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Ref.: Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones
de Empresas Almacenes Paris S.A.

De mi consideracion:
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley 18.045 de
Mercado de Valores y en la Norma de Caracter general N°104 de esa Superintendencia, en

relacién a la materia de referencia, cumplo con enviar a Usted lo siguiente:

1.-  Prospecto de la Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Empresas Almacenes
Paris S.A. (la “Oferta”) iniciada por Cencosud S.A..

2.- Copias del Aviso de Inicio de la Oferta publicado en el dia de hoy en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,
Pablo Castlllo Prado

Gerente de Administracion y Finanzas
pp. Cencosud S.A.
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Adj.: Lo indicado

cc.: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
Empresas Almacenes Paris S.A.
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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE

EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A.
(sociedad anénima abierta inscrita en el Registro de Valores)

controladora de
ALMACENES PARIS COMERCIAL S.A. Y ADMINISTRADORA DE CREDITOS
COMERCIALES ACC S.A.
(sociedades andnimas inscritas en el Registro de Valores)

y controladora de
BANCO PARIS
(sociedad anénima bancaria)

POR

CENCOSUD S.A.

(sociedad andnima abierta)

(C\?ncosud S.A.

Cencosud S.A., ofrece comprar todas las acciones que no le pertenezcan de la seric Unica de Empresas
Almacenes Paris $.A., vale decir 599.554.304 acciones, representativas del 99,9257% de su capital social, a
un precio pagadero en acciones de Cencosud S.A. de acuerdo a la Relacién de Canje de 1,1871 acciones de
Empresas Almacenes Paris S.A. por cada accion de Cencosud S.A., y segin los demds términos y
condiciones que se establecen en este prospecto.

Si, después de leer este prospecto, usted requiriese mayores antecedentes sobre los términos y condiciones
de esta oferta, comuniquese con Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa al teléfono 800 393 393, o
dirijase a sus oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago.

Administrador de la Oferta Asesor Financiero del Oferente

GARDEWEG S.A.

CorrEbURES DE BoOLsA BAPITAI—

Santiago, 16 de febrero de 2005




El presente prospecto ha sido preparado por Cencosud S.A. en conjunto con su asesor financiero Celfin
Capital Servicios Financieros S.A., con el propésito de proveer informacién general acerca de esta oferta,
dec manera que cada accionista, en forma individual e independiente, evalie la conveniencia de participar
en ella. Las fuentes han sido informacién piblica e informacién entregada a las autoridades y bolsas de
valores por Empresas Almacenes Paris S.A., las cuales no han sido verificadas independientemente por
Celfin Capital Servicios Financieros S.A., quien no se hace responsable de ella. Los términos y condiciones
de la Oferta estdn contenidos en el aviso de oferta piblica de adquisicién de acciones, publicado en los
diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, el dia 16 de febrero de 2005.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 16 de febrero de 2005, Cencosud S.A. (en adelante, “Cencosud” o el “Oferente”),
sociedad anénima abierta cuya descripcion se indica mas adelante en el capitulo
“Identificacion del Oferente” de este prospecto, publicé en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera el aviso de inicio de la oferta piblica de adquisicién de acciones de la
sociedad anénima Empresas Almacenes Paris S.A. (en adelante, “Almacenes Paris” o la
“Sociedad”), sociedad an6nima abierta inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el nimero 590 y cuyo codigo nemotécnico de
bolsa es “PARIS”, conforme a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 y lo
establecido en la Norma de Caricter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y
Seguros (en adelante, el “Aviso de Inicio”).

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 199, letra a) de la Ley N° 18.045, Cencosud
pretende adquirir el control de la sociedad Almacenes Paris, y ofrece adquirir todas las
acciones que no le pertenezcan de la serie inica de Almacenes Paris, a través de una oferta
piiblica de adquisicion de acciones (en adelante “la Oferta”), cuya descripcién consta en el
capitulo “Caracteristicas de la Oferta” de este prospecto. Este proceso serd llevado a cabo
por Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa (en adelante, el “Administrador de la Oferta”),
en su caricter de administrador de la Oferta. Por su parte, Celfin Capital Servicios Financieros
S.A. ha actuado en calidad de asesor financiero del Oferente, gestibn que seguira
desarrollando durante el proceso de esta Oferta.

La Oferta informada en este prospecto y en el Aviso de Inicio es una oferta de compra por
hasta 599.554.304 acciones de Almacenes Paris, representativas del 99,9257% del total de las
acciones emitidas por Almacenes Paris (las “Acciones”). Estas Acciones que se ofrecen
adquirir corresponden a la totalidad de las acciones de Almacenes Paris que no son de
propiedad de Cencosud. Por consiguiente, esta Oferta no contempla la aplicacién de un
sistema de prorrateo en la asignacién de las Acciones ofrecidas adquirir.

El precio por Accion es la fraccién de accién de Cencosud, que resulta de aplicar la relacion
de canje entre acciones de Cencosud y Almacenes Paris, la cual corresponde a una accién de
Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris (la “Relacién de Canje”).

El precio representa un premio con relacién al precio de mercado de las Acciones, precio de
mercado que segin definicién legal es $ 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con
diecisiete centavos), premio que alcanza a un 0,9%. El premio se ha determinado conforme a
lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores y en la Norma de
Caricter General Niimero 104 del 20 de enero de 2001 de la Superintendencia de Valores y
Seguros y teniendo como fecha en que se efectuarfa la adquisicién de las Acciones el dia 21
de marzo de 2005. En todo caso, si se consideran los precios de las acciones de Cencosud y
Almacenes Paris al cierre del dia anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar
esta Oferta, el premio ofrecido en esta Oferta alcanzaria un 8,8%.

La Oferta estd sujeta a las condiciones descritas en este prospecto, en el capitulo
“Caracteristicas de la Oferta” y a las condiciones de caducidad o revocacién descritas en el
Capitulo noveno de este prospecto.




El presente prospecto contiene una descripcién de los términos de la Oferta. Su objetivo es
proporcionar informacién a los accionistas de Almacenes Paris, de acuerdo a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, con el objeto de que éstos puedan tomar una dccisién
informada sobre su participacién en esta Oferta.

Si después de leer este prospecto, usted adn tuviere dudas o necesitare mas informacion,
podra llamar al Administrador de la Oferta al teléfono 800 393 393, o dirigirse a sus oficinas
ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, en los horarios que sc indican
en este prospecto.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE
2.1. Informacion del Oferente

El oferente es Cencosud S.A., Rol Unico Tributario nimero 93.834.000-5, una sociedad
anOénima abierta, inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el nimero 743. Su domicilio es Avenida Kennedy 9001, piso séptimo, Las
Condes, Santiago, Chile. Como sociedad an6nima abierta, Cencosud se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Cencosud fue constituida mediante escritura piblica otorgada con fecha 10 de noviembre de
1978 en la Notarfa de Santiago de don Enrique Morgan Torres, inscrita en el Registro de
Comercio de Santiago con fecha 28 de diciembre de 1978 a fojas 13.808 N° 7.412. Su
extracto fue publicado en el Diario Oficial del 30 de diciembre de 1978.

Los estatutos de Cencosud S.A. constan del texto refundido aprobado por la Séptima Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de abril de 2001, cuya acta se redujo a
escritura piiblica con fecha 16 de mayo de 2001, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. El extracto respectivo fue inscrito a fojas 12.800 nimero 10.299 en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes de Santiago correspondiente al afio 2001
y publicado en el Diario Oficial de fecha 25 de mayo de 2001.

Posteriormente dichos estatutos fueron modificados por los acuerdos adoptados en las
siguientes Juntas Generales Extraordinaria de Accionistas: (i) Octava Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 21 de diciembre de 2001, reducida a
escritura piblica en la Notaria de don José Musalem Saffie con fecha 26 de diciembre de
2001, cuyo extracto fue inscrito a fojas 455 ndmero 328 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del aio 2002 y publicado en el Diario Oficial del
dia 08 de enero de 2002; (ii) Novena Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada
con fecha 7 de enero de 2004, reducida a escritura piblica ante el Notario Martin Visquez
Cordero, suplente del titular don José Musalem Saffie con esa misma fecha, cuyo extracto fue
inscrito a fojas 834 nimero 650 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago del afio 2004 y publicado en el Diario Oficial de fecha 14 de enero de 2004, y
luego rectificado a fojas 2.241 nimero 1.764 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago del afio 2004, publicado en el Diario Oficial el dia 26 de enero de
2004; (iii) Décima Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 23 de
enero de 2004, reducida a escritura piblica en la Notaria de don José Musalem Saffie con esa



misma fecha, cuyo extracto fue inscrito a fojas 3.310 mimero 2.609 del Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago del aiio 2004 y publicado en el Diario Oficial
de fecha 31 de enero de 2004; (iv) Décima Primera Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada con fecha 13 de febrero de 2004, reducida a escritura ptblica en la
Notaria de don José Musalem Saffie con esa misma fecha, cuyo extracto fue inscrito a fojas
4,957 nimero 3.847 del Registro de Comercio del Conservador de Santiago del afio 2004 y
publicado en el Diario Oficial de 19 de febrero de 2004; (v) Décima Segunda Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 23 de marzo de 2004, reducida a escritura
piblica en la Notaria de don José Musalem Saffie con esa misma fecha, cuyo extracto fue
inscrito a fojas 8.589 nimero 6.543 y rectificado a fojas 9.423 nimero 7.115, ambos del
Registro de Comercio del Conservador de Santiago del afio 2004 y publicado en el Diario
Oficial de fecha 26 de marzo y su rectificacion el 2 de abril de 2004; y (vi) Décima Tercera
Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 31 de enero de 2005,
reducida a escritura piiblica en la Notaria de don José Musalem Saffie con esa misma fecha,
cuyo extracto fue inscrito a fojas 4.325 nimero 3.094 del Registro de Comercio del
Conservador de Santiago del afio 2005 y publicado en el Diario Oficial de fecha 2 de febrero
del ano 2005.

El domicilio legal de Cencosud es la comuna de Santiago, pudiendo establecer agencias o
sucursales en otros puntos del pais o del extranjero.

Son objeto de Cencosud los siguientes: a) El ejercicio del comercio en general, incluyendo la
compra, venta, consignacién, distribucién, importacién, exportacion, representacion,
comisi6n, envase, fraccionamiento y comercializacién por cuenta propia o ajena de toda clase
de bienes corporales muebles; b) Efectuar en el pais o en el extranjero inversiones
permanentes o de renta en toda clase de bienes, corporales o incorporales. Para estos efectos
la Sociedad podrd adquirir, conservar, vender, enajenar y negociar en cualquier forma y a
cualquier titulo, toda clase de bienes, ya sea en el pais o en el extranjero y percibir sus frutos y
rentas; c¢) Ejecutar o celebrar todo acto o contrato conducente al cumplimiento del objeto
social.

Cencosud es administrada por un directorio integrado por siete miembros titulares, sin
suplentes. Los directores de Cencosud son los sefiores Horst Paulmann Kemna, RUT N°
3.294.888-K, Manfred Paulmann Koepfer, RUT N° 7.012.865-9, Heike Paulmann Koepfer,
RUT N° 8.953.510-7, Peter Paulmann Koepfer, RUT N° 8.953.509-3, Roberto Oscar Phillips,
DNI N° 5.315.956, Claudio Haase Blueth RUT N° 4.378.410-2 y Bruno Philippi Irarrézabal,
RUT N° 4.818.243-7, todos domiciliados para estos efectos en Avenida Kennedy 9001, Piso
Séptimo, Las Condes, Santiago, Chile.

La administracién ejecutiva de Cencosud corresponde a su representante legal y Gerente
General Corporativo, sefior Laurence Golborne Riveros, RUT N°8.170.562-3, domiciliado en
Avenida Kennedy 9001, piso séptimo, Las Condes, Santiago, Chile. Lo acompafian en la
administracién ejecutiva las siguientes personas: (1) Diego Sola Prats, RUT N° 8.170.562-3,
Gerente Disco, domiciliado en Parani 3617, Martinez, Provincia de Buenos Aires, Argentina;
(2) Claudio Haase Blueth, RUT N°4.378.410-2, Gerente Jumbo Chile, domiciliado en
Avenida Kennedy 9001, Piso Séptimo, Las Condes, Santiago, Chile; (3) Ivan Cobos, DNI N°
92.528.733, Gerente Jumbo Argentina, domiciliado en Parand 3617, Martinez, Provincia de
Buenos Aires, Argentina; (4) Jorge Justo, DNI N° 8.242.669, Gerente Divisién Centros




Comerciales, domiciliado en Paranid 3617, Martinez, Provincia de Buenos Aires, Argentina;
(5) Andrés Osorio Hermansen, RUT N° 7.035.559-0, Gerente Corporativo de Finanzas de
Cencosud, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, Piso Séptimo, Las Condes, Santiago,
Chile; (6) Pablo Castillo Prado, RUT N° 9.856.677-5, Gerente Administracion y Finanzas
Cencosud Chile, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, Piso Séptimo, Las Condes,
Santiago, Chile; (7) Ménica Gosenvsky de Zinn, DNI N° 11.248.872, Gerente Administracion
y Finanzas Argentina, domiciliada en Paranid 3617, Martinez, Provincia de Buenos Aires,
Argentina; (8) Andrés Piaggio, DNI N° 12.093.697, Gerente Corporativo Sistemas de
Cencosud, domiciliado en Parani 3617, Martinez, Provincia de Buenos Aires, Argentina; (9)
Matias Videla, DNI N° 23.932.152, Gerente Control de Gestién de Cencosud, domiciliado en
Parana 3617, Martinez, Provincia de Buenos Aires, Argentina; (10) Bronislao Jandzio, DNI
N° 93.243.661, Gerente Auditoria de Cencosud, domiciliado en Parana 3617, Martinez,
Provincia de Buenos Aires, Argentina; (11) Javier Madrid Quinteros, RUT N°7.016.772-7,
Gerente de Recursos Humanos Corporativo, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, Piso
Séptimo, Las Condes, Santiago, Chile; (12) Patricio Rivas De Diego, RUT N° 7.516.353-3,
Gerente de Tarjetas de Crédito, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, Piso Séptimo, Las
Condes, Santiago, Chile; (13) Carlos Albero Mechetti, DNI N° 21.483.448, Gerente Asuntos
Legales de Cencosud, domiciliado en Parand 3617, Martinez, Provincia de Buenos Aires,
Argentina.

Cencosud tiene aproximadamente 42.135 empleados en Chile y Argentina.

Cencosud posee indirectamente a través de su filial Iron Ore Investment Limitada, RUT
N°99.582.210-5, 445.696 acciones de Almacenes Paris, las cuales representan el 0,0743% de
su capital social.

Cencosud no participa como miembro del grupo controlador de Almacenes Paris ni tiene
vinculaciones con otras entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Actualmente, Cencosud participa directamente en las siguientes sociedades: Cencosud
Shopping Centres S.A., con el 99,99% de las acciones; Cencosud Supermercados S.A., con el
99,91% de las acciones; Jumbo Administradora S.A., con el 99,99% de las acciones; Easy
S.A., con el 98,49% de las acciones; Mercado Mayorista P y P Limitada, con el 90% de los
derechos sociales; Cencosud Internacional S.A., con el 99,98% de sus acciones; Comercial
Food Fantasy Limitada, con el 90% de sus derechos sociales; Cencosud Administradora de
Tarjetas S.A., con el 99,47% de sus acciones; Inmobiliaria Santa Isabel S.A., con el 25% de
sus acciones; Easy Argentina S.R.L., con el 0,1% de sus derechos sociales; Cencosud Espaiia,
S.L., con el 0,00001% de sus derechos sociales; Proterra S.A., con el 0,00001% de sus
acciones; Distribucién y Administraciones Limitada, con el 0,1% de sus derechos sociales; y
Jumbo Administradora Temuco S.A., con el 0,1% de sus acciones.

2.2. Identificacion del Controlador del Oferente

El controlador final de Cencosud es el sefior Horst Paulmann Kemna, alemin, cédula de
identidad para extranjeros N° 3.294.888-K, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, piso 7,
Las Condes, Santiago, y su grupo familiar. El sefior Paulmann y su familia ejercen el control
de Cencosud directamente y a través de las sociedades Quinchamali S.A. e Inversiones



Latadia S.A., ambas sociedades anénimas cerradas chilenas. Don Horst Paulmann Kemna y
su grupo familiar controlan el 79,53% de Cencosud.

Ni el sefior Paulmann ni su grupo familiar tienen intereses ni participacién controladora o
mayoritaria en ninguna otra sociedad sometida a la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE
3.1. Principales Actividades y Negocios

Cencosud fue creada por su presidente y controlador, don Horst Paulmann Kemna, quien se
inicié en el negocio de los supermercados a finales de la década del cincuenta. En 1960
inauguré el primer autoservicio "Las Brisas" en un local de 160 mts?, en la ciudad de Temuco,
al sur de Chile. Este se transformé en una cadena de supermercados que abarc6 las principales
ciudades de la region.

A mediados de la década de los setenta se decidi6 ofrecer en un solo lugar la mejor variedad
de productos, con la més alta calidad y el mejor servicio, una idea revolucionaria para la
industria de esa época. Con este concepto, la compaiifa dio el primer paso hacia la expansion
creando en 1976 el primer hipermercado de Chile, Jumbo, de 7.000 mts?, ubicado en la
Avenida Kennedy en Santiago.

En 1982 Cencosud inicié sus operaciones en Argentina, con la apertura de su primer
Hipermercado Jumbo, de 10.000 mts?, en la zona de Parque Brown, Capital Federal. Los
buenos resultados de este formato permitieron su rdpida expansion. A diciembre del afio 2004
se han construido un total de once locales en Chile y trece en Argentina.

Cencosud continué su expansién en Argentina con la construccién en 1988 de Unicenter, el
primer centro comercial regional de Argentina, hoy de 100.000 mts? de superficie arrendable.
Unicenter es el centro comercial més grande de Argentina y el Gnico en su tipo en uno de los
distritos de mayor poder adquisitivo de Buenos Aires. En 1993 se inauguré Lomas Center, el
primer centro de la zona sur del Gran Buenos Aires, y en 1994 comenz6 a operar San Martin
Factory. Posteriormente, en 1996, abrié el Centro Comercial Palermo, ubicado en el barrio del
mismo nombre en la capital y en 1997 se inauguré el primer shopping center de la zona oeste
del Gran Buenos Aires, Plaza Oeste Shopping. Entre ese afio y el afio 2001 comenzaron a
operar, adem4s, Quilmes Factory, Las Palmas del Pilar y El Portal de Escobar, todos ubicados
en la provincia de Buenos Aires.

En el afio 1993 la Compaiiia expandié el negocio de los centros comerciales a Chile, con la
apertura del mall Alto Las Condes, el mds moderno del pais con méis de 110.000 mts?
arrendables. Ese mismo afio la Compaiiia inicié una nueva linea de negocios en Chile y
Argentina, los homecenters Easy, cadena que opera bajo el concepto "higalo usted mismo” y
que ofrece productos y materiales para la construccién, remodelacién y decoracion de la casa
y el jardin.
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Sus primeros locales fueron inaugurados en el centro comercial Alto Las Condes en Chile y
en Parque Brown Factory en Argentina. Esta drea de negoctos es actualmente nimero uno en
el mercado argentino con 25 locales. En Chile se encuentra en plena etapa de expansion con
17 establecimientos funcionando a diciembre de 2004.

La construccion de centros comerciales ubicados fuera de Santiago y de Buenos Aires fue el
proéximo paso dado por la empresa. Durante el afio 2000 se inauguraron el Nuevo Centro
Rancagua, en la ciudad de Rancagua, Chile; el Portal de Escobar, en la provincia de Buenos
Aires y El Portal de La Patagonia, emplazado en la provincia de Neuquén, Argentina. A
finales del 2001 abri6 sus puertas El Portal de Los Andes, en la ciudad de Mendoza.

En forma paralela se desarroll6 Aventura Center, centros de entretencién familiar ubicados al
interior de los centros comerciales. Se han inaugurado cinco locales en Argentina y dos en
Chile.

En noviembre de 2002, la Compaiiia compré a Iansa S.A. el 100% de las acciones de Proterra
S.A. La operaci6n incluy6 los activos fijos y operacionales de siete locales Proterra ubicados
en Curicd, Talca, Los Angeles, Chilldn, Linares, Temuco y Osorno. Adicionalmente,
Cencosud arrienda los inmuebles donde se ubican estos locales por un periodo inicial de 30
afos. Proterra se dedicaba al negocio de “Homecenters”, asi como a la venta de maquinaria e
insumos para la actividad agricola. La compra de Proterra le dio acceso al mercado agricola y
amplié la cobertura geografica de las tiendas Easy.

En febrero del 2003 Cencosud firmé un acuerdo con Koninklijke Ahold, controladora de los
supermercados Santa Isabel S.A, con el objetivo de adquirir la operacién de los 76
supermercados que la compafifa poseia en Chile. Como consecuencia de la compra,
materializada el 31 de julio de 2003, Cencosud se consolidé como el segundo operador de
supermercados en Chile, alcanzando entonces una participaciéon de mercado cercana al 19%.
En el segundo semestre del 2003, la Compafiia realizé el lanzamiento de su nueva tarjeta de
crédito Jumbo Mis, con lo cual puede ofrecer financiamiento a las compras de sus clientes
mediante su propia tarjeta de crédito.

En marzo del afio 2004, Cencosud, en conjunto con los fondos de Capital, AIG e IFC, lleg6 a
un acuerdo con Koninklijke Ahold con el fin de adquirir su filial argentina Disco S.A., dueia
de 236 supermercados ubicados en las principales ciudades de Argentina. La Compaiiia ya ha
cerrado dicho acuerdo y opera Disco S.A. desde noviembre del afio 2004. Sin embargo la
adquisicién tiene alin pendiente la aprobaci6én de parte de la Secretaria de Coordinacién
Técnica, dependiente del Ministerio de Economia de Argentina, de acuerdo a lo indicado por
la Ley de Defensa de la Libre Competencia de dicho pais, proceso que se encuentra
actualmente detenido en virtud de una medida cautelar decretada por un Juez Federal de la
Ciudad de San Rafael, Mendoza, Argentina.

Durante el aiio 2004, Cencosud adquiri6, sucesivamente, las cadenas de supermercados “Las
Brisas” y “Montecarlo” con el fin de expandir su presencia en ese mercado en las principales
ciudades de Chile. Como consecuencia de ambas adquisiciones, la Compafifa alcanzé una
participacion de mercado del 25,3% a diciembre de 2004, consolidando atin més su liderazgo
en la industria.
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Actualmente Cencosud es una de las empresas més importantes y destacadas del sector de
retail y centros comerciales, tanto en Chile como en Argentina. En el mes de diciembre del
afio 2004 la empresa operaba un total de 342 supermercados, 24 hipermercados Jumbo, 42
locales Easy, 19 centros comerciales y 8 Aventura Center, los que ocupaban una superficie
total aproximada de 1.487.000 mts®. Asimismo, posee importantes terrenos ubicados en
puntos estratégicos de ambos paises, lo que le permite enfrentar con una sélida posicion las
futuras expansiones de sus dreas de negocios.

3.2, Informacion financiera

A continuacién se detalla la informacién financiera resumida de Cencosud, en base
consolidada y auditada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2002 y 2003, y para el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2004.

(En Miles de Pesos Chilenos a 2002 2003 2004
Valor Historico) (diciembre) (diciembre) (septiembre)
Activos circulantes 218.058.373 208.682.409 367.686.929
Activos fijos 796.655.525 834.638.435 905.942.366
Otros activos 63.022.521 64.869.308 56.729.331
Total activos 1.077.736.419 1.108.190.152 1.330.358.626
Pasivos circulantes 241.446.919 291.300.376 310.621.912
Pasivos a largo plazo 318.190.642 303.324.850 278.400.494
Interés minoritario 17.038.533 19.536.269 178.642
Patrimonio 501.060.325 494.028.657 741.157.578
Total pasivos y patrimonio 1.077.736.419 1.108.190.152 1.330.358.626
Resultado de explotacién 34.669.138 42.756.618 40.303.026
Resultado fuera de explotacion 16.869.556 192.315 (5.146.046)
Utilidad (pérdida) neta 42.625.303 44.170.193 29.609.340
Razones de liquidez

Razén corriente 0,90 0,72 1,18
Razén acida 0,58 0,41 0.84
Razones de endeudamiento

Razon de endeudamiento 1,12 1,20 0,79
Pasivo circulante/Pasivo total 0,43 0,49 0,53
Pasivo largo plazo/Pasivo total 0,57 0,51 0,47
Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio (%) 9,04 8.83 6,31
Rentabilidad de los activos (%) 4,20 4.02 3,17
Rendimiento activos 14,87 20,02 19,49

operacionales (%)

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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En virtud de que el controlador final del Oferente, don Horst Paulmann Kemna y su grupo
familiar, es una persona natural, no existe respecto de ellos balance, estados de resultados ¢
indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad.

3.3.  Clasificaciones de riesgo
Las tltimas clasificaciones de riesgo de las acciones de Cencosud son:
Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Fecha: 31 de enero de 2005
Clasificacion de Acciones: Primera Clase Nivel 3

Feller Rate Ltda. Clasificadora de Riesgo
Fecha: 3 de febrero de 2005
Clasificacion de Acciones: Primera Clase Nivel 4

3.4. Cotizacion bursatil

Las acciones de Cencosud cotizan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de
Chile y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso.

4. RELACIONES PREVIAS ENTRE ALMACENES PARIS Y EL. OFERENTE
4.1. Propiedad del Oferente en Almacenes Paris

Cencosud posee indirectamente a través de su filial Iron Ore Investment Limitada, 445.696
acciones de Almacenes Paris, las cuales representan el 0,0743% de su capital social.
Cencosud no participa ni directa ni indirectamente en la administracién de Almacenes Paris.

4.2. Forma y periodo de tiempo en que el oferente adquirié las acciones

Las acciones de Almacenes Paris que posee Cencosud han sido adquiridas a través de
adquisicién en Bolsa entre los dias 20 y 28 de enero de 2005.

4.3. Relaciones significativas existentes entre los accionistas mayoritarios de
Almacenes Paris y Cencosud

Con fecha 13 de enero de 2005, Cencosud, Horst Paulmann Kemna, Inversiones Latadia S.A.,
Quinchamali S.A., Mehuin S.A. y Jorge Gilmez Puig, estos dos altimos como accionistas
mayoritarios de Almacenes Paris, suscribieron un contrato denominado “Acuerdo Marco” en
el cual Cencosud promete la realizacién de esta oferta piblica de adquisicién de acciones.
Asimismo, con igual fecha, Cencosud, Mehuin S.A. y Jorge Gélmez Puig suscribieron un
“Pacto de Accionistas” de la Sociedad el cual cobraré vigencia una vez que se declare exitosa
esta oferta piblica de adquisicién de acciones. En virtud de dicho Pacto de Accionistas,
Cencosud y Mehuin S.A. se obligan a actuar en forma coordinada y de comin acuerdo en
todas las materias y decisiones que digan relacion con la direccién y administracién superior
de Almacenes Paris.
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4.4. Contactos previos entre Cencosud y Almacenes Paris

A iniciativa de don Jorge Gélmez Puig, ¢l dia 14 de diciembre de 2004 se iniciaron los
primeros contactos entre €l y don Horst Paulmann Kemna, dando asi origen a una serie de
reuniones de sus respectivos equipos negociadores. Dichas negociaciones terminaron el dia 13
de enero de 2005 con la firma del Acuerdo Marco y Pacto de Accionistas antes referidos.

Estos contactos previos se hicieron exclusivamente sobre la base de la informacion publica
existente en el mercado, en especial, las FECUs de Cencosud y Almacenes Paris, mas el
conocimiento general que las partes tienen del negocio de “retail” y de tiendas de
departamentos.

5. OBJETIVO DE LLA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS
5.1.  Objetivo de la Oferta

El objetivo perseguido con la presente Oferta es el de cumplir con lo estipulado en el articulo
199 letra a) de la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores, que establece que, “deberdn
someterse al procedimiento de oferta contemplado en este Titulo, las siguientes adquisiciones
de acciones, directas e indirectas, de una o mds series, emitidas por una sociedad que haga
oferta publica de las mismas: a) Las que permitan a una persona tomar el control de una
sociedad.” En tal sentido, Cencosud efectia una oferta a todos los accionistas de Almacenes
Paris a fin de adquirir el 100% de las acciones de Almacenes Paris que no le pertenecen
directa o indirectamente.

5.2.  Plan de negocios

Para los préximos 12 meses Cencosud se propone continuar con los servicios prestados hasta
el dia de hoy por Almacenes Paris y sus filiales, incrementando la oferta y gama de productos,
al maximizar y aprovechar las sinergias que se produciran al ser incorporada la Sociedad a la
propiedad de Cencosud.

En especial:

(i) Se contemplaria en los proximos meses posteriores a la conclusién de esta
Oferta, una eventual fusién de Cencosud con Almacenes Paris;

(ii)  No se contempla la venta o transferencia de una parte relevante de los activos
de Almacenes Paris ni de sus filiales, sin perjuicio que Cencosud estima como
un activo no esencial la participacion de Almacenes Paris en el Grupo Mall
Plaza;

(iii) No se contempla efectuar ningiin cambio relevante en Almacenes Paris ni en
sus filiales que impliquen limitaciones en la gestién, en el desarrollo de los
negocios y en los derechos de los accionistas; y

(iv)  Cencosud no tiene el propésito de retirar las acciones de Almacenes Paris del
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las
Bolsas de Valores, salvo en ¢l evento que ésta se produzca fruto de la eventual
fusi6én informada en la Seccién 5.2(i) anterior.
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5.3. Acuerdo con Accionistas

Segin lo informado en la Seccién 4.3 de este prospecto, Cencosud, Jorge Géalmez Puig y
Mehuin S.A., esta iltima en su calidad de accionista mayoritario de Almacenes Paris,
suscribieron un “Pacto de Accionistas” de la Sociedad.

El referido Pacto de Accionistas cobrard vigencia en el evento que Cencosud declare exitosa
esta Oferta y Mehuin S.A. no hubiere participado en esta Oferta ofreciendo en venta a
Cencosud sus acciones en Almacenes Paris. Al entrar en vigencia el Pacto de Accionistas,
Cencosud y Mehuin S.A. controlarin conjuntamente Almacenes Paris.

6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
6.1. Monto total de la operacién

El monto total de la operacién, en el caso de concretarse la adquisicion del 100% de las
acciones emitidas por Almacenes Paris que no le pertenecen al Oferente, esto es, 599.554.304
Acciones representativas del 99,9257% del capital social de Almacenes Paris, serd de
505.057.960 acciones de Cencosud, necesarias para adquirir las referidas 599.554.304
Acciones emitidas por Almacenes Paris.

6.2.  Acciones o valores a los que se refiere la Oferta

La presente oferta de compra es por hasta 599.554.304 acciones de Almacenes Paris, las que
representan el 100% del total del capital accionario emitido, suscrito y pagado de la
Compaiiia que no le pertenecen a Cencosud.

Cencosud ha dispuesto que es condicién para la declaracién de éxito que al menos
240.000.000 de Acciones equivalentes al 40% del capital de Almacenes Paris sean ofrecidas
en venta a Cencosud conforme a los términos de esta Oferta, excluyendo para estos efectos
cualquier aceptacién de venta a firme de Acciones de Almacenes Paris de propiedad de
Mehuin S.A.

En todo caso, si el Oferente recibe en su favor érdenes de venta por una cantidad de acciones
inferior a las mencionadas 240.000.000 Acciones, puede reducir su pretensién a los valores

efectivamente recibidos.

Se adquirirdn de cada accionista aceptante todas aquellas Acciones de su propiedad que desee
vender a Cencosud conforme a esta Oferta, sin aplicar por tanto ningiin factor de prorrateo.

La Oferta sélo se realiza en el mercado chileno, lugar donde se transan las Acciones.
6.3. Vigencia de la Oferta
La Oferta se inicia a las 00:00 horas, hora de Chile Continental, del 17 de febrero de 2005 y

termina a las 24:00 horas, hora de Chile Continental, del dia 18 de marzo de 2005 (“Fecha de
Vencimiento”). Por lo tanto, la Oferta se mantendr4 abierta por un plazo de 30 dias corridos.




En caso que Cencosud decida prorrogar el plazo de vigencia de la Oferta, comunicara dicha
circunstancia y la duracién de la prérroga (la “Prérroga”), mediante un aviso simultineo
destacado publicado durante el periodo original de vigencia de la Oferta en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera.

6.4. Resultado de la Oferta

Al tercer dia de vencido el plazo de vigencia de la Oferta, Cencosud publicara
simultdneamente en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, un aviso comunicando
el resultado de la Oferta (el “Aviso de Comunicacién de Resultado™).

6.5. Accionistas a quienes se dirige la Oferta.
La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de Almacenes Paris distintos de Cencosud.
6.6.  Sistema de Materializacién de la Oferta

La materializacion de la Oferta se efectuara fuera de Bolsa, utilizando para estos efectos un
sistema computacional desarrollado por la Bolsa de Comercio de Santiago S.A., Bolsa de
Valores (en adelante, la “BCS”) y disponible en sus terminales de negociacion de lunes a
viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

Para aceptar la Oferta, los accionistas deberdn suscribir y entregar al Administrador de la
Oferta o a cualquier corredor de bolsa inscrito en la BCS, una orden escrita a firme de venta
de sus Acciones (la “Aceptacion”). Ademas, los accionistas que no estén obligados por ley a
tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, deberdn firmar un traspaso de ellas y los
demas documentos individualizados en el capitulo “Procedimiento para aceptar la Oferta”
simultineamente con la entrega de la Aceptacién. Las Administradoras de Fondos de
Pensiones, las Administradoras Fondos Mutuos y demas inversionistas institucionales a los
que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, s6lo deberan entregar
debidamente firmado una Aceptacion en los términos descritos més delante en este prospecto.

Con el prop6sito de registrar las Aceptaciones recibidas, el Administrador de la Oferta o
cualquier otro corredor de bolsa que participe en esta Oferta, ingresard diariamente las
6rdenes de participar en esta Oferta (“Orden” u “Ordenes”) en un sistema computacional en
red especialmente habilitado para este prop6sito en los terminales de negociacion de la BCS,
debiendo ingresar por cada Orden el nimero de RUT del accionista y el nimero de Acciones
incluidas en la Aceptacion. El detalle de esta informacion serd administrada
confidencialmente por la BCS, debiendo confeccionar un registro de todas las Ordenes y
entregar al Administrador de la Oferta el monto agregado de Acciones que han aceptado la
Oferta por cada corredor.

Seré responsabilidad del respectivo corredor de bolsa, transferir electronicamente a la BCS las
Acciones objeto de las éridenes antes de la Fecha de Vencimiento, a la cuenta que
especialmente tiene la BCS para estos efectos en el Depésito Central de Valores (“DCV”). La
BCS mantendrd en una cuenta especial del DCV las Acciones transferidas a ella en
cumplimiento de una Orden hasta que deba transferirlas al Oferente en caso de éxito de la
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Oferta o hacer su devolucién a los respectivos corredores de bolsa en el evento del fracaso de
la misma.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras Fondos
Mutuos y demas inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a
nombre propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, se regiran por los
procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso entregar
su Aceptacion dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la misma. Una
vez declarada exitosa la Oferta, las acciones de Cencosud que correspondan a estas
instituciones serdn suscritas directamente por cada una de estas instituciones que haya
aceptado la Oferta.

Cencosud sélo adquirird, fuera de bolsa y conforme a la Oferta, las Acciones que cumplan las
condiciones establecidas en ella. Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por
Cencosud por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, no se generara ningin
tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicard obligacién o responsabilidad alguna para Cencosud, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes, debiendo la BCS y los corredores de bolsa restituir al
accionista los titulos y demas antecedentes que les hayan sido proporcionados.

Las Acciones objeto de la Aceptacién deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista
vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios,
medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derecho preferente de tercero,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al oferente y, en general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién o transferencia (los
“Gravamenes”). Asimismo, el accionista deberd cumplir con los requisitos fijados por el
DCYV, institucién que lleva el Registro de Accionistas de Almacenes Paris, como necesarios
para dar curso a los traspasos de Acciones de modo que al término de la Fecha de
Vencimiento ellas se encuentren inscritas a nombre de la BCS.

Los demis documentos que se exigen de los accionistas indicados en el Capitulo octavo de
este prospecto seran remitidos al DCV, departamento de acciones de Almacenes Paris, con el
fin de que registre los traspasos e inscriba las acciones ofrecidas vender a nombre del
Administrador de la Oferta o del corredor de bolsa que participe en esta Oferta, en el Registro
de Accionistas de Almacenes Paris, d¢ modo que dichos corredores de bolsa transfieran las
respectivas Acciones electrénicamente a nombre de la BCS en conformidad a la Orden
respectiva.

Si un traspaso de Acciones a favor de un corredor de bolsa y/o su posterior transferencia de
Acciones a nombre de la BCS fuere objetado por cualquier motivo por el DCV, y la objecion
no fuere subsanada de modo que al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta esas
Acciones atin no figuren inscritas en el Registro de Accionista de Almacenes Paris a nombre
de la BCS, o si dichas Acciones no se encontraren totalmente pagadas y libres de
Gravamenes, o bien no puedan ser inscritas a nombre del corredor de bolsa y/o la BCS,
sucesivamente, por incumplimiento de la normativa en Chile para la inscripcién de acciones
en los registros de accionistas de sociedades andnimas abiertas, la orden de Aceptacion
respectiva podrd ser considerada, para todos los efectos, como que nunca fue formulada,
debiendo en ese caso el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa respectivo restituir
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al accionista los titulos y demads antecedentes que haya proporcionado.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
7.1.  Precio de la Oferta

El precio por Accién es la fraccion de accién de Cencosud, que resulta de aplicar la Relacion
de Canje entre acciones de Cencosud y Almacenes Paris, la cual corresponde a una accion de
Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris.

El precio representa un premio con relacién al precio de mercado de las Acciones, precio de
mercado que segin definicién legal es $ 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con
diecisiete centavos). El referido precio conlleva el pago de un premio sobre el precio de
mercado que alcanza a un 0,9% del mismo. El premio y el precio de mercado han sidos
determinados conforme a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre Mercados de
Valores y en la Norma de Cardcter General Nimero 104, de 20 de enero de 2001, de la
Superintendencia de Valores y Seguros y teniendo como fecha en que se efectuaria la
adquisicién de las Acciones el dia 21 de marzo de 2005.

Para los efectos de determinar la existencia de este premio de control, el precio de mercado de
las Acciones ha sido comparado con el precio de mercado de las acciones de Cencosud
dividido por la Relacién de Canje. El precio de mercado de las acciones de Cencosud, segin
definicién legal, es de $932,07 (novecientos treinta y dos pesos con siete centavos),
determinado éste en la misma forma que se ha expresado precedentemente.

En todo caso, si se consideran los precios de las acciones de Cencosud ($917) y Almacenes
Paris ($710) al cierre del dia anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar esta
Oferta, el premio ofrecido en esta Oferta alcanzaria un 8,8%.

Los valores que se ofrecen en pago son acciones ordinarias de Cencosud emitidas de acuerdo
a sus estatutos, sin valor nominal.

La Relacién de Canje ha sido establecida en virtud de los valores de mercado de las acciones
de Cencosud y Almacenes Paris.

7.2,  Plazo y lugar de pago

El precio de las Acciones que se adquieran se pagaré siempre que el nimero de Acciones
aceptadas vender fuere ignal o superior a 240.000.000 de acciones de Almacenes Paris
necesarias para adquirir el 40% del total del capital accionario de Almacenes Paris,
excluyendo para estos efectos cualquier aceptacién de venta a firme de acciones de
Almacenes Paris de propiedad de Mehuin S.A. Lo anterior es sin perjuicio que Cencosud
reduzca su pretension a las Acciones recibidas a la Fecha de Vencimiento.

El precio se pagard a los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de Aceptaciones y

Ordenes, mediante la entrega de las correspondientes acciones de Cencosud que le
corresponda a dicho accionista segin la Relacién de Canje mds el dinero que les pudiere

18




corresponder por las fracciones. Estas acciones (mds el dinero efectivo que corresponda)
quedaran a disposicion del accionista el dia habil siguiente a la fecha de publicacién del Aviso
de Comunicacién de Resultado.

En caso de ser declara exitosa esta Oferta, Cencosud transferira electronicamente a la BCS
acciones de Cencosud en pago por las Acciones que haya adquirido conforme a la Oferta,
previa firma por parte de la BCS de un contrato de suscripcién de las acciones de Cencosud.
La BCS, inmediatamente recibidas las acciones de Cencosud en pago por las Acciones, las
transferird electronicamente a los respectivos corredores de bolsa, incluyendo al
Administrador de la Oferta, para ser puestas a disposicién de los respectivos vendedores en
pago del precio adeudado por la transferencia de sus Acciones, firmandose en cada caso entre
las partes los respectivos finiquitos.

Para el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras Fondos
Mutuos y demis inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a
nombre propio hasta su venta, que hubieren aceptado la Oferta, deberdn suscribir las acciones
de Cencosud que les corresponda directamente con el Oferente, entregando en pago en ese
momento a Cencosud las Acciones de Almacenes Paris que hayan aceptado vender, conforme
a la Oferta. Las acciones de Cencosud que le corresponda a cada uno les serdn entregadas por
ésta al momento de firmar el respectivo contrato de suscripcién referido.

En el caso de quienes hubieren aceptado la Oferta ante el Administrador de la Oferta, el lugar
del pago serd en las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Apoquindo 3721,
Piso 15, Las Condes, Santiago.

En el caso de quienes hubieren aceptado la Oferta ante un corredor de bolsa, el lugar del pago
sera en las oficinas del respectivo corredor de bolsa.

En el evento que en virtud de la Relacion de Canje deba entregarse una fraccion de accion de
Cencosud a un accionista de Almacenes Paris, tal fraccion se pagara en dinero efectivo segin
el precio de cierre de la accién de Cencosud el dia inmediatamente anterior a la fecha que las
acciones de Cencosud queden a disposicidn de los accionistas que hubieren aceptado la
Oferta.

El correspondiente “Formulario de Finiquito” se encuentra a disposicion de los accionistas
interesados en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Apoquindo 3721, Piso
15, Las Condes, Santiago.

7.3.  Antecedentes del emisor de los valores en pago y Relaciéon de Canje

Los antecedentes de Cencosud se encuentran descritos en la Seccién Tercera de este
prospecto.

La Relacién de Canje entre acciones de Cencosud y Almacenes Paris es de una accién de
Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris. Esta Relacién de Canje ha sido
establecida en virtud de los valores de mercado de las acciones de Cencosud y Almacenes
Paris.
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8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
8.1. Formalidades para concurrir a la Oferta y documentacién necesaria

Los accionistas de Almacenes Paris que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo inicamente
durante su plazo de vigencia en los horarios y formas que aqui s¢ indican.

Los accionistas de Almacenes Paris podran aceptar la Oferta y, por consiguiente, ofrecer
vender sus acciones a Cencosud, a través del Administrador de la Oferta o cualquier corredor
de bolsa inscrito en la BCS.

A) Los accionistas que deseen aceptar la Oferta y vender sus acciones a través del
Administrador de la Oferta, deben seguir el siguiente procedimiento y entregar la siguiente
informaci6n: ®

En el caso de ser personas naturales, deberén:

(1) Formular una Aceptacién escrita a firme de venta de sus acciones de
Almacenes Paris, debidamente firmada, sujeta a los términos y condiciones de
esta Oferta, la que deberdn entregar directamente al Administrador de la
Oferta;

(ii)  Suscribir un traspaso de acciones a favor del Administrador de la Oferta, por la
totalidad de las acciones de Almacenes Paris que desee vender;

(iii)  Entregar al Administrador de la Oferta los siguientes documentos: (a) el o los -
originales de los titulos de acciones de Almacenes Paris que obren en su poder
y/o un certificado que al efecto debe emitir el DCV o Almacenes Paris
acreditando que el o los titulos de sus Acciones se encuentran depositados en
dicha entidad; (b) certificado que al efecto debe emitir la Sociedad o el DCV
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las Acciones se
encuentran afectadas por Gravimenes, autorizando a que ellas puedan
registrarse a nombre del Administrador de la Oferta; (c) copia, por ambos
lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural, de su
representante, en su caso, cuyo original deberd ser exhibido al momento de
suscribirse la Aceptacién. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del
original debera ser autorizada ante Notario; (d) original o copia autorizada del ®
mandato vigente con que actien los representantes de los accionistas, el que
debera contener facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado
ante Notario;

(iv)  Ademis, el accionista aceptante deberd llenar la ficha de cliente, de acuerdo a
la normativa dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros, y suscribir
el contrato de custodia con el Administrador de la Oferta; y

(v)  Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos para acreditar
su facultad y capacidad para enajenar las acciones.

Si los accionistas son personas juridicas, deberan:

(i) Cumplir con los numerales (i), (ii), (iii) letras (a) y (b), (iv) y (v);
(i)  Exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del
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representante legal y entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia de
tal documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedara en
poder del Administrador de la Oferta; y

(iii))  Exhibir y entregar al Administrador de la Oferta copia autorizada de los
estatutos o estatuto de la sociedad o persona juridica, con el respectivo
certificado de vigencia de una fecha no anterior a sesenta dias, y del poder
vigente del representante legal que firma el traspaso y demds documentos de
Aceptacién, con facultades suficientes, otorgado o autorizado ante Notario
Publico en Chile.

Cada vez que el Administrador de la Oferta reciba una Aceptacion y traspaso de Acciones
conforme a lo sefialado anteriormente, procederd a inscribir esas Acciones a su nombre en el
Registro de Acciones de Almacenes Paris, y las mantendrd en custodia a nombre de los
referidos accionistas. Una vez obtenido el registro de las referidas acciones a su nombre en el
Registro de Acciones de Almacenes Paris en el DCV, las ingresard por medio de una Orden al
sistema especialmente habilitado para este propdsito en los terminales de negociacion de la
BCS. Antes de la Fecha de Vencimiento, el Administrador de la Oferta transferird
electronicamente las Acciones recibidas de los aceptantes de la Oferta a nombre de la BCS
para que queden inscritas a nombre de la BCS en el Registro de Acciones de Almacenes Paris
y anotadas en una cuenta especial que se abrird a nombre de la BCS en el DCV. La BCS
mantendra en dicha cuenta especial del DCV las Acciones sujetas a una Orden hasta que deba
transferirlas al Oferente en caso de éxito de la Oferta o hacer su devolucién al Administrador
de la Oferta en el evento del fracaso de la misma.

B) Los accionistas también podrin entregar sus Aceptaciones a cualquier otro corredor de
bolsa inscrito en la BCS. En tal caso, los corredores de bolsa acumulardn las Aceptaciones de
sus clientes y las propias. Serd responsabilidad directa y exclusiva de cada corredor de bolsa
verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refieren la letra A) anterior
respecto de sus clientes.

En este caso, los corredores de bolsa emitiran las respectivas Ordenes, y antes de la Fecha de
Vencimiento transferirdn electronicamente las Acciones a nombre de la BCS en el Registro de
Accionistas de Almacenes Paris que lleva el DCV. La BCS mantendrd en dicha cuenta
especial del DCV las Acciones sujetas a una Orden hasta que deba transferirla al Oferente en
caso de éxito de la Oferta o hacer su devolucion a los respectivos corredores de bolsa en el
evento del fracaso de la misma.

C) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y
demds inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, se regirdn por los
procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso entregar
su Aceptacion dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de 1a misma. Una
vez declarada exitosa la Oferta, las acciones de Cencosud que correspondan a estas
instituciones serdn suscritas directamente por cada una de estas instituciones que haya
aceptado la Oferta. Junto con la Aceptacién las instituciones referidas en esta letra C) deberan
ademds entregar: (a) un certificado que al efecto debe emitir el DCV o Almacenes Paris
acreditando que el o los titulos de sus Acciones se encuentran depositados en dicha entidad;
(b) certificado que al efecto debe emitir la Sociedad o el DCV acreditando que ésta no tiene
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constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectadas por Gravamenes; (c)
exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del representante legal
y entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia de tal documento por ambos lados,
autorizada ante Notario, la que quedard en poder del Administrador de la Oferta; (d) original o
copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes de esos accionistas, el
que debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante
Notario Piblico en Chile y (e) exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales
requeridos para acreditar su facultad y capacidad para enajenar las acciones.

8.2.  Aceptaciones de la Oferta.

Las Aceptaciones expresarin los términos de la Oferta y deberdn contener, a lo menos, las
siguientes menciones especiales:

(a) Que el precio de venta de cada Accién es la fraccién de accién de Cencosud
que resulta de aplicar la Relacion de Canje entre acciones de Cencosud y
Almacenes Paris, la cual corresponde a una accién de Cencosud por 1,1871
acciones de Almacenes Paris; y

(b) Que autoriza al respectivo corredor de bolsa interviniente para inscribir las
Acciones a su nombre y luego transferir electronicamente esas Acciones a
nombre de la BCS. Esta mencién, sin embargo, no serd aplicable a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos
Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus
inversiones a nombre propio hasta su venta.

Una copia de la Aceptacién quedara en poder del accionista aceptante, como respaldo de los
términos comerciales en que se ha dado la aceptacion de la Oferta.

Formatos de Aceptacién con sus menciones se encuentran a disposicién de los accionistas
interesados de Almacenes Paris en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en
Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago.

8.3. Lugary Plazo para Aceptaciéon de Oferta

Los accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o naturales, podran aceptar la Oferta a
través del Administrador de la Oferta, en las oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15,
Las Condes, Santiago, dentro de su plazo de vigencia, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas
y las 17:30 horas, con excepcién del dltimo dia de dicho plazo o su prérroga, en cuyo caso las
Aceptaciones se recibiran en las referidas oficinas desde las 9:00 hasta las 24:00 horas.

Los accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o naturales, también podran aceptar la
Oferta a través de cualquiera de los corredores de bolsa registrados en la BCS, para lo cual
deberan utilizar sélo los sistemas de la BCS, los que estaran disponibles de lunes a viernes,
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, durante la vigencia de la Oferta.

8.4. Devolucién de acciones en caso de fracasar la Oferta

Respecto de las acciones de Almacenes Paris que Cencosud no esté obligada a adquirir por
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fracasar esta Oferta, éstas quedardn a disposicién de los accionistas respectivos para ser
retiradas de la custodia de cada corredor de bolsa, al dia siguiente a la fecha de publicacion
del Aviso de Comunicacién de Resultado sin que se genere ningiin tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni
implicara obligacion o responsabilidad alguna para Cencosud, sus mandatarios, agentes,
asesores o representantes.

9. CAUSALES DE CADUCIDAD O REVOCACION DE LA OFERTA

Esta Oferta esti sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones, las que deberan
cumplirse durante su vigencia o su Prérroga, segin sea ¢l caso. En caso contrario, la
Oferta podra ser caducada o revocada por Cencosud.

a) Que Cencosud reciba y mantenga a su favor Aceptaciones por una
cantidad de acciones no inferior a 240.000.000 acciones de Almacenes
Paris conforme a los términos de esta Oferta, representativas del 40% del
total de acciones emitidas por Almacenes Paris, al término de la vigencia
de esta Oferta o su Prérroga, excluyendo para estos efectos cualquier
aceptaciéon de venta a firme de acciones de Almacenes Paris de propiedad
de Mehuin S.A.;

b) Que no se haya solicitado ni declarado la quiebra de Almacenes Paris o
cualquiera de sus filiales;

©) Que Almacenes Paris no disminuya su actual participacion accionaria en
Almacenes Paris Comercial S.A., Banco Paris o cualquiera de sus otras
filiales.

d) Que Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales no hayan acordado

efectuar, ni hayan efectuado, la venta, enajenacion, o entrega de la
administracion de activos, a cualquier titulo que sea, fuera del curso
ordinario de su negocio.

e) Que no exista alguna accion, proceso o demanda, y que no exista
disposicion legal o reglamentaria o resolucién judicial o administrativa
que (i) impida completar la Oferta, (ii) modifique sustancialmente la
Oferta, incluyendo hacerla mas onerosa para Cencosud, o (iii) se restrinja
la materializacion o en cualquier forma se controvierta la legitimidad de
la Oferta.

f) Que no hayan ocurrido cambios o eventos que razonablemente pudieran
producir un efecto importante y adverso en el valor de la acciéon de
Almacenes Paris. Para estos efectos, se entendera como efecto importante
y adverso, una pérdida de mas de un 25% del valor de la accién de
Almacenes Paris.

2 Que no haya ocurrido una suspensién general en cualquiera de las bolsas

23



de valores chilenas, moratorias bancarias, devaluaciones o revaluaciones
del peso chileno en un monto superior al 20%; una guerra, hostilidades u
otra crisis nacional o internacional que afecte a Chile;

h) Que Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales no hayan modificado sus
estatutos; que no hayan pagado o propuesto el pago de dividendos fuera
del curso de la politica de dividendos aprobada; y que no hayan
anunciado o acordado fusiones, liquidaciones u otras operaciones de
similar indole;

i) Que Cencosud obtenga el registro de las acciones de primera emisién de
acuerdo a lo acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Cencosud celebrada con fecha 31 de enero de 2005, todo ello con el
objeto de disponer de las acciones necesarias para pagar la Oferta;

i) Que no hayan ocurrido hechos o presentado reclamos que puedan
razonablemente aumentar los pasivos de Almacenes Paris en mas de un
10% respecto del que mantenia hasta ante del inicio de esta Oferta.

Estas condiciones han sido establecidas en beneficio dnico y exclusivo de Cencosud, quien
podré renunciar a una o mas de ellas a su discrecion en cualquier tiempo.

En el caso de la condicién establecida en la letra a) de esta Seccién, si el Oferente recibe en su
favor 6rdenes de venta por una cantidad de acciones inferior a las sefaladas 240.000.000
Acciones de Almacenes Paris en los términos sefialados precedentemente, puede reducir su
pretension a los valores efectivamente recibidos.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este prospecto, se seguira
el procedimiento descrito en la seccién 8.4. Devolucion de Acciones en caso de Fracasar la
Oferta, para la restitucién de las Acciones.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas de Almacenes Paris, sea actuando a través del Administrador de la Oferta o a
través de un corredor de bolsa inscrito en la BCS, podran retractarse de su Aceptacion total o
parcialmente, por escrito, mediante la suscripcion del “Formulario de Retractacién”, que se
encuentra a disposicién de los accionistas en las oficinas del Administrador de la Oferta. El
plazo para retractarse vence a la hora en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su
Prérroga, sujeto a la condicién que el Administrador de la Oferta, o un corredor de bolsa que
participe en la Oferta, haya recibido el Formulario de Retractacién debidamente firmado por
el accionista en o antes del plazo sefialado para retractarse.

En todo caso, si en el plazo establecido en el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores
Cencosud no publica el Aviso de Comunicacién del Resultado, los accionistas tendrin
derecho de retractarse hasta la fecha de publicacién del referido aviso.

Tan pronto como el Administrador de la Oferta, o un corredor de bolsa que participe en la
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Oferta, reciba dentro de plazo el Formulario de Retractacién de un accionista de Almacenes
Paris, restituird todos los documentos, traspasos, antecedentes y titulos que el accionista que
se retracte le haya entregado.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

Cencosud emitira las acciones de su propia emision para los efectos de pagar el precio por las
Acciones de Almacenes Paris segiin la Relacion de Canje, en virtud del acuerdo tomado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cencosud de fecha 31 de enero de 2005. Las
referidas acciones se encuentran en proceso de inscripcién en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Para los efectos de garantizar la disposicion de las acciones de Cencosud con las cuales se
pagaran las acciones de Almacenes Paris objeto de la Oferta, Inversiones Latadia S.A. y
Quinchamali S.A. dueiias del 75,59% de las acciones de Cencosud, han suscrito una promesa
irrevocable de renuncia de opcién preferente de suscripcién de acciones de Cencosud, la cual
se encuentra a disposicién de los accionistas interesados de Almacenes Paris en las oficinas
del Administrador de la Oferta. Cabe hacer presente que la opcidn preferente de suscripcion a
ser renunciada por Inversiones Latadia S.A. y Quinchamali S.A. serd por un nimero de
acciones de nueva emision de Cencosud suficientes para el pago del precio de esta Oferta.

Por tanto, la validez de la Oferta no se encuentra condicionada a la obtenciéon de
financiamiento o autorizacidn adicional alguna, salvo la respectiva inscripcion de las acciones
de nueva emision de Cencosud en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

12.  GARANTIA DEL OFERENTE

Aparte de la obligacion de pago asumida por parte de Cencosud, la Oferta no contempla
garantia real o personal alguna conforme a la opcién asi establecida en el articulo 204 de la
Ley N° 18.045.

13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico
Tributario mimero 84.177.300-4, con domicilio en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes,
Santiago, actia como agente de Cencosud para todos los efectos de esta Oferta, estando
facultado para llevar a cabo la operacién y contestar toda consulta respecto de la Oferta o su
implementacion.

Para los efectos de la Oferta, Cencosud ha conferido al Administrador de la Oferta las
siguientes facultades: actuar como su agente en la Oferta; recibir las Aceptaciones que
formulen los Accionistas y otros antecedentes de la Oferta; restituir los documentos y titulos
de los Accionistas que concurran a esta Oferta a través del Administrador de la Oferta y se
retracten; responder a las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones
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de la Oferta; y, en general, todas las demas actividades que sean necesarias para materializar
esta operacion.

14. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE
Las siguientes personas han asesorado a Cencosud en la formulacion de la Oferta:

(1) Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol
Unico Tributario nimero 84.177.300-4, domiciliado en Apoquindo 3721, Piso
15, Las Condes, Santiago, atencién sefior Maximiliano Vial Valenzuela.

(i)  Celfin Capital Servicios Financieros S.A., del giro de su denominacién, Rol
Unico Tributario niimero 79.884.170-k, domiciliado en Apoquindo 3721, Piso
15, Las Condes, Santiago, atencion sefior Jorge Errazuriz Grez.

(iii)  Philippi, Yrarrdzaval, Pulido & Brunner, Abogados Ltda., RUT N°
78.028.900-7, estudio juridico, domiciliado en El Golf 40, piso 20, Las
Condes, Santiago, atencién sefiores Juan Francisco Gutiérrez Irarrazabal o Luis
Carlos Valdés Correa.

15. FACTORES DE RIESGO
En opinién de Cencosud y de sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.
Los principales riesgos vinculados con los negocios de Cencosud son:

Nivel de Competencia Creciente

En los Gltimos afios, la industria de supermercados ha incrementado fuertemente la superficie
de venta tanto en Chile como en Argentina. Este crecimiento ha traido consigo una reduccion
en el nivel de ventas por metro cuadrado y, por lo mismo, ha impactado negativamente en los
margenes de operacién. En este escenario de mayor competencia, los grandes operadores de
supermercados han desarrollado agresivas estrategias de consolidacién buscando incrementar
sus economias de escala, y asi mejorar su posicién competitiva. En Argentina la industria de
supermercados enfrenta ademds una fuerte presion del sector informal de la economia. Para
enfrentar esta situacién, Cencosud ha: (i) participado activamente en procesos de
consolidaci6n (Ej. Santa Isabel, Las Brisas, Montecarlo y Disco), (ii) ampliado la variedad de
su oferta de productos (Ej. mayor presencia de productos no alimenticios), y (iii) priorizado el
desarrollo de nuevos locales en zonas geograficas con alto potencial de demanda.

La industria de homecenters en Chile y Argentina presenta desafios de diverso orden para
Cencosud. En Argentina, donde Easy es el lider indiscutido del mercado y su competencia
estd altamente fragmentada, la prioridad de la Compaiiia es incrementar su participacion de
mercado, expandiendo su presencia geografica y ganando mayor aceptacién en el exigente
mercado de profesionales. En Chile, en cambio, tras la fusién de Falabella y Sodimac, la
prioridad de Easy es acceder a mayores economias de escala para lo cual estd desarrollando
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un importante plan de inversion para posicionar adecuadamente la marca, mejorar los
sistemas operativos ¢ incrementar el volumen de venta.

Del mismo modo, la industria de centros comerciales ha tenido una fuerte expansioén en Chile
y Argentina, particularmente en Santiago y Buenos Aires. Si bien existe el riesgo que los
actuales centros comerciales experimenten una reduccion de tréfico por la apertura de nuevos
centros, el Oferente ha enfocado su plan de desarrollo en 4reas metropolitanas que no cuenten
con una adecuada oferta de comercio minorista y en ciudades con alta poblacion y baja
penetracién de centros comerciales.

Implementacion de Estrategia Multiformato

Las recientes adquisiciones de cadenas de supermercados Santa Isabel, Disco, Las Brisas y
Montecarlo representan para Cencosud un importante desafio de expansién en términos de
formato. Para enfrentar este desafio Cencosud ha reforzado su equipo de alta administracion y
ha desarrollado un completo plan de trabajo con el apoyo de especialistas de la industria a
nivel global.

Sensibilidad de Ingresos a Variaciones en la Actividad Econdomica

Los supermercados, homecenters y en general todo el sector de comercio detallista son
actividades sensibles a variaciones en el poder adquisitivo de los consumidores y por ello al
desempeiio de la economia. Durante ciclos econdémicos adversos los niveles de ventas y
margenes de explotacién de la industria tienden a disminuir. Asimismo, un menor nivel de
ventas del comercio detallista puede influir en la tasa de ocupacién de los centros
comerciales.

Es importante también destacar la flexibilidad que Cencosud ha sabido mantener en sus
politicas logrando un desempefio operacional y financiero superior al de la industria durante
los ciclos adversos de la economia. Esto se reflejé claramente en el desempefio de Cencosud
durante la reciente crisis econémica en Argentina, periodo en el cual mantuvo una operacion
rentable en sus dreas de negocio.

Riesgo Crediticio Tarjeta de Crédito Jumbo Mds

En octubre de 2003, con el objetivo de apoyar sus actividades de retail, Cencosud lanz6 en
Chile su propia tarjeta de crédito Jumbo Mds. A enero de 2005, 1a Compaiiia habia entregado
tarjetas de crédito a mas de 400.000 cuentas, con una tasa de activacién superior al 10%. El
desempeiio de la cartera de créditos generada por el uso de la tarjeta Jumbo Mas podria
constituir un riesgo adicional para Cencosud.

Para administrar adecuadamente esta unidad de negocio, Cencosud ha incorporado a su
estructura administrativa personal de gran experiencia en el desarrollo de carteras de créditos
de consumo. Este equipo ha implementado estrictos procedimientos de aprobacién de créditos
basado en las mejores practicas del mercado.




Adquisicion de Disco

Con fecha 1 de Noviembre de 2004, Cencosud materializ6 el contrato de compraventa
originalmente suscrito el 5 de marzo de 2004, en virtud del cual Cencosud adquiri6 el 84,75%
del total de las acciones de la sociedad argentina Disco S.A. El 15,19% de las restantes
acciones de Disco serd adquirido tan pronto ello sea legalmente posible en atencién a que
dichas acciones en la actualidad estén afectadas por una resolucién que prohibe, por ahora, su
transferencia.

La transaccién descrita tiene atn pendiente el recibir la aprobacion de parte de la Secretaria
de Coordinacién Técnica, dependiente del Ministerio de Economia de Argentina de acuerdo a
lo indicado por la Ley de Defensa de la Competencia de Argentina. Dicha aprobacion puede
ser otorgada pura y simple o con observaciones. Cencosud no puede asegurar que la
aprobacién vaya a ser entregada en forma pura y simple, pero de haber observaciones ellas
tipicamente no buscan deshacer la transaccion, sino que evitar concentraciones excesivas en
ciertas dreas o sectores regionales, por lo cual Cencosud pudiera verse obligado a enajenar
una 0 mas tiendas. En cualquier caso Cencosud no avizora que el proceso de aprobacion por
parte de la Secretaria de Coordinacién Técnica de Argentina pueda tenmer un impacto de
relevancia en los resultados de la empresa.

Sin perjuicio de lo indicado, es necesario hacer notar que el proceso de aprobacion se ha visto
detenido en virtud de una medida cautelar expedida por un Juez Federal de la Ciudad de San
Rafael, Mendoza, por la cual se ordena a la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia
Argentina suspender el proceso de revisién y aprobacién, mientras el propio tribunal resuelve
la cuestién de fondo de dicho juicio. La Camara Federal de Mendoza ratifico ésta medida
cautelar, A posteriori, el mismo Juez de San Rafael emitié una nueva medida cautelar por la
cual ordena retrotraer la compraventa a estado de mera oferta. Tanto el gobierno argentino,
como Ahold y Cencosud han apelado dichas ordenes judiciales, ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién y ante la Cadmara Federal de Mendoza respectivamente.

Cencosud espera que la resolucion de esta situacién por parte de los tribunales superiores de
justicia de la Repiiblica Argentina confirme que la operacién se ha realizado con estricto
apego a la letra y el espiritu de la ley y que la misma no presenta efectos que puedan restringir
o distorsionar la competencia de modo que resulte en un perjuicio para el interés econémico
general. Esta opinién es avalada por los asesores legales de la empresa, sin perjuicio de lo
cual la empresa no puede garantizar los resultados favorables de las sentencia judiciales ni de
los procedimientos administrativos tendientes a la obtencién de la aprobaci6n de la operacion.

16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Si la Oferta resulta exitosa de modo que el Oferente logra comprar al menos el 40% de las
acciones emitidas por Almacenes Paris en la forma indicada en el presente prospecto,
probablemente la accién de esta compaiia disminuya su liquidez en el mercado bursatil,
afectando negativamente su precio.
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17.  PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS
17.1. Precio y volitmenes bursatiles de Almacenes Paris

Las acciones de Almacenes Paris se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
Electronica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso. A continuacion se describe la
informacion bursatil relativa a precios y volimenes transados (en moneda de cada fecha)
sobre las acciones de Almacenes Paris durante el periodo que va desde enero de 2003 hasta
enero de 2005 en dichas bolsas.

FECHA |PRECIO MINIMO{ PRECIO MAXIMO VOLUMEN VOLUMEN
% (&) (CHS$) (N° DE ACCIONES)

2003 3700 640,0 91.379.329.891 181.310.005
Ene-03 3700 439,5 3.221.179.115 7.772.644
Feb-03 379,9 400,0 1.054.495.279 2.701.307
Mar-03 380,0 425,0 2.233.963.027 5.696.116
Abr-03 380,0 470,0 9.302.339.236 21.615.707
May-03 4150 482,0 6.161.311.259 13.539.452
Jun-03 470,0 535,0 6.264.242.618 12.833.682
Jul-03 450,0 509,0 4.594.052.921 9.623.954
| Ago-03 495,0 580.,0 5.985.816.191 11.048.587
Sep-03 545,0 595,0 10.695.766.476 18.865.930
Oct-03 550,0 640,0 15.406.374.860 26.009.618
Nov-03 485,0 570,0 7.788.043.247 14.535.282
Dic-03 500,1 351,0 18.671.745.662 37.067.726
2004 420,0 880,0 183.509.511.953 286.694.046
Ene-04 440,0 510,0 6.916.910.994 14.426.798
Feb-04 445,0 500,0 3.034.454.160 6.430.751
Mar-04 465,0 509,9 6.899.776.134 13.985.886
Abr-04 451,0 516,0 4.915.662.348 10.058.764
May-04 420,0 470,0 6.108.749.869 13.655.555
Jun-04 420,0 450,0 5.547.761.717 12.936.456
Jul-04 420,0 480,0 7.127.224.185 15.691.745
| Ago-04 469,0 780,0 64.586.253.550 101.965.930
Sep-04 7750 870,0 41.161.291.121 50.079.832
Oct-04 772,0 880,0 12.010.636.683 14.470.477
Nov-04 725,0 800,0 12.505.978.124 16.264.688
Dic-04 735,0 801,1 12.694.813.068 16.727.164
2005 692,0 880,0 22.508.037.807 28.562.766
Ene-05 692,0 880,0 22.508.037.807 28.562.766

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso.
17.2. Dividendos pagados por Empresas Almacenes Paris S.A.

Por Junta Ordinaria de Accionistas de Almacenes Paris, celebrada el 27 de abril de 2004, se
acord6 el pago de un dividendo definitivo de $9,00 (nueve pesos) por accién. El monto del
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dividendo, de $5.400.000.000 (cinco mil cuatrocientos millones de pesos) se imputd contra
las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2003.

Por Junta Ordinaria de Accionistas de Almacenes Paris, celebrada el 11 de abril de 2003, se
acordé el pago de un dividendo definitivo de $9,00 por accién. El monto del dividendo, de
$5.400.000.000 se imputé contra las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2002.

18. LUGARES DE INFORMACION

Para mayor informacion respecto de esta Oferta y el Oferente, y obtencién de copia de este
prospecto, los interesados podran dirigirse a las oficinas del Administrador de la Oferta
ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las
9:00 horas y las 18:00 horas., durante el periodo de vigencia de esta Oferta. Alternativamente,
aquellas personas que deseen mayor informacién podréan llamar al teléfono 800 393 393, en el
mismo horario anterior, durante el periodo de vigencia de esta Oferta.

19. INFORMACION ADICIONAL

Las acciones de Cencosud se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica
de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso. A continuacién se describe la informacion
bursitil relativa a precios y volimenes transados (en moneda de cada fecha) sobre las
acciones de Cencosud durante el periodo que va desde mayo de 2004 hasta enero de 2005 en
dichas bolsas.

FECHA | PRECIO MINIMO | PRECIO MAXIMO VOLUMEN VOLUMEN
[£) $) (CH$) (N° DE ACCIONES)

2004 665,0 985,0 479.838.993.427 622.958.058
May-04 665,0 770,0 234.685.246.457 340.125.719
Jun-04 735,0 810,1 38.953.377.250 49.138.448
Jul-04 780,0 840.0 33.624.326.427 41.360.276
| Ago-04 810,0 905.,0 40.425.106,774 47.125.552
Sep-04 860,0 950,1 31.598.503.128 34.842.194
Oct-04 833,0 918,0 37.194.431.721 42.570,781
Nov-04 875.0 971,0 28.172.934.388 30.510.311
Dic-04 915,0 985,0 35.185.067.282 37.284.777
2005 900,0 1.000,0 33.352.422.527 35.853.204
Ene-05 900,0 1.000,0 33.352.422.527 35.853.204

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso.
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

de
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A.
' ' controladora de
ALMACENES PARIS COMERCIAL S.A., ADMINISTRADORA
DE CREDITOS COMERCIALES ACC S.A.y
BANCQ PARIS

g

CENCOSUD S.A.

("Aviso de Inicio")

1. Identificacién del Oferente, Controlador y

Participacién en el emisor.

Cencosud 5.A,, (“Cencosud" o el “Oferente"), Ro! Unico Tributario
nimero 93.834.000-5, sociedad andnima abierta, inscrita en el
Registro de Valores de fa Superintendencia de Valores y Seguros
("SVS") bajo el nimero 743, domiciliada en Avenida Kennady 9001,
Piso Séptimo, Las Condes, Santiago, Chile, ofrece adquirir el 100%
de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la serie unica de
Empresas Almacenes Paris S.A. ("Almacenes Parls" o la "Socle-
dad") y que no pertenezcan a Cencosud, asto. es, 599.554.304
acciones de Almacenes Paris representativas del 99,9257% del
total de las acciones emitidas por Aimacenes Paris, mediante una
oferta publica de adquisicién de acciones, en los términos y condi-
ciones de este aviso y del prospecto (el “Prospecto") puesto a
disposicion de los accionistas interesados y demds personas que
ordena la Ley de Mercado de Valores y la 5VS (la "Oferta"). Aima-
cenes Paris es una sociedad andnima abierta inscrita en el Registro
de Valores de la SVS con el ndmero 590, y cuyo c6digo nemotée-
nico de bolsa es PARIS, .

El controlador final de Cencosud es el sefior Horst Paulmann
Kemna, aleman, cédula de identidad para extranjeros
N°3.294,888-K, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, piso 7, Las
Condes, Santiago, y su grupo familiar. E} sefor Paulmann y su
familia ejercen el control de Cencosud directamente y a través de
las sociedades Quinchamali S.A. e Inversiones Latadia S.A., ambas
sociedades anonimas cerradas chilenas. Don Horst Paulmann
Kemna y su grupo familiar controlan el 79,53% de Cencosud.
Cencosud posee indiractamente, a través de su filial iron Ore Invest-
ment Limitada, 445.696 acciones de Aimacenes Paris, las cuales
representan el 0,0743% de su capital social. Cencosud no participa
ni directa ni indirectamente en la administracion de Almacenes
Paris.

2. Objetivos de la Oferta

E! objetivo parseguido con la presente Oferta es el de cumplir con io
estipulado en el articulo 199 letra a) de la Ley N° 18.045, sobre
Mercado de Valores, que establece que, "deberdn someterse al
procedimiento de oferta contemplado en este Titulo, las siguientes
adquisiciones de acciones, directas e indirectas, de una o mds
series, emitidas por una sociedad que haga oferta publica de las
mismas: a} .as que permitan a una persona tomar el control de una
sociedad.” En tal sentido, Cencosud efectiia una oferta a todos los
accionistas de Almacenes Paris a fin de adquirir el 100% de las
acciones de Almacenes Paris que no le pertenecen.

Con fecha 13 de enero de 2005, Cencosud, Horst Paulmann
Kemna, inversiones Latadia S.A., Quinchamali S.A., Mehuin S.A. y
Jorge Gélmez Puig, estos dos ultimos como accionistas mayori-
tarios de Almacenes Paris, suscribieron un contrato denominado
"Acuerdo Marco® en el cual Cencosud prometié la realizacién de
esta oferta piiblica de adquisicion de acciones. Asimismo, con igual
fecha, Cencosud, Mehuin S.A. y Jorge Galmez Pulg suscribteron un
"Pacto de Accionistas" de la Socledad el cual cobraria vigencia sélo
si se declara exitosa esta ofertapublica de adquisicion de acciones,
En virtud de dicho Pacto de Accionistas, Cencosud y Mehuin S.A. se
obligan a actuar en forma coordinada y de comiin acuerdo en todas
las materias y decisiones que digan relacién con la direccién y
administracion de Almacenes Paris. :

3. Caracteristicas de la Oferta.

a)  El monto total de la operacién, en el caso de concretarse la
adquisicion del 100% de las acciones emitidas por Almacenas Paris
que no le pertenecen al Oferente, esto es, 599.554.304 acciones
representativas del 99,9257% del capital social de Aimacenes Paris
(las "Acciones"), serd -de 505.057.960 acciones de Cencosud,
necesarias para adquirir las referidas 599.554.304 Acciones emiti-
das por Almacenes Paris. )

b)  Cencosud ha dispuesto que es condicién para la declara-
¢ién de éxito de esta Oferta, que al menos 240.000.000 de
Acclones equivalentes al 40% del capital de Aimacenes Paris
sean ofrecidas en venta a Cencosud de scuerdo a los términos
de la Oferta, excluyendo para estos efectos cualquier acep-
taclén de venta a firme de acciones de Almacenes Paris de
propledad de Mehuin $.A. En todo caso, si el Olerente recibe en

su favor érdenes de venta por una cantidad de acciones inferior &'

las mencionadas 240.000.000 de Acciones, puede reducir su
pretensién a los valores efectivamente recibidos. La Ofera solo se
realiza en el mercado chileno, lugar donde se transan las Acciones.
c}  Se adquiriran de cada accionista aceptante todas aquellas
Acciones de su propiedad que desee vender a Cencosud conforme
a esta Oferta, sin aplicar por tanto ningtn factor de prorratec.

d)  LaOferta se inicia a las 00:00 hora, hora de Chile Continental,
del 17 de febrero de 2005 y termina a las 24:00 horas, hora de Chile
Continental, del dia 18 de marzo de 2005 ("Fecha de
Vencimiento"). Por lo tanto, la Oferta se mantendra abierta por un
plazo de 30 dfas corridos. En caso que Cencosud decida prorrogar
el plazo de vigencia de la Oferta, comunicara dicha circunstancia y
la duracién de la prérroga (la "Prérroga®), mediante un aviso simui-
taneo destacado publicado durante ei perfodo original de vigencia
de la Oferta en los diarios Ef Mercurio de Santiago y La Tercera,

a)  Altercer dia de vencido el plazo de vigencia de 1a Oferta, Cen-
cosud publicard simultdneamente en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera, un aviso comunicando el resultado de la
Oferta (el "Aviso de Comunicacion de Resultado”).

f)  La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de Almacenes
Paris distintos de Cencosud.

g)  La materializacion de la Oferta se efectuara fuera de Bolsa,
utilizando para estos efectos un sistema computacional desarro-
llado por la Bolsa de Comercio de Santiago $.A., Bolsa de Valores
(en adefante, la "BCS") y disponible en sus terminales de negoci-
acion de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas
durante la vigencia de la Oferta. Para aceptar la Oferta, los accionis-
tas deberan suscribir y entregar a Celfin Gardeweg S.A. Corredores
de Bolsa (el "Administrador de la Oferta") o a cualquier corredor
de bolsa inscrito en fa BCS, una orden escrita a firme de venta de
sus Acciones (la "Aceptacion"), y en el caso de accionistas que no
sean Administradoras de Fondos de Pensiones, Administradoras de
Fandos Mutuos o demds inversionistas institucionales a los que se
les exige tener sus inversiones a nombre propio, deberan firmar un
traspaso de sus Acciones al respectivo corredor de bolsa y los
demds documentos individualizados en el capitulo *Procedimiento
para aceptar la Oferta”.

h}  En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
las Administradoras de Fondos Mutuos y demds inversionistas
institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta,
$e regiran por los pracedimientos regulatorios que indica ta norma-
tiva vigente, debiendo en todo caso entregar su Aceptacion dentro
del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la misma. Una
vez declarada exitosa la Oferta, las acciones de Cencosud gque
correspondan a estas instituciones serdn suscritas directamente por
cada una de estas instituciones que haya aceptado la Oferta.

4. Precio y Condiciones de Pago.

a)  El precio por Accién es la fraccién de accién de Cencosud,
que tesulta de aplicar la relacién de canje entre acciones de Cenco-
sud y Almacenes Paris, la cual corresponde a una accién de Cenco-
éud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris (la "Relacién de
anje”).
b)  El precio representa un premio con relacién al precio de
mercado de las acciones de Almacenes Paris, precio de mercado
que segun definicion legal es $ 778,17 (setecientos setenta y ocho
pesos con diecisiete centavos). El referido precio conlleva el pago
de un premio sobre el precio de mercado que alcanza a un 0,9% del
mismo. El premio y el precio de mercado han sido determinados
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conforme a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre
Mercados de Valores y en ta Norma de Cardcter General Ndmero
104, de 20 de enero de 2001, de la SVS y teniendo como fecha en
que se efectuaria la adquisicion de las Acciones el dia 2t de marzo
de 2005. Para los efectos de determinar la existencia de este premio
de control, el precio de mercado de las Acciones ha sido comparado
con el precio de mercado de las acciones de Cencosud, precio de
mercado que segun definicién legal es de $932,07 (novecientos
treinta y dos pesos con siete centavos), determinado éste en la
misma forma que se ha expresado precedentements, dividido por la
Relacién de Canje. En todo caso, si se consideran los precios de las
acciones de Cencosud ($917) y Almacenes Paris ($710) al cierre
del dia anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar
esta Oferta, el premio ofrecido en esta Oferta alcanzaria un 8,8%.
c) Los valores que se ofrecen en pago son acciones ordinarias
de'Cencosud emitidas de acuerdo a sus estatutos, sin valor nomi-
nal.

d)  Elprecio se pagara a los accionistas que vendieren sus Accio-
nes, mediante la entrega de las correspondientas acciones de Cen-
cosud que le corresponda a dicho accionista segun la Relacion de
Canje, mas el dinero efectivo que les pudiere corresponder por las
fracciones. Estas acciones quedaran a disposicion del accionista el
dia hdbil siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Comuni-
cacion de Resultado. En el caso de quienes hubieren aceptado la
Oferta ante el Administrador de la Oferta, el lugar del pago seré en
las oficinas de éste, ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las
Condes, Santiago. En el caso de quienes ‘hubieren aceptado ia
Oferta ante un corredor de bolsa inscrito ante la BCS, el lugar del
pago sera en las oficinas del respectivo corredor de bolsa. En el
evento que en virtud de la Relacion de Canje deba entregarse una
fraccion de accion de Cencosud a un accionista de Almacenes
Paris, tal fraccion se pagard en dinero efectivo segdn el precio de
cierre de la accién de Cencosud el dia inmediatamente anterior a la
fecha que las acciones de Cencosud queden a disposicién de los
accionistas que hubieren aceptado la Oferta a través del Administra-

dor de la Oferta y a disposicion de los respectivos corredores de.

bolsa.

e) Cencosud sdlo adquirira, fuera de bolsa y conforme a la
Oferta, las Acciones que cumplan con las condiciones establecidas
en ella. Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por Cen-
cosud por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta,
no se generara ningn tipo de derecho a indemnizacion, pago o
reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni
implicar4 obligacién o responsabilidad alguna para Cencosud, sus
mandatarios, agentes, asesores 0 representantes, debiendo la BCS
y los corredores de bolsa restituir al accionista los titulos y demads
antecedentes gue les hayan sido proporcionados.

5. Procedimiento para aceptar la Oferta

Uno) Los accionistas de Almacenes Paris que deseen aceptar la
Oferta deberan hacerlo dnicamente durante su plazo de vigencia en
los horarios y formas que aquf se indican, Los accionistas de Alma-
cenes Paris podrdn aceptar la Oferta y, por consiguiente, ofrecer
vender sus acciones a Cencosud, a través del Administrador de la
Oferta o cualquier corredor de bolsa inscrito en la BCS. En todo
caso, las Acciones objeto de la Aceptacion al momento en que los
accionistas acepten la Oferta y las ofrezcan en venta deberan
encontrarse inscritas & nombre del accionista aceptante en el
respectivo Registro de Accionistas de Almacenes Paris, totaimente
pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, fitigios,
medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derecho preferente de tercero, derechos reales o personales a favor
de terceros oponibles al oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesidn o transferencia (los
"Gravamenes").

A) Los accionistas que deseen aceptar la Oferta y vender sus accio-
nes a traves del Administrador de la Oferta, deben seguir. el
siguiente procedimiento y entregar la siguiente informacién:

En el caso de ser personas naturales, deberén;

(i)  formular una Aceptacion escrita a firme de venta de sus accio-
nes de Almacenes Paris, debidamente firmada, sujeta a los térmi-
nos y condiciones de esta Oferta, la que deberan entregar directa-
mente al Administrador de la Oferta;

(i)  suscribir un traspaso de acciones a favor del Administrador de
la Oferta, por Ja totalidad de las acciones de Almacenes Paris que
desee vender;

(i) entregar ai Administrador de la Oferta los siguientes docu-
mentos: (a) el o los originales de los titulos de acciones de Alma-
cenaes Paris que obren en su poder y/o un certificado que al efecto
debe emitir el DCV o Almacenes Paris acreditando que el o los
titulos de sus Acciones se encuentran depositados en dicha
entidad; (b) certificado que al efecto debe emitir la Sociedad o el
DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que
las Acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, autori-
zando a que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de
la Oferta; (c) copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del
accionista persona natural, de su representante, en su caso, cuyo
original debera ser exhibido al momanto de suscribirse la Acep-
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tacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera
ser autorizada ante Notario; (d) original o copia autorizada del man-
dato vigente con que actden los representantes de los accionistas,
el que debera contener facultades suficientes de representacion,
otorgado o autorizado ante Notario,

(iv) Ademds, el accionista aceptante deberd llenar la ficha de
cliente, de acuerdo a 1a normativa dictada por la Superintendencia
de Valores y Sequros, y suscribir el contrato de custodia con el
Administrador de la Oferta; y

(v)  Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeri-
dos para acreditar su facultad y capacidad para enajenar las acciones.

Si los accionistas son personas juridicas, deberan:

(i)  cumplir con los numerales (i), (i), (iii) letras (a) y (b), (iv) y (v);
(i)  exhibir la cédula de identidad u otro documento gue acredite
la misma del representante legal y entregar al Administrador de la
Oferta una fotocopia de tal documento por ambos lados, autorizada
grfne Notario, la que quedard en poder del Administrador de la
erta.

(i)  exhibiry entregar al Administrador de la Oferta copia autorizada
de los estatutos o estatuto de la sociedad o perseona juridica, con el
respectivo certificado de vigencia de una fecha no anterior a
sesenta dias, y del poder vigente del representante legal que firma
el traspaso y demas documentos de Aceptacion, con facultades
suficientes, otorgado o autorizado ante Notario Publico en Chile.

Cada vez que el Administrador de la Oferta reciba una Aceptacion y
traspaso de Acciones conforme a lo sefalado anteriormente,
procedera a inscribir esas Acciones a su nombre en el Registro de
Acciones de Almacenes Paris, y las mantendrd en custodia a
nombre de los referidos accionistas. Una vez obtenido el registro de
las referidas Acciones a su nombre en el Registro de Acciones de
Almacernies Paris en el DCV, las ingresard por medio de una orden
de participar en esta Oferta ("Orden" u “Ordenes") al sistema
especiaimente habilitado para este propdsito en los terminales de
negociacién de la BCS. Antes de la Fecha de Vencimiento, el Admi-
nistrador de la Oferta transferird electrénicamente las Acciones
recibidas de los aceptantes de la Oferta a nombre de fa BCS para
que queden inscritas a nombre de la BCS en el Registro de Accio-
nes de Almacenes Paris y anotadas en una cuenta especial que se
abrird a nombre de la BCS en el DCV antes del vencimiento de la
Oferta. La BCS mantendra en dicha cuenta especial del DCV las
Acciones sujetas a una Orden hasta que deba transferirla al Oferente
en caso de éxito de la Oferta o hacer su devolucién al Administrador
de la Oferta en el evento del fracaso de la misma.

B) Los accionistas también podran entregar sus Aceptaciones a
cualquier otro corrador de bolsa inscrito en la BCS. En tal caso, los
corredores de bolsa acumularan las Aceptaciones de sus clientes y
las propias. Sera responsabilidad directa y exclusiva de cada corre-
dor de bolsa verificar la existencia y veracidad de los documentos a
que se refieren la letra A) anterior respecto de sus clientes. En este
caso, los corredores de bolsa emitiran las respectivas Ordenes, y
antes de la Fecha de Vencimiento transferiran electronicamente las
Acciones a nombre de la BCS en el Registro de Accionistas de
Almacenes Paris que Hleva el DCV. La BCS mantendra en dicha
cuenta especial del DCV las Acciones sujetas a una Orden hasta
que deba transferirla al Oferente en caso de éxito de la Oferta o
hacer su devolucién a los respectivos corredores de bolsa en el
evento del fracaso de la misma.

C) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administrado-
ras de Fondos Mutuos y demas inversionistas institucionales a los
que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su
venta, que decidan participar en la presente Oferta, se regiran por
los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente,
debiendo en todo caso entregar su Aceptacién dentro del plazo de
vigencia de la Oferta al Administrador de la misma junto con la
demds documentacion que acredite su dominio de las Acciones,
que las mismas se encuentran libres de Gravadmenes, asi como su
personeria. Una vez declarada exitosa la Oferta, las acciones de
Cencosud que correspondan a estas instituciones serdn suscritas
directamente por cada una de estas instituciones que haya acep-
tado la Oferta.

Dos) Los accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o
naturales, podran aceptar la Oferta a través del Administrador de la
Oferta, en las oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las
Condes, Santiago, dentro de su plazo de vigencia, de lunes a
viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, con excepcion del
ultimo dia de dicho plazo o su prérroga, en cuyo caso las Aceptacio-
nes se recibirdn en las referidas oficinas desde las 9:00 hasta las
24:00 horas.

Los accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o naturales,
también podran aceptar la Oferta a través de cualquiera de los
corredores de bolsa registrados en la BCS, para lo cual deberdn
utilizar sdlo los sistemas de la BCS, los que estaréan disponibles de
lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, durante la
Vigencia de la Oferta. :




Las Aceptaciones expresardn los términos de la Oferta y deberdn
contener, a lo menos, las siguiantes menciones especiales: a) que
el precio de venta de cada Accién es la fraccién de accion de Cen-
cosud que resulta de aplicar la Relacion de Canije entre acciones de
Cencosud y Almacenes Paris, la cual corresponde & una accién de
Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris; y b) Que
autoriza al respectivo corredor de bolsa interviniente para insctibir
las Acciones a su nombre y luego transferir electrénicamente esas
Acciones a nombre de la BCS. Esta mencién no sers aplicable a los
inversionistas institucionales. Una copia de la Aceptacién quedars
en poder del accionista aceptante, como respaldo de los términos
comerciales en que se ha dado la aceptacién de la Oferta.

Un formato de Aceptacién con sus menciones se encuentra a
disposicién de los accionistas interesados de Almacenes Parls en
las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Apoquindo
3721, Piso 15, Las Condes, Santiago.

Tres) Respecto de las acciones de Almacenes Paris que Cencosud
no esté obligada a adquirir por fracasar esta Oferta, éstas quedaran
a disposicion de los accionistas respectivos para ser retiradas de la
custodia de cada corredor de bolsa, al dia siguiente a la fecha de
publicacién del Aviso de Comunicacién de Resultado sin que se
genere ningun tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembolso
para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicard
obligacién o responsabilidad alguna para Cencosud, sus manda-
tarios, agentes, asesores o representantes.

6. Causales de Caducidad o Revocacién de la Oferta

Esta Oferta estd sujeta al cumplimiento de Ias sigulentes condi-
ciones, las que deberdn cumplirse durante su vigencia o su
Prérroga, segun sea el caso. En caso contrario, la Oferta podrd
ser caducada o revocada por Cencosud.

a) Que Cencosud reciba y mantenga a su favor Aceptaciones
por una cantidad de acciones no inferior a 240.000.000 de
Acciones de Almacenes Paris conforme a los términos de la
Oferta, representativas del 40% del total de acciones emitidas
por Almacenes Paris, al término de la vigencia de esta Oferta o
su Prérroga, excluyendo para estos efectos cualquler Acep-
tacion de venta a firme de acciones de Almacenes Paris de
propledad de Mehuin S.A.;

b) Que no se haya solicltado ni declarado la quiebra de Alma-
cenes Patls o cualquiera de sus fillales:

¢) Que Almacenes Paris no disminuya su actual participacién
acclonaria en Almacenes Parls Comerclal $.A., Banco Paris o
cualqulera de sus otras filiales.

d) Que Aimacenes Parls o cualquiera de sus filiales no hayan
acordado efectuar, nl hayan efectuado, la venta, enajenacién, o
entrega de la administracién de activos, a cualquier titulo que
sea, fuera del curso ordinario de su negocio.

) Que no exista alguna accién, proceso o demanda, y que no
exista disposicion legal o reglamentaria o resoluclén judicial o
administrativa que (i) impida completar la Oferta, (ii) modifique
sustanciaimente la Oferta, incluyendo hacerla mas onerosa
para Cencosud, o (i) se restrinja la materlalizacién o en
cualquier forma se controvierta la legitimidad de la Oferta,

1) Que no hayan ocurrido camblos o eventos que razonable-
mente pudieran producir un efecto importante y adverso en el
valor de 1a accién de Almacenes Paris. Para estos efectos, se
entenderd como efecto importante y adverso, una pérdida de
mas de un 25% del valor de la accién de Almacenes Paris.

g) Que no haya ocurrido una suspension general en cualqulera
de las holsas de valores chilenas, moratorlas bancarias,
devaluaclones o revaluaciones del peso chileno en un monto
superior al 20%; una guerra, hostilidades u otra crisis nacional
o interhacional que afecte a Chlle;

h) Que Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales no hayan
modificado sus estatutos; que no hayan pagado o propuesto el
pago de dividendos fuera del curso de la politica de dividendos
aprobada; y que no hayan anunciado o acordado fusiones,
liquidaciones u otras operaciones de similar indole;

1) Que Cencosud obtenga el registro de las acclones de primera
emisién de acuerdo a lo acordado en la Junta General Extraor-
dinaria de Accionistas de Cencosud celebrada con fecha 31 de
enero de 2005, todo ello con el objeto de disponer de las accio-
nes necesarias para pagar la Oferta;

j) Que no hayan ocurrido hechos o presentado reclamos que
puedan razonablemente aumentar los pasivos de Almacenes
Parls en més de un 10% respecto del que mantenfa hasta antes
del Inicio de esta Oferta.

Estas condiciones han sido establecidas en beneficio Ginico y exclu-
sivo de Cencosud, quien podra renunciar a una o més de ellas a su
discrecidn en cualquier tiempo. En el caso de la condicidn esta-
blacida en la letra &) de esta Seccidn, si el Oferente recibe en su
favor 6rdenes de venta por una cantidad de acciones inferior a las
sefialadas 240.000.000 de Acciones de Almacenes Paris en los
términos sefialados precedentemants, puede reducir su pretensitn
a los valores efectivaments recibidos.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de!

Prospecto, se seguird el procedimiento descrito en la secci6n ante-
rior para ia restitucion de las Acciones.

7. Derecho de Retractacién.

Los accionistas de Almacenes Paris, sea actuando a través del
administrador de la oferta o de un corredor de bolsa inscrito en la
BCS, podrén retractarse de su Aceptacion total o parcialmente, por
escrito, mediante la suscripcion del "Formulario de Retractacion®,
gue se encuentra a disposicion de los accionistas en las oficinas del
Administrador de la Oferta. El plazo para retractarse vence a fa hora
en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su Prérroga, sujeto
a la condicion que el Administrador de la Oferta, o un carredor de
bolsa que participe en la Oferta, haya recibido el Formulario de
Retractacion debidamente firmado por el accionista en o antes del
plazo sefialado para retractarse. Tan pronto como el Administrador
de la Oferta, o un corredor de bolsa que participe en la Oferta, reciba
dentro de plazo el Formulario de Retractacién de un accionista de
Almacenes Paris, restituira todos los documentos, traspasos, ante-
cadentes y titulos que el accionista que se retracte le haya
entregado.

8. Financiamiento de la Oferta

Cencosud emitird las acciones de su propia emisién para los efectos
de pagar el precio por las acciones de Almacenes Paris segun la
Relacion de Canje, en virtud del acuerdo tomado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Cencosud de fecha 31 de enero de
2005. Las referidas acciones se encuentran en proceso de inscrip-
cién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Para los efactos de garantizar la disposicion de las acciones de
Cencosud con las cuales se pagaran las acciones de Almacenes
Paris objeto de la Oferta, Inversiones Latadia S.A. y Quinchamali
S.A. duefias del 75,59% de las acciones de Cencosud, han suscrito
una promesa irrevocable de renuncia de opcién preferente de
suscripcion de acciones de Cencosud, la cual se encuentra a
disposicion de los accionistas interesados de Almacenes Paris en
las oficinas del Administrador de fa Oferta. Cabe hacer presente que
la opcion prefarente de suscripcion a ser renunciada por Inversiones
Latadia S.A. ¥ Quinchamali S.A. serd por un niimero de acciones de
nueva emision de Cencosud suficientes para el pago def precio de
esta Oferta.

Por tanto, la validez de la Oferta no se encuentra condicionada a la
obtencién de financiamiento o autorizacion adicional alguna, salvo
la respectiva inscripcion de las acciones de nueva emision de Cen-
cosud en el Registro de Valores de la SVS.

9. Garantia

Aparte de la obligacion de pago asumida por parte de Cencosud, la
Oferta no contempla garantfa real o personal alguna conforme a la
opcidn asi establecida en el articulo 204 de la Ley N° 18.045.

10. Administrador de la Oferta

Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denomi-
nacién, Rol Unico Tributario nimero 84.177.300-4, con domicilio en
Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, actia como
agente de Cencosud para todos los efectos de esta Oferta, estando
facultado para llevar a cabo la operacitn y contestar toda consuilta
respecto de la Oferta o su implementacién.

Para los efectos de la Oferta, Cencosud ha conferido al Administra-
dor de la Oferta las siguientes facultades: actuar como su agente en
la Oferta; recibir las Aceptaciones que formulen los Accionistas y
otros antecedentes de la Oferta; restituir los documentos y titulos de
los Accionistas que concurran a esta Oferta a través de él y se
retracten; responder a las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta; y, en general, todas las
demds actividades que sean necesarias para materializar esta oper-
acion.

11.  Lugares de informacién

Para mayor informacion respecto de esta Oferta y el Oferente, y
obtencion de copia del Prospecto para estos efectos, los interesa-
dos podran dirigirse a fas oficinas del Administrador de la Oferta
ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, de
lunes a viernes, entre las 9:00 hrs. y las 18:00 hrs., durante el
periodo de vigencia de esta Oferta. Alternativamente, aquellas
personas que deseen mayor informacion podran llamar al teléfono
800 393 393, en el mismo horario anterior, durante el periodo de
vigencia de esta Oferta,

12. Publicacién de avisos
Toda publicacién relativa a la Oferta serd efectuada en los diarios
El Mercurio de Santiago y La Tercera.
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ALMACENES PARIS COMERCIAL S.A., ADMINISTRADORA DE
CREDITOS COMERCIALES ACCS.A.y

L Identificacion del Oferente, Controlador y Participacion en el
emisor. b

Cencosud S'A., (“Cencosud” o el “Dferente”), Rol Unico
Tributario nimero 93.834.000-5, socicdad andénima abierta, inscrita
en cl Registro de Valores de la Superiniendencia de Valores y
Seguros (“SV8”) bajo ¢l mimero 743, domiciliada en Avenida
Kennedy 9001, Piso Séptimo, Las Condes, Santiago, Chile, ofrece
adquirir el 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la
serie unica de Empresas Almacenes Paris S.A. (“Almacenes Paris”
0 la *Sociedad™) y que no pertenczcan a Cencosud, esto es,
599.554.304 acciones de Almaccnes Paris representativas del
09,9257% del total de las acciones emitidas por Almacenes Paris,
mediante una oferta piblica de adquisicién de acciones, en los
términos y condiciones de este aviso y del prospecto (el
“Prospecto™) puesto a disposicidn de los accionistas interesados y
demds personas que ordena la Ley de Mercado de Valores y la SVS
(la “Oferta’™). Almacenes Paris es una sociedad andnima abierta
msenita en el Registro de Valores de la SVS con el ndmero 590, y
cuyo cidigo nemotéenico de bolsa es PARIS,

El controlador final de Cencosud es el sefior Horst Paulmann
Kemna, alemdn, cédula de identidad para extranjeros N°3.294.888-
K, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, piso 7, Las Condes,
Santiago, y su grupe familiar. El sefior Paulmann y su familia
cjercen el control de Cencosud directamente y a través de las
sociedades Quinchamali 5.A. e Inversiones Latadia S.A., ambas
sociedades andmimas cerradas chilenas. Don Horst Paulmann
Kemna y su grupo familiar controlan el 79,53% de Cencosud.
Cencosud posee indirectamente, a través de su fihial Iron Ore
Investment Limitada, 445.696 acciones de Almacenes Pars, las
cuales representan el 0,0743% de su capital social. Cencosud no
participa ni directa ni indirectamente en la administracion de
Almacenes Paris.

2, Objetivos de la Oferta

El objztivo perseguido con la presente Ofenta es el de cumplir con lo
estipulado en el articulo 199 lewa a) de 12 Ley N° 18.045, sobre
Mercado de Valores, que establece que, “deberdn someterse al
procedimiento de aferta conternplado en este Tfulo, las siguientes
adquisiciones de acciones, directas e indirectas, de una o mds
series, emitidas por una sociedad que haga oferta piblica de las
mismas: a) Las que permitan a una persena tomar el control de una
sociedad.” En tal sentido, Cencosud efechia una oferta a todos los
accionistas de Almacenes Paris a fin de adquiric e} 100% de las
acciones de Almacenes Paris que no le pertenecen.

Con fecha 13 de enero de 2005, Cencosud, Horst Paulmann Kemna,
Inversiones Latadfa S.A., Quinchamali S.A., Mehuin S.A. y Jorge
Galmez Puig, estos dos iltimos como accionistas mayoritarios de
Almacenes Paris, suscribieron un contrato denominado “Acuerdo
Marco” en el cual Cencosud prometi6 la realizacién de esta oferta
piblica de adquisicion de acciones. Asimismo, con igual fecha,
Cencosud, Mehuin $.A. y Jorge Galmez Puig suscribieron un “Pacto
de Accionistas” de la Sociedad el cual cobraria vigencia sélo si s¢
declara exitosa ests oferta piblica de adquisicion de acciones. En
virtud de dicho Pacto de Accionistas, Cencosud y Mehuin 5.A. se
obligan 2 actuar en forma coordinada y de comiin acuerdo en todas
las materias y decisiones que digan relacién con la direccién y
administracién de Almacenes Paris.

3. Caracteristicas de la Oferta.

a) EI monto total de la operacion, en el caso de concretarse la
adquisicion del 100% de las acciones emitidas por Almacenes Paris
que no le pertenecen al Oferente, esto es, 599.554.304 acciones
representativas del 99,9257% del capital social de Almacenes Paris
(las “Acciones”), serd de 505.057.960 acciones de Cencosud,
necesarias para adquirir las referidas 599.554.304 Acciones emitidas
por Almacenes Paris.

b) Cencosud ha dispuesto que es condicién para la declaracién
de éxito de esta Oferta, que al menos 240.000.000 de Acciones
equivalentes al 40% del capital de Almacenes Paris sean
ofrecidas en venta a Cencosud de acuerdo a los términos de la
Oferta, excluyendo para estos efectos cualquier aceptacién de
venta a firme de acciones de Almacenes Paris de propiedad de
Mehuin 8.A. En todo caso, si el Oferente recibe en su favor érdenes
de venta por una cantidad de acciones inferior a las mencionadas
240.000.000 de Acciones, puede reducir su pretension a los valores
efectivamente recibidos. La Oferta sélo se realiza en el mercado
chileno, lugar donde se transan las Acciones. .

c) Se adquiririn de cada accionista aceptante todas aquellas
Acciones de su propiedad que desee vender a Cencosud conforme a
esta Oferta, sin aplicar por tanto ningvin factor de prorateo.

d) La Oferta se inicia a las 00:00 hora, hora de Chile Continental, del
17 de febrero de 2005 y termina a las 24:00 horas, hora de Chile
Continental, del dia 18 de marzo de 2005 (“Fecha de
Vencimiento™). Por lo tanto, la Oferta se mantendrd abierta por un
plazo de 30 dias corridos. En caso que Cencosnd decida protrogar el
plazo de vigencia de Ja Oferta, comunicard dicha circunstancia y Ja
duracién de lagprérroga (la “Prérroga™), mediante un aviso
simultdneo_destacado publicado durante el periodo original de
vigencia de la Oferta en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera

e} Al tercer dia de vencido el plazo de vigencia de la Oferta,
Cencosud publicard simultdncamente en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera, un aviso comunicando €] resultado de la
Oferta (el “Aviso de Comunicacitn de Resultado”).

f) La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de Almacenes Paris
distintos de Cencosud.

#) La materializacién de la Oferta se efectuard fuera de Bolsa,
utilizando para estos cfectos un sistema computacional desarrollado
por la Bolsa de Comercio de Santiago S.A.; Bolsa de Valores (en
adelante, la “BCS™) y disponible en sus terminales de negociacién
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(“Aviso de Inicio”)

de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas durante la
vigencia de la Oferta. Para aceptar la Oferta, los accionistas deberdn
suscribir y entregar a Celfin Gardeweg S.A, Corredores de Bolsa (et
“Administrador de la Oferta”) o a cualquier corredor de bolsa
inscrito en la BCS, una orden escrita a firme de venta de sus
Acciones (la “Aceptacion™), y en el caso de accionistas que no sean
Administradoras de Fondos Pensiones, Administradoras de Fondos
Mutuos o demds inversionistas institucionales a los que se les exige
tencr sus inversiones a nombre propio deberdn firmar un traspaso de
sus Accioncs al respectivo corredor de bolsa y los demds
documentos individualizados en el capitulo “Procedimiento para
aceptar la Qferta”.

h) En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Administradoras de Fondos Mutuos y demds inversionistas
institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta,
se regirdn por los procedimientos regulatorios que indica la
normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su Aceptacién
dentro del plazo de vigencia de la Ofenta al Administrador de la
misma. Una vez declarada exitosa la Oferta, las acciones de
Cencosud que correspondan a estas instituciones serdn suscritas
directamente por cada una de estas instituciones que haya aceptado
la Oferta,

4, Precio y Condiciones de Pago.

a) El precio por Accion es la fraccion de accién de Cencosud. que
resulta de aplicar la relacion de canje entre acciones de Cencosud y
Almacenes Paris, la ctal corresponde 1 una accién de Cencosud por
1,1871 acciones de Almacenes Paris (la “Relacién de Canje”).

b) El precio representa un premio con relacion al precio de mercado
de las acciones de Almacenes Paris, precio de mercado que segiin
definicion legal es $ 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con
diecisiete centavos). El referido precio conlleva el pago de un
premio sobre el precio de mercado gue alcanza a un 0,9% del
mismo. El premio y el precio de mercado han sidos determinados
conforme a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre
Mercados de Valores y en la Norma de Cardcter General Niimero

104, de 20 de enero de 2001, de 1a SVS y teniendo coma fecha en
que se efectuarfa la adguisicién de las Accicnes el dia 21 de marzo

de 2005. Para los efectos de determinar la existencia de este premio
de control, el precio de mercado de las Acciones ha side comparado
con ¢l precio de mercado de las acciones de Cencosud, precio de
mercado que segin definicién legal es de $932.07 (novecientos
treinta y dos pesos con siete centavos), detenminado éste en la misma
forma que se ha expresado precedentemente, dividido por la
Relacién de Canje. En todo caso, st se consideran los precios de las
acciones de Cencosud ($917) y Almacenes Paris ($710) al cierre del
dia anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar esta
Ofenta, el premio oftecido en esta Ofenta alcanzaria un 8,8%.

¢) Los valores que se ofrecen en pago son acciones ordinarias de
Cencosud emitidas de acuerdo a sus estatutos, sin valor nominal.

d) El precio se pagaré a los accionistas que vendieren sus Acciones,
mediante la entrcga de las correspondientes acciones de Cencosud
yue le corresponda a dicho accionista segin la Relacién de Canje,
mids e} dinero efectivo que les pudicre corresponder por las
fracciones. Estas acciones quedardn a disposicion del accionista el
dia hibil sigujente a la fecha de publicacion del Aviso de
Comunicacion de Resultado. En el caso de quienes hubicren
aceptado la Oferta ante ¢l Administrador de la Oferta, el Jugar del
pago serd en las oficinas de éste, ubicadas en Apoquindo 3721, Piso
15, Las Condes, Santiago. En el caso de quienes hubieren aceptado
Ia Oferta ante un corredor de bolsa inscrito ante la BCS, el lugar del
pago serd en las oficinas del respectivo corredor de bolsa. En el
evento que en virtud de la Relacién de Canje deba entregarse una
fraccion de accién de Cencosud a un accionista de Almacenes Paris,
tal fraccién se pagard en dinero efectivo segin el precio de cierre de
la aceion de Cencosud el dis inmediatamente anterior a la fecha que
las acciones de Cencosud queden a disposicion de Jos accionistas
que hubieren aceptado la Oferta a través del Administrador de la
Oferta y a disposicitn de los respectivos corredores de bolsa.

¢) Cencosud solo adquirird, fuera de bolsa y conforme a la Oferta,
las Acciones que cumplan con las condiciones establecidas en eila.
Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por Cencosud por
no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, no se
generard ningtin tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembolso
para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicard
obligacién o responsabilidad alguna para, Cencosud, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes, debiendo la BCS y
los corredores de bolsa restituir al accionista los titulos y demds

- antecedentes que Jes hayan sido proporcionados. .,

5. Procedimiento para aceptar la Oferta

Uno) Los accionistas de Almacenes Paris que deseep aceptar la
Oferta deberdn hacerlo dnicamente durante su plazo de vigencia en
los horarios y formas que aqui se indican. Los accionistas de
Almacenes Paris podrin aceptar la Oferta y, por consiguiente,
ofrecer vender sus acciones a Cencosud, a través del Administrador
de la Oferta o cualquier corredor de bolsa inscrito en 1a BCS. En
todo caso, las Acciones objeto de la Aceptacién al momento en que
los accionistas acepten la Oferta y las ofrezcan en venta deberdn
encontrarse inscritas a nombre del accionista aceptante en el
respectivo Registro de Accionistas de Almacenes Paris, totalmente
pagadas, libres de gravimenes, prohibiciones, gmbargos, litigios,
medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derecho preferente de tercero, derechos reales o personales a favor
de terceros oponibles al oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesidn o transferencia (los
“Graviimenes™),

A) Los accionistas que deseen aceptar la Oferta y vender sus
acciones a través del Administrador de la Oferta, deben seguir el

siguiente procedimiento y entregar la siguiente informacién:
En el caso de ser personas naturales, deberdn:

(i) formular una Aceptacion escrita a firme de venta de sus accioncs
de Almacenes Paris, debidamente firmada, sujeta a los términos y
condiciones de esta Ofertit, ls que deberin entregar directamente al
Administrador de la Oferta;

(i1) suscribir un traspaso de acciones a favor del Administrador de la
Oferta, por la totalidad de las acciones de Almacenes Paris que desee
vender;

(ili) entregar al Administrador de la Oferta los siguicntes
documentos: (a) el o los orginales de los titulos de acciones de
Almacenes Paris que obren en su poder y/o un certificado que al
efecto debe emitir et DCV o Almacenes Paris acreditando que el o
los titulos de sus Acciones se encuentran depositados en dicha
entidad; (b) centificado que al efecto debe emitir la Sociedad o el
DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que
las Accioncs se encuentran afectidas por Gravimenes, autorizando a
que cflas puedan registrarse u nombre del Administrador de la
Oferta; (c) copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del
accionista persona natural, de su feprescntante, en su ¢aso, cuyo
original deberd ser cxhibido al momento de suscribirse la
Aceptucidn. La circunstanciy de ser csta fotocopia fiel del original
deberd ser autorizada ante Notario: (d) original o copia autorizada
del mandato vigente con que actien los representantes de log
accionistas,. ¢l que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario;

(iv) Ademds, el accionista aceptante deberd Llenar la ficha de cliente,
de acuerdo a la normativa dictada por la Superintendencia de
Valores y Seguros, y suscribir ¢l contrato de custodia con el
Administrador de Ia Oferta; y

(v) Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos
para acreditar su facultad y capacidad para enajenar las acciones.

Si los acciomistas son personas juridicas, deberdn:

(1) cumplir con los numerales (1), (i), (ili) letras (a) y (b), (iv) ¥ (v);
(u) exhibir ia céduln de identidad u otro 0 que acredie 1a
misma del representante legal y entregar al Administrador de la

Oferta una fotocopia de tal documento por ambos lados, autorizada
ante Notario, la que quedard cn poder del Administrador de la
Oferta,

(iii) exhibir y entregar al Administrador de la Ofenia copia autorizada
de los estatutos o estatuto de la sociedad o persona juridica, con el
respectivo certificado de vigencia de una fecha no anterior a sesenta
dias, y del poder vigente del representante legal que firma el traspaso
y demis documentos de Aceptacién, con facultades suficientes,
otorgado o autorizado ante Notario Piblico en Chile.

Cada vez que el Administrador de la Oferta reciba una Aceptacion y
traspaso de Acciones conforme a lo senalado anteriormente,
procederd a inscribir esas Acciones a su nombre en el Registro de
Acciones de Almacenes Paris, y las mantendrd en custodia a nombre
de los referidos accionistas. Una vez obtenido el registro de las
referidas Acciones a su nombre en el Registro de Accioney de
Almacencs Paris en el DCV, las i mgrcsnra por medio dc una orden
de participar en esta Oferta (“Orden” u “Ordenes”) al sistema
cspecialmente habilitado para este propdsito en los terminales de
negociacién de la BCS. Antes de la Fecha de Vencimiento, el
Administrador de la Oferta transferird electronicamente fas Acciones
recibidas de los aceptantes de la Oferta a nombre de la BCS para que
queden inscritas a nombre de la BCS en el Registro de Acciones de
Almacenes Paris y anotadas cn una cuenta especial que sc abrird a
nornbre de 1a BCS en el DCV untes del vencimiento de la Oferta. La
BCS mantendrd en dicha cuenta especial det DCV las Acciones
sujetas & una Orden hasta que deba transferirla al Oferente en caso
de éxito de la Oferta o hacer su devolucién al Administrador de la
Oferta en el evento del fracaso de la misma.

B) Los accionistas también podrdn entregar sus Aceptaciones a
cualquier otro corredor de bolsa inscrito en la BCS. En (al caso, los
corredores de bolsa acumularén las Aceptaciones de sus clicntes y
las propias, Serd responsabilidad directa y exclusiva de cada
corredor de bolsa verificar la existencia y veracidad de los
documentos & que se refieren la letra A) anterior respecto de sus
clientes. En este caso, los corredores de bolsa emitirdn las
respectivas Ordenes, y antes de la Fecha de Vencimiento wansferirin
electrénicamente las Acciones a nombre de Ia BCS en el Registro de
Accionistas de Almacenes Pars que lleva el DCV. La BCS
mantendrd en dicha cuenta especial del DCV las Acciones sujetas a
una Orden hasta que deba transferirta al Oferente en caso de éxito de
Ia Oferta o hacer su devolucién a los respectivos corredores de bolsa
en ¢l evento del fracaso de la misma. .

C) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Administradoras de Fondos Mutuos y demis inversionistas.
institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, que decidan panicipar en la presente Oferta,
se regirdn por los procedimientos regulatorios que indica la
normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su Aceptacién
dentro del plazo de vigencia de la Ofena a Administrador de la
misma junto con la demds documentacién que acredite su dominjo
de las Acciones, que las mismas se encucntran libres de GravAmenes
asi como su personerfa. Una ver declarada exitosa la Oferta, las
acciones de Cencosud que correspondan a estas institiciones serdn
suscritas directamente por cada una de estas instituciones que haya
aceptado la Oferta.

Dos) Los accionistas dc Almacenes Paris, personas juridicas o
naturales, podrdn aceptar la Oferta a través del Administrador de la
Oferta, en Jas oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las
Condes, Santiago, dentro de su plazo de vigencia, de lunes a viernes,
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gatre «as 9:00 horas y las 17:30 horas, con excepcién del ditimo dia
de dicho plazo o su primoga, en cuyo caso las Aceptaciones se
tecibirdn en las referidas oficinas desde las 9:00 hasta las 24:00
Horas.
LLos accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o naturales,
bién podrin aveptar la Oferta a través de cualquiera de los
orredores de bolsa registrados en la BCS, para lo cual deberdn
tilizar sélo los si~emas de la BCS, los que estaran disponibles de
es a viemes, er e las 9:00 horas y las 17:30 horas, durante la
Yigencia de la Ofcrta,

Las Aceptaciones expresardn los términos de la Oferta y deberdn
dontener, & lo menos, las siguientes menciones especiales: a) que el
grecio de venta de cada Accién es la fraccidn de accion de Cencosud
que resuhta de aplicar la Relacién de Canje entre acciones de
Cencosud y Aliacenes Paris, la cual corresponde a una accién de
Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris; y b) Que
gutoriza al respectivo corredor de bolsa interviniente para inscribir
is Acciones a su nombre y luego transferir electrénicamente esas
cciones a nombre de la BCS, Esta mencidn no sers aplicable a los
inversionistas institucionales. Una copia de la Aceptacion quedard en
poder del accionista aceptante, como respaldo de los términos
qurerciales en que se ha dado la aceptacién de la Oferta.

n formato de Aceptacién con sus menciones se encuentra a
disposicion de los accionistas interesados de Almacenes Paris en las
aficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Apoquindo
721, Piso 15, Las Condes, Santiago.

res) Respecto de las acciones de Almacenes Paris que Cencosud
0 esté obligada a adquirir por fracasar esta Oferta, éstas quedardn a
disposicion de los accionistas respectivos para ser retiradas de la
qustodia de cada comredor de bolsa, al dia siguiente a 1a fecha de
fublicacién del Aviso de Comunicacién de Resultado sin que se
genere ninggn tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso
para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara
gbligacién o responsabilidad alguna para Cencosud, sus
andatarios, agentes, asesores o representantes.

. Causales de Caducidad o Revocacion de la Oferta

Hsta Oferta estd sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones, las que deberdn cumplirse durante su vigencia o su
Prorroga, segun sea el caso. En caso contrario, la Oferta podra
ser caducada o revoeada por Cencosud.

A) Que Cencosud reciba y mantenga a su favor Aceptaciones por
na cantidad de acciones no inferior 2 240.000.000 de Acciones
de Almacenes Paris conforme a los términos de la Oferta,
epresentativas del 40% del total de acciones emitidas por
acenes Paris, al término de la vigencia de esta Oferta o su
rroga, excluyendo para estos efectos cualquier Aceptacién de
enta a firme de acciones de Almacenes Paris de propiedad de
ehuin S.A.;

h) Que no se haya solicitado ni declarado la quiebra de
Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales:

c) Que Almacenes Paris no disminuya su actual participacion
accionaria en Aimacenes Paris Comercial S.A., Banco Paris o
alquiera de <o utras filiales,

d) Que Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales no hayan
acordado efectuur, «i hayan efectuado, la venta, enajenacion, o
eptrega de la :dministracién de activos, a cualquier titulo que
pa, fuera dui curso ordinario de su negocio,

exista disposicion legal o reglamentaria o resolucion judicial o
administrativa que (i) impida completar la Oferta, (i) modifique
sustancialmente la Oferta, incluyendo hacerla mds onerosa para
Cencosud, o (iii) se restrinja la materializacién o en cualquier
forma se controvierta la legitimidad de 1a Oferta.

f) Que no hayan ocurrido cambios o eventos que
razonablemente pudieran producir un efecto importante y
adverso en el valor de la accién de Almacenes Paris. Para estos
efectos, se entendera como efecto importante y adverso, una
pérdida de mis de un 25% del valor de la accién de Almacenes
Paris,

g) Que no haya ocurrido una suspensidn general en cualquiera
de las bolsas de valores chilenas, moratorias bancarias,
devaluaciones o revaluaciones del peso chileno en un monto
superior al 20%; una guerra, hostilidades u otra crisis nacional
o internacional que afecte a Chile;

h) Que Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales no hayan
modificado sus estatutos; que no hayan pagado o propuesto el
pago de dividendos fuera del curso de la politica de dividendos
aprobada; y que no hayan anunciado o acordado fusiones,
liquidaciones u ofras operaciones de similar indole;

i) Que Cencosud obtenga el registro de las acciones de primera
emision de acuerdo a lo acordado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Cencosud celebrada con fecha
31 de enero de 2005, tode cllo con el objeto de disponer de las
acciones necesarias para pagar la Oferta;

J) Que no hayan ocwrride hechos o presentadoe reclamos que
puedan razonablemente aumentar los pasivos de Almacenes
Paris en més de un 10% respecto del que mantenia hasta antes
del inicio de esta Oferta.

Estas condiciones han sido establecidas en beneficio dnico y
exclusivo de Cencosud, quien podrd renunciar a una o més de ellas a
su discrecion en cualquier tiempo. En el caso de la condicién
establecida en la letra a) de esta Seccidn, si el Oferente recibe en su
favor drdenes de venta por una cantidad de acciones inferior a las
sefialadas 240.000.000 de Acciones de Almacenes Paris en los
términos sefialados precedentemente, puede reducir su pretension a
los valores efectivamente recibidos.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos del
Prospecto, se seguird el procedimiento descrito en la seccion anterior
para la restitucion de fas Acciones.

7. Derecho de Retractacién,

Los acciomstas de Almacenes Paris, sea actuando a través del
Administrador de la Oferta o de un corredor de bolsa inscrito en la
BCS, podrén retractarse de su Aceptacion total o parcialmente, por
escrito, mediante Ta suseripeion del “Formulario de Retractacion”,
que se encuentra a disposicion de los accionistas en las oficinas del
Administrador de la Oferta. El plazo para retractarse vence a la hora
en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su Promoga, sujeto a
la condicidn que el Administrador de la Oferta, o un comredor de
bolsa que participe en la Oferta, haya recibido el Formulano de
Retractacion debidamente firmado por el accionista en o antes del
plazo sefialado para retractarse. Tan pronto como el Administrador
de Ia Oferta, 0 un corredor de bolsa que participe en la Oferta, reciba
dentro de plazo el Formulario de Retractacidn de un accionista de
Almacenes Paris, restituird todos los documentos, traspasos,
antecedentes y titulos que el accionista que se retracte le haya
entregado.

8. Financiamiento de la Oferta
Cencosud cmitird las acciones de su propia emisién para los efectos
de pagar el precio por las acciones de Almacenes Paris segiin la

Relacion de Canje, en virtud del acuerdo tomado en 1a Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Cencosud de fecha 31 de enero de
2005. Las referidas acciones se encuentran en proceso de inscripcidn
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Para los efectos de garantizar la disposicién de las acciones de
Cencosud con las cuales se pagardn las acciones de Almacenes Paris

‘objeto de la Oferta, Inversiones Latadfa $.A. y Quinchamali S.A.

duefias del 75,59% de las acciones de Cencosud, han suscrito una
promesa irmevocable de renuncia de opci6n preferente de suscripeion
de acciones de Cencosud, 1a cual se encuentra a disposicién de los
accionistas interesados de Almacenes Paris en las oficinas del
Administrador de la Oferta. Cabe hacer presente que la opcién
preferente de suscripeién a ser renunciada por Inversiones Latadfa
S.A. y Quinchamali S.A. serd por un mimero de acciones de nueva
emisién de Cencosud suficientes para el pago del precio de esta
Oferta.

Por tanto, la validez de 1a Oferta no se encuentra condicionada a la
obtencién de financiamiento o autorizacién adicional alguna, salvo
la respectiva inscripcién de las acciones de nueva emisién de
Cencosud en el Registro de Valores de 1a SVS.

9. Garantia

Aparte de la obligacién de pago asumida por parte de Cencosud, la
Oferta no contempla garantia real o personal alguna conforme a la
opcitn asf establecida en el articulo 204 de laLey N° 18.045.

10. Administrador de la Oferta

Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario nimero 84.177.300-4, con
domicilio en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, actia
como agente de Cencosud para todos los efectos de esta Oferta,
estando facultado para llevar a cabo la operacion y contestar toda
consulta respecto de la Oferta o su implementacion.

Para los efectos de la Oferta, Cencosud ha conferido al
Administrador de la Oferta las siguientes facuitades: actuar como sy
agente en la Oferta; recibir las Aceptaciones que formulen los
Accionistas y otros antecedentes de la Oferta; restitir los
documentos y titulos de los Accionistas que concurran a esta Oferta
a través de €l y se retracten; responder a las consultas que se planteen
en cuanto a los mecanismos y condiciones de Ja Oferta; y, en
general, todas las demds actividades que sean necesarias para
materializar esta operacion.

11. Lugares de informacién

Para mayor informacién respecto de esta Oferta y el Oferente, y
obtencion de copia del Prospecto para estos efectos, los interesados
podrdn dirigirse a las oficinas del Administrador de la Oferta
ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 13, Las Condes, Santiago, de
Junes & viemnes, entre Jas 9:00 hrs. v las 18:00 hrs., durante el perfodo
de vigencia de esta Oferta. Alternativamente, aquellas personas que
deseen mayor informacién podrdn llamar al teléfono 800 393 393,
cn el mismo horario anterior, durante el perfodo de vigencia de esta
Oferta, ’

12. Publicacién de avisos

Toda publicacion relativa a la Oferta serd efectuada en los diarios
El Mercurio de Santago y La Tercera.

CENCOSUD S.A.




