SUPCRINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGURGS

REF.:APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO INTERNOQ DE
“PROA Il FONDO DE INVERSION".

SANTIAGQ 10 MAR 2008
RESOLUCION EXENTA N°

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad andnima denominada “PROA
S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION".

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N° 18.815 y 4° del Decreto
Supremo de Hacienda N° 864, de 1990;

RESUELVO:

Apruébanse las madificaciones introducidas al reglamento interno de
“PROA Il FONDO DE INVERSION”, relacionadas con modificar la politica de inversion y politica de
endeudamiento del fondo, modificando los articulos 11° y 19° Tales modificaciones fueron acordadas en
asamblea extraordinaria de aportantes celebrada con fecha 7 de enero de 2008, ante el Notario de Santiago
don Andrés Rubio Flores.

Apruébense las modificaciones introducidas al contrato de suscripcion
de cuotas del referido fondo de inversion.

Un ejemplar de cada unc de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N° 00019, de 19
de febrero de 2001.

Andtese, comuniquese y archivese.

GUl

Av. Liberador Bemardo
O'Higgins 1449
Piso 9°
Santingo - Chite
Fono: {36-2% 473 4000
Teax: (36-2) 473 4101
Casilla 2167 - Corren 21
WWW.EVR.CH
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Div. Cuntrol de Fondos  UPEXINTENDENCIA
PRESENTE . VALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Interno de Proa II Fondo de
Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 7 de Enero de 2008 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Proa IT Fondo de Inversion, en la cual se acordo modificar
el reglamento interno del fondo en lo referido a su politica de inversién y politica de
endeudamiento.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente,
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar la modificacién que de conformidad
con la referida asamblea se acordé introducir al reglamento interno de Proa II Fondo de
Inversion.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto de los articulos 11 y 19, modificados del reglamento interno de
dicho fondo.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

r
4 -
il ! Fernando Tisné Matitano : Alvaro Alliende Edwards ~
' 9@03 ' N Director Gerente General
¢
"fb?’ Proa S.A.

Administradora de Fondos de Inversion

a ’@.NEDA S.A. Administradora de Fondos de Inversién  Av. lsidora Gayenechen 3621, Pisc 8 = Santiago » Chile
e PROA 5.A. Administradora de Fondos de Inversion  Tel: [56-2) 337 7900 « Fax: (56-2} 337 7999
TOESCA S.A. Administradara de Fondos de Inversién  www.meneda.cl « e-mail: infoe@moneda.el



ARTiCUL'OS DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA II FONDO DE
INVERSION MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 7 DE ENERO DE 2008.

«ARTICULQ 11°. Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversién respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior:

(1)  Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Repiiblica y Estados o Bances Centrales Extranjeros: Hasta un 100% del
activo total del Fondo;

(2)  Inversi6n en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de
acuerdo a la legislacion chilena: Hasta un 100% del activo total del Fondo;

(3)  Acciones emitidas por una misma sociedad anonima abierta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad
y, en todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente
al respectivo emisor; y

4 Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o
extranjera: no habré limite al porcentaje de participacion que el Fondo podra
poseer.”

“ARTICULO 19°. Como politica, el Fondo no tendrd otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargédrsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27 del
Reglamento de la Ley y (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la méxima recuperacion de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversion disponibles en el mercado, el Fondo podra obtener
endeudamiento de hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio del Fondo, el
cual en todo caso no podré tener vencimiento con posterioridad al plazo de duracion del
Fondo.

Con todo, los pasivos mds los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo
no podran exceder del 50% de su patrimonio”.
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ARTiCUL'OS DEL. REGLAMENTO INTERNO DE PROA II FONDO DE
INVERSION MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 7 DE ENERO DE 2008,

“ARTICULO 11° Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites méximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior:

(1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Republica y Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 100% del
activo total del Fondo;

(2)  Inversi6n en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de
acuerdo a la legislacién chilena: Hasta un 100% del activo total del Fondo;

(3)  Acciones emitidas por una misma sociedad andnima abierta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad
y, en todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente
al respectivo emisor; y

(4) Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o
extranjera: no habra limite al porcentaje de participacion que el Fondo podra
poseer.”

“ARTICULO 19°. Como politica, el Fondo no tendrd otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargarsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27 del
Reglamento de la Ley v (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la méxima recuperacidn de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversion disponibles en el mercado, el Fondo podra obtener
endeudamiento de hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio del Fondo, el
cual en todo caso no podréa tener vencimiento con posterioridad al plazo de duracion del
Fondo.

Con todo, los pasivos mds los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo
no podran exceder del 50% de su patrimonio™.
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA II FONDO DE
INVERSION MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 7 DE ENERO DE 2008.

“ARTICULOQ 11°. Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento, sin petjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior:

(1)  Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Republica y Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 100% del
activo total del Fondo;

(2)  Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de
acuerdo a la legislacién chilena: Hasta un 100% del activo total del Fondo;

(3)  Acciones emitidas por una misma sociedad anonima abjerta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad
y, en todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente
al respectivo emisor; y

(4)  Acciones emitidas por una sociedad an6nima cerrada, sea nacional o
extranjera: no habra limite al porcentaje de participacion que el Fondo podri
poseer.”

“ARTICULO 19°. Como politica, ¢l Fondo no tendrd otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargarsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27 del
Reglamento de la Ley y (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la maxima recuperacion de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversion disponibles en el mercado, el Fondo podra obtener
endeudamiento de hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio del Fondo, el
cual en todo caso no podra tener vencimiento con posterioridad al plazo de duracion del
Fondo.

Con todo, los pasivos mas los gravimenes y prohibiciones que mantenga el Fondo
no podran exceder del 50% de su patrimonio”.
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ARTiCUL'OS DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA II FONDO DE
INVERSION MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 7 DE ENERO DE 2008.

“ARTICULO 11°. Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversidn respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en ¢l Articulo 10° anterior:

(N Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisot, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Repiiblica y Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 100% del
activo total del Fondo;

(2)  Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de
acuerdo a la legislacion chilena: Hasta un 100% del activo total del Fondo;

(3)  Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad
y, en todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente
al respectivo emisor; y

(4)  Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o
extranjera: no habra limite al porcentaje de participacién que el Fondo podra
poseer.”

“ARTICULO 19° Como politica, ¢l Fondo no tendra otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargirsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27 del
Reglamento de la Ley y (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la méxima recuperacion de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversién disponibles en el mercado, el Fondo podra obtener
endeudamiento de hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio del Fondo, el
cual en todo caso no podré tener vencimiento con posterioridad al plazo de duracioén del
Fondo.

Con todo, los pasivos mas los gravémenes y prohibiciones que mantenga el Fondo
no podrén exceder del 50% de su patrimonio”.
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Santiago, 17 de Enero de 2008unTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

AU AR PSR e

2008010005817 L I
: N 17/01/2008 - 13: . MEVALERT g
Sefior Guillermo Larrain Rios D con:;‘:: : Ford o":':“,'”'“f'g;" g
+ . 8 fondos Fa e
Superintendente de Valores y Seguros N e mTERDERA
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 144% VALORES Y SRGUROS

PRESENTE

Ref: Acompafia acta de la  Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Proa 11
Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, adjuntamos copia debidamente .
certificada del acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Proa 1I Fondo de:
Inversién, celebrada con fecha 7 de Enero de 2008.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

f\ |
Gﬁ‘bAléaro Hﬂmnde—EdwardS '

Gerente General
Proa 8.A.
Administradora de Fondos de Inversion

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electrénica de Chile
Comisién Clasificadora de Riesgo

MONEDA S.A. Administradora de Fondos de Inversign i Av. lsidora Goyenechea 3621, Piso 8§ + Santiogo » Chile
PROA S.A. Administradora de Fordos de Inversion | Tel: (56-2) 337 7900 » Fax: {56-2) 337 7999
TOESCA S.A. Administradara de Fondos de Inversién : www.moneda.cl « e-mail: info@moneda.dl
Ax . Liberiador Bernardo
‘ ' [igging 1449
Piso v
Santiago - Chile
Fone: (36-2) 473 4000
Fax: (30-23 473 4101
Casilla: 2167 - Corren 21
wwiv.svs.cl
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CERTIFICADO

SUPERINTENIDIENCTA
_ _ . VALORES Y SEGUROS
Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la asamblea extraordinaria de !

aportantes de Proa I Fondo de Inversion, celebrada con fecha 07 de Enero de 2008.

Gerente General
Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversién

MOMNEDA S.A. Administradera de Fandos de Inversién - Ay, lsidora Goyenechea 3621, Piso 8 » Santiaga + Chile
PROA S.A. Administradora de Fendos de Inversion -~ Tel: (56-2) 337 7900 « Fax: (56-2) 337 7999
TOESCA $.A. Adminisiradaro de Fondes de Inversién  www.mareda.cl » e-moil: info@moneda.ci

Av. Libertador Bermardo
O Nigging 1449
s 9°
Santiago - Chile
Fonw: (36-27 473 4000
Iax: (56-2) 473 4101
Casilla: 21607 - Corren 21
W WL SVE.Cl
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ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
PROA 11 FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 11:00 horas del dia 7 de Enero de 2008, en las oficinas
ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N° 3.621, Piso 8, comuna de Las Condes, se celebrd
ia Asamblea Extraordinaria de Aportantes de PROA 1I FONDO DE INVERSION, bajo la
presidencia de don Pablo Echeverria Benitez, presidente del directorio de la sociedad
administradora, con la asistencia del gerente general de dicha sociedad don Alvaro Alliende
Edwards y del abogado don Pablo Guerrero Valenzuela.

1. ASISTENCIA.
Asistieron a la asamblea los siguientes aportantes quienes, por si o por poder,
representaban a las cuotas que para cada uno se indican:

(1) A.F.P. Habitat S.A.. para Fondo de Pengsiones
Tipo A. representada por don Francisco Mina
Bertossipor...............................‘....................,...............-13.749 cuotas;

(2) AFE.P. Habitat S.A_ para Fondo de Pensiones
Tipo B, representada por don Francisco Mina
BETtOSSE, POT cevaturreemsssnesireecnsssnsmssesemssessrmssssses s e 123.741 cuotas;

(3) A.F.P.Habitat S.A, para Fondo de Pensiones
Tipo C, representada por don Francisco Mina

Bertossi, por.....ccoeeen vereeenne. 137.489  cuotas;

(4) AJF.P. Provida S.A., para Fondo de Pensiones
Tipo A, representada por don Claudio Fernandez

Sot0, POT..cismracrsens ...15.286 cuotas;

(5) AJF.P.Provida S.A. para Fondo de Pensiopes
Tipo B.. representada por don Claudio Fernandez
SO0, POL.uruacerriraesssesserssesermssissasema et a0 32.836 cuotas;

(6) A.F.P.Provida S.A.. para Fondo de Pensiones
Tipo C, representada por don Claudio Fernndez

SO0, POL.ciiirecerrressrnns ...32.836 cuotas;

(7) Proa8.A. Administradora de Fondos de
Inversidn, representada por don Alvaro Alliende

Edwards, por13749 cuotas;
(8) Inmobiliaria Villuco Limitada, representada por
don José Miguel Musalem Sarquis, POT....r e 41.247 cuotas;
(9) Inversiones Waterloo S.A., representada por don
Alvaro Alliende Edwards, POT c..vcoiunsincimmneser 10.999 cuotas;
1

SUPERINTENDLNCLA
VALORES Y SEGUROS

Av, Libertador Boernardo

O Hligging 1549
'igo 9°

Santiago - Chile

Vono: (56.2) 473 4000

Fax: (56-2) 473 4104

Casilla: 2167 - Correo 21
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{10) Inversiongs EyC S.A.. repnesentada por don .

José Miguel Musalem Sarquis, por.......coeons rererennns 1,333 cuotas; —
SUPERINTENDENEIA

(11) Inversiones Nevada S.A., representada por don VALORES Y SEGURGS . ——

Andrés Abumchor Nordenflycht, por...i e 13.749 cuotas;

—_ (12) Inmobiliaria Liguai §.A., representada por don -
José Ignacio Laso Bambach, por .. crrerereanineene- 08,745 CRIOLAS]

(13) Empresas Juan Yarur S.A.C., representada por
don Carlos Spoerer Urmutia pOT........cocommissesesermmmensmsnincen: 68.745 _cuotas; —

N

{14) Compaiiia de Seguros de Vida Corp SA.,
representada por don German Tagle O’Ryan, por......-... 68.561 cuotas;

k)

(15) Compania de Seguros de Vida Consorcio
Nacional de Seguros S.A., representada por dofia -

Carla Brusoni SilVADE, PO .....r..eorerrssessmnerscenenenro- 68,743 CUOLAS] .

et (16) DersaS.A., representada por don Jorge Gonzalez —
Correa, por... T ersssereeennes 13,749 cuotas;

_ i (17) Inversiones Mar Adentro Limitada, representada
T por don Andrés Fuentes Barafiao, PO o cevcvereresiassssannnn: 68,745 CUOLAS]

(18) Sociedad de Inversiones QS S.A., representada

por don Julio Fernandez Taladniz, por......oormmssuinienses. 68.745 cuotas;

WV VS NN T W VRS B O WO I

‘ (19) Inversiones Atléntico Limitada., representada por _
: don Alvaro Allicnde EAWards, Por .....ecrereeneene- 68.743 - cut0tas;
(20) Inversionesy Asesorlas Vasconia Limitada, o
S representada per don Alvaro Alliende Edwards, —_—
i POT coorirrermcernemncmssnsnssaras s sniniasnss e senenrseenneens 330 CUOTAS;
M (21) San Benito S.A. represcntada por don Ricardo
Musalem Yunis, por... e eiraresreararareesnsnens 34667 CuOLAS] =
o _
i (22) Inversiones Megeve Dos Limitada., representada
el por don Nicolds Bafiados Lyon, POT .....cccueerereniscainses 14.665 cuotas; y o
- ek (23) Patricio Hernan Musalem YUNIS, POToccnrirsmesmssarermassssasaras 3.667 cuolas. —
2. CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES, -
Indicé el presidente que se enconiraban presentes o representados aportantes titulares de &( -
960.343 cuotas de participacion del fondo, que corresponden al 87,33% de las cuotas

pagadas, cumpliéndose de esta forma con el quérum establecido en el articuto 24 de la
Ley N° 18.815 sobres Fondos de Inversion y por el reglamento interno del fondo para la 1
celebracion de la presente asamblea.

S
e )

e i
v

A, Libortader Bernardo
Oiligaims 1449
Piso 9
Santiago - Chile
Fono: (36-2) 473 4000
Fax: (36-21473 4101
Casiila: 2167 - Corren 21
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——~— Como consecuencia de lo expuesto, el presidente dectaro constituida la presepte.. . )14

[ asamblea extraordinaria de aportantes de Proa Il Fondo de Inversion. VALORES Y SEGURES ©
i L

; 3.  DESIGNACION DE SECRETARIO. -

A proposicion del presidente, la asamblea acordd por unanimidad designar como —

) "~ secretario al abogado de la sociedad administradora don Pablo Guerrero Valenzuela.

L N Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz de los representantes de

la administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A y AFP Hahitat S.A. para
L sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

- 4.  FORMALIDADES DE CONVOCATORIA.

T El presidente hizo presente a los sefiores aportantes lo siguiente respecto del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la asamblea:

A.  El acuerdo de convocar a la presente asamblea extraordinaria de aportantes fue
adoptado por el directoric de la sociedad administradora con fecha 12 de
Diciembre de 2007,

B. El aviso de citacién a los sefiores aportantes fue publicado en el diario La
Segunda de Santiago los dias 20, 28 y 31 Diciembre de 2007,

C.  Con fecha 20 de Diciembre de 2007 se envié a cada aportante la citacién a Ia
— presente asamblea.

m D. Con fecha 20 de Diciembre de 2007 se notificd de la celebracion de la presente
asamblea extraordinaria de aportantes a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a la Bolsa de Comercio de Santiago, a la Bolsa Electrénica de¢ Chile y a
la Bolsa de Corredores de Valparaiso, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
63 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacién se acorddé por unanimidad omitir la lectura de las comunicaciones

—— indicadas. Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz del
representante de la administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A. y AFP
" Habitat S.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.
[ 5. NOTARIO PUBLICO.

El presidente solicitd se dejara constancia que, de conformidad con lo establecido en la
Ley N° 18.815, se encontraba presente en la asamblea don Andrés Rubio Flores, titular
de la §* Notaria de Santiago.

6. PODERES.
El presidente indicé que los poderes otorgados por los aportantes a las personas

— presentes fueron revisados, encontrdndose éstos y la hoja de asistencia a disposicion de
| los sefiores aportantes, todos los cuales se tuvieron por aprobados por unanimidad.

Av. Libertador Bernardo
O Higgins 1449
Pisn 97
Samiago - Chile
Fano: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2} 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
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El presidente solicitd, luego de haber consultado a Ia asamblea, se dejara constancia en

el acta que no se encontraba presente ningin representante de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA FIRMAR EL ACTA.

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley N° 18.046 sobre sociedades
andnimas, la asamblea acordé designar para los efectos de firmar el acta que se levante
de la misma, a tres cualquiera de los sefiores Francisco Mina Bertossi, Germén Tagle
O’Ryan, Claudio Fernandez Soto, Julio Fernéndez Taladriz ¥ Andrés Fuentes Barafiao.
Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz del representante de la
administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A. y AFP Habitat S. A. para sus
respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

TABLA.

El presidente informé a los sefiores aportantes que, de acuerdo con la convocatoria
efectuada por el directorio de la sociedad administradora, la asamblea tenia por objeto
someter a la consideracién de los sefiores aportantes las siguientes materias:

(a) La modificacion de la politica de inversién de los recursos de! fondo yla
politica de endeudamiento establecida en su reglamento interno.

(b} Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de Ia asamblea.

MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION

El directorio de Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion acordd convocar a la
asamblea con la finalidad de aumentar los limites de inversién de Preoa II Fondo de
Inversion, dado que los actuales limites por emisor resultan insuficientes en atencién a
las necesidades de las actuales inversiones del Fondo.

En efecto, la sociedad David Del Curto S.A., que constituye la imica inversién en capital
de riesgo de Proa Il Fondo de Inversién, requiere de nuevos aportes de capital para
solventar su posicion financiera. Los actuales limites de inversién del fondo no le
permitirian concurrir con los recursos de que actualmente dispone al aumento de capital
de dicha compaiita que fue acordado por su junta extraordinaria de accionistas, salvo
que los limites de inversién por emisor sean ampliados segin se propuso a la asamblea
conforme a 1o siguiente.

De acuerdo con Io anterior, se propuso modificar el articulo 11° del Reglamento &

Interno del Fondo 2 fin de eliminar el limite de inversién de sus recursos respecto de
un mismo emisor y de un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas
establecido actualmente en relacion al tamaiio comprometido del Fondo, manteniendo
solo el limite del 100% del activo total del Fondo. Asimismo, se propuso eliminar las
referencias a Proa Fondo de Inversion, dado que dicho fondo ha sido liquidado.
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En atencién a esta proposicion y considerando que el fondo mantev

exclusivamente inversiones en David Del Curto S.A., se dejo constancia que el Comité

de Inversiones ha determinado que la Comisién Presupuestada que pereibipdTINDINCIA

administradora durante el afio 2008 sea rebajada a 540 Unidades de Fotieritd mbs! = UROS

IVA.

Para tales efectos, se propuso el siguiente texto para el articulo 11° del Reglamento
Interno del Fondo.

“ARTICULO 11°. Por otra parte, en la inversion de los recursos de! Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversién respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior: .

a} Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiblica y
Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 100% del activo total del
Fondo;

b) Inversidn en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresartal y sus personas relacionadas, determinadas de acuerdo a
la legislacién chilena; Hasta un 100% del activo total del Fondo; '

¢) Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta, sea nacional o
extranjera; Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad y, en
todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente al
respectivo emisor; y

d) Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o extranjera: no
habra limite al porcentaje de participacidn que el Fondo podra poseer.”

Efectuada la explicacion y lecturas referidas, se procedié a la votacion por parte de los
sefiores Aportantes, aprobandose el nuevo texto del articulo 11° del Reglamento
Interno de Proa II Fondo de Inversion por la totalidad de los aportantes presentes,
conforme a lo propuesto. Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva
voz del representante de la administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida 5.A.
y A F.P. Habitat S.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del
fondo.

MODIFICACION DE LA POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Asimismo, e} directorio de Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversién acordé
convocar a la asamblea con la finalidad de modificar los limites de endeudamiento de
Proa 1 Fondo de Inversién, dado que los actuales limites resultan insuficientes en
atencién a las necesidades de las actuales inversiones del Fordo, de conformidad con
lo explicado en el punto 10 anterior.

De acuerdo con lo anterior, se propuso modificar el articulo 19° del Reglamento
Interno del Fondo a fin de establecer el limite de endeudamiento en un 20% del
patrimonio del Fondo, pudiendo ser este de corto, mediano o largo plazo, asi como
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eliminar la referencia al endeudamiento transitorio en que podia incugri gl fondg.
durante el periodo necesario para la materializacién de los aportes compromenidosy SEGURGS

Para tales efectos, se propone ¢l siguiente texto para el articulo 19° del Reglamento -
Interno del Fondo.

“ARTICULO 19°. Como politica, el Fondo no tendrd otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargarsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27 del —
Reglamento de la Ley v (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la méxima recuperacion de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversién disponibles en el mercado, ¢l Fondo podra
obtener endeudamiento de hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio
del Fondo, el cual en todo caso no podra tener vencimiento con posterioridad al plazo
de duracién del Fondo. _

Con todo, los pasivos mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga et Fondo no —
podréan exceder del 50% de su patrimonio”.

Efectuada la explicacién y lecturas referidas, se procedio a la votacion por parte de los
sefiores Aportantes, aprobandose de viva voz el nuevo texto del artfculo 19° del
Reglamento Interno de Proa Il Fondo de Inversién por la totalidad de los aportantes
presentes, con la excepcion del representante de A.F.P. Habitat S.A,, para sus
respectivos fondos de pensiones, el representante de Compafia de Seguros de Vida
Corp S.A. y el representanie de Inversiones Megeve Dos Limitadz. En atencion a lo
anterior, el sefior Presidente declard aprobada la modificacion propuesta con el voto —
favorable de 796.159 cuotas, Tepresentativas de un 72,40% del total de cuotas del

fondo con derecho a voto, incluido el voto conforme y a viva voz del representante de —
AE.P. Provida S.A. para sus respectivos fondos de pensiones, y con el voto en contra
del representante de A.F.P. Habitat S.A., para sus respectivos fondos de pensiones, del
representante de Compaiiia de Seguros de Vida Corp S.A. ¥ del representante de
Inversiones Megeve Dos Limitada, titulares de 164.184 cuotas, representativas de un
14,93% del total de cuotas del Fondo con derecho a voto. .

12, IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA : —

Por tiltimo, se acordd por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de los
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida S.A. y
AFP. Habitat S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, facultar a la
Administradora para lo siguiente: -

A. Para solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento —_
Interno, Ta presentacion de un nuevo fexto refundido del mismo y, como :
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes al texto tipo —
del contrato de suscripcién de cuotas y al prospecto para emision de cuotas, ‘
por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros. %(

B. Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las ‘
modificaciones al Reglamento Intemo del Fondo acordadas en esta Asamblea, -
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:éa—_ N presente un texto refundido del mismo v del contrato de suscripcién}ej o
si correspondiere, en conformidad con el oficio circular N°19 de la
- i i DHERINTENDENCIA
S Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 19 de Febrero de %QP’L}}.RES ySECUROS
— C. Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
) Reglamento Interno del Fondo como a los textos del contrato de suscripcion de TR
ST cuotas, del facsimil de los titulos representativos de las cuotas del Fondo y del ¢
i prospecto para emision de cuotas, para los efectos de cumplir con lo ordenado "j%
o © propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar su
-1 aprobacion a las modificaciones acordadas en esta Asamblea, o subsanar sus
‘ observaciones al acta de la presente Asamblea, pudiendo para tales efectos
1 suscribir todo tipo de documentos, tanto ptiblicas como privados. .
— 13.  LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA.
o La asamblea acordé por unanimidad dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en
— la presente asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la misma se encuentre
firmada por los asistentes a ella y sin esperar su posterior aprobacién. Asimismo, la
[ — asamblea acordd por unanimidad facultar al gerente general de Proa S.A.

Administradora de Fondos de Inversién, don Alvaro Alliende Edwards y a los sefiores
Pablo Guerrero Valenzuela, Bernardo Simian Soza y Maria de la Luz Barbosa Gomez

_ para que cualquiera de ellos reduzca a escritura piblica lo que sea pertinente del acta de
esta asamblea.

Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz del representante de la
— administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A. y A F.P. Habitat S.A. pata
sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

14. CLAUSURA.

N No habiendo otras matcrias que tratar, sc levant6 la asamblea siendo las 12:00 horas. -
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SUPERINTENDIENCIA
CERTIFICADO VALORLES Y SEGLUROS

El notaric ¢que suscribe certifica, en conformidad a lo
dispuesto en el Articulo 22 de la ley 18.815 sobre Fondos de
Inversién, que concurrio a la Asamblea Extraordinqria de
Aportantes de PROR II FONDO DE INVERSION, a que se refiere la
presente Acta, y dque la relacién que ella contiene es la

expresién fiel de lo ocurrido ¥y acordado en dicha Asamblea

santiago, 7 de enero de 2008
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cascras que egal'an at , e VALORES Y SEGUROS
En materia de tecnologia cada semana se dice una nueva 7 r N s P -
palabra: en cuanto a capacidad de almacenamiento, '
conectividad e incluso belleza del disefio.
El 2008 tiene reservado para nuestro pais el desembarco
de aparatos que prometen hacer atin mds entretenido y
ficil escuchar miisica, hablar por celular o imprimir las
fotos de las vacaciones.
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