REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO Y AL TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCIQN DE CUOTAS DE “BETA FONDO
DE INVERSION”.

SANTIAGO, 20 DIC 2006

RESOLUCION EXENTA N° 596

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anénima

denominada, “CELFIN CAPITAL S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N°
18.815 de 1989; y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

1. Apruébanse las modificaciones introducidas al
reglamento interno de “BETA FONDO DE INVERSION”, entre otras materias, relacionadas con los
capitulos referentes a la politica de inversion de los recursos del fondo, la polltlca de liquidez, la
comision de administracién, los gastos de cargo del fondo y el Comité de Vigilancia. Tales
modificaciones fueron acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes celebrada el dia 26 de
septiembre de 2006, en presencia del Notario de Santiago don Raul Undurraga Laso.

2. Apruebanse las modificaciones a la clausula
septima del texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas aplicable a “BETA FONDO DE
INVERSION”, y que recogen las modificaciones al reglamento interno aprobadas en el numeral anterior
de la presente Resolucion.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Comuniquese y archivese.
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Superintendencia de Valores y Seguros
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05/10/2006 - 13:25 Operador: RGONZ
Div. Control de Fondos Patrimoniales

Ref.:

Solicita aprobacion modificaciones al
Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Beta Fondo
de Inversion

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

De nuestra consideracion:

Con fecha 26 de Septiembre de 2006 se celebré la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Beta Fondo de Inversion, en la cual se acordé modificar el
Reglamento Interno del Fondo. Dichas modificaciones fueron introducidas en los capitulos
referentes a la politica de inversion de los recursos del fondo, la politica de liquidez, la comision
de administracion, los gastos de cargo del fondo y el Comité de Vigilancia.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente solicitamos
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de Beta Fondo de
Inversion, acordadas en la citada Asamblea, como asimismo, solicitamos aprobar aquellas
modificaciones que corresponde introducir al Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo,
producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y las clausulas del texto
tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas del referido Fondo modificados conforme a los
acuerdos adoptados en la Asamblea ya individualizada, en el que se destacan los cambios
introducidos mediante el formato “negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
%

Director

Celfin Capital SA '

Administradora General de Fondos
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Suscripcién de Cuotas de Beta Fondo

05/10/2006 - 13:25 Operador: RGONZAL
de Inversion

Div. Control de Fondos Patrimoniales

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

De nuestra consideracioén:

Con fecha 26 de Septiembre de 2006 se celebré la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Beta Fondo de Inversién, en la cual se acordé modificar el
Reglamento Interno del Fondo. Dichas modificaciones fueron introducidas en los capitulos
referentes a la politica de inversion de los recursos del fondo, la politica de liquidez, la comisién
de administracion, los gastos de cargo del fondo y el Comité de Vigilancia.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente solicitamos
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de Beta Fondo de
Inversién, acordadas en la citada Asamblea, como asimismo, solicitamos aprobar aquellas
modificaciones que corresponde introducir al Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo,
producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y las cléusulas del texto
tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas del referido Fondo modificados conforme a los
acuerdos adoptados en la Asamblea ya individualizada, en el que se destacan los cambios
introducidos mediante el formato “negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

/,
TETH Ve Alejahdro Monterb(PtlfL\'f_iinD
Director _ Gerenfé Gene
Celfin Capital S.A. '
Administradora General de Fondos
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Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

De nuestra consideracién:

Con fecha 26 de Septiembre de 2006 se celebré la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Beta Fondo de Inversién, en la cual se acordé modificar el
Reglamento Interno del Fondo. Dichas modificaciones fueron introducidas en los capitulos
referentes a la politica de inversién de los recursos del fondo, la politica de liquidez, la comision
de administracion, los gastos de cargo del fondo y el Comité de Vigilancia.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente solicitamos
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de Beta Fondo de
Inversién, acordadas en la citada Asamblea, como asimismo, solicitamos aprobar aquellas
modificaciones que corresponde introducir al Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo,
producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y las clausulas del texto
tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas del referido Fondo modificados conforme a los
acuerdos adoptados en la Asamblea ya individualizada, en el que se destacan los cambios
introducidos mediante el formato “negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

¢
P/ / Wi
_—W Alejahdro Monteroﬁ’urviance>

Director ) Gerenid General —

Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos
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VALORES Y SEGUROS
Santiago, 20 de Noviembre de 2006
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros/Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
11.841 de fecha 31 de Octubre de 2006,
referido a Beta Fondo de Inversidn

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio N°
11.841 emitido por esa Superintendencia con fecha 31 de Octubre de 2006, en virtud del
cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Beta Fondo de Inversion, celebrada el 26 de Septiembre de
2006.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
minuta, en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
y del texto tipo del Contrato de Suscripcion de Cuotas de Beta Fondo de Inversion que se
modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos cambios se destacan
mediante el formato “negritas”, junto con los demas articulos incluidos en la minuta
presentada el pasado 5 de Octubre.

Hacemos presente a ustedes que no se acompafian las hojas
de reemplazo del prospecto de emision de cuotas del Fondo, por cuanto la tltima emision
de cuotas efectuada por el Fondo vencid el pasado 15 de Octubre y, a mayor abundamiento,
no se suscribieron cuotas con posterioridad a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes de Beta Fondo de Inversi6n celebrada con fecha 26 de Septiembre de 2006.

Por Giltimo, venimos en ratificar la presentacion efectuada con
fecha 5 de Octubre de 2006, por medio de la cual se solicité la aprobacién de las
modificaciones introducidas al Reglamento Interno y al texto tipo del Contrato de
Suscripcién de Cuotas del Fondo, atendido que ella fue firmada por un Director de esta
Administradora en lugar de su Presidente.

J#ﬁn André

Presi
Celfin Capital S.A.

Administradora General de Fondos



ARTiCUL,OS DEL REGLAMENTO INTERNO DE BETA FONDO DE
INVERSION, MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 26 DE SEPTIEMBRE DE 2006.

“ARTICULO 8° El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y
bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

1. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

2. Dep6sitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones

financieras o garantizados por éstas;
3. Letras de crédito emitidas por Bancos ¢ Instituciones Financieras;

4. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia;

5. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones
por ¢l 100% de su valor hasta su total extincion;

6. Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién;

7. Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero;

8. Acciones de sociedades an6nimas abiertas, cuotas de fondos de inversion y otras

acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia;

9. Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras o ADRs, representativos de
acciones de sociedades anénimas abiertas chilenas, cuya emisién haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

10.  Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
latinoamericanas que transen en sus respectivos mercados locales o que, sin
transarse en mercados bursatiles latinoamericanos, al menos el 50% de sus
activos totales se encuentren en paises latinoamericanos y cuya emision haya
sido registrada como valor de oferta piblica en el extranjero;



11.  Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras o ADRs, representativos
de acciones de sociedades anénimas abiertas o de corporaciones
latinoamericanas que transen en sus respectivos mercados locales o que, sin
transarse en mercados bursitiles latinoamericanos, al menos el 50% de sus
activos totales se encuentren en paises latinoamericanos y cuya emisién haya
sido registrada como valor de oferta piblica en el extranjero;

12.  Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros y cuotas de fondos de
inversion constituidos en el extranjero.

Ademas, el Fondo podra arrendar valores y celebrar contratos de
ventas cortas sobre éstos, tanto en el mercado nacional como en mercados extranjeros;
y otorgar préstamos de acciones, siempre que cumplan con los requisitos que la
Superintendencia determine mediante norma de caricter general. Las garantias que se
deban enterar cuando se efectiien este tipo de operaciones en el extranjero deberan
ser administradas por entidades bancarias internacionales, empresas de depésito y
custodia de valores o corredores de bolsa, todo de conformidad con lo que establezca
la reglamentacion que para estos efectos dicte la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Para la adquisicién o enajenacién de activos no financieros en los
cuales se encuentra autorizado a invertir, el Fondo podra celebrar contratos de promesa de
compra o venta y contratos que le otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.
Asimismo, sobre los valores de oferta publica indicados en la numeracién anterior, el
Fondo podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en
bolsas de valores operaciones distintas de las sefialadas en este parrafo, cuando ellas estén
incorporadas en los sistemas bursatiles.

Por ultimo, el Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros y
forward, tanto en Chile como en el extranjero, respecto de todo tipo de monedas, indices,
acciones, tasas de interés e instrumentos de renta fija. Estos contratos se celebraran con el
objeto de aprovechar oportunidades de mercado, maximizar la rentabilidad del Fondo,
obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar flexibilidad en el manejo de los
recursos del Fondo. Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en
mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a
cémaras de compensacién. Por su parte, los contratos de forward deberan celebrarse con
entidades financieras, tanto en Chile como en el extranjero.”

ARTICULO 9° Como politica general, el Fondo invertird sus recursos en
acciones de sociedades andnimas abiertas o corporaciones, nacionales y extranjeras, que
representen una atractiva relacion "retorno esperado / riesgo", bajo una perspectiva de
apreciacion bursatil en el largo plazo.
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Las inversiones del Fondo, se orientarin principalmente a
empresas chilenas y latinoamericanas, dando una cobertura dedicada a empresas del
segmento de baja capitalizacion.

Como criterio de seleccion de las acciones en que se
invertiran los recursos del Fondo, se aplicara una metodologia "cuantitativa", basada tanto
en un analisis de las variables macroeconomicas sectoriales de las diferentes industrias
(andlisis "Top — Down"), como en un proceso especifico de seleccion de las Compaiiias,
que buscara capturar todos los componentes del analisis "retorno sobre patrimonio”, asi
como los del analisis del "flujo de caja operacional" (analisis "Bottom Up") de las diversas
Compaiiias.

Sin perjuicio de lo anterior, se pondrd especial énfasis en
evaluar el potencial de la administracién de las distintas sociedades, asi como el tratamiento
que dichas compaiiias dan a los accionistas minoritarios.

“ARTICULO 10° Transcurridos doce meses desde el inicio de las operaciones
del Fondo, en la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites
maximos por tipo de instrumento:

1. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion: 20%
2. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas: 20%
3. Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: 5%
4. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda
securitizacion cuya emisién haya sido registrada en la Superintendencia: 20%
5. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién: 20%
6. Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de

dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extinciéon: 20%

7. Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras cuyas emisiones
hayan sido registradas como valores de oferta piiblica en el extranjero:  20%

8. Acciones de sociedades anonimas abiertas: 100%




9. Acciones de transaccion bursitil emitidas por sociedades o corporaciones
latinoamericanas que transen en sus respectivos mercados locales o que, sin
transarse en mercados bursatiles latinoamericanos, al menos el 50% de sus
activos totales se encuentren en paises latinoamericanos y cuya emision haya
sido registrada como valor de oferta piiblica en el extranjero: 40%

10.  Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras o0 ADRs representativos de
acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas: 25%

11. Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras o ADRs, representativos
de acciones de sociedades anénimas abiertas o de corporaciones
latinoamericanas que transen en sus respectivos mercados locales o que, sin
transarse en mercados bursatiles latinoamericanos, al menos el 50% de sus
activos totales se encuentren en paises latinoamericanos y cuya emisién haya
sido registrada como valor de oferta piiblica en el extranjero: 40%

12.  Cuotas de fondos de inversién y otras acciones inscritas en el Registro de Valores
de la Superintendencia: 20%

13. Cuotas de Fondos Mutuos nacionales definidos como de Inversion en Instrumentos
de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias, y en aquellos
definidos como de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracién menor o igual a 365 dias: 20%

14.  Cuotas de Fondos Mutuos extranjeros: 20%

En todo caso, el limite méaximo para la inversion en
instrumentos extranjeros, no podra exceder del 40% del activo total del Fondo.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas
cortas y préstamos de acciones, la posicion corta maxima total que el Fondo mantenga en
distintos emisores no podra ser superior al 75% de sus activos ni al 75% del valor del
patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podrd mantener
una posicién corta mixima total superior al 20% de sus activos ni al 20% del valor de
su patrimonio, respecto de un mismo emisor, como tampoco podra mantener una
posicién corta mixima total superior al 50% de sus activos ni al 50% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial. Asimismo, el porcentaje maximo
del total de activos o del patrimonio del Fondo que podran ser utilizados para garantizar la
devolucién de las acciones que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas
cortas, serd de un 50% de los mismos. Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras
restricciones que puedan establecerse en relacion con la materia.

Por su parte, el Fondo no podra mantener mds de un 50%
del total de sus activos sujeto a préstamos de valores.




Para los efectos de determinar los valores maximos referidos
en este articulo, el Fondo se sujetara a la informacion contenida en su contabilidad, la cual
se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre
valores emitidos por sociedades anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores
y para la inversién en valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las
disposiciones contenidas en el articulo Décimo Transitorio de la Ley N°19.705 de fecha 20
de Diciembre de 2000.”

“ARTICULO 10° BIS Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos
del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion:

A. Limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

(1) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Republica: Hasta un 20% del activo del Fondo;

(2) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica: Hasta un 30% del
activo del Fondo.

(3) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 30% del activo
del Fondo;

(4) Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta y cuotas de fondos
de inversién, sean estos instrumentos nacionales o extranjeros: Hasta un
porcentaje tal que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
emisor; y

(5) Conjunto de instrumentos o valores emitidos por una misma sociedad an6nima
abierta, sea nacional o extranjera: Hasta un porcentaje tal que no signifique
controlar directa o indirectamente al respectivo emisor.

El limite sefialado en el nimero 2) precedente, no sera aplicable durante los 365
dias siguientes a la fecha en que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
acuerde disminuir el capital del Fondo o efectuar una nueva emision de cuotas.
Asimismo, el referido limite no sera aplicable durante el periodo de liquidacion
del Fondo.

B. Limites maximos de inversién respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

7
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La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las
primas de las opciones, no podra ser superior a un 20% del activo total del
Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra, no podra ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos
efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento
de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de
ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en
contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que
se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la
disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podra ser superior al
50% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se
esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra
ser superior al 50% del patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene
derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, mas la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el
limite de 20% del activo del Fondo por emisor y 25% del activo del Fondo por
grupo empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de
ese activo por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder
del 50% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene
derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la




cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto,
no podra exceder el limite de 20% del patrimonio del Fondo;

(8) Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a vender, a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de
ese activo por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, no podra exceder
del 50% del patrimonio del Fondo;

(9) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad de ese indice que se tiene derecho
a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del indice, no podra exceder del 50% del
activo total del Fondo;

(10) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de
ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del indice, no podrd exceder del 50% del
patrimonio del Fondo;

(11) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a través
de contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa accion que se tiene
derecho a adquirir por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que
se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la
cantidad de esa accion mantenida en cartera contado, valorizadas dichas
cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria
contado, no podra exceder el limite de 20% del activo total del Fondo por
emisor y 30% del activo total del Fondo por grupo empresarial y sus personas
relacionadas; y

(12) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accion a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de
esa accion por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria
contado, no podra exceder el limite de 20% del patrimonio del Fondo.

En el caso que se mantengan simultineamente posiciones
titulares y lanzadoras sobre opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo
activo objeto y con el mismo plazo de vencimiento y precio de ejercicio, dichas
posiciones deberin ser eliminadas del cilculo de los limites establecidos en las letras a)




y b) de los niimero 1 al 4, del titulo V de la Norma de Caricter General N° 113 de
2001.

Los excesos de inversién que se produzcan respecto de los
margenes indicados en este articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a la
Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de inversion se
debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién bursatil, o
de hasta 12 meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o instrumentos que no la
tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos
indicados, la Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de
los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos
excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia,
resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran
efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de
la Ley, en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley
N°18.045, se aplicaran a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los
activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una
misma persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos
de inversion extranjeros, abiertos o cerrados, originados por una misma administradora o
persona, cuando la administracion esté encargada a entidades no relacionadas entre si o con
la sociedad o persona que los ha originado.”

“ARTICULO 10° TER: El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de
su activo en los instrumentos indicados en los nimeros (8) al (12), ambos inclusive, del
articulo 10° anterior. La inversién en los instrumentos indicados en los nimeros (1) al
(7), ambos inclusive, del articulo 10° anterior se materializarin con el objeto de
preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja, por lo
que las decisiones de inversién a su respecto deberan tomarse siempre con un criterio
conservador y evitando toda accién especulativa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto
el limite general indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los
articulos 10° y 10° BIS anteriores, no se aplicarin durante los primeros 12 meses de
vigencia del Fondo, durante los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas

aprobadas por parte de la Superintendencia ni durante el periodo de liquidacién del
Fondo.”

“ARTICULO 11° BIS El Directorio de la Administradora establecera un
documento denominado “Manual de Procedimientos de Resoluciéon de Conflictos de

e




Interés” (el “Manual”) el cual establecera los procedimientos que se deberdn seguir
cada vez que las operaciones del Fondo coincidan con las operaciones a efectuar por
los Fondos Relacionados definidos en el articulo siguiente, con el objeto de garantizar
que tanto las compras como las ventas de instrumentos se efectien en términos
equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno
por sobre los intereses de los demas fondos.

El texto del Manual deberi mantenerse en copias
suficientes en las oficinas de la Administradora a disposicién de los Aportantes, y de
las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podri ser modificado por acuerdo
unanime del Directorio de la Administradora, debiendo informarse de la referida
modificacion a los Aportantes y a la Comisién Clasificadora de Riesgo.”

“ARTICULO 11° TER Con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés
entre el Fondo y otros fondos de inversion, fondos mutuos o cualquier otro fondo que
pueda ser administrado por la Administradora de conformidad con lo sefialado en el
titulo XXVII de la Ley 18.045, que presenten objetivos de inversion similares al del
Fondo y que sean administrados por la Administradora (los “Fondos Relacionados”),
el Directorio de la Administradora designar4 a uno de sus miembros para efectos de
supervisar la correcta aplicacién del Manual y cumplir la funcién de contralor de los
eventuales conflictos de interés (el “Contralor”), cuyas atribuciones, obligaciones y
responsabilidades estarin establecidas en el Manual. Las referidas obligaciones y
responsabilidades se estableceran sin perjuicio de las que correspondan a los
Directores de la Administradora de conformidad con lo establecido en la Ley, su
Reglamento y las demas disposiciones legales y reglamentarias que les sean aplicables.

El Contralor seri el encargado de supervisar cada vez
que se presenten las situaciones descritas en el Manual, en razén de lo cual los
“portfolio manager” del Fondo y de los Fondos Relacionados deberan reportar
diariamente al Contralor las operaciones tanto de compra como de venta de
instrumentos a efectuar en el dia. Si el Contralor identifica situaciones de potencial
conflicto de interés de acuerdo con lo establecido en el Manual, debera supervisar la
correcta aplicacion de sus disposiciones.

Con el objeto de mantenerse informado de las estrategias
generales de inversién a seguir por el Fondo y los Fondos Relacionados en el
cumplimiento de sus objetivos de inversion, el Contralor asistira a las reuniones de los
comités de inversiones de los mismos y se reunira en forma separada con los
respectivos portfolio manager. Si el Contralor identificare eventuales conflictos de
interés entre el Fondo y los Fondos Relacionados que no se enmarquen dentro de las
situaciones descritas en el Manual, deber4 informar de dicha situaciéon en la préxima
Sesién del Directorio de la Administradora. En dicha Sesion, el Directorio debera
revisar los antecedentes presentados por el Contralor y establecer el mecanismo de



solucién de dicho conflicto, cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos
involucrados.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de
la Superintendencia, como asimismo en el articulo 35 BIS del presente Reglamento, el
Comité de Vigilancia podra requerir informacién en relaciéon con el Fondo, con el
objeto de supervisar la correcta aplicacion de las disposiciones del presente
Reglamento en relacion con la resolucion de los conflictos de interés a que se refiere el
presente articulo.”

“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos
del Fondo seran mantenidos en custodia en Bancos o en Empresas de Depésito y Custodia
de Valores, con los cuales la Administradora debera celebrar contratos de custodia, todo de
conformidad con lo que establezca la reglamentacion que para estos efectos dicte la
Superintendencia de Valores y Seguros. Lo anterior, es sin perjuicio de las demds medidas
de seguridad que sea necesario adoptar segiin la naturaleza del titulo de que se trate.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no
podran estar afectos a gravdmenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se
trate de garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicién de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en
que el Fondo tenga participacion, la asamblea extraordinaria de aportantes deberé acordarlo
para cada caso.

Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones,
(a) los recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en
contratos de futuros y forwards; (b) los mérgenes enterados por el lanzamiento de opciones
que se mantengan vigentes; (c) las acciones dadas en préstamo, asi como los activos que se
utilicen para garantizar operaciones de venta corta.

En todo caso, estos eventuales gravamenes y prohibiciones
no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.”

“ARTICULO 14° El objetivo del Fondo es la formaciéon de un "portafolio” de
acciones. Sin embargo, el Fondo mantendra una reserva de liquidez que le permita
aprovechar oportunidades de inversion, cuyo monto no sera inferior a un 5% de los activos
del Fondo o, en su defecto, mantendra disponible una capacidad de endeudamiento
equivalente a un 5% de los activos del Fondo, en cuanto dicho endeudamiento no
supere el limite establecido en el Articulo 15° del presente Reglamento Interno.

Los activos que el fondo considera como liquidos
corresponden a cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros, pactos a menos de 30
dias, titulos de deuda de corto plazo, depésitos a plazo a menos de un afio y acciones con
alta liquidez. En el caso de las acciones, se considerara que tienen alta liquidez, las acciones
que a la fecha cuenten con una presencia anual ajustada bursatil igual o superior de 75%, en
cuyo calculo se consideran sélo los dias que registraron transacciones por un monto igual o




mayor a UF 200 durante los tltimos 180 dias habiles bursatiles anteriores a dicha fecha,
consolidando las operaciones efectuadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, con las
transacciones informadas por la Bolsa Electronica y la Bolsa de Valparaiso.

En cuanto a las razones de liquidez, el fondo buscara
mantener una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos,
entendiéndose por estos tltimos a las cuentas por pagar, provisiones constituidas por el
Fondo, comisiones por pagar a la Administradora y otros pasivos circulantes tales como
dividendos acordados distribuir por €l Fondo que aun no hayan sido pagados.”

“ARTICULO 17° La Administradora percibira por la administracion del Fondo
una comision equivalente al 1.071% anual, incluido el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
correspondiente de conformidad con la ley, que se calculara y devengara diariamente
sobre el valor del patrimonio del Fondo.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular
N°335 emitido por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja
constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacion del presente
Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA
antes sefialada, la comision a que se refiere el presente articulo se actualizara segin la
variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de cilculo que se
indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno,a contar de la fecha de entrada
en vigencia de la modificaciéon respectiva.

La actualizacién de las comisiones a que se refiere el
presente articulo, sera informada a los Aportantes del Fondo mediante el envio de una
comunicacién escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacién.

La comisiéon por administracion se deducird mensualmente
del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes
siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

Sin perjuicio de la comisiéon por administracion referida
precedentemente, la Administradora podrd cobrar una comisién por la colocacién de las
Cuotas del Fondo que realice personalmente, cuyo monto se determinard en cada emision,
pero que, en todo caso, no podra exceder del 1% del valor de colocacion de las Cuotas.”

“ARTICULO 20° Ademas de los gastos a que se refiere el Articulo 18°
precedente, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:

1)  Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacion del Fondo.




El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 4%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en
que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi
como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos
de carécter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

3)  Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobaciéon de su
presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren
o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los
recursos del Fondo, asi como también de su internacion o repatriacion hacia o desde
cualquier jurisdiccion.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor del Fondo.”

“ARTICULO 33° Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto
por tres representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que
se renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo,
de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia tendra las
facultades y debera cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y su
Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el
presente Reglamento Interno y la demas normativa que le sea aplicable. Su

remuneracion serd determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al
Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir
con lo siguiente:




(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las
personas relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas
naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacién perpetua para desempefar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por
delitos de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos
232 y 233 de la Ley de Quiebras.”

“ARTICULO 35° El Comité de Vigilancia podrd requerir
informacién publica y otros antecedentes especificos relativos a otros fondos
administrados por la Administradora, en la medida que dicha informacion sea
necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para comprobar que la
Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento Interno,
respecto de algunas situaciones tales como la asignacién de activos entre los fondos
administrados y la resolucion de conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir
informacién sobre proyectos de inversion asumidos por otros fondos administrados
por la Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones
para ser elegibles como objeto de inversion del Fondo, de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 35° BIS Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a
ser informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente

General de la Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes
atribuciones:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno;

(2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno;

(4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

(5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora; y




(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre el Fondo.”

“ARTICULO 36° Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de
Vigilancia debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora,
salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente,
tanto en sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerird que asistan a lo menos
dos de sus tres miembros integrantes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se
escrituraran en un libro de actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo
establecido por la mencionada Circular 1.791.”

“ARTICULO 36° BIS En la primera sesion que celebren los integrantes del
Comité de Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean
nombrados, deberin designar a uno de sus miembros para que actie como
representante del Comité ante la Superintendencia, ante cualquier requerimiento de
los Aportantes, de la Administradora u otros.

La Administradora deberia mantener en todo momento en
sus oficinas, a disposicién de la Superintendencia, la informacion de contacto que
permita ubicar e identificar a dicho representante.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que tengan acceso
en razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.”

“ARTiCULO 37° En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de
Vigilancia debera presentar, por escrito, un informe en el cual efectuara una rendicion
anual de cuentas de su gestion, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera
pronunciarse al menos sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo
establecido en los literales a), b) y ¢) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia
debera mantener a disposicién de la Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contardn con un plazo de 15
dias habiles, después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio,
para informar mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los




miembros del Comité de Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos y si
son directores de otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los
miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte la
Superintendencia.”
ANEXO A
REGLAMENTO INTERNO

BETA FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO
COMISION DE ADMINISTRACION
Tasa de IVA Comision
10% 0,990%
11% 0,999%
12% 1,008%
13% 1,017%
14% 1,026%
15% 1,035%
16% 1,044%
17% 1,053%
18% 1,062%
19% 1,071%
20% 1,080%
21% 1,089%
22% 1,098%
239, 1,107%
24% 1,116%
25% 1,125%




CLAUSULAS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE BETA
FONDO DE INVERSION, MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 26 DE
SEPTIEMBRE DE 2006.

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno
del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente, con
todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo
siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversion que definen los articulos 8° a 13° del Reglamento Interno del Fondo.

B. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comisién
equivalente al 1.071% anual, incluido el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
correspondiente de conformidad con la ley, que se calculara y devengara
diariamente sobre el valor del patrimonio del Fondo.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la
tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacion del presente Reglamento
Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes
sefialada, la comisién a que se refiere el presente articulo se actualizara segin
la variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo
que se indica en el Anexo A del presente Contrato, a contar de la fecha de
entrada en vigencia de la modificacién respectiva.

La actualizacién de las comisiones a que se refiere el presente articulo, sera
informada a los Aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicaciéon
escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La comisién por administracion se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que
se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

Sin perjuicio de la comisién por administracion referida precedentemente, la
Administradora podra cobrar una comision por la colocacién de las Cuotas del
Fondo que realice personalmente, cuyo monto se determinard en cada emision, pero
que, en todo caso, no podra exceder del 1% del valor de colocacion de las Cuotas.

C. Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:



1

2)

3)

4

5)

6)

7

8)

9

Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren
con los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u
otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada
valorizacion de las inversiones del Fondo o por disposicion legal o
reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte
de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo,
o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con
ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos
del Fondo.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad
a la ley o demds normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el
cuidado y conservacién de los titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos
y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea
necesario o se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de
las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas nominas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a
los Fondos de Inversion.




10)  Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 2.000
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del
primer ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad
de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

D. Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo
del Fondo a que se refiere la letra C. precedente serd de un 2% de valor del Fondo.

E. Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

§) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demdas gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los
intereses de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 4% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a
pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores
que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion,
rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
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también de su internacidn o repatriacion hacia o desde cualquier
jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 5% del valor del Fondo.”
ANEXO A
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

BETA FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO
COMISION DE ADMINISTRACION
Tasa de IVA Comision
10% 0,990%
11% 0,999%
12% 1,008%
13% 1,017%
14% 1,026%
15% 1,035%
16% 1,044%
17% 1,053%
18% 1,062%
19% 1,071%
20% 1,080%
21% 1,089%
22%, 1,098%
239, 1,107%
24%, 1,116%
25% 1,125%




