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DIVISION CONTROL FINANGIERo VALORES PREEA00)
Nro. Inscrip. 488y

GRUPO SECURITY S.A.
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 499

Santiago, 7 de agosto de 2017

Sefior
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Adjunta Prospecto Comercial - Grupo Security S.A.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente y en conformidad a lo dispuesto en el Articulo 65 de la Ley N°
18.046 sobre Sociedades Andnimas, vengo en acompafiar copia de prospecto informativo a ser
difundido entre los accionistas en relacién con las nuevas acciones de pago de Grupo Security
S.A. que fueran inscritas bajo el N° 1056 en el Registro de Valores a cargo de esta
Superintendencia.

Sirvase el sefior Superintendente tener por presentada esta informacién y dar por

cumplidas las normas legales y reglamentarias que obligan a Grupo Security S.A. a
proporcionarla.

Sin otro particular, saluda muy atentamente a usted,

Adj. Lo indicado
G.c. Bolsa Electronica
Bolsa de Comercio
Bolsa de Corredores/Bolsa de Valores.

www.security.cl
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Importante

Esta presentacion ha sido preparada por Grupo Security S.A. (en adelante “Grupo Security”, el “Grupo” o la “Compafiia”) en
conjunto con Banchile Citi Global Markets y Banchile Corredores de Bolsa S.A. (en adelante el “Asesor Financiero”), con el
propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compaiiia y del proceso de colocaciéon de acciones,
para que cada inversionista evalue en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en acciones de Grupo
Security (en adelante la “Oferta”). Este documento contiene informacién proyectada, la que se entrega sélo con el objeto de
asistir a los inversionistas en el andlisis de los potenciales riesgos y beneficios de su participacion en la presente colocacién.
Dichas estimaciones y proyecciones se basan en un conjunto de supuestos que estdn sujetos a incertidumbres vy
contingencias, las cuales son dificiles de predecir y, muchas de ellas, estan fuera del alcance de la Compafiia, el Asesor
Financiero y el Agente Colocador, de modo que no existe certeza acerca del grado de cumplimiento de esas estimaciones,
proyecciones y/o supuestos subyacentes. Bajo ninguna circunstancia, la incorporacién de estimaciones y proyecciones
puede ser considerada como una representacion, garantia o prediccion con respecto a su certeza o la de los supuestos
subyacentes, y corresponde a cada interesado realizar sus propias evaluaciones respecto de la materia. En la elaboracién de
este Prospecto se ha utilizado informacidn entregada por Grupo Security e informacion publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por los Asesores Financieros, por lo tanto, estos Ultimos no se hacen responsables de ella ni asumen
responsabilidad alguna por la exactitud y veracidad de dicha informacién. “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION.” “LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES UNA BREVE DESCRIPCION DE
LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y DE LA ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ESTA TODA LA INFORMACION REQUERIDA
PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. MAYORES ANTECEDENTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA
ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EN LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS. SENOR INVERSIONISTA: ANTES DE EFECTUAR SU INVERSION USTED DEBERA INFORMARSE CABALMENTE DE LA
SITUACION FINANCIERA DE LA SOCIEDAD EMISORA Y DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES. EL INTERMEDIARIO DEBERA PROPORCIONAR AL INVERSIONISTA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO
PRESENTADO CON MOTIVO DE LA SOLICITUD DE INSCRIPCION AL REGISTRO DE VALORES, ANTES DE QUE EFECTUE SU

INVERSION.”
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Caracteristicas de la Oferta Preferente a los Accionistas

PAG.

Grupo Security S.A.

Ntimero de acciones pre-emision 3.258.363.592

Numero de acciones ofrecidas 436.636.408

Ratio de suscripcion 0,1340 acciones por cada accion inscrita al 19 de Julio de 2017

Precio de suscripcion (ChS) $220 por accién

Periodo de opcion preferente 25 de julio de 2017 al 24 de agosto de 2017

Los fondos se destinaran a mantener el desarrollo y crecimiento de las filiales y, especialmente a
Uso de los fondos capitalizar Banco Security y a capitalizar Inversiones Seguros Security Limitada. El remanente se
destinara a cumplir con el plan de inversiones de Grupo Security S.A.

Asesores financieros mﬂnthile C|t|

GLOBAL MARKETS

INVERSIONES security

Banchile

INVERSIONES
Banchile Corredores de Bolsa

Agentes colocadores
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Calendario

Julio 2017 Agosto 2017
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1. Introduccion a
Grupo Security
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Grupo Securlty en una erada

+  Grupo financiero basado en Chile, con participacién en banca, factoring, seguros de vida, administracion de activos, inversiones inmobiliarias y
servicios de viajes

»  Utilidad de Ch$ 60.944 millones! considerando los Ultimos doce meses al 31 de marzo de 2017 y un total de Ch$ 12 billones (~*US$18.000
millones)? de activos en cartera al 31 de marzo de 2017

GRUPO security

FINANCIAMIENTO OTROS SERVICIOS

* Crédito * Seguros de Vida * Administracion de * Servicios de

* Leasing * Rentas Vitalicias Activos de Terceros Viajes
Negocios * Comercio Exterior » Corretaje de Seguros * Corretaje de Bolsa * Proyectos

* Tesoreriay * Accidentes Personales * Securitizacion Inmobiliarios

Distribucién
* Factoring

AUM3
(ChS miles de 5.978 2.315 3.856 72
millones)
8% 8%
Utilidad UDM? , . 4 A
(ChS millones) o ki
46.975 26.099 6.886 7.370

Fuente: Grupo Security. Cifras a marzo 2017; Tipo de cambio 662 CLP/USD mar '17

IDifiere de la suma por segmentos ya que incluye ajustes de consolidacion y gastos corporativos
Total excluye CUI (Cuenta Unica de Inversién)

3Activos en Cartera (Assets Under Management)

“Ultimos doce meses
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Comprometido Grupo Controlador y Experimentada Administracion de

la Compania

Francisco Silva Silva

;

Hernan de las Heras Marin

Presidente del Directorio

Ingeniero Civil, Universidad
Catdlica de Chile
Engineering and

Master of Science, Stanford
University

Director Independiente

Ingeniero comercial
Universidad de Chile

. 4 anos en Grupo Security

Jorge Marin Correa

8 afios en Grupo Security
Horacio Pavez Garcia

30 afios en Grupo Security

Renato Penafiel Mufiéz
CEO

Ingeniero Comercial,
Universidad Catdlica de

Director

Administrador de
empresas

23 afios en Grupo Security

Mario Weiffenbach Oyarzin

Director

Constructor civil,
Universidad Federico
Santa Maria

26 afios en Grupo Security

Naoshi Matsumoto Takahashi

g =o. Fysaics PAG.
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Ana Sainz de Vicufia Bruno Philippi Irarrazabal
Director Director
BSc Honours Degree & Ingeniero civil,
Agricultural Economics, i Universidad Catélica de
Reading University U.K Chile

MSc in Operations
Research and Ph.D.
Engineering Economic
Systems, Stanford
University

4 afios en Grupo Security

Juan Cristébal Pavez Recart

Chile
Master of Arts in Economics,
University of Chicago

30 afos en Grupo Security

Director

; Ingeniero comercial y
.| Contador Auditor,
Universidad de Chile

11 aflos en Grupo Security

&

Base Accionaria

Director

Ingeniero comercial,
Universidad Catdlica de
Chile

26 anos en Grupo Security

Junio 2017

Accionistas
Fundadores
74,4%

b Inversionistas
 Institucionales
7.6%

Publico
18,0%

Director

Ingeniero comercial,
Universidad Catdlica de
Chile

Master of Business
Administration, MIT

15 afos en Grupo Security

Fuente: Grupo Security
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Hlstorla del Grupo Securlty Prlnc1pales Hitos

Security Pacific Corporation
compra el 100% de las
acciones del Banco Urquijo de
Chile

Adgquisicion y fusion de la

filial Chilena de Dredsner

Adquisicion del 40% ;
Bank con Banco Security

restante de Banco Security

a Bank of America
Adquisicién de las Compra del 61% de
oo den compafias Cigna Protecta que da la entrada
i iy Compafiia de Seguros de S0 al mercado de seguros en
porcentaje mayoritario ] ) ; - Adquisicién de las Perti
de las compafifas de Vida y Cigna Asistencia
AR Administrativa o e
seguros Prevision y I mayor adquisicién en la
Prevision Generales historia del grupo

1987
Security Pacific Overseas Grupo Security Entrada al mercado Compra der la AGF y la
Corporation vende 60% de inicia cotizacién peruano, a través de la Corredora de Bolsa de
Banco Security (ex Banco bursatil compra de Travex Banco Penta
Urquijo) y luego nace
Grupo Security

Banco Security inaugura una oficina
de representacion en Hong Kong

Compra de Interamericana
Rentas Seguros de Vida
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2. Atractivos de
Inversion
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LTS
Principales Atractivos de Inversién

Grupo Financiero Diversificado con Exitoso Modelo de Negocios

Exitosa Estrategia de Adquisicion e Integracion de Negocios

Retornos Financieros Estables y Apoyados por Todas las Unidades de
Negocios

Consolidada Situacion Financiera Apoyada por Politica de Riesgo
Conservadora

Operacion en Mercados Estables y Regulados con Perspectivas de Crecimiento
Favorables

Solido Balance Fortalecido con Aumento de Capital

GRUPO security

PAG.
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® Grupo Financiero Diversificado con Exitoso Modelo de Negocios

Posicion estable en mercados objetivos, logrando rentabilidades consistentes en industrias altamente competitivas

«  Banco Security es reconocido como el banco numero 1° en servicio al cliente frente a sus comparables locales?

Transparencia

Calidad de Servicio Cercania

Oferta Integral de Segmentacion
Servicios Financieros Definida

it o Marca Securi_ty'

IFuente: Pro Calidad
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@ Exitosa Estrategia de Adquisicién e Integracion de Negocios

1.500 4 « 12 adquisiciones en 20 afios por un total de US$728 millones

+  Exitoso logro de sinergias en adquisiciones con total de ahorro efectivo sobre ahorro comprometido de 2,0x en el caso de Cruz del
1.400 - Sur Vida y de 1,5x en el caso de Cruz del Sur AGF y Corredora de Bolsa
1.300 A
Total Acquisitions:
1.200 -
USS 728M
1.100 A
2006
=
1:900 1994 inter Rentas
900 = Us$ 129M
40% Banco Security 2004: Partnerships
Pacifi
800 A Us;c:u:w m ‘eump CRUZ
security  assistance
z 700 - 1995
§ Seguros la ’
- Previsio
E 600 revision 2004
] USS$ 65M £ Dresdner Bank
Die Beraterbank

o 500 ~
8
S 1999 us$ 74m
S 2400 - B
Q
o
S 300 -
§ CIGNA
= US$ 26M
3 200 - 2007
S

@ Turismo Tajamar

100 uss 7m

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Us$ 300M

T PAG.
GRUPO sccurlty 12

2015
PENTA seaee
PENTA 2

DEL SUR

USs$ 51m

2015 E-N
QQ Protecta

Grupo RCP
Uss 23Mm

2013 2014 2015 2016 2017
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© Retornos Financieros Estables y Apoyados por Todas las Unidades de

Negocios
Utilidad Consolidada y ROAE Grupo Security
ChS millones S b e CAC 2006-2016 = 10,8%
CAC 2011-2016 = 12,2%
12,4% 12,0% 11,5% 12,3% 12,1% ot 10,4%

74.522
61.010 65.022 T 60.944

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Mar '17 UDM
Precio de la Accion Grupo Security? vs IPSA Utilidades por Accién Grupo Security
Chs por Acciéon CAC 2006-2016 = 6,5%
CAC 2011-2016 = 9,5%
CAC Accioén 15 afios 10 afios 5 afios
Grupo Security 15,1% 7,7% 15,5% @m Afio con Aumento de Capital e Dijvidend Yield (%)
IPSA 11,1% 4,4% 3,9%
2000% : 2 : 57 54 5,8
1500%
e SECURITY o [PSA 18,9 20,0 22,3
16,0 162 457 .
1000% 14,5 14,5 :
7 B R 1,8 ppm
500% x4,7 |
0%
1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Grupo Security
'El 1Q16 incluye utilidad extraordinaria de Ch$14.937 millones por la venta de participacion en Penta-Security
2Ajustado por dividendos
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© Retornos Financieros Estables y Apoyados por Todas las Unidades de
Negocios (cont.)

Utilidades por Area de Negocios

ChS miles de millones

CAC2011-2016 = 30,3%

CAC 2011-2016 = 9,5% CAC2011-2016 = 27,4% CAC 2011-2016 = 2,4%

- o~ o < n O ~ 1 s Y o (R + < [ R T - R 2 - &N m & in w M1 - o~ o s w1 w i
— — — — — — — —t Lo | — — i - = i i - v — -t — L i i i Lo i
o (=] o o = o ' o o = o o o b =) Q o o o o 7 o o o (=] o o =
o~ ~ o~ o~ o~ o~ ; o~ o~ ~ o~ ~ ~ "«': o~ o~ o~ o~ o~ o~ ; ~ o~ o~ o~ o~ o~ =
= = = =
Dividendos Pagados por las Filiales a Grupo Security
ChS miles de millones
O Dividend Yield W Financiamiento e inversiones M Seguros M Otros servicios
.
86
51
39 42
i § - - - l_
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Grupo Security
ICifras ultimos doce meses
%Incluye venta de participacion minoritaria de Penta-Security por Ch$14.937 millones
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(4 Consolldada Situacion Financiera Apoyada por Politica de Riesgo
Conservadora

Importancia relativa de drea de seguros ha subido, apoyandose en las sinergias con el resto de las areas de negocios
Altas calificaciones de riesgo gracias a una gestion conservadora

Amortizacion de la deuda en linea con una estrategia de largo plazo con razén de endeudamiento estable a nivel de holding

Desagregacion Utilidad Consolidada por Negocio
ChS millones, %

2011 Mar ‘17 UDM
$41.883 $60.944

4%
8% 54%
g ¥\
61% -
7,3
23% 30% o1 01 o1 o M EEEEE

= Financiamiento = Seguros =Inversiones = Otros Servicios

Calendario de Amortizaciones de la Deuda
ChS miles de millones Duracién = 12,5

2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039 2041

Clasificaciones de Riesgo por Filial Razon de Endeudamiento

Grupo Banco Vida Factoring wte= Razon de Endeudamiento Financiero Individual *
Security Security Security Security

12,14x 12,37

==t== Cobertura de Gastos Financieros Consolidado *

A+ AA- AA- A+ R
7,24x 7,23x  7,08x RN o e
AA- AA AA AA- / . _ .
i B AT 0,37x 0,36x 0,35x 0,34x 0,35x
il LIt 0,25x 0,26x
BBB-/ A-3

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Mar '17

Fuente: Grupo Security
Pasivo financiero Individual / Patrimonio total
!Ganancias antes de impuestos y costo financieros / Costos financieros
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5 Operacmn en Mercados Estables y Regulados con Perspectivas de
Crecimiento Favorables

= N

X o A

* Participa en industrias reguladas y de gran perspectiva
* Peru muestra niveles de penetracion similares a Chile en 1990

Penetracién Bancaria? Penetracidn Industria Aseguradora
Crédito bruto sistema o T Primas directas sobre LETRIEaTAF T
bancario sobre PIB (%) Espatia PIB (%) - = s
N1 S b Paises desarrollados 12% . UK EE.UU.
160% . . ® o S
Paises en desarrollo P o ™, 10% Portugal Japén >
120% "”‘,-"7“\“,-”x‘“:\\‘\ Japdn.. J:\ 8% o _-“Hi. % J_’l”aisesdesarrollados
80% n’ Chile . \\‘ \“ Promedio \*\ 6% — Chile ,-’H"-——-----*-"'-.‘
1 Colombia A OECD .\ 4% |Chile 1990 Cnlombla 4
40% \'\ ,“' o T oy EE.UU “‘ 2% N /' Paises en desarrollo
~-o-Perd ~e QMé"iw b F el Peru ‘Ilérncé
0% s e 0%
0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000
Crecimiento Colocaciones? Crecimiento en Primas de Seguros?
USS millones CAC Chile 2011-2016 =11,2% USS miles de millones CAC Chile 2011-2016=12,2%
CAC Peru 2011-2016 = 12,3% CAC Peru 2011-2016 =9,3%

¢ Chile ™ Peru © Chile ™ Peru 28

226.928 5,4 5,8
191873 215015 ! ol
133.617 152.701 : 3
45 177 | :,"--so 809 77 149 | so 838

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco Mundial; ACHEF; SBIF; OECD; AACH; Grupo Security
1A Diciembre 2015
ZIncluye 19 compaiiias que agrupa AAFM; Tipo de cambio 667 CLP/USDy PEN/USD 3,3
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0O sélido Balance Fortalecido con Aumento de Capital

«  Aumento de capital permitira sostener crecimientos comerciales por sobre la industria y fortalecer la base patrimonial de sus activos principales,
Banco y Seguros. El remanente se destinara a cumplir con el plan de inversiones de Grupo Security

Aumento de Capltal “‘Ch$ 100 000 millones

Total Colocaciones Banco Security

Financiamiento ChS billones CAC 2006-2016 = 10,7%

BANCO sccurity

Fundamentos Aumento de Capital Banco Security

. Mantener altas tasas de crecimiento de colocaciones entre
=3 [¢)
9-10% 16 19 21 22 20
. Continuar con el proceso de capitalizacién, de forma de -

transitar paulatinamente a Basilea IlI

. Tras aumento de capital , bajo escenario Basilea I, sin
periodo de ajuste, Banco Security atn asi cumpliria con limite

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E2018E2019E

Utilidad Banco Security

Efectos Estimados Banco Security Post Aumento de Capital®

Ch$ miles de millones CAC 2006-2016 = 9,5%
Limite Regulatorio Limite Regulatorio
Basilea | . Basilea Ill
7,10% 45% BA0% g5
mm N oy
205 273 230 0 o o O
Banco Security Banco Security g 143 : n ‘
2016 2017

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E2018E2019E

Fuente: Grupo Security

!Supuestos (periodo 2018-2020): a) Colocaciones con crecimiento anual promedio de 9-10%
b) ROE alcanza un 14% al 2020

2Si se aplicara Basilea sin periodo de ajuste de 6 afios
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O sélido Balance Fortalecido con Aumento de Capital (cont.)

+  Aumento de capital permitira sostener crecimientos comerciales por sobre la industria y fortalecer la base patrimonial de sus activos principales,
Banco y Seguros. El remanente se destinara a cumplir con el plan de inversiones de Grupo Security

Aumento de Capital: *ChS$ 100.000 millones

Seguros
(Inversiones Seguros Security)

CORREDORA  sccurity VIDA security ._eump
' . assistance

SEGUROS

Fundamentos Aumento de Capital en Seguros

Total Primas Vida Security

»  Aumentar el valor econdmico de la compafiia, via mayor venta de
Rentas Vitalicias

«  Transicion gradual a normativa de capital basado en riesgo (CBR)

Efectos Estimados en Seguros Post Aumento de Capital

+187,6 ‘ +22,6% I ‘ +16,7% I

175,6
48,6
16,9 .

Superavit de Inversiones

143,2

Patrimonio Neto Pat. Neto / Pat. de Riesgo

(ChS miles de millones) (ChS miles de millones) (veces)

w2016 m2017

ChS miles de millones CAC 2011-2016 = 23,8%

I Primas Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia (SIS)

227 236 242

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E2018E2019E

Utilidad Vida Security

ChS miles de millones CAC 2006-2016 = 28,8%

26,0 281 27,7

21,9 g

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E2018E2019E

Fuente: Grupo Security
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® Sélido Balance Fortalecido con Aumento de Capital (cont.)

- Aumento de capital de ~Ch$ 100.000 millones aumentarian la capitalizacién bursatil de Grupo Security en ~10%
+ Con el aumento de capital se espera un crecimiento de las utilidades dentro de un rango entre 10 - 12% CAC durante los préximos 3 afios
Capitalizacion Bursatil Grupo Security — Pro Forma
USS millones

USS millones

Post Aumento de Capital

BB e e e e e v ke S Sy (T iy (o
1.400
1.200

=
o
o
S

800
600
400
200 et

fn o e G G G G e e e e e M n M e e s o e s

D A e Gl L e o i o i e e e

0

Utilidad Consolidada y ROAE Grupo Security

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Utilidades por Accion Grupo Security

ChS miles de millones CAC 2006-2016 = 10,8%

e Utilidad —ROAE
taes 139%  1o0%  123%  131%
W e ———
: TL6%  124% 1154  121%  +10-12%
_(V
498 610 65,0 /4> VF"‘" e
40,9 41,9 46,6 %7, a0
26,7 32,0 17.4 30,0 I‘f”

S e

bl
L
1?;,
g 5

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E2018E2019E

ChS CAC 2006-2016 = 6,5%

I Utilidad por Accidn
I Afo Con Aumento de Capital

18,9 20.0

14,5 16,0 145 162 15,7

12,2 11,8

8,1

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E2018E2019E

Fuente: Grupo Security



