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Presente OFICIvA DE PARTES

Ref.: Comunica Intencion de Tomar el
Control de Manquehue Net S.A.

De mi consideracion:

De conformidad con lo establecido en el articulo 54 de la Ley N° 18.045, sobre
Mercado de Valores, y lo expresado por esa Superintendencia en su Oficio Ordinario N° 05997 de 13 de
Junio de 2005, comunico a esa Oficina la intencién de GTD Grupo Teleductos S.A., en adelante “GTD”, de
tomar el control de la sociedad anénima abierta denominada MANQUEHUE NET S.A,, en adelante
MANQUEHUE, inscrita en ¢l Registro de Valores con el N° 720 y, a través de esta, de su filial Manquehue
Telecomunicaciones de Larga Distancia S.A.

En efecto, con fecha 17 de Junio de 2005, GTD firmé con los propietarios del 100% de las acciones emitidas
por MANQUEHUE, a saber, las sociedades Metrogas S.A., Williams International Telecom (Chile) Limited,
Capital Trust S.A., Xycom Development Chile S.A., Inversiones El Roble Limitada y Comercial Orbi III
S.A., (en adelante el “Grupo Manquehue”) un Acuerdo de Intencién no vinculante por el cual GTD ha
manifestado su intencion de adquirir (la “Operacién”) (a) la totalidad de las acciones de MANQUEHUE
pertenecientes al Grupo Manquehue; y (b) la totalidad de la deuda que MANQUEHUE vy sus filiales
mantienen con sus accionistas y personas relacionadas (la“Deuda Subordinada”).

Incluyo copia de las publicaciones del aviso de Control realizadas con esta fecha en los diarios E1 Mercurio de
Santiago y La Tercera, en el cual se contiene la informacion relativa a la forma y condiciones de la toma de
control, monto de la operacién, objetivos e identificacién de las personas interesadas en la adquisicién de
control.

Saluda atentamente a Ud,,

ﬂ\\x\\Q M QQQSQCQO It 35 -

Juan Manuel Casanueva Préndez
Presidente
GTD Grupo Teleductos S.A

Moneda 920, Piso 11 & 380 9000, fax 380 9100 * Santiago, Chile ® www.grupogtd.com
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n total del templodela Icalidd de Taraaca no fue obstaculo para que los habitantes
a dominical.

nos se quejan por las
entrega de la ayuda

que a la zona estén llegando cajas “con nombre
s ligadas al Gobierno.
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AHORA EL POLVO.— La contaminacién por poivo estd afectando alos nifios. Robert
Masaliver, 13 afos, y Carlos Mollo, de14, usan mascarillas que les recomendd el médico.

vazones son una constante en perfo-
dos invernales.

Las mediaguas que podrén ser le-
vantadas en dos dfas tienen caracte-
risticas asfsmicas y térmicas, por lo
que Adriana Delpiano calificé la ini-
ciativa como un “apoyo préctico y
novedoso” para las familias.

Las viviendas de madera que serdn
forradas en barro demandaron una
inversion de dos millones de pesos
cada una y constan de una superficie
de 34 metros cuadrados.

con viveres llegaron hasta la comuna
con nombres y apellidos de personas
ligadas al Gobierno.

Es por esto que Infante acusé a las
autoridades de preferencias politicas
en la entrega de colaboracién y ali-
mentos para los damnificados.

El jefe comunal de Colchane, Ho-
norio Mamani, manifesté su preocu-
pacién por el tipo de viviendas que el
Estado esta proporcionando, por las
particulares condiciones climaticas
queregistra el sector, en el quelasne-

CONTROL
DE LA SOCIEDAD MANQUEHUE NET S.A.
Y DE SU FILIAL MANQUEHUE TELECOMUNICACIONES DE LARGA DISTANCIA S.A.
(INSCRIPCION N°720 REGISTRO DE VALORES)
POR GTD GRUPO TELEDUCTOS S.A.
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1. Forma y condiciones de la toma de control

El informante tiene la intencion de adaquirir, ya sea directamente y/o a través de una o méas filiales,
ol 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho a voto en que sé encuentra
dividido el capital social de MANQUEHUE (en adelante las =Acciones”), adquiriendo de esta forma
ol control de la misma.

Para este efecto, con fecha 17 de Junio de 2005, el informante firmé con los propietarios del 100%
de las acciones emitidas por MANQUEHUE, a saber, las sociedades Metrogas S.A., Williams
Intemational Telecom (Chile) Limited, Capital Trust S.A., Xycom Development Chile S.A,, Inversianes
E| Roble Limitada y Comercial Orbi 1l S.A., (en adelante el “Grupo Manquehue”) un Acuerdo de
Intencién no vinculante por el cual GTD ha manifestado su intencion de adquirir (18 *Operacion”)
{a) la totalidad de las acciones de MANQUEHUE pertenecientes al Grupo Manquehue; y (b) la
{otalidad de la deuda que MANQUEHUE y sus filiales mantienen con sus accionistas y persqnas
relacionadas (la“Deuda Subordinada”).

La celebracion de un contrato definitivo de compra astara sujeto a la realizacion de una auditoria
legal, contable, financiera, tributaria y operacional ("Due Diligence”) que GTD llevaré a ¢abo
respecto de todos los activos y pasivos de MANQUEHUE; a que GTD llegue a un acuerdo en
principio con los bancos acreedores de MANQUEHUE respecto de nuevos términos y condiciones
para sus actuales acreencias, a0 dias corridos a contar de la fecha
de! Acuerdo de Intencién, prorrogable automaticamente por otros 30 dias de no haberse Hegado
a acuerdo definitivo, las partes discutan y acuerden los términos del contrato definitivo (el “Contrato
Definitivo”) que documente la Operacion.

2, Monto de la operacion

El precio total de la Operacion serfa en principio la suma de UF 827.245 (el “Precio”), que ingluye
tanto el precio a pagar por las Acciones como el precio a pagar por la Deuda Subordinada. El
Precio referido quedara sujeto a los ajustes que las Partes puedan acordar en el Contrato Definitivo,
sin perjuicio de lo cual el Acuerdo de Intencion desde ya consigna que habrian ajustes por congepto
de variacion de la deuda financiera, del capital de trabajo, de los resultados que arroje el “due
diligence" y otros.

3 Objetivo de la toma de control y planas de nsgocios

de las acciones emitidas con derecho 3 voto

Una vez que se materialice la adquisicion del 100%
como

de MANQUEHUE, GTD quedars, directa o indirectamente a través de una o mas filiales,
controlador tnico y propletario del total de las acciones de MANQUEHUE.

vigentes de MANQUEHUE para los préximos 12 meses, lo cual es sin perjuicio de los ajustes y

Hasta la fecha el informante no ha consideracdo cambios o modificaciones a los Planes de Neg%ocios
adecuaciones que puedan estimarse aconsejables en el futuro.

4, Identificacion de las personas que pretenden tomar el control

GTD GRUPO TELEDUCTOS S.A., Rut 94.727.000-1, es una sociedad andnima cerrada chilena,
dedicada al giro de las telecomunicaciones, domiciliada en calle Moneda 920, piso 11, comuna
de Santiago. Fue constituida por escritura pablica de fecha 20 de Abril de 1981, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. Por resolucion de la Superintendencia de alores
y Seguros N° 578-8, de fecha 6 de octubre de 1981, se autorizé la existencia y aprobaron los
estatutos de la compaiifa. Un extracto de este certificado o resolucion se inscribit a fojas 19.068
N° 10.504 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 1981; y se public6 en
el Diario Oficial N°31.092 de fecha 17 de Octubre de 1984, Con posterioridad sus estatutos han
experimentado las diversas modificaciones que constan al margen de la mencionada inscripcién.

GTD es una empresa que tiene mas de 20 afios de historia en el drea de las telecomunicaciones
del pais, y a través de sus filiales GTD Teleductos S.A., GTD Telesat S.A., GTD Internat S.A.,
GTD Telemedic S.A. y GTD Larga Distancia $.A., presta servicios de transmision de datos, voz

y video, servicios de telefonia fifa, serviclos de internet, servicios de telemedicina y servicios de
telefonia de larga distancia.

GTD es controlada por INMOBILIARIA E INVERSIONES EL COIGUE LIMITADA, en adelante EL
COIGUE, Rut 79.520.080-0, sociedad de responsabilidad limitada del giro de su denominacion,
domiciliada en calle Moneda 920, piso 11, comuna de Santiago, la cual es titular del 99,1487%
del tota! de las acciones emitidas de GTD. A su vez, EL COIGUE es controlada por la sociedad
ASESORIAS, INVERSIONES Y PUBLICACIONES INDICE LIMITADA, en adelante INDICE, Rut
84.313.600-1, sociedad de responsabllidad limitada del giro de su denominacién, domicitjada en
calle Moneda 920, piso 11, comuna de Santiago, la cual es titular del 99,1% de los derechos
sociales de EL COIGUE. Por Uitimo, INDICE es controlada por partes iguales por don Juan Manuel
Casanueva Préndez, Rut 4.102.618-9, ingeniero civii, y dofa Veronica de Landa Larrain, Rut
5.548.389-2, pedagoga, amhos domiciliados en calle Moneda 920, piso 11, comuna de Santiago.
El resto de las acciones de GTD se encuentran distribuidas entre B accionistas minoritarios, todos
personas naturales y juridicas vinculadas a la plana ejecutiva del informante, quienes tienen una
participacion, en conjunto, del 0,85150% de las acciones.

El informante y sus controladores no tienen clasificacion de riesgo ni son emisores de valores de
oferta publica.

GTD GRUPO TELEDUCTOS S.A.
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emos realizado
dos estudios sobre
. la competencia
" entre AFP. Para el
diagnéstico, estimamos la
rentabilidad del negocio AFP
con Ivan Marinovic (ver
www.facqa.puc.cl/economia,
D.T. N° 279). El estudio que
propone una solucion viene
en Estudips Publicos N° 98.
La rentabilidad del negocio
AFP fue estimada con la meto-
dologia habitual para valorar
empresas ‘en competencia. Se
estim6 la magnitud de los acti-

OPINION

LA TERCE

Competencia entre AFP: propuestas

vos intangibles, que son
importantes en el sector finan-
ciero. El nivel de- intangible
que se utilizo entrega una ren-
tabilidad promedio sobre acti-
vos entre 9% y 26% anual
para las AFP en el periodo
1693-1997. Como esa cifra no
estd lejos de la normal, valida
el monto del intangible que
estimamos. Sin embargo, la
rentabilidad experimenté un
abrupto salto a partir del afo
1998, alcanzando un prome-
dio de 53% anual sobre acti-
vos en el quinguenio 1999-

2003, sin considerar endeuda-
miento. Como nada justifica
suponer que el nivel de activos
intangibles haya aumentado
stibitamente en esa fecha, solo
cabe atribuir esto a un fuerte
aumento de la wilidad efecti-
va. Como ninguna AFP nueva
ha entrado al mercado desde
1996, se infiere la presencia de
fuertes barreras a la entrada.
El segundo estudio ofrece
una explicaciéon para estos
hechos vy, considerando los
perfeccionamientos que han
ideado otros pafses que han

CONTROL
w DE LA SOCIEDAD MANQUEHUE NET S.A.
Y DE SU FILIAL MAﬁQUEHUE TELECOMUNICACIONES DE LARGA DISTANCIA S.A.
(INSCRIPCION N°720 REGISTRO DE VALORES)
POR GTD GRUPOQ TELEDUCTOS S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter
General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros, GTD Grupo Teleductos 8.A., en
adelante “GTD" o “al informante”, comunica que tiene la intencién de tomar el control de la sociedad
andnima abierta denominada MANQUEHUE NET S.A. (en adelante "MANQUEHUE" o la “Sociedad”),
inscrita en el Registro de Valores con el N° 720, y, a través de ésta, de su filial MANQUEHUE
TELEC‘DMUNICACIONES DE LARGA DISTANCIA S.A.

1. Frorma y condiciones de Ja toma de control

El inforrante tiene la intencién de adquirir, ya sea directamente y/o a través de una o mas filiales, '
0

el 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho a voto en que se encuentra
divididg el capital social de MANQUEHUE (en.adelante las “Acciones™), adquiriendo de esta forma
el control de la misma. :

Para este efecto, con fecha 17 de Junic de 2005, el informante firmé con los propietarios del 100%
de las acciones emitidas por MANQUEHUE, a saber, las sociedades Metrogas S.A., Williams
International Telecom (Chile) Limited, Capital Trust S.A., Xycom Development Chile S.A., Inversiones
El Roble Limitada y Comercial Orbi Ill S.A., (en adelante el “Grupo Manquehue”) un Acuerdo de
Intencién no vinculante por el cual GTD ha manifestado su intencién de adquirir (la “Operacion”)
(@) la totalidad de las acciones de MANQUEHUE pertenecientes al Grupo Manquehus; y (b) la
totalidad de la deuda que MANQUEHUE y sus filiales mantienen con sus accionistas y personas
relacionadas (la"Deuda Subordinada”).

La celebracion de un contrato definitivo de compra estara sujeto a la realizacion de una auditoria
legal, qg le, financiera, ributaria y. i
respecto de todos los activos y pasivos de MANQUEHUE; a que GTD llegue a un acuerdo en
principio con los bancos acreedores de MANQUEHUE respecto de nuevos términos y condiciones
para sus actuales acreencias, y a que dentro del plazo de 90 dias corridos a contar de la fecha
del Acuerdo de Intenci6n, prorrogable autométicamente por otros 30 dias de no haberse llegado
a acuerdo definitivo, las partes discutan y acuerden los términos del contrato definitivo (el “Contrato
Deﬁnitiyo") que documente la Operacion.

2. *onto de la operacién

El precto total de la Operaci6n serla en principio la suma de UF 827.245 (el “Precio”), que incluye
tanto el precio a pagar por las Acciones como el precio a pagar por la Deuda Subordinada. El
Precio referido quedara sujeto a los ajustes que las Partes puedan acordar en ei Contrato Definitivo,
sin perjuicio de lo cual el Acuerdo de Intencién desde ya consigna que habrian ajustes por concepto
de variacion de la deuda financiera, dei capital de trabajo, de los resultados que arroje el “due
diligence” y ofros.

3. Objetivo de la toma de control y planes de negocios

Una vez que se materialice la adquisicién del 100% de las acciones emitidas con derecho a voto
de MANQUEHUE, GTD quedar4, directa o indirectamente a través de una o mas filiales, como
controlador dnigo y propietario del total de las acciones de MANQUEHUE.

Hasta la fecha el informante no ha considerado cambios o modificaciones a fos Planes de Negocios
vigentas de MANQUEHUE para los préximos 12 meses, Io cual es sin perjuicio de los ajustes y
adecuaciones que puedan estimarse aconsejables en el futuro.

4, Identificaci6n de las personas que pretenden tomar el control

GTD GRUPO TELEDUCTOS S.A., Rut 84.727.000-1, es una sociedad anénima cerrada chilena,
dedicatla al giro de las telecomunicaciones, domiciliada en calle Moneda 920, piso 11, comuna
de Sanftisgo. Fue constituida por escritura piblica de fecha 20 de Abril de 1981, otorgada en la
Notaifd de Santiago de don Andrés Rubio Flores. Por resolucion de la Superintendencia de Valores
y Seguros N° 578-S, de fecha 6 de octubre de 1981, se autorizé la existencia y aprobaron los
estatutos de la compaiiia. Un extracto de este certificado o resolucion se inscribio a fojas 19.068
N° 10.504 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 1981; y se publicé en
el Diario Oficial N°31.092 de fecha 17 de Octubre de 1981. Con posterioridad sus estatutos han
experifentado las diversas modificaciones que constan al margen de la mencionada inscripcion.

GTD es una empresa que tiene mas de 20 afios de historia en el 4rea de las telecomunicaciones
del pals, y a través de sus filiales GTD Teleductos S.A., GTD Telesat S.A., GTD Internet S.A.,
GTD Tetemedic S.A. y GTD Larga Distancia $.A., presta servicios de transmisién de datos, voz
y video, servicios de telefonia fija, servicios de internst, servicios de telemedicina y servicios de
telefonfa de larga distancia. '

GTD es controlada por INMOBILIARIA E INVERSIONES EL COIGUE LIMITADA, en adelante EL
COIGUE, Rut 79.520.080-0, sociedad de responsabilidad limitada del giro de su denominacion,
domiciliada en calle Moneda 920, piso 11, comuna de Santiago, la cual es titular del 99,1487%
del total de las acciones emitidas de GTD. A su vez, EL COIGUE es controlada por la sociedad
ASES?RIAS, INVERSIONES Y PUBLICACIONES INDICE LIMITADA, en adelante INDICE, Rut
84.313.600-1, sociedad de responsabilidad limitada del giro de su denominacion, domiciliada en
calle Moneda 920, piso 11, comuna de Santiago, la cual es titular del 99,1% de los derechos
sociales de EL COIGUE. Por (ltimo, INDICE es controlada por partes iguales por don Juan Manuel
Casanueva Préndez, Rut 4.102.618-9, ingeniero civil, y dofia Verénica de Landa Larrafn, Rut
5.548.389-2, pedagoga, ambos domiciliados en calle Moneda 920, piso 11, comuna de Santiago.
El resto de las acciones de GTD se encuentran distribuidas entre 8 accionistas minoritarios, todos
personas naturales y juridicas vinculadas a la plana ejecutiva del informante, quienes tienen una
participacion, en conjunto, del 0,85150% de las acciones.

El informante y sus controladores no tienen clasificacion de riesgo ni son emisores de valores de
oferta publica.

GTD dRUPO TELEDUCTOS S.A.

{"Due Diligenca") que GTD-llavaré a cabo. -

adoptado sistemas privados
de previsién, propone una
solucién para Chile.

Una de las lecciones de la
experiencia internacional es
que conviene separar en
empresas distintas, contrata-
das por separado, la funcion
de gestion financiera y la pres-
tacion de operaciones basicas.
Estas ultimas son recaudar,
actualizar cuentas, solucionar
consultas, procesar pensiones
nuevas y pagar pensiones. La
separacion tiene dos objetivos:
primero, desconcentrar la ges-
tion de fondos, porque reduce
las barreras a la entrada a la
gestion financiera. Segundo,
evitar los incentivos perversos
para buscar cotizantes de alto
salario. Un contrato separado
permite financiar las operacio-
nes con un porcentaje unico
del salario en todo el sistema,
sustituyendo las comisiones
fijas que gravan mas a los coti-
zantes pobres.

Par esto, se propone exigir a
cada AFP desdoblarse en una

Salvador Valdés P.*

cotizaciones y cobrada por .

separado, cubritia los pagos a
las operadoras basicas.

La segunda leccién interna-
cional indica cémo organizar
el contacto entre los afiliados y
las AFP Fl contacto individual,
utilizado en Chile, es el mas
caro. La excepcion se da cuan-
do las AFP se coluden para
cortar gastos cometrciales, pero
esa préctica deslegitima la ges-
tion privada, eleva el riesgo de
interferencia politica y genera

Lunes 20 de junio de 2005

afiliados con un saldo inferior
a un umbral sugerido de $ 10
millones soliciten el Servicio
de Busqueda. La presuncién
es “syave”, pues cada uno
podria rechazar el servicio e
irse cyando quiera de la AFP
asignafla. La inercia sugiere
que sdlo el 38% de los fondos
de pensiones recibiria el
Servicio de Busqueda. El resto
-US$ B3 mil millones- serfa
gestionado por AFP que con-
tactan individualmente a cada
afiliado. Cada AFP podria
cobrar al bloque ganado una
comision distinta de la de
contaqo individual.

bloque licitado marne-

Ninguna AFP podria ganar
mds de dos bloques. Cada tres
afios ¢peraria nuevamente el
Serviclo de Busqueda, en
forma | indefinida. El Servicio

“La rentabilidad experiment6 un abrupto salto a partir del ano 1998,
alcanzando un promedio de 53% anual sobre activos en el quinquenio
1999-2003, sin considerar endeudamiento”.

AFP “pura”, que haga la ges-
tién financiera, y una opera-
dora basica. Estas podrian
establecer joint ventures entre
si y con otros, como filiales
bancarias, para aprovechar
economias de dmbito y escala.

" L8 operadoras ‘basicas setian

contratadas via licitaciones
por una Comisién
Compradora, integrada por
representantes de las AFP
puras. Una comision de tasa
Unica, aplicada a todas las

ineficiencia monopsénica.

Se ha descubierto que una
licitacién de la gestion finan-
clera para bloques de miles de
afiliados, por parte de una
entidad publica, logra comi-
siones mucho menores. Por
€50 'S¢ propone -crear un
Servicio de Busqueda de la
AFP mas barata, que licite a la
menor comision. La novedad
es presumir por ley que los

de Busqueda seria operado
por una Comisién
Superyisora, integrada por
cineo expertos inamovibles.
Si Chile adopta estas refor-
mas reducira la concentra-
cién financiera y bajardn las

. comistones desde el actual

el ahorro hasta un 5%
do. Si se suma esa dife-

Prensa en Peru
destaca declaraciones
de Andronico Luksic

EL DIARIO MAS relevante
de Lima, “El Comercio”, publi-
c6 el domingo “Empresario
chileno dice ser victima de
campana sordida en Perd”, refi-
riéndose ~a la entrevista
de Andrénico Luksic Craig
a La Tercera,

El empresario (en la foto),
parte de uno de los principales
conglomerados de Chile dijo
varias frases en la entrevista que
fueron consignadas en la publi-
cacion peruana: “Es la primera
vez que hablo del tema de
Peri. Nunca habfa querido
hacerlo antes, pero ahora real-
mente he sido victima de una
campafia sordida”, fue una de
las declaraciones. Esta, después
de que la Corte Suprema
rechazara un recurso que pedia
archivar el caso por presunta
instigacion al trafico de influen-
cias, dice El Comercio.

“Luksic fue acusado tras
aparecer en un video nego-
ciando en 1998 supuestos
favores judiciales con el

entonces jefe de espias perua-
no Vladimiro Montesinos, en
un litigio que tenfa con la
alcaldia de Lima, contraria a
la construccion de la planta
productora de fideos frente a
los pantanos de Villa”, sefiala
el diario limefio.

“Podré ser un empresario
duro, pesado, gordo y barbu-
do, pero jamas he sido ni seré
un empresario corrupto”, ase-
guré Luksic en la entrevista,
declaracion que fue consigna-
da en la publicacién limefia
de alta circulacién.

50i0 68,000 de los 14 millo-
nes de tarjetas de crédito
MasterCard afectadas por un
caso de fraude masivo estdn
consideradas como de alto ries-
qa de padecer un robo, dijo ayer
en Estados Unidos la compafiia,
Segun la vocera de MasterCard
International, Jessica Antle, fa
empresa considera que sélo
esps 68.000 casos -que para
ellos es un porcentaje minimo
los afectados- tienen un
"riesgo alto" de padecer un
fraude. Los titulares de.esos
plésticos serian quienes debie-
ran estar revisando con cuida-
do sus cuentas, sefialé a la
agencia EFE.

lero en ninguin caso, ni siquie-
ral entre esos 68.000, segun la
portavoz, existe el riesgo de
que los responsables del fraude
aprovechen los datos de los
titulares de las tarjetas para
suplantar sus personalidades,
un delito refativamente comiin
en EEUU y que cada afio afecta
a fliez millones de personas.

o se sabe, por el momento,
cual es la situacién con los
alrededor de 26 millones de
tarjetas restantes gue no son
de MasterCard.




