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febrero de 2015. Rectifica Prospecto y Aviso de
Inicio Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones
Inversiones Magallanes S.A.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, por cuenta de Inversiones HDI Limitada, venimos en dar respuesta a las
observaciones formuladas en el Oficio Ordinario de la referencia en relacion a la presentacion
efectuada con fecha 21 de enero de 2015 relativa a la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones de

hasta el 100% de las acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes S.A. (en adelante “la
Oferta™).

Para estos efectos, acompafiamos a la presente copia de los siguientes documentos:

I. Texto refundido del prospecto de oferta piblica de adquisicion de acciones y control de
Inversiones Magallanes S.A. de fecha 21 de enero de 2015, con las rectificaciones v
complementaciones que a continuacion se indican:

i.  En el "Resumen de la Oferta", se precisa que la Oferta es por el 100% de las acciones
suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes S.A. y se complementa sefialando que, a
través de la adquisicion de las acciones de Inversiones Magallanes S.A., pretende
obtener el control (indirecto) de las sociedades Aseguradora Magallanes S.A. y
Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito S.A.

ii.  En el Capitulo 3, nimero 3.2, se presentan los indicadores de liquidez y solvencia
respecto de Inversiones HDI Limitada y Talanx AG.

ii. En el Capitulo 4, namero 4.2, "Relaciones Significativas", se precisa que el 67,71% es
sobre el total de acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes S.A. Asi
mismo, al referirse al Acuerdo de Compraventa, en el nimero Uno/ y niimero Tres/ se
precisa que la oferta es por la totalidad de las acciones suscritas y pagadas de
Inversiones Magallanes S.A.
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iv.  El Capitulo 5, nimero 5.1 "Objetivo de la Oferta" se rectifica sefialando que la Oferta
es por el 100% de las acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes S.A. y se
complementa seflalando que, a través de la adquisicion de las acciones de la sociedad
Inversiones Magallanes S.A., pretende obtener el control (indirecto) de las sociedades
Aseguradora Magallanes S.A. y Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito S.A.

v.  Enel Capitulo 6, nimero 6.1 "Monto Total de la operacion", se precisa que la totalidad

de las acciones se refieren a las acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes
S.A.

vi. En el Capitulo 6, nimero 6.2 "Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo", se precisa
que la Oferta comprende el 100% de las acciones suscritas y pagadas en que se divide
el capital de Inversiones Magallanes S.A.

vii.  En el Capitulo 6, nimero 6.3 "Condicién de Exito", se precisa‘que el 89,7113%
corresponde al total de acciones suscritas y pagadas por Inversiones Magallanes S.A.

viii.  En el Capitulo 14, niimero 14.2, "Impacto de la Oferta sobre las Acciones", se explica
la razén de que el nimero de acciones que se transan puede verse reducido
considerablemente, lo que podria afectar su precio y liquidez.

2. Copia de los avisos publicados el dia de hoy en los diarios El Mostrador y La Nacion Online en
los cuales se rectifica el aviso de inicio publicado con fecha 21 de enero de 2015 en los mismos
diarios.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,
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Patricio Prieto Larrain

pp. Inversiones HDI Limitada
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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL
DE ‘

INVERSIONES MAGALLANES S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 1121
CONTROLADORA DE
ASEGURADORA MAGALLANES S .A.
Y
ASEGURADORA MAGALLANES DE GARANTIA Y CREDITO S.A.

POR
INVERSIONES HDI LIMITADA
SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
Y FILTAL INDIRECTA DE

TALANX AG

INVERSIONES HDI LIMITADA ofrece adquirir hasta un 100% (cien por ciento) de las
acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas
emitidas por INVERSIONES MAGALLANES S.A. (las “Acciones” o individualmente la
“Accién”), esto es, la cantidad de 313.874.517 Acciones, en el precio de $ 387,64
(trescientos ochenta y siete coma sesenta y cuatro pesos, moneda de curso legal en la
Republica de Chile, en adelante también “Pesos” o “$”) por Accién segun los términos que
se indican en la Seccion “Precio y Condiciones de Pago — Precio” de este Prospecto y en el
correspondiente Aviso de Inicio, segin ambos términos se definen mas abajo.

Si luego de leer este Prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacién sobre los
términos y condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse con BICE Inversiones
Corredores de Bolsa S.A., atencion sefior Felipe Figueroa Eyzaguirre, en el teléfono (56 2)
26922705, o bien en sus oficinas ubicadas en Teatinos N° 280, piso 5, Santiago.

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

Administrador de la Oferta

Santiago, 21 de enero de 2015



El presente Prospecto ha sido preparado por BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., (en adelante “BICE
Inversiones” o el “Administrador de la Oferta”) en conjunto con INVERSIONES HDI LIMITADA, con el
proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta que se describe en el mismo, para
que cada accionista de INVERSIONES MAGALLANES S.A. evaliie en forma individual e independiente la
conveniencia de participar en ella. Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el Aviso de
Inicio de la oferta publica de adquisicion de acciones de INVERSIONES MAGALLANES S.A. publicado en
los diarios La Nacién Online y El Mostrador con fecha 21 de enero de 2015, asi como en el presente
Prospecto. La informacién relativa a la sociedad INVERSIONES MAGALLANES S.A. utilizada en la
elaboracion del presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes de acceso piiblico y de la propia empresa a que
dicha informacién se refiere, sin que haya sido verificada independientemente por el Administrador de la
Oferta ni por INVERSIONES HDI LIMITADA, quienes, por lo tanto, no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

INVERSIONES HDI LIMITADA (el “Oferente” o “Inversiones HDI”), Rol Unico
Tributario N°76.035.673-5, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley
N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores™) y a lo establecido en
la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (la
“SVS”), ha publicado en los diarios de circulacion nacional La Nacjén Online y El
Mostrador, ambos de fecha 21 de enero de 2015, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”) de
una oferta publica de adquisicion de hasta la totalidad de las Acciones suscritas y pagadas
emitidas por la sociedad anonima abierta INVERSIONES MAGALLANES S.A.
(“Inversiones Magallanes” o la “Sociedad”), Rol Unico Tributario N° 76.202.885-9,
inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 1121 (la “Oferta”).

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™) requerido por el articulo 203
de la Ley de Mercado de Valores que contiene los términos y condiciones de la Oferta, y
establece los procedimientos y mecanismos conforme a los cuales los accionistas de

Inversiones Magallanes pueden aceptar la presente Oferta y vender sus Acciones al
Oferente.

Es intencion del Oferente adquirir 313.874.517 Acciones, representativas del 100% del
total de las Acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes, de una sola serie, sin
valor nominal, integramente suscritas y pagadas, a un precio de $ 387,64 (trescientos
ochenta y siete coma sesenta y cuatro Pesos) por Accion, pagadero en Pesos conforme a lo
indicado en la Seccion “Precio y Condiciones de Pago — Forma de Pago” de este Prospecto
(el “Precio”) y obtener el control indirecto (a través de Inversiones Magallanes) de las
sociedades Aseguradora Magallanes S.A. y Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito
S.A. Se hace presente que de acuerdo a sus estatutos, el capital autorizado de la Sociedad se
encuentra divido en 359.991.978 acciones ordinarias, sin valor nominal. De este niimero,
313.874.517 acciones se encuentran suscritas y pagadas (las que se refiere la Oferta como
Acciones), y el remanente se distribuye en (i) 12.164.978 acciones de que da cuenta el
aumento de capital de la Sociedad de fecha 15 de junio de 2012, las que debian ser
emitidas, suscritas y pagadas a mas tardar el 15 de junio de 2013, plazo que venci6 sin que
esto ocurriera, y (ii) 33.952.483 acciones de que da cuenta el aumento de capital de la
Sociedad de fecha 21 de marzo de 2012, las que fueron suscritas por NALAC (segun este
término se define mas adelante) y debian ser pagadas a mas tardar el 21 de marzo de 2015,
cuya suscripcion fue dejada sin efecto por resciliacion de fecha 14 de enero de 2015. En
efecto, con dicha fecha, la Sociedad y NALAC suscribieron un instrumento privado
denominado “Resciliacion Parcial Contrato de Suscripcion de Acciones” por medio del
cual se dejo sin efecto parcialmente un contrato de suscripcion de acciones de fecha 22 de
marzo de 2012, mediante el cual NALAC suscribio y se obligod a pagar, a mas tardar el 21
de marzo de 2015, 37.273.361 acciones, dejandose constancia que dicha resciliacion sélo
abarcaria las 33.952.483 acciones de la Sociedad que a dicha fecha se encontraban
pendientes de pago. De esta forma, las acciones de la Sociedad a las que se refiere la Oferta



son todas aquellas que han sido emitidas, suscritas y pagadas, no existiendo acciones de la
Sociedad emitidas y suscritas que se encuentren pendientes de pago.

La Oferta tiene un plazo de 20 dias corridos, que comienza desde la apertura del
mercado bursatil del dia 22 de enero de 2015 a las 9:00 horas y vence a la hora de cierre del
mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta del dia 10 de
febrero de 2015 a las 17:30 horas (la “Fecha de Vencimiento™). El Oferente podra, en caso

de considerarlo conveniente, proceder a la prorroga del referido plazo en conformidad con
la ley.

La Oferta estd sujeta, entre otras causales de caducidad indicadas en la Seccion
“Causales de Caducidad de la Oferta” de este Prospecto, a la condicién que, a la Fecha de
Vencimiento, al menos 281.580.983 Acciones, equivalentes a la fecha de Aviso de Inicio a
un 89,7113% (ochenta y nueve coma siete uno uno tres por ciento) del total de Acciones
suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes, sean ofrecidas en venta al Oferente de
acuerdo a los términos de la Oferta. NALAC S.A., sociedad anénima cerrada constituida
bajo las leyes de la Reptiblica de Chile, Rol Unico Tributario N°94.111.000-2
("“NALAC”), sociedad controladora de Inversiones Magallanes, se ha obligado a vender
todas las Acciones de que es duefia directamente a través de la Oferta segun se explica més
adelante en este Prospecto.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante el procedimiento que se describe
en la Seccion “Caracteristicas de la Oferta — Sistema utilizado para la materializacion de la
operacion” de este Prospecto. Este proceso se llevara a cabo por BICE Inversiones en su
caracter de Administrador de la Oferta.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en
los diarios La Nacion Online y El Mostrador el tercer dia contado desde la Fecha de
Vencimiento, o de su prorroga, en conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado
de Valores y las instrucciones de la SVS (el “Aviso de Resultado™).

La fecha de pago de las Acciones sera el dia 13 de febrero de 2015, esto es, el dia de
publicacion del Aviso de Resultado, o, si este recayere en un dia inhabil por haberse
producido una prorroga de la Oferta de conformidad a la ley, el dia habil inmediatamente
siguiente al de publicacion del Aviso de Resultado.

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la
informacién necesaria que se debe considerar para tomar una decision de venta. Este
resumen debe ser leido conjuntamente con el resto de la informacion contenida en este
Prospecto.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacién del Oferente




Antecedentes: Inversiones HDI Limitada, Rol Unico Tributario N° 76.035.673-5, es
una sociedad de responsabilidad limitada constituida y validamente existente de acuerdo a
las leyes de la Republica de Chile, domiciliada en calle Encomenderos N° 113, comuna de
Las Condes, ciudad de Santiago, Region Metropolitana. ‘

Constitucion: Inversiones HDI fue constituida por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 19 de agosto de 2008,
repertorio numero 10.781-08, cuyo extracto fue inscrito a fojas 38.866 numero 26.748 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2008, y publicado en el Diario Oficial de fecha 23 de agosto del mismo afio.

Domicilio: La ciudad de Santiago, sin perjuicio de las agencias o sucursales que
puedan establecerse en otras ciudades del pais o del extranjero.

Objeto: El objeto de Inversiones HDI es invertir en titulos de crédito, efectos de
comercio, valores, especialmente acciones emitidas por compafifas de seguros y de
reaseguros y, en general en cualquier tipo de bienes corporales e incorporales. También

serdn objeto social todas las operaciones o negocios que los socios acuerden o realicen de
consuno.

Administracion: La administracion y representacion de Inversiones HDI se
encuentra encomendada al socio Talanx International AG, antes denominado HDI-Gerling
International Holding AG, actuando a través de uno o mas apoderados. Actualmente, son
apoderados de Inversiones HDI con amplias facultades los siguientes sefiores: Sergio
Bunin, pasaporte de Alemania N° C21KJF57H; Matthias Maak, pasaporte de Alemania
N°® C22XNRWY2; Joao Francisco Borges Da Costa, pasaporte de Brasil N° FG458054;
Luis Avilés Jasse, cédula nacional de identidad N° 5.906.737-0; Héctor Palma Rossel,
cédula nacional de identidad N° 5.776.901-7; y Patricio Aldunate Bossay, cédula nacional
de identidad N° 6.375.192-8.

Fiscalizacion: Inversiones HDI no es una sociedad sujeta a la fiscalizacion de la
SVS.

Participacion en Otras Sociedades — Personas Relacionadas: Inversiones HDI tiene
actualmente una participacion de (a) un 99,995% (noventa y nueve coma nueve nueve
cinco por ciento) de la sociedad HDI Seguros S.A., sociedad anénima especial constituida
bajo las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico Tributario N° 96.534.940-5; (b) un
1,23% (uno coma veintitrés por ciento) en la sociedad HDI Seguros S.A., sociedad anénima
constituida bajo las leyes de la Republica Argentina; y (c) un 0,77% (cero coma setenta y
siete por ciento) en la sociedad Protecciones Esenciales S.A., sociedad anénima constituida
bajo las leyes de la Republica Argentina. Adicionalmente, son personas relacionadas a
Inversiones HDI: (a) sus socios directos Talanx International AG, una sociedad andénima
constituida bajo las leyes de la Republica Federal de Alemania y HDI Seguros S.A., una
sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Reptiblica Federativa del Brasil; (b) la
sociedad Talanx AG, una sociedad anonima abierta constituida bajo las leyes de la
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Republica Federal de Alemania que transa sus valores en la Bolsa de Valores de Frankfurt
bajo el codigo TLX, en la Bolsa de Valores de Hanover bajo el codigo TLX y en la Bolsa
de Valores de Varsovia bajo el codigo TNX, propietaria del 100% (cien por ciento) de las
acciones de Talanx International AG; (c)su controlador final HDI
HAFTPFLICHTVERBAND DER DEUTSCHEN INDUSTRIE
VERSICHERUNGSVEREIN AUF GEGENSEITIGKEIT, una mutual de seguros
validamente constituida y existente en conformidad con las leyes de la Republica Federal
de Alemania, en adelante también el “Controlador”; y (d) la sociedad HDI Seguros S.A.,
una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay.

2.2 Informacién del Controlador del Oferente .

Antecedentes: Los socios de Inversiones HDI son (i) Talanx International AG,
duefia del 99,99991% (noventa y nueve coma nueve nueve nueve nueve uno por ciento) de
los derechos sociales; y (ii) HDI Seguros S.A. (Brasil), duefia del 0,00009% (cero coma
cero cero cero cero nueve por ciento) de los derechos sociales.

Tales entidades son los unicos socios del Oferente para los efectos de la ley chilena
y todas ellas son sociedades que a su vez son controladas por Talanx AG. A su vez, los
accionistas de Talanx AG son (x) el Controlador, duefio del 79% (setenta y nueve por
ciento) de la propiedad accionaria; (y) Meiji Yasuda Life Insurance Company, duefia del
6,5% (seis coma cinco por ciento) de la propiedad accionaria; y, (z) el 14,5% (catorce coma
cinco por ciento) restante constituye capital flotante en atencién a que las acciones de
Talanx AG se transan en la Bolsa de Valores de Frankfurt bajo el codigo TLX, en la Bolsa
de Valores de Hanover bajo el codigo TLX y en la Bolsa de Valores de Varsovia bajo el
cddigo TNX. En consecuencia, el control final del Oferente es del Controlador cuya
propiedad se encuentra ampliamente atomizada.

Constitucion: El Controlador es una mutual de seguros validamente constituida y
existente en conformidad con las leyes de la Republica Federal de Alemanla constituida
con fecha 8 de diciembre de 1903.

Domicilio: Su oficina principal se encuentra ubicada en Riethorst 2, 30659
Hannover, Alemania.

Objeto: El Controlador, a través de Talanx AG y sus sociedades filiales, tiene por
objeto la prestacion de servicios financieros fundados principalmente en la promocion de
los ahorros e inversiones para el retiro y productos de seguros, tanto en Alemania, como en
mercados internacionales seleccionados.

Entidades Fiscalizadas: HDI Seguros S.A. es una compafiia actualmente fiscalizada
por la SVS. Fuera de esta ultima, ni el Controlador, ni Talanx International AG, ni Talanx
AG, ni HDI Seguros S.A. (Brasil) participan en la propiedad, directa o indirecta, de otras
sociedades fiscalizadas o supervisadas por la SVS.




3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Atendido a que el Oferente es una sociedad con limitado movimiento e historia, a
continuacion, con el objeto de proveer informacion y antecedentes mas completos a los
accionistas de Inversiones Magallanes, se incluyen en forma adicional los antecedentes
econodmicos y financieros de su sociedad matriz, Talanx AG.

3.1 Principales Actividades v Negocios

El grupo Talanx es uno de los principales grupos aseguradores tanto en Alemania
como en Europa y cuenta con presencia global. Talanx ofrece una amplia gama de
productos en las areas de seguros generales y seguros de vida, asi como reaseguros del area
vida y salud. A través de sus filiales, Talanx opera directamente en 40 paises alrededor del
mundo, ¢ incluyendo sus acuerdos de cooperacion, el grupo Talanx se encuentra presente
en mas de 150 paises.

3.2 Informacién Financiera

t

A continuacion, se detalla informacion financiera resumida de Inversiones HDI y de
su controlador Talanx AG al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2013. Esta
informacién se encuentra preparada en base al balance y estado de resultados para cada
periodo. Para el caso de Inversiones HDI la informacién financiera esta expresada en Euros
al tipo de cambio aplicable al ultimo dia de cada periodo mientras que para el caso de
Talanx AG, la informacion financiera esta expresada en Euros y ha sido preparada en base
a Principios Contables Generalmente Aceptados en Alemania.

Informacion Financiera Inversiones HDI

Balance Al 31/12/2012 Al31/12/2013
EUR miles EUR miles
Efectivo y Equivalentes al efectivo 4.694 3.105
Deudores gomerciales y oftras cuentas por 31216 34.136
cobrar, corrientes
Otros Activos Financieros, corrientes 23.678 23.993
Otros Activos no Financieros, corrientes 1.483 1.524
Beneficios a los Empleados, corrientes 15 13
Activos por Impuestos, corrientes 873 748
Muebles y Equipos 244 330
Propiedades 856 " 736
Activos Intangibles 255 212
Plusvalia 5.564 4.884
Activos por Impuestos Diferidos 876 737
Total Activos 69.754 70.418
Cuentas por Pagar Comerc1ales y Otras 42771 44618
Cuentas por Pagar, corrientes
Pasivos por Impuestos, corrientes 1.556 1.469




Beneficios a los Empleados, corrientes 1.114 1.125
Otros Pasivos Financieros, corrientes 1.631 5
Otros Pasivos no Financieros, corrientes 1.338 1.904
Otras Provisiones, corrientes 162 137
Pasivos por impuestos diferidos 271 282
Capital emitido 18.519 16.255
Ganancias Acumuladas 2.392 4.623
Total Patrimonio Neto y Pasivos 69.754 ' 70.418
Al 31/12/2012 Al 31/12/2013
Estado Resultados EUR miles EUR miles
Ingresos de Actividades Ordinarias 39.408 37.459
Costos de Ventas (29.886) (26.376)
Ganancia Bruta 9.522 11.083
Gastos de Administracion (10.098) (9.385)
Otros gastos, por funcion (317) (481)
Otras ganancias (pérdidas) 1.460 827
Ingresos Financieros 714 707
Gastos Financieros 4) “)
Otros 266 332
Ganancia (pérdida) antes de Impuesto 1.543 3.079
Impuesto a las Ganancias (279) (555)
Utilidad Neta 1.264 2.525
Informacién Financiera Talanx AG
Balance Al31/12/2012 Al31/12/2013
EUR miles EUR miles
Efectivo o Equivalente al efectivo 206.816 161.736
Cuentas por Cobrar y Otros 349.864 334.985
Activos Financieros de Largo Plazo 7.414.203 7.398.787
Activo Fijo 675 741
Activos Intangibles 6.146 8.648
Otros 5.114 4.723
Total Activos 7.982.818 7.909.620
Deuda 2.077.498 1.865.126
Provisiones 788.408 820.983
Otros 459 0
Patrimonio 5.116.453 5.223.511
Total Pasivos y Patrimonio 7.982.818 7.909.620
Estado Resultados Al 31/12/2012 Al31/12/2013
EUR miles EUR miles
Ingresos Operacionales 387.013 615.010
Gastos Operacionales (99.824) (76.806)
Resultado Operacional 287.189 538.204
Ingresos no Operacionales 22.479 15.687
Gastos no Operacionales (169.499) (147.633)

)




Resultado no Operacional (147.020) (131.946)
Otros (14.767) (14.026)
Utilidad antes de Impuestos 125.402 392.232
Impuestos 5.515 (23.018)
Utilidad del Ejercicio 130.917 369.214

En base a los Balances y Estado de Resultados para los periodos terminados el 31 de
Diciembre de 2012 y el 31 de Diciembre de 2013, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad de Inversiones HDI Limitada y Talanx AG son los
siguientes:

Indicadores Financieros Inversiones HDI Limitada

2012 2013
Razones de Liquidez
Razon Corriente (Activos Corrientes / Pasivos Corrientes) 1,3 veces 1,3 veces
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Total Pasivos / Patrimonio) 2,3 veces 2,4 veces
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio (Utilidad del Ejercicio / Patrimonio) 6,0% 12,1%

Indicadores Financieros de Talanx AG

2012 2013
Razones de Liquidez
Razén Corriente (Activos Corrientes / Pasivos Corrientes*) 1,1 veces 3,0 veces
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Total Pasivos / Patrimonio) 0,6 veces ¢ 0,5 veces
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio (Utilidad del Ejercicio / Patrimonio) 2,6% 7,1%

(*) Incluye la cuenta Deuda a la cual se le excluyen los Bonos y Cuentas por pagar con Empresas
relacionadas, que corresponden a pasivos no corrientes.

33 Clasificacién de Riesgo

Al dia de hoy, Talanx AG tiene las siguientes clasificaciones de riesgo:

Agencia Fecha Rating
S&P 30/06/2014 A- (estable)
A.M. Best 16/05/2014 a- (estable)
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34 Cotizacion en Bolsa de Valores

Las acciones de Talanx AG se transan en la Bolsa de Valores de Frankfurt bajo el cédigo
TLX, en la Bolsa de Valores de Hanover bajo el codigo TLX y en la Bolsa de Valores de
Varsovia bajo el codigo TNX.

4. RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y LA SOCIEDAD

4.1 Propiedad

El Oferente y sus accionistas no son titulares de Acciones de Inversiones
Magallanes ni tienen participacion alguna en su administracion.

4.2 Relaciones Significativas

La Oferta se realiza de conformidad con lo establecido en el contrato en idioma
inglés denominado “Transaction Agreement”, suscrito con fecha 17 de diciembre de 2014
entre NALAC e Inversiones HDI (el “Acuerdo de Compraventa™).

L}

Conforme a las disposiciones contenidas en el Acuerdo de Compraventa, y sujeto al
cumplimiento o la renuncia de ciertas condiciones que ahi se establecen (i) el Oferente ha
acordado iniciar la Oferta en conformidad a los términos contenidos en este Prospecto y en
el Aviso de Inicio (en forma conjunta y paralela con las ofertas publicas de adquisicién de
acciones que se sefialan a continuacion); y (ii) NALAC ha acordado vender directamente,
sus 212.527.268 Acciones representativas de aproximadamente un 67,7109% (sesenta y
siete coma siete uno cero nueve por ciento) de las Acciones suscritas y pagadas de las que
es titular a un precio de $ 387,64 (trescientos ochenta y siete coma sesenta y cuatro Pesos)
por cada Accién. Se deja constancia, seglin se indicé mds arriba en la Seccion 1 de este
Prospecto, “Resumen de la Oferta”, que a la fecha NALAC no es titular de Acciones
suscritas y no pagadas de la Sociedad. Asimismo, bajo los términos del Acuerdo de
Compraventa, NALAC se obligd a no vender, transferir, conceder licencias, arrendar,
disponer, prendar o de otro modo gravar todo o parte de los activos, licencias, operaciones,
derechos, negocios o acciones de Inversiones Magallanes y sus filiales, salvo a través de la
Oferta, y acordé no iniciar, proponer, solicitar, incitar o cooperar a sabiendas en la
realizacion de una oferta publica de adquisicion de acciones competitiva respecto de

Inversiones Magallanes o sus filiales 0 en cualquier otra propuesta de adquisicion de las
Acciones.

)

Especificamente, en el Acuerdo de Compraventa se convino, entre otras materias, 1o
siguiente:

Uno/ Que el Oferente efectuaria una oferta ptiblica de adquisicion por la totalidad de
las Acciones suscritas y pagadas de la Sociedad en los términos indicados en este
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Prospecto y en el Aviso de Inicio, de conformidad con las normas aplicables
contenidas en la Ley de Mercado de Valores. Asimismo, en el Acuerdo de
Compraventa se acordd que NALAC y la Sociedad resciliarian la suscripcién de
33.952.483 acciones de la Sociedad que, dado que su pago se encontraba pendiente,
no debian incluirse en la Oferta. Para estos efectos, con fecha 14 de enero de 2015,
la Sociedad y NALAC suscribieron un instrumento privddo denominado
“Resciliacion Parcial Contrato de Suscripcion de Acciones” por medio del cual se
dejo sin efecto parcialmente un contrato de suscripcion de acciones de fecha 22 de
marzo de 2012, mediante el cual NALAC suscribi6 y se obligé a pagar, a més tardar
el 21 de marzo de 2015, 37.273.361 acciones, dejandose constancia que dicha
resciliacion solo abarcaria las 33.952.483 acciones de la Sociedad que a dicha fecha
se encontraban pendientes de pago.

Dos/ Que en forma conjunta y en paralelo con la Oferta, el Oferente efectuaria
también (i) una oferta publica de adquisicién, de conformidad con las normas
aplicables contenidas en la Ley de Mercado de Valores, por la totalidad de las
acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor nominal, integramente suscritas y
pagadas emitidas por la sociedad Aseguradora Magallanes S.A. (“Magallanes
Generales™), una sociedad andnima abierta y especial constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Chile, Rol Unico Tributario N° 99.231.000-6, debidamente
inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 409. Inversiones Magallanes
es actualmente titular de acciones que representan un 89,0484% (ochenta y nueve
coma cero cuatro ocho cuatro por ciento) del capital accionario de Magallanes
Generales. El precio por cada una de las acciones de Magallanes Generales en dicha
oferta publica seria de § 348,50 (trescientos cuarenta y ocho coma cincuenta Pesos);
y (ii) una oferta publica de adquisicion, de conformidad con las normas aplicables
contenidas en la Ley de Mercado de Valores, por la totalidad de las acciones
ordinarias, de una sola serie, sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas
emitidas por la sociedad Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito S.A.
(“Magallanes Garantias”), una sociedad anénima abierta y especial constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico Tributario N° 76.079.624-7,
debidamente inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 1057.
Inversiones Magallanes es actualmente titular de acciones que representan un
89,0238% (ochenta y nueve coma cero dos tres ocho por ciento) del capital
accionario de Magallanes Garantias. El precio por cada una de las acciones de
Magallanes Garantias en dicha oferta publica seria de $ 43,20 (cuarenta y tres coma
veinte Pesos).

Tres/ Que NALAC ofrezca en la Oferta la totalidad de sus Acciones en Inversiones
Magallanes y que, adicionalmente, las acciones que Inversiones Magallanes es
titular en Magallanes Generales y en Magallanes Garantias no sean ofrecidas en las
ofertas publicas efectuadas sobre dichas compafiias de manera que el control
anteriormente referidos en el nimero Dos/ anterior sobre Magallanes Generales y
Magallanes Garantias sea indirectamente adquirido por el Oferente a través de la

adquisicion de hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones suscritas y pagadas
de la Sociedad. ‘
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Cuatro/ Que el Oferente, el mismo dia de pago del Precio de la Oferta adquiera de
terceros accionistas 61.914.360 acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor
nominal, integramente suscritas y pagadas emitidas por la sociedad Aseguradora
Magallanes de Vida S.A. (“Magallanes Vida”), una sociedad anénima cerrada
especial constituida de acuerdo a las leyes de la Reptiblica de Chile, Rol Unico
Tributario N° 76.213.329-6, representativas del 10,5376% (diez coma cinco tres
siete seis por ciento) del capital accionario de Magallanes Vida, considerando que el
89,4624% (ochenta y nueve coma cuatro seis dos cuatro por ciento) restante de
dicho capital accionario es de propiedad de Inversiones Magallanes. El precio por
cada una de las acciones de Magallanes Vida en dicha compra sera de $ 13,70 (trece
coma setenta Pesos).

Cinco/ Que el Oferente directamente, o a través de un tercero que designe, el mismo
dia de pago del Precio de la Oferta adquiera de un tercer accionista 1 (una) accién
ordinaria, valor nominal de S/.1.00 (Un y 00/100 Nuevo Sol) integramente suscrita
y pagada emitida por la sociedad Aseguradora Magallanes Perti S.A. Compafiia de
Seguros (“Magallanes Peru”), una sociedad andénima constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica del Perd, identificada con Registro Unico del Contribuyente
N°®20553157014 e inscrita en la Partida Electronica N° 13025514 del Registro de
Personas Juridicas de Lima, representativa del 0,0001% (cero coma cero cero cero
un por ciento) del capital accionario de Magallanes Pert considerando que el
99,9999% (noventa y nueve coma nueve nueve nueve nueve por ciento) restante de
dicho capital accionario es de propiedad de Magallanes Generales. El precio por
dicha accién de Magallanes Pert en dicha compra sera de US$ 1 (un délar de los
Estados Unidos de América).

Seis/ Que, el mismo dia de pago del Precio de la Oferta e inmediatamente después
de la consumacion de la Oferta, NALAC hara que aquellos miembros del Directorio
de Inversiones Magallanes o de cualquiera de sus filiales que fueron nombrados por
NALAC o cualquiera de sus sociedades relacionadas (con la exclusion de aquellos
directores independientes y sus respectivos suplentes) renuncien en forma sucesiva a
dichos Directorios, debiendo el Directorio nombrar consecutivamente a personas
que sean calificadas para formar parte de los mismos, quienes deberan ser
nominadas por Inversiones HDI con al menos 3 dias hébiles de anticipacién a la
referida fecha.

Siete/ El Acuerdo de Compraventa contiene declaraciones, garantias y obligaciones
de hacer y no hacer constituidas por NALAC en favor de Inversiones HDI y
declaraciones, garantias y obligaciones de hacer y no hacer constituidas por este
ultimo en favor de NALAC. Sujeto a los términos y condiciones del Acuerdo de
Compraventa, NALAC se obligd a indemnizar a Inversiones HDI por la falta de
veracidad o exactitud de ciertas declaraciones y garantias, y por el incumplimiento
de ciertas obligaciones y garantias.
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La descripcion anterior es una sintesis del objetivo principal asi como de algunos de
los principales términos y condiciones del Acuerdo de Compraventa con el propésito de
cumplir con los requerimientos de informacion establecidos en la Norma de Caracter
General N° 104 de la SVS y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo de Compraventa.

4.3 Contactos Previos

Con fecha 21 de octubre de 2014 Talanx International AG, por una parte, y NALAC
por la otra, celebraron un acuerdo de entendimiento no vinculante, conjuntamente con un
acuerdo de confidencialidad, a través del cual las partes formalizaron el interés del primero
para explorar la adquisicion de hasta el 100% (cien por ciento) de las acciones en
Inversiones Magallanes, Magallanes Generales, Magallanes Garantias, Magallanes Vida y
Magallanes Pert directa e indirectamente controladas por el segundo. Durante las
negociaciones, Talanx International AG realizo6 un due diligence legal, financiero y
operacional, para lo cual NALAC y sus filiales entregaron la informacién solicitada por el
Oferente al amparo del acuerdo de confidencialidad antes aludido. En forma gradual,
fueron avanzando las negociaciones, las que tuvieron lugar en Chile y en el extranjero. El
Acuerdo de Compraventa se firmo con fecha 17 de diciembre de 2014 siendo anunciado al
dia siguiente 18 de diciembre de 2014.

[}

S. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

5.1 Objetivo de la Oferta

La Oferta se formula con el objeto de adquirir la totalidad de las Acciones suscritas
y pagadas de la Sociedad, y esta sujeta, entre otras causales objetivas de caducidad, a la
condicion que, a la Fecha de Vencimiento, al menos 281.580.983 Acciones, equivalentes a
la fecha de Aviso de Inicio a un 89,7113% (ochenta y nueve coma siete uno uno tres por
ciento) del total de Acciones suscritas y pagada emitidas por Inversiones Magallanes, sean
ofrecidas al Oferente de acuerdo a los términos de la Oferta. NALAC se ha obligado a
vender todas las Acciones de que es duefia directamente a través de la Oferta.
Adicionalmente, esta Oferta tiene por objetivo obtener el control indirecto (a través de
Inversiones Magallanes) de las sociedades Magallanes Generales y Magallanes Garantias.

52 Plan de Negocios

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro, éste declara, para los
efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5 letra b) de la Seccion II de la Norma de Caracter
General N° 104 de la SVS, que a esta fecha no tiene dentro de sus planes,de negocios para
los proximos 12 meses la intencion o el proyecto de vender o transferir una parte relevante
de los activos de Inversiones Magallanes o sus filiales. Sin perjuicio de lo anterior, el
Oferente no descarta analizar en detalle, y dependiendo de su conveniencia eventualmente
implementar, dentro de los proximos 12 meses fusiones o reorganizaciones que puedan
incluir a Inversiones Magallanes o sus filiales con las sociedades de propiedad del Oferente
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actualmente existentes en Chile. En cualquier caso, de llegar a implementarse estas
reorganizaciones ninguna de ellas implicaria una limitacién a la gestion, desarrollo y
normal desenvolvimiento de los negocios y derechos de los accionistas.

El Oferente no descarta que, como consecuencia de la Oferta, Inversiones
Magallanes deje de ser una sociedad andnima abierta y por consiguiente, que cancele su
inscripeién y la inscripcion de sus Acciones en el Registro de Valores y en las bolsas de

valores y en consecuencia terminen sus deberes de informacién impuestas por la Ley de
Mercado de Valores.

5.3 Acuerdos con Accionistas

El Oferente deja constancia que, salvo lo indicado en la Seccion “Relaciones entre
el Oferente y la Sociedad — Relaciones Significativas” del numeral 4.2 de este Prospecto,
no tiene acuerdos con otros accionistas de Inversiones Magallanes.

6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 Monto Total de la Operacién

Asumiendo que la totalidad de las Acciones suscritas y pagadas fueran adquiridas
por el Oferente, el monto total de la Oferta es de $ 121.670.317.769 (ciento veintitin mil
seiscientos setenta millones trescientos diecisiete mil setecientos sesenta y nueve Pesos), a
razon de $ 387,64 (trescientos ochenta y siete coma sesenta y cuatro Pesos) por cada
Accidn.

6.2 Acciones; Mercados; Cantidad: Prorrateo

La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de la Sociedad para adquirir hasta el
100% (cien por ciento) de las Acciones suscritas y pagadas, que a la fecha de publicacién
del Aviso de Inicio ascienden a 313.874.517 Acciones suscritas y pagadas.

Dado que la Oferta comprende hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones
suscritas y pagadas en que se divide actualmente el capital de Inversiones Magallanes, no
se consideran mecanismos de prorrateo.

En el evento que a la Fecha de Vencimiento, el nimero de Acciones comprendidas
en las aceptaciones sea inferior a 281.580.983 Acciones, equivalentes al 89,7113%
(ochenta y nueve coma siete uno uno tres por ciento) de las Acciones suscritas y pagadas, el
Oferente se reserva, de acuerdo al Articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, la
facultad de reducir dicha cantidad minima de Acciones a adquirir en la Oferta al numero de
Acciones efectivamente comprendidas en dichas aceptaciones hasta la Fecha de
Vencimiento. La decisién del Oferente de reducir la cantidad minima de Acciones para el

éxito de la Oferta conforme a lo indicado anteriormente se comunicard en el Aviso de
Resultado.
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6.3  Condicién de Exito

LA OFERTA ESTA SUJETA, ENTRE OTRAS CAUSALES DE CADUCIDAD
INDICADAS EN LA SECCION “CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA” DE
ESTE PROSPECTO, A LA CONDICION QUE, A LA FECHA DE VENCIMIENTO, AL
MENOS 281.580.983 ACCIONES, EQUIVALENTES A LA FECHA DEL AVISO DE
INICIO A UN 89,7113% (OCHENTA Y NUEVE COMA SIETE UNO UNO TRES POR
CIENTO) DEL TOTAL DE ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS DE INVERSIONES
MAGALLANES S.A., SEAN VALIDAMENTE OFRECIDAS EN VENTA AL
OFERENTE, EN LA PRESENTE OFERTA. NALAC SE HA OBLIGADO A VENDER

TODAS LAS ACCIONES DE QUE ES DUENA DIRECTAMENTE A TRAVES DE LA
OFERTA.

6.4 Vigencia de la Oferta

La Oferta tiene un plazo de duracion de 20 dias corridos, que comienza a la apertura
del mercado bursatil en que se encuentran registradas las Acciones del dia 22 de enero de
2015 y vence al cierre del mercado bursatil en que se encuentran registradas las Acciones
del dia 10 de febrero de 2015. De conformidad a lo dispuesto en la Circular N° 134 del afio
1982 de la SVS, la apertura serd a las 9:00 horas y el cierre sera a las 17:30 horas (el
“Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil™).

El Oferente podra, en caso de considerarlo conveniente, proceder a la prérroga del
referido plazo en conformidad con la ley. En tal evento, dicha prérroga implicara: (i) una
modificacion en la Fecha de Vencimiento; (ii) una modificacién a la fecha en que debera
publicarse el Aviso de Resultado; y (iii) una nueva fecha de pago, todo lo cual sera
debidamente comunicado e informado mediante un aviso que se publicara a mas tardar el

dia del vencimiento del plazo original antes sefialado, en los diarios La Nacién Online y El
Mostrador.

6.5 Fecha y Diarios de Publicacidn del Aviso de Resultado de la Oferta

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado
que publicard al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, o de su
prérroga, de haberla, en los diarios La Nacion Online y El Mostrador. En consecuencia, el
Aviso de Resultado debera publicarse el dia 13 de febrero de 2015, sin perjuicio de la
prérroga o suspension de la Oferta de conformidad a la ley.

.

6.6 Destinatarios de la Oferta

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Inversiones Magallanes que sean
duefios de Acciones integramente suscritas y pagadas de dicha Sociedad durante la vigencia
de la Oferta. Dichas Acciones deberan cumplir con lo sefialado en la Seccion
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“Procedimiento para Aceptar la Oferta — Estado de las Acciones ofrecidas” de este
Prospecto.

6.7 Sistema utilizado para la materializacion de la operacion

‘

La operacion se materializara fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes,
excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el horario que media
entre la apertura y el cierre del mercado bursatil en Chile en que se encuentran registrados
los valores de la Oferta.

Las personas que deseen vender sus Acciones al Oferente a través de la Oferta,
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma
que se indica en la Seccion “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Prospecto.

La adquisicion de las Acciones por parte del Oferente se materializara, una vez
declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha
de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacion de valores sera la de
publicacion del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacion que se sefiala en la Seccién “Procedimiento
para Aceptar la Oferta” de este Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista a
satisfaccion, el Oferente o BICE Inversiones, en su caso, procedera a solicitar la inscripcion
de tales Acciones a nombre del Administrador de la Oferta u otros intermediarios de
valores en el Registro de Accionistas de Inversiones Magallanes (el “Registro de
Accionistas™). Lo anterior serd sin perjuicio del derecho de retractacién de cada uno de los
accionistas contemplado en la Seccion “Derecho de Retractacion” de este Prospecto.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
7.1 Precio

El precio de la Oferta es de $ 387,64 (trescientos ochenta y siete coma sesenta y
cuatro Pesos) por cada Accion, pagadero en Pesos.

7.2 Premio por Control

Atendido que las Acciones de la Sociedad no se han transado entre el nonagésimo
dia habil bursatil y el trigésimo dia habil bursatil anteriores a esta fecha, no es posible
establecer si existe un premio por control ni a cuanto ascenderia.

7.3 Forma de Pago
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El precio de la Oferta se pagara, en el caso que la misma resulte exitosa, el dia de
publicacion del Aviso de Resultado o, si este recayere en un dia inhébil, el dia habil
inmediatamente siguiente al de publicacion del Aviso de Resultado de la siguiente forma:

(1) A los accionistas que vendieron sus Acciones en virtud de aceptaciones
dadas a BICE Inversiones, el precio correspondiente se pagara: (a) en las oficinas de
Santiago de BICE Inversiones indicadas en la Seccién 7.4 a continuacion, mediante
un cheque del Banco BICE a nombre del propio accionista o vale vista bancario no
endosable emitido a nombre del respectivo accionista, o, (b) en caso de que asi sea
requerido por el accionista respectivo, mediante transferencia electronica a la cuenta
que el accionista hubiere indicado por escrito en o antes de la Fecha de
Vencimiento.

(i) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de‘6rdenes de venta
dadas a intermediarios de valores distintos de BICE Inversiones, el precio
correspondiente se pagara mediante transferencia electronica a la cuenta de dichos
intermediarios de valores.

El precio no devengara interés alguno.

7.4 Plazo y Lugar de Pago

El Precio de las Acciones adquiridas se pagara, siempre que la Oferta sea declarada
exitosa conforme a sus términos, el dia de publicacién del Aviso de Resultado o, si éste
recayere en un dia inhébil, el dia habil inmediatamente siguiente al de publicacién del
Aviso de Resultado.

El Precio correspondiente se pagara de la forma indicada anteriormente, en las
oficinas de Santiago de Chile de BICE Inversiones ubicadas en calle Teatinos N° 280, piso
5, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, salvo feriados.

En todo caso, el Oferente no sera responsable de los costos, gastos e impuestos que
corresponda soportar y que sean aplicables a cada accionista vendedor.

8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

8.1 Estado de las Acciones ofrecidas

Las Acciones ofrecidas vender en la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre
del accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de
Inversiones Magallanes, totalmente suscritas y pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de
terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o
limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Gravamenes”).

-18-



.

8.2 Lugar, plazo y formalidades para la aceptacion de la Oferta v documentos
necesarios

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo unicamente durante el
plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus Acciones, sujeta a
los términos y condiciones de la Oferta, la que se debera entregar directamente a BICE
Inversiones en cualquiera de sus oficinas y, en especial, en las ubicadas en calle Teatinos
N°® 280, piso 5, Santiago, o en las oficinas de algin otro intermediario de valores, de lunes a
viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

El accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que conste su
aceptacion a la Oferta, deberd suscribir simultineamente un acuerdo de traspaso por la
totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual debera cumplir con toda la normativa
vigente, a favor de BICE Inversiones, o bien a favor del intermediario de valores al que
recurra, en su caso, debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quienes
efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su custodia los titulos de las Acciones
objeto de la aceptacion y, en el caso de los intermediarios de valores distintos de BICE
Inversiones, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

.

Asimismo, dichos accionistas deberdan entregar a BICE Inversiones o al

intermediario de valores que intervenga, los siguientes documentos:

(1) Los titulos de Acciones originales representativos de las Acciones que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de Inversiones Magallanes acreditando que el o los titulos
se encuentran depositados en la Sociedad;

(i)  Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de la
Sociedad con una anticipacion no superior a 10 (diez) dias a la fecha de entrega a
BICE Inversiones o al intermediario de valores que intervenga, acreditando que ésta
no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectas a
Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre de BICE
Inversiones o del respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iii)  Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad vigente del accionista
persona natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha copia fiel del original debera
ser certificada por un notario publico o comprobada por BICE Inversiones o por el
respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iv)  Original o copia autorizada del mandato vigente, y certificado de vigencia

emitido al menos dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a su presentacion, con que
actiien los representantes o apoderados de los accionistas, el que debera contener
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facultades suficientes de representacion, otorgada o autorizado ante notario publico;
y

(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de
existencia y demds resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de
la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los
que deberan contener facultades suficientes de representacion, con certificado de
vigencia de una fecha no anterior a 30 (treinta) dias.

Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar la ficha de cliente, si no la
tuviere, y el contrato de custodia con BICE Inversiones o con el intermediario de valores
que corresponda, en conformidad con las normas respectivas de la SVS. Los documentos
que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al departamento de
acciones de la Sociedad para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto de

aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferta u otros intermediarios de
valores.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de la Sociedad, o por no ajustarse a los términos y condiciones de
esta Oferta, y no se acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia
de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara automaticamente cancelada, considerandose
para todos los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, BICE Inversiones o el
intermediario de valores interviniente deberd restituir al accionista los titulos y demas
antecedentes que haya proporcionado al siguiente dia hébil de conocida la objecién o
rechazo, y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacion,
pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacion o
responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos de BICE Inversiones que participen en la
Oferta, reunirdn las Acciones ingresadas a su custodia y las Acciones propias y, segiin
corresponda, formularan una o mas aceptaciones a BICE Inversiones, las que deberan ser
entregadas conjuntamente con los demas documentos singularizados en esta Seccion. Sera
responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y
veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccion, respecto de sus clientes.

8.3 Devolucién de Acciones

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haberse incurrido en alguna
Causal de Caducidad de las establecidas en la Seccion 9 siguiente, a que se encuentra sujeta
o por asi disponerlo la autoridad competente, las Acciones cuya venta haya sido aceptada
como parte de la Oferta, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas, incluyendo los traspasos firmados por dichos accionistas al momento de
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aceptar la Oferta, se pondran a disposicion de ellos o de los intermediarios de valores que
hubieren actuado en su representacion en las oficinas de BICE Inversiones sefialadas en
este Prospecto en el siguiente dia hébil, sin que se genere ningiin derecho a indemnizacion,
pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna

obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

9. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

Se hace presente que la presente Oferta es irrevocable y obligatoria en virtud de lo
dispuesto en el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo anterior,
en conformidad con ese mismo articulo, el Oferente sujeta la Oferta a las condiciones que
se indican a continuacion (las “Causales de Caducidad”), que en caso de cumplirse
cualquiera de ellas durante la vigencia de la Oferta, el Oferente podra tener por caducada y
revocada la Oferta a su s6lo arbitrio durante su vigencia y hasta antes de la publicacién del
Aviso de Resultado:

1)

(1) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO, NO SE HAYAN RECIBIDO
ACEPTACIONES DE LA OFERTA (SIN QUE HAYAN SIDO
RETRACTADAS) QUE EN TOTAL REPRESENTEN AL MENOS
281.580.983 ACCIONES.

(i)  QUE SE HUBIESE DICTADO, EMITIDO, PROMULGADO, HECHO
EFECTIVO O ESTABLECIDO, POR CUALQUIER AUTORIDAD
EXTRANJERA O NACIONAL, FEDERAL, ESTATAL, O LOCAL, YA
SEA ADMINISTRATIVA, REGULATORIA O GUBERNAMENTAL,
INCLUYENDO AGENCIAS, CORTES, TRIBUNALES ARBITRALES, U
OTRA ENTIDAD GUBERNAMENTAL COMPETENTE (CADA UNA,
UNA “AUTORIDAD COMPETENTE”), ALGUNA LEY, CODIGO,
ORDEN, REGLAMENTO, REGLA, INSTRUCCION,
INTERPRETACION FORMAL, RESOLUCION ADMINISTRATIVA, O
LAUDO, RESOLUCION, DECISION, DECRETO O SENTENCIA, QUE
IMPIDA, SUSPENDA, PROHIBA O HAGA ILEGAL LA
CONSUMACION DE LA OFERTA O CUALQUIER OTRA
TRANSACCION  CONTEMPLADA EN EL ACUERDO DE
COMPRAVENTA.

1)

(iii) QUE UNA AUTORIDAD COMPETENTE HAYA INICIADO ALGUN
PROCESO O PROCEDIMIENTO QUE PROCURE IMPEDIR,
SUSPENDER, PROHIBIR O HACER ILEGAL LA CONSUMACION DE
LAS TRANSACCIONES CONTEMPLADAS EN EL ACUERDO DE
COMPRAVENTA Y QUE DICHO PROCEDIMIENTO PERMANEZCA
PENDIENTE.
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(ivy QUE LAS ACCIONES DE PROPIEDAD DE INVERSIONES
MAGALLANES EN LAS SOCIEDADES MAGALLANES GENERALES
Y MAGALLANES GARANTIAS SEAN OFRECIDAS EN LAS
OFERTAS PUBLICAS QUE INVERSIONES HDI SE ENCUENTRA
DESARROLLANDO TAL Y COMO SE SENALA BAJO EL NUMERO
DOS/ DE LA SECCION “RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y LA

SOCIEDAD - RELACIONES SIGNIFICATIVAS” DE ESTE
PROSPECTO.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el sélo beneficio del

Oferente, quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad a
la publicacion del Aviso de Resultado.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente de su aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de sus
prorrogas, mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o el intermediario de
valores que intervenga, en las oficinas de BICE Inversiones, hasta la hora de cierre del

mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la
hora de cierre sera a las 17:30 horas.

Una vez entregada la comunicacion antes referida en tiempo y forma a BICE
Inversiones, les seran restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga,
segun corresponda, su carta de aceptacion y los documentos que hubieren' adjuntado a ella,
y los traspasos de acciones firmados por el accionista al momento de aceptar la Oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los
accionistas que hubieren aceptado la Oferta podréan retractarse de su aceptacion, en caso
que el Oferente no publique el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 dias a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacién que podra hacerse efectiva
Unicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso
cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que alglin accionista
se retracte de su aceptacion en la forma indicada en la presente Seccion, las Acciones
respectivas les seran devueltas tan pronto €ste comunique por escrito su retractacion.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

11.1 Financiamiento de la Oferta

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta
no esta condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

11.2  Garantia
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La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo
204 de la Ley de Mercado de Valores.

12. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuard, para todos los efectos de la Oferta, a través de BICE
Inversiones Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacion, Rol Unico Tributario
N°®79.532.990-0, domiciliado en calle Teatinos N° 280, piso 5, Santiago, atencion sefior
Felipe Figueroa Eyzaguirre, teléfono (56 2) 26922705.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta esta investido de las siguientes
facultades: (i) actuar como agente del Oferente en la Oferta y responder consultas que se
planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta; (ii) recibir las
aceptaciones y retractaciones que se formulen por los accionistas, realizar traspasos a la
custodia de Inversiones Magallanes, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los
requisitos establecidos en la Oferta; (iii) efectuar los pagos a los accionistas que hayan
aceptado validamente la Oferta y no se hubieran retractado de conformidad con sus

términos; y, (iv) en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la
operacion.

13. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la Oferta:

(1) BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacion,
Rol Unico Tributario N°79.532.990-0, d0m1c1hada en calle Teatinos N°

280, piso 5, Santiago, atencion sefior Felipe Figueroa Eyzaguirre, niimero de
teléfono (56 2) 26922705.

(i)  Morgan Stanley & CO LLC (Chile), Rol Unico Tributario N° 59.196.560-3,
domiciliado en Avenida Apoquindo N° 3600, piso 5, Las Condes, Santiago,
atencion seflor Andrés Sommer, teléfono (56 2) 26664363.

(i) Prieto y Compafifa Limitada, estudio juridico, Rol Unico Tributario
N°76.218.204-1, domiciliado en Avenida El Golf N° 40, piso 13, Las
Condes, Santiago, atencion seflor Patricio Prieto Larrain, teléfono (56 2)
22805000.

14. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

14.1 Factores de Riesgo

En opinion del Oferente, atendido la modalidad de pago del precio en dinero, y a
que la Oferta no sera financiada por terceros, no existen riesgos vinculados a la Oferta.
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14.2 Impacto de la Oferta sobre las Acciones .

En caso de perfeccionarse la Oferta, y dependiendo de los accionistas que la
acepten, el namero de Acciones que se transan puede verse reducido considerablemente, lo
que podria afectar su precio y liquidez. Actualmente las Acciones de la Sociedad, tal y
como se sefiala en la Seccioén 14.3 a continuacion no registran transacciones, sin embargo,
al haber un niimero apreciable de accionistas en la Sociedad, existen diversos potenciales
vendedores de Acciones. Una vez declarada exitosa la Oferta, la Sociedad tendra un sélo
accionista que controlard la mayor parte de las Acciones, con lo cual el nimero potencial de
accionistas que podrian vender sus Acciones disminuiria considerablemente, salvo en el
caso que el Oferente decidiera enajenar todo o parte de sus Acciones.

Después del cierre de la Oferta y las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Compraventa, Inversiones HDI espera ser propietario de al menos 89,7113% (ochenta y
nueve coma siete uno uno tres por ciento) de las Acciones de Inversiones Magallanes. El
Oferente no descarta que como consecuencia de la Oferta Inversiones Magallanes deje de
ser una sociedad andnima abierta y por consiguiente, que deba cancelar la inscripcion de la
Sociedad y sus Acciones en el Registro de Valores y en las bolsas de valores y en
consecuencia terminen sus deberes de informacion bajo dicha regulaciéon y la Ley de
Mercado de Valores.

14.3  Precio de Mercado de las Acciones

De acuerdo a la informacion disponible en las Bolsas de Valores constituidas en el
pais, en los ultimos dos aflos no se registran transacciones de las Acciones de la Sociedad

en dichas Bolsas de Valores.

14.4 Dividendos

Los dividendos distribuidos por Inversiones Magallanes durante los ltimos 2 afios
contados desde el 21 de enero de 2013 al 21 de enero de 2015 han sido los siguientes:

FECHA (ANO) TIPO MONTO POR ACCION (8)
Marzo 2013 Provisorio 6,1700
Mayo 2013 Adicional 0,6887
Abril 2014 Minimo obligatorio 5,5986

Diciembre 2014 Provisorio 8,7818

La informacién que consta de las dos Secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido auditados en forma independiente
ni verificados por el Oferente o por el Administrador de la Oferta, de manera que ni el
Oferente ni el Administrador de la Oferta asumen responsabilidad alguna por la veracidad
de dicha informacién, ni por la omisién de Inversiones Magallanes o las bolsas de valores
en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan su interpretacion.
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15. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los
interesados en los siguientes lugares:

(i) En las oficinas de Inversiones HDI ubicadas en calle Encomenderos N° 113, Las
Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas.

(i1) En las oficinas de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en Teatinos
N° 280, piso 5, Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en la
pagina web www.biceinversiones.cl.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran en Avenida
Libertador Bernardo O Higgins N° 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y
las 13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
en calle La Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas.

(v) En la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en calle Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y
18:30 horas.

(vi) En las oficinas de Inversiones Magallanes, ubicadas en Avenida Alonso de Cérdova
N° 5151, Oficina 1801, Las Condes, Santiago de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00
horas.

(vii) En las oficinas de Magallanes Generales, ubicadas en Avenida Alonso de Cérdova
N°® 5151, piso 18 Las Condes, Santiago de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas y
en su pagina web www.magallanes.cl.

(viii) En las oficinas de Magallanes Garantias, ubicadas en Avenida Alonso de Cordova
N° 5151, piso 11, Las Condes, Santiago de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas.

La informacion referida a Inversiones Magallanes ha sido obtenida de documentos e
informes publicos, e informacion preparada por o en representacién de Inversiones
Magallanes, los cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacién, ni de la omisién de
Inversiones Magallanes de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la
misma.

16. OTRA INFORMACION

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, serd publicada en
los diarios La Nacion Online y El Mostrador.
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INVERSIONES HDI LIMITADA (el “Oferente” o “Inversiones HDI”) publicé en los
diarios electrénicos El Mostrador y La Nacion Online de fecha 21 de enero de 2015 el aviso
de inicio (“Aviso de Inicio”) de una oferta publica de adquisicién del 100% de las acciones
suscritas y pagadas de INVERSIONES MAGALLANES S.A. (“Inversiones Magallanes” o
la “Sociedad”). Asimismo, con esa fecha, el Oferente puso a disposicién de los interesados
un prospecto que contiene los términos y condiciones de la oferta (“Oferta™).

En cumplimento de lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros en Oficio
Ordinario N° 2538 de fecha 3 de febrero de 2015, por medio del presente se rectifica el
Aviso de Inicio en el siguiente sentido:

Se reemplaza integramente el punto 2.1. por el siguiente: “2.1. Objetivo de la Oferta.
Adquirir hasta 313.874.517 Acciones representativas del total de las acciones suscritas y
pagadas de la Sociedad y obtener el control indirecto (a través de Inversiones Magallanes)
de las sociedades Aseguradora Magallanes S.A. y Aseguradora Magallanes de Garantia y
Crédito S.A.

Se hace presente que de acuerdo a sus estatutos, el capital autorizado de la Sociedad se
encuentra divido en 359.991.978 acciones ordinarias, sin valor nominal. De este nimero,
313.874.517 acciones se encuentran suscritas y pagadas (las que se refiere la Oferta como




Acciones), y el remanente se distribuye en (i) 12.164.978 acciones de que da cuenta el
aumento de capital de fecha 15 de junio de 2012, las que debian ser emitidas, suscritas y
pagadas a mas tardar el 15 de junio de 2013, plazo que vencid sin que esto ocurriera, y
(i1) 33.952.483 acciones de que da cuenta el aumento de capital de fecha 21 de marzo de
2012, las que fueron suscritas por NALAC (segun este término se define mas adelante) y
debian ser pagadas a més tardar el 21 de marzo de 2015, cuya suscripcién fue dejada sin
efecto por resciliacion de fecha 14 de enero de 2015 (segun se detalla en el punto 2.2
siguiente). De esta forma, las acciones de la Sociedad a las que se refiere la Oferta son
todas aquellas que han sido emitidas, suscritas y pagadas, no existiendo acciones de la
Sociedad emitidas y suscritas que se encuentren pendientes de pago.”.

Se reemplaza integramente el punto 2.2. por el siguiente: “2.2. Acuerdos del Oferente con
los accionistas de Inversiones Magallanes en relacién con la Oferta. Con fecha 21 de
octubre de 2014 Talanx International AG y NALAC S.A., sociedad andénima cerrada
constituida bajo las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico Tributario N° 94.111.000-2 y
controladora de Inversiones Magallanes (“NALAC”), celebraron un acuerdo de
entendimiento no vinculante, conjuntamente con un acuerdo de confidencialidad, a través
del cual las partes formalizaron el interés del primero para explorar la adquisicion de hasta
el 100% (cien por ciento) de las acciones suscritas y pagadas en Inversiones Magallanes,
Aseguradora Magallanes S.A., Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito S.A.,
Aseguradora Magallanes de Vida S.A., y Aseguradora Magallanes del Pera S.A. Compaiiia
de Seguros, directa e indirectamente controladas por el segundo. Posteriormente, con fecha
17 de diciembre de 2014, NALAC e Inversiones HDI suscribieron el contrato en idioma
inglés denominado “Transaction Agreement” (el “Acuerdo de Compraventa”), en el cual se
establecieron las condiciones en conformidad a las cuales debe realizarse la Oferta.

En particular en el Acuerdo de Compraventa, Inversiones HDI acordd iniciar la Oferta, y
NALAC acordo vender directamente, sus 212.527.268 Acciones representativas del total de
las Acciones suscritas y pagadas de las que es titular a un precio de $ 387,64 por Accion.
Asimismo, en el Acuerdo de Compraventa se acordé que NALAC y la Sociedad resciliarian
la suscripcion de 33.952.483 acciones de la Sociedad que, dado que su pago se encontraba
pendiente, no debian incluirse en la Oferta. Para estos efectos, con fecha 14 de enero de
2015, la Sociedad y NALAC suscribieron un instrumento privado denominado
“Resciliacion Parcial Contrato de Suscripcion de Acciones” por medio del cual se dejo sin
efecto parcialmente un contrato de suscripcién de acciones de fecha 22 de marzo de 2012,
mediante el cual NALAC suscribi6 y se obligd a pagar, a mds tardar el 21 de marzo de
2015, 37.273.361 acciones, dejandose constancia que dicha resciliacién sélo abarcaria las
33.952.483 acciones de la Sociedad que a dicha fecha se encontraban pendientes de pago.
Adicionalmente, en el Acuerdo de Compraventa se convino, entre otras materias, que en
forma conjunta y en paralelo con la Oferta, el Oferente efectuaria también ofertas piiblicas
de adquisicion, por la totalidad de las acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor
nominal, integramente suscritas y pagadas, emitidas por las sociedades: (i) Aseguradora
Magallanes S.A. (“Magallanes Generales™”), una sociedad anénima abierta y especial
constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico Tributario




N°©99.231.000-6, debidamente inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 409.
Inversiones Magallanes es actualmente titular de acciones que representan un 89,0484% del
capital accionario de Magallanes Generales. El precio por cada una de las acciones de
Magallanes Generales en dicha oferta publica seria de $348,50; y (ii) Aseguradora
Magallanes de Garantia y Crédito S.A. (“Magallanes Garantias™), una sociedad anénima
abierta y especial constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico
Tributario N° 76.079.624-7, debidamente inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
el N° 1057. Inversiones Magallanes es actualmente titular de acciones que representan un
89,0238% del capital accionario de Magallanes Garantias. El precio por cada una de las
acciones de Magallanes Garantias en dicha oferta publica seria de $ 43,20. Por su parte,
NALAC acord¢ ofrecer en la Oferta la totalidad de sus Acciones en Inversiones Magallanes
acordandose, adicionalmente, que las acciones de que Inversiones Magallanes es titular en
Magallanes Generales y en Magallanes Garantias no sern ofrecidas en las ofertas publicas
efectuadas sobre dichas compaiiias de manera que el control sobre Magallanes Generales y
Magallanes Garantias sea indirectamente adquirido por el Oferente a través de la
adquisicion de hasta el 100% de las Acciones.

La descripcion anterior es una sintesis del objetivo principal asi como de algunos de los
principales términos y condiciones del Acuerdo de Compraventa con el propodsito de
cumplir con los requerimientos de informacién establecidos en la Norma de Caracter
General N° 104 de la SVS y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo de Compraventa”.

Se reemplaza integramente el punto 3.2 por el siguiente: “3.2. Acciones a las que se
refiere la Oferta y realizacion de la misma en otros mercados. La Oferta es por hasta el
100% de las Acciones suscritas y pagadas de la Sociedad y s6lo seré realizada en Chile”.

Se reemplaza integramente el punto 3.3 por el siguiente: “3.3. Cantidad de Acciones que
se pretende adquirir. La Oferta es por 313.874.517 Acciones, representativas del 100% de
las Acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes”.

Se reemplaza integramente el punto 3.4 por el siguiente: “3.4 CONDICION DE EXITO.
LA OFERTA ESTA SUJETA, ENTRE OTRAS CAUSALES DE CADUCIDAD, A LA
CONDICION QUE, A LA FECHA DE VENCIMIENTO, AL MENOS 281.580.983
ACCIONES, EQUIVALENTES A LA FECHA DE AVISO DE INICIO A UN 89,7113%
DEL TOTAL DE ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS DE INVERSIONES
MAGALLANES, SEAN VALIDAMENTE OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE
EN LA OFERTA”.

INVERSIONES HDI LIMITADA
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INVERSIONES HDI LIMITADA (el “Oferente” o “Inversiones HDI”) publicé en los
diarios electrénicos E1 Mostrador y La Nacién Online de fecha 21 de enero de 2015 el aviso
de inicio (“Aviso de Inicio™) de una oferta publica de adquisicién del 100% de las acciones
suscritas y pagadas de INVERSIONES MAGALLANES S.A. (“Inversiones Magallanes” o
la “Sociedad™). Asimismo, con esa fecha, el Oferente puso a disposicion de los interesados
un prospecto que contiene los términos y condiciones de la oferta (“Oferta”).

En cumplimento de lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros en Oficio
Ordinario N° 2538 de fecha 3 de febrero de 2015, por medio del presénte se rectlﬁca el,
Aviso de Inicio en el siguiente sentido:

Se reemplaza integramente el punto 2.1. por el siguiente: “2.1. Objetive de la Oferta.
Adquirir hasta 313.874.517 Acciones representativas del total de las acciones suscritas y
pagadas de la Sociedad y obtener el control indirecto (a través de Inversmnes’Magallanes) :
de las sociedades Aseguradora Magallanes S.A. y Aseguradora Magallanes de Garantla y
Crédito S.A.

Se hace presente que de acuerdo a sus estatutos, el capital autorizado de la Sociedad se
encuentra divido en 359.991.978 acciones ordinarias, sin valor nominal. De este numero,
313.874.517 acciones se encuentran suscritas v pagadas (las aue se refiere la Oferta como
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N®99.231.000-6, debidamente inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 409.
Inversiones Magallanes es actualmente titular de acciones que representan un 89,0484% del
capital accionario de Magallanes Generales. El precio por cada una de las acciones de
Magallanes Generales en dicha oferta publica seria de $ 348,50; y (ii) Aseguradora
Magallanes de Garantia y Crédito S.A. (“Magallanes Garantias”), una sociedad anénima
abierta y especial constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico
Tributario N° 76.079.624-7, debidamente inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
el N° 1057. Inversiones Magallancs es actualmente titular de acciones que representan un
89,0238% del capital accionario de Magallanes Garantias. El precio por cada una de las
acciones de Magallanes Garantias en dicha oferta publica seria de $ 43,20. Por su parte,
NALAC acordo ofrecer en la Oferta la totalidad de sus Acciones en Inversiones Magallanes
acordandose, adicionalmente, que las acciones de que Inversiones Magallanes es titular en
Magallanes Generales y en Magallanes Garantias no seran ofrecidas en las ofertas ptblicas
cfectuadas sobre dichas compaiifas de manera que el control sobre Magallanes Generales y
Magallanes Garantias sea indirectamente adquirido por el Oferente a través de la
adquisicion de hasta el 100% de las Acciones.

La descripcion anterior es una sintesis del objetivo principal asi como de algunos de los
principales términos y condiciones del Acuerdo de Compraventa con el propésito de
cumplir con los requerimientos de informacién establecidos en la Norma de Caracter
General N° 104 de la SVS y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo de Compraventa”.

Se reemplaza integramente el punto 3.2 por el siguiente: “3.2. Acciones a las que se
refiere la Oferta y realizacién de la misma en otros mercados. La Oferta es por hasta el
100% de las Acciones suscritas y pagadas de la Sociedad y sblo sera realizada en Chile”.

Se reemplaza integramente el punto 3.3 por el siguiente: “3.3. Cantidad de Acciones que
se pretende adquirir. La Oferta es por 313.874.517 Acciones, representativas del 100% de
las Acciones suscritas y pagadas de Inversiones Magallanes”.

Se reemplaza integramente el punto 3.4 por el siguiente: “3.4 CONDICION DE EXITO.
LA OFERTA ESTA SUJETA, ENTRE OTRAS CAUSALES DE CADUCIDAD; A LA
CONDICION QUE, A LA FECHA DE VENCIMIENTO, AL MENOS 281.580.983
ACCIONES, EQUIVALENTES A LA FECHA DE AVISO DE INICIO A UN 89,7113%
DEL TOTAL DE ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS DE INVERSIONES
MAGALLANES, SEAN VALIDAMENTE OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE
EN LA OFERTA”. ‘

INVERSIONES HDI LIMITADA




