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HECHO ESENCIAL

Senor

Fernando Coloma Correa
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

REF.: Informa hecho esencial que indica.

De mi consideracion:

En conformidad a lo establecido en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la
Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, y debidamente facultado por el Directorio, informo a Ud. la ocurrencia
del siguiente hecho esencial, respecto de Sociedad Austral de Electricidad S.A. (en
adelante la “Sociedad”):

Con fecha 30 de marzo de 2011, se celebré junta extraordinaria de accionistas de la
Sociedad en la que se ratificaron los acuerdos adoptados por la junta extraordinaria de
accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 26 de marzo de 2010, con las
correspondientes modificaciones que los accionistas estimaron necesarias para adecuar
la fusidn propuesta a las circunstancias actuales. De esta manera, los accionistas
ratificaron y aprobaron la fusiéon por incorporacion de la Sociedad en Inversiones Los
Lagos Il S.A. (la “Fusion”) sujeta al cumplimiento de la siguiente condicion: la inscripcién
de Inversiones Los Lagos Il S.A. (“Los Lagos II") en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros y/o en aquel otro Registro que determine la
Superintendencia de Valores y Seguros. Como consecuencia de la Fusién, Los Lagos I
como entidad sobreviviente, adquirira todos los activos y pasivos de la Sociedad conforme
al balance auditado y demas estados financieros al 31 de diciembre de 2010,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusién se
incorporara a Los Lagos Il el total del patrimonio y accionistas de la Sociedad, la que




quedara disuelta sin necesidad de liquidacién. La Fusion, de ser aprobada, tendra efecto y
vigencia contable y financiera a partir del 1 de enero de 2011.

Saluda atentamente a usted.
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Francisco Mdalim Tietz
Gerente General
Sociedad Austral de Electricidad S.A.

cc.: Comision Clasificadora de Riesgo
Clasificadoras de Riesgo
Representante Tenedores de Bonos




