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Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Oferta Plblica de Adquisicion de Acciones Administradora de
Fondos de Pensiones Habitat S.A.

De nuestra consideracion: - -

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 203 de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores, por cuenta del oferente de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de hasta
131.015.503 acciones de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A., adjunto a
la presente tenemos el agrado de hacer llegar a Ud. copia del prospecto respectivo, asi
como del correspondiente aviso de inicio publicado con esta misma fecha en los diarios El
Libero y El Mostrador.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

p.p. INVERSI

Adj.: Lo indicado
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE “ADMINISTRADORA DE FONDOS OE PENSIONES HABITAT 5.A."
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N* 51
POR
INVERSIONES PREVISIONALES CHILE SpA
FILIAL DE
INVERSIONES LA CONSTRUCCION S.A,

tnvorsiones Pm\_dslonales Chito SpA (el "Oferenta”), ofrece adquirir hasta 131.015,503 acciones de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A. {"AF.P. HABITAT 0 la
‘Soclcdad:'). soceda_d andnima abierta, inscrita en ef Registro de Valores de 1a Superintendencia do Valores ¥ Seguras ("5¥57) con el nimers 51, representativas de aprodmadamente el 13,10%
de la3 acciones emitidas, suscritas y pagedas de la Sociedad, mediante una oferte pabkca do adquisicion de accones, en los términos y condiciones de este aviso (el “Aviso de Inicio™) y del

p;spect)o (el "Prospocto”) puesto a disposicidn de o9 accionistas interesados y demas personas que ordena la Ley N° 18.045 de Mercado de Valares {"Ley de Mercado de Valores™) y la SVS (la
“Ofarta®).

El administrador de ta Oterta es Credicorp Capital 8.A, Carredores de Bolsa (en adelante “Credicorp Capltal” o el "Administrador de Ia Cforta”),
1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

1.1, Wentiflcacién del Oferente. Inversiones Previsionales Chile SpA, RUT N° 76.438.033-9, es una sociedad por 2cciones constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Repablica
da Chile, doriciliada para todos tos efectos iegales en Marchant Pereira N* 10, piso 17, Providencia, ciudad de Sanliago, Regién Metropalitana,

1.2.. Contro! del Oforente. Los accionistas del Qferente son: (a) Administradora de Inversiones Previsionales SpA ("AP"), tilular del 100% de las acciones Serie A del Oferenta {100
acciones), y del 100% de las acciones Serie © del Glerents (100 acciones), 1a cual 83 a su voz controlada par lnversiones La Construccidn 5.A. {"ILC™), titular del 100% de sus acciones; y (b) ILC.
titular del 100% de las acciones Serie B det Oferente (1.000 acciones).

Por su parte. el Pccionlst_a |_'nayori!ario y controlador de ILC es la Cémara Chilena de la Conatrucein A.G, (la "CChC"), ducfia de un 67% de sus acciones suscritas ¥ pagadas. La CChC es una
asociacidn gremial, constituida y sujeta a la legistacion propia de ese tipo de organizaciones (O.L. N* 2757 de 1979) y por su naturalezs, no tiene controladores en las términos de ia Ley de Mercado
de Valores.

13 Participaclén dof Oferente en Ia propledad o administracién de A.F.P, HABITAT, Inversianes Pravislonates Chile SpA es duefia de 272,551,058 acciones de A.F.P. HABITAT. i
que coresponde & una participacion aproximada de 27,26% en la propledad de dicho emisor. Dichas accionas las adqulrit con fecha 15 de enero de 2048, mediante ta compra de las mismas a
través de la Bolsa da Comercla de Santlago, Bolsa de Valores, a la sociednd Invarsiones La Construccitn Limitada (“Invesco Ltda®), a cual a su vez e5 controlada y adménistrada por ILC, en un
precio total de $899,90 {ochodientos novania y nueve coma noventa pesos) por acdén. Adiclonalmente, ef Oferente es dusfio de las 100 acciones Serie A de ta sociedad Inversiones Pravisionales
Dos SpA (Inpresa 27}, |a que a su vez es duefa de 402.290.958 accienes de la Socledad (equivalante a apraximadamaents el 40,23% do propiedad). Las accliones Sarla A de Inpresa 2 le confieren
al Oferenta at 90% de los decachos politlcos y sdlo ef 1% de los derechos econdmicas,

ILC {que as al controlzdar del Oferente), contrala, a su vez, & Inpresa 2, sociedad en la cual ILC participa directaments con el 100% de sus acciones Serie B, e indirectamente & través del Ofarents
del 100% de sus acciones Serle A, Las acciones Serie B de Inpresa 2. le confieren a ILC &1 10% de los darechos pallticos y el 99% de los darechos econdmicos. Por o tanto, a través de lnprasa 2 y
el Oferente, ILC es Utular Indirecto dal 67,.49% de las acclones emitidas por A_F,P, HABITAT, teniendo |a capacidad para designar a la mayorla del directorio de A.F.P. HABITAT,

A excapcién de to seflalado en la Seccién 2.2 siguiente, ni ILC, ni el Oferante ni Prudential international Invesiments Corparation, ni Prudential Chile SpA, ni Prudential Chile Il $pA han celebrado
acuerdoes, 0 manienido cantacto, can acdonistas de ALF.P. HABITAT o tarceros, con relacidn & la Qferta,

1.4, Autorizaclén Superintendancia do Pensionos. Por Resolucidn N° E - 226 - 2016, de fecha 25 de enero da 2016, ta Superintandencia de Pensiones aprob6 —en al marco de I3
autorizadién olorgada a Prudential Intemational Investments Corporation ("Prudentlal’) para ingresar directa o indir te an la propledad de A.F.P. HABITAT, en la manera descrita en ta
seccldn 2.2 da este Aviso de Inlcio— qua ol Olerente adquinera las acciones materia de esta Qfarta.

2, OBJETIVO DE LA QFERTA,

2.1, Objetivo de la Oferta, El objetlve dal Cferante e3 adquidr 131.015.503 actiones de AF,P, HABITAT, rapresentativas de aproximadamente el 13,10% de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas de ésta.

2.2 Acuardes del Oferento con los acclonistas de A.F.P. HABITAT en relacidn con la Qferta. Con fecha 25 de marzo de 2015, ILC, Inversiones La Construccion Limilada, Inpresa 2,
AIP, of Ofgrente, Prudontial Chile SpA y Prudential suscribieron un contrato (el “Contrate™) con el objeto de asociarse mediante af ingreso de Prudential en la propiedad de A.F.P, HABITAT. en ta
cual participarin en partes iguales a través da AIP, el Oferenta e Inpresa 2 y sujolas a un pacto de accionistas que celabrardn al darre de la operacidn. E| Contrato fue medificade por instrumanto
privade de facha 20 da noviembre de 2015.

De conformidad a lo estipulade en el Contrato, ef Oferents se obligd a efectuar esta Oferta por hasta 131.015.503 acciones de AF.P, HABITAT, represantativas de aproximadamenta un 13.10% de
las acciones emitidas, suscrilas y pagadas de la Sociedad, en los términos Indicacdos en esta Aviso de Inicio y en el Prospecto. Una vez concluids la Oferta, ILC vendera a Prudantial Chile SpA
todes las acciones serie Y de AlP (representativas de! 50% de los derechos sconémicos y paliticos de ella) y todas las acciones Serie B det Oferents, de 1a) manera que Prudential Chile SpA
adquirira indireciamente al 50% del total de las acciones de A.F.P. HABITAT que ILC y sus filiales sean titulares después de Ia Ofenta,

Como rasultade de [ transacdidn, ILC y Prudantial Chite SpA quedaran duefas indirectamente da! mismo nimero de acciones de AF P, HABITAT (esto s, entre un 33,74% ¥ un 40,29% del tota
da las acciones de A.F.P. HABITAT cada una, dependisndo del nimero de acciones que se adquieran en la Ofernta). En esta Ofana, inpresa 2 vendera al Ofarents la cantidad de acciones que sean
necesarias para qué, 6n conjunto con las acciones que los demas accionislas acapien vender en asta Ofenta, el Oferents @ tnprasa 2 quaden con la misma cantidad de acciones de A.F.P. HABITAT.

Por otra parte. con fecha 8 de enaro de 2016, ILC (en calidad de deudor), el Ofarente (en cafidad de garante), AIP (en calidad de garante), Invesca Lida (en calidad de garante), Prudential
Intamnational Investments Corporation (come agente administrative) y Prudentia! Chile SpA (como acreadar), celabraron un contrato de crédito por madie del cual ILC cbluvo en préstamo
$363.173.111.354 (trescientos sesenta y tras mil cisnto setenta y tres millonas clento once mil trescientos cincugnta y cuatro pesos) que ILC utilizé para capitalizar AIP y al Oferenta.

Una vez consumadas las operationes antarioras, ILC, Prudantial, Prudential Chile Spa, Prudential Chile Il SpA, thpresa 2, AIP y el Oferante celebrardn un pacto de accionislas una vez concralada
la eperacién, el que contemplard, entre otras disposiciones proplas de este tipo de acuerdos, una participacién Iguafitaria en la administracién de las sociedades an que ILC y Prudential saan
accionistas diracias o indirectos, incluyendo AF.P, HABITAT, de meodo que se considers una participacion igualilaria en &l direcioria de AIP, el Oferente, Inprasa 2 y A.F.P, HABITAT y que cierlas
materias relevanies que coirasponda conocer a dichas directorios o a las Juntas de Accionistas de dichag compaiiias daban ser eprobadas por qudrum altos que impliquen la participacion de ambos
accionisias o de os directores designados por elflos an |a adopeion de teles decisiones; la prohibicidn de transfarencia de acciones por un plazo de 3 aftos contado desde el ciarre de la gparacién,
excapto en ciaros cases muy limitados; mecanismos de primera opcidn de compra de acciones A.F.P, HABITAT; y un acusrdo da no compatancia en al negocio de fondos de pensiones tanto en
Chile como en Paro.

A excepcién de los contralos mencianados, ni ILC, ni et Oferente, ni Prudential, ni Prudential Chile Il SpA, ni Prudential Chile SpA han celebrade acuerdos, o mantenide contacio, con accionistas de
AF.P. HABITAT con ralacién ala Ofarta.

3 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

31 Monto total do la Oferta. El manto lotal de ta Oferta es da $ 117.900.851.150 (ciento diecisiete mil novacientos millones ochocientos cincuania y un mil ciento cincuenla pasos) par la
compra da 131.015.503 acciones da A.F.P. HABITAT represeniativas de aproximadamente el 13,10% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de |a Sociedad. Dicho monto ha sida calculado a
razén do § 839,90 (ochociantos noventa y nuave coma noventa pasos) por accidn. El precio se pagard en pesos, meneda macional, una voz concluido el procese, no estande alecto a interés ni
reajuste alguno.

32, Acciones o que ae rofioro la Oferta. La Ofarta es por 131.015.503 acciones da A.F.P. HABITAT, que represantan aproximadamenta & 13,10% de las accionas amilidas, suscritas y
pagadas da la Sociedad, Las accionss de AF.P, HABITAT s6lo se transan en al mercado bursatil chilano.

3.3 Cantidad de | quo 3a pr do adquirir. La Oferta es por 131.015.503 acciones da AF.P, HABITAT, rapresaniativas de aproximadamente &l 13,10% ds [as acciones

amilidas, suscritas y pag: de la Sodiedad.

34, Macanismo do prommateo. En el evanto que el nimen de acciongs comprendidas en Ias aceptaciones de la Oferta exceda la cantidad de acciones ofrecidas adquirir por el Oferente,
de conformidad a lo establecido en el articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente deberd comprar las acciones ofrecidas a prorrata da cada uno de los accionisias aceptantas,



aplicando el factor de promateo que resulle de dividir el nimero de acciones ofrecidas adquirir por el nimero tolal de acciones que los acclonistas de A.F.P. HABITAT acepten vender en la Oferta.
Por lo lanio, el numero de acciones adguiridas a cada accionista que acepte vender sus acciones en la Oferts serd igual al resultade de multiplicar el mimero de acciones ofrecidas vender por es6
accionista y el factor que resulte de ka formuta anles descrita, ajustando hacia el entero Inmediatamente inferior si la fraccion fuera inferior 8 0,5 y hacia el entero inmadiatamente superior si efia
fuere igual o superior 8 0,5. Bajo ninguna circunstencia el nimero de acciones a ser adquiridas en la Oferta serd mayor al numera sefialado en la seccitn 3.3 de oste Aviso de Inigio.

35, Roduccian do la Oferta, Sujeto al limite de acriones que so pretenden adquidr, de conformidad e lo seflalado en la seccion 3,3 de este avise, el Oferente adquinird todas las acdones
de AF.P. HABITAT reapecto de |as cuales se acepte la Oferta, aun cuando las aceptaciones de 1a Ofena sean inferiores a la cantidad total de acciones ofrecidas adquirir. En consecuencia, si al
1érmino de |a vigencia de [a Oferta o al término de la Prémoga (segdn se define mas adelante), de habera, ¢l nimera de acciones comprendidas en 1as aceplaciones de la Oferta ea inferor a la
cantidad total d¢ acdones ofrecidas adquirir, ka Clerta se reducird automaticamente al nlimero de acciones comprendidas en dichas aceptaciones.

36 Cordiclones de Exito la Oferta. La Oferia no esté sujeta s condicianes de éxilo, sin perjuicio de tas causales de ravocacion que se establecen en Ia seccidn “Causales de Revocacian
de ia Otena” ded numera! 6 de este Aviso de Inicio,

3.7. Piazo do duraclgn de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracian de 30 dlaa corrides, que comienza a a la apertura de! mercado bursatl en que se encuentran regisiradas las
acciones del dia 28 de enero de 2016 (la “Facha de Iniclo”) y vence al cierre del mercado burstil en que se encuentran regisiradas las accianes del dia de 26 febrero de 2016 (la “Focha de
Voncimionto™). De conformidad a lo dispuesto en la Circutar N* 134 del afo 1982 de la SVS, la apertura serd a las 9:00 horas y el cierre sera a las 17:30 horas, El Oferente so reserva e! derecho de
prorrogar el referido plazo de la Oferta, el que podrd ejercer a su sola discrecitn. En caso que e Olerente decida promrogar et plazo de vigendia original de Ia Oferta (la "Prérmoga’), comunicard
dicha circunstancia y la duracién de Ia Prdroga mediante un aviso que serd publicado durante el periodo original de vigencia de la Oferta en os mismos diafos en los que se publics et Aviso de
Inicio, esto es, los diarfas electrdnicos &l Libero y El Mastrador,

3.8. Rosultado de la Cfarta. El Oferente comunicard ol resultade de la Oferta mediante aviso (el “Aviso do Resultado”) que serd publicado en los diarios electrénicos El Libero y EI
Mostrador al tercer dia ¢ontado desde ta Fecha de Vencimiento o de (a fecha en que venciere la Praroga, de haberla.

3.9. Acclonistas o tonadores de valores representativas do accionos a qulencs so dirige la Qforta. La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de AF.P, HABITAT,
3.10. Sistema para la materializaclén de la Oferta. La Oferta se materializard fuera de bolsa, mediante Ia utilizacién de un sistema computacional desarrellado, mantenido y operado por la

Bolsa de Comercio de Santiago - Balsa de Valores, dispanible en sus terminales de negociacion de lunes a8 viemes, excluyendo feriados, hasts el vencimi del plazo de la Olerts, en el horaro
que media entre la apertura y & ciere del mercado bursatil en que se encuentan regisiradas los valores de la Qferta,

A i3 fecha de emisidn de este Aviso de Inicio y del Praspecto, de conformidad a le dispuesto en la Circular N* 134 del afio 1982 de la SVS, o3 horarias de apertura y cierre del mercado bursati]
donde 50 encuentran registrados los valores, serdn raspectivamente a las 9:00 horas y a tas 17:30 haras,

Las persanas que desean vender sus acciones al Ofarents con mallve de (a Oferta deberdn presentar sus aceplacionss deniro del plazo de vigencia de la Oferta en ta forma que se indica en 3
seccidn “Procedimianto para Aceptar la Oferta” de este Aviso de Inicio.

Cumplida la Fecha de Vencimiento y recibida y revisada la documentacion que se safiala en la seccién "Procedimlento para Aceptar la Oferta” de este Aviso de Inlclo respacts de las acciones do
cada accionista, ef Oferente o Credicorp Capital, an su caso, procederd a solicitar la inscripcidn de tales acciones (sujeto al mecanisme de prorrateo en el pirrafo 3.4 ¢e este Aviso) a nombre dal
Administrador de la Oferta u otros intermediarios de valores en el Registro de Acclonistas de AF.P. HABITAT. Lo anterior seré sin perjuicio del derscho do retractacidn de cada uno de los
accionistas contemplade en la seccldn "Derecho de Retrectacidn® de este Aviso de Inidlo.

Con todo, para todos los electos la fecha de transterencia de las atciones seré el dla do publicadién de! Aviso de Resultado. De contormidad con Io dispuesio an el erticulo 212 de la Ley de
Mescado do Valores, |a fecha de las aceplaciones por los acclonistas y da formalizacidn de cada anajenacidn de valares, serd |a del dia en que se publique el Aviso da Resullada,

4, PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.
4.1, Procio. El precio tnico, total y definiive por cada acddn ofrecida comprar es de $ 899,90 par accidn (el "Praclo”).

4.2, Premio por controt. El Precio representa un premio per control de 0,43% en relacién al precio de mercado de la accién de AF.P. HABITAT gl que segun definicidn legal es de §
898,05. Para los efactos de ¢eterminar sl existe ¢ no un premio por control, se ha considarado e! precia de mercado determinade de acuerdo al Articulo 199 de la Lay de Mercade do Valores,
asumiendo para elto como facha en que se efectuarla Ia adquisicién de ias acciones de A.F_P, HABITAT ol dla 29 de fabrero de 2016. Sin parjuicio de lo anterior, el Preclo representa un premic par
control de 9,21%, al considerar el precio de mercado de [a accldn de AF.P. HABITAT determinado de acuerdo al Articulo 199 de ta Ley de Marcado de Valores, paro sin considerar las acciones de
AF.P, HABITAT adquiridas por e Oferante con fecha 15 de enera de 2016 a un procio de $ 839.90 por accidn, 3egin se describe an la seccidn 1.3 de este Aviso de Inlcio,

Se deja consiancia que AF,P, HABITAT distribuyd durante el afio 2015 $65 (sesenta y cinco pesos) por actién, par cancepto de dividendos,

4.3. Forma da pago. El Precio sa pagara en pesos, moneda de curso legal, mediante cheque o transforencia slecirdnica, a eleccién del accionista aceptants. El Precio no davengard
intareses ni reajusies.

4.4, Plazo y tugar para @l pago del Pracio, El Precio por las acciones adquiridas en la Oferta sa pagard en la forma descrita en el parrafo anterier, a mas tardar @l segundo dia habil
bancario siguiente a la fecha de publicacion def Avise de Resultado.
El Cferenta pagara el Precio en alguna da las siguientes formas:

{a) A los accionistas que vendiaren sus acciones en vinud de aceplaciones dadas a Credicorp Capital , en su calidad de Administrador de |a Cfenia, ef Precic so pagara: (i} medianta
chaque a nombre del respactive acci¢nista, el que quadard a disposicidn del accionista en tas aficinas de Credicorp Capital, ubicadas an Avenida Apoquindo N* 3721, piso 9, Las Condes, Santiago;
o. (5} en casc de que asi sea requerido por el accionista respective, mediante transfarencia elscirnica a la cuanta que el accionista hubiare indicado por escrito en o antes de |a Facha de
Vencimiento; y,

{b) A los accionistas que vandieran sus acciones en vittud de aceplaciones dadas a intermediarios de valores distintos de Cradicorp Capila), el Precio se pagara mediante transferencia
electrénica a la cuenta de dichos intarmediarios de valores

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5. Formalidades que daebara plir los tonistas que ran a |a Oferta y doct t6n que debard Los accieni que d ptar la Oferta deberdn

hacerle anicamante durenie el plazo de vigencia de ésta, antreganda una orden ascrita a fime de venta de sus acciones, sujeta a kos iérminas y candiciones de la Ofarta,

Al momento en que fos accionistas acepten la Oferta, las acciones que ofrezean en venta al Oferente dabarén encontrarse debidaments inscritas 2 nombre del accionists vendedor en el ragistro de
accionisias de AF.P. HABITAT, totalmente suscritas y pagadas, ligres de gravdmenes, prohibiciones, embargos, liigios, medidas precautorias. condiciones suspensivas o resolutorias, derachas
prefsrantas de terceros, derechos reales o personales de tercaros u oponibles al Oferente y, en genaeral, libres de cualguier ara circunstancia que impida o limite ta libre cesién o transferencia de las
acciores (los "Gravamenas™).

Loz accionistas que deseen vender sus accionss. deberdn entregar a 1as parsonas indicadas en la sectin 5.2 da sste Aviso de Inicie, los sigulentes documentos:

{i ol g los originales de los titulos de las accionas que obran an su podar ylo un certificade emitico por el depastamente de accianes ds A.F.P. HABITAT, que es administrado
por OCV Registros S.A. {"DCVR") ubicado en Huérfanos N* 770, piso 22, Santiago, que acredita que el o ks fltulos da tas accionas de las cuales es litular el socionista vandador se encuentran
depositados en AF.P, HABITAT;

{ii) cartificade smilide por &1 departamante de acciones de AF.P. HABITAT (llevado por DCVR), dentro da los 10 (diez) dias anterioras a la fecha de enrega a Credicorp
Capital o al intermediario de valores que intervenga, que acredite que éste no liane constancia an sus reglstros qua las accionas del accionista vendedor 58 ancuentran afectas a Gravamenes, da
modo que aitas puedan ser inscritas a nrombre de Credicorp Capital o del respective intermadiario da valores:

{iii) copia autorizada ante Nolario PUblico. por ambas lados, de la cédula de identitad del accionista persona natural, de su representants, en su caso, o del © de o8
represenianies del accionista parsona juridica, cuyo ariginal deberd ser exhibido al momanto de suscribir 12 aceptacidn de conformidad Lo seccién 5.2, siguiente. La circunstancia de ser dsta copia
figl del original deberd sar autorizada ante Notario Publico o comprobada par el intermediario da valores intgrviniania;

{iv} ariginal o copia autorizada de! mandalo vigente con que actdan los representantes de los accionisios, y cerificade de vigancia emitido dentro de los 30 {treinia) dias
anteripras a su presaniacidn, el que debera contener facultades sufici ds rep| tacidn, otorgado ante Netarle Pablico; y
{v) cupia autorizada da los antacadentas lagales de los accionistas persanas jurldicas, con certificado de vigencia.

Ademas, el accionista vendedor debard complatar y firmar la ficha de cliente y al contrate de custodia con Credicorp Capital o con el intermediario de valores que intarvanga en la aperacidn, sagan
corresponda, o 8l conirato de senvicios y demas dacumentacion que estos reguieran conforme a la Norma de Cardcter Ganeeal N*380 da [a SVS,



Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo por el departamento de acciones de AF.P. HABITAT y no sa acreditare que dicha objecion fue subsanada dentro del plazo de
vigencia de Ia Oferta, la rospecliva aceplacin quedard automdticamente cancelada, considerandase pars todos ios efectos legales que nunca fue furmulada, debiondo Credicorp Capital o el
intermediario de valores que participe de la operacidn, restituir al accionista los titulos de las acciones ¥ demas antecedentes que haya proporcionado, de acuerds con [o que se sefala en la seccidn
5.3 este Aviso de Inicio, y los respectivos accionisias no tendrén derecho a ninguna clase de indemnizacidn, pago o reembaolso, ni elto implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacidn o
responsabilidad para el Qferante, sus mandatarios, agentes, asesores ¢ representantes.

Los intermediarios de vatores distintos de Credicomp Capital que participen en la Oferta, reunirdn las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segun cofreapanda, formulardn una
o mas acepiaciones a Credicorp Capital, las que deberéin ser entregadas conjuntamente con los demas documentos singularizades en esta seccidn. Sera responsabitidad de cada intermediario de
valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiera a31a seccidn, respecto de sus dientes,

Las administradoras de fondos mutuos y, en general, todas las administradoras da fondos de terceros, para las fondos administrados por eflas, asl como los demds inversionistas institucionales a
loa que 3o les exige tener sus inversiones a nembre propio hasta su venta, que decidan aceplar la presente Olerta, se reqirén por los procedimientos regulatorios que indica s normativa vigente,
debiendo en todo caso enfregar su aceptacidn, exclusivamente, 8 Credicarp Capital dentro de! plazo de vigencia de la Oferta, sin que s¢a necesaria l2 entrega de un traspaso de acciones ni ge los
titulos de las mismas, En todo caso, tan:o el traspaso debidaments firmade coma ¢! o los tiulos ariginales de las acciones deberdn ser entregados a Credicarp Capital, conjuntamente con el page
quae 3@ efectle al respective inversianista institucional, de! precio de sus acciones vendidas en el proceso. Junto con ta aceptacidn, los inversionistas institucionales deberdn entregar e Credicorp
Capital los documentos indicados en los n lea (iii} af (v) en el tercer parraio de esta seccitn 5.1,

5.2. Lugar y plazo dondo debo presentarse la aceptacién do la Oferta. La aceptacidn de la Oderta, asi como los documentos mencionados en la seccidn 5.1, anterigr, debesdn
eniregarse directamente a Credicorp Capital, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquindg N* 3721, piso 9, Las Condes, Sanliago, ¢ en las oficinas de algun otro intarmediario de valares quien
debers entregarios en las oficinas de Credicorp Capital en los términos de esta Oferta. La acepiacidn deberd entregarse de lunes a viemes (excluyendo feriados) entre las 9:00 y las 17:30 horas,
Junto con la entrega de la aceptacién, los accionistas deberan firmar un traspaso de sus acciones a favor de Credicorp Capital o del intermediario de valores qus intervenga en la operacion a) que e
accionista vandedor recurme, en su ¢ass, par la totalidad da las acciones que quiera vender,

5.3, Plaze para la devolucién de las acclones, Respecio de las acciones que ¢l Oferente no adquiera por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, por haberse
presentade un exceso de acciones ofrecidas, o por haber sido fa Ofenta rovocada de conformidad con ko establecido en la seccién "Revocacion de ta Olerta” de este Aviso de tnicio, los titulos
respectivos quadaran, junto con lodos los demas documentos proporcionadas por los accionistes, a disposicidn de dstos o de los intermediarios de valores que hubleren actuado en su
representacidn, en las aficinas de Credicorp Capital, ubicadas en Avenida Apoquindo N* 3721, piso 9, Las Candes, Sangago, a parlir del segundo dia hébil siguiente al de la publicacidn del Aviso de
Reasuliado, sin que se genere ningun tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembalsa para las accionistas, ni implicard obfigacién a rasponsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentas, asesares o representantes,

6. REVOCACION DE LA OFERTA,

Ei Cferents podra poner término anticipado a asta Oferts, defando sin efecto la misma si ocurrere cualquiera de los siguientes eventos entre la fechs del Aviso de Inlcio y la Facha de Vancimlento,
ambas inclusive:

(1) Si quedare sin efecte alguna de lag putorizacionas regulatarias necesarias para que el Oferente yio Prudantal adquisran acdones da AF P, HARITAT;

{Ii) Sl en virtud de una ley o acto de auterided competente la adquisiclon de acdones de AF P, HABITAT objete da esta Oferta fuere prohibida o resultare itegal, ya sea para el Oferente
o para Prudential; y

{iil) Si se Interpusiera una accidn judicial que tuviere por objato restringir, evitar o prohibir la consumacién de esta Ofarta o la adquisicién da las acciones de AF.P, HABITAT por parte
de Prudentiat.

1. DERECHO DE RETRACTACION.

Los acclonistas que hubieren acepiadeo la Olerta podrdn ratractarse, total o parcialmente de su acapledidn, hasta antes de la Facha de Vencimiento de Ia Oferta o de su Prérroga, de haberta,
medliante comunicaci6n escrita entregads a Crodicorp Capital (3 el acclonista acepid la Ofarta a través de dste) o af Intermediario do valores que haya recibido Ia aceplacién del acclonista, hasta las
17:30 horas de la Fecha de Vancimienlo o del Ultme dia de la Prémroga, de habera, sujeto a la condiclén que Credicorp Capital reciba dicha retractecién en o antes de la hora y fecha antes
indicadas. Una vez entregads la comunicacidn antes referida en tempo y forma al Adminlstrador de la Ofarta, las serén restituidos al acclonista o intarmediario de valoras que intarvenga, segln
Coresponda, su carta do acepladén, los documentos que hubleran adjuntade a elia ¥ los trespases fimados per el accionista al moments de acapier la Oferta, Asimismo, de conformidad con el
articulo 212 do |a Loy de Mercado de Valores, los accianistas que hubleren aceptads ta Olerta podrén reiractarse de su acaplacion, en caso que el Oferente no publique of Aviso de Resultado
dentro del plazo de 3 ¢las a que se refiere el inciso pimero de dicho anllculo, retractacion que podra hacerse efactiva Unicamants hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado cenforma
al inciso cuano del citado articulo. Finalments, se hace presents que en el caso que algun sccionista se retracts de su aceplacién en la forma Indicada an |2 presenta seccion, las acciones
rospectives les serdn devualtas tan pronto éste comunique por escrito su retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

El Qferente financiars el monta total de la Ofarta con r propios proporcionadas con anterioridad a esta fecha, direcla e indirectamente, por su accionista Inversiones La Construccidn S.A,, a
tituks de aporte de capital. La Oferta no asta condicionada a 12 obtendién de financiamienta alguno.

9. GARANTLA,
La Oferta no establece garantia real o personal alguna, en los términos dat articulo 204 da 1a Ley de Mercado de Valores.
10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Oferente aciuars, para todes tos elactos de la Oferta, a través de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, del gire de su denominacidn, Ral Unico Tributario ndmero 96.489.000-5, can
dorricilic en Avanida Apoguindo N* 3721, piso 9, Las Condes, Santiago.

Para estos efectos, Credicorp Capital esta investido de las siguientes facultades: actuar como agente del Ofarenta en la Oferia; recibir ias aceplacionss que se formulen por los accionistas;
responder las consullas que sé plantean en cuanio a los mecanismos y condicionas de la Oferta; realizar traspasos a su custedia, a la de A.F.P. HABITAT o a la que al Olerents indique; rechazar
ias aceptaciones que no cumplan con tos raquisizos establecidos en la Oferta: y, an general, realizar todas las activitades que sean necesarias para materiatizar 1a operacidn.

#1.  LUGARES DE INFORMACION.
Caplas del Prospecio se encuantran a disposicién de los interesados en los siguisntes lugares;

{ En las oficinas de Inversiones la Canstruccién S.A., ubicadas en calle Marchant Pereira N* 10 piso 17, Providendia, Santiago, de lunes a viemes {excluyendo feriadoes}
entre las 9:00 horas y las 17:30 homas.

{ii} En las oficinas de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Apaquindo N* 3721, piso 9, Las Condes, Santiaga, de lunes a viemes (excluyendo
feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas y en 12 pagina web www.imtrust.cl.

i) En la Superintandancia da Valoras y Segures, cuyas oficinas se encuentran en Avenids Libaradar Bemarde O'Higgins N* 1449, Santiage, de lunes a viemas (excluyande
feriados), entra las 9:00 horas y las 13:00 horas y en su pagina web www.svs.cl.

{iv) En la Bolsa ds Cornarcio de Santiage — Bolsa de Valores, cuyas oficinas so encuentran an calle La Bolsa N* 64, Santiago, de lunes a viemes (excluyendo feriados) antrg
las 8:00 horas y las 17:30 haras,

{v) En la Boisa da Elacirdnica de Chils — Boisa da Valores, cuyas oficinas se ancuaniran en Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunas a viemes {excluyendo feriados)
entre las 9:00 haras y las 17:30 horas.

(vi) En la Bolsa de Catredares - Boisa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en calle Prat N* 780, Piso 3, Valparaiso, da lunes a viemes (excluyendo feriados) antre las 9:00 horas y
tas 17:30 haras.

{wii} En las oficinas de Administradora de Fondos ds Pensiones Habitat $.A., ubicadas an calls Marchanl Pereim N* 10, piso 13, Providencia. Santiago, de lunes a viemes
{excluyendo {eriados) antra las 9:00 horas y las 17:30 horas.

Aquellas personas que guiaran mayor informacion, podran concurrr 8 las oficinas de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas an Avanida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes,
Santiago, o ltamar a los tetéfonas 600 450 1600 ¢ +56(2) 2450 1600, de lunes a viernes (excluyendo feriados) antre las 9:03 horas y fas 17:30 horas o escibir a opahabitat@imirust.cl.

La informacidn referida a A.F.P. HABITAT ha sido tomada de documantos o informes publicos y no ha sido varificada independientemente,

Las publicacionas que deben efectuarse can motivo de la Oferta se reslizesdn en los diarios electrénicos El Libera y Ef Mostrador,
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE “ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S5.A."
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 51
POR
INVERSIONES PREVISIONALES CHILE SpA
FILIAL DE
INVERSIONES LA CONSTRUCCION S.A.

Invarsl Pravisionates Chile SpA {e! "Oferente”), ofreca adquirir hasta 131.015.503 accianes de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A, (CAF.P HABITAT o la

“Sociedad”), sociedad andnima abienta, inscrita en el Registro de Valores de ta Superinlendencia de Valores y Seguros ("SV5"} con el numero 51, representativas de aproximadamente ¢l 13,30%
de las Bociones emilidas, suscrtas y pagadas de |a Sociedad, mediante una oferta pubtica de adquisicién de acciones, en los términos y condiciones de esto aviso (el “Aviso de Inicic®) y del
prospecto (el "Prospacto”) puesto a disposicidn de los accionistas interesados y demas personas que ordena la Lay N* 18.045 de Mercado de Valares ("Loy do Marcado de Valores™) y la SVS (la
“Dferta®).

Et admiristrador de la Oferta es Credicorp Cepital S.A. Coredores de Belsa (en adelante “Credicorp Capital” o el "Administrador do Ia Qfarta™).
1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

1.1. ontificacién del Oferente. Inversiones Previsionales Chile SpA, RUT N® 76.438.033-9, es una sociedad par acciones constituida y existente de acuerdo a 1as leyes de la Republica
do Chile, domiciliada para todos los efectos legales en Marchani Pereira N° 10, piso 17, Providencia, ciudad de Santiago, Regidén Matropalitana.

1.2 Control del Oferente. Los accionistes del Oterents son: (a) Administradora da Inversiones Previsionales SpA ("AIP"), tilwlar del 100% de las acciones Serie A de! Qferente (100
acciones), y del 100% de las acciones Serie C del Oferente (100 acciones), 1a cual es a su vez controlads por Inversiones La Construccitn S.A. [ILCT), titular del 100% do sus acciones; y {b) ILC,
titular del 100% da les acciones Serie B del Oferente (1.000 accignes).

Por su parte, e accionista mayoritario y controlador de ILC es la Camara Chilena de la Construccidn A.G. {la "CChC"}, dueda de un 67% de sus acticnes suscritas y pagadas. La CChC es una
iacidn gremial, ituida y sujeta a Ia legistacidn propia de ese tipo de grganizaciones {D.L. N* 2757 de 1979} y por su naturaleza, no tiene controladares an los términos de la Ley de Mercado
de Valores,

1.3, Particlpaclon de! Oforente an la propledad o administracién da A.F.P. HABITAT, Inversionas Previsionales Chilo SpA ez duefia de 272.551,058 acciones de AF.P. HABITAT, b
que comasponda & una participacion aproximada de 27,26% en |a propledad de dicho emisor. Dichas acciones las adquirid con fecha 15 de enero de 2016, mediante Ia comgra de las mismas a
través de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, a la sociedad invarsiones La Construceldn Limitada ("Invesco Ltda®), la cual a su vez o3 controlada y administrada per ILC, en un
precio lotal ds $899,90 (ochoclentos novania y nueve coma noventa pesos) por accidn. Adicionalments, el Oferents es duefa de las 100 ascciones Serie A de Ia sociedad Inversionas Pravisionales
Dos SpA ("Inpreaa 2°), 1a que 2 su vaz as duofia de 402.280.958 acciones de la Socledad {equivalants a aproximadaments el 40,23% de propiedad), Las acciones Serie A de Inpresa 2 le confieren
al Oferents of 90% de los derechos politicas y sélo el 1% de los derechos acondmicos.,

ILC (que 23 el controladar del Ofarenta), conirola, a sw vez, a Inpresa 2, socledad en Ia cual ILG participa directamente con &1 100% de sus acclones Sere B, e indirectaments a través del Oferente
del 100% de sus accionas Sere A. Las acciones Serle B do Inpresa 2, le confiaran a ILC el 10% de los derachos poliicos y €l 99% de los derechos econémicos. Por lo tanto, a través de Inpresa 2 y
el Gferanta, ILC o3 titular indirecto del 67.49% de las acciones emitidas por AF.P. HABITAT, tenlando fa capacidad para dasignar a la mayorla del directorio de AF.P. HABITAT,

A axgepcidn de o sefnlado en 1a Seccldn 2.2 siguiente, ni LG, ni el Ofarente ni Prudentlal Intemational Invasimants Caorpaoration, ni Prudential Chile SpA, ai Prudential Ghile Il $pA han celabrado
acuerdos, 0 mantenido conteclo, can acclonistas de AF_P, HABITAT o tarcares, con relacién a ta Oferta,

1.4, Attorizacién Superintendoncia de Pensiones. Por Resoluddn N* € - 226 - 2018, da fecha 25 de &namo de 2018, la Superiniendencia de Pensiones aprobé ~en el marco de la
autarizacion otorgada a Prudential International Investments Corporation {"Prudentlal™) para ingresar directa o indir te en |a propiedad de A.F.P. HABITAT, en la manara descrita en la
seccitn 2.2 de este Aviso de Inldo— que e Oferenta adquiriera las acciones matera de esta Oferta,

2. OBJETIVO DE LA OFERTA.

21, Objetive de Ia Oferta. EI objetivo del Ofarente es adquirr 131.015.503 acclones ds AF.P, HABITAT, rapresentativas de aproxdmadamente el 13,10% de Ias accones emitidas,
suscritas y pagadas de ésta,

2,2 Acuordoa del Ofarente con los accionistas de A.F.P. HABITAT an rolaclén con la Oforta. Con fecha 25 de marzo de 2015, ILC, Inversiones La Construccion Limitada, tnpresa 2,

AIP, el Oferente, Prudentiat Chile SpA y Prudential susedbieron un contrate (el "Contrate”) con el objfelo de asociarse mediante ef ingreso de Prudential an la propisdad de A.F.P. HABITAT, en Ia
cual participarén en partes iguales a través de AIP, el Oferente a npresa 2 y sujelas a un pacto de accionistas que celebrarin al ciefra de la operacién, El Conlralo fus medificado por instrumento
privado de fecha 20 de noviembre da 2015.

De conformidad a o estipulado en el Contrato, el Oferente sa ohligd a efectuar esta Qferta por hasta 131.015.503 acciones da A F.P, HABITAT, rep ivas de aproximadamenia un 13,10% de
las acciones emitidas, suscritas y pagadas de |a Sociedad, en los 1érminos indicadas en este Aviso de Inicio y en al Praspecto. Una vez concluida la Oferta, ILC vandara a Prugential Chile SpA
lodas |as acciones sare Y de AIP {representativas del 50% de los derechos econdmicos v paliticas de ella) y lodas las accionas Sere 8 del Oferente, da tal rmanera que Prudentia! Chile SpA
adquirira indirectaments el 50% del total de Ias acciones de AF.P. HABITAT que ILC y sus filiatas sean titulares después de la Cfena,

Coma resultado de la transaccidn, ILC y Prudantial Chite SpA quedardn duefas indirectamente del mismo numero de acciones da AF P, HABITAT (esto o3, entre un 33,74% y un 40,29% da! tatal
de las acciones de AF.P, HABITAT cada uns, dependiando det nimero do acciones que se adquieran en la Oferta), En esia Qfenta, Inpresa 2 venders al Oferente la cantidad de acciones que sean
necesanas para Gue, en conjunto con las acciones que los demAs accionistas acepten vender en esta Oferta, al Oferante e Inpresa 2 quadan con la misma cantidad da accionas da AF.P, HABITAT,

Par otra parte, con fecha 8 de enero de 2016, ILC (en calidad da deudor). ef Oferenta (en calidad de garanta), AlP (en calidad do garente), Invesco Lida {en calidad de garante), Prudential
International Invesiments Corporstion (como ngente administrative) y Prudential Chile SpA (como acreedor), celebraron un contralo de crédito por medic de! cual ILC obiuve en préstamo
$363.173.111.354 (trescientos sesenta y tres mil ciento setenta y tres millanes ciento once mil trascientos cincuenta y cuatre pesos) que ILC utilizd para capitalizar AIP y 8l Oferenta.

Una vez consumadas las operaciones anterioros, ILC, Prudential, Prudential Chile SpA, Prudanial Chile Il SpA, Inpresa 2, AIP y e Oferents celebrardn un pacto de accionistas una vez concretada
la opemacién, al qua conlemplard, entre otras disposicionss propias de este tipo de acuerdos, una participacidn igualitaria en ta administracion de las sociedades en qus ILC y Prudential sean
accionistas directos o indirectos, incluyende AF.P, HABITAT, de mode que se considera una participacion igualitaria en el directorio de AIP, el Oferente. inpresa 2 y A.F.P. HABITAT y que ciertas
materias relavantes que corasponda conocer a dichos directorios ¢ a las Junias de Accionistas de dichas compafiias deban ser aprobadas por quérum allas que impliguen la participacién de ambos
accionistas ¢ de los directores designades por ellos en la adopciin de tales decisiones; 1a prohibicién de transferancia de acciones par un plazo de 3 aflos contado desds el cierre da la oparacidn,
Bx56pL0 an cierlos casos muy limitades; mecanisrmos de primara epcidn de compra de acciones AF.P, HABITAT; ¥ un acuardo de no compatencia en el nagocio de fondos de pensiones tanto an
Chile como en Par).

A axcapcion da los contratas mencionados, fi ILC, ni &l Oferants, ni Prudantial, ni Prudential Chile Il SpA, ni Prudential Chile SpA han calebrado acuerdos, o mantenido contacto, con accionistas de
AF.P, HABITAT con relacion a la Ofesta.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

31 Monto total do Ia Oferta. El monto totat de la Oferta es de $ 117.800.851.150 (cianto diecisiote mil novecientas millones ochocientos cincuanta ¥ un mil ciente cincuenta peses) por la
compra de 131.015,503 acciones de A.F.P. HABITAT representativas da aproximadamenta el 13,10% de las accionas emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad. Diche monto ha sido calculado a
razén da $ 899.90 (ochociantos noventa y nusve coma noventa peses) por accidn. El precio se pagatd en peses, moneda nacional, una vez cancluido proceso, no astando afscto a interés ni
reajusts alguno.

3.2, Acclonos a quo se refiare la Oferta, La Oferta es por 131.015.503 acciones de AF.P, HABITAT, que represantan aproximadarmente al 13,10% de las acciones emilidas, suscritas y
pagadas ds la Sociedad, Las acciones da AF.P. HABITAT sélo so transan en el marcado bursatil chilana.

3.3, Cantidad de acciones que a6 pretende edqulrr. La Oferta es por 131.015.503 acciones de AF.P, HABITAT, 1 p lativas de aproximad e et 13,10% de las acciones
emitidas, suscitas y pagadas de la Sociedad.

3.4, Mocanismo de prorrates, En el evento que el nimero de acciones comprendidas en las aceptacionas da la Oferta exceda I cantidad de acciones ofrecidas adquirir por &) Oferenta,
de conformidad a lo establecido en al aniculo 208 de la Ley de Marcado da Valores, &l Ofarente deberd comprar las acciones ofrecidas a prorrata de cada uno da los acdionistas aceptanies,
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aplicando el factor de prarrateo que resulie de dividir ¢! numero de acciones afrecidas adquirir por ¢l nimero total de acciones que los accionistas de A.F.P. HABITAT acepien vender en la Oferta.
Par 1o tanto, ¢l nimers de acciones adquiridas a cada accionisia que acepte vender sus acciones en la Oferta serd igual al resultade de multiplicar e nimero de acdones ofrecidas vender par esa
accionisia y el factor que resulte de la férmula antes descrita, ajustando hacia el entera inmediatamenta inferior si la fraccin fuere inferior a 0,5 y hacia el entero inmediatamente supariar si ella
fuere igual o superios a 0,5. Bajo ninguna circunstancia el nimero de acciones a ser adquiridas en la Olerta serd mayor al niimero sefialado en la seccidn 3.3 do este Aviso de Inicio.

3.5 Reduccién de la Oferta. Sujeto al limite de acciones que se prelenden adquiriz, de conformidad a lo sefalado en la seccién 3.3 de este aviso, el Oferente adquirind todas las acciones
de A.F.P. HABITAT respecto de las cuales sa acepte la Oferta, ain cuando las aceptaciones da |2 Oferta sean inferiores a (a cantidad total de acciones ofrecidas adquirir, En consecuencis, si al
lérmino de la vigencia de la Oferta o al término de la Préroga (segin se define mas adelante), de haberta, el numerc do acciones comprendidas en las acepiaciones de la Ofera es inferior & ka
cantidad total de acciones ofretidas adquirir, ta Olerla se reducird sutomaticamente al nimero de actiones comprendidas en dichas aceptaciones,

36, Condlclones de Exito la Oferta. La Oferta no estd sujetla a condicianes de éxilo, sin perjuicio de las causales de revocacion que se establecen en la seccidn "Causales de Revocacidn
de la Ofenta” del numeral 6 de este Avise de Inicio,

3.7 Plazo de duracién de Ia Oforta. La Qferta tiene un plazo de duracidn de 30 dlas corides, que comienza @ a la apertura del mercado bursdtl en que se encuentran registradas las
acciones del dlz 28 de enero de 2016 {la “Fecha de Iniclo”) y vence al cierre del mercado bursatil en que se encuentran regisiradas las acciones del dia de 26 febrero de 2016 {la “Focha do
VengimienteT), De conformidad a lo dispuesto en |a Circular N* 134 del afio 1982 de Ia SVS, {a apertura serd a las 9:00 horas v el cierre serd a las 17:30 horas. El Oforente se reserva el derecha de
promogar el referido plazo de la Oferta, el que podrd ejercer a su sola discrecién. En caso que el Oferente decida prorrogar el plaze de vigencia oniginal de la Qferta (g “Prérroga’), comunicara
dichs circunstandia y la duracién de ta Prémoga mediante un aviso que serd publicedo durante el perfodo original de vigencia de ta Olerta en ks mismos diarios en los que s9 publicd e Avise de
tnicio, eslo es, los diariog electrénicos El Libero y El Mostradar.

3.8, Resultado de la Oferta, £1 Oferente comunicard el resultade de |a Oferta mediante aviso (e! “Aviso de Resultado®) que serd publicada en los diarios electrdnicos El Libero y El
Mastrador al tercer dia contado desde l2 Fecha de Vencimiento o de Ia fecha en que venciere la Pramroga, de haberla.

39. Acclonistas o tenedores do valores representativos de acclenea a quicnes se dirige ta Oferta. La Oferta esté dirigida a todos los accionistas de AF.P. HABITAT,

3.40, Sl para la falizaclén ds la Oferta, La Oferta e materializara fuera de bolsa, mediante la wiifizacién de un sistema computacional desarmlladg, mantenido y operado por la

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, dispanible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, excluyendo feriados, hasta el vencimiento del plazo de ta Oferta, en el horasio
que media enira la apertura y el cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valares de la Glerta.

A |a techa de emisidn de este Aviso de Inicio y del Prospecto, de confarmidad a ko dispuesto en la Circufar N* 134 del afio 1382 de la SVS, los horarios de aperiura y cierre dol mercado bursatil
dands sa encuentran registrados los valores, serdn respectivamenta a las 9:00 horas y a las 17:30 horas.

Las parsonas que deseen vender sus acciones al Oferenls con motvo de 1a Oferta deberdn presentar sus aceplaciones dentro del plazo de vigencia de la Qferta en |a forma que se Indlca en la
seccitn “Procedirnianto para Aceplar la Oferia”™ de este Aviso da Inido.

Cumplida la Fecha da Vencimiento y recibida y revisada la documentacién que se sefala en Ia seccitn “Procedimlento para Aceptar |a Oferta” de este Aviso de Inicio raspeclo de las acclones de
cada accionisia, &l Oferents o Credicarp Capltal, an su caso. procederd a solicitar la Inscripcidn de tales acciones (sujeto al mecanismo de promateo an el parrafo 3.4 de este Aviso) a nombre dal
Adminisirador de la Oferta u otros Intermediarios de valores en e Reglstro de Acclonistas de ALF.P. HABITAT, Lo anterior serd sin parjuicio ded derecho de retractacidn de cada uno de los
accionislas contemplado en ta seccién "Derecho de Ratractacidn® de este Aviso de Inicie.

Con todo, para todos 09 efectos ia fecha da transterencia de las acclones serd el dia de publicacién del Aviso de Resullado. De conformidad con o dispuesio an el arlicuto 212 de 13 Ley de
Mercado da Valares, Ia fecha de las aceplaciones por los accionistas y de formalizacidn de cada enajenacidn da valoras, sard Ia del dia an que se publique al Aviso de Resulado,

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO,
4.1. Precio. El precia Unico, total y definiivo por cada acclén ofrecida comprar es da $ 899,90 por sedién (el “Preclo”).
4.2, Premlo por control. El Preclo representa un premio por control de 0,43% en relacidn al precic de mercado de la accidn de AF.P, HABITAT el que segin definicién legal es de §

898,05, Pera kos efactos de determinar sl exists o no un premlo por control, se ha conslderade el precio do mercado determinade de acuerdo al Articule 195 de la Ley de Mercado de Valares,
asumiends par: ¢lle como fecha en que se efectuar(a la adquisicién de las acciones de AF.P. HABITAT al dia 29 de febrero de 2016, Sin parjulcio de lo antarior, @l Precic representa un premio por
conbrol de 9,21%, al considerar el precio do marcado de la accidn de AF.P. HABITAT detenminado de acuarde al Articulo 199 de la Ley ¢e Marcado de Valores, pero sin considerer [a3 acciones de
AF.P. HASITAT adquisidas por el Oferente con fatha 15 de enaro de 2018 a un precio de $ 899,90 por accitn, seglin se describa en la seccidn 1,3 de este Aviso de Inicio.

Se deja constancia que A.F.P. HABITAT distribuyé durante el afio 2015 $65 (sesenta y cinco pesos) por acclén, por concapto de dividendos.

4.3. Forma de page. El Precie se pagaré en pesos, moneda de curso fegal, mediante cheque o transferencia electrdnica, a alaccidn dal acgionista aceptants. El Precio no devengard
intereses ni raajusies.

4.4. Plazo y tugar para af pago dal Precio. El Precio por las sccionas adquiridas en la Oferta se pagard en la forma descrita en el pdrrafo anterior. 8 mAs iardar el segundo dia habil
bancario siguiente a la facha de publicacién del Aviso de Resultado,
E1 Oferente pagars el Precio en alguna de las siguientes formas:

(a) A los accionisias que vandiaren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a Credicorp Capital , en su calidad de Administrador da la Ofenta, ef Pracio se pagara: (i) mediante
cheque a nombre del respectiva accionista, el que quedard a dispesicidn del accionista an Las oficinas de Credicorp Capital, ubicadas en Averida Apoquinde N* 3721, piso 9, Las Condes, Santiago;
0, (i} &n caso de que asi sea requerido por @l accienista respectivo, mediante transfargncia electrénica a la cuenta que el accioniste hubiere indicade por escrile en o antes de |a Facha de
Vancimiento; y,

[{]] A los accionisias que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a intermadiarios de valores distintos de Credicorp Capital, el Precio se pagard medianta transferencia
slectrdnica a 1a euenta da dichas intermediasios de valores

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5.14. Formaildades gue deberdn cumplir los accionistas que concurran a la Ofarta y documentacidn que deberdn presentar. Los accionistas que daeseen aceptar la Ofena deberdn

hacerle bnicamente durante el plazo de vigencia de dsta, entregando una orden escrita a firme da venta de sus acciones, sujela o los térmings y condiciones de 1a Ofera,

Al momanto en que los accignisias acepten la Oferta, las accienes que ofrezcan an venta al Oferenta debardn encontrarse dabidamenio inscritas a nombre del accionista vendedor an el ragistro da
accionistas de A.F.P. HABITAT, {olalmente suscritas y pagadas, libres de gravamenas, prohibiciones, ambarges, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos

preferantes de terceros, derechos reales o personales de terceros u oponibles al Oferents y, en general, tibres de cualquier olra circunstancia que impida o timite ta libre cesidn o transterencia de las
i (los "Gravamenes~).

Los accionistas que daseen vender sus acciones, deber&n entregar a las personas indicadas en |a saccidn 5.2 da aste Aviso de Inicio, Ios siguientes documentas:

(i) el o los originales de los tilulos de las acciones que obren an su poder y/o un certificado emitido por &l departamento de acciones de A.F.P, HABITAT, que es administrado
por DCV Registros S.A. ("DCVR’) ubicado en Huérfanos N* 770, piso 22, Santiago, que acredite que el o los titwlos de las acciones de las cuales es titular el accionista vendedor se encrentran
depositados an A F.P. HABITAT;

i certificado emitido por ¢l departamento da accionas de AF.P, HABITAT (llevade par DCVR), dentro da los 10 {diez) dias antariores a la fecha da entrega a Credicorp
Capital o al intermadiario de valores que intervenga, que acredite que éste no tiens constancia an sus registros que las acciones det accionista vendador se encuantren afectas a Gravdmanes, da
modo que ellas puadan ser inseritas & nombre de Credicorp Capital o dei respectivg intermadiario de valores;

(i} copia aulorizada ante Notario Pdbtico, por ambos tados, de la cadula de identidad da! accionisia persona natural, de su representanie, an su caso, ¢ del 0 do los
reprasentantes del accionista persana jurldica, cuyo ariginal debera sar exhibide al momento de suscribir 1a acaplacidn de conformidad 1a saccidn 5.2. siguiente. La circunstancia da ser dsta copia
fiel del original debera ser autorizada ante Notario Piblico o comprobada por el intermediario de valaras intarviniante;

. {iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actuen los rapresantanies da los acciorisias, y canlificado de vigencia emitido dentro de los 30 (einta) dias
anienares a su presentacidn, el que debera contaner facultades suficientes de representacidn, otorgado ante Notario Pdblico; y
(v} copia autarizada da los antecadentes legalas do los sccionisias personas jurldicas, con cartificado de vigencia.

Adernds, el accionista vendedor debers completar y firmar la ficha de cliente y el contrate de custodia con Credicorp Capital o con el intermediaria de valores que intervanga en la operacion, segin
carresponda, © el contrale de servicios y demas dacumentacién que estos requieran conforma a la Norma de Caractar General N*380 ds |a 5VSs,

b



Sl un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo por e departaments de accionas de AF.P, HABITAT y no se acreditare que dicha objecién fue subsanada dentro det plazo de
vigencia da la Oferta, la respectiva aceptacién quedard automaticamente cancelada, considerandose para (odos tos efectos legates que nunca fue formutada, debiendo Credicorp Capital o el
intermediario de valores que participe de la operacidn, restituir al accionista los titulos de las acciones y demds anlecedenies que haya proparcionado, de acuerdo con lo que se sefiala en la seccidn
5.3 este Aviso de Inicio, y los respectivos accionistas no tendrin deracho a ninguna clase de indemnizacidn, pago o reembalsa, ni ello implicara o iraers como consecuencia ninguna obligacidn o
responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesares o representantes.

Loa intermediarios de valores distintos ¢e Credicorp Capital que participen en la Oferta, reunirn las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segan comesponda, formulardn una
o mas aceptaciones a Credicorp Capital, las que deberan ser entregadas canjuntamente con los demas documentos singularizadas en esta seccién, Sera responsabilided de cada intermediasio de
valores qua intervenga verificar |8 existencia y veracidad de los documentos @ que 30 refiero asta seccién, respecto de sus clienles.

Las administradoras de fendos mutuos y, en general, todas las administradoras de fandos de terceros, para los fondos administrades por ellas, asi como los demds inversionistas ingtitucionales a
los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que decidan aceptar la presente Oferta, se regirdn por los pracedimientos regulatorios que indica ta normativa vigente,
debiendo en todo caso entregar su acep! 1, exclusivamente, a Credicorp Capital dentra del plaze de vigencia de Ia Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni de los
titules de las mismas. En todo caso, tanto el raspaso debidamente firmado como et o los Uttos originales de las acciones deberéin ser entregados a Credicorp Capital, conjuniamente con el pago
qua se efectie al respectivo inversionista institucional, del precio de sus acciones vendidas en el proceso. Junto con la aceptacitn, los inversionistas institucionales deberdn entregar a Credicorp
Capital los doc tos indicados en los nur les (iil) a1 {v) en el tercer parralo de esta seccidn 5.1,

5.2. Lugar y plazo dondo dobo presentarsc la aceptacién do la Ofenta, La aceptacidn de (a Oferta. asi como los documentos mencicnados en la seccién 5.1, anterior, deberan
entregarse directamente a Credicorp Capital, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquinda N* 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, o en las oficinas do algdn otro intermediaria de valares quien
deberd entragarios en las oficinas de Credicorp Capital en los 1érminos de esta Oferta. La aceptacion debera entregarse de lunes a viemes (excluyendo feriados} entre tas 9:00 y fas 17:30 horas.
Junte con la entrega de |a aceptacitn, los accionistas deberdn firmar un da aua acciones a favor de Credicorp Capital o del intermediario de valores que intervenga en Ja operacidn al que el
accionista vendedor recua, en su caso, por Ia totalidad de las acciones que quiers vender,

5.3. Plazo para la dovolucién do las acclones. Respecto de las acclones que el Oferente no adquiera por no sjustarso a los términos y condicianes de esta Oferta, por haberse
presentado un excesoe de acciones ofrecidas. o por haber sido la Oferta revocada de conformidad con lo establecido en la seccidn “Ravocacidn de la Oferta” de este Aviso de Inicio, los thules
respactivos quedardn, junta con todes los demas documentos proporcionados por los sccionistas, a disposicién de éstos o de los intermediarios de valores que hubieren actuado en su
representacién, an las oficinas de Credicorp Capital, ubicadas en Avenida Apoguindo N* 3721, piso 9, Las Candes, Santiago, a partir del segundo dia habil siguiente a1 de la publicacidn del Aviso de
Resuliado, sin que se genere ningin lipe de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas, ni imglicars obligacidn o responaabilidad alguna para el Oferents, sus mandatarios,
fgentes, asgsores o representantes.,

8. REVOCACION DE LA OFERTA.

El Oferents pedré poner término anticipado a esta Oferts, dejando sin efecto la misma si ocurlers cualquiera de fos sigulenies eventos entre Is fecha dot Aviso de Inicio y la Fecha de Vancimiento,
ambas inclusive:

(1) Sl quedare sin efecto alguna da |as aulerdzaciones raguiatonas nacesarias para que el Ofarente y/o Prudential adquieren acciones de AF.P. HABITAT:
(if) Si an virtud de una ley o acto de autoridad competente la adquisicién de acciones de AF.P. HABITAT objeto de esta Ofarta fuare prohibida o resulare ilegs!, va sea para el Olerents
© para Prudentlal; y

(iil) Sl e Interpusiere una acclén judicial que tuvlere por objeto restingir, evitar o prohibir la consumacion de esta Oferta o la adquisicidn de las acdones de A.F P. HASITAT por parte
de Prudential,

7. DERECHO DE RETRACTACION.

Los accionistas que hubleren aceptado ta Ofarta podrén e, total o parch te de su aceplacidn, hasta antes da la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de su Prérroga, de haberta,
mediante comunicacién eserila entregada a Credicorp Capitat (si el accionista aceptd 1a Oferta a travds do 4ste) o al Intermediario de valores que haya recibido la aceptadién del accionista, hasta las
17:30 horas de la Fecha de Vendmiento o del Glimo dia de la Prdmoga, de haberia, sujate a la condicién que Gredicorp Capital reciba dicha retractacién en o anles de la hora y fecha antes
indicadas. Una vez entregada la comunicacidn antes referdda en tiempe y forma al Administrador de Ia Oferta, les serdn restituidas al acclonista o intermediaric de valores que intervenga, sagin
cofresponda, su carta de aceptacion, los documentos que hubferen adjuntado a ella y los traspasos firmados por el acclonlsta 8l momento de acaptar la Oferta. Asimisme, da conformidad con el
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los acclonistas que hubleren acaptade la Cferta podrén retractarse de su acaptacldn, en caso que el Oferente no publigue al Aviso de Resuliado
dantro dal plazo de 3 dias a que se reflare el inciso primero de dicha artlculo, retractacién que podré hacerse efectiva Unicamante hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme
8l Inciso cuanto del diado ariculo. Finalmente, se hace presents que an el caso que algdn accionista se retracte de su eceplacidn en Ia forma ingicada an ta presents seccidn, las acciones
respactivas les serdn devueltas tan pronto éste comunique por esciitd su relractacidn,

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

El Qferente financiara el monto total de la Olerta con recursos propios proporcicnados con anterioridad a esta fecha, directa e indiractaments, por su accignlsta Inversiones La Consbruccién S.A., a
tltuto de aports de capital, La Ofenta no esté condicionada a ta obtancidn de Bnandamiente alguno,

9. GARANTIA.
La Ofarta no establece garantla real o persanal alguna, en los términos del articule 204 de Ia Ley de Mercado de Valores.
10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Oferenta acluara, para todos los sfactos de la Oferta, 3 través de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, del giro do su denominacién, Rol Unico Tribulario nimaro 96.489.000-5, con
domicilio an Avenida Apoquindo N* 3721, piso 9, Las Candes, Santiago,

Para estos efactos, Credicom Capital estd investido de las siguientes facultades: actuar como agente del Oferente en la Olerta; recibir las aceptaciones que so formulen por los accionistas:
responder |as consuitas que se planteen en cuanie a los macanismes y condiciones de |la Ofens; reatizar lraspasas a su custodia, a la de A.F.P. HABITAT o a la que el Olaranie indique; rechazar
ias acoptaciones que no cumplan con los requisitos astablecidos en ja Qferta; y, en general, realizar todas las activi que sean ias para matarializar la gperacidn,

11, LUGARES DE INFORMACION.

Copias del Prospecta se encuentran a disposicidn de los interesados en los siguientes lugares:

(i En las oficinas de Invarsiones la Cansiuccidn S.A., ubicadas en calls Marchani Pereira N* 10 pise 17. Providencia, Santiage, de lunes a viernas (excluyenda feriados)
entra las 9:00 heras y las 17.30 horas.

(i) En las oficinas de Cradicorp Capital $.A. Corradoras de Bolsa, ubicaday en Avenida Apoquindo N* 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, de lunes a viemos {excluyendo
tariados) entre las 9:00 horas y las 47:30 horas ¥ 8n ta pAginag web www.imtnusl.cl,

(it} En |a Superintandencia de Valores y Segures, cuyas oficinas so encuantran en Avenida Uibertador Bemardo O'Higgins N* 1449, Sanliago, de tunes a viemes {excluyendo
ferigdos), entre las 9:00 horas y las 13:00 homs y an su pigina web www.svs.cl.

{iv) En Ja Bolsa de Comercio de Sanliago — Bolsa da Valores, cuyas oficinas sa encuentran en calla La Bolsa N* 64, Santiago, de lunas a viemes (excluyenda {eriados) antre
las 9:00 horas y 1as 17:30 haras.

(v} En Ia Bolsa de Electrénica de Chils — Belsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en Hudrfanos N* 770, piso 14, Sanliago, de funes a viemes {excluyendo lariados)
entra [as 9:00 horas y las 17:30 horas,

(vi) En la Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, cuyas oficinas se ancuentran en calle Prat N* 780, Piso 3, Valparaiso, de lunes a viemes (excluyendo feriadas) antre |as 9:00 horas y
las 17:30 hosas. .

{vii) En las oficinas de Administradara de Fondos da Pensionas Habitat S.A., ubicadas en calle Marchant Peraira N* 10, piso 10, Providencia, Santiago, de lunes a viemes
(excluyando feniatos) entre las 9:00 horas y las 17;30 horas.

Aquallas personas qua quigran mayor informacién, podrdn concunir a las oficinas de Credicorp Capital $.A. Corredoras de Bolsa, ubicadas an Avanida Apoquindo 3721, pisc 9, Las Condas,
Santiego, o amar a los leléfonas 600 450 1600 o +56(2) 2450 1600, da lunes a viernes (excluyande feriadas) entre las 9:00 horas y fas 17:30 haras ¢ escribir a apanabitat@imirusi.cl.

La informacién refarida & A.F.P. HABITAT ha sido tomada da documanios  informas pablicos y no ha sido varificada independientemanta.

Las publicaciones que deban efectuarse con mativo de 1a Oferta sa realizardn en los diarios elecirénices El Libero y E Mostrador,

Invarsiones Pravisionales Chile SpA
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES

DE
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 51

POR

Inversiones Previsionales Chile SpA
FILIAL DE

Inversiones La Construccion S.A.

Inversiones Previsionales Chile SpA ofrece adquirir hasta 131.015.503 accicnes
emitidas por Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. ("A.F.P. HABITAT o la
“Sociedad”), equivalentes aproximadamente al 13,10% de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas de la Sociedad, a un precio de $ 899,90 (ochocientos noventa ¥
nueve coma noventa pesos) por acciéon, de acuerdo a los términos y condiciones
establecidos en este prospecto.

Si después de leer este prospecto, usted requiriese mayores antecedentes sobre los
términos y condiciones de esta oferta, le rogamos comunicarse con Credicorp Capital S.A.
Corredores de Bolsa (“Credicorp Capital” o el “Administrador de la Oferta”), a los
teléfonos 600450 1600 o +56(2) 2450 1600, visitar www.imtrust.cl, escribir a
opahabitat@imtrust.cl o dirigirse a nuestras oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo
N° 3721, piso 9, Las Condes, Santiago.

Asesor Financiero y Administrador de la Oferta
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa

Santiago, 27 de enero de 2016.




El presente Prospecto (segln se define mas adelante) ha sido preparado por Credicorp
Capital S.A. Corredores de Bolsa en conjunto con Inversiones Previsionales Chile SpA,
con el proposito de proveer informacién general acerca de la oferta, de manera que cada
accionista de A.F.P. HABITAT, en forma individual e independiente, evalie la
conveniencia de participar en ella. En la elaboracién de este documento se ha utilizado
informacién publica entregada por A.F.P. HABITAT e informacion publica en general, la
cual no ha sido verificada independientemente por Credicorp Capital S.A. Corredores de
Bolsa ni por Inversiones Previsionales Chile SpA. El aviso de oferta pablica de adquisicién
de estas acciones fue publicado en los diarios electrénicos El Libero y El Mostrador, el dia
27 de enero de 2016.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones Previsionales Chile SpA (el “Oferente”), conforme a lo dispuesto en el articulo
202 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores”)ya lo
establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y
Seguros ("SVS"), publicé en los diarios electronicos El Libero y EI Mostrador, de fecha 27
de enero de 2016, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”) de una oferta publica de
adquisicién de acciones emitidas suscritas y pagadas de la sociedad anénima abierta
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A., la que se encuentra
inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el numero 51.

La oferta es para adquirir hasta 131.015.503 acciones emitidas, suscritas y pagadas de
A.F.P. HABITAT, representativas de aproximadamente el 13,10% de las acciones
emitidas, suscritas y pagadas de ésta (la "Oferta”), a un precio de $ 899,90 (ochocientos
noventa y nueve coma noventa pesos) por accidon (el “Precio”), pagadero en pesos,
moneda nacional. El Precio no devengara intereses ni reajustes.

En el evento que el nimero de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
exceda la cantidad de acciones ofrecidas adquirir por el Oferente, de conformidad a lo
establecido en el articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente debera
comprar las acciones ofrecidas a prorrata de cada uno de los accionistas aceptantes,
aplicando el factor de prorrateo que resulte de dividir €l nimero de acciones ofrecidas
adquirir por el numero total de acciones que los accionistas de A.F.P. HABITAT acepten
vender en la Oferta. Por lo tanto, el numero de acciones adquiridas a cada accionista que
acepte vender sus acciones en la Oferta serd igual al resultado de multiplicar el nimero
de acciones ofrecidas vender por ese accionista y el factor que resulte de la férmula antes
descrita, ajustando hacia el entero inmediatamente inferior si la fraccion fuere inferior a
0.5 y hacia el entero inmediatamente superior si ella fuere igual o superior a 0,5. Bajo
ninguna circunstancia el numero de acciones a ser adquiridas en la Oferta ser4 mayor al
nuimero sefialado en el parrafo anterior.

El Oferente adquirira todas las acciones de A.F.P. HABITAT respecto de las cuales se
acepte la Oferta, aun cuando las aceptaciones de la Oferta sean inferiores a la cantidad
total de acciones ofrecidas adquirir. En consecuencia, si al término de la vigencia de la
Oferta o al término de la Prérroga (segun se define mas adelante), de haberla, el numero
de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta es inferior a la cantidad total
de acciones ofrecidas adquirir, la Oferta se reducird automaticamente al numero de
acciones comprendidas en dichas aceptaciones.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto”) requerido por el articulo 203 de la
Ley de Mercado de Valores, el que contiene los términos y condiciones de la Oferta y
establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de
A.F.P. HABITAT pueden aceptar vender sus acciones al Oferente.

La Oferta tiene un plazo de 30 dias corridos, que comienza en la apertura del mercado
bursatil en que se encuentran registradas las acciones del dia 28 de enero de 2016 (la
‘Fecha de Inicio”) y vence al cierre del mercado bursatil en que se encuentran
registradas las acciones del dia 26 de febrero de 2016 (la “Fecha de Vencimiento™). De



conformidad a lo dispuesto en la circular N° 134 del afio 1982 de la SVS, la apertura sera
a las 9:00 horas y el cierre sera a las 17:30 horas.

La Oferta se materializard fuera de bolsa, medianteila utilizacion de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago -
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes entre
las 8:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados.

El Precio se pagara, segun se detalla en la seccién “Precio y Condiciones de la Oferta”, a
mas tardar el segundo dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de
Resultado.

El resultado de la Oferta sera publicado (el “Aviso de Resultado”), de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, al tercer dia de la fecha de
expiracién del plazo de vigencia de la Oferta o de su Prérroga, de haberla, en los mismos
diarios en los cuales se efectué la publicacion del Aviso de Inicio.

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacion
necesaria que se debe considerar para tomar una decisién de venta, Este resumen debe
ser leido conjuntamente con el resto de fa informacién contenida en este Prospecto.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE
2.1 Informacion del Oferente

Inversiones Previsionales Chile SpA, RUT N° 76.438.033-9, es una sociedad por acciones
constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada para
todos los efectos legales en Marchant Pereira N° 10, piso 17, Providencia, ciudad de
Santiago, Regién Metropolitana. :

El Oferente fue constituido mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 6 de marzo de 2015. Un extracto de la
mencionada escritura se inscribié a fojas 19.037 N° 11.462 del Registro de Comercio del
afio 2015 del Conservador de Bienes Raices de Santiago, y se publicé en el Diario Oficial
N°® 41.102 del 9 de marzo de 2015. Los estatutos del Oferente fueron modificados (i) por
escritura publica de 24 de agosto de 2015, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ilvan Torrealba Acevedo, cuyo extracto fue inscrito a fojas 65.237 N° 38.160 del Registro
de Comercio del afio 2015 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y fue publicado
en el Diario Oficial N° 41.251 con fecha 5 de septiembre de 2015; y (ii) por escritura
publica de 30 de Noviembre de 2015, otorgada en |la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, cuyo extracto fue inscrito a fojas 93.817 N°54.862 del Registro de
Comercio del afio 2015 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y fue publicado en
el Diario Oficial N° 41.331 con fecha 14 de diciembre de 2015.

El objeto del Oferente es administrar, directa o indirectamente, inversiones en
administradoras de fondos de pensiones u otras personas juridicas dedicadas al negocio
de pensiones; lo cual incluye, sin que ello implique limitacion, participar en la propiedad y
ejercer la administracién y/o el control de cualquier sociedad que, a su vez, sea titular de
inversiones directas o indirectas en uno o mas de los tipos de empresas indicadas.



Asimismo, la sociedad podra adquirir y enajenar toda clase de valores mobiliarios Y, en
general, ejecutar directamente o a través de sus filiales, toda clase de actos y celebrar
todos los contratos relacionados con las actividades sefialadas que sean necesarios para
el cumplimiento del objeto de la sociedad o el desarrollo de su giro.

Sus accionistas son: (a) Administradora de Inversiones Previsionales SpA ("AIP"), titular
del 100% de las acciones Serie A del Oferente (100 acciones), y del 100% de las
acciones Serie C del Oferente (100 acciones), la cual es a su vez controlada por
tnversiones La Construccién S.A. (“ILC"), titular del 100% de sus acciones: y (b} ILC,
titular del 100% de las acciones Serie B del Oferente (1.000 acciones).

Su capital social asciende a $ 366.104.079.188 (trescientos sesenta y seis mil ciento
cuatro millones setenta y nueve mil ciento ochenta y ocho pesos), dividido en 1.200
acciones, de las cuales 100 acciones son de la Serie A, 1.000 acciones son de la Serie B,
y 100 acciones son de la Serie C, todas las cuales son nominativas, sin valor nominal y se
encuentran integramente suscritas y pagadas.

La administracion del Oferente corresponde exclusivamente a AIP, como accionista
administrador, quien actua a través de su administrador, Inversiones La Construccién
S.A., los representantes legales de éste, sus apoderados generales o mandatarios
especialmente designados al efecto. A la fecha la sociedad no ha designado gerentes o
ejecutivos principales.

El Oferente no es una sociedad fiscalizada por la SVS.

El Oferente es duefio de 272.551.058 acciones de la Sociedad, lo que corresponde a una
participacién aproximada de 27,26% en la propiedad de dicho emisor. Dichas acciones las
adquiri6 el Oferente con fecha 15 de enero de 2016, mediante la compra de las mismas a
través de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores a la sociedad Inversiones
La Construccion Limitada (“Invesco Ltda."), la cual a su vez es controlada y administrada
por ILC, en un precio total de $899,90 (ochocientos noventa y nueve coma noventa
pesos) por accion, Adicionalmente, el Oferente es duefio de las 100 acciones Serie A de
la sociedad Inversiones Previsionales Dos SpA (“Inpresa 2", la que a su vez es duefia de
402.290.958 acciones de la Sociedad (equivalente a aproximadamente el 40,23% de
propiedad). Las acciones Serie A de Inpresa 2 le confieren al Oferente el 90% de los
derechos politicos y sélo el 1% de los derechos econémicos. El Oferente no participa de
la propiedad de ninguna otra sociedad.

Son personas relacionadas al Oferente, entre otras, (a) Inversiones La Construccién S.A.,
controladora directa e indirecta del Oferente y sus filiales: (i) Empresas Red Salud S.A. y
sus filiales referidas en la seccion 3.1.4. del presente Prospecto; (ii) Isapre Consalud S.A ;
(i) Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. y su filial Compafia de Seguros de Vida
Camara S.A. (Perd); (iv) Inversiones La Construccion Limitada; (v) Administradora de
Fondos de Pensiones Habitat S.A.; (vi) Habitat Andina S.A_; (vii) Administradora de
Fondos de Pensiones Habitat S.A. PerG; (viii} Inversiones Previsionales Dos SpA; (ix)
Inversiones Internacionales La Construccion S.A.; (x) Desarrollos Educacionales S.A. y
sus filiales; (xi} Inversiones Marchant Pereira Limitada y su filial Sociedad Educacional
Machali S.A.; (xii) lconstruye S.A_; (xiii) Inversiones Confuturo S.A. y sus filiales Compaiia
de Seguros Confuturo S.A. y Compaitia de Seguros CorpSeguros S.A.; (xiv) Inmobiliaria



ILC SpA; (xv) Banco Internacional; (xvi) Factoring Baninter S.A.; (xvii) Baninter Corredores
de Seguros Limitada; (xviii) Administradora de Inversiones Previsionales SpA; y (b) el
controlador de ILC, la Camara Chilena de la Construccion A.G. y las corporaciones,
fundaciones y demas entidades que conforman su red social (“Red Social de la CChC™).

2.2  Autorizacion Superintendencia de Pensiones.

Por Resolucién N° E - 226 — 2016, de fecha 25 de enero de 2016, la Superintendencia de
Pensiones aprob6 — en el marco de la autorizacion otorgada a Prudential International
Investments Corporation (“Prudential’) para ingresar directa o indirectamente en la
propiedad de A.F.P. HABITAT en la manera descrita en la seccion 4.3 de este Prospecto—
que el Oferente adquiriera las acciones materia de esta Oferta.

2.3. Informacion de los controtadores del Oferente

Segun se ha sefalado, ILC es titular del 100% de las acciones Serie B del Oferente y del
100% de las acciones de AIP, Unico accionista de las acciones Serie A y Serie C del
Oferente, de modo que ejerce el control de éste en forma directa e indirecta. El RUT de
ILC es el N® 94.139.000-5 y su domicilio es calle Marchant Pereira N° 10, Piso 17,
Providencia, Santiago. El objeto de la sociedad es la inversién en toda clase de bienes
raices y en acciones, derechos, bonos y demas valores mobiliarios, particularmente en
aquellos emitidos por entidades de previsidn social, aseguradoras, clinicas v hospitalarias,
educacionales y de servicios electrénicos.

ILC se constituyé como sociedad andénima cerrada bajo el nombre de "Sociedad de
Inversiones y Rentas La Construccién S.A.", en el proceso de divisiéon de la sociedad
“‘Compafiia de Seguros La Construccion S A", acordado en la Junta Extraordinaria de
Accionistas de esta ultima, celebrada el 29 de abril de 1980, cuya acta se redujo a
escritura publica el 22 de octubre de 1980 en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres; operacién que fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias de
Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio de Chile a través de la Resolucion
N° 642-S de fecha 2 de diciembre de 1980. Dicha resolucién fue inscrita a fojas 18.638,
bajo el numero 9.551, del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio 1980, y publicada en el Diario Oficial de fecha 17 de
diciembre de 1980. El 19 de junio de 2012 ILC inscribié sus acciones en la SVS bajo el
numero 1081.

El accionista mayoritario y controlador de ILC y, por lo tanto, el controlador final del
Oferente, es la Camara Chllena de la Construccién A.G. (la “CChC") dueiia de un 67% de
SuUS acciones suscritas .y pagadas. La CChC es una asociacién gremial sujeta a la
legislacién propia de ese tipo de organizaciones (D.L. N° 2757 de 1979 y D.L. N° 3163 de
1989). Su RUT es el N° 81.458.500-K y su domicilio es calle Marchant Pereira N° 10, piso
3, de la comuna de Providencia, Santiago. El objeto de esta asociacién gremial es
promover la racionalizacion, protecciéon, perfeccionamiento, desarrollo y fomento de la
construccion, de sus actividades y de sus insumos, asi como propender a la
generalizacién y promoc:én del sistema de empresa privada en |a produccion de bienes y
servicios de caracter economlco y social, en concordancia con el principic de
subsidiariedad del Estado y las exigencias de la justicia y del bien comun. La Camara
Chitena de la Construcmon A.G. se constituyé como una Corporacién de Derecho Privado
conforme las dlspossmones del Titulo XXXill del Libro | del Cédigo Civil, bajo el nombre de
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“Camara Chilena de la Construccion”, segin consta en escritura publica de fecha 25 de
Junio de 1951 otorgada ante el Notarioc Publico de Santiago don Herman Chadwick
Valdes. Posteriormente, a raiz de la entrada en vigencia del D.L. N° 2757 de 1979, se
modificaron sus estatutos y se constituyé como Asociacion Gremial con el nombre de
Camara Chilena de la Construccion A.G., lo cual consta en escritura publica de 8 de Julio
de 1980 otorgada ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan Torres, cuyo
extracto fue publicado en el Diario Oficial de 19 de Julio de 1980 y en su
complementacién en el Diario Oficial de 22 de Julio de 1980. La CChC se encuentra
registrada con el N° 166 en el Registro de Asociaciones Gremiales regidas por el
D.L. N° 2757 de 1979.

Atendida su naturaleza juridica, no existen personas naturales ni juridicas que
individualmente o con acuerdo de actuacién conjunta sean controladores de la CChC en
los términos de la Ley de Mercado de Valores.

ILC y, a través de ella, la CChC, son controladoras de las sociedades mencionadas en el
altimo parrafo de la Seccién 2.1, que incluyen, entre otras, a Compariia de Seguros de
Vida Camara S.A. (99,9%), Empresas Red Salud S.A. (89,99%), Inversiones Confuturo
S.A. (75,48%), y Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. (67,49%), todas
fiscalizadas por la SVS y de Banco Internacional (51,01%), fiscalizado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

El Oferente es una sociedad de reciente formacién, siendo a esta fecha su Unico activo
272.551.058 acciones de A.F.P. HABITAT y 100 acciones Serie A de Inpresa 2, ademas
de $117.904.414.260 (ciento diecisiete mil novecientos cuatro millones cuatrocientos
catorce mil doscientos sesenta pesos). A esta fecha el Oferente no tiene pasivo alguno.

Dado que no existen antecedentes econémicos y financieros del Oferente, por las razones
antes sefaladas, a continuacién se incluyen los antecedentes de ILC, sociedad que es
titular directa e indirectamente del 100% de las acciones del Oferente.

31 Principales actividades y negocios

ILC es la sociedad de inversiones a través de la cual la CChC realiza sus inversiones en
las industrias de fondos de pensiones, seguros privados de salud, servicios de atencién
médica y hospitalaria, seguros de vida y trabajo, bancaria, entre otros.

3.1.1 Industria de fondos de pensiones: A.F.P. HABITAT

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. es una sociedad anénima abierta
constituida por escritura publica de fecha 26 de enero de 1981, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Valdivieso M., siendo autorizados y aprobados sus estatutos por
Resolucién de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensicnes N°E-
002/81 de fecha 27 de enero de 1981. El objeto exclusivo de A.F.P. HABITAT es
administrar los Multifondos de Pensiones que se denominan Fondo de Pensiones Tipo A,
Tipo B, Tipo C, Tipo D y Tipo E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que
establece el Decreto Ley N° 3.500 y sus modificaciones posteriores y realizar las demas



actividades que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como
complementacion de su giro, sociedades anénimas filiales en los términos del articulo 23
del D.L. 3.500 e invertir en sociedades anénimas constituidas como empresas de
depositos de valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

ILC participa en el 67,49% de la propiedad de A.F.P. HABITAT a través de sus filiales
Inversiones Previsionales Dos SpA e Inversiones Previsionales Chile SpA. Al 30 de
septiembre del 2015, A.F.P. HABITAT obtuvo una utilidad controladora de M$ 60.968.149
y su patrimonio neto llegé a M$ 267.215.926 a esa fecha. Cabe sefialar que durante el
2015 la Sociedad distribuy6 dividendos de M$ 65.000.000, de los cuales M$ 45.000.000
fueron con cargo a las utilidades del ejercicio 2014.

3.1.2 Industria de seguros privados de salud: Isapre Consalud S.A.

Isapre Consalud S.A. es una sociedad anonima cerrada constituida por escritura publica
de fecha 17 de febrero de 1998, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash, inscrita en la Superintendencia de Instituciones de Salud Previsional con
el N° 107. Su objeto es el otorgamiento de prestaciones y beneficios de salud, ya sea
directamente o a través del financiamiento de las mismas, y las actividades que sean
afines o complementarias de ese fin, todo ello de conformidad con las disposiciones de la
Ley N° 18.933 y sus disposiciones complementarias.

ILC participa en el 99,9% de Isapre Consalud S.A. Esta sociedad presentd al 30 de
septiembre del 2015, una utilidad de M$ 1.435.356 y su patrimonio llegd a M$ 23.575.722
a esa fecha.

3.1.3 Industria de seguros privados de vida: Inversiones Confuturo S.A.

Inversiones Confuturo S.A. (antes Corp Group Vida Chile S.A)) es una sociedad anénima
cerrada constituida por escritura publica de fecha 28 de abril de 1995, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Kamel Saquel Zaror, e inscrita en la Superintendencia de
Valores y Seguros con el N° 1044 del afto 2009. Inversiones Confuturo S.A. es un holding
de la industria de los seguros, que en forma directa controla en un 99,9% a las
sociedades Compaiiia de Seguros CorpSeguros S.A. y Compaiia de Seguros Confuturo
S.A

ILC participa en el 75,48% de Inversiones Confuturo S.A. Esta sociedad presentd al 30 de
septiembre del 2015, una utilidad controladora de M$ 15.330.557 y su patrimonio total
llegé a M$ 205.004.115 a esa fecha.

3.1.4 Industria de seguros de vida y del trabajo: Compadia de Seguros de Vida
Camara S.A.

Companiia de Seguros de Vida Camara S.A. (“Vida Camara”) es una sociedad anénima
especial cuya constitucion fue aprobada por resolucién exenta N° 231 de fecha 4 de mayo
de 2009 de |la Superintendencia de Valores y Seguros, donde también se aprobaron otras
reformas de estatutos de la sociedad, las cuales fueron acordadas en Junta Extraordinaria
de Accionistas del 9 de Abril de 2009, cuya acta consta de escritura pubica de fecha 20 de
abril de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. El
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objeto de la inversion de ILC en Vida Camara se orienta a desarrollar paulatinamente el
ambito de negocios que ofrece el segmento de seguros de vida, aprovechando la
experiencia acumulada por la Camara Chilena de La Construccién en la industria

aseguradora como controlador de la ex Compaiiia de Seguros de Vida la Construccién
S.A.

Cabe destacar que con anterioridad a que ILC adquiriera Vida Camara en el afio 2009,
esta ultima se encontraba en el proceso de cierre de operaciones. Esta situacién cambié
radicalmente cuando la compaiiia fue adquirida por ILC, al decidir que Vida Camara
participara en las licitaciones del Seguros de Invalidez y Sobrevivencia (“SIS™) para las
carteras de las Administradoras de Fondos de Pensiones.

ILC participa en el 99,9% de Compafia de Seguros de Vida Camara S.A. Esta sociedad
presentd al 30 de septiembre del 2015, una utilidad negativa de M$ 4.971.441 y su
patrimonio llegd a M$ 24.119.321 a esa fecha.

3.1.5 Industria de servicios de atencién médica y hospitalaria: Empresas Red
Salud S.A.

Empresas Red Salud S.A. ("Red Salud”) es una sociedad andnima cerrada, constituida
por escritura publica de fecha 18 de abril de 2008, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, con el objeto de consolidar la propiedad de todas las
empresas prestadoras de servicios de salud que dependian de ILC. Las filiales de Red
Salud, en la que ésta participa con el 99,99% de la propiedad, son: Servicios Médicos
Tabancura SpA; Clinica Bicentenario SpA; Megasalud S.A.; Clinica Avansalud SpA; e
Inmobiliaria Clinica SpA. Ademas participa con el 100% de Oncored SpA y con el 52,2%
de la Clinica iquique S.A. Asimismo, participa con el 100% en la sociedad Administradora
de Clinicas Regionales Seis SpA y a través de ella, del 52,92% de Inversalud del Elqui
S.A., del 62,6% de Inmobiliaria e Inversiones Clinica Rancagua S.A., del 98,62% de
Inversalud Valparaiso SpA, del 68,33% de Inversalud Magallanes S.A. y con el 74,6% de
Inversalud Temuco S.A. A través de Administradora de Clinicas Regionales Dos S.A., que
es de propiedad de Red Salud en un 50%, participa en Inmobiliaria e Inversiones Curicod
SpA y Clinica Chillan S.A.

ILC es titular del 89,99% del total de las acciones en que se divide el capital de Empresas
Red Salud S.A. Esta sociedad presenté al 30 de septiembre del 2015, una utilidad
controladora de M$ 1.445.186 y su patrimonio total llegé a M$ 123.297.924 a esa fecha.

3.1.6 Banco Internacional

Banco Internacional es una sociedad anénima especial cuya constitucion fue aprobada
por Decreto Supremo N° 314 de fecha 14 de Enero de 1944 del Ministerio de Hacienda,
siendo autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para dar
inicio a sus actividades comerciales el 17 de julio del mismo afo. El objeto de la inversion
de ILC en Banco Internacional se orienta a complementar los productos y SEervicios
financieros que hoy se ofrecen a través de sus filiales, manteniéndose siempre dentro de
los marcos regulatorios de cada una de las industrias en que ellas operan,
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ILC participa en el 51,01% de Banco Internacional. Esta sociedad presenté al 30
de septiembre del 2015, una utilidad de $ 1.650 millones y su patrimonio total llego
a $ 72.630 millones a esa fecha.

3.1.7 Otros

ILC mantiene inversiones en la industria de la educacion a través de Sociedad
Educacional Machali S.A., en la cual participa con el 99,9% de la propiedad y de la
sociedad Desarrollos Educacionales S.A. en la cual mantiene una propiedad del 49%.

Adicionalmente, ILC mantiene un 32,9% de la propiedad de Iconstruye S.A., compania
que corresponde a la primera plataforma de comercio electrénico chilena creada para
facilitar las relaciones entre el comprador y el proveedor en la industria de la construccion.

Por ofra parte, ILC participa en la sociedad Inmobiliaria ILC SpA con un 100% de su
propiedad.

3.2 Informacion financiera

A continuacién se entrega la informacién financiera consolidada resumida de ILC al 31 de
diciembre de los afios 2013 y 2014, y al 30 de septiembre de los afios 2014 y 2015. Esta
informacién se ha preparado en base al balance y estado de resultados de cada ejercicio
y esta expresada en miles de pesos.

[Balance resumido = - _31dic-2013 31.die-2014] [ 30.50p-2014  30-60p-2016]
Actividad no asequradorm
Efectivo y equivalentes al efectivo 125,781,629 75.224,233 71.518.494 70.166.625
Activos comientes 227.948.184 220.763.632 212.874.347 248.304.356
Propiedades, planta y equipo 205.929.411 221.913.036 223.008.312 290.393.214
Activas no cormientes 711.866.837 767.546.900 759.985.633 844,491,789
Total activos actividad no asaguradera 939.816.021 988,310,632 972.859.980  1.092.796.145
Actividad aseguradora
Total activos actividad asaguradora 4.333.650.167  4.852.844.466 4.745.771.3256  5.281.899.083
Total activos no asegurador y asegurador 5.273.465.188  5.841.154,997 B.718.621.305 6,374.6595.228
Actividad {
Otros pasivos financieros, comientes 42.796.787 65.082.283 51.102.950 150.065.683
Pasivos cormientes 173.280.074 214.447.808 201.558.994 328.012.292
Otros pasivws financieros, no comientes 353.751.623 370.933,943 367.538.852 341.489.779
Pasivps no corrientes 393.081.152 430.148,626 426.518.869 402.919.953
Total pasivos actividad no aseguradora 566.361.226 644,596,434 628.077.863 730.932.345
actividad !
Total pasivos actividad aseguradora 3.989.207.263  4.508.435.343 4.406.705.042  4.943.774.080
Total pasivos no asegurador y asegurador 4.555.668.489  6.153.031.777 6.034.782.905 b5.674.706.425
Patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora 476.576.877 481.128.759 488.321.098 487.709.812
Participaciones no centroladoras 241.319.822 196.994.461 195,527.302 212,278,991
Total patrimonio 717.896.699 688.123.220 683.848.400 699.988.803
Total pasivos y patrimonio §.273.465.188  5.841.154.997 5.718.631.305  B6.374.695.228
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IEstado de Rasultados Resum|do . "31dic2013__ - 3idic-2014] [ 30wep-2014  30-cap-2015]

Resultad L
Ingresos de actividades ordinarias 645,993.221 700.049.973 519,440.641 592.560.752
Costo de ventas -421.705.877 460,334,026 -337.260.202 -399.127.577

Ganancia bruta 224.287.344 239.715.947 182.180.439 193.433.175
Gastos de administracién -134.327.040 -144.481,087 -104,380.741 -124.119.620
Ingresos financieros 25.877.154 43,297.869 36.811.647 18.099.542
Costos financieros -13.473.877 -21.713.005 -15.908.029 -18.968,011
Otros 27.487.979 -6.021.511 -6.683.527 5.103.556

Ganancia antes de impuesto 129.851.560 110.798.213 92.009.789 73.648.642
Gasto por impuestos a las ganancias -20.870.183 -20.741.399 -26.673.808 -18.792,803

Ganancia actividades no aseguradoras 108.981.377 $0.056.314 65,335,980 54.765.839

Regultados actividad aseguradora

Ingresos por intereses y reajustes 38,151.296 237,161,255 179.123.201 189.494.150
Gastos por intereses y reajustes 9.785.803 -16.209.488 -10.663.118 -13.642.167
Ingresos netos por intereses y reajustes 47.937.099 220.951.767 168.460.083 175.851,983
Total ingreso explotacidn actiidad aseguradora 81.268.130 365.838.194 265.482.987 410,286,876
Total costo explotacion actividad aseguradom -110.5605.848 -554.B38.679 -410,220,320 -551.604.750
Total gastos operacionales actividad aseguradora -18,755.045 -23.646.462 -17.167.815 -21.504.144

Resultado uperacional actividad aseguradora -155.664 8.304.820 5.554.916 13.029.965
Resultado otros ingresos y costos 1.365.809 1.991.023 3.343.553 7.787.576

Resultado antes de impuesto a las ganancias 1.210.145 10.295.843 9.898.488 20.817.541
Impuesto a las ganancias 1.579.812 1.151.548 724,739 -3.733.394

Ganancia (pérdida) de actividad aseguradora 2.788.957 11.447.311 10.623.227 17.084.147

Ganancia del afio 1M1L.771.34 101.504.205 76.959,207 71.839.986

Ganancia atribuible a los propietarios de la ¢controladora 84.404.721 69,217,722 53.158.124 47.050,248

Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 27.366.613 32.286.483 22.801.073 24.789.738

3.3 Clasificaciones de riesgo

El Oferente no cuenta con clasificaciones de riesgo. Por su parte, ILC tiene las siguientes
clasificaciones de riesgo por emisiones de deuda y de solvencia a nivel local:

Agencia Fecha Rating
Feller Rate Abril 2015 AA+
ICR Chile Octubre 2015 AA+

3.4 Cotizacion bursatil

El Oferente no cotiza sus acciones en ninguna bolsa. Su controlador ILC, en cambio,
cotiza sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Boisa de
Corredores-Bolsa de Valores de Valparaiso y Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de
Valores, bajo el nemotécnico “ILC".

4. RELACIONES PREVIAS ENTRE A.F.P. HABITAT Y EL OFERENTE
4.1 Porcentaje de propiedad de A.F.P. HABITAT que posee el Oferente.
El Oferente mantiene una participacién directa de 27,26% en la propiedad de A.F.P.

HABITAT, puesto que es duefia de 272.551.058 acciones de la Sociedad. Dichas
acciones las adquirié con fecha 15 de enero de 2016, mediante la compra de las mismas
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a través de la Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores a la sociedad Inversiones
La Construccién Limitada, la cual a su vez es controlada y administrada por ILC, en un
precio total de $ 899,90 (ochocientos noventa y nueve coma noventa pesos) por accion.
Adicionalmente, el Oferente es duefio de las 100 acciones Serie A de Inpresa 2, la que a
su vez es duefia de 402.290.958 acciones de la Sociedad. Las acciones Serie A de
Inpresa 2 le confieren al Oferente el 90% de los derechos politicos sobre dicha sociedad y
sélo el 1% de los derechos econémicos.

El Oferente tiene la capacidad de elegir directamente 2 directores de A.F.P. HABITAT y 3
directores en forma indirecta a través de Inpresa 2.

4.2 Relaciones significativas existentes con los accionistas mayoritarios,
directos e indirectos, de AF.P. HABITAT, con sus controladores o ¢on sus
personas relacionadas.

ILC, que es el accionista controlador del Oferente, es el actual controlador de A.F.P.
HABITAT, a través de su participacion en el Oferente y en Inpresa 2.

ILC es duefio directamente de la totalidad de las acciones Serie B emitidas por el
Oferente, e indirectamente a través de AIP de la totalidad de las acciones Serie A y Serie
C del Oferente. Las acciones Serie B del Oferente le confieren a ILC el 10% de los
derechos politicos y el 99% de los derechos econémicos. Las acciones Serie A le otorgan
a AIP el 80% de los derechos politicos y el 1 % de los derechos econdmicos, en tanto las
acciones Serie C le otorgan los derechos econémicos percibidos por la participacién del
Oferente en Inpresa 2.

A su vez, ILC participa directamente en Inpresa 2 con el 100% de sus acciones Serie B, e
indirectamente a través del Oferente del 100% sus acciones Serie A. Las acciones Serie
B de Inpresa 2, le confieren a ILC el 10% de los derechos politicos y el 99% de los
derechos econdmicos, en tanto las acciones Serie A le otorgan al Oferente el 90% de los
derechos politicos y el 1% de los derechos econdmicos.

Inpresa 2 es titular del 40,23% de las acciones de A.F.P. HABITAT y el Oferente es titular
del 27,26% de las acciones de A.F.P. HABITAT, de modo que a través de Inpresa 2 y del
Oferente, ILC es titular indirecto del 67,49% de las acciones emitidas por A.F.P. HABITAT.
ILC, a través de Inpresa 2 y el Oferente, designa a la mayoria del directorio de A.F.P.
HABITAT.

A excepcién de los contratos que se mencionan en la seccién 4.3 siguiente, ni ILC ni el
Oferente han celebrado acuerdos con accionistas de A.F.P. HABITAT relacionados con la
Oferta.

4.3 Contactos previos entre los accionistas mayoritarios de A.F.P. HABITAT y
Prudential International Investments Corporation

Con fecha 25 de marzo de 2015, ILC, Inversiones La Construccién Limitada, Inpresa 2,
AIP, el Oferente, Prudential Chile SpA y Prudential International Investments Corporation
(“Prudential”) suscribieron un contrato (el “Contrato”} con el objeto de asociarse
mediante el ingreso indirecto de Prudential en la propiedad de A.F.P. HABITAT, en la cual
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participaran en partes iguales a través de AIP, el Oferente e Inpresa 2 y sujetas a un
pacto de accionistas que celebraran al cierre de la operaciéon. El Contrato fue modificado
por instrumento privado de fecha 20 de noviembre de 2015.

De conformidad a lo estipulado en el Contrato, 1a gperaciéon contempla, entre otras, las
siguientes disposiciones: (i) la adquisicién por parte del Oferente de 272.551.058 acciones
de A.F.P. HABITAT, representativas de una participacién aproximada de 27,26% de las
acciones de A.F.P. HABITAT, de las que era duefa Invesco Ltda. (una filial de ILC) en un
precio total de $ 899,90 (ochocientos noventa y nueve coma noventa pesos) por accion
mediante una compra a través de la Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores; (ii)
el lanzamiento por parte del Oferente, — filial de ILC — de esta Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones (“OPA"), por hasta 131.015.503 acciones de A.F.P. HABITAT,
representativas de aproximadamente un 13,10% de la acciones emitidas, suscritas y
pagadas de la Sociedad, en los términos indicados en este Prospecto; y (iii) una vez
concluida la OPA, ILC vendera a Prudential todas las acciones Serie Y de AIP
(representativas del 50% de los derechos econémicos y politicos de ella) y todas las
acciones Series B del Oferente, de tal manera que Prudential adquirira indirectamente el
50% del total de las acciones de A.F.P. HABITAT que ILC y sus filiales sean titulares
después de la OPA. Como resultado de la transaccion ILC y Prudential quedaran duefias
indirectamente del mismo nimero de acciones de A.F.P. HABITAT (esto es, entre un
33,74% y un 40,29% del total de las acciones de A.F.P. HABITAT cada una, dependiendo
del nimero de acciocnes que hubieren concurrido a la OPA). En esta OPA, Inpresa 2
vendera al Oferente la cantidad de acciones que sean necesarias para que, en conjunto
con las acciones que los demas accionistas acepten vender en esta OPA, el Oferente e
Inpresa 2 queden con la misma cantidad de acciones de A.F.P. HABITAT.

Por otra parte, con fecha 8 de enero de 2016, ILC (en calidad de deudor), el Oferente (en
calidad de garante), AIP (en calidad de garante) invesco Ltda. (en calidad de garante),
Prudential International Investments Corporation (como agente administrativo) vy
Prudential Chile SpA (como acreedor), celebraron un contrato de crédito por medio del
cual ILC obtuvo en préstamo por $363.173.111.354 (trescientos sesenta y tres mil ciento
setenta y tres millones ciento once mil trescientos cincuenta y cuatro pesos) que ILC
utilizé para capitalizar AIP y al Oferente.

Una vez consumada las operaciones anteriores, |LC, Prudential, Prudential Chile SpA,
Prudential Chile | SpA, Inpresa 2, AIP y el Oferente celebraran un pacto de accionistas
una vez concretada la operacion, el que contemplara, entre otras disposiciones propias de
este tipo de acuerdos, una participacioén igualitaria en la administracién de las sociedades
en que ILC y Prudential sean accionistas directos o indirectos, incluyendo A.F.P.
HABITAT, de modo que se considera una participacion igualitaria en el directorio de AlP,
el Oferente, Inpresa 2 y A.F.P. HABITAT y que ciertas materias relevantes que
corresponda adoptar a dichos directorios o a las Juntas de Accionistas de dichas
companias deban ser aprobadas por quérum altos que impliquen la participacion de
ambos accionistas o de los directores designados por ellos en la adopcién de tales
decisiones; la prohibiciéon de transferencia de acciones por un plazo de 3 afos contado
desde el cierre de la operacion, excepto en casos muy limitados; mecanismos de primera
opcién de compra de acciones A.F.P. HABITAT, y un acuerdo de no competencia en el
negocio de fondos de pensiones tanto en Chile como en Peru.
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A excepcion de los contratos mencionados, ni ILC ni el Oferente ni Prudential, ni
Prudential Chile || SpA, ni Prudential Chile SpA han celebrado acuerdos. o mantenido
contacto, con accionistas de A.F.P. HABITAT con relacion a la Oferta.

5. OBJETIVO DE LA OFERTA
5.1 Objetivo de la Oferta

El Oferente ofrece adquirir hasta 131.015.503 acciones de A.F.P. HABITAT,
representativas del 13,10% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de ésta.

5.2  Acuerdos con accionistas

Ninguno distinto de aquéllos descritos en las secciones 4.2 y 4.3 de este Prospecto.
6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 Monto total de la Oferta

El monto total de la Oferta es de $117.900.851.150 (ciento diecisiete mil novecientos
millones ochocientos cincuenta y un mil ciento cincuenta pesos) por la compra de
131.015.503 acciones de A.F.P. HABITAT representativas de aproximadamente el
13,10% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad. Dicho monto ha
sido calculado a razon de $ 899,90 (ochocientos noventa y nueve coma noventa pesos)
por accion. El precio se pagara en pesos, moneda nacional, una vez concluido el proceso,
no estando afecto a reajuste o interés alguno.

6.2 Acciones o valores a los que se refiere la Oferta; Prorrateo; Reduccion;
Mercados

La Oferta es una oferta de compra de hasta 131.015.503 acciones de A.F.P. HABITAT,
que representan aproximadamente el 13,10% de las acciones emitidas, suscritas y
pagadas de la Sociedad y esta dirigida a todos los accionistas de la Sociedad.

En el evento que el nimero de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
exceda la cantidad de acciones ofrecidas adquirir por el Oferente, de conformidad a lo
establecido en el articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente debera
comprar las acciones ofrecidas a prorrata de cada uno de los accionistas aceptantes,
aplicando el factor de prorrateo que resulte de dividir el nimero de acciones ofrecidas
adquirir por el numero total de acciones que los accionistas de A.F.P. HABITAT acepten
vender. La adquisicién se efectuara solo por el nimero entero de acciones que resulte de
la féormula antes descrita, ajustando hacia el entero inmediatamente inferior si la fraccion
fuere inferior a 0,5 y hacia el entero inmediatamente superior si ella fuere igual o superior
a 0,5

Sujeto al limite de acciones que se pretenden adquirir, de conformidad a lo sefalado en el
parrafo anterior, el Oferente adquirird todas las acciones de A.F.P. HABITAT respecto de
las cuales se acepte la Oferta, alin cuando las aceptaciones de la Oferta sean inferiores a
la cantidad total de acciones ofrecidas adquirir. En consecuencia, si al término de la
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vigencia de la Oferta o al término de la Prérroga (segun se define mas adelante), de
haberla, el nimero de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta es inferior
a la cantidad total de acciones ofrecidas adquirir, la Oferta se reducira automaticamente al
numero de acciones comprendidas en dichas aceptaciones.

Las acciones de A F.P. HABITAT sélo se transan eﬁ el mercado bursatil chileno.
6.3 Condiciones de éxito de la Oferta

La Oferta no esta sujeta a condicion de éxito, sin perjuicio de las causales de revocacién
que se establecen en la seccion “Causales de Revocacién de la Oferta” del numeral 9 de
este Prospecto.

6.4 Vigencia de la Oferta

La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos, que comienza a la apertura del
mercado bursatil en que se encuentran registradas las acciones del dia 28 de enero de
2016 y vence al cierre del mercado bursatil en que se encuentran registradas las acciones
del dia 26 de febrero de 2016. De conformidad a lo dispuesto en la Circular N° 134 del
afo 1982 de la SVS, la apertura sera a las 9.00 horas y el cierre sera a las 17:30 horas.

El Oferente se reserva el derecho de prorrogar el referido plazo de la Oferta, el que podra
ejercer a su sola discrecién. En caso que el Oferente decida prorrogar el plazo de vigencia
original de la Oferta (la "Prérroga”), comunicara dicha circunstancia y la duracién de la
Prérroga mediante un aviso que sera publicado durante el periodo original de vigencia de
la Oferta en los mismos diarios en los que se publico el Aviso de Inicio, esto es, los diarios
electronicos El Libero y El Mostrador.

6.5 Resultado de la Oferta

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que sera
publicado en los diarios electrénicos El Libero y El Mostrador al tercer dia contado desde
la Fecha de Vencimiento o de la fecha en que venciere la Prérroga, de haberla.

6.6  Accionistas a quienes se dirige la Oferta

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de A.F.P. HABITAT.

6.7 Sistema de materializacion de la Oferta

La Oferta se materializard fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes entre
las 09:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta

deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta en 1a forma
que se indica en la seccion “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Prospecto.
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Recibida y revisada a documentacién que se sefiala en la seccién “Procedimiento para
Aceptar la Oferta” de este Prospecto respecto de las acciones de cada accionista, e!
Oferente o Credicorp Capital, en su caso, procedera a solicitar la inscripcién de tales
acciones a nombre del Administrador de la Oferta u otros intermediarios de valores en el
Registro de Accionistas de A.F.P HABITAT (el "Registro de Accionistas”). Lo anterior,
sera sin perjuicio del derecho de retractacion de cada uno de los accionistas contemplado
en la seccién "Derecho de Retractacion” de este Prospecto.

Con todo, la fecha de transferencia de las acciones sera el dia de publicacién del Aviso de
Resultado. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 212 de la Ley de Mercado de
Valores, la fecha de las aceptaciones por los accionistas y de formalizacion de cada
enajenacion de valores, sera la del dia en que se publique el Aviso de Resultado.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGOQ
71 Precio.

El precio unico, total y definitivo por cada accion ofrecida comprar es de $ 899,90
{ochocientos noventa y nueve coma noventa pesos) por accion.

7.2 Premio por control.

El Precio representa un premio por control de 0,43% en relacién al precio de mercado de
la accion de A.F.P. HABITAT el que segun definicion legal es de $ 896,05. Para los
efectos de determinar si existe 0 no un premio por control, se ha considerado el precio de
mercado determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores,
asumiendo para ello como fecha en que se efectuaria la adquisicion de las acciones de
A.F.P. HABITAT el dia 29 de febrero de 2016. Sin perjuicio de lo anterior, el Precio
representa un premio por control de 9,21%, al considerar el precio de mercado de la
accion de A.F.P. HABITAT determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley de Mercado
de Valores, pero sin considerar las acciones de A.F.P. HABITAT adquiridas por el
Oferente con fecha 15 de enero de 2016 a un precio de $ 899,90 por accién, segun se
describe en la seccion 4.1 de este Prospecto.

Se deja constancia que A.F.P. HABITAT distribuy6 durante el afio 2015 $ 65 (sesenta y
cinco pesos) por accion, por concepto de dividendos.

7.3 Forma de pago.

El Precio se pagara en pesos, moneda de curso legal, mediante cheque o transferencia
electronica, a eleccién del accionista aceptante. El Precio no devengard intereses ni
reajustes.

7.4 Plazo y lugar de pago.

El Precio se pagara en la forma descrita en el parrafo anterior, a mas tardar el segundo
dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado.

El Oferente pagara el Precio en alguna de las siguientes formas:
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(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
Credicorp Capital, en su calidad de Administrador de la Oferta, el Precio se pagara: (i)
mediante cheque a nombre del respectivo accionista, el que quedara a disposicion del
accionista en las oficinas de Credicorp Capital, ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3721,
piso 9, Las Condes, Santiago; o, (ii) en caso de que asi sea requerido por el accionista
respectivo, mediante transferencia electrénica a la cuenta que el accionista hubiere
indicado por escrito en 0 antes de la Fecha de Vencimiento; y

{b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
intermediarios de valores distintos de Credicorp Capital, el Precio se pagara mediante
transferencia electrénica a la cuenta de dichos intermediarios de valores.

8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
8.1 Formalidades para concurrir a la Oferta y documentaciéon necesaria.

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Unicamente durante el
plazo de vigencia de ésta, entregando una orden escrita a firme de venta de sus acciones,
sujeta a los términos y condiciones de la Oferta.

Al momento en que los accionistas acepten la Oferta, las acciones que ofrezcan en venta
al Oferente deberan encontrarse debidamente inscritas a nombre del accionista vendedor
en el Registro de Accionistas de A.F.P. HABITAT, totalmente suscritas y pagadas, libres
de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o
personales de terceros u oponibles al Oferente y, en general, libres de cualquier otra
circunstancia que impida o limite la libre cesién o transferencia de las acciones (los
“Gravamenes”).

Los accionistas que deseen vender sus acciones, deberan entregar a las personas
indicadas en la seccién 8.2 de este Prospecto, los siguientes documentos:

(i) el o los originales de los titulos de las acciones que obren en su poder y/o un
certificado emitido por el departamento de acciones de A.F.P. HABITAT, que es
administrado por DCV Registros S.A. ("DCVR”), ubicado en Huérfanos N° 770, piso 22,
Santiago, que acredite que el o los titulos de ilas acciones de las cuales es titular el
accionista vendedor se encuentran depositados en la Sociedad;

(i) certificado emitido por el departamento de acciones de AF.P. HABITAT
(levado por DCVR) dentro de los 10 (diez) dias anteriores a la fecha de entrega a
Credicorp Capital o al intermediario de valores que intervenga, que acredite que éste no
tiene constancia en sus registros que las acciones del accionista vendedor se encuentren
afectas a Gravdmenes, de modo que ellas puedan ser inscritas a nombre de Credicorp
Capital o del respectivo intermediario de valores;

(iii) copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula de
identidad del accionista persona natural, de su representante, en su caso, o del o de los
representantes del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al
momento de suscribir la aceptacién. La circunstancia de ser ésta copia fiel del original
debera ser autorizada ante Notario Publico o comprobada por el intermediario de valores
interviniente;
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(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, y certificado de vigencia emitido dentro de los 30
(treinta) dias anteriores a su presentacion, el que debera contener facultades suficientes
de representacion, otorgado ante Notario Pablico; y

(v) copia autorizada de los antecedentes legales de los accionistas perscnas
juridicas, con certificado de vigencia.

Ademas, el accionista vendedor debera completar y firmar la ficha de cliente y el contrato
de custodia con Credicorp Capital o con el intermediario de valores que intervenga en la
operacion, segun corresponda, o el contrato de servicios y demas documentacion que
estos requieran conforme a la Norma de Caracter General N°380 de la SVS.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualgquier motivo por el departamento de
acciones de A.F.P. HABITAT vy no se acreditare que dicha objecion fue subsanada dentro
del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara automaticamente
cancelada, considerandose para todos los efectos legales que nunca fue formulada,
debiendo Credicorp Capital o el intermediario de valores que participe de la operacién,
restituir al accionista los titulos de las acciones y demas antecedentes que haya
proporcionado, de acuerdo con lo que se sefiala en la seccidn 8.3 de este Prospecto, y los
respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacién, pago o
reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna obligaciéon o
responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos de Credicorp Capital que participen en la Oferta,
reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segun
corresponda, formularan una o mas aceptaciones a Credicorp Capital, las que deberan
ser entregadas conjuntamente con los demas documentos singularizados en esta seccién.
Sera responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la

existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta seccién, respecto de sus
clientes.

Las administradoras de fondos mutuos y, en general, todas las administradoras de fondos
de terceros, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su
venta, que decidan aceptar la Oferta, se regiran por los procedimientos regulatorios que
indica la normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su aceptacion,
exclusivamente, a Credicorp Capital dentro del plazo de vigencia de la Oferta, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni de los titulos de las mismas. En todo
caso, tanto el traspaso debidamente firmado como el o los titulos originales de las
acciones deberan ser entregados a Credicorp Capital, al momento det pago que se
efectie al respectivo inversionista institucional, del precio de sus acciones vendidas en el
proceso. Junto con la aceptacién, los referidos inversionistas institucionales deberan
entregar a Credicorp Capital los documentos indicados en los numerales (i) al (v) en el
tercer parrafo de esta seccién 8.1.

8.2 Aceptaciones de la Oferta.

La aceptacion de la Oferta, asi como los documentos mencionados en la seccién 8.1 de
este Prospecto, deberdn entregarse directamente a Credicorp Capital, en sus oficinas

20



ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, o en las oficinas
de algun otro intermediario de valores, quien debera entregarlos en las oficinas de
Credicorp Capital en los términos de esta Oferta. La aceptacion debera entregarse de
lunes a viernes (excluyendo feriados) entre las 9:00 y las 17:30 horas. Junto con la
entrega de la aceptacion, los accionistas deberan firmar un traspaso de sus acciones a
favor de Credicorp Capital o del intermediario de valores que intervenga en la operacién al
que el accionista vendedor recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que quiera
vender.

8.3 Devoluciéon de acciones en caso de no ser adquiridas.

Respecto de las acciones que el Oferente no adquiera por no ajustarse a los términos y
condiciones de esta Oferta, por haberse presentado un exceso de acciones ofrecidas, o
por haber sido la Oferta revocada de conformidad con lo establecido en la seccion
“Causales de Revocacién de la Oferta” de este Prospecto, los correspondientes titulos
quedaran , junto con todos los demas documentos proporcionados por los respectivos
accionistas, a disposicién de éstos o de los intermediarios de valores que hubieren
actuado en su representacién, en las oficinas de Credicorp Capital, ubicadas en Avenida
Apoquindo N° 3721, piso 8, Las Condes, Santiago, a partir del segundo dia habil siguiente
al de la publicacién del Aviso de Resultado, sin que se genere ningun tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accicnistas, ni implicara obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores ©
representantes.

9. CAUSALES DE REVOCACION DE LA OFERTA

El Oferente podra poner término anticipado a esta Oferta, dejando sin efecto la misma si
ocurriere cualquiera de los siguientes eventos entre la fecha del Aviso de Inicio y ta Fecha
de Vencimiento, ambas inclusive:

(i) Si quedare sin efecto alguna de las autorizaciones regulatorias necesarias para
que el Oferente y/o Prudential adquieran acciones de A.F.P. HABITAT;

(i) Si en virtud de una ley o acto de autoridad competente la adquisicién de
acciones de A F.P. HABITAT objeto de esta Oferta fuere prohibida o resultare ilegal, ya
sea para el Oferente o para Prudential; y

(i) Si se interpusiere una accién judicial que tuviere por objeto restringir, evitar o
prohibir la consumacién de esta Oferta o la adquisicion de tas accicnes de AF.P,
HABITAT por parte de Prudential.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Cferta podran retractarse, total o parcialmente
de su aceptacién, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta ¢ de su Prérroga,
de haberla, mediante comunicacién escrita entregada a Credicorp Capital (si e! accionista
acepto la Oferta a través de éste) o al intermediario de valores que haya recibido la
aceptaciéon del accionista, hasta las 17:30 horas de la Fecha de Vencimiento o del dltimo
dia de la Prérroga, de haberla, sujeto a la condicién que Credicorp Capital reciba dicha
retractacién en o antes de la hora y fecha antes indicadas.
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Una vez entregada la comunicacion antes referida en tiempo y forma al Administrador de
la Oferta, les seran restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga,
segun corresponda, su carta de aceptacion, los documentos que hubieren adjuntado a
ella y los traspasos firmados por el accionista al momento de aceptar la Oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los
accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso
que el Oferente no publique el Aviso de Resultado dentro del plazo de 3 dias a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacién que podra hacerse efectiva
tinicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso
cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que algan
accionista se retracte de su aceptacion en la forma indicada en la presente seccién, las
acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste comunique por escrito su
retractacion.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiarad el monto total de la Oferta con recursos propios proporcionados
directa e indirectamente por su accionista Inversiones La Construccion S.A., a titulo de
aporte de capital. La Oferta no est4 condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

12. GARANTIA

La Oferta no establece ni contempla garantia real o personal alguna conforme a la opcion
asi establecida en el articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Credicorp Capital
S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico Tributaric nimero
96.489.000-5, con domicilio en Avenida Apoquindo N° 3721, piso 9, Las Condes,
Santiago.

Para estos efectos, Credicorp Capital esta investido de las siguientes facultades: actuar
como agente del Oferente en la Oferta; recibir las aceptaciones y las retractaciones que
se formulen por los accionistas; responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta; realizar traspasos a su custodia, a la de A.F.P.
HABITAT o a la que el Oferente indique; rechazar las aceptaciones que no cumplan con
los requisitos establecidos en la Oferta; y, en general, realizar todas las actividades que
sean necesarias para materializar la operacion.

14. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE
Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacién de la Oferta:
i) Credicorp CapitalS.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacion, RUT
N° 96.489.000-5 domiciliado en Avenida Apoquindo N° 3721, piso 9, Las

Condes, Santiago, atencion sefior Hernan Arellano Salas, teléfonos
600 450 1600 o +56(2) 2450 1600.
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ii) Prieto y Cia. Ltda., abogados, RUT N° 77.506.160-K domiciliado en Avenida E!
Golf 40, piso 13, Las Condes, Santiago, atenciéon sefor Jaime Rios Gémez-
Lobo, teléfono +56(2) 2280 5000.

15. FACTORES DE RIESGO

En opinién del Oferente y de sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.

16, IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de perfeccionarse la Oferta y dependiendo de la cantidad de accionistas que la
acepten, el numero de acciones de A.F.P HABITAT que se transan en las bolsas de
valores puede verse reducido, lo que podria afectar su liquidez.

17.  PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS
17.1  Precio y volumenes bursatiles de A.F.P. HABITAT

Las acciones de A F.P. HABITAT se transan en |a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores, Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores —
Bolsa de Valores de Valparaiso. A continuacion se describe la informacion bursatil relativa
a precios y volimenes transados (en moneda de cada fecha) de las acciones de A.F.P,
HABITAT durante los ultimos dos afios.

Transacciones en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

Mes o ) Vo!umen_transad_o Monto transado Precio pfomedio ':
T . " (#acciones) - (CLP) : - {CLP)
Enero 2014 6.606.782 4.771.260.438 722,18
Febrero 2014 2.828.809 2.095.273.121 740,69
Marzo 2014 5.496.422 3.899.704.119 709,50
Abril 2014 13.009.417 9.945.784.712 764,51
Mayo 2014 11.207.279 8.124.224.784 724 .91
Junio 2014 8.114.880 5.936.512.356 731,56
Julio 2014 6.402.694 4.717.658.302 736,82
Agosto 2014 14.022.615 11.261.721.849 803,11
Septiembre 2014 23.260.057 20.369.071.520 875,71
Octubre 2014 17.779.009 16.973.308.544 954,68
Noviembre 2014 12.219.948 10.981.937.616 898,69
Diciembre 2014 6.948.598 6.359.379.928 915,20
Enero 2015 3.405.644 3.030.579.532 889,87
Febrero 2015 4.330.936 3.850.349.172 889,03
Marzo 2015 5.741.995 5.294.927.850 922,14
Abrit 2015 3.318.498 3.097.002.544 933,25
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Mes Volumen transado Monto transado Precio promedio

. (# acciones} (CLP) {CLP)

Mayo 2015 4.869.221 4.336.366.364 890,57
Junio 2015 6.497.873 5685.211.980 874,93
Julio 2015 1.264.127 1.080.436.076 862,60
Agosto 2015 4.285.363 3.558.167.829 830,54
Septiembre 2015 5.853.176 4.827.721.426 824,80
Octubre 2015 10.552.624 8.599.968.032 814,98
Noviembre 2015 3.877.607 3.219.136.004 830,19
Diciembre 2015 2.508.938 2.046.467.035 815,67

Transacciones en la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores

Mes ) Volumeri.transado Monto transado Precio promedio
. (# acciones) - {CLP) (CLP)

Enero 2014 394.227 288.456.840 731,70
Febrero 2014 o 0 -
Marzo 2014 880.960 631.953.869 717,35
Abril 2014 4,921,244 3.757.396.108 763,51
Mayo 2014 584.772 434.204.802 74252
Junio 2014 3.219.203 2.365.531.215 734,82
Julio 2014 1.010.022 744.852.160 737.46
Agosto 2014 7.701.993 6.268.349.444 813,86
Septiembre 2014 10.578.557 9.203.034.335 869,97
Octubre 2014 14.777.795 14.153.261.579 957,74
Noviembre 2014 5.629.831 4.959.683.924 896,90
Diciembre 2014 2.807.036 2.560.326.720 912,11
Enero 2015 386.774 346.302.513 895,36
Febrero 2015 637.987 566.294.531 887,63
Marzo 2015 1.771.728 1.648.962.222 930,71
Abril 2015 577.748 539.425.342 933,67
Mayo 2015 253.761 226.835.546 883,89
Junio 2015 1.304.117 1.137.312.649 872,09
Julio 2015 656.887 573.833.888 873,57
Agosto 2015 36.935 30.473.405 825,05
Septiembre 2015 122.245 102.182.931 835,89
Octubre 2015 97.318 78.869.487 810,43
Noviembre 2015 15.162 12.456.690 821,57
Diciembre 2015 286.022 227.521.023 795,47
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Transacciones en la Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores de Valparaiso

No se han efectuado transacciones de acciones de A.F.P. HABITAT en la Bolsa de
Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso en los ultimos dos afios.

17.2 Dividendos pagados por A.F.P. HABITAT

Los dividendos repartidos por A.F.P. HABITAT durante los ultimos dos afios son los
siguientes;

. Tpe - 4 " Moo "] - Fechadepago _
Dividendo provisorio $ 10 por accién 9 de diciembre de 2015
Dividendo provisorio $ 10 por accién 9 de octubre de 2015
Dividendo definitivo $ 35 por accién 8 de mayo de 2015
Dividendo provisorio % 10 por accién 9 de enero de 2015
Dividendo provisorio $ 10 por accion 3 de octubre de 2014
Dividendo definitivo $ 59 por accién 8 de mayo de 2014
Dividendo definitivo $ 6 por accidn S de mayo de 2014

La informacion que consta en la presente seccion ha sido tomada de documentos
e informes publicos, los cuales no han sido auditados en forma independiente, ni
verificados por el Oferente o por el Administrador de la Oferta, de manera que ni el
Oferente ni el Administrador de la Oferta asumen responsabilidad alguna por la veracidad
de dicha informacién, ni por la omisién de A.F.P. HABITAT o las bolsas de valores en
revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan en su interpretacion.

18. LUGARES DE INFORMACION

Copia de este prospecto se encuentra a disposicién de los interesados en los siguientes
lugares:

(i) En las oficinas de Inversiones La Construccion S.A., ubicadas en calle
Marchant Pereira N° 10 piso 17°, Providencia, Santiago, de lunes a viernes (excluyendo
feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

ii) En las oficinas de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en
Avenida Apoquindo N° 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes
(excluyendo feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en la pagina web
www.imtrust.cl.

(i) €n la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran
en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449, Santiago, de lunes a viernes
(excluyendo feriados), entre las 9:00 horas y las 13:00 horas, y en su pagina web
WWW.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en calle La Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes (excluyendo feriados)
entre fas 9:00 horas y las 17:30 horas.
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v) En la Bolsa de Electrénica de Chile — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes (excluyendo
feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(vi) En la Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en calle Prat N° 790, piso 3, Valparaiso, de lunes a viernes (excluyendo
feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(vi)  En las oficinas de Administradora de Fondo de Pensiones Habitat S.A.,
ubicadas en calle Marchant Pereira N° 10, piso 10, Providencia, Santiago, de lunes a
viernes (excluyendo feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

Aquellas personas que quieran mayor informacién, podran concurrir a las oficinas de
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3721,
piso 8, Las Condes, Santiago, o llamar a los teléfonos 600 450 1600 o +56(2) 2450 1600,
de lunes a viernes (excluyendo feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas o escribir a
opahabitat@imtrust.cl.

La informacion referida a A.F.P. HABITAT ha sido tomada de documentos e informes
publicos la cual no ha sido verificada independientemente.

Toda informacion relativa a la Oferta que deba ser publicada ser4 entregada a través de
los diarios electrénicos El Libero y £l Mostrador.
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