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Santiago, 17 de agosto de 2015

Seiior

Carlos Pavez Tolosa
Superintendente
Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O’ Higgins 1449
Presente

Ref.: Modifica Prospecto v Aviso de QPA por
las acciones de Empresas [ansa S.A.

De nuestra consideracion:

En consideracion a la decision de E D & F Man Chile Holdings SpA
de prorrogar el plazo de vigencia de la OPA por las acciones de Empresas lansa
S.A., conforme a lo cstablecido en el articulo 205 de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores, se adjunta a la presente la siguiente documentacion:

1. Modificacion del Prospecto de la OPA por las acciones de Empresas
lansa S.A., que da cuenta de las modificaciones leah/adas con el objeto de
prorrogar el plazo de vigencia de la misma;

2. " Un ejemplar del texto retundido 'y actualizado del Pfospecto que
incorpora las modificaciones que constan en el documento referido en el
numero . anterior; y

3. Copia del aviso publicado el dia de hoy en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera, por el cual se modifica el aviso de inicio publicado en
los mismos diarios con fecha 19 de julio de 2013, y que fuera rectificado y
modificado con fechas 4 y 7 de agosto de 2013.

Copia de esta carta y de los anlecedentes referidos se remitiran con esta
misma fecha a las bolsas de. valores. Se deja constancia que ejemplares de la
Modificacion del Prospecto, del texto refundido y actualizado del mismo, y del
aviso publicado el dia de hoy, se encontraran a disposicion del publico en las

oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida’



' BAKER & MCKENZIE
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Costanera Sur 2730, piso 23; comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes,
entre las 9:00 y las 17:30 horbs; en las oficinas de Empresas lansa S.A., ubicadas en
Rosario Norte 613, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 18:00 horas, v en su pagina web www.iansa.cl.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

L=

pr

Jaime Munro Cabezas
p D & F Man Chile Holdings SpA

E - N

Adj.: Lo indicado.
c.c.. Bolsa de Comercio de Santiago
' Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso



MODIFICA PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE HASTA EL 100% DE LAS
ACCIONES DE LA SERIE UNICA

de

EMPRESAS IANSA S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 100

por
ED & F MAN CHILE HOLDINGS SpA

Con el objeto de comunicar su decision de prorrogar el plazo de vigencia de la oferta, E D & F MAN
CHILE HOLDINGS SpA (el “Oferente™) modifica el Prospecto de Oferta Publica de Adquisicidn de
Acciones de Empresas lansa S.A. de fecha 19 de julio de 2015 (el “Prospecto™), rectificado y modificado
con fechas 4 y 7 de agosio de 2013, en el siguiente sentido:

(a) Se reemplaza la frase final del parrafo segundo de la Seccién 1, “RESUMEN DE LA OFERTAT,
por la siguiente: "El Aviso de Inicio fue reciificado y modificado mediante avisos publicados en los
diarvios antes sefialados los dias 4, 7 y 17 de agosto de 2015".

(b) Se reemplaza integramente el parrafo cuarto de la Seccion |, “RESUMEN DE LA OFERTA®, por el
siguiente:

"La Oferta tenia un plazo de duracion original de 30 dias corridos, que comenzo a las 9:00 horas del dia
{unes 20 de julio de 2015 y vencia en principio a las 17:30 horas del dia martes 18 de agosto de 2013,
Mediante avisos publicados en los diarios EIl Mercurio de Santiago y La Tercera, ambos de fecha 17 de
agosto de 2013, el Oferente comunico la prorroga de ta Oferta en 13 dias corvidos, extendiendo el plazo
de duracion de la Oferta hasta las 17:30 horas del dia 2 de septiembre de 2013 (la “Fecha de
Vencimiento )",

c Se reemplaza integramente la Seccion 7.4, "Vigencia de la Oferta”, por la siguiente:
“7.4 Vigencia de la Oferta.

La Oferta tenia un plazo de duracion orviginal de 30 dias corvidos, que comenzd a las 9:00 horas del dia
lunes 20 de julio de 2015 y vencia en principio a las 17:30 horas del dia martes 18 de agosto de 2013,
Mediante avisos publicados en los diarios El Mercurio de Samtiago v La Tercera, ambos de fecha 17 de
agosio de 2013, el Oferente comunicod la prorroga de la Oferta en 13 dias corridos. extendiendo el plazo
de duracion de la Oferia hasta fas 17:30 horas del dia 2 de sepriembre de 201 3"



() Se reemplaza el primer parrafo de la Seccion 8.2, “Premio en Relacién al Precio de Mercado™. por
¢l siguiente:

"El Precio represemia un premio de 17.80% en relacion ol precio de mercado de cada Accion, el que
seghin la definicion legal es de CLPS 23.26 (veintitrés coma veintiséis Pesos Chilenos)”.

{(e) En el segundo parrafo de la Seccidn 8.2, “Premio en Relacion al Precio de Mercado™, se
reemplaza la referencia a "2/ de agosto de 2013" por "3 de septiembre de 2013".

En lo no modificado seglin se indica anteriormente, rige plenamente el Prospecto.

ED & F MAN CHILE HOLDINGS SpA



PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
HASTA EL 100% DE LAS ACCIONES DE LA SERIE UNICA

de

EMPRESAS IANSA S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 100

por

E D & F MAN CHILE HOLDINGS SpA

ED & F MAN CHILE HOLDINGS SPA OFRECE ADQUIRIR HASTA EL 100% DE
ILAS ACCIONES DE EMPRESAS IANSA S.A. EN UN PRECIO DE 27.4 PESOS POR
ACCION, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN ESTE
PROSPECTO Y EN EL AVISO DE INICIO CORRESPONDIENTE.

Administrador de la Oferta
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa

Santiago, 19 de julio de 2015

.
El presente es el prospecto actualizado conforme a las modificaciones v rectificaciones clectuadas por E D & F Man
Chile Holdings SpA para dar cumplimiento a to instruido por la Superintendencia de Valores v Seguros mediante Oficio
Ordinario N® 16164 de fecha 30 de julio de 2015, para realizar aumentos en ¢l precio de la oleria v para provrogarla, segin
fuera comunicado al pablico mediante avisos publicados en los diarios E1 Mercurio de Santiago v La Tercera con fechas 4
de ugosto de 20013, 7 de agosio de 2015 v |7 de agosto de 2013,

1 presente prospecto ha side preparade conjuntamente por ¢l Administrador de la Qferta v por B D & F Man Chile
Holdings SpA con ¢l proposite de entregar antecedentes de cardeter general acerca de la oferta. para que cada accionisia
evalde en forma individual ¢ independiente la conveniencia de participar en ella, En la elaboracion de este documento se
ha wiilizade informacion pablics entregada por EMPRESAS IANSA S A, ¢ informacion piblica general, sin que ésta haya
sido verilicada independientemente por el Adminisirador de 1o Ofena o por E D & F Man Chile Holdings SpA. quienes no
se hacen responsables de elba. ’

Si Tuego de leer esie Prospecte. usted tviere dudas o neeesitare més informacion sobre los términos v condiciones de la
Oltrta, se le aconscja comunicarse a la brevedad con BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa. al teléfono +562
23875450, 0 concwrrir o las olicings de BTG Pacal Chile S.AL Corredores de Bolsa, ubicadas on Avenida Cosumnera Sur
2730, piso 23, comunitde Las Condes, Smtiaga,
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

ED & F MAN CHILE HOLDINGS SpA (en lo sucesivo también ¢l “Oferente™). una
sociedad controlada por E D & F Man Holdings Limited (el “Controlador del Oferente™ o
“EDFM Holdings™) ofrece comprar y adquirir, de conformidad con las disposiciones del
Titulo XXV de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores™)
y a lo establecido en la Norma de Carédcter General N° 104 de la Superintendencia de
Valores de Seguros (la “SVS™), hasta el 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas
de EMPRESAS IANSA S A, sociedad andnima abiena inscrita en el Registro de Valores
de la SVS con el N° 100, Rol Unico Tributario N° 91.550.000-5 (*[ansa™ o la “Sociedad™),
que en total ascienden a 3.983.886.864 acciones (la “Oferta™). El precio a pagar por cada
una de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de lansa (las “Acciones”™ o
individualmente la “Accion”), es de CLP$ 27,4 (veintisiete coma cuatro pesos, moneda
nacional de Chile (“Pesos Chilenos™ o “CLP$™)), seglin los términos que se indican en la
Seccion 8, “Precio y Condiciones de Pago”, de este Prospecto (el “Precio™).

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
publicé en los diarios de circulacion nacional, El Mercurio de Santiago y La Tercera,
ambos de fecha 19 de julio de 20135, ¢l aviso de inicio (el *Aviso de Inicio”) de la Oferta. El
Aviso de I[nicio fue rectificado y modificado mediante avisos publicados en los diarios
antes sefalados los dias 4, 7 y 17 de agosio de 2015.

El presente documento ¢s el prospecto (el “Prospecto”) requerido por el articulo 203 de la
Ley de Mercado de Valores, que contiene los términos y condiciones de la Oferta, y
establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de lansa
pueden aceptar vender sus Acciones al Oferente.

La Oferta tenia un plazo de duracion original de 30 dias corridos, que comenzo a las 9:00
horas del dia lunes 20 de julio de 2015 y vencia en principio a las 17:30 horas del dia
martes 18 de agosto de 2015. Mediante avisos publicados en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera, ambos de fecha 17 de agosto de 2015, el Oferente comunicod la
prorroga de la Oferta en 15 dias corridos, extendiendo el plazo de duracion de la Oferta
hasta las 17:30 horas del dia 2 de septiembre de 2015 ( “Fecha de Vencimiento™).

El Controlador del Oferente es a esta fecha el dueiio y controlador indirecto, a través de su
filial E D & F Man Chile S.A. (“EDIFM _Chile™), de 30.112 acciones de lansa y de
569.854.923 acciones de Sociedad de Inversiones Campos Chilenos S.A. (“Campos™), que
representan aproximadamente un 60,96% del total de las acciones emitidas, suscritas y
pagadas de Campos. Campos, por su parte, es dueia de 1.702.778.973 Acciones de lansa.
De esta manera, ¢l Controlador del Oferente controla a esta fecha, indirectamente a través
de EDFM Chile y de Campos. aproximadamente el 42,74% del towal de las Acciones de
lansa,

Conlorme a lo establecido en el articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores, la Olerta es
dirigida a todos los accionistas de lansa y se formula hasta por ¢l 100% de las Acciones. No
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obstante ello, se informa que el Controlador del Oferente no causard la venta de Acciones
por parte de EDFM Chile o por parte de Campos en esta Oferta.

La Oferta estd sujeta, en adicién a las causales de caducidad indicadas en la Seccién 10,
“Causales de Caducidad de la Oferta”, de este Prospecto, a la condicion que, a la Fecha de
Vencimiento, al menos 1.285.106.063 Acciones, equivalentes a aproximadamente el
32,26% del capital accionario suscrito y pagado de lansa, hayan sido ofrecidas en venta al
Oferente de acuerdo a los términos de la Oferta, de manera que al momento de
materializarse la adquisicion de las referidas Acciones, el Controlador del Oferente controle
indirectamente, a través del Oferente, de EDFM Chile y de Campos, al menos el 75% del
lotal de las Acciones de lansa.

No se¢ consideran mecanismos de prorrateo en la asignacion de las Acciones de la Sociedad
que s¢ ofrezcan ¢n venta.

La Oferta se materializaréd fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores, mediante el procedimiento que se describe en la Seccién 7.7, “Sistema
Especifico Utilizado para la Materializacion de la Operacion”, de esie Prospecto. Este
proceso se llevara a cabo por BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa (el
“Administrador de la Oferta™), en su cardcter de administrador de la Oferta.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en los
diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera ¢l tercer dia contado desde la Fecha de
Vencimiento, en conformidad con el articulo 212 de Ley de Mercado de Valores y las
instrucciones de la SVS (el “Aviso de Resuliado™).

El Precio se pagara segin se detalla en la Seccién 8, “Precio y Condiciones de Pago”, de
esle Prospeclo y no devengara intereses ni reajustes.

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacion
necesaria que s¢ debe considerar para tomar una decision de venta. Este resumen debe ser
leido conjuntamente con el resto de la informacion contenida en este Prospecto,

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE

E D & F Man Chile Holdings SpA, RUT N° 76.477.349-7, es una sociedad por acciones
constituida bajo las leyes de Chile, con domicilio en Avenida Nueva Tajamar 481, Torre
Norte, piso 21, comuna de Las Condes, Santiago.

El Oferente se constituyd como una sociedad por acciones mediante escritura publica
otorgada con fecha 3 de julio de 2015 en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna. Un extracto de dicha escritura se inscribid a fojas 49.084, numero 28.649 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
ano 2013, y se publicd en el Diario Oficial de fecha § de julio de 2013. Su domicilio social
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es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de los domicilios especiales, oficinas, agencias o
sucursales que establezca en otros puntos del pais o en el extranjero.

El objeto social del Oferente es (a) Crear, constituir, financiar, desarrollar y/o administrar,
de cualquier manera, ya sea por cuenta propia o de terceros, cualquier clase de negocios,
empresas o sociedades; (b) Tomar interés o participar como socio 0 accionista en empresas
o sociedades de cualquier naturaleza; y (¢) En general, el desarrollo de cualquier otra clase
de negocios, actos o contratos relacionados o complementarios con las actividades
anteriormente enunciadas y/o que acuerden los accionistas.

l.a administracion del Oferente corresponde a E D & F Man Chile Limited como accionista
administrador (el “Accionista Administrador™).

EI Accionisia Administrador ha otorgado poderes a las siguientes personas para que puedan
actuar en representacion del Oferente con las mas amplias facultades:

Nombre RUT Cargo Domicilio
Fernando Castro del | 12.721.738-6 Apoderado Av, Nueva Tajamar
Rio 481, Torre Norie,
- piso 21, Las
Condes, Santiago
L.eon Larrain 6.638.774-7 Apoderado Av. Nueva Tajamar
Abascal 481, Torre Norle,
piso 21, Las
Condes, Santiago
Jaime Munro 10.354.520-k Apoderado Av. Nueva Tajamar
Cabezas 481, Torre Norle,
piso 21, Las
Condes, Santiago

El Oferente no es una sociedad fiscalizada por la SVS.

El Oferente no participa ni posee participacion en la propiedad o capital de otras
sociedades.

Son personas relacionadas al Oferente: (a) El Accionista Administrador; (b) EDFM
FHoldings, controladora indirecta del 100% de las acciones del Oferente, y todas las
restantes filiales de EDFM Holdings, que conjuntamente con ¢l Oferente conforman el
grupo empresarial £ D & F Man (el “Grupo EDFM™); y (¢) Sidzucker Holding GmbH,
sociedad que es duefa del 24,99% de EDFM Holdings.

N



3. IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

E D & F Man Holdings Limited es la matriz y controladora indirecta (a través de la
sociedad E D & F Man Chile Limited) de un 100% de las acciones del Olerente,

(a) Constitucién: E D & F Man Holdings Limited, sin RUT, es una sociedad privada
constituida bajo las Leyes de Inglaterra y Gales, y registrada bajo el nimero 3909548.

(b) Domicilio: El domicilio legal de EDFM Holdings es Inglaterra. Su oficina central se
ubica en Cottons Centre, Hay’s Lane, Londres, SE1 2QE, Inglaterra,

(c) Objeto Social: El objeto social de EDFM Holdings es la inversién en
participaciones en otras sociedades.

(d) Propiedad: EDFM Holdings no posee un accionista controlador. El accionista con
mayor nimero de acciones en EDFM Holdings es Siidzucker Holding GmbH, una sociedad
constituida bajo las leyes de Alemania, sin RUT, que es dueiia del 24,99% del capital
accionario de la compaiiia. El restante porcentaje accionario estd en su gran mayoria en
manos de los directores y empleados del Grupo EDFM.

(e) Entidades fiscalizadas en_las que participa_el Controlador del Oferente: EDFM
Holdings es a esta fecha, a través de su filial EDFM Chile, ¢l duefio y controlador indirecto
de 30.112 Acciones de lansa y de 569.854.923 acciones de Campos. En base a dicha
propiedad indirecta, EDFM Holdings controla aproximadamente un 42,74% del total de las
Acciones de la Sociedad.

4. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Considerando que E D & F Man Chile Holdings SpA es una sociedad de reciente
formacién que no ha realizado ninguna actividad desde su constitucidn, a continuacidn se
incluyen los antecedentes econémicos y financieros de su matriz indirecta, EDFM
Holdings.

4.1 Principales Actividades y Negocios.

EDFM Holdings y sus filiales conforman un grupo cspecialista en el mercado de
commodities agricolas, principalmente azucar, melazas y calé. Adicionalmente, el Grupo
EDFM aciia como intermediario, ofreciendo a sus clientes acceso a mercados de
commodities y de capitales, permitiéndoles asi cubrir sus riesgos.

El Grupo EDFM es un lider en el mercado administrando ta cadena de suministro de
azucar. melazas y café. El Grupo EDFM se especializa en el suministro, procesamiento,
marketing. distribucién, transporte y manejo de riesgos en relacion con cada uno de eslos
productos. El grupo une produciores y consumidores en una escala global, agregando valor
a cada eslabon de la cadena.



El Grupo EDFM esta orientado principalmente al suministro y entrega mundiai de sus
productos a usuarios finales, que incluyen industrias de alimentos y bebidas, agricultores y
otros usuarios industriales.

Para complementar sus servicios, el Grupo EDFM tiene también inmegrados activos
destinados al alimacenaje. refineria de azdcar, transporte y preparacion de productos para
mercados especificos. El grupo posee inversiones en activos inmovilizados estratégicos
relacionados con el azicar (que incluyen capacidades de refineria ¥ mezcla de azicar,
buques especiales para azhcar blanca a granel, silos, almacenaje, instalaciones de elevacion
portuarias y en tierra y de procesamiento de remolacha y caiia de azucar), melazas (que
incluyen tanques de liquidos a granel e instalaciones de mezcla de alimento para animales y
de biodiesel) y café {que incluyen molienda y mezcla, muestreo y caplacion para suministro
a medida, e instalaciones propias de almacenaje en puntos clave de origen y destino).

El Grupo EDFM apoya activamente la produccion de productos agricolas en el mundo en
desarrollo, donde obtiene la gran mayoria de sus materias primas.

Ademds, el Grupo EDFM ofrece a sus clientes acceso a mercados de futuros y opciones,
metales, cambios internacionales, productos y capitales de renta fija, ya sea para cubrir sus
riesgos o avaluar productos. Algunas de las filiales del grupo estan sujetas a la regulacion
de la Autoridad de Conductas Financieras (Financial Conduct Authority) en el Reino
Unido, de la Asociacién Nacional de Futuros (National Futures Association) y la Autoridad
Regulatoria de la Industria Financiera en Estados Unidos y de la Comision de Valores y
Futuros (Securities and Futures Commission) de Hong Kong.

El Grupo EDFM también actia como intermediario en Europa, Estados Unidos, Medio
Oriente y Asia, proveyendo a sus clientes una gjccucion rapida y rentable de sus
transacciones y servicios de cobertura y compensacion a través de multiples productos,
mercados y regiones.

4.2 Informacion Financicra. s '

Se incluye a continuacidén la informacion financiera resumida de EDFM Holdings, sobre
base consolidada, en relacion a los ejercicios anuales {inalizados el 30 de septiembre de
2013 y el 30 de septiembre de 2014. Esta informacion se presenta de acuerdo al balance del
Grupo EDIFM y su cuenta de ganancias y pérdidas para dichos periodos, los que son
preparados de conformidad con ios requerimientos tegales del Reino Unido y las normas de
contabilidad generalmente acepladas en el Reino Unido, v se expresan en millones de
dolares de los Estados Unidos de América (“"USD$™).



Estados Financicros Consolidados Resumidos al 30 de septiembre de 2013 v 2014

2014 2013
Balance det Grupo EDFM
Activo fijo 617.5 756.9
Activo circulante 94113 4.094,2
Total Activo 10.028.8 4.851,1
Pasivos exigibles dentro de un aiio
Créditos v sobregiros’ (1.567,2) (835)
Otros (7.120,5) (2.592,7)
Pasivos exigibles dentro mas de un aiio
Créditos y sobregiros (323,1) (304.8)
Otros (33.5) (41,2)
Patrimonio Neto 0984.5 1.077.4
Cuenta de ganancias y pérdidas del Grupo EDFM
Facturacion 8.156,9 0.139,8
Resultado Operacional del Grupo 110,2 2138
Interés neto devengado (91.3) (93)
(Pérdida)/Utilidad Retenida del Ejercicio (59.2) 125,1

Sobre la base del balance del Grupo EDFM y de la cuenta de ganancias y pérdidas del
Grupo EDFM para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2013 y el 30 de
septiembre de 2014, los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad de EDFM
Holdings en base consolidada, son los siguientes:

Liquidez 2014 2013
Liquidez Corriente? 1.08 1,19
Razén Acida’ 0,06 0,07
Endeudamiento _

Razon de Endeudamiento® . 9,19 3,50
Deuda corto plazo a deuda total’ 0.83 0,73
Cobertura de Gastos Financieros® 1.20 2,30

' I.a expresion ~“Crédilos y sobregiros™ incluye en general préstamos v sobregiros en cuentas bancarias.
* Razén de activo circulante a pasivo circulante. .

* Razdn de efectivo v equivalentes de efectivo a pasivo circulante.

" Razén de 1otal pasivo exigible a patrimonio.

* Razon de deudas de corto plazo a deuda total.

" Razon de Resultado Operacional a Interés Neto Devengado,



Rentabilidad

Rentabilidad de! Patrimonio’ (0,06) 0,12
Rentabilidad de los Activos® (0,01 0,03

4.3 Clasificaciones de Riesgo.

Ni el Oferente ni su matriz indirecta, EDFM Holdings, mantienen clasificaciones de riesgo
vigentes.

4.4 Cotizacion Bursatil.

Ni ¢l Oferente ni su matriz indirecta, EDFM Holdings, han emitido valores que se coticen
en alguna bolsa de valores nacional o extranjera.

5. RELACIONES PREVIAS ENTRE IANSA Y EL OFERENTE
5.1 Participacion en la Propiedad y en la Administracion,

El Oferente no posee Acciones ni participa ¢n ¢l capital o administracion de lansa a esta
fecha. Sin perjuicio de lo anterior, segun se ha sefaladd; el Controlador del Oferente es'a
esta fecha, a través de su filial EDFM Chile, el duefio y controlador indirecto de 30.112
Acciones de lansa y de 569.854.923 acciones de Campos. En base a dicha propiedad
indirecta, EDFM Holdings controla aproximadamente un 42,74% del total de las Acciones
de la Sociedad.

El Controlador del Oferente adquirid la referida propiedad indirecta de Acciones de lansa y
de acciones de Campos a través de varias transacciones que se iniciaron el afio 2004 y
concluyeron el afic 2010.

En virtud del control referido en los parrafos anteriores, el Controlador del Oferente tiene la
capacidad para elegir a la mayoria de los integrantes del directorio de Campos, sociedad
que a su vez liene Acciones con derecho a voto para elegir al menos 3 de los 7 integrantes
del directorio de lansa.

En adicion a lo anterior, sé deja constancia de que el Oferente esta efectuando, en forma
simultdnea con la presente Oferta, una oferta piblica de adquisicion por la totalidad de las
acciones emitidas, suscritas y pagadas de Campos.

7 Razon de utilidades/pérdidas retenidas del ejercicio a patrimonio neto.
$ Razén de utilidades/pérdidas retenidas del ¢jercicio a 1otal activo.



5.2 Relaciones Significativas.

Con excepcién de lo indicado en el numeral 5.1 anterior, no existen relaciones
significativas entre el Oferente, el Controlador del Oferente o el Grupo EDFM, con
accionistas mayaorilarios, directos o indirectos, de lansa.

5.3 Contactos Previos.

Con fecha 22 de junio de 2015, EDFM Holdings hizo publica su intencién de adquirir hasta
el 100% de las acciones de lansa y de Campos, mediante un anuncio en inglés y espaiol
comunicado mediante cartas cntregadas a la SVS y a las bolsas de valores de Chile (el
“Anuncio”). El dia 21 de junio de 2015, el Controlador del Oferente informd
telefonicamente al Presidente de lansa y de Campos, y al Gerente General de lansa, su
decision de realizar el Anuncio el dia siguiente, antes de la apertura dei mercado bursatil,
segon lo indicado.

Con fecha 30 de junio de 2015, el Controlador del Oferente suscribié un acuerdo de
conhdencialidad con lansa, lo cual permitié al Controlador del Oferente acceder a un deata
roon para efectuar un due diligence confirmatorio respecto de lansa, y poder de esa manera
electuar esta Oferta conforme a lo comunicado previamente en virtud del Anuncio.

Asimismo, con fecha 30 de junio de 2015, el Controlador del Oferente suscribidé un acuerdo
de confidencialidad con Campos, lo cual permitié al Controlador del Oferente acceder a un
data room para efectuar un due diligence confirmatorio respecto de Campos, y poder de ¢sa
manera efectuar simultaneamente con esta Oferta, una oferta publica de adquisicion de
acciones respecto de las acciones de Campos conforme a lo comunicado previamente en
virtud del Anuncio.

6. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS
6.1 Objctivo de la Oferta.

El objetivo general que se persigue con la Oferta es permitir que ¢l Controlador del
Oferente pueda controlar indirectamente, a través del Oferente, de EDFM Chile y de
Campos, al menos el 75% de las Acciones de lansa.

6.2 Plan de Negocios.

Scgin sc ha senalado, ¢l Controlador del Oferente ya controla indirectamente ¢l 42,74% de
las Acciones de lansa. Con la adquisicion del restanie porcentaje accionario de lansa, el
Grupo EDFM fortalecera su presencia en ¢l mercado chileno v de Sudamérica. Luego de la
adquisicion, la intencion del Oferente es que la Sociedad contintie operando de una manera
similar a como lo viene haciendo hasta la fecha, y administrar lansa como una {ilial del
Grupo EDFM, permitiéndole facilitar el flujo de connnodities y manejo de riesgos sobre la
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base de un portafolio global. La presencia global del Grupo EDFM vy sus relaciones
establecidas con proveedores y consumidores alrededor del mundo se utilizarin para
consolidar los planes de crecimiento y expansion de lansa. Dado que ¢l Grupo EDFM tiene
ya varios negocios exitosos de venta al por menor alrededor del mundo, el aumento de su
participacion en lansa facilitard el desarrollo de mejores practicas v esfuerzos coordinados
de marketing a lo largo de los negocios de venta al por menor del Grupo EDFM.

Sin perjuicio de lo que pueda decidir €] Oferente en el futuro, éste declara, para los cfectos
de dar cumplimiento a lo dispuesio en el parrafo 1.5 letra b) de la Seccidn 11 de la Norma de
Caracter General N° 104 de la SVS, que a esta fecha el Oferente no tienc planes que
contemplen, dentro de los [2 meses siguientes a la fecha de publicacion del Aviso de
Resultado: (a) fusionar, reorganizar o liquidar lansa o sus filiales (con la excepcion de
eventuales fusiones, reorganizaciones o liquidaciones que puedan implementarse
exclusivamente entre lansa y/o sus filiales); (b) vender o transferir una parte relevante de
los activos de lansa o de cualquiera de sus filiales; (c) realizar cambios relevantes en el
modelo de negocios de lansa; o (d) cerrar fansa, y por consiguiente, cancelar su inscripcion
en el Registro de Valores de a SVS y las bolsas de valores del pais.

Las declaraciones precedentes, relativas a hechos o actuaciones futuros, estan sujetas a
eventos y riesgos no necesariamente conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros
factores, que pueden hacer variar o modificar las intenciones del Oferente y sus
controladores. En consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir
significativamente de aquetlos contemplados a esta fecha en las declaraciones relativas a
hechos o actuaciones futuros. Por lo tanto, el Oferente no asume responsabilidad alguna
respecto de las variaciones o modificaciones que pueda sufrir lo aqui declarado producto de
nuevas circunstancias.

6.3  Acuerdos con Accionistas.

Con excepcidn de los acuerdos de confidencialidad descritos en la Seccion 5.3, *Contactos
Previos”, de este Prospecto, ni el Oferente ni las compaiiias del Grupo EDFM han suscrito
otros contratos o acuerdos con lansa, con sus accionistas, o con personas relacionadas a
tales accionistas.

7. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

7.1 Monto Total de la Operacion.

Conforme a lo establecido en ¢l articulo 208 dc la Ley de Mercado de Valores, la Olferta es
dirigida a todos los accionisias de lansa y se formula hasta por €l 100% de las Acciones. No

obstante ello, se informa que el Controlador del Oferente no causarad la venia de Acciones
por parte de EDFM Chile o de Campos en esta Olerta.



Considerando lo anterior, en el evento que se presentaran aceplaciones a la Oferta respecto
de la 1otalidad de las 2.281.077.779 Acciones emitidas, suscritas y pagadas de lansa que no
son de propiedad de EDFM Chile o de Campos, de manera que todas ellas fueran
adquiridas por el Oferente, ¢l monto total a pagar por el Oferente seria equivalente a CLP$
62.501.531.144,6.- (sesenta y dos mil quinientos un millones quinientos treinta y un mil
cientlo cuarenta y cuatro coma seis Pesos Chilenos), a razén de CLP$ 27,4 (veintisicle coma
cuatro Pesos Chilenos) por cada Accion.

7.2 Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo; Reduccion.

Sin perjuicio de lo indicado en la Seccion 7.1 anterior, la Oferta esta dirigida a todos los
accionistas de lansa para adquirir hasta el [00% de las Acciones.

L.a Ofena se realiza en Chile.
Los términos de la Oferta no contemplan ningiin mecanismo de prorrateo.
7.3 Condicion de Exito.

LA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICION QUE, A LA FECHA DE
 VENCIMIENTO, AL MENOS 1285.106.063 ACCIONES, EQUIVALENTES A
APROXIMADAMENTE EL 32,26% DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES
EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS Y EN CIRCULACION DE IANSA, SEAN
VALIDAMENTE OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE ACUERDO A LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA (LA “CONDICION DE EXITO™).

LLO ANTERIOR ES EN ADICION Y SIN PERJUICIO DEL HECHO QUE LA OFERTA
ESTA ADEMAS SUJETA A LAS CAUSALES DE CADUCIDAD INDICADAS EN LA
SECCION 10, “CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA®, DE ESTE
PROSPECTO.

TANTO LA CONDICION DE EXITO COMO LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN
SIDO ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE
PODRA RENUNCIAR A TODAS O A CUALQUIERA DE ELLAS A SU SOLA
DISCRECION.

7.4 Vigencia de la Oferta.

La Oferta tenia un plazo de duracion original de 30 dias corridos, que comenzo a las 9:00
horas del dia lunes 20 de julio de 2015 y vencia en principio a las 17:30 horas del dia
maries 18 de agosto de 2015. Mediante avisos publicados en los diarios |l Mercurio de
Santiago y La Tercera, ambos de fecha 17 de agosio de 2013, ¢l Oferente comunicd la
prorroga de la Oferta en 15 dias corridos, extendiendo el plazo de duracién de la Oferta
hasta las | 7:30 horas det dia 2 de septiembre de 20135,



7.5 Aviso de Resultado.

De conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS, el
Oferente comunicard el resultado de la Oferta medianie el Aviso de Resultado que
publicara al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera. En caso de resultar exitosa la Oferta, ¢l Aviso de
Resultado contendra el ninimero total de Acciones ofrecidas en venta y a ser adquiridas por
el Oferente y el porcentaje de control que alcanzara ¢l Controlador del Oferente producto
de la Oferta.

7.6 Accionistas a Quicaes esti Dirigida la Oferta.

lLa Oferta esia dirigida a 1odos los accionistas de lansa que sean duefos de Acciones
integramente suscritas y pagadas de la Sociedad.

7.7  Sistema Especifico Utilizado para la Materializacion de la Operacion.

La operacion se materializard fuera de bolsa, medianie la utilizacion de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago -
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes,
excluyendo feriados, en horario que media entre las 9:00 y las 17:30 horas (el “Horario de
Apertura y Cierre™).

Los accionisias que deseen vender sus Acciones al Oferente bajo los 1érminos de la Oferta,
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma
que se indica en la Seccidn 9, “Procedimiento para Aceptar la Oferta™, de este Prospecto.

lLa adquisicién de las Acciones por parte del Oferente se materializard, en caso de ser
dectarada exitosa la Oferta, en la misma fecha que se publique ¢l Aviso de Resuliado. De
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la
fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacién de valores serd la fecha
de publicacién del referido Aviso de Resultado.

8.  PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
8.1 Precio a Pagar por las Acciones.

El Precio de la Oferta es de CLLPS 274 (veintisiele coma cuatro Pesos Chilenos) por
Accion,



8.2 Premio en Relacion al Precio de Mercado.

El Precio representa un premio de 17,80% en relacion al precio de mercado de cada
Accion, el que segun la definicion legal es de CLPS 23,26 (veintitrés coma veintiséis Pesos
Chilenos).

Para los efectos de determinar el premio, se ha considerado ¢l precio de mercado
determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, considerando
para estos efectos que la fecha en que se materializaria la adquisicion de las Acciones seria
el dia 3 de septiembre de 2015. Sin perjuicio de lo anterior, el Precio representa un premio
de un 80,26% cn relacidn al precio de cierre de las Acciones del dia viernes 19 de junio de
2015 (CLP$ 15,20 por Accidn), que fue el ¢ltimo dia habil bursatil en que se transaron
Acciones de lansa anterior a aquél en que se realizd el Anuncio, esto es, el dia lunes 22 de
junio de 2015.

8.3  Forma, Plazo y Lugar de Pago.

E} Precio de la Oferta se pagard, en el caso que la misma resulie exitosa, el segundo dia
habil bancario siguiente al dia en que se publique el Aviso de Resultado (la “Fecha de
Pago™), de la siguiente forma:

A. A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de aceptaciones dadas al
Administrador de la Oferta, se les pagara mediante transferencia electronica de fondos a la
cuenta que cada accionista indique al momento de presentar su aceptacion de la Oferta al
Administrador de la Oferta. En caso que algin accionista no indigque una cuenta corriente
en ¢l momento antes indicado, ¢l pago se hara mediante vale vista bancario no endosable o
un cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, que quedard a su
disposicion a contar de la Fecha de Pago, en las oficinas del Adminisirador de la Oferta,
ubicadas en Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago.

B. A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de 6rdenes de venta dadas a
intermediarios de valores distintos del Administrador de la Oferta, se les pagara mediante
transferencia electrénica a las cuentas bancarias que indiquen dichos intermediarios de
valores.

El Precio no devengara reajuste ni interés alguno,

El Administrador de la Oferta pagard, por cuenta del Oferente, una comision equivalente a
un 0.3% (cero coma tres por ciento) del Precio, 1VA incluido, a los corredores de bolsa
mtervinientes por cada Accion que efectivamente adquiera el Oferente a través de dichos
corredores por cuenta de sus clientes que califiquen como inversionistas rerail (personas
naturales o sociedades de inversion relacionadas a personas naturales). Para tales electos,
los corredores de bolsa deberan ingresar al sistema computacional de ta Bolsa de Comercio
de Santiago — Bolsa de Valores (descrito cn Ia Seccién 7.7) de manera individual cada una
dec las aceplaciones recibidas de inversionistas rerail. Se excluirdan del pago de dicha
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comision tanto las érdenes correspondientes a las carteras propias de los corredores de
bolsa, de los inversionisias institucionales locales y extranjeros, como de cualquier otro
cliente distinto a un inversionista retail.

Por otro lado, se deja expresa constancia que ¢l Administrador de la Oferta no cobrard
comision alguna a los accionistas que ingresen sus ordenes de aceptacion de la Oferta a
traves del Administrador de la Oferta.

9, PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
9.1 Estado de las Acciones.

las Acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones de la Oferla deberan encontrarse
inscritas a nombre del accionista vendedor o de su intermediario de valores en el registro de
accionistas de lansa, totalmente suscritas y pagadas, libres de toda prenda, gravamen,
prohibicion, embargo, litigio, medida precautoria, condicion suspensiva o resolutoria,
derecho preferente de terceros, derecho real o personal a favor de terceros oponible al
Oferente, libre de pactos o acuerdos de accionistas y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesidn, transferencia o dominio (en lo sucesivo
“Prendas y Prohibiciones™).

9.2 Lugar, Plazo y Formalidades para la Accptacion de la Oferta.

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo unicamente durante el plazo
de vigencia de €sla, incluyendo su prorroga, si la hubiere, formulando una orden escrita de
venla de sus Acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que se debera
entregar directamente al Administrador de la Oferta, en sus oficinas ubicadas en Avenida
Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, o en las oficinas de algin
otro intermediario de valores, de lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cicrre.

[zl accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que consle su aceptacion
a la Oferta, debera suscribir simultdneamente un traspaso en custodia por la totalidad de sus
Acciones que desee vender, el cual debera cumplir con toda la normativa vigente, a favor
del Administrador de la Oferta, o bien a favor del intermediario de valores al que recurra,
en su caso, debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quicnes
cfectuaran los tramites necesarios para ingresar a su custodia los titulos de las Acciones
objeto de la aceptacion y, en ¢l caso de los intermediarios de valores distintos del
Administrador de la Oferta, entregarlos a éste en los términos de ¢sta Oferta.

Asimisino, cada accionista que decida aceptar la Ofena debera enwregar al Administrador
de la Oferta, o al imermediario de valores que intervenga, conjuntamente con la orden
escrita de venta referida, los sigutentes documentos:

(1) lLos titulos de Accionces originales representativos de las Acciones que desee vender
y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecio debe emitir el
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departamenio de acciones de lansa, que es administrado por Servicios Corporativos
Sercor S.A. ("SERCOR™) ubicado en Avenida El Golf 150, piso 20, comuna de Las
Condes, Santiago, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en
lansa;

(ii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de lansa
(administrado por SERCOR) con una anticipaciéon no superior a 10 (diez) dias a la
fecha de entrega al Administrador de la Oferta o al intermediario de valores que
intervenga, acreditando que ésta no tiene conslancia en sus registros de que las
Acciones se encuentren afectas a Prendas y Prohibiciones, de modo que permitan
que elias puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del
respectivo intermediario de valores que intervenga;

(1) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad vigente del accionisia persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
orden escrila de venta. La circunstancia de ser dicha copia fiel del original debera
ser certificada por un notario pliblico o comprobada por ¢l Administrador de la
Oferta o por el respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iv)  Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes o
apoderados de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgada o autorizada ante notario pablico; y

(v) Copia autorizada de la 1otalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren inscritas a
nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de
existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de
fa totahdad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los
que deberan contener facultades suficientes de representacion.

Adicionalmente, el accionisia aceptante debera completar y firmar la ficha de cliente y

demas documentacion requerida para Ja apertura de una cuenta como cliente, si ne la

luviere, y el contrato de custodia con ¢l Administrador de la Oferta o con ¢l intermediario
de valores que corresponda, en conformidad con las normas respectivas de la SVS vy las
politicas del Administrador de la Oferta o del intermediario de valores que corresponda.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al

departamento de acciones de tansa (administrado por SERCOR) para que éste proceda a

inscribir las Acciones objeto de aceplaciones de la Oferta a nombre del Administrador de la

Oferta o del intermediario de valores que corresponda.

St un traspaso de Acciones [uere objetado por cualguier motivo lezal por el deparamento
de acciones de lansa (administrado por SERCOR), por no ajustarse a los términos y
condiciones de esta Oferla, ¥ no se acreditare que la objecton fue subsanada dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara automaticamente
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cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada. En estos casos,
el Administrador de la Oferta o el intermediario de valores interviniente debera poner a
disposicion del accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado, al
siguiente dia habil de conocida la objecidon o rechazo, y los respectivos accionistas no
tendran derecho a ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni eHo implicard o
tracra como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para ¢l Oferente, sus
mandatarios, agenles, asesores o representantes, ni para el Administrador de la Oferta.

LLos intermediarios de valores distintos del Administrador de la Oferta que participen en la
Oferta, reunirdn las Acciones ingresadas a su custodia y las Acciones propias y, segln
corresponda, formularan una o mas ordenes de venta al Administrador de la Oferta, a través
del sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago - Bolsa de Valores, y efectuaran los traspasos de las Acciones correspondientes.
Sera responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia
y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccion 9.2, respecto de sus clientes.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, asi como los demas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la
venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos
y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion a la presente Oferta al Administrador de la Oferta dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta, incluyendo su prérroga, si la hubiere, sin que sea necesaria la
entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos seiialados en el numeral (i) de
esta Seccidn 9.2, En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados at Administrador
de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
Precio por sus Acciones vendidas en la Ofena.

93 Devolucion de Acciones en el Evento de Fracaso de la Oferta.

En el evento que la Oferta no fuere declarada exitosa, ya sea por no haberse cumplido la
Condicion de Exito establecida en la Scccién 7.3 anterior, por haberse incurrido en alguna
de las Causates de Caducidad establecidas en la Seccién 10 siguiente, o bien, por asi
disponerlo la autoridad competente, y sin perjuicio de lo indicado en el parrafo siguiente, el
Administrador de la Oferta cursard o pondrd a disposicién de los accionistas, o de los
intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacion, un traspaso por la
lotalidad de las Acciones que se le hubieren traspasado en custodia durante la vigencia de la
Oferta. Lo anterior, inmediatamente después de que se publique ¢l Aviso de Resultado o la
resolucion de la autoridad competente. Una vez cursado el referido traspaso, el
Administrador de la Oferta pondra a disposicion del accionista un nuevo tiwlo
representattvo de las Acciones, si ¢ste hubiere sido entregado al Administrador de la Ofena
al momento de aceptar ia misma.

Se deja constancia que lo anterior no generard ningan derecho a indemnizacion. pago o
reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta. y no implicari obligacion o
responsabilidad alguna para el Oferente ni para ¢l Administrador de la Oferta, sus
mandatarios. agentes, asesores o representantes.
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19.  CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

Se hacc presenie que la presente Oferta es irrevocable y obligatoria en virtud de lo
dispuesto en ¢l articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, segin se ha indicado en la Seccion 7.3 de este Prospecto, la
Oferta se encuentra sujeta a la Condicion de Exito, de manera que en el evento de que la
Condicién de Exito no se cumpla a la Fecha de Vencimiento, el Oferente podra declarar ¢l
fracaso de la Oferta, en cuyo caso la Oferta quedara sin efecto, de conformidad con lo
dispuesto en el inciso segundo del articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, EL
OFERENTE TENDRA LA FACULTAD DE DECLARAR, A SU SOLO ARBITRIO, LA
CADUCIDAD DE LLA OFERTA, EN EL EVENTO QUE SE CUMPLA UNA
CUALQUIERA DE LAS CONDICIONES OBIETIVAS DE CADUCIDAD QUE SE
INDICAN A CONTINUACION (LAS “CAUSALES DE CADUCIDAD”):

(A)  AUSENCIA DE MODIFICACION DE ESTATUTOS DE JANSA: EN CASO QUE
NO SE HAYA PERFECCIONADO, A MAS TARDAR EN LA FECHA DE
VENCIMIENTO, UNA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE IANSA,
CONFORME A LA CUAL SE HAYAN ELIMINADO LOS ACTUALES ARTICULOS
PRIMERO BIS, QUINTO BIS, DECIMOQUINTO BIS, DECIMONOVENO BIS,
VIGESIMO QUINTO BIS, VIGESIMO SEXTO BIS, VIGESIMO NOVENO BIS Y
CUADRAGESIMO SEGUNDO, LOS CUALES ESTABLECEN UN LIMITE DE 55% DE
PROPIEDAD ACCIONARIA Y OTRAS DIVERSAS RESTRICCIONES FUNDADAS
EN EL TITULO XII DEL DECRETO LEY 3.500. PARA ESTOS EFECTOS, SE
ENTENDERA QUE LA MODIFICACION DE ESTATUTOS REFERIDA ESTARA
PERFECCIONADA UNICAMENTE SI: (1) UNA JUNTA EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE [ANSA CONVOCADA ESPECIALMENTE AL EFECTO,
APRUEBA ELIMINAR TODOS LOS REFERIDOS ARTICULOS DI SUS ESTATUTOS
CON EL VOTO FAVORABLE DE AL MENOS UN 75% DE LAS ACCIONES
EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS DE IANSA; (1) EL. ACTA DE DICHA JUNTA
DE ACCIONISTAS HA SIDO REDUCIDA A ESCRITURA PUBLICA; Y (llI) UN
EXTRACTO DE LA REFERIDA ESCRITURA PUBLICA HA SIDO INSCRITO EN EL
REGISTRO DE COMERCIO RESPECTIVO, ANOTADO AL MARGEN DE LA
INSCRIPCION SOCIAL Y PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL.

(3)  INCUMPLIMIENTO DE CONDICION DE EXITO O VERIFICACION DE
CAUSALES DE CADUCIDAD DE OFERTA PUBLICA DE_ADQUISICION DE
. ACCIONES POR CAMPOS: EN CASO QUE NO SE CUMPLA, DENTRO DEL PLLAZO
ESTABLECIDO PARRA ELLO. LA CONDICION DE EXITO A QUE SE SUIETA LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES EFECTUADA POR EL
OFERENTE SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE SOCIEDAD DE
INVERSIONES CAMPOS CHILENOS S.A., O BIEN, QUE SE VERIFIQUE O
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CUMPLA UNA CUALQUIERA DE LAS CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA
REFERIDA OFERTA.

(C) EVENTOS ADVERSOS: EN CASO QUE EN CUALQUIER MOMENTO HASTA
EL SEGUNDO DIA POSTERIOR A LA FECHA DE VENCIMIENTO, SE PRESENTE O
PROPONGA FORMALMENTE, PUBLIQUE O ENTRE EN EFECTO CUALQUIER
LEY, SE DICTE UNA SENTENCIA, O SE INICIE O AMENACE CON INICIAR
CUALQUIER PROCEDIMIENTO, O BIEN, OCURRA CUALQUIER OTRO EVENTO
QUE EN CUALQUIER CASO PUDIERE (i) IMPEDIR, HACER ILEGAL O
RESTRINGIR EL PERFECCIONAMIENTO DE, O DE OTRA MANERA HACER MAS
COSTOSA, LA OFERTA O ADQUISICION DE LAS ACCIONES EN GENERAL; (I1)
CAUSAR QUE LA OFERTA O ADQUISICION DE LAS ACCIONES PUEDA SER
ANULADA O RESUELTA CON POSTERIORIDAD A SU PERFECCIONAMIENTO; O
BIEN, (111) GENERAR UN EFECTO ADVERSO PARA IANSA O CUALQUIERA DE
SUS FILIALES, POR UN MONTO IGUAL O SUPERIOR A USDS$ 10.000.000 (DIEZ
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), O SU
EQUIVALENTE EN PESOS CHILENOS.

(D) INSOLVENCIA: EN CASO QUE EN CUALQUIER MOMENTO HASTA EL
SEGUNDO DIA POSTERIOR A LA FECHA DE VENCIMIENTO, SE HUBIESE
INICIADO CUALQUIER PROCEDIMIENTO DE INSOLVENCIA INDICADO EN LA
LEY N°20.720 RESPECTO DE IANSA O SUS FILIALES.

(E) ACTUACIONES FUERA DEL CURSO ORDINARIO DE LOS NEGOCIOS: EN
EL EVENTO QUE TANSA O CUALQUIERA DE SUS FILIALES, EN CUALQUIER
MOMENTQ HASTA EL SEGUNDO DIA POSTERIOR A LA FECHA DE
VENCIMIENTO: :

()  DEJE DE CONDUCIR SUS NEGOCIOS UNICAMENTE EN EL CURSO
ORDINARIO DE LOS MISMOS:

(1)  DEJE DE PAGAR SUS CUENTAS U OTRAS OBLIGACIONES EN LA
FECHA EN QUE LAS MISMAS SE HAGAN EXIGIBLES CONFORME Al CURSO
ORDINARIO DE LOS NEGOCIOS Y DE ACUERDO CON SU COSTUMBRE Y
PRACTICA ANTERIOR;

(1)  NO CUMPLA CON CUALQUIERA DE SUS OBLIGACIONES EN
VIRTUD DE CONTRATOS DE LOS QUE SEA PARTE, EN VIRTUD DE LOS
CUALES ELLA O CUALQUIERA DE SUS PROPIEDADES O ACTIVOS SE
ENCUENTRE OBLIGADO O AFECTO, O EN VIRTUD DE L.OS CUALES SEA
DEUDOR O BENEFICIARIQ, O BIEN, NO CUMPLA CON CUALQUIER LEY,
SENTENCIA O AUTORIZACION GUBERNAMENTAL APLICABLE A ELLA, A SUS
NEGOCIOS, PROPIEDADES O ACTIVOS;

(1IV)  MODIFIQUE O AUTORICE CUALQUIER MODIFICACION DE SUS
ESTATUTOS, SALVO  AQUELLAS  MODIFICACIONES  ESTATUTARIAS
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ESTABLECIDAS EN LA CAUSAL DE CADUCIDAD INDICADA EN EL LITERAL
(A) ANTERIOR;

(V) (X) CON EXCEPCION DE LA SUSTITUCION DE DEUDA
AMORTIZADA EN CONDICIONES DE MERCADO, INCURRA, ASUMA,
GARANTICE O MODIFIQUE CUALQUIER ENDEUDAMIENTO QUE EN CADA
CASO SEA MATERIAL, (Y) OTORGUE PRESTAMOS, ADELANTOS (DISTINTOS
DE ADELANTOS RUTINARIOS A SUS EMPLEADOS EN EL. CURSO ORDINARIO
DE LOS NEGOCIOS) O REALICE APORTES DE CAPITAL EN, O INVERSIONES EN,
CUALQUIER OTRA ENTIDAD, O (Z) PARTICIPE EN UN CONTRATO DE
COBERTURA O HEDGE MATERIAL U OTRO CONTRATO O ACUERDO
FINANCIERO MATERIAL;

(V1)  VENDA, ARRIENDE, OTORGUL LICENCIA, PRENDE O DISPONGA
DE OTRO MODO, O GRAVE, CUALQUIERA DE SUS BIENES O ACTIVOS (CON
EXCEPCION DE VENTAS DE INVENTARIOS EN PRECIOS JUSTOS Y EN EL
CURSO ORDINARIO DE LOS NEGOCIOS),

(VI[) ADQUIERA (X) POR FUSION O CONSOLIDACION, POR COMPRA O
DE CUALQUIER OTRA MANERA, LA TOTALIDAD O MAS DEL 10% DE LOS
ACTIVOS O CAPITAL ACCIONARIO DE CUALQUIER NEGOCIO O PERSONA, O
(Y) CUALESQUIERA BIENES O ACTIVOS QUE SEAN MATERIALES PARA IANSA
O CUALQUIERA DE SUS FILIALES EN FORMA INDIVIDUAL O CONJUNTA, CON
EXCEPCION DE COMPRAS DE INVENTARIOS A PRECIOS JUSTOS Y EN EL
CURSO ORDINARIO DE LOS NEGOCIOS;

(V1) SUSCRIBA, MODIFIQUE, ACELERE, CANCELE O TERMINE
CUALQUIER CONTRATO (O SERIE DE CONTRATOS RELACIONADOS) QUE
IMPLIQUE UN COMPROMISO TOTAL REMANENTE POR PARTE DE, O EN
FAVOR DE, IANSA O UNA CUALQUIERA DE SUS FILIALES, POR AL MENOS UN
MONTO EQUIVALENTE A USD$ 10.000.000 (DIEZ MILLONES DE DOLARES DE
LLOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), O BIEN, FUERA DEL CURSO ORDINARIO
DE LOS NEGOCIOS;

(IX) OTORGUE (O SE COMPROMETA A OTORGAR) CUALQUIER
AUMENTO DE REMUNERACION (INCLUYENDO INCENTIVOS O BONOS DE
COMPENSACION) A CUALQUIERA DE SUS EMPLEADOS, O INSTITUYA,
ADOPTE O MODIFIQUE (O SE COMPROMETA A INSTITUIR, ADOPTAR O
MODIFICAR) CUALQUIER REMUNERACION O PLAN DE BENEFICIOS,
POLITICA, PROGRAMA O ACUERDO O CONVENIO COLECTIVO APLICABLE A
CUALQUIER EMPLEADO;

(X)  REALICE ACTOS O INCURRA EN OMISIONES QUE IMPIDAN DE
MANERA  MATERIAL, O DE OTRA MANERA AFECTEN DE MANERA
MATERIALMENTE ADVERSA, SUS NEGOCIOS, ACTIVOS O PASIVOS;



(XI) ACUERDE, POR ESCRITO O DE OTRA MANERA, REALIZAR
CUALQUIERA DE LAS ACTUACIONES ANTERIORES.

PARA LOS EFECTOS DE ESTA CAUSAL DE CADUCIDAD SE ENTENDERA
QUE UN MONTO ES “MATERIAL® CUANDO EXCEDA EL MONTO
EQUIVALENTE A USD$ 10.000.000.- (DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

(r) INCUMPLIMIENTO DE LEYES: EN CASO QUE EN CUALQUIER MOMENTO
HASTA EL SEGUNDO DiA POSTERIOR A LA FECHA DE VENCIMIENTO, IANSA
O CUALQUIERA DE SUS FILIALES INCUMPLA O DEJE DE CUMPLIR EN
CUALQUIER ASPECTO CUALQUIER LEY QUE LE FUESE APLICABLE A ELLA O
A SUS VALORES, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LAS REGLAS Y
REGULACIONES EMITIDAS POR LA SVS Y LAS BOLSAS DE VALORES DE
CHILE.

LAS CONDICIONES O CAUSALES DE CADUCIDAD ANTERIORES HAN SIDO
ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE PODRA
RENUNCIAR A TODAS O A CUALQUIERA DE ELLAS A SU SOLA DISCRECION,

la eventual declaracion de caducidad o de incumplimiento de la Condicién de Exito de la
Oferta, en caso de ser aplicable, sera comunicada a los accionistas a través de la
publicacion del Aviso de Resultado dando cuenta del fracaso de la Ofera e indicando la
Causal de Caducidad respectiva, o bien el hecho de haberse incumplido la Condicion de
Exito, segiin sea el caso.

En el evento que la Ofena quede sin efecto por haberse declarado su caducidad o por no
haberse cumplido la Condicion de Exito conforme a los términos de este Prospecto, se
seguird el procedimiento descrito en la Seccidn 9.3, “Devolucidn de Acciones en el Evento
de Fracaso de la Oferta”, de este Prospecto.

1. DERECHO DE RETRACTACION

LLos accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente,
hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma en conformidad con la ley,
medianle comunicacidn escrita entregada en las oficinas del Administrador de la Oferta,
donde les seran restituidos los valores respectivos.

Asimismo, dichos accionistas tendran derecho a retractarse de sus aceptaciones en el caso
que ¢l Ofcrente no publique el Aviso de Resultado a que se refiere la Seccion 7.5 de este
Prospecto dentro del plazo de tres dias a que se refiere el inciso primero del articulo 212 de
la Ley de Mercado de Valores, retractacion que podrd hacerse efectiva unicamente hasila
antes que dicho aviso sea efectivamente publicado, de conformidad esto dltimo con lo
dispuesto por el inciso cuarto del articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores.



EEn caso que los accionistas comuniquen la reiractacion de su aceptacion ante corredores de
bolsa distintos del Administrador de la Oferta, tales corredores de bolsa deberan tomar los
resguardos necesarios para entregar al Administrador de la Oferta las comunicaciones de
retractacién correspondientes dentro del plazo maximo vya indicado para hacer efectiva su
retractacion.

Finalmente, se hace presente que en caso gue algun accionista se retracte de su aceptacion
de la forma indicada en la presente seccidn, los valores respectivos le serdn devueltos tan
pronto €ste comunique por escrito su retractacion.

12. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiara el monto total de la Oferta con recursos que le seran proporcionados
por EDFM Holdings o por cualquier filial directa o indirecta de EDFM Holdings. La Oferta
no ¢sta condicionada a la obtencidn de ningin financiamiento de terceros,

13.  GARANTIA

L.a Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articuto 204 de
la L.ey de Mercado de Valores,

14. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa, del giro de su denominaciéon, RUT N° 84.177.300-4, domiciliado en
Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades:
(1) actuar como agente del Oferente en la Oferta y responder consultas que se planteen en
cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta; (ii) recibir las aceptaciones y
retractaciones que se formuten por los accionistas, realizar traspasos a su custodia y a la
custodia de lansa y rechazar las aceplaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta; (iif) efectuar pagos a los accionistas que hayan aceplado
validamente la Olerta y no se hubieran retractado de conformidad con sus términos; v, (iv)
en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

15, ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

l.as siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de fa Oferta:

[\
~



BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacion, RUT N°
84.177.300-4, domiciliado en Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las
Condes, Santiago.

Baker & McKenzie Lida., estudio juridico, RUT N° 77.517.300-9, domiciliado en Avenida
Nueva Tajamar 481, Torre Norte, piso 21, comuna de Las Condes, Santiago.

16. FACTORES DE RIESGO

Zn opinion del Oferente, atendida ta modalidad de pago del Precio en dinero, no existen
riesgos vinculados a la Oferta.

17. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Ln caso de resultar exitosa la Oferta, el nimero de Acciones que se transan libremente en
las bolsas de valores se vera reducido. Ello podria afectar negativamente la liquidez de las
Acciones.

18. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

18.1  Precio y Voliimenes Bursatiles.

lLas Acciones se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, Bolsa
Electronica de Chiie — Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa
de Valores. A continuacion se describe la informacion bursatil relativa a precios y
voliimenes transados (en moneda de cada fecha) de las Acciones de lansa duranie ¢l

periodo contado desde ¢l | de julio de 2013 al 30 de junio de 2015:

Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores

VOLUMEN

TRANSADO MONTO TRANSADO
MES (# Acciones) (CLPS) PRECIO CIERRE

(CLPS)

Jul-13 50.752.250 1.229.029.480 22.90
Ago-13 131.092.282 2.588.575.969 17.09
Sep-13 60.630.412 1.247.472 063 21,40
OQct-13 88.055.137 t.901.459.136 21,74
Nov-13 36.370.024 746.446.018 19,70
Dic-13 162.604.016 2.818.170.966 17,52
Enc-14 94.060.121 1.642.086.146 16,37
Feb-14 128.448.705 2.369.936.403 21,00
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Mar-14 106.169.404 2.144,309.585 19,97
Abr-14 142.885.982 2.951.145.908 22,30
May- 14 176.136.821 3.734.813.994 20.91
Jun-14 69.431.262 1.403.658.239 19.84
Jul-14 47.452.954 943.805.600 19,80
Ago-14 51.006.478 1.012.335.239 19,80
Sep-14 146.248.949 3.107.446.885 20,75
Oct-14 92.962.940 1.937.561.619 20,50
Nov-14 44.012.137 §88.412.891 20,40
Dic-14 88.361.977 1.736.741.195 18,20
Ene-15 24.287.898 413.534.926 16,77
Feb-13 36.687.753 656.871.749 17,35
Mar-15 49.205.004 824.602.959 16,05
Abr-15 57.464.982 912.456.090 15,76
May-15 88.770.351 1.410.363.222 16,00
Jun-2015 298.236.753 7.326.770.251 24,94
Bolsa Electronica de Chile — Bolsa de Valores
VOLUMEN
MES TRANSADO MONTO TRANSADO| PRECIO CIERRE
(# Acciones) (CLPS) (CLPS)
Jul-13 2.060.652 48.415.071 23,20
Ago-13 6.408.931 123.528.095 17,19
Sep-13 4.890.630 104.604.155 20,50
Oci-13 8.777.739 187.939.908 20,72
Nov-13 5.353.265 112.633.592 19,01
Dic-13 3.488.612 60.922.470 17,90
Ene-14 3.007.588 52.212.643 16,90
Feb-14 2.541.426 44.535.237 18,20
Mar-14 1.834.896 37.135.151 20,50
Abr-14 1.558.069 31.098.110 21,00
May-14 727.208 15.384.448 21.51
Jun-14 150.000 3.075.000 20,30
Jul-14 126.047 2.462.557 19.50
Ago-14 .120.181 21.984.108 19,36
Scp-14 85.269.217 1.827.166.237 21,49
Oct-14 32.644.956 677.874.052 20,43
Nov-14 14.855.639 299.946.737 20,30
Dic-14 1.092.965 20,459,994 18,50




Ene-15 3.888.664 67.840.952 16,60
Feb-15 0 0 -

Mar-13 5.285.770 90.698.589 16,49
Abr-13 5.158.230 81.460.069 15,75
May-15 4.072.226 68.659.459 17,00
Jun-15 7.176.248 177.987.014 24.85

Botsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores

VOLUMEN
MES TRANSADO MONTO TRANSADO| PRECIO CIERRE
(# Acciones) (CLPS) (CLPS)
Jul-13 189.840.713 454.780.562 22,76
Ago-13 56.574.413 57.150.746 18,56
Sep-13 0 0 -
Oct-13 50.000 1.082.500 21,65
Nov-13 0 0 -
Dic-13 0 0 -
Enc-14 0 0 -
Feb-14 0 0 -
Mar-14 0 0 -
Abr-14 0 0 -
May-14 0 0 -
Jun-14 0 0 -
Jul-14 0 0 -
Ago-14 0 0 -
Sep-14 0 0 -
Oct-14 0 0 -
Nov-14 01,278 1.861.158 20,39
Dic-14 57.808 1.133.037 19.60
Ene-15 0] 0 -
Feb-15 0 0 -
Mar-15 0 0 -
Abr-15 0 0 -
May-15 0 0 -
Jun-13 442 6.984 19,60
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18.2 Dividendos.

Los dividendos distribuidos por lansa durante los ttimos dos afios son los siguientes:

FECHA (ANO) TIPO MONTO POR ACCION
(CLPS)
2014 Adicional 0.335
2014 Defnitivo 1,003
2015 Adicional 0,192
2015 Definitivo 0.575

La informacién que consta en las Secciones 18.1 y 18.2 precedentes ha sido tomada de
documentos e informes pablicos, los cuales no han sido auditados en forma independiente
nt vertficados por el Oferente o por el Administrador de la Oferta, de manera que ni el
Oferente ni el Administrador de la Oferta asumen responsabilidad alguna por la veracidad
de dicha informacién, ni por la omision de lansa o las bolsas de valores en revelar hechos o
antecedentes que la afecten o que influyan su interpretacion,

19. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicién de los interesados en
los siguientes lugares:

(1) En las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en
Avenida Coslanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes,
entre las 9:00 y las 17:30 horas.

(i) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran en
Avenida Libertador Bernardo O’ Higgins 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y
las 13:30 horas y en su pagina web www .svs.cl.

(i) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en calle La Bolsa 64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00
horas.

(iv) En la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oflicinas se encuentran
ubicadas en calle Huérfanos 770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las
18:00 horas.

(V) En la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Prat 798, Valparaiso, entre las 9:00 y las 18:00 horas.

(vi)y  En las oficinas de Empresas lansa S.A., ubicadas en Rosario Norte 613, piso 23,
comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y tas 18:00 horas v ¢n la
pagina web www.iansa.cl.
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la informacion referida a lansa ha sido tomada de documentos e informes publicos, los
cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad
alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la omision de lansa de revelar
hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

20. OTRA INFORMACION

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluido el Aviso de [nicio, serda recalizada en los
diarios El Mercurto de Santiago y l.a Tercera.
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