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COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.

ACTA DE LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELEBRADA EL 09 DE ABRIL DE 2014

En Santiago, a 09 de abril de 2014, en las oficinas de Hendaya 60,
Piso 15, Comuna de Las Condes, siendo las 10:00 se reunieron los
accionistas de Compafiia Electro Metalurgica S. A. en Junta General
Ordinaria, que fue convocada para esta fecha por el Directorio en
sesién del 04 de marzo de 2014, en la que se facultdé al Presidente
para efectuar los tramites necesarios para su debida constitucion.

Actud como secretario de la Junta, el Cerente General Seficr Rolando
Medeiros Soux.

E1l Gerente General informdé que en cumplimientc del acuerdo de
Directorio, se ha citado a los sefiores accionistas mediante avisos
publicados en el peridédico "Diario Financiero" de Santiago, en sus
ediciones de los dias 25 de Marzo, 02 y 08 de Abril del afo en
curso, cuya lectura se omitié por unanimidad.

Ademas, que en relacién con los seflores accionistas, se procedidé a
citarlos por correo con la anticipacién prevista en el inciso
segundo del articulo 59 de 1la Ley N°18.046, sefialando en esa
citacién las materias objeto de la convocatoria; se tuvo disponible
en nuestro sitio web: www.elecmetal.cl la memoria del afo 2013,
incluyendo los estados financieros y sus notas explicativas y el
dictamen de los auditores externos, Como lo establece la
Superintendencia de Valores y Seguros; y se tuvo estos mismos
documentos, conjuntamente con las actas y libros de la sociedad a
disposicién de los sefiores accionistas en las oficinas de la
administracién durante los 15 dias anteriores a la fecha de esta
Junta, dando cumplimiento a lo establecido en el articulo 54 de la
misma Ley.

En relacién con la Superintendencia de Valores y Seguros, se informd
a este organismo de la citacién a Junta con fecha 05 de Marzo de
2014 segin lo dispuso el articulo 63 de la Ley. Se dejdé constancia
gue la citada Superintendencia no se hizo representar en esta Junta.

Por ultimo, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 76 de
la Ley sobre sociedades anénimas y a las instrucciones de la

1



Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 25 de Marzo de 2014
se puso a disposicidén de los sefiores accionistas 1los estados
financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2013, debidamente
auditados por la firma KPMG Auditores Consultores Ltda., en nuestra
pagina web “ www.elecmetal.cl “

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA:

El Gerente General manifestd que de acuerdo con lo establecido en el
articulo 62 de 1la Ley de sociedades andénimas, solamente pueden
participar en esta Junta y ejercer sus derechos de voz y voto, los
titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con
cinco dias hébiles de anticipacidn a esta fecha, esto es, al dia 03
de abril de 2014.

QUORUM :

De acuerdo con lo establecido en el articulo décimo primero de los
estatutos de la sociedad, la presente Junta puede constituirse
validamente con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con
derecho a voto. Se encuentran presentes o debidamente representadas
41.332.606 acciones, gue representan el 94,37% de las 43.800.000
acciones emitidas, lo que excede al qubérum previsto en los
estatutos,

PODERES :

Se puso a disposicién de la asamblea los poderes gue han sido
conferidos para representar a aquellos accionistas que no concurren
personalmente, los cuales aparecen extendidos por escrituras
publicas o por 1instrumentos privados de acuerdo con el texto
definido por la Superintendencia de Valores y Seguros, con
indicacién del 1lugar vy fecha de su otorgamiento, y el nombre vy
apellido del apoderado, todo ello de los accionistas que los han
otorgado.

Los que fueron aprobados por unanimidad.
ASISTENCIA:
El quérum de asistencia ya fue indicado precedentemente y la Hoja de

Asistencia debidamente firmada por los concurrentes se puso a
disposicidén de los sefiores accionistas que deseen consultarla.



JAIME CLARO VALDES, en representacién de
Productos Agriccoclas La Esmeralda S.A.
Sociedad Inmobiliaria Maine S.A.

BALTAZAR SANCHEZ GUZMAN, por si

JUAN ANTONIO ALVAREZ AVENDANO
en representacidén de:

Productos Agricolas Pucalan S.A.
Inmobkiliaria Villarrica Ltda.
Maritima de Inversiones S.A.
Navarinc S.A.

Ouemchi S.A.

Elton Gonzadlez Cirilo
Subercaseaux Phillips Patricia
Vial de Claro Maria Luisa
Sucesidn Claro Valdés Ricardo
Ganadera San Carlos

Vegas de Pangueco S5.A.

FPiguerca Yavar Juan Agustin
Inversiones San Luis Ltda.
Inversiones Cacia S.A.
Gandarillas de De la Cerda Yolanda

FERNANDO FRANKE GARCIA,

en representacién de
Garcila Dominguez, Patricio
Garcia Dominguez, Gloria
Inversiones San Benito S.A.
Inversicnes Beda S.A.
Inversiones Rio Gris S.A.

Asesorias y Serv. Financieros Galicia Ltda.

Cia.de Inversiones La Espafiola S.A.
Cia.Inmobiliaria La Hispano Chilena S.A.
Inversiones Cristdbal Coldn S.A.
Inversiones Alonso de Ercilla S.A.
Inverslones Montemarcelo S.A.
Inversiones Glogar S.A

Inversiones Santa Clara S.A.

Inversicnes Lago Gris S.A.

Inversicnes Auseijoc S.A.

Sub Total, pagina 1

Parciales

2.7027.927
8.316

120

10.373.015
1.589.048
4.663.549

859.540
1.704.4089
16.438
6.370
220,988
733.833
521.737
2.276.549
51

85.686
70.849
27.576

1.790
5.250
157.177
57.732
1.365
13.106
3.683.124
212.590
109.815
1.358.950
895.481
70.102
70.102
70.102
70.102

Totales

2.736.243

120

23.153.638

5.980.783

31.870.794




Parciales Totales

SUB TOTAL PAGINA 1 31.870.794
ALFONSO SWETT SAAVEDRA, por si 394.235

en representacién de

Costanera S.A.C.I. T 987. 731

Inversiones Accionarias S.A. 149.665

Forus S.A. 170.841

Opazo Herreros, Maria Isabel 7.780

Swett Opazo, Macarena 3. 7L

Swett Opazo, Carolina - 3.000

Swett Opazo, Sebastian 1.247

Swett Matte, Sebastian 1.000 8.718.570

JOWETT ROCHETTE JOHN
en representacidén de Inversiones La Siffle SPA 217.713 217.713

ROCHETTE IVONNE
en representacidén Las Hermanas S.A. 217.166 217.166

COSTA ALCALDE, JUAN, por si 259 259

POLANCO CASTRO PATRICIO, en representacidn de
BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 10.000 10.000

URRUTIA M., CLAUDIO, en representacidn de
BTGPactual Chile Corredores de Bolsa 298.104 298.104

TOTAL ASISTENCIA 41.332.606

ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR:

El Gerente General informdé que el acta de la Junta Ordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de abril de 2013 fue oportunamente
firmada por el Presidente, el Secretario y los demds accionistas
designados para tal efecto. De acuerdo con lo previsto en el
articulo 72 de la Ley de Sociedades Andnimas, esta acta se entiende
aprobada desde el momento en que fue firmada, motivo por el cual se
acordd omitir su lectura.

Lo cual fue aprobado por unanimidad.



FIRMA DEL ACTA DE LA PRESENTE JUNTA:

El Gerente General manifestd que segun lo establecido en el articulo
72 de la Ley de Sociedades Anénimas, las actas de las Juntas deben
ser firmadas por el Presidente, el Secretario y por tres accionistas
elegidos en ella.

Se hace necesario, en consecuencia, designar a lo menos tres
accionistas que deben firmar el acta de la presente Junta. Se
propuso a los accionistas Sefiores Claudio Urrutia M., de BTGPactual
Corredores de Bolsa S.A., Alfonso Swett S. y Baltazar Sanchez G.

Lo cual fue aprobado por unanimidad.

OBJETO DE LA JUNTA:

E1l Gerente General manifestd que la presente Junta tiene por objeto
dar cuenta de la situacién de la sociedad y el informe de los
auditores externos; pronunciarse sobre la memoria y los estados
financieros <correspondientes al ejercicio del afio 2013, como
asimismo, sobre la distribucidén de wutilidades del ejercicio; se
debera proceder a fijar la remuneracidn del Directorio para el afio
2014; se deberd fijar la remuneracidén de los Directores integrantes
del Comité a que se refiere el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 y
el presupuesto de gastos para el funcionamiento de dicho Comité; se
deberad acordar la politica de dividendos para el ejercicio 2014.
Ademas, tendra que designarse a los Auditcres Externos y firmas
Clasificadoras de Riesgo; debera definirse el peridédico en que se
hardn las publicaciones de avisos; se dara cuenta de las
transacciones efectuadas por 1la Compafila a gque se refiere el
articulo 146 y siguientes de la Ley N° 18.046 y podra considerarse,
ademas, cualquiera materia de interés social que sea de la
competencia de la Junta Ordinaria.

VOTACION:

El Gerente General manifestd gque antes de entrar al examen Yy
votacidén de cada materia, en virtud de lo dispuesto en el articulo
62 de la Ley N°18.046 y la Norma de Caracter General N°273, se debe
someter a la decisidn de los sefiores accionistas la posibilidad de
omitir la votacién individual de una o mas materias y proceder
respecto de ellas por aclamacidn. Para omitir la votacidédn respecto
de cualgquiera materia, se requiere la unanimidad de los accionistas
presentes.

Se propone que todas las materias sometidas a la decisién de los
sefiores accionistas en esta Junta sean resueltas por aclamacidn.



No habiendo obieciones, gqueda aprobado por unanimidad el sistema de
votacidn propuestc para esta junta.

SITUACION DE LA SOCIEDAD:

El sefior Presidente expresd gque la situacidn de la Compafiia aparece
refiejada en la memoria y en los estados financieros de la sociedad
preparados con sujecidn a las instrucciones de la Superintendencia
de Valores y Seguros, gque ya son de conocimiento de los sefiores
accionistas, que han tenido oportunidad de imponerse en detalle de
su contenido.

Nc obstante, estimd del casc, comec en otros ahos, complementar las
explicaciones e informaciones en ellos incluidos con algunas otras
observaciones, a fin de gque los sefiores accionistas tengan un cuadro
mas completo de lo realizado en el afio y de la situacidn actual de
la Empress.

El Seflor Presidente comunica que este afio no dard cifras que vya
estan en la Memoria, sino mas bien contarles de nuestras
inversiocnes, dénde estamcs y hacia dénde vamos, lo gque ha pasado en
los ultimos afios en que la empresa ha tenido una gran
transfermacidn, los cambios que hemos tenido en Cristalerias de
Chile, de la cual poseemos 53,7%, gue vendid sus participaciones en
VTR, MEGAVISICN, CMF y otras empresas mas pequefias en los Gltimos 3
afios. Las utilidades realizadas en estas ventas han sido cuantiosas
y gran parte se las hemcs repartido a nuestrcos accionistas. El resto
se ha reinvertido.

Nuestras actividades hoy en dia se concentran en 3 principales
rubros: 1) Metalurgico, 2) Envases de Vidrio y 3) Vino.

El rubro metalurgico ha pasado a ser el mayor contribuyente a
resultados y es el de mayor crecimiento de estos 3 rubros.

BREVE ANALISIS DE NUESTRO GRUPO

VIDRIO: Cristalerias de Chile es una empresa con un mercado maduro,
de crecimiento wvegetativo bajo, con gran competencia nce sclo en el
vidrio, sino por otros envases comc aluminio, pet, tetrapak,
plasticeo, etc.

Tenemos plantas modernas, super competitivas, con capacidad de
captar cualguiera necesidad adicicnal del mercado.

Somos lideres del mercado en Chile. También tenemos el 40% de una
modernisima planta en Mendoza. Alrededor de dos tercios de 1la
produccidén chilena y 100% de la de Mendoza scn botellas viniferas.



£l negocio anda bien, se ha desarrollado una cultura de innovacidn
buscando siempre ser mads segurcs, eficientes vy tener mejores
resultados y satisfacer con excelencia a nuestros clientes.

Sin embargo, los eventuales cambios tributarios propuestos por el

Gobierno obviamente nos vwvan a afectar en forma directa - e
indirectamente - a través del vino, la cerveza, alcoholes y las
bebidas gaseosas azucaradas. Es dificil cuantificar estoc.

VINO: Directa e indirectamente Elecmetal posee el 86% del GRUPO
Santa Rita. Recientemente se han hecho Nnuevos cambios
estructurales. Se espera mejoras en los costos y un aumento de las
exportaciones. En le¢s vinos nacionales somos No. 1.

Se presupuestaba un buen afio, perc las eventuales reformas
tributarias evidentemente afectaran negativamente los presupuesLos.
Como se ve adqui, estamos muy ligados a la industria del vino, puesto
que Cristalerias en gran parte, tanto en sus fabricas en Chile como
en Mendoza, entre sus clientes principales estd la industria vinera.

RUBRO METALURGICO: Elecmetal con sus actividades metaltrgicas genera
ahora aproximadamente el 75%% de las utilidades operacicnales de
nuestra compafiia.

El grupc definitivamente ha tenido un cambio estructural en los
afics recientes. De ser un proveedor de piezas fundidas por muchas
décadas, nos transformamos en un proveedor mundial de soluciones a
la industria Minera. E1 2017 cumpliremos 100 afios.

Ya no somos receptores de pedideos. Vendemos soluciones. Tenemos un
equipo comercial y técnico de nivel mundial. No c¢ompetimos por
precio. Nuestros productos rinden mas, v asi son valorados por

nuestros clientes.

Vendemos en mas de 35 paises. Tenemos 3 plantas en Chile, 2 en
China y 2 en USA. También tenemos asociadas en Europa y México.

En todas estas operaciones hay una cultura de innovacidn. Los
egulpos multinacionales de estas plantas desarrollan las mejores
practicas que se apliican en todas nuestras actividades, sea donde
estén. Seguridad, calidad, eficiencia v bajos costos son nuestros
objetivos. Asl logrames que nuestros clientes nos prefieran.

En cuanto al estado actual de nuestros negocios, tenemos muy buena
demanda, en este momento la demanda estia. Continuamos expandiendo
nuestras capacidades preductivas, asi como también la
comercializacién de piezas de menor wvalor incorporado =—fabricadas
bajo nuestras especificaciones vy control de calidad en plantas de
terceros,.



Nuestro Joint Venture con Long-Teng, en China, continta ampliando su
capacidad de bolas de molienda bajo tecnclogia propia de ME-
Elecmetal.

Tamblén en China, a principios del préximo mes inauguraremos una
nueva planta para la fabricacién de revestimientos de molinos. Ella
abastecera principalmente a nuestros clientes en Asia, Oceanlia vy
Africa. Estos clientes hoy dia scn abastecidos ya sea por Chile o
USA.

EJERCICIO 2014 para la Empresa

Desgraciadamente la eventual Reforma Tributaria propuesta
disminuiria los resultados netos, y los flujos de caja totales de la
Empresa. El ritmo acelerado de expansidn de las inversiones

Metalurgicas probablemente se vera afectado.

Nosotros suministramos bienes vy servicios principalmente a 1ia
mineria del cobre, hierro vy oro, industrias muy ciclicas, todas
ellas. Cambios en la velocidad de crecimiento de China podrian
afectarncs, mas en los precios que en el volumen de demanda. O sea
los precios pueden bajar, los serviciocs y productos que vendemos
pueden bajar, més la demanda yo crec gue va a seguir.

La demanda de c¢obre tiene buena correlacidén con el consumoe de
energia eléctrica. Es dificil pensar China tenga una caida de su
consume por un periodo prolongado. Sin  embarge, wmuy peguefios
desbalances entre oferta vy demanda en los metales, producen
desproporcionadas fluctuaciones en los precios de ellos.

Cuande los precios de los metales caen, los mineros usan sus
inventarios de repuestos vy/o piezas obsoletas; invierten menos en
nuevos eguipes y también compran insumecs fijandose mas en los
precios gue en el rendimiento econdmico de sus productos.

Esta es la situacldn que debemos temer. Nuestra cobligacidn es estar
preparados para ella.

Algunas cifras de los @ltimos 5 ejercicios. En este periodo:

- nuestras ventas metalirgicas han aumentado en 8¢,5%

- el EBITDA del negocio metaldrgico aumentd 140,35 %

- debido a las ventas de activos en otras socledades, nuestro
patrimonic contable disminuyd en 14, 9%

- el Patrimonio bursatil de la FEmpresa aumentd 165% y, ademds se
repartié dividendos por $207 MM (CHP), valor equivalente al 24%
del Patrimonic Bursatil inicial del periodo.

A continuacioén, intervino el Sefior Secretario: yo gquisiera hacer un
comentario general en relacidon a los resultados gque muestra la
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compafila en el ejercicio 2013 incluidos en la memecria. Este
resultado es de MM$S46.4¢9, este resultade no es comparable con el
gue se obtuve el afio 2012, gue fue de MM$65.205. Es importante hacer
hincapié en esto porque en el resultado del afio 2012 estaba incluida
la ganancia ocasional producida por la venta de Megavisidn el
impacto de la venta de Megavisidn. En los resultados del afie 2012
fue de MM$29.540, por lo tanto si descontamos esta ganancia gque se
produjo una scla vez, el resultado de MM$46.469 es mas de un treinta
por ciento superior al resultado del afic anterior 2012, en términos
comparables.

No habiendo objeciones, se da por aprobadoe por unanimidad,
incluyendo al representante del Banco Itau por Cuenta de
Inversionistas.

DISTRIBUCION DE LA UTILIDAD:

El Gerente General manifestd que el Directeric propone a la Junta
Ordinaria de Accionistas distribuir la utilidad liguida obtenida en
el ejercicio del afo 2013 (cuenta “ganancia atribuible a los
propietarics de la controladora”), gue totalizdé la suma de
$37.020.697.096 en la siguiente forma:

A cubrir dividendos N°233, 234 y 235 provisorios 5 8.672.40G.000
A cubrir dividende N°236 definitivo $ 6.838.356.000
A Ganancias acumuladas S 18.509.941.096

Total Ganancia atribuible a los propietarios
de la controladora 5 37.020.697.09¢6

Ademé&s, sefiald gque el Directorio en sesidn del 4 de marzo recién
pasado acordd proponer a la consideracién de la Junta Ordinaria de
Accionistas el pago del dividendo N°236 definitivo de $224,62 por
accion con cargo a la utilidad del ejercicio 2013. Se propone pagar
el dividendo a los sefiores accionistas el dia 23 de Abril préximec,
por intermedio del Banco BICE.



Al aceptarse la distribucion de utilidades propuesta, el patrimonio
de la sociedad gqueda de acuerdo al siguiente detalle:

Capital emitido (dividido en 43.800.000 acciones) MS 23.024.953
Ganancias acumuladas MS 246.461.142
Otras Reservas M5 (5 2.031.857)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora MS 267.454.238
Participaciones no controladoras M$ 125.768.321
TOTAT PATRIMONIO MS 393.222.559

No  habilendo c¢bjeciones, se da por aprobado por unanimidad,
incluyendo al representante del Banco itau por Cuenta de
Inversionistas.

POLITICA DE DIVIDENDOS PARA 2014:

Para el afio 2014 el Directorio propone a la Junta de Accionistas la
siguiente politica de reparto de dividendos:

De la utilidades ligquidas distribuibles de cada ejercicio, y siempre
que no existan pérdidas acumuladas, se destinard a lo menos el 50%
al pago de dividendos en dinero efectivo, los cuales podran tener el
caracter de provisorios o definitivos.

Los dividendos provisorios podran ser acordados por el Directorio en
ejercicio, en las fechas vy por los montos gue sz estimen apropiados
en cada caso atendiendo a los resultados de la empresa, a las
condiciones imperantes en la economia, a las inversiocnes necesarias
para el buen desarrolle de las operacicnes y a la situacién de
liquidez de la Compafila, que se ve fuertemente influenciada por los
dividendos gque recibe de las sociedades filiales o coligadas.
Ademés, el Directorio podra repartir dividendos eventuales con cargo
a las Ganancias acumuladas, sin necesidad de citar para estos
efectcs a una nueva Junta General de Accionistas.

Se da por aprobade por unanimidad, incluvendo al representante del
Banco Itau por Cuenta de Inversionistas.

PROCEDIMIENTO PARSA EL PAGO DE DIVIDENDOS.

En sefor Presidente informdé gue 1a Sociedad, a fin de evitar el
cobro indebido de dividendcos, especialmente en el caso de pagos de
montos importantes de dinero, ha adeptado el siguiente procedimiento
para sus pagos:
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a. Los pagos se efectuan durante 60 dias desde la fecha de su inicio
en la casa matriz del o los Bancos Ccmerciales con los cuales la
sociedad celebre convenios para tal efecto v gue se sefialaran en
la publicacidn gue la sociedad efectuard dando cuenta del pago de
cada dividendo. Con posterioridad a los 60 dias, se realizaréan
en la Oficina de Acciones de la Sociedad, ubicada en Hendaya #60,
oficina 1502, Las Condes.

b. El pago se efectia:
1. Con cheque c¢ruzado y nominativo para montos superiores a
$50.000.-
2. Con cheque nominativo para montcos entre $10.000.- vy $50.000.-
3. En efective para montos inferiores a $10.000.-, previa
identificacidn del accionista.

Todes estos montos son  revisados periddicamente a fin  de
adecuarlos a las circunstancias.

c. A los accionistas que expresamente lo soliciten por escrito, se
les depesitard el dividendo en sus cuentas corrientes o© se les
envia el pago por correo certificade, mediante Vale Vista o
cheque nominativo.

Se da por aprobade por unanimidad, incluyendo al representante del
Banco Itad por Cuenta de Inversionistas.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO:

El Sefior Presidente explica que correspcende a esta Junta, de acuerdo
con lo establecido en los estatutos y en el articulo 33 de la Ley de
Sociedades Anénimas, determinar la remuneracidén de los Directores
para el afio 2014.

Bl sistema acerdado para el afio 2013 fue el siguiente:

"El Directerio recibirad come remuneracidn una participacidn en la
utilidad liquida de un 3%, cantidad gque se dividira a prorrata entre
los sefiores Directores segun su permanencia en el cargo,
correspondiéndcele al Presidente el doble de la remuneracidn de un
Director con igual permanencia en el cargo.

Adicionalmente, cada Director recibird una dieta equivalente a 2 UTM
por cada sesidn a que asista”.

Se propone mantener para el 2014 el mismo sistema de remuneracidn.
Se ofrece la palabra y no habiende cbservaciones se aprueba por

unanimidad, incluyendo al representante del Banco Itau por Cuenta de
Inversicnistas.



COMITE DE DIRECTORES, REMUNERACION Y PRESUPUESTO DE GASTOS.

El Sefior Presidente informd que el Comité de Directores durante el
afnic 2013 estuvo integrado por el Seflor Carlos Franciscoe Caceres
Contreras, Presidente, y los Sefiores Juan Antonio Alvarez Avendafio y
Alfonso Swett Saavedra.

Durante el afic 2013, el Comité revisdé 1los estados financieros,
examind los informes de lcos auditores externos, se reunid con ellos,
tomd conocimiento sobre las operaciones a las que se refieren los
articulos 14¢ y sigulentes de la Ley N° 18.046, y otras materias de
interés.

Se dedja constancia gque durante el afio 2013 se pagd a los sefiores
Directores miembros del Comité un total de $163.413.000.- por
concepto de remuneracicnes de dicho comité v nc se incurrid en otros
gastos,

Segtin lo establece el articulo 50 bis de la Ley N° 18.048,
corresponde a la presente Junta Ordinaria de Accionistas fijar la
remuneracion de los integrantes del Comité de Directores para el afo
2014, asi como determinar el presupuesto que el Comité dispondra
para sus gastos de funcicnamiento vy contratacidn de asesores
profesionales.

Para el afio 2014 se propone que la remuneracién de los miembros del
Comité se calcule sobre el total de la remuneracidn gque el director
percibe en su calidad de tal, vy sobre ese total, se determine el
tercio adicional gque sefiala el articulo 50 bkis de la Ley de
socledades andnimas.

Respecto de 1los gastos de funcionamiento del Comiteé, se propone
aprobar como presupuesto una suma de 500 UF, sin perjuicio de 1o
cual, en caso que tal cantidad fuere inferior al total de las
remuneraciones anuales de los miembros del Comité, el presupuesto
corresponderd a esta Ultima cantidad, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 50 bis de la Ley de Sociedades Andnimas.

No habiendo observaciones se aprueba por unanimidad, incluyendo al
representante del Banco Itau por Cuenta de Inversionistas.

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION.

Expresd el Gerente General que de conformidad con lo previsto en el
articulo 52 de la ley de sociedades andnimas, la Junta Ordinaria de
Accionistas, en el caso de las sociedades andnimas abiertas, debera
designar anuaimente a las empresas de auditoria externa
independientes, cen el chbijeto de examinar la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financiercs de la sociedad, con
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la obligacidén de informar por escrito, a la proéxima Junta Ordinaria
de Accionistas, sobre el cumplimiento de su mandato.

De acuerdo a Oficios Circulares N°718 del 10 de Febrero de 2012 y
N°764 del 21 de Diciembre de 2012 de la Superintendencia de Valores
Y Seguros, se publicd en el sitio web de la compafiia
(www.elecmetal.cl), la propuesta del Directoric sobre la empresa de
auditoria externa.

Para estos efectos, se propone a esta Junta que los estados
financieros al 31 de Diciembre de 2014 sean auditados por la empresa
KPMG Auditores Consultores Ltda.

Sobre esta materia, el Directorio informa lo siguiente.

PROPOSICION DE EMPRESA DE AUDITORIA EXTERNA

Durante el mes de febrero del presente afio, Compafia Electro
Metalurgica S.A. cursdé una invitacidn a las principales empresas de
auditoria externa que operan en el pais y que cuentan con una
cobertura global de servicios, como la que regquiere Compania Electro
Metaliurgica S.A., para el examen de la contabilidad, inventario,
balance v demds estados financieros durante el ejercicio 2014.

Las firmas de auditoria invitadas en esta oportunidad corresponde a
Ernst & Young, Deloitte, PwC y KPMG. Las empresas de auditoria
externa invitadas, excepto PwC, hicieron oportunamente entrega de
sus propuestas, las que fueron sometidas a evaluacidn por parte de
la administracién de la Compaiiia. Esta evaluacidn se hizo de
acuerdo a las siguientes variables definidas con anterioridad y
segin lo establecido en Oficios-Circulares de la Superintendencia de
Valores y Seguros: experiencia de la empresa en Jla 1industria,
experiencia en el negocio del equipo a cargo de la auditoria, el
nivel profesional de los equipos y los costos/horas.

De la evaluacidén 1inicial realizada por la administracidn de Ia
Compariia con sujecién a las consideraciones sefialadas, resultaron
pre seleccionadas las firmas KPMG y Deloitte. Estas empresas
enviaron antecedentes complementarios en relacidén con la forma y
fondo de su prestacidn de sus servicios, con énfasis en los
elementos diferenciadores con sus principales firmas de auditoria
competidoras.

Cabe destacar que KPMG ha sido la empresa de auditoria externa de
Compania Electro Metalurgica S.A. durante los ultimos seis arnos,
pero que, sin embargo, el socio responsable de la auditoria lo ha
sido solo por el ultimo.
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En consideracion a que en este uUltimo afdo KPMG ha realizado dicha
labor de manera profesional vy eficiente, presentandoc una buena
evaluacidén del equipo asignado y, adicionalmente, a que su oferta
para el afo 2014 presenta una razonable relacidén de horas y costos,
siendo econdmicamente la mds conveniente, en sesidn del Directorio
se acordd recomendar a la Junta de Accionistas 1la designacidn de
KPMG como la empresa de auditoria externa encargada de examinar la
contabilidad, inventario, balance y demds estados financieros para
el ejercicic 2014, proponiendo, en subsidio y como segunda opcidn a
la firma Deloitte.

Se deja expresa mencidn que esta ultima, que también cumple con los
criterios enunciados anteriormente, y que presentd una propuesta
atractiva que compromete la participacidén directa de un equipo de
trabajo compuestc por socios gue cuentan con experiencia en
auditorias de estados financieros del rubro, resulté sin embargo, €en
opinidén del Directorio de Compaiia FElectro Metalurgica S.A. y
considerando todos los factores en su conjunto, menos conveniente.

Para estos efectos se propone a esta Junta gque los estados
financieros de 2014 sean auditados por la empresa KPMG Auditores
Consultores Ltda. No habiendo observaciones se aprueba por
unanimidad, sin objeciones, incluyendo al representante del Banco
Itau por Cuenta de Inversionistas.

CLASIFICADORAS DE RIESGO.

Respecto a las Clasificadoras de Riesgo, se deja constancia que, por
disposicién de la Ley N°18.045, Art.76, la clasificacién de riesgo
es obligatoria solamente para los Bonos emitidos por la Compafiia.

En consecuencia y debido a la vigencia de los Bonos Serie D y Serie
E, se informa a los sefiores accionistas que se ha efectuado 1la
designacidén de las empresas clasificadoras de riesgo para este
efecto y, ademds, a pesar de que la clasificacidén de las acciones es
voluntaria, el Directorio estima conveniente seguir clasificandolas,
por lo que, para ambos casos, se ha designado a las sociedades Fitch
Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. y Clasificadora de Riesgo
Humphreys Ltda.

DESIGNACION DE PERIODICO.

El Sefior Presidente manifestd que segun el articulo 59 de la Ley
N°18.046, la citacidn a Juntas de accionistas debe efectuarse por
medio de un aviso destacado, que se publica, a lo menos tres veces,
en dias distintos, en el peridédico del domicilio social que haya

determinade la Junta de Accionistas. Corresponde, en consecuencia,
hacer esta designacién de peridédico para las publicaciones futuras.
Se propone el periéddico "DIARIO FINANCIERO". En caso, de que por
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fuerza mayor, no fuere posible hacer la publicacié4n en un dia
determinado en este periddico, se propone efectuarla en el peridédico
“"LA SEGUNDA".

No habiendo observaciones se aprueba por unanimidad, incluyendo al
representante del Banco Itau por Cuenta de Inversionistas.

OPERACIONES A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 146 Y SIGUIENTES DE LA LEY
N° 18.046:

El Sefior Secretario manifestd gue de acuerdo con lo establecido en
el articulo 146 vy siguientes de la Ley N° 18.046, de fecha 20 de
octubre de 2009, debe darse cuenta de las operaciocnes gque ha
efectuado la Sociedad con partes relacionadas. Al respecto se
informa gque las operaciones antes mencionadas, se encuentran
descritas en la Nota N° 37 de los estados financieros (paginas N°142
a 145 de la Memoria), por lo cual se propone omitir su lectura. Sin
perjuicio de 1lo anterior, se informa a la Junta que todas estas
operaciones se ajustan a condiciones de equidad, similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

Se deja constancia gque durante el ejercicio 2013, no se han
efectuado operaciocnes relacionadas de aquellas que deban informarse
en la presente Junta de acuerdo a lo dispuesto en la primera parte
del articulo 147 de la Ley N° 18.046.

No habiendo observaciones se aprueba por unanimidad, sin objeciones,
incluyendo al representante del Banco Ttau por Cuenta de
Inversionistas.

OTRAS MATERIAS:
CIRCULAR N°1.816 DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS.

El Sefior Secretario informa y deja constancia que el costc de la
informacién de saldos y movimientos accionarios, como también de las
operaciones que estén en proceso, gque los accionistas soliciten
entregar en forma mensual © con una menor periodicidad, en caso que
asi lo hayan acordado ambas partes, se mantendra en el equivalente
de 0,03 UF por cada solicitud de informacién.

GASTOS DEL DIRECTORIO:
La Ley N°19.705 modificé el art. 39 de la Ley N° 18.046 disponiendo

que en la Memoria Anual y en la Junta Ordinaria de Accionistas se
debe dar cuenta de los gastos incurridos por el Directorio.
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Sobre esta materia, informamos gue durante el afic 2013 se pagd al
Directorico la participacidédn de utilidades del ejercicio 2012 y 1las
dietas por asistencia a sesiocones, seglin lo acordado por la Junta
Ordinaria de Accionistas, y no se incurrid en otros gastos.

No habiendc observaciones se aprueba por la unanimidad, incluyendo
al representante del Banco Ttau por Cuenta de Inversionistas.

Antes de poner términc a esta asamblea, el sefior Presidente ofrecid
la palabra para considerar cualguier otra materia relativa a la
marcha de la scociedad. Siendo las 10:39 horas, el Presidente pone
término a la Jjunta ordinaria de accionistas, agradeciendo la
asistencia de las personas que han concurrido.

Rolando Medeiros Soux
Gerente General



