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SUPERINTENDENCIA

Superintendencia de Valores y Seguros VALORES ¥ SEGURDS
Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449
Presente

Re:  Rectificacion aviso inicio de oferta piiblica de adquisicion de
acciones.

De nuestra consideracion:

Con fecha 21 de Noviembre de 2006, Inversiones El Boldo
Limitada (el “Oferente™) publicé en los diarios El Mercurio y La Tercera un aviso de
inicio de oferta pablica de adquisicién de acciones (el “Aviso de Inicio”) por un total de
4.479.182 acciones Serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (“SQM™),
representativas del 1,7018% de su capital accionario, y del 3,7210% de la Serie B, en los
términos de dicho aviso y del prospecto (el “Prospecto™) puesto a disposicion de los
interesados (la “Qferta”™).

En cumplimiento de lo instruido por la Superintendencia de
Valores y Seguros (“SVS”) mediante Oficio Ord. N° 13143 de fecha 1 de Diciembre de
2006, el Oferente ha publicado con esta fecha en los diarios El Mercurio y La Tercera un
aviso rectificatorio teniendo en cuenta las observaciones formuladas.

Asimismo, el Oferente viene en complementar el Prospecto en las
secciones que se indican a continuacién:

L.~ Se reemplaza el primer parrafo de la seccion 8.5 sobre “Plazo de duracién de la
Oferta” por el siguiente: '

“Plazo de duracién de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 30
dias desde el 22 de Noviembre de 2006, iniciandose a las 00:00 horas de dicho dia y
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hasta las 17:30 horas del dia 21 de Diciembre de 2006 (la *“Fecha de
Vencimiento™).”

Esta modificacion busca ser consistente con los horarios diarios del resto de los dias
en que se encuentra vigente la Oferta, que terminan también a las 17:30 horas, v se
basa en el criterio que ha seguido la SVS en otras ofertas publicas de adquisicion de
acciones que han finalizado al cierre de negocios del dia respectivo.

En el parrafo sexto de la seccién 8.8, se sefiala que la restitucién de los titulos al
accionista se hara en forma inmediata.

En la seccidén 9.2 sobre “Premio por control”, se establece el premio por control de
10,08% considerando ¢l precio de mercado de $6.313,86, que resulta de calcular el
promedio ponderado de las transacciones bursatiles efectuadas en las bolsas de
valores conforme a lo dispuesto por el articulo 199 de la Ley N° 18.045.

Se complementa la seccién 9.3 sobre “Forma de pago” en el sentido de agregar que
el precio no devengari intereses ni reajustes.

La seccién 10 sobre “Procedimiento para aceptar la Oferta” del Prospecto establece
que la aceptacién de la Oferta puede hacerse a través del Administrador de la Oferta
o cualquier corredor de bolsa inscrito en la Bolsa de Cometcio de Santiago y, a
diferencia de lo indicado en el Aviso de Inicio, trata en forma separada la aceptacién
a través del Administrador de la Oferta -letra A)- y la aceptacién a través de
cualquier otro corredor -letra B)-.

La seccién 10.3 sobre “Lugar y plazo para aceptacién de la Oferta”, se adecua
conforme a lo sefialado en el niimero 1 anterior respecto del horario del dltimo dia.

En la seccién 11 sobre “Causales de caducidad o revocacién de la Oferta”, se
reemplaza la referencia a la seccién 8.4 por la 10.4 y se agrega lo relativo a las
publicaciones de caducidad de la Oferta.

En el segundo parrafo de la seccion 12 sobre “Derecho de retractacion”, se
reemplaza la frase “... hasta la fecha de publicacién del referido aviso” por “... de
acuerdo al inciso 4° del articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores™.

Asimismo, se adecua con el Aviso de Inicio en el sentido que ¢l plazo para
retractarse vence a la hora en que se cumple la Fecha de Vencimiento o su Prérroga
y se sujeta a que el Administrador de la Oferta haya recibido la retractacién en o
antes del plazo sefialado para retractarse.
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9.- En la seccion 19.1 sobre “Precio y volumenes bursitiles de Acciones Serie B de
SQM” se complementa la informacién agregando tablas con las transacciones en la
Bolsa Electrénica de Chile y la Bolsa de Corredores, indicando cada una con su
respectivo titulo.

10.- Finalmente, se han incorporado algunos arreglos menores, como por ejemplo,
incluir numeracién de paginas.

Finalmente, adjunto a 1a presente encontrara: (i) copia del aviso
rectificatorio del Aviso de Inicio publicado con esta fecha por Inversiones El Boldo
Limitada en los diarios El Mercurio y La Tercera; y (ii) copia del Prospecto con los
cambios incorporados.

Por medio de carta separada se envian varios ejemplares del
Prospecto a SQM y Soquimich Comercial S.A ..

Sin otro particular, saluda muy atentamente a usted,

hagavia drés Valdés
rsiones El Boldo Limitada

Adj. lo indicado.

ccr Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Qhile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
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EMPRESAS Y NEGOCIOS

CONTROL

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONE

S DE SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.,

CONTROLADORA DE SOQUIMICH COMERCIAL S.A., POR INVERSIONES EL BOLDO LIMITADA
MODIFICACION DEL AVISC PUBLICADO EN LOS DIARIOS EL MERCURIO Y LA TERCERA CON FECHA
21 DE NOVIEMBRE DE 2006

INVERSIONES EL BOLDO LIMITADA (el "Oferante™ publicg al dia 21
de hoviembra de 2008 en los diatios El Mercurio y La Tercera un aviso
de inicio de oferta pliblica de adquisicion de acciones {al “Aviso de
Inicin"} par un total de 4,472,162 acciehes Seria B de Sociedad Quimica
¥ Minera de Chile S.A. {"SQM™), representativas del 1,7018% de su
capital accionario, y ded 3,7210% de la Serie B, en los términos de dicha
aviso y del prospecto (gt "Prospecto”) puesto a disposicidn de ios
interesados (la “Oferta®).

En cumplimiento dé lo instruido por la Superintendencia de Valores vy
Seguros mediante Oficio Ord. N° 13143 de fecha primero de Diciernbra
de 2006, ol Oferenta viene en compiementar el Aviso de Inicio en fas
secciones que se indican a continuacion,

- Bt ol nimere 1 sobré “identificacién del Oferente ¥ sut Participacitn en
ol Emisor”, se complamenta la informaclén de fa sociedad Patash
Corporation of Saskatchewan Inc. en sl sentido de agregar ia siguients
frase al final del segundo parafo: “Conforme a la informacidn publica
disponible, su mayer accionista es un inversionista institucional, FMR
(Fidelity} con un 16,18% del capital de dicha comparia”,

- En el nimero 3 sobre "Caracteristicas de ta Oferta”, se reempiaza la
letra £, por la siguiente:

“Plazo de duracién de la Oferta: La Oferta tiene un plazo de duracion de
30 dias cortidos que comienza a fas 00:00 horas del dia 22 de Noviem-
bra de 2008, y vence a las 17:30 horas del dia 2 1 de Diciembre de 2006
{ia "Fecha de Vencimiento™). No obstante que a la fecha de este aviso no
se ha conternplado la posibilidad de prorrogar la Oferta, el Olerente se
reserva la facultad de extender su vigencia de acuerde at Ariculo 205 de
laLey n” 18,045 (la “Promoga™, lo que e infotmard en los diarios que se
indican af final de este aviso.”

- En el niimero 3 sobre “Caracteristicas de la Oferta”, se raemplaza la
letra h. por la siguiente:

“Sistema para la materializacién de la operacidn: La operacidn se
materializard fuera de bolsa wtilizando para estos efectos un sisterna
computacional desamotiade por la Bolsa de Comercio de Bantfiago -
Bolsa de Valores, y disponible en sus terminales de negociacion de
Lunes a Viernes enire las 9:00 horas y las 17:30 horas.”

- En el nimero 4 sobre “Pracio y condiciones da pago”, se reemplaza la
letra b. por la siguiente:

"Premio por control: El Precio representa un premio por control de
1o,qa% on relacién al pracio de mercado de la accidn de 5QM, &l que
segun definicidn legal es de $6,313,86. Para los efectos de determinar el
premio por control, se ha considerado & precio de mercado determi-
nado de acuerdo al Articulo 199 de fa Ley n® 18.045, teniendo como
fecha en que se efectuaria la adguisicion de las acciones de S0M el dia
24 de Diciembre de 2008.”

- Se reemplaza el numero 5 sobre "Procedimisnto para Aceptar la
Olerta” como sigua:

5. PROCEDIMIENTQ PARA ACEPTAR LA OFEATA

Las acciones respecio de las Que sa acepte la (lerta deberdn
enconfrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente
pagadas y libres de gravamenes, prohibiciones, embarges, fitigios,
medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
dlerechos preferentes de terceros Y, en general, de cualquier otra
cifcunstancia que impida o limite su libre cesién o transferancia {los
“Gravamenes™),

Los accionistas que deseen aceptar fa CHerta debersn hacerlo
Unicamente durante & plazo de vigencia de ésta, formulande una orden
escrita a fime de venta de sus acciones, suieta a los términos ¥
condiciones de la Oferla, la que deberan entregar directamenta a Celfin,
en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquinde 3721, piso 15, Las
Condes,‘ Santiago, o a cualquier corredor de bolsa inserito en |a Bolsade
Comercio de Santiage, Bolsa de Valores {“BCS"),

La aceptacién debera entregarse de Lunes a Viemnes, entre las 09:00 ¥
17:30 horas, ¢on excepcidn de la Fecha de Vencimiento o dal Liltimo dia de
la Prérroga, de haberla, en Cuyo caso las aceptaciones se recibirdn hasta
las 17:30 horas, suscribisndo simuftanearments un traspaso de acciones a
favor de Celfin o del corredor de bolsa inscrito en la BCS al que recurrd en
5U caso, por fa totalidad de las acciones gue desee vender.

Asimismo, deberdn entregar los siguientes documentos: i) el o los
arigina!gs‘de los titulos de acciones de SQM que obren en su poder y/o
un certificado que al efecto debe emitir ot departamento de acciones de
SQOM (DCV Registros 5.A., ubicado en Huérfanos 770, piso 22, ciudad y
comuna de Santiago) acreditando que & o los tituios da sus acciones s
encueniran depositados en dicha entidad; (i) certificado que al efecto
debe emitir SOM o ol DCV acreditando que ésta no fiene constancia en
Sus registros que fas acciones se encuentran afectadas por
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Gravamenes, autorizande a gue ellas puedan ragistrarse a nombre de
Celfin ¢ del respectivo comedor de balsa inscrite er |a BCS: i} copia
auterizada ante Motario Publico, por ambas lados, de la cédula de
identidad del accionista persona natural, de su representante, en su
caso, o del representante del accionista persona juridica, cuyo original
deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La
circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada
ante Notario Publico o comprobada por ef corespondiente corredar de
bolsa inseritn en ia BCS interviniente; fiv) original o copia autorizada det
mandato vigerts con que actlien Ins representantes de los accionistas,
¢l qua deberd contener facultades suficientes de representacidan,
otorgade o autarizado ante Notario Pablico, v (v) copia awtorizada de los
estatutos o estatuto de la sociedad o persona jurivica, con el respectivo
cerfificado de vigencia de una fecha no anterior a sesenta dias, y dal
poder vigente del representante legal qus firma el traspaso y demas
documentos de aceplacion, con facultades suficientes, otorgado o
autorizado ante Notario en Chile. Ademas, el accionista aceptante
deberd tener la ficha de cliente v el contrato de custodia con el cormador
de bolsa inscrito en fa BCS debidamente firmados.

Siun traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por
el departamenta de acciones dw SQM y no se acreditare que la cbjecién
fue subsanada dentro del piaze de vigencia de ia Oferta, la respactiva
aceplacion quedard automnaticaments cancelada, cansiderandose para
{odos los efectos aue nunca fue formulada, debiendo Celfin o el corredor
de bolsa inscrito en (a BCS intervinients restituir al accionista los tulos ¥
demés antecedentes que haya proporcionade, sin que se gengte ningun
tipo de derscha & indemnizacian, pago o reembelso para el accionista, ni
implicaré obligacién o responsablidad alguna para of Cterente, sus
mandatarios, agentes, asesores o repregentantes.

Respecto de las acciones que no sean adguiridas por el Oferente por me
ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, por haber sido ésta
revocada o declarada fallida, éstas quedaran, junte con todos los
documentos proporcionados por loa accionistas, a disposicién de los
respectivos accionistas en forma inmediata, sin que se genere ningan
deracha 2 indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que
hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacién o responsabilidad aiguna
para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes,
Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de
Fondos Mutios v demds inversionistas institicionales a los que se exige
tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, y que decidan
participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos regulatorios que les
@xija la normativa vigents, debiendo en todo caso entregar su aceptacion
(sin el fraspaso de acciones) dentro det plazo de vigencia de la Oferta,

En caso que sea declarada exitosa la Oferta, los traspasos de las
acciones que correspondan a estas instituciones serdn suscritas
directamente por cada una de estas instituciones que haya aceptado ja
Cferta, Junto con la aceptacién, tas instituciones referidas deberan
ademas entregar: (a) un certificado gue al sfecto debe emitir el DOV o
SQM acreditando que el o los titulos de sus acciones se encuentran
depositados en dicha entidad; {b} centificado que al efecto debe emitir
SQM o ef DCV acreditando qus &sta no tiene constancia sn sus registros
que dichas acciones se encuentran afectadas por Gravamenes; {c)
exhibir la cédula de identidad u otro documento que acradite fa misma
del representante lagal y entregar a Celfin una fotocopia de tal
documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedars en
poder de Ceifin; {d) oniginal o copia autorizada del mandato vigente con
que actlen ios representantes de esos accionistas, el que deberd
contener facultades suficientes de representacion, otorgado o
avtotizado ante Motario en Chile y (@) exhibir y entregar todos los
antecedentes adicionales requeridos para acreditar su facultad y
capacidad para enajenar tas accionas,”

- Las referencias a “intermediario de valores” en al Aviso de Inicio se
entenderan hechas a "comedores de bolsa inscritos en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores™.

- En el ndmera 7 sobre “Derecho de Retractacion” se reemplaza el primer
parrafo como sigue:

“Los accionistas de SQM que hubieren aceptado la Oferta podran
retractar, total o parcialments, v par eschto, su aceptacion, sea
directamente a Calfin (st aceptaron la Oferta a través de éste) o por
medio del corredor de bolsa inscrito en ta BCS que participa en la Oferta
a través del cual hayan aceptado ia Oferta, hasta las 17:30 horas de la
Fecha de Vencimiento o hasta la hora que cotresponda en < Ultimo dia
de la Prérroga, de haberla, sujeto a que Calfin reciba tal retractacion en o
antes de (a hora y fecha antes indicadas.”
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SOLICITADO

CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA
DE CHILE S.A., CONTROLADORA DE SOQUIMICH COMERCIAL S.A., POR INVERSIONES
i EL BOLDO LIMITADA
MODIFICACION DEL AVISO PUBLICADO EN LOS DIARIOS EL MERCURIQ Y LA TERCERA
CON FECHA 21 DE NOVIEMBRE DE 2006

INVERSHINES EL BOLDO LIMITADA (el "Cferente”) publics o dia 21
de Noviembre de 2006 en los diarios €1 Mercurio y La Tercera un aviso
de inicio de oferta publica de adguisiclén de acciones (el “Aviso de
inicio”) por un lotal de 4,479,182 acciones Serie B de Secledad Quimica
y Minera de Chile S.A. (“3QM"), representativas el 1,7018% da su
capital acsionaric, y del 3,7210% dala Serie 8, en (s términos de dicho
aviso v del prospecta (gl "Prospecto”) puesto a disposicion de los
interesados {la "CHerta”).

En curnplimiento de Yo instruido por la Supetintendencia de Valores y
Sequros mediante Oficic Ord. N” 13143 de fecha primero de Diciembre
de 2006, el Oferente viene en complementar el Aviso de Inicio en as
saccianes que se indican a continuacian

-~ En el namers 1 scbre "identificacion del Otarente y su Parlicipacién en
af Emisar®, se complementa la informacion de ta sociedad Potash
Carperation of Saskatchewan Inc. en el sentida de agregar 1a siguients
frase al final del segundo parrafo; "Conforme a la informacion plblica
disponible, su mayor accionisia es un inversionista instituckanal, FMR
[Fidality) con un 16,18% dal capital de dicha compafia”,

- En el nimera 3 sobre “Caracteristicas de la Oferta”, se reamplaza lz
letra . por 1a siguiente:

“Plaza de durasién de la Oferta: La Oferta tiene un plazo de duracian de
30 dias coridos que comienza a las 00:00 horas del dia 22 de
Naviembre de 2008, y vence a las 17:30 horas del dia 27 de Digiembre
de 2006 {la “Facha de Vencimiemo™). No obstante que a Ia techa de esie
aviso’ no se ha contemplado fa posibiidad de prorrogar la Otferta, =l
Oferenta se reserva ia facultad de extender su vigencia de acuerdo al
Articulo 205 de 1a Ley n° 18.045 (Ja “Prérroga”), lo que se informara en
los diarios que se indicar al final de esle aviso.”

_En el ndmere 3 sohre "GCaracteristicas de |a {ferta”, s¢ reemplaza la
lelra h. por ia siguiente:

"Siglema para la materializacion de la operacion: La operacion se
materializard fuera de boisa utiizando para estos efectos un sistema
computacional desarmoflade por la Bolsa de Comercio de Santiage
Bolsa de Valores, v disponible en sus terminales de negociacién de
Lures a Vierres entre las 9:00 horas y las 17:30 horas "

- En el niimere 4 sobre "Precio y condiciones de pago”, se reemplaza la
letra b, por la siguierte:

“Oramio por conteol: £l Precio representa un premia por contro! de
10,0B% en relacion at precic de mercado de la accién de SGM, el que
sequn detinicion legal es de $6.313,86. Para los efectos de delerminar ¢l
premia por conlrol, se ha coasiderado of precic de mercado
determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley n® 18.045, teniende
comp fecha en que se efectuaria la adquisicion de las accianes de SOM
el dia 24 de Diciembre de 2006."

- Se roemplaza el nimero 5 sobre “Procedimianto para Aceptar la
Dferlg” como sigue:

“5 PROGEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFEHATA

Las acciones respecto de las que se acepte fa Ofera deberan
encontrarse inscritas @ nombre det acciorista vendedor, totalmente
pagadas y lbres de gravarneres, prohibicicnes, embargas, liligios,
medidas precautorias, candiciones suspensivas o resalutorias. derechas
Preferentes de terceros y, en general, de cualquier otra circunstancia que
impida o limite su libre cesion o transferencia flos “Gravdmenes"}.

Los accionistas que deseer aceplar |a Oferta deberdn hacerlo
iinicamente durare ) plaza de vigencia de ésta, formulando uoa orden
escrita & frme e venta de sus accianes, sujgla a los 1Erminos ¥
sondicionas de la Diarta, la que deberan entregar directamente a Cetfin,
an sis oficinas ubicadas en Avenida Apeguindo 3721, pisa 15, Las
Condes, Santiagn, ¢ a cualquier corredor de belsa inscrita en fa Bolsa
de Comercio de Santiagn, Bolsa de Valores ("BCS"),

La aceptacion deberd entregarse de Lunes a Viernes, entra.las 0200 y
17:30 roras, con excepeion de fa Fecha de Vencimiento o del (itima dia
da fa Pramoga, de haberla, en cuyo case las acepiaciones se recibiran
hasta las 17:30 horas, suscribienda simuitdneamente un traspaso de
acaiones a tavor de Cellin o det corredoar de bolsa inscnto en la BCS &l que
recurra en su caso, por la ictalidad de las acciores que desee vender.
Asimismo, debetdn entregar los siguientes documentos: [j) el o los
originales de los titulos de acciones de SQM que obren en su poder y/a
un certificada gue al efecto debe emitir ef departamenta de acciones de
SAM {DCV Registros 5.4, ubicado en Huérfanos 770, piso 22, ciudad y
camuna de Santiago) acreditando que el a los tituios de sus acciones sa
encuentran depasitados en dicha entidad, (i} ¢ertificado que al afacio
gebe amitir SOM a el DGV acreditando que ésta no tiene canslancia en
sus registro§ que las acciones se  encyentran afectadas por
Gravimanes, autarizando a que ellas puedan registrarse a nombre de
Caelfin 0 del respectivo carmadar de bolsa inserita en 13 BCS: (W) copia

W= PotashCorp
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autorizada ante Notavie Piblico, por amoos fados, de la cedula de
identidad del accionista persona nalural, de s representante, en st 0350,
o del representante del accionista persona juridica, cuyo original deberi
ser exhibido 8l momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia
de ser esta fatocopia fiel det original deberd ser autorizada ame Notaria
2(hiico o comprobada por el comespandiente coredor de bolsa inscrita
on {2 BCS interviniente; (v) original o copia aunorizada del mandato
vigente can que acluen ipg representanies de fos accionistas, el qus
debera contener facultades sulicientes de representacion, otergado v
autorizado ante Motario Piblico, y (4 capia autorizada de los eslalutos o
elaluto de fa sociedad o persona juridica, con el respectivo cerlificado
de vigencia de una fecha ne anterior a sesenta dias, y del poder vigente
el representame legal que firma el traspaso ¥ demés documentos de
aceplacidn, con facultades suficientes, otorgacn © aulorizedo ante
Notaria en Chite. Ademas, & accionista aceptante debers tener fa ficha
de cliente y & contrato de custodia con &l comedor de bolsa inscrito en la
BOCS debidamenta fimados.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cuaiquier motive legal
por ¢l deparlamento de acciones de S5QM y no se acreditare que la
abjecian Tue subsanada dentra del plaro de vigencia de la Oferta, la
respectva  aceptacion guadard  automiticamente cancelada,
considerandose para todos fos efectos que nunca fue farmulada,
debiendo Celfin o el corredar de bolsa inscrito en la BCS inlerviniente
restituir al accionista los hitulos v demds antecedentes que haya
proporcionago, sin que Se genere ningin tipe de derecho a
indemnizacion, pago o reembolsa para @l accionista, ni impficara
obligacion ¢ responsabilidad alguna para el Oterente, sUs mandatarias,
agantes, 3sesores o representantes.

Respecto de las acciones que no sean adguitidas por gl Olerente por ne:
ajUstarsa a las 1érminos y condiciones de la Oferta, par haber sido ésta
revocada o declarada fallida, éstas quedaran, junto con tedos fos
dacumentas proporcionados por los acgionisias, a dispasicion de los
respectivos accionistas en forma inmediata, $in que se genens ningun
dereche a indemnizagion, page o raembolso para s accionistas que
hayan aceptado la Ofena, ni impiicard obligacidn o responsabilidad
alguna para el Olerente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representanies.

Las Adminiglradaras de Fondos de Pensiones, Ias Adminisiracoras de
Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que 58
exige 1ener SUS iNversionas 2 motnbre propic hasta su venta, y que
dacidan participar en la Ofenta, se regiran por los procedimientos
regulatorios que les exiia Ja normativa vigente, debiendo en todo casa
eniragar su aceptacion (sin f raspasa de acciones) dentro del plaza
de vigencia de la Oferta

En caso que tea declarada exdosa |a Ofarta, los traspasos de las
acciones que corespondan 2 eslas nstitugiones seran suscritas
diractarmente por cada una de estas instituciones que haya aceptado
la Oferta. Junlo con 2 aceptacton, las inshtuciones refevidas deberan
ademas enfregar: (3) un certificada que al efecta debe emitic el DCV a
SOM acreditando que el o los titulos de sus aciones se encuantran
depositades en dicha entidad, (b) centificaso que at efecto debe emitir
SOM 0 e DCV acreditando gue ésta no liene constanci €n suS
registros  que  dichas  acciones 59 encuentran  afectadas per
Gravamenes; (c} exhibir la cédula da igentidad u olro documanto que
scredils 'a misma del representante legal y entregar 2 Calfin una
falocapia de tal documenta por ambos lados, autorizada ante Natario,
1a que quedard an podsr de Gelfin; id) ariginal o copia autorizada del
mandato vigente con gue achden los represenlantes de B80S
accionistas, el que deberd contener {acultades suficientes de
fepresentacion, otargado o autarizado ante Notario en Chile v (2}
exhibir y entregar todos 10s antecedentes adicionales requeridos para
acreditar su facullad y capacidad para enajenar las acciones,”

- Las referencias a “intermediario de valores” en & Avise de Inicio se
entendersn hechas a “corredores de bolsa inscritos en la Bolsa da
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores™.

- En el niimero 7 sabre "Derecha de Relraclacién” se reemplaza el
primer parralo coma sigue:

"Los accionistas de SOM que hubieren aceptado la Oferta podrén
retractar, total o parcialmente, y por eschitn, suU aceptacidn, sea
drectamente a Celfin (si aceptaron fa Oferla 2 través de éste} o por
madin del coredor de balsa inscrita en iz BCS que participa en la
Oferta a través del cual hayan aceptado la Ciferta, hasla las 17:30 horas
de fa Fecna de Vencimiente o hasta ta hara que coresponda en el
fhtimo dia de la Prémoga, de habera, sujetc a que Calfin a diche
corredor de bolsa raciba tal relractacian en  antes de la hora v fecha
zntes indicadas.” .

{NVERSIONES EL BOLDQ LIMITADA

* [3CELFINCAPITAL

www.celfin.com




PROSPECTO

, CONTROL Y
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE 4.479.182 ACCIONES
DE LA SERIE B

DE

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES CON EL N°i84,
CONTROLADORA DE

SOQUIMICH COMERCIAL S.A.
SOCIEDAD ANONTMA INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES CON EL N° 436,

POR

Inversiones El Boldo Limitada
sociedad de responsabilidad limitada, filial de
Potash Corporation of Saskatchewan Inc.

INVERSIONES EL BOLDO LIMITADA OFRECE COMPRAR 4.479.182 ACCIONES DE LA SERIE B DE
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. POR EL PRECIO DE $6.950 POR ACCION, EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO
CORRESPONDIENTE.

EN CASO DE CUALQUIER DUDA RELATIVA AL PRESENTE PROSPECTO O A LA OFERTA, LOS
INTERESADOS PUDEN COMUNICARSE CON CELFIN CAPITAL S.A. CORREDORES DE BOLSA
EN EL TELEFONO 490-5450, O BIEN EN SUS OFICINAS DE AVENIDA APOQUINDO 3721, PISO 15,
LAS CONDES, SANTIAGO.

Administrador de la oferta:

CELFIN CAPITAL S.A. CORREDORES DE BOLSA

El presente prospecto ha sido preparado por Inversiones El Boldo Limitada conjuntamente con Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa,
con ¢l propdsite de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta que se describe en el mismo, a fin que cada uno de los
accionistas de la Serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en forma individual e independiente, evaliie y decida acerea de la
conveniencia de participar en la misma. La informacién financiera utilizada en la elaboracién del presente prospecto no ha sido verificada
independientemente por jnversiones cl Boldo Limitada ni por Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa, de forma que éstos no se hacen
responsables de efla. Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el Aviso de Control y Oferta Piblica de Adquisicion de
Acciones de Sociedad Quimica y Minera de Chile 8.A. publicado en los diarios Ei Mercurio y La Tercera con fecha 21 de Noviembre de
2006 y su rectificacién publicada en los mismos diarios con fecha 4 de Diciembre de 2006, asi como en el presente prospecto.

INVERSIONES EL BOLDO LIMITADA Y CELFIN CAPITAL 5.A. CORREDORES DE BOLSA DEJAN EXPRESA
CONSTANCIA QUE LA OFERTA SE REALIZA FUERA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, Y LA DISTRIBUCION
O TRANSMISION EN CUALQUIER FORMA A DICHO PAIS DEL PROSPECTO, DE ESTE AVISO Y DE CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO O MATERIAL RELACIONADO CON LA OFERTA, PUEDE CONSTITUIR UNA VIOLACION A LAS
LEYES VIGENTES EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, TODO ELLO SEGUN LA ADVERTENCIA QUE CONSTA
AL INICIO DEL PROSPECTO.

SANTIAGO, 21 DE NOVIEMBRE DE 2006



ADVERTENCIA

Inversiones El Boldo Limitada (el “Oferente™) y Celfin Capital S.A. Corredores de
Bolsa (el “Administrador de la_Oferta”) dejan expresa constancia que la oferta que
consta en este prospecto se realiza fuera de los Estados Unidos de América y la
distribucion o transmision a dicho pais del presente prospecto, del aviso de inicio de la
oferta y de cualquier otro documento o material relacionado con elia, puede constituir
una violacion a las leyes vigentes en los Estados Unidos de América.

Asimismo, se deja constancia que la oferta que consta del presente prospecto no se realiza
ni se realizara, directa o indirectamente, a través del correo postal en los Estados Unidos de
America o por ofro medio o instrumento interestatal o de comercio exterior propio de los
Estados Unidos de América, ni a través de ninguna bolsa de valores de los Estados Unidos
de América.

Lo anterior incluye, sin que la enumeracion que sigue importe limitacién alguna,
transmisiones por fax, cotreo electronico, télex, teléfono e Internet. Segin lo anterior, el
presente documento y los demds documentos y avisos relacionados con la oferta que consta
del presente prospecto, no han sido ni seran publicados o enviados por correo, transmitidos
o distribuidos por el Oferente, sus asesores o mandatarios dentro de o hacia los Estados
Unidos de América.

Adicionalmente, el Oferente deja constancia que la distribucion del presente documento y
de los avisos y demas documentos indicados se hace bajo la condicién de que no sean
distribuidos o enviados a los Estados Unidos de América.

Finalmente, el Oferente y sus asesores y mandatarios dejan constancia que la presente
oferta y la manera en que serd materializada, seglin se indica en el presente prospecto y
cspecialmente en las secciones 8.8 v 10 del mismo, no considera ninguna forma de
aceptacion o materializacion distinta de aquellas expresamente descritas en el mismo, de
forma que la entrega o envio mediante correo u otro medio distinto de los indicados de
aceptaciones a la presente oferta no seran aceptadas como validas por el Oferente; por otro
lado, éste no pagara ninguna cantidad a los destinatarios de la presente oferta como precio
por sus acciones de una forma o en un lugar distinto de los indicados expresamente en este
prospecto.

TODA REFERENCIA EN ESTE PROSPECTO A “§” O “PESOS” SE ENTIENDE HECHA A PESOS MONEDA DE
CURSO LEGAL EN LA REPUBLICA DE CHILE.




RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 21 de Noviembre de 2006, Inversiones El Boldo Limitada (el
“Oferente”), publicé en los diarios E1 Mercurio y La Tercera el aviso de inicio
de oferta publica de adquisicion de acciones serie B y control de la sociedad
anonima Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (“SQM” o la “Sociedad™),
rol Unico tributario nimero 93.007.000-9, inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros con el nimero 184. Dicho aviso fue
rectificado mediante otro publicado en los mismos diarios con fecha 4 de
Diciembre de 2006 {conjuntamente, “Aviso de Inicio™).

El Oferente ofrece adquirir 4.479.182 Acciones Serie B (segin se define en el
siguiente titulo 2) de SQM, representativas de 3,7210% de dicha serie B y
1,7018% del capital accionario de la Sociedad (la “Oferta™), a un precio de
$6.950 por Accién Serie B, todo ello conforme a las disposiciones del Titulo
XXV de la Ley de Mercado de Valores y sujeto a los términos y condiciones
que se indican en el presente prospecto (el “Prospecto™) y en el Aviso de Inicio.

De ser exitosa la Oferta, el controlador del Oferente llegaria a controlar
indirectamente una participacién en SQM de 29% del total de acciones de dicha
Sociedad, con lo cual superaria la participacidn, directa e indirecta, del actual
controlador de SQM, en virtud de lo cual podria ser considerada controladora de
la Sociedad siempre que se cumplan los requisitos de los Articulos 97 y 99 de la
Ley de Mercado de Valores.

El controlador del Oferente, la sociedad canadiense Potash Corporation of
Saskatchewan Inc. (“PCS"), indirectamente es titular de un total de 71.847.810
acciones de SQM, representativas de 27,2982% del total del capital accionario
de dicha Sociedad que se descompone como sigue: (i) 8.785.773 Acciones Serie
B de SQM, representativas de 7,2985%% de dicha serie B; y (ii} 63.062.037
Acciones Serie A (segun se define mas adelante) de SQM, representativas de
44,1550%% de dicha seriec A.

La Oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 22 de Noviembre de 2006
hasta las 17:30 horas del dia 21 de Diciembre de 2006, sin perjuicio de la
eventual prorroga que pueda efectuar el Oferente.

L.a Oferta se materializara fuera de bolsa mediante el procedimiento que se
incluye mas adelante en el parrafo 8.8 y la seccién 10 de este Prospecto. Este
proceso se llevara a cabo por Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa (el
“Administrador de 1a Oferta™), en su caracter de administrador de la oferta.

El resultado de la Oferta serd publicado, conforme a lo dispuesto en el Articulo
212 de la Ley de Mercado de Valores, al tercer dia de la fecha de expiracion del
plazo de vigencia de la Oferta o de su prorroga, de haberla, en los mismos
diarios en los cuales se efectiio la publicacién del Aviso de Inicio (el “Aviso de
Resultado™).



2.1.

2.2.

2.3.

El precio se pagard en pesos, moneda nacional, al tercer dia hdbil bancario
siguiente a la publicacion del Aviso de Resultado, y no devengard intereses ni
reajustes.

El Oferente y el Administrador de la Oferta dejan expresa constancia que
la Oferta que consta en este prospecto se realiza fuera de los Estados
Unidos de América y la distribucién o transmision a dicho pais del presente
Prospecto, del Aviso de Inicio de la Oferta y de cualquier otro documento o
material relacionado con ella, puede constituir una violacién a las leyes
vigentes en los Estados Unidos de América, todo ello segin la advertencia
que consta al inicio del presente Prospecto.

ASPECTOS RELEVANTES DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE SQM

Acciones. El capital de SQM se encuentra dividido en un total de 263.196.524
acciones nominativas y sin valor nominal (las “Acciones”) integramente
suscritas y pagadas, de las cuales (i) 142.819.552 acciones son preferentes de la
Serie A (las “Acciones Serie A”); v (ii) 120.376.972 acciones son preferentes de
la Serie B (las “Acciones Serie B™).

Series y preferencias. De conformidad con los estatutos de la Sociedad, las
Acciones Serie B no podran exceder del 50% de la totalidad de las acciones
emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad y tienen un derecho a voto limitado
en cuanto a que la totalidad de las mismas sélo pueden elegir un director de la
Sociedad, independientemente de su participacion en el capital social, y gozan
de las preferencias de (i) requerir la convocatoria a junta ordinaria o
extraordinaria de accionistas cuando asi lo soliciten accionistas de dicha serie B
que representen a lo menos el 5% de las acciones emitidas de la misma, y (ii)
requerir la convocatoria a sesion extraordinaria de directorio, sin que el
presidente pueda calificar la necesidad de tal solicitud, cuando asi lo solicite el -
director que haya sido elegido por los accionistas de dicha serie B.

La limitacion y preferencias de las Acciones Serie B antes sefialadas tienen una
duracién de 50 afios corridos y continuos a contar del dia 3 de Junio de 1993,

Las Acciones Serie A tienen la preferencia de poder excluir al director elegido
por los accionistas de la Serie B en el proceso de votacion en que se deba elegir
al presidente del directorio y de la Sociedad, y que siga a aquel proceso de
votacion en que resultd el empate que permite efectuar tal exclusion,

La preferencia de las Acciones Serie A tiene un plazo de vigencia de 50 afios
corridos y continuos a contar del dia 3 de Junio de 1993.

Limite de concentracion y limites de voto. De conformidad con los estatutos de
la Sociedad, ninguna persona, incluido el Fisco, empresas del estado,
instituciones descentralizadas, auténomas, municipales u otras podré concentrar
mas de un 32% del capital con derecho a voto de la Sociedad. Asimismo,
existen en los estatutos sociales otras disposiciones tendientes a dispersar la
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3.1.

3.2.

propiedad de SQM, de conformidad con las disposiciones que al efecto contiene
el Decreto Ley N° 3.500 de 1980 y sus modificaciones.

De conformidad con el articulo 31° de los estatutos sociales, ningdn titular de
Acciones Serie A o Acciones Serie B puede ejercer, por si 0 en representacion
de otros accionistas de la misma serie A o B, el derecho a voto por mas del
37,5% de las acciones suscritas y con derecho a voto de cada una de dichas
series, debiendo para el calculo de dicho porcentaje sumarse a las Acciones del
accionista las que sean de propiedad de personas relacionadas con €l.

Por otra parte, de conformidad con el articulo 31° Bis de los estatutos sociales y
sin perjuicio de lo indicado precedentemente, ningin accionista, incluido el
Fisco, podra ejercer por si o en representacion de otros accionistas el derecho a
voto por mas del 32% de las Acciones suscritas y con derecho a voto de la
Sociedad, debiendo descontar para este efecto el exceso sobre tal 32%. Parael
caleulo de este porcentaje deberdn sumarse a las Acciones del accionista las que
sean de propiedad de personas relacionadas con éste. Tampoco podra persona
alguna representar a accionistas que en conjunto tengan mas de un 32% de las
Acciones suscritas de la Sociedad.

IDENTIFICACION DEL OFERENTE,

Qferente. La Oferta cs efectuada por Inversiones El Boldo Limitada, RUT
N©77.633.940-7, una sociedad de responsabilidad limitada constituida conforme
a las leyes de Chile, domiciliada en calle Gertrudis Echenique 30, piso 12, Las

Condes, Santiago.

Antecedentes legales del Oferente.

Inversiones El Boldo Limitada fue constituida mediante escritura publica de
fecha 10 de Agosto de 2001 otorgada en la Notaria Publica de Santiago de don
René Benavente Cash. Un extracto de dicha escritura se inscribi6 a fojas 21004,
N° 16918 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y
Comercie de Santiago cotrespondiente al afio 2001, y se publicé en el Diario
Oficial con fecha 17 de Agosto de 2001.

El objeto social del Oferente es efectuar inversiones en bienes muebles,
corporales o incorporales, acciones de sociedades anénimas, derechos en otras
sociedades, bonos, efectos de comercio y demds valores mobiliarios;
administrarlos, transferirlos, explotarlos y percibir sus frutos; y, en general,
ejecutar toda clase de actos y celebrar todos los contratos que sean necesarios
para el cumplimiento del objeto de la sociedad o el desarrollo de su giro.

El domicilio legal del Oferente es la parte de la Provincia de Santiago sobre la
que tenga jurisdiccién el Conservador de Comercio de Santiago, sin perjuicio
del establecimiento de agencias en el resto del pais o en el extranjero.



3.3.

3.4.

35.

4.1.

4.2.

Socios del Oferente.

Los socios de El Boldo son (a) Inversiones El Roble Limitada (“El Roble™),
sociedad de responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes de Chile,
titular del 99,9929% del capital social de El Boldo, y (b) PCS Chile I1 LLC,
sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware, Estados
Unidos de América, titular del 0,0071% capital social de El Boldo. Por su parte,
los socios de El Roble son (i) PCS Chile I LLC, sociedad constituida conforme a
las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, titular del 0,01%
del capital social de El Roble, y (ii) PCS Chile II LLC, titular del 09,99% del
capital social de El Roble. Finalmente, Potash Corporation of Saskatchewan Inc.
(“PCS"), una sociedad constituida bajo las leyes de Canada, es el controlador de
PCS Chile I LLC y de PCS Chile I LLC, siendo titular indirecto del 100% de su
capital social.

Administracion del Oferente.

El representante legal del Oferente es el socio Inversiones El Roble Limitada,
con las mas amplias facultades de administracién y disposicion de bienes, el que
podrd actuar por intermedio de sus propios apoderados o de uno o mas
mandatarios especialmente designados al efecto mediante escritura de la que
debera tomarse nota al margen de la inscripcion de la sociedad en el registro de
comercio respectivo. Actualmente, Inversiones El Roble Limitada ha designado
a las siguientes personas las que deberdn actuar conjuntamente cualesquiera dos
de ellos: don Raiil Santa Maria de la Vega, don Jos¢ Maria Eyzaguirre Baeza,
don Rodrigo Ochagavia Ruiz-Tagle, don Matias de Marchena Vicufia, don
Cristian Lagos Garcia de la Huerta y don Andrés Valdés Arguello, todos
domiciliados en avenida Apoquindo 3721, piso 13, Las Condes, Santiago.

FParticipacion en otras sociedades. Actualmente, el Oferente posee como unica
inversién significativa su participacién mayoritaria como accionista de SQM
segin sc detalla mas adelante. Como se ha indicado, SQM es una sociedad
sujeta a la supervision de la Superintendencia de Valores y Seguros.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador del Oferente.

El controlador del Oferente es Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (en
adelante, “PCS™).

Forma en que se ejerce el control del Oferente.

PCS ejerce el control de la totalidad de los derechos sociales del Oferente a
través del dominio de los (micos socios del Oferente, Inversiones El Roble
Limitada y PCS Chile Il LLC. Los tnicos socios de Inversiones El Roble
Limitada son PCS Chile I LLC y PCS Chile II LLC, dos sociedades constituidas
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43.

4.4.

5.1,

5.2.

en el Estado de Delaware, Estados Unidos de América de propiedad indirecta
exclusiva de PCS.

Antecedentes del controlador del Oferente.

PCS es una sociedad andnima abierta constituida conforme a las leyes de
Canada, domiciliada en Suite 500, 122 - 1st Avenue South Saskatoon,
Saskatchewan, Canada S7K 7G3. Sus acciones se transan en la bolsa de
comercio de Toronto, Toronto Stock Exchange, y de Nueva York, New York
Stock Exchange.

PCS no tiene controlador y su propiedad se encuentra muy dispersa. Conforme
a la informacién publica disponible, su mayor accionista es un inversionista
institucional, FMR Corp. (Fidelity) con 16,18% del capital de dicha compaiiia.

Entidades fiscalizadoras en las gue participan el Oferente v su controlador.

Actuaimente, el Oferente y su controlador, directamente y a través de personas
relacionadas, participan en la propiedad de SQM de la forma que se indica en la
Seccion 6 del presente Prospecto.

El Oferente y su controlador no participan en otras entidades fiscalizadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en calidad de miembro del controlador
de algin grupo empresarial, ni tienen vinculaciones con otras entidades
fiscalizadas distintas de las informadas en este Prospecto. Lo anterior es sin
petjuicio de las inversiones financieras del Oferente e indirectamente su
controlador en acciones e instrumentos de renta fija emitidos por entidades
fiscalizadas por dicha Superintendencia, las cuales no corresponden a
participaciones mayoritarias ni significativas, ni les hacen formar parte de
ningin grupo empresarial.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE
Y SU CONTROLADOR

Actividades vy negocios del Oferente v_su controlador. Las principales
actividades y negocios del Oferente consisten en la realizacidn de inversiones y,
especialmente, la mantencion de una participacién mayoritaria en SQM.

Por su parte, PCS es una de las compaiiias de fertilizantes integrados y
productos relacionados mas grandes del mundo. PCS es la productora de potasa
(potash) mas grande del mundo en términos de capacidad. El 2005, sus
operaciones de potasa (potash) representaron aproximadamente 17% de la
produccién mundial y 22% de la capacidad mundial. Asimismo, PCS es el
tercer productor mds importante en el mundo de fosfatos en términos de
capacidad y el cuarto méas grande productor de productos de nitrogeno en
términos de capacidad.

Informacion financiera. Informacién financiera resumida del Oferente v su
controlador.




Inversiones El Boldo Limitada

(En Miles de Pesos Chilenos a Valor

2005

Historico) 2004

Activos circulantes $6.749.495 $46.445,109
Caja, bancos y depositos $ 6.660,57| $38.313.353,95
Valores negociables $1.513.301,92 $ 60.049,11

Cuentas por cobrar

$ 5.229.531,76

$ 8.071.705,54

Activos fijos

$97.291.769

$72.187.458

Otros activos

Inversiones empresas relacionadas $97.291.769 $72.187.458
Total activos $104.041.264 $118.632.567
Pasivos circulantes $1.822 -

Cuentas por pagar $1.822
Pasivos a largo plazo -
Interés minoritario -
Patrimonio $104.039.441 $118.631.567
Total pasivos y patrimonio $104.041.263 $118.631.567
Resultado de explotacion -$331.362 -$28.858
Resultado fuera de explotacion $6.801.830 $40.496.828
Utilidad (pérdida) neta $6.470.468 $40.467.969

Razones de liquidez
Razon corriente 3704,442504 No aplica
Razon 4cida 3704,442504 No aplica
Razones de endendamiento
Razén de endendamiento 0,002% No aplica
Pasivo circulante / Pasivo total 1 No aplica |
Pasivo largo plazo / Pasivo total 0 ‘No aplica
Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio (%) 6,22% 34,11%
Rentabilidad de los activos (%) 0,22% 34,11%
Rendimiento activos operacionales (%) No aplica No aplica




Potash Corporation of Saskatchewan Inc.

(en millones de dolares de los Estados

Unidos de Norteamérica) 2004 2003
Activos circulantes $1.243,60 $1.110,80
Caja y Equivalentes $ 458,90 $ 93,90
Cuentas por Cobrar $ 352,60 $ 453,30
Inventarios $ 396,80 $ 522,50
Gastos prepagados y otros $ 35,30 $41,10
Activos fijos netos $ 3.098,90 $ 3.262,80
Otros activos $ 784,30 $ 984,30
Intangibles $37,10 $ 34,50
Menor (mayor) valor inversiones $ 97,00 $ 97,00
Otros $ 650,20 $ 852,80
Total activos $5.126,80 $ 5.357,90
Pasivos circulantes $ 703,70 $ 1.096,10
Deuda corto plazo $ 93,50 $ 252,20
Deuda LP - Por¢ién CP $ 10,30 $1.20
Cuentas por Pagar y Gastos Devengados $ 599,90 $ 84270
Pasivos a largo plazo $ 2.037,50 $ 2.129,30
Patrimonio $ 2.385,60 $ 2.132,50
Total pasivos y patrimonio $5.126.80 $ 5.357,90
Resultado de explotacion $ 514,30 $ 892,60
Resultado fuera de explotacién ($ 84,00) ($ 82,30)
Impuesto a la renta (3 131,70) ($ 267.40)
Utilidad (pérdida) neta $ 298,60 $ 542,90
Razones de liguidez :
Razodn corriente 1,77x 1,01x
Razon acida 1,15x% 0,50x

Razones de endeudamiento
Razon de endeudamiento 53,47% 6(,20%
Pasivo circulante / Pasivo total 25,67% 33,98%
Pasivo largo plazo / Pasivo total 74,33% 66,02%
Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio (%) 12,52% 25,46%
Rentabilidad de los activos {%) 5,82% 10,13%
Rendimiento activos operacionales (%) 11,84% 20,41%

! Activos Operacionales = Activos Circulantes + Activos Fijos Netos
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3.3.  Clasificacion de riesgo del controlador de PCS. Las tltimas clasificaciones de
riesgo disponibles para PCS son las siguientes: BBB+ de Standard and Poor’s y
Baal de Moody’s Investor Service.

No existen clasificaciones disponibles para el Oferente.

5.4. Valores de PCS.

El Ofcrente es una sociedad de responsabilidad limitada. Sus derechos sociales
no se cotizan.

PCS es una sociedad andénima abierta canadiense. Sus acciones se cotizan en la
bolsa de comercio de Toronto (Toronto Stock Exchange) y la bolsa de Nueva
York (New York Stock Exchange).

6. RELACIONES PREVIAS ENTRE LA SOCIEDAD OBJETO DE LA OPA
Y EL OFERENTE

6.1.  Participacion accionaria. PCS indirectamente participa en la propiedad de
SQM, mediante el control de las siguientes Acciones. En este cuadro también
se indican las Acciones de que es titular el Oferente.

SERIE A SERIE B TOTAL

Acciones de propiedad de Inversiones El Boldo
Limitada

- ACCIONES 43.861.795 --- 43.861.795

- PARTICIPACION APROXIMADA 30,71% 16,67%
Acciones de propiedad de Inversiones RAC
Chile Limitada

- ACCIONES ) 19.200.242 2.699.773 21.900.015

- PARTICIPACION APROXIMADA 13.44% 2,24% 8,32%
Acciones de propiedad de PCS Chile IT LLC?

- ACCIONES --- 6.086.000 6.086.00

- PARTICIPACION APROXIMADA 5,06% 231%
ACCIONES TOTALES 63.062.037 8.785.773 71.847.810
PARTICIPACION APROXIMADA 44,16% 7.30% 27.30%

6.2.  Adguisicion de las Acciones de SOM. la adquisicion de las acciones de SQM
de propiedad del Oferente se inicid con la compra de 48.270.406 Acciones Serie
A efectuadas entre el 24 y el 26 de Octubre de 2001 representativas de un 33,8%
de las Acciones Serie A y 18.34% de participacion en el capital de la Sociedad,
participacion que aumentd progresivamente con el tiempo mediante sucesivas
adquisiciones hasta llegar a la actual.

? ADRs de la Sociedad.
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6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

Relaciones _significativas _con otros _accionistas.  No existen relaciones
significativas con otros accionistas mayoritarios de la Sociedad, el controlador
de ésta o las personas relacionadas a los mismos.

Contactos previos. No existen contactos previos en relacion a la presente Oferta
entre el Oferente, su matriz y/o controlador vy la Sociedad, su matriz, filiales o
controlador de ésta. Lo anterior es sin perjuicio que PCS, indirectamente, ha
elegido con sus votos a tres (3) de los siete (7) directores de la Sociedad
elegidos por la serie A.

OBJETIVO DE LA OPA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivos generales de la Oferta. El objetivo de la Oferta es adquirir 4.479.182
acciones Serie B de SQM, representativas del 1,7018% de su capital accionario,
y del 3,7210% de la Serie B. De adquirir el Oferente la totalidad de las acciones
comprendidas en la Oferta, el Oferente, junto a las sociedades controladas por
PCS, controlaran 63.062.037 acciones Serie A, representativas del 44,1550% de
la Serie A de SQM y 13.264.955 acciones Serie B, representativas del
11,0195% de la Serie B de SQM, las que, en conjunto, ascenderan a 76.326.992
acciones de SQM, representativas del 29% de la totalidad de las acciones en que
se divide el capital social de SQM.

En virtud de lo anterior, PCS serd considerado controlador de SQM de acuerdo
con lo dispuesto por los Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Atendida la division del capital en acciones de distintas series, las preferencias.
de las Acciones Serie A y el voto limitado que se asigna a las Acciones Serie B,
se estima que la materializacion de la Oferta no alterard de manera sustancial la
influencia en la administracién o gestion de la Sociedad que PCS puede
actualmente ejercer.

Plan de negocios. La intencion del Oferente y su controlador es que SQM
contimie con ¢l desarrollo de sus negocios de la forma en que lo ha hecho hasta
ahora, sin que el Oferente tenga la intencion de, en los proximos 12 meses,
fusionar, reorganizar o liquidar la Sociedad, asi como tampoco de transferir sus
activos, efectuar cambios sustanciales en la Sociedad o convertirla en una
sociedad anénima cerrada. En cualquier caso, lo anterior se entiende sin
perjuicio de las operaciones normales de la Sociedad que se encuentran dentro
del desarrollo de su giro.

Acuerdos con accionistas. El Oferente deja constancia que no tiene acuerdos
con otros accionistas de SQM para participar con idéntico interés en dicha
sociedad, ni un compromiso para negociarlo en el futuro.
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8.1.

8.2,

8.3.

8.4.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacion. El monto total de la operacidn asciende a
$31.130.314.900, a razon de $6.950 por cada Accion Serie B de SQM.

Acciones g que se refiere la Qferta. La presente oferta para la adquisicion de
Acciones Serie B de SQM, se formula por un total de 4.479.182 acciones Serie
B de SQM, que a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio representan el
1,7018% de su capital accionario, y el 3,7210% de la Serie B.

Sin perjuicio del nimero maximo de Acciones Serie B indicado, el Oferente
cuenta con la facultad de, a su solo arbitrio, modificar la presente oferta a fin de
adquirir un nimero mayor de Acciones Serie B, todo ello de conformidad con
las disposiciones del Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores. En todo
caso, el Oferente sdlo puede modificar la Oferta que consta del presente
Prospecto y del Aviso de Inicio, para aumentar el nimero maximo de Acciones
Serie B que se ofrece adquirir o bien mejorar el precio ofrecido, de conformidad
con lo dispuesto por el Articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores.

Las modificaciones indicadas a la Oferta seran comunicadas por el Oferente a
los interesados mediante un aviso que se publicara, a mas tardar el dia de
vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, de haberla, en
los diarios El Mercurio y La Tercera.

Para los efectos de este Prospecto, se entiende por “Acciones Oftrecidas™ el
nimero de Acciones Serie B ofrecidas comprar antes indicado, o bien aquel
numero superior que correspondiere en virtud de una modificacion realizada a la
Oferta por el Oferente en conformidad con la ley.

Oferta en otros mercados. Sin perjuicio que en los Estados Unidos de América
se transan certificados representativos de Acciones Serie B a través de un
programa de American Depositary Shares, la presente Oferta no se formula a los
tenedores de dichos instrumentos, sin perjuicio de la facultad que tienen para
solicitar la entrega de las Acciones Serie B que dichos certificados representan y
concurrir con ellas a la presente Oferta en Chile.

Mecanismo de prorrateo. En el caso de recibirse aceptaciones por un niimero
de Acciones Serie B superior a las Acciones Offecidas, se aplicard un
mecanismo de prorrateo entre los aceptantes, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores. Dicho mecanismo de
prorrateo consistird en aplicar a cada aceptacion un factor de prorrateo que sera
el resultante de dividir el nimero de Acciones Ofrecidas por el niimero total de
Acciones Serie B aceptadas vender por los accionistas serie B de SQM (los
“Accionistas Serie B”) , efectuandose la adquisicion por parte del Oferente a
cada uno de los aceptantes iinicamente por ¢l mimero entero de Acciones Serie
B que resulte de aplicar el factor indicado a las acciones contenidas en su
aceptacion, aproximado al entero mas cercano.
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

Plazo de duracion de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de
30 dias desde el 22 de Noviembre de 2006, inicidndose a las 00:00 horas de
dicho dia y hasta las 17:30 horas del dia 21 de Diciembre de 2006 (la “Fecha de
Vencimiento™).

El Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga del plazo de
duracion de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario
0 conveniente a su juicio exclusivo, derecho que esta reservado en forma
exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la prorroga del referido plazo en
conformidad con la ley. En el caso que el Oferente prorrogare el plazo de
vigencia de la Oferta a que se refiere este Prospecto, lo comunicard a los
interesados mediante un aviso que se publicard a mas tardar el dia de
vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio y La
Tercera.

Aviso de Resultado. El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante
avisos que publicard en los diarios El Mercurio v La Tercera el tercer dia
contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, dicho Aviso de Resultado
contendra el nimero total de Acciones Serie B que serdn adquiridas por el
Oferente, desglosando el nmimero total de acciones recibidas, el nimero de
acciones que adquirira, el factor de prorrateo, si fuere el caso, y el porcentaje de
control que se alcanzara como producto de esta Oferta.

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta estd dirigida a todos los
accionistas de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. que sean titulares de
Acciones Serie B durante la vigencia de la Oferta.

Sistema de_materializacion de la Oferta. La materializacién de la Oferta se
efectuara fuera de bolsa, utilizando para estos efectos un sistema computacional
desarrollado por la Bolsa de Comercio de Santiago S.A., Bolsa de Valores (en
adelante, la “BCS”) y disponible en sus terminales de negociacién de Lunes a
Viernes entre las 9:00 horas y las 17.30 horas.

Para aceptar la Oferta, los accionistas deberin suscribir y entregar al
Administrador de la Oferta 0 a cualquier corredor de bolsa inscrito en la BCS,
una orden escrita a firme de venta de sus Acciones (la “Aceptacién”). Ademas,
los accionistas que no estén obligados por ley a tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, deberin firmar un traspaso de ellas y los demas
documentos individualizados en la Seccién 10 simultineamente con la entrega
de la Aceptacién. Las Administradora de Fondos de Pensiones, las
Administradora Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que
se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, sélo deberin
entregar debidamente firmado una Aceptacion en los términos descritos mas
adelante en este Prospecto.
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Con el proposito de registrar las Aceptaciones recibidas, el Administrador de la
Oferta o cualquier otro corredor de bolsa que participe en esta Oferta, ingresara
diariamente las 6rdenes de participar en esta Oferta (las “Ordenes”) en un
sistema computacional en red especialmente habilitado para este propdsito en
los terminales de negociacion de la BCS, debiendo ingresar por cada Orden el
nimero de RUT del accionista y el nimero de Acciones Serie B incluidas en la
Aceptacion. El detalle de esta informacidn sera administrada confidenciaimente
por la BCS, debiendo confeccionar un registro de todas la Ordenes y entregar al
Administrador de la Oferta el monto agregado de Acciones Serie B que han
aceptado la Oferta por cada corredor.

Serd responsabilidad del respectivo corredor de bolsa, transferir
electrénicamente a la BCS las Acciones Serie B objeto de las Ordenes antes de
la Fecha de Vencimiento, a la cuenta que especialmente tiene la BCS para estos
efectos en DCV Registros S.A., ubicado en Huérfanos 770, piso 22, ciudad y
comuna de Santiago (el “DCV™). La BCS mantendrd en una cuenta especial del
DCYV las Acciones Serie B transferidas a ella en cumplimiento de una Orden
hasta que deba transferirlas al Oferente en caso de éxito de la Oferta o hacer su
devolucion a los respectivos corredores de bolsa en ¢l evento del fracaso de la
misma.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras
Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se les exige
tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que decidan participar en
la presente Oferta, se regiran por los procedimiento regulatorios que indica la
normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su Aceptacion dentro del
plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la Oferta.

El Oferente solo adquirira, fuera de bolsa y conforme a la Oferta, las Acciones
Serie B que cumplan las condiciones establecidas en ella. Respecto de las
Acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos
y condiciones de la Oferta, no se generard ningin tipo de derecho a
indemnizaci6n, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicara obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes, debiendo la BCS y los
corredores de bolsa restituir inmediatamente al accionista los titulos y demas
antecedentes que les hayan sido proporcionados.

Las Acciones Serie B objeto de la Aceptacion deberan encontrase inscritas a
nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libre de gravimenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derecho preferente de tercero, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier
ofra circunstancia que impida o limite su libre cesion o transferencia (los
“Gravamenes™). Asimismo, el accionista deberd cumplir con los requisitos
fijados por el DCV, institucion que lleva el Registro de Accionistas de SQM,
como necesarios para dar curso a los traspasos de Acciones de modo que al
término de la Fecha de Vencimiento ellas se encuentren inscritas a nombre de la
BCS.
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8.9

8.10.

Los demas documentos que se exigen de los accionistas indicados en la Seccion
10 de este Prospecto seran remitidos al DCV, departamento de acciones de
SQM, con el fin de que registre los traspasos e inscriba las acciones ofrecidas
vender a nombre del Administrador de la Oferta o del corredor de bolsa que
participe en esta Oferta, en el Registro de Accionistas de SQM, de modo que
dichos corredores de bolsa transfieran las respectivas Acciones Serie B
electrénicamente a nombre de la BCS en conformidad a la Orden respectiva.

S1 un traspaso de Acciones Serie B a favor de un corredor de bolsa y/o su
posterior transferencia de Acciones Serie B a nombre de la BCS fuere objetado
por cualquier motivo por el DCV, y la objecion no fuere subsanada de modo gue
al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta esas Acciones Serie B ain no
figuren inscritas en el Registro de Accionistas de SQM a nombre de la BCS, o si
dichas Acciones Serie B no se encontraren totalmente pagadas y libres de
Gravamenes, o bien no pudieran ser inscritas a nombre del corredor de bolsa y/o
la BCS, sucesivamente, por incumplimiento de la normativa en Chile para la
mnscripcion de acciones en los registros de accionistas de sociedades anénima
abiertas, la Aceptacion respectiva podra ser considerada, para todos los efectos,
como que nunca fue formulada, debiendo en ese caso el Administrador de la
Oferta o el corredor de bolsa respectivo restituir al accionista los titulos y demas
antecedentes que haya proporcionado, los cuales quedaran a su disposicién en
forma inmediata a contar de la devolucidn de los mismos por parte del
departamento de acciones de SQM con motivo del rechazo.

Reduccion de la Oferta. En el evento que al término de la vigencia de la Oferta
o de su Prorroga, de haberla, ¢l numero de acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta sea inferior a la cantidad de acciones ofrecidas
adquirir, el Oferente se reserva, de acuerdo al Articulo 210 de la Ley de
Mercado de Valores, la facultad para reducir la Oferta al nimero de acciones
comprendidas en dichas aceptaciones. La decision del Oferente de reducir la
Oferta conforme a lo indicado en este parrafo 8.9, se comunicard en el Aviso de
Resultado.

Condicion de éxito de la Oferta. La Oferta esta sujeta a la condicion que al
menos 4.479.182 acciones Serie B de SQM, representativas del 1,7018% de su
capital accionario, v del 3,7210% de la Serie B, sean aceptadas vender al
Oferente, sin perjuicio de lo establecido ¢n ¢l parrafo 8.9 anterior. Esta
condicion de éxito de la Oferta ha sido establecida en beneficio exclusivo del
Oferente, €l que podrd renunciar a ella a su discrecion.

El Oferente y el Administrador de la Oferta dejan expresa constancia que
Ia Oferta que consta en este prospecto se realiza fuera de los Estados
Unidos de América y la distribucion o transmisién a dicho pais del presente
Prospecto, del Aviso de Inicio de 1a Oferta y de cualquier otro documento o
material relacionado con ella, puede constituir una violacién a las leyes
vigentes en los Estados Unidos de América, todo ello segin la advertencia
que consta al inicio del presente Prospecto.
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accién. El precio a pagar por las Acciones Serie B asciende a $6.950
por cada una de ellas.

Premio de contrel. El Precio representa un premio por control de 10,08% en
relacion al precio de mercado de la accién de SQM, el que segin definicion
legal es de $6.313,86. Para los efectos de determinar el premio por control, se ha
considerado el precio de mercado determinado de acuerdo al Articulo 199 de la
Ley de Mercado de Valores, teniendo como fecha en que se efectuaria la
adquisicion de las acciones de SQM el dia 24 de Diciembre de 2006.

Forma de pago. El precio por las Acciones Serie B se pagara en pesos, moneda
de curso legal en la Republica de Chile, mediante vale vista bancario no
endosable o cheque nominativo, y no devengara intereses ni reajustes.

Plazo y lugar de pago. El precio por las Acciones Serie B objeto de esta Oferta
se¢ pagard a contar del tercer dia habil bancario siguiente a la fecha de
publicacion del Aviso de Resultado. Dicho pago se realizard en caso que la
Oferta haya sido declarada exitosa.

Dicho pago se realizara como sigue:

(a) A los Accionistas Serie B que vendicron sus Acciones Serie B en virtud de
aceptaciones dadas al Administrador de la Oferta, el precio correspondiente
se pagard mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del
respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar del tercer dia
habil bancario siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, en
las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en avenida Apoquindo
N° 3721, piso 15, Las Condes, Santiago; v

(b) A los Accionistas Serie B que vendieren sus Acciones Serie B en virtud de
aceptaciones dadas a corredores de bolsa distintos del Administrador de la
Oferta, el precio se pagara directamente por el corredor de bolsa respectivo
mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo
accionista, a contar del tercer dia habil bancario siguiente a la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho corredor.

En el caso que el Oferente determine ofrecer €l pago de una comision a los
demds corredores de bolsa intervinientes por las drdenes recibidas a través de
ellos, el Administrador de la Oferta podra acordar con dichos corredores la
comision a pagar por cuenta del Oferente de conformidad con las instrucciones
que reciba de éste, la que hara publica en su oportunidad de acuerdo a la
normativa aplicable a los corredores de bolsa.
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10.

10.1

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Formalidades para_concurriv a la Oferta vy _documentacion_necesaria. Los
Accionistas Serie B que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo unicamente
durante su plazo de vigencia en los horarios y formas que aqui se indican.

Los Accionistas Serie B podran aceptar la Oferta y, por consiguiente, ofrecer
vender sus acciones al Oferente, a través del Administrador de la Oferta o
cualquier corredor de bolsa inscrito en la BCS.

A) Los Accionistas Seriec B que deseen aceptar la Oferta y vender sus
acciones a través del Administrador de la Oferta, deben seguir el siguiente
procedimiento y entregar la siguiente informacion:

En el caso de ser personas naturales, deberan:

() Formular una Aceptacidon escrita a firme de venta de sus Acciones
Serie B, debidamente firmada, sujeta a los términos y condiciones de
esta Oferta, la que deberan entregar directamente al Administrador de
la Oferta;

(i) Suscribir un traspaso de acciones a favor del Administrador de la
Oferta, por la totalidad de las acciones de SQM que desee vender;

(iii)  Entregar al Administrador de la Oferta los siguientes documentos (a)
¢l o los originales de los titulos de acciones de SQM que obren en su
poder y/o un certificado que al efecto debe emitir el DCV
acreditando que el o los titulos de sus Acciones se encuentran
depositados en dicha entidad; (b) certificado que al efecto debe emitir
la Sociedad o el DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus
registros que las Acciones Serie B se encuentran afectadas por
Gravamenes, autorizando a que ellas puedan registrase a nombre del
Administrador de la Oferta; (¢} copia, por ambos lados, de la cédula
de identidad del accionista persona natural, de su representante, en su
caso, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
Aceptacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original
debera constar ante Notario o ante el respective corredor de bolsa; (d)
original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades
suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario;

(iv)  Ademas, el accionista aceptante deberd llenar la Ficha de Cliente, de
acuerdo a la normativa dictada por la Superintendencia de Valores y
Seguros, y suscribir el contrato de custodia con el Administrador de
la Oferta; y

(v) Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos para
acreditar su facultad y capacidad para enajenar las acciones.
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51 los Accionistas Serte B son personas juridicas, deberan:
(x} Cumplir con los numerales (1), (i1), (ii1) letras (a} y (b), (iv) y (v}

(y) Exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la
misma del representante legal y entregar al Administrador de la
Oferta una fotocopia de tal documento por ambos lados, autorizada
ante Notario o ante el respectivo corredor de bolsa, la que quedara en
poder del Administrador de la Oferta; y

() Exhibir y entregar al Administrador de la Oferta copia autorizada de
los estatutos o estatuto de la sociedad o persona juridica, con el
respectivo certificado de vigencia de una fecha no anterior a sesenta
dias, y del poder vigente del representante legal que firma el traspaso
y demas documentos de Aceptacion, con facultades suficientes,
otorgado o autorizado ante Notario en Chile.

Cada vez que el Administrador de la Oferta reciba una Aceptacidn y traspaso de
Acciones Serie B conforme a lo sefialado anteriormente, procedera a inscribir
esas Acciones Serie B a su nombre en el Registro de Accionistas de SQM, y las
mantendra en custodia a nombre de los referidos accionistas. Una vez obtenido
el registro de las referidas acciones a su nombre en el Registro de Accionistas de
SQM en el DCV, las ingresara por medio de una Orden al sistema especialmente
habilitado para este propdsito en los terminales de negociacion de la BCS. Antes
de la Fecha de Vencimiento, el Administrador de la Oferta transferira
electronicamente las Acciones Serie B recibidas de los aceptantes de la Oferta a
nombre de la BCS para que queden inscritas a nombre de la BCS en el Registro
de Accionistas de SQM y anotadas en una cuenta especial que se abrira a
nombre de la BCS en el DCV. La BCS mantendra en dicha cuenta especial del
DCYV las Acciones Serie B sujetas a una Orden hasta que deba transferirlas al
Oferente en caso de éxito de la Oferta o hacer su devolucién al Administrador
de la Oferta en el evento del fracaso de la misma.

B) Los accionistas también podran entregar sus Aceptaciones a cualquier otro
corredor de bolsa inscrito en la BCS. En tal caso, los corredores de bolsa
acumularan las Aceptaciones de sus clientes y las propias. Serd responsabilidad
directa y exclusiva de cada corredor de bolsa verificar la existencia y veracidad
de los documentos a que se refieren la letra A) anterior respecto de sus clientes,

En este caso, los corredores de bolsa emitirdn las respectivas Ordenes, y antes
de la Fecha de Vencimiento transferiran electronicamente las Acciones Serie B
a nombre de la BCS en el Registro de Accionistas de SQM que lleva el DCV.
La BCS mantendra en dicha cuenta especial del DCV las Acciones Serie B
sujetas a una Orden hasta que deba transferirla al Oferente en caso de éxito de la
Oferta o hacer su devolucion a los respectivos corredores de bolsa en ¢l evento
del fracaso de la misma.

C) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradora de

Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se les exige
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10.2.

tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que decidan participar en
la presente oferta, se regiran por los procedimientos regulatorios que indica la
normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su Aceptacién dentro del
plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la misma. Una vez declarada
exitosa la Oferta, los traspasos de las Acciones Serie B que correspondan a estas
instituciones seran suscritas directamente por cada una de estas instituciones que
haya aceptado la Oferta. Junto con la Aceptacion las instituciones referidas en
esta letra C) deberdn ademas entregar: (a) un certificado que al efecto debe
emitir el DCV o SQM acreditando que el o los titulos de sus Acciones Serie B
se encuentran depositados en dicha entidad; (b) certificado que al efecto debe
emitir la Sociedad o el DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus
registros que las Acciones Serie B se encuentran afectadas por Gravamenes, (c)
exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del
representante legal y entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia de tal
documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedard en poder
del Administrador de la Oferta; (d) original o copia autorizada del mandato
vigente con que actien los representantes de esos accionistas, el que debera
contener facultades suficientes de representacidn, otorgado o autorizado ante
Notario en Chile y (e) exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales
requeridos para acreditar su facultad v capacidad para enajenar las acciones.

Aceptaciones _de la Oferta. lLas Aceptaciones expresaran los términos de la
Oferta y deberan contener, a lo menos, las siguientes menciones especiales:

(a) Que el precio de venta es de $6.950 por accion. El precio se pagard en
pesos, moneda de curso legal en la Republica de Chile, mediante vale
vista bancario no endosable o cheque nominativo, y no devengara
intereses ni reajustes;

(b) Que es irrevocable a partir de las 17:30 horas de la Fecha de
Vencimiento o de la hora que corresponda del dia de término de la
Prorroga, si la hubiere; y

(c) Que autoriza al respectivo corredor de bolsa interviniente para inscribir
las Acciones Seric B a su nombre y luego transferir electronicamente
esas Acciones Serie B a nombre de la BCS. Esta mencién, sin embargo,
no serd aplicable a las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Administradoras de Fondos Mutuos y demdas inversionistas
institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta.

Una copia de la Aceptacion quedara en poder del Accionista Serie B aceptante,
como respaldo de los términos comerciales en que se ha dado la aceptacion de la
Oferta.

Formatos de Aceptacion con sus menciones se encuentran a disposicion de los

Accionistas Serie B interesados en las oficinas del Administrador de la Oferta
ubicadas en Apoquindo 3721, piso 15, Las Condes, Santiago.
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10.3.

10.4.

11.

Lugar y plazo para Aceptacion de Oferta. Los Accionistas Serie B, personas

Jjuridicas o naturales, podran aceptar la oferta a través del Administrador de la
Oferta, en las oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, piso 15, Las Condes,
Santiago, dentro de su plazo de vigencia, de Lunes a Viemes, entre las 9:00
horas y las 17:30 horas.

Los Accionistas Serie B, personas juridicas o naturales, también podran aceptar
la Oferta a través de cualquiera de los corredores de bolsa registrados en la BCS,
para lo cual deberan utilizar solo los sistemas de la BCS, los que estaran
disponibles de Lunes a Viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, durante
la vigencia de la Oferta.

Devolucion de acciones en_caso de fracasar la Oferta. Respecto de las
Acciones Serie B que el Oferente no esté obligado a adquirir por fracasar esta
Oferta, ¢stas quedaran a disposicion de los Accionistas Serie B respectivos para
ser retiradas de la custodia de cada corredor de bolsa, en forma inmediata sin
que se genere ningln tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembolso para
los Accionistas Serie B que hayan aceptado la Oferta, ni implicaré obligacioén o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

CAUSALES DE CADUCIDAD O REVOCACION DE LA OFERTA

La Oferta caducara si durante su vigencia: (a) ocurre cualquiera de los siguientes
eventos:

(I) QUE SE DECLARE LA QUIEBRA DE SQM O DE CUALQUIERA
DE SUS FILIALES;

(Il QUE, EN VIRTUD DE ALGUNA ACCION, PROCESO O
DEMANDA, O ALGUNA DISPOSICION LEGAL O
REGLAMENTARIA, O ALGUNA RESOLUCION JUDICIAL O
ADMINISTRATIVA, SE IMPIDA COMPLETAR LA OFERTA, SE LA
MODIFIQUE SUSTANCIALMENTE, SE RESTRINJA SU
MATERIALIZACION O SE CONTROVIERTA EN FORMA
SUSTANCIAL Y GRAVE SU LEGITIMIDAD O LEGALIDAD;

(Il QUE OCURRAN CAMBIOS O EVENTOS QUE
RAZONABLEMENTE PUDIEREN PRODUCIR UN EFECTO -
IMPORTANTE Y ADVERSO EN SQM, ENTENDIENDO POR EFECTO
IMPORTANTE Y ADVERSO AQUEL QUE CAUSE UNA
DISMINUCION DEL VALOR DE LA ACCION DE SQM DE MAS DE
UN 15% RESPECTO DEL PRECIO DE CIERRE EN LA BOLSA DE
COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES EL DiA 20 DE
NOVIEMBRE DE 2006; O

(IV) QUE OCURRA UNA SUSPENSION GENERAL EN CUALQUIERA
DE LAS BOLSAS DE VALORES EN CHILE, MORATORIAS
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12.

BANCARIAS EN CHILE, DEVALUACIONES O REVALUACIONES
DEL PESO, MONEDA NACIONAL, EN UN MONTO SUPERIOR AL
25%, O UNA GUERRA, HOSTILIDADES U OTRA CRISIS NACIONAL
O INTERNACIONAL QUE AFECTE DIRECTAMENTE A CHILE Y
QUE CAUSE UNA DISMINUCION DEL VALOR DE LA ACCION DE
SQM DE MAS DE UN 15% RESPECTO DEL PRECIO DE CIERRE EN
LA BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
EL DiA 20 DE NOVIEMBRE DE 2006; y

(b) el Oferente diere aviso de la ocurrencia de una causal de caducidad vy tuviere
por revocada la Oferta.

Estas condiciones han sido establecidas en beneficio unico y exclusivo del
Oferente, quien podrd renunciar a una o mdas de ellas a su discreciéon en
cualquier tiempo.

En el evento que la oferta sea revocada conforme a los términos de este
Prospecto, se seguird el procedimiento descrito en el parrafo 10.4, para la
restitucion de las Acciones Serie B.

El aviso por el Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad se
comunicard mediante publicacion en los diarios que se indican en la Seccion 21
de este Prospecto.

DERECHO DE RETRACTACION

Los Accionistas Serie B de SQM, sea actuando a través del Administrador de la
Oferta o a través de un corredor de bolsa inscrito en la BCS, podran retractarse
de su Aceptacion total o parcialmente, por escrito, mediante la suscripcion del
“Formulario de Retractacién”, que se encuentra a disposicién de dichos
accionistas en las oficinas del Administrador de la Oferta. El plazo para
retractarse vence a la hora en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su
Prorroga, sujeto a la condicion que el Administrador de 1a Oferta haya recibido
el Formulario de Retractacion debidamente firmado por el Accionista Serie B en
o antes del plazo sefialado para retractarse.

En todo caso, si en el plazo establecido en el Articulo 212 de la Ley de Mercado
de Valores el Oferente no publica el Aviso de Resultado, los accionistas tendran
derecho de retractarse de acuerdo al inciso 4° del articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores.

Tan pronto el accionista respectivo comunique por escrito su voluntad de
retractarse, sea directamente al Administrador de la Oferta (si aceptd la Oferta a
través de éste) o por medio del corredor de bolsa a través del cual haya aceptado
la Oferta, el Administrador de la Oferta restituira las acciones, los traspasos y la
demas documentacion recibida.
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13.

14.

15.

16.

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiard el monto total de la Oferta con recursos propios y, en
caso de ser necesario, con fondos proporcionados por su controlador. Por
consiguiente, la Oferta no estd condicionada a la obtencién de financiamiento

alguno.

GARANTIA DEL OFERENTE

No se contempla garantia alguna en los términos del Articulo 204 de la Ley del
Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Celfin
Capital S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacion, R.U.T. n°
84.177.300-4, domiciliada en avenida Apoquindo 3721, piso 15, Las Condes,
Santiago, atencién sefior José Antonio Labbé Valverde. Para estos efectos,
Celfin estd investido de las siguientes facultades: actuar como agente del
Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los
accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos
y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de SQM, rechazar las
aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en
general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacién.

ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente y a su controlador en la
formulacion de la Oferta.

(i) Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacion,
Rol Unico Tributario niimero 84.177.300-4, domiciliado en Apoquindo
3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, atencion sefior José Antonio Labbé
Valverde.

(i)  Claro y Cia., Rol Unico Tributario numero 79.753.810-8, estudio
juridico, domiciliado en Apoquindo 3721, Piso 13, Las Condes,
Santiago, atencién sefiores José Maria Eyzaguirre Baeza y Rodrigo
Ochagavia Ruiz-Tagle.
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17.

18.

19.

19.1.

FACTORES DE RIESGO

En opinidn del Oferente, no existen riesgos vinculados a la presente Oferta, dado
que ¢l precio de la misma serd pagado en dinero, dentro del término que se
indica en la Seccion 9 precedente.

IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Una vez materializada la adquisicion de las Acciones Serie B ofrecidas por el
Oferente, no se espera ninglin impacto en relacion al precio y liquidez de las
Acciones Senie B susceptible de ser pronosticado.

PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

Precio vy volumenes bursdtiles de Acciones Serie B de SOM. A continuacion se
describe la informacion bursatil relativa a precios y volimenes transados sobre
las Acciones Serie B de SQM, durante ¢l periodo que va desde el mes de
Noviembre de 2004 hasta el mes de Noviembre de 2006 (entre €l 1 y 19 de
Noviembre):

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

Mes N°®de Acciones [Precio Mayor Mes| Precio Menor Mes | Monto (totales transados)
Nov-04 4.557 989 3.580 3.050 $ 14,838.647.293
Dic-04 6.127.959 3.600! 3.380 $ 21.091.748.000
Ene-05 4.309.892 3.550 3.250 $ 14.493.838.281
Feb-(5 5.849,532 4.275 3.500 $22.829.134.689
Mar-05 7.944.957 4.850,1 4.100 $ 34,722.705.941
Abr-05 7.502.037 5.090 4.720 $ 36.619.753.800
May-05 14.670.491 5.120 4.545 $ 72.005.325.628
Jun-03 11.492,662 6.050 4,990 $ 63.770.137.573
Jul-03 6.526.226 7.000, 5.779,9 $ 41.994.450.937,
Ago-05 10.877.892 7.220 6.090 $71.895.983.512
Sep-05 5.694.597 6.940) 6.205 $ 38.365.981.084
Qct-05 7.571.595 7.100 6.200 $ 50.156.104.719
Nov-05 9.432.160 6.500 5.895 $ 58.510.907.289
Dic-05 8.095.042 6.199.9 5.370 $ 45.851.368.195
Ene-06 4.897.828 6.299 5.540 $ 28.935.452.884
Feb-06 5.010.617 6.450 6.000! $31.199.469.378
Mar-06 10.666.624 6,341 6.000 $ 65.885.300.536,
Abr-06 6.642.355 6.090 5.615 $ 38.742.461.312
May-06 14.788.891 5.980 5.360 $ §6.409.959.029
Jun-06 7.447.235 5.640 4.900 $ 39.681.131.080
Jul-06 4.921.099 5.870 5.244) §27.301.654.128
Ago-06 6.357.965 5.950 3,660 $36.811.457.507
Sep-06 5.244.1 16 6.200 5.800 $31.484.571.370
Oct-06 12.656.053 6,200 6.175 $ 84.624.395.619
Nov-06 7.130.064 6.770) 6.460,1 $47.350.654.566
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- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores

Mes N° de Acciones |Precio Mayor Mes| Precio Menor Mes | Monto (totales transados)
Nov-04 628.732 3.5%0 3.120 $2.051.172.914
Dic-04 1.018.659 3.580 3.380 8§ 3.507.726.755
Ene-05 1.381.511 3.510 3.260 $ 4.648.302.525
Feb-05 1.134.617 4.260 3.530 $ 4.465.443.032
Mar-05 1.347.484 4.800 4.131 $ 5.844.709.693
Abr-05 623.700 5.000 4.735 $ 3.046.470.846
May-03 925.807 5.120 4.550 $ 4.519.540.344
Jun-05 859.853 5.951 5.000 $ 4.848.777.068
Jul-03 438.805 6.930 3.790, $3.275.719.616
Ago-05 1.624.658 7.200 6.100 $10.522.128.231
Sep-03 625.562 6.911 6.300 $4.211.928.748
Oct-05 2.419.969 7.030 6.230 ¥ 16.075.349.719
Nov-03 1.393.457 6.490 3.500 $ 8.614.399.647
Dic-05 2.347.222 6.160 5.400 $ 13.427.164.742
Ene-06, 1.911.681 6.213 5.549 $ 11.263.829.101
Feb-06 669.360 6.390 6.000 $4.151.246.655
Mar-0§ 1.986.435 6.341 6.000 $12.327.383.819
Abr-06 1.408.199 6.050 5.615 $ 8.279.239.125
May-06 3.333.031 5.956 5.369 $ 18.892.786.667
Jun-06 3.483.540 3.640 4.856 §$ 18.599.044.039
Jul-06 1.472.503 3.870 5.240 $ 8.284.743.695
| Ago-06 1.722.853 5.930 5.687 § 9.990.947.881
Sep-06 860.406 6.150 5.800 $ 5.126.955.394
Oct-06 793.866 6.850 6.200 $5.150.149.338
Nov-06 2.250.343 7.100 6.320 $ 15.464.436.764
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Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores

Mes N° de Acciones |Precio Mayor Mes| Precio Menor Mes | Monto (totales transados)
Nov-04 109.574 3.510 3.153 $ 352.038.493
Dic-04 273.490 3.544 3.427 $ 951.500.950
Ene-03 36.009 3.515 3.277 $120420.610
Feb-05 25.556 4.260 3.530 $ 100.492.840
Mar-03 169.702 4.800 4.145 $ 740.464.133
Abr-05 144.989 5.025 4,700 $ 708.610.339
May-035 47.298 5.100 4.550 $ 230.010.660
Jun-05 06.534 5.900 5.020 $ 537.579.588
Jul-05 26.194 6.930 5.880 $161.217.630
Apgo-05 126.447 7.200 6.100 § 855.203.645
Sep-03 47.705 6.900 6.350 $ 324.507.698
Oct-035 25.488 6.960 6.250 $171.014,215
Nov-05 8.990 6.460 6.030 $ 55.895.653
Dic-05 94,509 6.150 5.400 $ 548.218.049
Ene-06 212.074 6.150 5.560 $ 1.234.397.700
Feb-06 4.460 6.300 6.130 $27.732.800
Mar-06 55.090 6.300 6.010 $ 345.098.310
Abr-06 60.017 5.991 5.650 $ 346.8006.444
May-06 105.032 5.956 5.380 $ 606.289.930
Jun-06 178.069 5.600 4.970 $ 934.764.764
Jul-06 31.314 5.700 5.299 $172.416,895
Apo-06 11.762 5.875 5.730 $ 68.150.570
Sep-06 42.500, 6.150 5.900 $ 256.598.720
Oct-06 109.540 6.707 6.200 $715.118.203
Nov-06 586,898 7.117 6.477 $ 3.952 403.268

19.2.  Dividendos pagados por SOM.

Dividendos Acciones Fecha Fecha

Nemao Con Derecho Pago por accién Limite Pago
SOM-B 120.376.972 145,11506| 05/05/2006 11/05/2006
SOM-B 12{).376.972 106,56029 06/05/2005 12/05/2005

20. LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en las oficinas
de la Superintendencia de Valores y Seguros, las bolsas de valores, SQM y
Celfin. Mayores antecedentes ¢ informacidn respecto de la Oferta y el Oferente
podra ser solicitada en horario de oficina, en Celfin, en las oficinas ubicadas en
avenida Apoquindo 3721, piso 15, Las Condes, Santiago, de Lunes a Viernes,
entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, durante el periodo de vigencia de la
Oferta, o consultar la pagina web de Celfin en www.celfin.cl. Alternativamente,
aquellas personas que deseen mayor informacion podran llamar al teléfono 490-
5450, en el mismo horario anterior, durante el periodo de vigencia de la Oferta.
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21.  PUBLICACION DE AVISOS

Toda publicacion relativa a la Oferta sera efectuada en los diarios E1 Mercurio y
La Tercera.
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INVERSIONES EL BOLDO LIMITADA

De la revision efectuada al prospecto y a la publicacion del aviso de la Oferta Pablica de
Adquisicion de Acciones (OPA) de Sociedad Quimica y Minera de Chile S. A, (SQM), esta Superintendencia
hace presente a usted lo siguiente:

1.- Prospecto:

1.1 En ¢l numeral 8.5 (Plazo de duracion de la Oferta), considerando que el aviso de la Oferta se
publica ¢l dia 21 de noviembre de 2006, ¢l inicio de la Oferta, de acuerdo con lo sefialado en el
articulo 202 de la Ley N° 18.045, debiera haber iniciado a las 00:00 horas del dia 22 de
noviembre de 2006 v finalizando a las 24 horas del dia 21 de diciembre de 2006. Lo anterior,
debera tenerse presente en otras numerales del prospecto en las cuales se haga mencidn a dicho
plazo.

1.2 En el numeral 8.8 (Sistema de materializacién de la Oferta), debera incorporar en el primer
parrafo “con excepcidn de la fecha de vencimiento o del ultimo dia de la prérroga, de haberla,
en cuyo caso estaran disponibles hasta las 24:00 horas.”.

1.3 En el mismo numeral anterior, en ¢l parrafo sexto debera sefialar que la restitucion de los
titulos al accionista se hara en forma inmediata, tal como se indico en el aviso.

1.4 En el numeral 9.2 (Premio por control), para efectos de determinar el premio por control,
debera considerar, de acuerdo con el articulo 199 de la Ley N° 18.045, el precio de mercado
que resulte de calcular el promedio ponderado de las “transacciones bursatiles”, entendiéndose
por estas tltimas a todas las transacciones efectuadas en las bolsas de valores en que sus
acciones se transen.
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1.5 En el numeral 9.3 (Forma de pago), debera complementar, de acuerdo a lo indicado en el aviso,
en el sentido que no devengara intereses ni reajustes. Lo anterior, debera tenerse presente en
otras numerales del prospecto en las cuales se haga mencion a la forma de pago.

1.6 En el numeral 10 (Procedimiento para aceptar la Oferta), debera incluir en todos aquellos
parrafos que se refieren al Administrador de la Oferta la frase “o del respectivo intermediario
de valores”, tal como lo indicé en ¢l aviso.

1.7 En el numeral 10.3 (Lugar y plazo para aceptacion de Oferta), segundo parrafo, debera adecuar
a lo sefialado en el aviso respecto del horario del ultimo dia.

1.8 En el numeral 11 (Causales de caducidad o revocacion de la Oferta), deberda reemplazar la
referencia al parrafo 8.4 por el 10.4 o el que corresponda. Asimismo, debera agregar lo
seflalado en el altimo parrafo del numero 6 del aviso, relativo con las publicaciones de
caducidad de la Oferta.

1.9 En el numeral 12 (Derecho de retractacion), debera reemplazar en el segundo parrafo la frase
“...hasta la fecha de publicacion del referido aviso” por “... de acuerdo al inciso 4° del articulo
212 de la Ley N° 18.045”,

1.10En el numeral 19.1 (Precio y volimenes bursatiles de Acciones Serie B de SQM), debera
complementar considerando las transacciones en la Bolsa Electrénica de Chile y Bolsa de
Corredores de Valparaiso e indicando lo anterior a través de una Nota.

2.- Aviso:

Se debera considerar las observaciones formuladas al prospecto en las partes que sean pertinentes
en el aviso. Sin perjuicio de lo anterior, debera considerar, ademas, lo siguiente:

2.1 En el punto 1 (Identificacién del oferente y su participacion en el emisor), debera
complementar la informacién de la sociedad PCS, de acuerdo a lo sefialado en el punto 4.3 del
prospecto en ¢l sentido que “Conforme a la informacion publica disponible, su mayor accionista ¢s
un inversionista institucional, FMR (Fidelity) con un 16,18% del capital de dicha compaiiia™.

2.2 En el punto 5 (Procedimiento para Aceptar la Oferta), en el parrafo tercero debera indicar, tal
como se sefiala en el prospecto, que puede aceptar la Oferta a través de cualquier corredor de bolsa
registrado en la BCS.

2.3 En el punto 5 (Procedimiento para Aceptar la Oferta), cuarto parrafo, nimero i), la informacion
relacionada con la o las entidades que emitan el certificado de depdsito de acciones, debe ser
consistente con la indicada en el nimero iii.a) del numeral 10.1 del prospecto.
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24 En ¢l punto 5 (Procedimiento para Aceptar la Oferta), cuarto parrafo, nimero i), la
informacion relacionada con la o las entidades que emiten el certificado de gravamenes, debe ser
consistente con lo sefialado en el nimero iii.b) del numeral 10.1 del prospecto.

2.5 En ¢l punto 5 (Procedimiento para Aceptar la Oferta), cuarto parrafo, nimero v), lo sefialado
para la fecha del certificado de vigencia en ¢l prospecto debe senalarse en el aviso.

2.6 En ¢l punto 5 (Procedimiento para Aceptar la Oferta), altimo parrafo, la informacion relativa
con la documentacién requerida para las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Administradoras de Fondos Mutuos y demas inversionistas institucionales, debe ser consistente con
lo mencionado en el mumeral 10.1, letra C) del prospecto.

2.7 En el punto 7 (Derecho de retractacion), al final del primer parrafo, debera incluir, de acuerdo
con lo sefialado en el prospecto, que Celfin, “o un corredor de bolsa que participa en la oferta”,
reciba tal retractacion en o antes de las horas v fechas antes indicadas.

La sociedad de su representada debera subsanar estas observaciones, efectuando las correcciones al

prospecto y publicando un aviso rectificatorio, dentro del plazo de 3 dias a contar de recibido ¢l presente

Copia de la correccion al prospecto y del aviso rectificatorio debera remitirse a este Servicio y a las

bolsas de valores, dentro del mismo plazo sefialado en ¢l parrafo anterior, haciendo mencién expresa al
niumero y fecha del presente Oficio.

Saluda atentamente a usted,
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