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De mi consideracion:

Ref.: Complemento opinidn sobre Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones de Sopraval del Director Sr. Francisco Gutiérrez Ph.

Adjunto a la presente carta original firmada por don Francisco
Gutiérrez, director de Sopraval S.A., en cumplimiento al oficio ordinario N°3865 del 4 de
febrero de 2011, tal como se hiciera mencién en nuestra presentaciéon de fecha 10 de
febrero pasado.

Sin otro particular, se despide muy atentamente,
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Sefiores Accionistas
Sopraval S.A.

PRESENTE

Por encontrarme fuera de Chile, por esta via complemento mi opinién sobre la
conveniencia de la Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Sopraval S.A., de
fecha 24 de enero de 2011, todo ello en cumplimiento de lo ordenado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio Ordinario N° 3865, del 4 de
febrero pasado, en los siguientes términos:

Punto 1. Consideraciones Generales: Se complementa el referido numeral sefialando
que la promesa de adquisicion de las acciones de Inversiones Sagunto S.A. esta
relacionada con el éxito de la OPA, considerando que esta tltima esta condicionada a
obtener, a lo menos, el 95% de la propiedad.

Punto 3. Opinidn sobre la Oferta, primer punto: Complemento este numeral indicando
que al referirme a una relacién precio / utilidad de 10 veces, me refiero a una estimacion
de la utilidad del ejercicio 2010, mediante la proyeccion anualizada de las utilidades de
la sociedad al 30 de septiembre de 2010 y teniendo en consideracion que,
histéricamente, en el ultimo trimestre de cada afio las utilidades de la compaifiia tienden
a aumentar.

Sin otro particular, los saluda muy atentamente,

ﬁm

rancisco Gutiérrez Phlllppl

Director Sopraval S.A.
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SUPERINTENDENCIA
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UORV.: N

ANT.: Presentacion de fecha 31 de enero de
2011.-

MAT.: Opinion de directores sobre Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de

Sopraval S.A.
DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A SENOR )
FRANCISCO RAMON GUTIERREZ PHILLIPI
DIRECTOR
SOPRAVAL S.A.

En relacién a la presentacion del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto
en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045.-, esta Superintendencia considera
que su opinién sobre la conveniencia de la oferta debera ser complementada en los
siguientes términos:

1. Punto 1. Consideraciones generales. Debera complementar este punto
sefialando que la promesa de adquisicion de las acciones de Inversiones
Sangunto S.A. esta relacionada al éxito de la OPA, considerando que esta
ultima estaria condicionada a obtener, a lo menos, el 95% de la propiedad.

2. Punto 3. Opinion sobre la Oferta, primer punto.
Debera sefialar a que periodo del afio 2010 hace referencia. En caso que
sea al 30 de septiembre de 2010.-, debera corregir el valor que sefiala
“‘equivalente a 10 veces las utilidades”.

La informacion solicitada debera ser remitida a este servicio y a las bolsas de
valores dentro del plazo de tres dias habiles a contar de la notificacion del presente
Oficio, haciendo mencién expresa en su respuesta al nimero de Oficio y fecha de
éste.




Saluda atentamente a usted,
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LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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