REF: APRUEBA MODIFICACIONES AL REGLAMENTO
INTERNO Y AL TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE “ULTRA FONDO DE
INVERSION”, ADMINISTRADO POR CELFIN CAPITAL
S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

SANTIAGO, 371 MAR 2506
RESOLUCION EXENTA N° 185
VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOQS, y los acuerdos adoptados en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de ULTRA FONDC DE INVERSION, celebrada ante don Radl Undurraga Laso,
Notario Titular de la 29° Notaria de Santiago, con fecha 8 de enero de 2008.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815, y en los
articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989

RESUELVO:

1.- Apruébanse las modificaciones introducidas al reglamento interno
de ULTRA FONDO DE INVERSION administrado por CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS, relacionadas con los capltulos referentes al plazo de duracién del fondo, la politica de inversion de los
recursos, la comision de administracion, los gastos de carge del fondo, la politica de endeudamiento, la politica de
liquidez y al Comité de Vigilancia. Las reformas mencionadas afectan a los articulos 7° a 16°BIS,19°, 20°, 21°,
22°,24°,25° 42° 43° y 45°, e incorporan el nuevo articulo 20°BIS.

2.- Apruébanse las modificaciones introducidas a las clausulas
segunda y séptima del texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas aplicable a ULTRA FONDO DE
INVERSION, vy que recoge las modificaciones al reglamento interno aprobadas en el numeral anterior de la
presente Resolucion.

3.- Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuarto y quinto parrafos
del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto ingresado se archivara conjuntamente con
esta resolucidn, y se entendera formar parte integrante de la misma.

Andtese, comuniquese y archivese.

Av, Linertador Derearde
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21!00iv Control de Fondos patrimoniales
CELFINCAPITAL
Santiago, 21 de Enero de 2008
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros / Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref: Solicita aprobacion modificaciones al
Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Ultra Fondo
de Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 8 de Enero de 2008 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Ultra Fondo de Inversién, en la cual se acordd modificar el
Reglamento Interno del Fondo. Dichas modificaciones fueron introducidas en los capitulos
referentes al plazo de duracion, la politica de inversion de los recursos del Fondo, la politica de
liquidez, la politica de endeudamiento, la comision de administracion, los gastos de cargo del
Fondo y el Comité de Vigilancia.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente solicitamos
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de Ultra Fondo de
Inversién, acordadas en la citada Asamblea, como asimismo, solicitamos aprobar aquellas
modificaciones que corresponde introducir al Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo,
producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
_contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y las clausulas del texto

Qgcgfé\tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas del referido Fondo modificados conforme a los
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acuerdos adoptados en la Asamblea ya individualizada, en el que se destacan los cambios
introducidos mediante el formato “negritas”.




Asimismo, se acompafian a esta presentaciéon las hojas de
reemplazo del prospecto de emisién de cuotas del Fondo, en que se reflejan los cambios
efectuados al Reglamento Interno v al texto tipo del Contrato de Suscripcioén de Cuotas, también
destacados mediante el formato “negritas”, junto con la correspondiente declaracion de
responsabihidad.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

Jan Andrés Car::;s_(l‘a/mds 7 Francisco Colchero Ducci

Preside Gerente General
Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos
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SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS
CELFINCAPITAL
Santiago, 4 de Marzo de 2008
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref: Da cumplimiento a observaciones Oficio
N°4.918 de fecha 22 de Febrero de 2008
relativo a Ultra Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

En relacion con las observaciones contenidas en el Oficio de la
referencia, adjuntamos a la presente una minuta que contiene el nuevo texto integro de los
articulos del Reglamento Interno y las cldusulas del texto tipo del Contrate de Suscripcion de
Cuotas del referido Fondo en las que se recogen las citadas observaciones a éstos.

Con ¢l objeto de facilitar el estudio de los cambios realizados a los
documentos antes mencionados, las modificaciones efectuadas por la Administradora a la minuta
presentada €l pasado 21 de Enero de 2008, han sido destacadas mediante ¢l formato “negritas” en
la minuta adjunta.

Finalmente, se adjuntan también las hojas de reemplazo al
prospecto de la emision de cuotas de Ultra Fondo de Inversién que se encuentra actualmente
vigente, en las que se incluyen los cambios efectuados al Reglamento Interno del Fondo y al
Contrato de Suscripcion de Cuotas, junto con la declaracion de responsabilidad respectiva.

/ Sin otro particular, les saludan atentamente,

-

al mendi-Veta Francisco Colchero Ducci
Director Gerente General
Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE ULTRA FONDO DE INVERSION,
MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
CELEBRADA CON FECHA 8 DE ENERO DE 2008 Y POR EL OFICIO N°4.918
EMITIDO POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS CON FECHA
22 DE ENERO DE 2008.

“ARTICULO 7° El Fondo tendra una duracion de 4 aiios a contar del dia 12 de Abril de
2006, prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 8° El objetivo principal de inversion del Fondo serd la formacion de un
portafolio de instrumentos de renta fija compuesto principalmente por bonos y titulos de deuda
emitidos por entidades o gobiemos extranjeros y, adicionalmente, por cuotas de fondos mutuos y
fondos de inversiom extramjeros, siempre y cuando inviertan exclusivamente sus activos en
instrumentos de renta fija. El Fondo invertird en instrumentos emitidos en multiples monedas,
pudiendo o no utilizar coberturas cambiarias.

Ademas de lo anterior, el Fondo podra invertir en los derivados que se indican en el articulo 10°
del presente Reglamento Interno, con el objeto de diversificar de manera adecuada la cartera de
sus inversiones o de cubrir riesgos.

Las decisiones de inversion se basaran en el analisis fundamental y en la capacidad de pago de
los distintos emisores, asi como en el estudio de las distintas condiciones de cobertura que
entregue cada emision en particular.”

“ARTICULO 9° De acuerdo con lo indicado en el articulo anterior, el Fondo podra invertir
sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en
caja y bancos:

1. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su
valor hasta su total extincion.

2.  Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas emisiones
hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero.

3. Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que
la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio.

4. Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion extranjeros, que tengan como objetivo
principal la inversion de sus activos en instrumentos de renta fija.

5. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.



6.  Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
o garantizados por ¢stas.

7. Letras de crédito emitidas por bancos ¢ instituciones financieras.

8. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya emisién
haya sido registrada en la Superintendencia.

9.  Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya sido registrada en
la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendencia.

10. Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion nacionales que tengan como objetivo
principal la inversion de sus activos en instrumentos de renta fija.”

“ARTICULO 10° El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

(1) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 9° anterior, el Fondo podra
realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares a los que
habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no
exceder los maximos y minimos segin se trate de adquisiciones o enajenaciones,
respectivamente. Estas operaciones deberan celebrarse con emisores cuya clasificacion de
riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias de clasificacion
establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045, y siempre
y cuando sean entidades debidamente autorizadas v fiscalizadas por la Superintendencia.
Los plazos maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser
superiores a 365 dias y se podran invertir en estas operaciones hasta un 25% del activo total
del Fondo.

(2) Ademas de lo anterior, ¢l Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros, forward y
swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones, futuros y forward
podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices que no tengan inversiones
subyacentes en instrumentos de renta variable, tasas de interés e instrumentos de renta fija.
Por su parte, los contratos de swap podrin celebrarse respecto de todo tipo de monedas,
tasas de interés, indices de tasas de interés e instrumentos de renta fija, debiendo constar por
escrito. Estos contratos se celebraran con el objeto de diversificar de manera adecuada la
cartera de sus inversiones o de cubrir riesgos.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles,
va sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como confraparte a camaras de
compensacion. Por su parte, los contratos de forward y swap deberan celebrarse con
entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, tanto en Chile como en el
extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacién de riesgo
“grado de inversién™ (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo
internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes
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referidas, dichos contratos podréan ser celebrados con sociedades directamente relacionadas
a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacién antes indicada.

(3) Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd efectuar en bolsas de valores operaciones
distintas de las sefialadas en los parrafos precedentes, cuando ellas estén incorporadas en los
sistemas bursatiles.”

“ARTICULO 11°  En la inversion de sus recursos se observaran los siguientes limites
maximos por tipo de instrumento:

1. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones
por el 100% de su valor hasta su total extincion. 100%

2. Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas emisiones
hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero. 100%

3. Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en
el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio. 100%

4. Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion extranjeros que tengan como
objetivo principal la inversion de sus activos en renta fijya. 100%

5. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptblica, por el Banco Central
de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion. 30%

6. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas. 30%

7. Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras. 30%

8. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacidon cuya
emisién haya sido registrada en la Superintendencia. 30%

9. Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia. 30%

10. Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién nacionales que tengan como
objetivo principal la inversion de sus activos en instrumentos de renta fija. 30%”



“ARTICULO 12°: Fn la inversibn de los recursos del Fondo deberin observarse los
siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

1. Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de 1a Republica y Estados o Bancos
Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

2. Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por €l Banco Central de Chile o
la Tesoreria General de la Republica o Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un
30% del activo del Fondo; y

3. Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 30% del activo del Fondo.”

“ARTICULO 13°; En la inversidn de los recursos del Fondo deberdn observarse los
siguientes limites maximos de inversién respecto de las distintas operaciones con instrumentos
derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

(1) La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de opciones,
tanto de compra como de venta, medida en funcion del valor de las primas de las opciones,
no podré ser superior a un 30% del activo total del Fondo;

(2) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra,
no podra ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos efectos, se entendera
por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, a
la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

(3) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por
la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se esta obligado a comprar por €l
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de
la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no
podra ser superior al 50% del activo total del Fondo; y

(4) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por la
titularidad de opciones de venta, mds la cantidad que se estd obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando ¢l valor de
la moneda activo objeto, no podra ser superior al 50% del patrimonio del Fondo.

(5) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de ese activo
que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo
objeto, no podra exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y por grupo

empresarial y sus personas relacionadas;



(6) Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, ¢l monto valorizado, al valor del
activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la
titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

{7) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward vy swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del activo objeto, no podra exceder del 20% del patrimonio total del
Fondo; ‘

(8) La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del activo objeto, no podra exceder del 20% del patrimonio total del
Fondo;

(9) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice que no represente el
comportamiento de activos o instrumentos de renta variable a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del
indice, no podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

(10) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice que no represente el
comportamiento de activos o instrumentos de renta variable a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del indice, no podra exceder del 15% del patrimonio total del Fondo;

(11) En el caso que se mantengan simultineamente posiciones titulares y lanzadoras sobre
opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo activo objeto y con el mismo
plazo de vencimiento y precio de gjercicio, dichas posiciones deberdn ser eliminadas del
célculo de los limites establecidos en las letra a) y b) de los nimeros 1 al 4, del Titulo V de
la Norma de Caracter General N°113 de 2001.”

“ARTICULO 14° El Fondo debera mantener invertido al menos un 60% de su activo en los
instrumentos indicados en los mimeros (1) al (5), ambos inclusive, del articulo 9° anterior.”

“ARTICULO 15° Sin perjuicio de lo indicado en el articulo anterior, tanto el limite general
indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articutos 11°, 12°, 13° y 14°
anteriores no se aplicaran durante los primeros 12 meses de vigencia del Fondo, durante los 12
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meses siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas por parte de la Superintendencia ni
durante el periodo de liquidacién del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en el caso de los
patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N° 18.045, se aplicardn a cada
patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de €stos, considerados en
su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o sus personas
relacionadas. Asimismo, los limites se aplicaran a los fondos de inversion extranjeros, abiertos o
cerrados, originados por una misma administradora o persona, cuando la administracién esté
encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.

Los excesos de inversion que se produzcan tanto respecto de los margenes indicados en este
articulo como de los indicados en los articulos 11°, 12°, 13° y 14° anteriores, por causas ajenas a
la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 3 afios, salvo gue el plazo de duracion
del Fondo termine antes de 3 afios, caso en el cual el exceso debera regularizarse dentro del
plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin haberse eliminado el exceso,
éste deberd eliminarse junto con la liquidacion de las inversiones del Fondo. Si el exceso de
mversidon se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 6
meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion bursatil, o
de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos que no la
tengan.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los instrumentos
o valores excedidos o mediante ¢l aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea
posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora debera citar a
Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo
en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la
Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.”

“ARTICULO 16° Como politica, se procurara que las Cuotas del Fondo se conformen, en
todo momento, a los requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser
aprobadas como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L.
3.500 de 1980 y otros Inversionistas Institucionales.

El Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anonimas que no
cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N°
18.0406, esto es, comit¢ de directores y las que si cuenten con éL

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a
la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo
mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la
misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia
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siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacién de la situacion mencionada debera
efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo no podrd efectuar operaciones con deudores de la Administradora o sus personas
relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al equivalente de 2.500 Unidades de
Fomento, limite que se incrementara a 20.000 Unidades de Fomento cuando la persona
relacionada sea banco o institucidon financiera, salvo que estas operaciones sean informadas
anticipadamente al Comité de Vigilancia, el que a su vez debera informarlo en la proxima
Asamblea de Aportantes del Fondo, mediante un informe escrito que serd leido a los Aportantes
en la correspondiente asamblea.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran efectuar cobros al
Fondo de ningin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean distintas de la comisiéon de
administracion fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condicidon como consecuencia de la inversion en ella
de los recursos del Fondo.”

“ARTICULO 16° BIS El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios
establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demas disposiciones dictadas
por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones en los instrumentos referidos
en los nimeros (3) y (9) del articulo 9° precedente, la Administradora deberd citar a una
Asamblea Extraordinaria de Aportantes a celebrarse a continuacion de la siguiente Asamblea
Ordinaria de Aportantes que corresponda, con el objeto de someter a la aprobacién de los
Aportantes la designacion de dos consultores independientes o empresas auditoras de reconocido
prestigio, para que efectien una valorizacion econémica o de mercado de las inversiones que se
mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con lo establecido por la Circular 1.258 de la
Superintendencia.”

“ARTICULO 19°  Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que
sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia en
una empresa de depésito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacion a los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por
la Superintendencia mediante norma de cardcter general, se estara a la reglamentacion que para
estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicic de las demas medidas de
seguridad que sea necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que se trate.

En el caso de los valores extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante norma de
caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdsito.”

“ARTICULO 20° Los bienes y valores que integren ¢l activo del Fondo no podrén estar

afectos a gravdmenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
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condicion de una inversion, Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga
participacion, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes deberd acordarlo para cada caso.

Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones, (a) los recursos del Fondo
comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos de futuros, forwards y
swaps; v (b) los margenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes.

Los gravamenes y prohibiciones mencionados en este articulo no podran exceder del 49% del
activo total del Fondo.”

“ARTICULO 20° BIS: La Administradora podra celebrar contratos de servicios externos para
la administracion de cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas contrataciones
seran de cargo de la Administradora. La Administradora podr, asimismo, celebrar otros
contratos de servicios externos en los términos del articulo 224 de la ley 18.045, diferentes a la
administracién de cartera de recursos del Fondo, cuyos gastos seran de cargo del Fondo en la
medida que se encuentren regulados en el Titulo IX. del presente Reglamento. En caso contrario,
seran de cargo de la Administradora.”

“ARTICULO 21° El Fondo tendra como politica que, a lo menos un 1% de sus activos, deberan
corresponder a instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademds de
las cantidades que se mantengan en caja y bancos, aquellos instrumentos de renta fija con
vencimientos inferiores a un afio y cuotas de fondos mutuos de aquellos que tengan como
objetivo principal la inversiéon de su activo en instrumentos de renta fija, tanto nacionales como
extranjeros.

Asimismo, el Fondo buscard mantener en todo momento, a lo menos, una razon de uno a dos
entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos ultimos a las cuentas
por pagar, provisiones constituidas por el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora y
otros pasivos exigibles tales como dividendos acordados distribuir por €l Fondo que aun no
hayan sido pagados.”

“ARTICULO 22° La Administradora podra solicitar, por cuenta del Fondo, créditos
bancarios de corto plazo con un plazo de vencimiento no mayor a un afio y créditos bancarios de
mediano y largo plazo con plazos de duracion que en todo caso no podran exceder el plazo de
duracién del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo.

Respecto de cada contrato forward y swap, la diferencia acreedora que se produzca entre el valor
diario del derecho y la obligacion, corresponderi a un pasivo exigible.

Sin perjuicio de lo anterior, la suma de los pasivos y los gravdmenes y prohibiciones
mencionados en el articulo 20° anterior no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.”

“ARTICULQO 24° La Administradora percibira por la administracion del Fondo una

comisién mensual de hasta un doceavo del 0,476% del valor de los activos del Fondo, incluido ¢l
Impuesto al Valor Agregado correspondiente en conformidad con la Ley.
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Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Superintendencia con
fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la
aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la
tasa del IVA antes sefialada, la comision a que se refiere el presente articulo se actualizara segin
la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de cilculo que se indica en el
Anexo A del presente Reglamento Interno.

Con el objeto de calcular la comisién de administracion, el ultimo dia habil de cada mes, se
determinara el valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el mes de que se
trate.

La actualizacién de las comisiones a que se refiere el presente articulo, sera informada a los
aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacion escrita a su domicilio, dentro de los
5 dias siguientes a su actualizacion.

La comision por administracién se deducird mensualmente del Fondo, por periodos vencidos,
dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho
exigible la comision que se deduce.”

“ARTICULO 25° Sin perjuicioc de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIIL
precedente, seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion:

(1) Toda comision, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive, devengue,
cobre o en que se incurra con ocasion de la inversién, rescate, reinversion o transierencia
de los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones, futuros, forward
y swap que se celebren con los recursos del Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de las inversiones del
Fondo o por disposicién legal o reglamentaria; v los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

(3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacion y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes, como asimismo aquellos gastos derivados de
asesorias financieras u otros servicios relacionados con el estudio, andlisis y materializacion
de inversiones del Fondo y la liquidacién de las mismas.

(4) Seguros v demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion de los
titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados de
la custodia de esos titulos y bienes,

(5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.
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(6) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las Cuotas del
Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo
gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

(7) Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

(8) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informaci6n a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos
de apertura y mantencion de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

(9) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a que se
refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 2.000 Unidades de Fomento, se
reembolsaran a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las Cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora.”

“ARTICULO 42° El Comité de Vigilancia podrd requerir informacidn publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la
medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento Interno y
en el reglamento general de fondos, respecto de algunas situaciones tales como la asignacion de
activos entre los fondos administrados y la resolucién de conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacién sobre proyectos de inversion

asumidos por otros fondos administrados por la Administradora, siempre que dichos proyectos

cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de inversion del Fondo, de

conformidad con lo establecido en el presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 43° Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado
plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la Administradora de
todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendré las siguientes atribuciones:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente Reglamento
Interno;

(2) Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna,

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se realicen de
acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno;

(4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;
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(5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucién de la Administradora;
¥

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores externos
de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que
dictaminen sobre el Fondo.”

“ARTICULO 45°  En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan
designar a uno de sus miembros para que actie como representante del Comité ante la
Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u otros.

La Administradora debera mantener en todo momento en sus oficinas, a disposicién de la

Superintendencia, la informacién de contacto que permita ubicar e identificar a dicho
representante.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar reserva respecto de los
negocios y de la informacién del Fondo o de otros fondos a que tengan acceso en razon de su
cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.”



CLAUSULAS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE ULTRA FONDO
DE INVERSION, MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 8 DE ENERO DE 2008.

“SEGUNDO: La Administradora organizd y constituyd, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado "Ultra Fondo de
Inversion", en adelante también el "Fondo", cuyo Reglamento Intemo fue aprobado por la
Superintendencia por Resolucidon Exenta N® 081, de fecha 3 de Febrero de 2005. La ultima
modificacion del Fondo fue aprobada por Resulucion Exenta N° 296 de fecha 29 de Junio de
2007.

El Fondo tendra una duracion de 4 afios a contar del 12 de Abril de 2006, prorrogable
sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.”

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo, copia del
cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente, con todas y cada una de sus
disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A, Que la Administradora est4 especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante
en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de Inversién que
definen los articulos 8° a 20° BIS del Reglamento Interno del Fondo.

B.  Que la Admmistradora percibird por la administracién del Fondo una comisién mensual de hasta
un doceavo del 0,476% del valor de los activos del Fondo, incluido el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente en conformidad con la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en ¢l Oficio Circular N° 335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA
vigente a la fecha de aprobacion del Reglamento Interno del Fondo corresponde a un 19%.
En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision referida se actualizara
segln la variacién que experimente ¢l IVA, de conformidad con la tabla de célculo que se
indica en el Anexo A del presente Contrato.

Con el objeto de calcular la comisién de administracion, el dltimo dia habil de cada mes, se
determinara el valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el mes de
que se trate.

La actualizacién de las comisiones a que se refiere la presente letra, serda informada a los
aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacion escrita a su domicilio, dentro
de los 5 dias siguientes a su actualizacion.
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La comisién por administracién se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se
hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.

Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

Toda comision, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive, devengue,
cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones, futuros, forward y
swap que se celebren con los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de las inversiones del
Fondo o por disposicién legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizaciéon y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes, como asimismo aquellos gastos derivados de
asesorias financieras u otros servicios relacionados con el estudio, analisis y materializacién
de inversiones del Fondo y la liquidacién de las mismas.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion de los
titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados de
la custodia de esos titulos vy bienes.

Honerarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripeion y registro de las Cuotas del
Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores 1 otras entidades y, en general, todo
gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto imparta la Superintendencia;
gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades;
gastos de apertura y mantencion de los registros y demas ndminas del Fondo; y, en general,
todo otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a que se
refiere este nGmero, que no superaran la cantidad de 2.000 Unidades de Fomento, se
reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
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proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora.

Que el porcentaje maximo de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo a
que se refiere la letra C. precedente, sera de un 3% del valor del Fondo.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, serdn de cargo del Fondo los
siguientes gastos:

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del
Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 2% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se
incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como las
indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter
extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y siempre y cuando
no provengan de una accién u omisién imputable a culpa grave o dolo de la
Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 2% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder,
en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn fijados anualmente
por la Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo, mediante la respectiva aprobacion de
su presupuesto de gastos e ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y jurisdiccion
que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren o en que invierta
el Fondo, o a los actos, imstrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion
de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
también de su internacion o repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiceidn.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada gjercicio, de un 10% del
valor del Fondo.



