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Valdivia, 10 de septiembre de 2019.

De nuestra consideracién:

De acuerdo con |o establecido en el articulo 9° y en elinciso 2° del articulo 10° de la Ley N°18.045
sobre Mercado de Valores, y en la Norma de Caracter General N°30 dictada por la Comisién para
el Mercado Financiero, estando debidamente facultado al efecto y complementando nuestro
hecho esencial del dia 04 de septiembre recién pasado, comunico la siguiente informacion
esencial respecto a la sociedad:

1)

4)

Conforme al procedimiento de reorganizacién concursal, publicado en el boletin
concursal de la Superintendencia de Insolvencia y Reemprendimiento el dia 04 de
Septiembre del 2019, Infodema S.A. establece una serie de garantias de obligaciones
durante el acuerdo de recrganizacion judicial, entre las cuales se encuentra el acordar
dentro del plazo de 120 dias contados desde que se encuentre ejecutoriada la resolucion
que tiene por aprobado el acuerdo de reorganizacién, un aumento de capital por 5
400.000.000.- { cuatrocientos millones de pesos).

El uso que se le dara a los fondos obtenidos en el aumento de capital serd destinado a
capital de trabajo y en su totalidad para la operacion de la compafiia.

Podemos complementar que Infodema S.A. estd proponiendo un acuerdo de
reorganizacion judicial, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 60 y siguientes de
la Ley 20.720, lo cual ha motivado a citar a una Junta Extraordinaria de Accionistas para
dar cumplimiento a la obligacién descrita anteriormente, sin dar a conocer monto del
aumento de capital, debido a que el monto especificado en el punto 1 es el minimo a
proponer y estd sujeto a cambios dependiendo de las bases en que se apruebe el
“Acuerdo de Reorganizacion “.

Se adjunta informe del Veedor sobre propuesta de acuerdo, asociado a “Procedimiento
de Reorganizacién Concursal”, publicado en el boletin concursal de la Superintendencia
de Insolvencia y Reemprendimiento.

La presente informacion ha sido entregada al tenor de lo dispuesto en el oficio ordinario N°®
28859 de fecha 09 de septiembre de 2019, de la Comisidn para el Mercado Financiero.

Sin otro particular, se despide atentamente,

MARFOS IAMPAGLIA
PRES/DENTE DEL DIRECTORIO
INFOREMA 5K

- Bolsa de Comercio de Santiago
- Bolsa Electrénica de Chile
-bCv
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Tribunat : 1° Juzgado de Letras en lo Civil de Valdivia

ROL N° : C-2043-2019.

Caratula : Infodema S.A.

Materia : Procedimiento de Reorganizacidn Concursal
Cuaderno : Principal

CABJ-AAC-ACAGDCE

Informa proposiciones de acuerdo de reorganizacién judicial de la empresa deudora

Infodema S.A.

S. J. L. En lo Civil de Valdivia (1°)

Patricio Jamarne Banduc, abogado, Veedor Titular, en estos autos sobre
Procedimiento de Reorganizacidn Concursal de la Empresa Deudora “Infodema
S.A.” ROL N° C-2043-2019, a S.5., respetuosamente digo:

En cumplimiento a lo dispuesto en el N° 8 del art. 57 de la Ley N° 20.720, vengo
por el presente acto en rendir informe respecto del Acuerdo de Reorganizacion
propuesto por “Infodema S.A.” (en adelante indistintamente “La Elegante” o “la

proponente"}, efectuando al respecto las siguientes observaciones:

l- DE LA SOCIEDAD PROPONENTE:

La sociedad "Infodema” es una sociedad andnima abierta constituida por
escritura publica con fecha 24 de Septiembre de 1963, otorgada en la Notaria de don
Pedro Cuevas, Notario Ptiblico de Santiago, la cual fue autorizada bajo la razén social
original de Industria Foliadora de Maderas por Decreto del Ministeric de Hacienda de
fecha 29 de Agosto de 1963, el cual aprobé los estatutos y declaré legalmente
instalada a la sociedad Andnima cuyo extracto se inscribié a fojas 261 niimero 85 del
Registro de Comercic de Santiago, correspondiente al afio 1963 y publicado en el

Diario Oficial de fecha 14 de Septiembre de 1963, la sociedad ha sido modificada un
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serie de oportunidades siendo la ultima la realizada por escritura por escritura publica
de fecha 03 de mayo del afio 2012, otorgada en la Nofaria de Santiago de Humberto
Quezada, se modificd inscribiéndose su extracto a fojas 370 via. niimero 274 del
Registro de Comercio de Valdivia, correspondiente al afio 2012 vy publicado en el Diario
Oficial de fecha 16 de mayo del afio 2012.-

El domicilio de la sociedad es la ciudad de Valdivia, y su duracion es indefinida

El objeto social consiste en: La produccion, elaboracién, compra, venta,
comercializacion en cualquier forma, importacion, exportacion, transformacién e
industrializacién de maderas, enchapaduras y sus derivados o relacionados, o sus
similares naturales o sintéticos y la participacion en otras sociedades. Dentro de su
objeto, estara la generacidn, compra y venta de energia eléctrica

El capital suscrito y pagado de |a sociedad es de $11.316.087.000.-

Los principales accionistas de Infodema S.A son:

La administracién y representacion corresponde a un directorio, actualmente
son directores los sefiores MARCOS ANTONIO IAMPAGLIA WIND, JORGE MEDINA
CHUECAS, EDUARDO EFFA DEPASSIER, SERGIO RAMIREZ CEBALLOS, vy

GUSTAVO CAMELIO URSIC y su gerente general es don Enrique Nieto Cerdn.

.- CONSIDERACIONES PRELIMINARES SOBRE LA SITUACION Y

NEGOCIOS DE LA EMPRESA PROPONENTE.

Infodema es una sociedad dedicada principalmente a la fabricacion de tableros
contrachapados muy enfocada a la venta de productos decorativos

La empresa tiene un importante arraigoe en la zona dado que llevan mas de 50
afios siendo productores de tableros contrachapados. Ademas exporta una serie una

gran parte de su produccion al extranjero
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Segun lo sefiala la empresa deudora sus principales mercados son Chile,
Norteamerica, ef Caribe y Europa. Y Que durante el afio 2018, el 40% de sus venta
fueron al extranjero, Durante este afio segln informacion entregada por la empresa
deudora, la exportacidn solo representaria el 20% de las ventas de la compafia.

Sin embargo es importante hacer presente, antes de analizar las estipulaciones
y contenido del acuerdo de reorganizacion judicial propuesto por La Elegante (en
adelante indistintamente “ARJ" o “el Acuerdo"), es necesaric observar algunas
consideraciones sobre el estado actual de los negocios de la proponente de aufos.
a) Entorno macroecondmico del pais, con la disminucién de la tasa de crecimiento,
inestabilidad del precio de los comoedities, la disminucidn en los tltimos 4 afios de la
ratio inversién sobre PGB e inestabilidad politica y econémica interna y externa.

b} Situacién generada por el entorne global y la guerra comercial entre EEUU y China
que ha implicado una disminucion relevante del negocio de exportaciones, el cual
representaba el 35% de [as ventas de Infodema.

¢} Situacion derivada del tipo de cambio, ya que nuestro principal abastecedor de
madera vende su producto en ddlares, lo que relacionado con €l punto explicado
anteriormente implicé un aumento relevante en el costo de la materia prima que no
puede ser trasladado a precios dentro del mercado nacional.

d) La descapitalizacion sufrida por la compafiia durante el afio 2018 e inicios del 2019
gue redundd directamente en la capacidad de financiamiento de la compafiia, ya que
no pudo ser refinanciado con un endeudamiento externo.

&) L.os precios internacionales del producto final de Infodema han decrecido en los
dltimos 14 meses como resultade de lo explicado en el punto b) precedente. La
estructura de precios de venta tanto nacionales comao internacionales es un commeodity

y la compafia no tiene ninguna capacidad de influir en ello. No obstante lo anterior,
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para desarrollar nueves productos que permitan revertir esta situacion, es necesaria
inversion y nuevo capital de trabajo.
No obstante lo anterior segiin o manifiesta la empresa deudora, esta ha

iniciado una serie de cambios con el ocbjeto de reducir los costos de la misma

.- ©OBJETO

Las proposiciones formuladas por Infodema comresponden a un ARJ gque tiene
por objeto, la venta de una serie de activos prescindibles y el pago de la totalidad del
pasivo y la prorroga de [os creditos.

No se sefiala en forma expresa en la propuesta de acuerdo, pero se desprende
que la empresa continlie operacion de manera que también tiene por objeto la
continuidad de giro de la misma, la cual es fundamental para el cumplimiento y pago
del pasivo.

En relacidn a los activos prescindibles a vender, no se sefialan que bienes son
prescindibles o como seria esta clasificacion. Por lo anterior 0 agrega una nomina de
bienes prescindibles o se sefiala una forma para establecerlos,

IV. _CLASE DEL ACUERDO PROPUESTO.

El acuerdo se propone en dos clases la de los acreederes hipetecarios y
prendarios y aquella correspondiente a los acreedores valistas. Es importante hacer
presente, dentro de la clase o categoria de los acreedores valistas se hace una triple
subclasificacion, gue es la siguiente: acreedores Bancarios Valistas, acreedores
proveedores  valistas y acreedores proveedores estratégicos valistas, las
especificaciones de las proposiciones para cada uno de ellos se revisaran mas
adelante, pero por ahora nos interesa observar que no existen definiciones para cada

tipo de acreedor; vy, respecto de la subclasificacion que se realiza dentro de los



EATREIR

CABJ-AAC-ACAGDCE

hitplwsiens boleinconcursel.clbaletinfre ificacion

acreedores valistas, no existe ningun desarrollo del confenido de dichas clases de
acreedores ni a quienes corresponden, lo gue hace imposible para estos asumir las
posiciones y genera un importante problema para la deliberacion y acuerdo del
presente ARJ, dado que al desarrollarse distintas categorias dentro de una misma
clase de acreedores, la votacién del acuerdo debe ser adoptada conforme a o
dispuesto en el art. 64 de la Ley N° 20.720, narma que establece: "En fas propuestas
de Acuerdo de Reorganizacion Judicial se podrén establecer condiciones mas
favorables para algunos de los acreedores de una misma clase o cafegoria, siempre
que los demas acreedores de fa respectiva clase o cafegoria lo acuerden con Qudrum
Especial, ef cual se calculara tnicamente sobre el monto de los crédifos de estos
altimos”.

En este senfido, dado que la clase de acreedores denominados Bancarios
valistas es la que tiene condiciones mas gravosas en el pago, resulta fundamental
tener determinados a unos y otros, para que estos voten las condiciones mas
convenientes que se les ofrecen a los acreedores provesdores estratégicos vaiistas

La circunstancia ante dicha afecta seriamente las disposiciones del ARJ,
pudiendo incluso afectar su validez constituyendo posiblemente alguna de las
causales de impugnacion de los N° 1 y/o 2 del art. 85 de la Ley N° 20.720.

Por lo sefalado anteriormente debera indicarse en un anexo la nomina de los
acreedores denominados esfratégicos que seran votados en condiciones mas

beneficiosa que los valistas proveedores no esiratégicos y los bancarios valistas.

V.- ESTIPULACIONES DEL ARJ.
Las proposicicnes planteadas por Infodema a sus acreedores contienen las

siguientes disposiciones particulares:
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V.1.- Concepto de acreedores y determinacion de los montos de los

créditos e infereses.

Los acreedores afectados por las proposiciones precedentes son los
establecidos en el art, 66 de la Ley N® 20.720, es decir, todos aquellos cuyos créditos
se originen con anterioridad a la Resclucion de Reorganizacion, que en este proceso
es de fecha veinticinco de junio de 2019.

Se expresa en el ARJ gue todos [os créditos afectos al presente procedimiento,
quedaran expresados en Unidades de Fomento, no disponiendo de normas
especiales para convertir los créditos consignadas divisas extranjeras, lo que debe ser
complementado para poder hacer efectiva la conversion de la totalidad de los creditos
del ARJ. Ademas se sefiala que los intereses convencionales no penales se
capitalizaran hasta el dia 26 de junio de 2019, sin considerar posibles recargos por

mora o multas los que no seran exigibles.

V.2.- Periodo de gracia.

Se dispone que la compafiia requiere volver a contar con capital de trabajo para
el desarrollo de sus actividades, se dispone un perfodo de gracia gue es distinto segun
la subcategoria de acreedores que se trate, los pericdos son:

— Acreedores valistas proveedores no estratégicos y Acreedor valistas
proveedores estratégicos , el primer pago se realizara en diciembre de
2020,

— Acreedores bancario valistas el primer pago se realizara en diciembre
de 2021

- Acreedores Bancarios Preferentes, el primer pago se realizara en
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diciembre de 2021

V.3.- Prorroga de los créditos y calendario de pago.

Los créditos afectos al ARJ se prorrogan de acuerdo el siguiente calendario de

pagos:

— Acreedores valistas proveedores no estratégicos, tendrian [a siguiente

estructura;

Periodo de gracia de hasta el 1 de diciembre de 2020.
Plazo para pago: 5 afios
Pago del 100% de la deuda, mediante cuotas anuales, y
sucesivas con vencimiento a partir del primero de diciembre de
2020; v,
Reajustabilidad de acuerdo a la variacion de ia unidad de fomento
No se pagan intereses
Tabla amortizacion del Capital;

= Afio 1: 10% del Capital

»  Afo 2: 15% del capital

Afio 3: 20% del capital

Afiod: 25% del capital

Afo 5: 30% del capital

- Acreedores valistas proveedores esiratégicos, tendrian la siguiente

estructura:

Periodo de gracia de hasta el 1 de diciembre de 2020.
Plazo para pago 3 afios
Pago del 30% de la deuda, mediante cuotas anuales, y

sucesivas con vencimiento a partir del primero de diciembre de
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2020; v,
Reajustabilidad de acuerdo a la variacién de la unidad de fomento
No se pagaran intereses
Tabla amortizacién del Capital;
»  Afio 1: 22% del Capital
= Afo 2: 33% del capital

= Afio 3: 45% del capital

— Acreedores Financieros Valistas, tendrian la siguiente estructura:

CABJ-AAC-ACAGDCE

Periodo de gracia hasta el mes de diciembre de 2021.

Plazo para pago 30 % de la deuda, en 5 afios el 70 % de saldo
restante, seria pagado en una sola cuota final (bullet) cuyo
vencimiento es a 30 dias del dia del pago de la ultima cuota de
pago ( afio 5)

Pago del 30% de [a deuda, mediante cuotas anuales, y sucesivas
conh vencimiento a partir del primero de diciembre de 2020; v,
Reajustabilidad de acuerdo a la variacion de la unidad de fomento
Tabla amortizacion del Capital correspondiente al 30% de la
deuda;

* Afio 1: 10% dei Capital

Afo 2; 15% del Capital

Afio 3: 20% del Capital

Afio 4; 25% del Capital
= Afio 5 30% del Capital

Respecto del 70% de saldo restante, este seria pagado en una
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sola cuota final (bullet) cuyo vencimiento es a 30 dias del dia del
pago de la ultima cuota de pago ( afic 5}, no obstante se sefiala
gue esta cuota se repregramara con los acreedores.

Finalmente se hace presente que el 30 % de la deuda devengara
intereses correspondientes a un 0,8% anual, el cual se pagara en
un primer lugar en el mes 12 de aprobado del acuerdo de
reorganizacion y después de manera conjunta con las cuotas de
capital.

Respecto del 70 % de saldo restante, también generarg el interés
de 0,8% anual, pero estos se pagaran de forma conjunta con sus
cuotas de capital, esto es a 30 dias de del vencimiento de la
ultima cuota del pago del 30% o en de acuerdo a la respectiva
reprogramacion que se llegue con los acreederes financieros

valistas.

-~ Acreedores Bancarios Preferentes , tendrian la siguiente estructura:

Periodo de gracia hasta el mes de diciembre de 2021.

Plazo para pago 30 % de la deuda, en 5 afios el 70 % de saldo
restante, seria pagado en una sola cuota final (bullet} cuyo
vencimiento es a 30 dias del dia del pago de la ultima cuota de
pago ( afio 5)

Pago del 30% de la deuda, mediante cuotas anuales, y sucesivas
con vencimiento a partir del primero de diciembre de 2020; vy,
Reajustabilidad de acuerdo a la variacion de la unidad de fomento

Tabla amortizacion del Capital correspondiente al 30% de la
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hapffayw, bolatincancursal el holetinfverificacion

deuda;

»  Afio 1: 10% del Capital

Ano 2: 15% del Capital

Afo 3; 20% del Capital

Afio 4: 25% del Capital

Afo 5 30% del Capital

o Respecto del 70% de saldo restante, este seria pagado en una
sola cucta final {bullet) cuyo vencimiento es a 30 dias del dia del
page de la ultima cuota de pago ( afic 5}, no obstante se sefiala
gue esta cuota se reprogramara con los acreedores,

+ Finalmente se hace presente que el 30 % de la deuda
devengara intereses correspondientes a un 0,8% anual, el cual
se pagara en un primer lugar en el mes 12 de aprobado del
acuerdo de recrganizacion y después de manera conjunta con
las cuotas de capital.

Respecto del 70 % de saldo restante, también generara el interés
de 0,8% anual, pero estos se pagaran de forma conjunta con sus
cuctas de capital, esto es a 30 dias de del vencimiento de la
ultima cuota del pago del 30% o en de acuerdo a la respectiva
reprogramacion que se llegue con los acreedores financieros
valistas.

A su vez en la propuesta de acuerdo planteada contempla un apartado

respecto de los Contratos de Leasing.
Se sefiala de conformidad a la ley 20720, que las cuotas devengadas y no

pagadas con anterioridad a las resolucion de reorganizacion se les aplica lo sefialado

10
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en el acuerdo de reorganizacion, segun se sefiala dicha deuda recibe el mismo
tratamiento que los acreedores valistas financieros.

No obstante respectc de las cuotas que se han devengade durante la
proteccion financiera concursal y aquellas que se devenguen durante el periodo de
gracia se entendera reprogramadas al final de los periodos pactados prelongando [a
vigencia de los contratos.

Finalmente |a propuesta sefiala que la empresa debera dar cumplimiento al
pago de cada una de las rentas que se devenguen de parte de los Leasings, v que el
no page de algunas de ellas es causa de incumplimiento del acuerdo de
reorganizacion.

V.4.- Flujos acomparnados

Con el objeto de dar cumplimiento al acuerdo de reorganizacion la empresa
deudora acompafia un flujo mensual, el que supone un precio det délar de 680 pesos

y una leve alza en la venta de los productos producidas por la compaiiia.

VI.- ADMINISTRACION Y INTERVENCION DE LA EMPRESA.,

Infodema propone gue durante la vigencia del acuerdo, [a administracion se
encuentre a cargo de sus érganos ordinarios, sujetos a intervencion de un Interventor
concursal que sera designado por la Junta de Acreedores Deliberativa del presente
ARJ, dicho interventor tendra las siguientes funciones:

f)Informar de posibles incumplimientos

iiy Solicitar a la Compaiiia la informacién destinada a verificar o controlar el
debido cumplimienio de las obligaciones contraidas en el presente Acuerdo de
Reorganizacion.

iii) Solicitar y revisar el informe mensual que envie el gerente general de la

11
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Compaiiia.

iv) Presentar una cuenta final de sus gestiones como interventor, dentro del
plazo de 30 dias contado desde la fecha de término de sus funciones.

v) El Interventor tendré un control de la caja de la empresa deudora, a través
del mecanismo que la comision de acreedores acuerde, debiendo entretanto ser
visados en forma previa por éste, mediante el envio de néminas con los cheques o
cualquier otro titulo que obligue el patrimonio de la Empresa Deudora. Todo acto en
contra de esta estipulacion se entendera un incumplimiento grave del Acuerdo de
Reorganizacion.

Para estos efectos, se propone que el Interventor cumpla sus funciones por
todo el plazo de vigencia del Acuerdo de Reorganizacién desde gue se encuentre
firme y ejecutoriado

Es del parecer del informante que suscribe que las facultades del interventor

son bastante amplias y adecuadas,

Vil.- COVENANTS.

Infodema establece en el ARJ una serie de garantias de cbligaciones de hacer
o no hacer, durante la vigencia del Acuerdo, las cuales son elevadas al caracter
esenciales de las proposiciones planteadas no obstante la comision de acreedores
podra eximir o prorrogar el cumplimiento de los covenants, estas son;

VIl.1.- Obligaciones de hacer:

1.1.- Enviar a cada acreedor que lo requiera, informacion a su correo electrénico,
dando cuenta de lo siguiente: dentro del mes de junio que corresponda /if los estados

financieros auditados del Afo Fiscal inmediatamente anterior, de acuerdo a los

12
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principics contables generalmente aceptados en Chile, junto a /ii/ un certificado
firmado por el Gerente General de INFODEMA S.A. relativo al cumplimiento de todas
las obligaciones de hacer y de no hacer asumidas por la sociedad proponente y sobre
la ocurrencia o no de algin evento que constituya o pueda constituir una Causal de
Incumplimiento de sus obligaciones;

1.2.- Comunicar en la forma ya sefialada a sus tres principales acreedores de fif la
ocurrencia de cualquier incumplimienfo de las obligaciones contraidas en virtud de
este instrumento, o de algun evento que constituya o pueda constituir una causal de
incumplimiento, lo antes posible y, en todo caso, dentro de los sesenta dias siguientes
de que INFODEMA S.A o cualquisra de sus ejecutivos tome conocimiento o haya
debido, razonablemente, fomar conocimiento de ellg; /il cualquier procedimiento
judicial o procedimiento administrativo en su contra que pueda afectar adversamente
y en forma substancial sus negocios, activos, ingresos, pasivos o condicidn financiera,
dentro de los sesenta dias corridos siguientes de gue tomen conocimiento o de que
hayan debido, razonablemente, tomar conocimiento de ello;

1.3.- Mantener su existencia legal;

1.4.- Cumplir con todas las leyes, reglamentos, regulaciones y requerimientos
gubernamentales que les sean aplicables, incluyendo normas y regulaciones
medicambientales, e incluyendo, asimismo, las normas de cambios internacionales
del Banco Central de Chile y del Servicio de Aduanas que le sean aplicable; y hacer
todo lo necesario para mantener todos los derechos, franquicias, patentes, licencias y
derechos de propiedad industrial e intelectual vigentes y en conformidad a la ley;
1.5.- Provisionar y pagar, antes o al vencimiento, todas sus obligaciones tributarias y
previsionales, salvo aquéllas que puedan de buena fe ser discutidas mediante un

procedimientc apropiado y respecto de las cuales se han establecido todas las

13
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provisiones que corresponda de acuerdo a los principios contables generalmente
aceptados en Chile; y a mantener sus libros sociales, segin sea aplicable y en
conformidad a la ley, y sus registros contables en conformidad a losprincipios
contables generalmente aceptados en Chile; Este interventor hace presente desde ya
que no es posible cumplir con este covenant por cuanto actualmente la empresa tiene
una deuda previsional por la suma de 145.396.710 pesos, al 31 de julio de 2019 y por
concepto de retencidn de impuestos (IVA)durante los meses de junio y agosto la suma
de 87.098.735 pescs y la suma de 15.056.419 pesos par concepto de contribuciones
al 31 de julic de 2019,

1.6.- Mantener la propiedad de todos los activos constituidos en garantia a favor de
los acreedores y, en general, fodos los activos fijos que sean necesarios para el normal
desarrollo de sus actuales operaciones y negocios; y mantener todos sus activos, y
sus propiedades en buen estado de conservacion, y asegurados, por los montos,
riesgos y con compaiiias aseguradoras de primer nivel, de la manera en gue
normalmente se aseguran activos y negocios de naturaleza y monte similar;

Este interventor hace presente que en atencién a la modalidad de warrant que
tiene la compafiia por la naturaleza misma del warrant no es posible cumplir con esta
obligacion.
1.7~ Mantener su actual giro social, salvo ampliaciones del mismo gque sean
complementarios a, o dentro de la misma linea de los actuales negocios de
INFODEMA S.A
1.8.- Facilitar al Veedor, Interventor o a la persona que los acreedores designen, en
acuerdo con INFODEMA S.A., toda la informacion comercial, financiera, contable y
tributaria de propiedad de INFODEMA S.A. y que sea inherente a su giro, con el objeto

de que los acreedores tengan pleno y cabal conocimiento del estado de los negocios

14
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de INFODEMA S.A. quien debera mantener la confidencialidad de a misma. Debera
entregar toda la informacion requerida por parte de la Comisiéh de Acreedores vy el
interventor, Entrega de Informacién. Permitir libre acceso al Interventor que se designe
en este Procedimiento, para realizar en representacion de los acreedores, lo siguiente:
/a/ la revision de los libros y registros sociales, legales, contables y financieros de
INFODEMA S.A., requerir toda la informacion legal, contable y financiera que estime
necesaria para analizar, revisar y menitorear la situacién contable y financiera de
INFODEMA S.A. la sociedad deudora debera poner a disposicion del Veedor -
Interventor, dicha informacion y documentos; el Veedor - Interventor podra solicitar
reuniones con los ejecutivos de INFODEMA S.A ylo con el Gerente, segun
corresponda, el personal contable y auditores externos independientes para discutir,
revisar y analizar la informacion contable y financiera enfregada o disponible; /b/ la
revisidn y monitorec del flujo de caja de INFODEMA S.A., principalmente a través de
los ingresos y egresos y desde las cuentas corrientes de INFODEMA S.A, con el objeto
de constatar y verificar que /if los Ingresos producto de las ventas y su cobranza, las
devoluciones de impuestos y ofros flujos percibidos sean efectiva, correcta y
oportunamente ingresados a la contabilidad de INFODEMA S.A.; y /iiflos pagos que
se realicen sean concordantes con la operacién y se enmarquen en el proceso normal
del negocio; poner a disposicion del Veedor - Interventor la informacion y documentos
que éste solicite sobre las referidas cuentas corrientes, los acuerdos y contratos de
venta, notas de credito y de débito, contratos suscritos con proveedores y pagos
efectuados a sus acreedores; /¢f la revision de los documentos en que constan las
operaciones de crédito celebradas con bancos e instituciones financieras, sus
prérrogas, medificaciones y pagos efectuados bajo dichas operaciones; y entregar y

poner a disposicion del Veedor los antecedentes necesarios;
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1.10.- Para efectos de dar cumplimiento a las obligaciones contenidas en este
numeral, INFODEMA S.A. se obliga a permitir y facilitar el trabajo del Veedor -
interventor, y a poner a disposicion, prontamente, cada vez que el Veedor - Interventor
de los Acreedores lo solicite formalmente y por escrito, la informacion que éste
requiera. Ei Veedor se obliga a mantener la confidencialidad de la informacién a que
tuvo acceso, la que podra utilizar solo para los fines de sus gestiones. La designacion
y revocacion del Veedor — Interventor que acuerde la Comisidn de Acreedores, en
cualquier tiempo y segln ésta determine libremente, debera ser comunicada por
escrito a INFODEMA S.A. Los gastos y costos de dichas inspecciones seran de cargo
exclusivo de INFODEMA S.A. Sin perjuicio de lo anterior, el cumplimiento de las
obligaciones de INFODEMA S.A. contenidas en este numeral, se efectuara de manera
de afectar lo menos posible a la sociedad deudora y a sus respectivas operaciones
comerciales;

1.11.- Suscribir la documentacion requerida por los acreedores, para documentar los
nuevos términos de pago de las obligaciones determinadas en el presente Acuerdo.
1.12.- Acordar, dentro del plazo de 120 dias contados desde que se encuentre
ejecutoriada la resolucién que tiene por aprobado el acuerde de reorganizacion, un

aumento de capital por $ 400.000.000.- ( cuatrocientos millones de pesos).-

VIL.2.- Obligaciones de no hacer:

2.- Obligacicnes de no hacer:

A contar de la fecha de [a presentacion de esta Propuesta de “Acuerdo de
Reorganizacién Judicial” y hasta la fecha en que se haya dado total e Integro
cumplimiento a todas y cada una de las obligaciones de pago de las obligaciones que

se reprogramen conforme a 1o dispuesto en esta Propuesta y en la que en definitiva
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INFODEMA S.A. acuerde con sus acreedores, INFODEMA S.A., se obliga a favor de
todos los acreedores a las siguientes obligaciones de no hacer:

2.1.- Transferir, enajenar, arrendar o ceder activos fijos, por un monio individual o
acumulado, durante cada Afio Fiscal, superior a USD 1.000.000, calculado segtn el
valor de tasacion de los bienes respectivos y conforme al valor del Ddlar Observado,
sin el consentimiento previo de la Comision de Acreedores.

2.2.- Dar en prenda, hipoteca o constituir cualquier caucion o derecho real sobre
cualquier activo fijo de propiedad de INFODEMA S.A., superior a USD 1.000.000,
salve fif aquellas cauciones que se encuentran otorgadas a la fecha de este
instrurento, o fiif aquellas cauciones gue sea necesario constituir para garantizar el
financiamiento o saldos de precios de bienes que se adquieran, y sélo sobre el bien
adquirido o iiif aquellas cauciones que se constituyen por este instrumento.

2.3.- Ofargar su garantia personal o aval para asegurar el cumplimiente de cualquier
obligacion, deuda, pasive o compromiso contraido por una persona o entidad distinta
de INFODEMA S.A., o comprometer su patrimonio de cualquier forma por obligaciones
de terceros, 0 permitir que sus Filiales oforguen su garantia personal ¢ aval para
asegurar el cumplimiento de cualquier obligacion, deuda, pasivo © compromiso
contraido por una perscna o entidad distinta de INFODEMA S.A., o comprometer su
patrimenio de cualquier forma por obligaciones de terceros; salvo las operaciones de
crédito, factoring v leasing ordinarias del desarrollo propio del negocio de la sociedad
INFODEMA S.A o aquellas autorizadas por la mayoria de los integrantes de la
Comisidn de Acreedores.

2.4.- Otergar creditos o cualquier clase de financiamiento a ferceros y/o a Sociedades
Relacionadas, salvo que se trate del otorgamiento de plazos para el pago de saldos

de precio u otros financiamientos similares otorgados en la venta de bienes o servicios,
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realizadas dentro del giro ordinario de sus negocios y en condiciones de mercado;
2.5.- Otorgar créditos o cualquier clase de financiamiente a sus socios;

2.6.- Modificar su giro social a un objeto distinto al giro comercial actual de INFODEMA
S.A;

2.7 - Realizar, con las Filiales u otras sociedades relacionadas en cualquier forma con
INFODEMA S.A., operaciones o transacciones gue no sean en las condiciones de
mercado en gue normalmente se realizan operaciones de monto y naturaleza similar,
salvo que dichas operaciones cuenten con la aprobacién de la mayoria de los
integrantes de la Comisién de Acreedores;

2.8.- Pagar, ya sea total o parcialmente, el capital adeudado o intereses devengados
de deudas que contrate o mantenga en el futuro INFODEMA S A, con cualquiera de
8US socios o sociedades relacionadas, hasta después del pago integro, total y efectivo
de todas y cada una de las cuotas de capital o intereses de los créditos de que daran
cuenta los acuerdos sobre esta Propuesta de “Acuerdo de Reorganizacion Judicial”, y
cualquier otra cantidad adeudada a los Acreedores;

2.9.- Modificar la participacion societaria a menos que lo determine la Comisién de
Acreedores;

A criterior de este veedor esta obligacion de no hacer es imposible de cumplir, por
cuanto nos encontramos ante una sociedad anomina abierta cuyas acciones son
fransadas en Bolsa.

2.10.- Retiros de utilidades o pagos de dividendos;

2.11.- Modificar y/o transformar la sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, se podra
modificar yfo transformar la sociedad, teniendo la aprobacion de la Comision de
Acreedores.- /Doce/ Aumentar su actual "nivel de endeudamiento” con los acreedores

hipotecarios. En el evento de efectuarse cualquier abono y/o pago total o parcial de
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dicha obligacion, se entendera que el “nivel actuai de endeudamiento” gquedara
circunscrito al saldo insoluto de dicho crédita.
VIi.- COMISION DE ACREEDORES.

Respecto de la Comisidn de Acreedores {en adelante “la Comisién”), se
sefiala en el acuerdo de recrganizacion que esta de nafuraleza permanente y tiene
funciones amplias en todo el funcienamiento y vigencia del Acuerdo, se menciona

La Comision estara compuesta por cuatro miembros: dos representantes de
los acreedores bancarios, un representante de los acreedores valistas y un
representante de la Empresa Deudora, quien solo tendra derecho a voz, los cuales
deben ser elegidos en la Junta de Acreedores Deliberativa.

La Comisién podra establecer sus propias reglas en materia de
funcionamiento, periodicidad y lugar de las reuniones, asimismo se sefiala que el
quorum minimo para celebrar una reunion sera de 2 miembros con derecho a voto,
y el quérum para tomar acuerdos sera de la mayoria de los presentes.

La Comision debera designar de entre sus integrantes a un Presidente, que
podra decir en caso de empate, quien también tendra las siguientes facultades:

a) Requerir al directorio la informacidn y gestiones gue estime pertinentes. Para
estos efectos se requerira el voto conforme de al menos dos de los miembros con
derecho a voto.

b} Tomar conocimiento de los antecedentes que le proporcione el Directorio.

¢} Proveer las autorizaciones establecidas en el presente Acuerdo de
Reorganizacian.

d) Reemplazar al Presidente y/o Vicepresidente de la Comision.

e) Solicitar a la Empresa Deudora, por intermedic de su directorio, la

informacion que sea necesaria para conocer el funcionamiento del giro y sus planes y
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programas de operacion.

f) Remover y reemplazar al interventor, requerir del Gerente General de Ia
Compafiia toda la informacién y gestiones que estime pertinentes y fijar la
remuneracion del mismo.

g) Tomar conocimiento de los antecedentes que le proporcione el Interventor,

h) Denunciar eventuales incumplimientos de INFODEMA S.A al acuerdo de
reorganizacion, tanto respecto de las obligaciones de hacer y no hacer que establece
el acuerdo de reorganizacion,

i) Otorgar excepcionalmente autorizaciones o dispensas a la deudora respecto
de las obligaciones de hacer y no hacer establecidas en el presente acuerdo.

j) Solicitar la informacién que sea necesaria para conocer el funcionamiento y
operacion de INFODEMA S.A.

k) Recibir, aprobar o rechazar toda clase de ofertas de compra de los bienes
de la Empresa, con los quérum y aprobaciones exigidas en este Acuerdo de
Reorganizacion.

I) Modificar el presente Acuerdo en conformidad a lo dispuesto en ei articulo 83
de la Ley 20,720,

m) Las demas que le correspondan en conformidad al presente Acuerdo y
especialmente aquellas encaminadas a que se dé cumplimiento al mismo

Los miembros de la Comision, el Presidente v el Vicepresidente de la misma
ejerceran sus funciones en forma gratuita, y no recibirdn remuneracién alguna de la
Empresa Deudora o de los demés Bancos Acreedores. Salvo el caso de dolo, no
tendran responsabilidad alguna frente a los acreedores o a la Sociedad

Deudora por cualquier accion u omisién en gue incurrieran en el desempefo

de sus funciones.
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IX.- PREPAGO

La deudora podra efectuar en todo momento prepagos a sus acreedores en
condiciones de igualdad entre ellos. En el evento que las condiciones de mercado
permitan obtener un resultado mejor al proyectado en los flujos acompafados a esta
presentacion v el resultado EBITDA sea mejer al proyectade en los mismos, se
abonara el 50% de dicho exceso al prepago de los créditos sujetos al acuerdo de
reorganizacion, en las mismas condiciones de igualdad enire los acreedores, habida
consideracion de cada una de las clases propuestas en estas proposiciones.- Para el
célculo de los resultados agui indicados se tomara en consideracion la base de

EBITDA anual.

X.- CONVENIO ENEL

En la propuesta de ARJ se somete a ratificacion un convenio que la empresa ha
llegado con la sociedad Enel, no obstante no se acompafia el mismo, con el objeto de
dar mayor certidumbre y publicidad para este veedor es conveniente que la empresa
deudora acomparie a los autos dicho documento para gue los demas acreedores

puedan tener un conocimiento adecuado del mismo,

Xl.- DOMICILIO

En la propuesta de acuerdo se sefiala que el domicilio es del la ciudad de Valdivia

XII.- CALIFIGACION ACERCA DE LA POSIBILIDAD DE CUMPLIMIENTO DEL ARJ

PLANTEADO.
La posibilidad de cumplimiento del presente acuerdo se basa en dos

consideraciones, los supuestos de costos y valores en que han sido estimados las
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proyecciones de la empresa, los cuales segdn la misma empresa ha sefialado que
son fundamentales enla venta de sus productos a saber el valor del délar y los gastos
de la misma

De manera que el acuerdo de reorganizacion es susceptible de ser cumplido
solo si se produce una inyeccién de capital de trabajo, como también que esta sea
capaz de reducir los costos de operacion de la misma.

De este modo, es parecer del veedor informante que el ARJ propuesto es
posible de ser cumplide en fas condiciones en las cuales fueron elaborados sus
supuestos, que se mantienen vigentes, pero es importante de todas maneras hacer la
prevencion que algunos de dichos supuestos no dependen de la proponente, y en
altimo tiempo han tenido una gran volatilidad como lo es el precio del délar y el precio
de venta de su producto principal

Por otra parte hacemos presente desde ya que la empresa debe poner al dia

su deuda laboral y previsional durante el periodo de gracia,

Xill.- APRECIACION DE CONVENIENCIA DEL ARJ EN RELACION A LA

LIQUIDACION DEL PROPONENTE.

Sin perjuicio de todas las observaciones y aclaraciones que requiere el ARJ
propuesto, es del parecer de este veedor que la aceptacién del acuerde de
reorganizacién es de mayor conveniencia para los acreedores, foda vez que una
liquidacién refleja de la empresa y dada a volatilidad de la industria de los paneles de
madera la recuperacion se verfa fuertemente castigada o desvalorizada en su valor,
come se ha apreciado en otras empresas declaradas en liquidacion del mismo rubro.

De este modo, uno puede estimar sobre la base de los valores que se obtienen

por las maquinarias, equipos y inmuebles en liquidacion, y teniendo en consideracion
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a la posible deuda de primera clases que se generaria con motivo de la declaracién
de liguidacion es probable que el acteedor hipotecario y prendario solo recupere en
parte su crédito v los acreedores valistas probablemente no recibiran monto alguno.,
en circeunstancias que la empresa propone su pago integro a través del cumplimiento
del acuerdo.

XIV.- PROPUESTA DE DETERMINACION DE LOS CREDITQOS Y SU

PREFERENCIA SE ENCUENTRA AJUSTADAALALEY.

Conforme a los analisis realizados por el veedor los créditos se encuentran
adecuadamente estimados, sin embargo resulta necesario que se aclare y precise las
categorias de la clase valista, dado que como el acuerdo debe ser votado de
conformidad a lo dispuesto en el art. 64 de la Ley N° 20.720, las disposiciones en la
formulacién actual no permiten una adecuada y legal estimacion de los quorums de
votacion circunstancia que implica como se expuesto en el capitulo lll de este informs,
que eventualmente el convenio estuviera afectado por las causales de impugnacidn
delos N° 1, 2 y 4 del art. 85 de la Ley N° 20.720.

En consideracion de lo expresado, el acuerdo no puede ser validamente votado
en los términos actualmente planteados.

La propuesta cotrigiéndose todo lo sefialado precedenterente se ajusta a la
Ley.

POR TANTO;
En mérito de lo expuesto, y de lo dispuesto por el N° 8 art. 57 de la Ley N° 20.720 y
demas pertinentes.

A 5.5, RESPETUOSAMENE PIDO: Se sirva, tener por informado por el veedor

compareciente el Acuerdo de Reorganizacién Concursal presentado por la sociedad

Infodema S.A. .
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