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Superintendente de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449
Presente

Ref.: Remite opinidn independiente de director de INTASA S.A.

De nuestra consideracion:

En complemento a carta enviada el dia 23 de abril y segun se indica en esta, adjunto a
la presente copia de carta enviada por el sefior director Juan Rassmuss Echecopar.

Sin otro particular, saluda atentamente,
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, Javigf Ronjero Madariaga

. erepte General
{

INTASA S.A.
cc. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Corredores (Valparaiso)
CAP S.A.
Celfin Capital S.A. Corredora de Bolsa
INTASA S.A.

Av. Gertrudis Echenique 220 Piso 7
Fono: (56-2) 818 63 00 Fax: (56-2) 818 6324
Santiago de Chile.



Santiago, mayo 03 de 2012

Sefiores
Accionistas de
INTASA S.A.

Presente

Ref.: Oferta Pablica de Adquisiciéon de Acciones de INTASA S.A. por CAP
S.A.

Senores Accionistas:

En conformidad con lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢} de la Ley
18.045 de Mercado de Valores y en mi calidad de director de INTASA S.A.
(la “Sociedad”), vengo en informar mi opinién acerca de la oferta ptiblica de
adquisiciéon de acciones de la referencia (la “Oferta”).

1.- Antecedentes de la Oferta:

Segun lo informado en el aviso publicado en los diarios El Mercurio y La
Tercera el pasado 17 de abril de 2012 (el “Aviso de Inicio”), CAP S.A. (el
“Oferente”), ha ofrecido adquirir 81.187.877 acciones de INTASA S.A., que
corresponden al 100% de las acciones de dicha Sociedad que no son de
propiedad del Oferente ni de su filial NOVACERO S.A., al precio de
0,03325 doélares de los Estados Unidos de América por cada accion,
pagadero en pesos, moneda nacional, segin el tipo de cambio délar
observado informado por el Banco Central de Chile que se encuentre
vigente el dia en que termine la Oferta o su prérroga. Los restantes
términos de la Oferta se indican en el Aviso de Inicio y en el prospecto de
la Oferta, preparado por el Oferente y puesto a disposicion de todos los
accionistas en la Superintendencia de Valoses y Seguros, en las bolsas de
valores y en las oficinas del Oferente, entre otros lugares.
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El Oferente posee a esta fecha 90.945.746 acciones de la Sociedad.
Asimismo, NOVACERO S.A., filial del Oferente, posee a esta fecha
178.683.572 acciones de la Sociedad. En vista de lo anterior, CAP S.A. en
conjunto con NOVACERO S.A. poseen 269.629.318 acciones de la
Sociedad, lo que representa el 76,86% del total de las acciones en que se
divide su capital.

El Oferente es controlado directamente por INVERCAP S.A.

2.- Relacion con el Oferente y el Controlador:

- Declaro que no he sido elegido con votos del Oferente y que no soy
director en otras sociedades del Grupo CAP

- Declaro que no poseo acciones tanto de INTASA S.A, CAP o
INVERCAP S.A.

- Declaro que no poseo cargos gerenciales en INTASA, CAP S.A,
NOVACERO S.A. o INVERCAP S.A.

Declaro que soy director de la Sociedad desde el 15 de octubre de 2002,
elegido con los votos de los accionistas Inversiones Aegis Chile S.A. y
Compaiiia Minera Pullalli Limitada.

Declaro que no soy accionista de INTASA S.A. y que no tengo ningun
interés particular en la Oferta, distinto de los que pudieren derivarse de las
relaciones declaradas anteriormente.

3.- Opinién de 1la Oferta:

En la preparacion de esta opinion he considerado los términos y
condiciones de la Oferta informados en el Aviso de Inicio y en el Prospecto.



Teniendo en consideracion los antecedentes sefalados en el parrafo
anterior, estimo que la Oferta no podria resultar conveniente para los
accionistas por los siguientes motivos:

a) La situacidon econdémico/social en Argentina es preocupante; sin
embargo, no se espera una disminucién importante en las obras de
infraestructura del pais. Adicionalmente, se estima que una
devaluacién del peso argentino es inevitable, lo cual mejoraria la
situacion competitiva de TASA.

b) El negocio del Steelhouse tiene un interesante potencial en Brasil
pese a las turbulencias econémicas por las que atraviesa el pais.

Por las razones expuestas precedentemente, no recomiendo la aceptacion
de la Oferta.

4.- Consideraciones finales:

Advierto a los sefores accionistas que los términos expuestos en esta carta
corresponden a opiniones personales, las cuales pueden o no ser tomadas
en consideracion al momento de tomar la decisién de vender o mantener
sus acciones en INTASA S.A., v no excluye la investigacidon que cada
accionista debe realizar para decidir acerca de la conveniencia de la Oferta.

En vista de lo anterior, recomiendo a los accionistas no guiarse
exclusivamente por esta opinién, sino que informarse y asesorarse a
cabalidad.

P/ Bl n

\Juan Rassmuss E.





