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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Informa oferta ptblica de adquisicion de acciones.

De nuestra consideracion:

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley de Mercado
de Valores, adjunto a la presente encontrara:

(1) copia del aviso de inicio de la oferta piblica de adquisicion de acciones de
Distribucién y Servicio D&S S.A. publicado el lunes 23 de febrero de 2009 por
Inversiones Australes Tres Limitada, filial de Wal-Mart Stores, Inc., en los diarios El
Mercurio y La Tercera; y

(i)  copia del prospecto correspondiente.

Sin otro particular, saluda muy atentamente a usted,

José Maria Eyj aguife B. %
pp. Inversiondd Australes Tres Limitada

Adj. lo indicado.
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ECONOMIA Y NEGOCIOS

EL MERCURIO
LUNES 23 DE FEBRERO DE 2009

Ropa femenina:

Cacharel se suma a Ayres'y
Naf Naf con cierre de tiendas

o

La francesa, que vende sus productos a través de Ripley, cerrar4
su unico local para fortalecer la alianza con la firma de retail.

Las vitrinas de Parque Arauco
estdn llenas de carteles de des-
cuentos. Sin embargo, tres de
ellas llaman la atencién porque
han presentado el “cierre de
tienda” como el motivo de sus li-
quidaciones.

Cacharel, Naf Naf y Ayres,
marcasenfocadasalaropa feme-
nina, han resuelto bajar las corti-
nas. Pero sélo una de ellas se

quedar4 en el mercado nacional.

La etiqueta francesa Cacharel
vende a través de Ripley sus co-
lecciones. Por eso, la compafifa
cerrard su unica tienda propia
para fortalecer la alianza estraté-
gica con su principal socio. Esta
alianza de distribucién ya fue
probada con éxito en Perd, en el
contexto de expansién regional
de ambas firmas.

Induropa, ligada a Isaac Wur-
man, controla la licencia de Naf
Naf. Ariel Abramovich, gerente
de marketing de la compaiifa,
asegura que decidieron terminar
con este negocio hace seis meses.
Tras un anilisis, se descartd re-
novar contrato con la firma fran-
cesa en vista de que sus disefios
no eran del gusto de las chilenas.

Isabel Nebot, quien represen-

taalamarca argentina Ayres, ce-
rrard definitivamente su local
del Boulevard del Parque Arau-
co este 28 de febrero. El personal
de la tienda fue informado hace
un mes, pero prefirié no referir-
se al tema. .

Al ser consultado cémo los
afecta el cierre de tiendas, Par-
que Arauco se limit6 a decir que
Ia tasa de vacancia del mall se
mantiene en niveles cercanos a
cero y que la rotacién dé marcas
es un proceso normal dentro de
un centro comercial.

-/

MANUEL HERRERA

ESPACIOS VACANTES.— n rque Arauco; a pesar del cierre de tien-
das, la tasa de vacancia enel mall se mantiene en niveles cercanos a cero.

11 Identificacién del Oferente, 1

'WAL*MART

IMTrust

AVISO DE INICIO OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES de
DISTRIBUCION Y SERVICIO D&S S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 593 controladora de
SOCIEDAD ANONIMA INMOBILIARIA
TERRENOS Y ESTABLECIMIENTOS COMERCIALES
Inscripcion Registro de Valores N° 414,y
ASTRO S.A. Inscripcion Registro de Valores N° 1018 por
INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA, filial de
WAL-MART STORES, INC.

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA (el “Oferente”) ofrece adquirir 2./19.609.749 ac-
ciones emitidas por Distribucién y Servicio D&S S.A. ("D&S"), representativas del 41,7118% de su
capital accionario y que cotresponde a la totalidad de las acciones de D&S que no son de propie-  nar4 un tercer banco de inversién.
dad del Oferente, todo en los términos de este aviso de ini
puesto a disposicién de los interesados (la “Ofenta”).

1 IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU PARTICIPACION EN EL EMISOR

una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes de la

12 Control sobre ef Oferente. Los socios de Inve:

de Chile, domiciliada en Avenida A indo 3721, oficina 124, Las Condes, Santiago.

de los derech

‘WM SARHCO 1I1, LLC, duefia de

damente 99,9999998x de los

enla

duefia de aproximadamente 99.9011% de I
fia de aproximadamente 0,0983% de los derech

duefia de aproximadamente 0,0000002%
1L LLC, (i) WM Latin American Holdings (BVI) IIl Carp. y (iif) WM
(BVI) II Corp. son filiales de Wal-Mart Stotes, Ine.,

Walton (por quien actiian 6s tres primeros noi

de Walton Enterprises, LLC (por quien actiian los mismos tres primeros nombrad
madamente el 42.52% de las acciones de Wal-Mart Stores, Inc. El resto de la propi

de Wal-Mart Stores, Inc. se encuentra di
acciones de Wal-Mart Stores, Inc. que representen un porcentaje superior al 5%.

D&S, siendo titular directo e indirecto
3800.390.251 acciones de DES, representativas
dmi ion de D&S desi Ae o,

parte, los socios de Inversiones Australes Uno Limitada son: (i) Inversiones Australes Dos Limitada,

Latin American Holdings
quien es titular indirecto del 100% de su capi-

icio y del prospecto (el “Prospecto”)

al Contrato de Opcidn no esta garantizado, y serd e] precio de mercado que determinen las partes
con la asistencia de bancos de inversién. En caso de no haber acuerdo, el precio hal lo determi-

del mismo, los

En virtud del Offering Rights A ¥ sujeto a los t

Accionistas Principales pedrz‘m; l\:ego de transcurridos 180 dias de terminada la Oferta por Control.

requerir hasta en q"oD&Sprer;xel:’s d
le los Acci

colocacién de las acciones de D&S de ied

para efectuar una
Principales, Dicha col

Australes Tres Lumitada, RUT. N° 76.042014K, es  se efectuariaen Chiley, sujeto a determinadas restricciones, on Estades Unidos de América u otrl::
" " ’ oalos, sa

jurisdicciones. Los costos de estos procesos serdn
que D&S decida incorparar sus propias acciones en dichos procesos. Finalmente, los Accionistas

por los

Principales pueden sumar sus acciones a un proceso de colocacién iniciado por D&S.

rsiones Australes Tres Limitada son: (i) Inversiones
Australes Uno Limitada, duefia de aproximadamente 99.9999999% de los derechos sociales, y (i)  La descripcion anterior es una sintesis de los principales términos y condiciones de fos contratos
imad: iales, Porsu enunciados, con el propésito de eumplir con Yos i de inf 6, blecidos en
la Norma de Carécter General N° 104, y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
os derechos sociales, y (i) WM SARHCO IIL LLC, due-  contenidas en el Acuerdo para Vender, el Pacto de Accionistas, el Contrato de Opcidn y ¢l Offering
08 sociales. Asimismo, los socios de Inversiones  Rights Agreement.
Australes Dos Limitada son: (j) WM Latin American Holdings (BVI) IIf Corp, duefa de aproxima-
czeuchns sociales, y (i) WM Latin American Holdings (BVD) 1l Corp, 3 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
de los derechos sociales. Por su parte, (i) WM SARHCO

del

31 Monto total de la Oferta. EL monto total de la Oferta es de US$1109.600.778, a razén de US$0408
por accién de D&S, pagadero en dolates de los Estados Unidos de América (‘Délares”) o en su equi-
tal social. Finalmente, Alice L. Walton, Jim C. Walton, S. Robson Walton, la sucesién de Helen R, valente en Ppesos, moneda nacional ("Pesos”), de acuerdo al di lte del tipo d big
s) y la sucesién de John T. Walton (por quien ~ “Dél

ar Observada” que publique el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de la Repiblica de
actian los mismos tres primeros nombrados) comparten la propiedad, en forma directa o a través ~ Chile (¢l “Diario Oficial”) cada dfa én el periodo de seis dias hébiles burstiles que termina en la
0s), de aproxi-  fecha que corresponda ' ] 1 el pago (sequin se indica més adelante en la Seccién 4.4), a eleccién
A PO ue ¢ S ol accions ..

dijere al de aceptar la Oferta, se

La totalidad de las accianes de D&S de que os titular el Oferente fueron adquiridas el
12 de la oferta pibica de adauisicion de aecs ld

de los nueve di de la sociedad.

por Control"), que concluys en forma exitosa con s publicacién del r!sp:ctwu aviso

propiedad del Oferente.

define més ndel.:me?
laci con ellos

sus ionadas tienen i
de dichos fondos ni en los derechos de voto inherentes a dichas inversiones,

2. OBJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS DE D&S

con da:; Nigola_s lbaﬂe_x Scu‘t y don Felipe Ibdfiez Scott, y ciertas sociedades

blecid

hace en los términos tro del pls
la Ley sobre Sociedades Anénimas.

Para los efectos de dar cumplimiento al Articul

declara que, no obstante no tener hoy planes de

la Ofertay el nimero de ecciones' que queden en D&S, podria proponer que D&S y sus accionistas
licables &

D&S(la"Oferta  (porcentaje ya consi
de resultado. i

Y pare cuanto sea necesario, la Oferta se
para dar fimi al Articulo 69 ter de

de tipo de cambio serd del accionista aceptante,

del 417118% de su capital

1)
ninguna persona natural o juridica es utular de  entenderd que opta por recibir el precio en Délares. Si optare por recibir Pesos, el riesgo de variacién

13 Participacién del Ofererte en la propiedad y/o administracién de D&S, E] Oferente controla 32 Accionesa las que se refiere la Oferta y realizacién de la misma en otros mercados. La Oferta es
(a través de American Depositary Shares (ADSs")), de i de i i

por2;
del §8.2882% de su capital sccionario,y pariicipa  ponde a la otaldad de Jas sccionés ge DES que

110 son de propiedad del Oferente.

yq

I.AOfenasexalizaenChilevaismctiempq]aofempam;dquiﬂrlosADSsquenosondepw

Unidos de América amparado en la exencién a

] 25 de enero de piednddelolemme,éqm representan aproximadarnente el 04% de las acciones emitidas por D&S
mdomelnunmindim:_}omelpiqyﬁoamerior),uye{mﬂnmlesi«ados

@elol ginales de los titulos de que obren en su poder y/o un certificado que al efecto

debe emiur el dﬁanamento de acciones de D&S (ubicado cn Huérfanos 770, piso 22, Santiago)
ditando que el o los titulos depositad esa sociedad;

(i) certificado que al efecto debe emitir el d d de DS, acreditando que éste

q
no tiene constancia cn sus registros que las acciones sc encuentran afectadas por Gravémencs,
demodo que permita que ellas puedan registrarse a nombre de IM Trust o del respectivo inter-
mediario de valores;

(iis) copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula de identidad del accio-
nista persona netural, de su representante, en su caso, o del representante del accionista persona

juridica, euyo original deberd ser exhibido al de la én. La circuns:
tancia de ser esta fotocopia fiel del original deberd ser autorizada ante Notario Publico o compro-
porel di i diario de valores i g 7

(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que acttien los representantes de los ac-
cionistas, el que deberd contener facultades suf de 5n, otorgado o izad
ante Notario Piblico; y

ia autorizada de los antecedentes legales de las personas juridicas. Ademas, el accionista
Whe deberd tener la ficha de cli el d di eli diario de valores

debid: firmados, con certificado de vigencia reciente.

Si un tra: de ucciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de D&S, y»no se acreditare que la objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia
de Ia Oferta, la i i6n quedard i lad ideréndose para
todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo IM Trust o el diatio de valores inter-

ini restituir fonista los tftulos y demd d que haya ionado, segun se
indica en gl numeral 5.3 siguiente,

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, pars los
fondos administrados por elles, asi como los demés inversionistas institucionales a los cuales se
Jes exige mantener sus inversiones 2 nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan
participar en la Oferta, se regirdn por los ditni y que les exijale i

aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la Oferta exclusiva-
mente a IM Trust dentro del plazo de vigencia de Ja Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un
traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el numeral (i) precedente. En todo
caso, dichos docume‘mox debertjn ser dos a IM Trust conj con el pago al inver-

: ciertos dela 14Dy Regulati
14E de la US. Securities Exchange Act of 1934, y sus modificaciones, segiin lo establoce s Rale 14d,

ir. El Oferente p

Se hace presente, en todo caso, que ciertos planes de retiro de Wal-Mart Stares, Inc. incluidos Atendido & que las scciones de D&S se transan en Latibex en Espafia, pera cumplir con la normativa
los de sus sociedades relacionadas, invierten recursos en cuotas de fondos administrados por la Oferta.
terceros, los cuales pueden tener inversiones en D&S. En tales casos, nj Wal-Mart Stores, Ine. ni .

jedades rel i infh alguna.en las decisiones especficas de inversién 33 Cantidad de acciones que se pretende adk

loca! aplicable, en dicho pafs se comunicaré la existencia de

1o nde

. 2 .
nes de D&S, representativas del 417118% de su capital accianario y que corresponde a ls totalided de

las acciones de D&S que no son dé propiedad de] Of

34 Mecanismo de prorrateo. No hay.

21 Objetivo de la Oferta. Adquirir 2719609749 acciones de D&S, representativas del 41,7118%
de su capital accionario y que corresponde a la totalidad de las aceiones de D&S que no son de

ferente,

35Plezodedunciéndzluof«ul.aofmuﬁeneunplmdedunciendeaodfasmyﬁdosque

comienza a las 00:00 horas del dia 24 de febrero de 2009, y vence a las 24:00 hores del dia 25 de
mamdezoog(lu"‘Fec!n".ieVemimiemo').Noobmnmqmehfechadeeauenvbedeiniciomse

Asimismo, atendido que el Oférente ha suscrito el Pacto de Accionistas (segiin dicho términose  ha contemplado la posibilidad de pro 1a Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender
su vigencia de acuerdo al Articulo 205 hLeydeMmtAodeanom:Sa’bemg-‘),loquese
informars mediante avisos publicades en los diarios que se indican al f

de este aviso de inicio.

36 Fecha y diarios de publicacién de! resultado de I Oferta. E1 Oferente comunicars el resultado
de Ja Oferta mediante un aviso (el “Aviso de Resultado”) que publicars al tercer dia contado desde

n  diarios E| Mercurio y La Tercera.

o 213 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente  la Fecha de Vencimiento o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prérrogs, de haberla, en los
hecerlo, dependiendo del nivel de iones el 2

de éstas a quienes esté dirigida la Oferta. La

consideren que la sociedad deje de cotizar en bolsa y de estar sujeta a las normas las 37 Accionistas o tenedores de valores 4
sociedades anénimas abiertas en Chile, Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas de D&S.
zzAcue:dos_delOfemmmnlosacciommdeD&Senm)acidnmlnOim}:loéemmporun. 38 Sisterna para la iakizacion de la

parte, y, por la otra, los Accionistas Principal ibi idioma inglés o i ante la utilizacién de un sistema :

un idioma ing
do “Agreement to Tender” (el “Acuerdo para Vender”) fechado el 19 de diciembre de 2008,

Segtin el Acuerdo para Vender, el Oferente inicié Ja Oferta por Control en los términos conteni-
dos en el respectivo aviso de inicio y p I ionistas Principal di el

de las acciones de D&S.

rincipales
declaraciones y garantias,

P ylos

El mismo 19 de diciembre de 2008, el Oferente,
inc suscriiieron un contrato en idioma inglés

1234%

por una parte, y, por 13 otrs, los Aecimig:i de Mercado de Valores, la fecha de las

porativode D&S y de

La vigencia y efecto del Pacto de Accionistas
Control resultase exitosa, y entré en vigor y e

Principeles
Tamdehcdonkqf)qﬁpuddd‘nmlhfmng}m}nmdmdmasmdegobmm

de las acciones de D&S.

Asimismo, sujeto a los términos y condiciones del Pacto de Accionistas, el Oferente se ha com-
prometido a votar el remanente de sus acciones de D&
miembros del directorio de D&S, en favor de los cand por los

estaba sujeta 3 la condicién de que la Oferte
fecto junto con el pago de la Oferta por Control el

La operaci "se‘Uevaria‘c;lbofuerldebol-

s,
la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, di ible en sus

y operado por

sionista i i del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

52 r donde debe presentarse la aceptacién de la Oferta. La aceptacién de la Oferta,
asi ﬁ Lflz'émm indicados en e nu:::?nl 5.1 anterior deberéin entregarse directamente
aIM Trust, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, o
a algiin otro i Jiario de valores. La i6n deberd de lunes a viernes entre
las 05:00 y las 17:30 horas (salvo en la Fecha de Vencimiento o del tltimo dfa de la Prérroga, de
haberla, en que el plazo sers hasta las 24:00 horas en las oficinas de IM Trust), suscribiendo si-
multineamente un traspaso de acciones a favor de IM Trust o del intermediario de valores al que
Tecurra, en su caso, por la totalidad de les acciones que desee vender.

5.3 Plazo para la devolucién de acciones. Respecto de las acciones que nb sean adquiridas por
el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, éstas quedarén, junto con
todos los d ionados por los accis a di: icién de los ivos ac-
cionistas. Esto ocurriré en forma inmediata, sin que se genere ningtin derecho & indemnizacicn,
pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferte, ni implicara obligacién o
responsabilidad alguna para ] Oferenite, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes,

6. REVOCACION DE LA OFERTA

No se conteraplan plazos, condiciones o eventos que puedan producir la revocacién de la Oferta
por parte del Oferente.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractar, total o parcialmente, ¥y por escri-
to, su i6n, sea di IM Trust (si la Oferta a través de éste) o por medio
del intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la Oferta, hasta las 24:00 horas de la
Fecha de Vencimiento o del dltimo dfa de la Prérroga, de haberla, sujeto a que IM Trust reciba tal

i de
de Junes a viemes entre las 09:00 y las 17.30 horas, excluyendo feriados, con i6n de la Fecha

Vencimiento o de la fecha en que tuviere vencimiento ja Prérrogs, de haberla, dfa en que a opera-
cién de dicho sistemna estaré disponible hasta las 24:00 horas,

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta deberén pre-

igaron a indemnizar al Oferente por I falta de veracidad o exactitud de dichas

El Acuerdo para Vender contiene declaraciones Yy garantfas respecto de los Accionistas  sentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta en la forma seindicaen la
Pnncrp-f:: y wa de D&S, y sujeto a los términos y condiciones del mismo, los Accionistas  Seccién 5 siguiente. P e‘n e

La adquisicién de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializara en la fecha de pur
blicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo di‘spus,w por elkAnt:u)o 212de la L;y
izaci a enaj e

4 PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

4.1 Precio. E] precio de la Oferta es de USso408
Délares o en su equivalente en Pesos de acuerdo al

valores serd la de publicacién del referido Aviso de

ydela
Resultado.

pezm@éndeD&lS(gl‘};r:j‘?'). paggderoen

Observads” que publiue ol Banco Cental de Chile en el Diario Oficial cada dia en el periodo de

nhsquemmimenlnfechaqmmespen&efemxrrelpago(segﬁnn
e o Siel accicn

29 de enero de 2009.
o . seis dias hébiles
El}:gctede st a los i e inf y administracién, la eleccién indica més adelante en la Seccidn 4.4), a eleccién del
de y de ciertos comités y la composicién del directoriode ~ nada dijereal ! i
ciertas subsidiarias de D&S.

mdbire.lpr_em‘oeanhm

G omy plar la Oferta, que opta por
SmpmeporrecnbxrPescs.elnesgodevaﬁuiéndedpodemnﬁosaﬁdelmmwemm

Principales. A la 2

inversa,
la obligacién de votar de comiin acuerdo con el
quérum de 2/3 de las acciones emitidas con derecho a voto.

El Pacto de Accioni: blece ciertas

del Oerente, los A istas Principales han asumido

Por otio Jado, se acordé, sujeto a las normas legales aplicables,
la cifra mayor entre el minimo Jegal y cinco (5) Pesos por accién de D&S
<ién), y se establecié un perfodo de tres aflos en el que se requiere acue

mediante cheque o transferencia electrénica, tam!

no devengars reajuste ni interés alguno,

bligaci de ia con D&S en Chile,

prevalecen en el mercado, De
D&S, y serén i i

adems, la i
g asistencia técnica (los "Contratos W-M") entre D&S yla

a lo di

Y

previa del di

S bl

deD&SdelosA

rtir como dividendos anuales

deambas partes para  mediante cheque o p i
disposicién del accionista o se efectuars, segiin sea el caso, a contar del cuarto dia habil bursétil

42 Premio por control. La presente Oferta no contempla premio por el control de D&S dicho
S, después de elegir la mayocia de los  control es actualmente. ejercido por el Oferente. Para Fecesario se.d ja yaq":eque el
id Acci Precio de Ja Oferta es el mismo de la Oferta por Control

Oferente en ciertas materias que requierendeun 4.3 Forma de pago. El Precio se pagaré en Délares o Pesos, a eleccién del accionista aceptante,
bién a eleccién del accionista aceptante, El precio

no
sujeto a ciertas iones, tales como inversiones pasivas (menos de 3%) en empresas compe- 44 Plazo y lugar para el paga. El Precio se pagars, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, &
tidoras que hagan oferta publica de sus acciones:

contar del cuarto dia hébil burséti) siguiente al dia de la publicacion el Aviso de Resultado,

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciol
(sujeto a ajuste por infla-  Corredores de Bolsa ("1M' Trust), en su calidad de id:dmemador de la Oferta, el Precio se pagars
i ica a noml 1 i i

iones dadas a IM Trust SA.

el que quedars a

siguiente al dia de Ja publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de IM Trust ubicadas en .

median! T te cheque o

efectuar sumentos de capital por montos que excedan de US$500 millones (galvo para refinanciar
deuda existente).

Avenida Agoquindo 3721, piso g, Las Condes, Santiago;
El Pacto de Accion ! 6n de ci de servicios, licencia P o5 oenteasy

matriz del Oferente, Wal-Mart Stores, Inc.o  (b) A los accionistes que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a intermediarios
de ésta, los que se deben sjustar a condiciones de equidad similares a las que habitualmente  de valores distintos de IM Trust, el Precio se pegard v:lireetnmenlz'ac r el intermediario de valores
esto por Jos Articulos 89 y 50 bis de Ja Ley sobre i fe : ica & mbrecm i ioni

en o antes de |a hora y fecha antes indicadas.

Asimismo, en caso gue el Oferente no publique el Aviso de Resultado sl tercer dia siguiente al
vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podrén entonces retractarse de
su aceptacién a contar de dicho tercer dfa hasta la fechs de publicacién del referido aviso,

‘Tah pronto como [M Trust reciba de} accionista, sea directamente (si el accionista acepts la Oferta
a través de IM Trust) o por medio del intermediario de valores a través del cual dicho accionista
hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse, IM Trust restituird las
acciones, los traspasos y la demds documentacion recibida.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiars el monto tota) de la Oferta con recursos a ser proporcionados por Wal-Mart
Stores, Inc, los que provienen de capital de trabajo. La Oferta no esté condicionada a la obtencién
de financiamiento alguno.

9.GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguns en los términes del Articulo 204 de la
Ley de Mereado de Valores.

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuaré, para todos los efectos de la Oferts, a través de IM Trust SA. Corredores de
Bolsa, del giro de su d inacién, RUT. N” 96.489.000-5, domiciliada en Avenida 3721,
piso 9, Las Condes, Santiago, atencién sefor Vicente Bertrand Donoso.

Para estos efectos, IM Trust estd investido de las siguientes facultades: actuar como agente del

Oferente en la Oferta, recibir las acepgscmne: que se iomu'l_en puralo‘s'momsms, responder las .
y ?

consultas que se pl cuantoa realizar traspasos
2 la custodia de D&S, rechazar | iones que no cumpl 1 i blecid la
Oferta y, en general, todss las actividades que sean ias para ializar § i

11. LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospectc a a disposicién de los i dos en los siguientes lugares:

(i) En Inversiones Australes Tres Limitada, Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las Condes,
Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 hores y las 17:30 horas.

gi) En IM Trust SA. Corredores de Bolsa, Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago,
e hunes & vie‘me'_ entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, y en las péginas web wwwjmxmsl‘c? °

v T acuerdo respectivo
Saciedades Andnimas, los'Contratos W—fd estén siendo revisados por el co;mté de directores de  quedars a disposicion del accionista o se efectuars,
d i io de D&S.

. seqin sea el caso, a contar del cuarto dfa

el que
habil

bursatil s':?!]uieme al dfa de la publicacién del Aviso de Resuhtado, en las oficinas de dicho interme-
lores,

diario.

Finalm o1

imi icciones aa ranslerencia de la
Principales, otorgéndosele al Oferente un derecho de primera oferts
D&S que los Accionistas Principales deseen vender.

bli )

de enero de 2009,

un contrato en idioma inglés denominado "O!
Agreement”), respecto de las acciones de D&S que Jos Accionistas Principales no hayan v
en la Oferta por Control. Estos contratos fueron suscritos por las respectivas partes con fecha 30

requieran de un quérum de 2/3 de las acciones emitidas con derecho a voto, los A
Principales tendrén el mismo derecho de venta. E! precio de venta de las acciones de D&S afectas 52 los siguicntes documentos:

respecto de las acciones de  IM Trust acordaré con los d

del Oferente por las 6rdenes recibidas de di
institucionales, Ja que hars piiblica en su

de bolsa

la comisiéna pagar por cuenta

)

a no
idad de acuerdo a la aplicable a los

por los  corredores de bolsa,
5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

mo ién a las i y icci
Accionistas Principales en el Acuerdo para Vendery en el Pacto de Accionistas, yséloen el even-
to que la Oferta por Control resultase exitosa, el Oferente se obligé bajo el Pacto de Accionistas a
suseribir con los Accionistas Principales un contrato en idioma inglés denominado "Put Option
Agreement” (el "Contrato de Opcisén”) y a hacer que D&S suscriba con los A istas Principals

1 dnd

Oferente requiera a jos Accionistas Principales votar junto al Oferente en ciertas materias que

que deben cumplir los

que ala Oferta y d

fering Rights Agreement” (el “Offering Rights 2 ser presentada por ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones a la Oferta
ido anﬂmimaﬁ:wﬁm&l@mﬁmw@dmm}mm&alﬁb

hibici "ﬁgl“, Midﬁl i dicic i °

resolurorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales 8 favor po-

(i) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Betnardo OHiggins 1449,
Santiago, de Junes a viernes entre las 09:00 horas y las 13:30 horas, y en su pégina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, calle La Bolsa 64, Santiago, de lunes
a vieraes entre las 09:00 horas y las 17.30 horas. .

() En Distribucién y Servicio D&S SA, Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva 8301,
Quilicura, Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 y las 17.00 horas.

Alternativamente. aquellas personas que deseen mayor informacién podrén concurrir s las of-
cinas de IM Trust SA. Corredores de Bolsa. ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago, o llamar a Jos teléfonos 600 4501600 y 4501600, de lunes a viemes, entre las
09:00 hores y las 17:30 horas, o escribir a opadys@imtrust.cl. .

a de of
nibles al Oferente y, en general, de cuslquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién,
).

En virtud del Contrato de Opcién, los Accionistas Principales tendrdn derecho ra, a partir del © dominio ("G
segundo afio y hasta el séptimo afio de vigencia del contrato y hasts en dos opo:unid&pdaea ven- o T

der todo o parte de sus acciones de D&S al Oferente, Asimismo, en cualquier tiempo en que el Losaccionistss que deseen aceptar Ja Oferta deb

‘hacerlo tini du | plazo de vigen-

dadeésh,lmulmdounuordenescrimuﬁmedévmmdemslcdonnmjmuloslémimy
diciones de la Oferta. Adicional deberdn entregar a las personas indicadas en el nimero

La infc i6n referida a D&S ha sido tomada de documentos e informes piblicos, los cuales no
han sido veriicados independi El Oferente bilidad alruna to
de la veracidad de dicha informacién, ni de la omisién de D&S de revelar hechos que afecten la

relevancia o veracidad de la misma.
Toda publicacién relativa a la Oferta seré hecha en los diarios E| Mercurio y La Tercera.
IMRSIOm AUSTRALES TRES LIMITADA




PROSPECTO
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por

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA, filial de

WAL-MART STORES, INC.

WAL*N

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA ofrece adquiric 2.719.609.749 acciones de
DISTRIBUCION Y SERVICIO D&S S.A., en el precio de US$0,408 por accion, pagadero en dolares de los
Estados Unidos de América o en su equivalente en pesos, moneda nacional, segiin se sefiala en la seccion 6 de
este Prospecto, a eleccion de cada accionista aceptante.

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacién sobre los términos y
condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse a la brevedad con IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, a
los teléfonos 600 450-1600 o (56 2) 450-1600, visitar www.imtrust.cl o www.opadys.cl, escribir a
opadys@imtrust.cl o concurrir a las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes,
Santiago.

Asesor Financiero y
Administrador de la Oferta

IM Trust S.A Crredores de Bolsa

IMTT1

Santiago, 23 de febrero de 2009

El presente Prospecto ha sido preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa en conjunto con Inversiones Australes Tres Limitada
con ¢l propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta, para que cada accionista evalie en forma individual
e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracién de este documento se ha utilizado la informacién publica
entregada por Distribucién y Servicio D&S S.A. e informacién piblica general, la cual no ha sido verificada independientemente por
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa ni por Inversiones Australes Tres Limitada, quienes no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones Australes Tres Limitada (el "Oferente"), de acuerdo a lo
dispuesto en el Articulo 202 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de
Mercado de Valores”) y a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (la "SVS"), publicé en los diarios El Mercurio y La
Tercera de fecha 23 de febrero de 2009 el aviso de inicio (el “Aviso_de Inicio”) de una
oferta publica de adquisicion de acciones emitidas por la sociedad anénima abierta
Distribucién y Servicio D&S S.A. (“D&S”), inscrita en el Registro de Valores de la SVS
con el N° 593, y controladora de Sociedad Anénima Inmobiliaria Terrenos y
Establecimientos Comerciales, inscrita en dicho Registro con el N° 414, y de Astro S.A.,
inscrita en dicho Registro con el N° 1018.

Es intencion del Oferente adquirir 2.719.609.749 de acciones de D&S
representativas del 41,7118% de su capital accionario y que corresponde a la totalidad de
las acciones de D&S que no son de propiedad del Oferente (la “Oferta”), a un precio de
US$0,408 por accidn, pagadero en délares de los Estados Unidos de América (“Délares”) o
en su equivalente en pesos, moneda nacional (""Peses"), de acuerdo al promedio que resulte
del tipo de cambio “Délar Observado™ que publique el Banco Central de Chile en el Diario
Oficial de la Republica de Chile (el "Diario Oficial") cada dia en el periodo de seis dfas
habiles bursatiles que termina en la fecha que corresponda efectuar el pago, a eleccion del
accionista aceptante (el "Precio'). Si optare por recibir Pesos el riesgo de variacién de tipo
de cambio sera del accionista aceptante.

Se hace presente que, como consecuencia de una oferta ptblica de
adquisicion de acciones y control (la “Qferta por Control”) que concluyé en forma
exitosa con la publicacion del aviso de resultado de fecha 25 de enero de 2009, el Oferente
es titular de 3.427.934.071 acciones de D&S y de 6.207.603 American Depositary Shares
(“ADSs”, donde cada ADS representa 60 acciones de D&S). En razon de lo anterior, el
Oferente es titular directo e indirecto (a través de los ADSs) de 3.800.390.251 acciones de
D&S, representativas del 58,2882% de su capital accionario. Asimismo, seglin se detalla en
la seccion 3.2 de este Prospecto, el Oferente ha suscrito un pacto de accionistas con don
Nicolas Ibafiez Scott y don Felipe Ibafiez Scott, y ciertas sociedades relacionadas con ellos,
titulares de 2.613.776.072 acciones de D&S, representativas del 40,09% de su capital
accionario. En razén de lo anterior, y para cuanto sea necesario, la Oferta se hace en los
términos y dentro del plazo establecido para dar cumplimiento al Articulo 69 ter de la Ley
N° 18.046 sobre Sociedad Anénimas (“Ley sobre Sociedades Anénimas”).

El presente documento es el prospecto (el "Prospecto") requerido por el
Articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores, contiene los términos y condiciones de la
Oferta, y establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas
de D&S pueden aceptar vender sus acciones al Oferente.

La Oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 24 de febrero de 2009
hasta las 24:00 del dia 25 de marzo de 2009 (la “Fecha de Vencimiento®), sin perjuicio de
la prérroga que pueda realizar el Oferente.




La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante el procedimiento que se
incluye mas adelante en el parrafo “Sistema de Materializacién” de este Prospecto. Este
proceso se llevard a cabo por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa ("IM_Trust"), en su
caracter de administrador de la Oferta.

El resultado de la Oferta sera publicado (el "Aviso de Resultado™), de
acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, al tercer dia de
la fecha de expiracion del plazo de vigencia de la Oferta, en los mismos diarios en los
cuales se efectud la publicacién del Aviso de Inicio.

El Precio se pagard, segiin se detalla en la seccién 6 de este Prospecto, a

contar del cuarto dia habil bursatil contado desde la publicacién del Aviso de Resultado, y
no devengara intereses ni reajustes.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacion del Oferente

2.1.1 Inversiones Australes Tres Limitada

Antecedentes: Inversiones Australes Tres Limitada, R.U.T. N° 76.042.014-
K, es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las
leyes de la Repiiblica de Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las
Condes, Santiago.

Constitucién: Inversiones Australes Tres Limitada fue constituida por
escritura publica de fecha 20 de octubre de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo. Un extracto de dicha escritura se inscribi6 a fojas 49.361 vuelta,
N° 34.141, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de
Santiago correspondiente al afio 2008, y se publico en el Diario Oficial de fecha 24 de
octubre de 2008.

Domicilio: La parte de la provincia de Santiago sobre la que tiene
Jurisdiccion el Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago.

Objeto: Efectuar inversiones en bienes muebles, corporales o incorporales,
acciones de sociedades, derechos en otras sociedades, bonos, efectos de comercio y demas
valores mobiliarios, todo ello tanto en Chile como en el extranjero; administrarlos,
transferirlos, explotarlos y percibir sus frutos; el otorgamiento de financiamiento a terceros
mediante la celebracion de operaciones de crédito de dinero u otros actos o contratos
conducentes al mismo fin; y, en general, ejecutar toda clase de actos y celebrar todos los
contratos que sean necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad o el desarrollo
de su giro.

Administracién: La administracion de Inversiones Australes Tres Limitada
se encuentra encomendada a los siguientes apoderados, con amplias facultades:



Nombre R.U.T. Cargo Domicilio
Mitchell W. Slape No tiene Apoderado 702 SW 8th Street
Bentonville, Arkansas, U.S.A. 72716
Raymond E. Liguori No tiene Apoderado 702 SW 8th Street
Bentonville, Arkansas, U.S.A. 72716
Gordon Y. Allison No tiene Apoderado 702 SW 8th Street
Bentonville, Arkansas, U.S.A. 72716
Matthew William Allen No tiene Apoderado 702 SW 8th Street
Bentonville, Arkansas, U.S.A. 72716
Shelley Renee Lieffring Wolf No tiene Apoderado 702 SW 8th Street
Bentonville, Arkansas, U.S.A. 72716
Michael Brett Biggs No tiene Apoderado 702 SW 8th Street
Bentonville, Arkansas, U.S.A. 72716
Jos€ Maria Eyzaguirre Baeza | 7.011.679-0 Apoderado Av. Apoquindo 3721, piso 13, Las
Condes, Santiago, Chile
Jorge Carraha Chahuan 8.547.357-3 Apoderado Av. Apoquindo 3721, piso 13, Las
Condes, Santiago, Chile
Felipe Larrain Tejeda 7.049.011-0 Apoderado Av. Apoquindo 3721, piso 13, Las
Condes, Santiago, Chile

Fiscalizaciéon: Inversiones Australes Tres Limitada es una sociedad de
responsabilidad limitada que no es fiscalizada por la SVS.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas: Inversiones
Australes Tres Limitada es titular directo e indirecto (a través de los ADSs) de
3.800.390.251 acciones de D&S, representativas del 58,2882% de su capital accionario.
Son personas relacionadas de Inversiones Australes Tres Limitada: (a) los apoderados
sefialados anteriormente; (b) sus socios Inversiones Australes Uno Limitada y WM
SARHCO III, LLC (segin se detallan mas adelante); y (c) las demas sociedades que
forman parte del grupo empresarial de Wal-Mart Stores, Inc., incluyendo las sociedades
mencionadas en el numeral 2.2 siguiente.

2.2 Informacion del Controlador del Oferente

2.2.1 Antecedentes Previos

Los socios de Inversiones Australes Tres Limitada son: (i) Inversiones
Australes Uno Limitada, duefia de aproximadamente 99,9999999% de los derechos
sociales, y (ii) WM SARHCO III, LLC, duefia de aproximadamente 0,0000001% de los
derechos sociales. Por su parte, los socios de Inversiones Australes Uno Limitada son: (i)
Inversiones Australes Dos Limitada, duefia de aproximadamente 99,9011% de los derechos
sociales, y (i) WM SARHCO II, LLC, duefia de aproximadamente 0,0989% de los
derechos sociales. Asimismo, los socios de Inversiones Australes Dos Limitada son: (i)
WM Latin American Holdings (BVI) III Corp., duefia de aproximadamente 99,9999998%
de los derechos sociales, y (i) WM Latin American Holdings (BVI) II Corp., duefia de
aproximadamente 0,0000002 % de los derechos sociales. Finalmente, (i) WM SARHCO
I, LLC, (ii) WM Latin American Holdings (BVI) III Corp. y (iii) WM Latin American




Holdings (BVI) II Corp. son filiales de Wal-Mart Stores, Inc., quien es titular indirecto del
100% de su capital social.

2.2.2  Inversiones Australes Uno Limitada

Antecedentes: Inversiones Australes Uno Limitada, R.U.T. N° 76.042.035-2,
es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes
de la Repiblica de Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las
Condes, Santiago.

Constitucién: Inversiones Australes Uno Limitada fue constituida por
escritura publica de fecha 20 de octubre de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo. Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas 49.605, N°
34.303, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de
Santiago correspondiente al afio 2008, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 24 de
octubre de 2008.

Domicilio: La parte de la provincia de Santiago sobre la que tiene
jurisdiccion el Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago.

Objeto: Efectuar inversiones en bienes muebles, corporales o incorporales,
acciones de sociedades, derechos en otras sociedades, bonos, efectos de comercio y demés
valores mobiliarios, todo ello tanto en Chile como en el extranjero; administrarlos,
transferirlos, explotarlos y percibir sus frutos; el otorgamiento de financiamiento a terceros
mediante la celebracion de operaciones de crédito de dinero u otros actos o contratos
conducentes al mismo fin; y, en general, ejecutar toda clase de actos y celebrar todos los
contratos que sean necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad o el desarrollo
de su giro.

2.2.3  Inversiones Australes Dos Limitada

Antecedentes: Inversiones Australes Dos Limitada, R.U.T. N° 76.042.005-0,
es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes

de la Republica de Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las
Condes, Santiago.

Constitucién: Inversiones Australes Dos Limitada fue constituida por
escritura publica de fecha 22 de octubre de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo. Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas 49.605, N°
34.304, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de
Santiago correspondiente al afio 2008, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 24 de
octubre de 2008.

Domicilio: La parte de la provincia de Santiago sobre la que tiene
Jurisdiccion el Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago.



Objeto: Efectuar inversiones en bienes muebles, corporales o incorporales,
acciones de sociedades, derechos en otras sociedades, bonos, efectos de comercio y demas
valores mobiliarios, todo ello tanto en Chile como en el extranjero; administrarlos,
transferirlos, explotarlos y percibir sus frutos; el otorgamiento de financiamiento a terceros
mediante la celebracién de operaciones de crédito de dinero u otros actos o contratos
conducentes al mismo fin; y, en general, ejecutar toda clase de actos y celebrar todos los
contratos que sean necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad o el desarrollo
de su giro.

2.2.4 WM SARHCO III, LLC

Antecedentes: WM SARHCO III, LLC, RU.T. N° 59.146.420-5, es una
sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) constituida y existente de
acuerdo a las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, domiciliada en
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801, Estados
Unidos de América.

Constitucién: WM SARHCO III, LLC fue constituida con fecha 9 de
diciembre de 2008 ante dofia Harriet Smith Windsor, Secretaria de Estado del Estado de
Delaware, Estados Unidos de América, y registrada bajo el N° 4631263.

Domicilio: El Estado de Delaware, Estados Unidos de América.
Objeto: Desarrollar todos los actos y actividades licitos para los cuales pueda

organizarse una sociedad de responsabilidad limitada bajo las leyes del Estado de
Delaware, Estados Unidos de América.

2.2.5 WM Latin American Holdings (BVI) III Corp.

Antecedentes: WM Latin American Holdings (BVI) III Corp., R.U.T. N°
59.146.390-K, es una sociedad andnima constituida y existente de acuerdo a las leyes de las
Islas Virgenes Britanicas, domiciliada en Romasco Place, Wickhams Cay 1, P.O. Box
3140, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas, VG1110.

Constitucién: WM Latin American Holdings (BVI) III Corp. fue constituida
con fecha 8 de Diciembre de 2008 y debidamente registrada en el Registro de Asuntos
Corporativos de las Islas Virgenes Britanicas bajo la inscripcion N° 1513033.

Domicilio: Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.

Objeto: Desarrollar y participar en todo negocio o actividad, ejecutar
cualquier acto y celebrar cualquier operacion.

2.2.6 WM Latin American Holdings (BVI) II Corp.

Antecedentes: WM Latin American Holdings (BVI) II Corp., R.U.T. N°
59.146.410-8, es una sociedad andnima constituida y existente de acuerdo a las leyes de las



Islas Virgenes Britdnicas, domiciliada en Romasco Place, Wickhams Cay 1, P.O. Box
3140, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas, VG1110.

Constitucién: WM Latin American Holdings (BVI) II Corp. fue constituida
con fecha 8 de Diciembre de 2008 y debidamente registrada en el Registro de Asuntos
Corporativos de las Islas Virgenes Britanicas bajo la inscripcion N° 1513029.

Domicilio: Road Town, Tortola, Islas Virgenes Briténicas.

Objeto: Desarrollar y participar en todo negocio o actividad, ejecutar
cualquier acto y celebrar cualquier operacion.

2.2.7 Wal-Mart Stores, Inc.

Antecedentes: Wal-Mart Stores, Inc., es una sociedad constituida y existente
de acuerdo a las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, domiciliada en
702 SW 8th Street, Bentonville, Arkansas 72716-8611. Wal-Mart Stores, Inc. no tiene
R.U.T.

Constitucién: Wal-Mart Stores, Inc. fue constituida con fecha 31 de octubre
de 1969 ante don Eugene Bunting, Secretario de Estado del Estado de Delaware, Estados
Unidos de América, y registrada bajo el N° 0732109.

Domicilio: El Estado de Delaware, Estados Unidos de América.

Objeto: Participar en todos los negocios legitimos para los que pueda
formarse una sociedad an6énima bajo la Ley General de Sociedades Anénimas (General
Corporations Law) del Estado de Delaware, Estados Unidos de América.

Control: Alice L. Walton, Jim C. Walton, S. Robson Walton, la sucesion de
Helen R. Walton (por quien actian los tres primeros nombrados) y la sucesion de John T.
Walton (por quien actian los mismos tres primeros nombrados) comparten la propiedad, en
forma directa o a través de Walton Enterprises, LLC (por quien actian los mismos tres
primeros nombrados), de aproximadamente el 42,52% de las acciones de Wal-Mart Stores,
Inc. El resto de la propiedad accionaria de Wal-Mart Stores, Inc. se encuentra disperso, y
ninguna persona natural o juridica es titular de acciones de Wal-Mart Stores, Inc. que
representen un porcentaje superior al 5%.

Entidades Fiscalizadas: A través de su filial Inversiones Australes Tres
Limitada, Wal-Mart Stores, Inc. controla D&S, siendo titular directo e indirecto (a través de
los ADSs) de 3.800.390.251 acciones de D&S, representativas del 58,2882% de su capital
accionario. Se hace presente que D&S controla las sociedades fiscalizadas por la SVS
Sociedad Anénima Inmobiliaria Terrenos y Establecimientos Comerciales y Astro S.A.

Se hace presente, en todo caso, que ciertos planes de retiro de Wal-Mart
Stores, Inc., incluidos los de sus sociedades relacionadas, invierten recursos en cuotas de
fondos administrados por terceros, los cuales pueden tener inversiones en sociedades



fiscalizadas por la SVS. En tales casos, ni Wal-Mart Stores, Inc. ni sus sociedades
relacionadas tienen influencia alguna en las decisiones especificas de inversion de dichos
fondos ni en los derechos de voto inherentes a dichas inversiones.

2.3 Antecedentes Econdémicos y Financieros

Siendo Inversiones Australes Tres Limitada, Inversiones Australes Uno
Limitada, Inversiones Australes Dos Limitada, WM SARHCO III, LLC, WM Latin
American Holdings (BVI) III Corp. y WM Latin American Holdings (BVI) II Corp.
sociedades de reciente formacion, a continuacion se incluyen los antecedentes econdémicos
y financieros de Wal-Mart Stores, Inc.

2.3.1 Principales Actividades y Negocios

Wal-Mart Stores, Inc. opera tiendas de retail en variados formatos alrededor

del mundo. Sus operaciones comprenden tres segmentos de negocios: Tiendas Wal-Mart,
Sam's Club e Internacional.

El segmento Tiendas Wal-Mart es el mayor del negocio de Wal-Mart Stores,
Inc., contabilizando el 64% de las ventas netas del afio fiscal terminado al 2008 (1° de
febrero de 2007 al 31 de enero de 2008) y opera tiendas en tres formatos diferentes en los
Estados Unidos de América, asi como operaciones de retail online, www.walmart.com. Los
formatos de retail de las Tiendas Wal-Mart incluyen:

e Supercentros, con un tamafio promedio aproximado de 17.000 metros cuadrados,
que ofrecen una amplia gama de productos generales y una linea completa de
supermercado;

¢ Tiendas de descuento, con un tamafio promedio aproximado de 10.000 metros
cuadrados, que ofrecen una amplia gama de productos generales y una variedad
limitada de productos alimenticios; y

e Mercados Vecinales, con un tamafio promedio aproximado de 3.900 metros
cuadrados, que ofrecen una linea completa de supermercado y una variedad
limitada de productos generales.

El segmento Sam's Club consiste en bodegas con membrecia en Estados
Unidos de Amgérica y un segmento de operaciones de retail online, www.samsclub.com.
Sam's Club contabiliz6 el 11,8% de las ventas netas del afio fiscal terminado al 2008 (1° de
febrero de 2007 al 31 de enero de 2008). El foco de Sam's Club es dar acceso a mercaderia
de marca de uso personal y de negocios a precios bajos para "miembros". Las tiendas Sam's
Club tienen un tamafio promedio aproximado de 12.000 metros cuadrados.

El segmento Internacional consiste en operaciones de retail en 12 paises y
Puerto Rico. Este segmento genero el 24,2% de las ventas netas del afio fiscal 2008 (1° de
febrero de 2007 al 31 de enero de 2008). El segmento Internacional incluye variados



formatos de tiendas de retail y restoranes, incluyendo tiendas de descuento, supercentros y

Sam's Clubs que operan fuera de los Estados Unidos de América.

2.3.2  Informacién Financiera

A continuacion, se detalla la informacion financiera resumida de Wal-Mart
Stores, Inc., al 31 de enero de 2008 y al 31 de enero de 2007. Esta informacién se encuentra
preparada en base al balance y estado de resultados para cada periodo, y esta expresada en

millones de Délares:

Balance al 31 de enero de 2008 al 31 de enero de 2007
Activo Circulante $47.585 $46.982
Inversiones $115.929 $104.605
Total Activos $163.514 $151.587
Pasivo Circulante $58.454 $52.148
Pasivos Largo Plazo $40.452 $37.866
Patrimonio $64.608 $61.573
Total Pasivos y Patrimonio $163.514 $151.587
Estado de Resultados
Ganancia (Pérdida) en $378.799 $348.650
Inversiones
Gastos Operacionales $356.803 $328.153
Ingresos por Intereses $1.798 $1.529
Utilidad (Pérdida) Neta $12.731 $11.284

(como referencia, el tipo de cambio “Délar Observado” para el dia 20 de

febrero de 2009 fue de $ 604,17).

En base al balance y estado de resultados para los periodos terminados el 31
de enero de 2008 y el 31 de enero de 2007, los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad de Wal-Mart Stores, Inc., preparados conforme a la Norma de Caracter
General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

Indicadores al 31 de enero de 2008 al 31 de enero de 2007
Razones de Liquidez
Razon Corriente 0,81 0,90
Razén Acida 0,10 0,15
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Pasivo 1,53 1,46
Exigible / Patrimonio)
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,25 0,21
Cobertura Gastos Financieros 12,234 13,405
Rentabilidad
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Rentabilidad del Patrimonio 0,2 0,2

Rentabilidad de los Activos 0,08 0,08

Se hace presente que no se incluyen los antecedentes financieros de Wal-
Mart Stores, Inc. referidos al periodo terminado el 31 de Enero de 2009 por cuanto éstos se
encuentran aun en proceso de auditoria externa.

2.3.3 Clasificacion de Riesgo

Las clasificadoras de riesgo Standard & Poor's y Fitch Ratings han
clasificado el riesgo relativo a deuda de largo plazo de Wal-Mart Stores, Inc. en AA. La
clasificadora de riesgo Moody's Investors Sevices ha clasificado el riesgo relativo a deuda
de largo plazo de Wal-Mart Stores, Inc. en Aa2.

2.3.4 Cotizacion en Bolsa de Valores

Las acciones de Wal-Mart Stores, Inc. se transan en el New York Stock
Exchange en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América.

3. RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y D&S

3.1 Propiedad

Inversiones Australes Tres Limitada controla D&S, siendo titular directo e
indirecto (a través de los ADSs) de 3.800.390.251 acciones de D&S, representativas del
58,2882% de su capital accionario, y participa en la administracién de D&S designando
cinco de los nueve directores de la sociedad.

La totalidad de las acciones de D&S de que es titular el Oferente fueron
adquiridas el 25 de enero de 2009 como consecuencia del éxito de la Oferta por Control.

32 Relaciones Significativas

El Oferente, por una parte, y, por la otra, don Nicolas Ibafiez Scott y don
Felipe Ibafiez Scott, y ciertas sociedades relacionadas con ellos (los "Accionistas
Principales™) suscribieron un contrato en idioma inglés denominado "Agreement to
Tender" (el ""Acuerdo para Vender") fechado el 19 de diciembre de 2008.

Segun el Acuerdo para Vender, el Oferente inicié la Oferta por Control en
los términos contenidos en el respectivo aviso de inicio y prospecto, y los Accionistas
Principales vendieron el 23,4% de las acciones de D&S.

El Acuerdo para Vender contiene declaraciones y garantias respecto de los
Accionistas Principales y respecto de D&S, y sujeto a los términos y condiciones del
mismo, los Accionistas Principales se obligaron a indemnizar al Oferente por la falta de
veracidad o exactitud de dichas declaraciones y garantias.
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El mismo 19 de diciembre de 2008, el Oferente, por una parte, y, por la otra,
los Accionistas Principales suscribieron un contrato en idioma inglés denominado
"Stockholders' Agreement" (el "Pacto de Accionistas™), en virtud del cual las partes han
acordado ciertas normas de gobierno corporativo de D&S y de restricciones a la
transferencia de las acciones de D&S.

La vigencia y efecto del Pacto de Accionistas estaba sujeta a la condicién de
que la Oferta por Control resultase exitosa, y entrd en vigor y efecto junto con el pago de la
Oferta por Control el 29 de enero de 2009.

El Pacto de Accionistas regula los procedimientos de informacién y
administracion, la eleccion de directores y presidente, la composicién de ciertos comités y
la composicion del directorio de ciertas subsidiarias de D&S.

Asimismo, sujeto a los términos y condiciones del Pacto de Accionistas, el
Oferente se ha comprometido a votar el remanente de sus acciones de D&S, después de
elegir la mayoria de los miembros del directorio de D&S, en favor de los candidatos
propuestos por los Accionistas Principales. A la inversa, a requerimiento del Oferente, los
Accionistas Principales han asumido la obligacién de votar de comiin acuerdo con el
Oferente en ciertas materias que requieren de un quérum de 2/3 de las acciones emitidas
con derecho a voto.

El Pacto de Accionistas establece ciertas obligaciones de no competencia
con D&S en Chile, sujeto a ciertas excepciones, tales como inversiones pasivas (menos de
3%) en empresas competidoras que hagan oferta publica de sus acciones.

Por otro lado, se acordd, sujeto a las normas legales aplicables, repartir como
dividendos anuales la cifra mayor entre el minimo legal y cinco (5) Pesos por accion de
D&S (sujeto a ajuste por inflacién), y se establecié un periodo de tres afios en el que se
requiere acuerdo de ambas partes para efectuar aumentos de capital por montos que
excedan de US$500 millones (salvo para refinanciar deuda existente).

El Pacto de Accionistas contempla, ademas, la suscripcién de ciertos
contratos de servicios, licencia y asistencia técnica (los “Contratos W-M”) entre D&S y la
matriz del Oferente, Wal-Mart Stores, Inc. o filiales de ésta, los que se deben ajustar a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. De
acuerdo a lo dispuesto por los Articulos 89 y 50 bis de la Ley sobre Sociedades Andnimas,
los Contratos W-M estan siendo revisados por el comité de directores de D&S y seran
proximamente sometidos a la aprobacién previa del directorio de D&S.

Se establecen, asimismo, restricciones a la transferencia de las acciones de
D&S de los Accionistas Principales, otorgindosele al Oferente un derecho de primera
oferta respecto de las acciones de D&S que los Accionistas Principales deseen vender.

Finalmente, como contraprestacién a las obligaciones y restricciones
asumidas por los Accionistas Principales en el Acuerdo para Vender y en el Pacto de
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Accionistas, y s6lo en el evento que la Oferta por Control resultase exitosa, el Oferente se
obligd bajo el Pacto de Accionistas a suscribir con los Accionistas Principales un contrato
en idioma inglés denominado "Put Option Agreement" (¢l "Contrate de Opcién") y a
hacer que D&S suscriba con los Accionistas Principales un contrato en idioma inglés
denominado "Offering Rights Agreement" (el "QOffering Rights Agreement'), respecto de
las acciones de D&S que los Accionistas Principales no hayan vendido en la Oferta por

Control. Estos contratos fueron suscritos por las respectivas partes con fecha 30 de enero de
2009.

En virtud del Contrato de Opcién, los Accionistas Principales tendran
derecho para, a partir del segundo afio y hasta el séptimo afio de vigencia del contrato y
hasta en dos oportunidades, vender todo o parte de sus acciones de D&S al Oferente.
Asimismo, en cualquier tiempo en que el Oferente requiera a los Accionistas Principales
votar junto al Oferente en ciertas materias que requicran de un quorum de 2/3 de las
acciones emitidas con derecho a voto, los Accionistas Principales tendran el mismo derecho
de venta. El precio de venta de las acciones de D&S afectas al Contrato de Opcidn no esta
garantizado, y sera el precio de mercado que determinen las partes con la asistencia de
bancos de inversion. En caso de no haber acuerdo, €l precio final lo determinara un tercer
banco de inversion.

En virtud del Offering Rights Agreement, y sujeto a los términos y
condiciones del mismo, los Accionistas Principales podran, luego de transcurridos 180 dias
de terminada la Oferta por Control, requerir hasta en tres oportunidades que D&S prepare
los documentos necesarios para efectuar una colocacién de las acciones de D&S de
propiedad de los Accionistas Principales. Dicha colocacion se efectuaria en Chile y, sujeto
a determinadas restricciones, en Estados Unidos de América u otras jurisdicciones. Los
costos de estos procesos seran asumidos por los Accionistas Principales, salvo que D&S
decida incorporar sus propias acciones en dichos procesos. Finalmente, los Accionistas
Principales pueden sumar sus acciones a un proceso de colocacion iniciado por D&S.

La descripcion anterior es una sintesis de los principales términos y
condiciones de los contratos enunciados, con el propdsito de cumplir con los
requerimientos de informacidn establecidos en la Norma de Caréacter General N° 104, y no
reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones contenidas en el Acuerdo para Vender,
el Pacto de Accionistas, ¢l Contrato de Opcion y el Offering Rights Agreement.

33 Contactos Previos

Los vinculos entre los Accionistas Principales y Wal-Mart Stores, Inc. se
extienden por muchos afios. En lo que respecta a las negociaciones que resultaron en los
contratos enunciados en el numeral 3.2 anterior, éstas comenzaron formalmente con
indicaciones de interés no vinculantes entre las partes en Mayo de 2008. A partir de esa
fecha, y en forma gradual, fueron avanzando las negociaciones, las que tuvieron lugar en
Chile y en el extranjero. Durante las negociaciones, Wal-Mart Stores, Inc. realizé un due
diligence legal, financiero y operacional, para lo cual D&S comenz6 a facilitar informacion
al amparo de un acuerdo de confidencialidad suscrito en Agosto de 2008.
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4. OBJETIVO DE LA OFERTA

4.1 Objetivo de la Oferta.

El objetivo del Oferente es adquirir 2.719.609.749 acciones de D&S,
representativas del 41,7118% de su capital accionario y que corresponde a la totalidad de
las acciones de D&S que no son de propiedad del Oferente.

Asimismo, atendido que el Oferente ha suscrito el Pacto de Accionistas con
los Accionistas Principales, y para cuanto sea necesario, la Oferta se hace en los términos y
dentro del plazo establecido para dar cumplimiento al Articulo 69 ter de la Ley sobre
Sociedad Anénimas.

Para los efectos de dar cumplimiento al Articulo 213 de la Ley de Mercado
de Valores, el Oferente declara que, no obstante no tener hoy planes de hacerlo,
dependiendo del nivel de aceptaciones en la Oferta y el nimero de acciones que queden en
D&S, podria proponer que D&S y sus accionistas consideren que la sociedad deje de

cotizar en bolsa y de estar sujeta a las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas
en Chile.

4.2 Acuerdos con Accionistas.

Ninguno, salvo por lo indicado previamente en el parrafo "Relaciones
Significativas" del numeral 3.2 anterior.

5. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

5.1 Monto Total de la Operacion.

El monto total de la Oferta es de US$ 1.109.600.778, a razén de US$0,408
por accion de D&S, pagadero en Délares o en su equivalente en Pesos de acuerdo al
promedio que resulte del tipo de cambio “Délar Observado” que publique el Banco Central
de Chile en el Diario Oficial cada dia en el periodo de seis dias habiles bursatiles que
termina en la fecha que corresponda efectuar el pago, a eleccion del accionista aceptante. Si
el accionista aceptante nada dijere al momento de aceptar la Oferta, se entendera que opta
por recibir el precio en Délares. Si optare por recibir Pesos el riesgo de variacién de tipo de
cambio serd del accionista aceptante.

52 Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo.

La Oferta es por 2.719.609.749 acciones de D&S, representativas del
41,7118% de su capital accionario y que corresponde a la totalidad de las acciones de D&S
que no son de propiedad del Oferente.

La Oferta se realiza en Chile. Al mismo tiempo, la oferta para adquirir los
ADSs que no son de propiedad del Oferente, y que representan aproximadamente el 0,4%
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de las acciones emitidas por D&S (porcentaje ya considerado en el numero indicado en el
parrafo anterior), se efectia en los Estados Unidos de América amparado en la exencion a
ciertos requisitos de la Regulation 14D y Regulation 14E de la U.S. Securities Exchange
Act of 1934, y sus modificaciones, segun lo establece la Rule 14d-1. Atendido a que las
acciones de D&S se transan en Latibex en Espafia, para cumplir con la normativa local
aplicable, en dicho pais se comunicara la existencia de la Oferta.

Atendido a los términos de la Oferta, no se contempla mecanismo de
prorrateo.

5.3 Vigencia.

La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos que comienza a las
00:00 horas del dia 24 de febrero de 2009, y vence a las 24:00 horas del dia 25 de marzo de
2009.

No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la
posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia
de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prérroga”), lo que se
informard mediante un aviso en los diarios en que se publicé el Aviso de Inicio.

5.4 Fecha y Diarios de Publicacién de Aviso de Resultado.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de
Resultado que publicara al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento o desde el
vencimiento de la Prorroga, en los mismos diarios en los cuales se publico el Aviso de
Inicio, esto es, El Mercurio y La Tercera.

5.5  Destinatarios.
La Oferta se dirige a todos los accionistas de D&S.
5.6  Sistema de Materializacidn.

La operacion se llevara a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un
sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago- Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados, con excepcién de la Fecha de
Vencimiento o del ultimo dia de la Prérroga, de haberla, dia en que la operacion de dicho
sistema estara disponible hasta las 24:00 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la
Oferta deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la

forma que se indica en la Seccion 7 siguiente.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se
materializard en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo
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dispuesto por el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones

y de la formalizacién de cada enajenacion de valores serd la de publicacion del referido
Aviso de Resultado.

6. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
6.1 Precio.

El Precio de la Oferta es de US$0,408 por acciéon de D&S, pagadero en
Dolares o en su equivalente en Pesos de acuerdo al promedio que resulte del tipo de cambio
“Dolar Observado” que publique el Banco Central de Chile en el Diario Oficial cada dia en
el periodo de seis dias hébiles bursatiles que termina en la fecha que corresponda efectuar
el pago, a eleccion del accionista aceptante. Si el accionista aceptante nada dijere al
momento de aceptar la Oferta, se entenderd que opta por recibir el precio en Délares. Si

optare por recibir Pesos el riesgo de variacion de tipo de cambio sera del accionista
aceptante.

La presente Oferta no contempla premio por el control de D&S ya que dicho
control es actualmente ejercido por el Oferente. Para cuanto se necesario, se deja constancia
que el Precio de la Oferta es el mismo de la Oferta por Control.

6.2  Forma de Pago.

El Precio se pagara en Dolares o Pesos a eleccion del accionista aceptante,
mediante cheque o transferencia electrénica, también a eleccion del accionista aceptante. El
precio no devengard reajuste ni interés alguno.

6.3 Plazo y Lugar de Pago.

El Precio se pagard a contar del cuarto dia hdbil bursatil siguiente a la
publicacion del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizard como sigue:

¢ A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a IM
Trust, el Precio se pagard mediante cheque o transferencia electronica a nombre del
respectivo accionista, el que quedara a disposicion del accionista o se efectuard,
segun sea el caso, a contar del cuarto dia hébil bursatil siguiente a la publicacion del
Aviso de Resultado, en las oficinas de IM Trust ubicadas en Avenida Apoquindo
3721, piso 9, Las Condes, Santiago; y

¢ A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
intermediarios de valores distintos de IM Trust, el Precio se pagara directamente por
el intermediario de valores respectivo mediante cheque o transferencia electronica a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a disposicion del accionista o se
efectuara, segin sea el caso, a contar del cuarto dia habil bursatil siguiente a la
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publicaciéon del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho intermediario de
valores.

IM Trust acordard con los demés corredores de bolsa intervinientes la
comisién a pagar por cuenta del Oferente por las érdenes recibidas de dichos corredores
correspondientes a inversionistas no institucionales, la que hara publica en su oportunidad
de acuerdo a la normativa aplicable a los corredores de bolsa.

7. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

7.1 Aceptacion.

Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones a la Oferta deberan
encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a

favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que
impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Graviamenes”).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo unicamente
durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus
acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberdn entregar
directamente a IM Trust, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago, o a algun otro intermediario de valores. La aceptacion debera entregarse
de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas (salvo en la Fecha de Vencimiento, en
que el plazo serd hasta las 24:00 horas en las oficinas de IM Trust), suscribiendo
simultineamente un traspaso de acciones a favor de IM Trust o del intermediario de valores
al que recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

Asimismo, deberan entregar al intermediario de valores los siguientes
documentos:

6] el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o
un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de D&S
(ubicado en Huérfanos 770, piso 22, Santiago) acreditando que el o los titulos se
encuentran depositados en esa sociedad;

(i) certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
D&S, acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se
encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permita que ellas puedan
registrarse a nombre de IM Trust o del respectivo intermediario de valores;

(i)  copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula
de identidad del accionista persona natural, de su representante, en su caso, o del
representante del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al
momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del

17



original deberd ser autorizada ante Notario Plblico o comprobada por el
correspondiente intermediario de valores interviniente;

(iv)  original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que debera contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

) copia autorizada de los antecedentes legales de las personas juridicas.
Ademss, el accionista aceptante debera tener la ficha de cliente y el contrato de
custodia con el intermediario de valores debidamente firmados, con certificado de
vigencia reciente. :

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de D&S, y no se acreditare que la objecién fue subsanada dentro
del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedard automaticamente
cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo IM
Trust o el intermediario de valores interviniente restituir al accionista los titulos y demas
antecedentes que haya proporcionado, segin se indica en el numeral 7.2 siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demds inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la
venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos
y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion a la presente Oferta exclusivamente a IM Trust dentro del plazo de
vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la
entrega de los titulos sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso, dichos
documentos deberan ser entregados a IM Trust conjuntamente con el pago al inversionista
institucional correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

7.2 Devolucion de Acciones.

Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no
ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, éstas quedarén, junto con todos los
documentos proporcionados por los accionistas, a disposicion de los respectivos
accionistas. Esto ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningin tipo de derecho a
indemnizacién, pago o recembolso para el accionista, ni implicara obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

8. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

No se contemplan plazos, condiciones o eventos que puedan producir la
revocacion de la Oferta por parte del Oferente.
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9. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractar, total o
parcialmente, y por escrito, su aceptacion, sea directamente a IM Trust (si aceptaron la
Oferta a través de éste) o por medio del intermediario de valores a través del cual hayan
aceptado la Oferta, hasta las 24:00 horas de la Fecha de Vencimiento o del Gltimo dia de la
Prorroga, de haberla, sujeto a que IM Trust reciba tal retractacion en o antes de la hora y
fecha antes indicadas.

Asimismo, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al
tercer dia siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas
podran entonces retractarse de su aceptacion a contar de dicho tercer dia hasta la fecha de
publicacion del referido aviso.

Tan pronto como IM Trust reciba del accionista, sea directamente (si el
accionista acepto la Oferta a través de IM Trust) o por medio del intermediario de valores a
traveés del cual dicho accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad
de retractarse, IM Trust restituira las acciones, los traspasos y la demas documentacion
recibida.

10. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiard el monto total de la Oferta con recursos a ser
proporcionados por Wal-Mart Stores, Inc., los que provienen de capital de trabajo. La
Oferta no esta condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

11. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del
Articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

12. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de IM Trust
S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, R.U.T. N° 96.489.000-5,
domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, atencién sefior
Vicente Bertrand Donoso.

Para estos efectos, IM Trust estd investido de las siguientes facultades:
actuar como agente del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por
los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de D&S, rechazar las aceptaciones
que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacién.
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13.  ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la
Oferta:

e IM Trust S.A. Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacién, R.U.T. N°
96.489.000-5, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes,
Santiago, atencidn sefior Vicente Bertrand Donoso, teléfonos 600 450-1600 y (56 2)
450-1600.

¢ Claro y Cia., RU.T. N° 79.753.810-8, estudio juridico, domiciliado en Avenida
Apoquindo 3721, piso 13, Las Condes, Santiago, atencion sefior José Maria
Eyzaguirre Baeza, teléfono (56 2) 367-3000.

14. FACTORES DE RIESGO

En opinion del Oferente, atendido la modalidad de pago del Precio en
dinero, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

15. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de perfeccionarse la Oferta, y dependiendo de los accionistas que la
acepten, el nimero de acciones que se transan libremente en las bolsas de valores puede
verse reducido considerablemente, lo que podria afectar su precio y liquidez.

16. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

16.1 Precio v Volimenes Bursatiles

Los precios de mercado y volimenes transados de las acciones de D&S en
los ultimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, contados
desde febrero de 2007 a enero de 2009, son los siguientes:

Unidades Total Transado Precio Cierre
Mes
transadas $ $
Feb-07 274.121.300 52.929.901.123 170,0
Mar-07 366.032.584 65.429.538.925 186,6
Abr-07 328.960.352 65.638.702.895 208.,0
May-07 904.343.371 224.710.797.616 269,9
Jun-07 336.854.048 94.199.726.529 282,7
Jul-07 314.481.586 88.797.749.996 276,9
Ago-07 306.558.876 78.732.120.158 258,0
Sep-07 119.539.729 29.607.902.861 258,7
Oct-07 265.632.217 75.510.610.522 300,3
Nov-07 414.036.715 117.171.566.585 281,0
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Unidades Total Transado Precio Cierre
Mes

transadas $ $
Dic-07 212.783.305 56.255.325.284 260,0
Ene-08 428.504.158 104.348.700.443 2239
Feb-08 456.374.922 92.923.099.953 203,3
Mar-08 184.631.088 34.829.659.512 181,0
Abr-08 199.149.951 36.778.443.505 190,0
May-08 218.709.106 39.738.490.105 179,1
Jun-08 387.672.728 76.035.538.117 184,2
Jul-08 256.685.850 48.906.220.716 189,0
Ago-08 232.247.401 46.393.150.142 195,5
Sep-08 185.331.925 36.722.359.732 200,3
Oct-08 240.054.496 45.046.085.432 189,8
Nov-08 101.391.812 19.733.761.666 186,0
Dic-08 326.953.616 76.464.165.956 256,2
Ene-09 7.076.791.186 1.786.309.335.140 252

16.2 Dividendos

Los dividendos distribuidos por D&S durante los tiltimos dos afios contados
desde febrero de 2007 a enero de 2009 han sido los siguientes:

Tipo

Monto

Fecha de Pago

Dividendo provisorio

$2 por accién

a contar del 3 de septiembre de 2008

Dividendo provisorio

$1 por accién

a contar del 20 de mayo de 2008

Dividendo definitivo

$1 por accion

a contar del 20 de mayo de 2008

Dividendo provisorio

$2 por accién

a contar del 14 de febrero de 2008

Dividendo provisorio

$2 por accién

a contar del 26 de noviembre de 2007

Dividendo definitivo

$2 por accién

a contar del 17 de mayo de 2007

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada
de documentos e informes piblicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o
auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omision de la Sociedad o
las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan su

interpretacion.

17.

LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospecto se encuentra a disposicién de los interesados en los

siguientes lugares:

® En Inversiones Australes Tres Limitada, Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las
Condes, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.
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¢ En IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en las
paginas web www.imtrust.cl o www.opadys.cl.

e En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo
OHiggins 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30 horas,
y en su pagina web www.svs.cl.

* En la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, calle La Bolsa 64,
Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17.30 horas.

¢ En Distribucion y Servicio D&S S.A., Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva
8301, Quilicura, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17.00 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informaciéon podran
concurrir a las oficinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida
Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, o llamar a los teléfonos 600 450-1600 y

450-1600, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, o escribir a
opadys@imtrust.cl.

La informacion referida a D&S ha sido tomada de documentos e informes
publicos, los cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacién, ni de la omisién de
D&S de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacién relativa a la Oferta serd hecha en los diarios E1 Mercurio y
La Tercera.
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LA TERCERA Lunes 23 de febrero de 2009

WAL~MART

IMTrust

AVISO DE INICIO OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES de

DISTRIBUCION Y SERVICIO D&S S.A.

Inscripcion Registro de Valores N° 593 controladora de

SOCIEDAD ANONIMA INMOBILIARIA

TERRENOS Y ESTABLECIMIENTOS COMERCIALES

Inscripcion Registro de Valores N° 414, y

ASTRO S.A. Inscripcién Registro de Valores N° 1018 por
INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA, filial de

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA (el “Oferente”) ofrece adquirir 2.719.609.749
acciones emitidas por Distribucién y Servicio D&S S.A. ("D&S"), representativas del 41,7118%
de su capital accionario y que corresponde a la totalidad de las acciones de D&S que no son
de propiedad del Oferente, todo en los términos de este aviso de inicio y del prospecto (el
“Prospecto”) puesto a disposicién de los interesados (la “Oferta”).

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU PARTICIPACION EN EL EMISOR

11 Identificacién del Oferente. Inversiones Australes Tres Limitada, RUT. N® 76.042.014-K,
es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes
de la Repiiblica de Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las Condes,
Santiago.

12 Control sobre el Oferente. Los socios de Inversiones Australes Tres Limitada son: (i)
Inversiones Australes Uno Limitada, duefia de aproximadamente 99,9999999% de los dere-
chos sociales, y (i) WM SARHCO 11, LLC, duefia de aproximadamente 0,0000001% de los
derechos sociales. Por su parte, los socios de Inversiones Australes Uno Limitada son: (i)
Inversiones Australes Dos Limitada, duefia de aproximadamente 99,9011% de los derechos
sociales, y (i) WM SARHCO III, LLC, duefia de aproximadamente 0,0989% de los derechos
sociales. Asimismo, los socios de Inversiones Australes Dos Limitada son: (i) WM Latin
American Holdings (BVI) III Corp, duefia de aproximadamente 99, de los derechos
sociales, y (if) WM Latin American Holdings (BVI) II Corp, duefia de aproximadamente
0,0000002% de los derechos sociales. Por su parte, (i) WM SARHCO 111, LLC, (i) WM Latin
American Holdings (BVI) I1I Corp. y (iii) WM Latin American Holdings (BVI) 1I Corp. son filia-
les de Wal-Mart Stores, Inc, quien es titular indirecto del 100% de su capital social. Finalmente,
Alice L. Walton, Jim C. Walton, S. Robson Walton, la sucesién de Helen R. Walton (por quien
actiian los tres primeros nombrados) y la sucesién de John T. Walton (por quien actdan los
mismos tres primeros nombrados) comparten la propiedad, en forma directa o a través de
Walton Enterprises, LLC (por quien actian los mismos tres primeros nombrados), de aproxi-
madamente el 42,52% de las acciones de Wal-Mart Stores, Inc. El resto de la propiedad accio-
naria de Wal-Mart Stores, Inc. se encuentra disperso, y ninguna persona natural o juridica es
titular de acciones de Wal-Mart Stores, Inc. que representen un porcentaje superior al 5%.

13 Participacién del Oferente en la propiedad y/o administracién de D&S. El Oferente controla
D&S, siendo titular directo e indirecto (a través de American Depositary Shares ("ADSs")), de
3.800.390.251 de D&S, rep ivas del 58,2882% de su capital accionario, y partici-

pa en la administracién de D&S designando cinco de los nueve directores de ia sociedad.

La totalidad de las acciones de D&S de que es titular el Oferente fueron adquiridas el 25 de
enero de 2009 como consecuencia de la oferta publica de adquisicién de acciones y control de
D&S (la “Oferta por Control”), que concluyé en forma exitosa con la publicacién del respectivo
aviso de resultado.

Se hace presente, en todo caso, que ciertos planes de retiro de Wal-Mart Stores, Inc, incluidos
los de sus sociedades relacionadas, invierten recursos en cuotas de fondos administrados
por terceros, los cuales pueden tener inversiones en D&S. En tales casos, ni Wal-Mart Stores,
Inc. ni sus sociedades relacionadas tienen influencia alguna en las decisiones especificas de
inversién de dichos fondos ni en los derechos de voto inherentes a dichas inversiones.

2.OBJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS DE D&S

2.1 Objetivo de la Oferta. Adquirir 2.719.609.749 acciones de D&S, representativas del 41,7118%
de su capital accionario y que corresponde a la totalidad de las acciones de D&S que no son
de propiedad del Oferente.

Asimismo, atendido que el Oferente ha suscrito el Pacto de Accionistas (segin dicho térmi-
no se define mas adelante) con don Nicolas Ibafiez Scott y don Felipe Ibéfiez Scott, y ciertas
sociedades relacionadas con ellos (los “Accionistas Principales”), y para cuanto sea necesario,
la Oferta se hace en los términos y dentro del plazo establecido para dar cumplimiento al
Articulo 69 ter de la Ley sobre Sociedades Anénimas.

Para los efectos de dar cumplimiento al Articulo 213 de la Ley de Mercado de Valores, el
Oferente declara que, no obstante no tener hoy planes de hacerlo, dependiendo del nivel de
aceptaciones en la Oferta y el nimero de acciones que queden en D&S, podria proponer que
D&S y sus accionistas consideren que la sociedad deje de cotizar en bolsa y de estar sujeta a
las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas en Chile.

2.2 Acuerdos del Oferente con los accionistas de D&S en relacién con la Oferta: El Oferente,
por una parte, y, por la otra, los Accionistas Principales suscribieron un contrato en idioma
inglés denominado “Agreement to Tender” (el “Acuerdo para Vender”) fechado el 19 de di-
ciembre de 2008.

Segn el Acuerdo para Vender, el Oferente inicié la Oferta por Control en los términos conte-
nidos en el respectivo aviso de inicio y prospecto, y los Accionistas Principales vendieron el
23,4% de las acciones de D&S.

El Acuerdo para Vender contiene declaraciones y garantias respecto de los Accionistas
Principales y respecto de D&S, y sujeto a los términos y condiciones del mismo, los Accionistas
Principales se obligaron a indemnizar al Oferente por la falta de veracidad o exactitud de di-
chas declaraciones y garantias.

El mismo 19 de diciembre de 2008, el Oferente, por una parte, y, por la otra, los Accionistas
Principales suscribieron un contrato en idioma inglés denominado “Stockholders’ Agreement”
(el “Pacto de Accionistas”), en virtud del cual las partes han acordado ciertas normas de gobier-
no corporativo de D&S y de restricciones a la transferencia de las acciones de D&S.

La vigencia y efecto del Pacto de Accionistas estaba sujeta a la condicién de que la Oferta por
Control resultase exitosa, y entré en vigor y efecto junto con el pago de la Oferta por Control
el 29 de enero de 2009.

El Pacto de Accionistas regula los procedimientos de informacién y administracién, la elec-
cién de directores y presidente, la composicién de ciertos comités y la composicién del direc-
torio de ciertas subsidiarias de D&S.

Asimismo, sujeto a los términos y condiciones del Pacto de Accionistas, el Oferente se ha
comprometido a votar el remanente de sus acciones de D&S, después de elegir la mayoria de
los miembros del directorio de D&S, en favor de los candidatos propuestos por los Accionistas
Principales. A la inversa, a requerimiento del Oferente, los Accionistas Principales han asumi-
do la obligacién de votar de comun acuerdo con el Oferente en ciertas materias que requieren
de un quérum de 2/3 de las acciones emitidas con derecho a voto.

El'Pacto de Accionistas establece ciertas obligaciones de no competencia con D&S en Chile,
sujeto a ciertas excepciones, tales como inversiones pasivas (menos de 3%) en empresas com-
petidoras que hagan oferta publica de sus acciones.

Por otro lado, se acords, sujeto a las normas legales aplicables, repartir como dividendos anua-
les la cifra mayor entre el minimo legal y cinco (5) Pesos por accién de D&S (sujeto a ajuste
por inflacién), y se establecié un periodo de tres afios en el que se requiere acuerdo de ambas
partes para efectuar aumentos de capital por montos que excedan de US$500 millones (salvo
para refinanciar deuda existente).

El Pacto de Accionistas contempla, ademds, la suscripcion de ciertos contratos de servi-
cios, licencia y asistencia técnica (los “Contratos W-M") entre D&S y la matriz del Oferente,
Wal-Mart Stores, Inc. o filiales de ésta, los que se deben ajustar a condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. De acuerdo a lo dispuesto por
los Articulos 89 y 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas, los Contratos W-M estin
siendo revisados por el comité de directores de D&S, y serdn proximamente sometidos a la
aprobacién previa del directorio de D&S.

Se establecen, asimismo, restricciones a la transferencia de las acciones de D&S de los
Accionistas Principales, otorgandosele al Oferente un derecho de primera oferta respecto de
las acciones de D&S que los Accionistas Principales deseen vender.

o

F , como contrag i6n a las obligaciones y restricciones asumidas por los
Accionistas Principales en el Acuerdo para Vender y en el Pacto de Accionistas, y sélo en
el evento que la Oferta por Control resultase exitosa, el Oferente se obligé bajo el Pacto de
Accionistas a suscribir con los Accionistas Principales un contrato en idioma inglés de-
nominado “Put Option Agreement” (el “Contrato de Opcién”) y a hacer que D&S suscriba
con los Accionistas Principales un contrato en idioma inglés denominado “Offering Rights
Agreement” (el “Offering Rights Agreement”), respecto de las acciones de D&S que los
Accionistas Principales no hayan vendido en la Oferta por Control. Estos contratos fueron
suscritos por las respectivas partes con fecha 30 de enero de 2009.

En virtud del Contrato de Opcién, los Accionistas Principales tendrén derecho para, a partir
del segundo afio y hasta el séptimo afio de vigencia del contrato y hasta en dos oportunida-
des, vender todo o parte de sus acciones de D&S al Oferente. Asimismo, en cualquier tiempo
en que el Oferente requiera a los Accionistas Principales votar junto al Oferente en ciertas
materias que requieran de un quérum de 2/3 de las acciones emitidas con derecho a voto, los
Accionistas Principales tendran el mismo derecho de venta. El precio de venta de las acciones

WAL-MART STORES, INC.

de D&S afectas al Contrato de Opcién no esté garantizado, y seré el precio de mercado que
determinen las partes con la asistencia de bancos de inversién. En caso de no haber acuerdo,
el precio final lo determinar4 un tercer banco de inversién.

En virtud del Offering Rights Agreement, y sujeto a los términos y condiciones del mismo,
los Accionistas Principales podrén, luego de transcurridos 180 dias de terminada la Oferta
por Control, requerir hasta en tres oportunidades que D&S prepare los documentos necesa-
rios para efectuar una colocacién de las acciones de D&S de propiedad de los Accionistas
Principales. Dicha colocacién se efectuaria en Chile y, sujeto a determinadas restricciones, en
Estados Unidos de América u otras jurisdicciones. Los costos de estos procesos seran asumi-
dos por los Accionistas Principales, salvo que D&S decida incorporar sus propias acciones
en dichos procesos. Finalmente, los Accionistas Principales pueden sumar sus acciones a un
proceso de colocacién iniciado por D&S.

La descripcién anterior es una sintesis de los principales términos y condiciones de los con-
tratos enunciados, con el propésito de cumplir con los requerimientos de informacién esta-
blecidos en la Norma de Caracter General N° 104, y no reemplaza el sentido y alcance de las
disposiciones contenidas en el Acuerdo para Vender, el Pacto de Accionistas, el Contrato de
Opcién y el Offering Rights Agreement.

3 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

31 Monto total de la Oferta. El monto total de la Oferta es de US$1.109.600778, a razén de
US$0,408 por accién de D&S, pagadero en délares de los Estados Unidos de América
(“Délares”) o en su equivalente en pesos, moneda nacional (“Pesos?), de acuerdo al promedio
que resulte del tipo de cambio “Dolar Observade” que publique el Banco Central de Chile en
el Diario Oficial de la Repiiblica de Chile (el "Diario Oficial’) cada dia en el periodo de seis
dias habiles bursatiles que termina en la fecha que corresponda efectuar el pago (segiin se
indica mas adelante en la Seccién 4.4), a eleccién del accionista aceptante. Si el accionista
aceptante nada dijere al momento de aceptar la Oferta, se entendera que opta por recibir el
precio en Délares. Si optare por recibir Pesos, el riesgo de variacién de tipo de cambio serd
del accionista aceptante.

32 Acciones a las que se refiere la Oferta y realizacién de la misma en otros mercados. La Oferta
es por 2.719.609.749 acciones de D&S, representativas del 41,7118% de su capital accionario y que
corresponde a la totalidad de las acciones de D&S que no son de propiedad del Oferente.

La Oferta se realiza en Chile. Al'mismo tiempo, la oferta para adquirir los ADSs que no son
de propiedad del Oferente, y que rep 1 aproximad: el 0,4% de las acciones emi-
tidas por D&S (porcentaje ya considerado en el numero indicado en el parrafo anterior), se
efectia en los Estados Unidos de América amparado en la exencién a ciertos requisitos de
la Regulation 14D y Regulation 14E de la USS. Securities Exchange Act of 1934, y sus modifi-
caciones, segtin lo establece la Rule 14d-1. Atendido a que las acciones de D&S se transan en
Latibex en Espafia, para cumplir con la normativa local aplicable, en dicho pais se comunicara
la existencia de la Oferta.

33 Cantidad de acciones que se pretende adquirir. El Oferente pretende adquirir 2.719.609.749
acciones de D&S, representativas del 41,7118% de su capital accionario y que corresponde a la
totalidad de las acciones de D&S que no son de propiedad del Oferente.

3.4 Mecanismo de prorrateo. No hay.

35 Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos
que comienza a las 00:00 horas del dia 24 de febrero de 2009, y vence a las 24:00 horas del
dia 25 de marzo de 2009 (la “Fecha de Vencimiento”). No obstante que a la fecha de este aviso
de inicio no se ha contemplado la posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la
facultad de extender su vigencia de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores
(la “Prérroga”), lo que se informara mediante avisos publicados en los diarios que se indican
al final de este aviso de inicio.

36 Fecha y diarios de publicacién del resultado de la Oférta. El Oferente comunicard el re-
sultado de la Oferta mediante un aviso (el “Aviso de Resultado”) que publicara al tercer dia
contado desde la Fecha de Vencimiento o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prérroga,
de haberla, en los diarios El Mercurio y La Tercera.

37 Accionistas o tenedores de valores representativos de éstas a quienes estd dirigida la
Oferta. La Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas de D&S.

38 Sisterna para la materializacién de la operacién. La operacién se llevara a cabo fuera de
bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado
por la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de nego-
ciacién de lunes a viernes entre las 09:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados, con excepcién
de la Fecha Vencimiento o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prérroga, de haberla, dia
en que la operacién de dicho sistema estaré disponible hasta las 24:00 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta deberan
presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Ofertaen la forma que se indica
en la Seccién 5 siguiente.

La adquisicién de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializaré en la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212dela

Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la for i6n de cada enajena-
cién de valores seré la de publicacién del referido Aviso de Resultado.

4, PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

41 Precio. El precio de la Oferta es de US$0,408 por accién de D&S (el “Precio”), pagadero en
Délares o en su equivalente en Pesos de acuerdo al promedio que resulte del tipo de cambio
“Délar Observado” que publique el Banco Central de Chile en el Diario Oficial cada dia en el
periodo de seis dias habiles bursétiles que termina en la fecha que corresponda efectuar el
pago (segtin se indica més adelante en la Seccién 4.4), a eleccién del accionista aceptante. Si
el accionista aceptante nada dijere al momento de aceptar la Oferta, se entenderé que opta por
recibir el precio en Délares. Si optare por recibir Pesos, el riesgo de variacién de tipo de cambio
serd del accionista aceptante.

4.2 Premio por control. La p Oferta no ¢ >la. premio por el control de D&S ya
que dicho control es actualmente ejercido por el Oferente. Para cuanto sea necesario, se deja
constancia que el Precio de la Oferta es el mismo de la Oferta por Control.

4.3 Forma de pago. El Precio se pagaré en Délares o Pesos, a eleccién del accionista aceptante,
mediante cheque o transferencia electrénica, también a eleccién del accionista aceptante. El
ptecio no devengara reajuste ni interés alguno.

4.4 Plazo y lugar para el pago. El Precio se pagars, siempre que la Oferta sea declarada exitosa,
a contar del cuarto dia habil bursatil siguiente al dia de la publicacién del Aviso de Resultado.

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a IM Trust
S.A. Corredores de Bolsa (“IM Trust”), en su calidad de administrador de la Oferta, el Precio
se pagara mediante cheque o transferencia electrénica a nombre del respectivo accionista, el
que quedar a disposicién del accionista o se efectuars, segiin sea el caso, a contar del cuarto
dia hébil bursatil siguiente al dia de la publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de
IM Trust ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a interme-
diarios de valores distintos de IM Trust, el Precio se pagaré directamente por el intermediario
de valores respectivo mediante cheque o transferencia electrénica a nombre del respectivo
accionista, el que quedara a disposicion del accionista o se efectuars, segiin sea el caso, a con-
tar del cuarto dia habil burstil siguiente al dia de la publicacion del Aviso de Resultado, en las
oficinas de dicho intermediario de valores.

IM Trust acordara con los demés corredores de bolsa intervinientes la comisién a pagar por
cuenta del Oferente por las érdenes recibidas de dichos corredores correspondientes a inver-
sionistas no institucionales, la que hara publica en su oportunidad de acuerdo a la normativa
aplicable a los corredores de bolsa.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

51 Formalidades que deben cumplir los accionistas que concurran a la Oferta y documenta-
cién a ser presentada por ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones a la
Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista dedor, total pagad
libres de gravimenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a fa-
vor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida
o limite su libre cesién, transferencia o dominio (‘Gravamenes”).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo tinicamente durante el plazo de
vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, Adicionalmente, deberén entregar a las personas indica-
das en el niimero 5.2 los siguientes documentos:

(i) el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un certificado que al
efecto debe emitir el departamento de acciones de D&S (ubicado en Huérfanos 770, piso 22,
Santiago) acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en esa sociedad;

(ii) certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de D&S, acreditando
que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran afectadas por
Gravamenes, de modo que permita que ellas puedan registrarse a nombre de IM Trust o del
respectivo intermediario de valores;

(iii) copia autorizada ante Notario Piblico, por ambos lados, de la cédula de identidad del,
accionista persona natural, de su representante, en su caso, o del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La
circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original deberé ser autorizada ante Notario Publico
o0 comprobada por el correspondiente intermediario de valores interviniente;

(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes de
Jos accionistas, el que debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o
autorizado ante Notario Piblico; y

(v) copia autorizada de los antecedentes legales de las personas juridicas. Adems, el accionis-
ta aceptante deberé tener la ficha de cliente y el contrato de custodia con el intermediario de
valores debidamente firmados, con certificado de vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de D&S, y no se acreditare que la objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia
de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara autométicamente cancelada, considerdndose
para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo IM Trust o el intermediario de valo-
res interviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporciona-
do, segtin se indica en el numeral 5.3 siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
Jos fondos administrados por ellas, asi como los demds inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta, se regirén por los procedimientos y mecanismos que les
exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion
a la Oferta exclusivamente a IM Trust dentro del plazo de vigencia de la Oferta, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el
numeral (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberén ser entregados a IM Trust
conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus
acciones vendidas en este proceso.

5.2 Lugar y plazo donde debe presentarse la aceptacion de la Oferta. La aceptacién de la
Oferta, asi como los d s indicados en e | 5.1 anterior deberén entregarse
directamente a IM Trust, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago, o a algtin otro intermediario de valores. La aceptacién deberd entregarse
de lunes a viernes entre las 09:00 y las 17:30 horas (salvo en la Fecha de Vencimiento o del
dltimo dia de la Prérroga, de haberla, en que el plazo sera hasta las 24:00 horas en las oficinas
de IM Trust), suscribiendo simultdneamente un traspaso de acciones a favor de IM Trust o
del intermediario de valores al que recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que
desee vender.

5.3 Plazo para la devolucién de acciones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas
por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, éstas quedaran,
junto con todos los documentos proporcionados por los accionistas, a disposicién de los
respectivos accionistas. Esto ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningtn derecho
a indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni
implicara obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes,
asesores o representantes.

6. REVOCACION DE LA OFERTA

No se contemplan plazos, condiciones o eventos que puedan producir la revocacién de la
Oferta por parte del Oferente.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractar, total o parcialmente, y por
escrito, su aceptacion, sea directamente a IM Trust (si aceptaron la Oferta a través de éste) o
por medio del intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la Oferta, hasta las
24:00 horas de la Fecha de Vencimiento o del dltimo dia de la Prérroga, de haberla, sujeto a que
IM Trust reciba tal retractacion en o antes de la hora y fecha antes indicadas.

Asimismo, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al tercer dfa siguiente al
vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podrén entonces retractarse
de su aceptacién a contar de dicho tercer dia hasta la fecha de publicacién del referido aviso.

Tan pronto como IM Trust reciba del accionista, sea directamente (si el accionista acept6 la
Oferta a través de IM Trust) o por medio del intermediario de valores a través del cual dicho
accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse, IM Trust
restituira las acciones, los traspasos y la demés doct i6n recibida.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiara el monto total de la Oferta con recursos a ser proporcionados por
Wal-Mart Stores, Inc, los que provienen de capital de trabajo. La Oferta no esté condiciona-
da a la obtencién de financiamiento alguno.

9. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del Articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de IM Trust S.A. Corredores de
Bolsa, del giro de su denominacién, RUT. N° 96.489.000-5, domiciliada en Avenida Apoquindo
3721, piso 9, Las Condes, Santiago, atencién sefior Vicente Bertrand Donoso.

Para estos efectos, IM Trust esta investido de las siguientes facultades: actuar como agente del
Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder
las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar
traspasos a la custodia de D&S, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta y, en general, todas las actividades que sean necesarias para mate-
rializar la operacién.

11. LUGARES DE INFORMACION
Copia del Prospecto se encuentra a disposicién de los interesados en los siguientes lugares:

(i) En Inversiones Australes Tres Limitada, Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las Condes,
Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(i) En IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes,
Santiago, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, y en las paginas web
www.imtrust.cl o www.opadys.cl.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 13:30 horas, y en su pagina web
www.svs.cl

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, calle La Bolsa 64, Santiago, de
lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17.30 horas.

(v) En Distribucién y Servicio D&S S.A, Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva 8301,
Quilicura, Santiago, de lunes a viemes entre las 09:00 y las 17.00 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podrén concurrir a las oft-
cinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago, o llamar a los teléfonos 600 4501600 y 450-1600, de lunes a viernes, entre las
09:00 horas y las 17:30 horas, o escribir a opadys@imtrust.cl.

La informacién referida a D&S ha sido tomada de documentos e informes publicos, los cuales
1o han sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna
tespecto de la veracidad de dicha informacién, ni de la omisién de D&S de revelar hechos que
afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacién relativa a la Oferta sera hecha en los diarios El Mercurio y La Tercera.

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA






