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De nuestra consideracién:

Por medio de la presente, venimos en acompaiiar copia de la comunicacion y avisos
efectuados por nuestro cliente Banco BTG Pactual S.A, sociedad domiciliada en Brasil, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley de Mercado de Valores y de la
Seccion I de la Norma de Caracter General N° 104, de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Hacemos presente que el original correspondiente lo acompafaremos a la brevedad
posible, en cuanto lo recibamos por correo.

Atentamente,
A\i?érto Pulido Astoreca
p.p BANCO BTG PACTUAL S.A
40, pise 20, las Condes » CP. 7550107 « Sanliago, Chile « Tel. 56.2. 23643700 » Fax 56.2. 23643796 « philippi@philippi.c! « www.philiopi.cl
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Santiago, 23 de Julio de 2014

Setior

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449
PRESENTE

Ref.: Comunica cambio controlador indirecto Administradora de Fondos de Pensiones
Planvital S.A.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 54 de la
Ley de Mercado de Valores y de la Seccion [ de la Norma de Caracter General N° 104, de
ta Superintendencia de Valores y Seguros, Binco BTG Pactual S.A., sociedad constituida y
vélidamente existente conforme a las leyes de Brasil {en adelante también el “Informante™),
comunica que ha celebrado un acuerdo con la intencidn de adquirir el control de BSI S.A.,
sociedad constituida y validamente existente conforme a las leyes de Suiza (en adelante
también “BSI”), que a su vez es la sociedad controladora indirecta de la sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. (en adelante también “Planvital™)
inscrita bajo e! N° 661 del Registro de Valores, en los siguientes términos y condiciones:

1. Forma de Tomar ¢] Control.

El Informante designara a una filial (la cual constituira para estos efectos) para efectuar la
adquisicidn de las acciones de BSI, de propiedad de Participatie Maatschappij Graafschap
Holland N.V., que es actualmente su controladora. La filial del Informante adquirira el
100% de las acciones de BS1 una vez perfeccionada la transaccidn.

2. Mouto y Candiciones de la Operacidn.

-l precio a pagar por la compra del 100% de las acciones de BST sera {a suma CHF
I.500.000.000 (francos suizos) que estara sujeta a tos ajustes que determinen las partes antes
de cencretar la transaccion. Dicho monto se pagara, aproximadamente, en las siguientes
proporciones: 80% en efectivo y 20% en ciertas unidades comerciables emitidas por el
grupo de empresas del Informante. [Esta transaccion estd condicionada al cumplimiento
previo de ciertas condiciones, incluyendo la obtencidn de las aprobaciones legales y
reglamentarias correspondientes en las diversas jurisdicciones involucradas.

3. Objetivo de la Toma de Control y Planes de Negocios.

El objetivo de la toma de control de BSI es comprar el 100% de sus acciones. Una vez
finalizada la transaccion, BSI se convertird en la plataforma global de gestion de patrimonio
del grupo de empresas del Informante y continuard operando bajo ¢l nombre y a marca BS1.
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Respecto a Planvital, el total de su patrimonio representa el 3,6% del patrimonio total de
BSJ al 31 de diciembre 2013, por lo que la toma de control de Planvital, ha sido un resultado
accesorio a esta operacidon de compra. Por lo tanto, no existe a estas alturas un plan de
negocios relativo a Planvital,

4, Identificacion de las personas que pretenden tomar el Control.

El comprador final de las acciones de BSI sera una sociedad constituida para tal efecto, la
cual serd 100% propiedad de la Informante (directa o indirectamente), que es una sociedad
del giro bancario, con rol Gnico tributario nimero 30.306.294/0001-45, domiciliada en Praia
de Botafogo N° 501, 6° andar Rio de Janeiro, Torre Corcovado, RJ, Brasil. El Informante
fue constituido con fecha 18 de enero de 1979, de conformidad a las leyes de la Republica
de Brasil. El Informante es controlado por BTG Pactual Holdings S.A., y su patrimonio
total es 13 billones de Reales.

Las principales actividades del [nformante corresponden a operaciones de banca comercial,
incluyendo intercambio de divisas, inversiones, préstamos, financiamiento, leasing y
financiamiento hipotecario. También opera en las dreas de gestidn de actlivos; gestion de
patrimonio enfocado en personas de alto patrimonio; y fondos de cobertura (hedge funds)
macro global y capital privado. El Informante tiene inversiones indirectas en Chile, ya que
controla indirectamente a BTG Pactual Chile SpA, sociedad holding a través del cual opera
varios negocios financieros, incluidos los anteriormente operados por Celfin Capital, ahora

BTG Pactual Chile.

La clasificacién de riesgo de Banco BTG Pactual S.A. es Moodys Baa3 / Fitch BBB-/ S&P
BB+ y sus acciones se transan en BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros y NYSE Euronext Amsterdam,

Asimismo, por medio de la presente venimos en acompafiar copia de los avisos
publicados con fecha 23 de Julio del presente afio en los diarios La Tercera y el Diario
Financiero, las cuales fueron realizadas en cumplimiento de la misma norma citada al
comienzo de esta carta.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar cualquier
informacién que usted estime necesaria o pertinente, y es en atencién a lo mismo que
seffalamos como datos de contacto los nGmeros telefénicos 24293844-2364378 1, ademas de
los correos electrénicos apulidoa@philippi.cl y mfpeters@philippi.cl.

Atentamente, f/\ M

Jodo Ma e]]o antas Leite
BANCO B CTUAL S.A

/W

Oswa ssis Filho e,
BANCO CTUAL S.A .@\‘* R
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mil reproducdones en You~
Tube acumulaatafechael vi-
deodllp de Cerca.

Luis Jara lanzar4 su disco
Cerca en el Nescafé de las Artes

» El cantante arranca la gira
nacional que lo tendrd el 10y 11 de
octubre en Santiago.

» “Es un intento por refrescar mi
sonido”, explica. Junto al tecno
pOpD, reserva espacio a las baladas.

Marcos Moraga

En un aniversario del colegio
de sus hijos, relata Luis Jara
(49afips), un grupe de alum-
nosrecred la coreografia de
su seacillo Cerca. La can-
cidn aparecio en enero de
este ario, con ingredientes
para el desconcierto: unclip
donde Jara lideraba los pasos
de un grupo de bailarines,
algunos con 2 mitad de sas
aftos, en un bar playere de
Mizmiybajo el abrigosinte-
lel pop de mada.
“Generd unadiscasiénso-
brele que puedey no pueds
alguden mayor de 40

cluso las odiosidades. Fue
fantdstico que la bailaran
compafieros de mis hijos,
porque eso no pasaba hace
mucho tiempo con mi mik-
sica”, comenta ¢l cantante.
Cercaes también el nown-
bre de sunuevo dlbum: unoe
que estd disponible desde
junio en su edicién fisfca a
través del sello Plaza Inde-
pendencia ¥ que serd pre-
sentadoen vivo losdias1Qy
11 de octabre ea el Teatro
Nescafé de las Artes {lasen
tradas yaestdndisponiblesa
través de Ticket=k), Un com-
promiso que segun fara po~
a ampliarse a mds fechas,
nero que desde ya separa
aguas dﬁ bua an..’.:r.u.nv.os

~ Vilido en Portal La Dehesa, Finrida Center,
Castanera

Caupolicdn, que apuntaba
alo popular. Esta vez queria
probar en un.escenario mas
acotado”.

Y eso tiene relacion consus
10 nuevss canciones. Desde
que aparccié en radios, Cer-

pop”. Aillerraraaest.no fi-
nalmente. o se alejé dema-
stado del registro romdéntico,
&l mds reconocible de lavez
de Ungolpede suerte. “Tie-
ne dos tracks electrdnicos
{la cancién que da titulo al
dlbum y Decirte K, donde
participa Dj Mdndez), pero
¢z gue haya un
direceidn en

1", apuata, El vira?c
Jara, es muchc mis
> un intento por

o @ cineplanet

refrescarlos sonidos que ve-
nia utilizando y por conse-
guir un sonido de banda,
mds compacto. Yo guiero
experimentar, pero siempre
consciente del nicho que
tengo. que es el del baladis-
ta. Y ese campo se ha vuelto
muy fuerte desde el puntode
vista competitivo”.

Ahora Jara comiznza con
la gira promocional de Cer-
ca. “‘ viernes estara en el
casino Marina del Sol de
Cencepcion y tras sus com-
promisos en octubrs, apun-
taaunregreso: “He rabaja-

do lo:

-scsna") de la Quinta Ver-

timos siete afios so-
lando que volveréapisarel

nis que seriz ua
o por tantos afos de  pw El cantante
de su dlbum Cerca. romo, pLaza INDEPEND

5 Jara, en una imagen promocional
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el oon"al de

de Fondas de| Pensaoms Planviai SA (en aasame tambign “Planvital™y inscri
del Regisra de Valeres, en los sigulenies 1émunas y condgiclones:

ta cao el N* 831

-

. Forma da Tomar 8t Contral.
B informants designard a una filial (2 cusl constituird para estos efectos) nara efeciuar la
adquisicicn Ge las accionses de BSY, de propiedad de Pacticlpatie Mamsc*apg; Graatgchap
Holland NV, que es actuaimente su controladosa. La filisd del Informante adquirica el 100% de
las acciones da BS! una vez parfeccionada la transaceién,

2. Monto y Condiciones da la Operacidn.

B precio a pagar par ia compra del 100% de las acciones de BS| serd la suma CHF 1.500.000.000
(francos suizos) que estard sujela a los ajustes que determinen las partes antes de concrenar fa
transaccién. Dicho monto se cagars, aproximadamenta, en s sigulamas proporciones: 80%
en 2'activo y 20% en ciertas urddades oommzb}es e'mﬂaas por =l grupe de empresas de!
informanta. Esta ir ion estd i i previa dg clartas condiciones,
Incluyendo Iz obs ce las aprobacionss Iega,es y reglamentarias comespondientss en las
diversas juriadicoionas involucrades.

3. Cbjetivo de Ja Toma de Control y Planes de Negocios,

B cibjetiva dz la toma de control de BS) =5 comarar al 10036 e sus acciones. Una vez finafizada
la ransaccion, BSI se convertird on |a plataforma globat de gestién de patrimonio del grupo
ds smpresas dsl Informante y continuard opemendo bajo ef nombre y la marca BSI. Resgecta
a Planvital, el total de sy patrimonio representa el 3,6% de! patrmonio tatal de 8St al 31 de
diciembre 2013, por lo qus la toma de contrel de Pianvital, ha sida un resutadoe accesario &
asta operacidn de comnpra. Por lo tamo, no existe a estas efturas un plan de negocics refativo
a Planvital,

4, identiticacién de las parscnas que pmtcnden tomear ef Contrat.
£l comprador final de fas sceiores de BSI serd una sociedad constitida para tal 5fccm Ia cua(
serk 100% propiacad da la Informante (direc!a o indirectamenta),
bancadia, con roj inies tiutario nimero 37.306.204/0001-45, do;
N® 501, 6° andar Ric ds Jansiro, Torre Corcovado, PJ, Brasit. El Informante fue constituldo con
fecha 12 de enero de 1979, de confrrmicad a las leyes de la Repibiica da Brasit. El Informante
es controkado por BTG Pactual Holcings S.A., y su patrimenio total es 13 oillones de Reales.

Las principales actividades del Informante correspondan a operacionas di banca cemercia!,
nclsyando infercammbio de divisas, inversiones, préstamas, financiamiento, lsasing anciamianto
nipatecario. Tambidn opera en las dreas de gestién da activos; gestin de patrimonlo enfocado en
personas co ato pw?monio y fondos da cobertura (Madge funds) macro globel y capital privado.
El Informarte tens inversionas indirectias en Chile, ya que controla indiractamenta a BTG Pactual
2 SpA, sociadad hoiding a través del cual opera verios negocios financierss, Incluidos ios
antariormente operados por Caifin Cepital, ahora BTG Pactual Chile.

L& clasficacién de nesgo de Barco BTG Pactual §.A. es Moodys Baa3 / Fitch BEB- / 8P BB+
¥ 2US acTionEes sa transan en BME&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias @ Fuiures y
NYSE Euronsxt Amaterdar




MIERCOLES 23 DE JULIO DE 2014 - DIAMIO FINANCERG

ECONOMIA ACTUALIDAD |

ESTE ES EL SEGUNDO REPORTE DE LA ENTIDAD PARA APOYAR LAS INDAGACIONES QUE SE LLEVAN A CABO

Fiscalia recibe informe clave de Celade e inicia
recta final de investigacion por Censo 2012

El informe apunta a:responder aspectos
técnicos que permitan af Ministerio Pblico
iniciar un proceso de formalizacién de
cargos contra Francisco Labbé.

POR CARLOS ALORSO M..

Mientras el Instituto Nacio-
nal de Estadisticas INE) sigue
avanzando en la realizacién
del Censo abreviado 2017,
todavia existen cuentas pen-
dientes del proceso anterior
que lider6 el ex director del
organismo estadfsticos, Fran-
cisco Labbé.

Dentro de ese praceso, |a
Fiscalia de Delitos de Alta
Complejidad recibic a comien-
z0s de la semana pasada, el
segundo informe que le solici-
0 al Centro Latincamericano
y Caribeio de Demograffa
(Celade) para completar el
proceso de investigacidn de
fallide Censo 2012.

St bien ya en febrere, el
organismo internacional
te hizo llegar el primer infor-
me donde describié-la serie
de irregularidades que co-
metié fa administracién de
Labbé para llevar adelante
el levantamiento estadistico,
este segundo documento
contiene una serie de res-
puestas “técnicas y precisas”
que la fiscalfa le envié y que
apuntan a resolver aspectos
congretos de los erreres que
se cometieron en el proceso
anterior.

El ebjetivo de solicitar los
documentos es determinar
si existen causales de delito
dentro del fallido proceso
2012y, con ello, avanzaren
una eventual formailzacién
de cargos.

La investigacidn, que co-
menzd en abril del afio pasa-
do, recac sobre el ex director
del institulo Nacional de
Estadisticas (iINE), Francisco
Labbé, y sus colaboradores
mds cercans.

Los errores

El primer intorme que re-
cibié el Ministerio-Pdblico
describe coma uno de los
principales errores del le-
vantamiento de datos el poco
tiempo que el INE se tomé para
reafizar el cambio metodo-
ldgico, que lo llevé de pasar
de un censo de heche a uno
de derecho y sin un trabajo
téenico previo, lo querseriala
principal causa que llewd a gue
e {NE cometiera errams en el
proceso de informacin.

Otro de Jus puntivs que se

cuestiona es si fa metodologfa
que utilizd ef INE para recopi-
lar los datos de fas viviendas
en que no hubo respuestas
o no fueron logradas, Sobre
esto, Celade le advirtié al
ente estadistico que los pro-
cedimientos que estaba utili-
zando para sustimirhogares,
sobre 1a base de suponer que
las personas faltantes tienen
similares caracteristicas que
las personas utilizadas para
sustituirlas, era "algo que muy
rara vez sucede”, ya que los
propios procedimientos son
“muy complejos

- De insistir con ese proceso,
el-erganismo le recomendd al
HNE que toda {2 informacién
fuera entregada con transpa-

rencia, explicando claramente -

las viviendas efectivamente
censadas con las estimadas.

Sin embarge, a la luz de
los hechos, ninguna de esas
advertencias. las consideré

El objetivo de
solicitar los
documentos es
determinar si
existen causales
de delito dentro
del fallido
proceso 2012.

»Urjp} de los

principales
errores fue el
poco tiempo que
el INE se tomé
para pasar de un
Censo de hecho a
unc de derecho.

En febrero el
organismo
internacional
envié un primer
informe sobre los
errores que se
cometieron.

tabbé a la hora de llevar
adelante su plan de trabajo.
Tampoco en la publicacién
de datos se distinguié entre
ambos aspectos.

Con estos antecedentes en
manos de la fiscaliase inicia la
recta final de la investigacin
para determinar si hubo o no
delito que amerite formalizar
a Labbé y sus cercanos por el
eventual delito de falsificacion
de instrumento pdblico..

La querella del CDE
En junio, ademds, ef Conse-
jo de Defensa del Estado/CDB
se hiza parte del proceso y
presentd una querelia criminal
en contra de Francisco Labbé,
por el delito de falsificacién
de instrumento paiblico.
Segn dicho documento,
la querella se fundamenta
en que “los hechos investi-
gados hasta la fecha giran en
torno al presunto falseamiento
de cifras del Censo 2012,
mediante la inclusin de datos
no reales, sino que estimados,

- a partir de la metodologia de

levantamiento de informa-
cién que se.distancia de lo
que debid.ser aplicada”. En
este purito se destaca que la
adulteracitn de datos oficiales
se habria presentado con dos
grupas de viviendas: fas no
togradas y las con moradores
ausentes.

La querella del CDE, al igual
que los informes de Celade,
enfaliza en |a poca prepara-
ciép que hubo para cambiar
de la modalidad de hecho a
derecho. Esta modificacién
“es relevante”, se explicd,
ya que cambia de mado sus-
tancial las metodologias de
levaniamiento de informacién
afectando los resultados y la
calidad de los datos.
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De conformidad con lo dispuesto en el aﬂloulo 54 de la Ley N°18.045, y en-lo Norma de Cardcter
General N°104 d@ fa Superintendencia de Valores y Seguros, Bance BTG Pactual S.A., sociedad
constAuxda y validsmente existente conforme a las leyes de Brasil (en adelante fambién ol
55 ica qus ha celebrado un acuerdo con fa infencion de adquirlr e control de
BSI 8.A., sceigdad ituida y valid ¢ conforme a las leyes de sza (en adelanla
también "BST"}, que asuvez esla ¥ dora indirecta de la saciedad
de Fondos de Pensionss Planvita) $.A. (en adelante lamb;én 'P!anvﬂai’) inscrita bajo ef N° 661
dei Registio de- Valorss, en os siguientes téminos y condi

|- 1. Forma.de Tomar el Control,

El Infofmante designara a una filal (la cual oonsu(u«rs para estos afactos) para efectuar la adguisicién
de fas acciones de BS!, de propiedad de P | Graaischap Holland N.V,, que es
achuaimente su controladera. La filal del Informante adquirta ¢l 100% de las acciones de BS! tra
vez perfeccionada [a transaccion.

2. Monto y Condicionss d la Oparacion.

Ei precio & pagar por la compra del 100% de las accienes de BSi serd Ja suma CHF 1.500.000.000
{francos suizos) que estar sujeta a bos ajustes que determinen las partes antes de concretar la
fransaccién. Dicho monto se pagard, aproximadamente, en las siguientes proporciones: 80% en
efectivo y 20% en clertas unidades comerciables emitidas por ¢ grupo de emprasas de! Informante.
Esta ion estd condicionada al i previo de cierias cendiciones, incluyendo

la~obtencién de las aprobaciones legales y gk tarias comespondientes en las diversas
jurisdicciones involucradas.

3. Objativo de la Toma de Control y Planes de Nagocios.

El abjetive de Ja toma de centrol de BS! es comprar el 100% de sus acciones. Una vez finalizada
la transaccion, BS! se convertid en 12 plataforma global de gestion de patimonio del grupo de:
empresas def Informante y continuara operando bajo &l nombre y a marca BS. Respecto a Planvital,
of total de su patimonio representa &l 3,6% del patrimonio total de BSH al 31 de diciembre 2013, por
lo que fa toma de control de Planvital, ha sido un resultade accesorio 2 esta operacion de compra
Por lo tanto, no existe a estas alturas un plan de regccaos relative a Plapvital.

4. Identificacién de 13s persanas que pretenden tomar e Control.

El comprador final de fas accicnes de BSi serd una sociedad-consiitulda para tal efecto, la cual serd
100% propiedad de la informante {directa o indirectaments), que es una sockedad del giro bancario,
con rol (inico tibutario numera 30.308.294/0001-45, domicliada en Praid de Botafogo N° £01, 6°
andar Rio de Janeiro, Tore Corcovade, RJ, Brasil, E! Infomants fue constitido con fecha 18 de
enero de 1978, de conformidad a las leyes de fa Repdblica de Brasii, Ef Informante es controlado
por BTG Pactual Heldings S.A., y su patimonic total es 13 biflones de Reales.

Las principales actividades de! Informante correspcrd n 3 operaciones de banca oomﬂrc:ai
incluyendo intercambio de divisas, i financiami leasing v financi

hipatecario. También opera en las dreas de geshon de activos; gestion de patrimonio enfocado en
personas de alto patimanio; y fondos ds cobertura (hedge funds) macro global y capital privade.
El \nformante tisne inversiones indirectas en Chile, ya que controia indirectaments a BTG Pactual
Chile SpA, seciedad helding a través del cual cpera varies negacios financieros, incluides ios

. anteriormente operagos por-Celfin Capital, ahora BTG Pactual Chile.

La dasificacion de riesgo de Banco BTG Pactual SA. es Moodys Baa3 / Fitch BBB- / S&P BB+ y
sus acciones sé transan en BMAFBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros y NYSE
Euronext Amsterdam,




