CENTADE COMERGIALES BUDAMER(CANDS

Santiago, 28 de febrero de 2005
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Ref: Ord. N° 01856 del 17.02.2005 en
relacion a la solicitud de inscripcion de
emision de acciones de pago de Cencosud
S.A. en ¢l Registro de Valores.

Inscripcidon Registro de Valores N° 743

UO
De mi consideracion: k p

. Respecto del Ordinario N° 01856 emitido con fecha 17 de febrero de
2005 por la Superintendencia de Valores y Seguros, en el cual se hacen una serie de
observaciones a la solicitud de inscripcion de acciones de Cencousd S.A. en el Registro de
Valores, ingresada con fecha 3 de febrero pasado, paso a informar a Ud. respecto de cada
una de ellas, siguiendo al efecto el mismo orden y enumeracion que el contenido en el
Ordinario de la referencia.

1.- En cuanto a la solicitud de acreditar que no es aplicable a la inscripcién las
disposiciones contenidas en la Norma de Caracter General N° 118 de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros, referida a la inscripcion de acciones que
seran transadas en los mercados para empresas emergentes, informo a Ud. lo
siguiente:

1) La Ley N° 19.705 sobre Oferta Publica de Acciones de diciembre de 2000,
autorizo a la Superintendencia de Valores y Seguros, previa dictacion por parte de ésta de
una norma de caracter general, a requerir a determinadas compaiiias inscritas en sus
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registros menores grados de informacién y circunscribir la transaccién de sus valores a
mercados especiales o a grupos de inversionistas determinados, todo ello en consideracion
a las caracteristicas del emisor, el volumen de sus operaciones u otras circunstancias
particulares (articulo 8° Ley 18.045). La Superintendencia, en mayo del afio siguiente,
dicté la norma de caracter general (NCG) numero 118, regulando todo lo relativo al
registro, colocacion y difusién de informacién para aquellas sociedades anénimas y sus
acciones que sean transadas en los mercados de empresas emergentes que regulen las
bolsas de valores.

i1) Por su parte, el articulo 4° transitorio de la Ley N° 19.768 establecié un
mecanismo transitorio de beneficios tributarios para aquellas colocaciones de acciones que
se desarrollen en el mercado de empresas emergentes. Este mecanismo es transitorio ya que
beneficiara s6lo a las colocaciones de acciones que tengan lugar, a mas tardar, el 30 de
Diciembre de 2006 y consiste, en términos generales, en considerar como renta exenta el
mayor valor producido en acciones de sociedades emergentes durante el plazo de 3 afios
desde la colocacién y, en caso de que los adquirentes no enajenen sus acciones durante €l
periodo de 3 afios, el de poder elegir el costo tributario de sus acciones, optando entre ¢l
costo usual regulado por el articulo 17 N° 8 de la Ley de Renta o el precio promedio
ponderado en bolsa de la accién durante los 60 dias habiles previos al vencimiento de los 3
afios.

111) En términos generales, el beneficio tributario del articulo 4° transitorio
indicado, consiste en hacer extensiva la exencién del articulo 18 ter de la Ley de la Renta al
mayor valor obtenido en la enajenacidn de acciones de sociedades andnimas dentro del
plazo de 3 afios desde su colocacion, pese a que dichas acciones no hubieren adquirido
“presencia bursatil”. De ahi que el mismo articulo 4 transitorio se ocupe de aclarar que “si
con anterioridad al vencimiento del mencionado plazo de tres afios, las acciones adquieren
presencia bursatil, sera aplicable lo dispuesto en el articulo 18° ter, de la ley sobre
Impuesto a la Renta, independientemente de la forma en que hubieren sido adquiridas”. Es
decir, desde el momento en que las acciones de una compafiia que transa sus acciones en
los mercados de empresas emergentes que regulen las bolsas de valores adquieren
presencia bursatil, la ley presume que todos sus accionistas han adquirido sus acciones en
la forma establecida en el articulo 18 ter de la Ley de la Renta, atin cuando ¢llo no hubiere
ocurrido asi, de manera que dejan de hacerse aplicables los beneficios tributarios del
articulo 4° transitorio de la Ley N° 19.768 y pasan a hacerse aplicables a su respecto los
beneficios tributarios contenidos en el articulo 18 ter de la Ley de la Renta.

1v) En cuanto a los condiciones requeridas para que una accién adquiera presencia
bursatil, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Norma de Caracter General
N° 103, ha seflalado que ello exige, a la fecha de efectuar la determinacién, de la
concurrencia de los siguientes tres requisitos: a) ser valores inscritos en el registro de
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Valores que lleva la Superintendecia; b) estar registrados en una bolsa de valores de Chile;
y ¢) tener una presencia ajustada igual o superior al 25%.

V) Como consta a la Superintendencia de Valores y Seguros, Cencousd S.A. tiene
inscritas sus acciones en el Registro de Valores y actualmente transa sus acciones en la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica y Bolsa de Valores de Valparaiso,
cumpliendo con los requisitos establecidos en las letras a) y b) anteriores. En cuanto al
tercer requisito, la presencia ajustada igual o superior al 25%, ella se alcanzé el dia 14 de
julio de 2004, segtin lo acredita el informe emitido por la Bolsa de Comercio de Santiago
con fecha 21 de febrero de 2005, y que acompafio como Anexo 1 a esta presentacion.

Vi) En consecuencia, de acuerdo a las normas citadas y al informe que se
acompafia, a partir del dia 14 de julio de 2004 dejaron de aplicarse a los accionistas de
Cencosud S.A. los beneficios contemplados en el articulo 4° transitorio de la ley 18.075
para hacerse efectivo a su respecto los beneficios tributarios contemplados en el articulo 18
ter de la Ley de la Renta, con independencia de la forma como hubieren adquirido sus
acciones.

Vii) Atendido lo anterior, estimamos plenamente acreditado que la tramitacién de la
solicitud de inscripcion de la emision de acciones de pago de Cencosud S.A. en el Registro
de Valores efectuada el dia 3 de febrero pasado, no queda regida por la normativa especial
relativa a la colocacién de acciones en los Mercados de Empresas Emergentes (en
particular la N.C.G. N° 118), sino por la normativa comin relativa a la inscripcién de
valores de oferta publica en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros y contenida fundamentalmente en la N.C.G. N° 30.

2.- En cuanto a las observaciones efectuadas al Prospecto (Anexo 2).

2.1.- Se adjunta nueva pagina N° 004 del prospecto, que reemplaza a la antigua Pagina N°
004, en la que se ha estampado en letras maytsculas la “Leyenda de Responsabilidad”,
reemplazandose la palabra “asesores” por “intermediarios”.

2.2.- Se ha incorporado a la nueva pagina 004 del prospecto, punto 2.4, la fecha de
inscripcién de Cencosud S.A. en el Registro de Valores.

2.3.- Se adjunta nueva pagina 004 A) a 004 K) al prospecto en que se complementa la
informacion relativa a Actividades y Negocios, incluyendo una Resefia Histérica, una
Descripcion de los Negocios, Informacién Relevante y Factores de Riesgo, todo ello en la
forma requerida en el Ordinario 01856.
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2.4.- Se adjunta nueva pagina N° 005 del prospecto, que reemplaza a la antigua PAgina N°
005, en la que se ha individualizado a las personas, ya sean naturales o juridicas, que
forman parte del controlador de Cencosud S.A.

2.5.- Se adjunta nueva pagina N° 006 del prospecto, que reemplaza a la antigua Pagina N°
006, en la que se agrega al punto 4.33 el hecho de que, segiin la Clasificadora de Riesgo
Humpreys, las acciones de Cencosud S.A. fueron clasificadas con tendencia “En
Observacién”, a la vez que se define lo que ello significa.

2.6.- Se agregé al punto 4.4., Precio de Colocacién, una referencia al precio sefialado en la
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Empresas Almacenes Paris S.A., como
contraprestacion a la venta de dichas acciones.

2.7.- En el punto 5.1.-, Tipo de Colocacidn, se ha eliminado la indicacién respecto a la
colocacion directa, a la vez que se a agregado a la colocacidn por intermediarios, el hecho
de que este tipo de colocacién también se efectuard para aquellas acciones que tengan su
origen en fracciones producidas en el prorrateo entre los accionistas, en razén de su opcién
preferente.

2.8.- Se complementa el punto 5.3., Sistema de Colocacidn, con la informacién sefialada en
el Aviso de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Empresas Almacenes Paris
S.A.

3.- En cuanto a las observaciones efectuadas al Facsimil de Titulo de Acciones (Anexo
3).

3.1.- Se acompafia nuevo titulo que incluye el afio del Registro de Comercio en que se
inscribid el extracto de la ultima reforma de estatutos y que viene a corregir la pagina N°
10 de la solicitud.

4.- En cuanto a las observaciones efectuadas a la copia del aviso a publicar prescrito
por el articulo 104 del Reglamento de Sociedades Anénimas y comunicaciéon a los
accionistas (Anexo 4).

4.1.- Se acompafian nuevas paginas 128 a 133 inclusive, las cuales reemplazan a las
antiguas paginas 128 a 133 inclusive, agregando en el segundo parrafo de la letra a), tanto
del Aviso como de la Comunicacién, la fecha de la inscripcion en el Registro de Comercio
del extracto correspondiente.
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4.2.- Se ha eliminado de la letra c), tanto del borrador de Aviso como de la Comunicacién
sefialada en el punto anterior, la frase “segin se pasara a explicar a continuacion”.

4.3.- En la letra d) de la copia del Aviso y de la Comunicacidn, se ha incluido el nimero de
acciones nuevas por cada accion antigua que los accionistas tendran derecho a suscribir en
el periodo de opcion preferente. Respecto de la segunda observacion, se ha completado la
parte final del primer parrafo, tanto del Aviso como de la Comunicacién, sefialando que el
plazo de 10 dias para el pago y entrega de los titulos de las acciones, en caso de hacerse el
pago de esa manera, se cuenta a partir de la fecha de la firma del contrato de suscripcioén y
canje de acciones por Cencosud S.A.

4.4.- Se ha corregido en el cuadro de la letra h) el nimero y monto de acciones transadas
para los meses de mayo y de octubre de 2004, de acuerdo al certificado que al efecto han
emitido las Bolsas.

3.- En cuanto a las observaciones efectuadas al Aviso Circular N° 869 (Anexo 5).

5.1.- Se acompafia nueva pagina 136, en la cual se sefiala expresamente que la informacién
relativa a los estados financieros se encuentra expresada en pesos de la fecha del respectivo
estado financiero, que corresponde a los estados financieros consolidados y se han
corregidos las cifras del total de pasivos.

6.- En cuanto a Otras observaciones.

6.1.- Se toma nota del hecho que, conforme a lo dispuesto por la Circular N° 1736 de 2005,
que modifico la Circular N°1370 de 1998, los excesos por sobre la cuenta de sobreprecio
de la cual se deduciran los costos de emisién y colocacién de acciones, deben registrarse en
la cuenta patrimonial “Otras Reservas” y no cargarse a resultados.

6.2.- Se adjunta como Anexo 6 fotocopia del acta de directorio de Cencosud S.A.
debidamente certificado por el gerente General de 1a Compaifiia.

Finalmente, adjunto también a la presente como Anexo 7 la
Declaracion de Responsabilidad de los Directores y Gerente General de Cencosud S.A.
respecto de la rectificacion a la solicitud de inscripcién de acciones de pago en el Registro
de Valores, conforme lo requiere el parrafo 2.2. de 1a N.C.G. N° 30 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.
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Esperando haber aclarado las observaciones indicadas y quedando a su
completa disposicion para precisar o complementar lo aqui informado, en el evento que asi se
disponga, lo saluda muy atentamente,
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BOLSA DE COMERCIO

La Bolsa de Comercio de Santiago informa que la Presencia
Bursatil registrada por las acciones de CENCOSUD S.A. al 18 de febrero de 2005 fue de un
100%.

Informa también que las referidas acciones alcanzaron una
presencia bursatil de un 25% el dia 14 de julio de 2004. -

NOTA: La Presencia Bursatil ha sido calculada de acuerdo a la Norma de Caracter General
N° 103 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y considera las transacciones
efectuadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica y Bolsa de
Valparaiso, hasta el dia anterior a la fecha antes indicada.

Santiago, febrero 21 de 2005

DE SISTEMAS
BURSATILES

JCP/
certif.68

La Bolsa 64. Santiago, Chile - Teléfono (562) 3993000 - Fax (562) 3801960 - www.bolsadesantiago.com




1.0

1.1

CORRECION PAG.
N° 004

PROSPECTO PARA EMISION DE ACCIONES DE PAGO

INFORMACION GENERAL

Intermediario(s) participante(s) en la elaboracion del prospecto:

Celfin Capital Servicios Financieros S.A.

1.2

Leyenda de responsabilidad:

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION”.

1.3

2.0

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

Fecha prospecto: Febrero de 2005.

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Razon Social: CENCOSUD S.A.
Nombre fantasia: No Tiene.
R.U.T.: 93.834.000-5.-

Numero de inscripcion en el Registro de Valores: 743, de fecha 21 de agosto de
2001.-

Direccién: Avenida Kennedy 9.001, Piso 7, Mall Alto Las Condes, Las Condes,
Santiago.

Niumero de teléfono, fax, email y sitio web: (562) 9590104, (562) 9590625,
pcastillo@cencosud.cl, www.cencosud.cl.

Actividades y negocios: Cencosud S.A. es una de las mayores compafiias en el
mercado de retail, con presencia en Chile y Argentina en los negocios de
supermercados, hipermercados, homecenters, centros comerciales y entretencidon
familiar. A esta fecha, la compaifiia opera, tanto en Chile como en Argentina, 25
hipermercados Jumbo, 75 supermercados Santa Isabel, 17 supermercados Las Brisas,
15 locales Montecarlo, 41 homecenters Easy, 18 centros comerciales, 235 locales
Disco y 7 Aventura Center, con mas de un millén cuatrocientos mil metros cuadrados
de areas de ventas y arriendo. La compaiiia tiene mas de 42.000 empleados.
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A.- Resefia Historica:

A finales de la década de los cincuenta, el presidente y principal accionista de la
compafiia, Horst Paulmann Kemna junto a su hermano Jiirgen Paulmann Kemna, se
iniciaron en el negocio de los supermercados. En 1960 se inauguré el primer autoservicio
"Las Brisas" en un local de 160 mts?, en la ciudad de Temuco, al sur de Chile. Este se
transformé en una cadena de supermercados que abarcé las principales ciudades de la
region,

A mediados de la década de los 70 don Horst Paulmann Kemna se independiza y
crea en 1976 el primer hipermercado Jumbo de Chile, de 7.000 mts?, ubicado en la Avenida
Kennedy en Santiago, buscando oftrecer en un solo lugar la mejor variedad de productos,
con la més alta calidad y el mejor servicio, una idea revolucionaria para la industria de esa
época.

Cencosud fue constituida mediante escritura publica otorgada con fecha 10 de
noviembre de 1978 en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, inscrita en el
Registro de Comercio de Santiago con fecha 28 de diciembre de 1978 a fojas 13.808 N°
7.412. Su extracto fue publicado en el Diario Oficial del 30 de diciembre de 1978. Dos
afios después, en 1980, se crea la filial Cencosud Shopping Centers S.A. (antes
Inmobiliaria Las Verbenas S.A.).

En 1982 Cencosud inicié sus operaciones en Argentina, con la apertura de su
primer Hipermercado Jumbo de 10.000 mts? en la zona de Parque Brown, Capital Federal.
Los buenos resultados de este formato permitieron su répida expansion. A esta fecha se han
construido un total de doce locales en Chile y trece en Argentina.

Tras el éxito obtenido por hipermercados Jumbo, la Compafifa emprendié el
desarrollo de una nueva area de negocios, la edificacién y administracién de centros
comerciales. En 1982 inauguré Jumbo Centro Comercial, el primer Jumbo y el primer
shopping center en Argentina, ubicados en Escalada y Cruz, Capital Federal.

Cencosud continué su expansién en Argentina con la construccién en 1988 de
Unicenter, el primer centro comercial regional de Argentina, hoy de 100.000 mts® de
superficie arrendable. Unicenter es el centro comercial méas grande de Argentina y el dnico
en su tipo en uno de los distritos de mayor poder adquisitivo de Buenos Aires. En 1993 se
inauguré Lomas Center, el primer centro de la zona sur del Gran Buenos Aires, y en 1994
comenzo a operar San Martin Factory. Posteriormente, en 1996, abrié el Centro Comercial
Palermo, ubicado en el barrio del mismo nombre en la capital y en 1997 se inauguré el
primer shopping center de la zona oeste del Gran Buenos Aires, Plaza Oeste Shopping.
Entre ese afio y el afio 2001 comenzaron a operar, ademas, Quilmes Factory, Las Palmas
del Pilar y El Portal de Escobar, todos ubicados en la provincia de Buenos Adires.

En el afio 1993 la Compaiiia expandid el negocio de los centros comerciales a
Chile, con la apertura del mall Alto Las Condes, el mas moderno del pafs con mas de
110.000 mts* arrendables. Ese mismo afio la compafiia inicié una nueva linea de negocios
en Chile y Argentina, los homecenters Easy, cadena que opera bajo el concepto "hagalo
usted mismo" y que ofrece productos y materiales para la construccion, remodelacién y
decoracion de la casa y el jardin. Sus primeros locales fueron inaugurados en el centro
comercial Alto Las Condes en Chile y en Parque Brown Factory en Argentina. Esta area de
negocios es actualmente nimero uno en el mercado argentino con 25 locales. En Chile se
encuentra en plena etapa de expansion con 16 establecimientos funcionando a febrero de
2005.

La construccion de centros comerciales ubicados fuera de Santiago y de Buenos
Aires fue el préximo paso dado por la empresa. Durante el afio 2000 se inauguraron el
Nuevo Centro Rancagua, en la ciudad de Rancagua, Chile; el Portal de Escobar, en la
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provincia de Buenos Aires y El Portal de La Patagonia, emplazado en la provincia de
Neuquén, Argentina. A finales del 2001 abrié sus puertas El Portal del Los Andes, en la
ciudad de Mendoza.

En forma paralela se desarrolld Aventura Center, centros de entretencion familiar
ubicados al interior de los centros comerciales. Se han inaugurado cinco locales en
Argentina y dos en Chile.

En noviembre de 2002, la Compafiia compro a Iansa S.A. el 100% de las acciones
de Proterra S.A. La operacidn incluyd los activos fijos y operacionales de siete locales
Proterra ubicados en Curicd, Talca, Los Angeles, Chillan, Linares, Temuco y Osorno y el
arriendo de sus inmuebles. Proterra se dedicaba al negocio de “Homecenters”, asi como a
la venta de maquinaria e insumos para la actividad agricola. La compra de Proterra amplié
la cobertura geografica de las tiendas Easy.

En febrero del 2003 Cencosud firmé un acuerdo con Koninklijke Ahold,
controladora de los supermercados Santa Isabel S.A, con el objetivo de adquirir la
operacion de los 76 supermercados que la compailia poseia en Chile. Como consecuencia
de la compra, materializada el 31 de julio de 2003, Cencosud se consolidd como el segundo
operador de supermercados en Chile, alcanzando entonces una participacién de mercado
cercana al 19%.

En el segundo semestre del 2003, la Compeaiiia realizé €l lanzamiento de su nueva
tarjeta de crédito Jumbo Mds, con lo cual puede ofrecer financiamiento a las compras de
sus clientes mediante su propia tarjeta de crédito. Para ello se habia creado en octubre de
2002, una nueva filial llamada Cencosud Administradora de Tarjetas S.A.

En marzo del afio 2004, Cencosud, en conjunto con los fondos de Capital, AIG e
IFC, llegé a un acuerdo con Koninklijke Ahold con el fin de adquirir su filial argentina
Disco S.A., duefia de 235 supermercados ubicados en las principales ciudades de
Argentina. La Compafiia ya ha cerrado dicho acuerdo y opera Disco S.A. desde noviembre
del afio 2004. Sin embargo la adquisicién tiene aun pendiente la aprobacion de parte de la
Secretaria de Coordinacion Técnica, dependiente del Ministerio de Economia de Argentina,
de acuerdo a lo indicado por la Ley de Defensa de la Libre Competencia de dicho pais,
proceso que se encuentra actualmente detenido en virtud de una medida cautelar decretada
por un Juez Federal de 1a Ciudad de San Rafael, Mendoza, Argentina.

En mayo de 2004, Cencosud tuvoun muy exitoso proceso de apertura a la Bolsa,
tanto en Chile como en Estados Unidos. Ese mismo afio, ademas, Cencosud adquiri6
sucesivamente las cadenas de supermercados “Las Brisas” y “Montecarlo” con el fin de
expandir su presencia en ese mercado en las principales ciudades de Chile. Como
consecuencia de ambas adquisiciones, la Compafiia sumé a sus operaciones 32 nuevos
supermercados, alcanzando una participacién de mercado del 25,3% a diciembre de 2004,
consolidando asi atin més su liderazgo en la industria.

En ¢l mes de septiembre de 2004, se fusionaron las filiales Santa Isabel S.A. y
Jumbo S.A., creandose una nueva sociedad denominada Cencosud Supermercados S.A. que
concentro en una sola compaiiia todos los activos de ambas sociedades. Posteriormente,
con fecha 31 de diciembre de ese mismo afio Cencosud Supermercados S.A. absorbi6 la
sociedad Supermercados Montecarlo S.A.

En la actualidad, Cencosud es una de las empresas mas importantes y destacadas
del sector de comercio minorista y centros comerciales, tanto en Chile como en Argentina.
A la fecha la empresa opera un total de 25 hipermercados Jumbo, 235 Supermercados
Disco, 75 supermercados Santa Isabel, 17 locales Las Brisas, 15 locales Montecarlo, 41
locales Easy, 18 centros comerciales y 7 Aventura Center, los que ocupan una superficie de
venta total aproximada de 1.400.000 mts? . Asimismo, posee importantes terrenos ubicados
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en puntos estratégicos de ambos paises, lo que le permite enfrentar con una sdlida posicién
las futuras expansiones de sus areas de negocios.

Por otra parte, hoy Cencosud participa directamente en las siguientes sociedades:
Cencosud Shopping Centers S.A., con el 9293% de las acciones; Cencosud
Supermercados S.A., con ¢l 99,91% de las acciones; Jumbo Administradora S.A., con el
99,99% de las acciones; Easy S.A., con el 98,49% de las acciones; Mercado Mayorista P y
P Limitada, con el 90% de los derechos sociales; Cencosud Internacional S.A., con el
99,98% de sus acciones; Comercial Food Fantasy Limitada, con el 90% de sus derechos
sociales; Cencosud Administradora de Tarjetas S.A., con el 99,47% de sus acciones;
Inmobiliaria Santa Isabel S.A., con el 25% de sus acciones; Easy Argentina S.R.L., con el
0,1% de sus derechos sociales; Cencosud Espafia, S.L., con el 0,0001% de sus derechos
sociales; Proterra S.A., con el 0,00001% de sus acciones; Distribucién y Administraciones
Limitada, con el 0,1% de sus derechos sociales; y Jumbo Administradora Temuco S.A.,
con ¢l 0,1% de sus acciones.

B.- Descripcion de los Negocios.

Como se sefialara anteriormente, en la actualidad Cencosud es una de las compaiiias
mas importante en el mercado retail dentro de Sudamérica, con operaciones en Chile y
Argentina, en los segmentos de supermercados, homecenters, centros comerciales y
entretencion familiar. El grupo desarrolla y administra un total de 25 Hipermercados
Jumbo, 75 supermercados Santa Isabel, 17 locales Las Brisas, 15 locales Montecarlo, 235
supermercados Disco, 41 tiendas Easy, 18 centros comerciales y 7 Aventura Center,
totalizando aproximadamente mas de 1,4 millones de metros cuadrados de sala de venta.

Para ¢l desarrollo del negocio, la administracion del grupo de empresas Cencosud
esta dividida por é4reas estratégicas en supermercados, tiendas homecenters, shoppings
centers, tarjetas de crédito y entretenimiento.

a) Negocio de los hipermercados y supermercados: Cencosud Supermercados S.A. y
Jumbo Retail Argentina S.A.

Actualmente, la compafiia desarrolla el negocio de los hipermercados y
supermercados a través de sus filiales: Cencosud Supermercados S.A. y Jumbo Retail
Argentina S.A. las que operan por medio de las marcas Jumbo, Santa Isabel, Montecarlo,
Las Brisas, Disco, Plaza Vea, Super Vea y Mini Sol.

Jumbo esta posicionado en el segmento de ingresos altos y medios, tanto en Chile
como en Argentina, en donde compite sustentado en su imagen asociada a variedad, surtido
y calidad, tanto en sus productos como en sus servicios.

La estrategia de Jumbo busca la fidelizacién de sus clientes. Para ello se ha
implementado la tarjeta de beneficios Jumbo Mds, la cual cuenta con mas de 400.000
clientes activos en Argentina y 741.000 en Chile, pais en el cual, ademés, opera como
tarjeta de crédito.

Actualmente la Compaiiia tiene 25 locales Jumbo, todos bajo el mismo concepto de
hipermercado. Consolidando tanto la relacién con su cliente objetivo como con sus
proveedores, Jumbo ha ido incluyendo el concepto de marcas y productos de elaboracién
propia, que entregan un mejor margen a la Compatiia, calidad a buen precio para el cliente
y mejor pie para las negociaciones con los proveedores.




En Chile, Jumbo tuvo una participacion de mercado de 10.7% a noviembre de 2004,
siendo uno de los actores mas importantes de la industria operando 11 locales (Kennedy,
Bilbao, Maipu, Rancagua, Portal La Reina, Florida Center, Portal Vifia, La Dehesa,
Pefialolen, El Llano y Temuco). En términos de metros cuadrados, Jumbo posee una
superficie de 8.800 metros cuadrados promedio de sala de venta, consecuente con el
formato de hipermercados que explota. En Argentina Jumbo Retail es el segundo actor mas
relevante de la industria de supermercados, con una participacion de mercado de 21,6% con
sus 248 locales. Las cadenas de supermercado Santa Isabel, Montecarlo y Las Brisas, por
su parte, adquiridas todas entre los afios 2003 y 2004 cuentan con 107 locales, con
presencia en 11 regiones del pais, las que abarcan mas del 95% de la poblacion,
constituyendo un complemento en formato y cobertura geogrifica a la cadena de
hipermercados Jumbo, junto con generar sinergias que podran ser aprovechadas para hacer
mas eficiente la operacion de estas cadenas. En la actualidad suman una participacion de
mercado del 13,4%

b) Tiendas Homecenters: Easy S.A,

Easy esté orientado a la familia y a los profesionales de la construccion, vendiendo
en un solo lugar todos los productos para mejorar, reparar, construir y mantener el hogar.
Esta orientacion permite tener un mayor margen de venta en comparacién con las empresas
que se dedican al abastecimiento de grandes y medianas constructoras, ya que en este
segmento el atributo mas importante es el precio, no siendo asi en el segmento al que
apunta Easy, donde el servicio juega un papel muy relevante.

Desde su introduccion en Argentina en el afio 1993, Easy ha experimentado un
importante crecimiento en ese pais donde es el lider del sector. En Chile, Easy esta
consolidando su etapa de desarrollo donde, aprovechando su experiencia y conocimiento
del negocio ganados en Argentina, ha cuadruplicado sus metros cuadrados de venta
adquiriendo presencia en siete regiones del pais. Igualmente, Easy brinda a sus clientes
servicios especializados como asesoria en los proyectos de remodelacién que desean
realizar los consumidores. Adicionalmente en Chile, los clientes de Easy pueden acceder a
los beneficios otorgados por la tarjeta de crédito Jumbo Mds.

¢) Centros comerciales.

Cencosud participa, a través de Cencosud Shopping Centers S.A., en el negocio de
centros comerciales, operando formatos que le permitan entregar una amplia variedad de
productos y marcas de gran calidad.

Un factor clave para la Compaiiia es adquirir ubicaciones estratégicas que le
permitan realizar futuros proyectos, siempre enfocados a incluir la participacién de una o
mas de sus areas de negocio. Ubicaciones atractivas son aquellas en comunas con alto
potencial de crecimiento que le aseguren una alta densidad poblacional, y la cercania a
familias de ingresos medios altos. Otro aspecto relevante de las ubicaciones es el acceso
facil a los centros comerciales.

El objetivo de incluir en los centros comerciales de la Compafiia un hipermercado
Jumbo, algin supermercado y/o un local Easy, es asegurar un flujo de clientes, creando asi
sinergias entre sus lineas de negocio.

En Chile sus principales activos en operacién son el Mall Alto las Condes, el
Florida Center y los Community Center Nuevo Centro Rancagua, Portal Vifia, Portal La
Reina y Portal la Dehesa. En Argentina, la posiciéon de Cencosud es sélida, con doce
centros comerciales, dentro de los cuales destaca Unicenter que es el de mayor tamafio.




La division Centros Comerciales obtiene ingresos a través del arriendo que cobra a
Jumbo, Easy y a terceros. El arriendo proveniente de terceras partes es la mayor fuente de
ingresos de esta linea de negocio, totalizando aproximadamente un 75% en Chile y un 65%
en Argentina del total de ingresos de los centros comerciales.

Adicionalmente la Compaiiia tiene tanto en Argentina como en Chile un grupo de
profesionales especializados en el disefio y desarrollo de proyectos y actividades de retail.
Esta division se ocupa de:

a. Labulsqueda y seleccion de terrenos en buenas ubicaciones.

b. El disefio y desarrollo de los proyectos de acuerdo a las necesidades de los
usuarios.

c. Laejecuciéon y administracion de los proyectos de construccion.

El objetivo de esta area de negocios es asegurar que la Compaiiia desarrolle sus
proyectos asociados al negocio del retail al minimo costo, de la manera mas eficiente
posible y maximizando la rentabilidad de los proyectos para la Compafiia. Al mismo
tiempo, se preocupa de incorporar en el disefio de los proyectos los requerimientos
especificos de los diversos usuarios (hipermercados, supermercados, homecenters y centros
comerciales).

d) Entretenimiento: Aventura Center.

Los Aventura Center ofrecen un lugar de entretencion para toda la familia. La idea
es ofrecer un lugar donde los padres pueden disfrutar junto a sus hijos de diferentes
atracciones como juegos mecanicos o electronicos de destreza.

En Argentina hay cinco centros comerciales que cuentan con Aventura Center:
Unicenter, con un gran local de 5.000 metros cuadrados; Plaza Oeste de 2.000 metros
cuadrados; Las Palmas del Pilar, el cual ofrece juegos mecanicos y electronicos, bowling y
una cancha de patinaje en hielo; ademas de locales en Quilmes y Lomas.

En Chile, opera en el centro comercial Florida Center y en el Portal La Dehesa. Los
cuales cuentan con pistas para bowling, juegos mecénicos y electrénicos y una pista de
patinaje en hielo en el caso de Florida Center.

e) Tiendas por Departamentos:

La Compaifiia dio recientemente un nuevo paso en su proceso de expansion, al
anunciar con fecha 13 de enero de 2005 la suscripcidon de un Acuerdo Marco con Mehuin
S.A., sociedad andénima cerrada titular de 162.000.000 acciones de Empresas Almacenes
Paris S.A. (“Paris”), representativas del 27% del total de sus acciones suscritas y pagadas,
controlada por don Jorge Galvez Puig, por el cual se comprometié a lanzar una oferta
publica de adquisicion de acciones por la totalidad de las acciones de Paris (“Opa Paris”) la
cual seria declarada exitosa en caso de recibirse aceptaciones a venta a firme por, al menos,
240.000.000 de acciones de Paris, representativas del 40% del total de acciones emitidas
por Paris, excluyendo para estos efectos cualquier aceptacion de venta a firme efectuada
por las acciones de Paris de propiedad de Mehuin. La Opa Paris fue lanzada por Cencosud
el pasado dia 16 de febrero de 2005.

Empresas Almacenes Paris S.A. corresponde en la actualidad a una de las
principales cadenas de tiendas por departamento en Chile, con 21 locales de venta
distribuidos en las principales ciudades del pais y ventas totales a septiembre 2004 por casi
US$ 500 millones. Por tanto, en caso de que la oferta piblica de adquisicion de acciones de
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Paris que Cencosud ha lanzado sea declarada exitosa, Cencosud ingresara al mercado de las
Tiendas por Departamento en Chile.

Al respecto, el Acuerdo Marco suscrito con Mehuin S.A. contempla también un
pacto de accionistas entre Cencosud y Mehuin S.A., obligdndose ambas sociedades a actuar
en forma coordinada y de comun acuerdo en todas las materias y decisiones que digan
relacién con la direccidén y administracion de Paris, y en especial, a actuar coordinadamente
con la intencién de lograr la futura eventual fusién de Paris y Cencosud, a resultas de la
cual la segunda absorba a la primera, a fin de aprovechar todas las ventajas y sinergias que
dicha fusién significaria para ambas compafiias.

C) Informacion Relevante.

i.- Adquisicion de la cadena de supermercados Las Brisas

El 06 de enero de 2004, la compafiia anuncié mediante hecho esencial la firma de
un acuerdo alcanzado el dia 30 de diciembre de 2003 para la adquisicion de la cadena Las
Brisas y Extra. Esta adquisicidn, cuya materializacion se efectud el dia 2 de abril de 2004,
incluyé 17 supermercados, con lo cual la participacion de la compaiiia en Chile se vio
incrementada en un 2%.

ii.- Adquisicion de la cadena de supermercados Disco

Posteriormente, con fecha 5 de marzo de 2004, la Compafiia anuncié la suscripcion
de un contrato de compraventa con Disco Ahold International Holdings N.V. y Koninklijke
Ahold N.V. por el 99,94% de las acciones de la sociedad argentina Disco S.A., en conjunto
con los fondos de inversion internacionales Capital International, AIG Capital Partners, e
International Finance Corporation. La cadena de supermercados Disco contaba a esa fecha
con 236 locales distribuidos en dicho pais. La transaccién mencionada contempld un valor
total de US$ 315.000.000, sin ningun pasivo al momento del cierre.

El contrato de compraventa se materializo finalmente con fecha 1° de Noviembre
de 2004, adquiriendo asi Cencosud, a través a través de su filial argentina Jumbo Retail
Argentina S.A., el 84,75% del total de las acciones de la sociedad argentina Disco S.A., y
comprometiéndose a adquirir el 15,19% restante tan pronto se alce la resolucion que
prohibe su transferencia. El precio de compra por las acciones de Disco S.A. se encuentra
depositado en un “escrow account” en garantia de ciertas contingencias establecidas, el
cual sera definitivamente desembolsado al final del primer trimestre del 2005, por la parte
del precio correspondiente al 84,75% de las acciones, quedando el saldo en depdsito a la
espera del alzamiento de la prohibicion que actualmente les afecta.

Con la adquisicion de Disco S.A. por parte de Jumbo Argentina S.A., ésta pas6 a
ocupar el segundo lugar en participacién del mercado de supermercados argentino, con una
participacion cercana al 22%.

iii.- Aumento de capital y apertura a la Bolsa
Con fecha 07 de enero de 2004, la Novena Junta General Extraordinaria de

Accionistas, acordd, entre otras materias, aumentar el capital de la compafiia en $
155.802.500.000, emitiendo al efecto 350.000.000 nuevas acciones de pago sin valor nominal
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y de una misma serie. De esta forma, ¢l capital social de Cencosud S.A. pasé de la suma de $
133.975.902 a la suma de $ 289.778.402.700 dividido en 1.500.000.000 de acciones
nominativas, todas de una sola serie y sin valor nominal, las cuales fueron ofrecidas
preferentemente a los accionistas en proporcion a las acciones que poseian inscritas a su
nombre el quinto dia habil anterior a la fecha de publicacién de la opcién y por un periodo de
30 dias.

En cuanto a las acciones que no fueron suscritas al concluir el periodo de opcion
preferente o que quedaron sin suscribir a consecuencia de la renuncia del accionista a su
derecho de suscripcién preferente, la Novena Junta acordé autorizar su colocacién con
terceros, con pago en dinero efectivo y de contado, en una o varias etapas, en los mercados
nacionales o internacionales, en este ultimo caso, a través del mecanismo de los ADR’s
conocido como colocacion 144-A,

Los acuerdos adoptados por la Novena Junta General Extraordinaria de Accionistas
fueron complementados y modificados por otras Juntas de Accionistas posteriores. Asi, la
Décima Junta General Extraordinaria de Accionistas, efectuada con fecha 23 de enero de
2004, acordé ampliar los paises en los cuales podria colocarse aquella parte del aumento de
capital no suscrito en el periodo de opcidn preferente por los accionistas de la compafiia, ni
sea colocado en Chile, a cualquier otro pais que determine el Directorio. La Undécima
Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 13 de febrero de 2004,
acordo, entre otras materias, que la inscripcion de las 350.000.000 acciones de pago en el
Registro de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros, se hiciera de tal
manera que dichas acciones pudieran ser transadas en los “Mercados para Empresas
Emergentes™ que regulen las Bolsas de Valores. Finalmente, la Duodécima Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia, celebrada con fecha 23 de marzo de 2004
acordé aumentar el monto del aumento de capital acordado en la Novena Junta General
Extraordinaria de Accionistas, desde la suma de $155.802.500.000 a la de
$178.060.000.000, asi como el niimero de acciones de pago del aumento de capital, desde
la cantidad de 350.000.000 a la cantidad de 400.000.000 de acciones de pago,
modificandose al efecto el articulo primero Transitorio de los estatutos sociales.

Consecuentemente con lo anterior, €l 17 de Marzo de 2004, la Superintendecia de
Valores y Seguros inscribié en su Registro de Valores, bajo el N° 712, modificado por
Certificado de fecha 7 de abril de 2004, 1a emisién de 400.000.000 de acciones de pago, de
una unica serie y sin valor nominal, por un monto total de $178.060.000.000 con cargo al
aumento de capital acordado por Juntas Extraordinarias de Cencosud S.A. celebradas con
fecha 7 de enero y 23 de marzo de 2004, para ser transadas en los mercados de empresas
emergentes regulados por las bolsas de valores del pais y, posteriormente, el 12 de abril de
2004, la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores inscribié a Cencosud S.A. y sus
acciones en el Mercado de Empresas Emergentes.

Del total de las acciones emitidas, 64.659.820 fueron suscritas por los accionistas de
la compafifa, quedando en consecuencia un saldo de 335.340.180 para ser ofrecidas a
terceros. De dicho monto, se decidié finalmente la colocacién de 315.000.000 millones de
acciones de la Sociedad, de las cuales 214.999.995 fueron colocadas en Chile al precio de
665 pesos por accién el dia 7 de mayo de 2004, y 6.666.667 ADS’s equivalentes a
100.000.005, acciones a un precio inicial de US $15,80 por ADS en los mercados
extranjeros, bajo los mecanismo conocidos como 144-A y Regulation S. con fecha 12 de
mayo de 2004.
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iv.- Adquisicion de la cadena de supermercados Montecarlo.

Posteriormente, con fecha 31 de agosto de 2004, se informé un acuerdo para
adquirir la cadena de supermercados Montecarlo. La transaccion se materializé con fecha 3
de noviembre de 2004 mediante la suscripcién de un contrato de compraventa con los
sefiores Valentin Cantergiani Cassanelli y Marcelo Cantergiani R. y la Sociedad Comercial
Montecarlo Limitada, sobre el 100% de las acciones y derechos sociales de las sociedades
Supermercados Montecarlo S.A. y Prestaciones Administrativas y de Servicios Limitada,
sociedades a través de las cuales los vendedores desarrollaban la operaciéon comercial
conocida como Supermercados Montecarlo. La transaccidon descrita incluyo también la
suscripcidn de un contrato de arriendo de los inmuebles en los que operan los
supermercados, por un plazo de 20 afios.

V.- Aumento de capital y lanzamiento de una Oferta Piblica de Adquisicion de
Acciones de Empresas Almacenes Paris S.A.

Finalmente, con fecha 13 de enero de 2005 Cencosud S.A. suscribid un acuerdo
marco con Mehuin S.A., sociedad andénima cerrada titular de 162.000.000 acciones de
Empresas Almacenes Paris S.A. (“Paris”), representativas del 27% del total de sus acciones
suscritas y pagadas, controlada por don Jorge Galvez Puig, por el cual se comprometié a
lanzar una oferta publica de adquisicién de acciones por la totalidad de las acciones de
Paris, ofreciendo pagar dichas acciones con acciones de su propia emisidn en una prorrata
de una accioén de Cencosud por 1,1871 acciones de Paris (la “OPA Paris”), estableciéndose
como condicidén de éxito de la OPA Paris que Cencosud haya recibido aceptaciones a venta
a firme por al menos 240.000.000 acciones Paris, representativas del 40% de las acciones
emitidas por Paris, excluyendo para estos efectos cualquier aceptaciéon de venta a firme
efectuada por las acciones de Paris de propiedad de Mehuin.

Ademas de lo anterior, el acuerdo contempld que, una vez declarada exitosa la OPA
Paris, comenzara a regir un pacto de accionistas entre Cencosud y Mehuin, por ¢l cual se
obligardn a actuar en forma coordinada y de comun acuerdo en todas las materias y
decisiones que digan relacién con la direccion y administracion de Paris, y en especial, a
actuar coordinadamente con la intencion de lograr la futura eventual fusion de Paris y
Cencosud, a resultas de la cual la segunda absorba a la primera.

Para los efectos de poder realizar la OPA Paris, Cencosud acordd en su Décimo
Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas efectuada con fecha 31 de enero de
2005, un aumento de capital por $324.793.224.014 a enterarse y pagarse mediante la emision
de 670.340.180 acciones de pago de una sola serie y sin valor nominal, ascendiendo asi el
capital autorizado de Cencosud S.A. a la suma total de $629.114.454.613 dividido en
2.200.000.000 de acciones de una sola serie y sin valor nominal

A fin de asegurar la disponibilidad de acciones de Cencosud para ser canjeadas
por Acciones de Paris en caso de resultar exitosa la OPA Paris y para no perjudicar el
derecho preferente de suscripcién de los accionistas minoritarios de la sociedad,
permitiéndoles suscribir o disponer de su prorrata si asi lo estiman conveniente, don Horst
Paulmann Kemna y las sociedades controladoras de Cencosud se comprometieron a
renunciar, total o parcialmente, a su derecho preferente de suscripcion sobre, al menos, el
numero de acciones de Cencosud que sea necesario para proceder al canje de la totalidad de
las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. que se ofrezcan a Cencosud en la QPA
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Paris, renuncia ésta que se materializard durante los primeros diez dias del periodo de
suscripcidn preferente, de manera tal que no sea necesario esperar el término del periodo de
opcién preferente para proceder al canje.

Con fecha 16 de febrero pasado, Cencosud publicé en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera el Aviso de Inicio de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones
por el 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la serie unica de Empresas
Almacenes Paris S.A. que no pertenezcan a Cencosud, esto es, 599.544.304 acciones de
Almacenes Paris representativas del 99,9257% del total de las acciones emitidas por
Almacenes Paris, mediante su pago por medio del canje de acciones de Cencosud en una
relacion de canje de una accién Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris. El periodo
de vigencia de la OPA Paris, de treinta dias corridos contados desde el dia siguiente de la
publicacién del Aviso de Inicio, se encuentra actualmente en pleno desarrollo.

D) Factores de Riesgo.

i.- Nivel de Competencia Creciente

En los tltimos afios, la industria de supermercados ha incrementado fuertemente la
superficie de venta tanto en Chile como en Argentina. Este crecimiento ha traido consigo
una reduccion en el nivel de ventas por metro cuadrado y, por lo mismo, ha impactado
negativamente en los margenes de operacién. En este escenario de mayor competencia, los
grandes operadores de supermercados han desarrollado agresivas estrategias de
consolidacidén buscando incrementar sus economias de escala y asi mejorar su posicion
competitiva. En Argentina la industria de supermercados enfrenta ademas una fuerte
presion del sector informal de la economia. Para enfrentar esta situacién, Cencosud ha: (1)
participado activamente en procesos de consolidacién (Ej. Santa Isabel, Las Brisas,
Montecarlo y Disco), (i) ampliado la variedad de su oferta de productos (Ej. mayor
presencia de productos no alimenticios), y (iii) priorizado el desarrollo de nuevos locales en
zonas geograficas con alto potencial de demanda.

La industria de homecenters en Chile y Argentina presenta desafios de diverso
orden para Cencosud. En Argentina, donde Easy es el lider indiscutido del mercado y su
competencia esta altamente fragmentada, la prioridad de la Compafifa es incrementar su
participacion de mercado, expandiendo su presencia geografica y ganando mayor
aceptacion en el exigente mercado de profesionales. En Chile, en cambio, tras la fusidn de
Falabella y Sodimac, la prioridad de Easy es acceder a mayores economias de escala para
lo cual esta desarrollando un importante plan de inversion para posicionar adecuadamente
la marca, mejorar los sistemas operativos e incrementar el volumen de venta.

Del mismo modo, la industria de centros comerciales ha tenido una fuerte
expansion en Chile y Argentina, particularmente en Santiago y Buenos Aires. Si bien existe
el riesgo que los actuales centros comerciales experimenten una reduccion de trafico por la
apertura de nuevos centros, Cencosud ha enfocado su plan de desarrollo en éareas
metropolitanas que no cuenten con una adecuada oferta de comercio minorista y en
ciudades con alta poblacion y baja penetracién de centros comerciales.

ii.- Implementacion de Estrategia Multiformato
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Las recientes adquisiciones de cadenas de supermercados Santa Isabel, Disco, Las
Brisas y Montecarlo representan para Cencosud un importante desafio de expansién en
términos de formato. Para enfrentar este desafio Cencosud ha reforzado su equipo de alta
administracion y ha desarrollado un completo plan de trabajo con el apoyo de especialistas
de la industria a mvel global.

iii.- Sensibilidad de Ingresos a Variaciones en la Actividad Econémica

Los supermercados, homecenters y en general todo ¢l sector de comercio detallista
son actividades sensibles a variaciones en el poder adquisitivo de los consumidores y por
ello al desempefio de la economia. Durante ciclos econdémicos adversos los niveles de
ventas y margenes de explotacion de la industria tienden a disminuir. Asimismo, un menor
nivel de ventas del comercio detallista puede influir en la tasa de ocupacién de los centros
comerciales.

Es importante también destacar la flexibilidad que Cencosud ha sabido mantener en
sus politicas logrando un desempefio operacional y financiero superior al de la industria
durante los ciclos adversos de la economia. Esto se reflejé claramente en el desempefio de
Cencosud durante la reciente crisis econémica en Argentina, periodo en el cual mantuvo
una operacién rentable en sus areas de negocio.

iv.- Riesgo Crediticio Tarjeta de Crédito Jumbo Mas

En octubre de 2003, con el objetivo de apoyar sus actividades de retail, Cencosud
lanzé en Chile su propia tarjeta de crédito Jumbo Mas. A enero de 2005, la Compafiia habia
entregado tarjetas de crédito a mas de 400.000 cuentas, con una tasa de activacion superior
al 10%. El desempefio de la cartera de créditos generada por el uso de la tarjeta Jumbo Mas
podria constituir un riesgo adicional para Cencosud.

Para administrar adecuadamente esta unidad de negocio, Cencosud ha incorporado
a su estructura administrativa personal de gran experiencia en el desarrollo de carteras de
créditos de consumo. Este equipo ha implementado estrictos procedimientos de aprobacion
de créditos basado en las mejores practicas del mercado.

v.- Adquisicion de Disco

Con fecha 1 de Noviembre de 2004, Cencosud materializé el contrato de
compraventa originalmente suscrito el 5 de marzo de 2004, en virtud del cual Cencosud
adquiri6 el 84,75% del total de las acciones de la sociedad argentina Disco S.A. E1 15,19%
de las restantes acciones de Disco sera adquirido tan pronto ello sea legalmente posible en
atencion a que dichas acciones en la actualidad estin afectadas por una resolucién que
prohibe, por ahora, su transferencia.

La transaccion descrita tiene aun pendiente el recibir la aprobacion de parte de la
Secretaria de Coordinacion Técnica, dependiente del Ministerio de Economia de Argentina
de acuerdo a lo indicado por la Ley de Defensa de la Competencia de Argentina. Dicha
aprobacion puede ser otorgada pura y simple o con observaciones. Cencosud no puede
asegurar que la aprobacidn vaya a ser entregada en forma pura y simple, pero de haber
observaciones ellas tipicamente no buscan deshacer la transaccidén, sino que evitar
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concentraciones excesivas en ciertas areas o sectores regionales, por lo cual Cencosud
pudiera verse obligado a enajenar una o mas tiendas. En cualquier caso Cencosud no
avizora que el proceso de aprobacién por parte de la Secretaria de Coordinacion Técnica de
Argentina pueda tener un impacto de relevancia en los resultados de la empresa.

Sin perjuicio de lo indicado, es necesario hacer notar que el proceso de aprobacion
se ha visto detenido en virtud de una medida cautelar expedida por un Juez Federal de la
Ciudad de San Rafael, Mendoza, por la cual se ordena a la Comision Nacional de Defensa
de la Competencia Argentina suspender el proceso de revision y aprobacidn, mientras el
propio tribunal resuelve la cuestion de fondo de dicho juicio. La Camara Federal de
Mendoza ratificé ésta medida cautelar. A posteriori, €l mismo Juez de San Rafael emiti6
una nueva medida cautelar por la cual ordena retrotraer la compraventa a estado de mera
oferta. Tanto el gobierno argentino, como Ahold y Cencosud han apelado dichas ordenes
judiciales, ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién y ante la Camara Federal de
Mendoza respectivamente,

Cencosud espera que la resolucion de esta situnacién por parte de los tribunales
superiores de justicia de la Republica Argentina confirme que la operacidn se ha realizado
con estricto apego a la letra y el espiritu de la ley y que la misma no presenta efectos que
puedan restringir o distorsionar la competencia de modo que resulte en un perjuicio para el
interés economico general. Esta opinidn es avalada por los asesores legales de la empresa,
sin perjuicio de lo cual la empresa no puede garantizar los resultados favorables de las
sentencia judiciales ni de los procedimientos administrativos tendientes a la obtencion de la
aprobacion de la operacidn.
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2.8 Distribucion de la propiedad:

NUMERO DE [PORCENTAJE DE
ACCIONISTAS | LA PROPIEDAD

2.81 10% o mas de participacion 2 75,59%
Menos 10% de participacion,;

TIPO DE ACCIONISTA

o
282 inversion igual o superior a UF 200 486 24,34%
Menos 10% de participacion; 0
283 inversién inferior a UF 200 843 0.07%
2.84 Total 1.331 100%
2.85 Controlador 79, 24%

El controlador final de Cencosud es el sefior Horst Paulmann Kemna, aleman, cédula
de identidad para extranjeros N° 3.294.888-K, domiciliado en Avenida Kennedy 9001, piso
7, Las Condes, Santiago, y su grupo familiar compuesto por dofia Helga Koepfer
Schoebitz, dofia Heike Paulmann Koepfer, don Peter Paulmann Koepfer y don Manfred
Paulmann Koepfer. El sefior Paulmann y su familia ejercen el control de Cencosud
directamente y a través de las sociedades Quinchamali S.A. e Inversiones Latadia S.A.,
ambas sociedades andnimas cerradas chilenas.

3.00 ANTECEDENTES LEGALES

3.1 Monto aumento de capital aprobado: $324.793.224.014.-

3.2 Fecha Junta de Accionistas: 31 de enero de 2005.-

3.3 Fecha escritura: 31 de enero de 2005.-

3.4 Notaria: José Musalem Saffié.

3.5. Ciudad: Santiago.

3.6 Fecha publicacion en el Diario Oficial: 2 de febrero de 2005.-
3.7 Inscripcion en el Registro de Comercio: Conservador de Bienes Raices de Santiago.
3.8 Nimero: 3.094.-

3.9 Fojas: 4.325.-

3.10 Fecha: 2 de febrero de 2005.-

4.00 CARACTERISTICAS DE LA EMISION

4.1 Monto maximo: $324.793.224.014.-
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Nuamero de acciones: 670.340.180.-
4.2 Clase: Acciones Ordinarias.
4.21 Namero: 670.340.180.-
4.22 Valor nominal: No tiene.-
4.23 Serie: Unica.-
Acciones preferidas: No hay
4.24 Series: No hay.-
4.25 Nlimero: No hay.-
4.26 Valor nominal: No hay .-
4.27 Descripcion de preferencias: No hay.-
4.3 Clasificacion de riesgo.

4.31 Clasificaciones
1.- Primera Clase Nivel 3.-
2.- Primera Clase Nivel 4.-

4.32 Clasificadoras:

1.- Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
2.- Feller- Rate Clasificadora de Riesgo.

4.33 Observaciones: De acuerdo a la Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda., las
acciones de Cencosud S.A. fueron clasificadas ademas con tendencia “En Observacion”, lo
que de acuerdo a su definicidn, “corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores estan
expuestos a situaciones particulares que podrian afectar positiva o negativamente la
clasificacion de riesgo asignada. También, cuando los emisores estin bajo situaciones
cuyos efectos no se pueden prever en forma razonable a la fecha de la clasificacion”.

4.4. Precio de colocacion:

Ordinaria: A definir por el Directorio dentro del plazo de 120 dias a contar la
fecha de la Décimo Tercera Junta General Extraordinaria de Accionista, no pudiendo ser
éste, en ningun caso, inferior a $850 por accion. De acuerdo al aviso de Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. que Cencosud S.A. publicé el
pasado dia 16 de febrero de 2005 en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, el
precio sefialado como contraprestacion a la venta de las acciones de Almacenes Paris que
concurran a dicha Oferta es de 1,1871 acciones de ésta ultima por cada acciéon de
Cencosud.

Preferida: No hay.

4.5 Plazo de colocacion: Hasta el 31 de enero de 2008.-
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4.6 Forma de pago: Las acciones que se emitan podran pagarse indistintamente en dinero
efectivo, mediante cheque o vale vista bancario, o bien, mediante acciones emitidas por la
sociedad an6nima abierta denominada Empresas Almacenes Paris S.A., a eleccion de los
accionistas. Si el pago se efectia en dinero efectivo se hard al contado. En caso de
efectuarse el pago en acciones de la sociedad anénima abierta Empresas Almacenes Paris
S.A. el pago y entrega de los titulos de las acciones se efectuard en el plazo que determine
el Directorio el cual no podra ser superior a 10 dias de firmado el contrato de suscripcion y
canje de acciones.

4.7 Derechos y obligaciones: En caso que el precio de suscripcion de las nuevas acciones
de la compafiia sea efectuado con acciones de la sociedad andnima abierta Empresas
Almacenes Paris S.A., el pago y entrega de los titulos de las acciones se efectuara en el
plazo que determine el Directorio €l cual no podra ser superior a 10 dias de firmado el
contrato de suscripcion y canje de acciones.

4.8 Relacion entre derechos de accionistas y otros: No hay.

4.9 Informacion a los accionistas: La compafiia informa una vez al afio a los accionistas
sobre el resultado de sus operaciones mediante la presentacion de los estados financieros de
cada ejercicio y de una memoria anual. Asimismo, informa trimestralmente a la
Superintendencia de Valores y Seguros entregandole la FECU correspondiente, la que
queda a disposicién del publico en la misma Superintendencia y en las oficinas de la
Sociedad.

4.10 Uso de los fondos: Principalmente, el aumento de capital tiene por objeto que se
emitan el nimero de acciones necesarias de Cencosud para que esta sociedad pueda
entregarlas en pago de acciones de la sociedad Empresas Almacenes Paris S.A. una vez que
se declare exitosa la oferta publica de adquisicion de acciones que Cencosud lanzara sobre
esta en los proximos dias, y en caso de quedar recursos adicionales, seran destinados a
complementar el plan de desarrollo y crecimiento trazado para el periodo 2005-2007, tanto
en Chile como en Argentina o bien seran destinados al refinanciamiento de pasivos.

5.00 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Tipo de colocacion:

Por Intermediario: Respecto de aquellas acciones que en definitiva no sean
suscritas por los accionistas de la compafiia en ejercicio de su derecho de
suscripcién preferente y de aquellas acciones que tengan su origen en fracciones
producidas en el prorrateo entre los accionistas que si hubieren ejercido su opcidon
preferente.
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5.2 Colocadores: Celfin Capital Servicios Financieros S.A.
5.3 Sistema de colocacion: Al mejor esfuerzo.

Conforme a la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones que Cencosud S.A.
(“Cencosud”) lanzd sobre el 100% de las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A.
(“Paris™), el pasado dia 16 de febrero de 2005 (“OPA Paris”), y con el objeto de otorgar
mayor informacion respecto de la misma, las acciones de Cencousd se pagardn a los
accionistas Paris que aceptaren el canje de acciones contemplado en la OPA Paris,
mediante la entrega de las correspondientes acciones de Cencosud que le corresponda a
cada accionista de Paris segin la relacién de canje informada en la OPA Paris. Estas
acciones (mas el dinero efectivo que corresponda por las fracciones de acciones) quedaran
a disposicion del accionista de Paris el dia habil siguiente a la fecha de publicacién del
Aviso de Comunicacion de Resultado de 1a OPA Paris, en caso que la misma sea declarada
exitosa.

En caso de ser declara exitosa la OPA Paris, Cencosud transferira electronicamente
a la Bolsa de Comercio de Santiago (“BCS “) acciones de Cencosud en pago por las
acciones de Paris que haya adquirido conforme a los términos de la OPA Paris, previa
firma por parte de la BCS de un contrato de suscripcidn de las acciones de Cencosud. La
BCS, inmediatamente recibidas las acciones de Cencosud en pago por las acciones de
Paris, las transferira electrénicamente a los respectivos corredores de bolsa, incluyendo al
Administrador de la OPA Paris, para ser puestas a disposicion de los respectivos
vendedores en pago del precio adeudado por la transferencia de sus acciones de Paris,
firmandose en cada caso entre las partes los respectivos finiquitos.

Para el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras
Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus
inversiones a nombre propio hasta su venta, que hubieren aceptado participar en la OPA
Paris, deberan suscribir las acciones de Cencosud que les corresponda directamente con
Cencosud, entregando en pago en ese momento a Cencosud las Acciones de Paris que
hayan aceptado vender, conforme a la OPA Paris. Las acciones de Cencosud que le
corresponda a cada una les serdn entregadas por ésta al momento de firmar el respectivo
contrato de suscripcion referido.

Finalmente, en el evento que en virtud de la relacidon de canje entre acciones de
Cencousd y Paris que en definitiva se fije, deba entregarse una fraccién de accidn de
Cencosud a un accionista de Paris, tal fraccidon se pagara en dinero efectivo segun €l precio
de cierre de la accion de Cencosud el dia inmediatamente anterior a la fecha que las
acciones de Cencosud queden a disposicion de los accionistas que hubieren aceptado la
OPA Paris.

5.4 Plazo de colocacion: Hasta el 31 de enero de 2008.
5.5 Relacion con colocadores: No hay.
5.60 Valores no suscritos: Las acciones que no fueren suscritas y pagadas en su

oportunidad por los accionistas con derecho a ello, las acciones producto de fracciones
producidas en el prorrateo entre los accionistas y aquellas acciones respecto de las cuales
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renuncien a su suscripcién los accionistas minoritarios a quienes les correspondieren,
podran ser ofrecidas y vendidas por el Directorio a terceros o a accionistas que se interesen
por suscribir acciones del remanente. Las acciones a cuya suscripcién renuncie el
accionista controlador, quedaran disponibles para ser canjeadas por las acciones de
Empresas Almacenes Paris S.A. que sean ofrecidas en la oferta publica de adquisicidn de
hasta el 100% de las acciones de ésta que Cencosud lanzara en lo préximos dias.

6.00 INFORMACION ADICIONAL

6.1 Certificado de inscripcion de emision: En tramite.
6.11 N° inscripcion: En tramite.

6.12 Fecha: En tramite.

6.2 Lugares de obtencion de estados financieros: Los ultimos estados financieros, de
septiembre de 2004, tanto individual como consolidado, y sus respectivos informes
emitidos por los auditores externos independientes, se encuentran a disposicion del publico
en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Kennedy 9001, Piso 4°, Mall Alto Las
Condes, comuna de Las Condes, Santiago, en su sitio web www.cencosud.cl, en la
Superintendencia de Valores y Seguros y en la Bolsa de Valores de Santiago.

Asimismo, el tltimo informe trimestral individual y consolidado de septiembre de
2004, también se encuentran a disposicion del piblico en las oficinas de la Sociedad,
ubicadas en Avenida Kennedy 9001, Piso 4°, Mall Alto Las Condes, comuna de Las
Condes, Santiago, en la Superintendencia de Valores y Seguros y en la Bolsa de Valores de
Santiago.

6.21 Inclusion de informacion: No hay.
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Comuna ciudad

Firma del Accionista

NUMERO DEL TITULO ACCIONES

CENCOSUD S.A.

Sociedad Anénima constituida por Escritura Publica de 10 de Noviembre de 1978,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, modificada por Escritura
Piblica de 11 de Diciembre de 1978, otorgada ante el mismo Notario, inscrita en el Registro

de Comercio de Santiago a Fojas 13.808, mimero 7.412 de 1978 y publicada en el Diario Oficial
de fecha 30 de Diciembre de 1978. Autorizada por Resolucién N° 554, de 27 de Diciembre

de 1978, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Por Junta extraordinaria de fecha 31 de Enero de 2005, reducida a escritura publica
con igual fecha ante el Notario de Santiago don José Musalén Saffie, se reformaron
los estatutos, una copia de su extracto se inscribié a fojas 4325 N° 3094 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente
al afio 20035 y se publicd en el Diario Oficial de fecha 2 de febrero de 2005.

Capital Social Dividido  En 2.200.000.000 Acciones

Titulo a favor de

Por
Acciones Nominativas de igual valoy, sin valor nominal y de una misma serie. Inscritas en el

registro de Accionistas con el N*

Santiago, de

Presidente Gierente General

N 0000277
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CENCOSUD S. A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES N° 743
AVISO ART. 104 REGLAMENTO SOCIEDADES ANONIMAS
| EMISION ACCIONES DE PAGO

a) En Junta Extraordinaria de Accionistas de Cencosud S.A. celebrada el dia 31 de
enero de 2005, cuya acta se redujo a escritura publica con esa misma fecha, en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, se acordé aumentar el capital social en la suma de
$324.793.224.014 mediante la emision de 670.340.180 acciones de pago, sin valor nominal.

El extracto de 1a escritura de 31 de enero de 2005 arriba citada se inscribi6 a fojas 4.325 bajo el
Nimero 3.094 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago con
fecha 2 de febrero de 2005 y se publicd en el Diario Oficial, edicion N° 38.076, del dia 2 de
febrero de 2005.

b) La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha @ de @ de 2005, inscribi6 en el
Registro de Valores con el N° ), 1a emision de 670.340.180 de acciones de pago, de una
Unica serie y sin valor nominal, por un monto total de $324.793.224.014.- con cargo al
aumento de capital antes sefialado. El plazo para la emision, suscripcion y pago de estas
acciones es de 3 afios contados desde el 31 de enero de 2005.

¢)  El aumento de capital tiene por objeto que se emitan el numero de acciones necesarias
de Cencosud S.A. para que esta sociedad pueda entregarlas en pago de acciones de la
sociedad Empresas Almacenes Paris S.A. una vez que se declare exitosa la Oferta Publica
de Adquisicion de acciones que Cencosud S.A. lanzara sobre esta en los préximos dias. Si
se suscribieren acciones mediante su pago en dinero efectivo, ellos serdn destinados a
complementar el plan de desarrollo y crecimiento de Cencosud S.A. trazado para el periodo
2005-2007, tanto en Chile como en Argentina, o bien seran destinados al refinanciamiento
de pasivos.

d) Esta emision se ofrece preferentemente a los accionistas de la sociedad, quienes
tendran el derecho de suscribir 0,4382282722 acciones nuevas por cada accién que posean
inscritas en el Registro de Accionistas al dia @) de @ de 2005. Estas acciones seran
ofrecidas al precio de $@ por accién, pagadero por los accionistas indistintamente, en
dinero efectivo, mediante cheque o vale vista bancario, o bien, mediante acciones emitidas
por la sociedad anoénima abierta Empresas Almacenes Paris S.A., a eleccién de los
accionistas. Si el pago se efectiia en dinero efectivo se hara al contado. La valorizacion de
las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. es de $@ por cada accién. En caso de
efectuarse el pago en acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. el pago y entrega de los
titulos de las acciones se efectuara en el plazo que determine el Directorio el cual no podra
ser superior a 10 dias de la fecha de la firma del contrato de suscripcion y canje de acciones
por Cencosud S.A.
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El aviso de opcidon preferente para suscribir estas acciones, con el cual se inicia el periodo
de opcién, se publicara en el diario @, el dia @ de @ de 2005.

€) Los accionistas con derecho a suscribir las acciones o los cesionarios de las
opciones deberan manifestar por escrito a la sociedad emisora su intencién de suscribirlas,
dentro del plazo de 30 dias contados desde la fecha de inicio de la opcion, vale decir entre
el @) de @ de 2005 y el @ de @ de 2005, entendiéndose que renuncian a este derecho si
nada expresaren dentro de dicho plazo.

) El derecho de suscripcion preferente es esencialmente renunciable y transferible
dentro del plazo de 30 dias sefialado en la letra e) anterior. La transferencia de las opciones
debe realizarse por escritura privada firmada por ¢l cedente y el cesionario ante dos testigos
mayores de edad o ante corredor de bolsa o ante notario publico, o por escritura publica
suscrita por el cedente y cesionario. La cesion sélo producira efectos respecto de la
sociedad y de terceros una vez que ésta tome conocimiento de la misma, en vista del
documento en el que conste la cesion y del respectivo certificado de derecho a la opcidn, en
el caso que este Gltimo hubiera sido emitido y retirado de la sociedad.

La sociedad pondrd a disposiciéon de los accionistas o cesionarios que lo soliciten,
certificados en que consten los derechos de suscripcion preferente que posean. Estos seran
emitidos en un plazo de 2 dias habiles y, podran ser retirados en las oficinas de la Sociedad
ubicadas en Avenida Kennedy 9001, piso 7, Las Condes, entre las 09:00 y 18:00 horas.

Cualquier otro antecedente respecto al procedimiento de transferencia del derecho puede ser
consultado directamente a la sociedad.

) Las acciones que no fueren suscritas por los accionistas o sus cesionarios con
derecho a ello, y las acciones que tengan su origen en fracciones producidas en el prorrateo
entre los accionistas, podran ser ofrecidas y vendidas a terceros o accionistas que se
interesen por suscribir acciones del remanente, adicionalmente a las que les correspondan.
La enajenacion de las acciones a terceros no podra ser hecha en condiciones y precios mas
favorables que los de la oferta preferente a los accionistas con derecho a ella, sin perjuicio
de poder aplicar lo establecido en el inciso final del articulo 29 del Reglamento de
Sociedades Anénimas. Ello sin perjuicio de lo manifestado por el sefior Presidente a la
Junta en el sentido de que, con ¢l objeto de que Cencosud S.A. pueda llevar a efecto y
materializar en su momento la oferta publica de adquisicién de acciones por la totalidad de
las acciones emitidas por Empresas Almacenes Paris S.A. que lanzara proximamente, el
controlador de Cencosud S.A., al inicio del periodo de suscripcién de oferta preferente de
este aumento de capital, renunciara a su derecho preferente de suscripcion sobre, al menos,
un nimero tal de acciones Cencosud S.A. que sea igual a la cantidad que se requiera para
entregarlas en canje a aquellos accionistas de Empresas Almacenes Paris S.A. que hayan
ofrecido sus acciones en la oferta piblica de acciones que lance préximamente Cencosud
S.A..
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h) Resumen de los montos mensuales transados de acciones de la sociedad en las
bolsas de valores, durante los ultimos doce meses:
ACCIONES MONTO Plf (I){II\E/I%IDOI o
MES TRANSADAS TRANSADO (CHS) (CHS)
FEBRERO 2004 N/A N/A N/A
MARZO 2004 N/A N/A N/A
ABRIL 2004’ N/A N/A N/A
MAYO 2004 340.349.212 234.852.633.825 7343
JUNIO 2004 49.138.448 38.953.377.250 792,7
JULIO 2004 41.360.276 33.624.326.427 813,0
AGOSTO 2004 47.125.552 40.425.106.774 857.,8
SEPTIEMBRE 2004 34,842,194 31.598.503.128 906,9
OCTUBRE 2004 42.611.615 37.230.897.325 873,7
NOVIEMBRE 2004 30.510.311 28.172.934.388 9234
DICIEMBRE 2004 37.284.777 35.185.067.282 943,7
ENERO 2005 35.853.204 33.352.422.527 930,2

i) Estas acciones han sido clasificadas en Primera Clase Nivel 3 y Primera Clase Nivel 4
por Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda. y Feller-Rate Clasificadora de Riesgo,
respectivamente.

Laurence Golborne Riveros
Gerente General
Cencosud S.A.

' La accién de Cencosud S.A. no cotizaba en bolsas de valores.
? La accién de Cencosud S.A. no cotizaba en bolsas de valores.
® La accién de Cencosud S.A. no cotizaba en bolsas de valores.
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Santiago, @ de @ de 2005

Sefior(a)(ita) accionista:

a) En Junta Extraordinaria de Accionistas de Cencosud S.A. celebrada el dia 31 de
enero de 2005, cuya acta se redujo a escritura publica con esa misma fecha, en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, se acordé aumentar el capital social en la suma de
$324.793.224.014 mediante la emisién de 670.340.180 acciones de pago, sin valor nominal,

El extracto de la escritura de 31 de enero de 2005 arriba citada se nscribid a fojas 4.325 bajo el
Numero 3.094 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago con
fecha 2 de febrero de 2005 y se publicé en el Diario Oficial, edicion N° 38.076, del dia 2 de
febrero de 2005.

b) La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha @@ de @@ de 2005, inscribi6 en el
Registro de Valores con el N° @, la emision de 670.340.180 de acciones de pago, de una
unica serie y sin valor nominal, por un monto total de $324.793.224.014.- con cargo al
aumento de capital antes sefialado. El plazo para la emision, suscripcion y pago de estas
acciones es de 3 afios contados desde el 31 de enero de 2005.

c) El aumento de capital tiene por objeto que se emitan el numero de acciones
necesarias de Cencosud S.A. para que esta sociedad pueda entregarlas en pago de acciones
de la sociedad Empresas Almacenes Paris S.A. una vez que se declare exitosa la Oferta
Publica de Adquisicion de acciones que Cencosud S.A. lanzara sobre esta en los préximos
dias. Si se suscribieren acciones mediante su pago en dinero efectivo, ellos seran destinados
a complementar el plan de desarrollo y crecimiento de Cencosud S.A. trazado para el
periodo 2005-2007, tanto en Chile como en Argentina, o bien seran destinados al
refinanciamiento de pasivos.

d) Esta emision se ofrece preferentemente a los accionistas de la sociedad, quienes
tendran el derecho de suscribir 0,4382282722 acciones nuevas por cada accion que posean
inscritas en el Registro de Accionistas al dia @ de @ de 2005. Estas acciones serin
ofrecidas al precio de $@ por accién, pagadero por los accionistas indistintamente, en
dinero efectivo, mediante cheque o vale vista bancario, o bien, mediante acciones emitidas
por la sociedad anénima abierta Empresas Almacenes Paris S.A., a elecciéon de los
accionistas. Si el pago se efectiia en dinero efectivo se hara al contado. La valorizacion de
las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. es de $@@) por cada accién. En caso de
efectuarse el pago en acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. el pago y entrega de los
titulos de las acciones se efectuara en el plazo que determine el Directorio el cual no podra
ser superior a 10 dias de la fecha de la firma del contrato de suscripcidn y canje de acciones
por Cencosud S.A.
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El aviso de opcion preferente para suscribir estas acciones, con el cual se inicia el periodo
de opcidn, se publicara en €l diario @@, el dia @@ de @ de 2005.

e) Los accionistas con derecho a suscribir las acciones o los cesionarios de las
opciones deberdn manifestar por escrito a la sociedad emisora su intencién de suscribirlas,
dentro del plazo de 30 dias contados desde la fecha de inicio de la opcidn, vale decir entre
el @ de @ de 2005 y el @) de @ de 2005, entendiéndose que renuncian a este derecho si
nada expresaren dentro de dicho plazo.

) El derecho de suscripcion preferente es esencialmente renunciable y transferible
dentro del plazo de 30 dias sefialado en la letra e) anterior. La transferencia de las opciones
debe realizarse por escritura privada firmada por el cedente y el cesionario ante dos testigos
mayores de edad o ante corredor de bolsa o ante notario publico, o por escritura publica
suscrita por el cedente y cesionario. La cesion sélo producird efectos respecto de la
sociedad y de terceros una vez que ésta tome conocimiento de la misma, en vista del
documento en el que conste la cesion y del respectivo certificado de derecho a la opcidn, en
el caso que este dltimo hubiera sido emitido y retirado de la sociedad.

La sociedad pondrd a disposicion de los accionistas o cesionarios que lo soliciten,
certificados en que consten los derechos de suscripcion preferente que posean. Estos seran
emitidos en un plazo de 2 dias habiles y, podran ser retirados en las oficinas de la Sociedad
ubicadas en Avenida Kennedy 9001, piso 7, Las Condes, entre las 09:00 y 18:00 horas.

Cualquier otro antecedente respecto al procedimiento de transferencia del derecho puede ser
consultado directamente a la sociedad.

2) Las acciones que no fueren suscritas por los accionistas o sus cesionarios con
derecho a ello, y las acciones que tengan su origen en fracciones producidas en el prorrateo
entre los accionistas, podran ser ofrecidas y vendidas a terceros o accionistas que se
interesen por suscribir acciones del remanente, adicionalmente a las que les correspondan.
La enajenacion de las acciones a terceros no podra ser hecha en condiciones y precios mas
favorables que los de la oferta preferente a los accionistas con derecho a ella, sin perjuicio
de poder aplicar lo establecido en el inciso final del articulo 29 del Reglamento de
Sociedades Anonimas. Ello sin perjuicio de lo manifestado por el sefior Presidente a la
Junta en el sentido de que, con el objeto de que Cencosud S.A. pueda llevar a efecto y
materializar en su momento la oferta publica de adquisicion de acciones por la totalidad de
las acciones emitidas por Empresas Almacenes Paris S.A. que lanzard préximamente, el
controlador de Cencosud S.A_, al inicio del periodo de suscripcion de oferta preferente de
este aumento de capital, renunciard a su derecho preferente de suscripcién sobre, al menos,
un nimero tal de acciones Cencosud S.A. que sea igual a la cantidad que se requiera para
entregarlas en canje a aquellos accionistas de Empresas Almacenes Paris S.A. que hayan
ofrecido sus acciones en la oferta publica de acciones que lance préximamente Cencosud
SA.
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h) Resumen de los montos mensuales transados de acciones de la sociedad en las
bolsas de valores, durante los ultimos doce meses:
ACCIONES MONTO RO o
MES TRANSADAS TRANSADO (CHS) (CHS)
FEBRERO 2004’ N/A N/A N/A
MARZO 2004 N/A N/A N/A
ABRIL 2004° N/A N/A N/A
MAYO 2004 340.349.212 234.852.633.825 7343
JUNIO 2004 49.138.448 38.953.377.250 7927
JULIO 2004 41.360.276 33.624.326.427 813,0
AGOSTO 2004 47.125.552 40.425.106.774 857.8
SEPTIEMBRE 2004 34.842.194 31.598.503.128 906,9
OCTUBRE 2004 42.611.615 37.230.897.325 873,7
NOVIEMBRE 2004 30.510.311 28.172.934.388 9234
DICIEMBRE 2004 37.284.777 35.185.067.282 943,7
ENERO 2005 35.853.204 33.352.422.527 930,2

i) Estas acciones han sido clasificadas en Primera Clase Nivel 3 y Primera Clase Nivel 4
por Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda. y Feller-Rate Clasificadora de Riesgo,

respectivamente.

Atentamente,

Laurence Golborne Riveros
Gerente General
Cencosud S.A.

! La accion de Cencosud S.A. no cotizaba en bolsas de valores.
? La accion de Cencosud S.A. no cotizaba en bolsas de valores.
* La accién de Cencosud S.A. no cotizaba en bolsas de valores.
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CENCOSUD S.A.

Inversiones y Supermercados

Sefior Inversionista:

Informamos a Ud. que Cencosud S.A. ha registrado una emision de acciones de pago en la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° @.

A continuacion se entregan algunos antecedentes sobre las caracteristicas de la emisién y
la sociedad emisora:

Antecedentes de la emision
Monto emision: $324.793.224.014 dividido en 670.340.180 acciones, sin valor nominal

Clasificadoras de riesgo: Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda. y Feller-Rate
Clasificadora de Riesgo.

Clasificaciones obtenidas: Primera Clase Nivel 3 y Primera Clase Nivel 4.-
Fechas acuerdos de clasificaciones: 31 de enero de 2005 y 3 de febrero de 2005.

Fecha ultimos estados financieros considerados para clasificaciones: 30 de septiembre de
2004.

Privilegios de acciones a emitir: no hay.
Agente colocador: Celfin Capital Servicios Financieros S.A.

Modalidades de pago: Las acciones que se emitan podran pagarse indistintamente en
dinero efectivo, mediante cheque o vale vista bancario, o bien, mediante acciones emitidas
por la sociedad anénima abierta denominada Empresas Almacenes Paris S.A., a eleccion
de los accionistas. Si el pago se efectiia en dinero efectivo se hard al contado. En caso de
efectuarse el pago en acciones de la sociedad andénima abierta Empresas Almacenes Paris
S.A. el pago y entrega de los titulos de las acciones se efectuara en el plazo que determine
el Directorio ¢l cual no podra ser superior a 10 dias de firmado el contrato de suscripcion
y canje de acciones.

Antecedentes sociedad emisora:

Numero de acciones anteriores a la emision de que se trata: 1.529.659.820 acciones de una
sola serie y sin valor nominal,

Privilegio de acciones existentes: no hay.
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Estado Financiero Consolidado

Patrimonio
Total activos
Total pasivos

Utilidad (pérdida)

Ultimo Estado Financiero' Ultimo ejercicio anual
30 de septiembre de 2004 Auditado?
31 de diciembre de 2003

741.157.578 494.028.657
1.330.358.626 1.108.190.152
589.022.406 594.625.226
29.609.340 44.170.193

La informaciéon contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las
caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion
requerida para tomar una decision de inversidon. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la emisora, en las oficinas de los agentes colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Laurence Golborne Riveros
Gerente General Corporativo
Cencosud S.A.

! Cifras en miles de pesos de septiembre de 2004,
? Cifras en miles de pesos de diciembre de 2003.
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CERTIFICADO

Certifico, en mi calida de Gerente General de Cencosud S.A., en atencién a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General n° 30, seccion III, mimero 3, B.4, de la Superintendecia de
Valores y Seguros, que la copia del acta de la sesidén extraordinaria de directorio niimero 161
de Cencosud S.A. que se acompafia, celebrada con fecha 31 de enero de 2005, es idéntica a
su original, que consta en el libro de acta de sesiones de directorio de Cencousd S.A.

Santiago, 1 de febrero de 2005

VL

L e

AL L
. - a

Laurence g})gflb‘ome Riveros

. _Gerehte General
Cenc‘c}s_u‘d‘ S.A.




6.3 Declaracion de responsabilidad y especial:

Los suscritos, en nuestra calidad de Directores y Gerente General de Cencosud S.A.,
declaramos bajo juramento que todos los datos contenidos en la informacion adjunta referente
a la correccion y complementacion de la informacion relativa a la inscripcion y emision de
670.340.180 nuevas acciones ordinarias de pago de Cencosud S.A., y que se acompaiia a la
Superintendencia de Valores y Seguro en respuesta al Ordinario numero 01856 de dicho
organismo fechado el 17 de febrero de 2005, son verdaderos por lo que asumimos la
responsabilidad legal correspondiente.

Ademas, declaramos que la sociedad emisora Cencosud S.A. no se encuentra en
cesacion de pagos. :

Nombre Cargo C.l. irma

1. Horst Paulmann Kemna Presidente 3.294.888-K /%’UM———

2. Manfred Paulmann Koepfer  Director 7.012.865-9

3. Heike Paulmann Koepfer Director 8.953.510-7 ) //';}cf,/,;ﬂ_,ﬂ____ﬂ..-
'/

4. Peter Paulmann Koepfer Director 8.953.509-3

5. Bruno Philippi Yrarrizaval  Director 4.818.243-7 | i) Y Y i

6. Roberto Oscar Phillips Director CUIT 5.315.956

7. Claudio Haase Blueth Director 4.378.410-2

8. Laurence Golborne Riveros Gerente General 8.170.562-3
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ANT.: Su solicitud de Inscripcion Emision de
Acciones de Pago en el Registro de
Valores ingresada con fecha 03/02/2005

MAT: Formula observaciones que indica.

Al

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

SR. GERENTE GENERAL
CENCOSUD S.A.

AV. KENNEDY 9001 PISO 7
LAS CONDES - SANTIAGO

En atencién a su presentacion del antecedente, mediante
la cual solicita a esta Superintendencia la inscripcién en el Registro de Valores de nuevas
acciones de pago de la sociedad de su gerencia, cumplo con sefalar lo siguiente:

1. Atendido que la presente inscripcién de emisién de acciones se ha solicitado en
conformidad a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°30 de esta
Superintendencia, deberd acreditar que no le es aplicable lo dispuesto en la Norma
de Caracter General N°118 de esta Superintendencia referida a la inscripcion de
acciones que seran transadas en los mercados para empresas emergentes.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, este
Servicio cumple con formular las siguientes observaciones a los antecedentes presentados
junto a su solicitud:

2. PROSPECTO

2.1 En el punto 1.2, la “Leyenda de Responsabilidad” debera ser estampada en letras
mayusculas de acuerdo con lo sefialado en la Norma de Caracter General N° 30.
Junto a lo anterior debera reemplazar la palabra “asesores” por “intermediarios”.

2.2 En el punto 2.4, debera sefalar la fecha de la inscripcion en el Registro de Valores.
2.3 El punto 2.7, Actividades y Negocios, debera ser complementado con:

a) Resena histérica: Hacer una breve descripcion de la historia de la sociedad desde su
fundacion a la fecha. Debera indicar el tipo de actividad, negocio y forma en que se
ha desarrollado, sefialando aquellas situaciones especiales tales como: fusiones,
divisiones, transformaciones, creacion de filiales, cambios de objeto, incorporacion
de nuevas areas de actividad o eliminacién de alguna de ellas, u otros hechos
importantes que hayan ocurrido.
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2.7
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b)

d)

SUPERIN Pl

=T

VALGETS Yy iaan

Descripcién de los negocios: describir los negocios, incluyendo los productos y

servicios que la sociedad desarrolla actualmente o desarrollard en el futuro,
sefialando si 1o hace a través de sociedades filiales, coligadas etc. Con respecto a
las actividades que desarrollara en el futuro, la idea es sefalar los planes que tiene
Cencosud con respecto a Empresas Almacenes Paris S.A., si llegase a controlarla.

Informacion relevante: Resumir los hechos o informacién relevante ocurridos

durantes los 12 meses anteriores a la fecha de presentacidbn del prospecto de
emision, en especial lo que hace referencia a la firma del acuerdo marco con Mehuin
S.A. y todo lo que implica (aumento de capital de Cencosud S.A., OPA Paris, etc.).

Factores de riesgo: Describir, en orden de importancia, los principales factores de

riesgo propios del negocio que desarrolla o desarrollara la sociedad y que a juicio de
los administradores pudiera afectarla.

En el Punto 2.85 Controlador, debera individualizar las personas, ya sean
naturales o juridicas, que forman parte del controlador de Cencosud S.A.

En el Punto 4.33 debera agregar, que segun la Clasificadora de riesgo Humpreys,
las acciones fueron clasificadas con tendencia “"En Observacion”, definiendo lo que
significa lo anteriormente sefialado.

En el punto 4.4, Precio de colocacién; debera hacer referencia al precio sefialado
en Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Empresas Almacenes Paris S.A.
como contraprestacion a la venta de dichas acciones.

En el Punto 5.1, Tipo de colocaciéon, debera eliminar la indicacion respecto a la
colocacion directa. Por su parte, debera agregar en Ia colocacion por
intermediarios, que ese tipo de colocacién también se efectuara para aquellas
acciones que tengan su origen en fracciones producidas en el prorrateo entre los
accionistas, en razén de su opcién preferente.

En el Punto 5.3, Sistema de colocacién, debera complementarse con la informacion
senalada en el aviso de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Empresas
Almacenes Paris S.A.

FACSIMIL DE TiTULO DE ACCIONES

Corresponde agregar el afio del Registro de Comercio en que se inscribié el
extracto de la Ultima reforma de estatutos.

COPIA DEL AVISO A PUBLICAR PRESCRITO POR EL ARTICULO 104 DEL
REGLAMENTO DE SOCIEDADES ANONIMAS Y COMUNICACION A LOS
ACCIONISTAS.

En el segundo parrafo de la letra a) corresponde agregar la fecha de la mscnpcuon

en el Registro de Comercio del extracto correspondiente. R
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4.3

4.4

5.1

6.1.

6.2.
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En la letra c), deberd eliminar la frase “segun se pasara a explicar a continuaciéon”,
puesto que no corresponde.

En la letra d), deberad sefalar el numero de acciones nuevas por cada accion
antigua, que los accionistas tendran derecho a suscribir en el periodo de opcién
preferente. Ademas, debera completar la parte final del primer parrafo sefialando
desde cuando se cuenta el plazo de 10 dias para el pago y entrega de los titulos de
las acciones en caso de hacerse el pago de esa manera.

En el cuadro de la letra h) el nimero y monto de acciones transadas, para el mes
de mayo, no coincide con lo que certifican las Bolsas. Lo mismo sucede para el
monto transado en el mes de octubre de 2004.

AVISO CIRCULAR N° 889

Estados Financieros: debera sefialar explicitamente que la informaciéon se
encuentra expresada en pesos de la fecha del respectivo estado financiero, que
corresponden a los estados financieros Consolidados y corregir las cifras del total
pasivos.

OTROS

En atencion a lo expuesto en la Junta de Accionistas de fecha 31 de enero de 2005,
se hace presente que conforme lo dispone la Circuiar N°1736 de 2005, que modifica
la Circular N°1370 de 1998, los excesos por sobre la cuenta de sobreprecio de la
cual se deduciran los costos de emisién y colocacion de acciones, deben registrarse
en la cuenta patrimonial “Otras reservas” y no cargarse a Resultados.

Se hace presente que el certificado notarial incluido en la reduccion a escritura
publica de la sesion extraordinaria de directorio celebrada el 31 de enero de 2005 no
corresponde y ademas contempla errores.

En consecuencia, previo a la inscripcion solicitada, la

sociedad debera subsanar las observaciones precedentes, haciendo referencia en su
respuesta al nimero y fecha del presente oficio.

Saluda atentamente a Ud.
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HERNAN LOPEZ BOHNER
SUPERINTENDENTE SUBROGAN TE



