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PRESENTE

Ref.: Adjunta Prospecto Comercial e Informativo de Sociedad
Nacional de Oleoductos S.A.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y en la
Seccién IV de la Norma de Caréacter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompafiado copia del Prospecto Comercial e Informativo a ser presentado a
diversos inversionistas en el marco de la colocacion de bonos Series A, By C, a efectuarse
por Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. con cargo a las lineas de bonos inscritas en el
Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 787 y 788, ambas de fecha 5 de
noviembre de 2014.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Y SN

Roberto Hetz Vorpahl
Gerente General
Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.

e

Avda. Isabel La Catolica 4472, Las Condes
Casilla 243, Correo 34, Santiago - Chile

Teléfono: (56-2) 2208 1603, Fax: 2228 6283



5OCIEDA
ACIONAL DE
H-FOPHETOS S.A

ROSPECTO

ASESOR FINANCIERO Y AGENTE COLOCADOR
[PEIG P RTRESS T R |



“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPON-
SABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO."

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las
caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la infor-
macion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes
se encuentran disponitles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de
los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la si-
tuacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
la adquisicion de estos valores teniendo presente gue el Unico responsable del
pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida
en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Re-
gistro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, antes de que
efectlie su inversion.

“El presente prospecto de emision ha sido preparado por Santander Global
Markets (en adelante “Santander”, el “Asesor Financiero” o el “Agente Colo-
cador") y Sociedad Nacional de Oleoductos {en adelante, “Sonacol”, la “Com-
pania”, o el "Emisor”), con el proposito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de Sonacol y de la emision. para gue cada inversionista evallie
en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de
esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la Compania e
informacion publica, la cual no ha sido verificada independientemente por el
Asesor Financiero y, por lo tanto, Santander no se hace responsable de ella.”
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465 KILOMETROS

LA OPERACION DE SONACOL FS REALIZADA A TRAVES DE
LN SISTEMA CONECTADO DE OLEODUCTOS QUEF EN LA
ACTUALIDAD TIENE UNA EXTENSION DE 465 KILOMETROS,
OFRFCIENDO LA MEJOR ALTERNATIVA PARA EL TRASLADO
DF PRODUCTOS HACIA ¥ DESDF LAS PLANTAS DF
ALMACENAMIENTO Y REFINFRIAS.

RED DE
OLEODUCTOS

LA RED DE OLEODUCTOS SF EXTIENDE DESDE QUINTERQ
POR EL NORTE HASTA SAN FERNANDO POR FL SUR. ESTA
COMPUESTA POR DOS LINFAS QUINTERO-CONCON UNA
DEDICADA PARA TRANSPORTAR GAS LICUADO DE PETROLFO
Y LA OTRA PARA PRODUCTOS LIMPIOS (GASOLINA 93 Y

97, DIESEL A1, KEROSENE DE AVIACION Y DOMESTICO),

DOS LINEAS CONCON-MAIPLU DEDICADAS A LOS MISMOS
SERVICIOS RESPECTIVAMENTE, UNA LINEA SAN FERNANDO-
MAIPU, PARA PRODUCTOS LIMPIOS, LA QUE ESTA HABILITADA
PARA OPFRAR DF FORMA BIDIRECCIONAL, Y UNA LINFA
MAIPL-AEROPUERTO PARA KEROSENE DF AVIAGION.

DESDE 1957, LA SOCIEDAD NACIONAL
DE OLEODUCTOS, SONACOL, SIRVE AL

SISTEMA ENERGETICO DFF NUESTRO PASS,
DISPONIENDO UN SISTEMA DE TRANSPORTE
VITAL, PERMANENTEMENTE REQUERIDO PARA £L
DESABROLLO DF LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS
DE LA ZONA CFNTRAL.

9 ESTACIONES DE
BOMBEO

LA INFRAESTRUCTURA DE SONACOL ESTA CONSTITUIDA POR
NUEYF ESTACIONES DE BOMBEQ, UN TERMINAL DE ENTREGA Y

UN DESPACHO CENTRAL UBICADO FN LAS INSTALACIONES DF SU
EDIFICIO CORPORATIVO. DE ESTA MANERA, LAS OPERACIONES

DF LA EMPRESA ALCANZAN UNA RELEVANCIA VITAL, AL SER
PROPIETARIA DE LOS SISTEMAS DE TRANSPORTE QUE CONECTAN
AL PAIS CON LAS RUTAS DE ABASTECIMIENTO PROVENIFNTES DEL
OCEANO PACIFICO, ASI COMO LAS PRINCIPALES REFINERIAS CUYOS
PRODUCTOS SON TRANSPORTADOS CASI EN SUTOTALIDAD A LA
REGION METROPOLITANA, SE TRATA DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS ¥
GAS LICUADO REQUFRIDOS POR MAS DE 6 MILLONES DF PERSONAS

R AMLONES | _
PERSONAS

FN ETAPA PRELIMINAR SE ENCUENTRA EL DESARROLLO DFE UN NUEVO OLEODUCTO HACIA EL TFRMINAL AEREQ,
DE MAYOR CAPACIDAD Y QUE PERMITIRA AUMENTAR LA CAPACIDAD DE TRANSPORTE DESDF 160 M3/HORA A
350 M3Y/HORA FN UNA PRIMERA FTAPA. CON OPCIONES DF INCREMENTC A FUTURO, SFGUN EL CRECIMIENTO DF

LA DEMANDA POR TRANSPORTE EN UN HORIZONTE DE 80 ANGS.
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EMISOR SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

RATING AA/AA+ (FELLER RATE / ICR CHILE)
'MONTO MAXIMO A COLOCAR MONTO MAXIMO DE HASTA UF 2.000.000 ENTRE TODAS LAS SERIES
"USODEFONDOS 100 % REFINANCIAMIENTO DE PASNOS T
"MONEDA / REAJUSTABILIDAD UF T e T T T T e T T
SERE 777 TTBSONA-A 77T TBsoNA-C 77 msonA-B
"MONTO MAXIMO A INSCRIBIR  HASTAUF 2.000.000 _ HASTA CLP 48.800 MILLONES _ HASTAUF 2.000.000
pLazo T 7aN0s T T T7mRos T T T T T ames T
"PERIODO DE GRACIA 3aN0s T TaaNos T T TTigamNos T
" AMORTIZACION DE CAPITAL AMORTIZACIONES AMORTIZACIONES AMORTIZACIONES

SEMESTRALES EIGUALESA  SEMESTRALES EIGUALESA  SEMESTRALES E IGUALES A
PARTIR DEL ANO 2018 PARTIR DEL ANO 2018 PARTIR DEL ANO 2033

"TASACGUPOGN ANUAL 240% T a70% T TTaaowm T
"FECHA INICIO DEVENGODE 1DEDICIEMBRE DE 2014 1 DEDICIEMBREDE 2014 1 DE DICIEMBRE DE 2014

INTERESES

FECHA DE VENCIMIENTO 1 DE DICIEMBRE DE 2021 1 DE DICIEMBRE DE 2021 1 DE DICIEMBRE DE 2035
PREPAGD T MWA+B80BPS MWA+80BPS  MWA+80BPS
"FECHAPREPAGO A PARTIR DEL 1 DE DICIEMBRE A PARTIR DEL 1 DE DICIEMBRE _ A PARTIR DEL 1 DE DICIEMBRE
e bE20MT _________ DE2O7 __DE2WS .

CORTES UF 500 CLP 10.000.000 UF 500
'NUMERO DEBONOS a000 T agso 7T a000 T
"AGENTE ESTRUCTURADORY SANTANDER GLOBAL BANKING AND MARKETS 7777777

COLOCADOR
"REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES BANCO BICE 77oooomomrmmmmommmmmmmmmemm==r

DE BONOS Y BANCO PAGADOR

PRINCIPALES RESGUARDOS: 1) NIVEL DE ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO < 1,30X

2) INGRESOS PROVENIENTES DE ACTIVIDAD PRINCIPAL 275%

3) MANTENCION ACTIVOS ESENCIALES: NO MAS DEL 5% DE LOS ACTIVOS DEL EMISOR

4) PROHIBICION CONSTITUIR GARANTIAS REALES POR MAS DE 5% DE LOS ACTIVOS DEL EMISOR
5) CROSS DEFAULT

6) CROSS ACCELERATION

o\ o —






INGRESOS Y EBITDA
PREDECIBLES Y ESTABLES

BAJO IMPACTO DE LOS
CICLOS ECONOMICOS

Los flujos de SONACOL se han caracterizado por tener un creci-
miento seguro y estable, con margenes EBITDA del orden de 80%.

Este crecimiento constante de ingresos esté altamente correlacio-
nado con el crecimiento del parque automotor del pais'.

El modelo de negocios de la compafia le permite mantener una
alta estabilidad en sus fiujos. Ello, debido a la estable y creciente
demanda de combustibles en Chile, la estabilidad en su estructura
de costos, el cardcter estratégico de sus activos para sus accio-
nistas, que son, a su vez, sus principales clientes (los que ademéas
poseen una alta calidad crediticia y amplia experiencia en la indus-
tria) y, las importantes ventajas competitivas en una industria con
altas barreras de entrada. Esto ha resultado en ingresos anuales en
torno a $35.000 y $40.000 millones y margenes EBITDA s6lidos en
torno a 80%.

INGRESOS
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1. Correlacion entre ingresos y parque automotor de 0,94



INGRESOS Y EBITDA
PREDECIBLES Y ESTABLES

VOLUMENES TRANSPORTADOS CON
POCA VARIABILIDAD

El servicio a clientes se realiza sin suscripcién de contratos, donde A pesar de que el servicio de transporte no tiene un carécter take

las tarifas se encuentran ligadas al volumen y la distancia, reajus-  or pay, los volimenes transportados son altamente estables, como

tandose periédicamente a través de indexadores ligados ala UTM  se aprecia en los gréficos adyacentes, con niveles cercanos alos &

(70%) y al dblar (30%). millones de m3 para productos limpios y 1 millén de m3 para gas
licuado de petr6leo. Esto responde a las crecientes necesidades
de combustible de Chile, ligadas al crecimiento y desarrolio eco-
némico del mismo.

VOLUMENES TRANSPORTADOS
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CLIENTES DE PRESTIGIO
Y LARGA TRAYECTORIA

MAYORES COMERCIALIZADORAS DE
COMBUSTIBLES DE CHILE

DISTRIBUCION DE INGRESOS TOTALES POR GLIENTE 2013

COPEC OTROS
38% 2%

ENAP
60%

DISTRIBUCION INGRESOS PRODUCTOS LIMPIOS 2013

GASMAR 0TROS
1% /2%

TOJAL:

I 10NN

COPEC $33, 129MM
3% A

ENAP
54%

DISTRIBUCION INGRESOS GAS LICUADO 2013
GASMAR

949%

TOTAL:

$4.610MM

ENAP

6%

DISTRIBUCION DE INGRESOS TOTALES POR CLIENTE 3T 2014 UDM

COPEC OTROS
40% /2%

TOTAL:
$40.799M o
58%

DISTRIBUCION INGRESOS PRODUCTOS LIMPIOS 3T 2014 UDM
GASMAR 0TROS

1% /2%

§ o
$36.2860M |

ENAP

500/
oY ]

DISTRIBUGION INGRESOS GAS LICUADO 3T 2014 UDM

GASMAR
99%

TOTAL:

5‘4 : 5 /i :)) //.M’ ﬂ 1//? ENAP

%




POSICION COMPETITIVA
EN LA CADENA DE
DISTRIBUCION

INACOL:
"TOR RELEVANTE Y ESTRATEGICO

ACTVO DE > Al astece aproximadamente el 97% de los |
/NFRAESTHUCIURA ¢¢ mercializan en la Region Metropolitana.

)N la red de oleoductos para abastecer la f
ilizada (aproximadamente USS 350 millones).

> Todos los oleoductos de SONACOL tienen una vida util remanente de al
menos 25 anos.

> Nuevos oleoductos estarian expuestos a complejos procesos de aproba-
cion medioambiental v de obtencion de servidumbres.

ransporte de combustibles via oleoductos i ytantes ec
escala en cuanto a inversion (capacidades ¢ ) y operaci

ABSOR C/O/\/ DE/V/ANDA > Practicamente toda la red actual de oleoductos de SONACOL es ¢

ADININNIAL absorber el crecimiento de la demanda por al menos 10s proximos

| MINIMIZACION

> Transpol tes logls

leoducte

I 1. Calculado sobre la base de una capacidad por camion de 33 m3 por viaje y en promedio de tiempo de traslado de 4 horas



SOLIDA POSICION Y
ESTRUCTURA DE CAPITAL

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO
CONSERVADORA

La empresa exhibe una holgada flexibilidad financiera, amparada  Asimismo, la estable generacion de flujos operativos le ha permi-
por una robusta posicion de liquidez y un amplio acceso alabanca  tido mantener un alto reparto de dividendos sin afectar el perfil fi-
local. Esto quiere decir que los ratios de endeudamiento se han  nanciero de la compafia.

mantenido controlados y dentro de rangos apropiados de acuerdo

al nivel de crecimiento de la sociedad.

PASIVOS TOTALES / PATRIMONIO* DEUDA FINANCIERA NETA / PATRIMONIO

|
|
|
|

1,01
ﬁ 0,92 (U |
; 1,34 1,34 a7 0,80
— 1,20 0,69 0,71
Lm 1'05 I I : I I |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 SEPT-14 2008 2009 2010 2011 2012 2013  SEPT-14
uomM UbM
DEUDA FINANGIERA NETA / EBITDA ! EBITDA / GASTOS FINANCIEROS
,} 2,38 2,30 228 2,29 2,35 2,32 1,11
l 2,14
\: 8,70 894
| 829 841 801
; I I I :
2008 2009 2010 2011 2012 2013 SEPT-14 2008 2009 2010 2011 2012 2013 SEPT-14
UM UDM

*Para los ratios de Pasivo Totales / Patrimonio y Deuda Financiera Neta / Patrimonio, en naranjo, considera el aumento de los mismos explicados
por la disminucién en la cuenta «Ganancia (pérdida) acumuladas» del Balance General a2 Septiembre 2014 por ajustes en impuestos diferidos.



PERFILDE
AMORTIZACION

ESTRUCTURA DE DEUDA

> SONACOL tiene una deuda financiera de $75.103 millones
(Septiembre 2014), la cual serfa refinanciada por medio de la
emisién de bonos.

> Adicionalmente, la Compafiia cuenta con lineas disponibles
con bancos locales por aproximadamente $51.000 millones.

> La actual politica de dividendos de la Compafia es la distribu-

¢ién del 100% de las utilidades del ejercicio.

PERFIL DE AMORTIZACION POST EMISION SERIE BONO SERIEA 0 €
(UF 1 MILLON) Y B (UF 1 MILLON)
{MLES DE CLPY

EBITDA SEP-14 UDM: CLP 41.747 MM

\ 8922 8992 8992
1 a 8.056 8.056 8.056
l‘ G 6042 6.042 6.042 6.042
i =
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2033 2034 2035

5 DEUDA ACTUAL EMISION SERE A0 C B EMISION SERFE B




ACCIONISTAS DE
RECONOCIDO PRESTIGIO
E HISTORIAL

GOBIERNO CORPORATIVO
EXPERIMENTADO
GRUPQ ANGELINI GRUPO LUKSIC ESTADO DE CHILE PETROBRAS BRASIL
40.80% 12.00% 14,94% 10.06% 22,20%

FOORN  ahastille ENEM ENAP PETROBRAS

Primera en servicio

somacol

> Los accionistas de SONACOL son las principales empresas de combusti-
bles de Chile, todas con amplia experiencia y envergadura en ei rubro de
los hidrocarburos.

> Excelente calidad crediticia de sus accionistas: Empresas Copec (AA-(Fitch)
/ AA (Feller Rate) / BBB (S&P) Internacional), ENAP (AAA (Fitch) / AA+ (Feller
Rate) / BBB- (S&P) Internacional, A (Fitch) Internacional, Baa3 (Moodys)), Pe-
trobras (Brasil) (BBB (S&P) Internacional / BBB (Fitch) Internacional)

> Regula principaimente actividades entre los accionistas y Sonacol {construc-
cién de oleoductos en misma direccion a los de! itimo), excluyendo si ac-
tualmente alguno de ellos cuenta con oleoductos. Silos oleoductos actuales
no fueran suficientes para el tréfico de estos productos, cada socio quedara
en libertad de construirto, mantenerlo y explotarlo por su propia cuenta.



SEGURIDAD Y CUIDADO
DEL MEDIO AMBIENTE

SERVICIO CONFIABLE, ININTERRUMPIDO
Y DE VALOR AGREGADO

> El transporte de combustibles por oleoductos es el me-
dio mas seguro de los métodos terrestres: tasa de ocu-
rrencia de accidentes 100 veces menor que en camiones.

> La Compafiia cuenta con seguros de siniestros con cobertura
por responsabilidad civil de hasta UF 1.000.000.

> SONACOL opera bajo exigentes normas internacionales, entre
otras, ANSI/ASME B31.4, las del Department of Transportation
(DOT, USA), ISO9000 e 1SO14000.

> SONACOL alcanzé un récord de 7 afios sin accidentes labo-
rales y mantiene 13 aitos sin accidentes medioambientales

> El afio 2011 obtiene la certificacion PEC Excelencia otorgada
por la Mutual de Seguridad (basada en la norma internacional
OHSAS 18001-2007)

> SONACOL ha mantenido un servicio ininterrumpido alo lar-

go de su historia, incluso en presencia de fenémenos o ca-
tastrofes naturales, incluyendo el terremoto del afio 2010.

(AnsI  ASME

SETTING THE STANDARQ
L ———

U.S. Department of Transportation Q

Suparmmandencts
e Saguricas
Socuat

R HENA
PREMIO GESTION A LA D EXCETENTIA
SEGURIDAD Y SALUD EN EL
TRABAJO “TUCAPEL GONZALEZ”

2008
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A.CERTIFICADOS DE

INSCRIPCION LINEAS

787 A 10 ANOS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia. se ha registrado lo siguiente:

SOQCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

SOCIEDAD NACIONAL DE
OLEODUCTOS S.A.

N1 1 2 4FecHA: 05 Nov 201

Bonos al portador desmaterializados.

Ne 7 8 7 FEcHA: 0 5 NOV 201

U.F. 2.000.000.- Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea no podrin
exceder la referida cantidad, sea que cada
colocacién esté expresada en Unidades de
Fomento o Pesos. No obstante io anterior, el
resultado de la suma de la primera emision de
Bonos que sea colocada con cargo a esta
Linea, mas el monto de la primera emision de
bonos que sea colocada con cargo a la Linea
a Treinta Afos que consla en escritura
publica de fecha 28 de marzo de 2014 y su
modificacidn de fecha 8 de septiembre de
2014, no podré exceder en su conjunto la
cantidad equivalente a 2.000,000 de Unidades
de Fomento, o su equivalente en Pesos. Para
las emisiones siguientes a la primera, el
monto méximo conjunto con cargo a ambas
lineas no podri  exceder Ia cantidad
equivalente en pesos a 3.000.000 de
Unidades de Fomento.

18



PLAZO VENCIMIENTO LINEA ¢ 10 aflos contados desde la fecha del presente

Certificado.
GARANTIAS :+  No contempla.
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA 1 El Emisor definih en cada escritura

complementaria  si podrd rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en o
nimero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision de Linea de Bonos.

NOTARIA . Eduardo Avello Concha
FECHA : 28.03.2014
MODIFICADA : 08.09.2014
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 5 NOV 204

A/ﬁawweu
CARMEN UNDURRAGA MARTH]
SECRETARIO EENEEKL s

—



B. CERTIFICADOS DE
INSCRIPCION LINEAS
788 A 30 ANOS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de  Valores de esta
Superintendencia. se ha registmado o siguiente:

NOCHEDAD EMISORA : SOCIEDAD NACIONAL Ny
OLFODUCTOS S.A.

INSCRIPCION 1N EL REGISTRO Nt 12 4 A
D VALORES 05 NOV 201

DOCUMENTOS A EMITIR o Bonos al portador desmaterializadus.

INSCRIPCION DI LA LINEA DI N7 88 FECHA 05 NOV I
BONOS N EL REGISTRO DE YALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS o U 2,000,000, {as colocaciones que se
clectien con cargo g la Linea no podran
exeeder tareferida cantidad. sca que cada
colocacion esté exprosada en Unidades e
Fomemo o Pesos. No obstante 1o anterior, ¢l
resultado de la suma de la primera cmision de
Bonos que sea eolocada con cargo o estu
Linca. mas ef monto de Ya primera emision de
banas que sea colocada con cargo a by Linea
a dicy anos gue consta en eseritwm pithlicy
deofecha 28 de omawrso de 2000 v su
madificacion de fecha 8 de sepliembie de
2014, no podri exceder en su conjunie ki
cittiddad equivalente a 2.000.000 de Unidades
de Fomente, o s eqaivalente en Pesos, Para
lus emisiones sigoientes a o primera, ol
HIONO MAN IO conjunlo con cirgo a ambas
lincas w0 padrd  exceder a0 camidad
cquivalenie  en pesus a L0000 de
Uinidades de Foaiento,



LAZO VEXCIMIENTO LINEA .30 aios contados desde T fecha del presenie

Cenilicado,

GARANTIAS T Nocontempla,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA Bl Bmisor definita en cada escritura
complementaria si podri rescatar
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C. PROSPECTO
LEGAL LINEA A 10
ANOS N°787

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS
A DIEZ ANOS

26 DE SEPTIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL.
Participantes en la Elaboracién del Presente Prospecto.

Este prospecto ha sido elaborado por Sociedad Nacional de Oleo-
ductos S.A., en adelante también indistintamente denominada
“SONACOL", la “Empresa”, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o el
“Emisor”, con la asesoria de Santander Investment Chile Limitada
(Santander Global Banking & Markets), Bansud Capital y Morales &
Besa Limitada, Abogados.

Leyenda de Responsabilidad.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECI-
DOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PAR-
TICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBE-
RA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ES-
TOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL
EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

Fecha del Prospecto.

26 de septiembre de 2014

1.00 IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.10 Nombre ¢ Razon Social : Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.
1.20 R.U.T.. 81.095.400-0

1.30 Inscripcion Registro de Valores : N° 1124, con fecha 5 de
Noviembre de 2014

1.40 Domicitic administrativc © Av. Isabel La Catolica N° 4472
1.50 Comuna : Las Condes

1.60 Ciudad : Santiago
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1.70 Coédigo Postal : 7550257

1.80 Correo Electronico : asuntoscorporativos@SONACOL.cl
1.90 Pagina WEB : www.SONACOL.cl

1.10 Regidon : 13

1.11 Teléfono : (2) 22081603 - 23300200 - 32300330

1.12 Fax : (2) 22081323

2.00 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
Mision

Transportar combustibles y sus derivados hacia los centros de de-
manda precisados por nuestros clientes, otorgando la mayor efi-
ciencia y valor agregado a la cadena de abastecimiento, de manera
compatible con los intereses de nuestros accionistas.

Visién

Satisfacer las necesidades de nuestros clientes a través de un ser-
vicio definido por la calidad, excelencia y seguridad, utilizando la
tecnologia adecuada para consolidar ef liderazgo y posicién estra-
tégica de la Empresa.

La seguridad, salud y el cuidado del medio ambiente seran pilares
fundamentales de nuestro accionar.

Trabajamos junto a la comunidad desarrollando proyectos integra-
dores para el mejoramiento conjunto de nuestra calidad de vida;
contribuyendo al bienestar y progreso del pais.

2.10 Resefa Historica:

SONACOL es una empresa experta en el transporte de energia,
que ha acompariado el desarrollo productivo de Chile en toda la
segunda mitad del siglo XX y en los albores del siglo XXI. SONA-
COL tiene vasta experiencia, y lleva mas de 55 afios operando la
principal red nacional de transporte terrestre de combustibles.

La Compafila cuenta con un sistema de servicios integrados de
logistica y transporte de combustibles liquidos, con el respaldo de
la mejor ingenieria disponible en este campo, logrando asi apro-
ximadamente el transporte det 97% de los combustibles liquidos
gue se comercializan en la Regién Metropolitana.

SONACOL es propietaria de una red de oleoductos de 465 kil6-



metros, a través de l0s cuales se transportan hidrocarburos desde
la zona de produccidn y/o abastecimiento a las zonas de deman-
da. Los productos transportados comprenden petréleo diésel, ga-
solinas, kerosene domestico y kerosene de aviacién (en adelante
“Productos Limpios” o “PL") y Gas Licuado de Petréleo (“LPG™
0 “Gas Licuado”). Actuaimente la red de olecductos de SONA-
COL va desde Quintero a Concdn, luego se dirige a Maipu, desde
donde se derivan dos oleoductos: uno a San Fernando y otro al
aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez.

Hitos de la Sociedad.

1957

COPEC, ENAP y Esso Chile Petrolera Limitada (“ESSO") consti-
tuyeron Sociedad Nacional de Oleoductos Limitada (“SONACOL
Ltda."), con el objeto principal de construir, mantener y explotar
uno o0 mas oleoductos entre Concédn y Santiago para transportar
por cuenta de uno © M&s de sus socios o de terceros, gasolinas,
kerosene y petr6leo diésel. La constitucién de la sociedad se llevé
a cabo por escritura publica del 31 de mayo de 1957, otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Pedro Avalos Ballivian,
cuyo extracto fue inscrito a fojas 3.231 N° 1.693 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, corres-
pondiente al afio 1957.

En el mismo afio de su constitucion, SONACOL Ltda. y ENAP ce-
lebraron un convenio con el objeto que SONACOL Ltda. represen-
tara a ENAP en la constitucidon de servidumbres que permitieran la
construccién de un oleoducto que uniera la Refineria de Petr6leo
Concdn con el centro de consumo de Santiago, para el transporte
de gasolinas, kerosene y petréleo diésel.

1959

El 29 de febrero de 1959 se realiza el primer bombeo de petrdleo
diésel, gue une ia Refineria de Petréleo de Concédn con el terminal
ubicado en la comuna de Maipu.

1962

SONACOL Ltda. adquiere de ENAP dos oleoductos entre Concén
y Las Salinas en la Regién de Valparaiso, con los gue moviliza pro-
ductos desde la Refineria de Concdn al terminal petrolero de Vifia
del Mar.

1. Esta sigla corresponde a la abreviacion de Liquefied Petroleum Gas.
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1263
SONACOL Ltda. y ENAP celebran un nuevo convenio de servi-
dumbre relacionado con el oleoducto San Fernando-Maipu.

1965
SONACOL Ltda. integra a su red de oleoductos el servicio de
transporte de Gas Licuado.

1971
El oleoducto Concdn-Maipl comienza a operar como poliducto
(PLYy LPG).

1980

Se crea la Division Maritima de SONACOL, para complementar la
red de oleoductos de la zona central con servicios de transporte
por mar hacia y desde los puntos més alejados del pais.

1994

SONACOL Ltda. amplia su red con el nuevo oleoducto que une
Maipa con el Aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino
Benitez, que pasa a abastecerse por oleoducto.

1996

Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., respecto a los
€asos en que se requerira la aprobacién de la unanimidad de los
directorios. Esta modificacién fue otorgada por escritura pdblica
de fecha 23 de enero de 1996, ante el Notario Publico de Santia-
go don Mario Barros Gonzdlez, cuyo extracto se inscribié a fojas
4.992 N° 4086 del Registro de Comercio del Conservador de Bie-
nes Raices de Santiago correspondiente al afio 1996 y se publicéd
en el Diario Oficial el dia 13 de febrero de 1996.

1998

Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., aumentando el ca-
pital a la cantidad de $31.194.857.479, a través de la capitalizacién
de reservas por correccién monetaria del capital, por retasacion
de activo fijo y por otras reservas de utilidades. Dicha modificacion
consta en escritura publica de fecha 14 de mayo de 1998, otor-
gada ante el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot,
cuyo extracto se inscribi a fojas 12.344 N° 10.005, del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago co-
rrespondiente al afio 1998, y se publicé en el Diario Cficial de fecha
3 de junio de 1998.



En la misma escritura, se acordé transformar a SONACOL Ltda. a
una sociedad andnima cerrada, pasando a denominarse “Sociedad
Nacional de Olecductos S.A.” (*SONACOL”), otorgando un nuevo
texto de los estatutos sociales. El objeto social establecido fue la
adquisicién, construccion, mantencion, operacion y explotacién de
uno 0 mas oleoductos, para transportar por cuenta de uno 0 mas
de sus socios 0 terceros, gasolinas, kerosene, petréleo diésel y otros
productos susceptibles de ser conducidos por tales oleoductos, y
asimismo, el efectuar por cuenta propia o de terceros, el transporte
de crudo y de uno 0 mas de Ios productos antes mencionados.

Con fecha 15 de mayo de 1998, se celebré una Junta Extraordina-
ria de Accionistas de SONACOL que acordé aumentar el capital de
$31.194.857.479 a $43.070.418.979. Dicha modificacién consta
en escritura publica de fecha 18 de mayo de 1998, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot, cuyo extracto
se inscribié a fojas 12.381 N° 10.026 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
1998, y se publicd en el Diario Oficial de fecha 6 de junio de 1998.

Ese mismo afio Shell Chile S.A., hoy ENEX, ingresé como nuevo
accionista a SONACOL.

1999
Se construye el oleoducto Quintero-Concdn: Nueva linea dedicada
al transporte de Gas Licuado.

Se construye la segunda linea del oleoducto Concén-Maipy, lo
cual aumenta en 4 veces la capacidad de transporte a la Region
Metropolitana.

Se modifica el trazado de oleoductos de SONACOL original de
1958, mediante la creacién de las variantes Quilpué y Maipy, a tra-
veés de las cuales se evita atravesar las zonas pobladas de ambas
Comunas.

La construccién de estos nuevos oleoductos se proyectd con tec-
nologia de Ultima generacién. En virtud de ello, las comunicacio-
nes de SONACOL se comienzan a transmitir via fibra éptica y sus
procesos se automatizan, lo que permite realizar operaciones a
distancia que permiten tener una respuesta mas segura y rapida
ante eventuales emergencias.

2. Bl PEC es un instrumento de prevencién de riesgos profesionales de la Mutual de
Seguridad de la Camara Chilena de ta Construccion A.G., disefiado para contribuir
con la productividad y mejoramiento de las empresas, que tiene por objeto proveer
proteccion a la integridad fisica y salud de los trabajadores y a los demés recursos de
la organizacion a través de médulos que cada empresa debe implementar y aplicar.
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2004 ‘

En mayo, SONACOL incorpora a su gestién el Programa Empresa
Competitiva (“PEC") de la Mutual de Seguridad de la Camara Chi-
lena de la Construcciéon A.G.2.

2004 .
En octubre comienza el proyecto de construccion de un nuevo
oleoducto para Productos Limpios entre Quintero y Concén.

2004
ABASTIBLE ingresa cormo nuevo accionista a SONACOL.

2005
Se obtiene por primera vez la certificacion PEC.

En Junta extraordinaria de accionistas de fecha 30 de agosto de
2005, SONACOL fue objeto de una divisién social, subsistiendo
SONACOL y constituyéndose, como sociedad resuttante de la divi-
sién, una nueva sociedad andnima cerrada denominada “Sociedad
Nacional Maritima S.A” (“SONAMAR?”).

SONACOL conserva su nombre y objeto principal; su giro mariti-
mo es asumido por SONAMAR, a la cual se asigna el total de los
activos del negocio naviero, para efectuar el transporte de petro-
leo, crudo, gasoling, kerosene, petréleo diésel y todo otro producto
derivado del petréleo crudo susceptible de ser transportado por
via marftima, en naves propias 0 ajenas y por cuenta propia 0 de
terceros. En consecuencia, el objeto social de SONACOL es “ad-
quirir, proyectar y desarrollar ingenieria, construir, mantener, operar
y explotar uno o mas oleoductos o0 ductos para transportar, por
cuenta de uno 0 mas de sus socios, de empresas del rubro com-
bustibles u otros giros, sean nacionales o extranjeras, o de terceros
de cualquier clase, gasolina, kerosene, petréleo diesel y todo otro
producto que pueda ser conducido por ductos”.

En la referida junta y con ocasién de la division social que dio origen
a SONAMAR, se aprob6 la disminuciéon del capital de SONACOL,
de $52.827.218.005, monto que incluye Ias revalorizaciones de
capital propio, a la cantidad de $48.155.909.889, para asignar la
diferencia a SONAMAR.

Adicionalmente, en la misma junta se modificé las materias que
requerirdn el voto conforme de la totalidad de los directores con
derecho a voto.



El acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas que acordé la
divisién social fue reducida a escritura pablica con fecha 1° de
septiembre dei mismo ano, bajo el Repertorio N° 26.831-2005,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot. Un
extracto de la misma fue inscrito a fojas 37.702 N° 26.879, del Re-
gistro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2005, y se publicd en el Diario Oficial de
fecha 14 de octubre de 2005.

2006
Inicia sus operaciones el oleoducto Quintero-Concén PL.

Dentro de las empresas del rubro de transporte de combustibles,
SONACOL obtiene el primer lugar en materia de seguridad, otor-
gado por la Mutual de Seguridad de la Cdmara Chilena de la Cons-
truccion A.G.

2008

La fabor de SONACOL es reconocida por el Gobierno de Chile, y
la Superintendencia de Seguridad Social e confiere el Premio “Tu-
capel Gonzalez Garcia” por la Gestion de Segundad y Salud en el
Trabajo, categoria Grandes Empresas.

2009
Petrobras pasa a ser nuevo accionista de SONACOL, tras el tras-
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paso oficial de los activos de Esso a Petrobras.

Se inicia una de los cambios mas importantes realizados a las
lineas de SONACOL, a través del Proyecto de Modificacién del
oleoducto Concdn - Maipt 107 LPG, el cual considera el reemplazo
de cerca de 65 kildmetros de oleoducto.

2011

SONACOL obtiene la certificacion PEC Excelencia, otorgada por
la Mutual de Seguridad de la Cédmara Chilena de la Construccién
A.G. Este programa esté basado en la norma OSHAS 18001:2007
y permite a la empresa implementar un Sistema de Gestion de Se-
guridad y Salud Ocupacional bajo las directrices de la Organizacion
Internacional del Trabajo (O.L.T.).

Quifienco S.A adquiere los activos del Grupo Shell en Chile, for-
mando Enex, nuevo accionista de SONACOL.

2.20 Gobierno Corporativo:

El Directorio de SONACOL esta compuesto por 9 directores titula-
res, cada uno con su respectivo director suplente.

2.20.1 Directores titulares:

NOMBRE

CARGO PROFESION
" Presidente  Director de Empresas
" Director Ingeniero Civil Eléctrico
" Director  Ingeniero Comercial
" Director Ingeniero Civil Industrial
" Director  IngenieoCivil
" Director  Programador Computacional
" Director Ingeniero Civil Industrial
" Director ingeniero Civil Industrial
" Director  IngenieroCvil



2.20.2 Directores Suplentes respectivos:
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RU.T. NOMBRE CARGO PROFESION
1. 84567086 LorenaOfiver Jerez ~ Director Suplente  IngenieroCiil
‘2. 52018390 RamiroMéndezUrutia Director Suplente Abogado
3. 66589064 Juan Carlos Carrasco Baudrand  Director Suplente Abogado
4 82097709 Leonardo Ljubetic Garlb  Director Suplente ~IngenieroCiit
‘5. 71301745  PawriciaFigueroa Mandiola  Director Suplente Abogado
6. 237307178 Mariangela Monteiro Tizatto Director Suplente Contador Auditor
7. 139415320 NicolasGarciaNielsen  Director Suplente Abogado
‘8. 72826531 ManSherwinLagos  Director Suplente Ingeniero Civil Industrial
‘9. 10.3657199 Edvardo Navarro Beltran  Director Suplente Ingeniero Comercial
2.20.3 Ejecutivos principales:

R.U.T. NOMBRE CARGO PROFESION
1. 60128944 RobertoHetzVorpahl Gerente General  Ingeniero Civil ndustrial
‘2. 147253389 PabloGomezTaules Gerente de Operaciones  Economista
‘3. 95616151 FemandoWenzel Rojas Gerente de Finanzas Ingeniero Civil ndustrial
‘4 77211376 RailMazaRval Gerente de Asuntos Corporativos _ Oficial de Ejercito @)
5. 80803494 Rafael Mackay Jarpa Asesor Coordinador de Asuntos ~ Abogado

Legales

6. 10672211-0  Rodrigo Echeverria Gonzdlez ~ Jefe de Audioria ContadorAuditor



SONACOL cuenta con un departamento de Auditoria Interna com-
puesta por un Jefe Area y un auditor Sénior, quienes dependen
directamente y funcionalmente de la Gerencia General. Dentro de
este esquema el drea tiene las siguientes tareas:

(i) Proponer a la Gerencia General un programa anual de trabajo asi
como la ejecucion de este.

(i) Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacién de
SONACOL, su suficiencia, confiabilidad y aplicacién a la toma
de decisiones. En el caso de ser necesario participar en la mo-
dificacién de estos.

(iii) Cualquiera otra tarea, actividad o funcién que la Gerencia Gene-
ral estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especffico
0 esporadico.
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(iv) Realizar las actividades requeridas por el Modelo de Prevencién
de Delito de SONACOL, de conformidad con la Ley N° 20.393.

(v) Cualquier ofra tarea, actividad o funcién que la Gerencia Gene-
ral estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especifico
0 esporédico.

2.21 PROPIEDAD Y CONTROL

2.21.1 Ndmero de Accionistas:

Al 26 de septiembre de 2014, SONACOL cuenta con un total de
5 accionistas.

2.21.3 Nombre Doce Mayores Accionistas:

NOMBRE ACCIONISTA R.U.T. % DE LA PROPIEDAD
Compafiade Peutleosde Chile Copec SA. 95200007 oo
“Petiobras Cile Distiucion Limtada. mswe0s  weeams
EmprosaNacioal o Energa ENEXSA. Y
aswesA seseo0s o
‘EnprosaNaciol el Perces sweveon0s  oeeess
TOTAL 100%

2.21.4 Controlador:

SONACOL es filial de Compariia de Petrdleos de Chile Copec S.A.,
la que a su vez es controlada por Empresas Copec S.A.

2.21.5 Identificacién de los Controladores:

El Controlador final de SONACOL es Empresas Copec S.A., quien
posee indirectamente el 52,80%. El RUT de Empresas Copec S.A.
es 90.690.000-9. Empresas Copec se encuentra inscrita en el Re-
gistro de Valores bajo el N° 28, del afo 1982. De conformidad
a la informacion publicamente disponible a la fecha, el control de
Empresas Copec S.A. corresponde a la sociedad anénima abierta
AntarChile S.A., que es duefa del 60,821% de las acciones de
Empresas Copec S.A. y a su vez los controladores finales de Antar-

Chile S.A. vy, en consecuencia, de Empresas Copec S.A., son dofia
Maria Noseda Zambra de Angelini (RUT N° 1.601.840-6), don Ro-
berto Angelini Rossi (RUT N° 5.625.652-0) y dofia Patricia Angelini
Rossi (RUT N° 5.765.170-9).

2.21.6 Forma de Ejercer el Control:

De conformidad a los estados financieros de Empresas Copec S.A.
comrespondientes al ejercicio 2013, Empresas Copec S.A. es pro-
pietaria directa e indirectamente del 100% de Compariia de Petr6-
leos de Chile Copec S.A. De conformidad a los mismos estados
financieros, Empresas Copec S.A. es propietaria directamente del
99,0481% de Abastecedora de Combustible S.A.

En consecuencia, Empresas Copec S.A. ejerce el control indirecto



del 52,6857% de la propiedad accionaria de SONACOL. Sin perjui-
cio de ello, las siguientes materias de junta de accionistas requieren
el voto conforme de al menos el 30% de las acciones emitidas con
derecho a voto, de conformidad con los estatutos de SONACOL.:

a) La reforma de los estatutos sociales;

b) La transformacién de la Sociedad, la division de ia misma y su
fusién con otra sociedad;

¢) La modificacién del plazo de duracién de la Sociedad;

d) La disolucién anticipada de la Sociedad;

e) Ef cambio de domicilio social;

f) La disminucién del capital social;

g) Acordar inscribir 0 desinscribir las acciones de la Sociedad en
el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores
y Seguros;

h) La aprobacién de aportes y estimacion de bienes no consisten-
tes en dinero;

i) La modificacion de las facultades reservadas a la junta de accio-
nistas o de las limitaciones a las atribuciones del Directorio;

j) La disminucion del nimero de miembros de su Directorio;

k) La enajenacién de cincuenta por ciento 0 més de su activo, sea
que incluya 0 no su pasivo, 1o que se determinara conforme al
balance del ejercicio anterior, y la formulacién o modificacion de
cualquier plan de negocios que contemple la enajenacion de ac-
tivos por un monto que supere dicho porcentaje; la enajenacion
del cincuenta por ciento o més del activo de una filial, siempre
que ésta represente al menos un veinte por ciento del activo de
la Sociedad, como cualquier enajenacién de sus acciones que
implique que la matriz pierda el carécter de controlador;

) La forma de distribuir los beneficios sociales;

m) El otorgamiento de garantias reales o personales para cau-
cionar obligaciones de terceros que excedan el cincuenta por
ciento del activo, excepto respecto de filiales, caso en el cual la
aprobacién del Directorio seré suficiente;

n) La adquisicién de acciones de su propia emision, en las condi-
ciones establecidas en los Articulos veintisiete A y veintisiete B
de la Ley sobre Sociedades Anénimas;

f) Las demas que sefialen los estatutos;

0) El saneamiento de la nulidad, causada por vicios formales, de
que adolezca la constitucion de la Sociedad o una modificacion
de sus estatutos sociales que comprenda una 0 mas materias
de las sefialadas en 1os nimeros anteriores. No obstante lo an-
terior, las reformas de estatutos sociales que tengan por objeto
la creacién, modificacion, prorroga o supresidn de preferencias,
deberan ser aprobadas con el voto conforme del noventa por
ciento de las acciones de la serie 0 series afectadas.

p) Aprobar o ratificar la celebracion de actos o contratos con partes
relacionadas, de conformidad a lo establecido en los Articulos
cuarenta y cuatro y ciento cuarenta y siete (en lo que fuere apli-
cable) de la Ley sobre Sociedades An6nimas; y
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g) Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las faculta-
des que se indican en las letras que preceden, en los casos en
que la ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto

Adicionalmente, en virtud de lo establecido en los estatutos so-
ciales, los siguientes acuerdos requerirdn el voto conforme de la
totalidad de los directores con derecho a voto, titulares o suplentes
de SONACOL:

a. La designacion del Gerente General.

b. La adquisicién, construccién, ampliacién o modificaciéon de uno
0 més oleoductos.

¢. La apertura de agencias en el exterior.

d. Aprobar el Plan Anual de Inversiones de SONACOL.

e. Efectuar inversiones no contempladas en el Plan Anual de Inver-
siones de SONACOL.

f. Adquirir, gravar 0 enajenar a cualquier titulo bienes inmuebles,
incluyéndose en ambos casos mediante leasing.

g. Ingresar a otras sociedades, asociaciones, corporaciones 0
cooperativas, y ceder, transferir o gravar los derechos que SO-
NACOL tenga en una 0 més de las entidades antes nombradas.

h. Avalar, afianzar y constituirse en codeudor solidario, en los casos
en que la ley no exija que el acuerdo sea adoptado en junta ex-
traordinaria de accionistas.

i. Fijar, modificar o interpretar las tarifas a que se refiere el Titulo VI
de los estatutos de SONACOL.

j. En los demas casos en que los estatutos de SONACOL exijan
unanimidad.

k. Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las facutta-
des indicadas en las letras que preceden, en los casos en que fa
ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto.

En materia de control, los accionistas de SONACOL se rigen ade-
mas por un pacto suscrito entre Compafiia de Petréleos de Chile,
Copec S.A. (“COPEC”), Empresa Nacional del Petr6leo (“ENAP”),
ESSO, hoy Petrobras Chile Distribucién Limitada (‘PETROBRAS”),
SHELL, hoy Empresa Nacional de Energia ENEX S.A. (“ENEX"), y
Abastecedora de Combustible S.A., hoy Abastible S.A. (“ABAS-
TIBLE") con fecha 16 de septiembre de 2005 (el “Pacto de Ac-
cionistas”), cuyas estipulaciones més relevantes, en lo pertinente,
son las siguientes:

()) Desamollo de Actividades y Politicas de Tarifas:

El propésito de los accionistas es que SONACOL desarrolle sus
actividades y negocios dando cumplimiento a las normas de ética
comercial, a las leyes, reglamentos, decretos, resoluciones y a las
normas y ordenes de la autoridad competente.



SONACOL se rige por una politica de principios generales de nego-
cios, equivalente a aguellos contenidos en la Declaracion de Princi-
pios Generales de Negocios, de Diversidad y de No Discriminacién
gue tengan vigente los accionistas de SONACOL. Asimismo, se
establece que SONACOL debe desarrollar todas sus actividades
cifiéndose estrictamente a las normas legales y reglamentarias vi-
gentes en materia de salud, higiene, seguridad, preservacion del
medio ambiente y de desarrollo sustentable, como también a la
politica que en esta materia sigan los accionistas de SONACOL.

El Pacto de Accionistas establece ademas que las tarifas que SO-
NACOL cobre por los diferentes servicios de transporte de com-
bustible a través de sus oleoductos y por servicios accesorios,
serian fijadas y modificadas por el Directorio de la Compafiia, apli-
cando tarifas iguales para servicios similares a todos los usuarios
de los oleoductos de SONACOL. Si el transporte de combustibles
a través de tales oleoductos fuere otorgado en condiciones ex-
traordinarias, esta circunstancia debe incorporarse en el valor de
la tarifa del servicio. Si no se produjese acuerdo undnime sobre
fijacién, modificacion o interpretacién de las tarifas en el Directorio,
cualquiera de los accionistas podré concurrir ante un érbitro a fin
que resuelva la disputa.

(i) Actividades de los Accionistas:

Los accionistas, al tener un giro muy similar al de SONACOL, acor-
daron en el Pacto de Accionistas que, en ningin caso, la celebra-
¢ion del contrato de sociedad en SONACOL podria interpretarse
como una prohibicion o limitacién para el desarrollo de las activi-
dades propias de los mismos accionistas 0 de otras sociedades
en las cuales formen parte. También acordaron que ninguno de
los accionistas podria, durante la vigencia de la sociedad, consti-
tuir, mantener ni explotar directamente ni por intermedio de otras
sociedades de cualquier especie, ningun oleoducto que se destine
al transporte de combustibles y de otros productos susceptibles
de ser conducidos por tales oleoductos, entre las siguientes lo-
calidades: (i) Concén y Santiago; (i) Santiago y San Fernando; (iii)
San Vicente y Temuco; y (iv) Maip y Pudahuel. De este modo, los
accionistas, ya sea directamente 0 como socios 0 accionistas de
otras sociedades, tienen la libertad de explotar o continuar explo-
tando los oleoductos que poseen directamente o a través de otras
sociedades, como también sus modificaciones, ampliaciones o
nuevas caferias adicionales a las existentes.

Los accionistas también acordaron que si los oleoductos sefiala-
dos en el parrafo anterior no fueran suficientes para el tréfico de los
productos y SONACOL no prestare su aprobacién para la cons-
truccién de un nuevo oleoducto, cada socio quedaria en libertad
de constituirlo, mantenerlo y explotarlo por su propia cuenta o por
intermedio de una sociedad cualquiera.
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(iii) Directorio de SONACOL:

El Pacto de Accionistas estableci6 lo siguiente en materia de deci-
siones que competen a su Directorio:

a) El nimero de Directores durante la vigencia del Pacto de Accio-
nistas serd de 9 Directores titulares y 9 Directores suplentes. De
producirse ta vacancia del cargo de uno o mas Directores, ya
sean titulares o suplentes, el Directorio debera elegir a las per-
sonas que sean propuestas por el accionista con cuyos votos
mayoritariamente fueron elegidos los Directores, tanto para la
eleccion del titular como para la del suplente. Sino se designare
dentro de los 30 dias siguientes a la vacancia, el Directorio nom-
brara a quien estime maés idéneo, quien duraré hasta la préxima
junta ordinaria de accionistas, en donde se procederéa a elegir
a la totalidad del Directorio de conformidad a la ley y al pacto.

b) Integracion del Directorio: Mientras el poder accionario de SO-
NACOL se encuentre distribuido en a lo menos: (i) 40,8% en
manos de COPEC (como matriz y/o alguna filial de la misma);
{ii) 10,06% en manos de ENAP (como matriz y/o alguna filial de
fa misma); (i) 22,20% en manos de ESSO, hoy PETROBRAS
(como matriz y/o alguna filial de la mismaj; (v) 14,94% en manos
de SHELL, hoy ENEX, (matriz y/o subsidiarias); 12,00% en ma-
nos de ABASTIBLE (como matriz y/o alguna filial de la misma);
4 miembros titulares y 4 suplentes del Directorio serén designa-
dos por COPEC; 1 miembro titular y 1 suplente del Directorio
serén designados por ENAP; 2 miembros titulares y 2 suplentes
del Directorio seran designados por ESSO, hoy PETROBRAS; 1
miembro titular y 1 suplente del Directorio serén designados por
SHELL, hoy ENEX; y 1 miembro titular y 1 suplente del Directo-
rio serén designados por ABASTIBLE.

¢) Sesiones de Directorio: podran ser ordinarias 0 extraordinarias.
Las primeras deberan llevarse a cabo periddicamente en las
oportunidades determinadas por el Directorio y no requeriran ci-
tacién. Las extraordinarias seran convocadas por el Presidente
del Directorio cuando lo estime necesario, 0 cuando asi lo re-
quieran 1 0 mas Directores. Estas sesiones requeriran citacion,
debiendo despacharse con a lo menos 3 dias de anticipacion a
la fecha de celebracién de la sesién, pudiendo reducirse dicho
plazo a 24 horas si la carta fuere entregada personalmente por
el Director o por un Notario Piblico.

(iv) Transferencia de Derechos y/o Acciones y Primera Opcién
de Compra:

En virtud del Pacto de Accionistas, ningun accionista puede trans-
ferir todo o parte de sus acciones, sea a otro accionista, sea a
cualquier otra persona, sin comunicar previamente y por escrito



su intencién a cada uno de los accionistas de SONACOL con no
menos de 30 dias de anticipacién a la pretendida transferencia.

La informacién sobre la transferencia antes mencionada constituira
una oferta irrevocable de venta efectuada por el accionista trans-
ferente a los demés accionistas de SONACOL. En virtud de dicha
oferta tendrén la opcién preferente, pero no la obligacién, de ad-
quirir por compra las acciones en el mismo precio y condiciones
especificadas en la oferta. Esta opcién puede ser gjercida por cual-
quiera de los accionistas que no sea el accionista transferente. De
querer ser ejercida, deberd comunicarse al accionista transferente
y a los demés accionistas de SONACOL. El accionista que dentro
del plazo de 25 dias haya manifestado su voluntad de ejercer dicha
opcién, queda automaticamente obligado a adquirir las acciones.
Si dos 0 méas accionistas manifiestan su voluntad de querer ejercer
el mencionado derecho, las acciones se asignarén entre ellos a
prorrata del nimero de acciones de SONACOL que posean y cada
uno estara obligado a adquirir la cuota que corresponde.

El accionista quedar4 en libertad para efectuar la oferta de las ac-
ciones solo si ocurre alguna de las siguientes circunstancias: (i) si
ningln accionista formula una oferta de compra dentro del plazo
de 30 dias; o (i) si los accionistas que hubieren manifestado su
voluntad de adquirir las acciones no las adquieren y pagan en su
totalidad dentro del plazo de 90 dias. En el caso (i), si el accio-
nista que pretende transferir no consuma la transferencia de sus
acciones en conformidad a los términos de la oferta y dentro del
plazo de 90 dias contado desde el vencimiento del plazo de 30
dfas previsto para su intencién a cada uno de los accionistas de
SONACOL de transferir sus acciones, la oferta quedara automati-
camente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir desea
en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones debera dar
nuevamente cumplimiento a las condiciones antes mencionadas.
En el caso (i), si el accionista que pretende transferir no consuma la
transferencia de sus acciones en conformidad a los términos de la
oferta y dentro de los 90 dias siguientes a la extincién del plazo de
90 dias al que se refieren en dicho numeral, la oferta quedara au-
tomaticamente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir
desea en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones debera
nuevamente dar cumplimiento a lo previsto en esa clausula.

No obstante lo anterior, cualquiera de los accionistas que desee
transferir sus acciones puede transferirlas a una filial suya, siempre
que se cumpla con las siguientes condiciones:

a) Que ese accionista controle a esa filial y posea directa ¢ indi-
rectamente la propiedad de al menos el 60% de las acciones
emitidas por esta Ultima, si la sociedad es anénima, o de los
derechos sociales de esa sociedad, si es una sociedad de per-
sonas, o de las acciones 0 derechos si fuere una sociedad en
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comandita por acciones.

b) Que ese accionista haya dado un aviso escrito a los demés ac-
cionistas y a SONACOL, con no menos de 30 dias ni més de
90 dias de anticipacién, de su intencién de efectuar esa trans-
ferencia.

¢) Que la transferencia comprenda todas las acciones que posea el
accionista que efectle la transferencia.

d) Que el adquirente no se encuentre en quiebra o bajo convenio
con los acreedores ni que esté en tramite de algin procedimien-
to destinado a obtener su quiebra, ni tenga en tramite ningdn
convenio judicial o extrajudicial con sus acreedores, u otros pro-
cedimientos semejantes.

) Que el accionista que desee efectuar la transferencia convenga
con los demas accionistas, mediante un instrumento en forma
y substancia razonablemente aceptable para éstos, que res-
ponderé solidariamente con la filial del cumplimiento de todas
las obligaciones emanadas del pacto o del estatuto social de
SONACOL.

f) Que la filial acepte y haga suyas por escrito, todas y cada una de
las estipulaciones del Pacto de Accionistas, incluidas sus mo-
dificaciones.

Si, cumpliendo las condiciones, cualquiera de los accionistas ha
transferido sus acciones a una filial suya, tendrd ademas la obli-
gacién de no causar o permitir que la filial pierda cualquiera de los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores, salvo que previamente
obtenga que todas las acciones de SONACOL que posea en esa
flial le sean transferidas a él o a otra filial suya que cumpla con los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores.

(v) Aceptacién del Pacto de Accionistas por los Adquirentes
de las Acciones:

Ninguno de los accionistas podra enajenar, a ningdn tftulo, sus
derechos, acciones, derechos preferenciales para suscribirlas, de-
bentures convertibles en acciones y cualquier otro valor que confie-
ran derechos futuros sobre SONACOL o su continuadora legal, sin
que previamente el adquirente acepte y haga suyas expresamente
y por escrito todas y cada una de las estipulaciones del Pacto de
Accionistas. Dicha aceptaciéon también ser4 obligatoria en caso
que el tercero adquiera las acciones o titulos referidos mediante la
suscripcion directa de SONACOL.

Los demés accionistas no podran aceptar la venta de acciones, y
SONACOL no podra proceder a la inscripcion de las acciones en



el Registro de Accionistas y emitir asi un nuevo titulo a nombre de un
adquirente, a menos que éste haya aceptado por escrito todas las
estipulaciones del Pacto de Accionistas. Los accionistas acordaron
dar a esta estipulacién el carécter de prohibicién de gravar y enaje-
nar, debiendo anotarse en el Registro de Accionistas de SONACOL.

(vi) Prohibicién de Constituir Gravamenes:

En virtud del Pacto de Accionistas, los accionistas se obligaron a
no gravar las acciones que posean en SONACOL, salvo que cuen-
ten con la autorizacién previa de todos los demés accionistas, la
cual podré ser denegada sin expresion de causa. Esta estipulacion
se anotd en el Registro de Accionistas del emisor.

(vii) Multas y Garantias:

Los accionistas convinieron en tasar anticipadamente los perjuicios
en caso de infraccion al Pacto de Accionistas, ya sea de mane-
ra directa o indirecta. Los perjuicios se estimaron en un tercio del
precio de la transferencia o del valor libro de las acciones, segin
cual sea mayor y debera pagarlos la parte infractora, reajustado
segun la variacion gue experimente la Unidad de Fomento entre
el dia de la infraccién y el dia del pago, a los demas accionistas
que suscribieron el Pacto de Accionistas a prorrata del nimero de
acciones emitidas por SONACOL, que posea cada uno de ellos al
dia del pago.

(ix) Arbitraje:

Los accionistas acordaron que de producirse conflictos en los si-
guientes dmbitos: (i) la fjacion, modificacion e interpretacion de las
tarifas en lo referente a esta materia en el Pacto de Accionistas y
en la letra k) de los estatutos de SONACOL,; y (i) las demas cues-
tiones que las partes acuerden por escrito y de manera unanime,
la solucién de éstos serd de competencia de un arbitro arbitrador.

2.30 Descripcion del Sector Industrial:

Desde 1957 SONACOL ha desarrollado una infraestructura de
transporte por tuberia, sustentada en la incorporacién de tecno-
logias de Ultima generacién disponibles a nivel internacional para
el sector. SONACOL transporta aproximadamente el 97% de los
combustibles a la Region Metropolitana.

SONACOL es propietaria de 6 oleoductos subterraneos, 9 estacio-
nes de bombeo, 1 terminal de entrega de productos en Maipi y 1
centro de despacho ubicado en Santiago, en las instalaciones de
su edificio corporativo.
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Todos los oleoductos de SONACOL tienen una vida Gtil econémica
remanente de al menos 25 anos.

2.31 Descripcion de los Negocios:

SONACOL es propietaria y operadora de una red de oleoductos
subterraneos de aproximadamente 465 kildmetros de longitud.
Los oleoductos estan ubicados en las Regiones V de Valparaiso,
VI del Libertador Bernardo O’Higgins y Metropolitana de Santiago,
a través de los cuales transporta alrededor del 97% de los com-
bustibles liquidos que se comercializan en la Regidn Metropolitana.
Los productos transportados son de propiedad de los clientes en
todo momento. Por el transporte de estos combustibles, SONA-
COL cobra una tarifa variable por metro cubico transportado v,
ademas, en funcién de la distancia del oleoducto que se trate. El
precio de transporte de combustibles en camiones es el principal
referente para la determinacién de la tarifa que cobra SONACOL
por el transporte. SONACOL estéd abierta a transportar productos
a quien lo solicite, de acuerdo con el Reglamento de Transporte de
SONACOL, que se refiere mas adelante.

Los dos segmentos de negocios de SONACOL son el transporte de
Productos Limpios y el de Gas Licuado. Por el primero, SONACOL
explota un sistema de oleoductos que transportan productos desde
Quiintero, pasando por la Refineria de Petréleos de ENAP en Con-
¢on, llegando a Maipu, desde donde sale un oleoducto al Aeropuer-
to Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez y otro a la ciudad
de San Fernando. Este Uitimo, ademas, es bidireccional, por o que
puede transportar productos desde y hacia San Fernando.

Por otra parte, para Gas Licuado, SONACOL cuenta con una red
de oleoductos desde Quintero a Concdn, donde se conecta a la
refinerfa de Enap Refinerfas S.A., filial de ENAP, llegando finalmente
al terminal de Maipu.

En el caso de Productos Limpios (gasolinas, diesel y kerosenes),
los principales clientes de SONACOL son ENAP y COPEC; vy, en el
caso de Gas Licuado, su principal cliente es GASMAR.

SONACOL. se encuentra certificada bajo las normas ISO 9001:2008
€ ISO 14000:2004 en su servicio de transporte de combustibles
por oleoductos, asi como también bajo las normas del Programa
Empresa Competitiva (PEC), orientado a incrementar las ventajas
comparativas de las organizaciones a través de un efectivo control
de sus riesgos operacionales.
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2.31.1 Convenios con ENAP: Construcciéon de Oleoductos y
Constitucion de Servidumbres:

El afio 1957 SONACOL y ENAP celebraron un convenio por el que
acordaron constituir servidumbres por acuerdo con los propietarios
de los predios sirvientes en 10s que se construiria un oleoducto en-
tre Concdn y Santiago, las cuales autorizarian a ENAP para ocupar,
por si 0 por terceros que actuarfan en su nombre, la franja de terre-
no afecta a servidumbres. Con el objeto que SONACOL constru-
yera y explotara el oleoducto entre Concon y Santiago, SONACOL
y ENAP acordaron entre otros aspectos que: (i) SONACOL podria
instalar, mantener, reparar, mejorar, etc. el oleoducto; (i) SONACOL
explotarfa el oleoducto; (iif) SONACOL podria ejercer a nombre de
ENAP, como representante o delegado de ésta, y en la medida
necesaria para cumplir las finalidades indicadas en los numerales

Gsonacol
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anteriores, los derechos que a ENAP correspondian sobre predios
ajenos, en virtud de las servidumbres que se constituyeran. SO-
NACOL podria asimismo, ejercer estos mismos derechos sobre
los predios que el oleoducto atravesara y fueran de propiedad de
ENAP; (iv) en caso que los duefios de los predios sirvientes o un
tercero perturbaran a SONACOL en el gjercicio de sus derechos,
ENAP le prestarfa todo su auxilio, haciendo valer extrajudicialmente
o por viajudicial, las facultades que le otorgan las leyes; y (v) se hizo
presente que ni la caneria ni las demas partes que formen el oleo-
ducto de SONACOL, serfan objeto de accesion a favor de ENAP,
sino que estos formarian parte del patrimonio de SONACOL.

El afo 1963 SONACOL y ENAP suscribieron nuevamente un con-
venio para la constitucion de servidumbres entre MaipU y San Fer-
nando, en los mismos términos que el suscrito el afio 1959.
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2.31.2 Extension de la Red de Oleoductos:

Actualmente la extensidn total de la red de oleoductos de SONACOL
alcanza 465 kiltdmetros, seglin se sefiala a continuacion:

M QUINTERO
CONGON
{ E AEROPUERTO AMB
/. ; S
&G SAN FERNANDO
e DLEODUGTO PL
——  0LEODUCTO (PG
2.31.3 Detalle de los Oleoductos:
TIPO SENTIDO LARGO VOLUMEN CAPACIDAD TIEMPO EN uso
(KILOMETROS)  TRANSPORTADO MAXIMA ANUAL'  SERVICIO
2013 {MILES DE M) {ANOS)
(MILES DE M)

Quintero-Concon PL 215 1.887 5742 T Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero

Concon-Maipii R 13a0 4.451 7.4902 Y Transporte de Productos Limpios
provenientes de Quintero y de ENAP

San Femando-Maipi  PL 1350 78 708 T Transporte de Productos Limpios

Maipu-CAMB o I;L ___________ 1_7_,5 ________ 59?3 1.332 T 1-9 -------- fr;n;porte de kerosene para
aviacion

Quintero-Concon o LPG B 23,0 24 3.329 T 1_4 ________ Transporte de Gas Licuado desde
Quintero

Quintero-Maipi LPG 1340 1.056 3661 T s Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero

TOTAL 4650 8.389 22.262

Fuente: La Compaia

)y Considera un factor de utilizaciéon de 0,95 respecto a la capacidad maxima tedrica

) Capacidad méxima anual aumentara a 9.986 miles de m3/afio a contar de 2014

) El estado actual de este oleoducto permite tener una vida util econdmica remanente de al menos 25 afios
)

(
(
(
(4) Se tiene proyectado aumentar la capacidad en 8.822 miles de m3/afio a contar de 2016 a través de la construccion de fa segunda linea

1
2
3
4
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2.31.4 Volumenes Transportados por Oleoducto - Ao 2013:

OLEODUCTO VOLUMEN

(MILES DE M?)
“Concon-Maipi (PL) 4451
“Quintero-Concén (PL) 1887
‘Quintero-Maipd (P&) 1056
‘Maipi-CAMB (P 893
‘Maipd-San Fernando P 12
“Quintero-Concén (LPG) 24
‘San Fernando-Maipu PL) 6

TOTAL 8.389

Fuente: La Compania

2.31.5 Volumenes Transportados Totales:

(MILES DEM?) 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Y ATV 6982 7719 7818 808t 7300
6 1205 1042 95 90 1047 1080
TOTAL 8399 8024 8764 8718 9128 g

Fuente: La Compaiiia



2.31.6 Red de Clientes Principales:

* ENAP

* COPEC

* GASMAR

* PETROBRAS
e ENEX

DISTRIBUCION DE INGRESOS POR CLIENTE (2013)

GASMAR ,%CT%%
$4.493M S
11.9% / 2.6%
COPEC
$12.312M
32,6%
) ,
TOTAL,
$37.739M EnAP
$19.952
52,9%
Fuente: La Compariia
DISTRIBUCION INGRESOS PRODUCTOS LIMPIOS (2013)
OTROS
$856M
52.6%
COPEC TR
$12.312M
37,2%
I 1a) 7 B ‘] |
$33.120 B e
£ s19960M
4 60.3%

Fuente: La Compafiia

DISTRIBUGION INGRESOS GAS LICUADO (2013)

Fuente:

La Compafiia

OTROS
3117
5%

TOTAL

$4.610M

GASMAR
$4.493M
975%
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2.31.7 Posicion Competitiva:

SONACOL cuenta con una posicion competitiva y de recurrencia
en sus ingresos, basada en los siguientes factores:

(i) Sus accionistas son grandes empresas especializadas en el ne-
gocio de combustibles;

(i) La inversién en la red de oleoductos para abastecer la Region
Metropolitana ya esta concluida y es de una importante cuantia
(aproximadamente M$180.000.000 a valor libro neto);

(iii) La red actual de oleoductos permite el crecimiento de la deman-
da proyectada al menos para los préximos 26 afios;

(iv) El transporte de combustibles via oleoductos tiene economias
de escala en cuanto a inversién {(capacidades discretas) y ope-
racién, respecto del transporte de los mismos productos por
otros medios, tales como camiones; y

(v) Las tarifas de transporte de combustibles de la Compariia son
mas bajas que la alternativa via terrestre, actividad que ademas
genera graves inconvenientes logisticos (tréfico) y de seguridad.

2.31.8 Marco Legal y Normativo del Sector Industrial:

El organismo regulador de la actividad de SONACOL es la Super-
intendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC"), la cual se rige
por la Ley N° 18.410, de 1985, y sus modificaciones. La SEC tie-
ne competencia para fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
las disposiciones legales y reglamentarias, y las normas técnicas
sobre generacién, produccién, almacenamiento, transporte y dis-
tribucién de combustibles liquidos, gas y electricidad, para verificar
gue la calidad de los servicios que se presten a los usuarios sea
la sefialada en dichas disposiciones y normas técnicas, y que las
mencionadas operaciones y el uso de los recursos energéticos no
constituyan peligro para las personas o cosas. La SEC puede im-
poner sanciones a las personas sujetas a su fiscalizacion.

El transporte de combustible a través de los ductos que explota
SONACOL se rige por el Decreto N° 160, de 26 de mayo de 2008,
del Ministerio de Economfa, Fomento y Turismo, que aprueba el
Reglamento de Seguridad para las Instalaciones y Operaciones de
Produccion y Refinacion, Transporte, Aimacenamiento, Distribu-
cién y Abastecimiento de Combustibles Liquidos (el “Reglamento
de Transporte de Combustibles”). Este reglamento establece las
medidas de seguridad que se deben aplicar para producir, refinar,
almacenar y transportar todo tipo de combustibles, y, entre otros,
incorpora requisitos especificos para la operacién, inspeccién y
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mantenimiento de los oleoductos.

Asimismo, el Reglamento de Transporte de Combustibles regula
las obligaciones de las personas naturales y juridicas que inter-
vienen en este tipo de operaciones, a objeto de desarroliar estas
actividades en forma segura, controlando el riesgo de manera tal
que no constituyan peligro para las personas y cosas.

La Ley N° 19.300, sobre Bases Generales del Medio Ambiente,
califica como proyectos o actividades susceptibles de causar im-
pacto ambiental, en cualquiera de sus fases, a los oleoductos, ga-
soductos, ductos mineros u otros anélogos, quedando sometidos
en virtud de ello al sistema de evaluacion de impacto ambiental.

Las actividades que desarrolla SONACOL actualmente no se en-
cuentran afectas a la necesidad de contar con concesiones; no
obstante, para la instalacién, mantencion y operacién de oleoduc-
tos de transporte de petrdleo y sus derivados, resulta necesaria la
constitucién de servidumbres sobre los predios de propiedad de
terceros, por los gue atraviesan las tuberias.

Ademds de la normativa y reglamentacion antes mencionada, SO-
NACOL v los usuarios de sus oleoductos, regulan sus refaciones
a través del Reglamento de Transporte por Oleoductos fijado por
SONACOL con fecha 1° de junio del afio 2000 (el “Reglamento de
Transporte de SONACOL"), que establece las condiciones gene-
rales del transporte por sus oleoductos de combustibles derivados
del petréleo, el cual considera entre otras materias: (i) las secuen-
cias y volumen de transporte; (i) la planificacion del transporte por
oleoductos; (iii) la recepcién y entrega de productos; (iv) las medi-
ciones; (v) la operacién de transporte; y (i) la responsabilidad por
los productos transportados.

El Reglamento de Transporte de SONACOL establece un Comité
de Programacion de Oleoductos, cuya funcion consiste en la plani-
ficacion y programacion de los volumenes mensuales a transportar
por los oleoductos segun los requerimientos y disponibilidad, a tra-
vés de un programa mensual de transporte y mantenimiento, que
establece los ciclos mensuales de bombeo a ser desarrollados por
cada oleoducto.

El Reglamento de Transporte de SONACOL regula también la re-
cepcion y entrega de productos, disponiendo para ello los controles
y supervisiones que éstos tendran. En relacion con el transporte,
SONACOL, como responsable de la operacién de los oleoductos,
tiene a su cargo determinar y modificar las condiciones operacio-
nales (flujos, presiones y otros), con el objeto de cumplir con el
programa mensual de transporte y mantenimiento, debiendo co-
municar a sus usuarios las modificaciones que afecten la recepcién
0 entrega de productos.



Asimismo, de conformidad al Reglamento de Transporte de SO-
NACOL, el encargado de la entrega de los productos a SONACOL
para su transporte (denominado “embarcador”), debe, antes del
inicio de un embarque, hacer entrega a SONACOL, a través de un
documento oficial, de todos los antecedentes relativos a la calidad
del producto para iniciar el transporte, siendo SONACOL respon-
sable de entregar el producto y de dar cumplimiento a las espe-
cificaciones de calidad sefaladas en el documento oficial antes
mencionado. Si SONACOL detectare una diferencia relevante con
lo comunicado, tiene facultades para detener el transporte, hasta
que el embarcador resuelva la discrepancia y decida continuar o
modificar el bombeo, bajo su responsabilidad.

De acuerdo al Reglamento de Transporte de SONACOL, se hace
responsable de mantener la calidad de los productos que transpor-
ta durante el trayecto por sus instalaciones, asi como de la varia-
¢ién en la calidad de los productos debido a errores de operacién o
fallas en las instalaciones de SONACOL. Sin embargo, no se hace
responsable de la variacion en la calidad del producto, en caso que
ésta sea atribuible a fallas en las instalaciones o errores de opera-
cién del embarcador ¢ del destinatario, quienes deberan hacerse
cargo de los mayores gastos resultantes.

SONACOL es también responsable de los volimenes de produc-
tos que transporta por sus oleoductos, y acepta que ha cumplido
a satisfaccion de sus usuarios, cuando en un afio la suma de los
volumenes normales de todos los productos entregados en los
destinos es igual o mayor a un 99,5%, y en caso del Gas Licuado,
un 98%. En caso de no cumplir estas cantidades SONACOL se
obliga a pagar las correspondientes indemnizaciones.

2.40 evolucion y tendencia esperada;

Los ingresos de la Compariia estan aftamente correlacionados con
la demanda de combustibles liquidos en la Regién Metropolitana,
la cual a su vez es cercana al 50% del consumo total del pais. Esta
demanda ademds esta directamente correlacionada por una parte,
con el tamafio del parque automnotor en la zona de influencia de los
oleoductos de la Compafiia, y del consumo de diesel para genera-
cién de energia de las centrales termoeléctricas de ciclo combinado.

La tasa de crecimiento de los ingresos de SONACOL promedio en
los ultimos 5 afios ha sido de 2%, considerando que SONACOL
transporta la casi totalidad de los combustibles liquidos consumi-
dos en Santiago.

En el caso del consumo de gas licuado, éste esté directamente re-
lacionado con el consumo industrial, el cual es estable y en menor
medida al consumo doméstico.
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Para los proximos afos, en la medida que el crecimiento del par-
que automotriz y la actividad econdmica se mantenga en la zona
de influencia de los oleoductos de SONACOL, se espera que los
ingresos de SONACOL crezcan en la misma proporcion.

2.50 Factores de riesgo:

La Politica de Riesgo implementada por SONACOL esta basada en
los siguientes aspectos:

() Riesgo de Transporte:

El transporte por oleoductos es el medio mas seguro de los mé-
todos terrestres de transporte de combustible, con una tasa de
ocurrencia de accidentes 100 veces menor que la registrada en
camiones gue transportan estos productos.

Asimismo, los oleoductos de SONACOL son instalaciones que re-
corren muchas regiones y comunidades, por lo que se hace ne-
cesario relacionarse con gran cantidad de autoridades y grupos
humanos, debiendo conciliar los intereses de todos los implicados.
En ese sentido, todos los estudios de impacto ambiental de SO-
NACOL han sido implementados en armonia con comunidades y
autoridades, y segun todas las instancias y normas establecidas.
No obstante lo anterior, no podemos predecir ni asegurar que, en
caso de fendmenos de relevancia, la red de oleoductos de SONA-
COL no se veré afectada.

Alo largo de su historia SONACOL ha mantenido un servicio inin-
terrumpido, incluso en presencia de fenémenos o catastrofes na-
turales. Aun asi, SONACOL cuenta con seguros de siniestros que
cubren instalaciones y contenidos, responsabilidad civil y dafos a
terceros con cobertura por 1.000.000 de Unidades de Fomento
(méxima pérdida probabie).

Asimismo, todos los oleoductos de SONACOL han sido disefia-
dos, construidos y operan bajo exigentes normas internacionales,
entre otras, ANSI/ASME B31.4 las del Department of Transporta-
tion (DOT, USA), ISO9000 e ISO14000, que regulan el transporte
de combustibles y que ya han sido adoptadas en Chile.

La seguridad de sus trabajadores es un valor relevante para SO-
NACOL, y registrd hasta 7 afios sin accidentes laborales y 13 sin
accidentes medioambientales. Asimismo, el afo 2011 se obtuvo
la certificacion del PEC de Excelencia, otorgada por la Mutual de
Seguridad de la Cdmara Chilena de la Construccion A.G. (basada
en la norma internacional OHSAS 18001-2007).



(i) Riesgo de Menores Ingresos:

Eil riesgo de menores ingresos asociado a los clientes se estima
bajo, ya que los clientes son pocos y sus actividades dependen
del desarrollo general de la economia. No obstante, la demanda de
hidrocarburos y servicio de transporte en la zona de influencia de
los oleocductos ha sido histéricamente muy estable.

(i) Riesgo asociado a la Dependencia de Proveedores:

El principal insumo de la Compafia es la electricidad, y todos los
puntos de suministro cuentan con contratos indefinidos con las
distintas distribuidoras eléctricas que abastecen las zonas de in-
fluencia de los oleoductos. Otro insumo importante es la tecnologia
de oleoductos, para 1o cual SONACOL tiene posibilidades de ac-
ceder al amplio mercado mundial. En efecto, SONACOL mantiene
un permanente plan de inversiones que involucra investigacién de
nuevas tecnologias en los mercados de tuberias, bombas y mo-
tores eléctricos, sistemas de instrumentacién y control, valvulas,
etc. No obstante, una baja importante en la generacién eléctrica
que pudiera llevar a medidas de racionamiento u otras para hacer
frente a la escasez energética, podria afectar la operacién normal.

(iv) Riesgo de Mayor Competencia:

El riesgo asociado de nuevos competidores es bajo. El tendido
de oleoductos de SONACOL se remonta a mas de 55 afnos, pasa
por distintas zonas geograficas, terrenos y predios sobre las cuales
se han establecido servidumbres de oleoductos y transito. Para
un competidor, instalar otro oleoducto seria muy complejo desde
el punto de vista del sometimiento de los respectivos proyectos
al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental, del impacto en
la comunidades por donde pase un oleoducto, €l monto de las
inversiones involucradas, ademas que los volimenes que se trans-
portan en la zona de influencia de los oleoductos de SONACOL no
justifica instalar un sistema paralelo de transporte de hidrocarbu-
ros, ya sea para Productos Limpios como para LPG, dado que los
oleoductos de SONACOL abastecen casi el 100% de la demanda.

(v) Riesgo de Sustitucién:

El transporte de combustibles por caminos y carreteras se en-
cuentra sujeto a restricciones y prohibiciones normativas y es poco
eficiente para grandes voliumenes de combustible. Por ejemplo,
si se considera que la Region Metropolitana consume cerca de
4.500.000 metros cubicos anuales, se requeririan 373 vigjes dia-
rios en camiones cisternas de 33 metros cubicos cada uno para
lograr abastecer dicho volumen.

Si bien no se vislumbran amenazas por nuevos sistemas de trans-
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portes de combustibles que puedan sustituir el servicio que presta
SONACOL, no es posible asegurar que sus ingresos no se vean
afectados, ante posibles cambios tecnolégicos en el uso de com-
bustibles alternativos para el parque vehicular.

(vi) Riesgo de Integridad del Sistema de Oleoductos:

El riesgo de integridad de los oleoductos se mitiga con un plan de
prevencion y mantencion de los tubos e instalaciones. El principal
riesgo es el de la corrosién, que se mitiga protegiendo la tuberia
con pinturas epéxicas revestidas con una proteccién mecanica
mediante una capa de polietileno. Ademas, un Sistema de Protec-
cién Catédica de Corriente Impresa mantiene los tubos con una
adecuada diferencia de potencial eléctrico, que evita la corrosion.
L a efectividad de este sistema es evaluada regularmente median-
te inspecciones internas con herramientas inteligentes (“congjos”),
como también inspecciones externas mediante las metodologias
de DCVG (Direct Current Voltage Gradient) y CIPS (Close Interval
Potential Survey) acorde a la normativa vigente. No obstante, un
deterioro significativo de tubos e instalaciones originado en fené-
menos fisicos, como terremotos, podria afectar la capacidad de
SONACOL para abastecer adecuadamente su zona de influencia.

(vii) Aplicacion de Normas y Politicas Medioambientales:

Las operaciones de SONACOL estan sujetas a las leyes, norma-
tivas y reglamentos medioambientales, especiaimente a la Ley
N° 19.300, sobre Bases del Medio Ambiente. Esta ley exige que
cualquier proyecto asociado a oleoductos y estaciones de bom-
beo deba ser aprobado previamente por el Servicio de Evaluacion
Ambiental (SEA), previa presentacion de los estudios de impacto
ambiental (EIA).

No es posible asegurar que los proyectos que SONACOL someta a
evaluacién ambiental seran aprobados por las instancias guberna-
mentales correspondientes, ni gue una eventual oposicién publica no
ocasione demoras y retrasos en la ejecucién de dichos proyectos.

Adicionalmente, no es posible estimar el impacto que pudiera tener
en SONACOL la dictacién de normas ambientales mas exigentes
en relacion a los materiales de uso para sus ductos, filtraciones u
otras materias que sean objeto en tales normas.

(viii) Riesgo de Tipo de Cambio:

SONACOL lleva su contabilidad en pesos, moneda de curso legal
en Chile. Todos sus pasivos se encuentran en pesos, por lo que el
riesgo de diferencias de cambio es relativamente menor, por gjem-
plo, al de compafias que tienen ingresos en pesos y gastos en
dblares, o viceversa.



Practicamente todos los insumos y gastos de SONACOL estan en
esa moneda. Para el caso de importaciones de bienes de capital
en déblares de los Estados Unidos de América o en otra divisa, que
sean de montos significativos, se realizan operaciones de cober-
tura de moneda a través de contratos de derivados. No obstante
Io anterior, no es posible afirmar que la aplicaciéon de clausulas de
mark-to-market en l0s contratos de derivados de los cuales sea
parte SONACOL, o de costos de quiebre de terminacién anticipa-
da de tales contratos de derivados (unwind), 0 de otorgamiento de
cauciones a favor de fas contrapartes de derivados, por ejemplo,
efectivo o equivalente al efectivo como garantia en dinero (cash
collateral) como parte de contratos de soporte de derivados (credit
support annexes), no afectara los resultados de SONAQL en caso
que ocurran.

(ix) Riesgo de Tasa de Interés:

Los pasivos de la Compariia corresponden a créditos en tasa fija a
plazos no mayores a tres afos (“buffet”). Por tanto, cada 10 puntos
base de alza en la tasa de interés se generaria un mayor gasto
financiero que llegaria hasta M$ 75.000 anuales una vez que se
hayan renovado todos los créditos. Para mitigar este riesgo menor,
la Comparia se encuentra evaluando la factibilidad de hacer emi-
siones de bonos a largo plazo a tasas fijas.

(x) Riesgo de Crédito:

Los principales clientes de SONACOL son actualmente entidades
con buena calidad crediticia, como el caso de GASMAR, COPEC,
ENEX, PETROBRAS y una empresa publica de propiedad del Es-
tado de Chile, como ENAP. Si bien histéricamente los clientes de
SONACOL han cumplido con sus compromisos de pago como
usuarios de SONACOL, no es posible asegurar que ello ocurrira
en el futuro.

SONACOL al 31 de diciembre de 2013 mantenia un nivel de En-
deudamiento Financiero Neto (Deuda Financiera Neta) de 0,93 ve-
ces su patrimonio®.

(xi) Seguros:

SONACOL cuenta con seguros de terremoto, incendio y perjuicio
por paralizacién, sobre las instalaciones y contenidos por hasta
150.000 Unidades de Fomento, y por responsabilidad Civil por
hasta 1.000.000 Unidades de Fomento. Ambas pélizas cubren

3. La Deuda Financiera Neta corresponde a ka diferencia entre: (i) la suma de las
cuentas que estén contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS consolidados del
Emisor que se denominan “Qtros Pasivas Financieros Comientes” y “Otros Pasivos
Financieros no Comientes”; y (i) la cuenta de “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, en
los Estados Financieros del Emisor.
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razonablemente los riesgos protegidos. Ademéas, SONACOL tie-
ne cubiertos los riesgos asociados a equipos méviles, pasajeros,
terrorismo y transporte, tanto interno como de importaciones. Sin
embargo, ante un evento de siniestro de magnitud, no es posible
anticipar si los seguros antes mencionados seran suficientes.

2.60 Politica de Dividendos:

La actual politica de dividendos es la distribucion del 100% de las
utilidades del gjercicio.

2.61 Politica de Inversion y Financiamiento

El plan de inversién de la Compariia se compone de dos items:
mantencién y expansion.

Para el caso de mantencién, SONACOL mitiga los riesgos de in-
tegridad de sus instalaciones por medio de mantenciones a sus
oleoductos con importante frecuencia, evitando fa corrosion, la
cual es el mayor riesgo que tiene para el transporte de productos
limpios y gas licuado de petréleo.

En cuanto a expansién, SONACOL esta en proceso de reingresar
a fines de afno a aprobacién medicambiental la construccion de un
nuevo oleoducto que unird su centro de despacho en Maipu con
el Aeropuerto Arturo Merino Benitez. Este proyecto contempla una
inversién de US$ 55.000.000 y el inicio de sus operaciones estan
presupuestadas para 2018.

Conrespecto a la reestructuracién de pasivos, actualmente los pa-
sivos de la Compania corresponden a créditos a plazos no mayo-
res a tres anos. Para aumentar la duracién de su deuda y financiar-
se a tasas mas atractivas, diversificando en este mismo contexto
su fuente de financiamiento, SONACOL se encuentra evaluando la
factibilidad de hacer emisiones de bonos a largo plazo.



3.00 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los ultimos antecedentes financieros
de la Compafia bajo norma IFRS?, los que se encuentran dispo-
nibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
("SVS").

3.1 Estados Financieros:

3.1.1 Estado de Situacién Financiera Clasificado:
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EN CLP$ MILES 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
Activos corrientes, total 6757504 5968520 5512166 5378727
Activos ro corientes, total - 179.614.084 179.927.483 - 180.739579 180.601.860

Activos total 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587
“Pasivos corrientes, total  49.930759 20875486 41.664667 30.915.784
“Pasivos no corrientes, total ¢ 64704580 76534167 ¢ 65100728 1 75.578.453

Pasivos, total 114.635.348 106.409.653 106.765.395 106.494.237
Participaciones de la controladora ] 71736200 79486350 79486350 1 79.486.350

Patrimonio total 71.736.200 79.486.350 79.486.350 79.486.350

Total de patrimonio y pasivos 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587

4. IFRS: Significa los Intemational Financial Reporting Standards o Estandares Inter-
nacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
y presentaros periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad.
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3.1.2 Estados de Resultados por Funcién:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
Ingresos de actividades ordinarias ¢ 32506747 - 18831999 38693865 38.684.457
Costodeventas  (9.924.690)  (5.418519 (11196.501) (10.951831)
Ganancia bruta 22.582.057 13.413.480 27.497.364 27.932.626
“Otros ingresos, por funcion 70000 ¢ 512567 ¢ 808519 199374
‘Ofros gastos, por funcien ~~~ (74587)  (27308) | 68.700 | (119.396)
Resultado operacional 22.571.507 13.898.743 28.237.183 28.012.604
EBITDA® 26.418.015 15.706.991 31.893.092 31.391.192
‘ingresos financieros 69862 1 105812 1 128637 1 153112
“Costos financieros  (3113.932) (3413077  (4527.274)  (3.730439)
'Resultado por unidades de reajustes (325000 (1957) 42802 57523
Ganancia antes de impuestos - 19500987 18390333 23838546 24435277
‘Gastopor impuestos a las ganancias 4064820 3681743 (4706.631)  (8.300.842)
Ganancia (pérdida), procedente de operaciones 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435
continuadas
Ganancia (pérdida) 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435

5. EBITDA: Corresponde a Resultado Operacional mas Depreciaciones.
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3.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados ~ : 21773217 19836547 26425684 ¢ 24.094.265
en) actividades de operacion

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados (2604229 (1.748277)  (2846.831)  (7494.115)
en) actividades de inversion

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilzados (17538.483) | (16.981.023 (38.382.132) | (29.811.486)
en) actividades de financiacion

Total importes procedentes de préstamos 1 12899991 8700000 15550000  11.880.000

Incremento neto (disminucion) en el efectvoy 1630505 1107.247 746721 (1.331336)

equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del 839.031 92.310 92.310 1.423.646
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del 2.469.536 1.199.557 839.031 92.310

periodo
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3.2 Razones financieras:

01.01.2014 01.01.2013 01012013  01.01.2012

30.09.2014 30.00.2013 31122013 31.12.2012
Liquidez Corriente? (veces) o014 020 013 017
"Razon de Endeudamiento’ (veces) 60 13 13 134
" Razon de Endeudamiento Financiero Neto® (veces) 100 0% T 093 092
Proporcién Deuda Corto Plazo / DewdaTota® aa% 28% 3% 29%
Proporcion Deuda Largo Plazo / Deuda Total® 56% 2% 61% 1%
Cobertwra de Gastos Financieros™ (veces) 800 70 704 841
Rentabilidad del Patrimonio> 28% 5% 4% 20%

6. Corresponde a Activos Corrientes / Pasivos Corrientes.

7. Comesponde a (Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Neto Total.
8. Corresponde a (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros
No Corrientes — Efectivo y equivalente al efectivo) / Patrimonio Neto Total.

9. Corresponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

10. Comesponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

11. Comesponde a EBITDA (iltimos 12 meses) / Costos Financieros (Gltimos 12
meses); donde EBITDA = Resultado Operacional + Depreciaciones.

12. Comresponde a Utilidad (Gltimos 12 meses) / Patrimonio Neto Total.



3.3 Creditos Preferentes:
Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme

los privilegios legales, el Emisor no mantiene deuda preferente o
privilegiada.

3.4 Restriccion al Emisor en Relacion a otros Acreedores:

3.4.1 Restricciones por créditos bancarios:

El Emisor, al 30 de septiembre de 2014, no tiene restricciones
financieras en ninguno de los contratos de crédito que mantiene
con bancos e instituciones financieras.
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D. PROSPECTO
LEGAL LIiNEA A 30
ANOS N°788

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS

26 DE SEPTIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL.
Participantes en la Elaboracién del Presente Prospecto.

Este prospecto ha sido elaborado por Sociedad Nacional de
Oleoductos S.A., en adelante también indistintamente denomina-
da “SONACOL", la “Empresa”, la “Sociedad”, la “Compania” o el
“Emisor”, con la asesoria de Santander Investment Chile Limitada
(Santander Global Banking & Markets), Bansud Capital y Morales &
Besa Limitada, Abogados.

Leyenda de Responsabilidad.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECI-
DOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PAR-
TICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RES-
PONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMI-
SOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

Fecha del Prospecto.

26 de septiembre de 2014

1.00 IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.10 Nombre o Razan Social: Sociedad Nacional de Oleoductos S. A
1.20 R.U.T.: 81.095.400-0

1.3 Inscripcion Registro de Valores: N° 1124, con fecha 5 de
Noviembre de 2014

1.40 Domicilio administrativo: Av. Isabel La Catoblica N° 4472

1.50 Comuna: Las Condes
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1.60 Ciudad: Santiago

1,70 Codigo Postal: 7550257

1.80 Correo Electrénico: asuntoscorporativos@SONACOL.cl
1.90 Pagina WEB: www.SONACOL..cl

1.10 Region: 13

1.11 Teléfono: (2) 22081603 - 23300200 - 32300330

1.12 Fax: (2) 22081323

2.00 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
Mision

Transportar combustibles y sus derivados hacia 10s centros de de-
manda precisados por nuestros clientes, otorgando la mayor efi-
ciencia y valor agregado a la cadena de abastecimiento, de manera
compatible con los intereses de nuestros accionistas.

Vision

Satisfacer las necesidades de nuestros clientes a través de un ser-
vicio definido por la calidad, excelencia y seguridad, utilizando la
tecnologia adecuada para consolidar el liderazgo y posicién estra-
tégica de la Empresa.

La seguridad, salud y el cuidado del medio ambiente seran pitares
fundamentales de nuestro accionar.

Trabajamos junto a la comunidad desarrollando proyectos integra-
dores para el mejoramiento conjunto de nuestra calidad de vida;
contribuyendo al bienestar y progreso del pais.

2.10 Resena Historica:

SONACOL es una empresa experta en el transporte de energia,
gue ha acompanado el desarrollo productivo de Chile en toda la
segunda mitad del siglo XX y en los albores del siglo XXI. SONA-
COL tiene vasta experiencia, y lleva mas de 55 afos operando la
principal red nacional de transporte terrestre de combustibles.

La Comparfiia cuenta con un sistema de servicios integrados de
logistica y transporte de combustibles liquidos, con el respaldo de
la mejor ingenieria disponible en este campo, logrando asi apro-
ximadamente el transporte del 97% de los combustibles liquidos
que se comercializan en la Region Metropolitana.



SONACOL es propietaria de una red de oleoductos de 465 kildbme-
tros, a través de los cuales se transportan hidrocarburos desde la
zona de produccién y/o abastecimiento a las zonas de demanda.
Los productos transportados comprenden petréleo diésel, gasoli-
nas, kerosene doméstico y kerosene de aviacion (en adelante “Pro-
ductos Limpios” 0 “PL") y Gas Licuado de Petréleo (“‘LPG" 0 “Gas
Licuado”). Actualmente la red de oleoductos de SONACOL va des-
de Quintero a Concdn, luego se dirige a Maipu, desde donde se
derivan dos oleocductos: uno a San Fernando y otro al aeropuerto
Intemacional Comodoro Arturo Merino Benitez.

Hitos de la Sociedad.

1957

COPEC, ENAP y Esso Chile Petrotera Limitada (“ESSO") consti-
tuyeron Sociedad Nacional de Oleoductos Limitada (“SONACOL
Ltda.”), con el objeto principal de construir, mantener y explotar
uno 0 mas oleoductos entre Concdn y Santiago para transportar
por cuenta de uno 0 Mas de sus socios o de terceros, gasolinas,
kerosene y petrdleo diésel. La constitucion de la sociedad se llevd
a cabo por escritura publica del 31 de mayo de 1957, otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Pedro Avalos Ballivian,
cuyo extracto fue inscrito a fojas 3.231 N° 1.693 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, corres-
pondiente al afio 1957.

En el mismo afio de su constitucion, SONACOL Ltda. y ENAP ce-
lebraron un convenio con el objeto que SONACOL Ltda. represen-
tara a ENAP en la constitucién de servidumbres que permitieran la
construccién de un oleoducto que uniera la Refineria de Petrdleo
Concoén con el centro de consumo de Santiago, para el transporte
de gasolinas, kerosene y petréleo diésel.

1459

El 29 de febrero de 1959 se realiza el primer bombeo de petréleo
diésel, que une la Refineria de Petréleo de Concédn con el terminal
ubicado en la comuna de Maipu.

1962

SONACOL Ltda. adquiere de ENAP dos oleoductos entre Concén
y Las Salinas en {a Regitn de Valparaiso, con los que moviliza pro-
ductos desde la Refineria de Concdn al terminal petrolero de Vifia
del Mar.

1.Esta sigla corresponde a la abreviacién de Liquefied Petroleum Gas.
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1963
SONACOL Lida. y ENAP celebran un nuevo convenio de servi-
dumbre relacionado con el oleoducto San Fernando-Maipu.

1965
SONACOL Ltda. integra a su red de oleoductos el servicio de
transporte de Gas Licuado.

1971
El oleoducto Concén-Maipu comienza a operar como poliducto
(PLy LPG).

1980

Se crea la Division Maritima de SONACOL, para complementar la
red de oleoductos de la zona central con servicios de transporte
por mar hacia y desde los puntos mas alejados del pais.

1994

SONACOL Ltda. amplia su red con el nuevo oleoducto que une
Maipu con el Aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino
Benitez, que pasa a abastecerse por oleoducto.

1996

Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., respecto a los
€as0s en que se requerira la aprobacion de la unanimidad de los
directorios. Esta modificacién fue otorgada por escritura publica
de fecha 23 de enero de 1996, ante el Notario Publico de Santia-
go don Mario Barros Gonzalez, cuyo extracto se inscribié a fojas
4,992 N° 4086 del Registro de Comercio del Conservador de Bie-
nes Raices de Santiago correspondiente al afio 1996 y se publicd
en el Diario Oficial el dia 13 de febrero de 1996,

1998

Se modifica el pacto social de SONACOL Lida., aumentando el ca-
pital a la cantidad de $31.194.857.479, a través de la capitalizacién
de reservas por correccién monetaria del capital, por retasacion
de activo fijo y por otras reservas de utilidades. Dicha modificacion
consta en escritura publica de fecha 14 de mayo de 1998, otor-
gada ante el Notario PUblico de Santiago don Félix Jara Cadot,
Cuyo extracto se inscribié a fojas 12.344 N° 10.005, del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago co-
mespondiente al afio 1998, y se publicé en el Diario Oficial de fecha
3 de junio de 1998.



En la misma escritura, se acord6 transformar a SONACOL Ltda.
a una sociedad anénima cerrada, pasando a denominarse “So-
ciedad Nacional de Oleoductos S.A." (“*SONACOL™), otorgando
un nuevo texto de los estatutos sociales. El objeto social esta-
blecido fue la adquisicién, construccion, mantencién, operacién
y expiotacién de uno 0 mas oleoductos, para transportar por
cuenta de uno 0 méas de sus socios o terceros, gasolinas, ke-
rosene, petréleo diésel y otros productos susceptibles de ser
conducidos por tales oleoductos, y asimismo, el efectuar por
cuenta propia o de terceros, el transporte de crudo y de uno o
més de los productos antes mencionados.

Con fecha 15 de mayo de 1998, se celebré una Junta Extraordina-
ria de Accionistas de SONACOL que acord6 aumentar el capital de
$31.194.857.479 a $43.070.418.979. Dicha modificacién consta
en escritura publica de fecha 18 de mayo de 1998, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot, cuyo extracto
se inscribi¢ a fojas 12.381 N° 10.026 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
1998, y se publict en el Diario Oficial de fecha 6 de junio de 1998.

Ese mismo afio Shell Chile S.A., hoy ENEX, ingresé como nuevo
accionista a SONACOL.

1999
Se construye el oleoducto Quintero-Concén: Nueva linea dedicada
al transporte de Gas Licuado.

Se construye la segunda linea del oleoducto Concon-Maipd, lo
cual aumenta en 4 veces la capacidad de transporte a la Region
Metropolitana.

Se modifica el trazado de oleoductos de SONACOL original de 1958,
mediante la creacion de las variantes Quilpué y Maipy, a través de
las cuales se evita atravesar las zonas pobladas de ambas comunas.

La construccion de estos nuevos oleoductos se proyecté con tec-
nologia de uitima generacion. En virtud de ello, las comunicacio-
nes de SONACOL se comienzan a transmitir via fibra 6ptica y sus
procesos se automatizan, 10 que permite realizar operaciones a
distancia gue permiten tener una respuesta mas segura y rapida
ante eventuales emergencias.

2.El PEC es un instrumento de prevencidn de riesgos profesionales de la Mutual de
Seguridad de la Camara Chilena de la Construccidn A.G., disefilado para contribuir
con la productividad y mejoramiento de las empresas, que tiene por objeto proveer
proteccion a la integridad fisica y salud de los trabajadores y a los demas recursos de
la organizacién a través de modulos que cada empresa debe implementar y aplicar.
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2004

En mayo, SONACOL incorpora a su gestién el Programa Empresa
Competitiva (“PEC") de la Mutual de Seguridad de la Cdmara Chi-
lena de la Construccién A.G.2

2004
En octubre comienza el proyecto de construccién de un nuevo
oleoducto para Productos Limpios entre Quintero y Concon.

2004
ABASTIBLE ingresa como nuevo accionista a SONACOL.

2005
Se obtiene por primera vez la certificacién PEC.

En Junta extraordinaria de accionistas de fecha 30 de agosto de
2005, SONACOL fue objeto de una divisién social, subsistiendo
SONACOL y constituyéndose, como sociedad resultante de la divi-
sién, una nueva sociedad anénima cerrada denominada “Sociedad
Nacional Maritima S.A” (“SONAMAR”").

SONACOL conserva su nombre y objeto principal; su giro mariti-
mo es asumido por SONAMAR, a la cual se asigna el total de los
activos del negocio naviero, para efectuar el transporte de petr6-
leo, crudo, gasolina, kerosene, petréleo diéset y todo otro producto
derivado del petréleo crudo susceptible de ser transportado por
via maritima, en naves propias 0 ajenas y por cuenta propia o de
terceros. En consecuencia, el objeto social de SONACOL es “ad-
quirir, proyectar y desamollar ingenieria, construir, mantener, operar
y explotar uno 0 mas oleoductos o ductos para transportar, por
cuenta de uno 0 més de sus socios, de empresas del rubro com-
bustibles u otros giros, sean nacionales o extranjeras, o de terceros
de cualquier clase, gasolina, kerosene, petréleo diesel y todo otro
producto que pueda ser conducido por ductos”.

En la referida junta y con ocasién de la division social que dio origen
a SONAMAR, se aprobd la disminucién del capital de SONACOL,
de $52.827.218.005, monto que incluye las revalorizaciones de
capital propio, a la cantidad de $48.155.909.889, para asignar la
diferencia a SONAMAR.



Adicionalmente, en la misma junta se modificé las materias que
requeriran el voto conforme de la totalidad de los directores con
derecho a voto.

El acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas que acordé la
divisién social fue reducida a escritura publica con fecha 01 de
septiembre del mismo afo, bajo el Repertorio N° 26.831-2005,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot. Un
extracto de la misma fue inscrito a fojas 37.702 N° 26.879, del Re-
gistro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afo 2005, y se publicd en el Diario Oficial de
fecha 14 de octubre de 2005.

2006
Inicia sus operaciones el oleoducto Quintero-Concdn PL.

Dentro de las empresas del rubro de transporte de combustibles, SO-
NACOL obtiene el primer lugar en materia de seguridad, otorgado por
ta Mutual de Seguridad de la Camara Chilena de la Construccion A.G.

2008

La labor de SONACOL es reconocida por el Gobierno de Chile, y
la Superintendencia de Seguridad Social le confiere el Premio “Tu-
capel Gonzalez Garcia” por la Gestion de Seguridad y Salud en el
Trabajo, categoria Grandes Empresas.
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2009
Petrobras pasa a ser nuevo accionista de SONACOL, tras el tras-
paso oficial de los activos de Esso a Petrobras.

Se inicia una de los cambios mas importantes realizados a las
lineas de SONACOL, a través del Proyecto de Modificacion del
oleoducto Concdn - Maipu 107 LPG, el cual considera el reemplazo
de cerca de 65 kilémetros de oleoducto.

2011

SONACOL obtiene la certificacién PEC Excelencia, otorgada por
la Mutual de Seguridad de la Cdmara Chilena de la Construccion
A.G. Este programa esta basado en la norma OSHAS 18001:2007
y permite a la empresa implementar un Sistema de Gestion de Se-
guridad y Salud Ocupacional bajo las directrices de la Organizacién
Internacional del Trabajo (O.I.T.).

Quifienco S.A. adquiere los activos del Grupo Shel en Chile, for-
mando Enex, nuevo accionista de SONACOL.

2.20 Gobierno Corporativo:

El Directorio de SONACOL esta compuesto por 9 directores titula-
res, cada uno con su respectivo director suplente.

2.20.1 Directores titulares:

NOMBRE

CARGO PROFESION
" Presidente  Director de Empresas
“Director  Ingeniero Civil Bléctrico
"Director  Ingeniero Comercial
“Director  Ingeniero Civil Industrial
" Director  ingenieroCivil
"Director  Programador Computacional
“Director  Ingeniero Civil Industrial
" Director  Ingeniero Civil industrial
" Director  IngemeroCivil



2.20.2 Directores Suplentes respectivos:
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R.U.T. NOMBRE CARGO PROFESION
1. 84567086 LorenaOliver Jerez Director Suplente Ingeniero Cil
‘2. 75201839-0  RamiroMéndezUrrutia  Director Suplente Abogado
'3 6658906-4 Juan Carlos Carrasco Baudrand  Director Suplente Avogado
‘4. 782997709 LeonardoLjubeticGarb  DirectorSuplente  IngemeroCwil
'5. 71301745  Patricia Fiueroa Mandiola Director Suplente Abogado
6. 23730717-8  Mariangela Monteiro Tizatto Director Suplente Contador Auditor
‘7.7 139415320  NicolasGarciaNielsen Director Suplente Abogado
‘8. 72826531 Aan Sherwin Lagos Director Suplente Ingeniero Civil Industrial
‘9. 7103657199  EduardoNavaroBelran  DirectorSuplente  IngenieroComercial
2.20.3 Ejecutivos principales:

R.U.T. NOMBRE CARGO PROFESION
1. 760128944 RobertoHetzVorpahl Gerente General Ingeniero Civil Industrial

Asesor Coordinador de Asuntos
Legales



SONACOL cuenta con un departamento de Auditoria interna com-
puesta por un Jefe Area y un auditor Sénior, quienes dependen
directamente y funcionalmente de la Gerencia General. Dentro de
este esquema el érea tiene las siguientes tareas:

(i) Proponer a la Gerencia General un programa anual de trabajo
asi como la ejecuciéon de este.

(i) Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacion de
SONACOL, su suficiencia, confiabilidad y aplicacién a la toma
de decisiones. En el caso de ser necesario participar en la mo-
dificacién de estos.

(iii) Cualquiera otra tarea, actividad o funcion que la Gerencia Gene-
ral estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especifico
0 esporadico.
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(iv) Realizar las actividades requeridas por el Modelo de Prevencién
de Delito de SONACOL, de conformidad con la Ley N° 20.393.

(v) Cualquier otra tarea, actividad o funcién que la Gerencia General
estime necesaria, ya sea de carécter permanente, especifico o
esporadico.

2.21 PROPIEDAD Y CONTROL

2.21.1 Nimero de Accionistas:

Al 26 de septiembre de 2014, SONACOL cuenta con un total de
5 accionistas.

2.21.3 Nombre Doce Mayores Accionistas:

NOMBRE ACCIONISTA R.U.T. % DE LA PROPIEDAD
Compaia do encieos e Chle Copec A 9500007 oo
Petioras Chie Distriucion Limitada. rosseros  maears
Empresa Nacionl de Energa ENBKSA. worioo2  tesees
oasbes seeo0s %
EnpresaNacinaldelPetcieo smeMocs s

TOTAL 100%

2.21.4 Controlador:

SONACOL es filial de Compariia de Petréleos de Chile Copec S.A.,
la que a su vez es controlada por Empresas Copec S.A

2.21.5 ldentificacion de los Controladores:

El Controlador final de SONACOL es Empresas Copec S.A., quien
posee indirectamente el 52,80%. Et RUT de Empresas Copec S.A es
90.690.000-9. Empresas Copec se encuentra inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 28, del afio 1982. De conformidad a la informa-
cién publicamente disponible a la fecha, el control de Empresas Co-
pec S.A. corresponde a la sociedad anénima abierta AntarChile S.A.,

que es duefia del 60,821% de las acciones de Empresas Copec S.A
y a su vez los controladores finales de AntarChile S.A. y, en conse-
cuencia, de Empresas Copec S.A., son dofia Maria Noseda Zambra
de Angelini (RUT N° 1.601.840-6), don Roberto Angelini Rossi (RUT
N° 5.625.652-0) y dofa Patricia Angelini Rossi (RUT N° 5.765.170-9).

2.21.6 Forma de Ejercer el Control:

De conformidad a los estados financieros de Empresas Copec S.A.
correspondientes al ejercicio 2013, Empresas Copec S.A. es pro-
pietaria directa e indirectamente del 100% de Compafifa de Petrs-
leos de Chile Copec S.A. De conformidad a los mismos estados



financieros, Empresas Copec S.A. es propietaria directamente del
99,0481% de Abastecedora de Combustible S.A.

En consecuencia, Empresas Copec S.A. gjerce el control indirec-
to del 52,6857% de la propiedad accionaria de SONACOL. Sin
perjuicio de ello, las siguientes materias de junta de accionistas
requieren el voto conforme de al menos el 90% de las acciones
emitidas con derecho a voto, de conformidad con los estatutos de
SONACOL:

a) La reforma de los estatutos sociales;

b) La transformacién de la Sociedad, la divisién de la misma y su
fusién con otra sociedad;

¢) La modificacién de! plazo de duracién de la Sociedad;

d) La disolucién anticipada de la Sociedad;

e) El cambio de domicilio social;

f) La disminucién del capital social;

g) Acordar inscribir o desinscribir las acciones de la Sociedad en
el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores
y Seguros;

h) La aprobacién de aportes y estimacién de bienes no consisten-
tes en dinero;

i) Lamodificacion de las facultades reservadas a la junta de accio-
nistas o de las limitaciones a las atribuciones del Directorio;

j) Ladisminucién del nimero de miembros de su Directorio;

k) Laenajenacién de cincuenta por ciento 0 mas de su activo, sea
que incluya o no su pasivo, lo que se determinara conforme al
balance de! ejercicio anterior, y la formulacion o modificacion de
cualquier plan de negocios que contemple la enajenacién de ac-
tivos por un monto que supere dicho porcentaje; la enajenacion
del cincuenta por ciento 0 méas del activo de una filial, siempre
que ésta represente al menos un veinte por ciento del activo de
la Sociedad, como cualquier enajenacién de sus acciones que
implique que la matriz pierda el caracter de controlador;

I} Laforma de distribuir los beneficios sociales;

m)El otorgamiento de garantias reales o personales para caucionar
obligaciones de terceros que excedan el cincuenta por ciento
del activo, excepto respecto de filiales, caso en el cual la apro-
bacién del Directorio sera suficiente;

n) La adquisicién de acciones de su propia emisién, en las condi-
ciones establecidas en los Articulos veintisiete A y veintisiete B
de la Ley sobre Sociedades Andnimas;

f) Las demas que sefialen los estatutos;

0) El saneamiento de la nulidad, causada por vicios formales, de
que adolezca la constitucién de la Sociedad o una modificacién
de sus estatutos sociales que comprenda una 0 mas materias
de las sefialadas en los nUmeros anteriores. No obstante lo an-
terior, las reformas de estatutos sociales que tengan por objeto
ta creacién, modificacion, prérroga o supresién de preferencias,
deberan ser aprobadas con el voto conforme del noventa por
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ciento de las acciones de la serie 0 series afectadas.

P) Aprobar o ratificar la celebracion de actos o contratos con par-
tes relacionadas, de conformidad a lo establecido en los Articu-
los cuarenta y cuatro y ciento cuarenta y siete (en lo que fuere
aplicable) de la Ley sobre Sociedades Andnimas; y

q) Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las faculta-
des que se indican en las letras que preceden, en los casos en
que la ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto

Adicionalmente, en virtud de lo establecido en los estatutos so-
ciales, los siguientes acuerdos requerirén el voto conforme de la
totalidad de los directores con derecho a voto, titulares o suplentes
de SONACOL:

a. La designacién del Gerente General.

b. La adquisicién, construccion, ampliacion o modificacién de uno
0 mas oleoductos.

c. Laapertura de agencias en el exterior.

d. Aprobar el Plan Anual de inversiones de SONACOL.

e. Efectuar inversiones no contempladas en el Plan Anual de Inver-
siones de SONACOL.

f. Adquirir, gravar o enajenar a cualquier titulo bienes inmuebles,
incluyéndose en ambos casos mediante leasing.

g. Ingresar a otras sociedades, asociaciones, corporaciones o
cooperativas, y ceder, transferir o gravar los derechos que SO-
NACOL tenga en una 0 més de las entidades antes nombradas.

h. Avalar, afianzar y constituirse en codeudor salidario, en los ca-
S0s en que la ley no exija que el acuerdo sea adoptado en junta
extraordinaria de accionistas.

i. Fijar, modificar o interpretar las tarifas a que se refiere el Titulo Vi
de los estatutos de SONACOL.

j. Enlos demas casos en que los estatutos de SONACOL exijan
unanimidad.

k. Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las faculta-
des indicadas en las letras que preceden, en los casos en que
la ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto.

En materia de control, los accionistas de SONACOL se rigen ademéas
por un pacto suscrito entre Compafia de Petrdleos de Chile, Copec
S.A. (“COPEC”), Empresa Nacional del Petrdleo (“ENAP”), ESSO,
hoy Petrobras Chile Distribucién Limitada (“PETROBRAS”), SHELL,
hoy Empresa Nacional de Energia ENEX S.A. (“ENEX”), y Abastece-
dora de Combustible S.A., hoy Abastible S.A. (“ABASTIBLE”) con
fecha 16 de septiembre de 2005 (el “Pacto de Accionistas”), cuyas
estipulaciones mas relevantes, en lo pertinente, son las siguientes:

(i) Desamolio de Actividades y Politicas de Tarifas:

El propésito de los accionistas es que SONACOL desarrolle sus



actividades y negocios dando cumplimiento a las normas de ética
comercial, a las leyes, reglamentos, decretos, resoluciones y a las
normas y érdenes de la autoridad competente.

SONACOL se rige por una politica de principios generales de nego-
cios, equivalente a aquellos contenidos en la Declaracién de Princi-
pios Generales de Negocios, de Diversidad y de No Discriminacién
gue tengan vigente los accionistas de SONACOL. Asimismo, se
establece que SONACOL debe desarrollar todas sus actividades
cifiéndose estrictamente a las normas legales y reglamentarias vi-
gentes en materia de salud, higiene, seguridad, preservacion del
medic ambiente y de desarrollo sustentable, como también a la
politica que en esta materia sigan los accionistas de SONACOL.

El Pacto de Accionistas establece ademds que las tarifas que SO-
NACOL cobre por los diferentes servicios de transporte de combus-
tible a través de sus oleoductos y por servicios accesorios, serian
fijadas y modificadas por el Directorio de la Compariia, aplicando
tarifas iguales para servicios similares a todos los usuarios de los
oleoductos de SONACOL. Si el transporte de combustibles a través
de tales oleoductos fuere otorgado en condiciones extraordinarias,
esta circunstancia debe incorporarse en el valor de la tarifa del servi-
cio. Si no se produjese acuerdo unénime sobre fijacién, modificacion
o interpretacién de las tarifas en el Directorio, cualquiera de los ac-
cionistas podra concurrir ante un &rbitro a fin que resuelva la disputa.

(i) Actividades de los Accionistas:

Los accionistas, al tener un giro muy similar al de SONACOL,
acordaron en el Pacto de Accionistas que, en ningun caso, la
celebracién del contrato de sociedad en SONACOL podria in-
terpretarse como una prohibicién o limitacién para el desarro-
llo de las actividades propias de los mismos accionistas 0 de
otras sociedades en las cuales formen parte. También acorda-
ron que ninguno de 10s accionistas podria, durante la vigencia
de la sociedad, constituir, mantener ni explotar directamente ni
por intermedio de otras sociedades de cualquier especie, nin-
gun oleoducto que se destine al transporte de combustibles y
de otros productos susceptibles de ser conducidos por tales
oleoductos, entre las siguientes localidades: (i) Concén y San-
tiago; (i) Santiago y San Fernando; (iii) San Vicente y Temuco;
y (iv) Maipu y Pudahuel. De este modo, los accionistas, ya sea
directamente 0 como socios 0 accionistas de otras sociedades,
tienen la libertad de explotar o continuar explotando los oleo-
ductos que poseen directamente 0 a través de otras socieda-
des, como también sus modificaciones, ampliaciones 0 nuevas
cafierias adicionales a las existentes.

Los accionistas también acordaron que si los oleoductos sefiala-
dos en el parrafo anterior no fueran suficientes para el tréfico de los

52

productos y SONACOL no prestare su aprobacion para la cons-
truccidén de un nuevo oleoducto, cada socio quedaria en libertad
de constituirio, mantenerlo y explotarlo por su propia cuenta o por
intermedio de una sociedad cualquiera.

(i) Directorio de SONACOL:

El Pacto de Accionistas establecié 1o siguiente en materia de deci-
siones que competen a su Directorio:

a) El nimero de Directores durante ia vigencia del Pacto de
Accionistas sera de 9 Directores titulares y 9 Directores su-
plentes. De producirse la vacancia del cargo de uno 0 mas
Directores, ya sean titulares o suplentes, el Directorio deberé
elegir a las personas que sean propuestas por el accionista
con cuyos votos mayoritariamente fueron elegidos los Di-
rectores, tanto para la eleccién del titular como para la del
suplente. Si no se designare dentro de los 30 dias siguientes
a la vacancia, el Directorio nombrard a quien estime mas
idéneo, quien durara hasta la préxima junta ordinaria de ac-
cionistas, en donde se procedera a elegir a la totalidad del
Directorio de conformidad a la ley y al pacto.

b) integracién del Directorio: Mientras el poder accionario de
SONACOL se encuentre distribuido en a lo menos: (i) 40,8%
en manos de COPEC (como matriz y/o alguna filial de la mis-
ma); (i) 10,06% en manos de ENAP (como matriz y/o algu-
na filial de la misma); (iii) 22,20% en manos de ESSO, hoy
PETROBRAS (como matriz y/o0 aiguna filial de ta misma); (iv)
14,94% en manos de SHELL, hoy ENEX, (matriz y/o subsi-
diarias); 12,00% en manos de ABASTIBLE (como matriz y/o
alguna filial de la misma); 4 miembros titulares y 4 suplentes
del Directorio serén designados por COPEC; 1 miembro ti-
tular y 1 suplente del Directorio serén designados por ENAP;
2 miembros titulares y 2 suplentes del Directorio seran de-
signados por ESSO, hoy PETROBRAS; 1 miembro titular y
1 suplente del Directorio serén designados por SHELL, hoy
ENEX; y 1 miembro titular y 1 suplente del Directorio seran
designados por ABASTIBLE.

¢) Sesiones de Directorio: podran ser ordinarias ¢ extraordinarias.
Las primeras deberdn llevarse a cabo periédicamente en las
oportunidades determinadas por el Directorio y no requeriran ci-
tacién. Las extraordinarias seran convocadas por el Presidente
del Directorio cuando lo estime necesario, 0 cuando asi lo re-
quieran 1 0 mas Directores. Estas sesiones requeriran citacién,
debiendo despacharse con a lo menos 3 dias de anticipacién a
la fecha de celebracién de la sesidn, pudiendo reducirse dicho
plazo a 24 horas si la carta fuere entregada personalmente por el
Director o por un Notario Publico.



(iv) Transferencia de Derechos y/o Acciones y Primera Opcién
de Compra:

En virtud del Pacto de Accionistas, ninglin accionista puede trans-
ferir todo o parte de sus acciones, sea a otfro accionista, sea a
cualquier otra persona, sin comunicar previamente y por escrito
su intencién a cada uno de los accionistas de SONACOL con no
menos de 30 dias de anticipacién a la pretendida transferencia.

La informacién sobre la transferencia antes mencionada constituira
una oferta irrevocable de venta efectuada por el accionista trans-
ferente a los demés accionistas de SONACOL. En virtud de dicha
oferta tendrén la opcién preferente, pero no la obligacién, de ad-
quirir por compra las acciones en el mismo precio y condiciones
especificadas en la oferta. Esta opcién puede ser ejercida por cual-
quiera de los accionistas que no sea el accionista transferente. De
querer ser ejercida, deberd comunicarse al accionista transferente
y a los demas accionistas de SONACOL. El accionista que dentro
del plazo de 25 dias haya manifestado su voluntad de ejercer dicha
opcién, queda autométicamente obligado a adquirir las acciones.
Si dos 0 mas accionistas manifiestan su voluntad de querer ejercer
el mencionado derecho, las acciones se asignaran entre ellos a
prorrata del nimero de acciones de SONACOL que posean y cada
uno estara obligado a adquirir la cuota que corresponde.

El accionista quedaré en libertad para efectuar la oferta de las ac-
ciones $olo si ocurre alguna de las siguientes circunstancias: (i) si
ningun accionista formula una oferta de compra dentro del plazo
de 30 dias; o (i) si los accionistas que hubieren manifestado su
voluntad de adquirir las acciones no las adquieren y pagan en su
totalidad dentro del plazo de 90 dias. En el caso (i), si el accio-
nista que pretende transferir no consuma la transferencia de sus
acciones en conformidad a los términos de la oferta y dentro del
plazo de 90 dias contado desde el vencimiento del plazo de 30
dias previsto para su intencién a cada uno de los accionistas de
SONACOL de transferir sus acciones, la oferta quedara automati-
camente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir desea
en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones deberd dar
nuevamente cumplimiento a las condiciones antes mencionadas.
En el caso (i), si el accionista que pretende transferir no consuma la
transferencia de sus acciones en conformidad a los términos de fa
oferta y dentro de los 90 dias siguientes a la extincién del plazo de
90 dias al que se refieren en dicho numeral, la oferta quedara au-
tomaticamente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir
desea en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones debera
nuevamente dar cumplimiento a lo previsto en esa clausula.

No obstante lo anterior, cualquiera de l0s accionistas que desee
transferir sus acciones puede transferirlas a una filial suya, siempre
que se cumpla con las siguientes condiciones:
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a) Que ese accionista controle a esa filial y posea directa o indi-
rectamente la propiedad de al menos el 60% de las acciones
emitidas por esta Uitima, si la sociedad es an6nima, o de los
derechos sociales de esa sociedad, si es una sociedad de per-
sonas, o de las acciones o derechos si fuere una sociedad en
comandita por acciones.

b) Que ese accionista haya dado un aviso escrito a los demas ac-
cionistas y a SONACOL, con no menos de 30 dias ni mas de 90
dias de anticipacién, de su intencién de efectuar esa transferen-
cia.

¢) Que la transferencia comprenda todas las acciones que posea
el accionista que efectie la transferencia.

d) Que el adquirente no se encuentre en quiebra o bajo convenio
con los acreedores ni que esté en tramite de algun procedimien-
to destinado a obtener su quiebra, ni tenga en tramite ningdn
convenio judicial o extrajudicial con sus acreedores, u otros pro-
cedimientos semejantes.

e) Que el accionista que desee efectuar la transferencia convenga
con los deméds accionistas, mediante un instrumento en formay
substancia razonablemente aceptable para éstos, que respon-
derd solidariamente con la filial del cumplimiento de todas las
obligaciones emanadas del pacto o del estatuto social de SO-
NACOL.

f) Que la filial acepte y haga suyas por escrito, todas y cada una
de las estipulaciones del Pacto de Accionistas, incluidas sus
modificaciones.

Si, cumpliendo las condiciones, cualquiera de los accionistas ha
transferido sus acciones a una filial suya, tendra ademas la obli-
gacion de no causar o permitir que la filial pierda cualquiera de los
requisitos de las letras a) y c) anteriores, salvo que previamente
obtenga que todas las acciones de SONACOL que posea en esa
filial le sean transferidas a él o a otra filial suya que cumpla con los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores.

(v) Aceptacion del Pacto de Accionistas por los Adquirentes
de las Acciones:

Ninguno de los accionistas podra enajenar, a ningin titulo, sus
derechos, acciones, derechos preferenciales para suscribirias, de-
bentures convertibles en acciones y cualquier otro valor que confie-
ran derechos futuros sobre SONACOL o su continuadora legal, sin
que previamente el adquirente acepte y haga suyas expresamente
y por escrito todas y cada una de las estipulaciones del Pacto de
Accionistas. Dicha aceptacion también serd obligatoria en caso
que el tercero adquiera las acciones o titulos referidos mediante la
suscripcién directa de SONACOL.

Los demés accionistas no podran aceptar la venta de acciones, y
SONACOL no podra proceder a la inscripcién de las acciones en el



Registro de Accionistas y emitir asi un nuevo titulo a nombre de
un adquirente, a menos que éste haya aceptado por escrito to-
das las estipulaciones del Pacto de Accionistas. Los accionistas
acordaron dar a esta estipulacion el caracter de prohibicién de
gravar y enajenar, debiendo anotarse en el Registro de Accio-
nistas de SONACOL.

(vi) Prohibicion de Constituir Gravamenes:

En virtud del Pacto de Accionistas, los accionistas se obligaron a
no gravar las acciones que posean en SONACOL, salvo que cuen-
ten con la autorizacion previa de todos los demas accionistas, la
cual podra ser denegada sin expresién de causa. Esta estipulacion
se anotd en el Registro de Accionistas del emisor.

(vii) Multas y Garantias:

Los accionistas convinieron en tasar anticipadamente los perjuicios
en caso de infraccién al Pacto de Accionistas, ya sea de mane-
ra directa o indirecta. Los perjuicios se estimaron en un tercio del
precio de la transferencia o del valor libro de las acciones, segun
cudl sea mayor y deberd pagaros la parte infractora, reajustado
segun la variacion que experimente la Unidad de Fomento entre
el dia de la infraccién y el dia del pago, a los demas accionistas
que suscribieron el Pacto de Accionistas a prorrata del nimero de
acciones emitidas por SONACOL, que posea cada uno de ellos al
dia del pago.

(ix) Arbitraje:

Los accionistas acordaron que de producirse conflictos en los si-
guientes ambitos: (i) la fiacion, modificacién e interpretacién de las
tarifas en lo referente a esta materia en el Pacto de Accionistas y
en la letra k) de los estatutos de SONACOL,; v (i) las demés cues-
tiones que las partes acuerden por escrito y de manera unanime,
la solucién de éstos sera de competencia de un arbitro arbitrador.

2.30 Descripcion del Sector industrial:

Desde 1957 SONACOL ha desarrollado una infraestructura de
transporte por tuberia, sustentada en la incorporacién de tecno-
logias de Uitima generacién disponibles a nivel internacional para
el sector. SONACOL transporta aproximadamente el 97% de los
combustibles a la Regién Metropolitana.

SONACOL es propietania de 6 oleoductos subterraneos, 9 estacio-
nes de bombeo, 1 terminal de entrega de productos en Maipu y 1
centro de despacho ubicado en Santiago, en las instalaciones de
su edificio corporativo.
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Todos los oleoductos de SONACOL tienen una vida Gtil econémica
remanente de al menos 25 anos.

2.31 Descripcion de los Negocios:

SONACOL es propietaria y operadora de una red de oleoductos
subterréneos de aproximadamente 465 kildmetros de longitud.
Los oleoductos estén ubicados en las Regiones V de Valparaiso,
VI del Libertador Bernardo O'Higgins y Metropolitana de Santiago,
a través de los cuales transporta alrededor del 97% de los com-
bustibles liquidos que se comercializan en la Regién Metropolitana.
Los productos transportados son de propiedad de los clientes en
todo momento. Por el transporte de estos combustibles, SONA-
COL cobra una tarifa variable por metro clbico transportado y,
ademas, en funcién de la distancia del oleoducto que se trate. El
precio de transporte de combustibles en camiones es el principal
referente para la determinacién de la tarifa que cobra SONACOL
por el transporte. SONACOL esté abierta a transportar productos
a quien lo solicite, de acuerdo con el Reglamento de Transporte de
SONACOL que se refiere mas adelante.

Los dos segmentos de negocios de SONACOL son el transpor-
te de Productos Limpios y el de Gas Licuado. Por el primero,
SONACOL explota un sistema de oleoductos que transportan
productos desde Quintero, pasando por la Refineria de Petr6-
leos de ENAP en Concén, llegando a Maipu, desde donde sale
un oleoducto al Aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Me-
rino Benitez y otro a la ciudad de San Fernando. Este Ultimo,
ademas, es bidireccional, por [0 que puede transportar produc-
tos desde y hacia San Fernando.

Por otra parte, para Gas Licuado, SONACOL cuenta con una red
de oleoductos desde Quintero a Concén, donde se conecta a la
refineria de Enap Refinerias S.A., filial de ENAP, llegando finalmente
al terminal de Maipu.

En el caso de Productos Limpios (gasolinas, diesel y kerosenes),
los principales clientes de SONACOL son ENAP y COPEC; y, en el
caso de Gas Licuado, su principal cliente es GASMAR.

SONACOL se encuentra certificada bajo las normas ISO 9001:2008
e I1ISO 14000:2004 en su senicio de transporte de combustibles
por oleoductos, asi como también bajo las normas del Programa
Empresa Competitiva (PEC), orientado a incrementar las ventajas
comparativas de las organizaciones a través de un efectivo control
de sus riesgos operacionales.



SONACOL en la cadena de distribucion de combustibles:
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ALMACENARBENTO [ CLIENTE

ALMACENARBENTO [E GLIENTE

CONCON (UINTERO SAN YICENTE

2.31.1 Convenios con ENAP: Construcciéon de Oleoductos y
Constitucién de Servidumbres:

El afio 1957 SONACOL y ENAP celebraron un convenio por el que
acordaron constituir servidumbres por acuerdo con los propietarios
de los predios sirvientes en los que se construiria un oleoducto entre
Concén y Santiago, las cuales autorizarian a ENAP para ocupar, por
si 0 por terceros que actuarian en su nombre, la franja de terreno
afecta a servidumbres. Con el objeto que SONACOL construyera y
explotara el oleoducto entre Concén y Santiago, SONACOL y ENAP
acordaron entre otros aspectos que: () SONACOL podria instalar,
mantener, reparar, mejorar, etc. el oleoducto; (i) SONACOL explo-
taria el oleoducto; (i) SONACOL podria ejercer a nombre de ENAP,
como representante o delegado de ésta, y en la medida necesaria
para cumplir las finalidades indicadas en los numerales anteriores,

ALMACENANMENTO DE CLIENTE

INDUSTRIALES MINORISTAS

los derechos que a ENAP correspondian sobre predios ajenos, en
virtud de las servidumbres que se constituyeran. SONACOL podria
asimismo, ejercer estos mismos derechos sobre los predios que el
oleoducto atravesara y fueran de propiedad de ENAP; (iv) en caso
que los duefios de los predios sirvientes o un tercero perturbaran a
SONACOL en el gjercicio de sus derechos, ENAP le prestaria todo
su auxilio, haciendo valer extrajudicialmente o por via judicial, las fa-
cultades que le otorgan las leyes; y (v) se hizo presente que ni la
caferfa ni las demés partes que formen e oleoducto de SONACOL,
serian objeto de accesion a favor de ENAP, sino que estos formarian
parte del patrimonio de SONACOL.

El ano 1963 SONACOL y ENAP suscribieron nuevamente un con-
venio para la constitucién de servidumbres entre Maipd y San Fer-
nando, en los mismos trminos que el suscrito el afo 1959.
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2.31.2 Extensidn de la Red de Oleoductos:

Actuaimente la extension total de la red de oleoductos de SONA-
COL alcanza 465 kilbmetros, segun se sefiala a continuacion:

QUINTEROQ
CONCON
) 5 AEROPUERTO AMB
Q> SAN FERNANDO
—  DLEOOUCTO PL
——  DLEDDUCTO LPG
2.31.3 Detalle de los Oleoductos:
TIPO SENTIDO LARGO VOLUMEN CAPACIDAD TIEMPO EN Uso
(KILOMETROS)  TRANSPORTADO  MAXIMA ANUAL'  SERVICIO
2013 {MILES DE W) (AROS)
(MILES DE M%)
“Quintero-Concon . — a5 1ss s12 7 T Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero
Concon-Maipl PL e 134,0 4.451 7.490? 14 Transporte de Productos Limpios
provenientes de Quintero y de ENAP
San Fermando-Maipi PL > 135,0 78 708 o 47 Transporte de Productos Limpios
“Maipi-CAMB L = Tws 7T g3 13 19T Transporte de kerosene para
aviacion
Quintero-Concon LPG —> 23,0 T 54_ o 3329 T 1_4 _______ Transporte de Gas Eic-u;d;) :le-sde
Quintero
Quintero-Maipd LPG 5 13 1.056 3661 7R Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero
TOTAL 4650 8.389 22.262

Fuente: La Compafiia

(1) Considera un factor de utilizacién de 0,95 respecto a la capacidad méxima tedrica

(2) Capacidad méxima anual aumentara a 9.986 miles de m3/afo a contar de 2014

(3) El estado actual de este oleoducto permite tener una vida util econémica remanente de al menos 25 afos

(4) Se tiene proyectado aumentar la capacidad en 8.822 miles de m3/afio a contar de 2016 a través de la construccidn de la segunda linea
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2.31.4 Volimenes Transportados por Oleoducto - Afio 2013:

OLEODUCTO VOLUMEN
(MILES DE M3)
“Concon-Maipd (PL) 4451
“Quintero-Concén (PL) 1887
“Quintero-Maipd LPG) 1086
‘Maipd-CAMB (PL) T 893
‘Maipd-San Fernando PL) 12
‘Quintero-Concén (LPG) o4
"San Fernando-Maipd P 6
TOTAL 8.389

Fuente: La Compatia

2.31.5 Volimenes Transportados Totales:

(MILES DE M?) 2008 2009 2010 2011 2012 2013
T 7194 6982 A T 7818 sosl 7300
e T 1208 1042 e85 90 1047 1080
ToTAL 83 8024 8764 8778 90128 8.380

Fuente: La Compafia



2.31.6 Red de Clientes Principales:

* ENAP

e COPEC

* GASMAR

* PETROBRAS
® ENEX

DISTRIBUCION DE INGRESOS POR CLIENTE (2013)

GASMAR OTROS
$4.493M / $973Mm
11,9% . 2.6%

COPEC
$12.312M
32.6%

TOTAL:

$37.73M B e
$19.962M
52,9%
Fuente: La Compaiiia
DISTRIBUCION INGRESOS PRODUCTOS LIMPIOS (2013)
0TROS
$856M
2 6%
GOPEC
$12.312M
37.2%
[OTAL.
$33.129M ENAP
$19.962M

60.3%

Fuente: La Compaiiia

DISTRIBUCION INGRESOS GAS LICUADO (2013)

Fuente; La Compaiiia

0TROS
$117M
_2,5%

TOTAL:

$4.610M

"~ GASMAR

$4.493M
97.5%
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2.31.7 Posicién Competitiva:

SONACOL cuenta con una pasicion competitiva y de recurrencia
en sus ingresos, basada en los siguientes factores:

() Sus accionistas son grandes empresas especializadas en el ne-
gocio de combustibles;

(i) La inversién en la red de oleoductos para abastecer la Region
Metropalitana ya esta concluida y es de una importante cuantia
(aproximadamente M$180.000.000 a valor libro neto);

(iil) La red actual de oleoductos permite el crecimiento de la deman-
da proyectada al menos para los préximos 26 afnos;

(iv) El transporte de combustibles via oleoductos tiene economias
de escala en cuanto a inversion (capacidades discretas) y ope-
racién, respecto del transporte de los mismos productos por
otros medios, tales como camiones; y

(v) Las tarifas de transporte de combustibles de la Compariia son
mas bajas que la alternativa via terrestre, actividad que ademas
genera graves inconvenientes logisticos (trafico) y de seguridad.

2.31.8 Marco Legal y Normativo del Sector Industrial:

El organismo regulador de la actividad de SONACOL es la Super-
intendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC"), la cual se rige
por la Ley N° 18.410, de 1985, y sus modificaciones. La SEC tie-
ne competencia para fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
las disposiciones legales y reglamentarias, y las normas técnicas
sobre generacion, produccion, almacenamiento, transporte y dis-
tribucién de combustibles liquidos, gas y electricidad, para verificar
que la calidad de los servicios que se presten a los usuarios sea
la sefialada en dichas disposiciones y normas técnicas, y que las
mencionadas operaciones y el uso de los recursos energéticos no
constituyan peligro para las personas o cosas. L.a SEC puede im-
poner sanciones a las personas sujetas a su fiscalizacion.

El transporte de combustible a través de los ductos que explota
SONACOL se rige por el Decreto N° 160, de 26 de mayo de 2008,
del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, que aprueba el
Reglamento de Seguridad para las Instalaciones y Operaciones de
Produccién y Refinacién, Transporte, Aimacenamiento, Distribu-
cién y Abastecimiento de Combustibles Liquidos (el “Reglamento
de Transporte de Combustibles”). Este reglamento establece las
medidas de seguridad que se deben aplicar para producir, refinar,
almagcenar y transportar todo tipo de combustibles, y, entre otros,
incorpora requisitos especificos para la operacion, inspeccién y
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mantenimiento de los oleoductos.

Asimismo, el Reglamento de Transporte de Combustibles regula
las obligaciones de las personas naturales y juridicas que inter-
vienen en este tipo de operaciones, a opjeto de desarrollar estas
actividades en forma segura, controlando el riesgo de manera tal
que no constituyan peligro para las personas y cosas.

La Ley N° 19.300, sobre Bases Generales del Medio Ambiente,
califica como proyectos o actividades susceptibles de causar im-
pacto ambiental, en cualquiera de sus fases, a los oleoductos, ga-
soductos, ductos mineros u otros anédlogos, quedando sometidos
en virtud de ello al sistema de evaluacién de impacto ambiental.

Las actividades que desarrolia SONACOL actualmente no se en-
cuentran afectas a la necesidad de contar con concesiones; no
obstante, para la instalacién, mantencidn y operacion de oleoduc-
tos de transporte de petrdleo y sus derivados, resulta necesaria la
constitucién de servidumbres sobre los predios de propiedad de
terceros, por los que atraviesan las tuberias.

Ademés de la normativa y reglamentacion antes mencionada, SO-
NACOL vy los usuarios de sus oleoductos, regulan sus relaciones
a través del Reglamento de Transporte por Oleoductos fijado por
SONACOL con fecha 1° de junio del afio 2000 (el “Reglamento de
Transporte de SONACOL"), que establece las condiciones gene-
rales del transporte por sus oleoductos de combustibles derivados
del petréleo, el cual considera entre otras materias: (j) las secuen-
cias y volumen de transporte; (i) la planificacion del transporte por
oleoductos; (iii) la recepcién y entrega de productos; (iv) las medi-
ciones; (v) la operacién de transporte; y (vi) la responsabilidad por
los productos transportados.

El Reglamento de Transporte de SONACOL establece un Comité
de Programacién de Oleoductos, cuya funcién consiste en la plani-
ficacidén y programacion de los volimenes mensuales a transportar
por los oleoductos segun los requerimientos y disponibilidad, a tra-
vés de un programa mensual de transporte y mantenimiento, que
establece los ciclos mensuales de bombeo a ser desarrollados por
cada oleoducto.

El Reglamento de Transporte de SONACOL regula también la re-
cepciény entrega de productos, disponiendo para ello los controles
y supervisiones que éstos tendran. En relacién con el transporte,
SONACOL, como responsable de la operacion de los oleoductos,
tiene a su cargo determinar y modificar las condiciones operacio-
nales (flujos, presiones y otros), con el objeto de cumplir con el
programa mensual de transporte y mantenimiento, debiendo co-
municar a sus usuarios las modfficaciones que afecten la recepcion
0 entrega de productos.



Asimismo, de conformidad al Reglamento de Transporte de SO-
NACOL, el encargado de la entrega de los productos a SONACOL
para su transporte (denominado “embarcador”), debe, antes del
inicio de un embarque, hacer entrega a SONACOL, a través de un
documento oficial, de todos los antecedentes relativos a la calidad
del producto para iniciar el transporte, siendo SONACOL respon-
sable de entregar el producto y de dar cumplimiento a las espe-
cificaciones de calidad sefaladas en el documento oficial antes
mencionado. Si SONACOL detectare una diferencia relevante con
lo comunicado, tiene facultades para detener el transporte, hasta
que el embarcador resuelva la discrepancia y decida continuar o
maodificar el bombeo, bajo su responsabilidad.

De acuerdo al Reglamento de Transporte de SONACOL, SONA-
COL se hace responsable de mantener la calidad de los productos
que transporta durante el trayecto por sus instalaciones, asi como
de la variacién en la calidad de los productos debido a errores de
operacion o fallas en las instalaciones de SONACOL. Sin embargo,
no se hace responsable de la variacién en la calidad del produc-
t0, en caso que ésta sea atribuible a fallas en las instalaciones 0
errores de operacion del embarcador o del destinatario, quienes
deberéan hacerse cargo de los mayores gastos resultantes.

SONACOL es también responsable de los volimenes de produc-
tos que transporta por sus oleoductos, y acepta que ha cumplido
a satisfaccion de sus usuarios, cuando en un afio la suma de los
volimenes normales de todos los productos entregados en los
destinos es igual 0 mayor a un 99,5%, y en caso del Gas Licuado,
un 98%. En caso de no cumplir estas cantidades SONACOL se
obliga a pagar las correspondientes indemnizaciones.

2.40 Evolucion y tendencia esperada:

Los ingresos de la Compariia estan altamente corretacionados con
la demanda de combustibles fiquidos en la Regién Metropolitana,
la cual a su vez es cercana al 50% del consumo total del pais. Esta
demanda ademas esta directamente correlacionada por una parte,
con el tamano del parque automotor en la zona de influencia de los
oleoductos de la Compafiia, y del consumo de diesel para genera-
¢ion de energia de las centrales termoeléctricas de ciclo combinado.

La tasa de crecimiento de los ingresos de SONACOL promedio en
los Udltimos 5 afios ha sido de 2%, considerando que SONACOL
transporta la casi totalidad de los combustibles liquidos consumi-
dos en Santiago.

En el caso del consumo de gas licuado, éste esta directamente re-
lacionado con el consumo industrial, el cual es estable y en menor
medida al consumo doméstico.
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Para los préximos afnos, en la medida que el crecimiento del par-
que automotriz y la actividad econdémica Se mantenga en la zona
de influencia de los oleoductos de SONACOL, se espera que los
ingresos de SONACOL crezcan en la misma proporcion.

2.50 Factores de riesgo:

La Politica de Riesgo implementada por SONACOL esté basada en
los siguientes aspectos:

(i) Riesgo de Transporte:

El transporte por oleoductos es el medio mas seguro de los mé-
todos terrestres de transporte de combustible, con una tasa de
ocurrencia de accidentes 100 veces menor que la registrada en
camiones que transportan estos productos.

Asimismo, los oleoductos de SONACOL son instalaciones que re-
corren muchas regiones y comunidades, por 1o que se hace ne-
cesario relacionarse con gran cantidad de autoridades y grupos
humanos, debiendo conciliar los intereses de todos los implicados.
En ese sentido, todos Ios estudios de impacto ambiental de SO-
NACOL han sido implementados en armonia con comunidades y
autoridades, y segun todas las instancias y normas establecidas.
No obstante lo anterior, no podemos predecir ni asegurar que, en
caso de fenémenos de relevancia, la red de oleoductos de SONA-
COL no se vera afectada.

A lo largo de su historia SONACOL ha mantenido un servicio inin-
terrumpido, incluso en presencia de fendmenos o catéstrofes na-
turales. Aun asi, SONACOL cuenta con seguros de siniestros que
cubren instalaciones y contenidos, responsabilidad civil y dafios a
terceros con cobertura por 1.000.000 de Unidades de Fomento
(méxima pérdida probable).

Asimismo, todos los oleoductos de SONACOL han sido disena-
dos, construidos y operan bajo exigentes normas internacionales,
entre otras, ANSI/ASME B31.4 las del Department of Transporta-
tion (DOT, USA), 1ISO9000 e 1SO14000, que regulan el transporte
de combustibles y que ya han sido adoptadas en Chile.

La seguridad de sus trabajadores es un valor relevante para SO-
NACOL vy registré hasta 7 afios sin accidentes laborales y 13 sin
accidentes medioambientales. Asimismo, el afo 2011 se obtuvo
la certificacion del PEC de Excelencia, otorgada por la Mutual de
Seguridad de la Camara Chilena de la Construccion A.G. (basada
en la norma internacional OHSAS 18001-2007).



(ii) Riesgo de Menores Ingresos:

El riesgo de menores ingresos asociado a los clientes se estima
bajo, ya que los clientes son pocos y sus actividades dependen
del desarrollo general de la economia. No obstante, la demanda de
hidrocarburos y servicio de transporte en la zona de influencia de
los oleoductos ha sido histéricamente muy estable.

(iii) Riesgo asociado a la Dependencia de Proveedores:

El principal insumo de la Compafiia es la electricidad, y todos los
puntos de suministro cuentan con contratos indefinidos con las
distintas distribuidoras eléctricas que abastecen las zonas de in-
fluencia de los oleoductos. Otro insumo importante es la tecnologia
de oleoductos, para lo cual SONACOL tiene posibilidades de ac-
ceder al amplio mercado mundial. En efecto, SONACOL mantiene
un permanente plan de inversiones que involucra investigacién de
nuevas tecnologias en los mercados de tuberias, bombas y mo-
tores eléctricos, sistemas de instrumentacién y control, valvulas,
etc. No obstante, una baja importante en la generacion eléctrica
que pudiera llevar a medidas de racionamiento u otras para hacer
frente a la escasez energética, podria afectar la operacion normal.

(iv) Riesgo de Mayor Competencia:

El riesgo asociado de nuevos competidores es bajo. El tendido
de oleoductos de SONACOL se remonta a mas de 55 afios, pasa
por distintas zonas geograficas, terrenos y predios sobre las cuales
se han establecido servidumbres de oleoductos y transito. Para
un competidor, instalar otro oleoducto seria muy complejo desde
el punto de vista del sometimiento de los respectivos proyectos
al Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental, del impacto en
la comunidades por donde pase un oleoducto, el monto de las
inversiones involucradas, ademas que |os volumenes que se trans-
portan en la zona de influencia de los oleoductos de SONACOL no
justifica instalar un sistema paralelo de transporte de hidrocarbu-
ros, ya sea para Productos Limpios como para LPG, dado que los
oleoductos de SONACOL abastecen casi el 100% de la demanda.

(v) Riesgo de Sustitucion:

El transporte de combustibles por caminos y carreteras se en-
cuentra sujeto a restricciones y prohibiciones normativas y s poco
eficiente para grandes voliumenes de combustible. Por ejemplo,
si se considera que la Regién Metropolitana consume cerca de
4.500.000 metros cubicos anuales, se requeririan 373 vidies dia-
rios en camiones cisternas de 33 metros cubicos cada uno para
lograr abastecer dicho volumen.

Si bien no se vislumbran amenazas por nuevos sistemas de trans-
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portes de combustibles gue puedan sustituir el servicio que presta
SONACOL, no es posible asegurar que sus ingresos nNo se vean
afectados, ante posibles cambios tecnoldgicos en el uso de com-
bustibles alternativos para el parque vehicular.

{vi) Riesgo de Integridad del Sistema de Oleoductos:

El riesgo de integridad de los oleoductos se mitiga con un plan de
prevencion y mantencién de los tubos e instalaciones. El principal
riesgo es el de la corrosién, que se mitiga protegiendo la tuberia
con pinturas epéxicas revestidas con una proteccién mecanica
mediante una capa de polietileno. Ademas, un Sistema de Protec-
cién Catédica de Corriente Impresa mantiene los tubos con una
adecuada diferencia de potencial eléctrico, que evita la corrosion.
La efectividad de este sistema es evaluada regularmente median-
te inspecciones internas con herramientas inteligentes (“congjos”),
como también inspecciones externas mediante las metodologias
de DCVG (Direct Current Voltage Gradient) y CIPS (Close Interval
Potential Survey) acorde a la normativa vigente. No obstante, un
deterioro significativo de tubos e instalaciones originado en fent-
menos fisicos, como terremotos, podria afectar la capacidad de
SONACOL para abastecer adecuadamente su zona de influencia.

{vii) Aplicacién de Normas y Politicas Medioambientales:

Las operaciones de SONACOL estan sujetas a las leyes, norma-
tivas y reglamentos medioambientales, especialmente a la Ley
N° 19.300, sobre Bases del Medio Ambiente. Esta ley exige que
cualquier proyecto asociado a oleoductos y estaciones de bom-
beo deba ser aprobado previamente por el Servicio de Evaluacién
Ambiental (SEA), previa presentacion de los estudios de impacto
ambiental (EIA).

No es posible asegurar que los proyectos que SONACOL someta a
evaluacion ambiental seran aprobados por las instancias guberna-
mentales comespondientes, ni que una eventual oposicion publica no
ocasione demoras y retrasos en la ejecucion de dichos proyectos.

Adicionalmente, no es posible estimar el impacto que pudiera tener
en SONACOL la dictacién de normas ambientales mas exigentes
en relacién a los materiales de uso para sus ductos, filtraciones u
otras materias que sean objeto de tales normas.

{viii) Riesgo de Tipo de Cambio:

SONACOL lleva su contabilidad en pesos, moneda de curso legal
en Chile. Todos sus pasivos se encuentran en pesos, por lo que el
riesgo de diferencias de cambio es relativarente menor, por ejem-
plo, al de compafias que tienen ingresos en pesos y gastos en
déblares, o viceversa.



Précticamente todos los insumos y gastos de SONACOL estan en
esa moneda. Para el caso de importaciones de bienes de capital en
ddlares de los Estados Unidos de América o en otra divisa, que sean
de montos significativos, se realizan operaciones de cobertura de
moneda a través de contratos de derivados. No obstante o anterior,
no es posible afirmar que la aplicacién de cldusulas de mark-to-mar-
ket en los contratos de derivados de los cuales sea parte SONACOL,
0 de costos de quiebre de terminacién anticipada de tales contratos
de derivados (unwind), o de otorgamiento de cauciones a favor de
las contrapartes de derivados, por ejemplo, efectivo o equivalente
al efectivo como garantia en dinero (cash collateral) como parte de
contratos de soporte de derivados (credit support annexes), no
afectara los resultados de SONAOL en caso que ocurran.

(ix) Riesgo de Tasa de Interés:

Los pasivos de la Comparia corresponden a créditos en tasa fija a
plazos no mayores a tres afios (“bullet”). Por tanto, cada 10 puntos
base de alza en la tasa de interés se generaria un mayor gasto
financiero que llegaria hasta M$ 75.000 anuales una vez que se
hayan renovado todos los créditos. Para mitigar este riesgo menor,
la Comparifa se encuentra evaluando 1a factibilidad de hacer emi-
siones de bonos a largo plazo a tasas fijas.

(x) Riesgo de Crédito:

Los principales clientes de SONACOL son actualmente entidades
con buena calidad crediticia, como el caso de GASMAR, COPEC,
ENEX, PETROBRAS y una empresa publica de propiedad del Es-
tado de Chile, como ENAP. Si bien histéricamente los clientes de
SONACOL han cumplido con sus compromisos de pago como
usuarios de SONACOL, no es posible asegurar que ello ocurriré
en el futuro.

SONACOL al 31 de diciembre de 2013 mantenia un nivel de En-
deudamiento Financiero Neto (Deuda Financiera Neta) de 0,93 ve-
ces su patrimonio®.

(xi) Seguros:

SONACOL cuenta con seguros de terremoto, incendio y perjuicio
por paralizacién, sobre las instalaciones y contenidos por hasta
150.000 Unidades de Fomento, y por responsabilidad Civil por
hasta 1.000.000 Unidades de Fomento. Ambas pdlizas cubren
razonablemente los riesgos protegidos. Ademds, SONACOL tie-

3. La Deuda Financiera Neta comresponde a la diferencia entre: () la suma de las
cuentas que estén contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS consolidados del
Emisor que se denominan “Otros Pasivos Financieros Comientes” y “Otros Pasivos
Financieros no Comentes”; y (i) la cuenta de “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, en
los Estados Financieros del Emisor.
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ne cubiertos los riesgos asociados a equipos moviles, pasajeros,
terrorismo y transporte, tanto interno como de importaciones. Sin
embargo, ante un evento de siniestro de magnitud, no es posible
anticipar si los seguros antes mencionados seran suficientes.

2.60 Politica de Dividendaos:

La actual politica de dividendos es la distribucion del 100% de las
utilidades del ejercicio.

2.61 Politica de Inversion y Financiamiento

El plan de inversién de la Compafia se compone de dos items:
mantencién y expansién.

Para el caso de mantencién, SONACOL mitiga los riesgos de in-
tegridad de sus instalaciones por medio de mantenciones a sus
oleoductos con importante frecuencia, evitando la corrosién, la
cual es el mayor riesgo que tiene para el transporte de productos
limpios y gas licuado de petréleo.

En cuanto a expansién, SONACOL esta en proceso de reingresar
afines de afo a aprobacién medicambiental la construccién de un
nuevo oleoducto que unird su centro de despacho en Maipl con
el Aeropuerto Arturo Merino Benitez. Este proyecto contempla una
inversién de US$ 55.000.000 y el inicio de sus operaciones estan
presupuestadas para 2018.

Con respecto ala reestructuracién de pasivos, actualmente los pa-
sivos de la Compafiia corresponden a créditos a plazos no mayo-
res a tres afos. Para aumentar la duracidn de su deuda y financiar-
$e a tasas mas atractivas, diversificando en este mismo contexto
su fuente de financiamiento, SONACOL se encuentra evaluando la
factibilidad de hacer emisiones de bonos a largo plazo.
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3.00 ANTECEDENTES FINANCIERCS

A continuacién se presentan los Ultimos antecedentes financie-
ros de la Companfia bajo norma IFRS?, los que se encuentran
disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS").

3.1 Estados Financiercs:

3.1.1 Estado de Situacién Financiera Clasificado:

EN CLP$ MILES 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
Activos corrientes, total 6757504 5968520 5512166 5.378.727
“Activos no corientes, total 179614084 179927.483 180739579 180.601.860

Activos total 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587
Pasivos corrientes, total . 49930759 290875486 41.664667 30.915.784
“Pasivos no comientes, total | 64704589 76534167 ¢ 65100728 75.578.453

Pasivos, total 114.635.348 106.409.653 106.765.395 106.494.237
Patticipaciones de la controladora 71736200 79486350 79486350 7 79.486.350

Patrimonio total 71.736.200 79.486.350 79.486.350 79.486.350

Total de patrimonio y pasivos 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587

4. IFRS: Significa los Intemational Financial Reporting Standards © Estandares Inter-
nacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
y presentarios periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad.
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3.1.2 Estados de Resultados por Funcion:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
‘Ingresos e actividades ordinarias ¢ 32506747 18831999 ¢ 38693865 38.884.457
“Costodeventas  (9.924690)  (5.418519) | (11196.501) (10.951.831)
Ganancia bruta 22.582.057 13.413.480 27.497.364 27.932.626
“Otros ingresos, por funcion 70007 ¢ 512567 ¢ 808519 199.374
“Otros gastos, por funcien (74551 (27304  (68.700) | (119.396)
Resultado operacional 22.577.507 13.898.743 77728.237.1 83 28.012.604
EBITDA® 26.418.015 15.706.991 31.893.092 31.391.192
‘Ingresos financieos 69862 105812 128637 153112
“Costos financierss (3113932  (3413077)  (4527.274)  (3.730439)
‘ResuMado por unidades de reajustes (32500 (1957 42802 57.523
‘Ganancia antes de impuestos 1 19500937 1 18390338 23838546 24435217
"Gastopor impuestos a las ganancias 4064829 3681743 (4706.631)  (8.300.842)
Ganancia (pérdida), procedente de operaciones 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435
continuadas
Ganancia (pérdida) 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435

5. EBITDA: Corresponde a Resultado Operacional mas Depreciaciones.
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3.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados 2773217 - 19836547 26425684 24.094.265
en) actividades de operacion

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados  (2604.229)  (1.748277)  (2846831)  (7.494115)
en) actividades de inversién

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados (17538483 | (16.981.023 | (38.382.132) | (29.811.486)
en) actividades de financiacién

Total importes procedentes de préstamos - 12.899991 8700000 - 15550000  11.880.000

Incremento neto (disminucion) en el efectvoy ~ 1.630505  1.107.247 746721 (1.331336)

equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del 839.031 92.310 92.310 1.423.646
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del 2.469.536 1.189.557 839.031 92.310

periodo



3.2 Razones tinancieras:

01.01.:2014 01.01.2013 01012013  01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013 31122013 31.12.2012
Liquidez Corriente? (veces) 014 020 013 017
"Razon de Endeudamiento’ (veces) 160 13T 13 134
" Raz6n de Endeudamiento Financiero Neto® (veces) 100 092 09 092
Proporcien Deuda Corto Plazo / DeudaTota® M6 28% 3% 29%
Proporcion Deuda Largo Plazo / Deuda Total® s6% 2% 61% 1%
Cobertura de Gastos Financieros™ (veces) 800 700 704 841
Rentabilidad del Patrimonio 2% 5% 2% 20%

6. Corresponde a Activos Corrientes / Pasivos Corrientes.

7. Comesponde a (Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Neto Total.
8. Corresponde a (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros
No Corrientes — Efectivo y equivalente al efectivo) / Patrimonio Neto Total.

9. Corresponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

10. Conmesponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

11. Comesponde a EBITDA (Gltimos 12 meses) / Costos Financieros (lltimos 12
meses); donde EBITDA = Resultado Operacional + Depreciaciones.

12. Corresponde a Utilidad (Gltimos 12 meses) / Patrimonio Neto Total.



3.3 Créditos Preferentes:
Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme

los privilegios legales, el Emisor no mantiene deuda preferente o
privilegiada.

3.4 Restriccion al Emisor en Relacion a otros Acreedores:

3.4.1 Restricciones por créditos bancarios:

El Emisor, al 30 de septiembre de 2014, no tiene restricciones
financieras en ninguno de los contratos de crédito que mantiene
con bancos ¢ instituciones financieras
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E.CONTRATO DE
EMISION LINEA
787

Repentorio N°7.560-2014
CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.
Como Emisor
Y

Banco BICE
Como Representante de los Tenedores de Bonos

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiocho de marzo de dos mil
catorce, ante ml, EDUARDO AVELLO CONCHA, abogado y
Notario Publico Titular de la Vigésimo Séptima Notarfa de
Santiago, con oficio en calle Orrego Luco nimero cero ciento
cincuenta y tres, comuna de Providencia, Santiago, comparece:
fUno/ don Raberto Hetz Vorpahl, chileno, casado, ingeniero civil
industrial, cédula nacional de identidad numero seis millones
doce mil ochocientos noventa y cuatro guion cuatro, y don
Fernando Jorge Wenzel Rojas, chileno, casado, ingeniero civil
industrial, cédula nacional de identidad niumero nueve millones
quinientos sesenta y un mil seiscientos quince guién uno, ambos
en representacion, segin se acreditara, de SOCIEDAD
NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A., una sociedad anénima
cerrada, constituida y existente bajo las leyes de Chile, rol dnico
tributario nimero ochenta y un millones noventa y cinco mil
cuatrocientos guion cero, todos domiciliados, para estos efectos
en Avenida Isabel La Catdlica namero cuatro mil setecientos
setenta y dos, comuna de Las Condes, de esta ciudad, en
adelante también denominada “Sonacol’ o el “Emisor”, por una
parte; y, por la otra; /Dos/ don Joaquin Marla Izcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guion cero, y don Rodrigo Cristian Violic Goic,
chileno, casado, ingeniero comercial, cedula nacional de
identidad namero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
quinientos treinta y ocho guién cinco, ambos en representacion,
segun se acreditara, del BANCO BICE, una sociedad anénima
bancaria, constituida y existente bajo ias leyes de Chile, rol anico
tributario numero noventa y siete millones ochenta mil guion K,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos doscientos
veinte, comuna de Santiago, en adelante también denominado el
“‘Representante de los Tenedores de Bonos’ o el
“‘Representante”; todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y

exponen: Que vienen en celebrar un contrato de emision de
bonos desmaterializados por linea de tltulos de deuda, conforme
al cual seran emitidos determinados bonos por Sonacol y
depositados en el Depésito Central de Valores S.A., Deposito de
Valores, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas
en este contrato y por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a lamateria.- CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.
Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos y a
menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, flUno/
los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en esta
Clausula. /Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: /a/
cada término contable que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
acuerdo a IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de
ofra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
a las normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil, y
/fe/ los términos definidos en esta Clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato
de Emisién.- Activos Esenciales: significara aquellos activos
sin los cuales el giro del Emisor no puede continuar o se veria
sustancialmente disminuido y que son los siguientes: A/ Red de
Oleoductos compuesta por: /a/ Oleoducto Quintero-Concoén,
para Productos Limpios; /b/ Oleoducto Concon-Maipl, para
Productos Limpios; /c/ Oleoducto San Fernando-Maipu, para
Productos Limpios; /d/ Oleoducto Maipu-Aeropuerto Internacional
Arturo Merino Benltez de Santiago; /e/ Oleoducto Concén-Maipu,
para Gas Licuado y #/ Oleoducto Quintero-Concén, para Gas
Licuado. fii/ Estaciones de Bombeo: /a/ El Bato; b/ Gasmar; /c/
Concon, /d/ Marga-Marga; /e/ Curacavl; f/ Maipu-Aeropuerto
Comodoro Internacional Arturo Merino Benltez; /g/ Maipa Sur; h/
Graneros; i/ Rosario y Viluco, y, /j/ San Fernando. fiii/ Terminales:
/a/ Aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino Benltez; y,
b/ Maipu.- Activos Totales: significara la cuenta “ Tota/ Activos”,
de los Estados Financieros.- Agente Colocador: significara
Santander S.A. Corredores de Bolsa o aquella otra entidad que
en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo.- Banco Pagador: significara BANCO BICE, en
su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el futuro
pudiera reemplazario.- Bolsa de Comercio: significara la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.- Bonos:
significara los tftulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al Contrato de Emisién.- Contrato de
Emisién: significara el presente instrumento con sus anexos,
cualquier escritura posterior maodificatoria y/o complementaria
del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto.- DCV: significara el Depésito Central de
Valores S.A., Depoésito de Valores.- Dia Habil Bancario:



significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.- Diario:
significard el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile.- Documentos de la
Emislién: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS
con ocasioén del proceso de inscripcion de los Bonos.- Emisién:
significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato
de Emisién.- Emisor: tendré el significado que a dicho término
se asigna en la comparecencia de este instrumento.-
Endeudamiento Financiero Neto: significara la diferencia entre
las siguientes cuentas de los Estados Financieros: /a/ la
sumatoria de “Otros Pasivos Financieros, Corrientes’ y “Otros
Pasivos Financieros, No Corrientes’, incluidas en la nota
denominada “Otros Pasivos Financieros’, o aquella nota que en
el futuro la reemplace, de los Estados Financieros; y b/ “Efectivo
y Equivalentes al Efectivo’.- Escrituras Complementarias:
significard las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada
emisidncon cargoalaLinea yquecontendran las especificaciones
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demas condiciones especiales.- Estados
Financieros: significara los estados financieros individuales o
consolidados del Emisor, seguin éstos Ultimos sean aplicables,
presentados a la SVS.- Filial Importante: significara toda Filial
del Emisor cuyos activos totales representen mas del treinta por
ciento de los Activos Totales del Emisor, segun dichos Activos
Totales sean informados en los Ultimos Estados Financieros del
Emisor previos a la fecha de calculo, cuando la haya.- Filiales o
Coligadas: significara aquellas sociedades a las que se hace
mencion en los Articulos ochenta y seis y ochenta y siete de la
Ley sobre Sociedades Anonimas.- IFRS: significara los
international Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben utilizar para preparar sus estados financieros vy
presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.- Ley de Mercado de
Valores: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco
de Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.- Ley
del DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos
setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia
de Valores y sus modificaciones posteriores.- Ley sobre
Sociedades Andnimas: significara la ley nimero dieciocho mil
cuarenta y seis sobre Sociedades An6nimas y sus modificaciones
posteriores.- Linea: significara la linea de emision de bonos a
que se refiere el Contrato de Emision.- NCG ndmero treinta:

significara la Norma de Caracter General nimero treinta, de diez
de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve, de la SVS, o
la que la modifique o reemplace.- Nivel de Endeudamiento
Financiero Neto: significara la razon entre: /a/ Endeudamiento
Financiero Neto; y /b/ Patrimonio Neto Total.- Patrimonio Neto
Total: significara el resultado de la suma de las siguientes
cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora”; méds /Md/
“Participaciones no controladoras’ .- Peso: significara la moneda
de curso legal en Chile.- Prospecto: significara el prospecto o
folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en fa Norma de Caracter General
namero treinta de la SVS.- Registro de Valores: significara el
registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica.- Reglamento del
DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno y
sus modificaciones posteriores.- Representante de los
Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco
BICE, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo.- SVS:
significard la Superintendencia de Valores y Seguros de la
Republica de Chile.- Tabla de Desarrollo: significara la tabla en
que se establece el valor de los cupones de los Bonos.-
Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme
al Contrato de Emision.- Unidad de Fomento: significara la
unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud
del Articulo treinta y cinco de la Ley namero dieciocho mil
ochocientos cuarenta, o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y
no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que
la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacion que experimente el
indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en
que la Unidad de Fomento deje de existir y el Ultimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-
CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.-
Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Sociedad Nacional de
Oleoductos S.A.".- Dos.- Direccién de la sede principal. La
direccion de la sede principal del Emisor es Avenida Isabel La
Catélica numero cuatro mil cuatrocientos setenta y dos, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago.- Tres.- Informacién
financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el dltimo de
los cuales corresponde al periodo terminado el treinta y uno de
diciembre de dos mil ftrece.-



DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno.- Designacién. El
Emisor designa en este acto como representante de los futuros
Tenedores de Bonos a Banco BICE, quien, por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el niamero cuatro de
esta Clausula Tercera.- Dos.- Nombre. El nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco BICE".-
Tres.- Direccion de la Sede Principal. La direccion de la sede
principal del Representante de fos Tenedores de Bonos es calle
Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago.-
Cuatro.- Remuneracién del Representante de los Tenedores
de Bonos. El Emisor pagara los siguientes montos al
Representante, por su actuacion en calidad de tal: /a/ una
comision inicial, por el equivalente en Pesos a ciento cincuenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable, pagadera por una sola vez junto con la firma del
presente Contrato de Emision; /b/ una comision de veinte
Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado por la
firma de cada Escritura Complementaria, pagadera a la fecha de
firma de cada una de las Escrituras Complementarias; /¢/ una
comisién semestral, por el equivalente en Pesos a setenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable, pagadera junto con una fecha de pago de cupén;
y /d/ todos los gastos en que razonablemente incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién de la
citacion y celebracion de una Junta de Tenedores de Bonos,
entre los que se comprende los honorarios de los profesionales
involucrados, la publicaciobn de avisos de citacion y otros
relacionados seran de cargo del Emisor, quien debera proveer
oportunamente al Representante de los fondos para atenderlos.-
CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE
LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno.-
Designacién. Atendido que los Bonos seran desmaterializados,
el Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A,,
Deposito de Valores, a efectos de que mantenga en depésito los
Bonos.- Dos.- Nombre. El nombre del DCV es “Depdsito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores'.- Tres.- Domicilio y
Direccién de la Sede Principal. El domicilio del DCV es la
ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias
que se establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a
la ley. La direccion de la sede principal del DCV es Avenida
Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago.- Cuatro.- Rol Unico Tributario. El
rol Unico tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos.- Cinco.-
Remuneracion del DCV. La remuneracibn del DCV sera
establecida en el “Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financierd” a ser suscrito entre el Emisor y el DCV; sin perjuicio
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de la facultad del DCV de aplicar a los depositantes las tarifas
definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas a " Dep6sito
de Emisiones Desmaterializadas’, las que seran de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante sea el
propio Emisor-_CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno.-
Designacién. El Emisor designa en este acto a Banco BICE, en
adelante también denominado el “Banco Pagador”, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los
Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision.
Banco BICE, por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su
favor en el numero dos de esta Clausula Quinta.-Dos.-
Remuneracién del Banco Pagador. El Emisor pagara al Banco
BICE, por su actuacién como Banco Pagador, una comision fija
semestral equivalente en Pesos a veinte Unidades de Fomento,
méas el impuesto al valor agregado que fuere aplicable, Esta
remuneracion fija semestral sera pagadera en la primera fecha
de pago de cupones dentro del respectivo semestre, y que
corresponda a la primera emision con cargo a la Linea o a la
emision mas antigua que se encuentre vigente.- Tres.-
Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco
Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto
s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles
Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo
o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al
presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipacién, mediante carta centificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y,
si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes
y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del
Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por
cualquier causa, serd comunicada mediante aviso publicado por
el Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario con
una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la
siguiente fecha de vencimiento de algun cupén. El reemplazo del



Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion alguna del
Contrato de Emision.- CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno.- Monto Méximo
de la Emision.- /a/ El monto maximo de la presente emision por
linea sera la suma equivalente en Pesos a dos millones de
Unidades de Fomento, y cada colocacion que se efectie con
cargo a la Linea de Bonos podra estar denominada en Unidades
de Fomento o en Pesos, hasta alcanzar ese limite. Del mismo
modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superara el monto de dos millones de
Unidades de Fomento.- Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la Unidad de Fomento se determinaréa a la fecha
de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emisiéon y, en todo caso, el monto colocado en
Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con
cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los
diez dlas habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea,
por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado
de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer.- &/ El Emisor podra renunciar
a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto
al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante. Esta renuncia y la
consecuente reduccion def valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de
la fecha en que esa declaracion se registre en la SVS, el monto
de fa Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos.- /o/ /if Se deja
constancia que el Emisor, conjuntamente con la presente
Emision, efectuara otra emisién de bonos por linea de titulos de
deuda desmaterializados por un monto maximo equivalente en
Pesos a dos millones de Unidades de Fomento, cuyo plazo de
vencimiento es de treinta afios /en adelante, la “Linea a Treinta
Afos"/, de acuerdo a lo establecido en el contrato de emision de
bonos por linea de titulos de deuda suscrito entre el Emisor y
Banco BICE, como representante de los tenedores de bonos, por
escritura pblica de esta fecha otorgada ante esta misma Notarfa.
/i No obstante lo seffalado en la letra /a/ de esta clausula Sexta.
Uno, la suma de la primera serie de bonos que sea colocada con
cargo aesta Linea y ala Linea a Treinta Afios no podran exceder
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en su conjunto a la suma de dos millones de Unidades de
Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la respectiva
escritura complementaria, considerando para el célculo de la
limitacion, el capital insoluto de los bonos emitidos que a dicha
fecha hayan sido efectivamente colocados o, en el evento que no
se haya colocado ningun bono a dicha fecha, el valor nominal de
los mismos expresado en la respectiva escritura complementaria.
Para las siguientes emisiones con cargo a esta Lineay ala Linea
a Treinta Afios, el monto méaximo de capital insoluto de los Bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a ambas lineas,
considerados conjuntamente, no podra ser superior a la suma
equivalente en pesos a tres millones de Unidades de Fomento.-
Dos.- Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos
de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una 0 mas series,
que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se
haga referencia a las series 0 a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva
dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracién de los titulos de cada serie sera correlativa dentro
de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el
nimero uno.- Tres.- Oportunidad y Mecanismo para
Determinar el Monto Nominal de los Bonos en Circulacion
Emitidos con Cargo a la Linea y el Monto Nominal de los
Bonos que se Colocardn con Cargo a la Linea.- /a/ El monto
nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba
con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien con
cargo alalinea. Paraestos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la
Unidad de Fomento se determinara a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria.- /b/ Asimismo, en cada Escritura
Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del
capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo
a la Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron
colocaciones en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del
saldo insoluto del capital se expresara en Unidades de Fomento
segun el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura
Complementaria original correspondiente a la serie o sub-serie
de que se trate.- Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de
Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de diez afios, contado
desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro
del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Ultima emisién
de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual
el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la
circunstancia de ser ella la dltima emision con cargo a la Linea.-
Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo



dispuesto en el Artlculo once de la Ley del DCV, y podran ser
expresados en Pesos o en Unidades de Fomento. Los bonos
expresados en Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos
expresados en Unidades de Fomento seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento.-
Seis.- Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
condiciones especiales se especificaran en las respectivas
Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con
motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberan contener,
ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la
SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: /a/ El monto a ser colocado en cada caso
y el valor nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento
de la Escritura Complementaria que se efectle con cargo a la
Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos
o en Unidades de Fomento; M/ Las series 0 sub-series, si
correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie
0 sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes; /¢/ El nimero de Bonos de cada serie o sub-
serie, si correspondiere; /d/ El valor nominal de cada Bono; /e/ El
plazo de colocacion de la respectiva emision; A/ El plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emision; /g/ La tasa de interés
o el procedimiento para su determinacion, la especificacion de la
base de dias a que la tasa de interés estara referida, el perfodo
de pago de los intereses, y la fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente;
/h/ Los cupones de los Bonos; su tabla de desarrollo -una por
cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su
valor, la que debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de
intereses y amortizaciones; las fechas de pago; el monto de
intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cup6n; el
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada
cupon; y el saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren
expresados en Pesos, 0 en su equivalencia en Pesos a la fecha
del respectivo vencimiento si estuvieren expresados en Unidades
de Fomento; A/ Las fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; /j/ La moneda de pago de los Bonos; /k/ La
reajustabilidad, si correspondiese; y /V El uso especifico que el
Emisor dar4 a los fondos de la emisién respectiva.- Siete.-
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisién y, por ende: /a/
Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda la impresién,
confeccion material y transferencia de los Bonos, en los cuales
ésta se realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley

72

del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento iInterno del
DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion
que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien
transfiere como quien adquiere; /b/ Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en
el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, en la Norma de
Caracter General numero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno
del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se
haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima numero
cinco de este instrumento y solo en los casos allf previstos; y /¢/
La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una
de las series o0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y
cada titulo representara y constituira un Bono de la respectiva
serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de
un Bono, el DCV informara al Emisor el niumero y serie o sub-
serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-serie,
quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se
efectuara la correspondiente anotacion en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de
Caracter General nimero setenta y siete.- Ocho.- Cupones
para el Pago de Intereses y Amortizacion. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido
en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los
Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista
que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley det DCV, en el Reglamento del DCV yen el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a
los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. Se
entendera que los Bonos desmatenalizados llevaran el nimero
de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cupén indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el
numero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.- Nueve.-
Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran, sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Los intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que se establezca para la respectiva serie o sub-
serie. En caso que alguna de esas fechas de vencimiento no



fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota
de intereses se entendera prorrogado para el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses
en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva
serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.-
Diez.- Amortizacién. Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
esas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el
vencimiento de la respectiva cuota de amortizacién de capital se
entendera prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas de vencimiento
que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en
el Articulo dieciséis de la Ley namero dieciocho mil diez, desde el
dia de la mora y hasta la fecha de pago efectivo de las sumas en
cuestion. Asimismo queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el
atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cup6n. Los intereses y
reajustes de Ilos Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectue el pago de la amortizaciéon correspondiente.-
Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a
la Unidad de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad
de reajuste. Si los Bonos estuvieren expresados en Pesos,
deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada
cuota. Si los Bonos estuvieren expresados en Unidades de
Fomento, deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme
al valor que la Unidad de Fomento tenga a la respectiva fecha de
vencimiento.- Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento,
en Pesos si estuvieren expresados en Pesos, 0 en su equivalente
en Pesos si estuvieren expresados en Unidades de Fomento.-
Trece.- Aplicacion de Normas Comunes. En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las
siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su
serie 0 sub-serie.- OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno.- Rescate
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Anticipado.- /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series o sub-series en larespectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha
de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de
la fecha que se indique en la Escritura Complementaria
respectiva.- M/ En las respectivas Escrituras Complementarias
se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amortizaciéon
extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a: /i/
El equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses
devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate, o /it/ El mayor valor entre: /Uno/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital y /Dos/ la suma de los
valores presentes de los cupones de intereses y capital
pendientes de pago a la fecha de rescate anticipado, indicados
en la Tabla de Desarrolio incluida en la Escritura Complementaria
para la respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago.
Para los casos indicados en los numerales /Uno/ y /Dos/ se
incluira en el monto a pagar los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado.- /e/ Se entendera por
“Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen en la
respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Prepago
debera ser determinada por el Emisor el octavo Dfa Habil
Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez
determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de
correo u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo
al dfaen que efectue el rescate anticipado.- La “Tasa Referencial’
se determinara de la siguiente manera: se ordenaran de menor a
mayor Duracién, los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile ola Tesoreria General de la Replblica de Chile e informados
por la “Tasa Benchmark”. "Uno y Veinte PM” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA”, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos
bonos emitidos en Unidades de Fomento se utilizaran para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-cero dos”, “UF-cero
cinco”, “UF- cero siete", “UF-diez’, “UF-veinte” y “UF-treinta”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquelios bonos que fueron emitidos en Pesos nominales,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial,
las Categorfas Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-
cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”,



de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la
Duracién del Bono esta contenida dentro de alguno de los rangos
de Duraciones de las Categorlas Benchmark, se utilizara como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de la punta /'on the rur’/
de la categorfa correspondiente. En caso contrario, se realizara
una interpolacién lineal en base a las Duraciones y tasas de los
instrumentos punta de las Categorfas Benchmark de Renta Fija
antes sefialadas, cuyas Duraciones sean inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o en
Pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran
los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark que estén
vigentes al dia habil anterior al dia en que se debe determinar la
Tasa Referencial. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark “Uno y Veinte PM™ del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio, denominado “SEBRA”, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace.- Se entendera por “Duracién” de un
instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion.
Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor
presente de cada uno de los flujos de caja remanentes,
descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente.- Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos
quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera
ocurrir el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha del rescate
anticipado.- El plazo que disponen los Bancos de Referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dfa Habil Bancario y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las
catorce horas de aquel dia y las partes acuerdan que, para estos
efectos, dichas cotizaciones se mantendran vigentes hasta la
fecha en la que se deba determinar la Tasa Referencial del
respectivo rescate anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial
sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. La tasa asl determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto.- Para estos
efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier error
matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio
aritmético de la Tasa Referencial o en la informacion tomada
para su determinacion.- El Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar al Emisor la cotizacion antes
mencionada en el mismo dia de recibida por parte de los Bancos
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de Referencia.- Seran “Bancos de Referencia” los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security.- /d/ Rescate
Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para
determinar cuéles de los Bonos se rescataran.- Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos quince dfas de anticipacion a
la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario,
publicara por una vez un aviso en el Diario, y notificara por medio
de un notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por
carta certificada al DCV.- En tal aviso se sefialara el monto que
se desea rescatar anticipadamente, mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision
donde se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el
notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y
los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas.- El dia dei sorteo el
notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara
constancia del niumero y serie de los Bonos sorteados. El acta
sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipado. Dentro
de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una sola
vez en el Diario la lista de los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie
de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV
y al Banco Pagador, a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente
a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar ios depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.- /e/
Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion de la Linea o de una o mas
series de una de ellas, se publicara un aviso por una vez en el
Diario indicando este hecho, el mecanismo para determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde, y se notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos treinta
dias de anticipaciéon a la fecha en que se efectie el rescate
anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios



sistemas.- A/ Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria
parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan
indicar el mecanismo para caicular la Tasa de Prepago o indicar
la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.- Asimismo, el
aviso y las expresadas cartas deberan contener {a oportunidad
en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante
de los Tenedores de Bonos. Finalmente, si los Bonos se
rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los
reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera
indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.-
/g/ Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado, sea parcial o total, debera ser un Dia Habil Bancario.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran
s6lo hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran y seran
pagaderos en la fecha en que se efectle el pago del rescate
anticipado correspondiente.- Dos.- Fechas, Lugar vy
Modalidades de Pago.- /a/ Las fechas de pagos de intereses,
reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasién de cada colocacién de Bonos. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
corresponda no devengaran nuevos intereses ni reajustes, y los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la
techa de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al contemplado en el Articulo dieciséis de la Ley
numero dieciocho mil diez desde el dia de la mora y hasta el
pago efectivo de las sumas en cuestion. No constituira mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en
dfa que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos expresados en
Unidades de Fomento, y por ende las cuotas de amortizacion e
intereses, seran pagados en su equivalente en Pesos conforme
al valor de la Unidades de Fomento a la fecha del respectivo
vencimiento.- /b/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal
del Banco Pagador, actuaimente ubicada en calle Teatinos
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencion al piblico. E| Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el deposito de fondos disponibles, no sujetos a
retencion de ningun tipo, con a lo menos un Dia Habil Bancario
de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo
pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
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oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital y/o
reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad
de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones
entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha
calidad en virtud de la certificacién que para el efecto realizar4 el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso
de los titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de
los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos Ultimos.- Tres.- Garantfas.-
La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los Articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Codigo Civil.- Cuatro.- Inconvertibilidad.-
Los Bonos no seran convertibles en acciones.- Cinco.- Emision
y Retiro de los Titulos.- /a/ Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, 1a entrega de los titulos, entendiendo por ésta
aquella que se realiza al momento de su colocacién, se hara por
medios magnéticos, a través de una instruccion electrénica
dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrira una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que
emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la
inversion en su monto nominal, expresada en posiciones
minimas transables, las que seran registradas a través de los
sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de
posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos
y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de
Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante
que actle como intermediario, segin los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en
los Artfculos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el Articulo numero once de la Ley
del DCV, los depositantes del DCV s6lo podran requerir el retiro
de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG numero setenta y siete. El Emisor procedera
en tal caso, a su costa, a la confecciéon material de los referidos
titulos.- // Para la confeccion material de los titulos
representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente
procedimiento: A/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algan depositante, correspondera al DCV
solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas



titulos, indicando el numero del o los Bonos cuya materializacion
se solicita. fii/ La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectle la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme fa
normativa que rija las relaciones entre ellos. i/ Correspondera
al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre
el particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al
DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de
treinta Dfas Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el
DCV hubiere solicitado su emisioén. v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezcala SVS y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo
material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién
del titulo.- Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o
Cupones, o Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto
0 Robo, Inutilizacién o Destruccién. El extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccién de un titulo representativo de uno o
mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus
cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando
liberado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén,
en reemplazo del original materializado, previa entrega por el
tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucién
de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto
igual al del titulo o cup6n cuyo duplicado se ha solicitado. Esta
garantfa se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de
cinco afios, contado desde la fecha del ultimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o
cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él
sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacion por parte del interesado de un aviso en el
Diario en el que se informe al pablico que el titulo original queda
sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al
Emisor del titulo y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este numero. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido con las formalidades aqul
establecidas.- CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.-
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor, refinanciamiento de pasivos
u otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.
E! uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de
cada emision se indicara en cada Escritura Complementaria.-
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CLAUSULANOVENA. DECLARACIONES YASEVERACIONES
DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la
fecha de celebracién del Contrato de Emision: Uno.- Que es una
sociedad anénima cerrada, legalmente constituida y validamente
existente bajo las leyes de la Republica de Chile.- Dos.- Que la
suscripcion 'y cumplimiento del Contrato de Emisiébn no
contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor.- Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emision han sido valida y legalmente contraldas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.- Cuatro.- Que
no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o
de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual no
tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, 0 que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
del Contrato de Emisién.- Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrfan
afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales.- Seis.- Que sus
Estados Financieros, a partir de aquellos al treinta y uno de
diciembre de dos mil nueve, han sido preparados de acuerdo a
IFRS conforme a las normas de la SVS, son completos y
fidedignos, y representan fielmente la posicion financiera del
Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones,
sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contralidas en virtud del Contrato
de Emision- CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.- Diez.Uno.- Obligaciones,
Limitaciones y Prohibiciones.- Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes
e intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de ia legislacion pertinente: Uno.- Informacion.- /a/
Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus estados
financieros trimestrales y anuales consolidados, y toda otra
informacién publica, no reservada, que debe enviar a dicha
institucion.- /b/ Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos copia de los informes de clasificacién de riesgo de la
Emision, en un plazo méaximo de diez Dias Habiles Bancarios
después de recibidos de sus clasificadores privados.- /¢/ Enviar



al Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente
con la informacion sefialada en la letra /a/ precedente, una carta
informando el cumplimiento continuo y permanente de las
obligaciones contraidas en virtud de este Contrato de Emision
incluyendo los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo sefialado en los numeros Dos, Tres y Cuatro
de esta Clausula Décima. Se debera incluir un detalle con el
célculode lasrespectivas razones.- /d/ Dar aviso al Representante
de cualquier hecho de los sefialados en la Clausula Undécima de
este instrumento, tan pronto como el hecho se produzca o llegue
a su conocimiento.- /e/ Informar al Representante acerca de la
venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion de cualquier
forma, sea a titulo oneroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan
pronto cualquiera de éstas se produzca.- Dos.- Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto.- Mantener, a contar de los
Estados Financieros al treinta y uno de Diciembre de dos mil
trece, en sus Estados Financieros trimestrales, un Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto no superior a uno coma tres
veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero
Neto estar4 definido como la razén entre Endeudamiento
Financiero Neto y Patrimonio Neto Total. Se hace presente que
al treinta y uno de Diciembre de dos mil trece el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto corresponde a cero coma
noventa y tres veces.- Tres.- ingresos Provenientes de
Actividad Principal.- Mantener, durante toda la vigencia de la
presente emision de bonos, los ingresos provenientes de las
areas de negocios de transporte a través de oleoductos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los
ingresos totales consolidados del Emisor, correspondiente a la
cuenta “Ingresos de Actividades Ordinarias’ de los Estados
Financieros del Emisor, medidos trimestraimente sobre perfodos
retroactivos de doce meses. Al treinta y uno de diciembre de dos
mil trece, corresponde al noventa y siete coma cinco por ciento
de los ingresos consolidados del Emisor.- Cuatro.- Enajenacién
de Activos Esenciales.- El Emisor se obliga, y velara para que
sus Filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, Activos Esenciales por montos que superen, ya sea en
uno o méas actos juridicos, el cinco por ciento del Activo del
Emisor. Para estos efectos, se entendera por Activo a los activos
que se contabilizan en la cuenta denominada Total Activos de los
Estados Financieros del Emisor.- La prohibicibn mencionada no
sera aplicable en el caso de Activos Esenciales que se vendan o
desechen en razon de fallas técnicas, término de vida util,
desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro
motivo similar. Las prohibiciones y compromisos a los que se
hacen mencion en este numeral cuatro, no seran aplicables en el
caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se
haga a una Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera
mantener la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la
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que transfieran los Activos Esenciales, y esta no podra a su vez,
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que
esta operacion se haga con una Filial del Emisor, o suya, de la
que debera seguir siendo matriz. La sociedad Filial del Emisor a
la que se transfieren los Activos Esenciales, o la Filial de ésta
que pudiere adquirifios a su vez, debera constituirse — coetanea
0 previamente a la transferencia de tales activos- en
solidariamente obligada al pago de los Bonos que se emitan en
virtud de la linea. Para dichos efectos, la Filial de que se trate
otorgara la correspondiente fianza y codeuda solidaria por
escritura pablica de la cual se tomara nota al margen de este
Contrato de Emisién. No obstante lo anterior, el Emisor y sus
Filiales podran vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales
por una cantidad que exceda del cinco por ciento del Activo del
Emisor, siempre que la cantidad de precio de venta, cesion,
transferencia, aporte o enajenacion que exceda del referido
cinco por ciento se destine, dentro del plazo de doce meses
contando desde el acto de transferencia, a: /A/ adquirir otros
bienes que cumplan las mismas funciones o sirvan para el mismo
objeto de los Activos Esenciales transferidos o /ii/ pagar o
prepagar Deuda vigente del Emisor o de la correspondiente
Filial. EI Emisor se obliga a informar al Representante, por escrito
y tan pronto tenga lugar el correspondiente hecho, lo siguiente:
fi/ la venta, cesion, transferencia, aporte 0 enajenacion del todo
a parte de cualquiera de los Activos Esenciales que excedan del
referido cinco por ciento de los Activos del Emisor; y cuando
corresponda f/i/ el uso de fondos del monto recaudado en ia
operacion sefialada en el punto /i/ anterior. A dicha comunicacion
el Emisor debera adjuntar todos los antecedentes necesarios
que permitan al Representante verificar el cumplimiento por
parte del Emisor de la restriccion establecida en el presente
numeral, incluyendo el correspondiente certificado técnico que
acredite que una venta o enajenacion en particular se ha hecho
en razon de fallas técnicas, término de vida util, desgaste,
mejoras tecnologicas, obsolescencia o cualquier otro motivo
similar.- Cinco.- Operaciones con Partes Relacionadas.- No
efectuar operaciones con partes relacionadas det Emisor en
condiciones distintas a aquellas que prevalezcan en el mercado
al tiempo de su aprobacion, segun lo dispuesto en el Titulo XVI
de la Ley sobre Sociedades An6nimas. El Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor fa
informacién acerca de operaciones celebradas con partes
relacionadas. En caso de existir conflicto en relacion con esta
materia, el asunto sera sometido al conocimiento y decision del
arbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo
Quinta de este instrumento. Para todos los efectos se entendera
por “operaciones con partes relacionadas” a las definidas como
tales en el Articulo ciento cuarenta y seis de la Ley sobre



Sociedades Andnimas.- Seis.- Seguros.- Mantener seguros que
protejan los activos fijos del Emisor y sus Filiales Importantes de
acuerdo a las practicas usuales de la industria donde operan el
Emisor y sus Filiales Importantes, segun sea el caso, en la
medida que tales seguros se encuentren usualmente disponibles
en el mercado de seguros.- Siete.- Sistemas de Contabilidad y
Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de IFRS y las instrucciones de la SVS,
y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracién y los auditores externos del
Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.
Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de
auditoria externa independiente de reconocido prestigio para el
examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor,
respecto de los cuales tal o tales empresas de auditoria externa
deberan emitir una opinién respecto de los Estados Financieros
al treinta y uno de diciembre de cada afio.- Ocho.- Uso de
Fondos.- Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo
sefialado en este Contrato de Emisién y en sus Escrituras
Complementarias.- Nueve.- Inscripcién en el Registro de
Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, la
inscripcion del Emisor en el Registro de Valores de la SVS.-
Diez.- Clasificacion de Riesgo.- Contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, al menos dos entidades clasificadoras
de riesgo inscritas en la SVS que efectien la clasificacion de los
Bonos, de conformidad a lo requerido por la SVS. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en
la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos
clasificaciones en forma continua e ininterrumpida.-_Diez. Dos.-
Referencia a Cuentas de los Estados Financieros.- /a/ Las
referencias hechas en el Contrato de Emision a las cuentas de
los Estados Financieros del Emisor corresponden a aquellas
cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta y uno
de diciembre de dos mil trece.- /b/ En caso de cualquier
modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en
la denominacion o estructura de sus cuentas, las referencias del
Contrato de Emision a partidas especificas de los Estados
Financieros se entenderan automaticamente hechas a aquéllas
en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de
Estados Financieros o a las respectivas cuentas segiin su nueva
denominacion o estructura.- /¢/ En el evento indicado en la letra
/b/ anterior, una vez entregados a la SVS los Estados Financieros
conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus
auditores externos, o a alguna empresa de auditorla externa
inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que
lleva la SVS que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /i/
efectuar una homologacion de las cuentas contables de los
anteriores Estados Financieros y su nueva presentacién; y /i/
emitir un informe respecto de dicha homologacién, indicando la
equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados
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Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence
en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y Sonacol deberan suscribir una escritura pablica
en que se deje constancia de las cuentas de los Estados
Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emision
en conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto
hayan evacuado los referidos auditores externos. Sonacol
debera ingresar a Ja SVS la solicitud relativa a esta modificacion
al Contrato de Emision, junto con la documentacién respectiva
dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se
requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos,
sin perjuicio que el Representante debera comunicar las
modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso
publicado en el Diario dentro de los diez dias corridos siguientes
a la inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de
Valores que lleva la SVS. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, seran de cargo del Emisor.-

INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.- Los Tenedores de Bonos
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorfas correspondientes de acuerdo a lo establecido en e}
Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible Integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por Ia totalidad
de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacion en esta Clausula y, por lo
tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo: Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los
Bonos.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el
pago decualquier cuotadeintereses, reajustes y/o amortizaciones
de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligaciéon de pagar
los intereses penales pactados en este Contrato de Emision o en
la respectiva Escritura Complementaria. No constituira mora del
Emisor el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos.- Dos.- Incumplimiento de Obligaciones Financieras.-
Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion
estipulada en los numeros Dos y Tres de la Seccion Diez. Uno
de la Clausula Décima anterior, y dicha situacion no fuere
subsanada dentro dei plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha de término del respectivo trimestre.-
Tres.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier
obligacion estipulada en la Seccion Diez. Uno de la Clausula
Décima anterior, con excepcibn de las establecidas en sus
numeros Dos y Tres conforme a lo sefialado en el niumero Dos
de esta Clausula Undécima. Sin embargo, no se producira este
efecto si el Emisor subsanare estas situaciones dentro del plazo



de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por
escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y le
exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro
de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor.- Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero.- Si el Emisor o alguna de sus Filiales
Importantes incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero,
directas o indirectas, a favor de terceros, por un monto total
acumulado superior al equivalente al cinco por ciento de los
Activos Totales del Emisor, segin el ultimo Estado Financiero, y
no subsanare lo anterior dentro del plazo de sesenta Dlas
Habiles Bancarios contado desde que hubiere incurrido en mora.
El atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos
a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor o sus Filiales Importantes, segun corresponda,
situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos,
no sera considerado como incumplimiento del Emisor bajo este
numero Cuatro.- Cinco.- Aceleracion de Créditos por
Préstamos de Dinero.- Si cualquier ofro acreedor del Emisor
cobrare judicial y legitimamente a éstos la totalidad de un crédito
por préstamo de dinero sujeto a plazo en virtud de haber ejercido
el derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal
contemplada en el respectivo contrato. En todo caso, s6lo se
producira este efecto cuando la causal consista en el
incumplimiento de una obligacion de dinero cuyo monto exceda
al equivalente al cinco por ciento de los Activos Totales del
Emisor, segun el ultimo Estado Financiero.- Seis.- Quiebra o
Insolvencia.- Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesiébn general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por 0 en
contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacién,
reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o
extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacién de un
sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar
respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de
parte importante de sus bienes; o si el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes tomare cualquier medida para permitir
alguno de los actos sefialados precedentemente en este nimero,
siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del
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Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes el mismo no sea
objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor o la
Filial Importante respectiva con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia o no haya sido subsanado, en su
caso, dentro de los sesenta Dlas Habiles Bancarios siguientes a
la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los
efectos de esta Clausula, se considerara que se ha iniciado un
procedimiento, cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra se entendera
subsanada mediante su alzamiento.- Siete.- Declaraciones
Falsas o Incompletas.- Si cualquier declaracion efectuada por
el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en
los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacién contenidas en este instrumento,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o manifiestamente
incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la
respectiva declaracién.- Ocho.- Disolucion del Emisor.- Si el
Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de
duracion a un periodo menor al plazo final de amortizacién de
todos los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea, y esta
circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de sesenta
Dias Habiles Bancarios contado desde la verificacion de tal
circunstancia.- Nueve.- Garantias Reales.- Si en el futuro el
Emisor, o una o mas de sus Filiales, otorgare cualquier tipo de
garantia real a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier crédito
financiero, operacién de crédito de dinero u otros créditos
existentes, por un monto superior al cinco por ciento del Activo
del Emisor, exceptuando cualquiera de los siguientes casos: /a/
garantlas que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus
Filiales, o viceversa, /Mb/ garantlas constituidas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los
de construccion, de activos, acciones y derechos en sociedades,
que fueren adquiridos o construidos con posterioridad a la
celebracion del Contrato de Emisién siempre y cuando 1a referida
garantfa incluya exclusivamente el o los bienes que estan siendo
adquiridos o construidos; /c/ garantias constituidas por
compafifas que pasen a ser Filiales del Emisor, y que consoliden
con éste; /d/ cualquier otra garantia sobre cualquier activo del
Emisor, constituida con el objeto de garantizar deuda del Emisor
o una o més de sus Filiales, siempre que dicha deuda no exceda
de un cinco por ciento del Activo del Emisor; y /e/ cualquier
prérroga o renovacién de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos /a/, b/, /c/ y /d/ anteriores.- No
obstante, el Emisor o una o mas de sus Filiales siempre podran
otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u
otros créditos presentes si, previa o simultaneamente, se
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes
a favor de los tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las
garantias sera4 calificada en cada oportunidad por el



Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla
suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias en favor de sus representados.-
Diez.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar.- Si el
Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones
de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores
de Bonos establecidas en la clausula décima anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.-
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES,
DIVISIONES, TRANSFORMACION Y OTROS ACTOS
JURIDICOS.- La fusion, division, transformacién del Emisor; la
enajenacion de activos y pasivos del Emisor a personas
relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del
Emisor; la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacién del
objeto social del Emisor; y la creacién de Filiales del Emisor; s6lo
podran llevarse a efecto dando cumplimiento a las disposiciones
pertinentes de la Ley sobre Sociedades An6nimas y demas
normas aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos
en reiacién al presente Contrato de Emisién y a los derechos de
los Tenedores de Bonos, seran los siguientes: Uno.- Fusidén. En
caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacioén o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya
o0 la absorbente en su caso, asumira solidariamente todas y cada
una de las obligaciones que este Contrato de Emision impone al
Emisor; Dos.- Divisién. Si se produjere una divisién del Emisor,
seran responsables solidariamente de las obligaciones
contraldas por el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién,
todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que
entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantla del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u ofra proporcion
cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacién a este
Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias que
pudiera convenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste actde debidamente autorizado por la
junta de Tenedores de Bonos respectiva y en materias de
competencia de dicha junta; Tres.- Transformacidén. Se
conviene que, si el Emisor alterase su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas de este Contrato de Emision, seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna,
manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones de
este Contrato de Emision; Cuatro.- Enajenacién de Activos o
Pasivos a Personas Relacionadas. Tratandose de la
enajenacion de activos o pasivos a personas relacionadas al
Emisor, éste velard porque la operacion se ajuste en precio,
téerminos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el
mercado. La referida enajenacion no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
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presente Contrato de Emisién; Cinco.- Enajenacién del Total
del Activo y del Pasivo del Emisor. Tratandose de la
enajenacion dei total del activo y del pasivo del Emisor, no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision;
Seis.- Enajenacién de Activos Esencilales. De acuerdo a lo
dispuesto en el nimero Uno de la Seccién Diez. Uno de la
Clausula Décima del presente Contrato de Emisién, el Emisor se
obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos
acerca de la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion
en cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, de Activos
Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se produzca. En este
caso, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision;
Siete.- Modificacion del Objeto Social del Emisor. La
modificacion del objeto social del Emisor no podra afectar los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el presente Contrato de Emision; y Ocho.- Creacién
de Filiales. Las circunstancias de creacion de una Filial no
tendran efecto en las obiigaciones del presente Contrato de
Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.- Uno.- Juntas. Los Tenedores de
Bonos se reuniran en juntas en los términos de los Articulos
ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.-
Dos.- Determinacion de los Bonos en Circulacién. El Emisor,
mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera
dejar constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, con expresién de su valor nominal, para los efectos
de determinar el niamero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dfas siguientes a las fechas que se indican a
continuacién: /a/la fecha en que se hubieren colocado la totalidad
de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la
Linea; /b/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o /c/ la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el numero Uno de la Clausula
Sexta precedente de este instrumento.- Tres.- Citacion. La
citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma
prescrita por el Articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de
Valores y el aviso pertinente sera publicado en el Diario. Ademas,
por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacion
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara ia junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes
que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda la informacion pertinente, con a
lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha
de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente.- Cuatro.-
Objeto. Las siguientes materias seran objetodelas deliberaciones
y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: /a/ la remocion



del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion
de su reemplazante; /b/ la autorizacion para los actos en que la
ley lo requiera; y /¢/ en general, todos los asuntos de interés
comun de los Tenedores de Bonos.- Cinco.- Modificacién del
Contrato de Emisién. Las juntas de Tenedores de Bonos podran
facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para
acordar con el Emisor las reformas al presente Contrato de
Emisién o a una o mas de las Escrituras Complementarias,
incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una
o mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas
en la Clausula Décima precedente, que especlificamente le
autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emision, salvo
quérum diferente establecido en la ley. En caso de reformas al
presente Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, se requerira de al menos el setenta
y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision
respectiva para aprobar dichas modificaciones.- Seis.- Gastos.
Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacion de las juntas de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, honorarios de
los profesionales involucrados, equipos, avisos y publicaciones.-
Siete.- Ejercicio de Detrechos. Los Tenedores de Bonos s6lo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y
formas en que la ley expresamente los faculta.- CLAUSULA
DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion.
Causales de Cesacion en el Cargo.- /a/ El Representante de
los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia
ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocion por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan
de fundamento a la renuncia del Representante.- /b/ La junta de
Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante
de los Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa.- /¢/ Producida la renuncia o
aprobada la remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera proceder de
inmediato a la designacion de un reemplazante.- /d/ La renuncia
o remocién del Representante de los Tenedores de Bonos se
hara efectiva s6lo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo.- /e/ El reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en
esta Clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracion escrita, que entregara al Emisor y al Representante
renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia
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o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde
lafechade lajunta de Tenedores de Bonos donde el reemplazante
manifieste su aceptaciébn al cargo o desde la fecha de la
declaracion antes mencionada, quedando el reempiazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante
de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
y el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir a este altimo la entrega de
todos los documentos y antecedentes correspondientes a la
Emision que se encuentren en su poder.- £/ Ocurrido el reemplazo
del Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento
del reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser
informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil
Bancario. Sin perjuicio de to anterior, el Representante de los
Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, ala SVS y al Emisor,
al dia siguiente habil de haberse efectuado la sustitucion. Por
tratarse de una emisién desmaterializada, debera informar las
mismas circunstancias al DCV, dentro del mismo plazo antes
mencionado, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores
de Bonos.- Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las
facultades que le corresponden como mandatario y de las que se
le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante
de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercado de Valores y los Documentos de la
Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos.
En las demandas y demés gestiones judiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo
de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveetlo de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los
Tenedores de Bonos estara facuitado, también, para examinar
los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y
podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo



derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier
tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no
afectar la gestiéon social del Emisor. Ademas, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a
las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificaré de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias
de accionistas con la misma anticipacién que la que lo haga a
tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores
de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del
Representante de los Tenedores de Bonos.- Tres.- Deberes y
Responsabilidades.- /a/ Ademés de los deberes y obligaciones
que el Contrato de Emisién le otorga al Representante de los
Tenedores de Bonos, éste tendré todas las otras obligaciones
que establecen la propia ley y reglamentacion aplicables.- /b/ El
Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
cuando le sea solicitado por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste Ultimo haya divuigado en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le
hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante de los Tenedores de Bonos no sera responsable
por el contenido de fa informacién que proporcione a los
Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada
por el Emisor.- /e/ Queda prohibido al Representante de los
Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los
fines y facultades que expresamente se determinen.- /d/ Sera
obligacién del Representante de fos Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio
de este ltimo, respecto de cualquier infraccion a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de tres Dias Héabiles Bancarios contado
desde que se detecte el incumplimiento.- /e/ Seran de cargo del
Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos, todos
los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempefio de las funciones que contemplan la ley y el Contrato
de Emision.- A/ Las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demés Documentos
de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios
del Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras
declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la
ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores
de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.- CLAUSULA
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DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.- Uno.-

Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato
de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que
no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente.-
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacién, cumplimiento o terminacion del Contrato de
Emisién, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran
resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sblo
hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacion. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podréa ser promovido individualmente por cualquiera de
los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.
Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del Articulo ciento veinticuatro
del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos,
el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier
parte interesada. En relacién a la designacién del arbitro, para
efectos de esta Clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para
que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al 4arbitro
mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del
fribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en
que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en
contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro
las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante
de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podré sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
someterlo a la decisién de Ia Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS



INCORPORADOS.- En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas,
oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en
uso de sus atribuciones legales.- A

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.-
Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el
Articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emision no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados.-CLAUSULA
DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta al
portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento seran de cargo del Emisor.-
Personerias. La personeria de don Roberto Hetz Vorpahl y de
don Fernando Jorge Wenzel Rojas para comparecer en este
acto en representacion de Sociedad Nacional de Oleoductos
S.A. consta en escritura publica de fecha veintisiete de marzo de
dos mil catore, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha. La personeria de don Joaquin lzcue
Elgart y de don Rodrigo Violic Goic para actuar en representacion
de Banco BICE consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis
ambas otorgadas en la Notarfa de Santiago de don Enrique
Morgan Torres. Estas personerfas no se insertan por ser
conocidos por las partes y del Notario Pablico que autoriza. En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se dio
copia y se anot6 en el Libro de Repertorio con el niumero
sefialado. Doy fe.-
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REPERTORIO N°23.770-2014
MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE
TiTULOS DE DEUDA

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
COMO EMISOR

Y

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a ocho de septiembre de dos mil
catorce, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, abogado y
Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima Notarfa de Santiago,
con oficio en calle Orrego Luco numero cero ciento cincuenta y tres,
comuna de Providencia, Santiago, comparecen: uno/ don Roberto
Hetz Vorpahl, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula
nacional de identidad namero seis millones doce mil ochocientos
noventa y cuatro guién cuatro, y don Femando Jorge Wenzel Rojas,
chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional de
identidad niamero nueve millones quinientos sesenta y un mil
seiscientos quince guion uno, ambos en representacion, segin se
acreditara, de SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.,
una sociedad anonima cetrada, constituida y existente bajo las
leyes de Chile, rol Unico tributario nimero ochenta y un millones
noventa y cinco mil cuatrocientos guion cero, todos domiciliados,
para estos efectos en Avenida Isabel La Catélica nimero cuatro mil
setecientos setenta y dos, comuna de Las Condes, de esta ciudad,
en adelante también denominada “Sonacol” o i “Emisor”, por una
parte; , por la otra; /Dos/ don Joaquin Marfa Izcue Elgart, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién
cero, y don Rodrigo Cristian Violic Goic, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero siete millones
doscientos cuarenta y seis mil quinientos treinta y ocho guién cinco,
ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO BICE,
una sociedad anénima bancaria, constituida y existente bajo las
leyes de Chile, rol Gnico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guion K, todos domiciliados en esta ciudad, calle
Teatinos doscientos veinte, comuna de Santiago, en adelante
también denominado el “Representante de los Tenedores de
Bonos” 0 el “Representante”; todos los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas
y exponen: CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes.- /Uno/ Por
escritura publica de fecha veintiocho de marzo de dos mil catorce,
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otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
bajo el repertorio niimero siete mil quinientos sesenta guion dos mil
catorce, se celebr6 un contrato de emision de bonos entre el Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos /en adelante,
indistintamente el “Contrato de Emisién de Bonos".- /Dos/ Los
términos en mayuscula, y que no se encuentren expresamente
definidos en el presente instrumento, tendran el significado que
para cada uno de ellos se asigha en el Contrato de Emisién de
Bonos.- CLAUSULA SEGUNDA: Modificaciones.- Con el objeto
de solucionar las observaciones formuladas por la Superintendencia
de Valores y Seguros por Oficio Ordinario Nimero doce mil ciento
sesenta y uno de fecha ocho de mayo de dos mil catorce, por el
presente instrumento los comparecientes, en la representacion que
invisten, vienen en infroducir las siguientes modificaciones al
Contrato de Emision de Bonos: /Uno/ Se sustituye el numeral A/,
del literal /c/, del numero Uno de la Clausula Sexta, por el siguiente:
“AiV /AJ No obstante io dispuesto en la lefra /a/ de esta clausula
Sexta.Uno, el resultado de la suma de: A el monto de la primera
emision de Bonos que sea colocada con cargo a esta Linea; mas
A/ ¢l monto de la primera emision de bonos que sea colocada con
cargo ala Linea a Treinta Afios, no podré exceder en su conjunto la
cantidad equivalente a dos millones de Unidades de Fomento, o su
equivalente en Pesos. /B/ Se aplicaran las siguientes reglas para
efectuar el calculo de la limitacién de no exceder conjuntamente la
cantidad equivalente a dos millones de Unidades de Fomento antes
establecida: &/ En el evento que la primera emision de Bonos con
cargo a esta Linea y la primera emision de bonos con cargo a la
Linea a Treinta Afios sean colocadas simultaneamente, para dicho
caleulo se utilizara el valor nominal de la primera emision de bonos
que sea colocada con cargo a cada una de las mencionadas lineas,
expresado en la respectiva escritura complementaria. A/ Si no se
efectuaren colocaciones simultaneas de Bonos con cargo ala Linea
y de bonos con cargo a la Linea a Treinta Afios, para dicho calculo
se utilizara el capital insoluto de los bonos emitidos que a dicha
fecha hayan sido efectivamente colocados con cargo a la primera
emision de Bonos de la Linea o con cargo a la Linea a Treinta Afios,
segun cuél se haya colocado en primera oportunidad. /C/ Para las
emisiones siguientes a la primera que se efectiien con cargo a esta
Linea y a la Linea a Treinta Afios, el monto méaximo conjunto de
capital insoluto de los bonos efectivamente colocados y vigentes
con cargo a ambas lineas no podréa exceder la cantidad equivalente
en Pesos a tres millones de Unidades de Fomento.".- /Dos/ Se
sustituye el nimero Cuatro, del numero Diez.Uno de la Clausula
Décima, por el siguiente: “Cuatro.- Enajenacion de Activos
Esenciales.- El Emisor se obliga, y causara que sus Filiales /i las
hubiere/ también se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar
0 enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito,
Activos Esenclales por montos que superen, ya sea en uno o mas
actos juridicos, el cinco por ciento del Activo del Emisor. Para estos
efectos, se entendera por “Activo” a los activos que se contabilizan



en la cuenta denominada “ Total Activos” de los Estados Financieros
del Emisor.- La obligacién establecida en este numeral Cuatro no
sera aplicable en las siguientes circunstancias: /A/ Tratandose de
Activos Esenciales que se vendan o desechen en razdn de fallas
técnicas, término de vida (til, desgaste, mejoras tecnolégicas,
obsolescencia o de cualquier otro motivo similar; /B/ Si la venta,
cesion, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial del
Emisor, caso en el cual el Emisor debera mantener la calidad de
sociedad matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los
Activos Esenciales, y esta Ultima sociedad no podra a su vez,
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea
a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que la
respectiva operacion se efectie con una Filial del Emisor, o suya, de
la que debera seguir siendo matriz. L.a sociedad Filial del Emisor a
la que se transfieren los Activos Esenciales, o la Filial de ésta que
pudiere adquirilos a su vez, debera constituirse — coetanea o
previamente a la transferencia de tales activos- en fiadora solidaria
y codeudora solidaria del Emisor para garantizar el pago de los
Bonos que se emitan en virtud de la Linea, mediante escritura
publica de la cual se tomara nota al margen de este Contrato de
Emisién; /C/ No obstante lo dispuesto en las letras /A/ y /B/
anteriores, el Emisor y sus Filiales podran vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que exceda del cinco
por ciento del Activo del Emisor, siempre que el exceso sobre ese
porcentaje se destine, dentro del plazo de doce meses contando
desde la respectiva venta, cesién, tfransferencia, aporte o
enajenacion, a alguna de las siguientes finalidades, a eleccion del
Emisor: &/ A adquirir otros bienes que cumplan las mismas funciones
o sirvan para el mismo objeto de los Activos Esenciales que hubieren
sido objeto de la venta, cesion, transferencia, aporte 0 enajenacion;
o /ii/ A Pagar o Prepagar, a Prorrata, Deuda Vigente del Emisor o de
la correspondiente Filial.- Para estos efectos, se entendera por. /a/
“Deuda Vigente” del Emisor el resutado de la suma de las
siguientes cuentas o partidas segun el desglose de esas partidas en
ta nota “otros pasivos financieros corrientes y no corrientes’ en los
Estados Financieros del Emisor inmediatamente anteriores a la
fecha de pago efectivo de tales obligaciones: /A/ “préstamos
bancarios’; mas /y/"“ obligaciones con el pablico, bonos’; y por &/
“Pagar o Prepagar a Prorrata’, el mecanismo en virtud del cual los
fondos obtenidos en exceso del cinco por ciento del Activo del
Emisor por la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion de
Activos Esenciales, son distribuidos de acuerdo al porcentaje
relativo de las cuentas o partidas “préstamos bancarios’ Yy
“obligaciones con el publico, bonos’, sobre el total de la Deuda
Vigente del Emisor, segin los Estados Financieros inmediatamente
anteriores a la fecha de pago efectivo de la Deuda Vigente. El
Emisor se obliga a informar las siguientes circunstancias al
Representante, por escrito y tan pronto como ocurran: / la venta,
cesion, transferencia, aporte o enajenaciéon del todo o parte de
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cualquiera de los Activos Esenciales que excedan del cinco por
ciento de los Activos del Emisor; y /I cuando corresponda, el uso de
fondos del monto recaudado en la operacion sefialada en el numeral
A/ anterior. ElI Emisor debera adjuntar a esa comunicacién los
antecedentes necesarios que permitan al Representante verificar el
cumplimiento por parte del Emisor de la restriccion establecida en el
presente numeral Cuatro, incluyendo el cotrespondiente certificado
técnico que acredite que la respectiva venta, cesion, transferencia,
aporte o enajenacion se ha efectuado por causa de fallas técnicas,
término de vida Util, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia
o cualquier otro motivo similar.”.- CLAUSULA TERCERA: Vigencia
del Contrato de Emisién de Bonos.- En todo lo no modificado por
esta escritura, permanecen plenamente vigentes las disposiciones
del Contrato de Emisién de Bonos.- CLAUSULA CUARTA:
Inscripciones y Gastos.- Se faculta al portador de copia autorizada
de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones, subinscripciones, anotaciones marginales o
cancelaciones que fuesen procedentes ante los registros
correspondientes, pudiendo para ello firmar todos los documentos
que sean procedentes.- Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento
seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS.- La personeria de don
Roberto Hetz Vorpahl y de don Fermando Jorge Wenzel Rojas para
comparecer en este acto en representacion de Sociedad Nacional
de Oleoductos S.A. consta en escritura plblica de fecha dos de
septiembre de dos mil catorce, otorgada en la Notarfa de Santiago
de don Eduardo Avello Concha.- La personeria de don Joaquin
lzcue Elgart y de don Rodrigo Violic Goic para actuar en
representacién de Banco BICE consta de escritura publica de fecha
diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos
mil seis ambas otorgadas en la Notarla de Santiago de don Enrique
Morgan Torres. Estas personerias no se insertan por ser conocidos
por las partes y del Notario Publico que autoriza.-



F.CONTRATO DE
EMISION LiNEA 788

Repertorio N°7.561-2014

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LIiNEA DE TiTULOS DE DEUDA

Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.
Como Emisor
Y

Banco BICE
Como Representante de los Tenedores de Bonos

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiocho de marzo de dos mil
catorce, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, abogado y
Notario Publico Titular de la Vigésimo Séptima Notaria de
Santiago, con oficio en calle Orrego Luco numero cero ciento
cincuenta ytres, comuna de Providencia, Santiago, comparece:
/Uno/ don Roberto Hetz Vorpahl, chileno, casado, ingeniero civil
industrial, cédula nacional de identidad numero seis millones
doce mil ochocientos noventa y cuatro guién cuatro, y don
Fernando Jorge Wenzel Rojas, chileno, casado, ingeniero civil
industrial, cédula nacional de identidad namero nueve millones
quinientos sesenta y un mil seiscientos quince guién uno, ambos
en representacién, segun se acreditara, de SOCIEDAD
NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A., una sociedad anénima
cerrada, constituida y existente bajo las leyes de Chile, rol tnico
tributario namero ochenta y un millones noventa y cinco mil
cuatrocientos guion cero, todos domiciliados, para estos efectos
en Avenida Isabel La Catélica niamero cuatro mil setecientos
setenta y dos, comuna de Las Condes, de esta ciudad, en
adelante también denominada “Sonacol” o e! “Emisor”, por una
parte; y, por la ofra, /Dos/ don Joaquin Maria lzcue Elgan,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guion cero, y don Rodrigo Cristian Violic Goic,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad namero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
quinientos treinta y ocho guion cinco, ambos en representacion,
segun se acreditara, del BANCO BICE, una sociedad anénima
bancaria, constituida y existente bajo las leyes de Chile, rol Unico
tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién K,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos doscientos
veinte, comuna de Santiago, en adelante también denominado el
“Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes mayores de edad,
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quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: Que vienen en celebrar un contrato de emisién de
bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme
al cual seran emitidos determinados bonos por Sonacol y
depositados en el Depoésito Central de Valores S.A., Deposito de
Valores, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas
en este contrato y por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.
Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos y a
menos que del contexto se infiera claramente io contrario, /JUno/
los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en esta
Clausula. /Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: fa/
cada término contable que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
acuerdo a IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
a las normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil, y
I/ los términos definidos en esta Clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propdsitos del Contrato
de Emisién.- Activos Esenclales: significara aquellos activos
sin los cuales el giro del Emisor no puede continuar o se veria
sustancialmente disminuido y que son los siguientes: A/ Red de
Oleoductos compuesta por. /a/ Oleoducto Quintero-Concén,
para Productos Limpios; /b/ Oleoducto Concén-Maipu, para
Productos Limpios; /c/ Oleoducto San Fernando-Maipu, para
Productos Limpios; /d/ Oleoducto Maipu-Aeropuerto internacional
Arturo Merino Benitez de Santiago; /e/ Oleoducto Concén-Maipa,
para Gas Licuado y /i/ Oleoducto Quintero-Concdn, para Gas
Licuado. fii/ Estaciones de Bombeo: /a/ El Bato; b/ Gasmar; /c/
Concén; /d/ Marga-Marga; /e/ Curacavi; £/ Maipu-Aeropuerto
Comodoro Internacional Arturo Merino Benitez; /g/ Maipu Sur; h/
Graneros; /i/ Rosario y Viluco; y, /j/ San Fernando. fiii/ Terminales:
/al Aeropuerto Intemacional Comodoro Arturo Merino Benitez; vy,
/b/ Maipu.- Actlvos Totales: significara la cuenta “ Total Activos”,
de los Estados Financieros.- Agente Colocador: significara
Santander S.A. Corredores de Bolsa 0 aquelia otra entidad que
en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo.- Banco Pagador: significara BANCO BICE, en
su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el futuro
pudiera reemplazarlo.- Bolsa de Comercio: significara la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.- Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al Contrato de Emision.- Contrato de
Emision: significara el presente instrumento con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o compiementaria
del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto.- DCV: significara el Depgésito Central de



Valores S.A., Depésito de Valores.- Dia Habil Bancario:
significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.- Diario:
significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile.- Documentos de la
Emisién: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS
con ocasion del proceso de inscripciéon de los Bonos.- Emisién:
significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato
de Emision.- Emisor: tendra el significado que a dicho término
se asigna en la comparecencia de este instrumento.-
Endeudamiento Financlero Neto: significara la diferencia entre
las siguientes cuentas de los Estados Financieros: /a/ la
sumatoria de “Otros Pasivos Financieros, Corrientes’ y “Otros
Pasivos Financieros, No Corrientes’, incluidas en la nota
denominada “Otros Pasivos Financieros’, 0 aquella nota que en
el futuro lareemplace, de los Estados Financieros; y b/ * Efectivo
y Equivalentes al Efectivo’.- Escrituras Complementarias:
significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada
emisioncon cargoalalineayque contendran las especificaciones
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y deméas condiciones especiales.- Estados
Financieros: significara los estados financieros individuales o
consolidados del Emisor, segun éstos uitimos sean aplicables,
presentados a la SVS.- Filial Importante: significara toda Filial
del Emisor cuyos activos totales representen mas del treinta por
ciento de los Activos Totales del Emisor, segun dichos Activos
Totales sean informados en los ultimos Estados Financieros del
Emisor previos a la fecha de célculo, cuando la haya.- Filiales o
Coligadas: significara aquellas sociedades a las que se hace
mencion en los Articulos ochenta y seis y ochenta y siete de la
Ley sobre Sociedades Anonimas.- IFRS: significara los
International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben utilizar para preparar sus estados financieros vy
presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.- Ley de Mercado de
Valores: significara la ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco
de Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.- Ley
del DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos
setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia
de Valores y sus modificaciones posteriores.- Ley sobre
Sociedades Anénimas: significara la ley nimero dieciocho mil
cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas y sus modificaciones
posteriores.- Linea: significara la linea de emisién de bonos a
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que se refiere el Contrato de Emisién.- NCG nimero treinta:
significara la Norma de Caracter General nimero treinta, de diez
de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve, de la SVS, o
la que la modifique o reemplace.- Nivel de Endeudamiento
Flnanclero Neto: significara la razén entre: /a/ Endeudamiento
Financiero Neto; y M/ Patrimonio Neto Total.- Patrimonio Neto
Total: significara el resultado de la suma de las siguientes
cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora’; mas /b/
“Participaciones no controladoras’.- Peso: significara la moneda
de curso legal en Chile.- Prospecto: significara el prospecto o
folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero treinta de la SVS.- Registro de Valores: significara el
registro de valores que lieva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica.- Reglamento del
DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda namero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno y
sus modificaciones posteriores.- Representante de los
Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco
BICE, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazario.- SVS:
significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la
Republica de Chile.- Tabla de Desarrollo: significara la tabla en
que se establece el valor de los cupones de los Bonos.-
Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme
al Contrato de Emision.- Unidad de Fomento: significara la
unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud
del Articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta, o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y
no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que
la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacién que experimente el
indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas /o el Indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en
que la Unidad de Fomento deje de existir y el dltimo dfa del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.-
CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.-
Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Sociedad Nacional de
Oleoductos S.A.”.- Dos.- Direccion de la sede principal. La
direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Isabel La
Catélica numero cuatro mil cuatrocientos setenta y dos, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago.- Tres.- Informacion
financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el ultimo de
los cuales corresponde al perfiodo terminado el treinta y uno de



diciembre de dos mil trece-  CLAUSULA TERCERA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno.- Designacién. El
Emisor designa en este acto como representante de los futuros
Tenedores de Bonos a Banco BICE, quien, por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacién y Ia
remuneracién establecida en su favor en el numero cuatro de
esta Clausula Tercera.- Dos.- Nombre. El nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco BICE" .-
Tres.- Direccién de la Sede Principal. La direcciéon de la sede
principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle
Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago.-
Cuatro.- Remuneracion del Representante de los Tenedores
de Bonos. El Emisor pagara los siguientes montos al
Representante, por su actuacién en calidad de tal: /a/ una
comision inicial, por el equivalente en Pesos a ciento cincuenta
Unidades de Fomento, més el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable, pagadera por una sola vez junto con la firma del
presente Contrato de Emision; /b/ una comisién de veinte
Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado por la
firma de cada Escritura Complementaria, pagadera a la fecha de
firma de cada una de las Escrituras Complementarias; /c/ una
comisiobn semestral, por el equivalente en Pesos a setenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable, pagadera junto con una fecha de pago de cup6n;
y /d/ todos los gastos en que razonablemente incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién de la
citaciéon y celebracién de una Junta de Tenedores de Bonos,
entre los que se comprende los honorarios de los profesionales
involucrados, la publicacién de avisos de citacion y otros
relacionados seran de cargo del Emisor, quien debera proveer
oportunamente al Representante de los fondos para atenderlos.-
CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE
LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno.-
Designacién. Atendido que los Bonos seran desmaterializados,
el Emisor ha designado al Deposito Central de Valores S.A,,
Deposito de Valores, a efectos de que mantenga en deposito los
Bonos.- Dos.- Nombre. El nombre del DCV es “Depdsito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores'.- Tres.- Domicilio y
Direccién de la Sede Principal. El domicilio del DCV es la
ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias
que se establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a
la ley. La direccién de la sede principal del DCV es Avenida
Apoquindo namero cuatro mit uno, piso doce, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago.- Cuatro.- Rol Unico Tributario. El
rol Unico tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos.- Cinco.-
Remuneracion del DCV. La remuneracién del DCV sera
establecida en el “Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion

Financiera' a ser suscrito entre el Emisor y el DCV; sin perjuicio
de la facultad del DCV de aplicar a los depositantes las tarifas
definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas a " Dep6sito
de Emisiones Desmaterializadas’, las que seran de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante sea el
propio Emisor-_ CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno.-
Designacién. El Emisor designa en este acto a Banco BICE, en
adelante también denominado el “Banco Pagador’, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los
Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision.
Banco BICE, por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su
favor en el numero dos de esta Clausula Quinta.-Dos.-
Remuneracién del Banco Pagador. El Emisor pagaréa al Banco
BICE, por su actuacién como Banco Pagador, una comision fija
semestral equivalente en Pesos a veinte Unidades de Fomento,
més el impuesto al valor agregado que fuere aplicable, Esta
remuneracion fija semestral sera pagadera en la primera fecha
de pago de cupones dentro del respectivo semestre, y que
corresponda a la primera emisién con cargo a la Linea o0 a la
emision mas antigua que se encuentre vigente.- Tres.-
Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco
Pagador deberad ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto
solo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen del Contrato de Emisiéon. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles
Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo
o en el domicilio del Emisor, si en elta nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme at
presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y,
si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes
y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del
Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por
cualquier causa, sera comunicada mediante aviso publicado por
el Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario con
una anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a ia



siguiente fecha de vencimiento de algun cupé6n. El reemplazo del
Banco Pagador no requerira ni supondra modificacién alguna del
Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno.- Monto Méximo
de la Emisidn.- /a/ El monto maximo de la presente emisién por
linea sera la suma equivalente en Pesos a dos millones de
Unidades de Fomento, y cada colocacion que se efectie con
cargo a la Linea de Bonos podra estar denominada en Unidades
de Fomento o en Pesos, hasta alcanzar ese limite. Del mismo
modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superara el monto de dos millones de
Unidades de Fomento.- Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha
de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en
Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision con
cargo a la Linea.- /b/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa
del Representante. Esta renuncia y la consecuente reduccion del
valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante, y ser comunicadas al
DCV y ala SVS. A partir de la fecha en que esa declaracion se
registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de
los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos.- /c/ // Se deja constancia que el Emisor,
conjuntamente con la presente Emisién, efectuara otra emision
de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados por un
monto maximo equivalente en Pesos a dos millones de Unidades
de Fomento, cuyo plazo de vencimiento es de diez afios /en
adelante, la “Linea a Diez Afios’/, de acuerdo a lo establecido en
el contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda
suscrito entre el Emisor y Banco BICE, como representante de
los tenedores de bonos, por escritura publica de esta fecha
otorgada ante esta misma Notarfa. /ii/f No obstante lo sefialado
en la letra /a/ de esta clausula Sexta.Uno, la suma de la primera
serie de bonos que sea colocada con cargo a esta Linea y a la
Linea a Diez Afios no podran exceder en su conjunto a la suma
de dos millones de Unidades de Fomento, o0 su equivalente en
pesos a la fecha de la respectiva escritura complementaria,
considerando para el calculo de la limitacion, el capital insoluto
de los bonos emitidos que a dicha fecha hayan sido efectivamente

colocados 0, en el evento que no se haya colocado ningan bono
a dicha fecha, el valor nominal de los mismos expresado en la
respectiva escritura complementaria. Para las siguientes
emisiones con cargo a esta Linea y a la Linea a Diez Afios, el
monto maximo de capital insoluto de los Bonos efectivamente
colocados y vigentes con cargo a ambas llneas, considerados
conjuntamente, no podra ser superior a la suma equivalente en
pesos a tres millones de Unidades de Fomento .- Dos.- Series en
que se Divide y Enumeracion de los Tftulos de Cada Serie.
Los Bonos podran emitirse en una 0 mas series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia
a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su
sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las
sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos
de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con
cargo a la Linea, partiendo por el numero uno.- Tres.-
Oportunidad y Mecanismo para Determinar el Monto Nominal
de los Bonos en Circulacion Emitidos con Cargo ala Lineay
el Monto Nominal de los Bonos que se Colocaran con Cargo
a la Linea.- fa/ El monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscribacon motivo de las colocaciones
de Bonos que se efectden con cargo a la Linea. Para estos
efectos, si se efectuaren colocaciones nominales en Pesos
con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de
Fomento se determinara a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria.- /b/ Asimismo, en cada Escritura
Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto
del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente
con cargo a la Linea. Para estos efectos, si previamente
se efectuaron colocaciones en Pesos con cargo ala Linea,
dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en
Unidades de Fomento segun el valor de esta unidad a la
fecha de la Escritura Complementaria original
correspondiente a la serie o sub-serie de que se trate.-
Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La
Linea tiene un plazo maximo de treinta afios, contado
desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.-
Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el Articulo
once de la Ley del DCV, y podran ser expresados en Pesos
o0 en Unidades de Fomento. Los bonos expresados en
Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos expresados
en Unidades de Fomento seran pagaderos en su equivalencia
en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento.- Seis.-
Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que



se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
condiciones especiales se especificaran en las respectivas
Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse
con motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberan
contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad
establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto,
a lo menos las siguientes menciones: /a/ El monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dfa de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectue con cargo a la Linea. Los
titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en
Unidades de Fomento; /b/ Las series o sub-series, si
correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada
serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los
titulos correspondientes; /¢/ El numero de Bonos de cada
serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ E! valor nominal de
cada Bono; /e/ El plazo de colocacion de fa respectiva
emision; /1/ El plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisién; /g/ La tasa de interés o el procedimiento para su
determinacion, la especificacion de la base de dias a que la
tasa de interés estara referida, el perfodo de pago de los
intereses, y la fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente;/h/ Los
cupones de los Bonos; su tabla de desarrollo -una por cada
serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la
que debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de
intereses y amortizaciones; las fechas de pago; el monto de
intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén; el
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada
cupodn; y el saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren
expresados en Pesos, 0 en su equivalencia en Pesos a la fecha
del respectivo vencimiento si estuvieren expresados en Unidades
de Fomento; A/ Las fechas o perfodos de amortizaciéon
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; /i/ La moneda de pago de los Bonos; A/ La
reajustabilidad, si correspondiese; y /V El uso especifico que el
Emisor dara a los fondos de la emisién respectiva.- Siete.-
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emision y, por ende: /a/
Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda la impresion,
confecciobn material y transferencia de los Bonos, en los cuales
ésta se realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion
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que, por medios electronicos, dirigiran al DCV tanto quien
transfiere como quien adquiere; /b/ Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en
el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, en la Norma de
Caracter General numero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno
del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se
haran en ia forma dispuesta en la Clausula Séptima namero
cinco de este instrumento y sélo en los casos alli previstos; y /c/
La numeracion de los tltulos seréa correlativa dentro de cada una
de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y
cada titulo representara y constituira un Bono de la respectiva
serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializaciéon de
un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie o sub-
serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-serie,
quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se
efectuard la correspondiente anotacion en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de
Carécter General namero setenta y siete.- Ocho.- Cupones
para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se realizar4 conforme a lo establecido
en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los
Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista
que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV yen el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a
los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. Se
entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el numero
de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cup6n indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el
nlimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.- Nueve.-
Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran, sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Los intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que se establezca para la respectiva serie o sub-
serie. En caso que alguna de esas fechas de vencimiento no
fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota
de intereses se entendera prorrogado para el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses
en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva



serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.-
Diez.- Amortizaciéon. Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
esas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el
vencimiento de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
entendera prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente.
E! monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas de vencimiento
que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en
el Artlculo dieciséis de la Ley numero dieciocho mil diez, desde el
dla de la mora y hasta la fecha de pago efectivo de las sumas en
cuestién. Asimismo queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el
atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.-
Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a
la Unidad de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad
de reajuste. Si los Bonos estuvieren expresados en Pesos,
deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada
cuota. Si los Bonos estuvieren expresados en Unidades de
Fomento, deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme
al valor que la Unidad de Fomento tenga a la respectiva fecha de
vencimiento.- Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento,
en Pesos si estuvieren expresados en Pesos, 0 en su equivalente
en Pesos si estuvieren expresados en Unidades de Fomento.-
Trece.- Aplicacion de Normas Comunes. En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las
siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su
serie o sub-serie- CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno.- Rescate
Anticipado.- /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series 0 sub-series enlarespectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
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con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha
de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de
la fecha que se indique en la Escritura Complementaria
respectiva.- & En las respectivas Escrituras Complementarias
se especificara si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie
emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a: iV
El equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses
devengados en el perlodo que media entre el dla siguiente al de
la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate, o /il/ El mayor valor entre: Uno/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital y /Dos/la suma de los
valores presentes de los cupones de intereses y capital
pendientes de pago a la fecha de rescate anticipado, indicados
en la Tabla de Desarrollo incluida en la Escritura Complementaria
para la respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago.
Para los casos indicados en los numerales /Uno/ y /Dos/ se
incluird en el monto a pagar los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado.- /¢/ Se entendera por
“Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen en la
respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Prepago
deberéa ser determinada por el Emisor el octavo Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez
determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de
correo u otro medio electronico, el valor de la referida tasa, a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dla Habil Bancario previo
al dia enque efectue el rescate anticipado.- La “Tasa Referencial’
se determinara de la siguiente manera: se ordenaran de menor a
mayor Duracién, los instrumentos que componen las Categorl(as
Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile o la Tesorerfa General de la Republicade Chile e informados
por la “Tasa Benchmark™ “Uno y Veinte PM" del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA”, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos
bonos emitidos en Unidades de Fomento se utilizaran para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas "UF-cero dos”, “UF-cero
cinco”, "UF- cero siete”, “UF-diez”, “UF-veinte” y “UF-treinta’, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos bonos que fueron emitidos en Pesos nominales,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial,
las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-
cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la
Duracion del Bono esta contenida dentro de alguno de los rangos
de Duraciones de las Categorias Benchmark, se utilizara como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de la punta /on the run’/



de la categorfa correspondiente. En caso contrario, se realizara
una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de los
instrumentos punta de las Categorfas Benchmark de Renta Fija
antes sefialadas, cuyas Duraciones sean inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de
Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o en
Pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran
los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark que estén
vigentes al dia habil anterior al dia en que se debe determinar la
Tasa Referencial. Para calcular el precio y la Duraciéon de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark “Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio, denominado “SEBRA", o aquél sistema que lo
suceda o reemplace.- Se entendera por “Duracién” de un
instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion.
Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor
presente de cada uno de los flujos de caja remanentes,
descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente.- Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en {a forma indicada precedentemente,
el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos
quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizaciéon de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera
ocurrir el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha del rescate
anticipado.- El plazo que disponen los Bancos de Referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dfa Habil Bancario y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las
catorce horas de aquel dfa y las partes acuerdan que, para estos
efectos, dichas cotizaciones se mantendran vigentes hasta la
fecha en la que se deba determinar la Tasa Referencial del
respectivo rescate anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial
sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. La tasa asf determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto.- Para estos
efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier error
matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio
aritmético de la Tasa Referencial o en la informacion tomada
para su determinacion.- El Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar al Emisor la cotizacibn antes
mencionada en el mismo dfa de recibida por parte de los Bancos
de Referencia.- Seran “Bancos de Referencia” los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
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Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security.- /d/ Rescate
Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran.- Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a
la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario,
publicara por una vez un aviso en el Diario, y notificara por medio
de un notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por
carta certificada al DCV.- En tal aviso se sefialara el monto que
se desea rescatar anticipadamente, mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision
donde se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el
notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que este se lievara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y
los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas.- El dia del sorteo el
notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara
constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta
seré protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la
fecha en Ia cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipado. Dentro
de los cinco dfas siguientes al sorteo se publicara por una sola
vez en el Diario la lista de los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie
de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV
y al Banco Pagador, a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente
a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.- fe/
Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién de la Linea o de una o mas
series de una de ellas, se publicara un aviso por una vez en el
Diario indicando este hecho, el mecanismo para determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde, y se notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos treinta
dias de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate
anticipado. Igualmente, se procuraréa que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas.- A/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria
parcial como total de los Bonos, €l aviso en el Diario y la carta al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan
indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar



la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.- Asimismo, el
aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante
de los Tenedores de Bonos. Finalmente, si los Bonos se
rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los
reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera
indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos -
/g/ Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado, sea parcial o total, debera ser un Dia Habil Bancario.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran
s6lo hasta el dia en que se efectue el rescate anticipado. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran y seran
pagaderos en la fecha en que se efectue el pago del rescate
anticipado correspondiente.- Dos.- Fechas, Lugar vy
Modalidades de Pago.- /a/ Las fechas de pagos de intereses,
reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasion de cada colocacion de Bonos. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
corresponda no devengaran nuevos intereses ni reajustes, y los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al contemplado en el Articulo dieciséis de la Ley
numero dieciocho mil diez desde el dia de la mora y hasta el
pago efectivo de las sumas en cuestion. No constituira mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cup6n de los titulos en
dia que no sea Dfa Habil Bancario. Los Bonos expresados en
Unidades de Fomento, y por ende las cuotas de amortizacion e
intereses, seran pagados en su equivalente en Pesos conforme
al valor de la Unidades de Fomento a la fecha del respectivo
vencimiento.- /b/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal
del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle Teatinos
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico. EI Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor deberé& proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles, no sujetos a
retencién de ningun tipo, con a lo menos un Dia Habil Bancario
de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo
pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o
reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad
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de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones
entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha
calidad en virtud de la certificaciéon que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso
de los titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de
los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos ultimos.- Tres.- Garantfas.-
La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los Articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Codigo Civil.- Cuatro.- Inconvertibilidad.-
Los Bonos no seran convertibles en acciones.- Cinco.- Emisién
y Retiro de los Titulos.- /fa/ Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendiendo por ésta
aquella que se realiza al momento de su colocacién, se hara por
medios magnéticos, a través de una instruccion electronica
dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrird una
posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que
emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la
inversion en su monto nominal, expresada en posiciones’
minimas transables, las que seran registradas a través de los
sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de
posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos
y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de
Bonos podrén transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante
que actie como intermediario, segun los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en
los Articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el Articulo nimero once de la Ley
del DCV, los depositantes del DCV s6lo podran requerir el retiro
de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG namero setenta y siete. El Emisor procedera
en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos
titulos.- // Para la confeccion material de los titulos
representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente
procedimiento: /if Ocurrido alguno de los eventos que permite fa
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algin depositante, correspondera al DCV
solicitar al Emisor que confeccione materiaimente uno o mas
tituios, indicando el numero del o los Bonos cuya materializacion
se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectle la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la



normativa que rija fas relaciones entre ellos. /il Correspondera
al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre
€l particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor deber4 entregar al
DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el
DCV hubiere solicitado su emisién. /v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezcala SVS y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega de! respectivo titulo
material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion
del titulo.- Sels.- Procedimientos para Canje De Titulos o
Cupones, o Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto
o Robo, Inutilizacién o Destruccién. El extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccion de un titulo representativo de uno o
méas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno 0 mas de sus
cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando
liberado de toda responsabilidad el Emisor. EI Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén,
en reemplazo del original materializado, previa entrega por el
tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucion
de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto
igual al del titulo o cup6n cuyo duplicado se ha solicitado. Esta
garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de
cinco afios, contado desde la fecha del Gltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o
cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él
sus indicaciones esenciales, el Emisor podréa emitir un duplicado,
previa publicacion por parte del interesado de un aviso en el
Diario en el que se informe al publico que el titulo original queda
sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al
Emisor del titulo y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este numero. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del
respectivo fftulo de haberse cumplido con las formalidades aqui
establecidas.- CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.-
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor, refinanciamiento de pasivos
u otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.
El uso especifico que el Emisor daréa a los fondos obtenidos de
cada emision se indicara en cada Escritura Complementaria.-
CLAUSULANOVENA. DECLARACIONES YASEVERACIONES
DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la
fecha de celebracion del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una
sociedad anonima cerrada, legalmente constituida y validamente
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existente bajo las leyes de la Republica de Chile.- Dos.- Que la
suscripcién 'y cumplimiento del Contrato de Emision no
contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor.- Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.- Cuatro.- Que
no existe en su contra ninguna acciéon judicial, administrativa o
de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual no
tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
del Contrato de Emisién.- Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrfan
afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales.- Seis.- Que sus
Estados Financieros, a partir de aquellos al treinta y uno de
diciembre de dos mil nueve, han sido preparados de acuerdo a
IFRS conforme a las nommas de la SVS, son completos y
fidedignos, y representan fielmente la posicién financiera del
Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones,
sean contingentes o0 no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato
de Emision- CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.- Diez.Uno.- Obligaciones,
Limitaciones y Prohibiciones.- Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes
e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente: Uno.- Informacién.- /a/
Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus estados
financieros trimestrales y anuales consolidados, y toda otra
informaciéon publica, no reservada, que debe enviar a dicha
institucion.- A/ Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos copia de los informes de clasificacion de riesgo de la
Emision, en un plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios
después de recibidos de sus clasificadores privados.- /¢/ Enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente
con la informacion sefialada en la letra /a/ precedente, una carta
informando el cumplimiento continuo y permanente de las
obligaciones contraldas en virtud de este Contrato de Emisién



incluyendo los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo sefialado en los nimeros Dos, Tres y Cuatro
de esta Clausula Décima. Se debera incluir un detalle con el
célculo de las respectivas razones.- /d/ Dar aviso al Representante
de cualquier hecho de los sefialados en la Clausula Undécima de
este instrumento, tan pronto como el hecho se produzca o llegue
a su conocimiento.- /e/ Informar al Representante acerca de la
venta, cesion, transferencia, aporte 0 enajenacion de cualquier
forma, sea a titulo oneroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan
pronto cualquiera de éstas se produzca.- Dos.- Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto.- Mantener, a contar de los
Estados Financieros al treinta y uno de Diciembre de dos mil
trece, en sus Estados Financieros frimestrales, un Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto no superior a uno coma tres
veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero
Neto estard definido como la razén entre Endeudamiento
Financiero Neto y Patrimonio Neto Total. Se hace presente que
al treinta y uno de Diciembre de dos mil trece el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto corresponde a cero coma
noventa y tres veces.- Tres.- Ingresos Provenientes de
Actividad Principal.- Mantener, durante toda la vigencia de la
presente emision de bonos, los ingresos provenientes de las
areas de negocios de transporte a través de oleoductos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los
ingresos totales consolidados del Emisor, correspondiente a la
cuenta “Ingresos de Actividades Ordinarias’ de los Estados
Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre periodos
retroactivos de doce meses. Al treinta y uno de diciembre de dos
mil trece, corresponde al noventa y siete coma cinco por ciento
de los ingresos consolidados del Emisor.- Cuatro.- Enajenacién
de Activos Esenciales.- E! Emisor se obliga, y velara para que
sus Filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, Activos Esenciales por montos que superen, ya sea en
uno 0 mas actos juridicos, el cinco por ciento del Activo del
Emisor. Para estos efectos, se entendera por Activo a los activos
que se contabilizan en la cuenta denominada Total Activos de los
Estados Financieros del Emisor.- La prohibicién mencionada no
sera aplicable en el caso de Activos Esenciales que se vendan o
desechen en razén de fallas técnicas, término de vida util,
desgaste, mejoras tecnolégicas, obsolescencia o cualquier otro
motivo similar. Las prohibiciones y compromisos a los que se
hacen mencién en este numeral cuatro, no seran aplicables en el
caso que la venta, cesion, transferencia, aporte 0 enajenacion se
haga a una Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera
mantener la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la
que transfieran los Activos Esenciales, y esta no podra a su vez,
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que
esta operacion se haga con una Filial del Emisor, 0 suya, de la
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que debera seguir siendo matriz. La sociedad Filial del Emisor a
la que se transfieren los Activos Esenciales, o la Filial de ésta
que pudiere adquirifos a su vez, debera constituirse — coetanea
0 previamente a la transferencia de tales activos- en
solidariamente obligada al pago de los Bonos que se emitan en
virtud de la linea. Para dichos efectos, la Filial de que se trate
otorgara la correspondiente fianza y codeuda solidaria por
escritura publica de la cual se tomara nota al margen de este
Contrato de Emision. No obstante lo anterior, el Emisor y sus
Filiales podran vender, ceder, transferir, aportar 0 enajenar de
cualquier forma, seaatitulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales
por una cantidad que exceda del cinco por ciento del Activo del
Emisor, siempre que la cantidad de precio de venta, cesion,
fransferencia, aporte o enajenacién que exceda del referido
cinco por ciento se destine, dentro del plazo de doce meses
contando desde el acto de transferencia, a: A/ adquirir otros
bienes que cumplan las mismas funciones o sirvan para el mismo
objeto de los Activos Esenciales transferidos o fii/ pagar o
prepagar Deuda vigente del Emisor o de la correspondiente
Filial. El Emisor se obliga a informar al Representante, por escrito
y tan pronto tenga lugar el correspondiente hecho, lo siguiente:
A/ la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion del todo
a parte de cualquiera de los Activos Esenciales que excedan del
referido cinco por ciento de los Activos del Emisor; y cuando
corresponda fii/ el uso de fondos del monto recaudado en la
operacion sefialada en el punto /i/ anterior. A dicha comunicacion
el Emisor debera adjuntar todos los antecedentes necesarios
que permitan al Representante verificar el cumplimiento por
parte del Emisor de la restriccién establecida en el presente
numeral, incluyendo el correspondiente certificado técnico que
acredite que una venta o enajenacion en particular se ha hecho
en razon de fallas técnicas, término de vida util, desgaste,
mejoras tecnol6gicas, obsolescencia o cualquier otro motivo
similar.- Cinco.- Operaciones con Partes Relacionadas.- No
efectuar operaciones con partes relacionadas del Emisor en
condiciones distintas a aquellas que prevalezcan en el mercado
al tiempo de su aprobacién, segun lo dispuesto en el Titulo XVI
de la Ley sobre Sociedades An6nimas. El Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la
informacion acerca de operaciones celebradas con partes
relacionadas. En caso de existir conflicto en relacion con esta
materia, el asunto sera sometido al conocimiento y decision del
arbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo
Quinta de este instrumento. Para todos los efectos se entendera
por “operaciones con partes relacionadas’ a las definidas como
tales en el Articulo ciento cuarenta y seis de la Ley sobre
Sociedades Anonimas.- Seis.- Seguros.- Mantener seguros que
protejan los activos fijos del Emisor y sus Filiaies Importantes de
acuerdo a las practicas usuales de la industria donde operan el
Emisor y sus Filiales Importantes, segun sea el caso, en la



medida que tales seguros se encuentren usuaimente disponibles
en el mercado de seguros.- Siete.- Sistemas de Contabilidad y
Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de IFRS y las instrucciones de la SVS,
y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracion y los auditores externos del
Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.
Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de
auditoria externa independiente de reconocido prestigio para el
examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor,
respecto de los cuaies tal o tales empresas de auditoria externa
deberan emitir una opinién respecto de los Estados Financieros
al treinta y uno de diciembre de cada afio.- Ocho.- Uso de
Fondos.- Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo
sefialado en este Contrato de Emision y en sus Escrituras
Complementarias.- Nueve.- Inscripcion en el Registro de
Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, la
inscripcion del Emisor en el Registro de Valores de la SVS.-
Diez.- Clasificacién de Riesgo.- Contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, al menos dos entidades clasificadoras
de riesgo inscritas en la SVS que efectien la clasificaciéon de los
Bonos, de conformidad a lo requerido por la SVS. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en
la medida que se cumpla con Ja obligacion de mantener dos
clasificaciones en forma continua e ininterrumpida.-_Djez. Dos.-
Referencia a Cuentas de los Estados Financieros.- /a/ Las
referencias hechas en el Contrato de Emision a las cuentas de
los Estados Financieros del Emisor corresponden a aquellas
cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta y uno
de diciembre de dos mil trece.- /b/ En caso de cualquier
madificacién al formato de Estados Financieros, o de cambios en
la denominacién o estructura de sus cuentas, las referencias del
Contrato de Emisién a partidas especificas de los Estados
Financieros se entenderan automaticamente hechas a aquéilas
en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de
Estados Financieros o a las respectivas cuentas segun su nueva
denominacion o estructura.- e/ En el evento indicado en la letra
Mo/ anterior, una vez entregados ala SVS los Estados Financieros
conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus
auditores externos, 0 a alguna empresa de auditorfa externa
inscrita en el Registro de Empresas de Auditorfa Externa que
lleva la SVS que al efecto designe el Emisor, que procedan a: i/
efectuar una homologacion de las cuentas contables de los
anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion; y /iv
emitir un informe respecto de dicha homologacién, indicando la
equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados
Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence
en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y Sonacol deberan suscribir una escritura puablica
en que se deje constancia de las cuentas de los Estados
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Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emision
en conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto
hayan evacuado los referidos auditores externos. Sonacol
debera ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion
al Contrato de Emisién, junto con la documentacién respectiva
dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se
requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos,
sin perjuicio que el Representante debera comunicar las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso
publicado en el Diario dentro de los diez dfas corridos siguientes
a la inscripcién de la respectiva modificacién en el Registro de
Valores que lleva la SVS. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, seran de cargo del Emisor.- CLAUSULA UNDECIMA.
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.- Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorfas correspondientes de acuerdo a lo establecido en el
Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacién en esta Clausula y, por lo
tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo: Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los
Bonos.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el
pago de cualquier cuotadeintereses, reajustes y/o amortizaciones
de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligaciéon de pagar
los intereses penales pactados en este Contrato de Emisién o en
la respectiva Escritura Complementaria. No constituira mora del
Emisor el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos.- Dos.- Incumplimiento de Obligaciones Financieras.-
Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacién
estipulada en los nameros Dos y Tres de la Seccion Diez. Uno de
la Clausula Décima anterior, y dicha situacién no fuere subsanada
dentro del plazo de sesenta Dfas Habiles Bancarios contado
desde la fecha de término del respectivo trimestre.- Tres.-
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emision.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier
obligacién estipulada en la Seccion Diez. Uno de la Clausula
Décima anterior, con excepcion de las establecidas en sus
numeros Dos y Tres conforme a lo sefialado en el numero Dos
de esta Clausula Undécima. Sin embargo, no se producira este
efecto si el Emisor subsanare estas situaciones dentro del plazo
de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por
escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y le



exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro
de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor.- Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero.- Si el Emisor o alguna de sus Filiales
Importantes incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero,
directas o indirectas, a favor de terceros, por un monto total
acumulado superior al equivalente al cinco por ciento de los
Activos Totales del Emisor, segun el uttimo Estado Financiero, y
no subsanare lo anterior dentro del plazo de sesenta Dias
Héabiles Bancarios contado desde que hubiere incurrido en mora.
El atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos
a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor o sus Filiales Importantes, segun corresponda,
situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos,
no sera considerado como incumplimiento del Emisor bajo este
nimero Cuatro.- Cinco.- Aceleracién de Créditos por
Préstamos de Dinero.- Si cualquier otro acreedor del Emisor
cobrare judicial y legitimamente a éstos la totalidad de un crédito
por préstamo de dinero sujeto a plazo en virtud de haber ejercido
el derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal
contemplada en el respectivo contrato. En todo caso, sélo se
producira este efecto cuando la causal consista en el
incumplimiento de una obligacion de dinero cuyo monto exceda
al equivalente al cinco por ciento de los Activos Totales del
Emisor, segln el Gltimo Estado Financiero.- Seis.- Quiebra o
Insolvencia.- Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacién,
reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o
extrajudicial o arregio de pago, de acuerdo con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacion de un
sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar
respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de
parte importante de sus bienes; o si el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes tomare cualquier medida para permitir
alguno de los actos sefialados precedentemente en este nimero,
siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes el mismo no sea
objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor o la
Filial Importante respectiva con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia o0 no haya sido subsanado, en su
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caso, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a
la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los
efectos de esta Clausula, se considerara que se ha iniciado un
procedimiento, cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra se entendera
subsanada mediante su alzamiento.- Siete.- Declaraciones
Falsas o Incompletas.- Si cualquier declaracion efectuada por
el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en
los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacion contenidas en este instrumento,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o manifiestamente
incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la
respectiva declaracion.- Ocho.- Disolucién del Emisor.- Si el
Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de
duracién a un perfodo menor al plazo final de amortizacion de
todos los Bonos que se cologuen con cargo a la Linea, y esta
circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de sesenta
Dias Habiles Bancarios contado desde la verificacion de tal
circunstancia.- Nueve.- Garantfas Reales.- Si en el futuro el
Emisor, 0 una o mas de sus Filiales, otorgare cualquier tipo de
garant(a real a nuevas emisiones de bonos, 0 a cualquier crédito
financiero, operacion de crédito de dinero u otros créditos
existentes, por un monto superior al cinco por ciento del Activo
del Emisor, exceptuando cualquiera de los siguientes casos: /a/
garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus
Filiales, o viceversa; /b/ garantias constituidas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos ios
de construccion, de activos, acciones y derechos en sociedades,
que fueren adquiridos o construidos con posterioridad a la
celebracion del Contrato de Emision siempre y cuando la referida
garantia incluya exclusivamente el o los bienes que estan siendo
adquiridos o construidos; /c/ garantias constituidas por
compafifas que pasen a ser Filiales del Emisor, y que consoliden
con éste; /d/ cualquier otra garantia sobre cualquier activo del
Emisor, constituida con el objeto de garantizar deuda del Emisor
0 una o mas de sus Filiales, siempre que dicha deuda no exceda
de un cinco por ciento del Activo del Emisor; y /e/ cualquier
prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos /a/, M/, /c/ y /d/ anteriores.- No
obstante, el Emisor o una o0 mas de sus Filiales siempre podran
otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier credito financiero, operacién de crédito de dinero u
otros créditos presentes si, previa o simultdneamente, se
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes
a favor de los tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las
garantfas sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla
suficiente, concurrirA al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias en favor de sus representados.-
Diez.- Incumplimiento de Obligaciones de Informatr.- Si el



Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones
de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores
de Bonos establecidas en la clausula décima anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.-
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES,
DIVISIONES, TRANSFORMACION Y OTROS ACTOS
JURIDICOS.- La fusi6n, division, transformacién del Emisor; la
enajenacion de activos y pasivos del Emisor a personas
relacionadas; la enajenacién del total del activo y del pasivo del
Emisor; la enajenacién de Activos Esenciales; la modificacion del
objeto social del Emisor; y la creacién de Filiales del Emisor; sélo
podran llevarse a efecto dando cumplimiento a las disposiciones
pertinentes de la Ley sobre Sociedades Anbnimas y demas
normas aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos
en relacion al presente Contrato de Emisién y a los derechos de
los Tenedores de Bonos, seran los siguientes: Uno.- Fusién. En
caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya
o la absorbente en su caso, asumira solidariamente todas y cada
una de las obligaciones que este Contrato de Emisioén impone al
Emisor; Dos.- Divisién. Si se produjere una division del Emisor,
seran responsables solidariamente de Jlas obligaciones
contraidas por el Emisor en virtud de este Contrato de Emision,
todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que
entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacion a este
Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que
pudiera convenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste actie debidamente autorizado por la
junta de Tenedores de Bonos respectiva y en materias de
competencia de dicha junta; Tres.- Transformacién. Se
conviene que, si el Emisor alterase su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas de este Contrato de Emision, seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna,
manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones de
este Contrato de Emisiéon; Cuatro.- Enajenacién de Activos o
Pasivos a Personas Relacionadas. Tratandose de Ila
enajenacion de activos o pasivos a personas relacionadas al
Emisor, éste velara porque la operacion se ajuste en precio,
términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el
mercado. La referida enajenacion no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
presente Contrato de Emisién; Cinco.- Enajenacién del Total
del Activo y del Pasivo del Emisor. Tratandose de la
enajenacion del total del activo y del pasivo del Emisor, no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las

obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision,
Seis.- Enajenacion de Actlvos Esenciales. De acuerdo a lo
dispuesto en el numero Uno de la Seccién Diez. Uno de la
Clausula Décima del presente Contrato de Emision, el Emisor se
obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos
acerca de la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion
en cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, de Activos
Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se produzca. En este
caso, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision;
Slete.- Modificacion del Objeto Social del Emisor. La
modificacion del objeto social del Emisor no podra afectar los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el presente Contrato de Emision; y Ocho.- Creacién
de Filiales. Las circunstancias de creacién de una Filial no
tendran efecto en las obligaciones del presente Contrato de
Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.- Uno.- Juntas. Los Tenedores de
Bonos se reuniran en juntas en los términos de los Articulos
ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.-
Dos.- Determinacién de los Bonos en Circulacién. El Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura publica, debera
dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal, para los efectos
de determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a
continuacién: /a/la fechaen que se hubieren colocado la totalidad
de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la
Linea; /b/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o /c/ la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el numero Uno de la Clausula
Sexta precedente de este instrumento.- Tres.- Citacion. La
citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma
prescrita por el Articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de
Valores y el aviso pertinente sera publicado en el Diario. Ademas,
por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes
que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda la informacion pertinente, con a
lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha
de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente.- Cuatro.-
Objeto. Las siguientes materias seran objeto delas deliberaciones
y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: /a/ ia remocién
del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion
de su reemplazante; /b/ la autorizacion para los actos en que la
ley lo requiera; y /c/ en general, todos los asuntos de interés
comin de los Tenedores de Bonos.- Cinco.- Modificacién del



Contrato de Emisidn. Las juntas de Tenedores de Bonos podran
facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para
acordar con el Emisor las reformas al presente Contrato de
Emisién 0 a una o mas de las Escrituras Complementarias,
incluyendo la posibilidad de maodificar, eliminar o reemplazar una
0 mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas
en la Clausula Décima precedente, que especificamente le
autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emision, salvo
quérum diferente establecido en la ley. En caso de reformas al
presente Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, se requerira de al menos el setenta
y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision
respectiva para aprobar dichas modificaciones.- Seis.- Gastos.
Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacion de las juntas de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, honorarios de
los profesionales involucrados, equipos, avisos y publicaciones.-
Slete.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y
formas en que la ley expresamente los faculta.- CLAUSULA
DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocién.
Causales de Cesacion en el Cargo.- /a/ El Representante de
los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia
ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocion por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta
de Tenedores de Bonaos y el Emisor no tendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan
de fundamento a la renuncia del Representante.- b/ La junta de
Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante
de los Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa.- /c/ Producida la renuncia o
aprobada la remocion del Representante de los Tenedores de
Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera proceder de
inmediato a la designacion de un reemplazante .- /d/ La renuncia
o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos se
hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo.- /e/ El reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en
esta Clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracion escrita, que entregara al Emisor y al Representante
renunciado o removido, en la cual asl io manifieste. La renuncia
o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde
lafechade lajunta de Tenedores de Bonos donde el reemplazante
manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la
declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante

provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante
de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
y el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podréan exigir a este ultimo la entrega de
todos los documentos y antecedentes correspondientes a la
Emision que se encuentren en su poder.- A/ Ocurrido el reemplazo
del Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento
del reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser
informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil
Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los
Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, ala SVS y al Emisor,
al dia siguiente habil de haberse efectuado la sustitucion. Por
tratarse de una emisién desmaterializada, debera informar las
mismas circunstancias al DCV, dentro del mismo plazo antes
mencionado, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores
de Bonos.- Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las
facultades que le corresponden como mandatario y de las que se
le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante
de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercado de Valores y los Documentos de la
Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos.
En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo
de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los
Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar
los libros y documentos del Emisor, en {a medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y
podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier
tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no



afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a
las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias
de accionistas con la misma anticipacién que la que lo haga a
tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores
de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del
Representante de los Tenedores de Bonos.- Tres.- Deberes y
Responsabilidades.- /a/ Ademas de los deberes y obligaciones
que el Contrato de Emision le otorga al Representante de los
Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones
que establecen la propia ley y reglamentacion aplicables.- /b/ El
Representante de los Tenedores de Bonos estard obligado,
cuando le sea solicitado por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste dltimo haya divuigado en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le
hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante de los Tenedores de Bonos no sera responsable
por el contenido de la informacion que proporcione a los
Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada
por el Emisor.- /¢/ Queda prohibido al Representante de los
Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los
fines y facultades que expresamente se determinen.- /d/ Sera
obligacion del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio
de este ultimo, respecto de cualquier infraccion a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de tres Dlas Habiles Bancarios contado
desde que se detecte el incumplimiento.- /&/ Seran de cargo del
Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos, todos
los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desemperio de las funciones que contemplan la ley y el Contrato
de Emision.- A/ Las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos
de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios
del Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras
declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la
ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores
de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.- CLAUSULA

DOMICILIO Y ARBITRAJE.- Uno.-
Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato
de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
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Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que
no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente.-
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de
Emision, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran
resueltos obligatoriamente y en unica instancia por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el solo
hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de
los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.
Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del Articulo ciento veinticuatro
del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos,
el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier
parte interesada. En relacion a la designacion del arbitro, para
efectos de esta Clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para
que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro
mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en
gue sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en
contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro
las impugnaciones que uno o més de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante
de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
namero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podré sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS.- En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademaés, las normas,
oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en



uso de sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO
2 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.-
Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el
Articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emision no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados.-CLAUSULA
DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta al
portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serdan de cargo del Emisor.-
Personerias. La personerfa de don Roberto Hetz Vorpahl y de
don Fernando Jorge Wenzel Rojas para comparecer en este
acto en representacion de Sociedad Nacional de Oleoductos
S.A. consta en escritura publica de fecha veintisiete de marzo de
dos mil catore, otorgada en la Notarfa de Santiago de don
Eduardo Avello Concha. La personeria de don Joaquin lzcue
Elgart y de don Rodrigo Violic Goic para actuar en representacion
de Banco BICE consta de escritura pablica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis
ambas otorgadas en la Notarfa de Santiago de don Enrique
Morgan Torres. Estas personerfas no se insertan por ser
conocidos por las partes y del Notario Publico que autoriza. En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se dio
copia y se anotd en el Libro de Repertorio con el numero
sefialado. Doy fe.-
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REPERTORIO N° 23.771-2014
MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE
TiTULOS DE DEUDA

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a ocho de septiembre de dos mil
catorce, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, abogado y
Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima Notarfa de Santiago,
con oficio en calle Orrego Luco numero cero ciento cincuenta y
tres, comuna de Providencia, Santiago, comparecen: /Uno/ don
Roberto Hetz Vorpahl, chileno, casado, ingeniero civil industrial,
cédula nacional de identidad namero seis millones doce mil
ochocientos noventa y cuatro guion cuatro, y don Fernando Jorge
Wenzel Rojas, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula
nacional de identidad nimero nueve millones quinientos sesenta y
un mil seiscientos quince guién uno, ambos en representacion,
segun se acreditar4, de SOCIEDAD NACIONAL DE
OLEODUCTOS S.A., una sociedad anénima cerrada, constituida y
existente bajo las leyes de Chile, rol unico tributario nimero ochenta
y un millones noventa y cinco mil cuatrocientos guion cero, todos
domiciliados, para estos efectos en Avenida Isabel La Catélica
nimero cuatro mil setecientos setenta y dos, comuna de Las
Condes, de esta ciudad, en adelante también denominada
“Sonacol’ o el “Emisor”, por una parte; y, por la otra; /Dos/ don
Joaquin Marfa Izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad numero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién cero, y don Rodrigo
Cristian Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numero siete millones doscientos cuarenta y
seis mil quinientos treinta y ocho guibn cinco, ambos en
representacion, segin se acreditara, del BANCO BICE, una
sociedad an6nima bancaria, constituida y existente bajo las leyes
de Chile, rol tnico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guién K, todos domiciliados en esta ciudad, calle
Teatinos doscientos veinte, comuna de Santiago, en adelante
también denominado el “Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante’; todos los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas
y exponen: CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes.- /Uno/ Por

escritura publica de fecha veintiocho de marzo de dos mil catorce,
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otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
bajo el repertorio nimero siete mil quinientos sesenta y uno guién
dos mil catorce, se celebr6 un contrato de emisién de bonos entre
el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos /en
adelante, indistintamente el “Contrato de Emisién de Bonos".- /
Dos/ Los términos en mayuscula, y que no se encuentren
expresamente definidos en el presente instrumento, tendran el
significado que para cada uno de ellos se asigna en el Contrato de
Emision de Bonos.- : Moditicaciones.-
Con el objeto de solucionar las observaciones formuladas por la
Superintendencia de Vaiores y Seguros por Oficio Ordinario
Numero doce miil ciento sesenta y dos de fecha ocho de mayo de
dos mil catorce, por el presente instrumento los comparecientes,
enlarepresentacion que invisten, vienen en introducir las siguientes
modificaciones al Contrato de Emision de Bonos: Uno/ Se
sustituye el numeral /ii/, del literal /c/, del numero Uno de la Clausula
Sexta, por el siguiente: “/i/ /A/ No obstante lo dispuesto en la letra
/a/ de esta clausula Sexta.Uno, el resultado de la suma de: A/ el
monto de la primera emisién de Bonos que sea colocada con cargo
aesta Linea; méds /el monto de la primera emision de bonos que
sea colocada con cargo a la Linea a Diez Afios, no podra exceder
en su conjunto la cantidad equivalente a dos millones de Unidades
de Fomento, o su equivalente en Pesos. /B/ Se aplicaran las
siguientes reglas para efectuar el calculo de la limitacién de no
exceder conjuntamente la cantidad equivalente a dos millones de
Unidades de Fomento antes establecida: // En el evento que la
primera emisién de Bonos con cardo a esta Linea y la primera
emision de bonos con cargo a la Linea a Diez Afios sean colocadas
simultaneamente, para dicho célculo se utilizara el valor nominal de
la primera emision de bonos que sea colocada con cargo a cada
una de las mencionadas lineas, expresado en la respectiva
escritura complementaria. /y/ Si no se efectuaren colocaciones
simuftaneas de Bonos con cargo a la Linea y de bonos con cargo
a la Linea a Diez Afios, para dicho célculo se utilizara el capital
insoluto de los bonos emitidos que a dicha fecha hayan sido
efectivamente colocados con cargo a la primera emisién de Bonos
de la Linea o con cargo a la Linea a Diez Afios, segun cudl se haya
colocado en primera oportunidad. /C/ Para las emisiones siguientes
a la primera que se efectlien con cargo a estaLineayala Lineaa
Diez Afios, el monto méaximo conjunto de capital insoluto de los
bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a ambas
lineas no podra exceder la cantidad equivalente en Pesos a tres
millones de Unidades de Fomento.".- /Dos/ Se sustituye el nimero
Cuatro, del numero Diez.Uno de la Clausula Décima, por el
siguiente: “Cuatro.- Enajenaciéon de Activos Esenciales.- El
Emisor se obliga, y causara que sus Filiales /si las hubiere/ también
se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar 0 enajenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales
por montos que superen, ya sea en uno 0 mas actos juridicos, el
cinco por ciento del Activo del Emisor. Para estos efectos, se



entenderéa por “Activo” a los activos que se contabilizan en la cuenta
denominada “ Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.-
La obligacion establecida en este humeral Cuatro no sera aplicable
en las siguientes circunstancias: /A/ Tratandose de Activos
Esenciales que se vendan o desechen en razon de fallas técnicas,
término de vida Util, desgaste, mejoras tecnologicas, obsolescencia
o de cualquier otro motivo similar; B/ Si la venta, cesion,
transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor,
caso en el cual el Emisor debera mantener la calidad de sociedad
matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos
Esenciales, y esta Uftima sociedad no podra a su vez, vender,
ceder, transferir, aportar o0 enajenar de cualquier forma, sea a titulo
oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que la respectiva
operacion se efectue con una Filial del Emisor, o suya, de la que
debera seguir siendo matriz. La sociedad Filial del Emisor a la que
se transfieren los Activos Esenciales, o la Filial de ésta que pudiere
adquirirlos a su vez, debera constituirse — coetanea o previamente
a la transferencia de tales activos- en fiadora solidaria y codeudora
solidaria del Emisor para garantizar el pago de los Bonos que se
emitan en virtud de la Linea, mediante escritura publica de la cual
se tomara nota al margen de este Contrato de Emision; /C/ No
obstante lo dispuesto en las letras /A/ y /B/ anteriores, el Emisor y
sus Filiales podran vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales
por una cantidad que exceda del cinco por ciento del Activo del
Emisor, siempre que el exceso sobre ese porcentaje se destine,
dentro del plazo de doce meses contando desde la respectiva
venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacioén, a alguna de las
siguientes finalidades, a eleccion del Emisor: /i/f A adquirir otros
bienes que cumplan las mismas funciones o sirvan para el mismo
objeto de los Activos Esenciales que hubieren sido objeto de la
venta, cesién, transferencia, aporte o enajenacion; o /i A Pagar o
Prepagar, a Prorrata, Deuda Vigente del Emisor o de la
correspondiente Filial.- Para estos efectos, se entendera por. /&/
“Deuda Vigente” del Emisor el resultado de la suma de las
siguientes cuentas o partidas segun el desglose de esas partidas
en la nota “otros pasivos financieros corrientes y no corrientes” en
los Estados Financieros del Emisor inmediatamente anteriores a la
fecha de pago efectivo de tales obligaciones. &/ ‘préstamos
bancarios”; mas 4/ obligaciones con el publico, bonos”; y por /&
“Pagar o Prepagar a Prorrata’, el mecanismo en virtud del cual los
fondos obtenidos en exceso del cinco por ciento del Activo del
Emisor por la venta, cesion, transterencia, aporte o enajenacion de
Activos Esenciales, son distribuidos de acuerdo al porcentaje
relativo de las cuentas o partidas “préstamos bancarios’ y
“obligaciones con el publico, bonos’, sobre el total de la Deuda
Vigente del Emisor, segun los Estados Financieros inmediatamente
anteriores a la fecha de pago efectivo de la Deuda Vigente. El
Emisor se obliga a informar ias siguientes circunstancias al
Representante, por escrito y tan pronto como ocurran: /V la venta,
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cesion, transferencia, aporte o enajenacion del todo o parte de
cualquiera de los Activos Esenciales que excedan del cinco por
ciento de los Activos del Emisor; y /i cuando corresponda, el uso
de fondos del monto recaudado en la operacion sefialada en el
numeral A/ anterior. El Emisor debera adjuntar a esa comunicacion
los antecedentes necesarios que permitan al Representante
verificar el cumplimiento por parte del Emisor de la restriccion
establecida en el presente numeral Cuatro, incluyendo el
correspondiente certificado técnico que acredite que la respectiva
venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se ha efectuado
por causa de fallas técnicas, término de vida atil, desgaste, mejoras
tecqolégicas, obsolescencia o cualquier ofro motivo similar.”.-
CLAUSULA TERCERA: Vigencia del Contrato de Emisién de
Bonos.- En todo lo no modificado por esta escritura, permanecen
plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de Emision de
Bonos.- CLAUSULA CUARTA: Inscripciones y Gastos.- Se
facutta al portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones, subinscripciones,
anotaciones marginales o cancelaciones que fuesen procedentes
ante los registros correspondientes, pudiendo para ello firmar todos
los documentos que sean procedentes.- Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS.-
La personerfa de don Roberto Hetz Vorpahl y de don Fernando
Jorge Wenzel Rojas paracompareceren esteacto enrepresentacion
de Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. consta en escritura
publica de fecha dos de septiembre de dos mil catorce, otorgada
en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Avello Concha.- La
personerla de don Joaquin Izcue Elgart y de don Rodrigo Violic
Goic para actuar en representaciéon de Banco BICE consta de
escritura plblica de fecha diecisiete de enero de dos mil dos y
veintinueve de agosto de dos mil seis ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. Estas
personerfas no se insertan por ser conocidos por las partes y del
Notario Publico que autoriza.-






A. PROSPECTO
LEGAL SERIESAY C

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
PRIMERA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS AL
PORTADOR DESMATERIALIZADOS
ADIEZ ANOS

SERIESAYC

CON CARGO A LA LINEA DE BONOS INSCRITA BAJO EL N°
787 EN EL REGISTRO DE VALORES DE LA SUPERINTENDEN-
CIA DE VALORES Y SEGUROS

21 DE NOVIEMBRE DE 2014
INFORMACION GENERAL.
Participantes en la Elaboracién del Presente Prospecto.

Este prospecto ha sido elaborado por Sociedad Nacional de
Oleoductos S.A., en adelante también indistintamente denomina-
da "SONACOL", la “Empresa”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el
“Emisor”, con la asesoria de Santander Investment Chile Limitada
(Santander Global Banking & Markets), Bansud Capital y Morales &
Besa Limitada, Abogados.

Leyenda de Responsabilidad.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECI-
DOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PAR-
TICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE £L O LOS UNICOS RES-
PONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMI-
SOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

Fecha del Prospecto.

19 de noviembre de 2014

1.00 IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.10 Nombre o Razon Social: Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.

1.20 R.U.T.: 81.095.400-0
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1.30 Inscripcion Registro de Valores: El emisor esta inscrita en
el Registro de Valores bajo el N°1124, con fecha 5 de noviembre
de 2014,

1.40 Domicilio administrativo: Av. Isabel La Cat6lica N° 4472
1.50 Comuna: Las Condes

1.60 Ciudad: Santiago

1.70 Cadigo Postal: 7550257

1.80 Correo Electréonico: asuntoscorporativos@SONACOL.cl
1.90 Pagina WEB: www.SONACOL.cl

1.10 Regién: 13

1.11 Teléfono: (2) 22081603 - 23300200 — 32300330

1.12 Fax: (2) 22081323

2.00 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
Mision

Transportar combustibles y sus derivados hacia los centros de de-
manda precisados por nuestros clientes, otorgando la mayor efi-
ciencia y valor agregado a la cadena de abastecimiento, de manera
compatible con los intereses de nuestros accionistas.

Visién

Satisfacer las necesidades de nuestros clientes a través de un ser-
vicio definido por la calidad, excelencia y seguridad, utilizando la
tecnologia adecuada para consolidar el liderazgo y posicion estra-
tégica de la Empresa.

La seguridad, salud y el cuidado del medio ambiente seran pilares
fundamentales de nuestro accionar.

Trabajamos junto a la comunidad desarrollando proyectos integra-
dores para el mejoramiento conjunto de nuestra calidad de vida;
contribuyendo al bienestar y progreso del pais.

2.10 Resena Historica:

SONACOL es una empresa experta en el transporte de energia,
que ha acompariado el desarrolio productivo de Chile en toda la



segunda mitad del siglo XX y en los albores del siglo XXI. SONA-
COL tiene vasta experiencia, y lleva mas de 55 afios operando la
principal red nacional de transporte terrestre de combustibles.

La Compaiila cuenta con un sistema de servicios integrados de
logistica y transporte de combustibles liquidos, con el respaldo de
la mejor ingenieria disponible en este campo, logrando asi apro-
ximadamente el transporte del 97% de los combustibles liquidos
gue se comercializan en la Regidn Metropolitana.

SONACCOL es propietaria de una red de oleoductos de 465 kild-
metros, a través de los cuales se transportan hidrocarburos desde
la zona de produccién y/o abastecimiento a las zonas de deman-
da. Los productos transportados comprenden petréleo diésel, ga-
solinas, kerosene doméstico y kerosene de aviacidn (en adelante
“Productos Limpios” o “PL") y Gas Licuado de Petréleo (“LPG'”
o “Gas Licuado”). Actuaimente la red de oleoductos de SONA-
COL va desde Quintero a Concén, luego se dirige a Maipu, desde
donde se derivan dos oleoductos: uno a San Fernando y otro al
aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez.

Hitos de la Sociedad.

19857

COPEC, ENAP y Esso Chile Petrolera Limitada (*ESSO") constituye-
ron Sociedad Nacional de Oleoductos Limitada (*SONACOL Ltda.”),
con el objeto principal de construir, mantener y explotar uno 0 mas
oleoductos entre Concon y Santiago para transportar por cuenta de
uno 0 mas de sus socios o de terceros, gasolinas, kerosene y petrdleo
diésel. La constitucion de la sociedad se llevé a cabo por escritura
publica del 31 de mayo de 1957, otorgada ante el Notario Pdbiico de
Santiago don Pedro Avalos Ballividn, cuyo extracto fue inscrito a fojas
3.231 N° 1.693 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio 1957,

En el mismo afio de su constitucion, SONACOL Ltda. y ENAP ce-
lebraron un convenio con el objeto que SONACOL Ltda. represen-
tar4 a ENAP en la constitucién de servidumbres que permitieran la
construccién de un oleoducto que uniera la Refineria de Petréleo
Concdn con el centro de consumo de Santiago, para el transporte
de gasolinas, kerosene y petréleo digsel.

]

1959

El 29 de febrero de 1959 se realiza el primer bombeo de petréleo

L

1. Esta sigla corresponde a la abreviacién de Liquefied Petroleum Gas.
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diésel, que une la Refineria de Petréleo de Concdn con et terminal
ubicado en la comuna de Maipu.

1962

SONACOL Ltda. adquiere de ENAP dos oleoductos entre Concén
y Las Salinas en la Regién de Valparaiso, con los que moviliza pro-
ductos desde la Refineria de Concén al terminal petrolero de Vina
del Mar.

1963
SONACOL Ltda. y ENAP celebran un nuevo convenio de servi-
dumbre relacionado con el oleoducto San Fernando-Maipu.

1965
SONACOL Ltda. integra a su red de oleoductos el servicio de
transporte de Gas Licuado.

1971
El oleoducto Concén-Maipu comienza a operar como poliducto
(PLy LPG).

1980

Se crea la Divisién Maritima de SONACOL, para complementar ia
red de oleoductos de la zona central con servicios de transporte
por mar hacia y desde los puntos mas alejados del pais.

1994

SONACOL Ltda. amplia su red con el nuevo oleoducto que une
Maipu con el Aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino
Benftez, que pasa a abastecerse por oleoducto.

1996

Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., respecto a los
€asos en que se requerira la aprobacion de la unanimidad de los
directorios. Esta modificacion fue otorgada por escritura publica
de fecha 23 de enero de 1996, ante el Notario Publico de Santiago
don Mario Baros Gonzélez, cuyo extracto se inscribié a fojas 4.992
N° 4086 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Rai-
ces de Santiago correspondiente al afio 1996 y se public6 en el
Diario Cficial el dia 13 de febrero de 1996.

1998
Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., aumentando el capi-
tal a la cantidad de $31.194.857.479, a través de la capitalizacion de



reservas por correccidén monetaria del capital, por retasacién de ac-
tivo fijo y por otras reservas de utilidades. Dicha modificacién consta
en escritura publica de fecha 14 de mayo de 1998, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot, cuyo extracto
se inscribié a fojas 12.344 N° 10.005, del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
1998, y se publicd en el Diario Oficial de fecha 3 de junio de 1998.

En la misma escritura, se acordd transformar a SONACOL Ltda. a
una sociedad andnima cerrada, pasando a denominarse “Sociedad
Nacional de Cleoductos S.A.” (*SONACOL”), otorgando un nuevo
texto de los estatutos sociales. El objeto social establecido fue la
adquisicién, construccién, mantencién, operacion y explotacién de
uno 0 MAs oleoductos, para transportar por cuenta de uno o mas
de sus socios o terceros, gasolinas, kerosene, petréleo diésel y otros
productos susceptibles de ser conducidos por tales oleoductos, y
asimismo, el efectuar por cuenta propia o de terceros, el transporte
de crudo y de uno o0 mas de los productos antes mencionados.

Con fecha 15 de mayo de 1998, se celebr6 una Junta Extraordina-
ria de Accionistas de SONACOL que acordé aumentar €l capital de
$31.194.857.479 a $43.070.418.979. Dicha modificacién consta
en escritura publica de fecha 18 de mayo de 1998, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot, cuyo extracto
se inscribié a fojas 12.381 N° 10.026 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afo
1998, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 6 de junio de 1998.

Ese mismo afo Shell Chile S.A., hoy ENEX, ingres® como nuevo
accionista a SONACOL.

1999
Se construye el oleoducto Quintero-Concén: Nueva linea dedicada
al transporte de Gas Licuado.

Se construye la segunda linea del oleoducto Concdn-Maipy, lo
cual aumenta en 4 veces la capacidad de transporte a la Regién
Metropolitana.

Se modifica el trazado de oleoductos de SONACOL original de 1958,
mediante ia creacién de las variantes Quilpué y Maipy, a través de
las cuales se evita atravesar las zonas pobladas de ambas comunas.

La construccion de estos nuevos oleoductos se proyecté con tec-
nologia de dltima generacion. En virtud de ello, las comunicacio-

2. EI PEC es un instrumento de prevencion de riesgos profesionales de la Mutual de
Seguridad de la Cadmara Chilena de la Construccion A.G., disefiado para contribuir
con la productividad y mejoramiento de las empresas, que tiene por objeto proveer
profeccidn a la integridad fisica y salud de Ios trabajadores y a los demés recursos de
la organizacion a través de médulos que cada empresa debe implementar y aplicar.
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nes de SONACOL se comienzan a transmitir via fibra dptica y sus
procesos se automatizan, lo que permite realizar operaciones a
distancia que permiten tener una respuesta més segura y répida
ante eventuales emergencias.

2004

En mayo, SONACOL incorpora a su gestién el Programa Empresa
Competitiva (“PEC”) de la Mutual de Seguridad de la Cdmara Chi-
lena de la Construccion A.G.2

2004
En octubre comienza el proyecto de construccidn de un nuevo
oleoducto para Productos Limpios entre Quintero y Concon.

2004
ABASTIBLE ingresa como nuevo accionista a SONACOL.

2005
Se obtiene por primera vez la certificacién PEC.

En Junta extraordinaria de accionistas de fecha 30 de agosto de
2005, SONACOL fue objeto de una division social, subsistiendo
SONACOL y constituyéndose, como sociedad resultante de la divi-
sion, una nueva sociedad anénima cerrada denominada “Sociedad
Nacional Maritima S.A” (*SONAMAR?”").

SONACOL conserva su nombre y objeto principal; su giro mariti-
mo es asumido por SONAMAR, a la cual se asigna el total de los
activos del negocio naviero, para efectuar el transporte de petrd-
leo, crudo, gasoling, kerosene, petrdleo diésel y todo otro producto
derivado del petrdleo crudo susceptible de ser transportado por
via maritima, en naves propias o ajenas y por cuenta propia o de
terceros. En consecuencia, el objeto social de SONACOL es “ad-
quirir, proyectar y desarrollar ingenieria, construir, mantener, operar
y explotar uno 0 mas oleoductos o ductos para transportar, por
cuenta de uno 0 Més de sus socios, de empresas del rubro com-
bustibles u otros giros, sean nacionales o extranjeras, o de terceros
de cualquier clase, gasolina, kerosene, petréleo diesel y todo otro
producto que pueda ser conducido por ductos”.

En la referida junta y con ocasién de la division social que dio origen
a SONAMAR, se aprobé la disminucién det capital de SONACOL,
de $52.827.218.005, monto que incluye las revalorizaciones de
capital propio, a la cantidad de $48.155.909.889, para asignar la
diferencia a SONAMAR.



Adicionalmente, en la misma junta se modificé las materias que
requerirén el voto conforme de la totalidad de los directores con
derecho a voto.

El acta de la Junta Extracrdinaria de Accionistas que acordé la division
social fue reducida a escritura publica con fecha 1° de septiembre del
mismo afio, bajo &l Repertorio N° 26.831-2005, otorgada en la Notarfa
de Santiago de don Félix Jara Cadot. Un extracto de la misma fue
inscrito a fojas 37.702 N° 26.879, del Registro de Comercio del Con-
servador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2005, y
se publicé en el Diario Cficial de fecha 14 de octubre de 2005.

2006
Inicia sus operaciones el oleoducto Quintero-Concdn PL.

Dentro de las empresas del rubro de transporte de combustibles,
SONACOL obtiene el primer lugar en materia de seguridad, otor-
gado por la Mutual de Seguridad de la Cdmara Chilena de la Cons-
truccion A.G.

2008

La labor de SONACOL es reconocida por el Gobierno de Chile, y
la Superintendencia de Seguridad Social le confiere el Premio “Tu-
capel Gonzdlez Garcia” por la Gestién de Seguridad y Salud en el
Trabajo, categoria Grandes Empresas.
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2009
Petrobras pasa a ser nuevo accionista de SONACOL, tras el tras-
paso oficial de los activos de Esso a Petrobras.

Se inicia una de los cambios méas importantes realizados a las
lineas de SONACOL, a través del Proyecto de Modificacién del
oleoducto Concédn - Maipu 10” LPG, el cual considera el reemplazo
de cerca de 65 kilometros de oleoducto.

2011

SONACOL obtiene la certificacion PEC Excelencia, otorgada por
la Mutual de Seguridad de la Cdmara Chilena de la Construccion
A.G. Este programa esta basado en la norma OSHAS 18001:2007
y permite a la empresa implementar un Sistema de Gestién de Se-
guridad y Salud Ocupacional bajo las directrices de la Organizacion
Internacional del Trabajo (O.1.T.).

Quifienco S.A adquiere los activos del Grupo Shell en Chile, for-
mando Enex, nuevo accionista de SONACOL.

2.2C Gobierno Corporativo:

El Directorio de SONACOL esté compuesto por 9 directores titula-
res, cada uno con su respectivo director suplente.

2.20.1 Directores titulares:

RU.T. NOMBRE
1. 742320692 FemandoPradoAvarez
‘27768100030 LorenzoGazmuri Schieyer

CARGO PROFESION
" Presidente  Director de Empresas
" Director  ingeniero Civil Eéctrico
" Director Ingeniero Comercial
“Director  Ingeniero Civil Industrial
" Director  IngemeroCvil
" Director  Programador Computacional
"Director  Ingeniero Civil Industrial
“Director  Ingeniero Civil ndustriat
" Director  IngemeroCiil



2.20.2 Directores Suplentes respectivos:
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NOMBRE

PROFESION

2.20.3 Ejecutivos principales:

NOMBRE

PROFESION

Asesor Coordinador de Asuntos
Legales



SONACOL cuenta con un departamento de Auditoria Interna com-
puesta por un Jefe Area y un auditor Sénior, quienes dependen
directamente y funcionalmente de la Gerencia General. Dentro de
este esquema el drea tiene las siguientes tareas:

(i) Proponer a la Gerencia General un programa anual de trabajo
asi como la ejecucion de este.

(i) Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacién de
SONACOL, su suficiencia, confiabilidad y aplicacion a la toma
de decisiones. En el caso de ser necesario participar en la mo-
dificacién de estos.

(i) Cualquiera otra tarea, actividad o funcién que la Gerencia Gene-
ral estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especffico
0 esporédico.
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(iv) Realizar las actividades requeridas por el Modelo de Prevencién
de Delito de SONACOL, de conformidad con la Ley N° 20.393.

(v) Cualquier otra tarea, actividad o funcién que la Gerencia General
estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especifico o
esporadico.

2.21 PROPIEDAD Y CONTROL

2.21.1 Ndmero de Accionistas:

Al 26 de septiembre de 2014, SONACOL cuenta con un total de
5 accionistas.

2.21.3 Nombre Doce Mayores Accionistas:

NOMBRE ACCIONISTA R.U.T. % DE LA PROPIEDAD
Compafiade Peleosde Chie Copec SA. 95200007 wew
‘PetibrasChie Dtbucin Limitada. mswe0s .
EmpresaNacional do EnergR ENEXSA. wovio02 e
noasvesa seeo0s 2o
EnpresaNaciora delperteo weveon0s  oesess
TOTAL 100%

2.21.4 Controlador:

SONACOL es filial de Compariia de Petr6leos de Chile Copec S.A.,
la que a su vez es controlada por Empresas Copec S.A.

2.21.5 Identificacién de los Controladores:

El Controlador final de SONACOL es Empresas Copec S.A., quien
posee indirectamente el 52,8%. El RUT de Empresas Copec S.A.
es 90.690.000-9. Empresas Copec se encuentra inscrita en el Re-
gistro de Valores bajo el N° 28, del ano 1982. De conformidad
a la informacién publicamente disponible a la fecha, el control de
Empresas Copec S.A. corresponde a la sociedad anénima abierta
AntarChile S.A., que es duefia del 60,821% de las acciones de
Empresas Copec S.A. y a su vez los controladores finales de Antar-

Chile S.A. y, en consecuencia, de Empresas Copec S.A., son dofia
Maria Noseda Zambra de Angelini (RUT N° 1.601.840-6), don Ro-
berto Angelini Rossi (RUT N° 5.625.652-0) y dofia Patricia Angelini
Rosst (RUT N° 5.765.170-9).

2.21.6 Forma de Ejercer el Control:

De conformidad a los estados financieros de Empresas Copec S.A.
correspondientes al gjercicio 2013, Empresas Copec S.A. es pro-
pietaria directa e indirectamente del 100% de Compariia de Petr6-
leos de Chile Copec S.A. De conformidad a los mismos estados
financieros, Empresas Copec S.A. es propietaria directamente del
99,0481% de Abastecedora de Combustible S.A.

En consecuencia, Empresas Copec S.A. gjerce el control indirec-



to del 52,6857% de la propiedad accionaria de SONACOL. Sin
perjuicio de ello, las siguientes materias de junta de accionistas
requieren el voto conforme de al menos el 90% de las acciones
emitidas con derecho a voto, de conformidad con los estatutos de
SONACOL:

a) La reforma de los estatutos sociales;

b) La transformacién de la Sociedad, la divisién de la misma y su
fusién con otra sociedad;

¢) La modificacién del plazo de duracién de la Sociedad;

d) La disolucién anticipada de la Sociedad;

e) El cambio de domicilio social;

f) La disminucién del capital social;

@) Acordar inscribir 0 desinscribir las acciones de la Sociedad en
el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores
y Seguros;

h) La aprobacién de aportes y estimacién de bienes no consisten-
tes en dinero;

i) La modificacién de las facultades reservadas a la junta de accio-
nistas o de las limitaciones a las atribuciones del Directorio;

1) La disminucién del numero de miembros de su Directorio;

k) La enajenacion de cincuenta por ciento 0 mas de su activo, sea
que incluya 0 no su pasivo, 1o que se determinara conforme al
balance det ejercicio anterior, y la formulacién o modificacion de
cualquier plan de negocios que contemple la enajenacion de ac-
tivos por un monto que supere dicho porcentaje; la enajenacion
del cincuenta por ciento 0 mas del activo de una filial, siempre
que ésta represente al menos un veinte por ciento del activo de
la Sociedad, como cualquier engjenacién de sus acciones que
implique que la matriz pierda el caracter de controlador;

) La forma de distribuir los beneficios sociales;

m) El otorgamiento de garantias reales o personales para cau-
cionar obligaciones de terceros que excedan el cincuenta por
ciento del activo, excepto respecto de filiales, caso en el cual la
aprobacién del Directorio sera suficiente;

n) La adquisicion de acciones de su propia emisién, en las condi-
ciones establecidas en los Articulos veintisiete A y veintisiete B
de la Ley sobre Sociedades Anénimas;

f) Las demas que sefialen los estatutos;

o) El saneamiento de la nulidad, causada por vicios formales, de
gue adolezca la constitucion de la Sociedad o una modificacién
de sus estatutos sociales que comprenda una 0 méds materias
de las sefialadas en los numeros anteriores. No obstante lo an-
terior, las reformas de estatutos sociales que tengan por objeto
la creacién, modificacién, prérroga o supresién de preferencias,
deberan ser aprobadas con el voto conforme del noventa por
ciento de las acciones de la serie 0 series afectadas.

p) Aprobar o ratificar la celebracién de actos o contratos con partes
relacionadas, de conformidad a o establecido en los Articulos

111

cuarenta y cuatro y ciento cuarenta y siete (en lo que fuere apli-
cable) de la Ley sobre Sociedades Anénimas; y

g) Conferir a un mandatario 0 delegatario cualquiera de las faculta-
des que se indican en las letras que preceden, en los casos en
que la ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto

Adicionalmente, en virtud de lo establecido en los estatutos so-
ciales, los siguientes acuerdos requeriran el voto conforme de la
totalidad de los directores con derecho a voto, titulares o suplentes
de SONACOL:

. La designacién del Gerente General.
. La adquisicién, construccién, ampliacién o modificacién de uno
0 mas oleoductos.

c. La apertura de agencias en el exterior.

. Aprobar el Plan Anual de Inversiones de SONACOL.

e. Efectuar inversiones no contempladas en el Plan Anual de Inver-
siones de SONACOL.

f. Adquirir, gravar 0 engjenar a cualquier titulo bienes inmuebles,
incluyéndose en ambos casos mediante leasing.

g. Ingresar a otras sociedades, asociaciones, corporaciones o
cooperativas, y ceder, transferir o gravar los derechos que SO-
NACOL tenga en una o més de las entidades antes nombradas.

h. Avalar, afianzar y constituirse en codeudor solidario, en los ca-
$0s en que la ley no exija que el acuerdo sea adoptado en junta
extraordinaria de accionistas.

i. Fijar, modificar o interpretar las tarifas a que se refiere el Titulo VI
de los estatutos de SONACOL.

j- Enlos demés casos en que los estatutos de SONACOL exijan
unanimidad.

k. Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las facuita-

des indicadas en las letras que preceden, en los casos en que

la ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto.

oo

o

En materia de control, los accionistas de SONACOL se rigen ade-
m&s por un pacto suscrito entre Compafiia de Petréleos de Chile,
Copec S.A. (“COPEC”), Empresa Nacional del Petrdleo (“ENAP”),
ESSO, hoy Petrobras Chile Distribucién Limitada (“PETROBRAS"),
SHELL, hoy Empresa Nacional de Energla ENEX S.A. (“ENEX”),
y Abastecedora de Combustible S.A., hoy Abastible S.A. (“ABAS-
TIBLE”) con fecha 16 de septiembre de 2005 (¢! “Pacto de Ac-
cionistas”), cuyas estipulaciones mas relevantes, en lo pertinente,
sON las siguientes:

(i) Desarrolio de Actividades y Politicas de Tarifas:

El propdsito de los accionistas es que SONACOL desarrolle sus
actividades y negocios dando cumplimiento a las normas de ética



comercial, a las leyes, reglamentos, decretos, resoluciones y a las
normas y drdenes de la autoridad competente.

SONACOL se rige por una palitica de principios generales de nego-
cios, equivalente a aquellos contenidos en la Declaracién de Princi-
pios Generales de Negocios, de Diversidad y de No Discriminacion
gue tengan vigente los accionistas de SONACOL. Asimismo, se
establece que SONACOL debe desarrollar todas sus actividades
cifiéndose estrictamente a las normas legales y reglamentarias vi-
gentes en materia de salud, higiene, seguridad, preservacion del
medio ambiente y de desarrollo sustentable, como también a la
politica que en esta materia sigan los accionistas de SONACOL.

El Pacto de Accionistas establece ademas gue las tarifas que SO-
NACOL cobre por los diferentes servicios de transporte de com-
bustible a través de sus oleoductos y por servicios accesorios,
serian fijadas y modificadas por el Directorio de la Compafia, apli-
cando tarifas iguales para servicios similares a todos 0s usuarios
de los oleoductos de SONACOL. Si el transporte de combustibles
a través de tales oleoductos fuere otorgado en condiciones ex-
traordinarias, esta circunstancia debe incorporarse en el valor de
la tarifa del servicio. Si no se produjese acuerdo unanime sobre
fijacién, modificacion o interpretacién de las tarifas en el Directorio,
cualquiera de los accionistas podra concurrir ante un arbitro a fin
que resuelva la disputa.

(i} Actividades de los Accionistas:

Los accionistas, al tener un giro muy similar al de SONACOL, acor-
daron en el Pacto de Accionistas que, en ningin caso, la celebra-
cién del contrato de sociedad en SONACOL podria interpretarse
como una prohibicidn o limitacién para el desarrollo de las activi-
dades propias de los mismos accionistas o de otras sociedades
en las cuales formen parte. También acordaron que ninguno de los
accionistas podria, durante la vigencia de la sociedad, constituir,
mantener ni explotar directamente ni por intermedio de otras so-
ciedades de cualquier especie, ningun oleoducto que se destine
al transporte de combustibles y de otros productos susceptibles
de ser conducidos por tales oleoductos, entre las siguientes lo-
calidades: (i) Concén y Santiago; (i) Santiago y San Fernando; {iii)
San Vicente y Temuco; y (iv) Maipu y Pudahuel. De este modo, los
accionistas, ya sea directamente 0 COMo SOCiIOS O accionistas de
otras sociedades, tienen la libertad de explotar o continuar explo-
tando los oleoductos que poseen directamente o a través de otras
sociedades, como tambien sus maodificaciones, ampliaciones o
nuevas canerias adicionales a las existentes.

Los accionistas también acordaron que si 1os oleoductos sefiala-
dos en el parrafo anterior no fueran suficientes para el tréafico de los
productos y SONACOL no prestare su aprobacién para la cons-
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truccién de un nuevo oleoducto, cada socio quedaria en libertad
de constituirlo, mantenerio y explotarlo por su propia cuenta o por
intermedio de una sociedad cualquiera.

(iii) Directorio de SONACOL:

El Pacto de Accionistas establecié lo siguiente en materia de deci-
siones que competen a su Directorio:

a) El nimero de Directores durante la vigencia del Pacto de Accio-
nistas seré de 9 Directores titulares y 9 Directores suplentes. De
producirse la vacancia del cargo de uno o méas Directores, ya
sean titulares o suplentes, el Directorio debera elegir a las per-
sonas que sean propuestas por el accionista con cuyos votos
mayoritariamente fueron elegidos los Directores, tanto para la
eleccién del titular como para la del suplente. Sino se designare
dentro de los 30 dias siguientes a la vacancia, el Directorio nom-
braré a quien estime mas idéneo, quien duraré hasta la préxima
junta ordinaria de accionistas, en donde se procederé a elegir
a la totalidad del Directorio de conformidad a la ley y al pacto.

b) Integracién del Directorio: Mientras el poder accionario de SONA-
COL se encuentre distribuido en a lo menos: () 40,8% en manos
de COPEC (como matriz y/o alguna filial de la misma); (i) 10,06%
en manos de ENAP (como matriz y/o alguna filial de la misrma); (i)
22,20% en manos de ESSO, hoy PETROBRAS (como matriz y/o
alguna filial de la misma); (v) 14,94% en manos de SHELL, hoy
ENEX, (matriz y/o subsidiarias); 12,00% en manos de ABASTIBLE
(como matriz y/o alguna filial de la misma); 4 miembros titulares y 4
suplentes del Directorio seran designados por COPEC; 1 miembro
titular y 1 suplente del Directorio serén designados por ENAP; 2
miembros titulares y 2 suplentes del Directorio serdn designados
por ESSO, hoy PETROBRAS; 1 miembro titular y 1 suplente del Di-
rectorio serén designados por SHELL, hoy ENEX; y 1 miembro ti-
tular y 1 suplente del Directorio seran designados por ABASTIBLE.

c) Sesiones de Directorio: podran ser ordinarias o extraordinarias.
Las primeras deberan llevarse a cabo periédicamente en las
oportunidades determinadas por el Directorio y no requeriran ci-
tacién. Las extraordinarias seran convocadas por el Presidente
del Directorio cuando lo estime necesario, o cuando asf lo re-
quieran 1 0 mas Directores. Estas sesiones requeriran citacion,
debiendo despacharse con a lo menos 3 dias de anticipacion a
la fecha de celebracién de la sesion, pudiendo reducirse dicho
plazo a 24 horas si la carta fuere entregada personalmente por
el Director o por un Notario Pablico.

(iv)Transferencia de Derechos y/o Acciones y Primera Opcion
de Compra:



En virtud del Pacto de Accionistas, ningun accionista puede trans-
ferir todo o parte de sus acciones, sea a otro accionista, sea a
cualquier otra persona, Sin comunicar previamente y por escrito
su intencién a cada uno de los accionistas de SONACOL con no
menos de 30 dias de anticipacion a la pretendida transferencia.

La informacién sobre la transferencia antes mencionada constituira
una oferta irrevocable de venta efectuada por el accionista trans-
ferente a los demés accionistas de SONACOL. En virtud de dicha
oferta tendran la opcién preferente, pero no la obligaciéon, de ad-
quirir por compra las acciones en el mismo precio y condiciones
especificadas en la oferta. Esta opcién puede ser gjercida por cual-
quiera de los accionistas que no sea el accionista transferente. De
qQuerer ser ejercida, debera comunicarse at accionista transferente
y a los demas accionistas de SONACOL. El accionista que dentro
del plazo de 25 dias haya manifestado su voluntad de ejercer dicha
opcién, queda automaticamente obligado a adquirir las acciones.
Si dos 0 mas accionistas manifiestan su voluntad de querer gjercer
el mencionado derecho, las acciones se asignaran entre ellos a
prorrata del nUmero de acciones de SONACOL que posean y cada
uno estara obligado a adquirir la cuota que corresponde.

El accionista quedara en libertad para efectuar la oferta de las ac-
ciones solo si ocurre alguna de las siguientes circunstancias: () si
ningun accionista formula una oferta de compra dentro del plazo
de 30 dias; o (i) si los accionistas que hubieren manifestado su
voluntad de adquirir las acciones no las adquieren y pagan en su
totalidad dentro del plazo de 90 dias. En €f caso (i), si el accio-
nista que pretende transferir no consuma la transferencia de sus
acciones en conformidad a los términos de la oferta y dentro del
plazo de 90 dias contado desde el vencimiento del plazo de 30
dias previsto para su intencién a cada uno de los accionistas de
SONACOL de transferir sus acciones, la oferta quedaré automati-
camente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir desea
en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones deberé dar
nuevamente cumplimiento a las condiciones antes mencionadas.
En ei caso (i), si el accionista que pretende transferir no consuma la
transferencia de sus acciones en conformidad a los términos de la
oferta y dentro de los 90 dias siguientes a la extincién del plazo de
90 dias al que se refieren en dicho numeral, la oferta quedara au-
tomaticamente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir
desea en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones debera
nuevamente dar cumplimiento a lo previsto en esa clausula.

No obstante lo anterior, cualquiera de los accionistas que desee
transferir sus acciones puede transferirlas a una filial suya, siempre
que se cumpla con las siguientes condiciones:

a) Que ese accionista controle a esa filial y posea directa o indi-
rectamente la propiedad de al menos el 60% de las acciones
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emitidas por esta Ultima, si la sociedad es anénima, o de los
derechos sociales de esa sociedad, si es una sociedad de per-
sonas, 0 de las acciones o derechos si fuere una sociedad en
comandita por acciones.

b) Que ese accionista haya dado un aviso escrito a los demas ac-
cionistas y a SONACOL, con no menos de 30 dias ni mas de
90 dias de anticipacion, de su intencién de efectuar esa trans-
ferencia.

¢) Que la transferencia comprenda todas las acciones que posea el
accionista que efectle la transferencia.

d) Que el adquirente no se encuentre en quiebra o bajo convenio
con los acreedores ni que esté en trdmite de algin procedimien-
to destinado a obtener su quiebra, ni tenga en tramite ningln
convenio judicial o extrajudicial con sus acreedores, u otros pro-
cedimientos semejantes.

) Que el accionista que desee efectuar la transferencia convenga
con los demas accionistas, mediante un instrumento en forma
y substancia razonablemente aceptable para éstos, que res-
pondera solidariamente con la filial del cumplimiento de todas
las obligaciones emanadas del pacto o del estatuto social de
SONACOL.

) Que la filial acepte y haga suyas por escrito, todas y cada una
de las estipulaciones del Pacto de Accionistas, incluidas sus
modificaciones.

Si, cumpliendo las condiciones, cualquiera de los accionistas ha
transferido sus acciones a una filial suya, tendra ademas la obli-
gacion de no causar o permitir que la filial pierda cualquiera de los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores, salvo que previamente
obtenga que todas las acciones de SONACOL que posea en esa
filial le sean transferidas a él o a otra filial suya que cumpla con los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores.

(v) Aceptacién del Pacto de Accionistas por los Adquirentes
de las Acciones:

Ninguno de los accionistas podré enajenar, a ningdn titulo, sus
derechos, acciones, derechos preferenciales para suscribirlas, de-
bentures convertibles en acciones y cualquier otro valor que confie-
ran derechos futuros sobre SONACOL o su continuadora legal, sin
que previamente el adquirente acepte y haga suyas expresamente
y por escrito todas y cada una de las estipulaciones del Pacto de
Accionistas. Dicha aceptacion también serd obligatoria en caso
que el tercero adquiera las acciones 0 titulos referidos mediante la
suscripcidn directa de SONACOL.



Los demés accionistas no podran aceptar la venta de acciones, y
SONACOL. no podra proceder a la inscripcion de las acciones en el
Registro de Accionistas y emitir asi un nuevo titulo a nombre de un
adquirente, a menos que éste haya aceptado por escrito todas las
estipulaciones del Pacto de Accionistas. Los accionistas acordaron
dar a esta estipulacién el caracter de prohibicion de gravar y engje-
nar, debiendo anotarse en el Registro de Accionistas de SONACOL.

(vi) Prohibicién de Constituir Gravamenes:

En virtud del Pacto de Accionistas, los accionistas se obligaron a
No gravar las acciones que posean en SONACOL, salvo que cuen-
ten con la autorizacién previa de todos los demas accionistas, la
cual podra ser denegada sin expresién de causa. Esta estipulacién
se anot6 en el Registro de Accionistas del emisor.

(vii) Multas y Garantias:

Los accionistas convinieron en tasar anticipadamente los perjuicios
en caso de infracciéon al Pacto de Accionistas, ya sea de mane-
ra directa o indirecta. Los perjuicios se estimaron en un tercio del
precio de la transferencia o del vaior libro de las acciones, segin
cudl sea mayor y debera pagarlos la parte infractora, reajustado
segun la variacién que experimente la Unidad de Fomento entre
el dia de la infraccién y el dia del pago, a los demas accionistas
que suscribieron el Pacto de Accionistas a prorrata del nimero de
acciones emitidas por SONACOL,, que posea cada uno de elios al
dia del pago.

(ix) Arbitraje:

Los accionistas acordaron que de producirse conflictos en los si-
guientes ambitos: (i) la fijacion, modificacion e interpretacion de las
tarifas en |o referente a esta materia en el Pacto de Accionistas y
en la letra k) de los estatutos de SONACOL,; y (i) las demas cues-
tiones que las partes acuerden por escrito y de manera unanime,
la solucion de éstos sera de competencia de un arbitro arbitrador.

2.30 Descripeion del Sector industrial:

Desde 1957 SONACOL ha desarrollado una infraestructura de
transporte por tuberia, sustentada en la incorporacién de tecno-
logias de Ultima generacion disponibles a nivel internacional para
el sector. SONACOL transporta aproximadamente el 97% de los
combustibles a la Regién Metropolitana.

SONACOL es propietaria de 6 oleoductos subterraneos, 9 estacio-
nes de bombeo, 1 terminal de entrega de productos en MaipU y 1
centro de despacho ubicado en Santiago, en las instalaciones de
su edificio corporativo.
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Todos los oleoductos de SONACOL. tienen una vida Util econémica
remanente de al menos 25 afios.

2.31 Descripcion de los Negocios:

SONACOL es propietaria y operadora de una red de oleoductos
subterrAneos de aproximadamente 465 kildmetros de longitud.
Los oleoductos estan ubicados en las Regiones V de Valparaiso,
VI del Libertador Bernardo O’Higgins y Metropolitana de Santiago,
a través de los cuales transporta alrededor del 97% de los com-
bustibles liquidos que se comercializan en la Region Metropolitana.
Los productos transportados son de propiedad de los clientes en
todo momento. Por el transporte de estos combustibles, SONA-
COL. cobra una tarifa variable por metro cubico transportado v,
ademas, en funcién de la distancia del oleoducto que se trate. El
precio de transporte de combustibles en camiones es e! principal
referente para la determinacién de la tarifa que cobra SONACOL
por el transporte. SONACOL est4 abierta a transportar productos
a quien lo solicite, de acuerdo con el Reglamento de Transporte de
SONACOI, que se refiere mas adelante.

Los dos segmentos de negocios de SONACOL son el transporte
de Productos Limpios y el de Gas Licuado. Por el primero, SONA-
COL. explota un sistema de oleoductos que transportan productos
desde Quintero, pasando por la Refinerfa de Petréleos de ENAP en
Concon, llegando a Maipu, desde donde sale un oleoducto al Ae-
ropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez y otro a la
ciudad de San Fernando. Este Ultimo, ademas, es bidireccional, por
lo que puede transportar productos desde y hacia San Fernando.

Por otra parte, para Gas Licuado, SONACOL. cuenta con una red
de oleoductos desde Quintero a Concén, donde se conecta a la
refineria de Enap Refinerias S.A., filial de ENAP, llegando finalmente
al terminal de Maipu.

En el caso de Productos Limpios (gasolinas, diesel y kerosenes),
los principales clientes de SONACOL. son ENAP y COPEC; vy, en el
caso de Gas Licuado, su principal cliente es GASMAR.

SONACOL se encuentra certificada bajo las normas ISO 9001:2000
e ISO 1400:20 en su servicio de transporte de combustibles por
oleoductos, asi como también bajo las normas del Programa Em-
presa Competitiva (PEC), orientado a incrementar las ventajas
comparativas de las organizaciones a través de un efectivo control
de sus riesgos operacionales.



SONACOL en la cadena de distribucion de combustibles

ALMACEMARENTO DE CLIENTE

ALMACENAMIENTO DE CLIENTE

(UINTERD SAN VIGENTE

CONCON

2.31.1 Convenios con ENAP: Construccion de Oleoductos y
Constitucién de Servidumbres: '

£l afio 1957 SONACOL y ENAP celebraron un convenio por el que
acordaron constituir servidumbres por acuerdo con los propietarios
de los predios sirvientes en los que se construiria un oleoducto entre
Concdn y Santiago, las cuales autorizarian a ENAP para ocupar, por
si 0 por terceros que actuarian en su nombre, la franja de terreno
afecta a servidumbres. Con el objeto que SONACOL construyera y
explotara el oleoducto entre Concén y Santiago, SONACOL y ENAP
acordaron entre otros aspectos que: () SONACOL podria instalar,
mantener, reparar, mejorar, etc. el oleoducto; (i) SONACOL explo-
taria el oleoducto; (i) SONACOL podria ejercer a nombre de ENAP,
como representante ¢ delegado de ésta, y en la medida necesaria
para cumplir las finalidades indicadas en los numerales anteriores,

L sonacol

ALMACENAMIENTO DE CLEENTE

MINGRISTAS

los derechos que a ENAP correspondian sobre predios ajenos, en
virtud de las servidumbres que se constituyeran. SONACOL podria
asimismo, ejercer estos mismos derechos sobre los predios que el
oleoducto atravesara y fueran de propiedad de ENAP; (iv) en caso
que fos duerios de los predios sirvientes o un tercero perturbaran a
SONACOL en el ejercicio de sus derechos, ENAP le prestaria todo
su auxilio, haciendo valer extrajudicialmente o por via judicial, las fa-
cultades que le otorgan las leyes; y (v) se hizo presente que ni la
caferia ni las demas partes que formen el oleoducto de SONACOL,
serian objeto de accesidn a favor de ENAP, sino que estos formarian
parte del patrimonio de SONACOL.

El afio 1963 SONACOL y ENAP suscribieron nuevamente un conve-
nio para la constitucién de servidumbres entre Maipu y San Fernan-
do, en los mismos términos que el suscnto el afio 1959.
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2.31.2 Extension de la Red de Oleoductos:

Actuaimente la extensién total de la red de oleoductos de SONA-
COL alcanza 465 kilometros, segun se senala a continuacion:

QUINTERO
CONCON
4 5 AEROPUERTO AMB
\
e SAN FERNANDO
———  DLEODUCTO P
———  OLEODUCTO LPG
2.31.3 Detalle de los Oleoductos:
TIPQ SENTIDO LARGO VOLUMEN CAPACIDAD TIEMPO EN uso
(KILOMETROS)  TRANSPORTADO MAXIMA ANUAL'  SERVICIO
2013 (MILES DE W) (ANOS)
(MILES DE W)
“Quintero-Concon o 25 1887 s742 7T Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero
) (.:O_II(;O;I-M;IBU ------- F_’L ___________ 1_ 3_45 _______ ZZS; T ;;92)’ -------- 1- s 7T Transporte de Productos Limpios
provenientes de Quintero y de ENAP
) §a_n T:efrl;a;d:)-M-aiBﬂ- T F-’L --------- 150 ;8 ---------- ;0;3 --------- 37-3 T Transporte de Productos Limpios
“MaipiCAMB L s g3 13 T Transporte de kerosene para
aviacion
) al;m;e;o-—c-o;o:m- T I:Pé ---------- 53_,0 ________ 54 __________ 5:;2_9 -------- 1_4_ Transporte de Gas Licuado desde
Quintero
Quintero-Maipd LPG Ti3a0 106 3661 14 Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero
TOTAL 465,0 8.389 22.262

Fuente: La Compania

(1) Considera un factor de utilizacién de 0,95 respecto a la capacidad méaxima tedrica

(2) Capacidad méaxima anual aumentara a 9.986 miles de m3/afo a contar de 2014

{3) Bl estado actual de este oleoducto permite tener una vida dtil econdmica remanente de al menos 25 anos

(4) Se tiene proyectado aumentar {a capacidad en 8.822 miles de m3/afo a contar de 2016 a través de la construccidn de la segunda linea
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2.31.4 Volimenes Transportados por Oleoducto - Afio 2013:

OLEODUCTO VOLUMEN

(MILES DE M?)
“Concon-Maipd (PL) 4451
“Quintero-Concon PL) 1887
‘Quintero-Malpd (LPG) 1086
‘Maipa-CAMB(PL T 893
'Maipi-San Fernando PL) 72
‘Quintero-Concén LPG) 24
‘san Fenando-Maipd PL) 6
TOTAL 8.389

Fuente: La Compatia

2.31.5 Volumenes Transportados Totales:

(MILESDEM®) 2008 2009 2010 2011 2012 2013

LT 7194 Tees2  rye 7s1s  sosl 7309
6 1208 1042 e85 960 1047 1080
TOTAL 8399 so2a 8764 8718 9128 8380

Fuente: La Compahia



2.31.6 Red de Clientes Principales:

* ENAP

* COPEC

* GASMAR

* PETROBRAS
* ENEX

DISTRIBUCION DE INGRESOS POR GLIENTE (2013)

OTROS
GASMAR OTROS
. /3973M
waw /5
COPEC
$12.312M
32,6%
[OTAL:
$37.7/39M

Fuente: La Compafia

DISTRIBUCION INGRESOS PRODUCTOS LIMPIOS (2013)

OTROS

$856M

$2.6%
COPEC
$12.312M
37,2%

TOTAL:
$33.129M

Fuente: La Compafia

DISTRIBUCION INGRESOS GAS LICUADG (2013)

OTROS
$117M
_2.5%

TOTAL:

$4.610M

Fuente: La Compaiia

- GASMAR

$4.493M
97.5%
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2.31.7 Posicion Competitiva:

SONACOL cuenta con una posicién competitiva y de recurrencia en
sus ingresos, basada en los siguientes factores:

() Sus accionistas son grandes empresas especializadas en el ne-
gocio de combustibles;

(i) La inversion en la red de oleoductos para abastecer la Regién
Metropolitana ya esta concluida y es de una importante cuantia
(aproximadamente M$180.000.000 a valor libro neto);

(i) La red actual de oleoductos permite el crecimiento de la deman-
da proyectada al menos para los préximos 26 anos;

(iv) El transporte de combustibles via oleoductos tiene economias de
escala en cuanto a inversion (capacidades discretas) y operacion,
respecto del transporte de los mismos productos por otros me-
dios, tales como camiones; y

(v) Las tarifas de transporte de combustibles de la Compariia son
mas bajas que la alternativa via terrestre, actividad que ademas
genera graves inconvenientes logisticos (trafico) y de seguridad.

2.31.8 Marco Legal y Normativo del Sector Industrial:

El organismo regulador de la actividad de SONACOL es la Super-
intendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC"), la cual se rige
por la Ley N° 18.410, de 1985, y sus modificaciones. La SEC tie-
ne competencia para fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de las
disposiciones legales y reglamentarias, y las normas técnicas sobre
generacidn, produccién, almacenamiento, transporte y distribucion
de combustibles liquidos, gas y electricidad, para verificar que la ca-
lidad de los servicios que se presten a los usuarios sea la sefialada
en dichas disposiciones y normas técnicas, y que las mencionadas
operaciones y el uso de los recursos energéticos no constituyan pe-
ligro para las personas o cosas. La SEC puede imponer sanciones a
las personas sujetas a su fiscalizacion.

Et transporte de combustibie a través de los ductos que explota
SONACOL se rige por el Decreto N° 160, de 26 de mayo de 2008,
del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, que aprueba el
Reglamento de Seguridad para las Instalaciones y Operaciones de
Produccion y Refinacion, Transporte, Aimacenamiento, Distribu-
cién y Abastecimiento de Combustibles Liquidos (el “Reglamento
de Transporte de Combustibles”). Este reglamento establece las
medidas de seguridad que se deben aplicar para producir, refinar,
almacenar y transportar todo tipo de combustibles, y, entre otros,
incorpora requisitos especificos para la operacién, inspeccion y
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mantenimiento de los oleoductos.

Asimismo, el Reglamento de Transporte de Combustibles regula las
obligaciones de las personas naturales y juridicas que intervienen en
este tipo de operaciones, a objeto de desarrollar estas actividades
en forma segura, controlando el riesgo de manera tal que no consti-
tuyan peligro para las personas y cosas.

La Ley N° 19.300, sobre Bases Generales del Medio Ambiente, ca-
lifica como proyectos o actividades susceptibles de causar impacto
ambiental, en cualquiera de sus fases, a los oleoductos, gasoduc-
tos, ductos mineros u otros analogos, quedando sometidos en vir-
tud de ello al sisterna de evaluacion de impacto ambiental.

Las actividades que desarrolla SONACOL actuaimente no se en-
cuentran afectas a la necesidad de contar con concesiones; no obs-
tante, para la instalacién, mantencion y operacion de oleoductos de
trangporte de petrdleo y sus derivados, resulta necesaria la consti-
tucién de servidumbres sobre los predios de propiedad de terceros,
por los que atraviesan las tuberias.

Ademas de la normativa y reglamentacién antes mencionada, SO-
NACOL vy los usuarios de sus oleoductos, regulan sus relaciones
a través del Reglamento de Transporte por Oleoductos fijado por
SONACOL con fecha 1° de junio del afio 2000 (el “Reglamento de
Transporte de SONACOL™), que establece las condiciones gene-
rales del transporte por sus oleoductos de combustibles derivados
del petréleo, el cual considera entre otras materias: (i) las secuen-
cias y volumen de transporte; (i) la planificacion del transporte por
oleoductos; (jii) la recepcién y entrega de productos; (iv) las medi-
ciones; (v) la operacién de transporte; y (vi) la responsabilidad por
los productos transportados.

El Reglamento de Transporte de SONACOL establece un Comité
de Programacion de Oleoductos, cuya funcion consiste en la plani-
ficacion y programacion de los volimenes mensuales a transportar
por los oleoductos segun los requerimientos y disponibilidad, a tra-
vés de un programa mensual de transporte y mantenimiento, que
establece los ciclos mensuales de bombeo a ser desarrollados por
cada oleoducto.

El Reglamento de Transporte de SONACOL regula también la re-
cepcidny entrega de productos, disponiendo paraello los controles
y supervisiones que éstos tendran. En relacion con el transporte,
SONACOL, como responsable de la operacion de los oleoductos,
tiene a su cargo determinar y modificar las condiciones operacio-
nales (flujos, presiones y otros), con el objeto de cumplir con el
programa mensual de transporte y mantenimiento, debiendo co-
municar a sus usuarios las modificaciones que afecten la recepcion
0 entrega de productos.



Asimismo, de conformidad al Reglamento de Transporte de SONA-
COL, el encargado de la entrega de tos productos a SONACOL para
su transporte {denominado “embarcador”), debe, antes del inicio de
un embarque, hacer entrega a SONACOL, a través de un docu-
mento oficial, de todos los antecedentes relativos a la calidad del
producto para iniciar el transporte, siendo SONACOL responsable
de entregar el producto y de dar cumplimiento a las especificaciones
de calidad sefialadas en el documento oficial antes mencionado. Si
SONACOL detectare una diferencia relevante con lo comunicado,
tiene facultades para detener el transporte, hasta que el embarcador
resuelva la discrepancia y decida continuar o modificar el bombeo,
bajo su responsabilidad.

De acuerdo al Reglamento de Transporte de SONACOL, se hace
responsable de mantener la calidad de los productos que transporta
durante el trayecto por sus instalaciones, asi como de la variacién en
la calidad de los productos debido a errores de operacion o fallas en
las instalaciones de SONACOL. Sin embargo, no se hace respon-
sable de la variacion en la calidad del producto, en caso que ésta
sea atribuible a fallas en las instalaciones o errores de operacion del
embarcador o del destinatario, quienes deberan hacerse cargo de
los mayores gastos resultantes.

SONACOL es también responsable de 10s volimenes de productos
que transporta por sus oleoductos, y acepta que ha cumplido a sa-
tisfaccion de sus usuarios, cuando en un ano la suma de 10s volume-
nes normales de todos los productos entregados en los destinos es
igual 0 mayor a un 99,5%, y en caso del Gas Licuado, un 98%. En
caso de no cumplir estas cantidades SONACOL se obliga a pagar
las correspondientes indemnizaciones.

2.40 Evolucion y tendencia esperada:

Los ingresos de la Compafifa estén altamente correlacionados con
la demanda de combustibles liquidos en la Regién Metropolitana,
la cual a su vez es cercana al 50% del consumo total del pals. Esta
demanda ademas esta directamente correlacionada por una parte,
con el tamafio del parque automotor en la zona de influencia de los
oleoductos de la Compafia, y del consumo de diesel para genera-
cién de energia de las centrales termoeléctricas de ciclo combinado.

La tasa de crecimiento de los ingresos de SONACOL promedio en
los dltimos § afios ha sido de 2%, considerando que SONACOL
transporta la casi totalidad de los combustibles liquidos consumidos
en Santiago.

En el caso del consumo de gas licuado, éste esta directamente re-
lacionado con el consumo industrial, el cual es estable y en menor
medida al consumo doméstico.
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Para los préximos anos, en la medida que el crecimiento del parque
automotriz y la actividad econémica se mantenga en la zona de in-
fluencia de los oleoductos de SONACOL, se espera que 1os ingresos
de SONACOL crezcan en la misma proporcion.

2.5C Factores de riesgo:

La Politica de Riesgo implementada por SONACOL esta basada en
los siguientes aspectos:

() Riesgo de Transporte:

El transporte por oleoductos es el medio mas seguro de los métodos
terrestres de transporte de combustible, con una tasa de ocurrencia
de accidentes 100 veces menor que la registrada en camiones que
transportan estos productos.

Asimismo, los oleoductos de SONACOL son instalaciones que re-
corren muchas regiones y comunidades, por lo que se hace ne-
cesario relacionarse con gran cantidad de autoridades y grupos
humanos, debiendo conciliar los intereses de todos los implicados.
En ese sentido, todos los estudios de impacto ambiental de SO-
NACOL han sido implementados en armonia con comunidades y
autoridades, y segin todas las instancias y normas establecidas.
No obstante lo anterior, no podemos predecir ni asegurar que, en
caso de fené6menos de relevancia, la red de oleoductos de SONA-
COL no se vera afectada.

A lo largo de su historia SONACOL ha mantenido un servicio inin-
terrumpido, incluso en presencia de fendbmenos ¢ catastrofes na-
turales. Aun asi, SONACOL cuenta con seguros de siniestros que
cubren instalaciones y contenidos, responsabilidad civil y dafios a
terceros con cobertura por 1.000.000 de Unidades de Fomento
{maxima pérdida probable).

Asimismo, todos los oleoductos de SONACOL han sido disefia-
dos, construidos y operan bajo exigentes normas internacionales,
entre otras, ANSIVASME B31.4 las del Departrent of Transporta-
tion (DOT, USA), ISO9000 e 1ISO14000, que regulan el transporte de
combustibles y que ya han sido adoptadas en Chile.

La seguridad de sus trabajadores es un valor relevante para SO-
NACOL, y registr6 hasta 7 afios sin accidentes laborales y 13 sin
accidentes medioambientales. Asimismo, el afio 2011 se obtuvo la
certificacion del PEC de Excelencia, otorgada por la Mutual de Se-
guridad de la Camara Chilena de la Construccion A.G. (basada en la
norma internacional OHSAS 18001-2007).



(ii) Riesgo de Menores Ingresos:

El riesgo de menores ingresos asociado a 1os clientes se estma
bajo, ya que los clientes son pocos y sus actividades dependen del
desarrollo general de la economia. No obstante, la demanda de hi-
drocarburos y servicio de transporte en la zona de influencia de los
oleoductos ha sido histéricamente muy estable.

(i) Riesgo asociado a la Dependencia de Proveedores:

El principal insume de la Compairiia es la electricidad, y todos los
puntos de suministro cuentan con contratos indefinidos con las dis-
tintas distribuidoras eléctricas que abastecen las zonas de influen-
cia de los oleoductos. Otro insumo importante es la tecnologia de
oleoductos, para lo cual SONACOL tiene posibilidades de acceder
al amplio mercado mundial. En efecto, SONACOL mantiene un per-
manente plan de inversiones que involucra investigacion de nuevas
tecnologlas en los mercados de tuberias, bombas y motores eléctri-
€08, sistemas de instrumentacién y control, valvulas, etc. No obstan-
te, una baja importante en la generacion eléctrica que pudiera lievar
a medidas de racionamiento u otras para hacer frente a la escasez
energética, podria afectar la operacion normal.

(iv) Riesgo de Mayor Competencia:

El riesgo asociado de nuevos competidores es bajo. El tendido de
oleoductos de SONACOL se remonta a mas de 55 afios, pasa por
distintas zonas geogréficas, terrenos y predios sobre las cuales se
han establecido servidumbres de oleoductos y transito. Para un
competidor, instalar otro oleoducto seria muy complejo desde el
punto de vista del sometimiento de los respectivos proyectos al Sis-
tema de Evaluacién de Impacto Ambiental, del impacto en la comu-
nidades por donde pase un oleoducto, el monto de las inversiones
involucradas, ademas que los volimenes que se transportan en la
zona de influencia de los oleoductos de SONACOL no justifica insta-
lar un sistema paralelo de transporte de hidrocarburos, ya sea para
Productos Limpios como para LPG, dado que los oleoductos de
SONACOL abastecen casi el 100% de la demanda.

(v) Riesgo de Sustitucién:

El transporte de combustibles por caminos y carreteras se en-
cuentra sujeto a restricciones y prohibiciones normativas y es poco
eficiente para grandes volumenes de combustible. Por ejemplo,
si se considera que la Region Metropolitana consume cerca de
4.500.000 metros cubicos anuales, se requeririan 373 vigjes dia-
rios en camiones cisternas de 33 metros cubicos cada uno para
lograr abastecer dicho volumen.

Si bien no se vislumbran amenazas por nuevos sistemas de trans-
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portes de combustibles que puedan sustituir el servicio que presta
SONACOL, no es posible asegurar que sus ingresos no se vean
afectados, ante posibles cambios tecnolégicos en el uso de com-
bustibles alternativos para el parque vehicular.

(vi) Riesgo de Integridad del Sistema de Oleoductos:

B riesgo de integridad de los oleoductos se mitiga con un plan de
prevencién y mantencién de los tubos e instalaciones. El principal
riesgo es el de la corrosion, que se mitiga protegiendo la tuberia con
pinturas epéxicas revestidas con una proteccion mecanica mediante
una capa de polietieno. Ademds, un Sistema de Proteccion Catédi-
ca de Corriente Impresa mantiene los tubos con una adecuada di-
ferencia de potencial eléctrico, que evita la corrosion. La efectividad
de este sistema es evaluada regularmente mediante inspecciones
intemas con herramientas inteligentes (“conegjos”), como también
inspecciones externas mediante las metodologias de DCVG (Direct
Current Voltage Gradient) y CIPS (Close Interval Potential Survey)
acorde a la normativa vigente. No obstante, un deterioro significativo
de tubos e instalaciones originado en fenémenos fisicos, como te-
memotos, podria afectar la capacidad de SONACOL para abastecer
adecuadamente su zona de influencia.

(vii) Aplicacién de Normas y Politicas Medioambientales:

Las operaciones de SONACOL estan sujetas a las leyes, norma-
tivas y reglamentos medioambientales, especialmente a la Ley
N°® 19.300, sobre Bases del Medio Ambiente. Esta ley exige que
cualquier proyecto asociado a oleoductos y estaciones de bom-
beo deba ser aprobado previamente por el Servicio de Evaluacién
Ambiental (SEA), previa presentaciéon de los estudios de impacto
ambiental (EIA).

No es posible asegurar que los proyectos que SONACOL someta a
evaluacién ambiental seran aprobados por las instancias guberna-
mentales correspondientes, ni que una eventual oposicion publica no
ocasione demoras y retrasos en la gjecucion de dichos proyectos.

Adicionalmente, no es posible estimar el impacto que pudiera tener
en SONACOL la dictacién de normas ambientales mas exigentes en
relacién a los materiales de uso para sus ductos, fitraciones u otras
materias que sean objeto en tales normas.

(viii) Riesgo de Tipo de Cambio:

SONACOL lleva su contabilidad en pesos, moneda de curso legal
en Chile. Todos sus pasivos se encuentran en pesos, por o que el
riesgo de diferencias de cambio es relativamente menor, por ejem-
plo, al de compariias que tienen ingresos en pesos y gastos en
dblares, o viceversa.



Practicamente todos ios insumos y gastos de SONACOL estan en
esa moneda. Para el caso de importaciones de bienes de capital en
dblares de los Estados Unidos de América o en otra divisa, que sean
de montos significativos, se realizan operaciones de cobertura de
moneda a través de contratos de derivados. No obstante lo anterior,
no es posible afirmar que la aplicacion de clausulas de mark-to-mar-
ket en los contratos de derivados de los cuales sea parte SONACOL,
0 de costos de quiebre de terminacion anticipada de tales contratos
de derivados (unwind), 0 de otorgamiento de cauciones a favor de
las contrapartes de derivados, por gjemplo, efectivo 0 equivalente
al efectivo como garantia en dinero (cash collateral) como parte de
contratos de soporte de derivados (credit support annexes), no afec-
tara los resultados de SONAOL en caso que ocurran.

(ix) Riesgo de Tasa de Interés:

Los pasivos de la Compariia corresponden a créditos en tasa fija a
plazos no mayores a tres afos (“bulfet”). Por tanto, cada 10 puntos
base de alza en la tasa de interés se generaria un mayor gasto finan-
ciero que llegaria hasta M$ 75.000 anuales una vez que se hayan
renovado todos los créditos. Para mitigar este riesgo menor, fa Com-
pafiia se encuentra evaluando la factibilidad de hacer emisiones de
bonos a largo plazo a tasas fijas.

(x) Riesgo de Crédito:

Los principales clientes de SONACOL son actualmente entidades
con buena calidad crediticia, como el caso de GASMAR, COPEC,
ENEX, PETROBRAS y una empresa publica de propiedad del Estado
de Chile, como ENAP. Si bien histéricamente los clientes de SONA-
COL han cumplido con sus compromisos de pago como usuarios
de SONACOL, no es posible asegurar que ello ocurrird en el futuro.

SONACOL al 31 de diciembre de 2013 mantenia un nivel de Endeu-
damiento Financiero Neto (Deuda Financiera Neta) de 0,93 veces su
patrimonio®.

(xi) Seguros:

SONACOL cuenta con seguros de terremoto, incendio y perjuicio
por paralizacién, sobre las instalaciones y contenidos por hasta
150.000 Unidades de Fomento, y por responsabilidad Civil por hasta
1.000.000 Unidades de Fomento. Ambas pdlizas cubren razonable-
mente l0s riesgos protegidos. Ademas, SONACOL tiene cubiertos
los riesgos asociados a equipos mdviles, pasajeros, terrorismo y

3. La Deuda Financiera Neta corresponde a la diferencia entre: (i) la suma de las
cuentas que estén contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS consolidados del
Emisor que se denominan “Otros Pasivos Financieros Comentes” y “Otros Pasivos
Financieras no Cormentes”; y (i) la cuenta de “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, en
los Estados Financieros del Emisor.
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transporte, tanto interno como de importaciones. Sin embargo, ante
un evento de siniestro de magnitud, no es posible anticipar si los
seguros antes mencionados serén suficientes.

2.60 Politica de Dividendos:

La actual politica de dividendos es la distribucién del 100% de las
utilidades del ejercicio.

2.61 Politica de Inversion y Financiamiento

El plan de inversion de la Compariia se compone de dos items: man-
tencion y expansion.

Para el caso de mantencién, SONACOL mitiga los riesgos de inte-
gridad de sus instalaciones por medio de mantenciones a sus oleo-
ductos con importante frecuencia, evitando la corrosion, la cual es
el mayor riesgo que tiene para el transporte de productos limpios y
gas licuado de petréleo.

En cuanto a expansion, SONACOL esta en proceso de reingresar
a fines de afio a aprobacién medioambiental la construccion de un
nuevo oleoducto que unird su centro de despacho en Maipu con
el Aeropuerto Arturo Merino Benitez. Este proyecto contempla una
inversion de US$ 55.000.000 y el inicio de sus operaciones estan
presupuestadas para 2018.

Con respecto a la reestructuracién de pasivos, actualmente los pasi-
vos de la Compafiia corresponden a créditos a plazos no mayores a
tres afios. Para aumentar la duracién de su deuda y financiarse a ta-
sas mas atractivas, diversificando en este mismo contexto su fuente
de financiamiento, SONACOL se encuentra evaluando la factibilidad
de hacer emisiones de bonos alargo plazo.
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3.00 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los ultimos antecedentes financieros
de la Comparia bajo norma IFRS*, los que se encuentran dispo-
nibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
(usvsn).

3.1 Estados Financiercs:

3.1.1 Estado de Situacién Financiera Clasificado:

EN CLP$ MILES 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
“Activos corrientes, total 6757504 5968520 5512166 5378727
Activos no corrientes, total 179614044 179.927.483 - 180739579 180.601.860

Activos total 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587
“Pasivos corrientes, total 4 49930759 20875486 41.664667 30.915.784
“Pasivos no comientes, total ¢ 64704589 76534167 € 65.100.728 75578453

Pasivos, total 114.635.348 106.409.653 106.765.395 106.494.237
Participaciones de la controladora | 71736200 79486350 79486350 1 79.486.350

Patrimonio total 71.736.200 79.486.350 79.486.350 79.486.350

Total de patrimonio y pasivos 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587

4. IFRS: Significa los Intemational Financial Reporting Standards o Estandares Inter-
nacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
y presentarios periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad.
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3.1.2 Estados de Resultados por Funcién:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
‘Ingresos de actividades ordinarias 32506747 1 18831999 ¢ 36693865 ¢ 38.884.457
‘Costodeventas  (9.924.690) (5418519 | (11196501 (10.951.831)
Ganancia bruta 22.582.057 13.413.480 27.497.364 27.932.626
“Otros ingresos, por funcien 70007 ¢ 512567 ¢ 808519 1 199.374
Otros gastos, por funcion | (74557 (27304 (68700 | (119.396)
Resultado operacional 22.577.507 13.898.743 28.237.183 28.012.604
EBITDAS 26.418.015 15.706.991 31.893.092 31.391.192
‘Ingresos financieres 6982 105812 - 128637 1 153112
"Costos financieros (3113932 (3418077  (4527.2714)  (3.730439)
‘ResuMado por unidades de reajustes (325000 (1957 42802 57523
Ganancia antes de impuestos - 19500937 18390333 23838546 24435277
"Gasto por impuestos a las ganancias 4064829 3681743 (4706631)  (8.300.842)
Ganancia (pérdida), procedente de operaciones 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435
continuadas
Ganancia (pérdida) 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435

5. EBITDA: Corresponde a Resultado Operacional mas Depreciaciones.
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3.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utiizados  21.773217 - 19836547 26425684 24.094.265
en) actividades de operacion

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utiizados  (2604.229)  (1.748277)  (2846.831)  (7.494.115)
en) actividades de inversion

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilzados (17538.483) | (16.981.023 | (38.382.132)  { (29.811.486)
en) actividades de financiacidn

Total importes procedentes de préstamos 1 12.899.991 8700000 1 15550000 - 11.880.000

Incremento neto (disminucion) en el efectivoy  1.630.505  1.107.247 746721 (1.331336)

equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del 839.031 92.310 92.310 1.423.646
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del 2.469.536 1.199.557 839.031 92.310

periodo
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3.2 Razones financieras:

01.01.2014 01.01.2013 01012013  01.01.2012

30.00.2014 30.09.2013 31122013 31.12.2012
Liquidez Corriente® (veces) 014 020 013 017
"Razén de Endeudamiento’ (veces) 60 138 T 13 T 134
" Razon de Endeudamiento Financiero Neto® (veces) 1T 092 093 092
Proporcién Deuda Corto Plazo / DewdaTota® s 28% 3% 29%
Proporcién Deuda Largo Plazo / Deuda Total® 56% e 61% 7%
Cobertura de Gastos Financieros' veces) goo 700 704 T 841
Rentabilidad del Patrimonio %% 25% 24% 20%

6. Corresponde a Activos Corrientes / Pasivos Corrientes.

7. Comresponde a (Pasivos Cormientes + Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Neto Total.
8. Corresponde a (Otros Pasivos Financieros Gorrientes + Otros Pasivos Financieros
No Corrientes — Efectivo y equivalente al efectivo) / Patrimonio Neto Total.

9. Corresponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

10. Comresponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

11. Comresponde a EBITDA (lltimos 12 meses) / Costos Financieros (Gltimos 12
meses); donde EBITDA = Resultado Operacional + Depreciaciones.

12. Comesponde a Utilidad (dltimos 12 meses) / Patrimonio Neto Total.



3.3 Crédites Preferentes:

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme
los privilegios legales, el Emisor no mantiene deuda preferente o
privilegiada.

3.4 Restriccion al Emisor en Relacion a otros Acreedores:
3.4.1 Restricciones por créditos bancarios:

El Emisor, al 30 de septiembre de 2014, no tiene restricciones
financieras en ninguno de los contratos de crédito que mantiene
con bancos e instituciones financieras.

4.00 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes Legales:
4.1.1 Acuerdo de Emisién:

Por acuerdo adoptado en sesién de Directorio de Sociedad Na-
cional de Oleoductos S.A. celebrada con fecha 21 de marzo de
2014, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 27 de
marzo de 2014, ante el Notario Publico de Santiago don Eduar-
do Avello Concha, se acordé la emisién de los Bonos, en los tér-
minos del contrato de emisidén de bonos por linea que se indica
en la Seccién 4.1.2 siguiente. En la misma sesién de directorio
se otorgaron los poderes requeridos para la suscripcion tanto del
contrato de emisién como de las respectivas escrituras comple-
mentarias. Asimismo, mediante acuerdo adoptado en sesién de
Directorio de Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. celebrada
con fecha 26 de junio de 2014, cuya acta fue reducida a escri-
tura publica con fecha 2 de septiembre de 2014, ante el Notario
Pdblico de Santiago don Eduardo Avello Concha, se otorgaron
nuevos poderes requeridos para la suscripcién de los contratos,
presentaciones, solicitudes, escrituras y demas antecedentes y
documentos que correspondan y sean necesarios para el com-
pleto registro de la Sociedad y de las lineas de bonos que se
acordd emitir en la sesion de Directorio del 21 de marzo de 2014.

4.1.2 Escritura de Emisién:

El contrato de emisidn de bonos por linea fue otorgado escritura

13. Unidad de Fomento o UF: Es la unidad reajustable fijada por et Banco Central
de Chile en virtud del Articulo 35 de la Ley N° 18.840, o Ia que oficialmente la suceda
0 reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera
una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la Unidad de Fomen-
to aquét valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir,

publica de fecha 28 de marzo de 2014, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avelio Concha, bajo el Repertorio N°
7.560-2014 (en adelante, el “Contrato de Emision”).

El Contrato de Emisidn fue modificado mediante escritura publica
de fecha 8 de septiembre de 2014, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo et Repertorio N°
23.770-2014.

4.1.3 Numero y Fecha de Inscripcion:

La emision fue inscrita en et Registro de Valores con fecha S de
noviembre del afio 2014, bajo el registro N° 787.

4.1.4 Fecha y Notaria de la Escritura Complementaria:

La escritura complementaria fue otorgada con fecha 18 de no-
viembre de 2014, en la Notaria PUblica de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio numero 30.651-2014.

4.2 Principales Caracteristicas de la Emision:
4.2.1 Monto Fijo/Linea:

La emisién corresponde a una finea de bonos.
4.2.2 Monto Maximo de la Emisién:

El monto méaximo de la presente emisién por linea (en adelante
indistintamente la “Linea” y los bonos que sean emitidos con car-
go a la Linea, los “Bonos”) seré la suma equivalente en Pesos a
2.000.000 de Unidades de Fomento'?, y cada colocacion que se
efectle con cargo a la Linea de Bonos podré estar denominada
en Unidades de Fomento 0 en Pesos, hasta alcanzar ese limite.
Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los
Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de
2.000.000 de Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se
determinaré a la fecha de cada Escritura Complementaria que se
otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el
monto colocado en Unidades de Fomento no podréa exceder el

debidamente reajustado segun la variacién que experimente ef indice de Precios al
Consumidor, caicutado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u orga-
nismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la
Unidad de Fomento deje de existir y el (ltimo dia det mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de calculo.



monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion
de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de
los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el 100% del méximo autoriza-
do de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer.

Se deja constancia que el Emisor, conjuntamente con la presente
Emisién, efectuard otra emisién de bonos por linea de titulos de
deuda desmaterializados por un monto maximo equivalente en
Pesos a 2.000.000 de Unidades de Fomento, cuyo plazo de ven-
cimiento es de 30 afos (en adelante, la “Linea a Treinta Afios”),
de acuerdo a lo establecido en el contrato de emision de bonos
por linea de titulos de deuda suscrito entre el Emisor y Banco
BICE, como representante de los tenedores de bonos, por es-
critura publica de fecha 28 de marzo de 2014, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello Concha. No
obstante lo sefialado precedentemente, la suma de la primera se-
rie de bonos que sea colocada con cargo a esta Linea y ala Linea
a Treinta Afios no podran exceder en su conjunto a la suma de
2.000.000 de Unidades de Fomento, 0 su equivalente en pesos a
la fecha de la respectiva escritura complementaria, considerando
para el célculo de la limitacion, el capital insoluto de los bonos
emitidos que a dicha fecha hayan sido efectivamente colocados
0, en el evento que no se haya colocado ningun bono a dicha
fecha, el valor nominal de los mismos expresado en la respectiva
escritura complementaria. Para las siguientes emisiones con car-
go a esta Linea y a la Linea a Treinta Afios, el monto maximo de
capital insoluto de los bonos efectivamente colocados y vigentes
con cargo a ambas lineas, considerados conjuntamente, no po-
dra ser superior a la suma equivalente en pesos a 3.000.000 de
Unidades de Fomento.

4.2.3 Monedas o Unidades de Reajuste:

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, podrén contem-
plar como unidad de regjustabilidad a la Unidad de Fomento, en
caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los Bonos
estuvieren expresados en Pesos, deberdn pagarse en Pesos a
la fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos estuvieren
expresados en Unidades de Fomento, deberén pagarse en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomen-
to tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

4.2.4 Forma de Calculo de Monto Maximo de la Linea:

El monto nominal de ios Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se determinard en cada Escritura Complementaria que se
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suscriba con motivo de 1as colocaciones de Bonos que se efec-
tien con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren
colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equi-
valencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecerd el
monto del saldo insoluto del capital de los Bonos vigentes y co-
locados previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos, si
previamente se hubieren efectuando colocaciones en Pesos con
cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se ex-
presara en Unidades de Fomento segun el valor de esta unidad a
la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente
a la serie 0 sub-serie de que se trate.

4.2.5 Plazo de Vencimiento de la Linea:

La Linea tiene un plazo maximo de 10 (diez) afos, contado desde
su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual
el Emisor tendrd derecho a colocar y deberén vencer las obliga-
ciones con cargo a la Linea. No obstante, la Ultima emisién de
Bonos con cargo a la Linea podré tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual
el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la
circunstancia de ser ella Ja Ultima emisién con cargo a la Linea.

4.2.6 Al Portador / a la Orden/ Nominativos:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén
al portador.

4.2.7 Materializados/ Desmaterializados:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén
desmaterializados.

4.2.8 Procedimiento en Caso de Amortizacién Extraordinana:

(@) Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas series 0O
sub-series en la respectiva Escritura Complementaria que esta-
blezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamen-
te en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea, en cualquier tiempo, sea 0 no una fecha de pago de
intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que
se indique en la Escritura Complementaria respectiva.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara
si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie emitidos con cargo
a la Linea, tendran la opcién de amortizacion extraordinaria. En
caso de tenerla, los Bonos se rescataran a:



(i) El equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate, o

(i) Bl mayor valor entre: /Uno/ el equivalente al saldo insoluto de
su capital y /Dos/ la suma de los valores presentes de los cupo-
nes de intereses y capital pendientes de pago a la fecha de res-
cate anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la
Escritura Complementaria para la respectiva Serie, descontados
a la Tasa de Prepago. Para los casos indicados en los numerales
/Uno/ y /Dos/ se incluird en €l monto a pagar l0s intereses deven-
gados y no pagados a la fecha de rescate anticipado.

(c) Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente ala suma
de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se in-
diquen en la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de
Prepago deberé ser determinada por el Emisor el octavo Dia H&-
bil Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez
determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al Depésito Central
de Valores S.A., Depdsito de Valores (“DCV”), a través de correo
u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a mas tardar
a las 17:00 horas del octavo Dia Hébil Bancario previo al dia en
que efectle el rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera:
se ordenarén de menor a mayor Duracién, los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de los instrumentos emi-
tidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la
Republica de Chile e informados por la “Tasa Benchmark”: “Uno
y Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA”, o
aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aque-
llos Bonos emitidos en Unidades de Fomento se utilizaran para
los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Ben-
chmark de Renta Fija denominadas “UF-02”, “UF-05", “UF-07",
“UF-10", “UF-20” y “UF-30", de acuerdo al criterio establecido
por la Botsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos que
fueron emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de
Renta Fija denominadas “Pesos-02”, “Pesos-05", “Pesos-07" y
“Pesos-10", de acuerdo al criterio estabiecido por la Bolsa de
Comercio. Si la Duracién del Bono estubiere contenida dentro de
alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Bench-
mark, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Dura-
ciones y tasas de los instrumentos punta de las Categorias Ben-
chmark de Renta Fija antes sefialadas, cuyas Duraciones sean
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inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion
del Bono. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fo-
mento 0 en Pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark
que esteén vigentes al dia habil anterior al dia en que se debe de-
terminar la Tasa Referencial. Para calcular el precio y la Duracién
de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark “Uno y Veinte PM” del sistema valorizador de instru-
mentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio, denominado “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda
0 reemplace.

Se entendera por “Duracién” de un instrumento al promedio
ponderado, expresado en afos, de 10s plazos de sus flujos de
caja remanentes a la fecha de evaluacion. Para tal efecto, se en-
tiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de
los flujos de caja remanentes, descontado a una tasa determina-
da, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente.

Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de
los Tenedores de Bonos quien procederd a solicitar a al menos 5
de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés
para los instrumentos sefnalados anteriormente, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior
debera ocurrir el decimo Dia Habil Bancario previo a la fecha del
rescate anticipado.

El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus co-
tizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes coti-
zaciones deberdn realizarse antes de las 14:00 horas de aquel dia y
las partes acuerdan que, para estos efectos, dichas cotizaciones se
mantendrén vigentes hasta la fecha en la que se deba determinar la
Tasa Referencial del respectivo rescate anticipado de los Bonos. La
Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones reci-
bidas de parte de los Bancos de Referencia. La tasa asi determinada
seré definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Para estos efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier
error matematico en que se incurra al momento de calcular el
promedio aritmético de la Tasa Referencial o en la informacién
tomada para su determinacion.

El Representante de los Tenedores de Bonos deberd comunicar
al Emisor la cotizacién antes mencionada en el mismo dia de re-
cibida por parte de los Bancos de Referencia.

Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus



sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Es-
tado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile,
Corpbanca y Banco Security.

(d) Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos, €l Emisor efectuara un sorteo ante
notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran.

Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de anticipa-
cién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario,
publicara por una vez un aviso en el Diario, y notificard por medio
de un notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por
carta certificada DCV.

En tal aviso se sefalard el monto que se desea rescatar anticipa-
damente, mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar
la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa a
la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectua-
ra el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevaré a efecto. A
la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo de-
seen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas.

El dia del sorteo el notario levantara un acta de la diligencia, en la
que se dejara constancia del nimero y serie de los bonos sorteados.
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
redlizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en la
cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipado. Dentro de ios 5 dias
siguientes al sorteo se publicard por una sola vez en el diario esta-
blecido en el Contrato de Emision la lista de los bonos que segun el
sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacién del nimero
y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al
DCV y al Banco Pagador, a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente
a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
SuUs propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados bonos desmaterializados, esto es,
que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley
N° 18.876 sobre Depdsitos Centrales de Valores.

(e) Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la to-

14 Filial: Es aquella sociedad a la que se hace mencion en &l Articulo 86 de ta Ley
sobre Sociedades Andnimas. Por su parte, “Coligada” s aquella sociedad a la que
se hace mencion en e articulo 87 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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talidad de los Bonos en circulacién de la Linea o de una o més series
de una de dlas, se publicard un aviso por una vez en el diario estable-
cido en el Contrato de Emision, indicando este hecho, & mecanismo
para determinar la Tasa de Prepago, si cormesponde, y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y a DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo elio con a lo menos 30
dias de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

(f) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como
total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar el meca-
nismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del
Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar
la Tasa de Prepago, si corresponde.

Asimismo, €l aviso y las expresadas cartas deberan contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Re-
presentante de los Tenedores de Bonos. Finaimente, si los Bonos
se rescataren al equivalente del saldo insoluto det capital mas los
reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso deberd
indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

(9) Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado, sea parcial o total, deberé ser un Dia Habil Bancario.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devenga-
ran sélo hasta el dfa en que se efectie el rescate anticipado.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran y serén
pagaderos en la fecha en que se efectle el pago del rescate an-
ticipado correspondiente.

4.2.9 Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emisién;

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea no tendran garan-
tia alguna, sin perjuicio del derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los Articulos 2.465 y 2.468 del
C6digo Civil.

4.2.10 Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos corres-
pondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento del progra-
ma de inversiones del Emisor, refinanciamiento de pasivos u otros
fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.



4.2.11 Uso Especifico de los Fondos:

Ei uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de
cada emisién se indicara en cada Escritura Complementaria.

4.2.12 Clasificacién de Riesgo:
Clasificacién de riesgo de 10s Bonos:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+ Tendencia Estable

Fecha de los Ultimos estados financieros considerados en la cla-
sificacién: 30 de septiembre de 2014.

Salvo por lo antes indicados, ni la Compariia ni las series de bonos
a inscribir han sido objeto de otras clasificaciones de solvencia o
similares, de caracter preliminar, durante los ultimos 12 meses.

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision:
4.3.1_Serie A:

En virtud de la Escritura Complementaria otorgada con fecha 18
de noviembre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, bajo el Repertorio nimero 30.651-2014, el Emisor
acordd emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos
denominada “Serie A" (en adelante, la “Serie A"), asi como una
serie de Bonos denominada “Serie C” (en adelante, la “Serie C”),
con cargo a la Linea inscrita en el Registro de Valores con fecha
5 de noviembre del ano 2014, bajo el nimero de registro 787.

Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie A son |0s
siguientes:

4.3.1.1 Monto Emisién a Colocar:

La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta el equiva-
lente a 2.000.000 de Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento
de la Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea disponi-
bie es el equivalente a 2.000.000 de Unidades de Fomento.

Se dejd constancia que de acuerdo al Contrato de Emisién, el
resultado de la suma de: /Uno/ el monto de la primera emisién
de Bonos que sea colocada con cargo a la Linea; mas /Dos/ el
monto de la primera emisién de bonos que sea colocada con
cargo a la Linea a Treinta Afos, no podra exceder en su conjunto
la cantidad equivalente a 2.000.000 de Unidades de Fomento,
de acuerdo al procedimiento de célculo establecido en el mismo
Contrato de Emisién. Para las emisiones siguientes a ia prime-
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ra que se efectlen con cargo a la Linea y a la Linea a Treinta
Afios, el monto maximo conjunto de capital insoluto de los bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a ambas lineas no
podra exceder la cantidad equivalente en Pesos a 3.000.000 de
Unidades de Fomento.

4.3.1.2 Series y Enumeracion de los titulos:

Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada *Serie A". Los Bonos Serie A tendran la siguiente
numeracién: desde el N°1 hasta el N°4.000, ambos inclusive.

4.3.1.3 Numero de Bonos que comprende la Serie A:
La Serie A comprende en total la cantidad de 4.000 Bonos.
4.3.1.4 Corte:

Cada Bono de la Serie A tiene un valor nominal de 500 Unidades
de Fomento.

4.3.1.5 Valor Nominal de la Serie:

El valor nominal de la Serie A es de hasta el equivalente a
2.000.000 de Unidades de Fomento.

4.3.1.6 Reajustable/No Reajustable.

Los bonos de la Serie Ay el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estan denominados en Unidades
de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara
segun la variacién que experimente la Unidad de Fomento, de-
biendo pagarse en su equivalente en Pesos a la respectiva fecha
de pago.

4.3.1.7 Tasa de interés:

Los Bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto expre-
sado en Unidades de Fomento, un interés de 2,4000% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias, equivalente a 1,1929% semestral, calculado sobre la base
de semestres iguales de 180 dias.

4.3.1.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses.
Los intereses de los Bonos Serie A se devengaran desde el 1 de

diciembre de 2014 y se pagaran en las fechas que se indican en
la Tabla de Desarrollo referida en el numeral 4.3.1.9 siguiente.
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4.3.1.9 Tabla de Desarrollo:

SERIE A
Fecha de Inicio Devengo Intereses  01-12-14 Valor Nominal de Cada Bono: UF 500
Monto Maximo Emisién UF 2.000.000 NUmero de Bonos: 4.000
Tasa de Interés Anual 2,4000%
Tasa de Interés Semestral 1,1929%
Plazo del Bono 7 Afos
N° de Cuotas de Interés 14

N°¢ de Cuotas de Capital 8

Fecha Cuota de Cuota de Intereses  Amortizaciones Total Cuota Saldo Insoluto

Interés N° Amortizacién N° UF UF UF UF

‘oljwnz015 1T 0 5945 00000 59645 500,0000
oldcz015 2 T 0 5945 00000 59645 500,0000
otjwn20t6 3 0 59645 00000 59645 500,0000
otgic2016 s T 0 59645 00000 59645 500,0000
otwn2017 s 0 5945 00000 59645 500,0000
otdc2017 6 0 59645 00000 59645 500,0000
Otjwn2018 7T 177 59645 625000 684645 437,5000
‘oldc2018 s 2 52189 625000 677189 - 375,0000
otjn2019 9o T 3 44134 625000 669734 312,5000
otdic20t9 10 4 37218 625000 662278 250,0000
otwn2020 1w 5 29823 625000 654823 187,5000
oldc2020 12T 6 22367 625000 647367 125,0000
Oljn2021 13 7T T1m9m1 T 62,5000 63,9911 62,5000



4.3.1.10 Fechas o Periodos de Amortizaciéon Extraordinaria:

El Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie A, a partir del 1 de diciembre de 2017, en la for-
ma sefialada en e} numero Uno /b/ /ii/ de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision, esto es, al valor equivalente al mayor valor
entre lo indicado en los numerales /Uno/ y /Dos/ de la referida
letra /b/ /i del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién.

La Tasa de Prepago correspondera al resultado a la suma de la
Tasa Referencial mas 0,8% anual.

4.3.1.11 Plazos de Colocacién:

El plazo de colocacién de los Bono Serie A serd de 12 meses
contados desde la fecha de emision del Oficio por el que la Su-
perintendencia de Valores y Seguros tome conocimiento de la
emisién de los Bonos Serie A. Los Bonos de la Serie A que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

4.3.1.12 Plazo de Vencimiento de los Bonos Serie A:
Los Bonos de la Serie A venceran el 1 de diciembre de 2021.
4.3.1.13 Uso Especifico de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A
se destinaran en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del
Emisor.

4.3.2 Serie C:

En virtud de la Escritura Complementaria otorgada con fecha 18 de
noviembre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, bajo el Repertorio ndmero 30.651-2014, el Emisor acordd
emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada
“Serie A", asi como una serie de Bonos denominada “Serie C", con
cargo a la Linea inscrita en el Registro de Valores con fecha 5 de
noviembre del afio 2014, bajo el nimero de registro 787.

Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie C son los
siguientes:

4.3.2.1 Monto Emision a Colocar:

La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta
$48.800.000.000. Al dia de otorgamiento de la Escritura Comple-
mentaria, el valor nominal de la Linea disponible es el equivalente
a 2.000.000 de Unidades de Fomento.
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Se dej6 constancia que de acuerdo al Contrato de Emision, el resut-
tado de la suma de: /Unof el monto de la primera emisién de Bonos
que sea colocada con cargo a la Linea; més /Dos/ el monto de fa
primera emisién de bonos que sea colocada con cargo ala Linea a
Treinta Afos, no podra exceder en su conjunto la cantidad equiva-
lente a 2.000.000 de Unidades de Fomento, de acuerdo al proce-
dimiento de célculo establecido en el mismo Contrato de Emision.
Para las emisiones siguientes a la primera que se efectden con cargo
ala linea y a la Linea a Treinta Afios, el monto maximo conjunto de
capital insoluto de los bonos efectivamente colocados y vigentes
con cargo a ambas lineas no podra exceder la cantidad equivalente
en Pesos a 3.000.000 de Unidades de Formento.

4.3.2.2 Series y Enumeracion de los titulos:

Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada “Serie C". Los Bonos Serie C tendran la siguiente
numeracién: desde el N°1 hasta el N°4.880, ambos inclusive.
4.3.2.3 Nimero de Bonos que comprende la Serie C:

La Serie A comprende en total la cantidad de 4.880 Bonos.

4.3.2.4 Corte:

Cada Bono de la Serie C tiene un valor nominal de 10.000.000
millones de Pesos.

4.3.2.5 Valor Nominal de la Serie:
El valor nominal de la Serie C es de hasta $48.800.000.000.
4.3.2.6 Reajustable/No Reajustable.

Al tratarse de una emisién en pesos, moneda nacional, fos Bonos
Serie C no consideran reajustabilidad alguna.

4.3.2.7 Tasa de interés:

Los Bonos Serie C devengaran sobre el capital insoluto expre-
sado en Pesos, un interés de 4,7000% anual, compuesto, ven-
cido, calculado sobre Ia base de afios de 360 dias, equivalente a
2,3230% semestral, calculado sobre la base de semestres igua-
les de 180 dias.

4.3.2.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses.
Los intereses de los Bonos Serie C se devengaran desde el 1 de

diciembre de 2014 y se pagaran en las fechas que se indican en
la Tabla de Desarrollo referida en el numeral 4.3.2.9 siguiente.
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4.3.2.9 Tabla de Desarrollo:

SERIE C

Fecha de Inicio Devengo Intereses  01-12-14 Valor Nominal de Cada Bono: CLP 10.000.000

Monto Maximo Emisién CLP 48.800.000.000 Numero de Bonos: 4.880

Tasa de Interés Anual 4,7000%

Tasa de Interés Semestral 2,3230%

Pilazo del Bono 7 Afos

N° de Cuotas de interés 14

N° de Cuotas de Capital 8

Fecha Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Total Cuota Saldo Insoluto
Interés N° Amortizacién N° UF UF UF UF

oljn20t5 T o 232300 0 232300  10.000.000

otdic2015 2 T o 32300 0 232300  10.000.000

olwn20t6 s o 232300 0 232300  10.000.000

01dic20t6 s T o 232300 0 232300  10.000.000

otjwn2017 s 0o 232300 0 232300  10.000.000

otdc2017 & 0o 232300 0 " 232300  10.000.000

otjun2018 7T 1 232300 1250000 1482300  8.750.000

otdc2018 8 2 203263 1250000 1453263 7.500.000

Otjn20t9 o 3 174225 1250000 1424225  6.250.000

O0tdcz0t9 10T 4 145188 1250000 1395188  5.000.000

Otjnz2020 1 5 116150 1250000 1366150 3.750.000

otdic2020 12 T 6 87113 1250000 1337113 2.500.000

0tjn2021 13T 7 58075 1250000  1.308075  1.250.000



4.3.2.10 Fechas o Periodos de Amortizaciéon Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie C, a partir del 1 de diciembre de 2017, en la forma
sefalada en el nimero Uno /b/ /ii/ de la Clausula Séptima del Con-
trato de Emision, esto es, al valor equivalente al mayor valor entre lo
indicado en los numerales /Uno/ y /Dos/ de ia referida letra /b/ /i del
numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.

La Tasa de Prepago comespondera al equivalente a la suma de la
Tasa Referencial mas 0,8% anual.

4.3.2.11 Plazos de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bono Serie C serd de 12 meses con-
tados desde Ia fecha de emisién del Oficio por el que la Superinten-
dencia de Valores y Seguros tome conocimiento de la emisién de
los Bonos Serie C. Los Bonos de la Serie C que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.

4.3.2.12 Plazo de Vencimiento de los Bonos Serie C:
Los Bonos de la Serie C venceran el 1 de diciembre de 2021.
4.3.1.13 Uso Especffico de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie C se
destinaran en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del Emisor.

4.4 Conversion en Acciones:

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles
en acciones.

4.5 Descripcion de los Resguardos y Covenarits establecidos
en el Contrato de Emision:

4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones el Emisor:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el

15. Dia Habil Bancario: Significa cualquier dia del afio que no sea sabado, domin-
go, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales
estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

16.Activos Esenciales: Significa aquellos activos sin los cuales el giro del Emisor no
puede continuar o se veria sustancialmente disminuido y que son los siguientes: (i)
Red de Oleoductos compuesta por: (a) Oleoducto Quintero-Concén, para Productos
Limpios; (b} Oleoducto Concon-Maipu, para Productos Limpios; (¢) Oleoducto

San Fernando-Maipd, para Productos Limpios; (d) Oleoducto Maipu-Aeropuerto
Internacional Arturo Merino Benitez de Santiago; (€) Oleoducto Concén-Maipu, para
Gas Licuado y (f) Oleoducto Quintero-Concon, para Gas Licuado. (i) Estaciones

de Bombeo: (a) El Bato; (b) Gasmar; (¢) Concon; (d) Marga-Marga; (e) Curacav; (f)
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total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el
Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y pro-
hibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente:

Uno.- Informacién.

(a) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus estados finan-
cieros trimestrales y anuales consolidados, y toda otra informacién
publica, no reservada, que debe enviar a dicha institucion.

(b) Erviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia de
los informes de clasificacién de riesgo de la Emisién, en un plazo
méximo de 10 Dias Habiles Bancarios™ después de recibidos de sus
clasificadores privados.

(c) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, conjunta-
mente con la informacién sefialada en la letra /a/ precedente, una
carta informando el cumplimiento continuo y permanente de las obili-
gaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision incluyendo
los antecedentes gue permitan verfficar el cumplimiento de lo sefa-
lado en los nimeros Dos, Tres y Cuatro de la Clausula Décima del
Contrato de Emisién. Se debera incluir un detalle con ef célculo de
las respectivas razones.

(d) Dar aviso al Representante de cualquier hecho de los sefialados
en la Clausula Undécima del Contrato de Emisién, tan pronto como
el hecho se produzca o llegue & su conocimiento.

(e) Informar al Representante acerca de la venta, cesion, transferen-
cia, aporte 0 enajenacién de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, de Activos Esenciales'®, tan pronto cualquiera de éstas se
produzca.

Dos.- Nivel de Endeudamiento Financiero Neto.

Mantener, a contar de 1os Estados Financieros'” al 31 de Diciembre
de 2013, en sus Estados Financieros trimestrales, un Nivel de En-
deudamiento Financiero Neto no superior a 1,3 veces. Para estos

Maipu-Aeropuerto Comodoro Internacional Arturo Merino Benitez; (g) Maipu Sur;

(n) Graneros; (i) Rosario y Viluco; y, {) San Fernando. (iii) Terminales: (a) Aeropuerto
Internacional Comodoro Arnturo Merino Benitez; y, /b/ Maipu.

Internacional Arturo Merino Benitez de Santiago; {€) Oleoducto Concdn-Maipd, para
Gas Licuado y (f) Oleoducto Quintero-Concén, para Gas Licuado. (i) Estaciones

de Bombeo: (a) El Bato; (b) Gasmar; {¢) Concén; (d) Marga-Marga; (g) Curacav: (f)
Maipi-Aeropuerto Comodoro Internacional Arturo Merino Benitez; (g) MaipG Sur;

{h) Graneros; () Rosario y Viluco; y, () San Fernando. (iij Terminales: (a) Aeropuerto
Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez; y, (b) Maipu.

17. Estados Financieros: Significa los estados financieros individuales 0 consolida-
dos del Emisor, seglin éstos Gltimos sean aplicables, presentados a la SVS.



efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto estara definido
como la razén entre Endeudamiento Financiero Neto y Patrimonio
Neto Total. Se hace presente que al 30 de septiembre de 2014 el
Nivel de Endeudamiento Financiero Neto corresponde a 1,01 veces.

Tres.- Ingresos Provenientes de Actividad Principal.

Mantener, durante toda la vigencia de la presente emisién de Bonos,
los ingresos provenientes de las areas de negocios de transporte a
través de oleoductos, a un nivel equivalente, al menos, a un 75% de
los ingresos totales consolidados del Emisor, corespondiente a la
cuenta “Ingresos de Actividades Ordinarias” de los Estados Finan-
cieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre periodos retroacti-
vos de 12 meses. Al 30 de junio de 2014, corresponde al 97,7% de
los ingresos consolidados del Emisor.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales.-

El Emisor se obliga, y causard que sus Filiales /si las hubiere/
también se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar o ena-
jenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos
Esenciales por montos que superen, ya sea en uno 0 mas actos
juridicos, el cinco por ciento del Activo del Emisor. Para estos
efectos, se entenderéd por "Activo” a los activos que se conta-
bilizan en la cuenta denominada “Total Activos” de los Estados
Financieros del Emisor.-

La obligacién establecida en este numeral 4 no sera aplicable en
las siguientes circunstancias: /A/ Tratandose de Activos Esenciales
que se vendan o desechen en razén de fallas técnicas, término
de vida Util, desgaste, mejoras tecnolégicas, obsolescencia o de
cuaiquier otro motivo similar; /B/ Si la venta, cesién, transferencia,
aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor, caso en el
cual el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz de
aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, y
esta ultima sociedad no podra a su vez, vender, ceder, transferir,
aportar o0 enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gra-
tuito, los Activos Esenciales, salvo que la respectiva operacién se
efectle con una Fitial del Emisor, o0 suya, de la que debera seguir
siendo matriz. La sociedad Filial del Emisor a la que se transfieren
los Activos Esenciales, o la Filial de ésta que pudiere adquirirlos a
Su vez, deberé constituirse — coetanea o previamente a la transfe-
rencia de tales activos- en fiadora solidaria y codeudora solidaria
del Emisor para garantizar el pago de los Bonos que se emitan en
virtud de la Linea, mediante escritura plblica de la cual se tomara

18. Filial importante: Es toda Filial det Emisor cuyos activos totales representen mas
del 30% de los Activos Totales del Emisor, segin dichos Activos Totales sean infor-
mados en los Ultimos Estados Financieros del Emisor previos a la fecha de célculo,
cuando la haya.
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nota a margen de este Contrato de Emision; /C/ No obstante 1o
dispuesto en las letras /A/ y /B/ anteriores, el Emisor y sus Filiales
podran vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier
forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una
cantidad que exceda del ¢cinco por ciento del Activo del Emisor,
siempre que el exceso sobre ese porcentaje se destine, dentro del
plazo de doce meses contando desde la respectiva venta, cesion,
transferencia, aporte o enajenacion, a alguna de las siguientes fina-
lidades, a eleccién del Emisor: /i/ A

Cinco.- Operaciones con Partes Relacionadas.

No efectuar operaciones con partes relacionadas del Emisor en
condiciones distintas a aquellas que prevalezcan en el mercado al
tiempo de su aprobacion, segun lo dispuesto en el Titulo XVI de
la Ley sobre Sociedades Anénimas. El Representante de los Tene-
dores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la informa-
cibn acerca de operaciones celebradas con partes relacionadas. En
caso de existir conflicto en relacién con esta materia, el asunto sera
sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se designe en
conformidad a la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisidn.
Para todos los efectos se entenderd por “operaciones con partes
relacionadas” a las definidas como tales en el Articulo 146 de la Ley
sobre Sociedades Andnimas.

Seis.- Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor y sus Fi-
liales Importantes' de acuerdo a las préacticas usuales de la indus-
tria donde operan el Emisor y sus Filiales Importantes, segin sea
el caso, en la medida que tales seguros se encuentren usualmente
disponibles en el mercado de seguros.

Siete.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad so-
bre la base de IFRS vy las instrucciones de la SVS, y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de
la administracion y los auditores externos del Emisor, deban ser
reflejadas en sus Estados Financieros. Ademés, deberd contratar
y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente
de reconocido prestigio para el examen y analisis de los Estados
Financieros del Emisor, respecto de los cuales tal o tales empresas
de auditoria externa deberén emitir una opinién respecto de los
Estados Financieros al 31 de diciembre de cada afo.



Ocho.- Uso de Fondos.

Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en
el Contrato de Emisién y en sus Escrituras Complementarias.

Nueve.- Inscripcién en el Registro de Valores.

Mantener, en formna continua e ininterrumpida, la inscripcién del Emi-
sor en el Registro de Valores de la SVS.

Diez.- Clasificacién de Riesgo.

Contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al menos
2 entidades clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS que efectden
la clasificacion de los Bonos, de conformidad a lo requerido por la
SVS. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reempla-
zadas en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener
dos clasificaciones en forma continua e ininterrumpida.

4.5.2 Causales de incumplimiento del Emisor:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores,
podrén hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bo-
NOS en ¢aso que ocurriere uno © Mas de los eventos que se singu-
larizan a continuacién y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora 0 simple retardo en el pago de cual-
quier cuota de intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de
los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses pena-
les pactados en el Contrato de Emision o en la respectiva Escritura
Complementaria. No constituirda mora del Emisor el atraso en el co-
bro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Obligaciones Financieras.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion estipulada
en los nimeros Dos y Tres de la Seccién Diez. Uno de la Cléusula
Décima del Contrato de Emisién, y dicha situacién no fuere subsa-
nada dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde
la fecha de término del respectivo trimestre.
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Tres.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emision.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacién estipulada
en fa Seccién Diez. Uno de la Clausula Décima del Contrato de Emi-
sién, con excepcién de las establecidas en sus nimeros Dos y Tres
conforme a lo sefialado en el nimero 2 anterior. Sin embargo, no se
producira este efecto si el Emisor subsanare estas situaciones den-
tro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha
en que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado
al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo. El Re-
presentante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor
el aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Hébiles Bancarios
siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incum-
plimiento o infraccion del Emisor.

Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de
Dinero.

Si el Emisor o alguna de sus Filiales Importantes incurriere en mora
de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a favor de
terceros, por un monto total acumulado superior al equivalente al
5% de los Activos Totales del Emisor, segun el dltimo Estado Finan-
ciero, y no subsanare lo anterior dentro del plazo de 60 Dias Habiles
Bancarios contado desde que hubiere incurrido en mora. B atraso
en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o liti-
gios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor o sus
Filiales Importantes, segin corresponda, situacion que debera ser
refrendada por sus auditores externos, no sera considerado como
incumplimiento del Emisor bajo este nimero 4.

Cinco.- Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamen-
te a éstos la totalidad de un crédito por préstamo de dinero su-
jeto a plazo en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato. En todo caso, sélo se producira este efecto cuando la cau-
sal consista en el incumplimiento de una obligacién de dinero cuyo
monto exceda al equivalente al 5% de los Activos Totales del Emisor,
segun el ditimo Estado Financiero.

Seis.- Quiebra o Insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deu-
das, o hiciere cesion general 0 abandono de bienes en beneficio de
sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cual-



quiera de sus Filiales Importantes fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier pro-
cedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle
en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacién,
reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o ex-
trajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre
quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacién de un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto
del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de parte im-
portante de sus bienes; o si el Emisor 0 cualquiera de sus Filiales
Importantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los
actos sefialados precedentemente en este nimero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera
de sus Filiales Importantes el mismo no sea objetado o disputado
en su legitimidad por parte del Emisor o la Filial importante respec-
tiva con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia 0 no haya sido subsanado, en su caso, dentro de los 60
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo
procedimiento. Para todos los efectos de este numero, se consi-
derara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La
quiebra se entendera subsanada mediante su alzamiento.

Siete.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision™ o en los instrumentos que se otorguen
0 suscriban con motivo de las obligaciones de informacién conte-
nidas en e! Contrato de Emisién, fuere o resultare ser dolosamen-
te falsa 0 manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de fa respectiva declaracién.

Ocho.- Disolucién del Emisor.

Si el Emisor se disolviera o liquidara, ¢ si se redujese su plazo de
duracién a un periodo menor al plazo final de amortizacién de todos
los Bonos que se cologuen con cargo a la Linea, y esta circunstancia
no sea subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios
contado desde la verificacion de tal circunstancia.

Nueve.- Garantias Reales.

Si en el futuro el Emisor, 0 una 0 mas de sus Filiales, otorgare cual-
quier tipo de garantia real a nuevas emisiones de bonos, o a cual-

19. Documentos de la Emisién: Significa el Contrato de Emisién, el Prospecto y
los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ocasién del
proceso de inscripcion de los Bonos.
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quier crédito financiero, operacién de crédito de dinero u otros cré-
ditos existentes, por un monto superior al 5% del Activo del Emisor,
exceptuando cualquiera de los siguientes casos:

(a) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus
Filiales, o viceversa;

(o) garantias constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de ac-
tivos, acciones y derechos en sociedades, que fueren adquiridos o
construidos con posterioridad a la celebracién del Contrato de Emi-
sién siempre y cuando la referida garantia inciuya exclusivamente el
0 los bienes que estan siendo adquiridos o construidos;

(c) garantias constituidas por compafias que pasen a ser Filiales del
Emisor, y que consoliden con éste;

(@) cualquier otra garantia sobre cualquier activo del Emisor, consti-
tuida con el objeto de garantizar deuda del Emisor 0 una o mas de
sus Filiales, siempre que dicha deuda no exceda de un 5% del Activo
del Emisor; y

(€) cualquier proroga o renovacion de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos (@), (b), (¢) y (d) anteriores.

No obstante, el Emisor 0 una 0 mas de sus Filiales siempre po-
dran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u
otros créditos presentes si, previa o simultdneamente, se consti-
tuyen garantias al menos proporcionaimente equivalentes a favor
de los tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las garantias
serd calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias en
favor de sus representados.

Diez.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones
de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de
Bonos establecidas en la Clausula Décima del Contrato de Emisién,
y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 60 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en gue ello le fuere soli-
citado por el Representante de los Tenedores de Bonos.



4.5.3 Efecto de fusiones, divisiones, transformacion y otros ac-
tos juridicos:

La fusidn, division, transformacién del Emisor; fa enajenacién de ac-
tivos y pasivos del Emisor a personas relacionadas; la enajenacion
del total del activo y del pasivo del Emisor; la enajenacién de Activos
Esenciales; la modificacidn del objeto social del Emisor; y la creacion
de Filiales del Emisor; s6lo podran llevarse a efecto dando cumpli-
miento a las disposiciones pertinentes de la Ley sobre Sociedades
Andnimas y deméas normas aplicables. Los efectos que tendran tales
actos juridicos en relacién al Contrato de Emisién y a los derechos
de los Tenedores de Bonos, seréan los siguientes:

Uno.- Fusién. En caso de fusién del Emisor con otra u otras socie-
dades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que
se constituya o la absorbente en su caso, asumira solidariamente
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién
impone al Emisor;

Dos.- Division. Si se produjere una division del Emisor, seran res-
ponsables solidariamente de las obligaciones contraidas por el Emi-
sor en virtud del Contrato de Emisién, todas las sociedades que
surjan de la divisién, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne
u otra proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modi-
ficacién al Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias
que pudiera convenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste actde debidamente autorizado por la junta
de Tenedores de Bonos respectiva y en materias de competencia
de dicha junta;

Tres.- Transformacion. Se conviene que, si el Emisor alterase su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision, serén aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna, manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones
del Contrato de Emision;

Cuatro.- Enajenacion de Activos o Pasivos a Personas Relacio-
nadas. Tratdndose de la enajenacion de activos 0 pasivos a perso-
nas relacionadas al Emisor, éste velara porque la operacion se ajuste
en precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el
mercado. La referida enajenacion no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision;

Cinco.- Enajenacion del Total del Activo y del Pasivo del Emisor.
Tratandose de la enajenacion del total del activo y del pasivo del
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Emisor, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Seis.- Enajenacion de Activos Esenciales. De acuerdo a lo dis-
puesto en el nimero Uno de la Seccién Diez. Uno de la Clausula
Décima del Contrato de Emision, el Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos acerca de la venta, ce-
sién, transferencia, aporte 0 enajenacién en cualquier forma, sea a
titulo oneroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan pronto cualquie-
ra de éstas se produzca. En este caso, no se afectaran los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién;

Siete.- Modificacién del Objeto Social del Emisor. La modifica-
cion del objeto social del Emisor no podra afectar los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Con-
trato de Emisién; y

Ocho.- Creacién de Filiales. Las circunstancias de creacién de una
Filial no tendran efecto en las obligaciones del Contrato de Emision.

4.5.4 Restricciones en relacion a la Linea de Bonos:
(a) Nivel de Endeudamiento Financiero Neto.

Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta y uno de
Diciembre de dos mil trece, en sus Estados Financieros trimestrales,
un Nivel de Endeudamiento Financiero Neto no superior a uno coma
tres veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero
Neto estara definido como la razén entre Endeudamiento Financiero
Neto y Patrimonio Neto Total.

Se hace presente que al 31 de Diciembre de 2013, el Nivel de En-
deudamiento Financiero Neto corresponde a 0,93 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para
el célculo anterior se resume a continuacion (en miles de pesos):

Otros Pasivos Financieros, Corrientes $ 33.656.167
" Otros Pasivos Financieros, No Corrientes $41.049508
Hfectivoy Equivalentes al Efectvo $839.031
Parimonio Neto Total $79.486.350



Adicionamente, se hace presente que al 30 de Septiembre de
2014, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto comresponde a
1,01 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para
el célculo anterior al 30 de Septiembre de 2014 se resume a conti-
nuacién (en miles de pesos):

Otros Pasivos Financieros, Corrientes $41.724.926
" Otros Pasivos Financieros, No Corrientes $33.377.633
Efectivo y Equivalentes al Efectivo $2.469536
“Patrimonio Neto Total $71.736.200

(b) Ingresos Provenientes de Actividad Principal.

Mantener, durante toda la vigencia de la presente emisién de Bo-
nos, 10s ingresos provenientes de las dreas de negocios de trans-
porte a través de oleoductos, a un nivel equivalente, al menos, a un
75% de los ingresos totales del Emisor, correspondiente a la cuen-
ta “Ingresos de Actividades Ordinarias” de los Estados Financieros
del Emisor, medidos trimestralmente sobre periodos retroactivos
de 12 meses.

Se hace presente que al 31 de diciembre de 2013, corresponde al
97,5% de los ingresos consolidados del Emisor.

El detalle del cdlculo con los respectivos montos utilizados se resu-
me a continuacién (en miles de pesos):

ingresos de actividades ordinarias $ 38.693.865
" Ingresos por fransporte de productos limpios $33.128.865
‘Ingresos por transporte de LPG $4.610.000
Otros ingresos de la operacion, netos $955.351
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Se hace presente que al 30 de Septiembre de 2014, corresponde al
97,7% de los ingresos consolidados del Emisor.

El detalle del céiculo con los respectivos montos utilizados al 30 de
Septiembre de 2014 se resume a continuacion (en miles de pesos):

Ingresos de actividades ordinarias $41.747.403
"Ingresos por transporte de productos limpios $36.286.072
“Ingresos por transporte de LPG $4513.207
Otros ingresos de la operacion, netos $948.034

5.00 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Tipo de Cotocacion.

A través de intermediarios.

5.2 Sistema de Colocacion.

El sistema de colocacion de los Bonos Serie Ay C seré a través de
intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

5.3 Colocadores.

Santander S.A. Corredores de Bolsa.

5.4 Plazo de colocacion.

El plazo de colocacion de los Bonos Series Ay C sera de 12 meses
contados desde la fecha de la emision del Oficio por el que la Super-
intendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos
Series Ay C. Los Bonos de las Series Ay C que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.

5.5 Relacion con colocadores.

No existe relacion entre los colocadores y el Emisor.

5.6 Codigo nemotecnico.

Los Bonos Serie A tienen el siguiente cédigo nemotécnico: BSO-
NA-A.

Los Bonos Serie C tienen el siguiente codigo nemotécnico: BSO-
NA-C.



6.00 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.10 Lugar de pago:

Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco BICE,
como Banco Pagador, actualmente ubicada en calle Teatinos N°
220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencién al publico.

6.20 Forma de avisos de pago:
No se contempla.
6.30 informes Financiercs a Proporcionar:

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informa-
¢ién a que lo obligue la ley mediante la entrega de antecedentes a
la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los
Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a 1o estable-
cido en el Contrato de Emision.

6.40 Informacion Adicional:

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los regla-
mentos y las normas administrativas debe proporcionar el Emisor a
la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderan informa-
dos el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores
de Bonos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que
el Emisor debe informar con motivo de esta emisién. Copia de dicha
informacién deberd remitirla, conjuntamente, al Representante de
los Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de informar a los Te-
nedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicién
de ellos en su oficina matriz.

El ltimo Estado Financiero anual auditado del Emisor, su respectivo
andlisis razonado, y su Ultimo estado financiero trimestral correspon-
diente se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor indicada
en la Seccibn 1 de este prospecto; en la Superintendencia de Valo-
res y Seguros, Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449, Santiago
y en su sitio de Internet: www.svs.cl.
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7.00 OTRA INFORMACION
7.10 Representante de Tenedores de Bonos:
Banco BICE

La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores
de Bonos es calle Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacién de propiedad, negocios 0 parentesco entre el Re-
presentante de los Tenedores de Bonos y los principales accionistas
0 socios y administradores del Emisor. E! Banco BICE es uno de los
bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con
el Emisor.

7.20 Administrador Extraordinario y Peritos Calificados:

No hay.

7.30 Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto:

) Asesores Financieros: Santander Investment Chile Limitada (San-
tander Global Banking and Markets) y Bansud Capital.

(i) Abogados Externos: Morales & Besa Limitada, Abogados.



B.DECLARACION DE

RESPONSABILIDAD

SERIEAY C

T sonacaoi

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

Declaracifa Jurada de Veracidad

En cumplimicnto 2 lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N° 30, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, Fernando Prado Alvarez v Roberto Hetz Vorpahl,
Presidente del Directorio y el Gerente General, respectivamente, de la Sociedad Nacional
de Oleoductos S.A. (Ja “Sociedad™), firmantes de esta declaracién de responsabilidad, y
debidamente facultados para ello por el Directorio de la Sociedad, se hacen responsables,
bajo juramento, respecto de la veracidad de toda la informacién proporcionada con motivo
de la colocacién de los bonos Serie A y C, emitidos con cargo a Ja Linea de Bonos a 10
aflos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
N° 787 con fecha 5 de noviembre de 2014, como asimismo de toda [a informacién
presentacda a la Superintendencia de Valores y Seguros con anterioridad a esta fecha en
relacién con la inscripeion de dicha linea.

Declaracitn Jurada Especial

Los sefiores Fernando Prado Alvarez y Roberto Hetz Vorpahl, Presidente del Directorio y
Gerente General, respectivamente, de la Socicdad, firmantes de esta declaracion jurada
cspecial, y debidamente facultados para ello por el Dircctorio de la Sociedad, en
cumplimiento 2 lo dispuesto en Ja Norma de Caracter General N° 30, emijtida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, declaran bajo juramento que la Sociedad Nacional
de Oleoductos S.A. no se encucntra en cesacién de pagos.

Estas declaraciones de responsabilidad son efectuadas en virtud de lo dispuesio cn la
numeral 2.4, Seccion IV de la Norma de Carécter General N° 30, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Santiago, 19 de noviembre de 2014

¢
P

-~ "
o _
N —Ferpdndo Prado Alvarcz Nombre: Roberto Hetz Vorpahl

Gédula de Identidad N° 4.232.069-2 Cédula de |dentidad N° 6.012.894-4
Cargo: Presidente del Directorio Cargo: Gerentc General

Mtz lsabel La Gatdlica 4472, Las Condes
Casila 243. Correo 34 Santlags - Chite
Teltenr: i56-2) 208 1603 Fax 226 6263
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C.CERTIFICADO DE
CLASIFICACION DE
RIESGO SERIEA Y C

FellerRate ;

Aw e delier-rate com

Clasificadora oo
de Riesge

Sartizgo - Chils

En Santiago, a 18 de noviembre de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta piablica
emitidos por Sociedad Naciona! de Oleoductos S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 787 : AA

Emisién al amparo de la linea:
Bonos Serie Ay Bonos Serie C "

(1) Segun escritura publica de fecha 18 de noviembre de 2014, Repertorio
N° 30.651-2014, de la 27" Notaria de Santiago

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anilisis los estados financieros al 30
de septiembre de 2014.

Ao -

Go a/oay/are

Director Ejecutivo

Feller e

weches 3671, Fiso 1°
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Icn STRATEGIG ALLIANCE WITH \‘/

Knowledge & Trust insight beyend the rating

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 18 de noviembre de 2014, ICR Compafila Clasificadora de Riesgo ltda. certifica que,
considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacidn clasifica en Categoria
AA+, Tendencla “Estable” 1as series Ay C con cargo a la linea de bonos N* 787 de Socledad Nacional de Oleoductos S.A,,
definidas en Escritura Complementaria de fecha 18 de noviembre de 2014, Repertorlo N* 30.651, contrato suscrito en
la Vigésimo Sétima Notaria de Santiago de Eduardo Avello Concha.

Uitimos estados financleros utilizados: 30 de septiembre de 2014

Deflnlclén de Categorias:

CATEGOR[A AA

Corresponde a aguellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfan afectada en forma signlficativa ante posibles camblos en el emisor, en
1a industria a que pertenece o en fa economia.

La subcategaria “+” denota una mayer proteccion dentro de fa categoria AA,

“La opinidn de ICR Compofila Clasificadora de Riesgo Limitada, no ¢ jtuye una r dacién para comprar, vender
0 mantener un determinado instr to. Ef andlisis no es ef resultado de una auditorla procticada o emisor, sino que se
basa en informacién pablico remitida g o Superintendencia de Valores y Seguraos, o las bolsas de valores y en oquella
que voluntariamente oportd el emisor, no slendo responsabllidad de lo closificadora io verificacion de ta autenticidad de
Ia misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
1CR Compailia Clasificadora de Riesgo Limitada

ve Fy s={/



D.ESCRITURA "
COMPLEMENTARIA
SERIEAYC

EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
ORREGO LUCO 0153 - PROVIDENCIA

C.T. 728.218

O.D.A. Repertorio N° 30.651-2014 5

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMBNTARIA

DE EMISION DE BONOS POR L{NEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIES A Y C

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

Como Emisor

BANCO BICE

Como Representante de los Tenedores de Bonos

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciocho de noviembre de dos
mil catorce, ante mi, BEDUARDO AVELLO CONCHA, abogado y
Notario Puiblico Titular de la Vigésimo Séptima Notaria
de Santlago, con oficio en calle Urrego Luco numero cero
ciento cincuenta v tres, comuna de Providencia,
Santiago, comparecen: /uno/ Dcn ROBERTO HETZ VORPAHL,
chileno, casado, ingeniero c¢ivil industrial, cédula
nacional de identidad wmimero seis millones dece mil
ochocientos noventa vy cuatro guidn cuatro, y don

FERNANDO JORGE WENZEL ROJAS, chileno, casado, ingenievo

civil industrial, cédula nacional de identidad nimero
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EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
ORREGO LUCO 01563 - PROVIDENCIA

nueve millones quinientos sesenta y un mil seisclientos
quince guidn uno, ambos en representacidén, segun se
acreditard. de SOCIEDAD NACIOMAL DE OLEODUCTOS S.A., una
gociedad andnima cerrada, constituida y existente bajo
las leyes de Chile, rel dnico tributario nimerc ochenta
y un millones noventa y cinco mil cuatrocientns guion
cero, todos domiciliadcs, para estos efectos en Avenida
Isabel La Cactdlica nlmero cuatro mil cuatrocientos
setenta y dos, comuna de Las Condes, de esta ciudad, en
adelante cambién denominada “Sonacol” o el “Emisor”, por
una parte; y, por la otra; /Doa/ Don JOAQUIN MARIA IZCUE
BLGART, chilero, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guidén cero, y
don RODRIGO CRISTIAN VIOLIC GOIC, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad ndmero
siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guidn cinco, ambos en representacion,
segun se acreditard, cde BANCO BICE, una sociedad andnima
Eancaria, constituida y existente bajo las leyes de
Chile, rol 1inico ctributario naidmero noventa y siete
@m1llones ochenta mil quidn K, todes demiciliados en esta
ciudad, en callie Teatinos namero doscientos veinte,
comuna de Santiago, en adelante también denominado el
*Representante de 1los Tenedores de Bonos” o el
"Representante”; todos los comparecientes mayores de
edad. guienes acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Une.uUno. Antecedentes. Contrato de

Emigidén. /a/ Por escrivura publica otorgada en esta

2
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Notaria, de fecha veintiocho de marzo de dos mil
catorce, bajo el repertorio numero siete mil quinientos
sesenta guidn dos mil catorce, se celebrd un contratao de
emisidén de bonos por linea de titulos desmaterializados
entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, modificado por escritura publica otorgada en esta
Notaria, de fecha ocho de septiembre de dos mil catorce,
bajo el repertoric mimero veintitrés mil setecientos
setenta guidn dos wil catorce /en adelante, el “Coantrato
de Emisién”/, en cuya virtud y de acuerdo a 1o dispuesto
por el Articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores v demds normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Sequros, se establecid una
linea de bonos, con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o mds series, y dentro de cada serie en

sub-series, Bonos hasta el eguivalente en Pesos a dos

millones de Uridades de Fomento /la “Linea”/. /b/ La
Linea fue inscrita en el Registro de Valores con fecha
cinco de noviemhre del! afio dos mil catorce, bajo el
nimero de registro setecientos ochenta y siete. Uno.Dos.
pefiniciones. Los términos en mayiscula que no se
encuentren expresarente definidos en el presente
instrumento, tendrdn el significado que para cada uno de
ellos se asigna en el Contrato de 2misién. CLAUSULA

SEGUNDA: EMISION DE LOS BONOS DE LAS SERIES A Y C.

TERMINOS Y CARACTERTSTICAS DE LA EMISION. Dos.Uno.

Emisién. /a/ De conformidad con le dispuesto en la
Clausula Sexta del Contrato de Emisidén, los términcs
particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos
se establecerdn en una Escritura Complementaria. /b/ Por

3
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el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisién una serie de Bonos, denominada
"Serie A* /en adelante, la “Serie A"/ y otra serie de
Bonos denominada “ferie C* /en adelante, la “Serie C/,
con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de
valores con fecha cinco de noviembre del afic dos mil
catorce, bajo el rumero de registro setecientos ochenLa
y siete. Los términos y condiciones de los Bonos de la
Serie A y de la Serie C son los que se establecen en
esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisién, segin lo dispuestc en la ClAusula Sexta del
Contrato de Emisidén. Las estipulaciones del Contrato de
Emisién serdn aplicables en todas aguellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Doas.Dos. Caracteristicas de los Bonos de

la Serie A. /a/ Monto a ser Colocado. /i/ La Serie h

considera Bonos por un valor nominal de hasta el
equivalente a dog millones de Unidedes de Fomento. A
esta fecha, el valor nominal de la Linea disponible es
el equivalente a dos millones de Unidades de Fomento.
fii/ Se deja constancia de lo siguiente: /x/ EL Emisor
celebréd un contrato de emisidn de bonos por linea de
titulos de deuda desmaterializades por un monto maximo
de la suma equivalente en Pegsos a dos millones de
Unidades de Fomento, otorgado por escritura publica en
esta misma Notaria, con fecha veintioche de marzo de dos
mil «caltorce, bajo el Repertorio numerc siete mil
Quinientos sesenta vy unc guidn dos mil catorce
modificado por escritura publica otorgada en esta misma
Notaria, con fecha ocho de septiembre de dos mil
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catorce, bajo el Repertorio nuimero wveintitrés mil
setecientos setenta y uno guion dos mil catorce, en
adelante denominada la "Linea a Treinta Afios”. /y/ De
acuerdo al Contrato de Emisidn, el resultado de la suma
de: /Uno/ el monto de la primera emisidén de Bonos que
sea colocada con cargo a la Linea; mds /Dos/ el monto de
ia primera emisidn de bonos que sea colocada con carge a
la Linea a Treinta Aflos, no podrd exceder en su conjunto
la cantidad equivalente a dos millones de Unidades de
Fomento, o su equivalente en Pescs, de acuerdo al
procedimiento de cailculo establecido en el mismo
Contrato de Emisién. Para las emisiones siguientes a la
primera qua se efectlien con carge a la Linea y a la
Linea a Treinta Aflos, el monto méximo conjunto de
“capital insoluto de los bonos efectivamente colocados y

vigentes con cargo a ambas lineas no podrd exceder la

cantidad equivalente en Pesos a tres millones de
Unidacdes de Fomento; y /z/ Los Bonos de la presente
emisidén de la Serie A y el montc a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses. estan denominados en
Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas
se reajustard seglin la variacidn que experimente la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su eguivalente en
Pesos a la respectiva fecha de pago. /b/ Bexies em que

se Divide la Emisidn y racién de los TPitulos. Los

Bonos de la presente emisién se emiten evn una sola
serie, denominada “Serie A". Los Bonos Serie A tendrin
la sigulente numeracién: desde el nimero uno hasta el

nu

wero_cuatro mil, ambos inclusive. /c/ Nimero de Bonos

que Comprende la Serie A. l.a Serie A comprende en total

5
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la cantidad de cuatro mil Bonos. /d4/ Valor nominal de

cada Bono. Cada Bono de la Serie A tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de

Colocacién de los Bonos Serle A. El plazo de colocacién

de los Bonos Serie A serd de doce meses contados desde
la fecha de 1la emisién del Oficio por el que 1la
Superintendencia de Valores y Seguros tome conocimiento
de la emisidén de los Bonos Serie A. Los Bonos de la
Serie A que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin

efecto. /f/ Plazo de Vencimiento de los Bonos Serie A.

Los Bonos de la Serie A vencerdn e! uno de diciembre de
dos mil veintiuno. /g/ Tasa de Interés. Los Bonos Serie
A devengardn sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés de dos coma cuatro cero
cero cero por clento anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de aflos de trescientos sesenta
dfas, equivalente a uno coma uno nueve AOs nueve por
clento semestral, caliculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengardn desde el uno de diciembre de dos mil catorce
y se pagardn en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en 1la letra /h/ siguiente. /h/

Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Benos de la Serie A

llevan catorce cupones, de los cuales los seis primeros
seran para el pago de intereses y los ocho cupones
restantes para el pago de intereses y amortizacién del
capital. Se deja constancia gque, ctratdndose en la
especie de una emision desmaterializada., los cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo

referenciales para el pago de las cuotas
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correspondientes y gque el procedimiento de pago se
reaiizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Enisidén v en el Reglamento Interno del Depédsito Central
de valores S.A., Depbsito de Valores. Las fechas de pago
de intereses y amortizacidén de capital, lo mismo que los
montos a pagar en cada caso, sSon los gue aparecen en la
Tabla de Degarrollo de los Bonos Berie A, que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria
bajo el nlmerc trescientos ochenta y dos, que se
entiende que forma parte integrante de 1la presente
escritura para todos los efectos legales. /i/ Pechas o

Periodos de Aamortizacidén Extraordinaria. /i/ gl Emisor

podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los HBonos Serie A, a partir del uno de diciembre de dos
mil diecisiete, en la forma seflalada en el numero /Uno/

/b/ 711/ de la Clausula Séptima del Contrato Ge Bmisién,

esto es, al valor equivalente al mayor valor encre lo
indicado en los numerales /suno/ y /Dos/ de la referida
letra /b/ /ii/ del nimero Uno de la Cldusula Séptima del
Contrato de Emisidn. /ii/ La Tasa de Prepago
corresponderd al resultado de la suma de: /x/ la Tasa
Referencial; més /y/ cero coma ocho por ciento anual.

/3/ Uso Especifico de Fondos. Los fondes provenientes de

la colocacidén de los Bonos Serie A se destinardn en su
totalidad al refinanciamiento de pasivos dei Emisor.

Dos.Tras. Caracteristicas de los Bonos de la Serie C.

/a/ Monto a ser Colocado. /i/ La Serie C considera Bonos

por un valor nominal de hasta cuarenta y ocho mil
ochocientos millonaes de Pesos. A esta fecha, el valor
nominal de la Linea disponible es el equivalente a dos

7
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millones de Unidades de Fomento. /ii/ Se deja constancia
de 1o siguiente: /y/ De acuerdo al Contrato de Emisidn,
el resultado de la suma de: /Uno/ el monto de la primera
emisién de Bonos que sea colocada con cargo a la Linea;
mis /Dos/ el monto de la primera emisién de bonos que
sea colocada con cargo a la Linea a Treinta Afos, ao
podréd exceder en su conjunto la cantidad equivalente a
dos millones de Unidades de Fomento, o su equivalente en
Pesos, de acuerdo al procedimiento de cdlculo
establecido en el mismo Contrato de Emisién. Para las
emisiones siguientes a la primera que se efectien con
cargo a la Linea y a la Linea a Treinta Afios, el monto
maximo conjunto de capital insoluto de los bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a ambas
lineas no podrd exceder la cantidad equivalente en Pesos
a tres millones de Unidades de Fomento; y /z/ Al
tratarse de una emisidén en pesos, moneda naciomal, los
Bonos Serie C no cousideran reajustabilidad algquna. /b/

Series en que se Divide la Emisidén y Rnumeracidén de los

Titulos. Los Bonos de la presente emisién se emiten en
una sola serie denominada “Serie C”. Los Bonos Serie C
tendrdan la siguiente numeracién: desde el nuimerc uno

bhasta el nimero cuatro mil ochocientos ochenta. ambos

inclusive. /e/ Bumero de Bonos que Comprende la Serie C.

La Serie C comprende en total la cantidad de cuatro mil

ochocientos ochenta Bonos. /&/ Valor nominal de cada

Bono. Cada Bono de la Serie C tiene un valor nominal de

diez miliones de Pesos. /e/ Plazo de colocacién de los

Bonos Serie C. El pliazo de colocacion de los Bonos Serie
C serd de doce meses contados desde la fecha de la

8
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em:sidn del Oficio por el gque la Superintendencia de
vValores y Seguros tome conocimiento de la emisién de los
Bonos Serie €. Los Bonos de la Serie C gue no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin eflecto. /f£/ Plazo

de Vencimiento de los Bopos Serie C. Los Bonos de la

Serie C wvenceran el uno de diciembre de dos mil

veintiuno. /g/ Tasea de Interés. Los Bonos Serie C

devengardn sobre el capital insoluto expresado en Pesos,
un interés de cuatro coma slete cero cerc cero por
ciente anual, compuesto, vencido, calculade sobre la
base de afios de trescientos sesenta dias, eqguivalente a
dos c¢oma tres dos tres cero por ciento gemestral,
calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias. Los intereses se devengaran desde el uno

de diciembre de dos mil catorce Yy se pagardn en las

fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida

ern la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de

Desarrollo. Los Bonos de la Serie C 1llevan catorce
cupones, de los cuales los seis primeros serdn para el
pago de intereses y los ocho cupones restantes para el
pago de intereses y amortizacidén del capital. Se deja
constancia que, tratdndose en la especie de una emisidn
desmaterializada, 1los cupcnes no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a 1o establecido en el
Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del
Depdsito Central de Valores S.A. , Depdsito de Valores.
Las fechas de pago de intereses y amortizacién de

capital, lo misme que los montos a pagar en cada caso,

9
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son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los
Bonoe Serie C, que se protocoliza con esta misma fecha y
en esta misma Notaria bajo el nimerc trescientos ochenta
y dos, que se entiende que forma parte integrante de la
presente escritura para todos los efectos legales. /i/

Facha® o Periodos de Amortizacidn Extraordinaria. /i/ El

Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie C, a partir del uno de diciembre
de dos mil diecisiete, en la forma seflalada en el ndmero
/Uno/ /b/ /sii/ de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision, esto es, al valor eguivalente al mayor valcr
entre lo indicado en los numerales ,sUno/ y /Dos/ de la
referida letra /b/ /ii/ del nuimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision. /ii/ La Tasa de Prepago
correspondera al resultado de la suma de: /x/ la Tasa
Referencial; més /y/ cero coma ocho por ciento anual.

/3/ Uso Especifico de Fondos. Los fondos provenientes de

la colocacién de los Bonos Serie C se destinardn en su

totalidad al refinanciamiento de pasivos del Bmisor.

CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se
apiicard 1lo dispuesto en el Contrato de Emisidn.

CLAUSULA CUARTA: DOMICILIO Y RESOLUCION DE

CONTROVERSIAS. Cuatro.Uno. Domicilio. Para todos los

efectos legales derivados del presente instrumento, las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no
s@ encuentren expresamente sometidas a la competencia
del Tribunal Arbitral que se establece er el ndmero Dos

10
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siguiente. Cuatro.pos. Arbitraje, Cualguier dificultad

que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o €l
Representante de los Tenedores de Bonos y el Fmisor en
lo que vrespecta a 1a aplicacidn, interpretacion,
cunmpl imiento o terminacidn del Contrato de Emisidn y de
este instrumento, ineiuse aguellas materias gque sequn
sus estipulaciones reguieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y
en 1nica instancia por un  arbitzo wmixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sdlo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente ¢
por cédula salvo qua las partes undnimemente acuerden
otra forma de notificacién. En contra de IIas
resoluciones cque dicte el drbitro no procederd recuirso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser

promovido individualmente por cualquiera de los

Tenedores de Bonos en tcdos agquellos casos en due puedan
actuar separadamentzs en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
Valores. 251 el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos podrd actuar de
oticio o por acuerde adoptado por las juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el
inciso primero del Articulo cientc veinticuatro del
Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos
casos, el arbitraje podrd ser provocado individualmente
por cualguier parte interesada. FEn relacidn a la
designacion del &rbitro, para efectos de esta Cldausula,
las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G., para gue.

il
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solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al
drbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpoc arbitral del cCentro de Arbitraie y Mediacién de
Santiago. Los honorarios del rtribunal arbitral y las
costas procesales deberdn solventarse por quien hava
promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que
sea parte el Emisor, en los que ambos serdan de su cargo,
sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en
su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
cendenada a4l pago de las costas. No obstante lo
dispuesto en est e nimero Cuatro.Dos, al producirse
un conflicto el demandante siempre podra sustraer su
conocimiento de la competencia del Arbitro y somerterlo a
la decisién de la Justicia Ordinaria. PERSONERIAS.- La
personeria de don Roberto Hetz Vorpahl y de don Fernando
Jorge Wenzel Rojas para comparecer e€en este actc en
representacidén de SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOE 8.A.
consta en escritura pidblica de fecha dos de septiembre
de dos mil catorce, otorgada en la Notaria ce Santiago
de don Eduardo Avello Concha. La personeria de don
Joaguin Izcde Xlgart y de don Rodrigo Violic Goic para
actugr en representacién de BANCO BICRE consta de
escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos y veintinueve de agosto de dos mil sels ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres. Estas personcerias no se insertan por ser
conocidos por las partes y por el Notario gque autoriza y
a expresa peticién de las partes. En comprobante y

previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y
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&

SUPLRINTENDING (4
VALORLS 4 SECURIN

OFORD.: N°30972
Antecedentes.:  Linea de bonos a 10 afios, inscrita en e}
Registro de Valores bajo el N° 787, el 5
de noviembre de 2014.

Materia.:  Colocacion de bonos series A y C.
SGD.: N°2014110135031
Santiago, 25 de Noviembre de 2014

De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
AV.ISABEL LA CATOLICA 4472 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 19 y 21 de noviembre de 2014, Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. envio
a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria,
otorgada el 18 de noviembre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacién de bonos, serics A
y C. con cargo a la linea de bonos seiialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie A: Hasta por U.F. 2.000.000.-. compuesta de
4.000 titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie C: Hasta por $ 48.800.000.000.-, compuesta de 4.880 titulos de deuda que se
emitiran con un valor nominal de $ 10.000.000.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor s6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasia U.F. 2.000.000.- considerando los bonos Series A y C cmitidos con
cargo a la Linea del antecedente, como los bonos Serie B emitidos con cargo a la Linca a
30 afos, inscrita en el Registro de Valores con el N® 788 de fecha 5 de noviembre de
2014,

TASA DE INTERES : Los bonos Seric A devengaran, sobre el capital insoluto.
expresado en Unidades de Fomenlo, un interés de 2,4% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,1929%
semestral.

http:/intranet.svs.local/intranct/aplic/svs_virtual/ver_archivo.php?archivo=ofo/ofo_3... 02/12/2014
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Los bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés
de 4,7% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 2,3230% semestral.

Los intereses para ambas Series, se devengaran a partir del 1° de diciembre de 2014.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Series A y C, a partir dcl dia 1° de diciembre de 2017, al
mayor valor entre /Uno/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y /Dos/ la suma de
Jos valores presentes de los cupones de intereses y capital pendientes de pago a la fecha
de rescate anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la Escritura
Complementaria para la respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago. Para los
casos indicados en los numerales /Uno/ y /Dos/ anteriores se incluira en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En este caso la
Tasa de Prepago corresponderd al resultado de la suma de la Tasa Referencial
correspondiente mas 0,8% anual.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Series A y C vencen el 1° de diciecmbre
de 2021.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses. a contar de la fecha del presente Qficio.
para ambas Series.

CODIGO NEMOTECNICO : Seric A BSONA-A
Serie C BSONA-C

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

" RRMADD

- HERNAN 8 Z BO
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL. MERCADO DE VALORES
- .POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

I. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

hitp://intranet.svs. local/intranet/aplic/svs_virtual/ver_archivo.php?archivo=ofo/ofo_3... 02/12/2014
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HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4,

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. —-
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electrénico, puede revisarlo en http//www.svs.cl/validar_olicio/
Folio: 201430972449615njGYCVcHDUeHfRuBysmrHirAOezaKU

http://intranet.svs.local/intraneV/aplic/svs_virtual/ver_archivo.php?archivo=ofo/ofo_3... 02/12/2014
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A. PROSPECTO
LEGAL SERIE B

SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

PRIMERA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS AL
PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS

SERIEB

CON CARGO A LA LINEA DE BONOS INSCRITA BAJO EL N°
788 EN EL REGISTRO DE VALORES DE LA SUPERINTENDEN-
CIA DE VALORES Y SEGUROS

21 DE NOVIEMBRE DE 2014
INFORMACION GENERAL.
Participantes en la Elaboracién del Presente Prospecto.

Este prospecto ha sido elaborado por Sociedad Nacional de Oleo-
ductos S.A., en adelante también indistintamente denominada
“SONACOL", |a “Empresa”, ia “Sociedad”, la “Compaifiia” o el
“Emisor”, con la asesoria de Santander Investment Chile Limitada
(Santander Global Banking & Markets), Bansud Capital y Morales &
Besa Limitada, Abogados.

Leyenda de Responsabilidad.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECI-
DOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PAR-
TICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBE-
RA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ES-
TOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL
EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

Fecha del Prospecto.

19 de noviembre de 2014

1.00 IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.10 Nombre o Razon Social: Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.
1.20 R.U.T.: 81.095.400-0

1.30 Inscripcion Registro de Vaiores: En proceso de inscripcion
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1.40 Domicilio administrativo: Av. Isabel La Catdlica N° 4472
1.50 Comuna: Las Condes

1.60 Ciudad: Santiago

1.70 Caodigo Postal: 7550257

1.80 Correo Electrénico: asuntoscorporativos@SONACOL.cl
1.90 Pagina WEB: www.SONACOL.c!

1.10 Region: 13

1.11 Teléfono: 2) 22081603 - 23300200 - 32300330

1.12 Fax: (2) 22081323

2.00 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
Mision

Transportar combustibles y sus derivados hacia l0s centros de de-
manda precisados por nuestros clientes, otorgando la mayor efi-
ciencia y valor agregado a la cadena de abastecimiento, de manera
compatible con los intereses de nuestros accionistas.

Visién

Satisfacer las necesidades de nuestros clientes a través de un ser-
vicio definido por la calidad, excelencia y seguridad, utilizando la
tecnologia adecuada para consolidar el liderazgo y posicién estra-
tégica de la Empresa.

La seguridad, salud y el cuidado del medio ambiente seran pilares
fundamentales de nuestro accionar.

Trabajamos junto a la comunidad desarrollando proyectos integra-
dores para el mejoramiento conjunto de nuestra calidad de vida;
contribuyendo al bienestar y progreso del pais.

2.10 Resena Historica:

SONACOL es una empresa experta en el transporte de energia,
que ha acompafado el desarolio productivo de Chile en toda la
segunda mitad del siglo XX y en los albores del siglo XXI. SONA-
COL tiene vasta experiencia, y lleva mas de 55 afios operando la
principal red nacional de transporte terrestre de combustibles.

La Compafia cuenta con un sistema de servicios integrados de



logistica y transporte de combustibles liquidos, con el respaldo de
la mejor ingenieria disponible en este campo, logrando asi apro-
ximadamente el transporte del 97% de los combustibles liquidos
que se comercializan en la Regién Metropolitana.

SONACOL es propietaria de una red de oleoductos de 465 kil6-
metros, a fravés de los cuales se transportan hidrocarburos desde
la zona de produccién y/o abastecimiento a las zonas de deman-
da. Los productos transportados comprenden petréleo diésel, ga-
solinas, kerosene domeéstico y kerosene de aviacién (en adelante
“Productos Limpios” 0 “PL") y Gas Licuado de Petréleo (“LPG"”
0 “Gas Licuado”). Actualmente la red de oleoductos de SONA-
COL va desde Quintero a Concdn, luego se dirige a Maipu, desde
donde se derivan dos oleoductos: uno a San Fernando y otro al
aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez.

Hitos de la Sociedad.

1957

COPEC, ENAP y Esso Chile Petrolera Limitada (“ESSO”) consti-
tuyeron Sociedad Nacional de Oleoductos Limitada (*“SONACOL
Ltda.”), con el objeto principal de construir, mantener y explotar
uno 0 Mas oleoductos entre Concén y Santiago para transportar
por cuenta de uno 0 mas de sus socios o de terceros, gasolinas,
kerosene y petréleo diésel. La constitucion de la sociedad se llevd
a cabo por escritura publica del 31 de mayo de 1957, otorgada
ante el Notario Piblico de Santiago don Pedro Avalos Ballivian,
cuyo extracto fue inscrito a fojas 3.231 N° 1.693 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, corres-
pondiente al ano 1957.

En el mismo afo de su constitucién, SONACOL. Ltda. y ENAP ce-
lebraron un convenio con el objeto que SONACOL Ltda. represen-
tara a ENAP en la constitucién de servidumbres que permitieran la
construccién de un oleoducto que uniera la Refineria de Petréleo
Concén con el centro de consumo de Santiago, para el transporte
de gasolinas, kerosene y petréleo diésel.

1959

El 29 de febrero de 1959 se realiza el primer bombeo de petrdleo
diésel, que une la Refineria de Petréleo de Concén con el terminal
ubicado en la comuna de Maipu.

1962
SONACOL Ltda. adquiere de ENAP dos oleoductos entre Concédn

1. Esta sigla corresponde a la abreviacion de Liquefied Petroleurn Gas.
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y Las Salinas en la Regién de Valparaiso, con los que moviliza pro-
ductos desde la Refineria de Concén al terminal petrolero de Vifa
del Mar.

1963
SONACOL Ltda. y ENAP celebran un nuevo convenio de servi-
dumbre relacionado con el oleoducto San Fernando-Maipu.

1965
SONACOL Ltda. integra a su red de oleoductos el servicio de
transporte de Gas Licuado.

1971
El oleoducto Concén-Maipl comienza a operar como poliducto
(PLy LPG).

1980

Se crea la Divisién Maritima de SONACOL, para complementar la
red de oleoductos de la zona central con servicios de transporte
por mar hacia y desde los puntos més alejados del pais.

1954

SONACOL Ltda. amplia su red con el nuevo oleoducto que une
Maipl con el Aeropuerto Internacional Comodoro Arturo Merino
Benitez, que pasa a abastecerse por oleoducto.

1996

Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., respecto a los
€asos en que se requerira la aprobacién de la unanimidad de los
directorios. Esta modificacién fue otorgada por escritura pdblica
de fecha 23 de enero de 1996, ante el Notario Pdblico de Santiago
don Mario Baros Gonzélez, cuyo extracto se inscribié a fojas 4.992
N° 4086 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Rai-
ces de Santiago correspondiente al afio 1996 y se publicé en el
Diario Oficia! el dia 13 de febrero de 1996.

1998

Se modifica el pacto social de SONACOL Ltda., aumentando el ca-
pital a la cantidad de $31.194.857.479, a través de la capitalizacion
de reservas por correccién monetaria del capital, por retasacion
de activo fijo y por otras reservas de utilidades. Dicha modificacién
consta en escritura pUblica de fecha 14 de mayo de 1998, otor-
gada ante el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot,
cuyo extracto se inscribi6 a fojas 12.344 N° 10.005, del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago co-



rrespondiente al afio 1998, y se publicé en el Diario Oficial de fecha
3 de junio de 1998.

En la misma escritura, se acordd transformar a SONACOL Ltda. a
una sociedad anénima cemrada, pasando a denominarse “Sociedad
Nacional de Oleoductos S.A." (“SONACOL"), otorgando un nuevo
texto de los estatutos sociales. El objeto social establecido fue la
adquisicién, construccion, mantencidn, operacién y explotacion de
uno 0 mas olecductos, para transportar por cuenta de uno 0 mas
de sus socios o terceros, gasolinas, kerosene, petréleo diésel y otros
productos susceptibles de ser conducidos por tales oleoductos, y
asimismo, el efectuar por cuenta propia o de terceros, el transporte
de crudo y de uno 0 mas de los productos antes mencionados.

Con fecha 15 de mayo de 1998, se celebrd una Junta Extraordina-
ria de Accionistas de SONACOL que acordé aumentar el capital de
$31.194.857.479 a $43.070.418.979. Dicha modificacién consta
en escritura publica de fecha 18 de mayo de 1998, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago don Félix Jara Cadot, cuyo extracto
se inscribié a fojas 12.381 N° 10.026 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
1998, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 6 de junio de 1998.

Ese mismo afo Shell Chile S.A., hoy ENEX, ingresé como nuevo
accionista a SONACOL.

1889
Se construye el oleoducto Quintero-Concédn: Nueva linea dedicada
al transporte de Gas Licuado.

Se construye la segunda finea del olecducto Concédn-Maipy, 1o
cual aumenta en 4 veces la capacidad de transporte a la Region
Metropolitana.

Se modffica el trazado de oleoductos de SONACOL original de 1958,
mediante la creacién de las variantes Quilpué y Maipy, a través de
las cuales se evita atravesar las zonas pobladas de ambas comunas.

La construccién de estos nuevos oleoductos se proyectd con tec-
nologia de dltima generacion. En virtud de ello, las comunicacio-
nes de SONACOL se comienzan a transmitir via fibra dptica y sus
procesos se automatizan, 10 que permite realizar operaciones a
distancia que permiten tener una respuesta mas segura y rapida
ante eventuales emergencias.

2. EI PEC es un instrumento de prevencién de riesgos profesionales de la Mutual de
Seguridad de la Camara Chilena de la Construccién A.G., disefiado para contribuir
con la productividad y mejoramiento de las empresas, que tiene por objeto proveer
proteccion a la integridad fisica y salud de los trabajadores y a los demas recursos de
la organizacién a través de médulos que cada empresa debe implementar y aplicar.
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2004

En mayo, SONACOL incorpora a su gestién el Programa Empresa
Competitiva (“PEC") de la Mutual de Seguridad de la Cadmara Chi-
lena de la Construccion A.G.2

2004
En octubre comienza el proyecto de construccién de un nuevo
oleoducto para Productos Limpios entre Quintero y Concon.

2004
ABASTIBLE ingresa como nuevo accionista a SONACOL.

2005
Se obtiene por primera vez la certificacién PEC.

En Junta extraordinaria de accionistas de fecha 30 de agosto de
2005, SONACOL fue objeto de una divisién social, subsistiendo
SONACOL y constituyéndose, como sociedad resultante de la divi-
sién, una nueva sociedad anénima cerrada denominada “Sociedad
Nacional Maritima S.A" (“SONAMAR?”").

SONACOL conserva su nombre y objeto principal; su giro mariti-
mo es asurmido por SONAMAR, a la cual se asigna el total de los
activos del negocio naviero, para efectuar el transporte de petré-
leo, crudo, gasolina, kerosene, petréleo diésel y todo otro producto
derivado del petréleo crudo susceptible de ser transportado por
via marftima, en naves propias 0 ajenas y por cuenta propia o de
terceros. En consecuencia, el objeto social de SONACOL es “ad-
quirir, proyectar y desarrollar ingenieria, construir, mantener, operar
y explotar uno 0 mas oleoductos o ductos para transportar, por
cuenta de uno 0 mas de sus socios, de empresas del rubro com-
bustibles u otros giros, sean nacionales o extranjeras, o de terceros
de cualquier clase, gasolina, kerosene, petrdleo diesel y todo otro
producto que pueda ser conducido por ductos”.

En la referida junta y con ocasién de la division social que dio origen
a SONAMAR, se aprobd la disminucion del capital de SONACOL,
de $52.827.218.005, monto que incluye las revalorizaciones de
capital propio, a la cantidad de $48.155.909.889, para asignar la
diferencia a SONAMAR.

Adicionalmente, en la misma junta se modificé las materias que
requerirdn el voto conforme de la totalidad de los directores con
derecho a voto.



El acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas que acord6 la
divisién social fue reducida a escritura publica con fecha 01 de
septiembre del mismo afo, bajo el Repertorio N° 26.831-2005,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot. Un
extracto de la misma fue inscrito a fojas 37.702 N° 26.879, del Re-
gistro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2005, y se publicd en el Diario Oficial de
fecha 14 de octubre de 2005.

2006
Inicia sus operaciones el olecducto Quintero-Concdn PL.

Dentro de las empresas del rubro de transporte de combustibles,
SONACOL obtiene el primer lugar en materia de seguridad, otor-
gado por la Mutual de Seguridad de la C&dmara Chilena de la Cons-
truccion A.G.

2008

La labor de SONACOL es reconocida por el Gobierno de Chile, y
la Superintendencia de Seguridad Social le confiere el Premio “Tu-
capel Gonzalez Garcia” por la Gestion de Seguridad y Salud en el
Trabajo, categoria Grandes Empresas.

2008
Petrobras pasa a ser nuevo accionista de SONACOL, tras el tras-
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paso oficial de los activos de Esso a Petrobras.

Se inicia una de los cambios mas importantes realizados a las
lineas de SONACOL, a través del Proyecto de Modificacion de!
oleoducto Concén - Maipt 10" LPG, el cual considera el reemplazo
de cerca de 65 kilémetros de oleoducto.

2011

SONACOL obtiene la certificacion PEC Excelencia, otorgada por
la Mutual de Seguridad de la C&mara Chilena de la Construccion
A.G. Este programa esta basado en la norma OSHAS 18001:2007
y permite a la empresa implementar un Sistema de Gestién de Se-
guridad y Salud Ocupacional bajo las directrices de la Organizacion
Internacional del Trabajo (O..T.).

Quifienco S.A. adquiere los activos del Grupo Shel en Chile, for-
mando Enex, nuevo accionista de SONACOL.

2.20 Gobierno Corporativo:

El Directorio de SONACOL esta compuesto por 9 directores titula-
res, cada uno con su respectivo director suplente.

2.20.1 Directores titulares:

NOMBRE

CARGO PROFESION
" Presidente  Director de Empresas
“Director  Ingeniero Civil Eléctrico
“Director  Ingeniero Comercial
“Director  Ingeniero Civil Industrial
“Director  IngemeroCivil
" Director  Programador Computacional
“Director  Ingeniero Civil Industrial
“Director Ingeniero Civl Industrial
" Director  Ingeniero Cil



2.20.2 Directores Suplentes respectivos:
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NOMBRE

PROFESION

2.20.3 Ejecutivos principales:

NOMBRE

PROFESION

Asesor Coordinador de Asuntos
Legales



SONACOL cuenta con un departamento de Auditoria Interna com-
puesta por un Jefe Area y un auditor Sénior, quienes dependen
directamente y funcionalmente de la Gerencia General. Dentro de
este esquema el drea tiene las siguientes tareas:

(i) Proponer a la Gerencia General un programa anual de trabajo asf
como la ejecucién de este.

(i) Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacién de
SONACOL, su suficiencia, confiabilidad y aplicacion a la toma
de decisiones. En el caso de ser necesario participar en la mo-
dfficacién de estos.

(iii) Cualquiera otra tarea, actividad o funcién que la Gerencia Gene-
ral estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especffico
0 esporadico.

i

(iv) Realizar las actividades requeridas por el Modelo de Prevencion
de Delito de SONACOL, de conformidad con la Ley N° 20.393.

(v) Cuaiquier otra tarea, actividad o funcién que la Gerencia Gene-
ral estime necesaria, ya sea de caracter permanente, especffico
0 esporadico.

2.21 Propiedad y Control

2.21.1 Namero de Accionistas:

Al 26 de septiembre de 2014, SONACOL cuenta con un total de
5 accionistas.

2.21.3 Nombre Doce Mayores Accionistas:

NOMBRE ACCIONISTA RU.T. % DE LA PROPIEDAD
Compafia de Pevioos deChle Copeo A 995200007 ws
“Petiobras Cile Distriucion Lmtada esses0s nieemn
Empresa Nacioalde Energi ENXSA. woto0z  esesew
swesa seeo0s e
‘EmpesaNacionalcelpenceo wesows  woses

TOTAL 100%

2.21.4 Controlador:

SONACOL es filial de Comparifa de Petréleos de Chile Copec S.A,,
la que a su vez es controlada por Empresas Copec S.A.

2.21.5 Identificacién de los Controladores:

El Controlador final de SONACOL es Empresas Copec S.A., quien
posee indirectamente el 52,8%. El RUT de Empresas Copec S.A.
es 90.690.000-9. Empresas Copec se encuentra inscrita en el Re-
gistro de Valores bajo el N° 28, del afio 1982. De conformidad
a la informacién publicamente disponible a la fecha, el control de
Empresas Copec S.A. corresponde a la sociedad andnima abierta
AntarChile S.A., que es duefia del 60,821% de las acciones de
Empresas Copec S.A. y a su vez los controladores finales de Antar-

Chile S.A. y, en consecuencia, de Empresas Copec S.A., son dofa
Maria Noseda Zambra de Angelini (RUT N° 1.601.840-6), don Ro-
berto Angelini Rossi (RUT N° 5.625.652-0) y dofia Patricia Angelini
Rossi (RUT N° 5.765.170-9).

2.21.6 Forma de Ejercer el Control:

De conformidad a los estados financieros de Empresas Copec S.A.
correspondientes al ejercicio 2013, Empresas Copec S.A. es pro-
pietaria directa e indirectamente del 100% de Compania de Petré-
leos de Chile Copec S.A. De conformidad a los mismos estados
financieros, Empresas Copec S.A. es propietaria directamente del
99,0481% de Abastecedora de Combustible S.A.



En consecuencia, Empresas Copec S.A. gjerce el control indirec-
to del 52,6857% de la propiedad accionaria de SONACOL. Sin
perjuicio de ello, las siguientes materias de junta de accionistas
requieren el voto conforme de al menos el 90% de las acciones
emitidas con derecho a voto, de conformidad con los estatutos de
SONACOL:

a) La reforma de los estatutos sociales;

b) La transformacién de la Sociedad, la divisién de la misma y su
fusion con otra sociedad;

¢) La modificacién del plazo de duracién de la Sociedad;

d) La disolucion anticipada de la Sociedad;

e) El cambio de domicilio social;

f) La disminucion del capital social;

g) Acordar inscribir 0 desinscribir las acciones de la Sociedad en
el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores
y Seguros;

h) La aprobacién de aportes y estimacion de bienes no consisten-
tes en dinero;

i) La modificacion de las facultades reservadas a la junta de accio-
nistas 0 de las limitaciones a las atribuciones del Directorio;

j) La disminucion del nimero de miembros de su Directorio;

k) La enajenacion de cincuenta por ciento © mas de su activo, sea
que incluya ¢ no su pasivo, lo que se determinaré conforme al
balance del ejercicio anterior, y la formulacién o modificacién de
cualquier plan de negocios que contemple la engjenacién de ac-
tivos por un monto que supere dicho porcentaje; la enajenacién
del cincuenta por ciento 0 més del activo de una filial, siempre
que ésta represente al menos un veinte por ciento del activo de
la Sociedad, como cualquier enajenacién de sus acciones que
implique que la matriz pierda el carécter de controlador;

) La forma de distribuir los beneficios sociales;

m) El otorgamiento de garantias reales o personales para cau-
cionar obligaciones de terceros que excedan el cincuenta por
ciento del activo, excepto respecto de filiales, caso en el cual la
aprobacién del Directorio seré suficiente;

n) La adquisicién de acciones de su propia emisién, en las condi-
ciones establecidas en los Articulos veintisiete A y veintisiete B
de la Ley sobre Sociedades Andnimas;

f) Las demas que sefalen los estatutos;

o) El saneamiento de la nulidad, causada por vicios formales, de
que adolezca la constitucién de la Sociedad o una modificacién
de sus estatutos sociales que comprenda una 0 mas materias
de las sefialadas en los nimeros anteriores. No obstante lo an-
terior, las reformas de estatutos sociales que tengan por objeto
la creacién, moedificacion, prorroga o supresion de preferencias,
deberan ser aprobadas con el voto conforme del noventa por
ciento de las acciones de la serie ¢ series afectadas.

p) Aprobar o ratificar la celebracion de actos o contratos con partes
relacionadas, de conformidad a lo establecido en los Articulos
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cuarenta y cuatro y ciento cuarenta y siete (en lo que fuere apli-
cable) de la Ley sobre Sociedades Anénimas; y

g) Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las faculta-
des que se indican en las letras que preceden, en los casos en
que la ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto

Adicionalmente, en virtud de lo establecidc en los estatutos so-
ciales, los siguientes acuerdos requeriran el voto conforme de la
totalidad de los directores con derecho a voto, titulares o suplentes
de SONACOL:

a. La designacién del Gerente General.

b. La adquisicién, construccién, ampliacién o modificacién de uno
0 mMas oleoductos.

c. La apertura de agencias en el exterior.

d. Aprobar el Plan Anual de Inversiones de SONACOL.

e. Efectuar inversiones no contempladas en el Plan Anual de Inver-
siones de SONACOL.

f. Adquinir, gravar o enajenar a cualquier titulo bienes inmuebles,
incluyéndose en ambos casos mediante leasing.

g Ingresar a otras sociedades, asociaciones, corporaciones o
cooperativas, y ceder, transferir 0 gravar los derechos que SO-
NACOL tenga en una 0 mas de las entidades antes nombradas.

h. Avalar, afianzar y constituirse en codeudor solidario, en los casos
en que la ley no exija que el acuerdo sea adoptado en junta ex-
traordinaria de accionistas.

i. Fijar, modificar o interpretar las tarifas a que se refiere el Titulo VI
de los estatutos de SONACOL.

j En los deméas casos en que los estatutos de SONACOL exijan
unanimidad.

k. Conferir a un mandatario o delegatario cualquiera de las faculta-
des indicadas en las letras que preceden, en los casos enque la
ley permita conferir mandatos o delegaciones al respecto.

En materia de control, los accionistas de SONACOL se rigen ade-
mé&s por un pacto suscrito entre Compadia de Petréleos de Chile,
Copec S.A. (“COPEC”), Empresa Nacicnal del Petréleo (“ENAP”),
ESSO, hoy Petrobras Chile Distribucién Limitada (‘PETROBRAS”),
SHELL, hoy Empresa Nacional de Energia ENEX S.A. (“ENEX”), y
Abastecedora de Combustible S.A., hoy Abastible S.A. (“ABAS-
TIBLE”) con fecha 16 de septiembre de 2005 (el “Pacto de Ac-
cionistas”), cuyas estipulaciones més relevantes, en lo pertinente,
son las siguientes:

(i) Desarrollo de Actividades y Politicas de Tarifas:
El propésito de los accionistas es que SONACOL desarrolle sus

actividades y negocios dando cumplimiento a las normas de ética
comercial, a las leyes, reglamentos, decretos, resoluciones y a las



normas y érdenes de la autoridad competente.

SONACOL se rige por una politica de principios generales de nego-
cios, equivalente a aquellos contenidos en la Declaraciéon de Princi-
pios Generales de Negocios, de Diversidad y de No Discriminacién
que tengan vigente los accionistas de SONACOL. Asimismo, se
establece que SONACOL debe desarrollar todas sus actividades
cifiéndose estrictamente a las normas legales y reglamentarias vi-
gentes en materia de salud, higiene, seguridad, preservacion del
medio ambiente y de desarrollo sustentable, como también a la
politica que en esta materia sigan los accionistas de SONACOL.

El Pacto de Accionistas establece ademés que las tarifas que SO-
NACOL cobre por los diferentes servicios de transporte de com-
bustible a través de sus 0leoductos y por servicios accesorios,
serian fijadas y modificadas por et Directorio de la Comparia, apli-
cando tarifas iguales para servicios similares a todos los usuarios
de los oleoductos de SONACOL. Si el transporte de combustibles
a través de tales oleoductos fuere otorgado en condiciones ex-
traordinarias, esta circunstancia debe incorporarse en el valor de
la tarifa del servicio. Si no se produjese acuerdo undnime sobre
fijacion, modificacién o interpretacién de las tarifas en el Directorio,
cualquiera de los accionistas podra concurrir ante un arbitro a fin
que resuelva la disputa.

(i) Actividades de los Accionistas:

Los accionistas, al tener un giro muy similar al de SONACOL, acor-
daron en el Pacto de Accionistas que, en ningun caso, la celebra-
cién del contrato de sociedad en SONACOL podria interpretarse
como una prohibicién o limitacién para et desarrolio de tas activi-
dades propias de los mismos accionistas 0 de otras sociedades
en las cuales formen parte. También acordaron que ninguno de
los accionistas podria, durante la vigencia de la sociedad, consti-
tuir, mantener ni explotar directamente ni por intermedio de otras
sociedades de cualquier especie, ningin oleoducto que se destine
al transporte de combustibles y de ofros productos susceptibles
de ser conducidos por tales oleoductos, entre las siguientes lo-
calidades: (i) Concén y Santiago; (i) Santiago y San Fernando; (i)
San Vicente y Temuco; y (iv) Maipt y Pudahuel. De este modo, los
accionistas, ya sea directamente 0 COmMoO SOCIOS O accionistas de
otras sociedades, tienen la libertad de explotar o continuar explo-
tando los oleoductos que poseen directamente o a través de otras
sociedades, como también sus modificaciones, ampliaciones o
nuevas canerias adicionales a las existentes.

Los accionistas también acordaron que si los oleoductos sefala-
dos en el parrafo anterior no fueran suficientes para el trafico de los
productos y SONACOL no prestare su aprobacion para la cons-
truccion de un nuevo oleoducto, cada socio quedaria en libertad
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de constituirlo, mantenerlo y explotarlo por su propia cuenta o por
intermedio de una sociedad cualquiera.

(iii) Directorio de SONACOL.:

El Pacto de Accionistas establecio o siguiente en materia de deci-
siones que competen a su Directorio:

a) El numero de Directores durante la vigencia del Pacto de Accio-
nistas sera de 9 Directores titulares y 9 Directores suplentes. De
producirse la vacancia del cargo de uno o mas Directores, ya
sean titulares o suplentes, el Directorio deberd elegir a las per-
sSONas que sean propuestas por el accionista con cuyos votos
mayoritariamente fueron elegidos los Directores, tanto para la
eleccién del titular como para la del suplente. Sino se designare
dentro de los 30 dias siguientes a la vacancia, el Directorio nom-
brar4 a quien estime mas idéneo, quien durard hasta la préxima
junta ordinaria de accionistas, en donde se procedera a elegir
a la totalidad del Directorio de conformidad a la ley y al pacto.

b) Integracion del Directorio: Mientras el poder accionario de SO-
NACOL se encuentre distribuido en a fo menos: () 40,8% en
manos de COPEC (como matriz y/o alguna filial de la misma);
(i) 10,06% en manos de ENAP (como matriz y/o alguna filial de
la misma); (i) 22,20% en manos de ESSO, hoy PETROBRAS
{como matriz y/o alguna filial de la misma); (v) 14,94% en manos
de SHELL, hoy ENEX, (matriz y/o subsidiarias); 12,00% en ma-
nos de ABASTIBLE (como matriz y/o alguna filial de la misma);
4 miembros titulares y 4 suplentes del Directorio seran designa-
dos por COPEC; 1 miembro titular y 1 suplente del Directorio
seran designados por ENAP; 2 miembros titulares y 2 suplentes
del Directorio seran designados por ESSO, hoy PETROBRAS; 1
miembro titular y 1 suplente del Directorio serén designados por
SHELL, hoy ENEX; y 1 miembro titular y 1 suplente del Directo-
rio seran designados por ABASTIBLE.

¢) Sesiones de Directorio: podran ser ordinarias o extraordinarias.
Las primeras deberan llevarse a cabo peribédicamente en las
oportunidades determinadas por el Directorio y no requeriran ci-
tacién. Las extraordinarias seran convocadas por el Presidente
del Directorio cuando lo estime necesario, o cuando asi lo re-
quieran 1 0 mas Directores. Estas sesiones requerirdn citaciéon,
debiendo despacharse con a lo menos 3 dias de anticipacion a
la fecha de celebracién de la sesion, pudiendo reducirse dicho
plazo a 24 horas si la carta fuere entregada personalmente por
el Director o por un Notario Publico.

(iv) Transferencia de Derechos y/o Acciones y Primera Opcién
de Compra:



En virtud del Pacto de Accionistas, ningun accionista puede trans-
ferir todo o parte de sus acciones, sea a otro accionista, sea a
cualquier otra persona, sin comunicar previamente y por escrito
su intencién a cada uno de los accionistas de SONACOL con no
menos de 30 dias de anticipacién a la pretendida transferencia.

La informacién sobre la transferencia antes mencionada constituira
una oferta irrevocable de venta efectuada por el accionista trans-
ferente a los demés accionistas de SONACOL. En virtud de dicha
oferta tendréan la opcidn preferente, pero no la obligacién, de ad-
qQuirir por compra las acciones en el mismo precio y condiciones
especificadas en la oferta. Esta opcién puede ser ejercida por cual-
quiera de los accionistas que no sea el accionista transferente. De
querer ser gjercida, debera comunicarse al accionista transferente
y alos demds accionistas de SONACOL. El accionista que dentro
del plazo de 25 dias haya manifestado su voluntad de ejercer dicha
opcién, queda automaticamente obligado a adquirir las acciones.
Si dos 0 mas accionistas manifiestan su voluntad de querer ejercer
el mencionado derecho, las acciones se asignaran entre ellos a
prorrata del nimero de acciones de SONACOL que posean y cada
uno estara obligado a adquirir la cuota que corresponde.

El accionista quedara en libertad para efectuar la oferta de las ac-
ciones solo si ocurre alguna de las siguientes circunstancias: (i) si
ningun accionista formula una oferta de compra dentro del plazo
de 30 dias; o (i) si los accionistas que hubieren manifestado su
voluntad de adquirir fas acciones no las adquieren y pagan en su
totalidad dentro del plazo de 90 dias. En el caso (i), si el accio-
nista que pretende transferir no consuma la transferencia de sus
acciones en conformidad a los términos de la oferta y dentro del
plazo de 90 dias contado desde el vencimiento del plazo de 30
dias previsto para su intencién a cada uno de los accionistas de
SONACOL de transferir sus acciones, la oferta quedara automati-
camente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir desea
en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones debera dar
nuevamente cumplimiento a las condiciones antes mencionadas.
En el caso (i), si el accionista que pretende transferir no consuma la
transferencia de sus acciones en conformidad a los términos de la
oferta y dentro de los 90 dias siguientes a la extincién del plazo de
90 dias al que se refieren en dicho numeral, la oferta quedara au-
tométicamente sin efecto, y si el accionista que pretende transferir
desea en un futuro enajenar todo o parte de sus acciones debera
nuevamente dar cumplimiento a lo previsto en esa clusula.

No obstante lo anterior, cualquiera de los accionistas que desee
transferir sus acciones puede transferiras a una filial suya, siempre
que se cumpla con las siguientes condiciones:

a) Que ese accionista controle a esa filial y posea directa o indi-
rectamente la propiedad de al menos el 60% de las acciones
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emitidas por esta Ultima, si la sociedad es andnima, o de los
derechos sociales de esa sociedad, si es una sociedad de per-
sonas, 0 de las acciones o derechos si fuere una sociedad en
comandita por acciones.

b) Que ese accionista haya dado un aviso escrito a los demas ac-
cionistas y a SONACOL, con no menos de 30 dias ni mas de
90 dias de anticipacion, de su intencién de efectuar esa trans-
ferencia.

¢) Que la transferencia comprenda todas las acciones que posea el
accionista que efectle la transferencia.

d) Que el adquirente no se encuentre en quiebra o bajo convenio
con los acreedores ni que esté en trdmite de alguin procedimien-
to destinado a obtener su quiebra, ni tenga en tramite ningln
convenio judicial o extrajudicial con sus acreedores, u otros pro-
cedimientos semejantes.

) Que el accionista que desee efectuar la transferencia convenga
con los demés accionistas, mediante un instrumento en forma
y substancia razonablemente aceptable para éstos, que res-
ponderé solidariamente con la filial del cumplimiento de todas
las obligaciones emanadas del pacto o del estatuto social de
SONACOL.

f) Que la filial acepte y haga suyas por escrito, todas y cada una de
las estipulaciones del Pacto de Accionistas, incluidas sus mo-
dificaciones.

Si, cumpliendo las condiciones, cualquiera de ios accionistas ha
transferido sus acciones a una filial suya, tendr4 ademas la obli-
gacion de no causar o permitir que la filial pierda cualquiera de los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores, salvo que previamente
obtenga que todas las acciones de SONACOL que posea en esa
filial le sean transferidas a él 0 a otra filial suya que cumpla con los
requisitos de las letras a) y ¢) anteriores.

(v) Aceptacién del Pacto de Accionistas por los Adquirentes
de las Acciones:

Ninguno de los accionistas podra enajenar, a ningan titulo, sus
derechos, acciones, derechos preferenciales para suscribirtas, de-
bentures convertibles en acciones y cualquier otro valor que confie-
ran derechos futuros sobre SONACOL o su continuadora legal, sin
que previamente el adquirente acepte y haga suyas expresamente
y por escrito todas y cada una de las estipulaciones del Pacto de
Accionistas. Dicha aceptacion también serd obligatoria en caso
que el tercero adquiera las acciones o titulos referidos mediante la
suscripcién directa de SONACOL.



Los demés accionistas no podran aceptar la venta de acciones, y
SONACOL no podré proceder a la inscripcion de las acciones en
el Registro de Accionistas y emitir asi un nuevo titulo a nombre de
un adquirente, a menos que éste haya aceptado por escrito todas
las estipulaciones del Pacto de Accionistas. Los accionistas acor-
daron dar a esta estipulacion el caracter de prohibicién de gravar
y enajenar, debiendo anotarse en el Registro de Accionistas de
SONACOL.

(vi) Prohibicion de Constituir Gravamenes:

En virtud del Pacto de Accionistas, los accionistas se obligaron a
no gravar las acciones que posean en SONACOL, salvo que cuen-
ten con la autorizacién previa de todos los demas accionistas, la
cual podra ser denegada sin expresién de causa. Esta estipulacion
se anoté en el Registro de Accionistas del emisor.

(vii) Multas y Garantias:

Los accionistas convinieron en tasar anticipadamente los perjuicios
en caso de infraccién al Pacto de Accionistas, ya sea de mane-
ra directa o indirecta. Los perjuicios se estimaron en un tercio del
precio de la transferencia o del valor libro de las acciones, segin
cual sea mayor y debera pagarlos la parte infractora, reajustado
segun la variacién que experimente la Unidad de Fomento entre
el dia de la infraccién y el dia del pago, a los demas accionistas
que suscribieron el Pacto de Accionistas a prorrata del nimero de
acciones emitidas por SONACOL, que posea cada uno de ellos al
dia del pago.

(ix) Arbitraje:

Los accionistas acordaron que de producirse conflictos en los si-
guientes ambitos: (i) la fijacién, modificacién e interpretacion de las
tarifas en lo referente a esta materia en el Pacto de Accionistas y
en la letra k) de los estatutos de SONACOL; y (i) las demas cues-
tiones que las partes acuerden por escrito y de manera unénime,
la solucién de éstos seré de competencia de un &rbitro arbitrador.

2.30 Descripcion del Sector Industrial:

Desde 1957 SONACOL ha desarrollado una infraestructura de
transporte por tuberfa, sustentada en la incorporaciéon de tecno-
logias de Ultima generacién disponibles a nivel internacional para
el sector. SONACOL transporta aproximadamente et 97% de los
combustibles a la Regién Metropolitana.

SONACOL es propietaria de 6 oleoductos subterrdneos, 9 estacio-
nes de bombeo, 1 terminal de entrega de productos en Maipu y 1
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centro de despacho ubicado en Santiago, en las instalaciones de
su edificio corporativo.

Todos los oleoductos de SONACOL tienen una vida Util econémica
remanente de al menos 25 anos.

2.31 Descripcion de los Negocios:

SONACOL es propietaria y operadora de una red de oleoductos
subterrdneos de aproximadamente 465 kilometros de longitud.
Los oleoductos estan ubicados en las Regiones V de Valparaiso,
VI del Libertador Bernardo O'Higgins y Metropolitana de Santiago,
a través de los cuales transporta alrededor del 97% de los com-
bustibles liquidos que se comercializan en la Regién Metropolitana.
Los productos transportados son de propiedad de los clientes en
todo momento. Por el transporte de estos combustibles, SONA-
COL cobra una tarifa variable por metro cibico transportado v,
ademads, en funcién de la distancia del oleoducto que se trate. El
precio de transporte de combustibles en camiones es el principal
referente para la determinacién de la tarifa que cobra SONACOL
por el transporte. SONACOL esté abierta a transportar productos
a quien lo solicite, de acuerdo con el Reglamento de Transporte de
SONACOL que se refiere mas adelante.

Los dos segmentos de negocios de SONACOL son el transporte de
Productos Limpios y el de Gas Licuado. Por el primero, SONACOL
explota un sistera de oleoductos que transportan productos desde
Quintero, pasando por la Refineria de Petréleos de ENAP en Con-
c6n, llegando a Maipu, desde donde sale un oleoducto al Aeropuer-
to Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez y otro a la ciudad
de San Fernando. Este Ultimo, ademas, es bidireccional, por o que
puede transportar productos desde y hacia San Ferando.

Por otra parte, para Gas Licuado, SONACOL cuenta con una red
de oleoductos desde Quintero a Concdn, donde se conecta a la
refineria de Enap Refinerias S.A., filial de ENAP, llegando finalmente
al terminal de Maipu.

En el caso de Productos Limpios (gasolinas, diesel y kerosenes),
los principales clientes de SONACOL son ENAP y COPEC; y, en el
caso de Gas Licuado, su principal cliente es GASMAR.

SONACOL se encuentra certificada bajo las normas ISO 9001:2000
e ISO 1400:20 en su servicio de transporte de combustibles por
oleocductos, asi como también bajo las normas del Programa Em-
presa Competitiva (PEC), orientado a incrementar las ventajas
comparativas de las organizaciones a través de un efectivo control
de sus riesgos operacionales.



SONACOL en ia cadena de distribucion de combustibles:
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ALMACENAMRENTO OE CLIENTE

ALMACENAMIENTO OE CLIENTE

CONCON QUINTERD SAN VICENTE

2.31.1 Convenios con ENAP: Construccion de Oleoductos y
Constitucién de Servidumbres:

El ano 1957 SONACOL y ENAP celebraron un convenio por el que
acordaron constituir servidumbres por acuerdo con los propietarios
de los predios sirvientes en los que se construiria un oleoducto en-
tre Concon y Santiago, fas cuales autorizarian a ENAP para ocupar,
por si o por terceros que actuarian en su nombre, la franja de terre-
no afecta a servidumbres. Con el objeto que SONACOL constru-
yera y explotara el oleoducto entre Concén y Santiago, SONACOL
y ENAP acordaron entre otros aspectos que: (i) SONACOL podria
instalar, mantener, reparar, mejorar, etc. el oleoducto; (i) SONACOL
explotaria el oleoducto; (i) SONACOL podria ejercer a nombre de
ENAPR, como representante o delegado de ésta, y en la medida
necesaria para cumplir las finalidades indicadas en los numerales

ALMACENAMIENTO OE CLIENTE

MINORISTAS

anteriores, los derechos que a ENAP correspondian sobre predios
ajenos, en virtud de las servidumbres que se constituyeran. SO-
NACOL podria asimismo, ejercer estos mismos derechos sobre
los predios que el oleoducto atravesara y fueran de propiedad de
ENAP; (iv) en caso que los duefios de los predios sirvientes o un
tercero perturbaran a SONACOL en el gjercicio de sus derechos,
ENAP le prestaria todo su auxilio, haciendo valer extrajudicialmente
0 por via judicial, las facultades que le otorgan las leyes; y (v) se hizo
presente que ni la carfieria ni las demas partes que formen el oleo-
ducto de SONACOL, serian objeto de accesidon a favor de ENAPR,
sino que estos formarfan parte del patrimonio de SONACOL.

El afio 1963 SONACOL y ENAP suscribieron nuevamente un con-
venio para la constitucién de servidumbres entre Maipu y San Fer-
nando, en los mismos términos que el suscrito el afio 1959.
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2.31.2 Extensién de la Red de Oleoductos:

Actualmente la extensién total de la red de oleoductos de SONACOL alcanza 465 kiibme-
tros, segun se sefiala a continuacion:

7

QUINTERO

f CONCON
5 AEROPUERTO AMB

)

'

SAN FERNANDO
———  OLEODUCTOPL
——  0LEODUCTOLPR
2.31.3 Detalle de los Oleoductos:
TIPO SENTIDO LARGO VOLUMEN CAPACIDAD TIEMPO EN Uso
(KILOMETROS)  TRANSPORTADO MAXIMA ANUAL'  SERVICIO
2013 (MILES DE M) (ANOS)
(MILES DE M)
“Quintero-Concon L a5 1887 5742 7T Transporte de Productos Limpios
desde terminat Quintero
Concon-Maipi PL 1o 4.451 7490 14 " Transporte de Productos Limpios
provenientes de Quintero y de ENAP
San Femnando-Maipii PL 135,0 78 708 473 Transporte de Productos Limpios
“Maip0-CAMB L 75 g3 13 v Transporte de kerosene para
aviacion
Quintero-Concon LPG 23,0 24 3.329 14 Transporte de Gas Licuado desde
Quintero
Quintero-Maipl LPG 134,0 1.056 3.661 14 Transporte de Productos Limpios
desde terminal Quintero
TOTAL 465,0 8.389 22.262

) Considera un factor de utiizacién de 0,95 respecto a la capacidad méxima tedrica

) Capacidad méxima anual aumentara a 9.986 miles de m3/afo a contar de 2014

) El estado actual de este oleoducto permite tener una vida util econdémica remanente de al menos 25 ahos

) Se tiene proyectado aumentar la capacidad en 8.822 miles de m3/ano a contar de 2016 a través de la construccién de la segunda linea
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2.31.4 Volimenes Transportados por Oleoducto - Ailo 2013:

OLEODUCTO VOLUMEN
(MILES DE M?)
“Concon-Mapi®L) 4451
‘Quintero-Concon PL) 1887
‘Quintero-Maipd (PG)  1.056
‘Maipd-CAMBPL 893’
'Maipi-San Fenando PL) 72
‘Quintero-Concén (LPG) 24
“San Fernando-Maipd PL) 6
TOTAL 8.389

Fuente: La Compahia

2.31.5 Volumenes Transportados Totales:

(MILESDEM?) 2008 2009 2010 2011 2012 2013
L 7iea T Teee2 779 7st8 soel 7300
e 1208 1042 e85 960 1047 1080
ToTAL B3s so2a 8164 gris 9128 8389

Fuente: La Compania



2.31.6 Red de Clientes Principales:

* ENAP

e COPEC

e GASMAR

e PETROBRAS
* ENEX

DISTRIBUCION DE INGRESOS POR CLIENTE (2013)

0TROS
GASMAR e
$4.493M /,/’/EQBQ?M
11,9% g
COPEC
$12.312M
32,6%
[OTAL:
$37.739M N e
$19.962M
52.9%
Fuente: La Compaiiia
DISTRIBUCION INGRESOS PRODUCTOS LIMPIOS (2013)
OTROS
$856M
$2.6%
COPEC
$12.312M
37 9%
TOTAL.
$33.129M ENAP
$19.962M
60.3%

Fuente: La Compaiiia

DISTRIBUCION INGRESDS GAS LICUADO (2013)

Fuente: La Compaiiia

OTROS
$117M
2.5%

TOTAL:

$4.610M

GASMAR
$4.493M
97,5%
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2.31.7 Posicién Competitiva:

SONACOL cuenta con una posicién competitiva y de recurrencia
en sus ingresos, basada en los siguientes factores:

(i) Sus accionistas son grandes empresas especializadas en el ne-
gocio de combustibles;

(i) La inversién en la red de oleoductos para abastecer la Regiéon
Metropolitana ya esta concluida y es de una importante cuantia
(aproximadamente M$180.000.000 a valor libro neto);

(i) La red actual de oleoductos permite el crecimiento de la deman-
da proyectada al menos para los préximos 26 afios;

(iv) El transporte de combustibles via oleoductos tiene economias
de escala en cuanto a inversion (capacidades discretas) y ope-
racion, respecto del transporte de los mismos productos por
otros medios, tales como camiones; y

(v) Las tarifas de transporte de combustibles de la Compafiia son
mas bajas que la alternativa via terrestre, actividad que ademas
genera graves inconvenientes logisticos (tréfico) y de seguridad.

2.31.8 Marco Legal y Normativo del Sector Industrial:

El organismo regulador de la actividad de SONACOL es la Super-
intendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”), la cual se rige
por la Ley N° 18.410, de 1985, y sus modificaciones. La SEC tie-
ne competencia para fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
las disposiciones legales y reglamentarias, y las normas técnicas
sobre generacién, produccion, almacenamiento, transporte y dis-
tribucién de combustibles liquidos, gas y electricidad, para verificar
que la calidad de los servicios que se presten a los usuarios sea
la sefialada en dichas disposiciones y normas técnicas, y que las
mencionadas operaciones y el uso de 10s recursos energéticos no
constituyan peligro para las personas o cosas. La SEC puede im-
poner sanciones a las personas sujetas a su fiscalizacién.

El transporte de combustible a través de los ductos que explota
SONACOL se rige por el Decreto N° 160, de 26 de mayo de 2008,
del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, que aprueba el
Reglamento de Seguridad para las Instalaciones y Operaciones de
Produccién y Refinacién, Transporte, Almacenamiento, Distribu-~
cidn y Abastecimiento de Combustibles Liquidos (el “Reglamento
de Transporte de Combustibles”). Este reglamento establece las
medidas de seguridad que se delen aplicar para productr, refinar,
almacenar y transportar todo tipo de combustibles, y, entre otros,
incorpora requisitos especificos para la operacién, inspecciéon y
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mantenimiento de los oleoductos.

Asimismo, el Reglamento de Transporte de Combustibies regula
las obligaciones de las personas naturales y juridicas que inter-
vienen en este tipo de operaciones, a objeto de desarrollar estas
actividades en forma segura, controlando el riesgo de manera tal
que no constituyan peligro para las personas y cosas.

La Ley N° 19.300, sobre Bases Generales del Medio Ambiente,
califica como proyectos o actividades susceptibles de causar im-
pacto ambiental, en cualquiera de sus fases, a los oleoductos, ga-
soductos, ductos mineros u otros andlogos, quedando sometidos
en virtud de ello al sistema de evaluacién de impacto ambiental.

Las actividades que desarrolla SONACOL actualmente no se en-
cuentran afectas a la necesidad de contar con concesiones; no
obstante, para la instalacién, mantencién y operacién de oleoduc-
tos de transporte de petrdleo y sus derivados, resulta necesaria la
constitucién de servidumbres sobre los predios de propiedad de
terceros, por los que atraviesan las tuberias.

Ademas de la normativa y reglamentacién antes mencionada, SO-
NACOL vy los usuarios de sus oleoductos, regulan sus relaciones
a través del Reglamento de Transporte por Oleoductos fijado por
SONACOL con fecha 1° de junio del afio 2000 (el “Reglamento de
Transporte de SONACOL"), que establece las condiciones gene-
rales del transporte por sus oleoductos de combustibles derivados
del petréleo, el cual considera entre otras materias: (i) las secuen-
cias y volumen de transporte; (i) la planificacién del transporte por
oleoductos; (iii) la recepcién y entrega de productos; (iv) las medi-
ciones; (v) la operacién de transporte; y (Vi) la responsabilidad por
los productos transportados.

El Reglamento de Transporte de SONACOL establece un Comité
de Programacién de Oleoductos, cuya funcién consiste en la plani-
ficacion y programacion de los volimenes mensuales a transportar
por los oleoductos segun los requerimientos y disponibilidad, a tra-
vés de un programa mensual de transporte y mantenimiento, que
establece los ciclos mensuales de bombeo a ser desarrollados por
cada oleoducto.

El Reglamento de Transporte de SONACOL regula también la re-
cepcidny entrega de productos, disponiendo paraello los controles
y supervisiones que éstos tendran. En relacion con el transporte,
SONACOL, como responsable de la operacién de los oleoductos,
tiene a su cargo determinar y modificar las condiciones operacio-
nales (flujos, presiones y otros), con el objeto de cumplir con ef
programa mensual de transporte y mantenimiento, debiendo co-
municar a sus usuarios las modificaciones gque afecten la recepcion
0 entrega de productos.



Asimismo, de conformidad al Reglamento de Transporte de SO-
NACOL, el encargado de la entrega de los productos a SONACOL
para su transporte (denominado “embarcador”), debe, antes del
inicio de un embarqgue, hacer entrega a SONACOL, a través de un
documento oficial, de todos los antecedentes relativos a la calidad
del producto para iniciar el transporte, siendo SONACOL respon-
sable de entregar el producto y de dar cumplimiento a las espe-
cificaciones de calidad sefialadas en el documento oficial antes
mencionado. Si SONACOL detectare una diferencia relevante con
lo comunicado, tiene facultades para detener el transporte, hasta
que el embarcador resuelva la discrepancia y decida continuar o
modificar el bombeo, bajo su responsabilidad.

De acuerdo al Reglamento de Transporte de SONACOL, SONA-
COL se hace responsable de mantener la calidad de los productos
que transporta durante el trayecto por sus instalaciones, asi como
de la variacion en la calidad de los productos debido a errores de
operacién o fallas en las instalaciones de SONACOL. Sin embargo,
no se hace responsable de la variacién en la calidad del produc-
1o, en caso que ésta sea atribuible a fallas en las instalaciones o
errores de operacién del embarcador o del destinatario, quienes
deberan hacerse cargo de los mayores gastos resultantes.

SONACOL es también responsable de los voldmenes de produc-
tos que transporta por sus oOleoductos, y acepta que ha cumplido
a satisfaccion de sus usuarios, cuando en un afio la suma de los
volimenes normales de todos los productos entregados en los
destinos es igual 0 mayor a un 99,5%, y en caso del Gas Licuado,
un 98%. En caso de no cumplir estas cantidades SONACOL se
obliga a pagar las comrespondientes indemnizaciones.

2.40 BEvoiucion y tendencia esperada:

Los ingresos de la Compariia estan altamente correlacionados con
la demanda de combustibles liquidos en la Regién Metropolitana,
la cual a su vez es cercana al 50% del consumo total del pais. Esta
demanda ademés esta directamente correlacionada por una parte,
con el tamano del parque automotor en la zona de influencia de los
oleoductos de la Compafiia, y del consumo de diesel para genera-
cién de energia de las centrales termoeléctricas de ciclo combinado.

La tasa de crecimiento de los ingresos de SONACOL promedio en
los ultimos 5 afos ha sido de 2%, considerando que SONACOL
transporta la casi totalidad de los combustibles liquidos consumi-
dos en Santiago.

En el caso del consumo de gas licuado, éste esta directamente re-
lacionado con el consumo industrial, el cual es estable y en menor
medida al consumo doméstico.
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Para los préximos afnos, en la medida que el crecimiento del par-
que automotriz y la actividad econémica se mantenga en la zona
de influencia de los oleoductos de SONACOL, se espera que los
ingresos de SONACOL crezcan en la misma proporcion.

2.50 Factores de riesgo:

La Politica de Riesgo implementada por SONACOL esté basada en
los siguientes aspectos:

(i) Riesgo de Transporte:

El transporte por oleoductos es el medio mas seguro de los mé-
todos terrestres de transporte de combustible, con una tasa de
ocurrencia de accidentes 100 veces menor que [a registrada en
camiones que transportan estos productos.

Asimismo, los oleoductos de SONACOL son instalaciones que re-
corren muchas regiones y comunidades, por lo que se hace ne-
cesario relacionarse con gran cantidad de autoridades y grupos
humanos, debiendo conciliar los intereses de todos los implicados.
En ese sentido, todos los estudios de impacto ambientat de SO-
NACOL han sido implementados en armonia con comunidades y
autoridades, y segun todas las instancias y normas establecidas.
No obstante lo anterior, no podemos predecir ni asegurar que, en
caso de fenémenos de relevancia, la red de oleoductos de SONA-
COL no se ver4 afectada.

Alo largo de su historia SONACOL ha mantenido un servicio inin-
terrumpido, incluso en presencia de fendmenos o catastrofes na-
turales. Aun asf, SONACOL cuenta con seguros de siniestros que
cubren instalaciones y contenidos, responsabilidad civil y dafios a
terceros con cobertura por 1.000.000 de Unidades de Fomento
(méaxima pérdida probable).

Asimismo, todos los oleoductos de SONACOL han sido disefia-
dos, construidos y operan bajo exigentes normas internacionales,
entre otras, ANSI/ASME B31.4 las del Department of Transporta-
tion (DOT, USA), 1ISO9000 e 1SO14000, que regulan el transporte
de combustibles y que ya han sido adoptadas en Chile.

La seguridad de sus trabajadores es un valor relevante para SO-
NACOL vy registré hasta 7 afios sin accidentes laborales y 13 sin
accidentes medioambientales. Asimismo, el afio 2011 se obtuvo
la certificacion del PEC de Excelencia, otorgada por la Mutual de
Seguridad de la Cdmara Chilena de la Construccion A.G. {pasada
en la norma internacional OHSAS 18001-2007).



(ii) Riesgo de Menores Ingresos:

El riesgo de menores ingresos asociado a los clientes se estima
bajo, ya que los clientes son pocos y sus actividades dependen
del desarrollo general de la economia. No obstante, la demanda de
hidrocarburos y servicio de transporte en la zona de influencia de
los oleoductos ha sido histdricamente muy estable.

(i) Riesgo asociado a la Dependencia de Proveedores:

El principal insumo de la Compaiiia es la electricidad, y todos los
puntos de suministro cuentan con contratos indefinidos con las
distintas distribuidoras eléctricas que abastecen las zonas de in-
fluencia de los oleoductos. Otro insumo importante es la tecnologia
de oleoductos, para lo cual SONACOL tiene posibilidades de ac-
ceder al amplio mercado mundial. En efecto, SONACOL mantiene
un permanente plan de inversiones que involucra investigacién de
nuevas tecnologias en los mercados de tuberias, bombas y mo-
tores eléctricos, sistemas de instrumentacién y control, vélvulas,
etc. No obstante, una baja importante en la generacién eléctrica
que pudiera llevar a medidas de racionamiento u otras para hacer
frente a la escasez energética, podria afectar la operacién normal.

(iv) Riesgo de Mayor Competencia:

El riesgo asociado de nuevos competidores es bajo. El tendido
de oleoductos de SONACOL se remonta a méas de 55 afos, pasa
por distintas zonas geograficas, terrenosy predios sobre las cuales
se han establecido servidumbres de oleoductos y transito. Para
un competidor, instalar otro oleoducto seria muy complejo desde
el punto de vista del sometimiento de los respectivos proyectos
al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental, del impacto en
la comunidades por donde pase un oleoducto, el monto de las
inversiones involucradas, ademas que los volimenes que se trans-
portan en la zona de influencia de los oleoductos de SONACOL no
justifica instalar un sistema paralelo de transporte de hidrocarbu-
ros, ya sea para Productos Limpios como para LPG, dado que los
oleoductos de SONACOL abastecen casi el 100% de la demanda.

(v) Riesgo de Sustitucién:

El transporte de combustibles por caminos y carreteras se en-
cuentra sujeto a restricciones y prohibiciones normativas y es poco
eficiente para grandes volumenes de combustible. Por ejemplo,
si se considera que la Regién Metropolitana consume cerca de
4.500.000 metros cubicos anuales, se requeririan 373 viajes dia-
rios en camiones cisternas de 33 metros cubicos cada uno para
lograr abastecer dicho volumen.

Si bien no se vislumbran amenazas por nuevos sistemas de trans-
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portes de combustibles que puedan sustituir et servicio que presta
SONACOL, no es posible asegurar que sus ingresos no se vean
afectados, ante posibles cambios tecnoldgicos en el uso de com-
bustibles alternativos para el parque vehicular.

(vi) Riesgo de Integridad del Sistema de Oleoductos:

El riesgo de integridad de los oleoductos se mitiga con un plan de
prevencién y mantencién de los tubos e instalaciones. El principal
riesgo es el de la corrosién, que se mitiga protegiendo la tuberia
con pinturas epodxicas revestidas con una proteccién mecanica
mediante una capa de polietileno. Ademas, un Sistema de Protec-
cién Catédica de Corriente Impresa mantiene los tubos con una
adecuada diferencia de potencial eléctrico, que evita ia corrosion.
La efectividad de este sistema es evaluada regularmente median-
te inspecciones internas con herramientas inteligentes (“conejos”),
como también inspecciones externas mediante las metodologias
de DCVG (Direct Current Voltage Gradient) y CIPS (Close Interval
Potential Survey) acorde a la normativa vigente. No obstante, un
deterioro significativo de tubos € instalaciones originado en fené-
menos fisicos, como terremotos, podria afectar la capacidad de
SONACOL para abastecer adecuadamente su zona de influencia.

(vii) Aplicacion de Normas y Politicas Medioambientales:

Las operaciones de SONACOL estén sujetas a las leyes, norma-
tivas y reglamentos medioambientales, especialmente a la Ley
N° 19.300, sobre Bases del Medio Ambiente. Esta ley exige que
cualquier proyecto asociado a oleoductos y estaciones de bom-
beo deba ser aprobado previamente por el Servicio de Evaluacién
Ambiental (SEA), previa presentacion de los estudios de impacto
ambiental (EIA).

No es posible asegurar que los proyectos que SONACOL someta a
evaluacién ambiental seran aprobados por las instancias guberna-
mentales comespondientes, ni que una eventual oposicién publica no
ocasione demoras y retrasos en la ejecucién de dichos proyectos.

Adicionalmente, no es posible estimar el impacto que pudiera tener
en SONACOL. la dictacién de normas ambientales mas exigentes
en relacién a los materiales de uso para sus ductos, filtraciones u
otras materias que sean objeto de tales normas.

(viii) Riesgo de Tipo de Cambio:

SONACOL lleva su contabilidad en pesos, moneda de curso legal
en Chile. Todos sus pasivos se encuentran en pesos, por lo que el
riesgo de diferencias de cambio es relativamente menor, por ejem-
plo, al de companfas que tienen ingresos en pesos y gastos en
dblares, o viceversa.



Practicamente todos los insumos y gastos de SONACOL estan en
esa moneda. Para el caso de importaciones de bienes de capital
en dblares de los Estados Unidos de América o en otra divisa, que
sean de montos significativos, se realizan operaciones de cober-
tura de moneda a través de contratos de derivados. No obstante
lo anterior, no es posible afirmar que la aplicacién de clausulas de
mark-to-market en los contratos de derivados de los cuales sea
parte SONACOL, o de costos de quiebre de terminacion anticipa-
da de tales contratos de derivados (unwind), o de otorgamiento de
cauciones a favor de las contrapartes de derivados, por ejemplo,
efectivo 0 equivalente al efectivo como garantia en dinero (cash
collateral) como parte de contratos de soporte de derivados (credit
support annexes), no afectara los resultados de SONAOL en caso
que ocurran.

(ix) Riesgo de Tasa de Interés:

Los pasivos de la Comparfia corresponden a créditos en tasa fija a
plazos no mayores a tres afnos (“bullet”). Por tanto, cada 10 puntos
base de alza en la tasa de interés se generaria un mayor gasto
financiero que llegaria hasta M$ 75.000 anuales una vez que se
hayan renovado todos los créditos. Para mitigar este riesgo menor,
la Comparifa se encuentra evaluando la factibilidad de hacer emi-
siones de bonos a largo plazo a tasas fijas.

(x) Riesgo de Crédito:

Los principales clientes de SONACOL son actuaimente entidades
con buena calidad crediticia, como el caso de GASMAR, COPEC,
ENEX, PETROBRAS y una empresa publica de propiedad del Es-
tado de Chile, como ENAP. Si bien histdricamente los clientes de
SONACOL han cumplido con sus compromisos de pago como
usuarios de SONACOL, no es posible asegurar que elio ocurrird
en el futuro.

SONACOL al 31 de diciembre de 2013 mantenia un nivel de En-
deudamiento Financiero Neto (Deuda Financiera Neta) de 0,93 ve-
ces su patrimonio®.

(xi) Seguros:

SONACOL cuenta con seguros de terremoto, incendio y perjuicio
por paralizacién, sobre las instalaciones y contenidos por hasta
150.000 Unidades de Fomento, y por responsabilidad Civil por
hasta 1.000.000 Unidades de Fomento. Ambas pélizas cubren

3. La Deuda Financiera Neta corresponde a la diferencia entre: () la suma de las
cuentas que estén contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS consolidados del
Emisor que se denominan “Otros Pasivos Financieros Comientes” y “Otros Pasivos
Financieros no Comientes”; y (il) la cuenta de “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, en
los Estados Financieros del Emisor.
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razonablemente los riesgos protegidos. Ademas, SONACOL tie-
ne cubiertos los riesgos asociados a equipos méviles, pasajeros,
terrorismo y transporte, tanto interno como de importaciones. Sin
embargo, ante un evento de siniestro de magnitud, no es posible
anticipar si los seguros antes mencionados seran suficientes.

2.60 Politica de Dividendos:

La actual politica de dividendos es la distribucién del 100% de las
utilidades del gjercicio.

2.61 Politica de Inversion y Financiamiento

El ptan de inversién de la Comparia se compone de dos items:
mantencion y expansion.

Para el caso de mantencién, SONACOL mitiga los riesgos de in-
tegridad de sus instalaciones por medio de mantenciones a sus
oleoductos con importante frecuencia, evitando la corrosion, la
cual es el mayor riesgo que tiene para el transporte de productos
limpios y gas licuado de petrdleo.

En cuanto a expansién, SONACOL esta en proceso de reingresar
afines de afio a aprobacién medioambiental la construccion de un
nuevo oleoducto que unird su centro de despacho en Maipu con
el Aeropuerto Arturo Merino Benitez. Este proyecto contempla una
inversion de US$ 55.000.000 y el inicio de sus operaciones estan
presupuestadas para 2018.

Con respecto a la reestructuracion de pasivos, actuaimente los pa-
sivos de la Compafiia corresponden a créditos a plazos no mayo-
res a tres afos. Para aumentar la duracién de su deuda y financiar-
se a tasas mas atractivas, diversificando en este mismo contexto
su fuente de financiamiento, SONACOL se encuentra evaluando la
factibilidad de hacer emisiones de bonos a largo plazo.



3.00 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacidn se presentan los (Itimos antecedentes financieros
de la Compariia bajo norma IFRS?, los que se encuentran dispo-
nibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
(usvsn).

3.1 Estados Financieros:

3.1.1 Estado de Situacién Financiera Clasificado:
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EN CLP$ MILES 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
Activos corrientes, total 6757504 5968520 5512166 5378727
Activos no comientes, total - 179614044 179927483 180.739579 - 180.601.860

Activos total 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587
“Pasivos corrientes, total  49.930759 20875486 41.664667 ¢ 30.915.784
“Pasivos no corrientes, total ¢ 64704580 76534167 65100728 75.578.453

Pasivos, total 114.635.348 106.409.653 106.765.395 106.494.237
Patticipaciones de la controladora 1 71736200 79486350 79486350 1 79.486.350

Patrimonio total 71.736.200 79.486.350 79.486.350 79.486.350

Total de patrimonio y pasivos 186.371.548 185.896.003 186.251.745 185.980.587

4. IFRS: Significa los International Financial Reporting Standards o Estandares Inter-
nacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
y presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad.
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3.1.2 Estados de Resultados por Funcién:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012
Ingresos de actividades ordinarias 32506747 20453200 ¢ 38.693.865 38.884.457
“Costodeventas (9924690  (8.330089) | (11.196501) (10.951.831)
Ganancia bruta 22.582.057 21.123.120 27.497.364 27.932.626
“Ofros ingresos, por funcien 70007 614668 1 657117 141.851
“Otros gastos, por funcien ~~ (74857)  (38233)  (68.700) (119.396)
Resultado operacional 22.577.507 21.699.555 28.194.381 27.955.081
EBITDA® 26.418.015 24.442.275 31.850.290 31.33.669
‘Ingresos financiess 69862 - 105812 - 128637 1 163.112
“Costosfinancieros (3113932  (3413077)  (4527274)  (3.730.439)
'ResuMtado por unidades dereajustes (32500 (1957 42802 57523
Ganancia antes de impuestos 1 19500937 18390333 23838546 24.435.277°
"Gasto por impuestos a las ganancias 4064820 3681743 (4706631)  (8.300.842)
Ganancia (pérdida), procedente de operaciones 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435
continuadas
Ganancia (pérdida) 15.436.108 14.708.590 19.131.915 16.134.435

5. EBITDA: Corresponde a Resultado Operacional mas Depreciaciones.
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3.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo:

EN CLP$ MILES 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2012

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utiizados ¢ 21773217 1 19.836.547 26425684 24.094.265
en) actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados ~ (2.604.229)  (1.748.277)  (2.846.831)  (7.494.115)
en) actividades de inversién

" Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados (17.538.483) | (16.981.023) | (38.382.132) | (29.811.486)
en) actividades de financiacién

Total importes procedentes de préstamos - 12.899.991 8700000 1 15550.000  11.880.000

"Incremento nefo (disminucion) en el efectivoy 1630505 1.107.247 746721 (1.331.336)

equivalentes al efectivo, antes del efecto de ios
cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del 839.031 92.310 92.310 1.423.646
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del 2.469.536 1.199.557 839.031 92.310

periodo
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3.2 Razones financieras:

01.01.2014 01.01.2013 01.012013  01.01.2012

30.09.2014 30.00.2013 31122013 31122012
Liuidez Corriente® (veces) 014 T 020 013 017
"Razon de Endeudamiento’ (veces) 160 13 13 134
" Razon de Endeudamiento Financiero Neto® (veces) 101 092 093 092
Proporcion Deuda Corto Plazo / Deda Tota® s T 8% 3% 29%
Proporcion Deuda Largo Plazo / Deuda Tota® 6% % 61% 1%
Cobertura de Gastos Financieros™ (veces) goo 70 704 841
Rentabilidad el Patimonio 8% 5% 4% 20%

3.3 Créditos Preferentes:
Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme

los privilegios legales, el Emisor no mantiene deuda preferente o
privilegiada.

3.4 Restriccion al Emisor en Belacion a otros Acreedores:

3.4.1 Restricciones por créditos bancanos:

El Emisor, al 30 de septiembre de 2014, no tiene restricciones fi-
nancieras en ninguno de los contratos de crédito que mantiene con
bancos e instituciones financieras.

6. Corresponde a Activos Corrientes / Pasivos Corrientes.

7. Corresponde a (Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Neto Total,
8. Corresponde a (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros
No Corrientes — Efectivo y equivalente al efectivo) / Patrimonio Neto Total.

9. Corresponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

10. Corresponde a Pasivos Corrientes / Total Pasivos.

11. Corresponde a EBITDA (ultimos 12 meses) / Costos Financieros (dftimos 12
meses); donde EBITDA = Resultado Operacional + Depreciaciones.

12, Corresponde a Utilidad (Ultimos 12 meses) / Patrimonio Neto Total.



4.00 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes Legales:
4.1.1 Acuerdo de Emision:

Por acuerdo adoptado en sesidn de Directorio de Sociedad Na-
cional de Oleoductos S.A. celebrada con fecha 21 de marzo de
2014, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 27 de
marzo de 2014, ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo
Avello Concha, se acordé la emision de los Bonos, en los términos
del contrato de emisién de bonos por linea que se indica en la
Seccién 4.1.2 siguiente. En la misma sesién de directorio se otor-
garon los poderes requeridos para la suscripcion tanto del contrato
de emisién como de las respectivas escrituras complementarias.
Asimismo, mediante acuerdo adoptado en sesién de Directorio de
Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. celebrada con fecha 26 de
junio de 2014, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha
2 de septiembre de 2014, ante el Notario Publico de Santiago don
Eduardo Avello Concha, se otorgaron nuevos poderes requeridos
para la suscripcion de los contratos, presentaciones, solicitudes,
escrituras y demés antecedentes y documentos gue correspondan
y sean necesarios para el completo registro de la Sociedad y de las
lineas de bonos que se acordé emitir en la sesién de Directorio del
21 de marzo de 2014.

4.1.2 Escritura de Emisién:

El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado escritura
publica de fecha 28 de marzo de 2014, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N°
7.561 (en adelante, el “Contrato de Emisién”).

E! Contrato de Emisién fue modificado mediante escritura publi-
ca de fecha 8 de septiembre de 2014, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N°
23.771-2014.

4.1.3 Namero y Fecha de Inscripcién:

La emisién fue inscrita en el Registro de Valores con fecha 5 de
noviembre del afo 2014, bajo el registro N° 788.

13. Unidad de Fomento o UF: Es la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del Articulo 35 de la Ley N° 18.840, o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera
una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de ta Unidad de Fomen-
to aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en ta fecha en que deje de existir,
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4.1.4 Fecha y Notarfa de la Escritura Complementaria:

La escritura complementaria fue otorgada con fecha 18 de no-
viembre de 2014, en la Notaria Publica de Santiago de don Eduar-
do Avello Concha, bajo el Repertorio nimero 30.652-2014.

4.2 Principales Caractenisticas de la Emision:
4.2.1 Monto Fijo/Linea:

La emisién corresponde a una linea de bonos.
4.2.2 Monto Maximo de la Emisién:

B monto maximo de la presente emision por linea (en adelante
indistintamente la “Linea” y los bonos que sean emitidos con car-
go a la Linea, los “Bonos”) serd la suma equivalente en Pesos a
2.000.000 de Unidades de Fomento'®, y cada colocacién que se
efectle con cargo ala Linea de Bonos podré estar denominada en
Unidades de Fomento o en Pesos, hasta alcanzar ese limite.

Del mismo modo, el monto méaximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superaré el monto de 2.000.000
de Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento
se determinaréd a la fecha de cada Escritura Complementaria que
se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el
monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion
de cada emisién con cargo a la Linea.

Se deja constancia que el Emisor, conjuntamente con la presen-
te Emisidn, efectuara otra emisién de bonos por linea de titulos
de deuda desmaterializados por un monto méaximo equivalente en
Pesos a 2.000.000 de Unidades de Formento, cuyo plazo de ven-
cimiento es de 10 afios (en adelante, la “Linea a Diez Afos”), de
acuerdo a lo establecido en el contrato de emisién de bonos por
linea de titulos de deuda suscrito entre el Emisor y Banco BICE,
como representante de los tenedores de bonos, por escritura pa-
blica de fecha 28 de marzo de 2014, otorgada ante el Notario PU-

debidamente reajustado segun la variacién que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u orga-
nismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la
Unidad de Fomento deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.



blico de Santiago don Eduardo Avello Concha y modificado con fe-
cha 8 de septiembre de 2014 mediante escritura plblica otorgada
en la misma Notaria. No obstante (0 sefialado precedentemente, el
resultado de la suma de: /x/ el monto de la primera emisién de Bo-
nos que sea colocada con cargo a esta Linea; mas /y/ el monto de
la primera emisién de bonos que sea colocada con cargo ala Linea
a Diez Anos, no podré exceder en su conjunto la cantidad equiva-
lente a 2.000.000 de Unidades de Fomento, o su equivalente en
Pesos. Se aplicaran las siguientes reglas para efectuar el calculo de
la imitacién de no exceder conjuntamente la cantidad equivalente
a 2.000.000 de Unidades de Fomento antes establecida: /x/ En el
evento que la primera emisién de Bonos con cargo a esta Linea
y la primera emisién de bonos con cargo a la Linea a Diez Afos
sean colocadas simultaneamente, para dicho cdlculo se utilizara
el valor nominal de la primera emisién de bonos que sea colocada
con cargo a cada una de las mencionadas lineas, expresado en la
respectiva escritura complementaria. /y/ Si no se efectuaren colo-
caciones simultaneas de Bonos con cargo a la Linea y de bonos
con cargo a la Linea a Diez Afios, para dicho célculo se utilizara
el capital insoluto de los bonos emitidos que a dicha fecha bayan
sido efectivamente colocados con cargo a la primera emision de
Bonos de la Linea o con cargo a la Linea a Diez Afos, segun cudl
se haya colocado en primera oportunidad. /C/ Para las emisiones
siguientes a la primera que se efectien con cargo a esta Lineay a
la Linea a Diez Arios, el monto méaximo conjunto de capital insolu-
to de los bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a
ambas lineas no podra exceder la cantidad equivalente en Pesos a
3.000.000 de Unidades de Fomento

4.2.3 Monedas o Unidades de Reajuste:

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contem-
plar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en
caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los Bonos
estuvieren expresados en Pesos, deberén pagarse en Pesos a la
fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos estuvieren ex-
presados en Unidades de Fomento, deberan pagarse en su equi-
valente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento ten-
ga a la respectiva fecha de vencimiento.

4.2.4 Forma de Calculo de Monto Maximo de la Linea:

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se
suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efec-
tden con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren
colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equi-
valencia de la Unidad de Fomento se determinaré a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria.
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Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el
monto del saldo insoluto del capital de los Bonos vigentes y co-
locados previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos, si
previamente se hubieren efectuado colocaciones en Pesos con
cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se
expresara en Unidades de Fomento segun el valor de esta unidad
a la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente
a la serie 0 sub-serie de que se trate.

4.2.5 Plazo de Vencimiento de la Linea:

La Linea tiene un plazo maximo de 30 (treinta) anos, contado des-
de su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, es decir des-
de el 5 de noviembre de 2014 dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo
ala Linea.

4.2.6 Al Portador / a la Orden/ Nominativos:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
al portador

4.2.7 Materializados/ Desmaterializados:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
desmaterializados.

4.2.8 Procedimiento en Caso de Amortizacion Extraordinaria:

(@) Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas series 0
sub-series en la respectiva Escritura Complementaria que esta-
blezca sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, en cualquier tiempo, sea 0 no una fecha de pago de inte-
reses 0 de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se
indique en la Escritura Complementaria respectiva.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara
si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie emitidos con cargo
a la Linea, tendran la opcién de amortizacién extraordinaria. En
caso de tenerla, los Bonos se rescataran a:

(i) El equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses
devengados en el periodo gue media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ulitima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate, o

(i) El mayor valor entre: (Uno) el equivalente al saldo insoluto de
su capital y (Dos) la suma de los valores presentes de los cupones



de intereses y capital pendientes de pago a la fecha de rescate
anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la Es-
critura Complementaria para la respectiva Serie, descontados a la
Tasa de Prepago. Para los casos indicados en los numerales (Uno)
y (Dos) se incluird en el monto a pagar los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado.

(c) Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma
de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se indi-
quen en la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Pre-
pago debera ser determinada por el Emisor el octavo Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez de-
terminada ia Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Re-
presentante de los Tenedores de Bonos y al Depésito Central de
Valores S.A., Dep6sito de Valores (“DCV”), a través de correo u
otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a més tardar a
las 17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que
efectle el rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: se
ordenaran de menor a mayor Duracion, los instrumentos que com-
ponen las Categorias Benchmark de los instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la RepUblica de
Chile e informados por la “Tasa Benchmark™: “Uno y Veinte PM”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA", 0 aquel siste-
ma que 10 suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento se utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de
Renta Fija denominadas “UF-02", “UF-05", “UF-07", “UF-10", “UF-
20" y "UF-30", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos Bonos que fueron emitidos
en Pesos nominales, se utilizardn para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija de-
nominadas “Pesos-02”, “Pesos-05", “Pesos-07" y "Pesos-10",
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la
Duracién del Bono estuviere contenida dentro de alguno de los
rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark, se utilizara
como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the
run"/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se reali-
zard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de
los instrumentos punta de las Categorias Benchmark de Renta Fija
antes sefaladas, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la Duracién del Bono. Si se agrega-
ran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en Unidades de Fomento o en Pesos nominales
por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn los papeles punta
de aquellas Categorias Benchmark que estén vigentes al dia habit
anterior al dia en gue se debe determinar la Tasa Referencial. Para
calcular el precio y la Duracion de los instrumentos, se utilizard
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el valor determinado por la “Tasa Benchmark “Uno y Veinte PM”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, denominado “SEBRA”, o
aquél sistema que lo suceda o reemplace.

Se entendera por “Duracién” de un instrumento al promedio pon-
derado, expresado en afnos, de los piazos de sus flujos de caja
remanentes a la fecha de evaluacion. Para tal efecto, se entiende
como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos
de caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como
porcentaje de la suma total de dichos valores presente.

Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de
los Tenedores de Bonos quien procederd a solicitar a al menos 5
de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés
para los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior
debera ocurrir el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha del
rescate anticipado.

El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus co-
tizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes coti-
zaciones deberan realizarse antes de las 14:00 horas de aquel diay
las partes acuerdan que, para estos efectos, dichas cotizaciones se
mantendran vigentes hasta la fecha en la que se deba determinar
la Tasa Referencial del respectivo rescate anticipado de los Bonos.
La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. La tasa asi determi-
nada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Para estos efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier
error matemético en que se incurra al momento de calcular el pro-
medio aritmético de la Tasa Referencial 0 en la informacién tomada
para su determinacion.

El Representante de los Tenedores de Bonos deberd comunicar al
Emisor la cotizacién antes mencionada en el mismo dia de recibida
por parte de los Bancos de Referencia.

Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus suce-
sores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpban-
ca y Banco Security.

(d) Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante nota-
rio para determinar cudles de los Bonos se rescataran.



Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de anticipa-
cion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario,
publicard por una vez un aviso en el Diario, y notificara por medio
de un notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por
carta certificada DCV.

En tal aviso se senalard el monto que se desea rescatar anticipa-
damente, mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la
cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara a efecto. A la
diligencia del sorteo podréan asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que 1o deseen.
No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo
no asistieren algunas de las personas recién sefaladas.

Ei dia del sorteo el notario levantard un acta de la diligencia, en la
que se dejara constancia del nimero y serie de los bonos sortea-
dos. El acta seré protocolizada en los registros de escrituras publi-
cas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha
en la cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipado.

Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola
vez en el diario establecido en el Contrato de Emisién la lista de los
bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con
indicacién del numero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia
del acta se remitira al DCV y al Banco Pagador, a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en
el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley N° 18.876 sobre
Depositos Centrales de Valores.

(e) Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion de la Linea o de una o mas
series de una de ellas, se publicarg un aviso por una vez en el diario
establecido en el Contrato de Emision, indicando este hecho, el
mecanismo para determinar la Tasa de Prepago, si corresponde,
y se notificar4 al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en que se

14 Filial; Es aquella sociedad a la que se hace mencién en el Articulo 86 de la Ley
sobre Sociedades Andnimas. Por su parte, “Coligada” es aquella sociedad a la que
se hace mencion en el articulo 87 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas.

(f) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como
total de los Bonos, €l aviso en el Diario y la carta al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV deberdn indicar el meca-
nismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del
Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde.

Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberdn contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Re-
presentante de los Tenedores de Bonos. Finaimente, si los Bonos
se rescataren a equivalente del saldo insoluto del capital méas los
reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indi-
car el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

(9) Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado, sea parcial o total, debera ser un Dia Habil Bancario.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran
s6lo hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado. Los in-
tereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran y seran paga-
deros en la fecha en que se efectie el pago del rescate anticipado
correspondiente.

4.2.9 Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emisién:

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea no tendran garan-
tia alguna, sin perjuicio del derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a fos Articulos 2.465 y 2.469 del
Cédigo Civil.

4.2.10 Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos:
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos corres-
pondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento del progra-
ma de inversiones del Emisor, refinanciamiento de pasivos u otros
fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales'.

4.2.11 Uso Especifico de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B se
destinaran en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del Emisor.



4.2.12 Clasificacién de Riesgo:
Clasificacién de riesgo de los Bonos:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA
ICR Compariia Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+ Tendencia Estable

Fecha de los Ultimos estados financieros considerados en la clasi-
ficacion: 30 de septiembre de 2014.

Salvo por lo antes indicados, ni la Compariia ni las series de bonos
a inscribir han sido objeto de otras clasificaciones de solvencia o
similares, de carécter preliminar, durante los Ultimos 12 meses.

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision:
4.3.1 Setie B:

En virtud de la Escritura Complementaria otorgada con fecha 18
de noviembre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, bajo el Repertorio nimero 30.652-2014, el Emi-
sor acordé emitir bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos
denominada “Serie B" (en adelante, la “Serie B”), con cargo a la
Linea inscrita en el Registro de Valores con fecha 5 de noviembre
del afo 2014, bajo el nimero de registro 788.

Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie B son los
siguientes:

4.3.1.1 Monto Emisién a Colocar:

La Serie B considera Bonos por un valor nominal de hasta el equi-
valente a 2.000.000 de Unidades de Fomento. Al dia de otorga-
miento de la Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea
disponible es el equivalente a 2.000.000 de Unidades de Fomento.

Se dej6 constancia que de acuerdo al Contrato de Emisidn, el resul-
tado de la suma de: /Uno/ el monto de la primera emisién de Bonos
que sea colocada con cargo a la Linea; més /Dos/ el monto de la
primera emisién de bonos que sea colocada con cargo ala Linea a
Diez Afios, no podra exceder en su conjunto la cantidad equivalente
a 2.000.000 de Unidades de Formento, de acuerdo al procedimien-
to de cdlculo establecido en el mismo Contrato de Emisién. Para
las emisiones siguientes a la primera que se efectien con cargo a
la Linea y a la Linea a Diez Afos, el monto maximo conjunto de ca-
pital insoluto de los bonos efectivamente colocados y vigentes con
cargo a ambas lineas no podra exceder la cantidad equivalente en
Pesos a 3.000.000 de Unidades de Fomento.
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4.3.1.2 Series y Enumeracién de los titulos:

Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie de-
nominada “Serie B". Los Bonos Serie B tendran la siguiente nume-
racién: desde el N°1 hasta el N°4.000, ambos inclusive.

4.3.1.3 Numero de Bonos que comprende la Serie B:
La Serie B comprende en total la cantidad de 4.000 Bonos.
4.3.1.4 Corte:

Cada Bono de la Serie B tiene un valor nominal de 500 Unidades
de Fomento.

4.3.1.5 Valor Nominal de la Serie:

El valor nominal de la Serie B es de hasta el equivalente a 2.000.000
de Unidades de Fomento.

4.3.1.6 Reajustable/No Reajustable.

Los bonos de la Serie B y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estan denominados en Unidades de
Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segin
la variacién que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pa-
garse en su equivalente en Pesos a la respectiva fecha de pago.

4.3.1.7 Tasa de interés:

Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital insoluto expresado
en Unidades de Fomento, un interés de 3,4000% anual, compues-
to, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equiva-
lente a 1,6858% semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

4.3.1.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses.
Los intereses de los Bonos Serie B se devengarén desde €l 1 de

diciembre de 2014 y se pagarén en las fechas que se indican en la
Tabla de Desarrollo referida en el numeral 4.3.1.9 siguiente.
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4.3.1.9 Tabla de Desarrollo:

SERIEB

Fecha de Inicio Devengo Intereses 01-12-14 Valor Nominal de Cada Bono: UF 500

Monto Maximo Emision UF 2.000.000 Numero de Bonos: 4.000

Tasa de Interés Anual 3,4000%

Tasa de Interés Semestral 1,6858%

Plazo del Bono 21 Afos

N° de Cuotas de Interés 42

N° de Cuotas de Capital 6

Fecha Cuota de Cuota de Intereses  Amortizaciones Total Cuota  Saldo Insoluto
Interés N° Amortizacién N° UF UF UF UF

o205 1T 0 84200 00000 84200 500,0000

ordic2015 2 T 0 84200 00000 84200 500,0000

olwn206 s T 0 84290 00000 84200 ! 500,0000

O0tdc2006 s T 0 84200 00000 84290 500,0000

Ootpn2017 s 0 84200 00000 84200 500,0000

0ldic2017 6 0 84290 00000 84290 500,0000

otjwn2018 7T 0 84200 00000 84290 500,0000

‘01dic2018 8 0 84200 00000 84290 500,0000

otjwn2ot9 9o 0 84200 00000 84200 500,0000

otdiceotd 10 0 84290 00000 8420 ! 500,0000

oljwn2020  u T 0 84200 00000 84290 500,0000

otdic2020 12 0 84200 00000 84200 500,0000

Otjwn202t 3T 0 84200 00000 84200 500,0000

Otdc202t w4 0 84290 00000 84200 500,0000

Otwn2022 T 0 84200 00000 84200 500,0000

otdic2022 6 0 84200 00000 84200 500,0000
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01 dic 2023 18 0 8,4290 0,0000 8.4290 500,0000
ofjn2024 19 0 8420 00000 84290 ! 500,000
o1 dic2o24 20 0 8420 00000 84200 ! 500,0000
Otjwn22s 21 0 84290 00000 84200 500,000
oldc202s 2 0 84200 00000 84290 ¢ 500,000
o226 23 0 84200 00000 84290 ! 500,000
‘o1dice026 24 0 84200 00000 8420 ! 500,0000
o227 5 0 84200 00000 84290 500,0000
oide2027 26 0 '84200 00000 84280 500,000
otjwn208 27 T 0 84200 00000 84290 500,000
‘oldc2028 28 0 84200 00000 84290 500,000
oljwn2029 29 T 0 8420 00000 84200 ! 500,0000
oldic209 N 0 84200 00000 84290 ! 500,000
oljwn2030 3t 0 84280 00000 84200 500,000
‘otdic230 2 0 84200 00000 84200 500,000
ofjwn203t 3 0 8420 00000 84200 ! 500,0000
otdic2031 4 0 8420 00000 84290 ! 500,0000
otjwn22 s 0 84290 00000 84200 500,000
oldie202 % 0 84200 00000 84290 500,000
ofjwn2033 7 1 8400 833833 ¢ 017623 . 416,667
oldic2033 8 2 70042 833333 903575 3333334
oljn2034 3 3 56198 833333 889626 250,0001°
‘oldic2034 a0 T 4 a5 33333 8754718 16,6668
ofjwn203s s 5 28097 833333 861430 ¢ 83,3335



4.3.1.10 Fechas o Periodos de Amortizacién Extraordinaria:

El Emisor podréa rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie B, a partir del 1 de diciembre de 2019, en la forma
sefialada en el nimero Uno /b/ /ii/ de la Clédusula Séptima del Con-
trato de Emisién, esto es, al valor equivalente al mayor valor entre
lo indicado en los numerales /Uno/ y /Dos/ de la referida letra /b/ /
i/ del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

La Tasa de Prepago correspondera al resultado a la suma de la
Tasa Referencial mas 0,8% anual.

4.3.1.11 Plazos de Colocacioén:

El plazo de colocacién de los Bono Serie B serd de 12 meses
contados desde la fecha de emision del Oficio por el que la Super-
intendencia de Valores y Seguros tome conocimiento de la emisién
de los Bonos Serie B. Los Bonos de la Serie B que no se colocaren
en dicho plazo quedarén sin efecto.

4.3.1.12 Plazo de Vencimiento de los Bonos Serie B:
Los Bonos de la Serie B venceran el 1 de diciembre de 2035.
4.3.1.13 Uso Especifico de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie B
se destinardn en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del
Emisor.

4.4 Conversion en Acciones:

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles
en acciones.

4.5 Descripcion de fos Resguardos y Covenants establecidos
en el Contrato de Emision:

4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones el Emisor:

15. Dia Habil Bancario: Significa cualquier dia del ato que no sea sabado, domin-
go, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en gue los bancos comerciales
estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras para pemmanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

16. Activos Esenciales: Significa aquellos activos sin los cuales e giro del Emisor no
puede continuar o se veria sustanciaimente disminuido y que son i0s siguientes: (i)
Red de Oleoductos compuesta por: {a) Oleoducto Quintero-Concén, para Productos
Limpios; (b} Oleoducto Concédn-Maipi, para Productos Limpios; {¢) Oleoducto

San Fernando-Maipu, para Productos Limpios; (d) Oleoducto MaipU-Aeropuerto
Internacional Arturo Mexino Benitez de Santiago; (e) Oleoducto Concén-Maipt, para
Gas Licuado y (f) Oleoducto Quintero-Concén, para Gas Licuado. (i) Estaciones

de Bombeo: (a) El Bato; {b) Gasmar; (c) Concén; (d) Marga-Marga; (e) Curacavi; (f)
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Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el
total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion,
el Emisor se sujetaré a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno.- Informacién.

(@) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mis-
mo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus estados
financieros trimestrales y anuales consolidados, y toda otra infor-
macién publica, no reservada, que debe enviar a dicha institucion.

(b) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia de
los informes de clasificacion de riesgo de la Emision, en un plazo
méaximo de 10 Dias Habiles Bancarios'® después de recibidos de
sus clasificadores privados.

(c) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, conjunta-
mente con la informacion sefialada en la letra /a/ precedente, una
carta informando el cumplimiento continuo y permanente de las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision incluyen-
do los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo
sefialado en los numeros Dos, Tres y Cuatro de la Clausuta Décima
del Contrato de Emisidn. Se deberd incluir un detalle con el calculo
de las respectivas razones.

(d) Dar aviso al Representante de cualquier hecho de los sefialados
en la Clausula Undécima del Contrato de Emisién, tan pronto como
¢l hecho se produzca o llegue a su conocimiento.

(e) Informar al Representante acerca de la venta, cesion, transfe-
rencia, aporte 0 enajenacion de cualquier forma, sea a titulo one-
roso o gratuito, de Activos Esenciales, tan pronto cualquiera de
éstas se produzca.

Dos.- Nivel de Endeudamiento Financiero Neto.

Mantener, a contar de los Estados Financieros'” al 31 de Diciernbre
de 2013, en sus Estados Financieros trimestrales, un Nivel de En-

Maipu-Aeropuerto Comodoro Internacional Arturo Merino Benitez; () Maipt Sur;

(h} Graneros; (i) Rosario y Viluco; y, () San Fernando. (iii) Terminales: (g) Aeropuerto
Internacional Comodoro Arturo Merino Benitez; y, (b) Maipu.

Internacional Arturo Merino Benitez de Santiago; (e) Oleoducto Concdn-Maipa, para
Gas Licuado y (f) Oleoducto Quintero-Concén, para Gas Licuado. (i) Estaciones

de Bombeo: (a) El Bato; (b) Gasmar; (¢) Concén; (d) Marga-Marga; () Curacavi; (f)
Maipi-Aeropuerto Comodoro Internacional Arturo Merino Benitez; (g) Maipt Sur;

(h) Graneros; () Rosario y Viluco; v, () San Fernando. (i) Terminales: (a) Aeropuerto
Internacional Comogoro Arturo Merino Benitez; v, () Maipu.

17. Estados Financieros: Significa los estados financieros individuales o consolida-
dos del Emisor, segun éstos ultimos sean aplicables, presentados a la SVS.



deudamiento Financiero Neto no superior a 1,3 veces. Para estos
efectos, el Nivel de Endeudamiento FAnanciero Neto estara definido
como la razén entre Endeudamiento Financiero Neto y Patrimonio
Neto Total. Se hace presente que al 30 de septiembre de 2014 el
Nivel de Endeudamiento Financiero Neto corresponde a 1,01 veces.

Tres.- Ingresos Provenientes de Actividad Principal.

Mantener, durante toda la vigencia de la presente emision de Bo-
Nnos, los ingresos provenientes de las 4reas de negocios de trans-
porte a través de oleoductos, a un nivel equivalente, al menos, a
un 75% de los ingresos totales consolidados del Emisor, corres-
pondiente a la cuenta “Ingresos de Actividades Ordinarias” de los
Estados Financieros del Emisor, medidos trimestraimente sobre
periodos retroactivos de 12 meses. Al 30 de junio de 2014, corres-
ponde al 97,7% de los ingresos consolidados del Emisor.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales.-

El Emisor se obliga, y causaré que sus Filiales /si las hubiere/ tam-
bién se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar o engjenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales
por montos que superen, ya sea en uno © Mas actos juridicos, el
cinco por ciento del Activo del Emisor. Para estos efectos, se en-
tenderd por "Activo” a los activos que se contabilizan en la cuenta
denominada “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.-

La obligacion establecida en este numeral 4 no sera aplicable en
las siguientes circunstancias: /A/ Tratandose de Activos Esenciales
que se vendan o desechen en razén de fallas técnicas, término
de vida (til, desgaste, mejoras tecnolégicas, obsolescencia o de
cualquier otro motivo similar; /B/ Si la venta, cesion, transferencia,
aporte 0 enajenacion se haga a una Filial del Emisor, caso en el cual
el Emisor deberd mantener la calidad de sociedad matriz de aque-
lla sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, y esta
Ultima sociedad no podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar
0 enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, 10s
Activos Esenciales, salvo que la respectiva operacion se efectte
con una Filial del Emisor, 0 suya, de la que debera seguir siendo
matriz. La sociedad Filial del Emisor a la que se transfieren los Ac-
tivos Esenciales, 0 la Filial de ésta que pudiere adquiririos a su vez,
debera constituirse — coetanea o previamente a la transferencia de
tales activos- en fiadora solidaria y codeudora solidaria del Emisor
para garantizar el pago de l0s Bonos que se emitan en virtud de
la Linea, mediante escritura publica de la cual se tomara nota al

18. Filial Importante: Es toda Filial del Emisor cuyos activos totales representen mas
del 30% de los Activos Totales del Emisor, segln dichos Activos Totales sean infor-
mados en los Gltimos Estados Financieros del Emisor previos a la fecha de cdiculo,
cuando la haya.

196

margen de este Contrato de Emision; /G/ No obstante lo dispuesto
en las letras /A/ y /B/ anteriores, el Emisor y sus Filiales podran
vender, ceder, transferir, aportar 0 enajenar de cualquier forma, sea
a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que
exceda del cinco por ciento del Activo del Emisor, siempre que el
exceso sobre ese porcentaje se destine, dentro del plazo de doce
meses contando desde la respectiva venta, cesion, transferencia,
aporte 0 enajenacion, a alguna de las siguientes finalidades, a elec-
cién del Emisor: /i/ A adquirir otros bienes que cumplan las mismas
funciones o sirvan para el mismo objeto de los Activos Esenciales
que hubieren sido objeto de la venta, cesion, transferencia, aporte
0 enajenacion; o /ii/ A Pagar o Prepagar, a Promrata, Deuda Vigente
del Emisor o de la correspondiente Filial.

Para estos efectos, se entendera por: /a/ “Deuda Vigente” del
Emisor el resultado de la suma de las siguientes cuentas o partidas
segun el desglose de esas partidas en la nota “otros pasivos finan-
cieros cormentes y no comentes” en los Estados Financieros del
Emisor inmediatamente anteriores a la fecha de pago efectivo de ta-
les obligaciones: /x/ “préstamos bancanos”; mas /y/ “obligaciones
con el publico, bonos”; y por /b/ “Pagar o Prepagar a Prorrata”,
el mecanismo en virtud del cual los fondos obtenidos en exceso del
cinco por ciento del Activo del Emisor por la venta, cesion, transfe-
rencia, aporte 0 enajenacion de Activos Esenciales, son distribuidos
de acuerdo al porcentaje relativo de las cuentas o partidas

Cinco.- Operaciones con Partes Relacionadas.

No efectuar operaciones con partes relacionadas del Emisor en
condiciones distintas a aquellas que prevalezcan en el mercado al
tiempo de su aprobacién, segun lo dispuesto en el Titulo XV1 de la
Ley sobre Sociedades Anénimas. El Representante de los Tenedo-
res de Bonos podrd solicitar en este caso al Emisor la informacién
acerca de operaciones celebradas con partes relacionadas. En
caso de existir conflicto en relacién con esta materia, el asunto sera
sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en
conformidad a la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision.
Para todos los efectos se entendera por “operaciones con partes
relacionadas” alas definidas como tales en el Articulo 146 de laLey
sobre Sociedades Anénimas.

Seis.- Seguros.

Mantener seguros que protejan 10s activos fijos del Emisor y sus Fi-
liales iImportantes*® de acuerdo a las précticas usuales de la indus-



tria donde operan el Emisor y sus Filiales importantes, segin sea
el caso, en la medida que tales seguros se encuentren usualmente
disponibles en el mercado de seguros.

Siete.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad so-
bre la base de IFRS y las instrucciones de la SVS, y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de
la administracién y los auditores externos del Emisor, deban ser
reflejadas en sus Estados Financieros. Ademas, debera contratar
y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente
de reconocido prestigio para el examen y andlisis de los Estados
Financieros del Emisor, respecto de los cuales tal o tales empresas
de auditoria externa deberén emitir una opinién respecto de los
Estados Financieros al 31 de diciembre de cada ano.

Ocho.- Uso de Fondos.

Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefalado
en el Contrato de Emisién y en sus Escrituras Complementarias.

Nueve.- Inscripcion en el Registro de Valores.

Mantener, en forma continua e ininterrumpida, la inscripciéon del
Emisor en el Registro de Valores de la SVS.

Diez.- Clasificacion de Riesgo.

Contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al me-
nos 2 entidades clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS que
efectlen la clasificacién de los Bonos, de conformidad a lo reque-
rido por la SVS. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrén
ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién de
mantener dos clasificaciones en forma continua e ininterrumpida.

4.5.2 Causales de incumplimiento del Emisor:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos en caso que ocurriere uno © mas de los eventos que se
singularizan a continuacién vy, por lo tanto, el Emisor acepta que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos
en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo:
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Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cual-
quier cuota de intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital
de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales pactados en el Contrato de Emisién o en la respectiva Es-
critura Complementaria. No constituird mora del Emisor el atraso
en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Obligaciones Financieras.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion estipula-
da en los nimeros Dos y Tres de la Seccidn Diez. Uno de la Cléu-
sula Décima del Contrato de Emisién, y dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado
desde la fecha de término del respectivo trimestre.

Tres.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emision.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacién estipu-
lada en la Seccién Diez. Uno de la Cldusula Décima del Contrato
de Emisién, con excepcién de las establecidas en sus ndmeros
Dos y Tres conforme a lo sefalado en el nimero 2 anterior. Sin
embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsanare estas
situaciones dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios conta-
do desde la fecha en que el Representante de los Tenedores de
Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un
aviso por escrito en que se describa el incumplimiento ¢ infraccidén
y le exija remediario. El Representante de los Tenedores de Bonos
deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de
los 3 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento ¢ infraccién del Emisor.

Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones
de Dinero.

Si el Emisor o alguna de sus Filiales Importantes incurriere en
mora de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a
favor de terceros, por un monto total acumulado superior al equi-
valente al 5% de los Activos Totales del Emisor, segin el Gitimo
Estado Financiero, y no subsanare lo anterior dentro del plazo de
60 Dias Habiles Bancarios contado desde que hubiere incurrido en
mora. El atraso en el pago de compromisos que se encuentren su-
jetos ajuicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor o sus Filiales Importantes, segun corresponda, situa-
cién que deberd ser refrendada por sus auditores externos, no seré
considerado como incumplimiento del Emisor bajo este nimero 4.



Cinco.- Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitima-
mente a éstos la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato. En todo caso, sblo se producira este efecto cuando la
causal consista en el incumplimiento de una obligacion de dinero
cuyo monto exceda al equivalente al 5% de los Activos Totales del
Emisor, segun el dltimo Estado Financiero.

Seis.- Quiebra o Insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos 0 suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deu-
das, o hiciere cesién general 0 abandono de bienes en beneficio de
sus acreedores 0 solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cual-
quiera de sus Filiales Importantes fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier pro-
cedimiento por 0 en contra del Emisor con el objeto de declararle
en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento
por 0 en contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion,
reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o ex-
trajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre
quiebra 0 insolvencia; o se solicitara la designacién de un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto
del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de parte im-
portante de sus bienes; 0 si el Emisor 0 cualquiera de sus Filiales
Importantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los
actos sefalados precedentemente en este numero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera
de sus Filiales Importantes el mismo no sea objetado o disputado
en su legitimidad por parte del Emisor o la Filial Importante respec-
tiva con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia 0 no haya sido subsanado, en su caso, dentro de los 60
Dias Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio def respectivo
procedimiento. Para todos los efectos de este nimero, se consi-
derara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La
quiebra se entendera subsanada mediante su alzamiento.

Siete.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de
los Documentos de la Emisién'® o en los instrumentos que se otor-

19. Documentos de la Emision: Significa el Contrato de Emision, el Prospecto y
los antecedentes adicionales que se hayan acompaiiado a la SVS con ocasién del
proceso de inscripcién de los Bonos.
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guen o suscriban con motivo de las obligaciones de informacion
contenidas en el Contrato de Emisién, fuere o resultare ser do-
losamente falsa 0 manifiestamente incompleta en algun aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracién.

Ocho.- Disolucién del Emisor.

Si el Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de
duracién a un periodo menor al plazo final de amortizaciéon de to-
dos los Bonos que se cologuen con cargo a la Linea, y esta cir-
cunstancia no sea subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles
Bancarios contado desde ia verificacion de tal circunstancia.

Nueve.- Garantias Reales.

Si en el futuro el Emisor, 0 una 0 méas de sus Filiales, otorgare
cualquier tipo de garantia real a nuevas emisiones de bonos, 0 a
cualquier crédito financiero, operacion de credito de dinero u otros
créditos existentes, por un monto superior al 5% del Activo del
Emisor, exceptuando cualquiera de Ios siguientes casos:

(a) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus
Filiales, o viceversa;

{b) garantias constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccién, de ac-
tivos, acciones y derechos en sociedades, que fueren adquiridos
0 construidos con posterioridad a la celebracién del Contrato de
Emision siempre y cuando la referida garantia incluya exclusiva-
mente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos;

(c) garantias constituidas por compafias que pasen a ser Filiales
del Emisor, y que consoliden con éste;

(d) cualquier otra garantia sobre cualquier activo del Emisor, cons-
tituida con el objeto de garantizar deuda del Emisor 0 una 0 més
de sus Filiales, siempre que dicha deuda no exceda de un 5% del
Activo del Emisor; y

(e) cualquier prérroga o renovacién de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos (@), (b), (€) y (d) anteriores.

No obstante, el Emisor 0 una 0 mas de sus Filiales siempre podran
otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier
crédito financiero, operacién de crédito de dinero u otros créditos



presentes si, previa o simultaneamente, se constituyen garantias
al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los tenedo-
res de Bonos; la proporcionalidad de las garantias seré calificada
en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento
de los instrumentos constitutivos de las garantias en favor de sus
representados.

Diez.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones
de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de
Bonos establecidas en la Clausula Décima del Contrato de Emi-
sién, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de
60 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que €llo le
fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.

4.5.3 Efecto de fusiones, divisiones, transformacién y otros
actos juridicos:

La fusién, division, transformacion del Emisor; la enajenacién de
activos y pasivos del Emisor a personas relacionadas; la enaje-
nacién del total del activo y del pasivo del Emisor; la enajenacién
de Activos Esenciales; la modificacién del objeto social del Emi-
sor; y la creacidn de Filiales del Emisor; sélo podran llevarse a
efecto dando cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la
Ley sobre Sociedades Andnimas y demas normas aplicables. Los
efectos que tendran tales actos juridicos en relacién al Contrato
de Emisién y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran
los siguientes:

Uno.- Fusién. En caso de fusién del Emisor con otra u otras so-
ciedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad
que se constituya 0 la absorbente en su caso, asumira solidaria-
mente todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emisién impone al Emisor;

Dos.- Division. Si se produjere una divisién del Emisor, seran res-
ponsables solidariamente de las obligaciones contraidas por el
Emisor en virtud del Contrato de Emisidn, todas las sociedades
gue surjan de la divisién, sin perjuicio que entre ellas pueda esti-
pularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran propor-
cionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimis-
mo, de toda modificacién al Contrato de Emisién y a sus Escrituras
Complementarias que pudiera convenirse con el Representante
de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actie debidamente
autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en
materias de competencia de dicha junta;
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Tres.- Transformacion. Se conviene que, si el Emisor alterase su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emisién, seran aplicables a la sociedad transformada, sin ex-
cepcion alguna, manteniéndose inalterados todos los términos y
condiciones del Contrato de Emision;

Cuatro.- Enajenacién de Activos o Pasivos a Personas Rela-
cionadas. Tratandose de la engjenacién de activos o pasivos a
personas relacionadas al Emisor, éste velara porque la operaciéon
se ajuste en precio, términos y condiciones a aquellas que pre-
valezcan en el mercado. La referida enajenacién no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emisién;

Cinco.- Enajenacién del Total del Activo y del Pasivo del Emi-
sor. Tratdndose de la enajenacién del total del activo y del pasivo
del Emisor, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bo-
nos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Seis.- Enajenacién de Activos Esenciales. De acuerdo a lo dis-
puesto en el nimero Uno de la Seccidon Diez. Uno de la Clausula
Décima del Contrato de Emisién, el Emisor se obliga a informar
al Representante de los Tenedores de Bonos acerca de la ven-
ta, cesién, transferencia, aporte 0 enajenacion en cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan pronto
cualquiera de éstas se produzca. En este caso, no se afectaran los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emisién;

Siete.- Modificacién del Objeto Social del Emisor. La modifi-
cacién del objeto social del Emisor no podra afectar los derechos
de ios Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién; y

Ocho.- Creacién de Filiales. Las circunstancias de creaciéon de
una Filial no tendran efecto en las obligaciones del Contrato de
Emisién.

4.5.4 Restricciones en relacion a la Linea de Bonos:
(a) Nivel de Endeudamiento Financiero Neto.

Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta y uno de
Diciembre de dos miil trece, en sus Estados Financieros trimestra-
les, un Nivel de Endeudamiento Financiero Neto no superior a uno
coma tres veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento
Financiero Neto estara definido como la razén entre Endeudamien-
to Financiero Neto y Patrimonio Neto Total.

Se hace presente que al 31 de Diciembre de 2013, el Nivel de En-
deudamiento Financiero Neto corresponde a 0,93 veces.



El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para
el calculo anterior al 31 de Diciembre de 2013 se resume a conti-
nuacion (en miles de pesos):

Otros Pasivos Financieros, Corrientes $ 33.656.167
" Otros Pasivos Financieros, No Corrientes ~~ $41.049.508
Efectivo y Equivalentes al Efectivo ~~~~ $839.031
“Parimonio NetoTotal ~ $79.486.350

Adicionalmente, se hace presente que al 30 de Septiembre de
2014, et Nivel de Endeudamiento Financiero Neto corresponde a
1,01 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para
el célculo anterior al 30 de Septiembre de 2014 se resume a conti-
nuacion (en miles de pesos):

Otros Pasivos Financieros, Corrientes $41.724.926
" Otros Pasivos Financieros, No Corrientes~ $33.377.633
Hectivoy Equivalentes al Efectivo ~~ $2.469.536
Patrimonio NetoTotal  $71.736200

(b) Ingresos Provenientes de Actividad Principal.

Mantener, durante toda la vigencia de la presente emisién de Bo-
nos, los ingresos provenientes de las &reas de negocios de trans-
porte a través de oleocductos, a un nivel equivalente, al menos, a un
75% de los ingresos totales del Emisor, correspondiente a la cuen-
ta “Ingresos de Actividades Ordinarias” de los Estados Financieros
del Emisor, medidos trimestralmente sobre periodos retroactivos
de 12 meses.

Se hace presente que al 31 de diciembre de 2013, corresponde al
97,5% de los ingresos consolidados del Emisor.
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El detalle del célculo con los respectivos montos utilizados al 31 de
Diciembre de 2013 se resume a continuacién (en miles de pesos):

Ingresos de actividades ordinarias $ 38.693.865
“Ingresos por transporte de productos impios ~ $33.128.549
Ingresos por ransporte de PG $4.600.965
Otros ingresos de la operacion, netos ~ $955.351

Se hace presente que al 30 de Septiembre de 2014, corresponde
al 97,7% de los ingresos consolidados del Emisor.

El detalle del célculo con los respectivos montos utilizados al 30
de Septiembre de 2014 se resume a continuacion (en miles de

pesos):

Ingresos de actividades ordinarias $ 41.747.403
"Ingresos por transporte de productos limpios  $ 36.286.072
Ingresos por transporte de LG $4.513.297
Otros ingresos de la operacion, netos ~~~ $948.034

5.00 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Tipo de Colocacion.

A través de intermediarios.

5.2 Sistema de Colocacion.

El sistema de colocacion de los Bonos Serie B seré a través de
intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

5.3 Colocadores.

Santander S.A. Corredores de Bolsa.



5.4 Plazo de colocacion.

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B serd de 12 meses
contados desde la fecha de la emisién del Oficio por el que la Su-
perintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los Bo-
nos Serie B. Los Bonos de la Serie B que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto.

5.5 Relacion con colocadores.
No existe relacién entre l0s colocadores y el Emisor.
5.6 Codige nemoteécnico.

Los Bonos Serie B tienen el siguiente cédigo nemotécnico: BSO-
NA-B.

6.00 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.1 Lugar de pago:

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco BICE,
como Banco Pagador, actualmente ubicada en calle Teatinos N°
220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al publico.

5.2 Forma de avisos de pago:
No se contempla.
2.3 Informes Financieros a Proporcionar:

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informa-
cién a que lo obligue la ley mediante la entrega de antecedentes
a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de
los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo
establecido en el Contrato de Emision.

6.4 Informacion Adicional:

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los regla-
mentos y las normas administrativas debe proparcionar el Emisor a
la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderan informa-
dos el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores
de Bonos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que
el Emisor debe informar con motivo de esta emisién. Copia de di-
cha informacion debera remitirla, conjuntamente, al Representante
de los Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante
de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de informar
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a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicién de ellos en su oficina matriz.

El uliimo Estado Financiero anual auditado del Emisor, su respec-
tivo andlisis razonado, y su Ultimo estado financiero trimestral co-
respondiente se encuentran disponibles en tas oficinas det Emisor
indicada en la Seccidn 1 de este prospecto; en la Superintendencia
de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449,
Santiago y en su sitio de Internet: www.svs.cl.

7.00 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de Tenedores de Bonos:

Banco BICE

La direccién de la sede principal del Representante de los Tene-
dores de Bonos es calle Teatinos N° 220, comuna y ciudad de
Santiago.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el
Representante de los Tenedores de Bonos y los principales accio-
nistas 0 socios y administradores del Emisor. El Banco BICE es uno
de los bancos comerciales gue realiza operaciones propias de su
giro con el Emisor.

7.2 Administrador Extraordinario y Peritos Calificados:

No hay.

7.3 Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto:

(i) Asesores Financieros: Santander Investment Chile Limitada
(Santander Global Banking and Markets) y Bansud Capital.

(i Abogados Externos: Morales & Besa Limitada, Abogados.



B.DECLARACION DE

RESPONSABILIDAD

SERIE B

T sonacol

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.

Declaracién Jurada de Veracidad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Nomma de Carcter (General N° 30, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, Fernando Prado Alvarez y Roberto Hetz Vorpahl,
Presidente del Directorio y el Gerente General, respectivamente, de la Sociedad Nacional
de Oleoductos S.A. (la “Sociedad™), firmantes de esta declaracién de responsabilidad, y
debidamente facultados para ¢llo por el Directorio de la Sociedad, se hacen responsables,
bajo juramento, respecto de la veracidad de toda la informacion proporcionada con metivo
de la colocacion de los bonos Serie B, emitidos con cargo a la Linea de Bonos a 30 afios
inscrita en ¢} Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N°
788 con fecha 5 de noviembre de 2014, como asimismo de toda la informacion presentada a
la Superintendencia de Valores y Seguros con anterioridad a esta fecha en relacion con la
inscripeion de dicha crision.

Declaracién Jurada Especial

Los sefiores Fernando Prado Alvarez y Roberto Hetz Vorpahi, Presidente de! Directorio y
Gerente General, respectivamente, de la Sociedad, firmantes de esta declaracion jurada
especial, y debidamente facultados para ello por el Directorio de la Sociedad, en
cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N° 30, cmitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, declaran bajo juramento que la Sociedad Nacional
de Oleoductos S.A. no se encuentra en cesacion de pagos.

Estas declaraciones de responsabilidad son efectuadas en virtud de lo dispuesto en la
numeral 2.4, Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Santiago, 19 de )lasiembre de 2014

>

Nombee: Fcryxfdo Prado Alvarez Nombre: Roberto Hetz Vorpahl
idad N 4.232.069-2 Cédula de Identidad N° 6.012.8944

Cargo: Presidente del Directodo Cargo: Gerente General

Avdla Isabef L4 Gatokca 442, L as Condes
Casilla 243, Gorren 34, Santiage  Chilg
Teigforw: (56-2 208 1603, Fax: 228 5285
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C.CERTIFICADO DE

CLASIFICACION DE

RIESGO SERIE B

www fellor-rate com

Feller- Rate Te (542)2757 04D0

Clasificadora des Coyen

de Riesgo

En Santiaga, a 18 de noviembre de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la dasificacién asignada a los titulos de oferta piblica
emitidos por Sociedad Nacional de Oleoductos 5.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 788 : AA
Emisién al amparo de la linea:

Bonos Serie B

(1) Segun escritura publica de fecha 18 de noviembre de 2014, Repertosio N°
30.652-2014, de la 27* Notaria de Santiago.

Esta dasificacion se asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30

de septiembre de 2014.
]'.
e

Gon a|o'6yarce
Directpr Ejecutivo

Feller =
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Knowledge & Trust Insight beyond the rating

|cn STRATEGIG ALLIANCE WITH \‘

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 18 de noviembre de 2013, ICR Compahia Clasificadora de Rlesgo Ltda, certifica que,
cor do su dologla de clasificacidn y su reglamento interno, e! Consejo da Clasificacién clasifica en Categoria
AA+, Tendencia “Estable” Ia serfe B, con cargo a 'a linea de bonos N* 788 de Sociedad Naciona! de Oleoductos S.A.,

definidas en Escritura Complementaria de fecha 18 de noviembre de 2014, Repertorio N° 30.652, contrato suscrito en

(a Vigésimo Sétima Notaria de Santiago de Eduardo Avello Concha.

Uitimos estados financleros utitizados: 30 de septiembre de 2014

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Comresponde a aquellos instrumentas gue cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, fa cual no se verian afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en
12 industria a que pertenece a en fa pconomia.

La subcategoria “+" denota una mayor proteccion dentro de la categoria AA.

“La opinion de ICR Compaiia Clasificadora de Riesgo Limitoda, no constituye una rec dacién para comprar, vender
o mantener un determingdo instr £l ondlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en infarmacion publica remitida o la Superi dencia de Valores y Seguros, o los boisas de valores y en aquelia
que voluntarigmente aport6 el emisor, na siendo responsabilidod de lo dasificadory o verificacion de la autenticidad de
lo misma™
Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiila Clasificadora de Riesgo Limltada

ve v AV



D.ESCRITURA
COMPLEMENTARIA
SERIE B

EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
QRREGO LUCO 0153 - PROVIDENCIA

Q.T. 728.220

a.D.A. Repertorio N° 30.652-2014 5

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMERTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINRA DE TITULOS DE DEUDA

BERIE B

SOCTIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS B.A.

Como Emisor

Y

BANCO BICE

Como Representante de los Tenedores de Bonos

EN SANTIAGO DE CHBILE, a dieciochc de noviembre de dos

mil catorce, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, abogado y

Notario Publico Titular de la Vigésimo Séptima Notaria
de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco numero cero
ciento cincuenta y rres, comina de Providencia,
Santiago, comparecen: /Uno/ Don ROBERTO HETZI VORPAHL,
chileno, casado, ingeniero c¢ivil industrial. cédula
nacional de identidad nimero seis millones doce mil
ochocientos noventa y cuatro guién cuatre, vy don
FERNANDO JORGE WENZEL ROJAS, chileno, casade, ingeniero
civil industrial, cédula nacicnal de identidad nimero
nueve millones quinientos sesenta y un mil seiscientos
guince guidén uno, ambos en representacién, segun se
acreditard, de SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS 8.A., una

1
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sociedad anénima cerrada, constituida y existente bajo
ias leyes de Chile, rol dnice tributario nuimero ochenta
y un millones noventa y cinco mil cuatrocientos guion
cero, todos domiciliados, para estos efectos en Avenida
Isabel La Catélica numero cuatro mil cuatrocientos
setenta y dos, comuna de Las Condes, de esta ciudad, en
adelante también denominada “Bomacol”’ o el "Emigsor”, por
una parte; y, por la otra; /Dos/ Don JOAQUEN MAREA I1ZCUE
ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guidn cero, y
dor RODRIGO CRISTIAN VIOLIC GOIC, chileno, casado,
ingeniero comercial. cédula nacional de identidad numero
siete miilones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guidén cinco, ambos en representacién,
seqin se acreditard, de BANCO BICE, una sociedad andnima
bancaria, constituida y existente bajo las leyes de
Chile, rol dnico tributario nidmero noventa y siete
millones ochenta mil guidn X, todos domiciliados en esta
ciudad, en calle Teatinos numerc doscientos veinte,
comuna de Sanciago, en adelante también denominado el
"Representante de 1os Tenedores de Bonos" o© el
"Representante”; todos los comparecientes mayores de
edad, quieres acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y

DE¥INICIONES. Ono.Uno. Antecedentes. Contrato  de

Emigidn. /a/ Por escritura publica otorgada en esta
misma Notaria, de fecha veintiocho de marzo de dos mil
catorce, bajo el Repertoric nuimero siete mil quinientos

sesenta y uwo guién dos mil catorce, se celebrd un
2
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contrato de emisién de bonos por linea de titulos
desmaterializados, entre el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, modificado por escritura publica
otorgada en esta Notaria, de fecha ocho de septiembre de
dos mil catorce, bajo el Repertorio nimero veintitrés
mil setecientos setenta y uno guidn dos mil catorce /en
adelante, el “Contrato de Emisiém”/, en cuya virtud y de
acuerdo a lo dispuesto por el Articulo ciento cuatro de
la Ley de Mercado de valores y demds normativa aplicable
de la Superintendencia de valores y Seguros, se
establecid ura linea de bonos. corn cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o mids series, y dentro de
cada serie en sub-series, Bonos hasta el eguivalente en
Pescs a dos millones de Unidades de Fomento /la
“Linea*/. /b/ La Linga inscrita en el Registro de

valores con fecha cinco de noviembre del afio dos mil

catorce, bajo el numero de registro setecientos ochenta

y ocho. Uno.Dos. Definiciones. Los términos en mayuscula

que no se encuentren expresanente definidos en el
presente ingtrumento, tendrdn el significado que para
cada uno de ellos se asigna en el Contrato de Emisién.

CLAUSULA SEGUNDA: EMIGION DE LOS8 BONOS DE LA SERIE B.

TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Dos.Uno.

Emigidén. /a/ De conformidad con lc dispuesto en la
Clédusula Sexta del Contrato de Emisién, los términos
particulares de la emisién de cualguier serie de Bonos
se establecerdn en una Escritura Complementaria. (/b/ Por
el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisién una serie de Boneos, denominada
"Seri¢ B", con cargo a la Linea /en adelante, la “Serie

3




B"/, LoS términos y condiciones de los Bonos de la Serie
B son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisién, segin lo
dispuesto en la Cldusula Sexta del Contrato de Emision.
Las estipulacicnes del Contrato de Emisidn seran
aplicables en todas aguellas materias Que no estén
expresamente reglamentadas an esta Escritura

Complementaria. Dos.Dos. Caracterigticas de los Bonog de

la Serie B. /a/ Monto a ser Colocado. /i/ La Serie B

considera Bonos por un valor nominal dJde hasta el
equivalente a dos millones de Unidades de Fomento. A
esta fecha, el valor nominal de la Linea disponible es
el equivalente a dos millones de Unidades de Fomento,
/ii/ Se deja constancia de lo siguiente: /x/ El Emisor
celebrd un contrato de emisién de bonos por linea de
titulos de deuda desmaterializados por un monto méximo
de la suma equivalente en Pesos a dos millones de
Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecidc en el
contrate de emisidén otorgado por escritura publica en
esta Notaria, con fecha veintiocho de marzo de dos mil
caterce, bajo el Repertorlo nimero siete mil quinientos
sesenta guidn dos mil catorce, modificado por escrituras
piblicas otorgadas en esta Notaria, con fecha ocho de
septiembre de dos mil catorce, bajo el Repertorio nimerc
veintitrés mil setecientos setenta guidn dos il
catorce, en adelante denominada la "Linea a Diez Afios”.
/y¥/ De acuerdc al Contrato de Emisidn, el resultado de
la suma de: /Umo/ el monto de la primera emisidén de
Bonos que sea colocada con cargo a la Linea; mds /Doa/

el monto de la primera emisién de bonos que seca colocada
4
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con carge a lLa Linea a NDiez Aflos, no podré exceder en su
conjunto la cantidad equivalente a dos millones de
ynidades de Fomento, de acuerdo al procedimiento de
cdlculo establecido en el mismo Contrato de Emisidn.
Para las emisiones siguientes a la primera gque se
efectien con cargo a la Linea y a la Linea a Diez Afios,
el monto maximo conjuntc de capital insoluto de los
bonos efectivamente colocades y vigentes con <argo a
ampas lineas no podrd exceder la cantidad equivalente en
Pesos a tres millones de Unidades de Fomento; y /&/ Los
Bonos de la presente emisién de la Serie B y el monto a
pagar en cada cuota, tantoe de capital como de intereses,

estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto,

1 monto de las mismas se reajustard segun la variacidén
kcue experimente la Tnidad de Fomento, debiendo pagarse
en su egqivalente en Pesos a la respectiva fecha de
pago. /iii/ Los Bonos de la presente emisién y el monto
a pagar en cada cucta, tanto de capital como de
intereses, estdn denominados en Unidades de Fomente vy,
por tante, el monto de las mismas se reajustarad segin la
variacién que experimente la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesus a la respectiva fecha

de pago. /b/ 8S8eries en que se Divide la Bmisidén y

Enumgracidén de los Titulos. Los Bonos de la presente

emisién se emiten en una sola serie, derominada “Serie
B”, Los Bonos Serie B tendrdn la slgulente numeracién:

desde el nimero uno hasta el nimero cuatro mil, ambos

inclusive. /c¢/ Rimero de Bonoe. La Serie B comprende en
total la cantidad de cuatro mil Bonos. /d&/ Valor nominal

de cada Bomo. Cada Boro de la Serie B tiene un valox




nominal de gquinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de

colocacidén de los Bones. El plaze de colocacién de los

Borios Serie B serda de doce meses contados desde la fecha
de la emisién del Oficio por el que la Superintendencia
de Valores y Seguros tomo conocimiento de la emisidn de
los Bonos Serie B. Los Bonos de la Serie B gque no se
colocaren en dicho plazo guedaran sin efecto. /£/ Plazo

de vencimlento de los Bonos. Los Bonos de la Serie B

vencerdn el uno de diciembre de dos mil treinta y cinco.
/g/ Tasa ds interés. Los Bonos Serie B devengardn sobre
el capital insoluto expresadoc en Unidades de Fomento, un
interés de tres coma cuatro cero cero cero por cliento
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afios de trescientos sesenta dias, equivalente a uno coma
seis ocho cimco ocho por ciento semestral, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciente ochenta
dias. Los intereses 3¢ devengardn desde el uno de
diciembre de dos mil catorce y se pagardn en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la

letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo.

Los Bonos de la Serie B requlada en esta Escritura
Complementaria llevan cuarenta y dos cupones, de 1os
cuales los treinta y seis primeros serdn para el pago de
intereses y 108 seis cupones restantes para el pago de
intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia
que, tratdndose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los cupones no tienen existencla
fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y que el procedimiento de

pago se realizard conforme a lo establecido en el
[
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Contrato de Emisidn y en el Reglamento Interno del
Depbésito Central de Valores S.A.. Las fechas de pago de
intereses y amortizacién de capital, lo mismo que los
montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla dAe Desarrollo de los Bonos Berie B, que se
prorocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaris
bajo el mimero trescientos ochenta y tres, que se
entiende que forma parte integrante de la presente
escritura para todos los efectos legales. /i/ Pechas o

reriodogs da Amortizacién Rxtraordimaria. /1i/ El Emisor

pcdrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie B, a partir del uno de diciembre de dos
mil diecinueve, en la forma seflalada en el nimero Uno
/b/ /ii/ de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisidn,
“esto es, al valor equivalente al mayor valor entre lo

indicado en los numerales /Uno/ y /Dos/ de la referida

letra /b/ /ii/ del nimero Uno de la Cldusula Séptima del
Contrato de Emisidn. /117 La Tasa de Prepago
corresponderd al resultade de la suma de: /x/ la Tasa
Referencial; mée /y/ cero coma ocho por ciento anual.
/3/ Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacidén de los Bonos Serie B se destinaran en su
totalidad al refinanciamiento de pasivos del Emisor.

CLAUSULA TERCERA: NORMAS EUBSIDIARIAS. En todo 1o no

regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicard 1lo dispuesto en el Contrato de Emisidn.

CLAUSULA CUARTA: DOMICILIO Y ARBITRAJE. Cuatro.Uno.

Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del
presente instrumento las partes fijan domicilio especial

en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a




competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en
todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el mimero Dos siguiente.

Cuatro.Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera

surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y 2l Emisor en lo que respecta
a la aplicacién, interpretacidn, cumplimiento o
terminacidn del Contrato de Emisién y de este
instrumento, inclusc aquellas materias que segin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas
no lo logren, serédn resueltos obligatoriamente y en
dnica instancia por un &rbitro mixto, cuyas resoluciones
quedardn ejecutoriadas por el so6lo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cécdula
salvo cque las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificacidén. BEn contra de las resoluciones que dicte el
arpitro no procederd recurso alguno, excepto el de
queja. El arbictraje podrd ser promovido individualmente
por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos
aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercadoc de Valores. Si el
arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenadores de Bonos podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptade por las juntas de Tenedores de Bonos, con el
quérum reglamentado en el inciso primero del Articule
ciento veinticuatro del Titule XVI de la Ley de Mercado
de valores. En estos casos, €l arbitraje podra ser

provocado individualmente por cualquier parte
8
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interesada. En relacién a la designacién del A4arbitro,
para efectos de esta Cldusula, las partes confieren
poder especial irrevocable a ia Cémara de Comercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de
cualquiera de ellas. designe al &rbicro mixto de entre
los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro
de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y 1las <costas procesales deberan
solventarse por gquien hava promovido el arbitraje,
excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en
los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del

derecho de Jlos afectados a repetir, en sgu caso, en

bago de las costas. No obstante lo dispuesto en este
ynMero Cuatro.Dos, ai producirse wun conflicre el
demandante siempre podrd sustraer su conocimiento de la
competencia del Arbitro y someterlo a la decisién de la
Justicia Ordinaria. PERSONEREAS. La personeria de don
Roberto 'Hetz Vorpahl y de don Fernando Jorge Wenzel
Rojas para comparecer en este acto en representacion de
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A. consta en escritura
publica de fecha dos de septiembre de dos mil catorce,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo avello
Concha.- La persconeria de don Joaquin Izciie Elgart y de
don Rodrigo Violic Goic para actuar en representacion de
BANCO BPBICE consta de escritura opublica de fecha
dlecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de
agosto de dos mil seis ambas otorgadas en la Notaria de
santiago de don Enrigue Morgan Torres. Estas personerias
no se insertan por ser conocidos por las partes y por el

g




Minuta redactada por el abogado don Pedra Garcia Morales.

Noterio gue autoriza y a expresa peticién de las partes.
En comprobante Y previa lectura firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de

Repertorio con el nimero ya citado. DOY FE

N
hY Lo

Roberto Hetz Vorpahl Fernando \ orge Wenzel Rojas
Pp. SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS B.A.

JoaQuin Izcue Elgart ¢ Rodrigo violie Goi

PP. BANCO BICE

[EX I P

N30.652-201Y4
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QOFORD.: N°3007
Antecedentes.:  Linea de bonos n 30 ofios, inscrita en el
Registro de Valores bajo ¢l N° 788, ¢l 3
de noviembre de 2014,

Materia.:  Colocacion de bonos serie B
SGD.: N"2014110135030
Sunliago, 25 de Noviembre de 2014
De : Superiniendencia de Valores y Segurus
A Gereme General
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
AV ISABEL LA CATOLICA 4472 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitaia

Con fechas 19 y 21 de novicmbre de 2014, Sociednd Nacional de Olcoductos S.A. cnvid
a esta Superinlendenciz copia autorizada de la escritura publica complementaria.
otorgada el 18 de noviembre de 2014 en la Noturia de Santingoe de don Eduarda Avelo
Conchu y antecedentes adicionales respecto de la primoers colocacion de bonos. serie B.
con cargo a la linea de bonos seialada on ¢l antecedente.

las caracteristicas de los bonos sort las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie B: Hasta por U.F. 2.000.000.-. compuesto de
4.000 titulos de deudn que se emitirin con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Noa obstanie o anterior, e emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta U.J". 2.000.000.- considerando los bonos Seric B emitidos con cargo
ta Lines del anweeedenie, como lus bonos Serics A y C emitidos con cargo a Ja Linea a 10
ados, inscrita en el Registro de Valores con el N° 787 de fecha 5 de noviembre de 2014,

TASA DE INTERES : Los bonos Scric B devengardan, sobre el copitai insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés de 3,4% anual. compuesto, vencido.
calculado sobre la basc de scmestres igunles de 180 dins, equivalente a 1,6858%
semestral. Los intereses se devengaran a pariir del 1V de diciembre de 2014,

AMORTIZACION EXTRACGRDINARIA : El emisor podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie B. a pantir del dia 1° de diciembre de 2019. al mayor
valos entre /Uno/ ¢l equivalenie al saldo insoluto de su capital y /Dos/ la suma de los
valores presentes de los cupones de inercses y capital pendienies de pago a Is Techa de
rescate anticipado, indicados cn la ‘labla de Desanollo incluida en la Escritwa
Complementaria parn Ja respectiva Serie. descontados a la Tasa de Prepago. Para los

hitp:/fintranet.svs. Jocalfintranet/uplic/svs _vinual/ver_archive.phpZarchivo=ofo/ofo_3... 021272014
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ensos indicados en los numerales /Uno/ y /Dos’ unteriores se incluird en el monto & pagar
los intereses devengios y no pagados a la fecha de reseate amticipado, En este caso la
Tasa de Prepapo corresponders al resubtado de la suma de la Tasa Referencial més 0.8%
anusl.

PLLAZO DE 1.0S DOCUMENTOS : Los bonos Serie B vencen ¢l 1° de dicicmbre de
2035,

PLAZO DU LA COLOCACION : 12 meses, a coniar du 1a fecha del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICQ : Serie B BSONA-B

Lo anterior. s¢ informa a usted parn los fines yuc considere pertinentes.

Saluda atentamenic a Usted.

TVIARAHG.

" AN 'EZ BOHNER
INTENDENTE DESUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
- . POR'ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia
1. Gerente Generai
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
RBANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGOQ - Reg. Metropolitana
Gerente General
. BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valpariso
3. Gerenle General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudnd: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

(]

4

: DCFP

--- - Comuna: - - Reg. -«
5.

: DOV - Valores

«-- - Comuna: --- - Reg. --~
6.

: Secretaria General

-ee - Comuna: --- - Reg. —

Otlcio electronico, puede revisarlp en hip//www.svs.cl/validar_olicio/
Folia: 201430971449620vOWZQIKbBoZNLOSZ Ixpp T ajail EiFc
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