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De nuestra consideracion:

Debidamente facultado y en representacion de Eléctrica Puntilla S.A. sociedad andnima inscrita en
el Registro de Valores bajo el N° 1083 (la “Sociedad”), y de conformidad a lo dispuesto en la Ley
N° 18.045 de Mercado de Valores y en la Seccion III de la Norma de Caracter General N° 30 (la
“NCG 30”) de la Superintendencia de Valores y Seguros (“Superintendencia”) con sus
modificaciones y demas normas pertinentes, y en relacion con la emision y colocacion de las
22.754.306 acciones de pago de Unica serie, sin valor nominal emitidas por la Sociedad, que
corresponden a una parte del aumento de capital aprobado en la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 12 de septiembre de 2014, cuya inscripcion en el Registro de Valores fue realizada
bajo el N° 1013 con fecha 29 de diciembre del afio 2014, adjunto encontrard el Prospecto
Informativo refundido en base a su version original, y presentacion denominada “Emision de
Nuevas Acciones” con resumen del mismo, los cuales incorporan las enmiendas,
complementaciones y actualizaciones, y las caracteristicas especificas de la emision de la
- parcialidad o de la totalidad de las acciones objeto de la colocacién, segin corresponda, documentos
que ya fueron presentados a esta Superintendencia con fecha 30 de diciembre de 2014, para efectos
de su publicacion en la pagina web de la Superintendencia, en su seccion Mercado de Valores —
Informacién General — Prospectos.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacion que estime
necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,
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3. ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD O O 3
3.1. Historia de Puntilla.

La Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (“SCM”), constituy$ con fecha 18 de abril
de 1997 1a empresa Eléctrica Puntilla S.A., con una participacién del 80% para dicha Asociacion y
del 20% para la Fundacién San Carlos de Maipo, cuyo objeto fue la adquisicién de la central
hidroeléctrica Puntilla, la cual fue licitada para su venta por CMPC. El dfa 1 de mayo de 1997 se
realizé la trasferencia de los activos adjudicados e inici6 sus operaciones Eléctrica Puntilla S.A. A esa
fecha, esta Central tenfa 2 unidades generadoras tipo Francis, una instalada en 1926 de 4,5 MW y la
otra en 1942 de 9,5 MW.

Bajo la nueva administracién se han desarrollado varias obras de ampliacién y mejoras, destacando
eatre otras la construccién de la S/E Puntilla, de 20 MVA, 6,6/110 KV, el reemplazo de las tuberfas
de aduccién en presidn, la proteccion de algunos tramos del Canal Sirena y el suministro y montaje de
una nueva unidad generadora, de 8.950 KVA de potencia, incluyendo la construccién de una nueva
casa de mdquinas para albergar los nuevos equipos. El generador LDW y la turbina K8ssler entraron
en operacidn en octubre de 2006.

Hoy la Central Puntilla cuenta con una potencia instalada de 22 MW y una generacién media anual
durante los ultimos 4 afios de 135,2 GWh (140 GWh promedio los tiltimos 30 afios). Con fecha 1 de
octubre de 2010, entré en vigencia un contrato de arrendamiento entre Eléctrica Puntilla S.A., y la
Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (SCM), mediante el cual esta Gltima entreg
en arrendamiento la totalidad de sus actuales activos eléctricos dentro de su red de canales de
distribucién de agua de sus asociados (Complejo Florida, Central Eyzaguirre y Central El Rincén),
con una potencia de 29 MW y una generacién media durante los ultimos afios de 112,9 GWh
(promedio 153 GWh ultimos 30 aiios). Este contrato incluyé ta cesién de los contratos vigentes de
venta de la energia elécirica, que tenia a esa fecha SCM, con todos sus derechos y obligaciones. El
arriendo incluye la cesion del usufructo de la fuerza motriz de las aguas administradas por SCM, por
todo el plazo del contrato, que se extiende hasta el 31.12.2099,
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Generacién Anual 1997 — 2013 de las centrales operadas por Eléctrica Puntilla S.A.

Durante el afio 2011, Eléctrica Puntilla fue inscrita en el registro de la SVS bajo el N° 1083,
transforméndose asf una Sociedad Anénima Abierta. En diciembre del mismo aiio sus acciones fueron
inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago y en la Bolsa Electrénica de Chile, inicidndose las
transacciones bursitiles el 2T de 2012.

En octubre de 2013, en el canal Sirena, entr6 en operacién La Central Las Vertientes PMGD de 2
MW y adicionahnente la Central el Llano PMGD también de 2 MW.

El aporte de la generaci6n hidrica en el SIC, descendié de un 41,1% en 2012 a un 38,3% en el 2013
siendo uno de los més bajos en la historia del pais. En el caso del Rio Maipo, que afecta a todas las
unidades de Eléctrica Puntilla, el aporte de la cuenca present6 durante el afio 2013 un caudal medio
anual de sélo 67,3m3/seg. que representa solo un 70,8% del caudal promedio anual de los {iltimos 30
afios medidos en la localidad de la obra.



En enero de 2014 se inici6 la construccién de la central Itata, que tiene una potencia de 20 M\R@ unD 4
generacién media anual estimada de 80GWh, con una mversién de US$50 millones. Esta central
entrard en operacién durante el tercer trimestre de 2015 y marca el inicio de la diversificacién de la
generacién de Eléctrica Puntilla en cuencas distintas al rio Maipo.

A principios de octubre se dio orden de proceder a las empresas constructoras de las obras civiles y se
colocardén las ordenes de fabricacién para el equipamiento de la futura central Nuble, que aprovechara
el potencial Hidroeléctrico del Rio Nuble del sector comprendido entre su confluencia con el Estero
Damas y un punto ubicado unos 3 kilémetros aguas arriba del pueblo de San Fabian de Alico.

Esta central Hidroeléctrica tendrd una capacidad instalada de 136 MW, y un caudal de disefio de 100
m3/s, y generardi una energia media anual de 621 GWh, la que seri aportada al Sistema
Interconectado Central (SIC), a través de una linea de aprox. 120 kms. hasta la subestacién Ancoa. Se
estima que la Central entrard en operacion en tercer trimestre del 2017. La inversién total se
estructura en US$350 milloneés, cifra que no incluye la linea de trasmisién, la que seria realizada por
un tercero, que financiara y operaré la linea.

Ambas iniciativas, Nuble e Itata, permitiran distribuir la generacién entre diferentes cuencas, lo que
disminuira el riesgo hidrolégico.

Programa deexpansién v desarrollo dela Sociedad.

La empresa cuenta con un equipo directivo de larga experiencia en el mercado eléctrico que le
permiten abordar los desafios que plantea su plan de expansi6n.

Plan de expansién a Corto Plazo.

Proyectos en construccion Proyectos en cartera

Central ftata Lorttua Potencia bruta: 140 MW
Energia media anual generahle; 925 Gwh

Capacidad instalada: 20 MW — ) c
Generacion anual estimada: 80 GWh Allipén Potencia bruta: 69 MW

Factor Planta: 47% Energia media anual generable: 477 Gwh
Inversién: MM USS 50 '
Inicio opetaciones estimada: 2015

Yeno Potencia bruta: 39 MW
Energia media anus! generable: 274 Gwh

Tinguirirca Potencia bruta: 30 MW
Pt’oye ctos en desa rrOI IO Energia madia anual generable: 196 Gwh

. n ClarodeRengo  Potencia bruts: 7 MW
Central Ruble Energia media anual generable: 43 Gwh

} Capacidad instalada: 136 MW Nota: Ly @tera de broyactos hue adquinda » Enerplus y Trncnet -ambas
Generacidn anual estimada: 620 GWhH Atises del grupo CGE-y a CGE en octubre de 2013,

Factor Planta: 52%

Inversion: MM USS$ 350

Inicio operaciones estimada: 2017




Potencia: de las centrales en dperacién v plan de_expansion_dé la_empresa ( MW) con los
derechos_de agua en cartera.

Evolucién de la Capacidad Instalada
Estimada (Mw)

2030

2014 2015
Teno,
- _— Tinguiririca
Hata Nuble Lonmtud Allipén v Claro de
Rengo

Descripcion genergl de las Centrales en aperiacién de Eléctrica Pnntilla S.A.

CANAL SIRENA
Central Puntilla

En abril de 1997 la Sociedad del Canal de Maipo incorpord esta central ubicada en la ribera sur del
rio Maipo en la comuna de Pirque. Esta central tenfa dos unidades generadoras, tipo Francis, una
instalada en 1926 de 4,5 MW y la otra en 1942 de 9,5 MW y a partir de Octubre del 2006 se instal6 Ja
unidad 3, que consiste en una nueva unidad de generacién de 8,1 MW de potencia, tipo Francis,
fabricada por Kossler y un Generador LDW, que deja fuera de servicio ocasional a la unidad de 1926.
Esta pueva unidad permiti6 incrementar la potencia por sobre los 17,6 MW aumentando Ja generacion
en mas de un 16%. Esta central capta sus aguas en la bocatoma ubicada en Ia localidad de El Canelo
que da origen al Canal Sirena, el cuél corre por la ribera sur del Rio Maipo, en una extensién de 13
Kms, hasta la cimara de carga de la Central Puntilla. Este canal conduce también las aguas de la
Asociacién de Canalistas del Canal de Pirque, propietarios del cauce. La propiedad de estos activos,
asi como sus correspondientes derechos de agua no consuntivos, son propiedad de la socjedad y no
tienen asociado ningiin gravamen sobre ellos.

Las Vertientes

En octubre de 2013, entra en operacién esta Central PMGD de 2 MW conectada al alimentador de
Casas Viejas de CGE Distribucién. Esta central cuenta con una unidad Huazi de 2.375 kVA, una
cafda de 28 metros y un caudal de disefio de 7,3 m3/seg. Este caudal es captado desde el canal Sirena
y es devuelto al rio Maipo.

El Llano

En octubre de 2013, entra en operacién esta Central PMGD de 2 MW conectada al alimentador de
Cerro la Ballena de CGE Distribuci6n. Esta central cuenta con una unidad Ossberger de 2.026 kVA,
una cajda de 34 metros y un caudal de disefio de 6,8 m3/seg. Este caudal es captado desde el canal
Sirena y posteriormente es entregado al canal Pirque.

CANAL FLORIDA

Los recursos hidraulicos que se utilizan en el complejo son captados en la bocatorma San Carlos
ubicado en el sector Las Vertientes de San José de Maipo y conducidos por 5,23 kms. a través del
canal San Carlos hasta la bocatoma de Puente Negro ubicada en la localidad de Casas Viejas, comuna
de Puente Alto, lugar donde el agua pasa por un desarenador. Desde este punto se desarrolia el Canal
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Florida con una longitud aproximada de 8,8 km. hasta la cémara de carga del Complejo, cuya
descarga es restituida al canal San Carlos.

E! complejo hidroeléctrico Florida, la central Eyzaguirre y la central Rincén son un grupo de unidades
generadoras, cuyo caudal generable alcanza a 40 m3/ seg., provenientes de derechos de agua captados
desde el Rio Maipo.

Complejo Florida

El complejo Florida cuenta con tres centrales con un total de 28,5 MW instalados, de los cuales la
central principal es Florida II con 20,0 MW, la que cuenta con dos unidades Kvaerner — Villares de
10,625 kVA, una caida de 96 metros y un caudal de disefio de 1! m3/seg. cada una.

La segunda en capacidad instalada con 6,0 MW es la central Florida I, que data de principios del siglo
XXy de las cinco unidades originales, atin estdn operativas dos unidades Voith — Siemens Schuckert
de 3.000 kVA, con una caida de 92 metros y un caudal de disefio de 3 m3/seg. cada una. Esta central
opera ocasionalmente con los caudales excedentarios del canal Florida que no pueden ser
aprovechados por la central Florida .

El caudal utilizado en las unidades de Florida I y I es luego entregado al canal San Carlos para ser
utilizado en los canales de regadfo de la zona Norte de la Ciudad de Santiago (Renca, Quilicura,
Pudahuel, Noviciado, Conchali, Lampa, Colina, etc.)

La tercera en capacidad instalada es la central Florida III, con 2,5 MW, la que cuenta con dos
unidades Sulzer-Marelli Motori de 1.265 kVA, una caida de 71.1 mts y un caudal de disefio de 2
m3/seg. cada una, el canal es entregado luego a la planta de tratamiento de agua potable de Aguas
Andinas ubicada en el costado norte del terreno del complejo Florida.

Eyzaguirre

Es una Central PMGD de 2,1 MW ubicada en el sector de Casas Viejas de Puente Alto y cuenta con
una unidad Ossberger — AVK de 2.127 kVA, una caida de 22,0 metros y un caudal de disefio de 10
m3/seg. Posteriormente el caudal generado por esta central es destinado a los canales Eyzaguirre, San
Francisco y San Carlos Viejo.

Rincén

Esta Ceptral PMG de 0,3 MW cuenta con una turbina hidraulica Ossberger de 270 kW, una caida de
71 metros y un caudal de disefio constante de 0,5 m3/seg. Los caudales turbinados por Rincén y
Florida I, posteriormente se entregan a la planta de tratamiento de agua potable de Aguas Andipas.

La propiedad de las centrales Florida, Eyzaguirre y Rincon, asi como el usufructo del agua para
generacion pertenecen a la Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, quien lo tiene
entregado en leasing a Eléctrica Puntilla S.A. hasta el afio 2099

3 Central Puntilla

Capscidad instalada: 22,1 MW
Generacion anual prom: 140 GWh
Factor Planta: 91%
kR Inicio operaciones: 1927

" Ubicacién: Pirque

Las Vertientes

Capacidad instalada: 1,7 MW
Generacitn anusl prom: 1,2 GWh
Factor Planta: 27%

Inicio operaciones: Ot —13
Ubicacién: Pirque

Complejo Florida

Capscidad instalada: 28,5 MW
Generation anuzl prom: 128 GWh
Factor Planta: 56%

tnicio operaciones: 1910
Ubicacion: Puente Alto

El Llano

Capacidad instalads: 1,9 MW
Generacién anual prom: 0,9 GWh
Factor Planta: 20%

Inicio operaciones: Oct —13
Ubicacidn: Pirque

€l Rincon

Capacidad instalada: 0,3 MW
Generacion anual prom: 2,2 GWh
Factor Planta: 86%

Inicio operaciones: Mar— 07
Ubicacidn: Puente Afto

Eyzaguirre

Capacidad instalada: 1,9 MW
Generacidn anual prom: 6,6 GWh
Factor Planta: 37%

Inicio operaciones: Mar - Q7
Ubicacitn: Puente Altp
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Hoy Eléctrica Puntilla S.A. tiene un total de 54 MW de potencia instalada con una generacién media
anual (30 afios) de 330GWh, a través de diferentes centrales hidrdulicas de pasada todas ellas en la
cuenca del rio Maipo en la Regién Metropolitana.

Reformas a.sus estatutos, cambiog dé razén social. v fusionés, divisiones, transformaciones.

La Sociedad fue constituida por escritura piiblica de fecha 18 de abril de 1997, otorgada en Ja Notaria
de Santiago de don Raill Ivan Perry Pefaur. Un extracto de dicha escritura piblica fue inscrito en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1997, a
fojas 9.670, nimero 7.578 y publicado en el Diario Oficial de fecha 28 de abril de 1997.

Los estatutos de la Sociedad fueron modificados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 29 de mayo de 2009, cuya acta se redujo a escritura piiblica con fecha 19 de octubre de 2009, en
la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, en donde se reformo la razon social, domicilio y
capital de la Sociedad. Un extracto de dicha escritura fue inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2009, a fojas 54.542, némero
37.904, y publicado en el Diario Oficial de fecha 17 de noviembre de 2009.

Luego, los estatutos de la Sociedad fueron modificados en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 24 de noviembre de 2011, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 1 de
diciembre otorgada en la Notaria Piblica de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, en donde se
disminuy6 el ntimero de directores que componfan el Directorio de la Sociedad, y las normas sobre
remuneracién de los mismos. Un extracto de dicha escritura fue inscrito en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al aiio 2011, a fojas 75.613, mimero
55.430, y publicado en el Diario Oficial de fecha 23 de diciembre de 2011.

Posteriormente, los estatutos fueron modificados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 12 de septiembre de 2014, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 22 de
septiembre 2014 del mismo afio, otorgada en la Notaria Piblica de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente, en la cual se acord6 aumentar el capital de la Sociedad mediante la emisién de nuevas
acciones de pago, las que son objeto del presente Prospecto. Un exiracto de dicha escritura fue
inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2014, a fojas 72607, niimero 44241, y publicado en el Diario Oficial de fecha 29 de septiembre
de 2014.

Adaquisiciones y/o ventas de actives significativos.

El dia 1 de mayo de 1997 se realiz6 la adquisicion de la central hidroeléctrica Puntilla, 1a cual fue
licitada para su venta por CMPC, mediante la trasferencia de los activos adjudicados por esta iiltima,
iniciandose con esa misma fecha sus operaciones mediante la sociedad Eléctrica Puntilla S.A.

Con fecha 02 de octubre de 2013, Eléctrica Puntilla S.A. y su filial Hidroeléctrica Nuble SpA
suscribieron con Enerplus S.A. y Transnet S.A., ambas filiales de Compaiiia General de Electricidad
(CGE), contratos de compraventa por los activos relativos al proyecto Nuble, a la linea de transmisién
de San Fabi4n — Ancoa, y a los proyectos de generacion hidroeléctrica de Tinguiririca, Allipén, Claro
de Rengo, Lontué y Teno. Los proyectos de generacion hidroeléctrica recién mencionados se
enmarcan dentro de la estrategia de crecimiento de la sociedad y totalizan 421MW en proyectos,
dentro de los cuales se planea el inicio de la construccién de la central Nuble para el sepundo
semestre de 2014, la que aportard cerca de 136MW una vez que entre en operacion, en el segundo
semestre de 2017.

Creacion de subsidiarias y cambios de control.

Desde su constitucién en 1997 hasta la fecha la Sociedad ha mantemdo sus accionistas principales y
no ha experimentado cambios de control societario.

Inversiones Puntilla Ltda_ es una sociedad subsidiaria de Eléctrica Puntilla, constituida bajo 1a forma
de una sociedad de responsabilidad limitada mediante escritura piblica otorgada con fecha 08 de
noviembre de 2012 ante el Notario de Santiago don Eduardo Avello Concha, bajo Repertorio niimero
24580-2012. Un extracto autorizado de dicha escritura se inscribi6 a fojas 84325 niimero 58976 en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se public6 en el Diario Oficial
el dia 30 de noviembre de 2012.
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Hidroeléctrica Nuble SpA es una sociedad subsidiaria de Eléctrica Puntilla, constituida bajo la forma de una
sociedad por acciones mediante escritura piblica otorgada con fecha 16 de septiembre de 2013 ante e! Notario
de Santiago don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio nimero 22059-2013. Un extracto autorizado de
dicha escritura se inscribi6 a fojas 72664 niimero 47896 del Registro de Comercio de Santiago y se publico en
el Diario Oficial el dia 26 de septiembre de 2013. Dicha sociedad adquiri6 los activos asociados al proyecto
Nuble, el cual se encuentra desaryollando.

Con fecha 1 de octubre de 2014 Hidroeléctrica Nuble SpA, adjudicé la construccién de las obras
correspondientes a la Central Hidroeléctrica Nuble. El contrato de obras civiles fue adjudicado a Vial y Vives
—DSD S.A. y el contrato de equipamiento y montaje fue adjudicado al Grupo Andritz (compuesto por Andritz
Hydro GmbH; Andritz Hydro S.r.l. unjpersonale y Andritz Chile Ltda.). El inicio de las obras bajo el contrato
de obras civiles se efectué durante el mes de octubre.

3.2. Los sectores industriales 0 econdmicos en los cuales se desarrollan las actividades de la Sociedad.

Desde el afio 1982, el sector eléctrico en Chile esta estructurado sobre la base de la iniciativa y Ja propiedad
privada, en un marco de competencia de mercado para la generacidn y las nuevas obras de transmision, y de
regulacién basada en una empresa tedrica eficiente para la distribucién.

De acuerdo al orden constitucional y a la legislacién vigente, las entidades estatales, incluyendo las
relacionadas con el sector eléctrico, desempefian un rol regulador y fiscalizador. La Comisién Nacional de
Energia (CNE) define, regula y coordina la politica energética, y elabora semestraimente el plan indicativo de
obras de inversién en las actividades de generacién y transmisién, cuyo cumplimiento no es obligatorio para
las empresas del sector. Asi mismo, la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) fiscaliza el
cumplimiento de las normas de calidad y seguridad del servicio; la Direccién General de Agnas (DGA) otorga
los derechos de aprovechamiento de aguas necesarios para las actividades de generacién hidroeléctrica; el
Ministerio de Energia otorga las concesiones para la prestacién del servicio ptblico de distribucién de energia
eléctrica, y el Ministerio del Medio Ambiente administra el sistema de evaluacién de impacto ambiental de los
proyectos. Finalmente, la institucionalidad eléctrica chilena considera un Panel de Expertos como organismo
técnico independiente que tiene por rol conocer y resolver en forma expedita las controversias que surgen entre
las empresas del sector eléctrico, y entre una o més de estas empresas y las autoridades energéticas.

Las distintas actividades del sector eléctrico se encuentran reguladas por la Ley General de Servicios
Eléctricos, DFL N° 1/1982 del Ministerio de Minerfa, con sus modificaciones posteriores: Ley N° 19.940/2004,
conocida como Ley Corta I, y Ley N° 20.018/2005, o Ley Corta II, que mantuvieron inalterados los aspectos
medulares del estable modelo eléctrico chileno. Estas leyes fueron refundidas y sistematizadas por el DFL N°
4/2007. Asimismo, las actividades del sector eléctrico se encuentran reguladas por los correspondientes
reglamentos y normas técnicas.

La actividad de generacion esta basada principalmente en contratos de largo plazo entre generadores y clientes,
que especifican el volumen, el precio y las condiciones para la venta de energia y potencia.

La ley establece dos tipos de clientes de las empresas generadoras: clientes libres y clientes regulados.

Son clientes libres principal y obligatoriamente los consumidores cuya potencia conectada es superior a 2
MW, por lo general de tipo industrial o minero, y adicionalmente aquellos con potencia conectada de entre
500 kW y 2 MW que hayan optado por un periodo de al menos cuatro afios por la modalidad de precio libre.
Estos clientes no estan sujetos a regulacion de precios, y por lo tanto las empresas generadoras y distribuidoras
pueden negociar libremente con ellos los valores y condiciones del suministro eléctrico.

Son clientes regulados, por su parte, los consumidores cuya potencia conectada es igual o inferior a 500 kW, v
adicionalmente aquellos clientes con potencia conectada de entre 500 kW y 2 MW que hayan optado, también
por cuatro afios, por un régimen de tarifa regulada. Estos clientes reciben suministro desde las empresas
distribuidoras, las cuales deben desarrollar licitaciones pablicas para asignar los contratos de suministro de
energia eléctrica que les permitan satisfacer su consumo.

De acuerdo a los cambios introducidos a la ley eléctrica N° 20.040 de mayo del afio 2005, los nuevos contratos
que asignen las empresas distribuidoras para el consumo de sus clientes regulados a partir de 2010, deben ser
adjudicados a las empresas generadoras que offezcan en licitaciones piiblicas reguladas, el menor precio de
suministro. Estos precios toman el nombre de precios de nudo de largo plazo, contemplan férmulas de
indexacién y son validos para todo el perfodo de vigencia del respectivo contrato, hasta un maximo de 15 afios.

En Chile, con la excepcidn de los pequefios sistemas aislados de Aysén vy Punta Arenas, las actividades de
generacion se desarrollan en tomo a dos sistemas eléctricos: el Sistema Interconectado
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Central (SIC), que cubre desde el sur de la II Region (rada de Paposo) a la X Region (localidad de
Quellén), abasteciendo el consumo de aproximadamente 92% de la poblacién nacional; y el Sistema
Interconectado del Norte Grande (SING), que abarca la I'y II regiones, y cuyos principales usuarios
SOD empresas mineras e industriales. En cada uno de estos grandes sistemas, la generacion eléctrica es
coordinada por su respectivo e independiente Centro de Despacho Econémico de Carga, CDEC, de
manera tal de minimizar los costos de operacién y asegurar la mayor eficiencia econémica del
conjunto, cumpliendo a la vez con las exigencias de calidad y seguridad de servicio definidas en la
normativa vigente.

Concretamente, para satisfacer la demanda en cada momento y al minimo costo posible, cada CDEC
ordena el despacho de las centrales generadoras estrictamente segin sus costos variables de
generacién, comenzando por las de menor costo variable, y lo hace con independencia de las
posiciones contractuales de cada empresa generadora propietaria de esas centrales. Asi, a pesar que
las compafifas generadoras son libres de firmar contratos de suministro con clientes libres y regulados
y estén obligadas a su cumplimiento, en definitiva la energia necesaria para satisfacer esos contratos
es producida por las unidades generadoras de los distintos integrantes del CDEC cuyos costos
variables de produccitn son inferiores al costo marginal del sistema en el momento de realizar el
despacho.

Adicionalmente, el diseiio del mercado chileno contempla la existencia de pagos por capacidad (o
potencia firme), que corresponden a pagos explicitos que reciben los generadores por su contribucién
a la suficiencia del sistema. Estos pagos son asignados de acuerdo a la disponibilidad que cada
generador puede asegurar durante eventos criticos del sistema, particularmente sequias,
indisponibilidad de combustibles y fallas de las centrales, y son trasladados al precio final del
surninistro eléctrico tanto a clientes libres como a clientes regulados.

Producto de lo anterior, se presentan diferencias entre la energia realmente producida y la energia
contratada por cada generador, y entre la potencia asignada y la contratada por cada uno de ellos, lo
que da lugar a transferencias de energia y de potencia al interior del CDEC entre los diversos actores.
En estas transacciones “spor”, las compaiiias generadoras que, como resultado del despacho
econémico realizado por €]l CDEC, presentan una generacién propia superior a la comprometida por
contratos (empresas excedentarias), venden energia a aquéllas que presentan una produccién inferior
a la energia contratada con sus clientes (empresas deficitarias). Una situacidn andloga ocurre con las
transacciones de potencia, las cuales son determinadas en forma anual por el CDEC y generan
transferencias desde aquellas compaiifas generadoras que presenten excedentes de potencia firme con
respecto a sus compromisos de potencia de punta con sus propios clientes, hacia aquéllas que por el
contrario resultan deficitarias. Las transferencias fisicas y monetarias son determinadas por e} CDEC,
y se valorizan, en el caso de la energia, en forma horaria al costo marginal resultante de la operacién
del sistema. En el caso de la potencia, su precio corresponde al precio de la potencia de punta, el cual
es calculado semestralmente por la Comisién Nacional de Energia.

Por otra parte, en cuanto a la actividad de transmisién de energia eléctrica en alta tensi6n, Ja ley
asegura a los propietarios de redes de transmisién el derecho a recuperar todos sus costos de capital,
operacién, mantenimiento y administracién. Lo anterior se efectia clasificando Ja red de transmisién
en tres subsistemas: troncal, compuesto por las lineas de transmisién que son imprescindibles para
posibilitar el abastecimiento integral del sistema eléctrico; de subtransmisi6n, integrado
fundamentalmente por los tendidos eléctricos que permiten abastecer los consumos en zonas de
concesién de empresas distribuidoras; y adicional, integrado por lineas destinadas esencial y
principalmente al suministro de energia eléctrica a clientes libres o a evacuar la energia de centrales
generadoras, . ' :

En el caso de los sistemas troncales y de subtransmisién, cada cuatro aiios la CNE establece tarifas
reguladas que son calculadas tomando como base estudios de valorizacion y expansion de cada una
de estas redes, que son realizados por consultores independiemtes. Estos estudios valorizan las
instalaciones existentes, y adem4s recomiendan obras para realizar en los préximos diez afios. Sin
embargo, principalmente para ¢l caso del sistema troncal, es la interaccion del mercado la que
finalmente determina qué obras son desarrolladas, dado que se considera también la opinién del
CDEC y de la CNE, y que en caso de controversias la materia es sometida a la resolucién del Panel de
Expertos. Las obras son finalmente asignadas por menor canon (cobro anual) en licitaciones abiertas
convocadas por cada CDEC.

En la actualidad la generacién anual de Eléctrica Puntilla S.A. es inferior al 0,5% de la generacién del
SIC.
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3.3.  Los segmentos de negocios de la entidad y de sus subsidiarias y asociadas relevantes.

El negocio bisico de Eléctrica Puntilla S.A. es la generacién y comercializacion de energia y potencia
eléctricas, mediante la operacion de las centrales Puntilla, Florida I, Florida II, Florida III, Eyzaguirre,
El Rincén, Las Vertientes y El Llano, todas ubicadas en la Region Metropolitana. La energia es
vendida a clientes libres y regulados mediante contratos de suministro eléctrico y los excedentes de
generacién sobre los compromisos contractuales son vendidos en el mercado spot a otras empresas
generadoras, deficitarias, del Sistema Interconectado Central (SIC).

Todas las centrales de Eléctrica Puntilla S.A. son hidroeléctricas y operan en el SIC por lo que no son
aplicables la segmentacion por tipo de generacién (Témmica, Hidroeléctrica, Eélica, etc) o
segmentacién geogrifica. En consecuencia, la asignacién de recursos y las medidas de desempeiio se
analizan en términos agregados.

Eléctrica Puntilla S.A. opera y su filial Hidroeléctrica Nuble SpA operara sélo en el Sistema
Interconectado Central (CDEC-SIC) por lo tanto, no es aplicable una segmentacion geogréfica.

La regulacién eléctrica en Chile contempla una separacion conceptual entre energia y potencia para
efectos de tarificacién econémicamente eficiente. De ahi que se distinga entre energia que se tarifica
en unidades monetarias por unidad de energia (KWh, MWh, etc.) y potencia que se tarifica en
unidades monetarias por unidad de potencia — unidad de tiempo (KW-mes).

Politica Comercial de Eléctrica Puntilla S:A. v sus sepmentos de negacios.

La politica comercial de la Sociedad busca maximizar los beneficios de su negocio eléctrico,
administrando sus riesgos de acuerdo con la realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se
consideran, entre otros factores, ¢l nivel de contratacion, la volatilidad hidrolégica del SIC, la que
redunda en volatilidad de generacion de las centrales que conforman los activos de generacién de
Eléctrica Puntilla, y los plazos de vigencia de los contratos.

Las ventas fisicas de energia del afio 2013 aumentaron en un 7,8% respecto al afio 2012, alcanzando a
231,2 GWh.

Estas ventas se dividen en tres contratos de enmergia, la aplicacién de las resoluciones exentas
N°2288/2011 y N°239/2012 y las ventas de excedentes de generacion al mercado spot del SIC.

Desde 1983 el Complejo Florida tiene asociado un contrato de suministro a Chilectra, el cuel en su
Gltimo afio de vigencia (2013) tuvo ventas por 94,6 GWh. A partir de 2014 se inicié un nuevo
contrato con CMPC, cuya venta alcanza a 38,2 GWh durante el primer semestre de 2014 y su
duracién es de 7 afios.

El contrato de CGE Distribuciéon que comenzé el 2010, luego del proceso de licitacién piiblica
para empresas distribuidoras del afio 2008, entregé un suministro de energia por 79,0 GWh durante el
2013 y 40,5 GWh durante el primer semestre de 2014,

Debido a la quiebra de la empresa Campanario el 2011, el contrato de suministro de dicha empresa
con CGE Distribucién, fue traspasado a las demés empresas generadoras del CDEC-SIC, conforme a
lo establecido en la RE N°2288/2011 y RE N°239/2012 de los cuales Eléctrica Puntilla abasteci6 el
0,47% (3,8 GWh durante el 2013).

Adicionalmente Puntilla tiene un contrato de suministro de energia con Aguas Andinas; el cual en el
afio 2013 tuvo ventas por 1,3 GWh,

Por tiltimo las ventas al mercado spot en el afio 2013 fireron de 52,5 GWh, las cuales aumentaron en
un 10,9% anual debido a la mayor inyecci6n de la central Puntilla y el ingreso de las centrales Las
Vertientes y El Llano. Al primer semestre las ventas al spot (netas de compras) ascienden a 17,3
GWh. '
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Distribucion de ventas fisicas mensuales en GWh
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Respecto a nuestras ventas fisicas por potencia firme, durante del afio 2013 disminuyeron en un
1,2% respecto al aiio 2012, alcanzando a 16.795 kW-mes en promedio. Estas ventas se dividen de
manera similar a las ventas de energia, con la salvedad que Puntilla debe comprar en el mercado
spot del CDEC-SIC la potencia firme adicional a la entregada por sus centrales, para sumiunistrar sus
obligaciones. Las ventas promedio del 2013 de potencia firme para CGE Distribucién, Chilectra y
Aguas Andinas fueron de 11.487 kW-mes, 9.080 kW-mes y 71 kW-mes respectivamente. Las
ventas promedio de potencia decretadas por las resoluciones RE N°2288/2011 y RE N°239/2012
fueron en total de 126.669 kW-mes, de los cuales Eléctrica Puntilla abastecié el 0,45% (568 kW-
mes). Finalmente las compras promedio que tuvo que realizar Puntilla en el mercado spot para
suministrar el déficit entre las inyecciones y retiros de potencia firme fueron de 4.412 kW-mes el
2013.

3.4, Los principales factores de riesgo que puedan afectar significativamente el desempersio de
los negocios y la condicién financiera de la Sociedad,

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos, los que se han clasificado para
estos efectos en Riesgos del Negocio Eléctrico y Riesgos Financieros.

Riesgos del Negocio Eléctrico

Son los riesgos de caricter estratégico, debido a factores externos e internos de la Sociedad, tales
como la hidrologia, los precios de la energia, disponibilidad de las plantas generadoras, cambios
regulatorios, €] nivel de competencia y la estructura de la industria. También dentro de esta
categoria estan los riesgos provenientes de la gestién de proyectos.
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a) Riesgo hidrologico

El 100% de la capacidad de gemeracién de Eléctrica Puntilla S.A. corresponde a centrales
hidroeléctricas, las que permiten suministrar los compromisos de la empresa a bajos costos
operativos. En consideracién a que su generacién estd supeditada a la hidrologia, Eléctrica Puntilla
S.A. tiene como politica comercial contratar sélo una porcién de su energia generable o esperada, de
modo de asegurar que con una alta probabilidad la Sociedad cubrira sus compromisos contractuales
con generacion propia y, por ende, no acudir al mercado spot de energia a cubrir potenciales déficits a
costo marginal de la energia. :

b) Riesgo de precios de la energia

El principal riesgo relativo a los precios de venta de a energia producida por las centrales de Eléctrica
Puntilla S.A. proviene de la volatilidad de los costos marginales de energfa a los que se venden los
excedentes y déficits de energia en el mercado spor. Dicha volatilidad es consecuencia principalmente
de la hidrologia, de los precios de los combustibles, de la disponibilidad de los mismos y de
eventuales fallas de unidades importantes de generacion.

Sin embargo, como se explicé anteriormente, la politica de contratacién de la empresa mitiga su
exposicién a presentar déficits de energia. que la obliguen a recurrir al mercado spot y, en
consecuencia, estar expuesta a la volatilidad de los precios en dicho mercado.

) Riesgo de disponibilidad de plantas generadoras

Eléctrica Puntilla S.A. tiene una politica de mantenimientos preventivos y correctivos que permite
mitigar la indisponibilided de su portafolio de centrales de generacién. Dicha politica incluye una
periodicidad anual de mantenimientos preventivos y un seguimiento del comportamiento -y
desempeiio de las unidades de generacién que permite efectuar mantenimientos correctivos puntuales.

Riesgos Financieros

Son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar transacciones o al incumplimiento de
obligaciones procedentes de las actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasa
de interés, tipos de cambios, quiebra de contraparte u otras variables financieras de mercado que
puedan afectar patrimonialmente a Eléctrica Puntilla S.A.

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, viene dado principalmente por obligaciones por pasivos en moneda
extranjera y/o pagos que se deben realizar en moneda distintas al peso chileno y que resulten distintas
al flujo de ingresos y costos que presenta este negocio. Los instrumentos utilizados para gestionar el
riesgo de tipo de cambio corresponden a forwards, y/o compra anticipada de las divisas. A esta fecha,
la empresa ha adquirido en forma anticipada las divisas que requiere la importacién de equipamiento
ya comprometidos en construccién.

b) Riesgo de tasa de interés

El objetivo de la gestién de este riesgo es eliminar la volatilidad que se pueda producir en la
estructura de financiamiento, por una tasa de interés variable. La Sociedad no tiene pasivos a tasa de
interés variable por lo tanto no existe este riesgo, y consecuentemente no hay analisis de sensibilidad
sobre este riésgo.

¢) Riesgo de crédito

La Sociedad se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales y produzca una pérdida econdmica o financiera.
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Cuentas por cobrar Comerciales:

Histéricamente todas las contrapartes con las que Eléctrica Puntilla S.A. ha mantenido
compromisos de entrega de energia son empresas de primer nivel, y cuyos contratos exigen que los
pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término de contrato.
Adicionalmente, la empresa vende energia al sistema CDEC-SIC, que tiene un estricto control
regulatorio y normativo por la autoridad, y dado el corto plazo de cobro a los clientes, hace poco
probable que se acumulen montos significativos. A la fecha la tmica dificultad fue la insolvencia de
Campanario Generacién S.A. cuyo efecto fue menor y cuyo monto se encuentra integramente
provisionado.

Activos de Carécter Financiero:

Con respecto a las colocaciones de excedentes de tesoreria, Eléctrica Puntilla S.A. efectia las
transacciones con entidades de elevados ratings, de modo que se minimiza el riesgo de insolvencia
de las instituciones en que se invierte. Adicionalmente, la Sociedad ha establecido limites de
participacin por contraparte, los que son aprobados por el Directorio de la Sociedad y revisados
peridédicamente.

Al 30 de septiembre de 2014, un 992% de las inversiones de excedentes de caja se encuentran
invertidas en bonos de empresa con al menos clasificacion AA- y en bancos locales y/o letras
hipotecarias. Los depésitos a plazo en bancos todos tienen clasificacion N-1+ (Al 31 de diciembre
de 2013 alcanzaba un 99,4%).

a) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd determinado por las distintas necesidades de fondos para hacer frente a los
compromisos de inversiones y gastos del negocio, vencimientos de devda, etc.

Eléctrica Puntilla tiene suficiente liquidez para atender todos estos requerimientos y adicionalmente
cuenta con la generacidn de caja de sus operaciones habituales, por lo tanto se puede considerar que
este riesgo esta mitigado en la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2014, Eléctrica Puntilla S.A. cuenta con excedentes de caja de M$
28.526.805, invertidos en Fondos Mutuos de renta fija con alta liquidez, en depésitos a plazo en
Bancos de la plaza, todos transables en el mercado con facilidad y por bonos de empresas, bancos y
letras hipotecarias, todos con liquidez diaria en los remates de instrumentos de renta fija de la bolsa
de comercio (M$21.724.070 al 31 de diciembre de 2013).

b) Riesgos Relativos al Proyecto Central Hidroeléctrica Nuble

De acuerdo a nuestra experiencia, en los riesgos asociados a todo proyecto de Generacidn
Hidroeléctrica se encuentran relacionados a los siguientes conceptos:

1. La eventual caducidad o terminacién de los permisos ambientales y de construccion
que son necesarios para desarrollo integro del proyecto.

Este riesgo no concurre en el caso de la Central Hidroeléctrica Nuble (el “Proyecto
Nuble™), puesto que actualmente cuenta con Resolucicnes de Calificacién Ambiental
Favorables y vigentes, que incluyen la Central y la Linea de Transmisién asociados al
Proyecto. En cuanto a los Permisos Sectoriales, para la etapa de desarrollo actuat del
Proyecto, éstos también se encuentran actualmente otorgados y vigentes,. Respecto de
permisos sectoriales que se requeriran en el futuro, la Sociedad est4 tramitandolos ante
las instancias comrespondientes, sin que se hayan formulado observaciones que
legalmente justifiquen su denegacién.

Ademas, e] Proyecto Nuble actualmente cuenta con las autorizaciones necesarias para
efectuar las Construcciones Provisorias necesarias para la construccién del mismo, tales
como la Autorizacion para el uso de los accesos a la faja de construccion; el Permiso de
extraccién éridos, y; el Protocolo de Acuerdo de Cooperacién con Vialidad para la
ejecucién de las obras viales comprometidas en 1a RCA.
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ii. No contar con lz totalidad de las servidumbres o arriendos necesarios para el desarrollo
de un proyecto de central de generacién bidroeléctrica.

Al respecto, actualmente el Proyecto Nuble cuenta con la totalidad de las Servidumbres
y contratos de arrendamiento requeridos para el desarrollo de las obras hidraulicas del
proyecto. Ahora bien, para inyectar su energia al Sistema Interconectado Central debe
construir la Linea de Transmision, a la que ya se ha hecho referencia, para lo cual se
encuentra en tramitacion la concesién eléctrica definitiva y, ademas, cuenta con la
mayoria de las servidumbres voluntarias que permitirn su instalacion, destacandose
que las demds se encuentran en proceso de acuerdo. Asimismo, los estudios necesarios
para la ejecucién de la Ingenieria de Detalle se encuentran ejecutados, entre otros;
sondajes, calicatas, recorridos técnicos, topobatimetrias, perfiles sismicos, modelo
hidraulico para el estudio del comportamiento de las aguas en el area de la barrera
mbvil, ete.

i, Otro riesgo identificado para este tipo de proyectos es el no cumplimiento de la RCA,
de Jos Planes de Manejo o de los Compromisos Ambientales.

Al respecto, es importante sefialar que en Ja actualidad la Sociedad cumple con la RCA
y ha cumplido 100% de los compromisos establecidos en ella, para esta etapa del
Proyecto Nuble (126 medidas de un total de 203). Cabe mencionar que la relacién con
las comunidades es estable y los convenios establecidos en la RCA actualmente estan
integramente cumplidos. También la relacién con las autoridades locales, como la
alcaldia y el consejo municipal es fluida y constructiva. Se est4 implementando un Plan
de Responsabilidad Social Empresarial, cuyo objetivo es dejar establecida las bases
para que la comunidad se organice con €] objeto de lograr un futuro desarrollo

sostenible y competitivo en relacidn con la actividad turistica a desarrollar en San
Fabién de Alico.

Finalmente, cabe mencionar que los contratos principales referentes a la construccidn
de la central ya fueron firmados y en consecuencia los cronogramas de construccion ya
se iniciaron :

¢) Riesgos Relativos al Proyecto Central Hidroeléctrica Itata

i. Uno de los riesgos idemtificados en relacién con el Proyecto Itata son los posibles
atrasos en el desarrollo del mismo, debido a condiciones desfavorables climatolégicas
que afecten el cumplimiento de su ruta critica. A la fecha ha transcurrido més de la
mitad del tiempo programado, y se han despejado estas fuentes de riesgos. Sin perjuicio
de lo anterior, dada la concentracién espacial de las obras, las [luvias que normalmente
afectan los desplazamientos de trabajadores y equipos no impactaron significativamente
y tampoco se espera que lo haga en el resto del periodo de construccién del proyecto.

fi. Adicionalmente, y en el mismo sentido que lo sefialado para el Proyecto Nuble, otro de
los riesgos identificados es la posibilidad de no contar con todos los permisos
ambientales y de construccion para el desarrolio total e integro del proyecto, sin
embargo para la etapa actual es importante sefialar que el proyecto Itata cuenta con
todos los permisos ambientales y de construccién necesarios y que estos se encuentran
vigentes a la fecha.

iii, Finalmente, cabe mencionar que los riesgos asociados a posibles conflictos con
comunidades no se presentan debido a que el proyecto es desarrollado en una zona de
terreno muy concentrada y se encuentra en medio de un terreno dedicado a la actividad
forestal, por lo cual no existen comunidades o asentamientos humanos que sean
afectados directa ni indirectamente.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

Anadlisis p descripcion situacion financiera Sociedad.
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cuentas por pagar 2.230.740 711.993 740.164
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes 578.479 691.369 965.429
Otras provisiones a corto plazo 448.877 1.246.149 533,797
Provisiones por beneficios a los empleados,
corrientes 193.164 189.058 162.978
Otros paswos no ﬁnanczeros corrientes 310.810 244.176 319.742
Pasivos corrientes totales -~ " 3" s Y 27V531989,084 3.082.745 2.726.175




Pasivos no corrientess - . .
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Otros pasivos financieros, no corrientes 22.171.742 - 79.447}
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

no corrientes 35.807.350 34.557.181 33.889.373
Provisiones por beneficios a los empleados,

no corrientes 18.985 17.073 14.586
Total dé pasivés.fio. corrientes : 998.077]. : - 34.574.254 33.983.406
Total Pasivos "% wr % - 61.987:161 37.656.999 36.709.581
Patrimonto - * o 5 e

Capital emitido 84.088.114 84.088.114 84.088.114
Ganancias acumuladas 4.564.17 5.735.598 9.134.350
Otras reservas (2.016.310) (2.016.310) (2.016.310
Painmomo atnbu:b!e a Io% propletarlos de .

la controladora*‘ Lo el B "86.635.981 87.807.402 91.206.154
Participaciones no controladoras 279 422 499
Pitrimoniodotal:z, - - - 86.636.260 87.807.824 91.206.653
Totil'd¢.patrinioni'y pasives~= - <w. 17|01 148.623.421]  125.464.823]  127.916.234]

Estado de resultados ultimos 33 meses (en M$)

STADO OE RESULTADOS POR FUWQN

Hngresos de aznwdzces ordinarias

01-01-2014° °

01-01,2013 .«
" 3000872013

= onot2013 0,
, 3112-2013."

} ) 11,452“92/] 10.012.870!
1Costo dovaniss i (8.484,534) (¢35
GonBnclabruld .+ o 0% v 2 L U, e ot S SRBA03 Ty o VA B56742, : 097,
Gasto de agministradion i (3.418.565) 1.763.455) (i 83eed
[Resultadas de Operaclon =~ ~ oo X v ¥°0 o T o 35688085 e ysael T T TE! 167414 10.0677453
EBITDA i 4.534.614 5.324.818 B 7.308.037 11 62?_282
Oras ganandas (pércidas) 1 314053 145 455 RUERTE 451' -
Olros gastos, por undion | {7.007) (8588, T TEEeE
ingresos finanderos 125.700 1522707 1.661.871,
Cestos financleros {1.320.864) (v3zZrse8y. C TRIgaAtn
Rgsunado por unidades de reajusic o '(555 813) 351524, gséf%js REE
; & santes delmpucstosT gy, A =0 N0 Ky S2027807; 4y . <5383 136584838 T dyes2sio
. \Gasto por Impuestns a las gananaas 275.838, (875 £12)} (1.886.607)
G P Ao Oparaci Tor 25T 1y, 2803646T N 5.307 563 10.015.925
{Barangl .~ 3% BN 848 TE307883 7 T 10015923
Gananaa autbuib}ca E x | ok TEEL T %3¢ '

. alos propletarios de ia conioladora] . 10.015,923
Gananciz, aUibuible 3 paricipaciones no Cont i (143} -
Ganmncts LT n O T T T $2.303,636] 5.307.563 10.015.923

‘Qnanclﬁwr acclon % ‘__;v"'_:'__'_ -, 1 - :‘_’; f' Tl .

.Ganancla puracclén bislca e

-Gananda £or accién basica en operacsones conUnuadas 44,02 83.23i 101.42§ 191,38
“Ganancla poraceiénbisica T T T T 46! 8323 104,42 191.38
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Razones Financieras

[Capital de Trabajo ’ v i

Aclivo Corrente - Pesivo Comente MMS 32525 T E VM
Liquidez Corrents , o

Activo Coriente / Pasive Comiente “Veces 8.1 870
Razon Acida o

(Act Coments - Invanterios ~ Pagos Anficipados) / Pas, Comisnte Veo% TCT9a3 T B8
Razén de Endeudamlento TR mm e e
(Pasivas Corrientas + Pas. No Corrientas) / Total Pafimanio Neto . | Vacas 0,72 043
Deuda Corlo Plazo (%) ; T N
Pasivos Comentes 7 1otal Pasvo % T 8188
Deuda Largo Plazo (%) -

Pas. no Comentes / Towd Pasvos TR T T 0356%  01.81%
Cobertura Gastes Financleres ~ ~ ~ Ut T T
;Téaranci’é (Pérdida) antes de impuesios + Gto Fin.iGto Fin. TVeces” 254 ) TS
;Remabllldad parimontal (%) Tt

tGanancxa Pérdide) dsspués de m*ptosl Patnmomo Neto Pmmedm % 3.73% « 5,93%

. Ganmcm (Parcidz} despuss de impio . T0w] SelvD Promedio T8 T 238% T 74199
1Rendlmientos Activos Operacionales (%) o

!Res.uitado de Operacién / Prop.. Plera v EQuIpo Neto (Pmmemo) % 5.11% qiiﬁh
gEV(Valarde la Emprosa) R e o
Vaior Bursstil + Pesivo Totsi - Efectivo y equivalenias al efedlivo MMS . 190465  173.223
ROE {Rentabllidad sobre ei Patrimonio) o )
Ulilidad / Petrimonio Neto

ToaTe% 604%

Ingresos, Resultados y Ebitda
en millones de § hisldrcos () IFRS
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5.1 Porcentaje del Grupo Controlador de la Sociedad y existencia pacto actuacién conjunta a

octubre de 2014:
Accionistas N° accionistas % Participacion
Total
Grupo Controlador con Pacto Actuacién
Conjunta:
Asociacion de Canalistas Sociedad del 2 79,13 %
Canal de Maipo y Fundacién San Carlos de
Maipo.
Al respecto, cabe mencionar que:
> La Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo es la dnica socia
fundadora de la Fundacion San Carlos de Maipo.
> Los directores de Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo deben,

de acuerdo a sus estatutos, ser accionistas o regantes de la Asociacién de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo.

> Al 30 de octubre de 2014, los Directorios de ambas entidades estaban integrado
por 11 miembros cada uno, de los cuales 10 persopas eran comunes en ambas

sociedades.

Todo lo anterior implica que entre ellas existen vinculos de tal naturaleza, en su
propiedad y administracién, que pueden hacer presumir que su actuacién econémica y
financiera estd guiada por intereses comunes o subordinada a éstos.

En el caso particular de la Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, no
hay ningin asociado persona natural, persona juridica o grupo de ellos, que tenga la
calidad de controlador o grupo controlador, lo propio ocurre con la Fundacién San

Carlos de Maipo.

5.2.  Accionistas Mayoritarios distintos de controladores:

Accionista % Participacién
Aguas del Maipo S.A. 8,87 %
5.3. 12 accionistas mayoritarios y su porcentaje de participacion:
‘Ne:o;Aécionista . .-l D % Participacién
1 Asociacion De Canalistas, Soc. de] Canal de Maipo . 59,13%
2 | Fundacién San Carlos De Maipo s 20,00%
'3 | Aguas del Maipo S.A. 8.87%
14 Instituto de Investigaciones Agropecuarias 0,77%
14 Asociacion de Canalistas del Canal Ortuzano 0.70%
5 BCI Corredores de bolsa S.A. 0,68%
6 Vifia Concha y Toro S.A. ) 0,68%
17 Soc. de Asistencia y Capacitacién 0.57%
8 | Inversiones Cousifio Macul Ltda. 0,49%
.10 .| Universidad De Chile 0,44%
11 | Suc. Carlos Alberto Guzman Riesco 0,41%
12 | Papeles Cordillera S.A. 0.36%
1 "Otros 205 accionistas 6,90%
5.4, Nuimero Total de Accionistas 217

16
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6. ADMINISTRACION
6.1.  Directorio
(e Rat, L Nombre- - -| Profesion | .. Cargo _ Fecha
NPT A S T SRR TR ’ Nombramiento
6.441.732-0 PABLO JOSE PEREZ | Factor de | Presidente 16/04/2013
CRUZ. Comercio
2.069.899-3 ANTONIO Abogado Director 16/04/2013
BASCUNAN
VALDES
4.224.733-2 HARRY FLEEGE | Ingeniero Director 16/04/2013
TUPPER Agrénomo
6.599.045-8 JAVIER HURTADO | Ingeniero Director 16/04/2013
CICARELLI Civil
Industrial
7.936.494-0 JOSE ANDRES | Magister en | Director 16/04/2013
BENGURIA Ciencias
DONOSO
8.207.402-3 EMILIO COUSINO | Abogado Director 16/04/2013
VALDES .
10.436.775-5 CAMILO LARRAIN | Abogado Director 16/04/2013
SANCHEZ
6.2. Comité de Directores
.. Rat- 4" . Nombre . Profesién: - |, + - Cargo  Fecha
L AT T I L Nombramiento
6.599.045-8 JAVIER HURTADO | Ingeniero Director 16/04/2013
CICARELLI Civil Independiente
Industrial
7.936.494-0 JOSE ANDRES | Magister en | Director 16/04/2013
BENGURIA Ciencias Dependiente
DONOSO
10.436.775-5 CAMILO LARRAIN | Abogado Director 16/04/2013
SANCHEZ Dependiente
6.3.  Ejecutivos Principales
- “Rut- - Nombre - -+*| Profesién .[* Cargo " Fecha
e R , | Nombramiento
6.975.457-0 ALEJANDRO PAUL | Ingeniero Gerente General 01/02/2007
GOMEZ VIDAL Civil
Electricista
5.728.862-0 SEBASTIAN Ingeniero Gerente de | 01/04/2005
FRANCISCO Comercial Administracion y
ESCOBAR Finanzas
CRUCHAGA
12.583.921-5 | JUAN JOSE | Ingeniero Gerente Comercial | 03/01/2011
CHAVEZ DE LA |Civil de
FUENTE Industrias
6.4.  Planes de Incentivo

La Sociedad tiene establecido un plan de incentivo para sus ejecutivos, por cumplimiento de objetivos
individuales de aportacién a los resultados de las sociedades, estos incentivos estin estructurados con
un méximo de remuneraciones brutas y son canceladas una vez al afio.
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INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES Y A LOS DERECHOS QUE
ELLAS CONFIEREN

Informacién previa al aumento de capital acordado en septiembre 2014 y del cual deriva la
presente emision de acciones objeto de este Prospecto.

Monto capital suscrito : $84.088.114.146.-
Monto capital pagado : $84.088.114.146.-
Ntmero.de Acciones suscritas o 52.334.856
Namero de Acciones pagadas : 52.334.856

El capital se encuentra dividido en acciones ordinarias, de una misma serie.

. Derechos y obligaciones de los accionistas que tienen acciones suscritas y no pagadas:
-N/A

. Relacién entre los derechos de los accxomstas y de los acreedores, y .de otros tenedores de
._valores dela Socwdad .

NA

Clasificacién de Riesgo de las Acciones de o de la Sociedad. Indicar sociedad clasificadora:

N/A.

Clasificaciones : N/A
a. Clasificadoras . N/A
b. Observaciones : N/A

18
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8.1.

82.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION DE ACCIONES O 2 0

Monto aumento capital aprobado
Fecha Junta de Accionistas
Fecha escritura

Notaria

Domicilio

Fecha Publicacién Diario Oficial

Inscripcién Reg. Comercio de
Fojas ‘
Ntmero

Fecha

19

$70.652.055.600.-

12 de septiembre de 2014

22 de septiembre de 2014

37° de Santiago de doiia Nancy de la Fuente

Paseo Huérfanos 1117, P10 Dp 1014,
Santiago, Regi6n Metropolitana

29 de septiembre de 2014

~ Samtiago

72.607
4241

26 de septiembre de 2014
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9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

9.1 Monto Maximo : $61.436.626.200.-
Numero de acciones: : 22.754.306

Serie : Unica

Clase : Ordinarias: ~ 22.754.306

Preferida: N/A

Descripcién de preferencias : N/A

E) porcentaje espmddque representarén, las acciones de primera emisién en relacién al total de las
acciones suscritas 2l término de la colocacion sers de 30,30%. Asimismo, el porcentaje esperado de
dispersion que alcanzaré la Sociedad una vez terminada Ia colocacion sera de 30,30%.

9.2.  Valor nominal acciones ‘: Sin valor nominal
9.3.  Precio de colocacién : " Ordinaria

De acuerdo a lo establecido por el Directorio de Eléctrica Puntilla S.A. en sesién de fecha 25 de
septiembre de 2014, facultada al efecto por la Junta extraordinaria de accionistas de. fecha 12 de
septiembre de 2014, el precio de colocacién serd de $2.700 pesos por accién para el pericdo de
opcién preferente. Transcurrido 30 dias del vencimiento del periodo de opcién preferente, el
Directorio podra, en todo caso, modificar el precio y/o los demis términos de la colocacién de esta
emision en forma previa a la colocacién a terceros, considerando las condiciones de mercado a la
fecha de su fijacién.

94, Plazo de colocacién

Dentro del plazo méximo de 3 afios contados desde la fecha de la junts extraordinaria de accionistas
de fecha 12 de septiembre de 2014,

Forma de pago

Al contado en dinero efectivo, mediante cheque, vale vista bancario, transferencia electrénica de
fondos o cualquier otro instrumento o efecto representativo de dinero pagadero a la vista. En caso de
pago con documentos, el pago se entenderd efectuado una vez que se encuentren disponibles los
recursos correspondientes en la cuenta corriente de la Sociedad.

9.5 Uso de los fondos:

Los recursos obtenidos producto de la presente emision serén destinados a financiar la construccién y
puesta en marcha del proyecto Nuble. Estos fondos junto a los fondos propios ya aportados por la
Sociedad para el proyecto Nuble, ascenderfan a un total de US$ 150 millones. Finalmente, para la
materializacién del proyecto Nuble se requiere una inversién total de US$ 350 millones, por ende,
adicionalmente, 8¢ requerird un crédito del sistema financiero por un monto equivalente a US$200
millones.

Descripcién del Proyecto Nuble.

» Eléctrica Puntilla SA, a través de su filial Hidroeléctrica Nuble Spa, el 2 de octubre de 2013
adquirié los derechos de agua y demés activos para el desarrollo del proyecto Central Nuble.

» La Central Nuble se ubica en la comuna de San Fabidn, en la precordillera de Chilldn y
contempla una central de pasada de 136 MW con una generacion media anual estimada de
621 GWh.

» El Proyecto fue ingresado y presentado a la Comisién Regional del Medio Ambiente de la
Region del Biobio, en Mayo de 2006 (Ex CONAMA) a través de un Estudio de Impacto
Ambiental y sus respectivas Adendas por su duefio origimal CGE Generacién S.A.
(ENERPLUS), y a su vez fue calificado ambientalmente mediante Resolucién Exenta, RCA
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218 de fecha 10 de agosto de 2007, Resolucién Exenta 3784 de fecha 09 de octubre de 2008 y
pronunciamiento sobre Recurso de Reclamacién y Resolucién Exenta 239 de fecha 12 de

octubre de 2011.

¢ La comespondiente linea de Trasmisién hasta Ancoa también posee Resolucién de
Calificacién Ambiental aprobada.

* A continuacién se sefialan los mapas de ubicacién geografica del proyecto y un diagrama de
1a Central:
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El Proyecto consiste en la Construccién, Instalacién y Operacién de una Central que aprovechard el
potencial Hidroeléctrico del Rio Nuble del sector comprendido entre su confluencia con el Estero
Damas y un punto ubicado unos 3 kilémetros aguas arriba del pueblo de San Fabizn de Alico.

La Central Hidroeléctrica tendrd una capacidad instalada de 136 MW, y un caudal de diseiio de 100
m3/s, se generard una energia media anual de 621 GWh, la que serd aportada al Sistema
Interconectado Centrat (SIC), a través de una livea de aprox. 120 kms. hasta la subestacién Ancoa.

Se estima que la Central iniciard su proceso de Construccién durante el segundo semestre 2014 y

entrard en operacién 3 afios mé4s tarde. Se estima asegurar la venta al inicio de la operacion de al
menos la mitad de la generacion mediante suscripcion de contratos.
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La inversién en al Central asciende a US$350 millones, y la linea de Trasmision.a unos US$70
millones adicionales, existiendo una opcidn, que esta Gltima sea realizada por un tercero, pagando
Hidroeléctrica Nuble un peaje anual.

Con fecha 1 de octubre de 2014 la Sociedad, a través de su filial Hidroeléctrica Nuble SpA,
adjudico la construccién de las obras correspondientes a la Central Hidroeléctrica Nuble. El
contrato de obras civiles fue adjudicado a Vial y Vives — DSD S.A. v el contrato de equipamiento y
montaje fue adjudicado a Grupo Andritz (compuesto por Andritz Hydro GmbH; Andritz Hydro
S.r.l. unipersonale y Andritz Chile Ltda.). E! inicio de las obras bajo el contrato de obras civiles se
efectué durante mes de octubre.

El Proyecto contempla la construccién de las siguientes obras principales:

¢ Barrera de captacién compuesta de una parte mévil y una fija, construida en el cauce del o
Nuble, a unos 150 m aguas abajo de la confluencia del Estero Damas con este rio, lo que
generard una poza de unas 29.5 ha aguas arriba de esta barrera;

. Canal de aduccidn proyectado en la ribera Norte de rio Nuble, con una longitud de unos

16,14 km; '
Cémara de carga y obra de seguridad (répido de descarga);
Tuberia en presion;

Casa de méquinas; y
Canal de evacuacion.

9.6 Informacién a los accionistas:
La sociedad no tiene informacién adicional que entregar a los accionistas, diferente a la que entrega

regularmente en conformidad a la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento, Ley de Mercado

de Valores, Normas y Circulares de 1a Superintendencia de Valores y Seguros, con el contenido y
periodicidad que en ellas se establece.
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10.  DESCRIPCION DE LA COLOCACION

10.1. Numero de acciones de pago de primera emision : 22.754.306
Namero de acciones en circulacién que se pretende colocar : 22.754.306

10.2  Tipo de colocacion

En el periodo de opcion preferente la colocacion ser directa y realizada por la propia empresa,
estando facultado el Directorio con posterioridad a dicho periodo a colocar acciones a través de
intermediarios, fijando el procedimiento que corresponda.

Colocadores : N/A
Relacién Sociedad con colocadores : N/A
10.3  Procedimiento de colocacién:

La colocacién de las 22.754.306 nuevas acciones de pago serd realizada de conformidad a los siguientes
términos y condiciones:

El Directorio de la Sociedad de fecha 25 de septiembre de 2014, facultado al efecto por la junta extraordinaria
de accionistas de fecha 12 de septiembre de 2014, acordé emitir, ofrecer y colocar 22.754.306 nuevas
acciones de pago nominativas, ordinarias, de serie Gnica y sin valor nominal, conforme a los términos y
condiciones que a continuacién se sefialan:

Q)] El precio de colocacién de dichas acciones sera la suma de $2.700 por accién para el periodo de
opcidn preferente legal, debiendo iniciarse la colocacion dentro de los 180 dias siguientes a la fecha de Ja
junta; sin perjuicio de la eventual prérroga de dicho plazo para que pueda acordarse en una nueva junta de
accionistas.

(i) Las acciones acordadas emitir se suscribirdn y pagaran una vez inscritas en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro de 3 afos contados a partir del dia 12 de septiembre de
2014,

(iii)  Los accionistas o los cesionarios de las opciones o terceros, deberan pagar las acciones suscritas al
momento de su suscripcién en dinero, moneda de curso legal, en dinero en efectivo, cheque, vale vista,
transferencia electrénica o cualquier otro instrumento o efecto representativo de dinero pagadero a la vista. En
caso de pago con documentos, el pago se entenderd efectuado una vez que se encuentren disponibles los
recursos correspondientes en la cuenta corriente de la Sociedad. Para dicho efecto, los accionistas, debern
concurrir a las oficinas de la Sociedad, para requerir la informacién relativa a sus derechos y para la suscripcién
de la misma.

(iv)  Las Acciones Emitidas serdn ofrecidas preferentemente a los accionistas de la Sociedad, en
proporcion a las acciones que poseen inscritas a su nombre en el Registro de Accionistas de la Sociedad, a Ja
medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo de suscripcién preferente, es decir,
los accionistas de la Sociedad tendrdn el derecho de suscribir 0,4348 acciones nuevas por cada accion que
posean inscrita en el Registro de Accionistas dentro de los plazos que faculta Ja Ley. Las fracciones de
acciones, si las hubiere, mayores a 5 décimas, se elevaran al entero superior y las inferiores, se bajaran al
entero inferior.

%) La opcién preferente legal se comunicard mediante 1a publicacién de un aviso en forma destacada, en
los términos del Art 26 del Reglamento sobre Sociedades Andnimas. El derecho de opcién preferente podrd
ser ejercido dentro del plazo legal de 30 dias corridos a partir de la fecha de publicacién del aviso antes
referido. Los accionistas con derecho a suscripcion preferente estan facultados a renunciar o ceder su opcion.
Se entender4 que renuncian a su derecho quienes no firmen el contrato de suscripcién de acciones dentro del
plazo antes sefialado

(vi)  La colocacion durante el periodo de opcién preferente legal se hard de manera directa por la Sociedad.
(vii)  Vencido el periodo de opci6n preferente legal, las acciones que no fueren suscritas por los accionistas
y/0 sus cesionarios durante dicho periodo de oferta preferente legal y las acciones que tengan su origen en

fracciones producidas en el prorrateo entre los accionistas, en caso de existir, serdn ofrecidas por un periodo
de opcién preferente adicional nuevamente a los accionistas de la Sociedad que al momento de suscribir las
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(viii) acciones que les correspondan por opci6n preferente legal hayan manifestado su intencién de ejercer
este derecho de opcién preferente adicional. Dicho periodo se iniciard una vez vencido el periodo de opcién
preferente legal y el dia que se indique mediante publicacion en el Diario El Mercurio. Este derecho de opcién
preferente adicional podra ser ejercido por los accionistas a prorrata de su participacion accionaria y serd
informado a cada accionista al momento que manifieste su voluntad de suscribir las acciones que por derecho
legal le correspondan. El plazo para suscribir y pagar las acciones que Je correspondan sobre el remanente de
acciones no suscritas a cada accionista periodo de opcién preferente adicional serd de 30 dias corridos y les
serd comunicado por escrito a los accionistas o cesionarios con derecho, mediante carta enviada al domicilio
que tengan registrado en la Sociedad, con indicacién del nimero de acciones del remanente de acciones no
suscritas que tienen derecho a suscribir y, ademas, mediante la publicacién de un aviso en el Diario “El
Mercurio”, que indicard el inicio del periodo de opcién preferente legal y que ya se encuentra a disposicién de
los accionistas o cesionarios con derechos, en las oficinas de la Sociedad la informacién sobre el remanente
de acciones no suscritas para suscribir y pagar. El precio de colocacién de dichas acciones ser4 la suma de
$2.700 por accién para el periodo de opcién preferente adicional. La colocacién durante el periodo de opcidn
preferente adicional se hard de manera directa por la Sociedad. La cantidad de acciones que cada accionista
tenga derecho a suscribir en el periodo de opcion preferente adicional sera determinada vencido el periodo de
opcion preferente legal sobre el remanente de acciones no suscritas y en proporcion a las acciones que poseen
inscritas a su nombre en el Registro de Accionistas de la Sociedad, a la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha de inicio del periodo de opcién preferente adicional. Las fracciones de acciones, si las
hubiere, mayores a 5 décimas, se elevaran al entero superior y las inferiores, se bajaran al entero inferior,

(ixX) A contar de la fecha del vencimiento del plazo de opcién preferente adicional, las Acciones Emitidas
no suscritas, sélo previo acuerdo del Directorio, podran ser ofrecidas a terceros en condiciones no més
favorables que las ofrecidas a los accionistas durante el periodo de opci6n preferente. El Directorio estara
ampliamente facultado para modificar el precio y/o los demas términos de la colocacién de esta emisién en
forma previa a la colocacién a terceros, considerando las condiciones de mercado a la fecha de su fijacion.

(x) En todo caso, la colocacién y oferta a terceros serd efectuada en bolsa de valores y podra ser realizada
mediante alguno de los sistemas de colocacién de acciones contemplados en el Manual de Operaciones en
Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, y en la oportunidad y cantidad que el Directorio determine
pertinente, el que queda ampliamente facultado para determinar los procedimientos para ello.

10.4  Plazo de colocacién:

Estas acciones deberin ser emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazo méaximo de 3 de afios contados
desde la fecha de la junta extraordinaria de accionistas de fecha 12 de septiembre de 2014.

10.5  Oferta Pablica Porcentaje Minimo Total de Acciones:

N/A

10.6  Valores no suscritos:

En caso que vencido el plazo de 3 afios contado a partir del 12 de septiembre de 2014 no se haya suscrito y
pagado la totalidad de las 22.754.306 nuevas acciones de pago, el Directorio queda expresamente autorizado
para acordar abstenerse del cobro de los montos adeudados, caso en el cual el capital quedara reducido a la
cantidad efectivamente pagada. Respecto de las acciones que al vencimiento de dicho plazo no estuvieren

emitidas o suscritas, se cancelarén y el capital se reducir4 al nimero de acciones efectivamente suscritas.

11. INFORMACION ADICIONAL

1.1  Certificado de inscripcién de emision  ; 29 de diciembre de 2014
11.1.1 N° Inscripcidn 1.013
11.1.2 Fecha : 29 de diciembre de 2014

11.2  Estados financieros de la Sociedad:

Los estados financieros de la Sociedad son auditados por BDO Auditores Limitada. Copia de la Memoria
Anual, el dltimo estado financiero anual auditado y los trimestrales (marzo 2014 y junio de 2014) y sus
respectivos anélisis razonados, se encuentran disponibles en el domicilio de la Sociedad indicado en el punto
2.2 de este Prospecto, y en la pagina web de la sociedad www.electricapuntilla.cl, en su secci6n
“inversionistas”. Asimismo, dicha informacion se encuentra disponible en la Superintendencia de Valores y
Seguros, cuyas oficinas se ubican en Av. Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449, Piso 2, Santiago, asi como
también en su sitio web www.svs.cl.
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11.2.1. Inclusién de informacién:

No se adjunta al presente Prospecto los estados financieros del emisor. Se adjunta presentacién sobre
la presente emision de acciones del emisor, destinada a difundirla en el mercado, la cual es una
sintesis infonmativa de] presente Prospecto y no contiene informacion adicional al mismo.

113. Declaraciones de responsabilidad:

Los suscritos, en nuestra calidad de directores y Gerente General, respectivamente, de Eléctrica
Puntilla S.A., declaramos, bajo juramento, que toda la informacién proporcionada a la
Superintendencia de Valores y Seguros, relativa a la presente solicitud para fines de la inscripcién de
la presente emisi6n de valores, es la expresién fiel de la verdad.

Asimismo, declaramos que el emisor no se encuentra en cesacién de pagos.

Rut Nombre Cargo Firma .
v
- S T
i -*—.;-’.\"}
] — ;
6.441.732-0 PABLO JOSE Presidente ;' ,_f.’»*:«’{“‘""?’{ “"‘/{
PEREZ CRUZ T 7 :

2.069.899-3 -ANTONIO Director
BASCUNAN:
VALDES
4.224.7332 HARRY FLEEGE Director
TUPPER
6.599.045-8 JAVIER HURTADO Director
CICARELLI
7.936.494-0 JOSE ANDRES Director
BENGURIA
DONOSO
8.207.402-3 EMILIO COUSINO Director
VALDES
10.436.775-5 CAMILO LARRAIN Director
SANCHEZ : )
A . : ﬂ‘-«\_//
6.975.457-0 ALEJANDRO  Gerente General

GOMEZ VIDAL N ‘ -
] . /
/ \“»‘\

25



Emision de nuevas Acciones

ELECTRICA PUNTILLA S.A.



INDICE

ldentificacion de la sociedad

Antecedentes de la Sociedad

Directorio y Administracion

Centrales en operacion

Generacion Historica y Caudales en el Maipo
Plan de Expansion de corto y largo plazo
Ingresos, resultados y ebitda

Estados financieros

Generacion Historica por Centrales existentes
Estructura Societaria

Principales Accionistas

Desarrollo del proyecto Nuble



|dentificacion de la Sociedad =

Razon Social:

Rol Unico Tributario:
Tipo de Entidad:
Direcclon;

Telétono:

Fax:

Paging Web:

Mall:

Auditores Externos:

Acclones Inscritas en:

Eléctrica Puntilia S.A.

96.817.230-1

Socledad Anénima Ablerta, Inscripclon en SVS N°1083

Nﬁeva de Lyon 072 of. 1401, Providencla, Santiago de Chile
(56 2) 2592 2300

(56 2) 2231 6901

www electricapuntiila.cl

Info@electricapuntiiia.cl

BDO Audltores Limitada.

Bolsa Electronica de Chlle, Bolsa de Comerclo de Santlago.



Antecedentes de Eléctrica Puntilla

Eléctrica Puntilla S.A. es una sociedad andnima abierta inscrita en |Ia
Superintendencia de Valores y Seguros en el afio 2011 bajo el numero 1.083. En
diciembre del mismo afo sus acciones fueron inscritas en la Bolsa de Comercio de
Santiago y en la Bolsa Electrdnica de Chile, inicidndose las transacciones bursatiles
el segundo trimestre de 2012.

Eléctrica Puntilla S.A. tiene un total de 54 MW de potencia instalada con una
generacion media anual (30 afios) de 330GWh, a través de diferentes centrales
hidraulicas de pasada todas ellas en la cuenca del rio Maipo en la Regidn
Metropolitana.

En enero de 2014 se inicid la construccion de la central Itata, que tiene una
potencia de 20 MW y una generacion media anual estimada de 80GWh, con una
inversion de USS50 millones. Esta central entrard en operaciéon durante el tercer
trimestre de 2015 y marca el inicio de la diversificacion de la generacidén de
Eléctrica Puntilla en cuencas distintas al rio Maipo.



Se dispone préximamente a iniciar la construccién de la Central Nuble, de 136 MW
cuya construccidon tomara 3 afios y una inversién de US$350 millones.

El uso de los fondos provenientes de la presente emision ( aprox. US$100 millones)
se destinaran a financiar parte del aporte de recursos propios que la sociedad hara
al proyecto Nuble. Adicionalmente se requerirdn créditos del sistema financiero
por un monto equivalente a US5200 millones.

Ambas iniciativas, Nuble e Itata, permitirdan distribuir la generacién entre
diferentes cuencas, lo que disminuira el riesgo hidroldgico.

Adicionalmente la empresa dispone de derechos de agua que le permiten plantear
un ambicioso plan de expansidn a largo plazo.

La empresa cuenta con un equipo directivo de larga experiencia en el mercado
eléctrico que le permiten abordar los desafios que plantea su plan de expansion.



Directorio y Administracion

Directorio de la Compaiiia

Pablo José Pérez Cruz
Antonio Bascufian Valdés
Harry Fleege Tupper

Camilo Larrain Sanchez

José Andrés Benguria Donoso
Emilio Cousifio Valdés

Javier Hurtado Cicarelli

Cargo
Presidente
Director
Director
Director
Director
Director
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Profesion

Factor de Comercio
Abogado

Ingeniero Agréonomo
Abogado

Magister en Ciencias
Abogado

Ingeniero Civil Industrial
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Cargo

‘| Profesién

| Alejandro Gémez Vidal

Gerente General

Ingeniero Civil Electricista

‘Sebastian Escobar Cruchaga

Gerente de Administracion y Finanzas

Ingeniero Comercial

Juan José Chavez de la Fuente

Gerente Comercial

Ingeniero Civil Industrial




Centrales en operacion

Central Puntilla

Capacidad’instalada: 22,1 MW
Generacidn anual prom: 140 GWh
Factor Planta: 91%

Inicio operaciones: 1927
Ubicacion: Pirque™

Las Vertientes

Capacidad instalada: 1,7 MW
Generacion anual prom: 1,2 GWh
Factor Planta: 27%.
Iniéioopéraciones: Oct-13
Ubicacién: Pirque.

Complejo Florida

Capacidad instalada: 28,5 MW"
Generacién anual prom: 128:GWh'
Factor Planta: 56%:

Inicio operaciones: 1910:
Ubicacion: Puente Alto

‘El Llano:

Capacidad instalada: 1,9 MW
Generacién anual:prom: 0,9.GWh
Factor Planta: 20%:
Inicio:operaciones:-Oct ~ 13:
Ubicacion: Pirque:

El Rincon

Capacidad instalada:-0,3 MW
Generacion anual promm: 2,2 GWh
Factor Planta: 86%

Inicio operaciones: Mar — 07
Ubicacién: Puente Alto

Eyzaguirre.

Capacidad:instalada: 1,9 MW
‘Generacidn anual prom: 6,6 GWh
Factor Planta:37%

Inicio operaciones: Mar = 07
Ubicacion: Puente Altp
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Potencia de las centrales en operacion y plan.de expansion de la
empresa ( MW) con los derechos de agua en cartera.
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Plan de expansion a Corto Plazo

Proyectos en construccion Proyectos en cartera

“Lontué Potencia bruta: 140 MW :

Central Itata ¢ ! o
Energia‘media anual generable: 925 Gwh

Capacidad instalada: 20 MW

Generacion anual estimada: 80 GWh ‘A"ipé" :me”,da:b;é{ta: 69 ""'W P
Factor Planta: 47% . nergia media anual generabie: 4/ w

Inversién: MM USS 50 ' - bruta:
nicio operaciones estfmadat' 2015 Teno. Potencia bruta: 39 MW

Energia media anual generable: 274 Gwh

_ _ _Tinguiririca Potencia brita;: 30 MW _ A
P roye Cto s en d esa rrOI |O : Energia media anual generable: 196 Gwh
= A Clarode Rengo  Potencia bruta: 7 MW
Y ' i i le:43 G
Central Nuble Evn-er-gupa media anual generable: 43 Gwh
Capacidad instalada: 136 MW | Nota: La cartera de proyectos fue adquirida a Enerplus y Transnet -ambas
Generacion anual estimada: 620 GWh filiales del grupo CGE-.y @ OGE en octubre de 2013.

Factor Planta: 52%
Inversion: MM USS 350
Inicio operaciones estimada: 2017




Ingresos. Resultados y Ebitda :

en millones de. S histoncos  (C)-1HRS
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

01-01-2014
30:09-2014

01-01-2013

30/09/2013

01-01-2013
- 31-12-2013 |

01-01:2012

31-12-2012

Ingresos de actividades ordinarias _ _ 11.452.937 10.018.870 14.464.434 17.753.640
‘Costo de ventas L b (6.464.534) (4.352.128) (6.635.337) _ (5.988.962)
ingawqgin_aﬂpruta o 4.988. 403§‘ 5.666.742 7.829.097 11.764.678
Gastodeadministracion | __(1419, 565)I (1.193.193) _ (1.661.683) ___(1.667.510)
Resultados de Operacién 3.568. 838 4.473.549 6.167.414 _ 10.097.168
EBITDA  4.694.614 5.324.818 7.308.037 11.422.282
Otras ganancias (pérdidas) 314053 146.456 ____ (109.745) _ __ (2.123)
i_()__trps‘gastos,uggr funcion o _ _(1.007) (13.569) (13.569)§a B (5.919)
'Ingresos financieros - | 125.700 1.522.707 1.661.871 2.414.289
Costos financieros (1 .320.964)§ (1.327.509), (1.762.111) _  (1.730.678)
‘Resultado por unidades de reajuste L. . (658.813) 351 .5-_24! 239.515 B 909.793%
‘Ganancia, antes de impuestos i 2.027.807| 5.153.1 58§ 6.183.376 =~ 11 .682.53015
‘Gasto por impuestos a las ganancias 275.839 (797.434), (875.812) (1.666.607)
‘Ganancia procedente de operaciones | ‘ ' B
continuadas : 2.303.646; 4 355.724 5.307.563 10.015.923
'Ganancia _ S 2.303.646,_____4.355. 724l 5.307.563 10.015.923!
Ganancia, atribuiblea: _ -

‘Ganancia, atribuible a los propietarios de la I

ccontroladora 2.303.789 _4.355.801 5.307.640 10.015.923
IGanancia, atribuible a participaciones no

controladoras —.(143) (77) _(17) ,
Ganancia 2.303.646; 4.355.7245r 5.307.563 10.015.923
Gananmas por accion e

Ganancia por accion basica ___ B . S
iGanancia por accion basica en operaciones | E 1
continuadas R D, 7. 83,23 101,42 191,;3_@;
Ganancia por accion basica o | 44,02 83,23, 101,42 191,38




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA:CLASIFICADO CONSOLIDADO
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49,9%

Accionistas a septiembre de 2014 .
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La distribucién de los principales accionistas ha sido:
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Central Nuble

Eléctrica Puntilla SA, a través de su filial Hidroeléctrica Nuble Spa, el 2 de octubre
de 2013 adquirié los derechos de agua para el desarrollo del proyecto Central

Nuble.

La Central Nuble se ubica en la comuna de San Fabian, en la precordillera de
Chilldn y contempla una central de pasada de 136 MW con una generacién media

anual estimada de 621 GWh.

El el Proyecto fue ingresado y presentado a la Comisidn Regional del Medio
Ambiente de la Region del Biobio, en Mayo de 2006 (Ex CONAMA) a través de un
Estudio de Impacto Ambiental y sus respectivas Adendas por su duefo original
CGE Generacidn S.A. (ENERPLUS), y a su vez fue calificado ambientalmente
mediante Resolucidn Exenta, RCA 218 de fecha 10 de agosto de 2007, Resolucién
Exenta 3784 de fecha 09 de octubre de 2008 y pronunciamiento sobre Recurso de
Reclamacion y Resolucion Exenta 239 de fecha 12 de octubre de 2011.

La correspondiente linea de Trasmision hasta Ancoa también posee Resolucion de
Calificacion Ambiental aprobada.
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El Proyecto consiste en la Construccién, Instalacion y Operacion de una Central
que aprovechara el potencial Hidroeléctrico del Rio Nuble del sector comprendido
entre su confluencia con el Estero Damas y un punto ubicado unos 3 kildmetros
aguas arriba del pueblo de San Fabian de Alico.

La Central Hidroeléctrica tendra una capacidad instalada de 136 MW, y un caudal
de disefio de 100 m3/s, se generard una energia media anual de 621 GWh, la que
serd aportada al Sistema Interconectado Central (SIC), a través de una linea de
aprox. 120 kms. hasta la subestacion Ancoa.

Se estima que la Central iniciard su proceso de Construccion durante el segundo
semestre 2014 y entrara en operacion 3 aflos mas tarde. Se estima asegurar la
venta al inicio de la operacién de al menos la mitad de la generacion mediante

contratos.

La inversidon en al Central asciende a USS350 millones, vy la linea de Trasmisidn a
unos USS70 millones adicionales, existiendo una opcién, que esta ultima sea
realizada por un tercero, pagando Hidroeléctrica Nuble un peaje anual.



El Proyecto contempla la construccidn de las siguientes obras principales:

Barrera de captacion compuesta de una parte mdvil y una fija, construida en
el cauce del rio Nuble, a unos 150 m aguas abajo de la confluencia del Estero
Damas con este rio, lo que generara una poza de unas 29.5 ha aguas arriba

de esta barrera;

Canal de aduccidén proyectado en la ribera Norte de rio Nuble, con una
longitud de unos 16,14 km;

Camara de carga y obra de seguridad (rapido de descarga);
Tuberia en presion;

Casa de maquinas y

Canal de evacuacion.



El contenido incluido en esta presentacion es una sintesis del Prospecto de la presente emision de acciones. La
informacion integra sobre la presente emision de acciones se encuentra en dicho prospecto.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve -descripcion de las caracteristicas de la
emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision
de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado
con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectiie su inversion.
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