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andinas SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURCS

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Solicita retiro del prospecto que indica v adjunta un
nuevo prospecto de Aguas Andinas S.A., inscrita en el
Registro de Valores N° 346.

De nuestra consideracidn:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia y sus posteriores
modificaciones, vengo en solicitar a Ud. retirar el prospecto ingresado a esta
Superintendencia con fecha 22 de abril de 2015 y reemplazarlo por el prospecto adjunto a
la presente carta, el cual se presentard a diversos inversionistas para difundir la emisién y
colocacion de los bonos denominados Serie X, autorizada por esa Superintendencia por el
Oficio Ordinario N° 7.877, de fecha 20 de abril de 2015, emitidos con cargo a la Linea de
Bonos inscrita en el Registro de Valores de esa Superintendencia a nombre de Aguas
Andinas S.A., bajo el N° 806, con fecha 6 de abril de 2015.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Aleyandro Rig ne Hernandez
Gerencia de Fi y'Relaciones con Invergionistas
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES
DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién
y de la entidad emisora, no siendo ésta loda fa informacion requerida para tomar una decisién de
inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad ermnisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Serior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted deberé informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores
teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulfen
obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que
efectie su inversién,

Este documento ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A. (la “Compania”), en conjunto con BBVA
Asesorlas Financieras S.A. (el "Asesor’), con el propdsito de entregar antecedentes de carédcter general
acerca de la Comparniia y de la emisién de Bonos. En la elaboracion de este prospecto se ha utilizado
informacion entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo respecto los Asesores no se
encuentran bajo la obligacién de verificar su exactitud o infegridad, por fo cual no asume ninguna
responsabilidad en este sentido.



01 Caracteristicas Principales de la

Oferta

[emizog
MONTO ESTIMADOQ A COLOCAR Hasta UF 2.000.000
LiNEA 806

¢ODIGO NEMOTECNICO BAGUA-X

PLAZO 23 con 22,5 afos de gracia
ESTRUCTURA Bullet
MONEDA / REAJUSTABILIDAD UF

INTERESES

Semestrales

TASA CUPON UF +3,00%
FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES 01 de febrero de 2015
FECHA VENCIMIENTO 01 de febrero de 2038
FECHA PREPAGO 01 de febrero de 2020
VALOR NOMINAL DE CADA BONO UF S00
NUMERO DE BONOS 4.000

CONDICIONES DE PREPAGO

Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 85 bps

CLASIFICACION DE RIESGO

AA+ (Fitch Ratings) / AA+ (ICR Chile)

USO DE FONDOS

Pago y/o prepago de pasivos y financiamiento de las inversiones del emisor y/o de
sus sociedades filiales

AGENTE COLOCADOR

BBVA Corredores de Bolsa Limitada

PRINCIPALES RESGUARDOS

- Nivel de Endeudamiento < 1,5 veces, indexado a IPC a partir de Diciembre 2009
- Mantener Activos Esenciales: Concesiones de servicios publicos de producciény
distribucion

de agua potable y de recoleccién y disposicidén de aguas del sistema del Gran
Santiago

- Negative Pledge, Cross default y Cross Acceleration

BBVA




02 Documentacion Legal

A Certificados de inscripcién

B Antecedentes presentados a la SVS

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Nemotecnico Serie X

Declaraciones de Responsabilidad

Prospecto Legal Serie X

Texto Refundido Contrato de Emisién Linea 806

Escritura Complementaria Serie X



SUPLRINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en ¢l Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONCS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

AGUAS ANDINAS SA.

N"346 FECHA: 13.09.1989
Bonos al portador desmaterializedos.
Ng Q6 FECHA 0B ABRID

UF. 4.000.000.- Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea no podrin
exceder la referida cantidad, sea que cada
colocacidn esté expresada en Unidades de
Fomento o en Pesos nominales.

No obstante lo anterior, en ninglin momento
el valor nominal de los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea considerando
conjuniamente los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a la Linea a 10 afios que consta del
Contrato de Emisién de fecha 04.022015,
Repertorio N°1.865 y sus modificaciones,
podrd exceder el monto de UF, 4,000.000.-

30 aflos contados desde la fecha del presente
Certificado.

No contempla.

Salvo que se diga lo contrario en las
respectivas Escrituras Complementarias, el
Emisor podrd rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los bonas que se emitan
con cargo a la presente Linea en cualquier
tiempo, de acuerdo a lo establecido en el

pimero Uno de la Cliusula Séptima. del. oo pmorde

Contrato de Emisi6n de Linea de Bonoso Hipains 1449 Pise 1=

Suntiago - Chile

Fonor {56+2) 2617 40u4)

Fax: (§h-2) 2617 41

Casillu: 2167 - Convo 21

wun sl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias correspondientes
que se suscriban con cargo a la Linea, los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie se
acogerdn al régimen tributario establecido en
¢l articilo 104 de la Ley sobre Impuesto & la
Renta contenida en el Decreto Ley N°824 de
1974 y sus modificaciones. Ademds de la
Tasa de Caritula, el Emisor determinard,
después de cada colocacién, una tasa de
interés fiscal para los efectos del cdlculo de
los intereses devengedos, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido

articulo 104.
NOTARIA : Ivén Tomealba Acevedo.
FECHA : 04.022015

MODIFICADA : 06.03.2015
DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

saNTIaGo, 06 ABR 2105

NELSON TORRES MORGADO (| afitis™ &
SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE  \ ;s =40

- . Av. Likertulor Bemando
O Higeins 1444 Piga 19
Sutniage - Chile
Fano' 15h-2) 2617 4060
Fux: (56-212617 410
Canllu: 2167 - Conco 21
nwwawi L
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FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

Pégina 1 de 2

SUPLRINTENDERCIA
VALORIS ¥ SELUROS

OFQRD.: N7877
Antecedentes .. Linea do bonos Inscrita en el Registre de Valeres bajo
el N°808, al 6 de abril de 2015.
Matera .2 Colocacitn da bonos Serie *X".
SGD.: N°20150400482687
Santlago, 20 de Abril da 2015

De : Superintendencia de Valores y Saguros

A : Gemnla General
AGUAS ANDINAS S A

AV. PRESIDENTE BALMACEDA 1398 - Cludad: SANTIAGO - Reg. Matropofitana

Con fecha 14 de abrl de 2015, Aguas Andinas S.A. envib a esta Suparinlendancia copia auterizada de la escritura
publica complemantaria, otorgada el 10 de abril de 2015- repertorio 5.183-2015 en la Notarla de Santiago da don Ivén
Torrealba Acavedo y antecedentes adicionales mspecio de la primara colocacin de bonos con cargo a la linea de
benos safizlada en el antecedents.

Las earacteristicas da los banos son las siguientas;

SOCIEDAD EMISORA ; AGUAS ANDINAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al poriadar desmateriatizados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.000.000.-, compuesta por una unica Serie. Serie X: confermada por 4.000
{itulos de deuda que se emitidn con yn valor nominal de U.F. 500 cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie X devengardn scbre el capial insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual dal 3%, compuesto, vancido, calculado sobra la base de semastres igualas de 180
dlas, equivalente a 1,4888% semestral. Los intereses se devengardn a contar del 1° de fabrero de 2015,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El Emisor podra rescalar anticipadaments en forma total o parcial los
bonos Serie X a partir del 1° de febrero de 2020, de acuerdo con e! procedimiento descrito en 8! literal b) de la
latra A del nimero Uno de la Clausuta Séptima del Contrato de Emisién. Para el cilculo de ta lesa da prepago se
considerard un margen de 0,85%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los banos Serie X vencen el 1° de fabrero de 2038,
CODIGO NEMOTECNICO : BAGUA-X
PLAZO DE LA COLOCACION : 12 mases contados desde la fecha del presanta Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIQ : Los bonos Serie X se acogen al négimean tributario establecido en e! articule 104 de la
Ley schre Impuesto a la Renta contenkda en el Dacrelo de Ley N°824 dol afio 1974 y sus modificacionas.
Ademas de 1a tasa de cupén o cardtula, se determinard, después de la colocadién una lasa de Interés fiscal para
el célculo de los interases davengados, en los tarminos establacidos en el numeral uno del referide articuln 104,

Lo anterier, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

DCFVIXJE

htmn:/fwww.svs.cl/sitin/seil/nagina/nufed/pufed_resmmesta_oficin.phn?descrincion_inform...  20-04-2015
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Saluda atentamente a Usted.
LRGN

A ey

o

" HRninue)

Y HERNAN LOPEZ BORNER

INTENDENIE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES

b OR'ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerents Genera!
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente Geners!
: BOLSA OE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparalso

3. Gerenis General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropalitana

4.

:DCFP

— - Comuna: — - Reg. —
5.

: DCV - Valgres

-~ Comunga: — - Rag. —
6.

: Secretarfa General
-—- Comuna: — - Reg. —

Oficio electrénico, puede ravisario an hitp:/iwww.svs.clivalidar_oficlof
Follo: 20157877488352YxPNMkoOTIDMJIOXLgagd0pTCeqli

httn:/fwww . svs.cl/sitin/seil/na gina/onfed/omfed_resnmesta_oficio.phn?descrincian_inform... 20-04-2015
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: ) .F‘rtch Chﬂe Glasiﬂmdma da Rlasijo Umﬂada
. Alchntara 200, Plso 2, 0L 202~ ..
. . : . ias Cc:des San’uagn Chila
Carbien . .., T sk2degdae
‘Santiago, 14 de abiil de 2015 1 F 5624893301 .
S S Co . wwiwfitchralings.gl _

L EDe ml mnSIderacién

' "Curnplo oun inforrnar a Ud. que Fltch ChlIe Clasnﬁmdora de Rlsgo‘uﬂa utﬂnzando esiados
“finanderos al 31 de diclenbre dé 2014, dasifica en escala nacional 1a emisidn de bonos serie X por
“uh manto de hasla UF 2.000.000, o cargo a la lines de bori i un monto de
UF4,000,000 y uh plazo de 30 aRos, de Aguas Andinas S:A,, segin esarit lica. de fecha 10 de
abril de 2015, Reépertorio N°5183-15 dé la trlgeslma t:ercera Notana de Santlago ’de don I\ran

. TorrealbaAcevedo de Ia sigulenhe fo;ma c- ) , . _ L :

) Emlslon de borios serie x con :zrgo ala lmea de bonos NOBOB ' Categona ‘AA+(cI)'
Outlook . ; , R Btable -

Sln otn: parﬁcular, saluda abenlamente a Ud.,




00

&)

FitchRatings

Fitch Chile Clastficadora da Riesgo Limitada.
Alchntara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condas - Santiagn, Chila

: - . T 562 499 3300
Santiago, 09 de marzo de 2015 F 552 499 3301

Ci15-10 www.litchralings.cl

Senor

Jordi Valls

Gerente General
Aguas Andinas S.A.
Av. Balmaceda 1398
Presente

De mi consideradon:

Cumplo con Informar a Ud. que se tomé conodmiento de las modificaciones introducidas al
contrato de emision de linea de bonos a trelnta afios en tramite de instripdén en la
Superintendencia de Valores y Seguros de Aguas Andinas S.A., a través de escritura pitblia con
fecha 6 de marzo de 2015, repertorio No 3286-2015 de la trigésima tercera Notarfa de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo. ' _

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Rlesgo Limitada, utilizando estados finanderos al 30

de septiembre de 2014, no ve alterada la dasificaddn de riesgo ¢ue estd asignada de la sigulente
forma:

Linea de bonos (30 afios) en trémite de inscripddn Categoria ‘AA+(d)’
Outiook Estable
Sin ofro particular, saluda atentamente a Ud.,

R FEWM.

Sentor Director
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FitchRatings

Fitch Chile Clasliicadora de Rlssge Umitada,
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condas - Santiago, Chile

T 562499 3300
Santiago, 05 de febrero de 2015 F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Sefior

Jordi valls

Gerente General

Aguas Andinas S.A.

Av. Balmareda 1398

Presente s

De mi consideradan:

Cumplo con Informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
finanderos al 30 de septiembre de 2014, daslfica en escala nacional la tinea de _bonas, en trémite
de inscripcidn, por un monto de UF 4.000.000 y un plazo de 30 afics de Aguas Andinas S.A., segiin
escritura pliblica de fecha 04 de febrero de 2015 Repertorio N°1.854-2015 de la Notania de don
Ivdn Tomrealba Acevedo, de la siguiente forma:

Uinea de bonos (30 afios) en tramite de Inscripdén Categoria ‘AA+{d)'
Outionk Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

K b/ FE M.

Senlor Cirector

i



Kdo}yl&dge‘& Trust

STRATEGIG ALLLANCE  WITH

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, 3 13 de abril de 2015, ICR Cqmpaﬁia'f.CIa_sifit;'adpra de -Riesgo Ltda. ha

acordado clasificar en Categoria AA+, tendencia "E'sfable” la Serie X, con cargo a la linea
de bonos N2 806 de Aguas Andinas 5.A., definida en Escrltura Complementarla bajo el
repertorio N° 5183- 15; contrato suscrito en ta Tngesima Tercera Notarfa de Santlago de
don Ivan Torrealba Acevedo -

Ultimos estados financieros utillzadbs: 31 de diciembre de 2014

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aguellos instrumentos gue cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verfan afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccidn dentro de |a categoria AA.

“’L‘& opinién de ICR Compafila Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye uno

recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de uno ouditorio practicada ol emisor, sino que se basa en
informacidn pdblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aqueh’a que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsobilidad de la
clasificadora la verificacion de la outenticidad de la misma”.

Atentamente,
I i S
-/ ‘ /
Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiila Clasificadora de Riesgo Ltda.
T e

CER15/058 430(
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STRATEGIG ALLIANCE WITH

[T

Knowledge & Trust Insight bayond the mting

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 05 de febrero de 2015, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica
que, considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento Interno, el Consejo de
Clasificacién ha acordado clasificar en Categoria AA+, tendencia “Estable” la nueva linea
de bonos, a 30 afios plazo de Aguas Andinas S.A;, contemplada en escritura publica de

fecha 04 de febrero de 2015, repertorio N° 1.864-2015; contrato suscrito en la Notarfa del
sefior lvén Torrealba Acevedo.

Ultimos estados financieros utitizados: 30 de septiembre de 2014

O,_ Definicién de Categorias: .
i3
CATEGORIA AA+
O Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital

e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verlan afectada en forma significativa
ante posibles camblos en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
La subcategorifa “+” denota una mayor proteccién dentro de la categoria AA.

“La opinién de ICR Compaiifa Closificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditorfa practicads al emisor, sino que se basa en
informacidn publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacidn de la autenticidad de la misma.”

@ Atentamente

- / /
7 /I S
< /, 7 /
Jorge Palomas P.

Gerente General
ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Ltda.

Ve PP '_ "
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STRATEGIG ALLIANCE WITH

'CERTIFICADO DE CLASIFICACIGN

En Santiago a 09 de marzo de 2015, ICR Compaiifa Clasificadora de Rlesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologfa de clasificacién y su reglamento interno, e COHSE]D de Clasificacion,
ha acordado ratificar en Categorfa AA+, con Tendencia “Estable”, la clasificacién asignada a la
nueva linea de bonos a 30 afios plazo en proceso dé mscrlpclon, de Aguas Andinas S. A., de acuerdo

- @ las modificaciones efectuadas al contrato de emision, mediante escritura modificatoria de fecha .

06 de marzo de 2015, repertoric N° 3286-2015. El documento ha sido suscrito en la Trigésima
Tercera Notaria de Santnaga de Ivan Torrealba Acevedo.

Estados financieres utilizados: septiembre 2014
DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verla afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la économia.

La Subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la Categoria AA.

“La opinidn de ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacidn paro comprar, vender o mantener
un determinado Instrumento.

£l andlisis no es el resultodo de uno auditorio practicado ol emisor, sino que se basa en informacién publica remitida o lo
Superintendentio de Bancos e instituciones Financieras, o los bolsas de valores y en aquella que voluntariomente aportd el emisor, no
siendo responsabilidad de la closificodora la verificacidn de la autenticidad de lo misma”

Atentamente,

T 7
71 /
Jorge Palomas P.

Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora-de Riesgo Limitada

Ve FVP %_ o 14

CER15/035
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f Bolsa Comercig

FOLIO: 2015-090
CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 3 de Mayo de 2013, la entidad denominada AGUAS ANDINAS S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento Bonos al portador desmaterializados
Serie X
Monto Méximo de la Emision  UF 2.000.000
Tasa de Caratula 3,00% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 1 de febrero de 2015
Fecha de Vencimiento 1 de febrero de 2038
Cortes 4.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Superintendencia,
de fecha 28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por AGUAS ANDINAS
S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el
siguiente cédigo nemotécnico:

BAGUA-X
Se extiende el presente certificado a solicitud de AGUAS ANDINAS S.A. para ser

presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin ulterior responsabilidad para la
Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 8 de abril de 2015 |

PB/KD
CERTIFICADOS15
T/ +56 2 2399 3000
15 La Bolsa G4, Santiago. Chile
www.bolsadesantlago.com



. Serie X, emmdos con cargo a lfnea de bonos a 30 aﬁos plazo, inscri
*, Valores de esa Supérintendéncia bajo el N° §06, con fechd 6 de abnl de 2015 como dé fa
. pregente declaracién de résporisabilidad y jurada espemal todo ello én cumphmento del

_ ‘Titulo XVI de 1a Ley N° 18.045, de Mércadg de Valores, y del numeral 5, punto 5, l 2,
.+ Seccién IV de 14 Norma de Carfcter General N" 30 y sus modlﬁcamones postenomc

i 1B 1 it [ P PN T - SR

Declaracién Jurada de Respofisabilidad y Declaracién Jurada Espictal

Los abajo firmantes, en sus calidedes de Prwdente del Du'ectono y Gerente Geretal de

- Aguas Andinas S. A. debldamente facu]tados por él Dxrectono de dicha socledad, déclaran

bajo Juramento gue se hacen rwponsables dé 1a veracldad de toda Ia mfonnnmén

' proporcioiiada por Aguns Andinas S,A, d ia Snpenntend ¢id de Valores y Segm-os, enla

solicitud de inigcripeibn en el Reglstro de Valores de esa Supermtendenma_de los houos
4 en ¢l Reglstro de

émitidas por esa Supenntendeucm.

3 _Asu:msmo los aba_]o ﬁrmantes, en'sus calldadm de Prwdente del Directorio y Ger-te

Geneéral de la teferida sociedad, declarin bajo Juramento que Aguas Andinns S.A o se
encuentra en césacidn de pagos - -

| Santiago, Abril de 2015

. Jordi Valls Rlem
_, C.I Extranjeros 24.399.619. 8
* . Gerente General/ - :

L I NEER R
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Declaracion Jurada de Responsabilidad y Declaracién Jurada Especial

Los abajo firmantes, en sus respectivas calidades de Presidente del Directorio y Gerente
General de Aguas Andinas S.A., declaran bajo juramento que se hacen responsables de la
veracidad de toda la informacion proporcionada por Aguas Andinas S.A. a la
Superintendencia de Valores y Seguros en relacién a los antecedentes presentados en
respuesta al Oficio N° 3990, de fecha 24 de febrero de 2015, relativo a la solicitud de
inscripcién de una linea de bonos a treinta afios; declaracién que ademas se hace extensiva
a toda ]a documentaci6n e informacion presentada con la sefialada solicitud.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus sefialadas calidades, declaran bajo juramento que

Aguas Andinas S.A. no se encuentra en cesacién de pagos.

Santiago, Marzo de 201 5(\

¢ : . — <
Felipe Larrain ,pi laga Jordi Valls Riera o
C.1.: 6.922.002- C.I. Extranjeros 24.399.619-8
Presidente Gerente General
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Declaracidn Jurada de Responsabilidad y Declaracién Jurada Especial

Los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directorio y Gerente General de
Aguas Andinas S.A., debidamente facultados por el Directorio de dicha sociedad,
declaran bajo juramento que se hacen responsables de la veracidad de toda la
informacién proporcionada por Aguas Andinas S.A. a la Superintendencia de Valores y
Seguros, en [a solicitud de inscripcion de la presente emision de bonos desmaterializados
por linea de titulos a treinta afios en el Registro de Valores de esa Superintendencia,
como de la presente declaracién de responsabilidad y la declaracién jurada especial, todo
ello en cumplimiento del Titulo XVI de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y del
numeral 2.4, Seccién IV de-la Norma de Caracter General N° 30 y sus modificaciones
posteriores, emitidas por esa Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directorio y Gerente
General de |a referida sociedad, declaran bajo juramento que Aguas Andinas S.A. no se
encuentra en cesacion de pagos.

Santiago, Febrero de 2015.
c r

14

/
/ . 1
/ _ NS N
Felipe Larrain A¥gillaga Jordi Valls Riera
Presidente Gerente General

C.l.: 6.922.002-9 C.l. Extranjeros: 24.399.619-8
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AGUAS ANDINAS S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 346

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS .
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS

EMISION DE BONOS SERIE X

Primera colocacién con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores N° 806 de fecha 6 de abril de 2015

Santiago, Abril de 2015
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A., en adelante también “Aguas Andinas”,
la “Empresa”’, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o el "Emisor”, con la asesoria de BBVA Asesorias
Financieras S.A.

Leyenda de respoensabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR,Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.".

Fecha Prospecto
Abril de 2015.
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1.8

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o razén social
Aguas Andinas S.A.

Nombre de fantasia

No tiene

RolUnicoTributario
61.808.000-5

Inscripcién Registro de Valores
N® 0346, de fecha 13 de septiembre de 1989

Difeccién

Avenida Presidente Balmaceda N°® 1398, Santiago, Chile

Teléfono
(56 2) 2688 1000

Fax
(56 2) 225692309

Direccidn electrénica

Sitio en Internet: www.aguasandinas.cl

Correo electrénico: inversionista@aguasandinas.cl
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2.0

2.0

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia historica

La Empresa tiene sus origenes en 1861, cuando se funda la Empresa de Agua Potable de
Santiago, la cual construye los primeros estanques para almacenar agua durante el afio
1865. En 1894, la Compafiia inici¢ la construccién de drenes en Vitacura para obtener
aguas filiradas del rio Mapocho y un estanque de 20 mil m® en la calle Antonio Varas, el
que opera hasta nuestros dias.

En 1903, se promulga la ley de alcantarillado y pavimentacién de Santiago, lo cual impulsé
la construccion de redes de agua potable y alcantarilado. En 1917 se inaugura el
Acueducto de Laguna Negra, el cual con 87 km. de extension transporta agua desde 1a
cordillera a Santiago y aun se encuentra en funcionamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compafiia continud expandiendo su drea de cobertura
en la Region Metropolitana a través de la construccidn de diversas obras, tales como la
planta “Las Vizcachas® (1953) para produccién de agua potable, la segunda etapa
“Vizcachitas”, ubicada junto al acueducto paralelo (1969) y la planta “Ingeniero Antonio
Tagle” (1984).

En 1977, se funda la Empresa Metropolitana de Obras Sanitarias (EMOS), producto de la
integracién de la Empresa de Agua Potable de Santiago con los servicios Sanitarios
Santiago Nor-Oeste y Santiago Sur y la Administracién de Alcantarillado de Santiago. Se
constituye en sociedad andnima en 1889, bajo el amparo de la Ley N°18.777, pasando a
ser filial de la Corporacion de Fomento de la Produccién (CORFO).

En 1990, se inicia la construccion de los primeros proyectos de saneamiento hidrico de la
Region Metropolitana en el sector Estacién Central, terminandose en 1993, la construccion
de |a planta de tratamiento de Santiage Poniente.

En 1999, y luego de un proceso de licitacion internacional conducido por el Gobierno de
Chile, la sociedad Inversiones Aguas Metropolitanas, conformada por Aguas de Barcelona
{50%) y Suez (50%), adquiere el 51,2% de la propiedad de EMOS. Esta adquisicién se
efectud a través de la compra de un paquete de acciones a CORFO por US$ 694 millones
y de la suscripcidn de un aumento de capital por US$ 453 millones. La inversion total
alcanzé a US$ 1.147 millones.

Durante el afto 2000, se definié el plan de desarrollo de EMOS para el periodo 2001- 2005
que presentd un fuerte énfasis en obras de tratamiento de aguas servidas, el cual se inicid
con la construccion de la planta de tratamiento El Trebal. Ese mismo afio, EMOS adquiere
el 100% de Aguas Cordillera y directa e indirectamente el 50% de Aguas Manquehue.

En octubre del afo 2001, como parte de un proceso de renovacion y reestructuracion
corporativa, EMOS cambié su nombre Aguas Andinas S.A., quedando ésta a la cabeza del
Grupo Aguas, siendo Aguas Andinas la principal empresa sanitaria del pais y una de las
mayores de América Latina, atendiendo a alrededor de 8 millones de habitantes a nivel
consolidado. Las zonas de concesién de Aguas Andinas y sus filiales sanitarias incluyen un
territorio de 70 mil hectareas ubicado en la Regién Metropolitana, mas un area de67 mil
hectareas emplazado en las regiones X y XIV.

A finales de 2001, entra en operaciones la planta de fratamiento de aguas servidas El

Trebal y se inicia la construccién de La Farfana, que comenz6 sus operaciones el afio
2003.
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En enero de 2002, se compra el 50% restante de la propiedad de Aguas Manquehue,
pasando, Aguas Andinas, a controlar el 100% de la compania.

En mayo de ese mismo afo, se inaugyraron dos pequenas plantas de tratamiento para
localidades periféricas de la Regién Metropolitana: Paine y San José de Maipo.

En diciembre de 2002, se incorporaron nuevos accionistas privados a la propiedad de la
Compaiiia, luego que CORFO enajenara parte de sus acciones de Aguas Andinas,
principalmente entre inversionistas institucionales, reduciendo su participacion de la
propiedad de un 44,2% a un 35%.

Durante el afio 2004, Aguas Andinas inicié la construccion de la planta de tratamiento de
aguas servidas Talagante. Adiciocnalmente, en e} afio 2004 se completé la construccién del
Colector Interceptor Padre Hurtado-Talagante y en noviembre se comenzdé con la
construccién de la planta de tratamiento de aguas servidas Curacavi que comenzé sus
operaciones a fines de 2005.

Durante el afio 2005, los accionistas de Inversiones Aguas Metropolitanas, matriz de
Aguas Andinas, llevaron a cabo una oferta secundaria de acciones en el mercado chileno e
internacional.

Durante 2008, se inauguré la planta de tratamiento de aguas servidas de la localidad de
Talagante y se dio inicio a la construccion de la planta de Melipilla. También en materia de
saneamiento, en el mes de julio se presentd ante la Comision Nacional de! Medio Ambiente
{CONAMA) el estudio de impacto ambiental para e! proyecto Mapecho Urbano Limpio, el
cual permitid descontaminar las aguas de este rio y aumentar la cobertura de tratamiento
de aguas servidas en la Regién Metropolitana. En materia ambiental, en el mes de
diciembre se inauguré el Parque Natural Aguas de Ramoén, el parque mas grande de
Santiago y que se constituye en un area de conservacion y educacion medioambiental.

Durante el afic 2007, se obtuvo la aprobacién del Estudio de Impacto Ambiental del
proyecto Mapocho Urbano Limpio y, una vez obtenida la Resclucidn de Calificacion
Ambiental, se dic curso a la licitacion pablica y adjudicacién de los contratos de
construccién. Las faenas de construccidn comenzaron a fines del afio 2007.

En el mes de noviembre de 2007, se ingresé a la CONAMA Metropolitana el Estudio de
Impacto Ambiental del proyecto planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho.
Adicionalmente, destaca la participacion de la filial de la Compaifiia, Gestién y Servicios, en
el desarroflo del proyecto de suministro de biocgas desde la planta de tratamiento de aguas
servidas La Farfana a Metrogas, e! cual inicid su operacién durante el segundo semestre
del afio 2008.

Durante el primer trimestre del afo 2008, Aguas Andinas anuncié un acuerdo para la
adquisicion de Inversicnes Iberaguas Limitada, controladora del 51% de Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (Essal), empresa que opera en la X Regién de los
Lagos y en la XIV Region de los Rios, adquisicion que se concretd con fecha 10 de julio de
2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008 la Compaifiia efectud una Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones por el 100% de las acciones de Essal, declarandose exitosa con
fecha 10 de julio de 2008 y cuyo resultado fue la adquisicion de un 2,5% adicional de la
propiedad de Essal.

El 31 de octubre de 2008, Aguas Cordillera adquirid la tnica accidn de Aguas Los

Dominicos S.A. que no se encontraba en manos de esa sociedad, fusionandose ambas
sociedades en Aguas Cordillera.
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Durante el ejercicio 2009, finafizaron las obras de construccion del proyecto Mapocho
Urbano Limpio; y a mediados de diciembre, comenzaron las pruebas de operacién. El
proyecto fue formalmente inaugurado el 30 de marzo de 2010.

Durante el afio 2010, comenzd la construccion de la planta de tratamiento de aguas
servidas Mapocho, que forma parte de ta ultima etapa del Plan de Saneamiente Hidrico de
la Cuenca de Santiago. Esta nueva planta se encontrara ubicada en el recinto El Trebal,
tendra una capacidad de 2,2 m3/s, ampliable en segunda fase a 4,4 m3/s, y en tercera fase
a 6,6 mi/s.

En marzo de 2011, el Directorio de Aguas Andinas acordé la formacién de una nueva filial
Aguas del Maipo S.A., para el desarrollo de cualquier tipo de proyecto de energia
relacionado con servicios o bienes naturales de empresas sanitarias. Actualmente, sus
accionistas son Aguas Andinas, Aguas Cordillera y Aguas Manguehue.

En junio de 2011, la CORFO vendit 1.834.539.519 acciones, lo que corresponde
aproximadamente el 29,98% de la participacién que ostentaba en Aguas Andinas,
conservando sélo del 5% de |la propiedad de |a referida sociedad.

El 26 de octubre de 2011, se publicd el decreto tarifario mediante el cual se concluyé el
quinto proceso tarifario de Essal. Las nuevas tarifas para Essal entraron en vigencia el 12
de septiembre de 2011 y son validas para el periodo 2011-2016.

En 2012, Aguas Andinas invirtié US$230 millones en la construccién de la planta de
tratamiento de aguas servidas Mapocho. Ademdas comenzé con éxitoc la operacion del
Centro de Gestion Integral de Biosdlidos El Rutal, que permite gestionar 300 toneladas de
lodos al dia.

En mayo de 2012, CORFO vendié 387.676.815 acciones de ESSAL, correspondientes al
40,46% de la participacion que tenia dicha empresa sanitaria, conservando sélo del 5% de
la propiedad de la referida sociedad.

En noviembre de 2014, Aguas Andinas y la Superintendencia de Servicios Sanitarios
{S1S8), alcanzaron un acuerdo en el proceso de fijacién de tarifas de los servicios publicos
de agua potable y aguas servidas para el periodo 2010-2015. Este acuerdo define el
escenario tarifario para el siguiente quinquenio, a la vez que contempla tarifas para la
entrada en operaciones de nuevas obras de seguridad para aumentar la continuvidad vy
calidad de sus servicios en eventos de turbiedad extrema y cortes de energia, y la entrada
en operaciones de obras destinadas a mejorar la calidad de aguas servidas tratadas. A su
vez, Aguas Manquehue y Aguas Cordillera también terminaron sus procesos tarifario y
llegaron a un acuerdo con la SISS en noviembre 2014.
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Propiedad

Al 31 de marzo de 2015, la propiedad de Aguas Andinas esta dividida en 6.118.965.160
acciones, las cuales muestran la siguiente estructura de propiedad.

Figura N°1:
Estructura de propiedad de Aguas Andinas al 31 de marzo de 2015

99498
Otros
»ie #|nle
56,5% Im

y
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| SoM 50,19 2,2 — 427 I
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andinas.

Fuente: Aguas Andinas

Con fecha 7 de junio de 2010, Suez Environnement Company S.A. adquiri¢ indirectamente
el 75,31% del total de las acciones emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona,
S.A. Con fecha 17 de septiembre 2014, Suez EnvironnementCompany S.A. adquirid
indirectamente el 24,14% de! total de las acciones emitidas por Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A., pasando a tener el 99,49% de !as acciones de Sociedad

General de Aguas de Barcelona, S.A. De este modo, Suez Environnement Company S.A.
es e! controlador de Aguas Andinas.
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2.2
2.21

Descripcion del sector industrial’
Antecedentes historicos

Hasta la modernizacion del sector sanitario entre los aflos 1988 y 1999, que dio origen al
marco legal vigente, los servicios de agua potable y alcantarillado eran provistos
mayoritariamente por el Estado de Chile, a través del Servicio Nacional de Obras
Sanitarias (SENDOS). En e! afio 1990, y como resultado de la reestructuracién de la
industria sanitaria, se disuelve dicho organismo, se crea el régimen de concesiones
sanitarias y el actual marco regulatoric del sector. Con esta reestructuraciéon el Estado
separd sus roles de administrador y regulador, creé la SISS como ente regulador y
contralor, y transformé al SENDOS en 13 compafias de propiedad estatal e
independientes, una para cada reqion del pais.

En febrero de 1998, se establecio el marco legal que permitié |a participacién y entrega de
control al sector privado de |las empresas sanitarias de propiedad estatal. Es asi como el
Estado de Chile inicia el proceso de venta de las principales empresas sanitarias del pais,
siendo Esval, empresa sanitaria que opera en la V Region, la primera en incorporar
capitales privados bajo este esquema en diciembre de 1998. Posteriormente, se incorporan
capitales privados a las empresas Emos, Essal, Essel y Essbio.

Durante el afio 2000, se anunci$ que el proceso de incorporacion de capital privado para el
resto de las sanitarias estatales se harfa bajo la modalidad de concesiones. Esta
modalidad le otorga al inversionista privado la concesién de la operacién del servicio
sanitario, por un periodo de tiempo determinado, en el cual éste debera cumplir con el plan
de inversiones previsto para la Compafiia, sin haber traspaso de la propiedad de ésta. Bajo
esta modalidad, entre los afios 2000 y 2004 se realizaron las licitaciones del resto de las
sanitarias bajo control estatal, habiéndose adjudicado Essam, Emssa, Essco, Essan,
Emssat, Essar, Esmag y Essat.

Durante el afio 2007, Ontario Teachers’ Pension Plan (OTPP), el fondo privado de
pensiones de profesionales mas grande de Canad4, ingresé a la propiedad de las
Empresas Esval, Essel, Essbio y Essco, constituyéndose en el segundo grupeo controlador
del sector sanitario.

El 5 de enero de 2009, Santander Infrastructure Fund [l ingresd formalmente a la propiedad
de Aguas Nuevas, sociedad matriz de las empresas sanitarias Aguas del Altiplano, Aguas
Araucania y Aguas Magallanes, tras concretarse el traspaso de la totalidad de las acciones
de la empresa por parte del Grupo Solari. De esta manera, Santander Infrastructure Fund Il
se convirtio en el propietario y controlador de Aguas Nuevas, que concentraba mas del 9%
del sector sanitario chilenc y era el tercer actor de diche mercado en cuanto a nimero de
clientes.

Durante el afio 2009 se iniciaron los procesos de fijacion de tarifas para el proximo
quinquenio, siendo Aguas Andinas, Esval y Aguas Chafiar fas primeras compafias
sanitarias en llegar a acuerdo con la SISS en la fijacién de tarifa de los servicios publicos
de agua potable y aguas servidas para el quinquenic 2010-2015.

A fines del afio 2010 se concretd la venta de Aguas Nuevas, siendo et joint venture de
Marubeni Corporation e Innovation Network Corporation of Japan el nuevo controlador del
holding.

'La informacién utilizada para la preparacién de este capitule ha sido en base a) Ultimo Informe de Gestion
preparado por fa Superintendencia de Servicios Sanitarios, correspondiente al afio 2013. A Ia fecha del presente
prospecto, el organismo regulador ain no emite el informe relativo al afie 2014, siendo el informe de referencia el
ultimo disponible.
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Durante el afio 2011, CORFO vendié sus participaciones minoritarias en Aguas Andinas
(un 29,98% de las acciones, con una recaudacion total de US$ 984 millones), Esval (un
24,43%, recaudando US$ 230 millones) y Essbio (un 38,44% por un total de US$ 334
millones). Los paguetes accionarios de estas dos ultimas companfias fueron adquiridos por
OTPP

Durante el afo 2012, CORFOQ vendid 387.676.815 acciones de Essal, correspondiente al
40,46% de la propiedad, conservando el 5% en la sanitaria.

Durante el afio 2012 finaliz6 el quinto proceso tarifario nacional. Debido a ello, varias
empresas muestran nuevas tarifas para el proximo quinquenio, en !as regiones del Maule,
Biobio y Magallanes. También se registran empresas en que no hubo variacion tarifaria
como Aguas Araucania, Essal y Aguas Andinas. En relacién con este tema, en el afic 2013
comenzd de forma adelantada el estudio tarifario para Aguas Chafiar, empresa que opera
en la regién de Atacama, considerando el agravamiento de la situacién de disponibilidad y
calidad del recurso hidrico en la zona.

De acuerdo a la informacién provista por la SISS, a diciembre de 2013 el 43% de los
clientes servidos es atendido por las cuatro empresas sanitarias del Grupo Aguas (Aguas
Andinas, Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y Essal), controladas por el Grupo Agbar-
Suez; el 31% es atendido por las tres empresas controladas por OTPP; el 9% es atendido
por el Grupo Marubeni e INCJ a través de las tres empresas de Aguas Nuevas (Aguas
Araucania, Aguas Altiplano y Aguas Magallanes) y Aguas Décima de la Regién de Los
Rios; un 5% por Inversiones Aguas Rio Claro S.A., controlador de Nuevosur; el 4% por el
servicio municipal SMAPA en la comuna de Maipu de la Region Metropolitana; un 3% es
atendido por el Grupo Luksic y el resto por otros propietarios. Debido a la venta de
accicnes que el Estado poseia en las tres empresas mas grandes del pais, el OTPP se
transformé en el mayor propietario de! sector en términos de patrimonio, con un 26,6%. Le
siguen Agbar-Suez con un 19,1% y Marubeni con un 13,2%.

El sector sanitario chileno

Segun el tamafio de las empresas, en términos de clientes servidos, las empresas del
sector sanitario chileno se pueden clasificar en: Empresas Mayores, Medianas y Menores.

= Empresas Mayores: Son aquellas que poseen mas del 15% de los clientes del
pais. Actualmente, prestan servicios a un 50,4% de la poblacién y pertenecen a
esta categoria Aguas Andinas (sin considerar sus filiales sanitarias Aguas
Cordillera, Aguas Manguehue y Essal) y Essbio.

» Empresas Medianas: Corresponden a las empresas que paseen entre un 15% y un
4% de los clientes del pais. Este segmento se compone de cuatro empresas que
en coenjunto atienden al 25,4% del total de clientes del pais.

» Empresas Menores: En este grupo se clasifican las empresas que poseen menos
del 4% de los clientes del pals. Actualmente, estd compuesto por 52 empresas que
en conjunto prestan servicios sanitarios al 24,2% restante de clientes del pais.
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Grafico N°1;
Distribucion de clientes a nivel nacional segin tipo de empresa

8 Empresas Mayores
8 Empresas Medianas

O Empresas Menores

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2013

A diciembre de 2013, existian en Chile 58 compafias sanitarias registradas en la SISS, de
las cuales 53 se encuentran efectivamente en operacion y 25 cubren el 99,4% de la
demanda. En el siguiente grafico se presenta la participacién de mercado segln clientes
de las empresas del sector sanitario chileno.

Grafico N°2:
Participacion de mercado por empresa, por numero de clientes
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Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2013



Los inversionistas han demostrado tener un alto interés por el sector sanitaric chileno,
debide a la estabilidad del negacio y su marco regulatorio. Este hecho se refleja en la
presencia de importantes grupos empresariales en las empresas sanitarias.

Grafico N°3

Participacién de mercado por grupo econbdmico por nimero de clientes
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Fuente: informe de Gestién Superintendencla de Servicios Sanitarios 2013

a. Demanda

Los ingresos del sector sanitario en Chile han presentado un sostenido crecimiento, con

una tasa de crecimiento anual compuesto superior al 5,5% durante el periodo 2009-2013.

Grafico N°4:

Evolucion de los ingresos y tarifas promedio de ias empresas sanitarias del pais
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Este crecimiento se ha sustentado en: (i) la estabilidad de la demanda por servicios
sanitarios, (i) la estabilidad de la regulacién, lo que ha propiciado un ambiente favorable
para las inversiones y (iii) la fijacién tarifaria que, mediante un alza de tarifas, ha logrado
reflejar en una correcta medida los costos de las empresas e incentivar las inversiones.

Grafico N°5:
Evolucion ventas fisicas de agua potable a nivel nacional (miles de m3)
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TACC*:
1.060.000 - 0,82%
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1.041.536
1.064.937
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1.001.458

940.000 -

920.000 - T T T T
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Fuente: Pagina wab Superintendencia de Servicios Sanitarios {www.siss.cl)
*TACC: Tasa Anual de Crecimiento Compuesio

Adicionalmente, el sector sanitario chileno ha experimentado un crecimiento sostenido en
la cantidad de clientes atendidos y en la cobertura del servicio de agua potable vy
alcantarillado lo cual demuestra el excelente desempefio logrado por las empresas
sanitarias luego del proceso de privatizacién iniciado en 1998. Conforme a lo sefialado en
el Informe de Gestion de la SISS del afio 2013, a diciembre de dicho afio la cobertura de
agua potable alcanzaba un 100% de la poblacién.

Grafico N°6:
Evolucion de |la cobertura urbana de agua potable, alcantarillado y tratamiento a nivel nacional
110% 1
100% A /
90% 1
80% o
70% Y T T T
2009 2010 2011 2012 2013
e pgua Potable o Alcantarillado = Tratamiento de aguas servidas

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2013

Nota: Hasta e! afio 2010 la cobertura de tratamiento de aguas servidas se calculd sobre el total de la poblacion
urbana estimada en cada regidn, desde el afio 2011 la cobertura se calcula sobre la poblacitén conectada al
sistema de alcantarillado,
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Asimismo, durante los ultimos afios se ha podido observar un importante incremento en la
cobertura de tratamiento de aguas servidas, lo que demuestra el compromiso logrado entre
las empresas sanitarias, los reguladores y la poblacién, con el objeto de mejorar
sustancialmente la calidad de vida de la poblacién y la descontaminacién del medio
ambiente.

La demanda por servicios sanitarios se caraclteriza por presentar una moderada
estacionalidad, mas acentvada en las regiones donde existen balnearios. En estas
localidades la diferencia de consumo en el periodo alto es superior en un 50% o mas con
respecto al periodo bajo. En las otras regiones se observan diferencias entre 10% y 30%.

b. Aspectos Regulatorios

El actual modelo de regulacién de la industria sanitaria chilena, pane énfasis en dos
aspectos: el Régimen de Concesiones y las Tarifas. Ambos estan contenidos en el marco
legal bajo el cual se norma el funcionamiento del sector, siendo funcién de la SISS aplicar
y hacer cumplir lo dispuesto en el DFL N° 382 de 1988, Ley General de Servicios
Sanitarios, y en el DFL N° 70, Ley de Tarifas, y sus respectivos reglamentos.

Régimen de Concesicnes

El marco legat chileno establece una modalidad de gestidén mediante el otorgamiento de
concesiones de explotacién de recursos y prestacion de servicios a sociedades anénimas.
Estas concesiones pueden ser otorgadas para explotar etapas individuales o integradas
del servicio.

Las concesiones son conferidas por un periodo de tiempo indefinido, mediante decreto del
Ministerio de Obras Publicas, sin ningun costo para la empresa que lo sclicita. Cada
decreto contiene las normas y clausulas relativas al programa de inversiones que debe
desarrollar la concesionaria y el régimen de tarifas y de garantias, cuyo objeto es asegurar
el cumplimiento del programa de inversiones.

Existen cuatro tipos de concesicnes, segtn el tipo de actividad que se explota:

*  Produccién de agua potable.

= Distribucion de agua potable.

= Recoleccién de aguas servidas.

s Tratamiento y disposicién de aguas servidas.

Las concesiones de distribucion de agua potable y recoleccidn de aguas servidas se
solicitan y conceden en forma conjunta a la misma concesionaria.

Para solicitar una concesion en una cierta area, la compaiiia solicitante debe presentar a la
SISS una propuesta de sistemas de tarifas, una garantia y un plan de desarrollo para el
area. El plan de desarrollo debe incluir un programa detallado de la inversidon proyectada
en el drea de concesién para los préximos quince afios e incorporar un nivel de servicio
para cada sector dentro del area de concesion.

Los concesionarios de servicios pablicos sanitarios son responsables de la mantencién del
nivel de cafidad en la atencién de usuarios y prestacion de servicios, como también del
mantenimiento del sistema de agua potable y de aguas residuales hasta el punto de
conexion con el cliente. El concesionario esta obligado a proveer el servicio a quien lo
requiera dentro de! area de concesion.

3



Las concesiones puede ser caducadas en los términos establecidos en el DFL N° 382 de
1988, Ley General de Servicios Sanitarios, por Decreto Supremo del Presidente de la
Republica, previo informe técnico elaborado por la SISS. En caso de declararse la
caducidad de una concesion, la ley ordena la designacién de un administrador provisional
del servicio, guien tendra todas las facultades del giro de la empresa cuya concesidn ha
sido caducada, que la ley o sus estatutos sefialan al directorio y a sus gerentes, quien
ejercera sus funciones hasta que se desighe un nuevo concesionario, conforme a la
licitacidn plblica que convoque la SISS para tal efecto.

Tarifas

Las tarifas que regulan el sector sanitario chileno son fijadas por ley cada cinco afios y se
rigen por un marco legal especifico que tiene su fundamento en los siguientes principios:

» Eficiencia Dinamica: Este principio se refieja en el concepto de Empresa Modelo,
cuyo objetivo es independizar los costos sobre la base de los cuales se calculan
las tarifas y los costos de la empresa real. La Empresa Modelo esta disefiada con
el objeto de prestar en forma eficiente los servicios requeridos por la poblacion,
considerando la normativa vigente, las restricciones geograficas, demograficas y
tecnolégicas dentro de las cuales se enmarca su operacion. El concepto de
eficiencia dinamica implica también gue en cada oportunidad en que se fijan las
tarifas se van incorporando los mejoramientos de productividad experimentados en
la prestacion del servicio,

* Inteligibilidad: La aplicacidn de este principio se refleja en la formulacién de una
estructura tarifaria cuyo objetivo es entregar sefiales apropiadas para guiar las
decisiones de censumo y produccion de los agentes econémicos.

* Equidad: Se refiere a la no-discriminacion entre usuarios, excepto por razones de
costos y tiende al establecimiento de tarifas en funcidén de los costos de los
sistemas y etapas de la prestacién del servicio, eliminando los subsidios cruzados
para usuarios de un mismo sistema.

= Eficiencia Econdmica: Se apunta a tarificar bajo el concepto de costo marginal,
dado que en un mercado sin fallas el precio refleja el costo de oportunidad de
producir una unidad adicional del bien (costo marginal), o tarifa eficiente.

= Autofinanciamiento: Este principio surge del problema de financiamiento que afecta
a los monopolios naturales cuando se tarifica a costo marginal, ya que las tarifas
eficientes no permiten el autofinanciamiento de la empresa. El marco legal
reconoce esta situacidn mediante el concepto de Costo Total de Largo Piazo, el
cual representa los costos de reponer una Empresa Modelo que inicia su
operacion, dimensionada para satisfacer la demanda anual correspondiente a un
periodo de cinco anos, considerande una tasa de costo de capital equivalente a la
rentabilidad promedio de los instrumentos reajustables de largo plazo del Banco
Central de Chile {Banco Central), de plazo igual 0 mayor a ocho afios, mas un
premio por riesgo de entre 3% y 3,5%. En todo caso, la tasa de costo de capital no
puede ser inferior al 7%.

El tipo de instrumento reajustable del Banco Central, su plazo, y el periodo considerado
para establecer el promedio son determinados por la entidad normativa considerando las
caracteristicas de liquidez y estabilidad de cada instrumento, en la forma que sefiale el
reglamento. En todo caso el periodo a ser considerado para calcular diche promedio no
puede ser inferior a seis meses ni superior 36 meses,
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Una vez que los ocslns de cperacion e inversion de la Empresa Modelo se han deferminado, se calobaunoosio anual
de largo pleeo uiizando bs costs de la Brmpresa Madelo para 1os prsdmos 35 arios. Luego, b SISS establece una
eshuch ra taifaria que permita tantd cubir sus aosios de largo plaeo como cbiener un retomo justo sobre s inversiones.
Finaimerte, b ulidad amual de | Empresa Modelo se calaila uliizando estas txifas de efidenda y b demanda
promedio para ks préximos oneo aios. Dichas tarifas son austadas hast que los ingresos anuaes de s Brpesa
Modelo s iguaien al cosio anual de lango plaen.

Las tarfas s2 calodan cada dnoo afios, a menos que b compariia v b SISS estén de acuertdo en efechuar un nuevo
cAouio, debido a un cambio signiicaivo en los supuesios sobre os que se datermind b dlima estuctura tariffara, Entodo
casn, s nuevas tarifas se mantienen vigentes por dnoe afics o hasta que ambeas partes acuerden su recalouto.

Arties del comienzo de cada nuevo periodo (& menos un afio antes que expiren s tarias), B comparita puede soldkr
la mantencién de las formulas trifanas para e suiente periodo. Sila SISS est de acuerdo aon esta soliciud, dichas
fommuts son martenidis por obio perodo de ancoarios © hasta que armbes partes estén de aouerdo pera recalutatss.

La SISS y la compadiia hacen sus propios calouios sohre las bases definfivas estableddas para e procese de
negodandn, siendo A nueva estruchra de tnias €l resultado de B negocacin enfre ambas partes. Un comité de
expernos de tes miembos resuahve eventuaies disorepandias ertre ambas pankes. La SISS y la compariia designan
cxda una un abiro y & terosn s designado de ura i de candidalos acordadas oon arverondad. B comite debe
resclver dentro de 30 diss, siendo su verediclo inapetable.

Calendario para una Fijacién Tarfarnia

A confinuacion se muesia un calenciano fpo para d prooese de fiacn taaia, de acuerdo alo esteblecido en b Ley
.wmmmmham&Mmmdebmmm

Momento Actividad
i.  Almenos12mesesantes  La SISS debe informar a las companias de las bases de los
det 0 estudios.

ii. 60 dias mas tarde de i. Las compaiiias pueden presentar objeciones a las bases.

ii. 45 dias mas tarde de ii. La SISS debe resolver las objeciones, cuyo veredicto es
definitivo.

iv. 30 dias mas tarde de i. oiii. Las compafiias deben entregar a la SISS los datos
necesarios para los calculos de las tarifas.

V. 5 meses antes de t o La SISS y las compaiias intercambian los resultados de los
respectivos estudios.

vi. 30 dias mas tarde de v. Las compafias pueden presentar objeciones a la estructura

tarifaria determinada por la SISS, presentando informacién
relevante de soporte. Las discrepancias pueden ser resueltas
por acuerdo mutuo entre la SISS y la companiia. Si ésta

no presenta objeciones las tarifas se consideran definitivas.

vil. 15 dias mas tarde de vi. Sila SISS y la compafiia no llegan a acuerdg, se convoca a
La Comisién de Expertos.

viii, 6 dias mas tarde de vii. La SISS y la compaiiia deben designar a las personas que
participaran en fa Comisién de Expertos.

ix. 7 dias mas tarde de viil. " LaComisién de Expertos debe reunirse.

X. 30 dias mas tarde de ix. La Comision de Expertos debe resolver las diferencias entre

la SISS y la compafia optando por una de las propuestas.

xi. 3 dias mas tarde de x v La Comisién de Expertos debe informar a fa SISS y la
compaitia de su veredicto.

xi. 30 dias antes de t o La SISS debe establecer las nuevas tarifas, validas para los
siguientes 5 afios.
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Descripcidn de las actividades y negocios

Aguas Andinas es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo
aproximadamente a mas de 6,7 millones de habitantes en la Region Metropolitana, en una
zona de concesién de cerca de 70 mil hectareas. Conjuntamente, atiende a mas de 900 mil
habitantes en las regiones X y XIV, en un area de concesidon que abarca del orden de 67

mil hectareas.

La tabla a continuacién resume a las empresas y poblaciones urbanas abastecidas por el

Cobertura | Pob, Saneada | Cobertura

Grupo de Aguas Andinas.
Region Empresa Poblacidn Agua Potable Alcantariliado
Urbana

Estimada Pob. Abastecida
Aguas Andinas 6.065.121 6.065.087
Aguas Cordillera 413.837 413.830
Aguas Manguehue 45.067 45.067
Essal 608.070 608.038
Essal 118.056 118.044

XV

100% 5.984.341 98,7%
100% 408.632 98,7%
100% 39.972 99.4%
100% 580.061 99,3%
100% 107.602 91.1%

Fuente: SISS Informe de Gestion 2013

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produccion y distribucion
de agua potable, recoleccién, tratamiento y disposicién de aguas servidas. Las actividades
a desarrollar en cada una de estas etapas se detallan a continuacién:

T v )

Distribucién de
Agua Potable

Produccion de Agua
Potable

“ Captacidn + Red de distribucién

-:gu Tratamiento *  Regulacidn

-'g Conduccion +  Elevacidn

E Regulacidn « Arranques de Medidores
Elevacién

Tratamiento de
Aguas Servidas

Recoleccion de
Aguas Servidas

Interceptores « Emisarios
Redes de alcantarillado - Elevacién
Elevacidn + Tratamiento
Uniones domiciliarias



Grafico N°7:
Composicion de los ingresos consolidados de Aguas Andinas segun su naturaleza

2009

2010 2011

2012
-] Aguas Potable 2013
B Aguas Servidas 2014
8 Otros Ingresos Regulados
B Otros Ingresos no Regulados

Fuente: Aguas Andinas Diciembre 2014
a. Produccién y distribucién de agua potable

Esta operacién incluye los procesos necesarios para convertir el agua cruda captada en
agua potable, conduciendo ésta a los puntos de distribucién que regulan el abastecimiento
de los clientes finales que la demandan.

Al 31 de diciembre de 2014, esta actividad representd un 38,9% de los ingresos
operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los $171.488 millones.

Produccién de agua potable

Principales Activos

Los principales activos que posee Aguas Andinas para poder brindar el servicio de
produccién de agua potable se componen, basicamente, de derechos de aprovechamiento
de aguas, instalaciones de captacion e instalaciones de produccion de agua potable.

Los derechos de aprovechamiento de aguas constituyen el activo esencial para obtener el
agua cruda desde las distintas fuentes, ya sean estas superficiales o subterraneas. Por
esta razén, el Grupo Aguas cuenta actuaimente con derechos de aguas que aseguran una
disponibilidad de agua cruda para abastecer a sus clientes.

El proceso de produccion de agua potable contempla la captacién del agua cruda
proveniente de las diferentes fuentes superficiales ¢ subterraneas, a través de una red de
tomas, canales, ductos y sondajes de la Compaiiia, que extraen e! agua cruda
directamente desde la fuente y la trasladan a las plantas de produccién de agua potable.
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Finalmente, en las plantas de produccién se recibe el agua cruda y se realizan los
procedimientos necesarios para transformarla en agua potable, entregando a la red de
distribuciéon el agua fista para su consumo. La siguiente tabla muestra las principales
instalaciones de produccién de agua potable y sus caracteristicas.

Principales Instalaciones de Produccién de Agua Potable del Grupo Aguas

Canelo Quebrada de Ramén
ﬁ" Vizcachas Quebrada de Macul Capacidad Total Aprox.

AGUAS Vizcachitas La Florida 20,65 m3/s
andinas. Ing.ATagle
o Arrayan Planta lo Gallo
ﬁ'l La Dehesa Planta Vitacura Capacidad Total Aprox.
AGUAS Padre Hurtado Planta Ei Sendero 2,65 m3/fs

cordilterd
- - San Enrique Planta Montecasino

ﬁl . Capacidad Total Aprox.
AG UAS Punta de Aguila 0,30 m3/s

. manquehue

Capacidad Total Aprox.

essal o

Fuente: Aguas Andinas. No incluye captaclones subterrineas

Fuentes de Recursos

El rio Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos de Aguas Andinas. Este se
caracteriza por presentar una gran variacion estacional de sus caudales, por lo que la
Compaiiia dispone del embalse “El Yeso®, con el objeto de regularizar su régimen
hidroldgico en la Region Metropolitana y poder satisfacer reqularmente la demanda de
agua potable y optimizar su utilizacion.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cubicos, el embalse
permite regular el aporte proveniente de las fuentes superficlales, tanto en épocas de
sequfa como en eventos de gran turbiedad, asegurando la produccion de agua potable
para nuestros clientes.

En el siguiente grafico se observan los aportes provenientes de las distintas fuentes, el
cual muestra el efecto estabilizador del embalse El Yeso.
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Grafico N°8;

Aporte del Embalse El Yeso a la produccion de agua potable del Gran Santiago
durante el afo 2014

Aporte del Embalse El Yeso a la Produccién del Gran
Santiago
25 -

W 57.748.920 m3

Caudal [m3/s]

DProduccién suparficia sin Embalse  aProduccién subterrdnea  ®Aporte embalse

Fuente: Aguas Andinas

Durante et afio 2014, la produccién total de agua potable fue de 801,9 millones de m’, de
los cuales 645 millones de m® correspondieron a aguas superficiates y 156,9 millones de
m® a aguas subterraneas.

El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion total de 37,7 m® por

segundo, 33,4 m® por segundo en el Gran Santiago y 4,3 m® por segundo en las regiones X
y XIV.

La evolucién de la produccién de fuentes superficiales y subterraneas de los altimos cinco
afios, puede observarse en el siguiente grafico:
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Grafico N°9:
Produccion de agua potable por tipo de fuente para e! periodo 2009 - 2014

16,6% 15,9% 17,9% 19,6% 13,9% 16,0%
83,4% 84,1% 82,1% 80,4% 86,1% 184,0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014

B Produccion Superficial 8 Produccion Subterranea

Fuente: Aguas Andinas Dicitembre 2014

b. Distribucién de agua potable
Esta operacion incluye los procesos de almacenamiento, regulacion y distribucion del agua

potable producida desde las plantas de produccion de agua potable, a través de las redes
de agua potable, hacia los puntos de consumo.

Principales Activos
El principal activo que posee el Grupo Aguas para poder brindar el servicio de distribucién

de agua potable, es su red de tuberias. La red consolidada de Aguas Andinas totalizé
15.218 km. a diciembre 2014
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Grafico N°10:

Evolucion longitud de la red de distribucién consclidada de Aguas Andinas (kms)

20.000
15.000 ) 1876 1901 3076 2.168 2.171
1407 L4ls 1°320 T332 T.330 397

10.000
5.000 11.617 11.699 11.417 11.572 11.634 11.700

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014

O Aguas Andinas B Aguas Cordillera Consolidado  DYESSAL

Fuente: Aguas Andinas Diciembre 2014
Nota: Aguas Cordiltera Consolidado incluye Aguas Manguehue

Por otra parte, la base de clientes de agua potable ha mostrado un crecimiento entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014 un 2,8%, que se debe principalmente al

crecimiento vegetativo de la poblacion.

A diciembre de 2014, los clientes de agua potable del Grupo Aguas ascendieron a
2.096.899, incluyendo los clientes de ESSAL.

Grafico N°11;

Evolucidn namero de clientes agua potable de Aguas Andinas a nivel consolidado septiembre

2014
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2.096.999
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2014

Fuente: Aguas Andinas Diciembre 2014
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c. Recoleccidn de aguas servidas

Esta operacién se refiere a los procesos de recolectar las aguas ya utilizadas, con
caracteristicas domeésticas e industriales, desde los inmuebles de cada uno de los clientes
y conducirlas gravitacionalmente y/o por impulsién a las plantas de tratamiento ¢ al punto
de disposicién final.

Principales Activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo la recoleccién de aguas servidas es
su red de alcantarillado. Dicha red alcanz¢ una longitud aproximada de 12.348 km. a
diciembre de 2014.

Grafico N*12:
Evolucién longitud de 1a red de recoleccion consolidada de Aguas Andinas (km)

14.000
12.000 — e85 708 1.733 1,755 1755
10.000 1548 1.061 1.66a 1.733 1.073 (1077 |
8.000
6.000
4.000 9.206 9.303 9.335 9.432 9.481 9.516
2.000
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014
O Aguas Andinas @ Aguas Cordillera Consolidado B ESSAL

Fuente: Aguas Andinas Diciembre 2014
Nota: Aguas Cordillera Consolidado incluye Aguas Manquehue

Por otra parte, la base de clientes de recoleccién de aguas servidas ha mostrado un
crecimiento en el periodo diciembre 2013 y septiembre 2014 de un 1,6%que se debe a la
mayor cobertura de tratamiento de aguas servidas impulsada en la Regién Metropolitana.

A diciembre de 2014 los servicios de recoleccidn alcanzaron los 2.045.634 clientes del
Grupo Aguas, incluyendo los clientes de ESSAL.
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Grafico N°13:
Evolucidon numero de clientes de recoleccion de aguas servidas a nivel consolidado (miles)
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2.045.634

Fuente: Aguas Andinas Diciembre 2014
d. Tratamiento y disposicién de aguas servidas

Las aguas recclectadas, a traves de la red de alcantarillado, son tratadas en las plantas de
tratamiento de aguas servidas, de manera de eliminar mediante diferentes procesos el
exceso de contaminacion de acuerdo a la legislacion respectiva. Posteriormente, las aguas
tratadas son devueitas a los cursos naturales.

A comienzos del afio 2000, y como resultado de la definicion del plan de desarrollo
establecido conjuntamente con la SISS, Aguas Andinas dia inicio al plan de tratamiento de
aguas servidas, iniciativa que implica una de las mayores inversiones ambientales del pais
y que ha mejorado considerablemente la calidad de vida de los habitantes de la cuenca
deSantiago.

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los interceptores Maipu y Maipo —
San Bernardo conceden a la Companiia una capacidad de tratamiento de 4,4 m“/seg, con
peak de hasta 7,5 m’/seg.

La planta de tratamiento de aguas servidas La Farfana, en operaciéon desde septiembre de
2003. Esta planta esta disefada para tratar un caudal medio de 8,8 m/seg, con peak de
15,0 m*/seg.

El gran ltimo paso en saneamiento se dio al termino del afio 2012 al concluir exitosamente
la construccién de la planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho. Esta instalacion,
que se constituye en la mas moderna planta de depuracién del pais, implicé una inversion
total de US$ 230 millones, y permitird culminar el Plan de Saneamiento Hidrico de la
Cuenca de Santiago, logrando el saneamiento del 100% de las aguas residuales de la
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Region Metropolitana, lo que ubica a Santiago entre las ciudades con mas altos niveles de
descontammamén de aguas serwdas recolectadas. Esa planta adiciona una ca?acidad de
2,2 m3seg, con un 3::'eavk de 3,75 m lseg, ampliable en segunda fase a 4,4 m’/seg, y en
tercera fase a 6,6 m'/seg.

En el afio 2015 ha comenzado la cuarta fase de la planta de tratamlento de aguas senndas
Mapocho, la cual permitira adiciona una capacidad de 2,2 m lseg para llegar a 8,8 m lseg
Se espera que esta cuarta fase esté finalizada a fines del afio 2017,

Por su parte, Essal cuenta con 29 sistemas de tratamiento de aguas servidas que
contribuyen al saneamiento de las regiones X y XIV.

A diciembre de 2014, esta actividad, incluyendo ademas la recoleccion de aguas servidas,
representd un 45,8% de los ingresos consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$202.001 millones.

" A continuacion se muestra la evolucion de la cobertura de tratamiento de aguas servidas
que se ha obtenido con el Plan de Saneamiento ejecutado a la fecha.

Grafico N®14:
Evolucién de la cobertura de tratamiento de aguas servidas en el Gran Santiago

0, {+]

86% 86%

73%

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Informe de Gestién SISS 2013

La Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho logré el saneamiento del 100% de
las aguas residuales de la Regidn Metropolitana.

d. Interconexion de Aguas Servidas
Este servicio comprende la conduccién de aguas servidas a través de colectores e

interceptores a las plantas de tratamiento El Trebal y La Farfana y la disposicién final de
éstas, ya tratadas, en cauce superficial. El servicio es proporcionado por Aguas Andinas a
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las concesionarias del Gran Santiago que no disponen de la concesién de disposicién de
aguas servidas: Aguas Cordillera, Aguas Manquehue, SMAPA y Aguas Santiago.

e. Segmentos de negocio

El Grupo Aguas, compuesto para estos efectos por la Compafia y cada una de sus
sociedades filiales, revela informacién por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF
N°8, Segmentos de Operacién que establecen las normas para informar respecto de los
segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios.

Los segmentos operatives son definidos como componentes de una entidad para los
cuales existe informacion financiera separada que es regularmente utilizada por la
Administracion para la toma de decisiones, como asignar recursos y para evaluar el
desempeiio.

El Grupo Aguas gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmento de
negocio. Los segmentos operativos informados internamente son los siguientes:

+ Operaciones relacionadas con el giro de sanitarias (Segmento No Agua).
» QOperaciones no relacionadas con el giro de sanitarias (Segmento No Agua).

Descripcidn tipos de productos y servicios que proporcionan los ingresos ordinarios
de cada segmento

En el Segmento de Agua sdlo se invelucran tos servicios sanitarios que permiten la entrega
de productos y servicios de produccion, distribucidon de agua potable junto con la
recoleccion y tratamiento de aguas servidas. En este segmento se encuentran clasificadas
Aguas Andinas S.A., Aguas Cordillera S.A., Aguas Manquehue S.A. y Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A.

En el Segmento No Agua estan involucrados los servicios relativos al analisis medio
ambiental, tratamiento de residuos industriales (Riles) y servicios de ingenieria integral,
como la venta de productos relativos a los servicios sanitarios y proyectos energéticos. Las
subsidiarias incluidas son Ecoriles S.A., Andlisis Ambientales S.A., Gestidn y Servicios S.A.
y Aguas del Maipo S.A.

43



Informacién general sobre resultados, activos y pasivos

Totales sobre informacidn general sobre resultados

31-12-2014

Agua
ms

No Agua
M3

31-12-2013

Ganancia de! segmento atribuibles a los propietarios de la controladora

Ganancia {pérdida) del segmento atribuibles a paricipaciones no controladoras

115.555.909

3.638.034

3.866.565

Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes externos 46.40.600 24.330.572 378546.727 24.076.865
Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos 1.084.802 3.471.1886 761.599 4.444 845
Gastos de la operacién -148.454.180 | -23.198.984 -136.487.461 -23.959.148
Depreciaciones y amartizaciones -65.708.495 -516.717 -64.220.725 -484.164
Otras ganancias y gastos 413.031 1.455 1.195.026 21,218
Ingresos financieros 4.799.254 588.118 6.101.367 922.282
Costos financieros -30.805.192 -17.103 -28.872.565 -71.072
Resultado por unidades de reajuste y diferencia de cambio -34.297.040 11.383 -12.967.744 9.677
Gasto sobre impuesto a Ia renta -24.241.837 -803.335 -28.466.797 -844.811
Ganancia del segmento 119.193.943 3.866.565 115.593.427 4.115.692

112.569.842

3.033.585

4,115.692

Totales sobre informacién general sobre activos, pasivos y patrimonio

Activos corrientes

31-12-2014

Agua
M3
113.014.717

16.881.894

31-12-2013

Activos no corrientes 1.468.639.445] 10.804.367 | 1.434.073.964 10.748.035
Total Activos I 1.581.654.162 27.686.261| 1.553.580.354 26.180.326

27.686.261

Pasivos corrientes 173.601.032 5.773.341 218.449.923 3.795.347
Pasivos no corrientes 763.457.626 110.653 679.756.199 90.563
Patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora 588.961.352 | 21.802.267 594.246.670 22.294.416
Participaciones no controladoras 55.634,152 0 61.127.562 0

Total de Patrimonio y Pasivos

a4

1.663.580.354 | 26.180.326



En el Segmento No Agua estan involucrados los servicios relativos al analisis medio
ambiental, tratamiento de residuos industriales (Riles) y servicios de ingenieria integral,
como la venta de productos relativos a los servicios sanitarios y proyectos energeéticos. En
este segmento se entienden incluidas EcoRiles S.A., Andlisis Ambientales S.A., Gestién y
Servicios S.A. y Aguas del Maipo S.A.

Motivos que explican variaciones producidas entre periodos (31-12-2013/31-12-2014)
Activos

Los activos totales de Aguas Andinas Consolidado al 31 de diciembre del 2014 presentaron
un aumento de un 1,8% respecto al 31 de diciembre del 2013, pasando de MM$1.577.711
a MM$1.606.472.

Los activos corrientes disminuyeron en MM$5.861, debido principalmente a la disminucion
del efectivo y equivalente de efectivo en MM$12.457, compensado con un aumento de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en MM$6.611, explicado basicamente por
la estacionalidad del ciclo de ventas.

Los activos no corrientes aumentaron MiM$34.622 explicado principalmente por incremento
de los impuestos diferidos. Esta variacién se produce principalmente por la variacién de
tasas y su efecto en impuestos diferidos. Adicionalmente, se presenté un incremento en
Propiedad, Planta y Equipo, principalmente en Instalaciones de Produccién, el que es
compensado por un aumento en las depreciaciones y una disminucion en el activo fijo en
construccion.

Pasivos y Patrimonio

El pasivo exigible al 31 de diciembre del 2014 aumentd en un 4,4% (MM$40.032) respecto
al 31 de diciembre de 2013.

Los pasivos corrientes disminuyeron MM$43.690. Esta variacion se debid principalmente a
la disminucion en Otros Pasivos Financiercs por MM3$36.940 asociados al pago de Bono
Serie G por UF 2,5 millones. Adicionalmente hubo una disminucidon de las Cuentas
Comerciales y Otras Cuentas por Pagar por MM$6.712.

Los pasivos no corrientes presentaron un incremento de MM$83.722 (12,3%). Las
principales variaciones correspondieron a !a emision del Bono Serie V y W por UF
2.000.000 y UF 2.300.000 respectivamente, a a contratacion de un crédito bancario por
MM$20.000, por parte de la filial Aguas Cordillera S.A. y un crédito bancario por
MM$19.270 por parte de Aguas Andinas. Adicionalmente existe una mayor deuda por
Aportes Financiero Reembolsables (AFR's) por MM$26.371. Lo anterior, se compensa
parciaimente por el prepago del Bono Serie F por UF 3,3 millones.

El patrimonio total disminuyé MM$11.271 y el patrimonio neto atribuible a los propietarios
de la controladora disminuyé en MM$5.777, explicado por el reparto de dividendos
correspondiente al ejercicio 2013, sumado al efecto de Impuestos Diferidos por cambio de
tasa del 20% al 27% por motivo de la Reforma Tributaria, lo cual se compensa
parcialmente por la utilidad generada al cuarto trimestre del afio 2014,
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Partidas Significativas de Ingresos y Gastos por segmentos

Las partidas significativas de los ingresos y gastos ordinarios son principalmente aquellas
relacionadas con la actividad del segmento. Por otra parte, también existen sumas
relevantes en relacién con gastos de depreciacion, personal, y otros gastos varios, dentro
de los que son relevantes los servicios externalizados.

Los ingresos de la Compadia provienen principaimente de los servicios regulados
correspondientes a la produccion y distribucion de agua potable, recoleccion, tratamiento y
disposicion de aguas servidas y otros servicios regulados (los que incluyen ingresos
relacionados con cargos de corte y reposicion del suministro, monitoreo de descarga de
residuos industriales liquidos y cargos fijos).

Detalle de partidas significativas de ingresos
Segmento Agua

Las partidas significativas de los ingresos ordinarios son principalmente aquellos
relacionados con-la actividad del negocio de agua potable y de aguas servidas, es decir,
ingresos por venta de agua, sobre consumo, ¢argo variable, cargo fijo, servicio de
alcantarillado, uso de colector y tratamiento de aguas servidas. También es posible
identificar ingresos por venta de activo fijo.

El factor mas importante que determina los resultados de las operaciones de la Compania
y su situacidn financiera corresponde a las tarifas que se fijan para sus ventas y servicios
regulados. Como empresas reguladas, Aguas Andinas y sus filiales sanitarias son
fiscalizadas por la SISS y sus tarifas son fijadas en canformidad con la Ley de Tarifas de
los Servicios Sanitarios D.F.L. N® 70 de 1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afios y, durante dicho periodo, estan sujetos a
reajustes adicionales ligados a un polinomio de indexacién, si la variacion acumulada
desde el ajuste anterior es de 3,0% © superior, segln calculos realizados en funcién de
diversos indices de inflacién.

Especificamente, los reajustes se aplican en funcién de una férmula que incluye el Indice
de Precios al Consumidor, el Indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales
Importados y e! Indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Nacionales, todos ellos
medidos por el Instituto Nacional de Estadisticas de Chile. Ademas, las tarifas estan
afectas a reajuste para reflejar servicios adicionales previamente autorizados por la S1SS.

Segmento No Agua

Las partidas significativas de los ingresos ordinarios son principalmente aquellos
relacionados con la actividad del segmento y estadn intimamente relacionadas con la
actividad principal de cada subsidiaria, esto involucra venta de materiales a terceros,
ingresos por operacién de planta de tratamiento de residuos industriales liquidos; e
ingresos por servicios y andlisis de agua potable y aguas servidas.

Detalle de partidas significativas de gastos

Segmento Agua

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellos relacionados con
remuneraciones, Energia Eléctrica, Operacién Planta de Tratamiento de Aguas Servidas,
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depreciaciones de bienes inmuebles y bienes muebles, gasto por intereses financieros,
gasto por impuesto a las ganancias.

Segmento No Agua

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellos relacionados con
Remuneraciones, costo de materiales para la venta y gasto por impuesto a las ganancias.

Detalle de explicacién medicién de resultados, activos y pasivos de cada segmento

La mediciobn aplicable a los segmentos corresponde a la agrupacidn de aquellas
subsidiarias relacionadas directamente con el segmento.

El criterio contable corresponde al registro contable de aquellos hechos economicos en los
cuales emanan derechos y obligaciones en el mismo sentido que surgen entre relaciones
econémicas con terceros. Lo particular, es que estos registros generaran saldos
comprometidos en una cuenta de active y pasivo de acuerdo al espiritu de la transaccién
en cada empresa relacionada segun el segmento en que paricipa. Estas cuentas,
llamadas Cuentas por Cobrar o Pagar con empresas Relacionadas, deben ser neteadas al
momento de consolidar estados financieros de acuerdo a las reglas de consolidacion
explicadas en la NIC 27.

No existen diferencias en la naturaleza de la medicién de resultados, dado que de acuerdo
a la norma no existen politicas contables que asi manifiesten diferentes criterios de
asignacidn de costos o similar.

No existen diferencias en la naturaleza de la medicion de activos y pasivos dado que de
acuerdo a la norma no existen politicas contables gue asi manifiesten diferentes criterios
de asignacion.

31-12-2014 31-12-2013
Ms Ms
Ingresos de las actividades ordinarias de los segmentos 445,290,160 407.830.035

Conciliacion de ingresos de las actividades ordinarias

Eliminacion de las actividades ordinarias entre segmentos -4.555.988 -3.850.554

Ingresos de actividades ordinarias 440.734.172 l 403.879.482

31-12-2014 31-12-2013
MS M3
Consolidacion ganancia {pérdida) totales de los segmentos 123.060.508 119.709.119
Consolidacién de eliminacién de ganancia (pérdida) entre segmentos -3.638.036 -3.033.586
Consolidacion de ganancia {pérdida) 119.422.472 | 116.675.533

Conciliacién de ganancia

31-12-2014 31-12-2013

Conciliaciones de los activos, pasivos y patrimoenio de los segmentos MS ms$

Conclllacion de activos
Consolidacion actives totales de los segmentos 1.609.340.423 1.579.760.680
Eliminacién de las cuentas entre segmentos -2.868.797 -2.049.9186
Totat Activos 1.606.471.626 1.577.710.764
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Conciliacién de pasivos
Consofidacion pasivos totales de los segmentos 942,942,652 902.092.032
Eliminacién de las cuentas entre segmentos -2.868.797 -2.049.918

Total Pasivos 940.073.855 900.042.114

Conciliacidén de patrimonio

Consolidacién patrimonios totales de los segmentos 610.763.619 616.541.088

Eliminacién de las cuentas entre segmentos 0 ]

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 610.763.61% 616,541,088

Principales Clientes
Segmento Agua

- Administradora Plaza Vespucio

- Centro de detencién preventiva Santiago 1
- Cervecera CCU Chile

- Ejército de Chile

- Embotelladoras Chilenas Unidas

- Gendarmeria de Chile

- llustre Municipalidad de Santiago

- Industrial Ochagavia

- Pontificia Universidad Catélica de Chile
- Soc. Concesionaria Autopista Central

- Soprole

- Universidad de Chile

Segmento No Agua

- CMPC Cordillera S.A.

- Tecnologia, Ingenieria y Montaje

- EmeS.A.

- Agroindustrial Ef Paico

- Essbio S.A,

- Soprole S.A.

- Metrogas S.A.

- Watt’s Osorno

- Ingenieria y Construccion Santa Fe Ltda.
- Evercrisp

- Empresas CMPC Cartulinas Maule

- Colin

- CCu

- Dalco Ingenieria Ltda.

- Inmobiliaria y Contructora Nueva Pacifico
- Inversiones Ada Lida.
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Tipos de productos Segmento Agua y No Agua:
Segmento Agua
Los tipos de productos y servicios para el Segmento Agua son:

- Produccién y distribucion de agua potable.
- Recoleccion y tratamiento de aguas servidas.

Segmento No Agua
Los tipos de productos y servicios para el Segmento No Agua son:

- Servicio de outsourcing en operaciones de plantas de tratamiento de residuos
industriales y tratamiento de exceso de carga organica (Ecoriles S.A.).

- Analisis fisico, quimico y bioldgico sobre agua, aire y solidos (Anam S.A.).

- Servicios de ingenieria integral y venta de productos como tuberias, valvulas,
grifos, y otros relacionados (Gestion y Servicios S.A.).

- Proyectos energéticos (Aguas del Maipo S.A).

Tarifas Actuales

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de 2015, para su filial
Aguas Manquehue en febrero de 2010, para Aguas Cordillera en marzo de 2010 y para
Essal en septiembre de 2011; para cada una de ellas por un periodo de cinco afios.

Durante este periodo, las tarifas se han reajustado de acuerdc a las variaciohes
experimentadas por sus correspondientes polinomios de indexacién, los cuales se
componen de distintos indices de precios. Adicionalmente, los decretos contemplan cargos
adicionales gue se aplican cada vez que una hueva planta de tratamiento de aguas
servidas entra en operacion.

En noviembre de 2014, Aguas Andinas y la SISS, alcanzaron un acuerdo en el proceso de
fijacidon de tarifas de los servicios plblicos de agua potable y aguas servidas para el
periodo 2010-2015. Este acuerdo define el escenario tarifario para el siguiente quinquenio,
a la vez que contempla tarifas para la entrada en operaciones de nuevas obras de
sequridad para aumentar la continuidad y calidad de sus servicios en eventos de turbiedad
extrema y cortes de energia, y 1a entrada en operaciones de cbras destinadas a mejorar la
calidad de aguas servidas tratadas. A su vez, Aguas Manquehue y Aguas Cordillera
también terminaron sus procesos tarifarios y llegaron a un acuerdo con la SISS en
noviembre de 2014.

Las nuevas tarifas para Aguas Manquehue y Aguas Cordillera entraran en vigencia a partir
de mayo y julio de 2015, respectivamente.

Las siguientes tablas presentan el valor de la boleta por la prestacién de servicios

sanitarios, que las empresas sanitarias del Grupo Aguas emiten a sus clientes (Periodo
Punta, $, con IVA):
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Aguas Andinas

20m’ 40m® 60 m*
Agua Potable 7.400 14.154 31.246
Alcantarillado 5.181 10.362 15.542
Tratamiento de Aguas Servidas 3.441 6.881 10.322
Totales 16.022 31.397 57.110

| Aguas Cordillera
20m’ 40m’ 60 m*
Agua Potable 9.535 18.160 26.784
Alcantarillado 3.301 6.602 9.903
Tratamiento de Aguas Servidas 3.441 6.881 10.322
Totales 16.277 31.643 47.009

Aguas Manquehue o
20 m* 40m’ 60 m®
Agua Potable 14.271 26.927 39.582
Alcantarillado 2.549 5.099 7.648
Tratamiento de Aguas Servidas 3.441 6.881 10.322
Totales 20.261 38.907 §7.552
Essal

20 m3 40 m3 60 m3
Agua Potable 11.538 22.405 33.275
Alcantarillado 10.833 21.665 32.498
Tratamiento de Aguas Servidas 6.711 13.422 20133
Totales 29.079 57.493 85.906

Fuente: Aguas Andinas Diciembre de 2014

Nota 1: El item de Agua Potable considera el cargo fijo de clientes

Nota 2: El item Alcantarillado considera pane del servicio de interconexidn con Aguas Andinas, en los casos de
Aguas Cordillera y Aguas Manquehue

Nota 3: Tarifas de Essal corresponden tarifa plana grupo tarifario 2. localidades de Puerto Montt, Puerto Varas,
Llanquihue, Frutiliar, Ancud, La Unidn y Futaleuty
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Plan de Inversiones

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS, Aguas Andinas ha
compremetido importantes recursos financieros en su Plan de Inversiones a desarrollar
durante el periodo 2014-2024,

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo para inversiones en
dicho periodo es de UF 3,4 millones y, tal como se observa en el siguiente grafico, parte
importante de estos recursos seran destinados al item Agua Potable.

A raiz de las interrupciones de suministro, producto de eventos de fuerza mayor, ocurridos
en los meses de enero y febrero del afo 2013, un nuevo plan de inversiones de
infraestructura fue presentada a la SISS en abril 2013 para evaluar si es necesario ejecutar
inversiones adicionales. En base a dicho estudio entregado por la Compariia, el 15 de
octubre de 2013 la SISS recomendd la construccion de un tranque de agua cruda de
1.500.000 m® Con esta obra, mas las obras de seguridad actualmente existentes y en
construccién, se lograrian 32 horas de autonomia en el Gran Santiago.

Grafico N°15;
Plan de Desarrollo de Aguas Andinas Consolidado comprometido ante la SISS para el periodo
2014-2024(UF)

2.574.390

592.032
199.761
Agua Potable Alcantarillado Disposicion y Tratamiento

Fuente: Informe de Gestién Superintendencia de Servicios Sanitarios 2013

Notas: No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias para asegurar la calidad de los servicios. ni
inversiones para renovacién de activos tales como: infraestructura de redes y otras inversiones, sistemas de
informacion, sistemas de telecontrol y compra de derechos de agua.
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Estructura Societaria
Figura N°2
Estructura societaria de Aguas Andinas al 31 de marzo de 2015
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Fuente: Aguas Andinas Diciembre 2014

Durante el afio 2000, Aguas Andinas adquirié el 100% de Aguas Cordillera y el 50% de
Aguas Manquehue, empresas del sector cuyas areas de concesidn son aledafas a las de
Aguas Andinas. Entre el afioc 2000 y 2001, se constituyeron las empresas Gestion y
Servicios, Ecoriles y Andlisis Ambientales. Gestion y Servicios actualmente opera en el
mercado de comercializacién de materiales y equipos para obras de mantencion,
renovacion y construccion de redes de agua potable y alcantarillade. Anélisis Ambientales
presta servicios analiticos de agua, riles, suelos y lodos. Ecoriles participa en el mercado
de servicios para la gestion integral de residuos liquidos industriales (Riles).

En enero del afio 2002, Aguas Andinas adquiri¢ el restante 50% de la propiedad de Aguas
Manquehue. De esta manera Aguas Andinas se consolidé como la empresa de servicios
sanitarios para la Regi6n Metropelitana, a la cabeza del conjunto de empresas que forman
el Grupo Aguas.

Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas anuncié un acuerdo para la
adquisicion de Inversiones lberaguas Limitada, controladora del 51% de Essal, empresa
que opera en la X Regidn de los Lagos y en la XIV Region de los Rios, adquisicién que se
concretd con fecha 10 de julio de 2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compaiiia
efectudé una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones por el 100% de las acciones de
Essal, declarandose exitosa con fecha 10 de julio de 2008 y cuyo resultade fue la
adquisicion de un 2,5% adiciona! de la propiedad de Essal.

Grupo Controlador

En junio de 2010, Suez Environnement Company S.A. (Suez Environnement) adquirio
indirectamente e! 75,35% del total de las acciones emitidas por Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. (Agbar), la que a través de distintas filiales es titular del 56,6%
de Inversiones Aguas Metropolitanas S.A., la cual, a su vez, es titular del 50,1% de Aguas
Andinas.Con fecha 17 de septiembre 2014, Suez Environnement adquirié indirectamente el
24,14% del total de las acciones emitidas por Agbar, pasando a tener el 99,49% de sus
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acciones. De este modo, Suez Environnement Company S.A. es el controlador de Aguas
Andinas.

Suez Environnement Company S.A.

Suez Environnement es un grupo de origen franco belga con méas de 120 afios de
experiencia en el desarrollo de avances continuos para la mejora de la calidad de vida de
las personas. Con mas de 80 mil empleados y presencia en tode el mundo, es un lider
rmundial dedicado exclusivamente a los servicios de gestién del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas iniciativas destinadas a la
administracion de los recursos naturales de manera mas eficiente, destacando el desarrollo
de tecnologia especializada para el reciclaje de residuos y la reutilizacién de aguas
residuales.

Sociedad General de Agquas de Barcelona, S.A.

Agbar, constituida desde hace mas de 145 afios, es la cabecera de un grupo de mas de
150 empresas que cuenta con mas de 16 mil empleados. Agbar es una de las grandes
expertas mundiales en los procesos vinculados a la gestion del agua.

En Espafia, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en mas de mil municipios vy,
en el mundo, a mas de 26 millones de usuarios de varios paises, entre los que se
encuentran Chite, Reino Unido, México, Cuba, Colombia, Argelia, Pera, Brasil, Turquia y
EEUU.

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua. Su permanente
inversién en investigacion y la dilatada experiencia de sus colaboradores en la gestion de
operaciones en Espafia y a nivel internacional, le ha permitido convertirse en uno de los
principales proveedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias asociadas a la
gestién del ciclo integral del agua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida apuesta por la mejora
continua de sus procesos, excelencia en la calidad, innovacion tecnoldgica, capacidad de
adaptacion a las nuevas exigencias de la sociedad y una gestion financiera sélida y eficaz,
que genera valor para sus clientes y accionistas.

Tendencia Esperada

Los estatutos de la Compafila establecen que ésta tendrd por objeto unico producic y
distribuir agua potable; recolectar, tratar y disponerlas aguas servidas y realizar las demas
prestaciones relacionadas con dichas actividades, en la forma y condiciones establecidas
en el DFL N°® 382 de 1988, Ley General de Servicios Sanitarios, y demas normas que le
sean aplicables.

De conformidad con lo anterior, la Compandia continuara desempefandose en el sector
sanitario chileno, cuya estabilidad caracteristica le ha permitido enfrentar exitosamente los
ciclos del mercado. Se espera que estas actividades contintien siendo la principal fuente
de ingresos de la Compafila.
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2.2

Factores de riesgo
Nuevas inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones con el objeto de
cumplir con los planes de desarrollo comprometidos con la SISS. Esto implica un esfuerzo
importante en recursos econdémicos, administrativos y técnicos para la implementacién y
control de las inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan las nuevas
inversiones asegurandoles una rentabilidad minima. Adicionalmente, la experiencia del
grupc controlador asegura el know-how necesario para llevar a cabo los planes de
inversion requeridos.,

Mercado regulado

La industria de servicios sanitarios se encuentra altamente requlada por su condicion
monopdlica, por o que esta expuesta a cambios en las normas establecidas. El marco
legal vigente regula tanto la explotacién de las concesiones como las tarifas que se cobran
a los clientes, las cuales se determinan cada cinco afios. Si bien el mecanismo se basa en
criterios técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios presentados por 1a
Compainila y la SISS, las que de no llegar a un acuerdo, deberan ser resueltas por una
comisién de expertos formada por representantes de cada una de las partes.

A lo largo del aflo 2014 se desarrolléd el sexto proceso de fijacion tarifaria de Aguas
Andinas, el cual finalizé en noviembre del afio 2014, con un acuerdo alcanzado entre
Aguas Andinas y la SISS, el cual establece un escenario tarifario claro para el periodo
comprendido entre marzo de 2015 y febrero de 2020. Asimismo, las tarifas para el
quinquenio referido fueron fijadas en Aguas Manquehue para el periodo comprendido entre
mayo de 2015 y abril de 2020, en Aguas Cordillera para el periodo entre junioc de 2015 y
mayo de 2020. En el caso de Essal, las tarifas actuales rigen para el periodo desde
septiembre de 2011 hasta agosto de 2016.

Condiciones climatolégicas

Las condiciones climatolégicas adversas pueden eventualmente afectar la entrega dptima
de servicios sanitarios, esto porque los procesos de captacidn y produccion de agua
potable dependen en gran medida de las condiciones climatolégicas que se desarrallan en
las cuencas hidrogréficas. Factores tales como las precipitaciones meteorolégicas (nieve,
granizo, lluvia, niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre de sedimentos, los caudales
de los rios y las turbiedades, determinan la cantidad, calidad y continuidad de aguas
crudas disponibles en cada bocatoma posible de tratar en una planta de tratamiento de
agua potable,

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de produccién y derechos de agua gue
sobrepasan la demanda del sistema. Por otro lado, la Compafila cuenta con las
capacidades técnicas, humanas y planes de mitigaciones para sobrellevar situvaciones
criticas. Después de los episodios de turbiedad del verano del afio 2013, Aguas Andinas
ilegd a un acuerdo con la SISS con el cual Aguas Andinas ha incorporado obras de
seguridad en dos fases. La primera fase, que fue finalizada en el primer trimestre de 2014,
consistid en la construccién de siete nuevos pozos de 500 litros por segundo, seis
estanques de almacenamiento de agua potable con un volumen de 225.0060 m” y un ducto
de 4 m¥s que permite conectar el embalse El Yeso con la Planta Las Vizcachas. La



23

segunda etapa de esias obras de seguridad que se realizara entre los aﬁos 2015y 2018
contempla la construccidn de un estanque de agua cruda de 1.500.000 m* que perrnitira
aumentar la autonomia del sistema a 32 horas.

Gobierno Corporativo

Aguas Andinas cuenta con diversas instancias y politicas de gobierno corporativo.
Directorio

El maximo érganc de gobierno corporativo de Aguas Andinas es el Directorio. Su
composicion, atribuciones y funcionamiento estan determinados en los estatutos soc:|ales
de la Compaiiia.

El Directorio esta integrado por siete miembros titulares, cada uno de los cuales tiene su
respectivo suplente. El actual Directorio fue elegido por un periodo estatutario de tres afios,
en la 182 Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de agosto de 2013, el cual se
constituyd en sus funciones en la sesion extraordinaria de Directorio N° 4/2013 celebrada
con igual fecha, y esta compuesto por las siguientes personas:

Nombre Cargo Rut
Felipe Larrain Aspillaga Presidente 6.922.002-9
Josep Bagué Prats Vicepresidente 14.709.334-9
Ricardo Escobar Calderén Director Titular 8.483.513-7
Herman Chadwick Pifiera Director Titufar 4.975.9924
Bruno Philippi Irarrazabal Director Titular 4.818.243-7
Rodrigo Manubens Moltedo Director Titular 6.575.050-3
Gonzalo Reojas Vildésola Director Titular 6.179.689-4
Qlivier Jacquier Direclor Suplente Extranjero
Fernando Samaniego Sangroniz Director Suplente 6.374.438-7
Xavier Amorés Corbella Director Suplente 23.530.463-5
torenzo Bernaldo de Quirds Director Suplente Extranjero
Jorge Cosme Sagnier Guimén Director Suplente 24.394.856-8
Rodrigo Terré Fontbona Director Suplente 9.011.344-5
Jaime Cuevas Rodriguez Director Suplente 10.290.120-7

Los directores de la Comparifa no gjercen cargos ejecutivos en la Sociedad, y ejercen sus
funciones por un periodo de tres afos al final del cual deben ser renovados totalmente. Sin
perjuicio de lo anterior, el Directorio puede ser revocado en su totalidad antes de la
expiracion de su mandato por acuerdo de la Junta Ordinaria o Extraordinaria de
Accionistas, en cuyo caso la misma Junta debera elegir al nuevo Directorio. En
consecuencia, no procede la revocacién individual o colectiva de uno o mas directores.
Ademas, los directores pueden ser reelegidos indefinidamente.

Comité de Directores

Conforme a las disposiciones del articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedad
Anonimas, la Sociedad cuenta con un Comité de Directores. Actualmente dicho Comite
estd integrado por los directores titulares sefiores Rodrigo Manubens Moltedo y Gonzalo
Rojas Vildésola, ambos en calidad de directores independientes, y por Josep Bagué Prats,
todos elegidos con sus respectivos suplentes por un periodo estatutario de tres afos, en la
sesién extraordinaria de Directoric N° 4/2013, de fecha29 de agosto de 2013, celebrada a
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continuacion de la 18?2 Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con igual fecha, en la
cual se efectué su eleccidén como directores.

El Comité se constituyd con su nueva integracién en la sesién celebrada el 24 de
septiembre de 2013, eligiendo como Presidente del Comité de Directores al director
independiente Rodrigo Manubens Moltedo. Conforme a la Ley 18.046, sobre Sociedades
Anénimas y el reglamento interno del Comité, éste tiene sesiones ordinarias una vez al
mes y sesiones extraordinarias cada vez que se requiera, con el fin de tratar las materias
que le encomienda el articulo 50 bis) de la Ley 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

Comité de Gestidén

El Comité de Gestién es un consejo asesor del Gerente General, compuesto por &l y los
ocho Gerentes Corporativos de la Compafiia, el cual se relne periddicamente con el objeto
de conocer, analizar y discutir la ejecucidn y puesta en marcha de las principales
actividades y operaciones que forman parte administracién diaria de la Empresa.

Subgerencia de Auditoria y Control Interno

La Compaiiia cuenta con una Subgerencia de Auditoria y Control Interno, dependiente del
Gerente General de la Sociedad, cuya misién es apoyar a la administracién a cumplir sus
objetivos aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia
de los procesos de gestion de riesgos, control interno y gobierno corporativo. La funcién de
auditoria interna es una actividad independiente y objetiva, con el objeto de efectuar un
monitoreo y evaluacion de la implementacién y efectividad de los sistemas y controles
administrativos, financieros, operativos y de informacién. El sistema de control interno y
gestion de riesgos contempla para esta Subgerencia la ejecucién de auditorias
programadas, procesos de autoevaluacién, testeo de riesgos de procesos de negocios
homologados, seguimiento del cumplimiento los planes de accién de auditoria y de la carta
de control interno emitida por los auditores externos.

Responsable de Etica y Comité de Etica

Aguas Andinas cuenta con Cédigo de Etica, que fue aprobado Directorio de la Compainia
en diciembre de 2012, cuyos principios fundamentales son: el cumplimiento de las leyes y
normativas; arraigar la cultura de la integridad; dar muestra de lealtad y honradez; y e!
respeto a todas las personas. Asimismo, dicho Cédigo establece como dichos principios
deben aplicar a los accionistas de la Sociedad, a sus clientes y su competencia, a la
comunidad local y al medio ambiente.

Dicho Cédigo creaun Responsable de Etica, cargo que recae en el Gerente Corporativo de
Comunicaciones y Desarrollo Organizacional, cuya funcién es implementar et Codigo de
Etica; facilitar, animar y contribuir a la prevencién del riesgo etico, debiendo impulsar
practicas profesionales conforme a los compromisgs de la Compafila. Asimismo, el Comité
de Gestion de Compafia estd encargade de supervisar las normas, O6rganos
procedimientos y practicas profesionales para la gestidn ética.

Perfil Profesional Directores y Ejecutivos Principales

Felipe Larrain Aspillaga
Presidente

Ingresd a Aguas Andinas en noviembre del
afio 2000. Entre los afos 2004 y 2011 fue
de Gerente General de la Compaiiia, y
asumié como Presidente 26 de julio de
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Josep Bagué Prats
Vicepresidente

Director General y Secretario General de
AGBAR.

Es Director de Aguas Andinas desde el 29
de agosto de 2013,



2011,

Es Presidente de las filiales Aguas
Cordillera S.A., Aguas Manquehue S.A.,
Aguas del Maipo S.A., Analisis Ambientales
S.A., Ecoriles S.A., Empresa de Servicios
Sanitarios de Los Lagos S.A., y Gestion y
Servicios S.A.

Ademas es Director de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A., Sociedad del Canal de
Maipo, Junta de Vigilancia del Rio Maipo y
Asociacion Nacional de Empresas de
Servicios Sanitarios A.G. (ANDESS).

Es ingeniero civli de la Pontificia
Universidad Catolica de Chile.

Bruno Philippi Irarrazaval
Director Titular

Ingeniero, academico, empresario,
investigador, consultor y dirigente gremial
chileno.

Es Director de Aguas Andinas desde el 21
de abril de 2010.

Director de Transelec S.A., Empresa
Eléctrica Pilmaiquén S.A., Grupo Security
S.A. Ademas, es miembro Consejo
Honorifico del Centro de Estudios Publicos
(CEP).

Ha sido Presidente de la Compafila de
Telecomunicaciones de Chile (CTC) y |a
Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA).

Es ingeniero civii de la Pontificia
Universidad Catblica y Master en
investigaciébn operativa y doctorado en
ingenieria de sistemas econémicos de la
Universidad de Stanford, Estados Unidos.

Herman Chadwick Pifiera
Director Titular

Ejerce libremente la profesién de abogado
como socio principal de estudio Chadwick
y Cia., Abogados.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011.

Es Director de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A. (IAM), matriz de Aguas
Andinas.

Consejero Electivo de la Sociedad de
Fomento Fabril (SOFOFAY), Presidente de
Aeropuerto Cerro Moreno Soc.
Concesionaria S.A.; Vicepresidente de Ruta
del Maipo Soc. Concesionaria S.A., Ruta
del Maule Soc. Concesionaria S.A., Ruta
del Bosque Soc. Concesionaria S.A., Ruta
de los Rios Soc. Concesionaria S.A., Ruta
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Es Presidente de Inversiones Aguas
Metropclitanas S.A. (IAM), matriz de Aguas
Andinas.

Se desempefid como Gerente General de
Aguas Andinas entre los afios 2002 y 2004.
Es economista de la Universidad Autbnoma
de Barcelona, Espafa, y estudio en IE
Business School, Madrid, Espana.

Ricardo Escobar Calderén
Director Titular

= Abogado y académico, ex Director del
Servicio de Impuestos Internos, entre
los afios 2006 y 2010.

* Es Director de Aguas Andinas desde el
29 de agosto de 2013.

* Trabajé en el Comité de Inversiones
Extranjeras, vy luego en Langton Clarke.
Posteriormente se incorporé al estudio
de abogados Carey y Cia. donde fue
S0Ci0.

» Es abogadec de la Universidad de Chile
y Master en Derecho de la Universidad
de California en Berkeley, California,
Estados Unidos.

Rodrigo Manubens Moltedo
Director Titular

Es Director de la Bolsa de Comercio de
Santiago y del Banco de Chile.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011.

Ha sido miembro del Directorio del Banco
de A. Edwards y del Banco O'Higgins.
También fue Director y Presidente del
Directorio de Endesa Chile S.A.

Es ingeniero comercial de la Universidad
Adolfo Ibafez y Master of Science de la
London School of Economics and Political
Science, Londres, Reino Unido.



de la Araucania Soc. Concesicnaria S.A.
Es abogado de |la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile.

Gonzalo Rojas Vildésola
Director Titular

Director de Bethia S.A.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011.

Es ingeniero comeicial y MBA de |la
Universidad Adolfo Ibafez.

Fernando Samaniego Sangoniz
Director Suplente

Socio del estudio de abogados de Prieto y
Cia., donde dirige el area de litigios y
arbitrajes. Ademds es integrante de la
némina de Arbitros del Centro de Mediacién
y Arbitraje de la Camara de Comercio de
Santiago y del Centro Nacional de
Arbitrajes.

Es Director de Aguas Andinas desde el 29
de agosto de 2013.

Es abogado de la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile.

Xavier Amorés Corbella
Director Suplente

Director de Riesgos de AGBAR.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011,

Director de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A. (IAM), matriz de Aguas
Andinas.

Es abogado y ficenciado en dereche de la

Universidad de Barcelona, Espafa, vy
Master en Direccion de empresas
constructoras e inmobiliarias de la

Universidad Politécnica de Madrid, Espafia.
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Olivier Jacquier
Director Suplente

Gerente de Finanzas (CFQ) de Suez
Environnement. Ha desempeiiado otras
funciones dentro de Suez Environnement.
Es Director de Aguas Andinas desde el 29
de agosto de 2013.

Es responsable de la supervision
operacional directa de las actividades de
Gestidon de la Energia y Desarrolio
Empresarial de Suez Environnement.
Estudié en la escuela de negocios ESCP
Europe, Paris, Francia.

Jorge Cosme Sagnier Guimén
Director Suplente

Gerente  General Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A. (IAM), matriz de Aguas
Andinas.

Es Director de Aguas Andinas desde ef 29
de agosto de 2013.

Tiene una vasta experiencia dentro del
Grupo Agbar donde destacan sus cargos
de Director de Administracion y Control de
Gestion, Director de Fiscalidad,
Consolidacién y Administracion y de
Director de Tesorerfa y Finanzas.

Es Director de la Empresa de Servicios
Sanitarios de Los Lagos S.A.

Es licenciado en administracién y direccién
de empresas y MBA de ESADE Business
School, Barcelona, Espafa.

Lorenzo Bernaldo de Quiroz
Director Suplente

Presidente y socio de Freemarket
International Consulting, consultora
espafiola.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011.

Ha sido Director de Estudios Economicos
de la Camara de Comercio e Industria de
Madrid, Espafia, y Director de Relaciones
Institucionales de la  Confederacién
Espafiola de Empresas del Metal.

Es licenciado en derecho de la Universidad
Complutense de Madrid, Espafia, y Ph.D.
en economia en la Universidad de St
Andrews, Escocia.



Rodrigo Terré Fontbona
Director Suplente

Es un ingeniero, empresario y consuitor,

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011,

Durante su desarrollo profesional ha tenido
destacadas gestiones en empresas como
Luchetti, Bellsouth, Hortifrut, entre otras.

Es ingeniero civil industria! de |Ia
Universidad de Chile.

Jordi Valis Riera
Gerente General

Se incorpord a la Compania en el aio 2013.
Ha desempefiado importantes cargos
ejecutivos dentro AGBAR, entre los que se
cuenta su paricipacion como Country
Manager de Agbar, Reino Unido, y miembro
del directorio de la Bristol Water, empresa
sanitaria con mas de 160 afios en el Reino
Unido.

Es abogado y diplomado en alta direccion
de empresas de las prestigiosas escuelas
de negocios IESE y ESADE, Espana.

) Sandra Andreu
Gerente Corporativo de Organizacion y
Recursos Humanos

Se incorporé a Aguas Andinas en el afio
2015.

Licenciada en Ingenieria Civil en la Escuela
Superior de Hidraulica y Mecanica de
Grencble, Francia, con MBA en Formacion
Explorer (estrategia, gestion de proyectos,
marketing, finanzas, liderazgo}) de la
Universidad GDF Suez y con formacion
adicional en Centrol de Gestion, Juridica, y
Personal, entre otros. En su trayectoria
profesional se ha desempefiado en distintos
cargos relacionados con agua potable,
saneamiento e hidraulica de SAFEGE vy
durante el 2013 se incorporé a Suez
Environnment como Directora del Gabinete
de Water Europe.
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Jaime Cuevas Rodriguez
Director Suplente

Gerente de Administracién y Finanzas
Corporativo de Bethia S.A.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26
de julio de 2011.

Es ingeniero comercial de la Universidad
de Concepcion, MBA mencién finanzas de
la Universidad de Chile y Master en Gestién
Tributaria de la Universidad Adolfo Ibafez.

Anita Qlate Soto

Gerente Corporativo de Comunicaciones y

Asuntos Publicos

Se incorpord a la Compania en el afio 2013.

Se ha desempefiado en distintos medios de’
comunicacion y empresas, como Metro S.A.

y VIR, donde ejercia el cargo de Gerente

de Comunicaciones.

Es pericdista de la Universidad Austral.

Camilo Larrain S3anchez

Gerente Corporativo de Asuntos Juridicos

Se incorpord a la Compaiila en el afo 2000.
Se desempefido como Fiscal de Aguas
Cordillera y abogado de Grupo Enersis.

Es Director de las filiales Aguas Manquehue
S.A. y Empresa de Servicios Sanitarios de
Los Lagos S.A., Sociedad Canal del Maipo
y Eléctrica Puntilla S.A.

Es abogado de la Universidad Diego
Portales y Master en Derecho de la
Universidad de Los Andes.



Jorge Bonilla Beckmann
Gerente Corporativo de Planificacion,
ingenieria y Sistemas

Se incorporé a Aguas Andinas enagosto
2014, Ingrest a AGBAR en 1998.

Ha desempefiado  distintos  cargos
ejecutivos dentro AGBAR, entre los que se
cuenta su participacibncomo Director de
Depuracién y Desalacidn del grupo.

Es ingeniero civil industrial de Ila
Universidad Politécnica de Valencia,
Espafa.

Eugenio Rodriguez Mingo

Gerente Corporativo de Servicio al Cliente

Se incorpord a Aguas Andinas en el afo
2005, Se ha desempefiado como Gerente
de Desarrollo Comercial y Gerente Zonal
Antilco, asumiendo como Gerente
Corporativo de Servicio al Cliente en marzo
de 2012

Antes de incorporarse a Aguas Andinas, fue
Gerente Comercial de Inmobiliaria Fiedra
Roja y Gerente Comercial del Proyecto
ENEA, ligado ai Grupo Enersis.

Es ingeniero comercial de la Universidad de
Chile.
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Domingo Martinez Robledo
Gerente Corporativo Operaciones

Ingresé a Aguas Andinas en el afio 2011.
Antes de incorporarse a la Compaiiia, fue
Director de Operaciones en Murcia,
Canarias y Andalucia de la Empresa
Municipal de Aguas y Saneamiento de
Murcia, Espafta (EMUASA), a cargo de
coordinar la eficacia y eficiencia de las
operaciones y explotaciones.

Es ingeniero industrial con especialidad
mecanica de la Universidad Politécnica de
Valencia, Espafia, y MBA por ESADE
Business School, Barcelona, Espaiia.

lvan Yarur Sairafi
Gerente Corporativo de Finanzas y
Abastecimiento

Se incorporé en la Compadia en el afig
2000.

Entre los afios 2011 y 2013, se desempefid
como Gerente General de Inversiones
Aguas Metropolitanas S.A. (IAM), matriz de
Aguas Andinas.

Es Director de la Empresa de Servicios
Sanitarios de Los Lagos S.A.

Antes de unirse a [a Compafiia, desempefno6
distintos cargos en Empresas IANSA.

Es ingeniero civil industrial de Ia
Universidad de Chile y Master of Science
de la London Schoo! of Economics and
Political Science, Londres, Reino Unido.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Estados Financieros Consolidados (“IFRS”)

A continuacion se presentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS de Aguas
Andinas®. Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos. Los antecedentes
financieros de! Emisor se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia de
Valores y Seguros, www.svs.cl.

3.2 Estados de Situacion Financiera Consolidados (Miles de Pesos)

dic-14 dic-13

Activos corrientes totales 127.110.555 132.971.507
Activos no carrientes totales 1.479.361.0M 1.444,739.257
Total Activos 1.606.471.626 1.577.710.764
Pasivos comientes totales 176.505.576 220,195,354
Pasives no corrientes totales 763.568.279 679.846.760
Patrimonio total 666.397.771 677.668.650
Total Patrimonio y Pasivos 1.606.471.626 1.577.710.764

33 Estado de Resultados Integrales por Naturaleza Consolidados (Miles de Pesos)

dic-14 dic-13

Ingresos de actividades ordinarias 440,734,172 403.879.482
Materias primas y consumibles vtilizados -30.182.683 - 27,416,534
Gastos por beneficios a los empleados -45.331.445 -40.455.749
Otros gastos, por naturaleza -91.583.058 -87.474.313
EBITDA

273.636.986 248.532.886
Otras ganancias 414.486 70.785
Gastos por depreciacién y amortizacion -66.225.212 -64.704.889

Costos Financieros netos

-25.434.9214 -21,919.988
Diferencias de cambio -33.929 -2.130
Resultados por unidades de reajuste -34 251,728 -12.955.937
Ganancla antes ds Impuesto 148,105.682 149.020.727

? A partir de Marzo de 2009 la Comparia comenz6 a reportar sus estados financieros bajo la noma IFRS,
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3.5

3.6

3.7

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados (Miles de Pesos)

dic-14 dic-13

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 38.658.981 35.644.437
| Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 204.599.475 204.344.918
Flujos de efectivo netos ulilizados en actividades de inversidn 63.618.734 -118.029.257
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién -133.437.568 -82.301.117
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo -12.436.827 3.014.544
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 26.202.154 38.658.981

Razones Financieras

dic-14 dic-13

Endeudamiento’ 1,41x 1,33x
Endeudamiento Financiero® 1,13 x 1,06 x
Pasivos Corientes Totates / Pasivos Totales® 18,78% 24.47%
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Totaf* 7.51% 13,00%

(1) (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrientes) / Patrimenic Total

{2) (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no Corrientes} / Patrimonio Total

{3) Pasivos Corrientes Totales / {Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrientes)

(4) Otros Pasivos Financieros Corrientes / (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no
Corrientes)

Créditos Preferentes

A la fecha de suscripcion del Contrato de Emisiéon, el Emisor no tiene otros créditos
preferentes a los Bonos fuera de aquéllos que resulten de la aplicacion de las normas
contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restricciones al Emisor en relacién a otros acreedores

Linea de Bonos N° 580 — Bonos Series | v J

Nivel de Endeudamiento medido segun los Estados de Situacién Financiera Clasificados,
definido como la razén entre pasivo exigible (“Pasives, Corrientes, Total” mas “Pasivos, no
Corrientes Total”) y “Patrimonic Neto, Total”, no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010,
el limite anterior se ajustara de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo de 2
VECES.



Para determinar el Nivel de Endeudamientc en los Estados de Situacién Financiera
Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del Emisor el monto de todos los
avales, fianzas simples solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que eéste ¢ sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligacicnes de terceros,
con excepcién de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiates por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor; y (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por abligaciones de éste.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 629 — Bonos Series K

Nivel de Endeudamiento medido segun los Estados de Situacién Financiera Clasificados,
definido como la razon entre pasivo exigible (“Pasivos, Corrientes, Total” més “Pasivos, no
Corrientes, Total”) y “Patrimonic Neto, Total”, no superior a 1,5 veces. A partir del afo
2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo de
2 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién Financiera
Clasificados, se considerard como un pasivo exigible del Emisor el monto de todos tos
avales, fianzas simples solidarias, co-deudas solidarias u ofras garantias, personales o
reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros,
con excepcién de: (i) las otorgadas por el Emisor ¢ sus filiales por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor; (ii} aguéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacion sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 630 — Bonos Series M

Nivel de Endeudamiento medido segun los Estados de Situacién Financiera Clasificados,
definido como la razén entre pasivo exigible ("Pasivos, Corrientes, Total” mas “Pasivos, no
Corrientes, Total”) y “Patrimonio Neto, Total”, no superior a 1,5 veces. A partir del afio
2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo a la inflacion existente, hasta un maximo de
2 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién Financiera
Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del Emiscr el monto de todos los
avales, fianzas simples solidarias, co-deudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros,
con excepcion de: (i} las otorgadas por el Emisor o sus filiales por cbligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste; y (iii} aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 654 — Bonos Series N




Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afic 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sedalado, se
considerara como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
scolidarias, codeudas sclidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de ofras sociedades filiales del
Emisor, {ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y
(i) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios ptiblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 655 — Bonos Serie P y Q

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afo 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
Indice de Precios al Consumidor del mes en que-se calcule el nive! de endeudamiento y el
Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nive! maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razon entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se
considerardA como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u ofras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de ofras sociedades filiales del
Emisor, (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y
(i) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 712 - Bonos Serie R

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces, A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.
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Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como ta razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectcs de la determinacién del indice antes sefalado, se
considerard come Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar ohligaciones de terceros, con excepcién de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii} aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y
(iii} aquellas otorgadas a instituciones pulblicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 713 - Bonos Serie S

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasive No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacién del indice antes sedalado, se
considerara como Pasive Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgadoe para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de ofras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y
(i) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos.

Nive| de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 713 — Bonos Serie U

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustarad hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacién del Indice antes sefialado, se
considerara como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por gbligaciones de otras sociedades filiales del
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Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y
(i} aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacidon sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces

Linea de Bonos N° 778 — Bonos Serie V

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2014 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros det Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razdn entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasive No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacidn del indice antes sefalado, se
considerara como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar cbligaciones de terceros, con excepcién de: (i} las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por scciedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y
(i) aquellas otorgadas a instituciones pulblicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014:; 1,41 veces.

Linea de Bonos N° 778 - Bonos Serie W

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de junio de 2014 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el
Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
Indice de Precios al Consumidor de diciembre del aflo 2009.Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacidn del indice antes sefalado, se
considerard como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emiser por obligaciones de éste y
(i) aguellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar €l cumplimiento de la
legislacién sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.
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3.8

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento por
nuestras contrapartes (clientes) de sus obligaciones.

Aguas Andinas y sus filiales sanitarias cuentan con un mercado atomizado, o que implica
que el riesgo de credito de un cliente en particular no es significativo,

El objetivo de la Scciedad es mantener niveles minimos de incobrabilidad. Existe una
politica de crédito, la cual establece las condiciones y tipos de pago, asi como también
condiciones a pactar de los clientes morosos. Los procesos de gestion son: controlar,
estimar y evaluar los incobrables de manera de realizar acciones correctivas para lograr los
cumplimientos propuestos. Una de las principales acciones y medidas para mantener bajos
niveles de incobrables es el corte del suministro. El método para andlisis es en base a
datos historicos de cuentas por cobrar a clientes y otros deudores.

31-12-2014 31-12-2013
Riesgo de crédito
M3 Ms
Exposicidn bruta segun Balance para Riesgos de Cuentas por Cobrar 133.672.007 121.803.399
Exposicidn bruta segun Estimaciones para Riesgos de Cuentas por Cobrar -36.915.040 -31,975.327
Exposicidn neta, concentracicnes de riesgo 96.756.967 89.828.072

Movimiento riesgo de crédito cuentas por cobrar

Saldo Inicial a3 01-01-2014 31.975.327

Incremento en provisiones existentes 5,189,375
Disminuciones -249.662
Cambios, totales 4.939.713
Saldo finat al 31-12-2014 36.915.040

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar total deuda bruta:

31-12-2014 31-12-2013

Antigledad de la Deuda Bruta

Ms M$

menor de tres meses 93.967.247 85.149.909

entre tres y seis meses 1.267.420 2.537.104
entre seis y acho meses 654.829 1.014.474
rmayor @ ocho meses 37.782.511 33.101.912
Total 133.672.007 121.803.399
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3.9

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deuda bruta vencida:

31-12-2014 31-12-2013

Antigliedad de la Deuda Bruta

Ms MS

menor de tres meses

9.035.546 10,199,591
entre tres y 5eis meses 993.925 1.289.628
entre seis y ocho meses 570.545 624,320
mayor a ocho meses 35.100.759 30.837.880
Total 45.700.775 42.951.419

Definiciones de Interés

Activos Esenciales: se entenderad por activos esenciales del Emisor las concesiones de
servicios publicos de produccion y distribucion de agua potable y de recoleccién y
disposicion de aguas servidas de! sistema del Gran Santiago. Si el Emisor enajenase o
perdiese la titularidad de unc o mas Activos Esenciales, debera inctuir una nota en sus
Estados Financieros informando dicha situacion.

Agente Colocador: se definird en cada Escritura Complementaria.

Bancos de Referencia: significara los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i)
Banco de Chile; (i) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); (i) Banco Santander-Chile;
{iv) Banco del Estado de Chile; {v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi) Scotiabank Chile;
(vii) Corpbanca y (viii) Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de
Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrate de Emision y sus Escrituras Complementarias,

Contrato de Emisién o Contrato: significara el contrato de emisién con sus anexos,
cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores; sociedad andnima
constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
31 de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados
por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara e! periddico “El Mercurio®, y si este dejare de existir, el Diario Oficial,
Documentos de la Emision: significara e! Contratc de Emision, el Prospecto y los

antecedentes adicionales que se hayan acompafadoc a la SVS con ocasién de la
inscripcién de los Bonos.

Duracidn: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado.
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Escrituras Complementarias: significard las respectivas escrituras complementarias de!
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de
conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este
Prospecto a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha del presente
Prospecto. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas
cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este Prospecto a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el ¢caso que las normas IFRS continGien en
vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente.

Indice de Precios al Consumidor: corresponde al Indice de Precios al Consumidor que
publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo sustituya o reemplace.

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores.

Ley sobre Sociedades Andnimas: significard la Ley N° 18.046, sobre Sociedades
Anonimas.

Ley del DCV: significara la Ley N° 18.876, sobre entidades de Depodsito y Custodia de
Valores.

Linea: significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Margen: correspondera al definido en la respectiva Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse ta opcién de rescate anticipado.

Normas Intern_aciohales de Informacién Financiera “IFRS"" o "IFRS": significara {a
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia 1°de enero de 2010.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Repulblica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea que deberd ser
remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en Ja Norma de Caracter General N°30 de la
SVS.

Registro de Valores: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a
la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento def DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda N° 734, de 1991,

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significard el Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

SVS o Superintendencia: significaréla Superintendencia de Valores y Seguros.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla que establece el valor de los cupones de los
Bonos.
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Tasa de Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezca en 1as respectivas
. Escrituras Complementarias de acuerdo a lg dispueste en la Clausula Sexta nimero seis
del Contrato de Emisién.

Tasa de Prepaqo: significara ef equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de
prepago mas un Margen, en caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electrénico.

Tasa Referencial: la Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente
manera: se ordenaran desde menor a mayor duracion los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tescreria General de ta Replblica de Chile para operaciones en Unidades de Fomento o
en Pesos, e informados por la “Tasa Benchmark: 1:20 PM” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de |a Bolsa de Comercio "SEBRA/, o
aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que fueron
emitidos en Unidades de Fomenio, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija dencminadas “UF-02", “UF-05", “UF-
077, *UF-10" y “UF-20", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio,
cbteniéndose un range de duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas.Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos nominales, se utilizaran para
los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-02", “Pesos-05", "Pesos-07" y “Pesos-10", de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la BDuracién del Bono valorizado a la Tasa de
Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta fontherun’! de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una
interpolacién linea! en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya
Duracién sea similar a la del bono colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen
una duracién similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una
duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e fy/ el
segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del bono
a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte
de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precic y la Duracién de los
instrumentos, se utilizara el valer determinado por la “Tasa Benchmark: 1:20 PM” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fila del sistema computacional de la Bolsa de
‘Comercio /'SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 10Dias Habiles Bancarios antes
del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorfas Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repubtica, cuya Duracidén corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar
vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
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informacion de las cotizaciones recibidas al Emiscr dentro de un plazo de dos Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefalado
precedentemente. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos
de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial.
La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salve error manifiesto. E| Emisor
debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a maés tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

Tenedores de Bonos o Tenedores: significara cualquier inversionista que haya adquirido
y mantenga una inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.,

Jotal de Activos: corresponde a la cuenta o registr6 Total Activos de los Estados
Financieros del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijlada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35N° 9 de la Ley N° 18.840 0 |a
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique
la forma de su cdlculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién del Indice de
Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.
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4.0

4.1

4.2

43

4.4

441

4.4.2

DESCRIPCION DE LA EMISION

Escritura de Emision

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 4 de febrero de 2015, Repertorio N° 1.864-2015 y se modificé por escritura de
fecha 6 de marzo de 2015, Repertorio N° 3.286-2015, de la misma Notaria.

La escritura complementaria de la Serie X se otorgéd en la Notaria de Santiago de don Ivan
Tarrealba Acevedo con fecha 10 de abril de 2015, Repertoric N° 5.183-15 {en adelante la
“Escritura Complementaria”).

Inscripcién en el Registro de Valores

N°® 806 de fecha & de abril de 2015.

Cddigo Nemotécnico

BAGUA-X

Caracteristicas de la Emisién
Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

Linea de bonos.

Monto maximo de la emisién

El monto maximo de la presente emisién por Linea seri el equivalente en Pescs a
4.000.000 Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales.

No obstante lo anterior, en ningun momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y gue estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo 4.000.000
Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta
Linea, como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos a 10 afios que consta de escritura publica de fecha
4 de febrero de 2015, repertorio namero 1.865-2015, otorgada en la Notaria de Santiago
de don lvan Torrealba Acevedo, modificada por escritura de fecha 6 de marzo de 2015,
Repertorio N* 3.285-2015, de la misma Notaria.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la
Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara de acuerdo al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. En todo caso, el
monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacién de cada Emisién. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del
Directorio de la Sociedad, y dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el 100% del maximo autcrizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer.
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4.4.3

44.4

4.4.5

4.4.6

Reduccién del monto de la Linea y/o de una de fas emisicnes efectuadas con cargo a
ella,

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
ycolocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién de! valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir
de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la
Linea quedaréa reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de
los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con ef Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emiscr los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 aftos contado desde la fecha en que ella
sea inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia, dentro del cual deberan
vencer todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien
con cargo a esta Linea.

Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los Bonos gque se emitan con cargo a la Linea seran al Portador.

Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

A.- General

Salvo que se indigque lo contrario para una o mas series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no una fecha de
pago de intereses o de amortizacién de capital/ a contar de la fecha que se indique en
cada Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate
anticipado se regira por las disposiciones que se indican a continuacion.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos de la respectiva
serie tendran opcion de amortizacion extracrdinaria. En caso de tenerla, los Bonos se
rescataran a un valor igual a:

a) el salde insoluto de su capital o,
b) el mayor valor entre /if el saldo insoluto de su capital y fii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en Ia

respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago, descontados a fa Tasa de Prepago.
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En todos los casos se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de
rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectie el rescate.

B.- Procedimiento de Rescate

(i) En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un
sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo
menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En tal aviso se sefialara el monto total que se desea rescatar anticipadamente, el
Notario ante e! cual se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto y si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una
referencia a la forma de calculo que se encuentra en la definicion de “Tasa de Prepago”, en
la Clausula Primera, numeral Tres de! Contrato de Emision, y la oportunidad en que la
Tasa de Prepago serda comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la
diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Ef dia del sorteo, el Notario levantara
un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta serad protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sortec debera realizarse con a lo menos 30
dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los
Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y
serie de cada uno de ellos.

(i) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se
publicard, por una vez, un aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectie el rescate anticipado.

(iii) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso sefialara; (y) el valor individual de cada uno de los bonos que seran rescatados, en
caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto de su capital, o (z) el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, ¢ bien, una referencia a la clausula del
Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso deberd contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos y la o las series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente, asi como la oportunidad en que se efectuara el rescate.

(iv) El Emisor debera enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario Plblico, todo ello
con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectie el
rescate anticipado.

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer Dia Hahil Bancario siguiente.

(vi} Los reajustes /tratAndose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses
de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.
Lo indicado en el presente punto (vi} en cuanto al pago de intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente debera ser indicado en
el aviso al que se hace referencia en los puntos (i) y (ii) anteriores.
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4.4.7

448

449

4.4.10

Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a ta Linea no tendran garantia alguna.

Uso de los Fondos

a) Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea se destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor
y/o de sus sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera y/o (ii) al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos
fines, o simultdneamente a ambos, y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras
Complementarias respectivas,

b) Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie X seran destinados, en un
50% al pago yfo prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus
sociedades fillales; y en un 50% al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales.

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+
International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a diciembre de 2014,

Durante los uitimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcion se solicita
a traveés de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccién 4.4.9.

Régimen Tributario

Los Bonos Serie X se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus
maodificaciones.

Para estos efectos, el Emisor determinard, después de [a colocacién, una tasa de interés
fiscal para los efectos de! cdlculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral 1) del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emiscr a la SVS y a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la
emision el mismo dia de realizada la colocacién.
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4.4.11

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depdésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que
les afecten.

Caracteristicas especificas de la emisién

Monto Emision a Colocar; La Serie X considera Bonos por un valor nominal de hasta
2.000.000 de Unidades de Fomento.

Series: Serie X.

Cantidad de Benos: 4.000 Bonos.

Cortes: UF 500,

Valor Nominal de las Series: UF 2.000.000.

Reajustable/No Reajustable: Los Bonos de la Serie X estaran expresados en Unidades
de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la variacion que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en
Pesos al dia del vencimiento del respective cupén. Para estos efectos, se tendran por
validas las publicaciones de! valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de
Chile, o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario Oficial, de
conformidad a} nimero 9 del articulo 35 de la Ley N° 18.840.

Tasa de Interés; Los Bonos Serie X devengaran sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de 3%, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias equivalente a 1,4889% semestral.

Fecha de Inicic Devengo de Intereses y Reajustes: Los intereses de los Bonos de la
Serie X se devengaran desde el 1° de febrero de 2015.

Fecha de Vencimiento: 1° de febrero de 2038.

Fecha Amortizacién Extraordinaria: E| Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos Serie X a partir del 1° de febrerc de 2020, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el nimero 4.4.6 de este Prospecto.

Los Bonos Serie X se rescataran al mayor valor entre (i) el saldo insoluto de su capital y (ii)
la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en
el literal b/ de la letra A del nimero 4.4.6 de este Prospecto. Para efectos de calcular la
Tasa de Prepago, se considerard que el Margen sera de 0,85%.

Plazo de Colocacién: El plazo de colocacién de los Bonos Serie X sera de 12 meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la SVS autorice la
colocacion de los Bonos Serie X. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la serie a los bonos
efectivamente colocados a esa fecha.

Tahlas de Desarrollo: La Tabla de Desarrollo para los Bonos Serie X, se presenta a
continuacion.
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TABLA DE DESARROLLO
BONGQ AGUAS ANDINAS

SERIE X
Inereses Semesrales
Fecha inicio devengo da inbresas 010272015
Arorizacién 010272038
Tasa do iniesés anual 3,0000%
Tasa de inkerds semesral 1,4889%
Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo Insoluto
Intereses  Amortlzaciones Vencimento Insoluto
1 1 01RBR2ZMS 74445 0,0000 74445 500,0000
2 2 01212016 74445 0.0000 74445 500.0000
3 3 010872016 74445 0,0000 74445 500,0000
4 4 010272047 74445 0.0000 7.4445 500,0000
5 5 010822017 7.4445 0,0000 74445 500,0000
§ [ 010272018 74445 0.0000 74445 500,0000
1 7 01/0872018 74445 10,0000 7445 500,0000
8 8 010zr019 7,4445 0.0000 7.4445 500,0000
9 4 0170872019 7.4445 0,0000 T.4445 500,0000
0 10 010272020 71,4445 0.0000 7.4445 500,0000
1 1 01/03/2020 74445 0,0000 14445 500,0000
12 12 017022021 74445 0,0000 7.4445 500.0000
13 13 0170872021 71,4445 0,0000 7.4445 500,0000
14 14 011022022 7.4445 0,0000 74445 500,0000
15 15 01/08/2022 74445 0.0000 7.4445 5000000
16 i6 00023 74445 0,0000 7.4445 500.0000
7 17 OI0B2023 71,4445 0,0000 74445 500.0000
18 i [lkvivairz] 74445 0,0000 74445 5000000
19 19 10872024 74445 00000 7.4445 500,0000
20 20 010212025 7.4445 00000 74445 500,0000
il 2t 0116872025 74045 0.0000 7.4445 500.0000
n n 10272026 7.4445 0.0000 7,4445 500,0000
2 x} 01/08/2026 7.4445 0.0000 17,4445 500.0000
24 24 0027 74445 0.0000 7,4445 500,0000
5 25 0082007 74445 0.0000 7,4445 500,0000
ki) % 010272028 74245 0,0000 1.4445 5006000
u H) 0170872028 74445 0,000¢ 7.4445 5000000
0 28 011022029 74445 0,0000 74445 5000000
2 2 01/08/2029 74445 0,000 74445 5000000
30 30 0170272030 74445 0.000¢ 7.4445 500,0000
3 n 01/082030 74445 0,0000 74445 500,0000
32 32 010212031 74445 0,0000 74445 500.0000
3 33 0170872031 74445 0,0000 74445 500,0000
k2| 3 010272032 74445 0,0000 14445 500,0000
35 35 0120872032 74445 0.0000 74445 5000000
36 36 010272033 74445 0,0000 74445 5000000
K ¥ 01082033 74445 0,0000 74445 500,0000
k] k] 01022034 74445 06,0000 74445 500,0000
1 39 010872034 7.4445 0.0000 74445 500,0000
40 40 010272035 74445 06,0000 14445 500,0000
4 41 01/0872035 74445 0.0000 7.4445 500,0000
42 42 00272036 7.4445 6.0000 74445 500,0000
43 42 0110872036 TA445 (0000 74445 500,0000
44 44 010212037 74445 0,0000 74445 500,0000
45 45 01/0872037 74445 0.0000 Tam5 500,0000
48 46 1 010272038 7.4445 500,0000 507 4445 0,0000
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4.4.12 Procedimiento para Bonos convertibles

4.5

4.51

Estos bonos no seran convertibles en acciones del Emisor.

Resguardos y Covenants a favor de los Tenedores de Bonos
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los
Bonos emitidos y colocados con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

A.- A contar del 31 de marzo de 2015, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a 1,5 veces. Sin perjuicio
de ello, el limite anterior se ajustar4 de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al
Consumidor de diciembre del alo 2009. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un
nive! maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definide como la razén entre el
Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus
Estados Financieros. Para los efectos de la determinacién del indice antes sefialado, se
incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
fillales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste,
y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos. En los Estados
Financieros del Emisor, se incluird en la nota numero 16 titulada "Garantias vy
Restricciones”, letra b) “Restricciones por emisién de bonos”, literal i) “Aguas Andinas
S.A.7, una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el calculo del
Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también las
excepcicnes sefaladas en los literales (i), {ii) y (iii) anteriores. Ademas en dicha nota de los
Estados Financieros se debera incluir informacidn acerca de la variacién del limite del Nivel
de Endeudamiento.

Para los efectos anteriores, e! Patrimonio Neto Total correspondera al monto que resulte de
la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la suma de las cuentas Pasivos
Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los Estados Financieros del Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales; y de toda otra informacion publica que el Emisor proporcione a
dicha Superintendencia. Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de
riesgo, a mas tardar dentro de los 5 dias habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores privados.
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C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deban entregarse los Estados Financiercs a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores
de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las
condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emisién, tan pronto como
el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a
través de los informes que éste proporcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracién y los
auditores externos del Emisor, deban ser refiejadas en los Estados Financieros de éste yio
en los de sus filiales. El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en
esta letra.

Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa de
reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro pertinente de la Superintendencia,
para el examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto
de los cuales tal empresa deberd emitir una opinidn respecto de los Estados Financieros al
31 de diciembre de cada afio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /if si por disposicion de la
Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién, en adelante los
“Resguardos”®, yfo fii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacidn establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o méas de los Resguardos, e! Emisor tan
pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos y soficitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los respectivos
Resguardos segun la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y
Seguros la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato, junto con la documentacién
respectiva, dentro del mismo plaze en que deba presentar a la Superintendencia los
Estados Financieros siguientes a aquellos que reflejaron por primera los nuevos criterios
contables. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacién
en et Diario dentro del plazo de 20 dias contados desde la aprobacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros a la modificacion det Contrato.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerard que el Emisor ha incumplido el
Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno ¢ mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicion tiene por objeto modificar el Contrato exclusivamente para ajustarlo
a cambios en las normas contables aplicables y, en ningun caso, a consecuencia de
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato en caso que sélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
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4.5.2

4.5.3

hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definiciéon de las
cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emision y ello no afectare a uno o mas de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de
los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompanar a su presentacion un informe de sus auditores externos que expligue fa manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el
Contrato de Emision.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo
sus oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y
vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor.
El Emisor velara para que sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

F.- El Emiscr se obliga a velar para que las operaciones que realice con sus filiales o con
otras personas naturales ¢ juridicas relacionadas, segun este término se define en el
articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectiten en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades
complementarias de fiscalizacién a los Tenedores de Bonos ni al Representante de los
Tenedores de Bonos.,

Mantencion, Sustitucion o Renovacion de Activos

El Emisor no podra enajenar o perder |a titularidad de uno o més de los Activos Esenciales,
salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiates.

Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido
en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacion, © con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra
y anticipadamente el capital insolute, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en ¢aso que ocursiere uno o
mas de los siguientes eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses ¢ amortizaciones de capital de los Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras By C
del punto 4.5.1 anterior y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 30 dias
habiles desde la fecha en que fuere requerido para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccidon de cualquier otre compromiso u
obligacién asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras
Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 dias, excepto en el caso del Nivel
de Endeudamiento definido en la letra A del punto 4.5.1 anterior, luego de que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
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centificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija
remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del Nivel de Endeudamiento definido
en la letra Adel punto 4.5.1 precedente, este plazo sera de 120 dias luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviade al Emisor mediante carta
certificada, el aviso antes referido. El Representante deberd despachar al Emisor el aviso
antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B precedente,
dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo establecido por la
Superintendencia mediante una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 109, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo
término fuere menor,

D.- Si e! Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias habiles una situacién de mora
0 simple retardo en e! pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior al equivalente del 6% del Total de Activos segin se registre en sus ultimos
Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por cbligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de
construcciones o adquisicidbn de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado
porcualquiera de los medios que la ley o el correspondiente contrato lo facultan,por
defectos de los mismos o por el incumplimiento de! respectivo constructor o vendedor de
sus obligaciones contractuales, y que conste por escrito. Para los efectos de esta letra D
se usara como base de conversion el tipo de cambio ¢ paridad utilizado en la preparacién
de los Estados Financieros trimestrales respectivos.

E.- Si cuatquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad de un
crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo,
los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 3% de! Total de Activos del Emisor,
segun se registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales.

F.-Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor mantenga una inversiéon que
represente mas del veinte por ciento del Total de Activos del Emisor, es sujeto de una
Resolucion de Liguidacion en el marco de un procedimiento concursal de liquidacion, o se
declarase la nulidad o incumplimiento de un acuerdo de reorganizacion, todo o anterior
conforme a lo sefialado en la Ley N°® 20.720, Ley de Reocrganizacién y Liquidacién de
Activos de Empresas y Personas, o se hallare en notoria insolvencia o efectuare alguna
declaracion por medio de la cual reconozcea su incapacidad para pagar sus obligaciones en
los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados
dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva resolucién, declaracién o
situacion de insolvencia. Para efectos de calcular el porcentaje que representa la inversién
del Emisor en sus filiales, se estara a la informacién contenida en la nota “Estados
Financieros Consolidados e Individuales” o la que la reemplace, de los Estados
Financieros del Emisor. El referido porcentaje serd la razén que resulte de dividir: {(a) el
total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde a la suma de las cuentas “Activos
corrientes” y “Activos no corrientes® de la respectiva filial, o las cuentas que las
reemplacen, sobre (b} la cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.

G.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el
Contrato de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al
emitic o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resuitare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta,
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H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazc de
vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente
el Emisor, o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y
pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la letra Adel punto 4.5.1.

L.-Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de uno o mas de los Activos Esenciales,
salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.

J.- Si en el futuro el Emisor o cuatquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas
emisiones de bonos, o a cualquier otra operacidn de crédito de dinero u a otros créditos u
obligaciones existentes ¢ que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato
de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos;

Dos. Garantias que se ctorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales ¢ viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de
Emision, que se encuentren constituidos antes de su compra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos; y

Seis. Prérroga o renovacion de cualguiera de las garantias mencionadas en los puntes
Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre
podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o0 a cualquier otra operacién
de créditos de dinero u a otros créditos si, previa y simultdneamente, constituyen garantias
al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se
hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias reales a favor de los Tenederes de Bonos. Para estos efectos, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera pedir una opinién sobre la calificacién
de las garantias a una empresa de auditoria externa inscrita en el Registre pertinente de la
Superintendencia de Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del
Emisor. Con el s6lo mérito de una opinion favorable emanada de la empresa de auditoria
externa consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su opinién, éste
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de
Bonos, en base a una opinién desfavorable de la referida empresa de auditoria externa, y
el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias reales, el asunto sera sometido
al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo
Quinta de!l Contrato de Emision, quién resolvera con las facultades ahi sefaladas y las
garantias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no emita su resclucién al
respecto.

Eventual Fusion, Division o Transfaormacién del Emisor y Creacién de Filiales

A.- Fusién: En caso de fusidn del Emisor con otfra u otras sociedades, sea por creacién o
por incorporacién, la nueva sociedad que se constifuya o la absorbente, en su caso,
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asumira todas y cada una de las obligaciones que el Cantrato de Emision impone al
Emisor.

B.- Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de
los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada
una de ellas se asigne u otra proporcién cualgquiera que se convenga.

C.- Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna.

D.- Creaci6n de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.

E.- Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emiscr bajo el Contrato de
Emisién.

Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor

A contar del 31 de marzo de 2015, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a 1,5 veces. Sin perjuicio
de ello, ! limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al
Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un
nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre el
Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus
Estados Financieros. Para los efectos de la determinacién del indice antes sefialado, se
incluye dentro de! Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, {ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste,
y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacién sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios pulblicos. En los Estados
Financieros del Emisor, se inclufrda en la nota nimero 16 titulada “Garantias y
Restricciones”, ftetra b) “Restricciones por emisiéon de bones”, literal i) “Aguas Andinas
S.A.", una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el calculo del
Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples ¢ solidarias,
codeudas solidarias u ofras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asl como también las
excepciones senaladas en los literales (i), (ii) y (i} anteriores. Ademas en dicha nota de los
Estados Financieros se debera incluir informacién acerca de |a variacién del limite del Nivel
de Endeudamiento.

Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total corresponderad al monto que resulte
de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la suma de las cuentas Pasivos
Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los Estados Financieros del Emisor.



Al 31 de Diciembre de 2014 las cuentas antes mencionadas son las siguientes (3M):

Pasivos Corrientes Totales 176.505.576
Pasivos No Corrientes Totales 763.568.279
Total Pasivos IFRS 840.073.855
Garantias con Terceros* 381.642
Total Pasivo Exigible 940.455.497

Total Activos 1.606.471.626

Pasivos Corrientes Totales -176.505.576
Total Pasivos No Corrientes -763.568.279
666.397.771

Patrimonio Neto Total

Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2014: 1,41 veces.

* Monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales ¢ reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcién de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (iiJaquellas otorgadas por sociedades
filiales del Emisor por cobligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas a instituciones
publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la ejecucidén de obras
en espacios publicos.

Al 31 de Diciembre de 2014 la variacién del limite del Nive! de Endeudamiento es el
siguiente.

IPC Base 2009* Covenant
Dic-09 Dic-14 Inflacién Acumulada Base Limite
90,28 106,22 17,65% 1,5 1,76

* Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
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5.1

5.2

53

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra, Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como
remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emision,
esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica,
se debe desighar un encargado de custodia que en este caso es el Depésito Central de
Valores S.A., el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira
los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado, y el estar depésito
en el Depdsito Central de Valores, Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y el abone en la del que adquiere, en base a una comunicacion
escrita por medios electronicos que (os interesados entreguen al custodio. Esta
comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tat transferencia.

Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

Relacién con los Colocadores

No hay.
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6.1

6.2

6.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador,
ubicada en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencién al pablico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

Se informard a través de la pagina web del Emisor, www.aguasandinas.cl.

Informes financieros y demas informacidn que el Emisor proporcionara a los
Tenedores de Bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales y de toda otra informacidn puablica que el Emisor proporcione a dicha
Superintendencia. Ademas, deberad enviarle copia de los informes de clasificacion de
riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirfos de
sus clasificadores privados

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las copias
de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por su
representante legal, en la cual deje constancia de! cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emision.
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71

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

OTRA INFORMACION

Representante de [os Tenedores de Bonos

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.
Contacto: Cristébal Larrain Santander

Correo electronico: clarrain@bancochile.cl

Teléfono:(56 2) 2653 4604

Encargado de la custodia

No corresponde,

Perito(s) calificado(s)

Ne corresponde.

Administrador extraordinario

No corresponde.

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.

No existe relacion.

Asesores legales externos

Prieto y Compafiia.

Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada.

a8



Texto refundido contrato de emisién y escritura complementaria Serie X

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE TITULOS A
TREINTA ANOS AGUAS ANDINAS S.A. COMO EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a cuatro dias del mes de Febrero y a seis dias del mes de
Marzo de dos mil quince, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Puablico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula
nacional de identidad numero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos
noventa guion cinco, domiciliado en calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve,
cficina quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: don JORDI VALLS RIERA,
espafiol, casado, abogado, cédula de identidad para extranjeros numero veinticuatro
millones trescientos noventa y nueve mil seiscientos diecinueve guién ocho, y don IVAN
YARUR SAIRAFI, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero ocho
millenes quinientos treinta y cuatre mil siete guién siete, ambos en representacién, segun
se acreditara, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad anénima abierta, rol tinico tributario
numero sesenta y un millones ochocientos oche mil guién cinco, todos con domicilio para
estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda numero mil trescientos noventa y ocho,
comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el "Emisor”, o la
"Sociedad”; y, por la otra, don JORGE RUBEN FARIAS SASIA, chileno, casado, Ingeniero
Civil, cédula nacional de identidad numero diez millones setecientos mil trescientos
ochenta y seis guion k, y don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno,
soitero, Ingeniero Comercial, cédula nacional de identidad numero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en
representacion, segin se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria,
rol gnico tributaric nOmero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco", el "Banco
Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos” o el "Representante”; todos los
comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con
las cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad con
los acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad en sesién ordinaria nimero
cuatrocientos cuarenta, celebrada con fecha diecisiete de diciembre de dos mil catorce, las
partes vienen en celebrar un contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de
titulos, conforme el cual seran emitidos determinados bones por el Emisor y depositados
en e! Depasito Central de Valores S.A., Deposite de Valores, actos que se regirdn por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA. -
DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos, segun se
utiliza en este Contrato de Emision; Uno: cada término contable que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS”; Dos: cada término legal que
no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al
mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cadigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta cldusuta pueden ser
utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato de Emision. Los
términos que se indican a continuacién se entenderdn conforme a la definicién que para
cada uno de ellos se sefala: “Activos Esenciales™ Activos Esenciales™ Se entenderéa por
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aclivos esenciales del Emisor las concesiones de servicios publicos de produccién y
distribucién de agua potable y de recoleccién y disposicién de aguas servidas del sistema
de! Gran Santiago. Si e! Emisor enajenase o perdiese la titularidad de uno o0 mas Activos
Esenciales, debera incluir una nota en sus Estados Financieros informando dicha situacion.
“Agente Colocador”: se definirA en cada Escritura Complementaria. “Bancos de
Referencia”™ significard los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile;
(i) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile}; (iii) Banco Santander-Chile; (iv) Banco del
Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi) Scotiabank Chile; (vii} Corpbanca
y (viii) Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con e! Emisor. “Bono o Bonos™
significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias. "Contrato de Emisién” o
“Contrato™ significara el presente instrumento con sus anexos, cualquiera escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. “DCV™: significard Depésito Central de Valores
S.A., Depésito de Valores; sociedad andnima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el
Reglamento de! DCV. “Dia Habil Bancario™. significara cualquier dia del afio que no sea
sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario™
significara el periédico “El Mercurio”, v si este dejare de existir, el Diarig Oficial,
“Documentos de la Emisién™ significara el Contrato de Emisién, el Prospecto y los
antecedentes adicicnales que se hayan acompafado a la SVS con ocasién de la
inscripcion de los Bonos, “Duracion™ significara el plazo promedio ponderado de los flujos
de caja de un instrumento determinade. “Escrituras Complementarias”™. significard las
respectivas escrituras complementarias del Centrato de Emisién, que deberdn otorgarse
con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales. “Estados Financieres™ corresponde a la informacién financiera que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periddicamente a la
Superintendencia de conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las
menciones hechas en este contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a aquélias
vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia de
Valores y Sequros modifique dichas cuentas o partidas en e! future, las referencias de este
contrato a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el
caso que las normas IFRS contintien en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto
de normas contables diferente. “Indice de Precios al Consumidor™: corresponde al Indice de
Precios al Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo
que lo sustituya o reemplace. “Ley de Mercado de Valores”: significard la Ley nOmero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. “Ley sobre Sociedades Andnimas”:
significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas. "Ley
del DCV™: significard la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depésito y Custodia de Valores. “Linea”. significara la linea de emisién de
Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién. “Margen”: correspondera al definido en la
respectiva Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado. “Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS" o "IFRS"; significara
la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez. "Peso™
significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile. “Prospecto”: significara el
prospecto o folleto infarmativo de la Linea que debera ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General numero treinta de la SVS. “Registro de
Valores™ significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica. “Reglamento del DCV" significara el
Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
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noventa y uno. “Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”: significara
el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se
ha sefalado en la comparecencia de este instrumento. “SVS" o “Superintendencia”:
significara la Superintendencia de Valores y Seguros. “Tabla de Desarrollo™: significara la
tabla que establece el valor de tos cupones de los Bonos. "Tasa de Caratula™; Corresponde
a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de
acuerdo a Io dispuesto en la Clausula Sexta numero seis de este Contrato de Emisidn.
“Tasa de Prepago™: significara el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de prepago mas un Margen, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octave Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepage que se aplicard a mas tardar a ias diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar €l rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electronico. “Tasa Referencial”: la Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor duracidn los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesocreria General de la Republica de Chile para operacicnes
en Unidades de Fomento o en Pesos, e informados por [a “Tasa Benchmark: Uno y Veinte
PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio "SEBRA™/, ¢ aquel sisterna que lo suceda o reemplace. Para el caso
de aquellos Bonos que fueron emitidos en Unidades de Fomento, se utilizaran para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “UF-Cero Dos", “UF-Cero Cinco”, “UF-Cero Siete”, “UF-Diez” y “UF-Veinte”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un range de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”,
“Pesos-cero cinco”’, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez", de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a |a Tasa de Caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duracicnes de las Categerias Benchmark de
Renta Fija, se utilizarda como Tasa Referencial la tasa de! instrumento de punta /on the
run’/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacién
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una
de las categorias antes sefaladas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea
similar a la del bono colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen una duracion
similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracidn lo mas
cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracidn lo mas cercana posible pere mayor a la duracién del bono a ser
rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repuablica para operaciones en Unidades de Fomento © pesos nominales por parte de la
Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark
de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de |a Bolsa de
Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes
del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de Ia
Republica, cuya Duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar
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vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en gue el Emisor le haya dado el aviso sefalado
precedentemente. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia
asl determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa
Referencial. La tasa asl determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del
octavo Dia Habil Bancaric anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.-
“Tenedores de Bonos” ¢ “Tenedores”: significara cualquier inversionista que haya adquirido
y mantenga una inversioén en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision. “Total de
Activos” corresponde a la cuenta o registro Total Activos de los Estados Financieros del
Emisor. “Unidad de Fomento” o “UF”; significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Bance Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco numero
nueve de la Ley nimero dieciccho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda
o reemplace. En casc que la UF deje de existir o se modifigue la forma de su calculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién del indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace
o0 suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el (ltimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.- CLAUSULA
SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre del Emisor es
Aguas Andinas S.A.- Dos: Direccidn sede principal: La direccion de la sede principal de!
Emisor es Avenida Presidente Balmaceda nimero mil trescientos noventa y ocho, comuna
y ciudad de Santiago. Tres: Informacién Financiera: Toda la informacién financiera del
Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el (ltimo de los cuales
corresponde al pericdo terminado el treinta de septiembre de dos mil trece. Cuatro:
Inscripcién en e! Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de
la SVS bajo el nimero trescientos cuarenta y seis de fecha trece de septiembre de mil
novecientos ochenta y nueve- CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno:
Designacion: El Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacién y la remuneracion establecida en su favor en el nimero cuatro de esta
Clausula Tercera. Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos
es Banco de Chile. Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la actual sede
principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada numero
doscientos cincuenta y ung, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro: Remuneracion del
Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor pagarad al Banco de Chile, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual
equivalente a ciento cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado,
por cada emision de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo el tiempo en que
se encuentren vigentes Bonas emitidos con carge a la Linea. Dicho pago se devengara a
contar de la fecha de la primera colocacion de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y
se pagara en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer pago una vez
efectuada la primera colocacion de Bonos. Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile: (i)
una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a noventa Unidades de Fomento, mas
el impuesto al valor agregado, por el presente Contrato de Emisién, que se pagara a la
firma del mismo; (ii) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a noventa
Unidades de Fomento, mas el impuestc al valor agregado, por cada Escritura
Complementaria efectuada con cargo a la Linea, que se pagara a la firma de la misma, v;
(i) la cantidad equivalente a noventa Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor
agregado, por cada Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la que se
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pagara al momento de la respectiva convocatoria. El Banco de Chile podra cobrar las
remuneraciones antes descritas y la del numero Tres de la clausula Quinta siguiente en las
fechas en que cada una de dichas comisiones se devengue. El Emisor autoriza al Banco
de Chile para debitar las citadas comisiones e impuestos pertinentes en su cuenta
corriente nimero cuatro uno ocho cero uno guidn cero tres del Banco de Chile y/o la linea
de crédito asociada a ella. En caso que la cuenta individualizada en el parrafo anterior sea
cerrada, el Banco de Chile queda expresamente facultado para debitar en cualquiera de
las cuentas corrientes que el Emisor mantenga en el banco.- CLAUSULA CUARTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.-
Uno: Designacién: Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, el Emisor ha
designado al Depdésito Central de Valores S.A., Deptsito de Valores, ya denominado
“DCV", a efectos que mantenga en depésito los Bonos. Dos: Nombre: El nombre del DCV
es “Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”. Tres: Domicilio y direccidn de
su sede principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la
direccion de su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo numero cuatro mil uno,
piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Cuatro; Rol Unico Tributario: El ro! Unico
tributario del DCV es el nimerc noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guion dos. Cinco: Remuneracion del DCV: La remuneracién del DCV a la
fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del
Reglamento Interno de! DCV. CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL BANCO PAGADOR.- Uno: Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco de
Chile, en adefante, tambien el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el
pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de cualquier otro pago proveniente
de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto,
en los términos del Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacion y remuneracion establecida en su favor en el
nimero tres de esta Clausula Quinta. Dos: Provisién de Fondos. El Emisor debera proveer
al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y
reajustes, si los hubiere, mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menos, un
Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el respectivo
pago.- Tres: Remuneracion del Banco Pagador: El Emisor pagard al Banco Pagador una
remuneracién anual equivalente a noventa Unidades Fomento, mas el impuesto al valor
agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, pagadera anualmente en
forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer cup6n de pago. Cuatro:
Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto solo una vez que el Banco
Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No podra reemplazarse al
Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor,
si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme at presente Contrate de Emisién,
debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se procedera a
su reemplazo en la forma ya expresada vy, si no se designare reemplazante, los pagos de
capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada por el
Emisor a los Tenedores de Bonos, medianie aviso publicado en el Diario con una
anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento
de algun cupon. Asimismo, el reemplazo de! Banco Pagador no requerird ni supondra
modificacion alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Monto Maximo de la Emisién: (a} El monto
maximo de la presente emision por Linea sera el equivalente en Pesos a cuatro millones
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de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectde con cargo a la Linea
sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. No obstante lo anterior, en ningdn
momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren
vigentes podrd exceder el monte maximo de cuatro millones de Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos
vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos a Diez AfAos que consta de escritura publica de esta fecha, repertorio
numero mil ochocientos sesenta y cinco guién dos mil quince, otorgada ante el Notario que
autoriza. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con
cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Femento se determinara en la forma
sefalada en el numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado no podra
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada
emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio
de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el
cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con carge a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia,
con la expresa autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y
la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea deberdn constar por escritura
publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién
se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién de! valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de auterizacion previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos: Series en que se Divide y Enumeracion
de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada una
de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha
referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada
serie serd correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del
namero uno. Tres: Mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el montc nominal de los Bonos que se
colocaran con carge a la Linea: El mento nominal de los Bonos en circulacign emitidos con
cargo a la Linea y el monte de los Bonos que se celocaran con cargo a la Linea, se
determinard conforme a lo seflalado en el nimero Cinco de la presente clausula. Toda
suma que representen l0s Bonos en circulacion, los Bonos colocados con carge a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargoe a la Linea,
se expresara en Unidades de Fomento, segin el valor de ésta a la fecha de |a respectiva
Escritura Complementaria que acordd la emisiéon. Cuatro: Plazo de Vencimiento de la
Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maxime de treinta afos contado desde
su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual e! Emisor tendra derecho
a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco: Caracteristicas
generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podréan ser
colocados en el mercado general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento y, seran pagaderos en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos, todo
ello segun se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal
de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas
Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente, que correspondan a ofras emisiones efectuadas con
cargo a la Linea, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha
de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emisidn. En aquellos casos en
que los Bonos se emitan en Pesos, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva
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emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos nominales, se establecera su
equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Seis: Condiciones
Econdmicas de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales seran por el monto y tendran las caracteristicas y
condiciones especiales que se especifican en el presente instrumento 0 que se
especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberan ctorgarse
cen motivo de cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, segun corresponda, y, que a lo
menos deberan sefialar, ademas de las menciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en
cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de cada
Escritura Complementaria que se efectlie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos
quedaran expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento segun se indigue en la
respectiva Escritura Complementaria. (b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa
emisién, plaze de vigencia de cada serie ¢ sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de
los titulos correspondientes. (¢} Numero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono. (e) Plazo de colocacion de la respectiva
emisién. () Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién. (g) Tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificando la base en dias a que ella esta
referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bones comienzan a
generar intereses y reajustes de ser procedentes. (h} Cupones de los Bonos y Tabla de
Desarrollo ~una por cada serie ¢ sub-serie si correspondiere— para determinar su valor la
que debera protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones,
fechas de pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupén,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupdn y saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos a la
fecha de pago. (i) Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria y valor al cual se
rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos. (k)
Reajustabilidad, si correspondiere. {I) Uso especifico que el Emisor dara a los fondos que
se obtengan de la emisién respectiva. (m) Determinacién del Agente Colocador. Siete:
Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea seran al portador y desmatenalizados desde la respectiva emision y por ende:
(a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion y cenfeccién material. La transferencia de
los Bonos se realizard de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la posicidn en la
cuenta de quien transfiere y un abono en la posicidén en la cuenta de quien adquiere, todo
lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electrénicos, dirigiran al
DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. (b} Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre
ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete
y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta y
siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, en
adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones de! Reglamento del DCV y
al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se
haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, NOmero Cinco de este instrumento y
solo en los casos alli previstos. (¢) La numeracion de los titulos serd correlativa dentro de
cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representard y constituira un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de
solicitar la materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie 0 sub-
serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo
numero de la serie 0 sub-serie, quedando éste lltimo sin efecto e inutilizado. En este caso
se efectuara la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas
a que se refiere la NCG setenta y siete. Ocho; Cupones para €l pago de intereses y
amortizacién: En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
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cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponda,
seran pagados de acuerdo a! listado que para el efecto confeccione el DCV y que este
comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha de!
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento
de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y
contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado, quedando
este en poder del Banco Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y,
en su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupcnes para el pago de
intereses y amortizacion de capital que se indique en el presente instrumento ¢ en las
respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicara su valor,
la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.
Nueve: Intereses; Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se
devengaran y pagaran en las oportunidades gue en ellas se establezcan para la respectiva
serie 0 sub-serie. En ¢aso que alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses
no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
intereses en cada oportunidad sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrcllo. Diez; Amortizacion: Las amortizaciones del
capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo
de las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, €l pago del montc de |a respectiva cuota de amortizacion de
capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-
serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento
0, en su ¢aso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en e! cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento, respectivamente,
calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda establecido que no constituira
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si este Ultimo caso
procediere, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupon. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago
de la amortizacién correspondiente. Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y e! monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos uiilizando para estos efectos el valor de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Doce:
Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos. Trece: Aplicacién de las normas comunes: En todo le no regulado
en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a dichos Bonos as normas
comunes previstas en el Contrato de Emisidn para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce: Régimen Tributario: Salvo
que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se
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suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogeran al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de la Tasa de Caratula,
el Emisor determinard, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por
el Emisor a la SVS el mismo dia de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un representante, custodio,
intermediarto, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que
sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.- CLAUSULA
SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Rescate anticipado: A.-
General.- Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en las respectivas
Escrituras Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o
parcial, los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no una
fecha de pago de intereses o de amortizacién de capital/ a contar de la fecha que se
indique en cada Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho
rescate anticipado se regira por las disposiciones que se indican a continuacion. En la
respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos de la respectiva serie
tendran opcion de amortizacidén extraordinaria. En ¢caso de tenerla, los Bonos se rescataran
a un valor igual a: a} el saldo insoluto de su capital o b) el mayor valor entre /if el saldo
insoluto de su capital y /iif l]a suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago. En todos los casos se sumaran los intereses devengados y no pagados a la
fecha de rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectue el rescate. B.-
Procedimiento de Rescate: (i} En caso que se rescate anticipadamente una parte de los
Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicarda un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por Notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sortec. En tal aviso se seralara el
monto total que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el
sorteo, €l dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto y si correspondiere, el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepage, o bien, una referencia a la forma de calculo
que se encuentra en la definicidn de “Tasa de Prepago”, en la Clausula Primera, numeral
Tres de este Contrato, y la oportunidad en que ta Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistir el
Emisor, el Representante v los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sortec no asistieren algunas de las personas
recién sefaladas. El dia de! sorteo, el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que
se dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado e!
sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en
el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al
sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo
seran rescatados anticipadamente con indicacién del numero y serie de cada uno de ellos.
(i) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacidn, se
publicara, por una vez, un aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd
publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectie el rescate
anticipado. (iii) Tanto para el caso de amonizacion extraordinaria parcial como total de los
bonos, el aviso sefalara; (y) el valor individual de cada uno de los bonos que seran
rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo inscluto de su
capital, o (z} el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la
clausula del contrato de emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
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Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el caso gue corresponda, el aviso debera
contener la oportunidad en que ta Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de
los Tenedores de Bonos y la o las series de bonos que serdn amortizados
extraordinariamente, asl como la oportunidad en que se efectuara el rescate. (iv) El Emiser
debera enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicifios por notaric publico, todo eflo con a lo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el
rescate anticipado. (v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. (vi} Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e
intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente. Lo indicado en el presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente debera
ser indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente clausula.- Dos: Fecha,
Lugar y Modalidades de pago: (a} Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada emisién de Bonos. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un
Dla Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que corresponda no devengaran
nuevos intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso,
a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en
el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional que
permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional no reajustable ¢ reajustable
segun se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades de
Fomento, respectivamente, calculado a la fecha de su pago efectivo. No constituird mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en gue incurra e
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzca por vencer el cupén de los
titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de
amortizacion e intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme al valor de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. (b) Los
pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario
normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del Emisor. Ef Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el
depdsito de fondos dispeonibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a
aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere
provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o
reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador
no efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la
totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad
en virtud de la certificacion que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que
establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interne del DCV; y
en caso de los titulos materializados se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien
los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos.
Tres: Garantias: La emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general
sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil. Cuatro: Inconvertibilidad:
Los Bonos no seran convertibles en acciones. Cinco: Emision y Retiro de los Titulos: (a)
Atendido que los Bonos que se emitiran con cargo a esta Linea seran desmaterializados, la
entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que se realiza al momente de su
colocacién, se efectuard por medios magnéticos a través de una instruccién electrénica
dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se abrira en la cuenta que mantiene
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en el DCV el Agente Colocador una posicidn por los Bonos que vayan a colocarse. Las
transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de compraventa que se
perfeccionaran por medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde se
consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables
y que seran registradas a través de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de
posicién de cada uno de los inversionistas que adguieran titulos y cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando
en forma directa como depositantes del DCV 0 a través de un depositante que actie como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar cedificaciones ante el DCV, de acuerdo a
lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV, los depaositantes del DCV sélo
podran requerir el retiro de uno 0 mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG nimero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o
reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titules. (b) Para la confeccidn material de los titules representativos de los Bonos
deberd observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los evenios que
permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva
solicitud de algun depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor que se
confeccione materialmente uno o més titulos, indicando la serie y el nimero de los Bonos
cuya materializaciéon se solicita. (i) La forma en que el depositante debe solicitar la
materiatizacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectue el requerimiento
al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. (iii)
Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de
los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El
Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de
treinta dias habiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision.
(v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o
establezca la Superintendencia y contendran cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a la entrega el Emisor desprenderi e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis:
Procedimiento para Canje de los Titulos 0 Cupones, 0 Reemplazo de éstos en caso de
Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccion o inutilizacion de un titulo representativo de uno o mas Bonos que  se haya
retirado del DCV ¢ de uno o0 mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o
cupén, en reemplazo del original materializado, previa entrega de una declaracién jurada
en tal sentido y la constitucion de garantia a favor y a satisfaccién de! Emisor por un monto
igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del dltimo
vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es ¢
fuere(n} dafiado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado
de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico que el
titulo originat queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega a! Emisor
del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupdn(es) inutilizado(s). en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se
dejard constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplide las respectivas
formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los fondos provenientes
de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al
pago ylo prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera yfo
(i) al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus sociedades filiales. Los
fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines, 0 simultAneamente
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a ambos, y en las proporciones que se indiguen en las Escrituras Complementarias
respectivas. CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL
EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato
de Emisién. Uno: Que es una sociedad anénima abierta legalimente constituida y
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos: Que la suscripcion y
cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor. Tres: Que |as obligaciones que asume derivadas del Contrato de
Emision han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en la Ley nimero veinte mil setecientos veinte, Ley de
Reorganizacion y Liquidacion de Activos de Empresas y Personas, u otra ley aplicable.
Cuatro: Que no existe ninguna accidén judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, o
que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en
vitud del Contrato de Emisién. Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones, y permisos que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacién y explotacion de su giro, sin las cuales podran
afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados
operacionales. Seis: Que sus Estados Financleros han sido preparados de acuerdo con la
Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS” y entregan, en conjunto con las
notas indicadas en esos Estados Financieros, una visién veraz y fidedigna de las
condiciones financieras del Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparados.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes © no, que no
se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA..-
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHMIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se
coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor .se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacién pertinente: A.- A contar del treinta y uno de marzo de
dos mil quince, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor,
un Nivel de Endeudamiento no superior a uno coma cinco veces. Sin perjuicio de ello, el
limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor
del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del afio dos mil nueve. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel
maximo de dos veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como
la razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor
se definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No
Corrientes de sus Estados Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice
antes sefialado, se incluye dentro de! Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el
Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de ofras
sociedades filiales del Emisor, (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste, y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios ptiblicos. En
los Estados Financieros del Emisor, se incluird en la nota numero dieciséis titulada
“Garantias y Restricciones”, letra b) “Restricciones por emision de bonos”, literal i) "Aguas
Andinas S.A.", una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el
cdlculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de tercercs, asi como tambien tas
excepciones sefialadas en los literales (i), (ii) y (iii) anteriores. Ademas en dicha nota de los
Estados Financieros se debera incluir informacién acerca de la variacién del limite del Nivel
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de Endeudamiento. Para los efectos antericres, el Patrimonio Neto Total correspondera al
monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la suma de las
cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los Estados
Financieros del Emisor. B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales; y de toda otra informacién pulblica que
el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, debera enviarle copia de los
informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes
después de recibirlos de sus clasificadores privados. C.- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Superintendencia de Valores y Sequros, del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda
circunstancia que impligue el incumplimiento ¢ infraccién de las condiciones u obligaciones
gque contrae en virtud del presente Confrato de Emisidn, tan pronto como el hecho o
infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante. D.- Establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS ¢ aqueilas ofras que la
autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracion y los auditores externos del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara
porque sus fitiales se ajusten a lo establecido en esta letra.- Ademas, debera contratar y
mantener a alguna empresa de auditoria externa de reconocido prestigio, de aquellas
inscritas en el Registro pertinente de la Superintendencia, para el examen y analisis de los
Estados Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa debera
emitir una opinién respecto de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de
cada ano.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /if si por disposicion
de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo ¢ modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emision, en
adelante los "Resguardos”, y/o fii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno © mas de los
Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, deberd expener estos cambios al Representante
de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable. EI Emisor y el Representante
deberan medificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de
Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato, junto con la
documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar a la
Superintendencia los Estados Financieros siguientes a aquellos que reflejaron por primera
vez los nuevos criterios contables. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicic de lo cual, el Representante
debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
mediante una publicaciéon en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la
aprobacion de la Superintendencia de Valores y Seguros a la modificacién del Contrato.-
En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno 0 mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicion tiene por objeto medificar el Contrato exclusivamente para ajustarlio
a cambios en las normas contables aplicables y, en ningin caso, a consecuencia de
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.- Por otra parte, no sera
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necesario modificar el Contrato en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y
partidas referidas en este contrato y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del
Emiscr. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de
Bonos dentro del plazo de treinta dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su
presentaciéon un informe de sus auditores externos que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente contrato. E.-
Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos,
de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. EI Emisor
velara para que sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra. F.- El Emisor
se obliga a velar para que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en el articulo cien de la
Ley de Mercado de Valores se efectden en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades complementarias
de fiscalizacion a los Tenedores de Bonos ni al Representante de los Tenedores de Bonos.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de
Bonos, por intermedio del Representante de los Tenederes de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta
de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citacion, o con Yos que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emision se consideren come de plazo vencido, en la misma fecha en que la
junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o
mas de los siguientes eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes: A.- Si el
Emisor incurriere en mora o simple retardo en el page de cualquier cuota de intereses o
amortizaciones de capital de los Bonos. B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera
de las obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de
Bonos, sefialadas en las letras B y C de la clausula décima anterior, y dicha situacién no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles desde la fecha en que fuere
requerido para ello por el Representante. C.- Persistencia en el incumplimiento ¢ infraccién
de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud de este
Contrato de Emision 0 de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior
a sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en la letra A de la
clausula décima precedente, luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos
hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento ¢ infraccion y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento
o infraccién del nivel de endeudamiento definido en la letra A de la clausula décima
precedente, este plazo sera de ciento veinte dias luege que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta cerificada, el avise antes
referido. E|l Representante deberad despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como
asimismo el requerimiento referido en la letra B precedente, dentro del dia habil siguiente a
la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infracciéon del Emisor v,
en todo caso, dentro del plazo establtecido por la Superintendencia mediante una norma de
caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/,
de la Ley de Mercado de Valores, si este (ltimo término fuere menor. D.- Si el Emisor no
subsanare dentro de un plazo de cuarenta y cinco dias habiles una situacién de mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al equivalente del seis por ciento del Total de Activos segun se registre en sus Ultimos
Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
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monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que: (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconacidas por el Emisor en su contabilidad; o, (i) correspondan al precio de
construcciones o adquisicién de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por escrito y
mediante cualquiera de los medios establecidos en la ley o el correspondiente contrato,
por defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o vendedor
de sus obligaciones contractuales. Para los efectos de esta letra D se usara como base de
conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién de los Estados
Financieros trimestrales respectivos. E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare
legitimamente a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en
virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiente por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta
del mismo. Se exceptdan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito cobrado
en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del
tres por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se registre en sus ultimos Estados
Financieros trimestrales. F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor
mantenga una inversién que represente mas del veinte por ciento del Total de Activos de!
Emisor, es sujeto de una Resolucion de Liquidacion en el marco de un procedimiento
concursal de liquidacion, o se declarase la nulidad o incumplimiento de un acuerdo de
reorganizacion, todo lo anterior conforme a lo sefalado en la Ley numero veinte mil
setecientos veinte, Ley de Reorganizacién y Liquidacién de Activos de Empresas y
Personas, o se hallare en notoria insolvencia o efectuare alguna declaracién por medio de
la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de
sesenta dias contados desde la respectiva resolucion, declaracion o sitvacién de
insclvencia. Para efectos de calcular el porcentaje que representa la inversién de) Emisor
en sus filiales, se estard a la informacién contenida en la nota “Estados Financieros
Consolidados e Individuales” o la que |la reemplace, de los Estados Financieros del Emisor,
El referide porcentaje sera ta razén que resulte de dividir: (a) el total de activos de la
respectiva filial, el cual corresponde a la suma de las cuentas “Activos corrientes” y
“Activos no corrientes” de la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la
cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.- G.- Si cualquier declaracion
efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacidén contenidas en este Contrato o de sus
Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos
que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
dolosamente incompleta. H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bones emitidos con carge a esta Linea; o si se
disolviere anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la
letra A de la clausula décima anterior. I.- Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de
uno o mas de los Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales. J.- Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus
fillales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, ¢ a cualquier otra
operacion de crédito de dinero u a otros creditos u obligaciones existentes o que
contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantias creadas para
financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al presente Contrato, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos. Dos. Garantias que se otorguen
por parte del Emisor a favor de sus filiales, o viceversa, destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas. Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente
se fusione con el Emisor. Cuatro. Garantias sobre activos adquirides por el Emisor con
posterioridad al presente Contrato, que se encuentren constituidos antes de su compra.
Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos. Seis. Prarroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus filiales
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siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra
operacién de créditos de dinero u a otros créditos si, previa y simultdneamente, constituyen
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos
que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias reales a faver de los Tenedores de Boneos. Para estos
efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd pedir una opinion sobre la
calificacién de las garantias a una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro
pertinente de ta Superintendencia de Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo
de cargo del Emisor. Con el sélo mérito de una opinidn favorable emanada de fa empresa
de auditoria externa consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su
opinién, éste concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los
Tenedores de Bonos, en base a una opinidn desfavorable de la referida empresa de
auditoria externa, y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias reales, el
asunto sera sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se designe en conformidad
a la Clausula Décimo Quinta de este instrumento, quién resolvera con las facultades ahl
sefialadas y las garantias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no emita
su resolucion al respecto.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y ABSORCION DE
FILIALES.- /AJ Fusitn: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su
caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
Ermisor. /Bf Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el presente Contratc de Emision de Bonos todas las
sociedades que de la divisidn surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que
las obfigaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a ta cuantia del Patrimonio
Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera que se
convenga. /Cf Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza jurldica, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcion alguna. /D/ Creacién de Filiales: En el caso de creacion de
una filial directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién. /E/ Absorcién de Filiales: En el caso
de la absorcién de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién.- CLAUSULA DECIMO
TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de
Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de Benos siempre que sean convocados por el
Representante en virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidos y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores. Dos: Para determinar el numero de Bonos colocados y en
circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion:
(i) la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se
emita con cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos;
o (iii) la fecha en que el Emiscor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad con los dispuestio en el nimero Uno de la
Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada por
escritura publica, debera dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, con expresiéon de su valor nominal. Para determinar los Bonos en circulacion y
su valor nominal antes de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante
Escrituras Complementarias ya otorgadas, €l Emisor debera efectuar una declaracién por
escritura publica en la debera dejar constancia de los Bonos colocados hasta entonces y
puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal, con a lo menos seis dias
habiles de anticipacion al dia de celebracién de una junta. Tres: La citacién a la junta de
Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley
de Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una
emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
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celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas
del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos.
Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda informacién pertinente con a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores
de Bonos. Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: {i) Las personas
que, a la fecha de cierre, figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista
que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley
del DCV, y que a su vez acompanien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos
del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicidn
en el DCV correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el
Emisor proveerd al DCV con la debida antelacién la informacién pertinente. Con la sola
entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan
inscritos en el Registro que abrira el Emisor para los efectos de la participacion en la Junta.
(i} Los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV,
siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco Dias
habiles de anticipacion al dia de celebracién de la misma, en el registro especial que el
Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los titulos
correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucion
autorizada. En este ultimo caso, el certificado debera expresar la serie o sub-serie y el
numero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos gque ellos
comprenden y su valor nominal. Cinco: Las siguientes materias seran objeto de las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: (i) {a remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; {ii) la
autorizacién para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general, todos los asuntos
de interés comun a los Tenedores de Bonos. Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motive de la realizacién de la Junta de Tenedores de
Bones, sea por conceple de arriendo de salas, equipo, avises y publicaciones. Siete: Los
Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y las
formas en que la ley expresamente los faculta. Ocho: Cuande la Junta de Tenedores de
Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonoes en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores
de Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los
Tenedcores de Bonos de cada Serie voten en forma separada, ¢ bien convocar a Juntas
separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva. Nueve: El
Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a hacer la convocatoria cada
vez que se lo soliciten por escritc Tenedores de Bonos que retnan a lo menos un veinte
por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en circulacion o un veinte
por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea,
cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando |o requiera la Superintendencia, sin perjuicio de
su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asi lo justifique el
interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Diez: Los Tenedores podran
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante
carta poder. No podrén ser mandatarios los directores, empleados ¢ asesores del Emisor.
En lo pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacion de poderes en la celebracion de juntas de accionistas
en las sociedades anénimas abiertas, establecidas en la Ley saobre Sociedades Anénimas
y su Reglamento. Once; Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o
de una misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el valor del
Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor
nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo
insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la
Linea tanto en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba resolver
materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se utilizara
el siguiente procedimiento para determinar el nimero de votos que le correspondera a
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cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia en Pesos
nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en &l calculo
precedente quedare una fraccidén, entonces el resultado se acercara al enterc mas
cercano. Doce: Salvo que la ey o este Contrato de Emisién establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion,
con la asistencia de Tenedores de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria
absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacidén con derecho a voto en
la reunion, y en segunda citacion, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que
asistan, cualquiera sea su numero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunifn.
Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera
fracasade la Junta a efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, deberd ser citada
para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efectuada por faita de quérum. Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el
Emisor las reformas al Contrato de Emision que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacidn emitidos
con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emision o cualquiera
de las respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de
reajustes y a su cportunidad de page, al monto y vencimiento de las amortizaciones
establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar
al Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con la conformidad del
setenta y cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacién de la emisién afectada
por dicha modificacion. Catorce: En la formacion de los acuerdos sefialados en fa letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco y ciento veinte de
la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de las
mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran
personas relacionadas con el Emisor. Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta
de Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevara el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera aprobada el acta desde su firma
por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a
la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los
Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible, debera ser
aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre con postericridad a la
asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de
Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la emision y
s6lo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.- CLAUSULA DECIMO
CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia,
remocion y reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante
de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante la Junta de
Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciacion corresponde en forma Gnica y exclusiva a
éste. (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante,
revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa. (c¢) Producida la renuncia o
aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder
de inmediato a la designacién de un reemplazante. (d} La renuncia o remocién del
Representante se hara efectiva sélo una vez gue el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. (e) El reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara at Emisor y
al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la
designacién o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién y la
nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la Junta donde et
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reemplazante manifestd su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes
y obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al Representante. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante podran exigir a este
uitimo la entrega de todos los documentos y antecedentes carrespondientes a esta emision
que se encuentren en su poder. (f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el
nombramiento del reemplazante y su aceptacion del cargo deberan ser informados dentro
de los quince dias habiles siquientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante
un aviso publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del
acaecimiento de todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al
Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante
de los Tenedores de Bonos, Asimismo, y por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la eleccién, reemplazo o remocidn del Representante de los
Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus
propios sistemas, No serd necesario modificar el Contrato de Emisién para hacer censtar
esta situacién. Dos: Derechos y Facultades: Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado
de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emisién y se entendera
ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que competan a la defensa del interés comun de sus representados
o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones
judiciales gue realice el Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el gjercicio
de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, estos
deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros
gastos judiciales. El Representante también estara facultado para sclicitar y examinar los
libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del
Emisor 0 el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del
Emisor. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social.
Ademas, el Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del
Emisor, para cuyo efecto éste le nofificard de las citaciones a Juntas Ordinarias vy
Extracordinarias de Accionistas con las formalidades y dentro de los plazos propios de la
citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley sobre
Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizacion de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los
Tenedores de Bonos. Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los deberes y obligaciones que el presente
instrumento le otorga al Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la ley
establece. (b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea
requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los
Hechos o Informacién Esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad
a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando
dichos Hechos ¢ Informacién le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante debera guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones
que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole
prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. (¢} Queda
prohibido al Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra
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conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se
determinen. (d) Sera obligacidn de! Representante de los Tenedores de Bonos informar al
Emisor, mediante carta certificada enviada a! domicilio de este dltimo, respecto de
cualquier infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se detecte
el incumplimiento. {e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las
funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emision, en la organizacién de
las Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos.
() El Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin
perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los titutos de
los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios de! Representante, deben
ser tomadas como declaraciones efectuadas por el propic Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta exencién
de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el
presente Contrato de Emisién son de responsabilidad del Representante.- CLAUSULA
DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio: Para todos los
efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios
de Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente sometidas a la
competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el namero dos siguiente. Dos:
Arbitraje: Cuaiquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Benos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacién, cumplimiento, ¢ terminacion del Contrato de Emision, incluso aquellas
materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo
logren, seran resueltos obligatoriamente y en dnica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones guedaran ejecutoriadas por el sdlo hecho de dictarse y ser notificadas a las
partes personalmente o por cédula salve que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera
recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposicicnes de la Ley
de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos, podrd actuar de cficio o por acuerdo adoptade en las juntas de
Tenedores de Bonos, con el qudrum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualguier parte interesada. En relacién a la designacion del
arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral de! Centro de
Arbitrajes y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas
procesales deberan solventarse por guien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en su caso, en cantra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del arbitro las
impugnaciones que uno 0 mas Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores, o las
diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los
Tenedores de Bonos. No cbstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del
arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.-
NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En subsidioc de las
estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le
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aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
dictamenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus
atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia
que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la presente emisién de Bonos no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO
OCTAVA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de
cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes de AGUAS
ANDINAS S.A. consta de escritura publica de fecha veinticcho de enero de dos mil quince,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La personeria de don
Cristobal Alberto Larrain Santander para actuar en representacion de BANCO DE CHILE
consta de escritura publica de fecha veintisiete de marzo de dos mil catorce, ctorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de don Jaorge Rubén
Farias Sasia para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de escritura
publica de fecha veintiocho de enero de dos mil ocho, otorgada en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el niomero
sefialado.- Doy fe.-

JORDI VALLS RIERA / IVAN YARUR SAIRAFI
pp. AGUAS ANDINAS S.A.

CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER/ JORGE RUBEN FARIAS SASIA pp.
BANCO DE CHILE
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE
DEUDA SERIE X

En Santiago de Chile, a 10 abyril de dos mil quince, ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL,
chilena, casada, abogado, cédula de identidad nimero trece millones sesenta y seis mil trescientos
trece guion tres, Notario Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notarla de Santiago, don
IVAN TORREALBA ACEVEDO, segun Decreto Judicial ya protocolizado, con oficio en calle
Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de la comuna y ciudad de
Santiago, comparecen: AGUAS ANDINAS S.A., sociedad del giro de su denominacion, Ro! Unico
Tributario nimero sesenta y un millones ochocientos ocho mil guidn cinco, representada por don
JORDI VALLS RIERA, espafiol, casado, abogado, cédula de identidad para extranjeros numero
veinticuatro millcnes trescientos noventa y nueve mil seiscientos diecinueve guién ocho, y por don
IVAN YARUR SAIRAFI, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones
quinientos treinta y cuatro mil siete guidn siete, ambos domiciliados para estos efectos en Avenida
Presidente Balmaceda nimerc mil trescientos noventa y ocho, comuna de Santiago, en adelante
también y en forma indistinta el “Emisor”; y BANCO DE CHILE, sociedad an6nima bancaria, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guin cinco, empresa autorizada para
desarrollar actividades bancarias en Chile, representado por don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nomero ocho miillones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete, y por don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN
SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero; todos domicillados en esta
ciudad, calle Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en
adelante también y en forma indistinta el "Representante de los Tenedores de Bonos"; todos los
comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.
Antecedentes.- a/ Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el repertorio nimero mil ochocientos
sesenta y cuatro, modificada por escritura publica otorgada en la misma notaria con fecha seis de
marzo de dos mil quince, bajo el repertorio nimero tres mil doscientos ochenta y seis guidn dos mil
quince, /en adelante el “Contrato de Emision’/, se establecio la linea a treinta afios plazo con cargo
a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en €l articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros,
puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al
mercado general, hasta por un monto maximo de cuatro millones de Unidades de Fomento, /en
adelante la “Linea a Treinta Afics” /. La mencionada Linea a Treinta Afos fue inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero ochocientos seis
con fecha seis de abril de dos mil quince.- b/ Con todo, el Contrato de Emision contempla que el
Emisor sélo podra colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea a
Treinta Afios, hasta por un valor nominal de cuatro millones de Unidades de Fomento,
considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea a
Treinta Afios, como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al contrato de emisién de
bonos por linea a diez afios plazo, celebrado por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el
repertorio numero mil ochocientos sesenta y cinco, modificada por escritura publica otorgada en la
misma notaria con fecha seis de marzo de dos mil quince, bajo el repertorio numero tres mil
doscientos ochenta y cinco guién dos mil quince, inscrito en el Registro de Valores con fecha seis
de abril de dos mil quince, bajo el numerc de registro ochocientos cinco /fen adelante la “Linea a
Diez Afos”. Dos. Definiciones.- Los términos en mayulsculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emision. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.- CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE X. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE
LA EMISION.- Uno. Emisién.- De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emiscr acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos denominada Serie X /en
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adelante la “Serie X"/ con cargo a la Linea a Treinta Aftos. Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie X son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato
de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emisién serdn aplicables en todas aquellas
materias que no estéen expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.- Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie X.- a/ Monto a ser colocado. La Serie X considera Bonos
por un valor nominal de hasta dos millones de Unidades de Fomento. Los Bonos de la Serie X
estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, €l monto de los mismos se reajustara
segtn la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran
por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de
Chile, o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario Oficial, de
conformidad al ndmero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta.- b/ Serie y enumeracion de los titulos. Los Bonos de ta presente emision se
emiten en una sola serie denominada “Serie X". Los Bonos Serie X tendran la siguiente
enumeracién: desde el numero uno hasta el nimero cuatro mil, ambos inclusive.- ¢/ Nimero de
Bonos. La Serie X comprende en total la cantidad de cuatro mil Bonos.- d/ Valor nominal de cada
Bone. Cada Bono Serie X tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.- e/ Plazo de
colocacion de los Bonos. El plaze de colocacidon de los Bones Serie X serd de doce meses,
contados a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la colocacién de los Bonos Serie X. Los Bonos que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la serie a (os
bonos efectivamente colocados a esa fecha.- ff Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie X venceran el primero de febrero de dos mil treinta y ocho.- g/ Tasa de interés. Los Bonos
Serie X devengaran, scbre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de tres por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias equivalente a uno coma cuatro ocho ocho nueve por ciento semestral. Los intereses
se devengaran desde el primero de febrerc de dos mil quince y se pagaran en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra h/ siguiente.- h/ Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie X, regulada en esta Escritura Complementaria, llevan cuarenta y
seis cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta y
cinco primeros solo seran para el pago de intereses y el ultimo para el pago de intereses y
amortizacion de! capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica 0 material, siendo referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiente de pago se realizard conforme
a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son
los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie X que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma notaria, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
nuevos intereses y los Bonos Serie X tampoco devengaran intereses ¢on posterioridad a la fecha
de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables, calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso
en el cobro en que incurra el Teneder de Bones respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los
intereses de los Bonos sorteados o amortizados extracrdinariamente, cesaran y serdn pagaderos
desde la fecha en que se efectie el page de la amortizacion correspondiente.- if Fechas o pericdos
de amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie X a partir del primero de febrero de dos mil veinte, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los
Benos Serie X se rescataran al mayor valor entre /if el saldo insoluto de su capital y fii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la
Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
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descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el literal b/ de la letra A del nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago,
se considerard que el Margen sera de cero coma ochenta y cinco por ciento.- j/ Uso de Fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie X seran destinados, en un cincuenta
por ciento al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor yfo de sus sociedades
filiales; y en un cincuenta por ciento al financiamiento de fas inversiones de! Emisor y/o de sus
sociedades filiales.- CLAUSULA TERCERA. AGENTE COLOCADOR.- Para efectos de la presente
emisién actuard como Agente Colocador BBVA Corredores de Bolsa Limitada.- CLAUSULA
CUARTA. REGIMEN TRIBUTARIQ.- Los Bonos Serie X se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decreto Ley Noumero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones. Para estos efectos, el Emisor determinara, después de la colocacion, una tasa de
interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los terminos establecidos
en el numeral unc del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el
Emisor a la SVS y a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la emision el mismo dia de
realizada a colocacion. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberén contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten. CLAUSULA QUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS.- En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA.
DOMICILIC.- Para todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Crdinarios de Justicia.
PERSONERIAS: La personeria de los representantes de AGUAS ANDINAS S.A. consta de
escritura publica de fecha veintiocho de enero de dos mil quince, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La personeria de don Cristébal Alberto Larrain
Santander para actuar en representacién de BANCO DE CHILE consta de escritura publica de
fecha veintisiete de marzo de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. La personeria de don Antonic Blazquez Dubreuil para actuar en representacién
de BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve,
otorgada en |la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. En comprobante y previa
lectura, firman los comparecientes.

JORDI VALLS RIERA / IVAN YARUR SAIRAFI
pp. AGUAS ANDINAS S.A.

CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER / ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL
pp. BANCO DE CHILE
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