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Presente

SUPERINTENDENCIA
VALORLS Y SEGUROS

De nuestra consideracion:

Conforme con lo dispuesto en la letra c¢) del articulo 207de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores adjunto encontrara los siguientes documentos:

- Opinidén que cada uno de los sefiores Directores de esta institucion han
emitido, individualmente, en relacién a la Oferta Publica de Adquisicion de
hasta 20.163.342 acciones del Banco Internacional efectuada por Inversiones
del Rosario S.A., cuyo aviso de inicio de la oferta se publico el dia 05 de
marzo ultimo en los diarics Estrategia y El Mostrador.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

O

ALVAR ACHONBO GONZALEZ
Gerente General
Ba"ncolnternacional \
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Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores
Accionistas del Banco Internacional
PRESENTE

Ref.: Oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco Internacional
por Inversiones del Rosario S.A. '

Sefiores accionistas:
A. ANTECEDENTES.

De acuerdo con lo dispuesto por la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N°18.045, de Mercado
de Valores, por la presente emito mi opinién fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta piblica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional formulada por Inversiones del Rosario S.A. (la “Oferta”) el pasado 5 de
marzo mediante aviso de inicio publicado en los diarios Estrategia y El Mostrador.

Como primer antecedente, hago presente a los accionistas que participo indirectamente en
la propiedad del conirolador del Banco Internacional, Inversiones del Rosario S.A., por lo
que participo también, indirectamente, en el capital del Banco Internacional, por lo cual
tengo interés en la operacion.

Mediante aviso de inicio publicado el 25 de enero de 2007, Inversiones del Rosario S.A. (el
“Oferente™) formulé una oferta pablica de adquisicién de hasta 1.010.741.523 acciones de
la serie Unica del Banco Internacional. Dicha Oferta fue declarada exitosa por el Oferente,
por haber recibido aceptaciones por un total de 990.578.181 acciones de la serie tinica del
Banco Internacional, correspondientes al 98,0051% del total de acciones en que se divide el
capital del Banco.

En virtud de dicha adquisicidn, el Oferente superd los dos tercios de las acciones emitidas
con derecho a voto de BI, con lo cual, en razén de exigencias legales, debio formular la
presente Oferta por el resto de las acciones del Banco Internacional, de propiedad de otros
accionistas.

B. CONVENIENCIA DE LA OFERTA.

Sobre la base de los antecedentes de la Oferta, puede sefialarse que no se modificard en
forma relevante la estructura de propiedad ni de administracién del Banco Internacional
producto de la Oferta, pues el Oferente tiene ya una participacion importante en el Banco
Internacional, de un 98,0051% de su capital. Por lo mismo, es esperable que el resultado de
esta Oferta no produzca efectos considerables ni en la propiedad ni en otros ambitos
societarios. Se espera, asimismo, que la marcha del Banco Internacional contintie, en sus




lineas principales, en el mismo sentido actual, segin se sefiala en el prospecto
correspondiente. Debe considerarse, ademas, que por su naturaleza esta oferta no contempla
la aplicacién de un sistema de prorrateo en la asignacién de las acciones del Banco
Internacional que se ofrezcan en venta.

De este modo, en mi opinidn, la decisién de los accionistas de concurrir a la Oferta debe
basarse en si el precio ofertado resulta conveniente para ellos.

Dejo constancia de que la opinién expresada no constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino s6lo una mencién de aspectos a considerar por los accionistas a tal
efecto. Sobre el particular, sugiero a los interesados tomar asesoria especializada, en
aspectos legales y financieros, para tomar una decisién. Finalmente, emito esta opinién sélo
en mi calidad de director del mismo y en cumplimiento del mandato que me impone la ley.

Atentamente,

VTV A
Andrés Wavarro Haeussler \



Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores

Accionistas de
Banco Internacional
Presente

Ref: Oferta puablica de adquisicion de hasta
20.163.342 acciones del Banco Intemacional
por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiotres accionistas:

Por medio de la presente, cumplo la obligacién establecida en la letra c) del articulo 207 de la
Ley N°18.045 de Mercado de Valores de emitir, en mi calidad de director del Banco
Internacional, mi opinién fundada acetca de la conveniencia de la oferta publica de adquisicién
de hasta 20.163.342 acciones del Banco Internacional formulada por Inversiones del Rosario
S.A. (la “Oferta”) mediante aviso de inicio publicado el pasado lunes 5 de matzo en los diatrios
Estrategia y El Mostrador.

Primeramente, hago presente a los accionistas que participo indirectamente en el capital social
del Banco Internacional, ya que participo, también indirectamente, en el capital del Oferente,
razon por la cual tengo interés en la operacion.

La Oferta se inicié con fecha 5 de marzo de 2007 mediante aviso publicado en los diarios
Estrategia y El Mostrador. Cortesponde a una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria en los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Andnimas, por haber
superado el Oferente los dos tercios de las acciones en que se divide el capital del Banco
Internacional, producto del éxito de la oferta publica de adquisicién de hasta 1.010.741.523
acciones de la setie tnica del Banco Intetnacional formulada por ¢l Oferente con fecha 25 de
enero de 2007 mediante aviso publicado en los diatios El Mercutio de Santiago y Las Ultimas
Noticias, en virtud de la cual el Oferente adquirié 990.578.181 acciones de la serie vinica del
Banco Internacional, correspondientes al 98,0051% de su capital social.

Sobre la base de los antecedentes expuestos y aquellos que constan en prospecto respectivo, es
posible sefialar que la adquisicién de las acciones objeto de la Oferta no modificara
sustancialmente la estructura de propiedad ni de administracion del banco, puesto que el
Oferente dene actualmente un 98,0051% de su capital social. De este modo, es esperable que
la adquisicién por Inversiones del Rosario S.A. del nimero de acciones que ofrece adquirir no
produzca efectos relevantes mi en su estructura de propiedad ni en otros ambitos societatios,
como los reladvos al desarrollo o paralizacién de inversiones o planes de negocios. Es
previsible, en tal sentido, que la marcha del Banco Internacional continde, en sus aspectos

principales, igual que hasta ahota.



Cabe también agregar que, en razén de ser la presente una oferta publica de adquisicién de
adquisiciones por el resto de las acciones del Banco Internacional de propiedad de otros
accionistas que el Ofetente, la Oferta no contempla un sistema de protrateo en la asignacién
de las acciones que se ofrezcan en venta.

Por todo lo antetior, en mi opinion, la decision de los accionistas de concurtir a la Oferta debe
fundarse en si el precio ofertado resulta conveniente para ellos.

Me permito advertir que la opinién expresada en esta carta no es un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino s6lo una relacién de aspectos que pueden ser considerados por los
accionistas interesados en su ptoceso de decision. Por ello, sugiero a éstos que busquen
asesoria adecuada, con personas especializadas, ya sea en el orden financiero, tributario, legal u
otros, antes de adoptar una decision.

Finalmente, reitero que emito esta opinién sélo en mi calidad de director del Banco
Internacional y en cumplimiento de la obligacién que me impone la ley.

Atentamente,

Julio Jaraquema



Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores Accionistas del
Banco Internacional
PRESENTE

Ref.: Oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco Internacional
por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiores accionistas:

En virtud lo dispuesto por la letra ¢) del articulo 207 de la Ley 18.045 sobre Mercado de
Valores, en mi calidad de director del Banco Internacional (el “Banco”), por la presente
vengo en informar mi opinién acerca de la conveniencia para los accionistas de la oferta
publica de adquisicién de hasta 20.163.342 acciones de dicho Banco (la “Oferta”)
formulada por Inversiones del Rosario S.A. (el “Oferente™), cuyo aviso de inicio fue
publicado el pasado lunes 5 de Marzo en los diarios Estrategia y El Mostrador.

Declaro carecer de toda participacion tanto en la propiedad del Oferente como en el control
del Banco, asi como no tener interés patrimonial alguno en la operacion.

Antecedentes de la Oferta

Con fecha 25 de enero de 2007, mediante aviso publicado en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, el Oferente formulé una oferta piblica de adquisicién de
hasta 1.010.741.523 acciones de la serie Unica del Banco Internacional, oferta que fue
declarada exitosa. Con motivo de dicha oferta, el Oferente adquirid 990.578.181 acciones
de la serie Gnica del Banco, representativas del 98,0051% del total, superando asi los dos
tercios de las acciones emitidas con derecho a voto del Banco.

En virtud de lo anterior, de acuerdo con lo que disponen los articulos 69 ter de la Ley
18.046 sobre Sociedades Anénimas y 199 de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, el
Oferente se encuentra obligado a la formulacion de la Oferta, por la totalidad de las
acciones del Banco de que no es titular.

Conveniencia de 1a Oferta

En consideracion a los antecedentes sefialados y los disponibles en el prospecto respectivo,
es posible afirmar que la adquisicion de las acciones materia de la Oferta no alterard
sustancialmente la estructura de propiedad ni de administracién del Banco, ya que el
Oferente posee en la actualidad un 98,0051% de su capital social.



De esta forma, es esperable que el resultado de la Oferta no produzca efectos relevantes ni
en la estructura de propiedad del Banco ni en otros 4mbitos societarios, como los relativos a
sus planes de negocios, sin perjuicio de aquellos que puedan producirse en el futuro con
motivo de su reciente cambio de control.

Adicionalmente, resulta necesario destacar que la Oferta no contempla mecanismos de
prorrateo en la asignacion de las acciones que se ofrezcan en venta ni el cumplimiento de
condiciones para su €xito.

En razén de lo expuesto, en mi opinién, la decision de los accionistas de concurrir a la
Oferta debe fundarse en si el precio ofertado resulta conveniente para ellos.

Finalmente, hago presente que esta opinién no debe ser recibida como un conscjo para
aceptar o rechazar la Oferta, pues s6lo constituye una referencia a aspectos que pueden
servir de antecedente a los accionistas interesados en su proceso de decision. Por lo mismo,
sugiero a éstos asesorarse apropiadamente, con personas especializadas en los dmbitos
correspondientes. Reitero, asimismo, que emito esta opinién sélo en mi calidad de director
del Banco Internacional y en cumplimiento de la obligacién que me impone la ley.

Atentamente,

c.c. Superintendencia de Valores
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Inversiones del Rosario S.A.
Consorcio Corredores de Bolsa S.A.



Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores
Accionistas de
Banco Internacional
Presente

Ref.: Oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones de! Banco
Internacional por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiores accionistas:

Como director del Banco Internacional y en cumplimiento de la obligacion
establecida por la letra c) del articulo 207 de la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, informo mi opinidn respecto de la conveniencia para los accionistas de la
oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional formulada por Inversiones del Rosario S.A. (la “Oferta’) mediante
aviso de inicic publicado el pasado lunes 5 de marzo en los diarios Estrategia y El
Mostrador.

Ante todo, hago presente que participe indirectamente en el capital social
del Banco Internacional, como miembro de su controlador, por lo cual declaro
tener interés en la operacién. Asimismo, debo sefalar a los accionistas del banco
que emito esta opinién sélo en mi calidad de director del mismo y en cumplimiento
del mandato que me impone la ley.

La Oferta respecto de cuya conveniencia informo mi opinion, tiene su
antecedente en la oferta publica de adquisicién de hasta 1.010.741.523 acciones
de la serie unica del Banco Internacional, formulada por aviso de inicio publicado
el 25 de enero de 2007 por Inversiones del Rosario S.A., la que fuera declarada
exitosa por ésta al haber recibido aceptaciones por 990.578.181 acciones,
correspondientes al 98,0051% del total de acciones del Banco. En virtud del éxito
de esa oferta, Inversiones del Rosario S.A. superé los dos tercios de las acciones
emitidas con derecho a voto del banco Internacional, con lo cual, por exigirlo la
legislacion vigente, debié formular una oferta publica de adquisicion de acciones
por el resto de las acciones del Banco Internacional.

Considerando esos antecedentes y los expuestos en el prospecto
respectivo, puede advertirse que la adquisicién de las acciones objeto de la Oferta
no alterara de modo importante la estructura de propiedad ni de administracion del
banco, dado que el Oferente participa actualmente en un 98,0051% del capital
social del Banco Internacional. Por ello, es esperable que la adquisicién por
Inversiones del Rosario S.A. de las acciones que ofrece adquirir no genere efectos
relevantes ni en su estructura de propiedad ni en los diversos ambitos societarios.



En tal sentido, puede razonablemente esperarse que la marcha del Banco
Internacional continlie, en sus aspectos principales, en la misma linea que hasta
ahora.

Ademas, esta oferta no contempla un sistema de prorrateo en la asignacién
de las acciones del Banco Internacional que se ofrezcan en venta.

En razon de lo expuesto, en mi opinién, la decision de los accionistas de
concurrir a la Oferta debe fundarse en si el precio ofertado resulta conveniente
para ellos.

Hago presente, por UGltimo, que esta opinién no debe ser entendida como un
consejo para aceptar o rechazar la Oferta, sino sélo como una exposicién de
antecedentes a tomar en cuenta por ios accionistas a tal efecto. Por ello, sugiero a
los accionistas interesados asesorarse apropiadamente con personas
especializadas previo a tomar una decision. '

Atentamente,

Alfonso Perd Costabal

c.c. Superintendencia de Valores
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Inversiones del Rosario S.A.
Consorcio Corredores de Bolsa S.A.



Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores
Accionistas del Banco Internacional
PRESENTE

Ref.: Oferta plblica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiores accionistas:

Por la presente, en conformidad con lo dispuesto por la Ley de Mercado de
Valores, informo mi opinién acerca de la conveniencia para los accionistas de la
oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional formulada por Inversiones del Rosario S.A. (la “Oferta”) el pasado 5
de marzo mediante aviso de inicio publicado en los diarios Estrategia y El
Mostrador.

Ante todo, informo que tengo interés en la operacion, pues participo
indirectamente en la propiedad del Oferente y actual controlador del Banco
Internacional,

1. ANTECEDENTES DE LA OPERACION.

La Oferta corresponde a una oferta publica de adquisicion de acciones obligatoria
de acuerdo con el articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Andnimas, pues
Inversiones del Rosario S.A. superé los dos tercios de participaciéon en el Banco
Internacional a través del éxito de la oferta publica de adquisicion de hasta
1.010.741.523 acciones de la serie Unica del Banco Internacional iniciada
mediante aviso publicado el 25 de enero de 2007 en los Diarios Ei Mercurio de
Santiago y las Ultimas Noticias, producto de la cual adquirié un 98,0051% del total
de acciones del Banco.

2. CONVENIENCIA DE LA OFERTA.
En mi opinién, los aspectos mas relevantes a considerar son los siguientes:

1. Segun se advierte de los antecedentes del prospecto correspondiente, no
son esperables cambios sustanciales en la estructura de administracion y
de propiedad del Banco, como tampoco en otros ambitos societarios, como
los relativos a planes de desarrollo e inversiones.

2. El Oferente tiene ya un importante porcentaje de propiedad sobre el Banco,
que asciende a un 98,0051 de su capital social.




3. Por su propia naturaleza, esta oferta no contempia la aplicacion de un
sistema de prorrateo en la asignacion de las acciones del Banco
internacional que se ofrezcan en venta.

Por lo expuesto, es mi opinién que la decisién de los accionistas de vender sus
acciones debiera obedecer principalmente a si el precio ofertado les resulta
conveniente.

Por dltimo, hago presente que esta opinién no es un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta y que la emito exclusivamente en mi calidad de director del
Banco y en virtud de la obligacion que me impone la ley en tal sentido.

Atentamente,

A
/ .

Pablo Navarro Haeussler
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Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores

Accionistas de
Banco Internacional
Presente

Ref.: Oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiores accionistas:

Con fecha 5 de marzo de 2007, por aviso publicado en los diarios Estrategia
y El Mostrador, Inversiones del Rosario S.A. formulé una oferta pdablica de
adquisicién de hasta 20.163.342 acciones del Banco Internacional. En mi calidad de
director del Banco Internacional y en cumplimiento de la obligacién que me
impone la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, por la presente informo mi
opinién acerca de la conveniencia para los accionistas de dicha oferta.

En primer lugar, informo a los accionistas que no participo en Inversiones
del Rosario S.A., oferente y controlador del Banco Internacional, y que no tengo
interés en la operacion.

La oferta referida tiene su antecedente en la oferta ptiblica de adquisicion de
hasta 1.010.741.523 acciones de la serie tinica del Banco Internacional formulada
por Inversiones del Rosario S.A. mediante aviso de inicio publicado el 25 de enero
de 2007 en los diarios El Mercurio de Santiago y Las Ultimas Noticias, y en virtud
de la cual adquirié 990.578.181 acciones del Banco Internacional, correspondientes
al 98,0051% del total de acciones en que se divide su capital. Con ello, Inversiones
del Rosario S.A. superd los dos tercios de las acciones del Banco Internacional, con
lo cual, por exigirlo la ley, debi6 formular una oferta ptiblica de adquisicién de
acciones por el saldo de acciones del Banco Internacional en manos de otros
accionistas.

Considerando lo anterior, es posible sefialar que la adquisicion de las
acciones objeto de la oferta en comento no modificard considerablemente la
estructura de propiedad ni de administracién del banco, pues el Oferente participa
ya con un 98,0051% de su capital. En consecuencia, puede pronosticarse que la
adquisicion por Inversiones del Rosario S.A. de las acciones que ofrece adquirir no
producird efectos relevantes ni en su estructura de propiedad ni en otros &mbitos
societarios. En esa direccién, es esperable que la conduccién del Banco



Internacional contintie, en sus lineas principales, en el mismo sentido que hasta
ahora. Otro aspecto de interés es que esta oferta no contempla un sistema de
prorrateo en la asignacion de las acciones del Banco Internacional que se ofrezcan
en venta.

Sobre la base de lo expuesto, en mi opinién, la decision de los accionistas de
concurrir a la Oferta debe fundarse en si el precio ofertado resulta conveniente
para ellos.

Hago presente que emito esta opinion s6lo en mi calidad de director del
Banco Internacional y en cumplimiento de la obligacién legal que contiene la Ley
de Mercado de Valores. Adicionalmente, dejo constancia de que esta opinién no
constituye un consejo para aceptar o rechazar la Oferta, decision que sugiero
tomen los interesados luego de asesorarse con especialistas en el temna.

Atentamente,

)

Christian Samsing S




Christoph F. Schiess
Santiago, 8 de Marzo de 2007

Sefiores

Accionistas de
Banco Internacional
Presente

Ref.: Oferta piblica de adgquisicién de hasta 20.163.342 acciones
del Banco Internacional por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiores accionistas:

Por medio de 1la presente vy en mi calidad de
director del Banco Internacional, de acuerdo con lo dispuesto por
la letra c) del articulo 207 de la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, jinformo mi opinidén acerca de la conveniencia de la oferta
publica de adquisicién de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional formulada por Inversiones del Rosaric S.A. mediante
aviso de inicio publicado el 5 de marzo pasado en los diariocs
Estrategia y El1 Mostrador.

(i) Consideraciones preliminares

Ante todo, hago presente que participo
indirectamente en el capital social del Banco Internacional, como
miembro de su controlador, por lo cual declaro tener interés en la
operacidén,

{ii) Antecedentes

Por aviso de inicio publicado el 25 de enero de
2007 en los diarios E1l Mercuric de Santiago y Las Ultimas
Noticias, Inversiones del Rosario S.A. (el “Oferente”) formuié una
oferta publica de adquisicién de hasta 1.010.741.523 acciones de
la serie f{nica del Banco Internacional, la que fuera declarada
exitosa mediante aviso de resultado publicado el 19 de febrero de
2007 en esos mismos diarios, en razdn de haber recibido
aceptaciones por 9390.578.181 acciones de la serie unica del Banco
Internacional, representativas de un 9§,0051% de su capital.

Con ello, Inversiones del Rosario S.A. superé los

dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto de BI, 1lo
que la obligd a formular la presente Oferta por el resto de las

acciones del Banco Internacional.
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Santiago - Chile



El

Christoph F. Schiess

{(iii) Conveniencia de la Oferta

Considerando los antecedentes de la Oferta, es
esperable que el resultade de la misma no produzca efectos
relevantes ni en su estructura de propiedad ni en otros ambitos
societarics, como los relativos al desarrcllo o paralizacién de
inversiones ¢ planes de negocios, sobre todo tomando en cuenta que
la adguisicién de las acciones ocobjetoc de la Oferta no alterara
sustancialmente la estructura de propiedad ni de administracién
del banco, dado que Inversiones del Rosario S.A. tiene un 98,0051%
del capital social del Banco Internacional. Por lo mismo, es
esperable que la marcha del Banco Internacional continile, en sus
lineas principales, en igual sentido gue hasta ahora.
Adicionalmente, cabe considerar que, por su naturaleza, la Oferta
no contempla la aplicacién de un sistema de prorrateo en la
asignacién de las acciones del Banco Internacional que se ofrezcan
en venta.

De esta forma, en mi opinién, la decisidén de los
accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el precio
cfertado resulta conveniente para ellos.

Dejo constancia, en todo caso, dque la opinién
expresada no debe ser mirada como un consejo. para aceptar o
rechazar la Cferta, sino s6lo como una relacién de aspectos
relevantes que pueden ser considerados por los accionistas a tal
efecto. Por ello, sugiero a los accionistas que puedan estar
interesados en la Oferta gque se asesoren COn personas
especializadas en la forma gue estimen pertinente, ya sea en el
orden financiero, tributario, legal u otros, antes de tomar una
decisién. Por filtimo, debo sefialar a los accionistas del bancc gue
emito esta opinién sdlo en mi calidad de director del mismo y en
cumplimientc del mandato que me impone la ley.

Atentamente,

c.c.Superintendencia de Valores
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Inversiones del Rosarioc S.A.
Consorcio Corredores de Bolsa S.A.
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Santiago, 8 de marzo de 2007

Sefiores
Accionistas del Banco Internacional
PRESENTE

Ref.: Oferta publica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco
Internacional por Inversiones del Rosario S.A.

Sefiores accionistas:

En conformidad con lo dispuesto por la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N°18.045
de Mercado de Valores, por la presente hago liegar mi opinién acerca de la
conveniencia para los accionistas del Banco Internacional de la oferta publica de
adquisicién de hasta 20.163.342 acciones del Banco Internacional, formulada por
Inversiones del Rosario S.A. (la “Oferta”) el pasado 5 de marzo mediante aviso de
inicio publicado en los diarios Estrategia y El Mostrador. La Oferta corresponde a
una oferta puablica de adquisicidbn de acciones obligatoria de acuerdo con el
articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Andnimas, atendido que Inversiones del
Rosario S.A. supero los dos tercios de participacién en el Banco Intemacional a
fravés del éxito de la oferta publica de adquisicion de hasta 1.010.741.523
acciones de la serie Unica del Banco Internacional formulada mediante aviso de
inicio publicado el 25 de enero de 2007 en los Diarios El Mercurio de Santiago y
las Ultimas Noticias, y declarada exitosa mediante aviso de resultado publicado en
esos diarios el 19 de febrero de 2007. Producto de esta oferta, Inversiones del
Rosario S.A. adquirid un 98,0051% del total de acciones del Banco.

En primer lugar, informo que tengo interés en la operacion, pues participo
indirectamente en la propiedad del Oferente y actual controlador del Banco
Internacional.

En mi opinion, los aspectos mas relevantes a considerar son los siguientes. Segiin
se advierte de los antecedentes del prospecto correspondiente, no sonh esperables
cambios sustanciales en la estructura de administracién y de propiedad del Banco,
como tampoco en otros ambitos societarios, como los relativos a planes de
desarrollo e inversiones. Ello se condice con la circunstancia de gue el Oferente
tiene ya un importante porcentaje de propiedad sobre el Banco, que asciende a un
98,0051 de su capital social.

Adicionalmente, atendida su naturaleza, esta oferta no contempla la aplicacién de
un sistema de prorrateo en la asignacién de las acciones del Banco Internacional
que se ofrezcan en venta.



Por lo anterior, es mi opinidn que la decision de los accionistas de vender sus
acciones debiera obedecer principalmente a si el precio ofertado les resulta
conveniente.

Finalmente, agrego que esta opinién no debe ser mirada como un consejo para
aceptar o rechazar la Oferta, sino sélo como una exposicion de motivos que
pueden ser considerados por los accionistas para ese efecto. De esta forma,
sugiero a cada uno de éstos que pueda estar interesado en la Oferta, que busque
asesoria especializada en la forma que estime pertinente, ya sea en el orden
financiero, tributario, legal u ofros, antes de tomar su decision. Ademas, debo
sefalar a los accionistas del banco que emito esta opinidén sélo en mi calidad de
director del mismo y en cumplimiento del mandato que me impone la ley.

Aténtamente,

c.c. Superintendencia de Valores
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Inversiones del Rosario S.A.
Consorcio Corredores de Bolsa S.A.



Santiago, § de marzo de 2007

Sefiores
Acciomstas de
Banco Internacienal
Presente

Ref.: Oferta piblica de adquisicion de hasta 20.163.342 acciones del Banco Intemaciomal

por Inversiones del Rosario 5.A.

Sefiores accionistas:

En mi calidad de director def Banco Internacional v en cumplimiento de lo dispuesio por ia
letra ¢) del aniculo 207 de la Ley NY1%.04S de Mercado de Valorsg, por la presente emito
mi opinicn fundeda scerca de [ conveniencia pars Jos scciomistas de Ja oferta piblica de
adquisicién de hagta 20.163.342 acciones del Banco Internacionsl formulada por
Inversiones del Roserio 8 A (la “Oferta™) mediame aviso d¢ irdcio publicado ef pasado
lunes 5 de marzo en los diatios Estrategia y El Mostrador,

L

L

Consideraciones previas

En primer ugar, hago presente que participo indirecisreente 2 of cagital sociel del
Banco Internacional, como mucinbvo de si controledor, por lo cual declaro toner
interés en la operscion.

Artecedenies de in Oferia

Mediante aviso de Inicio publicado &f 25 de ecerc de 2007, Inversiones del Rosarin
S.A. (el “Oftreate™ formuld una ofdrra piblica de adguisicidn de hasta
1.010.74].523 acciones de la serie unica del Banco Internacional. Dicha Oferta fue
declarada exitoss por ¢ Oferente, por haber recibido sceptaciones por um ol de
990,578.181 acciones de la serie Onica del Banco Internecional, correspondientes al
58,005 1% del totel de acciones en que se divide of capital def Bagco,

En virtud de diche adquisicion, el Oferente superd [os dos tercios de las acclones
emitidas con derecho a voro de Bl con 1o cual, an razén de axigencias lsgeles,
debid formular la presemte Oferta por sl resto de lag soiones del Banco
Internaeionsl, de propieded de oiros accionistas.

Conveniencia de s Oferta

Tmna_uyé_a eo cusnta los antecedentes sefialados, es posible advetir que la
sdauigicion de Ieg acoiones objeto de Je Ofertz no siiersrd susteneizimente Ia
estructura de propiedad ni de admioistracion del banco, dade que el Oferente tiene



actuglmente una participacion iy significativa en ¢l Banco Imternacional
ascendentc a un 98,0051% de su capital social. Por Jo mismoe, =s espersbie que la
adquisicién por Inversiones de} Rosario S.A. del mimern de acciopes que offece
adquitir no producicd efectos rejevantes nk en gu estructurs de propiedad ot en otros
ambitos societarios, coma los relativos al desarrollo o parglizacitn de invessiones ¢
planes de ncgocios. Se espera que 1a marche del Banco tmerrmcional comsinie, en
sus lineas principales, en igual sentido que hasta shora, sewin lo cxpresade oo el
prospecio respectivo.

Otra aspecto & cansidersr ey que, atendida su naturalezs, ety oferta no coptermylz le
aplicacion de un sistera de prorratec en iz asignecion de jas acciones del Benco
lsterascionsl que se ofrezcan en venta,

Por lo anterior, en no opinidn, 12 decision de los accionistas de concri 3 je Ofera
debe fundarse en 81 ¢ precio oferedo resulta cogveniente para elios.

Hago presents, en rodo caso, gue la opinida expresada no debe ser mivada como un coassjo

azgr 12 Oferta, sipo sdlo como una relacion do aspectos relevantes que
par los secioaiutas a tal efecto. En este sentido, sugiero a cada uno
de 4stos que puefla estak imeresado en la Qferta, que se asesore adecuadamente con
persatias especiaiizades en Yz forma que estime pertinems, va sea en el orden financiero,
i anted de tomar un decisidn.

Sirn

ac Superintendenciz de Valoras
Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras
Bolse de Comercio de Samtizge
Bolsz Elactrinica de Chile
Bolsa de Valores de Valparsiso
Inversianes del Rosario 5.4,
Consorcio Corredores de Boisa 5.A.





