REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO DE “FONDO MUTUO BICE

MANAGER?”.
SANTIAGO, 11 AGO 2006
RESOLUCION EXENTA N° 354
VISTOS:
1. La solicitud formulada por la sociedad anénima

denominada, “BICE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.”

2. Lo dispuesto en el articulo 5° del Decreto Ley
N°1.328, de 1976; y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 249 de 1982.

RESUELVO:

1. Apruébanse las modificaciones introducidas al
reglamento interno de “FONDO MUTUO BICE MANAGER”, administrado por “BICE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.", las que consisten en:

1.1. Se modifica la categoria de riesgos de los
instrumentos elegibles.

1.2. Se agrega a la letra ¢) del numeral 5 el Titulo IV,
Otros aspectos relevantes, clausula que establece el tratamiento que se dara a los conflictos de interés.

Atendidas las modificaciones aprobadas, dése
cumplimiento, en lo que corresponda, a lo dispuesto en el articulo 8 del D.S N° 249, de 1982 y a la
Circular N° 1740 de esta Superintendencia.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

Andtese, comuniquese y archivese.
B W ;,;

ALBERTO ETCHEGARAY DE‘L\ GERDA
SUPERINTENDENTE

Av. Libertador Bernardo
O Higgins 1449
Piso 97
Santiago - Chile
Fono: {56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl




REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO BICE MANAGER
Autorizado por Resolucion Exenta N° defecha _ /_ /

Este documento recoge las caracteristicas esenciales del fondo que se indica. No obstante, dichas caracteristicas pueden ser modificadas
en ¢l futuro, previa aprobacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

I) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS MUTUOS

Un fondo mutuo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en valores de oferta publica y
bienes que el D.L N°1.328 permite, que administra una sociedad anénima por cuenta y riesgo de los participes o aportantes.

Los fondos mutuos y sus sociedades administradoras se rigen por las disposiciones contenidas en el D.L. N°1.328 de 1976, en su
Reglamento, ¢l D.S. N°249 de 1982, en el reglamento interno de cada fondo y en la normativa emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, organismo al cual compete su fiscalizacion. Asimismo, se aplican a estas entidades las disposiciones legales y
_.mmESntnum relativas a las sociedades anénimas abiertas, y las disposiciones contenidas en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045, en
caso de que la sociedad ad adora se hubiere constituido como ad|

.. I

ra general de fondos.

def capital invirtiendo en cuotas de fondos mutuos cuya politica de inversién considere invertir en instr de deuda nacionales,
otorgando ademés una alta liquidez a la inversién del participe. La obtencién de una rentabilidad consistente con una politica de
preservacion del capital, estard sujeta a la variabilidad del valor de las cuotas del fondo mutuo.

1.2 Tipo de inversionista al cual est4 dirigido el fondo
El Fondo esta dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafolio
diversificado de instrumentos de deuda nacionales, con un objetivo de inversién de corto plazo. El riesgo del inversionista estard

determinado por la naturaleza de los instrumentos en que s invierta, de acuerdo a lo expuesto en la politica especifica de inversiones de
este reglamento interno.

1.3 Politica especifica de inversiones

II) IDENTIFICACION DEL FONDO

Nombre del Fondo : FONDO MUTUO BICE MANAGER
Tipo de Fondo : Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién Menor o
Igual a 90 dias Nacional - Derivados

Lo anterior no obsta a que en el futuro, este fondo pueda cambiar de clasificacién, previa
aprobacié
1a forma establecida en el niimero 4 de la seccién IV del presente reglamento. E1 cambio de
clasificacion podria implicar cambios en los niveles de riesgos asumidos por el fondo en su

a N

de la Superi de Valores y Seguros, lo que se informari al piblico en

politica de inversiones.

Sociedad Administradora : BICE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

III) INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
BICE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., en adelante “la Administradora”, se constituyo por escritura piblica de
fecha 10/02/1987, otorgada en la notarfa de Santiago de don SERGIO RODRIGUEZ GARCES. Su existencia fue autorizada por
Resolucién Exenta N°023 de fecha 02/03/1987, de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Administradora se encuentra inscrita en
el Registro de Comercio de Santiago a fojas 4667 nimero 2238 del afio 1987.
IV) CARACTERISTICAS DEL FONDO

1. Politica de Inversién

1.1 Objetivo

El objetivo del Fondo es la obtencién de una rentabilidad atractiva para el participe, que sea consistente con una politica de preservacion
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a) Instrumentos elegibles

El fondo podr invertir en instrumentos de deuda de corto plazo y en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo. En todo caso, la
duracion maxima de la cartera de inversiones del fondo serd de 90 dias.

Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquella que la modifique o reemplace.

El fondo podra adquirir instramentos clasificados en las categorias de riesgo BBB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos
segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.
Condiciones Especiales:

La sociedad administradora efectuard las inversiones por cuenta del Fondo en pesos moneda nacional y ¢l porcentaje méaximo del activo
que el Fondo podré mantener en esa moneda sera 100%. El Fondo podré mantener disponible por efecto de sus propias operaciones.

Limitaciones o prohibiciones a la inversion de los recursos:

En relacion con la inversién de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el articulo 50 bis de la ley N° 18.046, esto es, comité de directores , se establece que no se hara discriminacién
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversién en valores emitidos por esas sociedades.

b) Politica de inversion en instrumentos derivados v realizacién de ofras operaciones autorizadas

La Administradora, por cuenta del fondo, podra celebrar contratos de derivados de aquellos a que se refiere el numeral 10 del Articulo
13 del Decreto Ley N°1.328 de 1976, esto es, contratos de opciones, futuros y forwards, sujetindose en todo momento a las condiciones,
caracteristicas y requisitos establecidos para ello por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Norma de Carécter General
nimero 71, de fecha 17 de Diciembre de 1996 y sus posteriores actualizaciones y/o modificaciones. Lo anterior, con la finalidad de
cobertura de riesgo y como inversion.

Los recursos del Fondo podrén ser invertidos en contratos de opciones, futuros y forwards, que tengan como activos objetos bonos
nacionales y tasas de interés nacionales en los cuales esté autorizado a invertir el Fondo.
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1. La inversién total que se realice con los recursos del fondo, en la adquisicién de opciones tanto de compra como de venta, medida en
funcién del valor de las primas de las opciones, no podré exceder el 5% del valor del activo del fondo mutuo.Los excesos producidos por
fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada podrdn mantenerse hasta por un plazo de 90 dias, contado desde la fecha en que se
produjo dicho exceso. No obstante fo anterior, si la inversién supera ¢l 10% del valor del activo del fondo mutuo, el exceso sobre este
porcentaje debera regularizarse a més tardar el dia siguiente de producido.

2. El total de los recursos de un fondo mutuo comprometido en mérgenes, producto de las operaciones en contratos de futuros y forwards
que mantengan vigentes, mis los méargenes enterados por ¢l lanzamiento de las opciones que se mantengan vigentes, no pedran exceder
el 15% del valor del activo del fondo mutuo. Cualquier exceso que se produzca sobre este porcentaje deberé ser regularizado al dia
siguiente de producido.

3. El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta no podrd exceder el 5% del valor del activo del fondo
mutuo. Para estos efectos, se entenderé por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta, a la sumatoria
del valor de los precios de ejercicio de esas opciones lanzadas por el fondo.

Los excesos producidos por fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada podran mantenerse hasta por un plazo de 30 dias,
contado desde la fecha en que se produjo dicho exceso. No obstante lo anterior, si los activos comprometidos superan el 10% del valor
del activo del fondo mutuo, el exceso sobre este porcentaje deberd regularizarse a mas tardar el dia siguiente de producido.

4. El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra no podré exceder el 50% del valor del activo del
fondo mutuo. No obstante 1o anterior, sélo podrd comprometerse hasta un 5% de los activos del fondo, en el lanzamiento de opciones de
compra sobre activos que no forman parte de su cartera contado. Para estos efectos, s entenderd por valor de los activos comprometidos
en el lanzamiento de opciones de compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el fondo.

Los excesos producidos en ¢l lanzamiento de opciones de compra sobre activos que no forman parte de la cartera contado, generadas por
fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada podran mantenerse hasta por un plazo de 30 dias, contado desde la fecha en que se
produjo dicho exceso. No obstante lo anterior, si {os activos comprometidos superan el 10% del valor del activo del fondo mutuo, el
exceso sobre este porcentaje deberé regularizarse a més tardar et dia siguiente de producido.

En cuanto a los limites especificos, se debe cumplir con aquellos sefialados en el nimero 7 de la Norma de Carécter General N°71, esto
es para las operaciones de derivados de tasa de interés y bonos: (i) La cantidad neta comprometida a vender de alguno de los activos
objeto antes indicados, a través de contratos de futuro y forward, més la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo por la
titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el valor de las inversiones de deuda que posea el fondo mutuo; y, (i) La
cantidad neta comprometida a comprar de alguno de los activos objeto antes indicados, a través de contratos de futuro y forward, mis la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas considerando el valor del activo objeto, no
podré exceder el valor del activo del fondo mutuo. En el caso de que se mantengan simultdncamente posiciones titulares y lanzadoras
sobre opciones de un mismo tipo (opciones de compra o de venta), sobre el mismo activo objeto y con el mismo plazo de vencimiento y
precio de ejercicio, dichas posiciones deberan ser eliminadas del calculo de los limites (i) y (ii) precedentes.

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos

tas imbli dici, 1

riesgos

instr a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace esp

valor de la cartera.

a las vari

de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de

El fondo podra realizar operaciones de compra con promesa de venta en instrumentos de oferta piiblica, en consideracién a lo dispuesto
en la Circular N°1.347. Las entidades con las que €l fondo podré efectuar dichas operaciones, serdn los bancos y sociedades financieras
nacionales que cumplan con los requisitos indicados en el numeral 3 de Ia citada Circular o la que la modifique o reemplace. EI Fondo
podra mantener hasta un 20% de sus activos totales en instrumentos adquiridos con promesa de venta y no podra mantener més de un
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10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo

empresarial,

Tipo de instrumento %Minimo  %M4ximo
1. Instrumentos de Deuda Nacionales ] 100
1.1 Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile 0 100
1.2. Instrumentos emitidos o garantizados por bancos e instituciones fi i ional 0 100
1.3. Instrumentos inscritos en ¢l Registro de Valores emitidos por sociedades anonimas u otras 0 100

entidades registradas en el mismo registro

1.4, Titulos de deuda de securitizacién correspondientes a un patrimonio de los referidos en el ] 25
Titulo XVII de la Ley N° 18.045, que plan los requisitos establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros

1.5. Otros valores de oferta piblica, de deuda, que autorice la Superintendencia de Valores y 0 100
Seguros
1.6. Titulos de transaccién bursatil, considerados como tales por la Superintendencia, depdsitos o 50 100

titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por Bancos y otras instituciones
financieras o por ¢l Estado, Cuotas de Fondos Mutuos, monedas u otros valores que determine la
Superintendencia, en uso de las facultades del Articulo 13 Numero 2 del Decreto Ley N° 1328.

Limite méximo de inversion por emisor : 10% del activo del fondo

Limite médximo de inversion en titulos de deuda de securitizacién comespondientes a un :  25% del activo del fondo
patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18.045

Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas : 25% del activo del fondo

2.R acién de la administradora y gastos de cargo del fondo

4) Remuneracién de la administradora:

Serie: A
La remuneracién de la sociedad administradora atribuida a esta serie sera de un 0.5% anual mas IVA, la que se aplicaré al monto que

resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los rescates de la serie que corresponda liquidar ese dia, es decir,
aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del fondo.
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Serie: 1

La remuneracién de la sociedad administradora atribuida a esta serie serd de un 0.2% anual mas IVA, la que se aplicard al monto que
resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los rescates de la serie que corresponda liquidar ese dia, es decir,
aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del fondo.

b) Comisiones:

La Administradora no cobrara comisién por la colocacién de las cuotas.

¢) Gastos de cargo del fondo:

Salvo la remuneracién anual de la administradora, no se cargaré al fondo ningiin tipo de gastos.

3. Suscripciones y Rescates

a) Condiciones Generales

1. El fondo serd avaluado diariamente de acuerdo a la legislacion vigente y los aportes se representaran
por cuotas expresadas en Pesos de Chile. Las cuotas de una misma serie son de igual valor y caracteristicas.

2. El fondo contempla las siguientes series de cuotas:
Serie Caracteristicas Valor Inicial Cuota

A El aporte minimo para la inversién en cuotas de la Serie A seré de $ 15 millones. No obstante lo 1.000
anterior, no sc aplica este monto minimo para aportes de participes que tuvieren un saldo en
cuotas de la Serie A igual o superior a $ 15 millones el dfa inmediatamente anterior a la fecha del
aporte. Esta serie de cuotas es la continuadora de la cuota ordinaria del Fondo; por lo tanto el
valor inicial de la cuota de esta serie ser4 el valor de la cuota ordinaria del Fondo a Ia fecha de su
transformacion en cuotas de la Serie A. El valor inicial de $ 1.000 indicado corresponde al valor
inicial de Ia cuota ordinaria del Fondo en el inicio de sus operaciones. No se aplicard al participe
restriccion alguna para mantenerse en esta seric de cuotas en caso que el saldo en cuotas sea
inferior al monto minimo de inversién de $ 15 millones. En caso que el participe de esta serie de
cuotas tenga un monto de cuotas equivalente al exigido para la Serie I, podrd, mediante la
operatoria normal de fondos mutuos, rescatar su inversion de la Serie A e invertir en la Serie L.

I El aporte minimo para la inversion en cuotas de la Serie I serd de $ 400 miliones. No obstante lo 1.000
anterior, no se aplica este monto minimo para aportes de participes que tuvieren un saldo en
cuotas de la Serie I igual o superior a $ 400 millones el dia inmediatamente anterior a la fecha del
aporte. No se aplicara al participe restriccion alguna para mantenerse en esta serie de cuotas en
caso que, producto de rescates o de valorizacion de su inversion, el saldo en cuotas sea inferior al
monto minimo de inversion de § 400 millones.

b) Suscripcidn de cuotas

El aporte recibido se expresard en cuotas del fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al dia anterior al de la recepcién si
éste se efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del mismo dia, si el aporte se efectuare con posterioridad
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a dicho cierre.
Este fondo contempla los siguientes planes especiales de suscripcion de cuotas.
Descuento por cargo en cuenta corriente

Consiste en una modalidad de suscripcién y pago mensual de cuotas por un monto fijo, el cudl serd predeterminado en Unidades de
Fomento o pesos al momento de firmar el Anexo 1 del contrato de suscripcion de cuotas Autorizacion de Inversion Periddica, en
adelante el Anexo 1 del Contrato de Suscripcion . Para ello el inversionista deberd autorizar al Banco que corresponda, mediante la
suscripcién de un mandato, para que cargue mensualmente en su Cuenta Corriente dicho monto fijo y lo entere por cuenta desu
mandante al Fondo Mutuo BICE Manager.

A fin de hacer aplicable esta modalidad de aporte especial, ¢l inversionista debera completar el Anexo 1 del Contrato de Suscripcién
firmando, en sefial de autorizacion expresa, la cldusula de Cargo en Cuenta Cormiente. En dicha cléusula se consigna el tiempo de
duracién, las fechas de cargo y el nombre del Banco autorizado para efectuarlo.

Para estos efectos, el cargo en la cuenta corriente se tendré por efectuado el dia del mes o del periodo indicado en el Anexo 1 del
Contrato de Suscripcién, salvo que ese dia fuere sabado, domingo, festivo o inhabil bancario, caso en el cual el cargo se tendra por
efectuado el dia habil bancario siguiente. Sin petjuicio de lo anterior, el aporte se entenderd efectuado en la fecha en que la sociedad
administradora reciba efectivamente los fondos.

La sociedad administradora confirmard al participe Ia realizacion de cada uno de los aportes peri6dicos, indicando el valor de la cuota
usada en la conversion del aporte, el mimero de cuotas incorporada a su cuenta, la fecha en que esta operacién se efectud y el saldo de
cuotas a que tenga el participe a dicha época,

Este plan de inversién se mantendra vigente: (i) hasta que el titular de la cuenta corriente cierre dicha cuenta; (ii) hasta que ¢l Participe
revoque el mandato conferido al Banco; o (jii) hasta la fecha de vigencia indicada en ¢l Anexo 1 del Contrato de Suscripcion.

Si el participe no mantuviere fondos disponibles en su Cuenta Corriente al momento del cargo, la inversi6n no sera efectuada, sin
responsabilidad para la Administradora y sin obligacién alguna para el participe.

Descuento por cargo en cuenta vista bancaria

Consiste en una modalidad de suscripcion y pago mensual de cuotas por un monto fijo, el cuil serd predeterminado en Unidades de
Fomento o pesos al momento de firmar el Anexo 1 del Contrato de Suscripcién. Para ello el inversionista deberd autorizar al Banco que
corresponda, mediante la suscripcion de un mandato, para que cargue mensualmente en su cuenta vista bancaria dicho monto fijo y lo
entere por cuenta de su mandante al Fondo Mutuo BICE Manager.

A fin de hacer aplicable esta modalidad de aporte especial, €l inversionista deberd completar el Anexo 1 del Contrato de Suscripcion
firmando, en sefial de autorizacién expresa, la clausula de cargo en cuenta vista bancaria. En dicha clusula se consigna el tiempo de
duracion, las fechas de cargo y el nombre del Banco autorizado para efectuarlo.

Para estos efectos, el cargo en la cuenta vista se tendré por efectuado el dia del mes o del periodo indicado en el Anexo 1 del Contrato
de Suscripcién, salvo que ese dia fuere sibado, domingo, festivo o inhébil bancario, caso en el cual el cargo se tendra por efectuado el

dia habil bancario siguiente. Sin petjuicio de lo anterior, ¢l aporte s entenderé efectuado en la fecha en que la sociedad administradora
reciba efectivamente los fondos.

La sociedad administradora confirmara al participe la realizacién de cada uno de los aportes periodicos, indicando el valor de la cuota
usada en la conversion del aporte, el nimero de cuotas incorporada a su cuenta, la fecha en que esta operacién s¢ efectud y el saldo de
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cuotas a que tenga el participe a dicha época.

Este plan de inversi6n se mantendra vigente: (i) hasta que el titular de la cuenta vista bancaria cierre dicha cuenta; (ii) hasta que el
Participe revoque el mandato conferido al Banco; o (iii) hasta la fecha de vigencia indicada en el Anexo 1 del Contrato de Suscripcion.

Si el participe no mantuviere fondos disponibles en su cuenta vista bancaria al momento del cargo, la inversion no serd efectuada, sin
responsabilidad para la Administradora y sin obligacién alguna para el participe.

Descuentos por planilla

Consiste en una modalidad de suscripcién y pago mensual de cuotas o por la periodicidad que se indique en el Anexo 1 del Contrato de
Suscripcion, por un monto fijo, el cual sera pred inado en Unidades de Fomento o pesos, por medio del cual el Participe autorizard a
su empleador, mediante un mandato otorgado en el Anexo 1 del Contrato de Suscripcion, para que descuente de su remuneracién, con la
periodicidad indicada, dicho monto fijo y sea enterado al Fondo en la fecha establecida en el Anexo 1 del Contrato de Suscripcion.

Para estos efectos, el descuento en la remuneracién se tendré por efectuado el dia del mes o del periodo indicado en el Anexo 1 del

Contrato de Suscripcién, salvo que ese dia fuere sabado, domingo, festivo o inhébil bancario, caso en el cual el cargo se tendra por

efectuado el dia habil bancario siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, el aporte se entendera efectuado en la fecha en que la sociedad
dministradora reciba efecti fos fondos.

ad

La sociedad administradora confirmara al participe la realizacidn de cada uno de los aportes periédicos, indicando el valor de la cuota
usada en la conversién del aporte, el niimero de cuotas incorporada a su cuenta, la fecha en que esta operacion se efectud y el saldo de
cuotas a que tenga el participe a dicha época.

Este plan de inversion se mantendra vigente: (i) hasta el momento en que el Participe deje de prestar servicios al empleador; (ii) hasta
que el Participe revoque el mandato indicado; o (iii) hasta la fecha que establezca en el Anexo 1 del Contrato de Suscripcion,

En caso de que por cualquier motivo no se practicara el descuento por planilla, la inversion no serd efectuada, sin responsabilidad para la

Administradora, ni g do obligacion alguna para ¢l Participe.
Cargo en Cuenta de Tarjeta de Crédito

Consiste en una modalidad de suscripcién y pago mensual de cuotas o por la periodicidad alternativa que se indique en el Anexo 1 del
Contrato de Suscripcién, por un monto fijo, el cual serd predeterminado en Unidades de Fomento o pesos, por medio del cual el
inversionista autorizara a la Administradora de Tarjeta de Crédito mediante un mandato otorgado en el Anexo 1 del Contrato de
Suscripcion, para que cargue con la periodicidad indicada en su Tarjeta de Crédito dicho monto fijo y sea enterado al Fondo.

Para estos efectos, el cargo en la tarjeta de crédito se tendra por efectuado el dia del mes o del periodo indicado en el Anexo 1 del
Contrato de Suscripcion, salvo que ese dia fuere sabado, domingo, festivo o inhdbil bancario, caso en el cual el cargo se tendra por
efectuado el dia habil bancario siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, el aporte se entendera efectuado en la fecha en que la sociedad
administradora reciba efectivamente los fondos.

La sociedad administradora confirmara al participe la realizacidn de cada uno de los aportes periédicos, indicando el valor de la cuota
usada en la conversién del aporte, el nimero de cuotas incorporada a su cuenta, la fecha en que esta operacion se efectud y el saldo de
cuotas a que tenga el participe a dicha época.

Este plan de inversién se mantendré vigente: (i) hasta que el titular de la tarjeta de crédito ponga término al contrato con la

Administradora de Tarjetas de Crédito; (ii) hasta que el Participe revoque el mandato conferido a la Administradora de Tarjetas de
Crédito; o (iii) hasta la fecha que se establezca en el Anexo 1 del Contrato de Suscripcién.
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Si el Participe no mantuviere fondos disponibles en su Tarjeta de Crédito al momento del cargo, la inversion no serd efectuada, sin
responsabilidad para la Administradora y sin obligacién alguna para el Participe.

Operaciones a través de Intemet

Podran operar bajo esta modalidad todos los participes de algin fondo mutuo administrado por BICE Administradora General de Fondos
S.A. y/o que tengan cuenta corriente o cuenta vista en el Banco BICE, en adelante indistintamente el Banco , para lo cudl deberan
previamente suscribir el Anexo 2 del Contrato de Suscripcion de Cuotas denominado Suscripcion y Rescate de Cuotas a través de
Medios Remotos. De esta forma el participe quedara facultado para efectuar aportes y rescates a través de Internet en los términos
sefialados en el mencionado Anexo 2, en este Reglamento y en las demas disposiciones legales y reglamentarias,

El modo de operar a través de Intemet seré el siguiente:

Para acceder al servicio, el Participe debera utilizar su RUT y su clave secreta, proporcionada por la Administradora o por el Banco. Esta
clave es personal e intransferible, por lo que el Participe asume todas las consecuencias de su divulgacién, mal uso o uso indebido por
terceros, liberando a la Administradora o al Banco de toda responsabilidad por tal efecto.

Para realizar una inversién debera seleccionar la cuenta de origen del Banco BICE, indicando el monto del aporte y el Fondo Mutuo a
que se refiere este regl Enlaev lidad que el Participe no tenga fondos disponibles en el medio de pago seleccionado, la
solicitud de inversién no serd cursada, sin responsabilidad para la Administradora,y no generaré obligacion alguna para el Participe.

d dos por la Administradora, podré instruir

Alternativamente, si el Participe mantiene saldos en cualquiera de los fondos mutuos
que el producto del pago del rescate solicitado sea aportando al Fondo que indique.

Las inversiones que se soliciten dentro del horario habil de operaciones del Fondo, se haran efectivas en linea (tiempo real). Aquellas
inversiones que solicite el Participe en dia habil bancario con posterioridad al cierre de operaciones del Fondo, dia sibado, domingo,
festivo ¢ inhabil bancario se harén efectivas el dia hébil bancario siguiente, antes del cierre de operaciones del fondo, instante en que serd
rebajada la cuenta corriente o cuenta vista del Participe.

Las solicitudes de inversién recaudadas no podrén ser anuladas.

Cuando el aporte provenga del producto del rescate de cuotas de otro fondo mutuo administrado por la Administradora, éste se entendera
efectuado antes del cierre de operaciones del dia del pago de! rescate, de conformidad al plazo de pago del rescate estipulado en el
reglamento intemo del fondo de donde éste proviene.

A través de este medio, el Participe tendra a su disposicidn, entre otras, la siguiente informacion: consulta de saldos, movimientos,
cartolas, certificados tributarios, consulta de la cartera de inversiones del Fondo, reglamento interno, FECU (Ficha Estadistica
Codificada Uniforme) del Fondo.

El sitio Internet puesto a disposicién por la Administradora, denominado www.bice.cl, tiene diversos sistemas de seguridad, tales como
autenticacion, control de acceso, confidencialidad, integridad y no repudio, segin lo dispuesto ¢n la normativa dispuesta por la

Superintendencia de Valores y Seguros.

En caso de falla o interrupcion del sistema, el Participe podré concurrir a las oficinas de la Administradora o a alguna de sus agentes
colocadores a fin de efectuar personal y directamente el aporte o rescate.

El inversionista podré utilizar esta modalidad de aporte y rescate mientras se encuentre vigente el Anexo 2 del Contrato de Suscripcién
de Cuotas.

c) Rescate de cuotas
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Cualquier participe tiene derecho, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe podré programar rescates, caso en el cual ejercera su derecho en una fecha determinada, distinta
a la fecha de presentacion de la solicitud de rescate correspondiente, la cual deberd constar exp en la solicitud

Los rescates se solicitaran de la siguiente forma:

Las solicitudes de rescate se dirigiran por escrito al Gerente General de la Sociedad Admini
la de los Agentes autorizados por la Administradora para recibirlas, hecho éste, que deberd ser suficientemente informado a los
participes.

adora y se pi 4n en sus oficinas o en

Las solicitudes de rescate ademads, podran efectuarse mediante la utilizacién de Internet, para lo cul el participe debera previamente
suscribir el Anexo 2 del Contrato de Suscripcion de Cuotas denominado Suscripcion y Rescate de Cuotas a través de Medios Remotos.

El participe podré a través de Internet solicitar el rescate total o parcial de cuotas de este fondo mutuo con las siguientes formas de pago:
depbsito en la cuenta corriente de su titularidad que indique, cheque nominative del banco que indique, vale vista nominativo,
reinversion en otro u otros fondos mutios administrados por la Administradora, u otros medios de pago nominativos que en el futuro se
incorporen y que el participe expresamente indique.

En caso que el participe solicite un rescate parcial, deberé indicar el monto en la moneda correspondiente.

Los rescates que se soliciten dentro del horario habil de operaciones del Fondo, se entenderan efectuados en linea (tiempo real). Los
rescates que solicite el participe en dia habil bancario con posterioridad al cietre de operaciones del Fondo, dia sébado, domingo, festivo
¢ inhébil bancario se entenderdn efectuadas el dia habil bancario siguiente, antes del cierre de operaciones del fondo.

En caso de falla o interrupcion del sistema, el participe podrén concurrir a la oficina de la Administradora o a alguna de las de sus
agentes colocadores, con el fin de realizar personal y directamente el rescate.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacién de la solicitud de rescate s utilizard
¢l valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcion de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si s trata de un
rescate programado. Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizar4 el valor de
la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

Tanto para efectos de la suscripcion de cuotas como para el rescate de las mismas, se considerard como hora de cierre de operaciones del
fondo el cierre del horario bancario normal.

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 1 dias hébiles bancarios, contado
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate
programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asf sca exigido o autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

La modificacion comenzara a regir luego de 15 dias contados a partir de la fecha de la publicacion.

Asimismo, cualquier modificacién que se introduzca a este reglamento, con motivo de un cambio en el nombre, el tipo o

N TS

serd icada al p en la misma
forma antes seiialada y comenzar4 a regir una vez transcurrido igual plazo. Ademds, en una fecha no posterior a 1a publicacién
del aviso, la sociedad administradora informar4 las modificaciones directamente a los participes, por comunicacién electrénica o
carta a los participes a eleccién de la Administradora. La informacién especificar el contenido de cada uno de los cambios que
se introduzcan al presente reglamento interno.

definicién o en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Superi d

5. Otros aspectos relevantes

4. Informaci6n relevante al participe y al publico en general

Cualquier modificacion que en el futuro se introduzca en el presente reglamento, con el fin de aumentar la remuneracion de la sociedad
administradora y los gastos de operacion que puedan atribuirse al fondo, una vez aprobada por la Superintendencia, serd comunicada al
mercado por medio de la publicacion de un aviso destacado en el diario El Diario Financiero o, en ausencia de éste, en el Diario Oficial.
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a) Contabilidad

La contabilidad del fondo se Ilevara en Pesos de Chile, razén por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor del patrimonio del fondo
se expresardn en esa moneda, independientemente de la moneda en la cual se efectien las inversiones de los recursos del fondo.

b) Contratacién de servicios externos

Sin perjuicio de ser la facultad de administracién indelegable, la administradora podré conferir poderes especiales para la ejecucion de
determinados actos o negocios necesarios para el cumplimiento del giro. Lo anterior de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 2° del D.S.
Ne249.

¢) Otros

Conforme a lo dispuesto en la Circular N° 1.740 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los cambios relevantes que se efectiien a
las disposiciones del presente reglamento interno, cuando corresponda, comenzarén a regir luego de 15 dias contados desde la fecha de
publicacion del aviso mediante el cual se informe al mercado sobre las modificaciones realizadas. Durante el periodo transcurrido entre
la publicacién de las modificaciones y la entrada en vigencia de las mismas, los participes del Fondo tendran derecho a rescatar las
cuotas que hubieren suscrito antes de la fecha de dicha publicacion, sin que les sea aplicable deduccién alguna por concepto de comision
de colocacion diferida al rescate, si la hubiere.

Con ¢l objeto de resolver los conflictos de interés que se pudieren presentar en la inversion de los recursos del Fondo, tanto con los
fondos administrados por la Administradora, como con esta misma, se deberén aplicar las disposiciones contenidas en el documento
denominado Manual de Procedimientos Operativos de BICE Administradora General de Fondos S.A. (el Manual ).

Dicho Manual establece, entre otras materias, (i) los principios que se deben aplicar en la administracion de los recursos del Fondo, (if)
los procedimientos tendientes a detectar y solucionar dichos conflictos, (iii) las personas que deben intervenir en los procedimiento de
inversion de los recursos de los fondos administrados por la Administradora y (iv) las funciones que debe cumplir cada una de dichas
personas.

Tal como se establece en el Manual, ¢l Gerente General de la Administradora seré el encargado de asistir tanto a las sesiones del
directorio como 2 las reuniones del comité de inversiones, debiendo a su vez supervisar y evaluar las pautas de inversion que se sigan en
la practica, dentro de las que se encuentra el procedimiento de asignacion equitativa de activos en caso que mas de un fondo decida
tomar posicién sobre un mismo activo.

Una copia vigente del Manual se mantendra a disposicién de los participes del Fondo.
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VALORES ¥ SEGUROS
Santiago, 16 de Junio de 2006
GG-231/2006
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref: Oficio N°03782 referido a Fondo Mutuo BICE Manager

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente venimos en responder el Oficio de la referencia, emitido por esa Superintendencia
con fecha 10 de Abril de 2006, mediante el cual se nos solicité modificar el Reglamento Interno del Fondo
Mutuo BICE Manager (el “Fondo”), especificamente en lo referido al tratamiento de los conflictos de interés en
la inversion de los recursos del Fondo (los “Conflictos de Interés”).

Al respecto, hacemos presente a ustedes que, tal como es de su conocimiento, esta Administradora cuenta
con un documento denominado Manual de Procedimientos Operativos de BICE Administradora General de
Fondos S.A. (el “Manual”), el cual dicta las bases sobre las cuales se establece el funcionamiento de dicha
sociedad administradora, como asimismo establece los procedimientos operativos a seguir por ésta en las
actividades que debe desempefiar de conformidad con su giro.

Dentro de los distintos temas regulados por el Manual, se encuentran establecidos ciertos procedimientos
especificos a seguir por la Administradora en caso de presentarse Conflictos de Interés. Dichos
procedimientos deben ser aplicados de conformidad con los principios y declaraciones que el Manual
establece para esos efectos, y por cada una de las personas que de conformidad con el mismo deben
intervenir en el proceso de inversion de los recursos de los Fondos administrados por la Administradora.

Atendido lo sefialado en los parrafos precedentes, estimamos que la reproduccion textual del Manual en lo
referido a la resolucién de los Conflictos de Interés resuita impracticable, ya que debieran reproducirse en el
Reglamento Interno del Fondo los principios y declaraciones que se encuentran contenidos a lo largo de todo
el Manual, junto con los procedimientos especificos establecidos al respecto. Junto con lo anterior, tampoco
estimamos procedente reproducir textualmente en el Reglamento Interno del Fondo el capitulo del Manual
referido a los procedimientos operativos de la mesa de dinero (el cual se aplica integramente a la resolucién
de Conflictos de Interés), ya que, ademas de no contener todas las disposiciones que se deben tener en
cuenta en relacion con los Conflictos de Interés, dicho capitulo tiene una extension de 7 hojas, casi la misma
extension del Reglamento del Fondo, lo cual extenderia en forma excesiva el texto del mismo.

De esta forma, proponemos a ustedes que, al igual que en el caso de los fondos de inversion, se incluya en el
Reglamento Interno del Fondo una referencia suficiente a las disposiciones establecidas en el Manual para
efectos de identificar y solucionar los Conflictos Interés, con el objeto de otorgar la informacién
correspondiente a los participes, como asimismo para sujetarse expresamente a sus disposiciones.

A continuacién incluimos el texto de los parrafos que se propone incorporar en el Reglamento Interno del
Fondo, el cual reemplazara al parrafo final del mismo:

Teatinos 280, piso 13, Santiago, Chile / Teléfono (56-2) 682 2705 / Fax (56-2) 692 2186




“Con el objeto de resolver los conflictos de interés que se pudieren presentar en la inversion de los recursos
del Fondo, tanto con los fondos administrados por la Administradora, como con esta misma, se deberan
aplicar las disposiciones contenidas en el documento denominado Manual de Procedimientos Operativos de
BICE Administradora General de Fondos S.A. (el “Manual’).

Dicho Manual establece, entre otras materias, (i) los principios que se deben aplicar en la administracion de
los recursos del Fondo, (i) los procedimientos tendientes a detectar y solucionar dichos conflictos, (i) las
personas que deben intervenir en los procedimiento de inversion de los recursos de los fondos administrados
por la Administradora y (iv) las funciones que debe cumplir cada una de dichas personas.

Tal como se establece en el Manual, el Gerente General de la Administradora seré el encargado de asistir
tanto a las sesiones del directorio como a las reuniones del comité de inversiones, debiendo a su vez
supervisar y evaluar las pautas de inversion que se sigan en la practica, dentro de las que se encuentra el
procedimiento de asignacioén equitativa de activos en caso que mas de un fondo decida fomar posicion sobre
un mismo activo.

Una copia vigente del Manual se mantendra a disposicion de los participes del Fondo como asimismo de las
autoridades que lo requieran.”

Finalmente, hacemos presente a ustedes que, con esta misma fecha se ha ingresado via modulo SEIL el
nuevo texto del Reglamento Interno del Fondo, en el que se contiene el parrafo antes propuesto.

Tomando en consideracion lo anterior, agradeceremos a ustedes dar por aprobado el texto modificado del
Reglamento Intemo de Fondo Mutuo BICE Manager.

Les saluda atentamente,

Gerente General
BICE Administradora General de Fondos S.A.



Blc ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.

Santiago, 27 de marzo de 2006
GI-092/2006

Sefiora

Angélica Maturana

Fiscalia

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

De mi consideracion:
De conformidad con lo solicitado, adjunto “Manual de Procedimientos Operativos Mesa de Dinero” con el
objeto de complementar informacion enviada via SEIL, el 23 de febrero de 2006, y que corresponde a

modificacién al Reglamento Interno del Fondo Mutuo BICE Manager.

Sin otro particular, saluda atentamente a Uds.,

Teatinos 280, piso 13, Santiago, Chile / Teléfono (66-2) 692 2705 / Fax (56-2) 692 2186
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Esta Manual de procedimientos contiene las definiciones de estructura, atribuciones vy
procedimientos relacionados a la compra y venta de instrumentos financieros de BICE AGF
realizados por su mesa de dinero.

La Mesa de Dinero tiene como funcion principal invertir de manera eficiente y rentable los
patrimonios de los distintos fondos. En funcién de tal objetivo se realizan las operaciones de
compra y venta de instrumentos financieros para los distintos fondos de acuerdo a los objetivos y
caracteristicas de politicas de inversion de los fondos y se mantiene contacto telefénico con otras
entidades financieras y agentes del mercado de capitales.

1. ESTRUCTURA

1.1-  Comité de Inversiones

Toma conocimiento de los potenciales negocios y del curso de los existentes, recomienda
las lineas de inversion que debe seguir la Compairiia, evaluando los riesgos existentes y la
rentabilidad de éstos.

En funcion de lo sefialado anteriormente y de los recursos con que cuente la Compaifiia,
recomienda si se deben vender o comprar papeles. Todo lo anterior, en funcién a los
estudios de mercado efectuado por los funcionarios del area de inversiones, el
Departamento de Estudio de Bicecorp y los analistas de inversion de Bice AGF S.A. Las
decisiones de este Comité quedan registradas en minutas, las cuales consideran una de
las siguientes 4 alternativas para cada un de los fondos administrados; Estrategia (definir
estrategia de analisis o transaccional), Andlisis (estudiar opciones reales), Comprar 0
Vender (EACV).

1.2- Gerente General
Participa del Directorio y del Comité de Inversiones, por ende, supervisa y evaliua
directamente las pautas acordadas en los Comités de Inversiones.

1.3-  Gerente de Inversiones

Responsable global del area de inversiones y por tanto, coordina, supervisa y autoriza
todas las actividades de la Mesa de Dinero y opera, principalmente, en el mercado de
renta variable.

1.4-  Sub Gerente de inversiones

Responsable del area de renta fija y por tanto coordina y supervisa todas las operaciones
relacionadas con instrumentos de deuda. Entrega lineamientos de operacién a los
operadores de la mesa de dinero y opera principalmente en el mercado de renta fija.

1.5- Operadores mesa de dinero
Ejecutan y llevan a cabo las decisiones de inversion.

1.6- Jefe de Renta Variable

Responsable del area de renta variable y por tanto coordina y supervisa todas las
operaciones relacionadas con instrumentos de capitalizacion y opera principalmente en el
mercado de renta variable.

1.7-  Analistas de Inversiones

Estudian y analizan alternativas de inversion para los diferentes fondos administrados.
Todos los estudios se traducen en informes internos que son utilizados en los comités de
inversiones para la toma de decisiones.

1.8- Back Office

Labores efectuadas principalmente por los departamentos de Tesoreria (cobros, pagos,
cuadratura mensual de cartera, etc.) y Contabilidad (contabilizacién, revision de papeletas,
emision de papeletas, cuadraturas, etc).
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2. DEFINICION DE DECISIONES DE INVERSION Y AUTORIZACIONES

El Directorio toma conocimiento mensual del curso de los negocios de la Compafiia, en
este Directorio participa el Gerente General, el cual también participa del Comité de
Inversiones. Este Comité se realiza una vez por semana y esta integrado ademas, por el
Gerente de Inversiones por el subgerente de inversiones, el jefe de renta variable, por uno
de los operadores de la mesa de dinero y por el gerente comercial en calidad de oyente.
En funcion de las decisiones tomadas en el Comité (Estrategia, Analisis, Compra y Venta),
los Operadores ejecutan las inversiones necesarias o desinversiones necesarias, las que
ademds, dependeran de los recursos con que cuente cada uno de los Fondos
(Captaciones y Rescates).

Para efectuar estas operaciones se toman también en consideraciéon los limites
normativos, que rigen la operatoria de los fondos administrados por lo que cada operador
debe poner especial atencion en dichos limites que ademas son controlados diariamente
por el sistema computacional.

Existe un listado de contrapartes autorizadas por el directorio que debe ser conocido por
todos los operadores. Como regla general todas las transacciones se realizan a través de
la Bolsa de Comercio La compra de depésitos a plazo se efectda fuera de rueda o via
telefénica, sin embargo, solamente en forma directa con Bancos y en el caso de existir
otro tipo de inversiones fuera de rueda, distintas a la sefialada anteriormente, deben
contar con autorizacién expresa del Gerente General y/o el Gerente de Inversiones. Las
inversiones se efectlian sélo con instrumentos desmaterializados a través del Deposito
Central de valores (DCV) y s6lo para depdsitos a plazo en délares, se efectian en
documentos fiscos, los cuales son tomados en primera instancia por la Compafiia o con no
mas de un endoso, en cuyo caso se solicitan escrituras de poderes y se verifican firmas
endosantes autorizadas y previo a la compra, se solicita copia de documento comprado
para validar su existencia. Estos documentos se mantienen en la custodia de Banco Bice.

Todas las Boletas de Operacion por inversiones en instrumentos de renta fija son firmadas
por el Operador y autorizadas por el Sub Gerente. Ademas, todas las operaciones diarias
(renta fija, variable y extranjeros) son autorizadas por el Gerente de Inversiones o por el
Gerente General, al dia siguiente, para lo cual, firma la planilla de inversiones diarias, en
sefial de revisién y visacion.

La Compaiiia puede efectuar solamente Compras con Pacto de Retroventa (no se
pueden efectuar Ventas con Pacto de Retrocompra). Ademas, éstos se deben realizar
solo con Bancos. A su vez, para asegurar la existencia de los instrumentos que respaldan
dichos contratos, se exige un Certificado de Custodia a los Bancos Contraparte. Los
instrumentos que respalden estas operaciones deben ser solamente papeles emitidos por
el Banco Central de Chile o de la Tesoreria.
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3. LIMITES DE INVERSION

LIMITES GENERALES DE INVERSION :

Los limites generales de inversion, corresponden a aquellos establecidos por Ley, los cuales son
controlados a través del sistema Magic (Médulo Money) y estan contenidos en los siguientes
documentos y por tanto deben ser conocidos por todos los operadores:

e Decreto Ley N° 1.328 y sus posteriores modificaciones “Sobre Administracion de Fondos
Mutuos”. Titulo Il articulo 13, 13 A, 13 B, 14 y 14 bis “De la Inversién de los Fondos
Mutuos”

e Circular N° 1.578 “Establece clasificacién de fondos mutuos segun su politica de
inversiones”.

e Ley N° 18.815 que Regula Fondos de Inversion.

¢ Reglamentos Internos de todos los fondos administrados.

Segun lo sefialado anteriormente, la normativa vigente establece lo siguiente:

3.1- Instrumentos en los cuales pueden invertir los fondos mutuos

e Acciones de sociedades andnimas abiertas que tengan transaccion bursatil

¢ Titulos que se coticen en Bolsa

e Bonos y otros titulos de crédito o de inversion emitidos o garantizados hasta su
total extincién, ya sea por el Estado, por el Banco Central de Chile o por entidades
sometidas a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieros.

¢ Bonos y titulos de deuda de corto plazo, pagarés o letras de emisores nacionales,
cuya emisién haya sido registrada en la Superintendencia o en algun organismo
extranjero de similar competencia.
En cuotas de fondos mutuos o fondos de inversion constituidos en Chile

e Otros valores de oferta publica y bienes que autorice la Superintendencia

¢ Dinero efectivo en caja o0 Bancos.

3.2- El fondo debe mantener, a lo menos, el 50% de su inversién en:

Titulos de transaccion bursatil
o Depositos o titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por Bancos
u ofras instituciones financieras o por el Estado
Cuotas de fondos mutuos
Monedas
Otros valores que determine la Superintendencia

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, el fondo podra invertir hasta un
10% del valor de sus activos totales, en acciones de sociedades anonimas
abiertas que no cumplan con las condiciones para ser consideradas de
transaccién bursatil, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento del D.L N°
1.328, siempre que dichas acciones se encuentren registradas en una Bolsa
de Valores del pais.

Invertir hasta un 10% de sus activos en titulos representativos de deuda
garantizados por un mismo emisor, sea controlador o del grupo empresarial,
cuando dichos titulos sean clasificados en categoria A, N-2 o superiores a
estas, a que se refiere el inciso segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045

Invertir hasta un 25% del valor de sus activos en cuotas de un fondo de
inversion extranjero, abierto o cerrado, o en titulos de deuda de securitizacion
correspondientes a un patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la ley N°
18.045, que cumplan los requisitos que determine la Superintendencia. Para
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el caso de los titulos securitizados, el limite se aplicara a cada patrimonio por
separado.

Instrumentos clasificados en las categorias de riesgo B, N-4 o superiores a
estas, a que se refiere el articulo 88 de la ley N° 18.045. No obstante, los
fondos dirigidos a inversionistas calificados podran invertir en instrumentos
con clasificacion de riesgo menor a las sefialadas o en instrumentos que no
hubieren sido sometidos a clasificacion, lo cual debera ser informado a los
inversionistas en la forma que determine la Superintendencia. En caso que un
mismo titulo sea clasificado en categorias de riesgo discordantes, debera
considerar la categoria mas baja.

Tratandose de titulos de emisores extranjeros, la Superintendencia
establecera mediante norma, las equivalencias entre la clasificaciéon que se
pueda efectuar de estos titulos en el extranjero, y las categorias de riesgo
sefialadas anteriormente.

s Valores emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de un pais
extranjero, por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se
transen en mercados locales o internacionales

e Titulos de deuda de oferta publica y acciones de transaccién bursatil, emitidos
por sociedades o corporaciones extranjeras

*» Cuotas de fondos de inversién de capital extranjero reguladas por la Ley
N°18.657

e Otros valores de oferta publica de emisores extranjeros que autorice la
Superintendencia.

¢ Monedas extranjeras autorizadas por la Superintendencia.

Adicionalmente los fondos podran realizar las siguientes operaciones de
instrumentos derivados:

e Celebrar contratos de futuro

e  Adquirir instrumentos con promesa de venta

e Adquirir o enajenar opciones de compra o venta sobre activos, valores e
indices

e Prestar valores

e Celebrar contratos de ventas cortas

Todo lo anterior siempre que las inversiones cumplan con los requerimientos
que la Superintendencia establezca mediante instrucciones generales, en las
que determinara, ademas, los limites maximos que pueden comprometerse en
éstas.

e Certificados de Depositos de Valores (CDV) y valores extranjeros, emitidos por
organismos internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la Ley N° 18.045

Limitacion de Inversion

No podra invertirse en cuotas de fondos mutuos constituidos en Chile, que sean
administrados por la misma sociedad administradora, ni en acciones de
sociedades administradoras de fondos mutuos.

Poseer mas del 25% o mas de las acciones emitidas por una misma sociedad.
Poseer, mas del 25% del total de activo de una entidad emisora, en bonos, titulos
de deuda de corto plazo, pagarés, letras, acciones u otros valores. Esta limitacion
no regira en el caso de titulos emitidos o garantizados hasta su total extincion por
el Estado. Esta limitacién rige para la sumatoria de los fondos, cuando los fondos
administrados por un Administrador es mas de uno o existan dos administradoras
con mas de un fondo administrado.
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Las inversiones de los fondos no podran significar, en ningln caso, el control
directo o indirecto del respectivo emisor. Para la determinacion de los porcentajes,
se estardA a los balances anuales o a otros estados financieros que
obligatoriamente deban presentar a la Superintendencia las sociedades emisoras,
actualizados en la forma que determine el Reglamento.

e Invertir en titulos emitidos o garantizados por una Sociedad que controle
directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, un 20% o mas de
las acciones de la respectiva Sociedad administradora, ni tampoco en titulos
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un grupo empresarial
gue controla al menos dicho porcentaje.

¢ Invertir mas del 10% del valor de al activo del fondo, en instrumentos emitidos o
garantizados por una misma entidad. Esta limitacién no regira en el caso de
instrumentos emitidos o garantizados hasta su total extincién por el Estado.

¢ Invertir mas del 25% del activo del fondo en valores emitidos o garantizados por
entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial.

3.4- Compras con Pacto de Retroventa
Las Compras con Pacto de Retroventa tiene un limite de 20% para pactos con un
sublimite de 10% por emisor y solo pueden ser realizados con Bancos como
contrapartes.

3.5- Limites de fondos dirigidos a inversionistas calificados

Cuando se trate de fondos mutuos dirigidos a inversionistas calificados no se

aplicaran los siguientes limites generales, siempre que en el reglamento interno

se establezca una politica de diversificacion de las inversiones del fondo.:

e Mantener, a lo menos, el 50% de su inversién en Titulos de transaccion
bursétil, depésitos o titulos emitidos o garantizados hasta su total extincion
por Bancos u otras instituciones financieras o por el Estado, cuotas de fondos
mutuos, Monedas y otros valores que determine la Superintendencia.

Los siguientes limites tampoco regiran para este tipo de fondos:

¢ Invertir mas del 10% del valor de al activo del fondo, en instrumentos emitidos

0 garantizados por una misma entidad

e Invertir mas del 25% del activo del fondo en valores emitidos o garantizados

por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial.

3.6- Excesos de Inversién

Los excesos de inversion por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa
ajena a la Administracién, la Superintendencia establecera en cada caso, las
condiciones y plazos en que deberd procederse a la regularizacion de las
inversiones sin que el plazo que fije pueda exceder de 12 meses, contados desde
la fecha en que se produzca el exceso. Cuando la situacién afectara a mas de un
fondo mutuo y fuere de aquellas sefialadas en el inciso séptimo del articulo 16 de
la ley N° 1.328 (“Moratoria, conmocion publica, cierre bancario o de Bolsa y
otros hechos o anormalidades de naturaleza semejante que determine el
reglamento del fondo”), la Superintendencia, por instruccion de general
aplicacién, podra ampliar este plazo (12 meses).

4. ASIGNACION EQUITATIVA DE VALORES

De existir alguna diferencia en los precios de venta de un determinado instrumento
financiero presente en la cartera de inversiones de mas de un fondo, por cada
precio de venta se distribuyen los montos recibidos proporcionalmente
considerando el patrimonio de cada fondo ponderado por el porcentaje objetivo del
patrimonio de cada uno de ellos que se ha decidido mantener como posicion.

En la compra de un instrumento respecto del cual se haya decidido tomar posicion
en mas de un fondo, se sigue un procedimiento similar al descrito para el caso de
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la venta. Esto es, se hace una asignacién por precio de compra tomando en
consideracion el patrimonio de cada fondo ponderado por el porcentaje objetivo
del patrimonio de cada uno de ellos que se quiere alcanzar para el instrumento en
cuestion.

5. VALORIZACION DE INSTRUMENTOS

5.1. Fondos mutuos de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con
duracion menor o igual a 90 dias:

Pagina 7 de 14

La valorizacion de todos los instrumentos corresponde al valor resultante de
actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de
descuento la tasa interna de retorno implicita en la adquisicién del instrumento (tir
de compra), salvo que existieran diferencias relevantes entre la tasa de compra y
la de mercado, en cuyo caso se procederia a ajustar las tasas de valorizacion.

5.2 Resto de los fondos mutuos administrados:

Los instrumentos de deuda de mediano y largo plazo nacional se valorizan a
precio de mercado. En este sentido, BICE AGF S.A. suscribi6 el compromiso con
la Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile A.G., de utilizar a
partir del 1° de diciembre de 2004 el Sistema Unico de Precios (“SUP”). Este
sistema elaborado en conjunto por la Asociacién y la Bolsa de Comercio de
Santiago, entrega una tasa de mercado mediante la utilizacion de algoritmos
matematicos para todos aquellos instrumentos de deuda de mediano y largo plazo
que no hayan tenido transacciones en el dia correspondiente a la valorizacion.
Para aquellos instrumentos que hayan tenido transacciones en el dia de la
valorizacién, el SUP entrega la Tir promedio ponderada de las transacciones
realizadas en el dia. De conformidad con lo anterior, todos los instrumentos de
deuda de mediano y largo plazo nacional se valorizan utilizando el sistema SUP.

En este mismo ambito, el SUP entrega para los instrumentos denominados de
intermediacién financiera la tir media segln clasificacién de riesgo y rango de
plazo al vencimiento, tasa que se utiliza para la valorizacién de dichos
instrumentos cuando el vencimiento es superior o igual a 90 dias. Para
instrumentos de intermediacion financiera cuyo vencimiento es menor a 90 dias se
utiliza la tir de compra.

Los instrumentos de deuda de mediano y largo plazo extranjeros se valorizan
actualmente utilizando las tasas entregadas por Bloomberg (BGN: Bloomberg
Generic)

Los instrumentos de capitalizacion se valorizan de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento de Fondos Mutuos y las instrucciones especificas dictadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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6. PROCEDIMIENTOS DE COMPRA VENTA DE INSTRUMENTOS

6.1- Entradas:

» Sistema Magic modulo Money

» Sistema Bolsa

» Consulta inversiones 2 Alpha FMTESAD_FM
> DCV

» Informe de margenes

6.2- Salidas:

» Vaoucher contables Sistema Magic

» Papeletas

» DCV

6.3- Procedimiento Compra:
Operacién Bolsa de comercio con terminales propios o atravez de BICE Corredores:

6.3-1. Departamento de contabilidad:
Envia a mesa de dinero informe Saldo Apertura de caja (planilla excel) y
los informes generador desde el sistema Magic/Modulo Money los,
“Infforme de Margenes de Inversion por Emisores” e ‘Informe de
Margenes de Operaciones con Partes Relacionadas’. los cuales son
entregados a cada uno de los Operadores de la Mesa y al Gerente de
ésta
Adicionalmente al inicié del dia se cargan los margenes por emisor en
una planilla electrénica, para ser entregados a la Mesa de Dinero.

6.3-2. Operador de mesa:

6.3-2.1. Revisa informe “Saldo de apertura del Resumen de Caja”, Con
esta informacion, se entera con que recursos cuenta para
iniciar sus actividades del dia. Sin embargo, este dato no es
fijo, dado que el personal de la Mesa, tiene acceso al sistema
del Banco “Alpha 2", el cual mantiene la informacion
actualizada de captaciones por Fondos, dado que éste captura
la informacion desde la plataforma, en donde se generan las
operaciones de aportes y rescates de fondos efectuados por
los clientes.

6.3-2.2. Con toda esta informacién, ademas de las estrategias del
negocio (tipo de Fondo) y sugerencias del Comité de
Inversiones, el Portfolio Manager decidira finalmente si
comprar.

6.3-2.3. Revisa informe “Saldo de apertura del Resumen de Caja”, Con
esta informacion, se entera con que recursos cuenta para
iniciar sus actividades del dia. Sin embargo, este dato no es
fijo, dado que el personal de la Mesa, tiene acceso al sistema
del Banco “Alpha 2", el cual mantiene la informacion
actualizada de captaciones por Fondos, dado que éste captura
la informacion desde la plataforma, en donde se generan las
operaciones de aportes y rescates de fondos efectuados por
los clientes.

6.3-2.4. Compra con entrega fisica:

+ Ingresa a terminal bolsa y selecciona papel
requerido, este , automaticamente genera la
descarga de posiciones o traspasos entre las
partes en el DCV, quedando las mismas
pendientes de ratificacion, una vez obtenida clave
del DCV y efectuado el pago o cobro, segun
corresponda.
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6.3-2.5.

6.3-3. Tesoreria:
6.3-3.1.

6.3-3.2.

El pago se efectua contra la recepcion del
documento. Para posterior envio a custodia del
banco BICE.

¢ Se ingresa la operacién al sistema Magic — Modulo
Money, genera contabilizacién automatica de la
operacion (Plantilla propuesta)

+ Se genera un cargo a los papeles que
correspondan y abono a Operaciones Pendientes,
quedando de esa forma hasta que se efectue el
pago en Tesoreria

¢ Emite papeleta de compra en duplicado y
Subgerente de mesa de dinero firma de acuerdo a
los siguientes criterios:

- Operaciones instrumentos renta variable:
Estas no son firmadas una a una, pues se
reemplaza por la firma en informe “Resumen
Diario Total de Operaciones” preparado por el
Departamento de Contabilidad (incluye todas
las operaciones; Renta fija, Renta variable,
Pactos y Vencimientos, esta planilla firmada
por el Subgerente de mesa de dinero.

- Operaciones instrumentos renta Fija: la boleta
es firmada por el operador y por el Sub
Gerente de la Mesa

Compra con pago PH:

¢ Seingresa la operacion al sistema Magic — Modulo
Money, genera contabilizacién automatica de la
operacion (Plantilla propuesta)

¢ Ingresa a terminal bolsa y selecciona papel
requerido,

¢ Se ingresa la operacion al sistema Magic — Modulo
Money, genera contabilizacién automatica de la
operacion (Plantilla propuesta) y emite papeleta.

+ Papeleta es enviada a tesoreria.

+ Subtesorero genera medio de pago en DCV y
emite forma de pago (Vale Vista o Cheque)

+ Apocderados firman cheques de pago o emiten y
autorizan Vales Vistas

+ Tesoreria envia a pagar llevando consigo clave de
operacion de DCV, estando ésta conforme se
procede al pago.

Tesorero ingresa valores a planilla “Resumen de
Operaciones”

Sub Tesorero, procede a verificar la Operacién en el DCV
(cuenta con perfil para acceder a DCV), para lo cual, se
encarga de chequear que se haya efectuado el traspaso de
posiciones y obtiene la clave que le arroja la actualizacion del
DCV. . Si esta conforme emite el medio de pago por la
compra.

La contabilizacion por el Pago considera el Cargo de la OP
generada en la Mesa de Dinero y abona el Banco pagador por
el documento emitido, de esta manera se salda la cuenta OP.
Si es venta, se carga el Banco por el dinero recibido y se
abona la Operacién Pendiente para saldar dicha cuenta.
Luego, se adjunta la Boleta de Operacion al Voucher por el
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6.3-4.

pago o cobro y lo envia a Contabilidad para su posterior
revision y archivo.

6.3-3.3 Subtesorero gestiona medio de pago (Vale Vista o Cheque),
entregando el voucher contable con el medio de pago para la
firma y aprobacién de los cheques o emision y autorizacion de
los Vales Vistas segun corresponda.

6.3-3.4 Tesorero envia a pagar a Auxiliar Administrativo al Banco o
Corredor de Bolsa receptor del pago llevando consigo la clave
de DCV generada por el subtesorero al momento de crear un
medio de pago en DCV. El Auxiliar Administrativo encargado
de pagar intercambia claves con el receptor del pago estando
conforme procede a pagar.

Contabilidad:

6.3-4.1. Recibe el Voucher con el pago y los cobros, proceden a
verificar que estas boletas de operacion pago hoy o cobro hoy
(PH), mas las pago mariana —cobro mafana (PM) sean el
producto total de las operaciones del dia, contenidas en el
“Informe de Operaciones” obtenido desde Magic. Si esto se
cumple, contabilidad procede a agrupar las operaciones por
tipo, en este caso compras, ventas pactos, y verifica que la
planilla contable esté conforme y actualiza la contabilidad,
generandose el asiento contable definitivo, quedando
registrado el pago o ingreso de dinero en Tesoreria, la cartera
de inversiones con los papeles comprados o la rebaja de los
vendidos, la posicién en el DCV y por ultimo se archiva el
Voucher contable. Respaldo de las facturas de los Corredores
se adjunta separadamente al momento de su recepcion.

6.4- Procedimiento Venta:
Operacioén Bolsa de comercio con terminales propios o atravez de BICE Corredores:

6.4-1.

6.4-2.

Departamento de contabilidad:

Envia a mesa de dinero informe Saldo Apertura de caja (planilla excel) y
los informes generador desde el sistema Magic/Modulo Money los,
“Informe de Margenes de Inversién por Emisores” e ‘“Informe de
Margenes de Operaciones con Partes Relacionadas”. los cuales son
entregados a cada uno de los Operadores de la Mesa y al Gerente de
ésta

Adicionalmente al inicié del dia se cargan los margenes por emisor en
una planilla electrénica, para ser entregados a la Mesa de Dinero.
Operador de mesa:

6.4-2.1. Revisa informe “Saldo de apertura del Resumen de Caja”, Con
esta informacion, se entera con que recursos cuenta para
iniciar sus actividades del dia. Sin embargo, este dato no es
fijo, dado que el personal de la Mesa, tiene acceso al sistema
del Banco “Alpha 2”, el cual mantiene la informacion
actualizada de captaciones por Fondos, dado que éste captura
la informacion desde la plataforma, en donde se generan las
operaciones de aportes y rescates de fondos efectuados por
los clientes.

6.4-2.2. Con toda esta informacién, ademas de las estrategias del
negocio (tipo de Fondo) y sugerencias del Comité de
Inversiones, el Portfolio Manager decidira finalmente si
vender.

6.4-2.3. Revisa informe “Saldo de apertura del Resumen de Caja”, Con
esta informacian, se entera con que recursos cuenta para
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iniciar sus actividades del dia. Sin embargo, este dato no es
fijo, dado que el personal de la Mesa, tiene acceso al sistema
del Banco “Alpha 2”, el cual mantiene la informacién
actualizada de captaciones por Fondos, dado que éste captura
la informacion desde la plataforma, en donde se generan las
operaciones de aportes y rescates de fondos efectuados por
los clientes.

6.4-2.4. Venta con entrega fisica:

¢ Ingresa a terminal bolsa y selecciona papel
requerido, este , automaticamente genera la
descarga de posiciones o traspasos entre las
partes en el DCV, quedando las mismas
pendientes de ratificacion, una vez obtenida clave
del DCV y efectuado el pago o cobro, segtin
corresponda.

La venta se carga Operaciones Pendientes y se
abono el papel vendido, el cobro queda pendiente
hasta que se efectiie en Tesoreria (la parte
vendedora acude a retirar el medio de pago).

¢ Seingresa la operacion al sistema Magic — Modulo
Money, genera contabilizacién automatica de la
operacion (Plantilla propuesta)

+ Se genera un cargo a los papeles que
correspondan y abono a Operaciones Pendientes,
quedando de esa forma hasta que se efectle el
pago en Tesoreria

+ Emite papeleta de compra en duplicado y
Subgerente de mesa de dinero firma de acuerdo a
los siguientes criterios:

- Operaciones instrumentos renta variable:
Estas no son firmadas una a una, pues se
reemplaza por la firma en informe “Resumen
Diario Total de Operaciones” preparado por €l
Departamento de Contabilidad (incluye todas
las operaciones; Renta fija, Renta variable,
Pactos y Vencimientos, esta planilla firmada
por el Subgerente de mesa de dinero.

- Operaciones instrumentos renta Fija: la boleta
es firmada por el operador y por el Sub
Gerente de la Mesa

6.4-2.5. Venta PH:

¢ Seingresa la operacion al sistema Magic — Médulo
Money, genera contabilizacién automatica de la
operacion (Plantilla propuesta)

+ Ingresa a terminal bolsa y selecciona papel
requerido,

¢ Seingresa la operacion al sistema Magic ~ Médulo
Money, genera contabilizacién automatica de la
operacion (Plantilla propuesta) y emite papeleta.

+ Papeleta es enviada a tesoreria.

+ Subtesorero genera recepcion de medio de pago
en DCV, lo que da por resultado una clave de
recepcion.

+ Tesoreria envia a cobrar llevando consigo clave
de operacion de DCV, estando ésta conforme se
procede al cobro de los valores.




== ADMINISTRADORA
—
= BICE o 5e rovvos s Pagina 12 de 14

6.4-3.

6.4-4.

Tesoreria:

6.4-3.1. Tesorero ingresa valores a planilla “el “Resumen de
Operaciones’

6.4-3.2. S ub Tesorero, procede a verificar la Operacion en el DCV
(cuenta con perfil para acceder a DCV), para lo cual, se
encarga de chequear que se haya efectuado el traspaso de
posiciones y obtiene la clave que le arroja la actualizacion del
DCV. . Si esta conforme solicita el pago por la venta.
La contabilizacién por la venta considera el Cargo de la OP
generada en la Mesa de Dinero y abona el Banco pagador por
el documento emitido, de esta manera se salda la cuenta OP.
Si es venta, se carga el Banco por el dinero recibido y se
abona la Operacién Pendiente para saldar dicha cuenta.
Luego, se adjunta la Boleta de Operacién al Voucher por el
pago o cobro y lo envia a Contabilidad para su posterior
revisién y archivo.

6.4-3.3. Subtesorero gestiona recepcién de medio de cobro (Vale Vista
0 Cheque), y contabiliza voucher contable.

6.4-3.4. Tesorero envia a cobrar a Auxiliar Administrativo al Banco o
Corredor de Bolsa emisor del pago llevando consigo la clave
de DCV generada por el subtesorero al momento de recibir un
medio de pago en DCV. El Auxiliar Administrativo encargado
de cobrar intercambia claves con el emisor del pago estando
conforme procede a recibir el pago.

Contabilidad:

6.4-4.1. Recibe el Voucher con la venta, proceden a verificar que estas
boletas de operacién pago hoy o cobro hoy (PH), mas las
pago mafana —cobro mafiana (PM) sean el producto total de
las operaciones del dia, contenidas en el “Informe de
Operaciones” obtenido desde Magic. Si esto se cumple,
contabilidad procede a agrupar las operaciones por tipo, en
este caso compras, ventas pactos, y verifica que la planilla
contable esté conforme y actualiza la contabilidad,
generandose el asiento contable definitivo, quedando
registrado el pago o ingreso de dinero en Tesoreria, la cartera
de inversiones con los papeles comprados o la rebaja de los
vendidos, la posicion en el DCV y por ultimo se archiva el
Voucher contable. Respaldo de las facturas de los Corredores
se adjunta separadamente al momento de su recepcién.

6.5- Operacién con otros Corredores:

6.5-1.

Operador:

El Operador consulta ofertas en su terminal o conoce de ofertas en el
mercado como aperturas de Compariias (otras Corredoras solo para renta
variable), posibles de efectuarse solamente a través de otros Corredores.
Se contacta con el Corredor telefonicamente y acuerdan las condiciones
del negocio. En este caso ingresa los antecedentes manualmente al DCV
para efectuar el cambio de posicion mediante el acuerdo con la
contraparte en términos del producto comprado o vendido. Si el papel
calza en DCV con la informacién de las partes compradora y vendedora,
éste efectia el cambio de posicion y entrega clave de acuerdo de
transaccion. Quedando las mismas, pendientes de ratificacion, una vez
conocida la clave de DCV por las contrapartes y efectuado el pago o
cobro, segin corresponda.

Para renta variable, no se efectian transacciones con entrega fisica
de los documentos, solo desmaterializados.
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6.5-2. Departamento de Contabilidad :
Ingresa la operacion al sistema Magic — Médulo Money, para lo cual utiliza
su clave de acceso a éste, generandose la contabilizacién automatica de
la operaciéon (Plantilla propuesta), la que queda pendiente hasta su
cuadratura y actualizacion (contable) una vez recibida la factura o copia de
ésta por parte de la Corredora. El procedimiento siguiente es igual a lo
sefialado anteriormente.

7. CONTROL DE LIMITES

8. CUSTODIA
Custodia Banco BICE:

6.1-

6.2-

C ustodia DCV:

Departamento de contabilidad emite A las tardes (3 PM
aproximadamente), se entrega de nuevo el Informe de Margenes
para que la Mesa evalle sus posiciones de cierre y verifique el
cumplimiento de los limites. Con esta informacién, el Operador
Senior de renta fija, va manejando manualmente los limites de
inversion, esto es, con los datos de apertura y la informacion de
captaciones, puede obtener en linea el patrimonio base para el
célculo de tales margenes.

En caso de compra, para lo cual, se obtiene documento de ingreso
a dicha area. Si es un pacto, se guarda contrato en el
Departamento de Tesoreria. QUIEN CHEQUA FIRMAS,
ENDOSOS, ETC. En el caso de documentos fisicos adquiridos,
estos solamente pueden corresponder a depdsitos a plazo en
délares u otros documentos de renta fija en délares con respaldo
estatal. Para el caso de los depdsitos, generalmente corresponden
a documentos tomados en primera instancia con la institucion
bancaria o con un endoso, en este ultimo caso, el departamento
de Operaciones, solicita escrituras de poderes y la mesa
previamente al cierre de la operacion, solicitas copia del deposito
para verificar su existencia y sus endosos. Con todo esto, se
verifica la validez de los endosos. Finalmente, se completa
formulario de ingreso a custodia del Banco Bice, el cual debe estar
autorizado por la Gerencia de la Mesa y el Sub Gerente de
Operaciones.

Un alto porcentaje de documentos adquiridos permanece en esta
custodia y se transan de manera inmaterial en la plataforma DCV.
Cuando Mesa de Dinero compra o vende documentos inmateriales
custodiados en DCV, via terminal bolsa o mediante un corredor,
se genera la operacion de compra o venta en la cuenta en DCV de
Bice AGF S.A. (10-050), por lo que el Custodio debe transferir los
documentos transados desde la cuenta en DCV del fondo
vendedor a la cuenta de Bice AGF S.A. en donde se transa la
operacion y en el caso de compras, al liquidarse éstas, el Custodio
debe transferir los documentos adquiridos desde la cuenta en
donde se transé la operacién (10-050) a la cuenta del fondo que
adquirié los documentos dando cumplimiento con esto a que al
finalizar el dia, cada fondo de Bice AGF S.A. tenga en su cuenta
en DCV los documentos que adquirié en el dia.

En el caso de compras o ventas a Bancos, la operacién se liquida
en la cuenta DCV del fondo comprador o vendedor, en éste caso
como en todos los demas, el Custodio debe confirmar que los
documentos adquiridos correspondan efectivamente a los que
aparecen en las papeletas de compras o ventas y si se detectan

—e



e BIC ADMINISTRADORA
= GENERAL DE FONDOS S.A. Pagina 14 de 14

diferencias se debe informar a Mesa de Dinero para gestionar la
solucién de tal diferencia.

6.3 Custodia en el Extranjero:
Para las compras o ventas de documentos custodiados en el
extranjero Mesa de Dinero genera una orden de compra o venta y
ésta es enviada al Agente Colocador representante del
destinatario en el extranjero. El agente representante se encarga
de gestionar el buen término de las operaciones transadas.
Transcurrido un periodo de tiempo variable entre uno y otro agente
representante, éstos envian a Bice AGF. S.A. una confirmacion de
la operacion transada (Statement).

6.4 Custodia de Titulos:
Para las cuotas en fondos mutuos adquiridas por Bice AGF. S.A.
los fondos emisores emiten un Certificado de Titulos de Cuotas,
que representa la totalidad de las cuotas mantenidas por el fondo
a la fecha de la operacion. Sin embargo, algunos emisores de
cuotas entregan éstas, de forma electronica, de forma de
instrumento mantenido en Custodia DCV y entregado al fondo que
las adquiere mediante un procedimiento de compra o venta como
se describio en los puntos anteriores.




