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SUPERINTENDENCIA
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Santiago, 23 de marzo de 2016

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449

Santiago

Ref.: Ingresa Informacion Adicional de Colocacién de Bonos
Serie BC v Serie BD de Forum Servicios Financieros
S.A.. con cargo a la Linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 535 con fecha 29 de mavo de 2008.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompaiiados los antecedentes adicionales que se singularizan a continuacion,
relativos a la colocacién de los bonos Serie BC y Serie BD, a efectuarse por Forum
Servicios Financieros S.A. con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
de esta Superintendencia bajo el N° 535 con fecha 29 de mayo de 2008 (la “Linea™):

113 Hojas de reemplazo del prospecto de la emision.

2. Material informativo de difusion a ser presentado a diversos inversionistas en el
marco de la colocacion de bonos Serie BC y Serie BD.

3. Declaraciones juradas de responsabilidad.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

José Joaquin Zapata Fernandez
Gerdnte de Finanzas
pp. Forum Servicios Financieros S.A.
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Forum Servicios Financieros S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 0520 de 26 de junio de 1995

PROSPECTO PARA LA SEPTIMA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS

SERIES BC y BD

LINEA DE BONOS N° 535 DE FECHA 29 DE MAYO DE 2008

Santiago, Marzo de 2016
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INFORMACION GENERAL.

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por Forum Servicios Financieras S.A., en adelante también “Forum”,
la “Empresa’, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o el “Emisor”, con la asesoria de BBVA Corredores de
Bolsa Limitada.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE EL O LOS
INTERMEDIARIO QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACI()N. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

FECHA PROSPECTO.

Marzo de 2016.
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3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1 RESENA HISTORICA.

Forum es una de las principales entidades especializadas en el financiamiento automotriz, y es controlada por
BBVA Rentas e Inversiones Ltda. la que posee el 99,99% de la propiedad.

Su propiedad esta distribuida segln se aprecia en el siguiente cuadro:

Estructura Propiedad
A Diciembre de 2015’

99,99% 5

1992 La union de los socios Avayud y Yarur tiene sus origenes el afio 1992 cuando la familia Avayu, cuya
principal area de operacion era la importadora automotriz Indumotora S.A., representantes de las marcas
Subaru, Kia e Hino, y la familia Yarur, ligada a la propiedad del Banco de Crédito e Inversiones, crean la
empresa Automotora del Pacifico S.A., para representar a la marca Ford en el pais.

1983 En el afio 1993, y como complemento al negocio automotriz, ambas familias decidieron formar dos
sociedades orientadas al financiamiento de vehiculos y bienes de capital que les permitieran capitalizar sus
experiencias en el sector automotriz y financiero.

Estas sociedades eran:

Forum Leasing S.A.: dedicada principalmente al financiamiento via leasing de vehiculos comerciales
livianos y pesados y bienes de capital.

Forum Crédito S.A.: orientada al financiamiento via créditos tradicionales de vehiculos livianos
comerciales y particulares

Hasta 1997 ambas sociedades concentraron sus operaciones en las marcas automotrices relacionadas Ford,
Kia, Subaru e Hino, mostrando favorables resultados y crecimientos de sus colocaciones.

1994  Se crea la sociedad relacionada (accionistas comunes) Forum Distribuidora S.A., cuya finalidad es
otorgar financiamiento de inventario de vehiculos a las marcas relacionadas.

' EI Emisor consolida sus Estados Financieros con Forum Distribuidora S.A. y su filial Ecasa S.A.; Valores segun Estados Financieros a
Diciembre 2015
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3.4.2 Evolucion de la Cartera.

Forum ha tenido un crecimiento sostenido en el financiamiento de vehiculos nuevos y usados; de ahi que sus
colocaciones anuales para el financiamiento hayan crecido a una tasa anual compuesta superior al 32% desde
el ano 2002 al afio 2008. En el afio 2009 producto de la crisis y la contraccion de las ventas en un 28%, la
cartera se redujo un 4,4%, no obstante a ello, durante el afo 2010 se produjo una ostensible recuperacion.

Durante el afio 2015, la Sociedad ha consolidado el crecimiento de su cartera crediticia cerrando con MM$
760.971.

Stock de Cartera de Créditos
(Saldos brutos al cierre en millones de pesos)

oy 10097
674385 o2
483.449 B

e

401.044
309185 3??-79 349786

2012

2015

2007 2008 2009 2010 2011
Fuente: Forum.

2013 2014

La estratificacion de la cartera de contratos renegociados y no renegociados al 31 de diciembre de 2015
es la siguiente:

31-12-2015 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
Monto

Tramos de N° Clientes Monto Cartera | N° Clientes Cartera Monto Total

Morosidad Cartera Bruta (MM$) Cartera Bruta (MM$) | Cartera Bruta
Al Dia 109.111 611.351 1.781 6.111 617.462
de 1 a 30 Dias 19.711 92.696 1.442 4.613 97.308
de 31 a 60 Dias 4.710 18.540 640 2.089 20.628
de 61 a 90 Dias 1.733 6.117 211 517 6.634
de 91a120
Dias 897 3.073 138 453 3.525
de 121 a 150
Dias 709 2.520 130 397 2.917
de 151 a 180
Dias 548 2.076 92 287 2.363
de 181 a 210
Dias 515 1.929 94 283 2.213
de 211 a 250
Dias 596 2.216 82 190 2.407
Mas de 250
Dias 1.247 4,903 193 610 5.514
Total 139.777 745.421 4.803 15.550 760.971

13
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El detalle de la Cartera segun tipo de financiamiento, créditos o leasing, se detalla a continuacion:

CREDITOS:
31-12-2015 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
Tramos de N° Clientes Monto Cartera | N° Clientes | Monto Cartera Monto Total
Morosidad Cartera Bruta (MM$) Cartera Bruta (MM$) | Cartera Bruta
Al Dia 108.437 604.703 1.780 6.083 610.786
de 1 a 30 Dias 19.535 91.528 1.442 4613 96.140
de 31 a 60 Dias 4.690 18.475 640 2.089 20.564
de 61 a 90 Dias 1.724 6.085 211 517 6.602
de 91 a 120 Dias 894 3.054 138 453 3.506
de 121 a 150
Dias 704 2.517 129 390 2.907
de 151 a 180
Dias 548 2.076 92 287 2.363
de 181 a 210
Dias 510 1.899 94 283 2.183
de 211 a 250
Dias 590 2173 82 190 2.364
Mas de 250 Dias 1.238 4.859 193 610 5.470
Total 138.870 737.369 4.801 15.516 752.885
LEASING:
31-12-2015 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
Tramos de N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera | Monto Total
Morosidad Cartera Bruta (MM$) Cartera Bruta (MM$) | Cartera Bruta
Al Dia 674 6.647 1 28 6.675
de 1 a 30 Dias 176 1.168 0 1.168
de 31 a 60 Dias 20 64 0 64
de 61 a 90 Dias 9 32 0 32
de 91 a 120 Dias 3 19 0 19
de 121 a 150 Dias 5 3 il 7 10
de 151 a 180 Dias 0 0
de 181 a 210 Dias 5 30 0 30
de 211 a 250 Dias 6 43 0 43
Mas de 250 Dias 9 44 0 44
Total 907 8.051 2 25 8.086

14



Reemplazo Pag 15

El cuadro de provisiones al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente (M$):

Provisiones
Cartera no Cartera
Repactada Repactada Provisiones Varias Castigos del periodo | Recuperos de Castigos
23.928.583 3.046.792 -229.147 25.160.301 -3.645.620

En tanto, la matriz de provisiones clasificadas por tramos de morosidad es la siguiente:

121- 151- 181- 211-
Tipo de Crédito M$ 0 1-30 31-60 | 61-90 | 91-120 150 180 210 250 > 251 Total
Crédito 36,40%| 592%| 9,90%| 6,79%| 5,18%| 511%| 4,74%| 4,76%| 6,01%| 15,19%| 23.697.202
Normales | Leasing 4451%| 8,46%| 3,31%| 3,96%| 3,41%| 0,67%| 0,00%| 8,12%| 12,29%| 15,25% 231.381
Renegociados 17,82% | 12,18% | 12,75%| 6,10%| 8,03%| 8,07% | 6,59%| 6,73%| 4,82%| 16,89% 3.046.792
Total 34,37% | 6,65% | 10,16% | 6,69% | 5,49% | 541% | 4,91% | 5,02% | 5,93% | 15,38% | 26.975.375

Por otra parte, la mora clasificada por tramos al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Dias de Mora Mora Monto (M$) Crédito Leasing |
Entre 1 y 30 dias 12,79% 97.328.207 12,77% 14,45%
Mayor a 30 dias 6,07% 46.190.947 6,10% 3,00%
Mayor a 90 dias 2,49% 18.948.181 2,50% 1,81%

3.4.3 Lineas de Productos.

i. Crédito automotriz tradicional: a distintos plazos y tasas hasta 6 arios.
ii. Compra Inteligente: a 24 y 36 meses.

iii. Leasing automotriz.

iv.  Factoring: orientado a los distribuidores asociados.

V. Seguros: desgravamen, cuota protegida (cesantia y incapacidad), seguro automotriz, garantia

plus.
vi.  Financiamiento de Inventario: a través de una empresa relacionada.

3.4.4 Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que podrian influir en el deterioro del comportamiento financiero de Forum

son los siguientes:

A. Riesgo de Crédito o Deterioro de comportamiento de pago.

El principal riesgo que enfrenta la Compania es el riesgo de cartera, es decir, un eventual deterioro en la
capacidad de pago de los clientes o de insolvencia del deudor. Esto podria producirse, entre otros motivos, ante

una desaceleracion importante en la economia que afecte la capacidad de pago de los deudores.

La exposicion a los riesgos de crédito es mitigada obteniendo garantias reales, pues todos los créditos de
financiamiento automotriz dejan como prenda el vehiculo financiado. Paralelamente la Sociedad propicia la
atomizacion de los créditos y no el financiamiento de flotas de vehiculos, evitando la concentracién de deudas

en pocos clientes.

15
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Todas las operaciones (contratos de crédito y contratos de leasing) se castigan transcurridos 360 dias desde
que caen en morosidad.

3.5 POLITICA DE DIVIDENDOS.

Conforme al articulo vigésimo séptimo de los estatutos del Emisor, las utilidades liquidas obtenidas en cada
ejercicio financiero se destinaran y distribuiran en la forma y para los fines que se acuerden en la respectiva
junta de accionistas de la Sociedad. Salvo acuerdo en contrario adoptado en la junta respectiva de la
Compaiiia, por la unanimidad de las acciones emitidas, a lo menos un 30% de las utilidades liquidas debera
distribuirse como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones totalmente pagadas.

La Sociedad provisionara de acuerdo a la politica de dividendos fijada por la Junta General de Accionistas un
dividendo minimo equivalente al 63% de los resultados a nivel consolidado, salvo acuerdos particulares que
puedan ser adoptados como parte de la estrategia financiera de la Sociedad.

Con fecha 26 de marzo de 2015, se efectud el reparto de dividendos provisionados durante el afio 2014, con

cargo a las utilidades acumuladas de $4.862.971,46 por accion, equivalente a M$ 21.455.431; adicionalmente
se distribuyeron M$ 7.000.000 equivalentes a $1.586.582,05 por accion.

19



4.0 ANTECEDENTES FINANCIERQOS.

4.1 ESTADOS FINANCIEROS.
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Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 31 de diciembre de 2015.
Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora
Goyenechea N° 3365, tercer y cuarto piso, Las Condes, Santiago; en el sitio web del Emisor: www.forum.cl; y en
el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros: www.svs.cl.

4.1.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado.
f Miles de pesos 4 31-12-201 500 31-12-2014
Activos Corrientes Totales 543.249.126 493.022.860
Activos No Corrientes
Totales 447.644.292 380.652.816
Total Activos 990.893.418 873.675.676
Pasivos Corrientes Totales 561.159.874 454.649.893
Pasivos No Corrientes
Totales 311.396.057  309.255.920
Patrimonio Total 118.337.487 109.769.863
Total Patrimonio y Pasivos 990.893.418  873.675.676
41.2 Estados de Resultados por Funcion.

£ 311220150 31-12-201460
Ingresos de actividades ordinarias 827.988.230 653.596.166
Costo de ventas -726.823.057 -562.629.534
Ganancia bruta 101.165.173 90.966.632
Otros ingresos, por funcion 1.565.962 1.778.363
Gasto de administracion -54.055.975 -51.471.788
Part. En Ganancias (Perdidas) 0 0
Diferencias de cambio 716.383 655.549
Ganancia (pérdida), antes de
impuestos 49.391.543 41.928.756
Gasto por impuestos a las ganancias -10.486.704 -7.872.518
[Ganancia (Pérdida) 38.904.839 34.056.238

20
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41.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo.

V31412:2015604 0 31:12:20158

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -109.069.353 56.180.551
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -2.844.624 -866.130
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién 51.379.181 23.730.458
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, -60.534.796 79.044.879
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 87.658.915 8.614.036
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 27.124.119 87.658.915
4.2 RAZONES FINANCIERAS.
g 1031-12-20154 31-12-2014:
Liquidez Corriente © 0,97x 1,08x
Razén de Endeudamiento 7,97x 6,96x
Porcion Deuda Largo Plazo © 0,36x 0,40x
(a) Liquidez Corriente: Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes Totales.
(b) Razén de Endeudamiento: Deuda Total (*)/ Patrimonio Total.
(c) Porcion Deuda Largo Plazo: Total de Pasivos No Corrientes / Deuda Total (*)
* Deuda Total corresponde a la suma de Pasivos Corrientes Totales mas el Total de Pasivos No
Corrientes.

43 CREDITOS PREFERENTES.

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los privilegios establecidos en el Titulo
Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cédigo Civil o leyes especiales, al 31 de diciembre de 2015 el
Emisor no mantiene deuda preferente o privilegiada.

44 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES.

A. Restricciones créditos bancarios.

No existen restricciones respecto de créditos bancarios.

B. Restricciones en relacion a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores bajo
los nimeros 461, 498, 535, 653, 680, 745 y 513.

Respecto a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores, a la fecha del presente prospecto,
bajo los nimeros 461 de fecha 11 de abril de 2006, 498 de fecha 22 de marzo de 2007, 513 de fecha 10 de
octubre de 2007, 535 de fecha 29 de mayo de 2008, 653 de fecha 25 de enero de 2011, 680 de fecha 16 de
septiembre de 2011, 745 de fecha 13 de febrero 2013 y 513 de fecha 10 de octubre de 2007, bajo las cuales
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estan vigentes y en circulacion las Series AQ , AR, AT, AX y AZ, el Emisor se ha comprometido a mantener los
siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razon entre “Total Pasivos Corrientes” mas
“Total Pasivos No Corrientes” y “Total Patrimonio”. Al 31 de diciembre de 2015, esta razén equivale a 7,97
veces, (6,96 veces al 31 de diciembre de 2014).

Del mismo modo, se obliga a mantener activos libres de gravamenes por un monto a lo menos igual a
0,75 veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre sus Estados Financieros. La informacién para
realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las
copias de los Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor,
en la cual debera ademas declarar si cumple o no con esta obligacion. Al 31 de diciembre de 2015, esta razon
equivale a 0,95 veces, (0,97 al 31 de diciembre de 2014).

Resumen restricciones bonos vigentes a enero de 2016

Activas Eibres d
AM (i) U.F. No Colocado e
AN (i) $ No Colocado ————-
745 | AO (ii) U.F. No Colocado -—
AP (i) $ No Colocado
AQ (i) U.F. 52.154.214 13-08-2018 A lo menos igual a
461 AR (i $ RN EhT0 RS 1%?0 VS:CZTOF % gg:ivos Vs:zgisblessﬁg
AS (iii) U.F. No Colocado —— Garantizados
AT (iv) $ 50.247.755 18-08-2019
498 [ AU (iv) U.F No Colocado e
AV (iv) 5 No Colocado o
AX (v) $ 49.852.194 02-04-2020
680 AW (v) U.F. No Colocado @ -
BA (vi) $ No Colocado @ -—-
BB (vi) U.F. No Colocado ~ -—-
513 AY (vii) $ No Colocado -
AZ  (vii) U.F 41.453.400 01-08-2020
Notas:

(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(i) Restriccién de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(iv) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(v) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(vi) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
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(vii) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 1.600.000.

C. Restricciones en relacion a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de
Valores bajo los numeros 027 y 077.

Respecto a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de Valores bajo el nimero 027,
de fecha 10 de octubre de 2007, donde se encuentran vigentes y no colocadas la Serie 32, Serie 33 y Serie 34
y bajo el nimero 077, de fecha 20 de enero de 2010, bajo la cual no se encuentran series vigentes, Forum se ha
comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /if “Total Pasivos Corrientes” mas
“Total Pasivos No Corrientes” y /ii/ “Total Patrimonio”. Al 31 de diciembre de 2015, esta razén equivale a 7,97
veces, (6,96 veces al 31 de diciembre de 2014).

Del mismo modo, se obliga a Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a
0,75 veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados, calculados sobre sus Estados Financieros. Al 31 de
diciembre de 2015, esta razon equivale a 0,95 veces, (0,97 al 31 de diciembre de 2014).

El detalle de las series vigentes a marzo de 2016 se detalla a continuacion:
Linea N° 027:
Serie 32: $10.000.000.000, con vencimiento 9 de mayo de 2016.

Serie 33: $10.000.000.000, con vencimiento 31 de mayo de 2016.
Serie 34: $10.000.000.000, con vencimiento 20 de junio de 2016.
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prestaciones de servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por
defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus
obligaciones contractuales o fiii/ que se demanden en acciones de clase de la Ley sobre Proteccion al
Consumidor o de otras normas aplicables o acciones de responsabilidad civil provenientes de su
calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en arrendamiento con opcién o con promesa de
compraventa. Para los efectos de este literal, se usara como base de conversion el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

Idl Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales
/si las tuviere/ la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se excepttan,
sin embargo, los casos en que la totalidad del o los créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo
a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5% del Total de los Activos del Emisor,
segun se registre en su Ultimo Estado Financiero.

/el Insolvencia y Otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaracion por
medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de 60 Dias
Habiles Bancarios contados desde |a respectiva declaracion.

Ifl Declaraciones Falsas o Incompletas.
Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emision o de
sus escrituras complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare falsa o dolosamente incompleta.

5.8 MONTO DE LAS RESTRICCIONES.
Los montos de las restricciones del Emisor, al 31 de diciembre de 2015, son:

(a) Nivel de Endeudamiento: 7,97 veces. Cumple con restriccion maxima de 10 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion:

31-12-2015 | 31-12-2014

Pasivos corrientes + Pasivos no
corrientes 872.555.931| 763.905.813
Patrimonio 118.337.487| 109.769.863
Endeudamiento 7,97 6,96
(b) Activos Libres de Gravamenes: 0,95 veces. Cumple con restriccion minima de 0,75 veces.
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El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a

continuacion:
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5.9 APLICACION DE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 104 DE LA LEY DE IMPUESTO A LA

31-12-2015 31-12-2014

(+) Activos Considerados

Efectivo y equivalentes a efectivo 27.124.119 53.802.680

Deudores comerciales y otras cuentas 369.786.971 318.692.033

por cobrar, corrientes

Derechos por cobrar no corrientes 429.361.498 368.783.076
(-) Activos Comprometidos 0 0
= Total Activos Libres de Gravamenes 826.272.588 741.277.789
(+) Total Pasivos Exigibles

Pasivos corrientes totales 561.159.874 454.649.893

Total pasivos no corrientes 311.396.057 309.255.920
(-) Pasivos exigibles garantizados 0 0
Total Pasivos Exigibles No Garantizados 872.555.931 763.905.813
= Activos Libres de Gravamenes / 826.272.588 741.277.789
Pasivos Exigibles No Garantizados

872.555.931 763.905.813

Razon Activos libres de gravamenes 0,95 0,97

RENTA.

La presente emision no se acoge a las disposiciones establecidas por el Articulo 104 de la Ley sobre

Impuesto a la Renta.
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DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD
Declaracion Jurada de Veracidad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, el Director y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad, se hacen responsables, bajo juramento, respecto de la veracidad de toda la
informacion proporcionada con motivo de la colocacion de los bonos Serie BC y Serie BD con cargo a la
linea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A., inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros bajo el N° 535, con fecha 29 de mayo de 2008, como asimismo de toda la informacion
presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros con anterioridad a esta fecha en relacion con la
inscripcién de dicha emision.

Declaracion Jurada Especial

Asimismo, el Director y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., abajo firmantes, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Caricter General N°30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, declaran, bajo juramento, que Forum Servicios Financieros S.A. no se encuentra en

cesacion de pagos.

Santiago, marzo de 2016.

Nombre afael Varela Martinez Nombre : i ftkmann
RutN° : 24.305.365-k Rut N° .373.754-2
Cargo : Director Cargo Gerente Genera




Prospecto Comercial
Bonos Serie BC y BD

Marzo 2016

Asesor y Agente Colocador




LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES
DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision
y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decision de
inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que
efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A. (la "Compafiia”), en conjunto con
BBVA Asesorias Financieras S.A. (el “Asesor’), con el proposito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de la Companiia y de la emision de Bonos. En la elaboracién de este prospecto se ha
utilizado informacién entregada por la propia Compania e informacion puablica, a cuyo respecto los
Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume
ninguna responsabilidad en este sentido.




o1 Caracteristicas Principales de la
Oferta

'Emisor T S Forum Servicios Financieros S.A.

‘Series ~ |SerieBCconcargoalalineaN°535
l Serie BD con cargo a la linea N° 535
'Nemotécnico Serie BC: BFORU-BC

| Serie BD: BFORU-BD
Montodelaemision ~~ Serie BC: $ 100.000.000.000
| Serie BD: UF 4.000.000
Clasificacién de riesgo Fitch Ratings AA
ICR AA
~ Serie BC: No reajustable
Serie BD: Reajustable en Unidades de

'Reajustabilidad

| Fomento

Tasa de emisién Serie BC: 6,25% anual
; Serie BD: 3,00% anual
| Plazo Serie BC: 5 anos

| Serie BD: 5 aros
'Periodos de gracia ~ SerieBC: 4,5afios
i Serie BD: 4,5 afios
Opcion de rescate anticipado No considera

'Uso de los fondos ~ Pago de Pasivos del Emisor

'Agente Colocador

Banco Representante de los  Bancode Chile
Tenedores de Bonos y Banco

' Pagador

Principales Resguardos » Endeudamiento no superior a 10 veces
‘ » Activos libres de gravamenes sobre
pasivo exigible no inferior a 0,75 veces




)2 Documentacion Legal

A Certificados de inscripcién

B Antecedentes presentados a la SVS
Nemotecnicos Series BC y BD
Prospecto Legal
Declaraciones de responsabilidad
Certificados de Clasificadores de Riesgo

Contrato de Emision Linea 535

Escritura Complementaria




OFORD.: N°282
Antecedentes.: Linea de bonos inscrita en el
Registro de Valores bajo el N°
535, el 29 de mayo de 2008,
modificada el 9 de enero de 2012 y
7 de octubre de 2015.
Materia.: Colocacion de Bonos Series BC y
BD, correspondiente a la Ultima
colocacion de Bonos con cargo a
la Linea.
SGD.: N°2016030031619
Santiago, 11 de Marzo de 2016
De: Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
AV. ISIDORA GOYENECHEA 3365 PISO 3 Y 4 - Ciudad: SANTIAGO
- Reg. Metropolitana

Con fecha 25 de febrero de 2016, Forum Servicios Financieros S.A. envi6 a
esta Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria,
otorgada el 18 de febrero de 2016, en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Diez Morello y antecedentes adicionales respecto a la séptima y tltima
colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.
Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION :

Serie BC: $100.000.000.000.-, compuesta de 10.000 titulos de deuda que se
emitiran con un valor nominal de $10.000.000.- cada uno.



Serie BD: U.F. 4.000.000.-, compuesta de 8.000 titulos de deuda que se
emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podré colocar bonos hasta por un valor
nominal total maximo de U.F. 4.000.000, considerando tanto los Bonos Serie
BC y BD emitidos mediante escritura complementaria de fecha 18 de febrero
de 2016 con cargo a la linea del antecedente.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie BC devengaréan sobre el capital
insoluto, expresado en Pesos, un interés de 6,25% anual, compuesto, vencido,

calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
3,0776% semestral.

Los bonos Serie BD devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés de 3,0% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
1,4889% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 1° de marzo de 2016 para ambas
series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : No hay para ambas Series.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie BC y BD vencen el 1°
de marzo de 2021.

PLAZO DE LA COLOCACION : Doce meses, contados a partir de la fecha
del presente Oficio para ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO:

Bonos Serie BC: BFORU-BC

Bonos Serie BD: BFORU-BD

INFORMACION ADICIONAL : Se deja constancia que de acuerdo a lo
sefialado en la Clausula Cuarta de la escritura complementaria que da cuenta
de la emisién Bonos Series BC y BD, esta corresponde a la tltima colocacion

con cargo a la linea y por ende sus vencimientos exceden el plazo de
vencimiento de la linea indicada en el antecedente.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.



Saluda atentamente a Usted.

S

HERNAN LZ}PEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE
VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.

Metropolitana
4.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
3.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http:/www.svs.cl/validar_oficio/
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{ Bolsa Comercio
A N T | A G (o]

5 FOLIO: 2016-348

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 3 de Mayo de 2013, la entidad denominada FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A., ha solicitado asignar un coédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos al portador desmaterializados
BC

100.000.000.000

6,25%anual

1 de marzo de 2016

1 de marzo de 2021

10.000 de $10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida
Superintendencia, de fecha 28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha
procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente cédige nemotécnico:

BFORU-BC

Se extiende el presente certificado a solicitud de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A. para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 1 de febrero de 2016

ERCIO DE SAKTIAGO

RACIONES

DS
CERTIFICADOS16

T/ 456 2 2399 3000
La Bolsa 64, Shntiago, Chile
www.bolsadesantiago.com



=

f :
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FOLIO: 2016-349

ERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 3 de Mayo de 2013, la entidad denominada FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A., ha solicitado asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos al portador desmaterializados
BD

UF 4.000.000

3%anual

1 de marzo de 2016

1 de marzo de 2021

8.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida
Superintendencia, de fecha 28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha
procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo nemotécnico:

BFORU-BD

Se extiende el presente certificado a solicitud de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A. para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiagg.

Santiago, 1 de febrero de 2016

BOLSADEC 10 DE SANTIAGO
BOLSA DE VAKORES

DS
CERTIFICADOS16

T/ +56 2 2399 3000
La Bolsa 64, Santiago, Chile
www.bolsadesantiago.com



Forum Servicios Financieros S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 0520 de 26 de junio de 1995

PROSPECTO PARA LA SEPTIMA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS

SERIES BC y BD
LINEA DE BONOS N° 535 DE FECHA 29 DE MAYO DE 2008

Santiago, Marzo de 2016
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1.0

1.4

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL.

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A., en adelante también “Forum”,
la “Empresa’, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o el “Emisor’, con la asesoria de BBVA Corredores de
Bolsa Limitada.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE EL O LOS
INTERMEDIARIO QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

FECHA PROSPECTO.

Marzo de 2016.

11



2.0

21

22

23

24

25

26

27

2.8

IDENTIFICACION DEL EMISOR.
NOMBRE O RAZON SOCIAL.

Forum Servicios Financieros S.A.

R.U.T.

96.678.790-2

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES.
N° 0520 de fecha 26 de junio de 1995.
DIRECCION.

Av. Isidora Goyenechea N° 3365, Pisos 3y 4
Las Condes

Santiago.

TELEFONO.

(56 2) 2369 3000

FAX.

(56 2) 2689 8284

CORREO ELECTRONICO.
Ibustos@forum.cl

PAGINA WEB.

www.forum.cl

12



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
3.1 RESENA HISTORICA.

Forum es una de las principales entidades especializadas en el financiamiento automotriz, y es controlada por
BBVA Rentas e Inversiones Ltda. la que posee el 99,99% de la propiedad.

Su propiedad esta distribuida seguin se aprecia en el siguiente cuadro:

Estructura Propiedad
A Diciembre de 2015"

BBVA
Rentas e Inversiones
Ltda:

1992 La unién de los socios Avayl y Yarur tiene sus origenes el afio 1992 cuando la familia Avayd, cuya
principal area de operacion era la importadora automotriz Indumotora S.A., representantes de las marcas
Subaru, Kia e Hino, y la familia Yarur, ligada a la propiedad del Banco de Crédito e Inversiones, crean la
empresa Automotora del Pacifico S.A., para representar a la marca Ford en el pais.

1993 En el afio 1993, y como complemento al negocio automotriz, ambas familias decidieron formar dos
sociedades orientadas al financiamiento de vehiculos y bienes de capital que les permitieran capitalizar sus
experiencias en el sector automotriz y financiero.

Estas sociedades eran:

Forum Leasing S.A.: dedicada principalmente al financiamiento via leasing de vehiculos comerciales
livianos y pesados y bienes de capital.

Forum Crédito S.A.: orientada al financiamiento via créditos tradicionales de vehiculos livianos
comerciales y particulares

Hasta 1997 ambas sociedades concentraron sus operaciones en las marcas automotrices relacionadas Ford,
Kia, Subaru e Hino, mostrando favorables resultados y crecimientos de sus colocaciones.

1994 Se crea la sociedad relacionada (accionistas comunes) Forum Distribuidora S.A., cuya finalidad es
otorgar financiamiento de inventario de vehiculos a las marcas relacionadas.

1997 Tres afios después se crea una nueva sociedad relacionada de giro unico, ECASA S.A. dedicada a
manejar la cobranza prejudicial de la cartera Forum.

1988 En 1998 Ford Motor Co. decide asumir directamente la comercializacién de la marca Ford en Chile, lo
cual significé para las familias Avayu y Yarur dejar la representacion de la marca que mantenian por medio de
Automotora del Pacifico (ADP). Esto lleva a la administracion de Forum a realizar un plan de reorganizacion y
diversificacion a otras marcas de vehiculos.

Adicionalmente, producto de la desaceleracién econdmica que experimentd el pais, la disminucién de las
inversiones de bienes de capital y de las dificultades que enfrentaron las empresas de transporte se produce un
aumento en el riesgo de la cartera y un resultado final negativo para Forum Leasing S.A., cercano a los $800
millones el cual fue compensado por un aumento de capital de los socios por el mismo monto.

' El Emisor consclida sus Estados Financieros con Forum Distribuidora S.A. y su filial Ecasa S.A.; Valores segtin Estados Financieros a
Diciembre 2015



Este escenario negativo lleva a la Compaiiia a concentrarse en el negocio del crédito, elaborando para ello, a
finales de afio, una nueva estrategia comercial, cambiando el enfoque desde vehiculos pesados hacia vehiculos
livianos (sector que ya estaba siendo desarrollado por Forum Credito S.A.) y a la diversificacion a un mayor
nimero de marcas automotrices.

2000 A comienzos del afio 2000, Forum Leasing S.A. absorbio las operaciones vy la cartera de Forum Crédito
S.A., uniendo las dos areas de negocios. Esto dio inicio a la operacién de Forum Servicios Financieros S.A.
Durante ese afio, y como resultado de su estrategia de fortalecimiento en el segmento de vehiculos livianos, el
96% de los nuevos contratos correspondié a operaciones de crédito de este tipo y para fines de ese mismo afio,
el 75% de su cartera correspondia a financiamientos de vehiculos livianos.

2001 Durante este afio se concretan los acuerdos con el grupo SK para sus marcas Mitsubishi, Dodge,
Chrysler, Fiat, Alfa Romeo, Ssang Yong y Daewoo y con Maco para sus marcas Volkswagen, Audi y Skoda.

También se introduce en Chile un innovador formato de financiamiento automotriz, conocido como “Compra
Inteligente”, altamente extendido en los paises desarrollados. Bajo este esquema de financiamiento, los clientes
pagan cuotas inferiores a las de un financiamiento normal durante 2 afios y al término de este plazo pueden
optar por renovar su vehiculo y seguir pagando una cuota similar, devolverlo o quedarse con él pagando o
refinanciando la dltima cuota. Este concepto, basado en lo que se denomina ciclo de cambio planificado, permite
fortalecer el vinculo entre el cliente y Forum, elevando la tasa de fidelidad y disminuyendo los costos de venta
para captacion de nuevos clientes.

2002 —2005 Durante este periodo Forum cierra la alianza con el Grupo Derco para el financiamiento de sus
marcas Suzuki, Renault, Mazda y Samsung. El 2003 se concretan las alianzas con Peugeot Chile y Automotores
Gildemeister para el financiamiento de sus marcas Peugeot y Hyundai respectivamente. EI 2004 se concretan
alianzas con Citroén Chile y Ditec para el financiamiento de sus marcas Citroén, Volvo, Jaguar, Porche y Land
Rover, y durante el transcurso de afio 2005 se concreta la alianza con Autosummit, distribuidor de la marca
Ford.

2006 En el mes de enero de 2006 se concretdé una nueva alianza con Nissan Cidef y en mayo, con Comercial
Kaufmann, representante para Chile de la marca Mercedes Benz.

En el mes de mayo 2006, el grupo BBVA adquirié el 51% de Forum Servicios Financieros S.A., lo que
entregé a Forum:

i El respaldo de uno de los grupos financieros mas importantes del mundo.

ii. La experiencia internacional de BBVA en el manejo de financiamiento automotriz.

iii. La posibilidad de cruzar productos y clientes entre ambas instituciones.

iv. Mejorar los niveles de eficiencia producto de sinergias en las areas de Operaciones, TI,
Recursos Humanos y Riesgo.

A partir del mes de junio Automotores Gildemeister S.A. dej6 de operar a través de Forum con su marca
Hyundai.

En agosto de 2006 se realizo el relanzamiento del financiamiento para autos usados (15% de la cartera
a diciembre de 2006) y se fortalecio el area de seguros para aumentar tanto la oferta de productos como la
penetracion de ellos en la cartera.

2007 Con fecha 2 de mayo de 2007, Forum Servicios Financieros S.A. adquiri6 de una empresa relacionada
el 98% de su participacion en la sociedad Ecasa S.A., sociedad con la cual mantiene contratos de cobranza
prejudicial y de constitucion de garantias.

Adicionalmente, durante el afio 2007 se reforzo la estructura de ventas en el area de usados para otorgar
cobertura en las principales ciudades.

2008 La crisis econémica no solo impacta el ritmo de crecimiento de la industria y de la Empresa, sino que
adicionalmente deteriora el escenario del riesgo. Por ello, la compaiiia incorpora en forma exitosa en su modelo
comercial, un area de normalizacién comercial (NORC) que busca reforzar la cobranza blanda y mantener bajo
control la morosidad vigente.

2009 Durante el primer trimestre se elabora acuerdo comercial para retomar relaciones comerciales con Ford
y su red de distribuidores, para el financiamiento Retail.

2010 Forum adopta la normativa IFRS, y entre sus principales efectos destaca:

e Se elimina la correccion monetaria de sus estados financieros.
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+ Se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afio 2009 se provisionaba por contratos y a
partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

» Se incorpora a los Pasivos Exigibles las obligaciones con garantia fuera de balance (Obligacion por
Bono Principal).

s Se consolidan los activos, pasivos y resultados de Forum Distribuidora S.A. por compartir la propiedad
accionaria y la administracion.

A nivel de actividad, el afio 2010 registré los mayores niveles de colocaciones de su historia.

2011 Un afio con ventas de vehiculos que aumenta a ritmo de dos digitos respecto de lo realizado el afio
anterior, Forum acentia su liderazgo incrementando su cuota de mercado en 100 puntos base.

Paralelamente, Forum se suma a la lista de empresas chilenas en llegar a Perd, un mercado con alto
crecimiento y con gran potencial para desarrollar nuevas modalidades de financiamiento. Forum llega a Peru
COmo una nueva empresa que participara en el mercado de financiamiento automotriz.

El 5 de septiembre de 2011, BBVA Financiamiento Automotriz adquiere el 24,5% de participacién que tenia
Recomsa S.A., por lo que incrementa su participacion accionaria en Forum Servicios Financieros S.A. de un
51% a un 75,5%, y no hay efecto en el control societario.

2012 A diciembre 2012 las ventas de vehiculos livianos nuevos superaron las 338.000 unidades, cifra
levemente superior a la del afo anterior (+1,4%), sin embargo muy por sobre las proyecciones iniciales que
sefialaban una contraccién del 10% para el afio. El desempefio de Forum, en cambio, registré un aumento del
9% en el nimero de unidades financiadas de vehiculos livianos nuevos, superando las 45.500 unidades, y un
nivel de facturacién superior a los $357.000 millones (+10% interanual).

El buen desempefio de Forum se explica por una oferta de valor diferenciadora, que ha permitido no solo
mantener, sino que incluso incrementar su rol de liderazgo. Al cierre del mes de diciembre 2012 la participacion
de mercado de Forum (numero de unidades financiadas sobre total de ventas de vehiculos) llego a 13,4%,
superando =n 90 pb su participacion respecto del cierre 2011.

2013 Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC), las ventas de
vehiculos livianos nuevos aumentaron 12% respecto del afio anterior, totalizando ventas por 378.240 unidades
nuevas. Este crecimiento ratifica la fortaleza y dinamismo de la industria automotriz.

2014 Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC), las ventas de
vehiculos livianos nuevos del afo 2014, disminuyeron 10,7% en comparacion a similar periodo del afio anterior,
totalizando ventas por 337.594 unidades nuevas. Este decrecimiento ratifica la pérdida en dinamismo de la
industria automotriz proyectada para el presente afio. Sin embargo, y pese al escenario de menor dinamismo
previsto, la Compaiia ha registrado un aumento en su participacion en la cuota de vehiculos livianos nuevos
financiados, de 14,1% al cierre de diciembre 2013 a un 14,4% al cierre de diciembre 2014.

2015 El alto nivel del tipo de cambio y los nuevos costos impositivos asociados a la compra de automéviles
hicieron que exista un menor dinamismo en el mercado automotriz. La caida en vehiculos livianos disminuyé un
16.3%, pasando de 337.594 unidades en 2014 a 282.232 en 2015.

A pesar de esta situacién, Forum logré financiar 57.296, lo que significé tener una penetracién de un 20.3% en
el mercado. El aumento de unidades financiadas por la Compafia se produjo por una nueva alianza con Nissan
que significd 11.746 unidades, sin embargo si no se toma en cuenta este efecto la penetraciéon que habria tenido
Forum habria sido 16.1%. Con esto Forum se posiciona como uno de los actores mas relevantes del
financiamiento automotriz.

Con fecha 26 de marzo de 2015 los accionistas de Forum, Inversiones Puhue S.A. e Inversiones Licay S.A.
firmaron un contrato de compraventa de acciones por el cual se perfeccionoé el gjercicio de la “Opcién de Venta”
(put) que hicieron dichas sociedades el 3 de marzo de 2015 respecto del total de las acciones de Forum de su
respectiva propiedad.

En virtud de la referida compraventa, el accionista “BBVA Rentas e Inversiones Limitada” incrementé su
participacién accionaria de un 75,50% a la totalidad de las acciones menos una, esta Ultima accion adquirida por
“BBVA Inversiones Chile S.A.”. De esta forma los unicos accionistas de Forum son “BBVA Rentas e Inversiones
Limitada” y "BBVA Inversiones Chile S.A.”
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3.2 GOBIERNO CORPORATIVO.

El Directorio de Forum estd compuesto por siete integrantes, siendo su Presidente el Sr. Manuel Olivares
Rossetti. Los Directores en ejercicio, a la fecha de este prospecto, son:

Rut Nombre Cargo Profesién
MANUEL OLIVARES
8.496.9885 MANCELC PRESIDENTE ING. COMERCIAL
DOMINGO LUIS CAAMARO DOCTOR EN ECONOMIA Y
=g [P VICEPRESIDENTE e
EDUARDO MEYNET
10.437.4344 EOCAROD! DIRECTOR ING. COMERCIAL
8.822.277-6 RONY JARA AMIGO DIRECTOR ABOGADO
ALBERTO OVIEDO
103821347 RS DIRECTOR ING. COMERCIAL
RAFAEL VARELA DOCTOR EN ECONOMIA Y
24.305.365K | RATAeL V! DIRECTOR Aty
7.033.738-K mgﬁﬁgs BALMACEDA DIRECTOR ING. AGROINDUSTRIAL

La plana de ejecutivos principales de Forum la componen seis profesionales, que a la fecha de este Prospecto

son los siguientes:

Rut Nombre
6.373.754-2 RAUL ARONSOHN FALICKMANN
12.181.872-8 MARCELO GONZALEZ GARAY
12.378.305-0 JOSE JOAQUIN ZAPATA FERNANDEZ

10.400.802-K ASTRID CONTRERAS FUENTES

MARIA CLAUDIA SOTOMAYOR DE LA
PAZ

9.381.422-3 ANDREA SANTIBANEZ TUPPER

9.219.704-2

Cargo Ejecutivo Principal
GERENTE GENERAL

GERENTE COMERCIAL

GERENTE CONTROL GESTION Y
FINANZAS

GERENTE DE TECNOLOGIA
(MEDIOS)

GERENTE DE RIESGO

GERENTE RECURSOS HUMANOS

Profesion

Ing.
Comercial
Ing.
Comercial
Ing.
Comercial
Ingeniero
Civil
Ing.
Comercial
Ing
Comercial



La estructura organizacional definida para tal efecto queda reflejada en el siguiente organigrama:

< GERENTE i
GLLO COMERE.

La Funcién de Auditoria interna (Contraloria) en Forum Servicios Financieros S.A. es realizada por BBVA
Servicios Corporativos Limitada en virtud de un contrato de prestacion de servicios celebrado entre las partes,
funcién que es reportada por el Gerente de Auditoria de esta Ultima empresa, al Comité de Auditoria de Forum,
en el que participa en calidad de Secretario.

A su vez, Forum cuenta con un Comité de Auditoria que se encuentra integrado por 4 directores con derecho a
voto. En calidad de invitados, asisten permanentemente el Gerente General y el Gerente de Auditoria de BBVA

Servicios Corporativos Limitada, siendo este ultimo quien oficia de Secretario del Comité. Segin consta en los
estatutos que regulan el funcionamiento de este Comité, dicho érgano sesiona trimestralmente y tiene como
objetivos principales, los siguientes:

» Aprobar el plan anual de auditoria de Forum, asi como también velar por su ejecucion.

e Analizar y aprobar los estados financieros intermedios y de cierre.

* Informarse de la efectividad y confiabilidad de los sistemas y procedimientos de control interno y tomar
las medidas pertinentes.

* Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacion, su suficiencia, confiabilidad y aplicacion a la
toma de decisiones.

e Cualquiera otra tarea, actividad o funcién que el directorio o los integrantes del comité, estimen
necesaria, ya sea de caracter permanente, especifico o esporadico.

Los integrantes de este comité no perciben remuneracion por esta actividad.
3.3 DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL.

La venta de vehiculos nuevos y usados se encuentra fuertemente asociada a la disponibilidad de
financiamiento, producto de su caracter de bienes de uso durable de alto valor. Se estima que esta cerca del
20% de las compras de vehiculos se realizan al contado o préstamo directo del concesionario y siendo el 80%
con algun otro tipo de financiamiento. La disponibilidad de financiamiento permite facilitar la decisién de compra
e integrar a nuevos segmentos de consumidores lo que la hace muy valorada por parte de los comercializadores
de vehiculos.

La oferta de financiamiento para vehiculos se encuentra dividida entre:

i La banca tradicional, que entrega financiamiento principalmente por medio de créditos de
consumo y automotrices (con y sin prenda) o via leasing.

ii. El crédito directo que proveen los propios distribuidares automotrices.

iii. Las entidades especializadas en financiamiento automotriz como Forum, generalmente
asociadas a una marca o grupo de marcas automotrices.

La existencia de las entidades especializadas se fundamenta en la necesidad de los participes del negocio
automotriz, es decir los representantes de marcas y los distribuidores, de contar con entidades de
financiamiento que estén cercanas a su operacion, que entiendan las particularidades del negocio automotriz y



que conformen una alternativa a la banca tradicional en términos de flexibilidad, calidad de servicio y tiempos de
respuesta.

En cuanto a la estructura de la industria, destaca la conformacién de grupos automotrices nacionales que
representan a una o mas marcas de vehiculos. En el siguiente recuadro se detallan los principales grupos
automotrices y las marcas asociadas, y su peso relativo de ventas acumuladas de vehiculos nuevos durante el
periodo Enero - Diciembre afio 2015.

Participacion por marca en la venta de vehiculos livianos nuevos
Enero - Diciembre 2015

ALFAROMEQ 0,02%| |FERRARI 0,00%( |JAGUAR 0,03%| |OPEL 031%
AUDI 055%| |FIAT 165%| |JINBEI 001%| |OTROS 0,09%
BAIC 016%| [FORD 4,09%| |KIA 1007%| |PEUGEQT 3.87%
BMW 094%| [FOTON 0,13%| |LAND ROVER 0,17%| |PORSCHE 0,13%
BRILLIANCE 040%| |GAC GONOW 049%| |LANDWIND 0,02%| |RENAULT 3,08%
BYD 021%| |{GACMOTOR 0,01%| |LEXUS 0,10%| [SKODA 0,13%)|
CHANGAN 087%| |GEELY 040%| |LIFAN 0,25%| |[SSANGYONG 2.54%)
CHANGHE 0,01%| |GREAT WALL 1,36%| |MAHINDRA 1,27%| [SUBARU 2,12%|
CHERY 1.22%| [GRUPQ CHRYSLER 1.71%| |MASERATI| 0,01%| |SUZUKI 7.83%
CHEVROLET 11,44%)| [HAFE! 001%] [MAXUS 0,16%] |TATA 0,05%|
CITROEN 1563%| [HAIMA 004%| [MAZDA 4,12%| |TOYOTA 6,60%)|
DAHAT SU 025%| |HIGER 002%| [MERCEDES BENZ 146%| [VOLKSWAGEN 1.97%|
DFM 0,29%| [HONDA 087%| [MG 0,54%| [VOLVD 0,55%
DFSK 0,35%| |HYUNDA 9,11%] [MINI 0.16%| |ZNA 0.17%
DONG FENG 007%| |MECO 001%| [MITSUBISHI 493%| |ZOTYE 0.01%
FAN 0,18%| |JAC 098%| [NISSAN 783%| |ZXAUTO 0,04%:

Fuente: ANAC.

Las sociedades encargadas de las distintas marcas automotrices comercializan sus vehiculos a través de un
canal de distribucién conformado mayoritariamente por empresas independientes, denominadas distribuidores,
amparadas bajo un contrato de concesidn que regula su actividad.

Existen alrededor de 250 distribuidores, con aproximadamente 450 puntos de venta a lo largo del pais. Pueden
comercializar mas de una marca, especialmente en regiones, y en su mayoria venden vehiculos tanto nuevos
como usados, complemento esencial para desarrollar el negocio de forma integral.

Debido a la creciente competencia en el sector, se ha tornado un factor critico en el éxito del negocio automotriz
la oportunidad y el acceso de los clientes finales al financiamiento. Es por esto, que tanto las sociedades
encargadas de las marcas como los distribuidores han buscado desarrollar alianzas estratégicas con entidades
especializadas en financiamiento automotriz que les entreguen un 6ptimo servicio, con atencién directa en el
punto de venta, apoyo tecnoldgico y aprobaciones en tiempos minimos, de modo de lograr la concrecién de la
venta durante la primera visita del cliente final al local de venta.

La historia muestra un sostenido crecimiento en la venta de vehiculos nuevos desde el afio 2002 al afio 2008, a
una tasa compuesta anual superior al 15%. La crisis financiera mundial registrada a fines del afio 2008
interrumpio este crecimiento sostenido, contrayendo las ventas durante el afio 2009 a 172.044 unidades, una
caida del 28% respecto del afo anterior. No obstante, los afios 2010, 2011 y 2012 marcaron una importante
recuperacion. Las ventas wholesale durante el afio 2011 totalizaron las 333.655 unidades de vehiculos livianos
nuevos, con una tasa de crecimiento compuesta anual de 39% entre 2009 y 2011.

Ventas Retail 2005-2015
(NuUmero de vehiculos livianos nuevos)
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Se estima que del 80% de las compras, la mitad se realiza con a través Je créditos bancarios. La otra mitad se
cursa a través de entidades especializadas en financiamiento automot-z, entre ellas, Forum, Amicar, GMAC,
Tanner, CrediAutos, Masfin, Mitsui y ofras.

Los productos ofrecidos dependen en gran medida del tipo de vehicula financiado. En términos generales, el
segmento de vehiculos livianos, tanto comerciales como particulares es financiado a través de créditos,
concentrando los mayores esfuerzos de las entidades especializadas e financiamiento automotriz. A su vez,
gran parte de los vehiculos pesados y algunos comerciales livianos se financian a través de leasing, negocio del
que participan mayoritariamente los bancos.

La penetracion (medida como el total de Unidades Financiadas sobre el Total de unidades vendidas) de estas
entidades aspecializadas en financiamiento automotriz ha crecido de manera sostenida como resultado de su
mayor cercania a los distribuidores y la implementacién de productos financieros y servicios que se ajustan a
sus necesidades especificas, y dentro de ese porcentaje Forum es e! lider del mercado con un 20,3% de
financiamiento sobre el total de vehiculos vendidos durante el 2015.

Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC), las ventas de vehiculos
livianos nuevos acumulada durante el afio 2015, disminuyeron 16.4% en comparacion a similar periodo del afio
anterior, que totalizé ventas por 337.594 unidades nuevas. Este decrecimiento ratifica la pérdida en dinamismo
de la industria automotriz proyectada para el presente afio. Sin em:zargo, y pese al escenario de menor
dinamismo previsto, la Compaiiia ha registrado un aumento en su participacién en la cuota de vehiculos livianos
nuevos financiados, de 14,7% al cierre del afio 2014 a un 20,3% al cierre de 2015.

Penetracidn anual sobre Ventas Retail de vehiculos livianos nuevos
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3.4 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS.

El negocio principal de la Compaiiia consiste en otorgar financiamiento para compras de vehiculos livianos y
pesados, nuevos y usados. El afio 2006 comenzo el financiamiento de motos, se relanzé la financiacion de
autos usados y se profundizé el negocio de los seguros.

El éxito de la estrategia de Forum se basa en la creacidén de alianzas con los concesionarios y marcas
automotrices en Chile, asegurandose asi, la presencia en mas de 500 puntos de venta (de vehiculos nuevos y
usados) y aproximadamente 250 ejecutivos especialistas propios en terreno, proporcionando la posibilidad de
acceder a un crédito automotriz en el menor tiempo posible.

3.4.1 Focos Estratégicos.
Forum ha desarrollado una estrategia diferenciadora de la competencia basada en:

i. Dedicacién exclusiva al negocio automotriz.

ii. Fuerte orientacion al servicio: El factor clave para el eéxito de la gestion de venta en la industria
automotriz son las herramientas con que cuenta el distribuidor para hacer un “cierre de negocio”
rapido y efectivo en el punto de venta. Por esto Forum se focalizé en:

Aprobacién de créditos en 30 minutos.

Servicio 7 dias a la semana.

Horario continuado de 10am a 8pm.

Pago de unidades a comercializadores a las 24 horas.
s Sistema de aprobacioén en linea.

iii. Creacion de productos especificos para el sector automotriz (Compra Inteligente, créditos para
tfransportistas escolares, entre otros).

iv.  Apoyo tecnolédgico para cotizacién y curse en linea en el punto de venta.

V. Capacitacién permanente a la fuerza de venta.
vi.  Confidencialidad en las bases de datos de las carteras de los concesionarios.
vii. Soporte en las renovaciones de Compra Inteligente y créditos tradicionales.

3.4.2 Evolucién de la Cartera.

Forum ha tenido un crecimiento sostenido en el financiamiento de vehiculos nuevos y usados; de ahi que sus
colocaciones anuales para el financiamiento hayan crecido a una tasa anual compuesta superior al 32% desde
el afio 2002 al afio 2008. En el afio 2009 producto de la crisis y la contraccién de las ventas en un 28%, la
cartera se redujo un 4,4%, no obstante a ello, durante el afio 2010 se produjo una ostensible recuperacion.

Durante el afio 2015, la Sociedad ha consolidado el crecimiento de su cartera crediticia cerrando con MM$
760.971.

Stock de Cartera de Créditos
(Saldos brutos al cierre en millones de pesos)

760,971

632,273 666,441

574,385

483,449
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365,879
o1 349,786

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Forum.

La estratificacién de la cartera de contratos renegociados y no renegociados al 31 de diciembre de 2015
es la siguiente:

314122015 | NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS |
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Monto
Tramos de N° Clientes Monto Cartera | N° Clientes | Cartera Bruta| Monto Total
Morosidad Cartera Bruta (MM$) Cartera (MMS$) Cartera Bruta

Al Dia 109.111 611.351 1.781 6.111 617.462
de 1 a 30 Dias 19.711 92.696 1.442 4.613 97.308
de 31 a 60 Dias 4710 18.540 640 2.089 20.628
de 61 a 90 Dias 1.733 6.117 211 517 6.634
de 91a120

Dias 897 3.073 138 453 3.525
de 121 a 150

Dias 709 2.520 130 397 2.917
de 151 a 180

Dias 548 2.076 92 287 2.363
de 181 a 210

Dias 515 1.929 94 283 2.213
de 211 a 250

Dias 596 2.216 82 190 2.407
Mas de 250

Dias 1.247 4.903 193 610 5.514
Total 139.777 745.421 4.803 15.550 760.971

El detalle de la Cartera segun tipo de financiamiento, créditos o leasing, se detalla a continuacion:

CREDITOS:
31-12-2015 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
Tramos de N° Clientes Manto Cartera | N° Clientes | Monto Cartera| Monto Total
Morosidad Cartera Bruta (MM$) Cartera Bruta (MM$) Cartera Bruta
Al Dia 108.437 604.703 1.780 6.083 610.786
de 1 a 30 Dias 19.535 91.528 1.442 4.613 96.140
de 31 2 60 Dias 4.690 18.475 640 2.089 20.564
de 61 a 90 Dias 1.724 6.085 211 517 6.602
de 91 a 120 Dias 894 3.054 138 453 3.506
de 121 a 150
Dias 704 2.517 129 390 2.907
de 151 a 180
Dias 548 2.076 92 287 2.363
de 181 a 210
Dias 510 1.899 94 283 2.183
de 211 a 250
Dias 590 2173 82 190 2.364
Mas de 250 Dias 1.238 4.859 193 6510 5.470
Total 138.870 737.369 4.801 15.516 752.885
LEASING:
31-12-2015 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
Tramos de N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera | Monto Toftal
Morosidad Cartera Bruta (MM$) Cartera Bruta (MM$) | Cartera Bruta
Al Dia 674 6.647 1 28 6.675
de 1 a 30 Dias 176 1.168 0 1.168
de 31 a 60 Dias 20 64 0 64
de 61 a 90 Dias 32 0 32
de 91 a 120 Dias 19 0 19
de 121 a 150 Dias 3 1 7 10
de 151 a 180 Dias 0 0
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de 181 a 210 Dias 5 30 0 30
de 211 a 250 Dias 6 43 0 43
Mas de 250 Dias 9 44 0 44
Total 907 8.051 2 35 8.086

El cuadro de provisiones al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente (M$):

Provisiones
Provisiones
Cartera no Repactada | Cartera Repactada Varias Castigos del periodo | Recuperos de Castigos
23.928.583 3.046.792 -229.147 25.160.301 -3.645.620

En tanto, la matriz de provisiones clasificadas por tramos de morosidad es la siguiente:

Tipo de Crédito M$

121- 151- 181- 211-
0 1-30 31-60 | 61-90 | 91-120 150 180 210 250 > 251 Total

Crédito

36,40% | 592%| 990%| 679% | 518% | 511% | 4,74%| 4.76%| 6,01% | 15,19% | 23.697.202

Normales | Leasing

4451% | 846% | 3,31% | 3,96% | 3.41% | 0,67% | 0.00% | 8,12% | 12,.29% | 15.25% 231.381

Renegociados

17,82% | 12,18% | 12,75%| 6,10% | 8,03% | 807%| 659% | 6.73% | 4.82% | 16,89%| 3.046.792

Total

34,37% | 6,65% | 10,16% | 6,69% | 549% | 541% | 491% | 5,02% | 593% | 15,38% | 26.975.375

Por otra parte, la mora clasificada por tramos al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Dias de Mora Mora Monto (M$) Crédito Leasin
Entre 1 y 30 dias 12,79% 97.328.207 12,77% 14,45%
Mayor a 30 dias 6.07% 46.190.947 6,10% 3.00%
Mayor a 90 dias 2,49% 18.948.181 2,50% 1.81%

3.4.3 Lineas de Productos.

i
ii.
.
iv.
V.

vi.

Crédito automotriz tradicional: a distintos plazos y tasas hasta 6 afios.

Compra Inteligente: a 24 y 36 meses.

Leasing automotriz.

Factoring: orientado a los distribuidores asociados.

Seguros: desgravamen, cuota protegida (cesantia y incapacidad), seguro automotriz, garantia
plus.

Financiamiento de Inventario: a través de una empresa relacionada.

3.4.4 Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que podrian influir en el deterioro del comportamiento financiero de Forum
son los siguientes:

A.

Riesgo de Crédito o Deterioro de comportamiento de pago.

El principal riesgo que enfrenta la Compafia es el riesgo de cartera, es decir, un eventual deterioro en la

capacidad de

pago de los clientes o de insolvencia del deudor. Esto podria producirse, entre otros motivos, ante

una desaceleracion importante en la economia que afecte la capacidad de pago de los deudores.

La exposicidn a los riesgos de crédito es mitigada obteniendo garantias reales, pues todos los créditos de
financiamiento automotriz dejan como prenda el vehiculo financiado. Paralelamente la Sociedad propicia la
atomizacion de los créditos y no el financiamiento de flotas de vehiculos, evitando la concentracién de deudas
en pocos clientes.

Aumento en el nivel de competitividad.
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La entrada de nuevos actores al mercado, tanto bancarios como de nuevas financieras automotrices, podrian
producir el término de alguna de las alianzas con las actuales marcas y distribuidores o una eventual
disminucion en los margenes ante eventuales guerras de precios.

C. Riesgos de Liquidez

La Compafiia mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de fuentes de financiamiento
(lineas de créditos, bonos y efectos de comercio), con el crecimiento de la actividad crediticia y flujos de pagos
comprometidos.

En forma mensual se realiza el Comité de Activos y Pasivos COAP en el cual se proyecta las necesidades de
financiamiento en funcion de las expectativas y condiciones de la actividad que nos compete, construyendo un
detallado flujo de caja que se revisa periddicamente.

D. Riesgo de Interés Estructural

El riesgo de interés estructural se define como la alteracion que se produce en el margen financiero y/o en el
valor patrimonial de una entidad debido a la variacién de los tipos de interés. La exposicién de una entidad
financiera a movimientos adversos en los tipos de interés constituye un riesgo inherente al desarrollo de la
actividad financiera que, al mismo tiempo, se convierte en una oportunidad para la creacién de valor econémico.
Por ello, el riesgo de interés debe ser gestionado de manera que no sea excesivo en relacion con los recursos
propios de la entidad, y guarde una relacion razonable con el resultado economico esperado.

Las principales fuentes o formas del riesgo de interés al que se enfrentan las entidades se pueden concretar en
cuatro:

- Riesgo de Repreciacién: surge por la diferencia en los plazos de vencimiento (productos a tipo fijo) o
repreciacion (productos a tipo variable) de las posiciones activas y pasivas. Esta es la forma mas
frecuente de riesgo de interés en las entidades financieras, dando lugar a alteraciones de su margen
y/o valor econémico si se producen variaciones de los tipos de interes.

- Riesgo de Curva: el cambio de la pendiente y forma de la curva de tipos de interés también pueden
afectar a las variaciones del margen y/o valor econdmico de una entidad, por lo que debe prestarse
atencion a la correlacion entre las variaciones de los tipos de interés en los diferentes tramos
temporales y a los posibles cambios de pendiente en las curvas.

- Riesgo Base: se deriva de la imperfecta correlacion entre las variaciones en los tipos de interés de
diferentes instrumentos con caracteristicas de vencimiento y repreciacion similares.

- Opcionalidad: algunas operaciones llevan asociadas opciones que permiten (no obligan) a su titular
comprar, vender o alterar de alguna forma sus flujos futuros. La opcionalidad explicita o implicita
afecta a las posiciones y pueden generar asimetrias en sus vencimientos.

3.4.5 Politica de Riesgo.

En relacion a la administracion del Riesgo de Crédito, la Sociedad ha implementado una politica eficaz en toda
la cadena del proceso, desde el origen con una estrategia consistente de evaluacion del pago del crédito, como
el seguimiento y eficacia del cierre de la operacién.

Tales riesgos son monitoreados permanentemente por la gerencia y un equipo especializado que esta
pendiente de todos los casos que registran atrasos en sus pagos, dia a dia.

La Politica de Administracion de Riesgo de Crédito implementada por Forum se detalla a continuacién
considerando los siguientes aspectos:

A. Originacion.

Forum ha adoptado un esquema centralizado de otorgamiento de créditos, unificando criterios y logrando un
mayor control sobre los financiamientos otorgados. Todas las solicitudes se estudian en el Departamento de
Analisis de Riesgo de la Compariia el cual estd compuesto por 14 analistas y 12 asistentes de crédito.

Cada crédito se registra en un sistema de evaluacién que captura los antecedentes del cliente y adicionalmente
administra informacion de:

i. Los tiempos de respuesta.

ii. Las condiciones de la aprobacion.

iii. Los motivos del rechazo.

iv. La documentacion de respaldo para validarla posteriormente.
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La Politica de Crédito de Forum esta orientada a lograr un balance entre riesgo y oportunidades de negocio, de
modo de servir a las marcas y distribuidores con que opera pero a la vez asegurar el manejo del riesgo
crediticio. Por esta razon, la decision final dependera tanto de las caracteristicas del solicitante como de la
estructuracion de la operacion (pie, garantias adicionales, avales) y del distribuidor que lo envia.

Los requisitos que deben cumplir y respaldar los solicitantes no difieren de los exigidos por las demas
instituciones financieras entre los que destacan:

i Renta mensual acorde con la cuota del crédito.

ii. Endeudamiento maximo.

iii. Patrimonio para las operaciones de Pymes y segmentos altos.

iv. Comportamiento comercial y crediticio en el mercado y con Forum.

B. Sistema de cobranza.

Forum ha mantenido un eficiente sistema de cobranza que presiona o promueve los pagos de los clientes
morosos y asegura la recuperacion de las garantias en los casos judiciales.

Considerando la naturaleza de los deudores, los ciclos econdmicos y las garantias asociadas a los créditos, el
area de cobranzas juega un papel fundamental en este tipo de negocios.

La cobranza se divide en Prejudicial y Judicial y es desarrollada internamente en ambos casos:

1. La Cobranza Prejudicial es desarrollada por un equipo de 25 cobradores telefonicos y en terreno y
contempla las siguientes acciones de cobranza:

i Llamados telefonicos a partir de los 15 dias de mora.
ii. Visitas en terreno para los clientes no contactados o a partir de los 30 dias de mora para el
resto de los clientes.

iii. Envio de varios tipos de cartas de cobranzas dependiendo del nivel de morosidad.

iv. Envio del deudor y del aval a las bases de datos de morosos de Sinacofi, Dicom y de la
Camara de Comercio a partir de los 20 dias de mora.

v. Negociacion con los clientes para obtener la devolucién voluntaria del vehiculo o la
reprogramacion del crédito (en mejores condiciones para Forum).

vi. Protesto del pagaré como fase previa de la Cobranza Judicial.

La Cobranza Prejudicial se apoya en un sistema computacional que rescata a todos los clientes
morosos, registra las gestiones de cobranza y los clasifica en diferentes estados de cobranza, lo que
permite realizar un adecuado seguimiento a cada deudor.

2. A los 90 dias de mora, los clientes son traspasados a Cobranza Judicial, la que tiene como objetivo
principal la recuperacion del vehiculo financiado. La Cobranza Judicial es desarrollada por personal de Forum
(cuatro equipos de abogados y procuradores), los que se apoyan con una serie de ubicadores de bienes,
incautadores y receptores externos, ademas de abogados para lograr la cobertura necesaria fuera de Santiago.

La Cobranza Judicial produce habitualmente la incautacion y remate del vehiculo financiado, pero también
puede terminar en una devolucion voluntaria para evitar los costos y demoras del proceso judicial.

C. Politica de Provisiones y Castigos.

Hasta el mes de noviembre de 2005, Forum utilizaba como base las normas de la Superintendencia de Valores

y Seguros para compafias de leasing (categorias y niveles de provisiones), asignando a cada crédito su
clasificacién de riesgo en funcién de su nivel de mora.

A partir de diciembre de 2005 se cambié el modelo de provisiones en base a los resultados de un estudio de
comportamiento de cartera. El estudio determiné la pérdida neta (Severidad), después de incautado el vehiculo,
para la cartera con mora mayor a 90 dias y los porcentajes de traspaso hacia tramos de mayor mora para
diferentes tipos y estados de créditos (Nuevos / Usados, Crédito convencional / Compra Inteligente, Normal /
Reprogramado).

El afio 2010 se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afio 2009 se provisionaba por contratos y a
partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

El modelo actual de provisiones utilizado por la compafia se basa en un estudio de comportamiento de cartera,
el cual tomo una base de datos que incluye un periodo de 78 meses (mas de dos ciclos de vida de la cartera de
creditos).
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El analisis de la base de datos permitid estudiar distintos segmentos de la cartera, con la condicién que
explicaran el comportamiento histérico de los clientes y fueran relevantes, se determind los siguientes
segmentos:

- Cartera Normal Nuevos / Usados
- Renegociados Madurez en tramos semestrales

Dado lo anterior, se determina una matriz de provisiones que en lo esencial define tasas de provisiones en
funcién de tres conceptos:

Dias de morosidad (tramos desde cartera al dia hasta 359 dias de impago, en tramos de 15
0 30 dias).

- Tipo de Producto: Crédito Normales / Créditos Renegociados.

- Estado del Vehiculo al origen del crédito: Nuevo / Usado

De esta forma se obtiene una matriz de provisiones, la cual clasifica la tasa de provisién de los contratos de la
cartera (créditos y leasing) segun sus caracteristicas: calidad (creditos normales o renegociados), estado del
vehiculo al origen (nuevo o usado) y tramo de morosidad (en tramos de 15 o 30 dias, desde cartera al dia hasta
359 dias).

Los clientes con mas de un contrato se provisionan segun el contrato que posea el mayor indice de provision,
siempre y cuando alguno de ellos esté con morosidad igual o superior a 30 dias, de lo contrario se provisiona en
forma individual.

Todas las operaciones (contratos de crédito y contratos de leasing) se castigan transcurridos 360 dias desde
que caen en morosidad.

3.5 POLITICA DE DIVIDENDOS.

Conforme al articulo vigésimo séptimo de los estatutos del Emisor, las utilidades liquidas obtenidas en cada
gjercicio financiero se destinaran y distribuiran en la forma y para los fines que se acuerden en la respectiva
junta de accionistas de la Sociedad. Salvo acuerdo en contrario adoptado en la junta respectiva de la
Compahia, por la unanimidad de las acciones emitidas, a lo menos un 30% de las utilidades liquidas debera
distribuirse como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones totalmente pagadas.

La Sociedad provisionara de acuerdo a la politica de dividendos fijada por la Junta General de Accionistas un
dividendo minimo equivalente al 63% de los resultados a nivel consolidado, salvo acuerdos particulares que
puedan ser adoptados como parte de la estrategia financiera de la Sociedad.

Con fecha 26 de marzo de 2015, se efectud el reparto de dividendos provisionados durante el afio 2014, con

cargo a las utilidades acumuladas de $4.862.971,46 por accion, equivalente a M$ 21.455.431; adicionalmente
se distribuyeron M$ 7.000.000 equivalentes a $1.586.582,05 por accion.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS.

41 ESTADOS FINANCIEROS.

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 31 de diciembre de 2015.
Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora
Goyenechea N° 3365, tercer y cuarto piso, Las Condes, Santiago; en el sitio web del Emisor: www.forum.cl; y en

el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros: www.svs.cl.

41.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado.

Miles de pesos 31-12-2015 31-12-2014

Activos Corrientes Totales 543.249.126  493.022.860

Activos No Corrientes

Totales 447.644.292  380.652.816
[ Total Activos 990.893.418  873.675.676 |

Pasivos Corrientes Totales 561.159.874  454.649.893
Pasivos No Corrientes
Totales 311.396.057  309.255.920

Patrimonio Total 118.337.487  109.769.863
Total Patrimonio y Pasivos 990.893.418 873.675.676]

41.2 Estados de Resultados por Funcién.

Miles de pesos 31-12-2015 31-12-2014
Ingresos de actividades ordinarias 827.988.230 653.596.166
Costo de ventas -726.823.057 -562.629.534
| Ganancia bruta 101.165.173 90.966.632
Otros ingresos, por funcion 1.565.962 1.778.363
Gasto de administracion -54.055.975 -51.471.788
Part. En Ganancias (Perdidas) 0 0
Diferencias de cambio 716.383 655.549
Ganancia (pérdida), antes de
impuestos 49.391.543 41.928.756
Gasto por impuestos a las ganancias -10.486.704 -7.872.518
| Ganancia (Pérdida) 38.904.839 34.056.238

413 Estado de Flujo de Efectivo Directo.

Miles de pesos 31-12-2015 31-12-2015

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -109.069.353 56.180.551

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -2.844.624 -866.130

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion 51.379.181 23.730.458

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, -60.534.796 79.044.879

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 87.658.915 8.614.036
[Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 27.124.119 87.658.915
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4.2 RAZONES FINANCIERAS.

31-12-2015"  31-12-2014

Liquidez Corriente 0,97x 1,08x
Razon de Endeudamiento 7,97x 6,96x
Porcion Deuda Largo Plazo ¢ 0,36x 0,40x

(a) Liquidez Corriente: Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes Totales.

(b) Razén de Endeudamiento; Deuda Total (*) / Patrimonio Total.

(c) Porcién Deuda Largo Plazo: Total de Pasivos No Corrientes / Deuda Total (*)

() Deuda Total corresponde a la suma de Pasivos Corrientes Totales mas el Total de Pasivos No

Corrientes.

4.3 CREDITOS PREFERENTES.

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los privilegios establecidos en el Titulo
Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cédigo Civil o leyes especiales, al 31 de diciembre de 2015 el
Emisor no mantiene deuda preferente o privilegiada.

44 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES.
A. Restricciones créditos bancarios.
No existen restricciones respecto de créditos bancarios.

B. Restricciones en relacion a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores bajo
los numeros 461, 498, 535, 653, 680, 745 y 513.

Respecto a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores, a la fecha del presente prospecto,
bajo los nimeros 461 de fecha 11 de abril de 2006, 498 de fecha 22 de marzo de 2007, 513 de fecha 10 de
octubre de 2007, 535 de fecha 29 de mayo de 2008, 653 de fecha 25 de enero de 2011, 680 de fecha 16 de
septiembre de 2011, 745 de fecha 13 de febrero 2013 y 513 de fecha 10 de octubre de 2007, bajo las cuales
estan vigentes y en circulacion las Series AQ , AR, AT, AX y AZ, el Emisor se ha comprometido a mantener los
siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre “Total Pasivos Corrientes” mas
“Total Pasivos No Corrientes” y “Total Patrimonio”. Al 31 de diciembre de 2015, esta razén equivale a 7,97
veces, (6,96 veces al 31 de diciembre de 2014).

Del mismo modo, se obliga a mantener activos libres de gravamenes por un monto a lo menos igual a
0,75 veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre sus Estados Financieros. La informacion para
realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las
copias de los Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor,
en la cual debera ademas declarar si cumple o no con esta obligacion. Al 31 de diciembre de 2015, esta razon
equivale a 0,95 veces, (0,97 al 31 de diciembre de 2014).

Resumen restricciones bonos vigentes a enero de 2016

- Linea ; y ! :
2 Unidad" - Deuda por Pagara: Fecha de i Activos Libres de
Bfneos SCakdallon Monetaria Ene-15 (M$) Vencimiento GaiiE aeanio Gravamenes
AM (i) U.F. No Colocado
AN (i) $ No Colocado e A lo menos igual a
745 | a0 & UF. N I Find No superior a|0,75 veces sus
(!f) 3 giErlacito 10,0 veces Pasivos Exigibles No
AP (ii) No Colocado Garantizados
AQ (ii) LLE: 52.154.214 13-08-2018
461 AR (iii) 3 50.127.578 27-01-2019
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AS (iii) U.F. No Colocado e

AT (iv) $ 50.247.755 18-08-2019
498 | AU (iv) U.F. No Colocado -

AV (iv) 3 No Colocado ——mam

AX (v) $ 49.852.194 02-04-2020
680 AW (v) U.F. No Colocado ———

BA (vi) $ No Colocado ——

BB (vi) U.F. No Colocado —
513 AY (vii) 3 No Colocado ————-

AZ (vii) U.F. 41.453.400 01-08-2020

Notas:

(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(i) Restriccién de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(iii) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
iv) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
v) Restriccién de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
vi) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
vii) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 1.600.000.

—~ o~ —

C. Restricciones en relacién a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de
Valores bajo los numeros 027 y 077.

Respecto a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de Valores bajo el nimero 027,
de fecha 10 de octubre de 2007, donde se encuentran vigentes y no colocadas la Serie 32, Serie 33 y Serie 34
y bajo el niumero 077, de fecha 20 de enero de 2010, bajo la cual no se encuentran series vigentes, Forum se ha
comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /i/ “Total Pasivos Corrientes” mas
“Total Pasivos No Corrientes” y /ii/ “Total Patrimonio”. Al 31 de diciembre de 2015, esta razén equivale a 7,97
veces, (6,96 veces al 31 de diciembre de 2014).

Del mismo modo, se obliga a Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a
0,75 veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados, calculados sobre sus Estados Financieros. Al 31 de
diciembre de 2015, esta razén equivale a 0,95 veces, (0,97 al 31 de diciembre de 2014).

El detalle de las series vigentes a marzo de 2016 se detalla a continuacion:
Linea N° 027:
Serie 32: $10.000.000.000, con vencimiento 9 de mayo de 2016.

Serie 33: $10.000.000.000, con vencimiento 31 de mayo de 2016.
Serie 34: $10.000.000.000, con vencimiento 20 de junio de 2016.
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5.0

51

5.1.2.

5.2

5.21

5.2.

DESCRIPCION DE LA EMISION.
ANTECEDENTES LEGALES.
Acuerdo de Emision.

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha
25 de marzo de 2008, reducida a escritura publica con fecha 9 de abril de 2008, ante el notario publico
de Santiago, don Osvaldo Pereira Gonzalez, se acordd la emision de los bonos, en los términos del
contrato de emision de bonos por linea que se indica en la Seccién 5.1.2 siguiente.

Escritura de la Emisién.

El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado por escritura publica de fecha 9 de abril de 2008
en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio N° 6.522-2008, en adelante el
“Contrato de Emisién”, y fue modificado por escrituras publicas otorgadas en la misma Notaria con
fechas 14 de mayo de 2008 y 28 de octubre de 2011, bajo el repertorio N° 8.428-2008 y N° 26.541-
2011, respectivamente, y por escritura publica de fecha 22 de junio de 2015 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal, bajo el repertorio N° 37.600-2015.

Namero y fecha de inscripcion.
N° 535 de 29 de mayo de 2008.
Fecha y Notaria de la escritura complementaria.

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie BC y Bonos Serie BD fue otorgada por
escritura publica de fecha 18 de febrero de 2016 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez
Morello, bajo el repertorio numero 3.600/2016, en adelante la “Escritura Complementaria”.

Conforme a lo dispuesto en el nimero Uno del articulo Dos bis del Decreto Ley nimero tres mil
cuatrocientos setenta y cinco, de mil novecientos ochenta, sobre impuesto de timbres y estampillas, se
deja constancia que la emision de que da cuenta la Escritura Complementaria corresponde a la ultima
emision con cargo a la linea y, por tanto, esta emisién puede tener obligaciones de pago que venzan
con posterioridad al término del plazo de diez afios de la linea.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Monto Fijo/Linea.

La emisién corresponde a una linea de bonos.

Monto Maximo de la Emision.

El monto maximo de la emisién de bonos por linea, en adelante indistintamente la “Linea’, sera el
equivalente en pesos moneda nacional de 4.000.000 de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacién que se efectde con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento® o pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los bonos vigentes con cargo a la Linea no
superara el monto de 4.000.000 de Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que
se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en Unidades de
Fomento no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada
emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio de la excepcion estipulada en el numeral Tres. Uno de la seccién Cuarta de
la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La anterior
excepcion se refiere a que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del

? *Unidad de Fomento”: es la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 135 de la Ley 18.840 o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que |la Unidad de Fomento
deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén
par vencer.

5.2.3 Monedas o Unidades de Reajuste.

Cada colocacién que se efectie con cargo a la Linea podra ser en Unidades de Fomento o pesos
nominales. Si la colocacion que se efectuare con cargo a la Linea fuere en Unidades de Fomento, los
bonos emitidos con cargo a la Linea y por ende las cuotas de amortizacién e intereses, seran pagados
en su equivalente moneda nacional conforme al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de pago.

5.24 Forma de Calculo de Monto Maximo de la Linea.

Si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de
Fomento se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea.

5.25 Plazo de Vencimiento de la Linea.

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deben vencer todas las
obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segun la Linea. No obstante, la dltima emision de
bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término
de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, la circunstancia de
ser ella, la ultima emisién con cargo a la Linea.

5.2.6 Al Portador/ ala Orden/ Nominativos.

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
5.2.7 Materializados/ Desmaterializados.

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
5.2.8 Procedimiento en Caso de Amortizacién Extraordinaria.

El Emisor definira en cada escritura complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y
los periodos correspondientes.

Para los efectos anteriores si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a la Linea, tales
bonos se rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto méas los intereses devengados
hasta la fecha del rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones en Unidades de Fomento con cargo
a la Linea, dichos bonos se rescataran por el monto de su valor nominal, expresado en Unidades de
Fomento, a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses devengados hasta el dia
que se efectue el pago anticipado, de acuerdo a la equivalencia de la unidad reajustable a la fecha del
rescate.

En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los bonos de una serie determinada, el
Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los bonos de las series respectivas
se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara un aviso en el sitio www.elmostrador.cl y, si éste
no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si éste no circulare, en el diario La Nacion, y si éstos
lltimos no circularen, en el Diario Oficial, y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV® mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos quince dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto que se rescatara anticipadamente, con indicacion de
la o las series de los bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie a ser
rescatada, que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefaladas.

Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara constancia de los bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo.

? “DCV": significa Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.
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El sorteo debera verificarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dias habiles siguientes al sorteo se publicara, por una vez, en el diario que
corresponda, los bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira
al DCV a mas tardar al dia habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a traves de sus
propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar los depaositantes cuyos bonos hubieren sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los bonos en circulacion de una o mas series, se
publicard un aviso por una vez en el sitio www.elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, en el Diario
Financiero, y si éste no circulare, en el diario La Nacion, y si éstos tltimos no circularen, en el Diario Oficial, indicando
este hecho, y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por Notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en que se efectie el rescate
anticipado. Iguaimente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. Si la fecha de pago de intereses en que se efectuare el rescate anticipado no fuera Dia Habil
Bancario, el rescate anticipado se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses de los bonos
rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado vy, a contar de esa fecha, los
bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno /en su caso/.
529 Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emision.

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea no tendran garantia alguna, sin perjuicio del derecho de prenda
general que la ley confiere a los acreedores.

5210 Finalidad del Empréstito y uso General de Fondos.
Les fondos provenientes de la colocacién de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se destinaran al pago de
pasivos del Emisor, a financiar operaciones del giro de su negocio y/o a financiar el desarrollo de los negocios del
Emisor y/o su crecimiento.
5.2.11 Clasificacion de riesgo.
Ial Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de septiembre de 2015.
/bl ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de septiembre de 2015.
Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de la solicitud referida a los Bonos, la Sociedad o los
citados valores no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte
de otras entidades clasificadoras.
5.3 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION.
5.3.1 Caracteristicas de la Serie BC.

5.3.1.1 Monto a ser colocado.

La Serie BC considera Bonos por un valor nominal de hasta $100.000.000.000, equivalente a la fecha
de |la Escritura Complementaria a 3.895.781,6087 Unidades de Fomento

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo
de hasta 4.000.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la Escritura
Complementaria, considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie BC, como
aquellos que se coloquen con cargo a la Serie BD.

5.3.1.2 Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos Serie BC se emiten en una sola serie denominada “Serie BC". Los Bonos Serie BC tendran
la siguiente numeracién: desde el nimero 0001 hasta el numero 10000, ambos inclusive.
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5.3.1.3 Cédigo Nemotécnico.
BFORU-BC

5.3.1.4 Cantidad de Bonos.

La Serie BC comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

5.3.1.5 Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie BC tiene un valor nominal de $10.000.000

5.3.1.6 Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie BC es de $100.000.000.000.

5.3.1.7 Reajustablilidad.

Al ftratarse de una emisién en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie BC no consideran

reajustabilidad alguna.

5.3.1.8 Tasa de Interés.

Los bonos Serie BC devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de 6,25 por
ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos de 360 dias, equivalente a 3,0776
por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

5.3.1.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1 de marzo de 2016.

5.3.1.10 Tabla de desarrollo.

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE BC

Valor Nominal CLP 10.000.000

Cantidad de bonos 10.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/03/2016

Amortizacion 01/03/2021

Tasa de interés anual 6,2500%

Tasa de interés semestral 3,0776%

Cupé Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
‘upén Cuota de Intereses L £ A
Amortizaciones Vencimiento

1 1 01/09/2016  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
2 2 01/03/2017  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
3 3 01/09/2017  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
4 4 01/03/2018  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
5 5 01/09/2018  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
6 6 01/03/2019  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
7 7 01/09/2019  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
8 8 01/03/2020  307.760.0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
9 9 01/09/2020  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
10 10 | 01/03/2021  307.760,0000 10.000.000,0000 10.307.760,0000 0,0000

5.3.1.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie BC no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

5.3.1.12 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie BC se destinaran en su totalidad al

refinanciamiento de pasivos del Emisor.
5.3.2 CARACTERISTICAS DE LA SERIE BD.

5.3.2.1 Monto a ser colocado.
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La Serie BD considera Bonos por un valor nominal de 4.000.000 de Unidades de Fomento. .
Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un valor
nominal total maximo de hasta 4.000.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha
de la Escritura Complementaria, considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie
BD, como aquellos que se cologuen con cargo a la Serie BC.

5.3.2.2 Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos Serie BD se emiten en una sola serie denominada “Serie BD". Los Bonos Serie BD tendran
la siguiente numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 8000, ambos inclusive.

5.3.2.3 Codigo Nemotécnico.
BFORU-BD
5.3.2.4 Cantidad de Bonos.
La Serie BD comprende en total la cantidad de 8.000 bonos.
5.3.2.5 Valor nominal de cada Bono.
Cada bono de la Serie BD tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
5.3.2.6 Valor Nominal de la Serie.
El valor nominal de la Serie BD es de 4.000.000 de Unidades de Fomento
5.3.2.7 Reajustabilidad.
Los Bonos de Serie BD y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segtn la
variacion que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la
fecha de pago.
5.3.2.8 Tasa de Interés.
Los bonos Serie BD devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un
interés de 3,00 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos de 360 dias,
equivalente a 1,4889 por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.
5.3.2.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses.
Los intereses se devengaran desde el 1 de marzo de 2016.

5.3.2.10 Tabla de Desarrollo Bonos Serie BD.

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE BD

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 8.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/03/2016

Amortizacion 01/03/2021

Tasa de interés anual 3,0000%

Tasa de interés semestral 1,4889%

/| Cuota de Cuota de Fechade Interés Amortizacién Valor . Saldo
Cupén I b Cuota insoluto
ntereses Amortizaciones it
Vencimiento

1 1 01/09/2016  7,4445 0,0000 7,4445 500,0000
2 2 01/03/2017  7,4445 0,0000 7,4445 500,0000
3 3 01/09/2017  7.4445 0,0000 7.4445 500,0000
4 4 01/03/2018  7,4445 0,0000 7,4445 500,0000
3 5 01/09/2018  7.4445 0,0000 7.,4445 500,0000
6 6 01/03/2019  7.4445 0,0000 7,4445 500,0000
7 b 01/09/2019  7.4445 0,0000 7.4445 500,0000
8 8 01/03/2020  7,4445 0.0000 7,4445 500.0000
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9 9 01/09/2020  7,4445 0,0000 74445 500,0000
10 10 3 1 01/03/2021 74445 500,0000 507,4445 0,0000

5.3.2.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie BD no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

5.3.2.12 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie BD se destinaran en su totalidad al
refinanciamiento de pasivos del Emisor.

54 CONVERSION EN ACCIONES.
Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.
55  DESCRIPCION DE LOS RESGUARDOS Y COVENANTS.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total de los bonos, el Emisor se
sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, en los términos y bajo las
condiciones que se expresan enseguida, todo lo cual es sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

/al Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros® trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a diez
veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /il “Total Pasivos
Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y /iil “Total Patrimonio”.

La informacién para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta
firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.

/bl Duracién y Disolucion Anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los
bonos a ser emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras estuviere vigente la emision de bonos con
cargo a la Linea.

Icl Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes® por un monto a lo menos igual a cero coma setenta y cinco
veces su Pasivo Exigible No Garantizado®, calculado sobre sus Estados Financieros.

La informacién para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta
firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.

Id/ Acuerdos de Enajenacion o Gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

* “Estados Financieros”: significara los estados financieros consolidados que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben

presentar periodicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este Ultimo caso, las
referencias del Contrato de Emision a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aguellas en que
tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros.

® “Activos Libres de Gravamenes™ : comesponde a los activos /il “Efectivo y Equivalentes al Efectivo’, excluyendo los contratos de
Retrocompra, mas /ii/ “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”, mas /iii/ “Derechos por cobrar no corrientes”, menos /iv/
“Activos comprometidos®, entendiéndose por estos aquellos que no estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravamenes
constituidos a favor de terceros. Por lo tanto, para calcular los Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en los
numerales /¥, /i y /iii/, se debera restar el monto de la cuenta /iv/ “Activos comprometidos”. El valor y forma de calculo de los Activos Libres
de Gravamenes sera informado en una nota de los Estados Financieros respectivos.

® “Pasivo Exigible No Garantizado™ coresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Total Pasivos
Corrientes” mas /b/ “Total Pasivos No Corrientes”. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las deudas u obligaciones de
terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas sefialadas y ajenas al Emisor o sus filiales si
fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por
cualquiera de sus filiales /cuando correspondal/, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas —
todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones — incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias.



5.6

El Emisor no acordara la enajenacién ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compaiiia, a menos
que el Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes
o transferencias a sociedades filiales. Se entendera por “Activos Esenciales” del Emisor a la marca
Forum y sus derivados, en todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente
registradas a nombre del Emisor.

lel Entrega de informacion al Representante.
El Emisor debera:

fil enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda otra
informacién publica que proporcicne a dicha Superintendencia. Ademas enviara copia de los informes
de clasificacion de riesgo dentro de los cinco dias habiles siguientes de haberlos recibido por parte de
sus clasificadores de riesgo; y

fiil informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que
siguen, en el plazo que para cada una de ellas se establece:

/Uno/ obligaciones referidas en las letras /a/ y /c/ precedentes, sobre Nivel de Endeudamiento y Activos
Libres de Gravamenes, respectivamente; y

/Dos/ obligacion referida en la Seccién 5.6 /e/ siguiente relativa a la creacion de filiales; y

fiiil dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique
el incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el presente
Contrato de Emisién. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.

Ifl Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a
juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

gl Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la
naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando corresponda/ también se ajusten a
lo establecido en esta letra.

/h/ Operaciones con Personas Relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

lif Mantencidn, Sustitucion o Renovacion de Activos.

La presente emision no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la mantencién,
sustitucién o renovacion de activos.

EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION DE ACTIVOS
ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.

lal Fusion.

En caso de fusiéon del Emisor con otra u ofras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
que imponen al Emisor en el Contrato de Emisién y sus escrituras complementarias.

/bl Division.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha division seran solidariamente
responsables de las obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emisién y sus escrituras
complementarias, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
bonos seran distribuidas en proporcion al valor del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
asigne, u otra proporcion cualquiera.
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Icl Transformacion.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y
sus escrituras complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna.

/d/ Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable.
el Creacion de Filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que
deriven del Contrato de Emisién. En todo caso, el Emisor comunicara la circunstancia de haberse
constituido una filial al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo maximo de treinta
Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de constitucién de la respectiva filial.

5.7 CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos,
adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los
bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con ellos en virtud del presente Contrato y sus escrituras complementarias, se consideren de plazo
vencido, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

fal Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los bonos, transcurridos que fueren 3 Dias Habiles Bancarios desde la
fecha del vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento por parte del
Emisor, y sin perjuicio de la obligaciéon de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el
pago.

/bl Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

fil Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el
numero 5.5 anterior. En tales casos el incumplimiento se configurara solo después de transcurridos 60
Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al
Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracién a dichas causales y, dentro
del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion. Para estos efectos, el Representante
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del Dia Habil Bancario siguiente a la
fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en todo caso, en
la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine mediante una norma
de cardcter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del articulo 109 de la Ley de Mercado
de Valores, si este Gltimo término fuere menor.

liil La persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion asumido
por el Emisor en virtud del Contrato de Emisién o de sus escrituras complementarias, por un periodo
igual o superior a 60 Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de los Tenedores de Bonos le
hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a
dichas causales, en los términos sefialados en el literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor
no subsanare dicha vulneracion.

Icl Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones de
dinero a favor de terceros, por un monto total acumulado y vigente superior al equivalente del 5% del
Total de los Activos’ del Emisor, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, y no lo subsanare
dentro de los 45 Dias Habiles Bancarios siguientes a la constitucién en mora.

Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha constituido en mora cuando se tratare de

" “Total de los Activos' corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Activos Corrientes Totales™/ y /b/
“Total Activos No Corrientes”.
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obligaciones /il de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera manifestarse en /Uno/ el hecho
que el Emisor no contabilizare dicha obligacién como un pasivo dentro de su contabilidad o /Dos/ en el
hecho de que dicha obligacién hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya resolucién definitiva y
ejecutoriada se encontrare pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al precio de construcciones,
prestaciones de servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por
defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus
obligaciones contractuales o /iiil que se demanden en acciones de clase de la Ley sobre Proteccién al
Consumidor o de otras normas aplicables o acciones de responsabilidad civil provenientes de su
calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en arrendamiento con opcién o con promesa de
compraventa. Para los efectos de este literal, se usara como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

/d/ Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales
/si las tuviere/ la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuan,
sin embargo, los casos en que la totalidad del o los créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo
a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5% del Total de los Activos del Emisor,
segun se registre en su ultimo Estado Financiero.

/el Insolvencia y Otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaraciéon por
medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de 60 Dias
Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

[fl Declaraciones Falsas o Incompletas.
Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emisién o de
sus escrituras complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare falsa o dolosamente incompleta.

5.8 MONTO DE LAS RESTRICCIONES.
Los montos de las restricciones del Emisor, al 31 de diciembre de 2015, son:

(a) Nivel de Endeudamiento: 7,97 veces. Cumple con restriccion maxima de 10 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion:

31-12-2015 | 31-12-2014

Pasivos corrientes + Pasivos no
corrientes 872.555.931| 763.905.813
Patrimonio 118.337.487| 109.769.863
Endeudamiento 7,97 6,96
(b) Activos Libres de Gravamenes: 0,95 veces. Cumple con restriccion minima de 0,75 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion:

31-12-2015 31-12-2014

(+) Activos Considerados
Efectivo y equivalentes a efectivo 27.124.119 53.802.680
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Deudores comerciales y otras cuentas 369.786.971 318.692.033
por cobrar, corrientes

Derechos por cobrar no corrientes 429.361.498 368.783.076
(-) Activos Comprometidos 0 0
= Total Activos Libres de Gravamenes 826.272.588 741.277.789

(+) Total Pasivos Exigibles

Pasivos corrientes totales 561.159.874 454.649.893

Total pasivos no corrientes 311.396.057 309.255.920

(-) Pasivos exigibles garantizados 0 0

Total Pasivos Exigibles No Garantizados 872.555.931 763.905.813

= Activos Libres de Gravamenes / 826.272.588 741.277.789
Pasivos Exigibles No Garantizados

872.555.931 763.905.813

Razén Activos libres de gravamenes 0,95 0,97

APLICACION DE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 104 DE LA LEY DE IMPUESTO A LA
RENTA.

La presente emisién no se acoge a las disposiciones establecidas por el Articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.
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6.0

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

TIPO DE COLOCACION.
A través de intermediarios.
SISTEMA DE COLOCACION.

El sistema de colocacidn de los Bonos Serie BC y Serie BD sera a través de intermediarios bajo la modalidad
de mejores esfuerzos (best efforts).

PLAZO DE COLOCACION.

El plazo de colocacién de los bonos Serie BC y Serie BD sera de 12 meses contados desde la fecha de
la emisién del Oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros tome conocimiento de la
emisién de los Bonos Serie BC y Serie BD. Los bonos de la Serie BC y Serie BD que no se colocaren
en dicho plazo quedaran sin efecto.

COLOCADORES.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

RELACION CON COLOCADORES.

El Emisor se encuentra relacionado con BBVA Corredores de Bolsa Limitada, agente colocador, puesto que

Forum Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que pertenece BBVA Corredores
de Bolsa Limitada.
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7.0

74

7.2

7.3

7.4

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

LUGAR DE PAGO.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, actualmente ubicada en esta ciudad,
calle Ahumada N°251, comuna de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

FORMA DE AVISO DE PAGO.
No contempla.
FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR.

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que lo obligue la Ley mediante
la entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los
Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emisién.

INFORMACION ADICIONAL.
No existen otras obligaciones de informar que las establecidas en el Contrato de Emision.

El dltimo Estado Financiero anual auditado del Emisor se encuentra disponible en el sitio web del
Emisor: www.forum.cl. Adicionalmente, el ultimo Estado Financiero anual auditado del Emisor, su
respectivo analisis razonado, y su ultimo estado financiero trimestral correspondiente se encuentran
disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea N° 3365, Piso 3, Las Condes, Santiago;
y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449, Santiago y
en su sitio Web: www.svs.cl.
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8.0

8.1

8.2

8.3

OTRA INFORMACION.

REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS.
Banco de Chile.

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Paseo Ahumada
N°251, de la comuna y ciudad de Santiago, Chile.

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores de Bonos
y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno de los
tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO Y PERITOS CALIFICADOS.

No hay.

ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL PROSPECTO.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

Declaracion Jurada de Veracidad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Carécter General N°30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, el Director y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad, se hacen responsables, bajo juramento, respecto de la veracidad de toda la
informacién proporcionada con motivo de la colocacién de los bonos Serie BC y Serie BD con cargo a la
linea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A., inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros bajo el N° 535, con fecha 29 de mayo de 2008, como asimismo de toda la informacion
presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros con anterioridad a esta fecha en relacién con Ia
inscripcién de dicha emisidn.

Declaracion Jurada Especial

Asimismo, el Director y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., abajo firmantes, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N°30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, declaran, bajo juramento, que Forum Servicios Financieros S.A. no se encuentra en

cesacion de pagos.

Santiago, febrero de 2016,

Nombré“: Rafael Varela Martinez Nombre ; Rail
RurN° :  24.305.365-K Rut N° : 6.378.754-2
Cargo : Director Cargo G‘?fente General
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Santiago, 24 de febrero de 2016

Sefior

Raul Aronschn

Gerente General

Forum Servicios Financieros S.A.
Isidora Goyenechea 3665, Piso 3
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros al
30 de septiembre de 2015, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie BC, por un monto de
$100.000 millones y la serie BD por un monto de UF 4.000.000 ambos de un plazo de 5 afios, con cargo a
la linea de bonos N°535 de Forum Servicios Financieros S.A., como consta en escritura publica de fecha 18
de febrero de 2016, Repertorio N°3.600-2016, otorgada en la 3492 Notaria de Santiago de don Eduardo
Javier Diez Morello, de la siguiente forma:

Emisiones de bonos serie BC y BD, con cargo a la linea de bonos N°535 Categoria ‘AA(cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

RINA JARUFE M.
Senior Director
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STRATEGIG ALLIANCE WITH

inowlsdge & Teust

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 24 de febrero de 2016, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, clasifica en Categoria AA,
tendencia “Estable” la emision de las series BC y BD con cargo a la Linea de Bonos de Forum Servicios
Financieros S.A., inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros con el N2 535. Las caracteristicas
de la emisién se encuentran establecidas en la escritura complementaria de fecha 18 de febrero de
2016, repertorio N° 3.600.-/2016 y el contrato fue suscrito en |la Notaria del sefior Eduardo Diez
Morello.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2015

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

“La opinién de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener un
determinado instrumento. £l andlisis no es el resultade de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica
remitida a lo Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no
siendo responsobilidad de la clasificadora la verificacior. de la autenticidad de la misma.”

Atentamente,
Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
CER16/028 . MUA "-_—;";-f
FLG
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Tomanis a8 ceigrminar: & e fecha de cada Eaoritura Compiemoniars cue 53

storgua &l ampare def Corlrale de Smisitn de RBonos por Lirea v, sn ioge caso, o

monta coocade en Uridades de Fameric re podrd axcader ai mante sutorizaco g

ia Linea g iz fecna ¢e inicio de 'z colosecidn de caca emisién Son catgo @ s Lirea.
o wnterior a8 ain perjuico ¢a la axcepcidn astipuiacda 2n & numeral Tres. Jne de ia
sgoeidn Cuarta de o Narmna da Omaster Gemeral numers teinta de fa

Suparintenderca de Valorez y Seguios. La aniarior sxcepcidn s refes a8 que

O
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darira de Ine disz dlas nabies antericras 2 vancimianty ds los bonss, ol Emisor
pocrd roalizar ung nusvs colocacion donire de la Lines, per un monts ce hasis &
RN per ciants cel mEkimoe auierizado da dicha lfres, pars finansiar exclusivamenie
@ negs dw log ingtrumentng cue ezidn por venoer E montd o s Hosos us gs
amitan con cargs a la Linea de Bones v ise demés caractaristicas sepecificas do
cuda emigdn de Bunos as cetarminard por lag Partse con coasidn ce la suserincidn
de cada Escrlura Complamentaria. CUATRO. DOS. Ssves en gue s2 divide y
snumsracién dz los tluios de cada secis. Los Benos sodrdn amiliise 8n ung 9
riEs sunog, due @ su ver aodran dividicse an subseﬁes}’.‘ Cada vez quo sn haga
rofaransia a a5 sanes o & cada g de law serise 2n ganerzl, sin dicar su
subsara, sg shtenderd recha ¢ exiensive dicha refersncia g las subsaries de la
zgrie respeciiva. La snumeracidn de los iluios de cada serie serd correistiva daniro
de cada ssvis de Donos con cargs a la Linsa, partiends por @ ndmare Lo,
CUATRO. TRES. Plezp de vencimiznis 4z 1a Lines d» Borge, La Linaa de Boros
tizng un plazo maxime de digz afios congdo desoe su fooha de inscripson en &
Ragialrs da Valores de la Sunerintendengia, centie dal cual deben vencer todag 2s
cdigaciones ce pago d2 125 smisicnes sfeciuocas segin la Lires. Mo cosiants, s
Citima emisiér ¢e Bones son cargs a @ Linoa podid tener obligacionas de nagn gus
yanzzn con pesiodericad al Wowine de la Linoa, para 0 cual e Dmisor dejard
congiangia, ar cicha sacritura de omigidn, & circunstarcia de zer slla, la Gltima
arizds con cargo 2 la Linga CUATRO, CUATRD. SBoencs desmaterializades al
porigdor. Los ftulos de o3 Dowe sardn desmalaraizados desds g respoctiva
armsion ¥ opor ends, S0 fes apicardn las siguiscios estivulasiores CUATRO.
DUATED., UM, Los titulos 1o serds inprases ni sonfocsionadoes maerialmsnia, gin
perivicio de mqus!os cEses an gus corresponds su nprasiin, confacciés matsrisl v
anirega por la ziregle tradiciés del tituio 20 loa t&rminos de o Loy dol DOV,
TUATRD., CUATRO. DDE, Loz ftules @3 la presenis smiglén serdan ol oortador
Rignizas elos so manlergan casmareridizades, sa conagiveran ceposiiades 2n &
DOV, v a ceslon da posiciores sohre 608 se siscliard conforme a las normas de

o

la ey dai ZOV, ce souerde 3 o disduasts en iz NMorma de Oardcier Cenara 2 lmerg
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sptenta ¥ siete; da veinte de ensre ¢a il novecientes naventa y ocho, de iz
Suneririenrvensia de Valores v Hegurce, s ateaniz indisintamaenie la REG
setants v wiete” v conforme 2 'as dispesicicnes del Reglamenic dai DOV y dul
Reglamertc Intarna cel DCV. La materislizacién de los Bonos y au retiro dei DOV
se bard or la forma dispussia on la cdusuls Cuann. Dnce. Tres ds esle natrumenio
v sélo en loa cascs aill previsics. La cesién de los Jenos cuyos tivies s hubleren
materiaizadn s gloclua’d madiamte au erirecs material, corforire 2 88 nermas
caneralss CUATRO, CUATRO., TRES. 5 los Bonos deamateriaiizades (08 cuponas
de gadsg thule no teasn axistencia Paica o material. ser refersncaios para & Doas
¢e lag cuotas correapondienias v el procecimianie de paco s R leard genforma &
2 estabiecida an o Heglarmenio irderng el DOV, Los intweresss ¥ amortizasionas, v
cuaguier aire pago con carge o les Bonoe, seran nagscos da acuerds al listace sus
sura @l efscte sonfecclons el DCV v oue fsle somunicue &l Banco Pagador ¢ 2
suien dotarmine o Emigor, on gu caso, 3 la ‘ecna del reapssiive vancimierio, do
asuerde ol precadimienio estaklecido an ‘2 Lay dal OV, e al Raglamaenis ded DOV
¥ en 2l Reaglamants interne dei DCV. i los Dones e confeccionargn ¢ imprimisran,
ios infareses v 'as amoriizacionss serdn pagadas & guien axlung of s rsepactive

o

v conitg la erirega dal cupon sorrespordiants, of cual serd recontade & inutilizads.
CCUATRO, CINGO. Escritures semplementarias. B Emisor y e Rapresentante
ciergaran Uuna o mas ascituras pablicas complementaras del preszenie Canirate de
Smisdn de Bonos por Lines, en adelanie, cada upg de allas, 2 "Zserituras
Darealamenteria’, con cc2sidn ce la colocacidn rezpectiva con cargo 4 la Lires,
Cads Escrtuva Complementara deberd conteoner a o moncs las sigulentes
menciones: fif @ mente & ser cclocado an c&dla saad; 1 las serea de ses @misidn v
enumearasidn de les llulce correspondienies, i 8l atime e de Bonzs de cada sene;

v

inar de cada Bero! f el plazo de colosacidn de ‘a respectiva

2misién, Tvii el plazo de vercimiario de los Sonos da cads amision; Hiid i@ fase de
aterds, sspecificacion de 'z base en diss 2 cus 13 wea de inlerds esinrd refarca,
seriods de paga de los inleiesss, fecha de devenge de infersaes v reaustes: fwiilf

‘og cupenes do los Honos, fabia de desarciio - una por cada sorig - para
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determinar su valor, la gus debacd protocotizarse » indicar niingrs e suoiay ds

interuses v amortzamonas, fochas ds page, monts de inpimsss y‘&ﬁﬁtﬁi@ﬁﬁiéﬂ e
cauitsl 3 pager @0 cada cupds, Mot total de interasss, resiustes v armortizaciones
per srca cupon. salds de capital adeudade luego do nugada la puchz rss;.g:—eﬁ-w;;w
las ‘echas o pzriodos ce amordizacian sxiracrdinania; v ixf @i Lso que 8 Srmisor dard
# los fondos cue ohierdra medianie ‘e respestiva colocacién Sn lo no ragulado on
ia respectiva Escrturs Complameriadia regird lo establacide 8n o oresente
Contrats de Emisién ce Bonos por Linsa CUATRED, REIS. Téeminos ¥
modafidades du pago de intereses y amortizaciones. i/ 8 28 fechas fijadas para
¢ page da nleresss o de capial racoyeren an dig qus no fuera Dia Habil 3ancarie,
8 page resgeciivo se hard sl Cle Héni Bancade siguianta, /i Log intsreses v o
capiiai N0 cobrados en 23 fechaz qus Suresnondan N COVORYErAN FLGVHE
ileresas 0l renjusies v los BeNos lampsco dovangarar intsrasse :Hmains cen

posigrioridad 2 ia focha da su vencim: w n 0, 2R su case, g e focha ge 30 rescats
%g‘t?:glpaﬁn, salvo gque of Emiagr incurra e mora, evenio an el cusl las sumas
mpagas devengardn ur interée igual 2l contampiado sn &l mitizule dizcizéls de 1a
Lay “dmere disciocho wil diez hasta ol pago v'eciivo ds |a deuda. Asimismo, qusda
stabiecide que mo constitulcd morg o relazde en e pago ce capital, niersses o
‘emjusles, @ 8iras0 810 @l Coory en gus incuira el Teredyr de los Sonas A S g
colocacion que se efectuars con sargo @ s Lines juers en Uridedes de Dementa,
8 Bones umitides con Zargoe & lg Linea v ooy grde &2 oustas de amortizacan &
intereses, seran pagados 803U equivaionte moneds neconal conforme al valor da
‘a Unidad de Fomonic a l& fecho de pago. CUATRO. SIETE. Banco Pagmdar,
CUATRO, BIETE, UMD, Desigaacitn, revocacidn, renunsiz ¥ reemoluze. Serd
dunca pagader, on acekniz e "Bsnes Pagador”, de las sbligaconas derivadas de
s Bonos qus ge amilar con ¢cargo o la linea, =l BANCO DE CHILE | © guign o
reemplace o suceda en & frma gue mas scelantg S8 intica, vy au funcién serd
actuyar come mandataric para el pags de os irtzreses v del capital v de cualquier
oG Sage provenienie ce lus Auncs y afactuar las demas coigensias v trémites

necegarics para diwho sbjeste B oreampizzo el Banoce Sagador debers ser
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sfostuade madianie ssoriturs poolics slorgada entre ol Emiser, & Represenignis oo
los Tensderes de 2oros v 18 nstitugién que resuite gseignada comns nueve Banco
Bggador, circungtanes cue, e con Ia Indicacdn cel reemplazania y &l lugar da
zaga, ceberd gor semunicada, mediants cana cerlificada, & LIV, Tat reampaes
aurtrd efects una vez qus &l Banso Pagacor reempixzade haya sido rotifeado de
sicho resmplaza por un minisieo ¢e e, o cual se entiends sin Derjuisio de quae il
esortura sea arolads al margan de la gresants eseritura. No podrd reempiazarse =i
Tanes Pagedor durgnta lns gquince dias antoriores o une facks de pago de Sapial @
irtgresss. Tn caso de eempiezs del Barcs Pagador, o lugar del page do ‘o Boncs
sord soudl gue se indicue on la escriiura de reemplaze ¢ o ef demiclio dol Smisar,
= an ez nada so dijese. El Banco Pogador nodra ronunciar 8 s Camgs, oon
SXprasicn ce sausa, con novents dias do anticipgsién, # b menns, g Lnd feona on
que coreanonda pagar intsreess o amortizar capilal, debisndo comunicsrio. son
cata mismes articlacitn, mediante noiificesién por ministro do % al Ermeor ¥ &
Reprzseniante de los Tenedores de Doros y por carta certificaga al DOV, v tal
zaso, ¢ wemplezo del Banco Pagador se sfeciugrd medigrfe sscritura punlica
sorgada antre al pmiser, ol Heoresentants de fos Tenedorss de Bonos ¥ &
~stitucidn cue resulie deaignads como maevs Hanee Pagador, ciounsiancia cue
untn con la indcasion de reemplazenta v 8! lugsr da pago, cebard ger comunicsda,
medgiente czrie cettificada, al 2OV, o cual ze entiende sin psrincio du gue lal
esoriura sse anclada & maAgea do @ presents szuritura. B o se designace
reamplazenis, log pages de los Boncg 28 afaciuerin en s olicnas del Smiser.
Tode camblo ¢ sustiucidn del 2ence Pagader, por cuslouier causa, asra
somunicado 2 los Ternedores de Donos, meciants pubicacén an dos dlas ¢ slinios
B @ sio wwweimesiradoer.ol v, & dste no esluvinra disponible, er @ Ciario
“ipgaciord, v o8l 2sie ne cirevlare, en & diario La Nagsién, v s Sgics Gitimos ro
sdrculzaren, 80 @l Diavie Oficlal Bl primer aviss debsrd suclicarsse 2on LUas
anlicipacitn no inferior & quince dias de la siguierie ‘scha de venoimisnis de ziglin
supdn, La sustitucidn cdei Ranco Pagador no rsousritd ni suamﬂrg miadificacion

dlguna de asie Contrata de Emisidn de Zonas por Linsa, CUATRO. SIETE. GOS.
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Pugoy. Lcs pagos se sfactuardn on s oficing principal dei Ews‘s Sazader,

agtuaimeme ubiceda en Passc Anurmada nimerc dosclanion circusma ¥ uno, an
horaria barcario norme! de atencion al pibico. £ Emisor debserd provosr sl Bance
Pagagor do los forndos necesanvs pars el page de los intareses y del sapiial
redianis e depdsito de fondes disponibles con, 2 lo wanos, verlicustre hoares do
anticipacién &l dia an cus corespenda elecluar el respectivo pago. Si el Bance
Pagacar no fuere previsto de los fandes cpertunaiments, ne procadsrd al sesnsctive
pagoe de o Dones, sin respensabilidse siguna para . S ¢! Banco Pagedor ne
hubiers racibico endos auficiontes para soluciorar la fotslided de lus pagos cua
sorrssponds, o electuard pagos parcales. Pera o8 #lecios de 103 pagos yque deba
cfectuar el Sanvo Sagador, se presumind Tonader de Hoenos desmatarizlizadns a
Jqueer lengs cioha caidad en virlud de 1z conificacian gue pars el efecio siergard 8l
DOV, ds auuerdo 2 lo que cstabocs g ey o/l DOV, ol Reglamento del DOV v 8
Soglammente Irterio del DOV, v 8n el cass de log Banes suyos tiulos so hu%‘:mrén
wonfeccionade ¢ impress, sa prasuming Tanador de Bonos 2 0U¢n ion presants 0ura
U copre. CUATRO. SIETE, TREE, Remunerasidn, B! Banco de Chile persibirsd por
sLs servicics como Harco Fagador ¥ omientras s encuaniren vgsnies Sones
smincos aon cargs 2 ssta Linga una comisdn anual por cada Esoriture
Compemseniaria d2 amisidn de bones con cargo a ka Linsa, por s suma syuivaienie
a cincLents Jnidaces de Tomerte, mds ef Impussic al Valer Agragade, cus se
pagaréd en ‘g fecha de venuimienio cel primar cupon de bono de cada emision son
carpo a s Limea v, postariormario, on sass anivorsane de esta fecha, 21 2ance
Mageaor co percibird, an el cardcer de tad, oiras comsionos gua s mancionadsas,

ni aun con onasidn de modfcacones & Contraio de Emsidn ce Bonos por Lires.

HOUATRO., OCHO. Reacste acticipado. B! Emisor definird en cece Cacritura

Compemanizria si sodrd rescatar snlcihadamante en forms fotal o parsial 1o
Aones da cusicuisra de 23 sedies, v on su case, los Wrminos, (28 condizionag, ias
fechaos ¥ 08 perlcces commaspondicnios. Pare o8 alscios antarorss si e sfectuzrn
srialones an pesos nominales con cargo a la Linog, ales Benos 52 rescaiarin g un

vaior godivalenio & morie del sapial ipsoluio mas o8 intereses davengzdns hasta
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i fecha ﬁ:éi rpasate, Por sy patte, sl gs afectuaren emisiones en Unidaces de
Fomene con oo 3 la Linoa, dickos Nonos g€ rescatanrdn ot sl manto de su ¥=ior
sorinal, expresade sn Unicdsdas de Formento, a un valer equivelents & fmonts dai
capital irsoito inds ics intereses devengadeos hasta ol diz gue se afgcite i page
anlicipade, de scuerde a la equivalencia de '3 unides paustable 3 @ ‘echa Jef
rescaie. Tn caso gue a8 rescale arfichsdamants 3o upg sare ce o8 Bonos ce
Lma sane determirads, ol Dmiszor efectuard un sorico anie Netariz pars coterminar
cudles da oz Neros de las series respectivas se rescatardn, Para estog ofecros sl
Tmiser publcars ue avise an el sitio wew elmostrader. ol ¥, @1 6sta ne estuvies
cigsponibis, &n & Diarie Sinanciaro, v 5i éate o circulare, en 2l dinvic La Naddn ¥y &
gutos Mtmos ng sirgutaren, en of Digrie Olele, v notificara o) Repreasntants de 09
Tenasorss ds Hones ¥ al DOV medignte care sriregada en aue demicilize por
Matario, lodo eilo oo g o menes quincg d'as de anticipacion 38 la fecha oo gug se
vava 2 efeciuar el serlage. En 2se aviso ¥ 2n (85 carias se sefialara of monia Gue se
rescatard antizipedemente, con indizacion d2 la o las sones de ios Bones cue e
ragcglanan, ai notario aite e cusl ae sfeciuard ol serdse y el d'a, hera v lugar an
R éste se llevard a sfacte. A ja dilgoncia del sortec pedrar asislic 2 Ewisor, ai
Reprasentanta de ins Tanadoras de Bones, of OOV v los Tensdores de Bones de 1a
saria A ser rascaiads, que o desacn. No se invalidard e procsdimienis de rescais
gricipeds 8 2i scrtes ro geistleren slgunas de 28 sersonas recieén sefiaiacas, Ss
gyantard un gote de ‘g diligencia per 2l resgaciivo Notario an la que a8 deard
conglarca de los Horos sortsades. Bl aota serd protoce izadn en los ragisires ce
ascrituras piolicas col Notario 2nte el cual ge hublers sfactuado @l sorieo. B! seras
deherd verificarse con a o menos treinle dias ds antiehacién 2 'a facha on g cugl
38 vays g afestuar of rescaie antisipado Dertre ce 98 cinco diss hébi es siguientes
@ osorteo se publicard, por ung vez, en 8l dlare qu2 correspands, ivs Rernos oua
zequn 2l sorieo zerdn rascalacoR snticipedamente. Ademfa, copla del aca se
~amitirg al DOV a wrds fardar 2 dis habil siguents @ ia realizecidn del sories. para
Sue dala pueda infarmer a través de sus propios aisterras del resuitade dan soviee a

sue dapesitanics. S er o sarten “eaultsren rescsisder Bones doesmalarisizados,
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2510 88, cua ssiuviersn en dsposito en ol LOV, se aplicard o wﬁuaw&s s 8
Roglaments del DOV parg determing: os depostaries cuyos Bonos nubisren gico
rescatadss, corforina o dispuesto en 2l artizule nuave de la Ley del DUV En caso
que &l rescaly anticipado contomais iz fotzlidas da o8 Zones 80 circelacion da urs
0 MaAw sLries, 8 pubicard un avisc por una vez an 8l aitlc www olimostrador ol v, &
aste no estuviers disponivla, on & Dare Flnanciers, v s ésie ne clrovsre, an el
ciario La Macidn, y =i éatos Gitimos ro sirmularsn, on ¢ Diards Oficial, ndisands este
recho, y a8 nolificard 2 Repressriznie de os Tensderss de Sonss v al OOV
madianie carlg entrogada sn sus domiciliss por Meizrio, todo el con 3 0 mensns
irsinta dizs de anticipecion 4 ia fecha en yue ss sfactis el rescate anticipade.
guaimenis, sa procurard cue o DOV informs de ssie circunsizrcis a sus
depositanies 2 travide de sus progice sistlemas. 81z fecha de paye 4z inlersses on
que se efectuare ol rogerle mnticlpods no fuore a HALE Bancorio, of rescsie
antisipade e efaciuand of primer Dia Héoi Sancarlo siguienrie, Los intoresas de los
Hones rescatades ge devangardn adlo hasta ol ciz en gue ss afeciie ol mscuts
anticipads v, 2 conter da esa Tscha, los Bonos rescatades tempoce gensratgn
roajuste aiguno fen su casol. CUATRO. MUEVE, Caanties. Los Ronos cue se
amitan con Sarge & 'a Lires no tencrén carentiz giguna, sin parivicio del 2orsche de
wranda general gue o ley corfiers 2 08 acroedorss. CUAYED. DiEZ,
Ireonwsrtibilidad L os Soenes emildor con crrgo a 2aiz Linea ne serdn sonvectibiog
an accionas. SUATRO. ONCE. Tituloa, SUATRD, DNCE. UND, Extregs. Atandide
Cug iz prazainie amsidn o8 desmaterizizada, no habid entrego matorial de ftulos.
& snisga que se rsalics gl moments de 2 colonasién de lus tiluios se gleciunra
por medics magndlices s través do Lna inslruseon slecirénics dirigida al DOV, para
Jue B0 #honR, 8N cuenis do posicicn cus tuviers e Einisar o sl Agents Colosader
on ed caso, Bl numeis de litulcs A colpcarse. CUATRO. ONOE. DO
Tranatersreizg. Las Darsfarencias cilrs & Tmisor o & Agents Oslocedar an su
case, ¥y loe Tanecdores, wao hard por opsracionss do compravenias gus e
sorfeccionaran por madio ¢a las faciuras qua amitird 8l Emiser ¢ Agenie Coincador,

conde sg corsignara = invaraisn an su monis nomingl, sxkpresado an posicienas
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rintnae fransables v ogue serén registradss a fravés de los sisteames asi DOV
oondndose law suepizs de 203icdn de sada une de b Inversionistas ous

sdguieran dtuics v cagdndess la cuamia cel Trniaer o Agente Celoeador. Los
Tenadores de Hdopros podran reNgaT Dosicionas, yva sas achuande er farma cirecis,
cemo dagosiiantes def DOV, o a iravés de un depositanie gus acils como
irtormediario, pudiendo soliciter certificacones arle sl DOV, de acuerdo 2 o
sepvesio en lo Ley del DOV, QUATRG. CNCE, TRES. Matwrdalizaeidn v retire.
Lan Tenesores pogras soliciar 2 iroresidn v ratirs el DOV da ios Huios
caamaterializacos, on caso cue concurta slpuns de las causales estabiecidas en la
Lay dai DOV o Ia KOO astenia y aiats, que hablila g os dopositantes 2 solisitar si
raiira de ‘os ttulos desmatedalizados. Fara a cenfecsidr malerial de ios tiules
dabard chaarvarsa & siguierie prosedimionie Gourids agune d2 108 evenios qus
parmite Iz malerializacidn de os iif:-:ims ¥ 2y ratre del DCV v an vista de fa
raspactiva acliclud de algin depca?’-:éiﬂ’ta. carreapenderd al DCV reqguarir &l Emisor
gLe 82 cenfeccione matarigimanta uno o més Ulules, indesnde ‘2 senig, v e numers
c® lce HBoroy cuye materaizaciion se sciicia. La forma on que el depositanie debe
aolicitar la matedalizacion v ol retivo de log tituios ¥ el visze para que =f DCY
efeciile ol regquerimiento sl Emizor, se someterd s la nermsiiva que ria lss
reaciones enire ellos, Corrsepondersd al Emiser determinar ia imprenia a 'a cual se
sncemisnde (3 confeceldn de los thuoa, sin perliicio ca loa converios qus scbre &t
particular isngs sen @ 20V, =i Eea debard entregar los divics materizies al DOV
an e plazo 48 dreinta dias Méblles codtado desda s facna an gue gl enedor Hubkisrs
FaGUBHD gu airisidn. Los Htules materialos corterdrdn cupones raprasenistivos de
iog vancimisntos axpraszcos en is tebla de cesanolis de is respectiva sar's. Pravie
& g antrage sl Emiscr cespronderd o inutiizars los cunones vensides g ia focha de
I3 materaizasién del thulo. CUATRE. ONCE. CUATRD. Procedimisnto an coso
de sxiravio, bhurto o robe, destruceidn, Toulllizesion ¥ reemplazo o canje de
ttutas /U El extravis, butte, robe, destruccidn ¢ nuliizacdn de un thue gue se
maya relirade del BOV o da unn o mds cuponss e e mismss v, por tanie, cus Be

shouerire materializade segin le indicado &0 ssle numerzl SUATRD. ONCE, zursd

14
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R 2uCEiys fesge de su Vsneder, quedandoe fiberade de tody regmﬂéa&j%é&tzm o
Lmisor, sapecialments en (o que s rofiera al pego de una 9 mas obligacicnes =2
aver de quier 38 pressnts come detantader materal ¢l tiule 6 SURLT TeEDEGive,
il Bl Emiser sdlo csiard obligado s storgar un dupicade dei respactiva titule o
supde, on rsmﬁp!azo dei ariginal matereizads, ¢ a3l o ordana Laa santsnciz
wdicial giccatotada emarada ce un ibune ordinaro que, de acusrds &l
srocedimionto estabigcide en los ariloules oshenta v oche v sigulenies de ‘s Loy
dissiocho mi noventa y dos, o el qus lo madifiqus, sustiuya o reemplace, geciere o
extravio, hurte, rebo, destruccidn o inutilizacidn y cua especifigus 4 saris, facha ¥
@ numero del tiule o cupén corragpondisnts, y en la iwedida en gue ss constituya
prewiEments una garant’a sn faver y a satisfaccion discracional dal Emisor, por ut
reanto igual &l dal Tiule o cupon cuya extengién de dupicads se ha ordersdo por ls
referida senisrcia. Esta garanta se mariendrd vigente por e claze da cinoo afos
comado desde g focha del Qiimo vencimients dol o o de jos cuperes
resmd azacos. il B Emizer no sulard cdigads a canear ningdn tuls por otro da
distinte valor nomizal ni gor otros qus comprendar Lre cantidad difarenta da Benos,
CUATRO, ONCE. CINCO. Henclonss gua 22 setlendss nesrporsdas #n los
fitules d= los Benos desmaterizlizades: /ol Mombre v domicilia dal Zmisor: fof
Giudad, fecha y Notaria ds otorgamisiio do la esuritura de emisidn, nimero y fecha
da inzcripcidn an el Rsgistro co WValores, /of Lz exoresion de2 3 serie
correspendianta v ol ntmara de crden del Rong; fdf Vaior rominal dal Bano; fef
Ircicacidn da ser donos a! partador dusmataralizades; /ff Monio noming de la
omisién, piaze ce su cootacidn y plazo de vercimiente de les Bonos; g/
Lonstancia ce que ia smisién es ain garantia, M E procecimiants da
reajusizoilidad do les Beros /si corespordiore/, |3 tasa de interée, vna desarincion
da su precedimicnio du computo, o forma y dpoce da |8 amartizacidn v 14s fachas v
chhwgar de page o6 log inicrases, raajustes v amorizaciones, £/ Fesha dands &
oua s Bones ganan nloroses v rasjusies en su caso, y desde g cual cone @
olaze ¢2 amoriizacion; /j/ Nombrz doi Ruprasename de los Tenadores de Sancs,

i%f Facha de! Bone, sellz da la antidag emisora ¥ la firme ¢ zmisor v dal
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“apresertanie de los Tensdores de Bones: /i He entiends que caua Bono liva
insarta la siguierte leyends: "Los Unicos respensables del pago du este Bong son gl
Fmisor y guienss resullsn cbligades & elle. La  creunstancis  que ‘&
Superintandencia de Valores y Sagures Pays regislrade la gmigién no significe ous
garantice su pago o la solvencia del Emiser. BN consscuencia, el riesge en BU
sdquisician es ds responsabilidad exclusive del sdquirente” y imi Canlided de
Aenos aue el reapsctivo ttule representa. CUATRO. ONCE. SEIS. Csrtificado ds
posiciones. Corforme lo establacido on ia Lay dei DOV, misniras o8 Bonos 52
mamengan desmaterializados y en deplaite dal BCY, e sertificado de posicién gus
asta ermite tendré mario sjscutivo v serd el instruments valide para ejercer acsidn

ajecuiive contre o Bmisor. €

TA. USO DE FONDOS. Los fondos
srovenientes de 'a colocacidn de los Fonos emitidos con cargo 3 la Linea, 32
destingran si page de pasives del Emisor, a financiar cparaciones del giro de su
negosio y/o 2 financiar el desarralle de los negocios cal Emisor y/o sy sracinenta.
Ei uso sepecificn se indicard en caca Escritura Complementaria, sl y coma se
sefigia en el numeral </ de la Saccion Cuatro. Cinco de ia Clausuia Cuana de esie
__SEXTA OBLIGACIONES, LIWMITACIONES Y
FROHIBICICNES, U'na.:‘a‘.ﬂiantraa @l Emiaor ng haya pagads a los Tersuores 2l {otat

natrumanto,

de les Benes, el Emisor se suleiard 2 las sguisntes cbiigaciones, imiteciones v
sronibicionss, en los @rmines v baje las condicionas que se eéxpresan enseguids,

wedo lo cual es sin perluicio de lss que v sean aplicables confarms g lag normas
Tl

ganerales ds & legiglacidn paﬁinentsf A deudemiante. Manianer, an
zus astados financieros trimeatrsieaw‘:FECle un nivel de andeudamients no
suparior a diez veces, medide sobre cifras oo sus balances individual y censolidado,
si Io hublers, definido como s razén entre FPasive Tuigivie y Patrimonio /cuenta
cinco purde dos ires punio cerp cero punio cere cers mas cuenta sinco pumis dos
cuatra punto cerg cere punts cero cero ds Ia FECLY. Bl Emisar deberd snviar ai

Heprasenianie de '0s Tensdorss de Bones, unto con las copias de sus eatados

fingrecieras rimeswales, una cata firmada por su representantie legai, en @ cual

B
S

dese constancia deb cumpimiente dei indiceder financiero dafinido an osia latra, B, ©
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DEVALDD PEREIRA BUNZALEZ
Motario Piblios Saatepo
Tazatines 448, Sexdo Piso
Fono: 808 1387 - Fax 688 1279
e-man. notariaparairatdiie. cl

1 anticipada Et Emisor 38 obilga 2 #o disminuir au durdsion
@ L paze qus resuile ser anterior a iz vigenciz 93 los Bonoa a sor ﬂfﬁ@:ﬁ@s,“v

asimisme, a ro disolverse misntras estuviers vigents a emisién ce Bonos son farge

g iz Linpa Q. g Grevamenss. Mantonar Activos Librea de
Cravamenss por un monis 2 o menss igusl 9 cero coma setenta ¥ cinco vaces su
Pasiva Exigitle no Garantizacdo, calculades schre su baiance individual Y
conzolidado, si lo hublere. La inforimagitén para reslizar ssle cdleulo deberd aer
envigda & Repressnianie du los Tenedores du Bonos an 8l mismo plaze que las
sopiss de los estades Fnancieros trimesirales medianie una carta firmada por ol

ragresaniante legal de! Emisor, an g cusl aﬁ&mé@ febera declarar ai cumple o no

cen (@ obligacion establecida an ssia .'e%r@.*'ut).

grevamsn ds Actives Essncizies o

enajenacién ni el gravamen de Aclivos Basancizles de 'a Compafia, 5 menos que o

Emizsgr. Bl Emisor 50 acordard ia

Represeniante de s Tansdores ce Boros o autorice en forma provia o que ze

trate dg apories o transferencias g sscledades flisles. B, Er

antante. El Emisor deberé;}‘i{_;gzmiar al Reprasentante de los Tanedores
de Beonos, en &l misma plazo en que deban entrogaree a iz Superimendencia de
Valares v Seguros, capza o8 Eus estsdca 1“ nant.:ssms Mm@sitmes indiv. m,mes ¥
sonsolidados feuande correspen dmm! y wpia de toda otra informacion pablica qus

proporcicne a dicha Su%rmramaacla Aderrés anvlaré copia de ies m?ermes de

ciasificacion de rissgo ceniro de los cingo dfes hablies siguanies de haberlos

‘M»«»

recibide por parte de zus cigsificadores da *-msgo grl i 'anfsmar #t Rapresentante
i *ik_f,
e ‘os Tenecdores de Bencs del cumplimiento tﬁe ‘s obligaciones qua sigusn, an al

plazo que para cada una de sllas seiestadlecs: faf cbligaciones refaridas on los
litaraies /A/ y /C/ precedenies, sabre Nival de Endeudamients y Activos Libres de
Oravamenas, rospactivamante y // ooligacitn rafarida an sl litaral /E7 de 1a slausula

L,

zéptima siguiente relative a la creacidén da fillales, ga lm{: dar avige oporuno &

Nmal?

Regresentante de lce Teredores de Bonos de toda circunsiancia que implique ai
noumplimiento de una o mas cendiclonas u adligaciores matariziss gus coniraa en

al presente Contrato de Zmigidn de Sonos por Lines. Se enlendsrd cue leos
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ranadotes de Bonos estén dedidamenis infermados de low antececsnise del
Frilsor, o tavés ce 108 inforines gue dste proporcions al Redrasoniame. F

Provislonss. Regstrar on sus libros de aontabilidad Ias provisionas gus auran da

‘38 contingencias acvarzes gque, & juisic de ia adinnistracién del Ervisor, cebun ser
rafleades en su6 astades fnancizroe. G. Sagurog. Vantaner segurte cua protejan
izs motives de zcuards @ |93 précicas vsuales parz induaitias de 2 reluraicss del
Zipisor. T Emisor velars para gue sus hiaies fcuando cerrespondal lamsien se
sjusten a o establecids en sata letra. M. Qoerscionss con  g8recngs
splaclonadgn. £l Emisor sa obliga 8 velar porgue las operaciones aus realice aon
sus fiilzies o con otras persenzs relzcionadas, se ofsciden sn condiciones de
sauidee simiares o las gue kaditualnente prevslaces en el wercade. L
sencidn de sctives. La pressnie srisdn no

mpore tesinicoiones especiaies scbre o Dmiser reiativee 2 la manioncin,

Marigneldy

sustitueian o rencvacion de aciivos. :i)as_;,iﬁé al Emigor ivcdeiere o0 noumphmients
4a una cualguiers de iae odligacicres asumicas en oy llerales /A v /O] dul rdmere
ino pracadents, come consscuencia de @ srirada en vigencia de los Intamalional

“ingnoing Repurting Standards 15735, gdﬁ’d‘fﬁj secuirss & precediments cua a2
deserbe 2 contindasién: Zl Reoresenianie ¢a ios Tenedares de Horos, dentro ds up
oiazo da teintz clas contados cesde cue dicha medificacidn contsble haya sico
refis ada per primera vez en Fa{iﬁ:fl%ﬂ?i{;harnbraré 2 una firma gueiors de recanocing
prostigio v registrada en la Buperintendensia, para cuas woseda @ adesier las
uoligasicnes gaurmidas an loe Varales /A v /C1 dal ndmmoro Uro siecedente aagun &
nueva situacion contsbls. B! Resresantants da oz Tensdores de Bones y el Emisor
ceberan modificar ¢ GContrato con el fn de ajustario & o gue selerminen las
suditares exiernos iiz’m‘;;nﬁzins poer ol Represanianis ca o lenedoras de Ronos,
dantro de! plazo da disz dizs cesde qus dichos auditores evacuen su inlorma, Sare
le amerior, o 22 requerird de corsentimiento orevio de les Tanadores da Bonos,
sin serven da lo cusl, & Representanie de o8 Tonedores de Bongs debord

comunicar lag modificacionss al Conirate madisnie un svisa publiceds eon des diss

L3

isiintos @n al sitlo www elmostracor.cl ¥, si éste no estuviera disporinle, en sl
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D3YALOC PEREIRA RONZALEY

Hetmadn Poblize Soatiage
Taztinos 448, Sexty Pias
Fono: Bba 1357 - Fax 658 1279 3 i
e-mzil aotetapsraira@iia ol ]

Xaro Financioro, y af dste no wiiculare, e e diaro 1 a Nacion, ¥ & astos dliices no
cirouiaren, en e Diarie Oficial Tl primer aviso deserd sublicarss 3 mzﬁs‘ tardar
denlre de los diez clas hinilas sigulentas a s fecha de 1a ascriturz e moefineian
dul Lerirate, ¥ of segunde a mas tardar denlrs ce ‘o8 quinge dias habiles siguenies
A2 'echa do 'z escritura g modifiesedn dal Contrata, Para lodos s sfecios 8 os
Jle haya iugar, dichas rivacoicnes no serds corsidersdas como un soumalinianto
del Zminor & prassnia Cenfrate en e Bareinos de g Clédusula Ootava ol Comiraty.

Teoos los gastos que se derver de lo arlerior, serdr de sarge del Emissr

A SEPTIMA. EVENTUAL FUSION, DIWISION © TRANSFORMAGION
DEL £MISOR, TNAJENALION DE ACTIVOS EZENCIALEE ¥ CREACION DE
FILIALZS. &. Fusidn. En case de fusidn del Emisor con oira u olras sociedades,
T0E pOr Creasitn ¢ por Incornsracién, 1 sociadas cue g8 sonstiuva o 18 ausorhants,
an su Co80, asumird tudas v cada urg de las obligaciones qua el prasenis Donireto
y sus Eserituras Comelementarias imooner ai Ermisor. B, Divisisn. 8 & Emiser se
diviciere, 48 sociscadss cus resullesn da dicha divieidn sarén responsabes,
solicaramente, de las obligacicres que eo ostipulan an sste Contraic y sus
Escriturag Complemantarias, 50 seriuicic que sntra elas puoda astipuiorss cus &%
obligacionss de pago de os boros sardn distribuidas en proporcidn al valor del
patrimanio del Pmizor cue 2 cade uwna de olas se asigne, L otz preporcién
suaiouiers. ©. Transformacidn. % o Emiser alierare su nawralezs juidics, iodas
4 ghiigaoiones smanadas de presenis Canirato v sus Escritures Coemplamenianias
garan aolizabies a la susiedad transforinada, sin oxcooticn aiguna. . Enslenacidn
da mctivos v pasivos 3 personas relucionadys. £r esie caso ol Ewiser veard
ourcua la opereécidn ze ajuste a la normaive egal aolicable. £ Crescién de
filiming. I hecho de que 52 crosn una o mas flislas dsl Emisor no afsciard 2 los
tereches ¥ cdligacionas yue cariven de ssts Contralo ce Emision por Linss. Sn
weo caso, el Emisor comuricard fa circurstancia do haberse sonaetituvide uaa filial &)
Rgprasentanic centro dal plazs maxims oe reinta Diss Hépies Dancarivs soniads

T,
IMCURNPLIBIENTDS DEL EMIBOR. Con sl obisto de olorgs una profeocidsn

desds la ‘echa de constitucidn de la rospoctiva filsl DLALSULA
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iguaitaria 2 iogos los lenedores ds los Buncs amitidos e wirlug de este conireia,
¢ Emisor aceats en forTrs eXOresa que 88108, 00 intarreadio dai Heprezentanisa de
{ag Tanedorea de Noncs v previe acuerdo de (3 Junta de Tensdores de Ronoe
scoptade con ol gquérum selablecide en ol arileuio clenta vainticuatro de ‘& Lev de
Mercaco de Vaores, podiar hocer awigible inlegea ¥ grvginndamente e cadital
ingoluto v los imereses davengadeos por ia totsidad de ioe Aorns amiidos oon
sarge 2 esta Linea y, poT o tanto, acesta que todas =8 Goligasionaa SeUm das Dara
cor ailos on vitud de proasnte Gontrate v sus Sscritures Cewplementariss, s
sonsideran ¢e plazs vercids, an iz misma focha en sue la Junis de lonederas de
Honos scopte el acusrde respeciive, 8N oESO JuUe JouTTiBie LMD © AW de ics

sighilenias awmtus«;{ 4.5 =l Cmisor incurtiera s mora o simoe retarde e 2l Dage
de cuslguier cuoia ce niereses o amortizacicres de ics Donos, Wranscummides Jue
‘yaran tres d'es desds la focne de vencimiento reapaciiva sin cue sa budiere dano

solusitn @ dicho incumplimierte sor parie del Emiger, y 8 parivicio ce @ obligacian
is pagar ics intaresss penales correspendiantas a retasds 2n e rugaa 3i el
Traisor nourere ea incumpliruenty da una cualguisra da las ﬂi:iig;mismss
zaumicss en ‘a cleusula SEXTA anterior. =n iales cssos e incumplimientc ae
sortgurachd séle despuds de transcurrides sesonia Dias Hablles Dancaros desde
sue &l Repesaniante ce Tensderss as Bones e hublere comunicado al Tmisor da
@ anurteneia de o o les hechns gus sanstiuyan ung vislneracidn a dichas causaies
v, donira dal refarids perinde, ol Emisor no subsanars dicha vulneracidn, Para aaios
cfectas, &! Renresantante denard despachar gl Zitianr ol aviso antes rmancionads,
dantro del Xia Habil dancare siouients 2 la facha an que hukisre verficaco st
raapeciivo incumplimiento o infracnion del Cmisor y, #n todo case, on ig forma v
sericdicidad gus la Supsrintendercia defsrmine madianie una narma de cardster
gangral ¢ictada 2 amrasarn o dispuesto en o ileral b dal articuin ciento nueve de i
Lay go Marcado ce Vaores, ai eate Clfro &rming AerE mannr. f‘ “orasisiencia en
ol ircumplireienta o nfraosign de cugiguizr ofrg cormoromse u ch gacicér asuride
par @ Emiscr an virtud de esis Contrato o do sus zsedluras Compismentarias, por

un neriodo igual ¢ superior a wesents [lzs Hébles Bancarics dasde aue ai



DBYALDO PEREIRA BONZALEZ
Hlewarin Pdliice Santisgs
Teatines 449, Ssute Fiso
Fono: 866 1351 - Fax 558 1272

a-mal: noleriaperaira@ia.cl Tt g

e
b

Hepresentanie de Tensdorss de Honos le hublers somunicade a&»%ﬁéﬁ@?’ ‘tis 5&'-
sourrencia de oi o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales,

en ing Wrminos safelades so gl leral antericr, v, dentro del referido parinda, el
Emizer no subsanars dicha us;-%nﬁracién.-gj’ii';"%“‘i &l Eminor o una o mis de sus filiales
sl las tuviers/, esiuvisis en morg de gawa ablinacionss de dinoro a favor de
tercaros, por un menie total scumulade v vigente superior &l squivaiente del cinco

e

por ciento dal Tolal de Activos del Emisor, %aéﬁrza andra cifras céa & udime ;’::manm
adw’duai 8 erﬁﬁlidﬁ&iﬁ@ cuEanco 32 aﬂcmt:a % 8t la sitLacion ;zrevma ﬂg. al MG
noventa de la Ley subre Sociedades A?‘%éﬁﬂ’ﬁ&ﬁ‘.‘ ¥ N o subsanars dentro de los
cugrania v cince Dias Ratiles Dancarios siﬁuisn’ms g la tonsiiiucitn an mova. Para

esios efecies, no so entendsrd gue & Smisor so ha conelituide an mora cuarde se

tratara da am%gmicnaai? fioe cinarg que &l Emisor no rscorociene, o cusl debera
manifasianse 2{;;?%@& hacho gue af Emiser ne contabilizare dicha cbligacidn somo
un pusive denire de s:.-swin.':mtmhilidm ingi wdua# /o consol Kézma cuando se enconirare
an la zitwacidn orevista en e artieulc noverta de Ia Loy sobre Samadsdﬁs
Anérimas/ ¢ ébf an &l hechs de gqua dichs obilgacién hubisze sndx} ut:;ataaa an un
procese juﬁ;claldsuya resclucidn defiriiva v siscutoriade se enconirare pendients;
#iif de dinero que comespondan al pracio de consirucciones, gresiacionss de
sarvicies o de adguisicién de aclivas cuyd pago fuere sbjotada por sl Smisor por

defecios de ‘os mismos o por 2l incumplimients del reﬁjamrté*m constructor,

prastador o vendador, de sus obligacicnes contraciuzles o %ue se damancen an
agciongs de clase de ia Lay soore Proteccidn al Consumicor ¢ de siras normas
aplicablss o accionegs de responsanilidad civil provenientes de su caligac de tituier
de bignes cue rubigre otorgads on arrendamianio con aptidn o con promess ds
':)mprayavm Para ios afsctes de asia letra se usard como ﬁasa do __safww&éﬂ el

tino da cambia o paridad utilizado en la praparac:és& rw la =EC f'@@gmcﬁ%vag’%}\&i

sugiguier olre acreedor o acreedorss dsl Bmiser sobraren %agﬁé?mmaﬂ?e adsinoa
una de sus fligies /si las tuviere/l la totalidad de ung ¢ mas craditos por préstame da
dinare sujstc a plazo, &n virtud de haber gjercdo sl derscho da anticipar sl

vencimiento del respeciive cradile o gréditos por ung causal de incumglinuenio sor
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zarte del Emisor contonida er e conirata qus dé cuenta gut mismo. He excentian.
&1 embarge, 08 czecs sr oque la iotalided d8l o los criditcs ceorados an farma
alisipade, de acuerds 3 lo disnueaic sn aulz lelra, 1o sxoedan de sauvalente del
GGn per sienic g-@-if Tbtat de ‘os Actives del Sinisor, Individuzies o lox Duesoidagon
& maios Gltimes axisieen. Sei 80 regialre o4 au Giers FECU tromesiss F. 818l
Cmiser 9 una ¢ mas de sus Sliales /s 28 tuviers/, 89 hallare en notoria insoivencia ¢
formulgre  proposiciorss ¢e convenio judicial proventivo a8 sus acTeedwres o
ofoctuara aguna declarasion por medin do la sual reseroZoa sy inoupacidad bara
pagar sus eaigasiores en loe respecivos vensimienics, ain que sualguiera de
gicans mechos =san subssnodes denies dei pigzoe de seseria Ciss Habiies
Barcarios contados coude 2 raspeactva ﬂeclﬁr&ﬁt}ﬁ.,tﬁiﬁi cualineer deslaracion
glaciaca oor 2l Tmiser an los inglfumanios cus N; ptorguer o suscribar oon
motive dol suirplimissio de ‘g onligacones de informacioe cortericzg en &3le
Corvatn o de sus Caerituras Complemeriariae, o =5 qus se proporciongren ol
sreitiv o ragistrar los Bonss que so amitan cen cargo a ssta Linsa, fuere o rsauitars

zar manifiestemente falsa o dolosamenis incomplata.

LAS JUNTAS DE TEMEDORES DE IONOQSE, NUEVE. UNO, Loe Tencderss ca
Iones 89 TeuniTEn en lunta ganersl, an adelante 2 “Junia ds Tsnedores d2
Banee” ¢ & “Junta’, siempra que ssa convocsds por ol Reprasentenis. Fata estard
shligaco s hacer l& cervocatoria /i cuando zal v jusificue ol intards de 'fés
Taredores do Bonos, a ivleo sxclusive del Representants; Al cuands g3l le soliciie
At Braisey; S cuando lo requiera la Superintandencia, sin perjuicia ¢e su facuiiad
nara corvocarla dirsclzments st suslaar tiemoo; v e cads vez sue se o
goiiciten por esorio os Tenedoras de Bonos que rsingn @ o mwanes un veinis por
sisnts 42! velor rominal da los 2onos en creulacidn con carge @ esla Linea, son

zapital irsoluto que emortizar. Parg determynar |

8 87 sirsulacian ¥ au waler
cominal, 88 estard & s declaracidn que el Bimsor efoctie dertre da los doz c!;'a%;_
f;:i:gg@@njﬁg 2 cada colocacidn ¢ al vancimiante del plazo o8 i2 respeciva SQECEﬁﬁféf“,é%
por eacriturg publice_gus se aroierd ai mavgsn ce eele Contrato de Epiaisn ate;

Zenes por Linga, centro det misme diaze. NUEWE. 008, Cuende la Juria de

66



GHYLALDD PEREIRS GOMZALES

Mielariey Pibilien Sentiage
Teatines «48, Ssxin Fiso W
Fono: 888 1381 - Fax 588 1278 T
z-mail. netarapereira@tis.ct ) I
Tenudorzs Ce Bones sa oitare para Hatar algura de los maolerias gue difersrciar g

una y obra gerie, ol Represamtaniz de los Venedines de Bonos doded sptar sor
sonvioat 2 Ltg Junia de Tenedorss do Bonos 24 la cual o Tenodores da cods
setin voled en fonng sapargds, o dien convocar 8 Junias de Tangdorss de lenos
seosvadar gor cads serin. NUEVE, TRES. La ciiadién 2 Junia de enedores de
Senes (o hard o Represontanie sor madio de un aviso dosiacade publicade, a is
mEnes, 207 tras vecas en dias digliniss an 2l sitic www slmostrader ¢l ¥, g dsie no
sutivigra disponidle, an 8l Digric Financiern vy, 31 dsie no cheulare, en el diarip La
Macidn, derire de los veotte diay antenores gl sefalads para la reuniern. Tn caso ds
suspensidr o desagaricitn 42 amboes dlaros anies indicaces, 88 publivacounos
daberdr slectearse en ¢ Llare (}i'i:;ig}.: =l primar aviso no podrd asublizarss son
mearos de guinos 'i:*s da arlichhacién & I Junig ds Tansdorss. _og avigos
azprssardn & d'a, nora y oucar de reun dn, szl coeo el abjeln de s sorvocatong
Adgaras, por relarse de una emiaion desmaiedalizady, cor a le mencs quince Dias

Facilps Bancadics de anticipecién s la unta se infermard por esoriio al DLV @

fstna. hora v lugar on gus s celebrard (g funta, para gue dete lo pusda informar @

lne Tongderes da Bones 2 ravds do sus propios gistermas. BULEVE, CUATRSD, Savo
qui la ey asladinzea mayorias supericres, & Junta de Tenoderss de Bonos se
raurd vaidamenta, en puimgea sitac o, con la asislencs do los Venedores de wos

Taros que mpreserien, @ 1o menos, & maveda abaoi & du log vores da fos Bongy

ce ‘@ smisidn seir2spondients ¥, on asgunda citacidn, con la asisiencia de o
Tenadores ce Bonge gus cencurran, cualaliers 583 2u nimerd. En 2mbos cases 09

zmouerdas se adepterdn por mayoaria absoiuta ds los volos da lee Bonos asizianies

in A emon cenescondients. Los scusrdose asi adoplacos sardn onigatorics para

todos oz Tanedores de Bones Los avisos g segunoz oidscién a cunta saio podrdn
vublicarse una yaz gque hubes facasado 8 cunia de Tansderes de Honos a
efzciuizrse &n s primaers citacion v, en ‘cdo caso, debad ser ollags pera ceenrgres
damrs de les comenta y oinoe dies siguisnice 8 @ T2chae Tiecs pera & Junia de
Toredors ce Scnos no efecteada. Corresponcerd un volo per @ méxivo comin

divisor dei vaor an Unidadss de Tomranto da oada Hang de g amisigée, 5ila amision
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Lere en pasos neminalus ge emplexrd la misma regla anlericr, &Dlcando a o8
Boros o vior de g Unided d2 Fomenio z la facka o6 la respectiva Junta, MUEYE.
CINGO, Podran padinier en g Junts da Tenecores do Bones /if las persongs aue,
a |z fecha de cisrre figuren con posiciér de los Ronos desmaisnializades en la lisa
gue of OOV pronorciong gl Emisar, de scuerde 2 o gua dispore @ erticule dece de
= Lay del DOV v que # su vez acompafien ¢l certifisada & qus s refiers e arliculs
reinta y dos ¢ol deglaments del DOV, Para eaizs sfacios, la facha de ciers de iz
cusnias de pozicion en ol UCV corresponderd al guinte d'a "dbkil aniznor 2 ia facha
ae la Junta, para o cual 8l Tmisor proveerd al DOV, con la covida arisigeidn, 2
larmzoidn pectinente. Con la sold enfroga de la Usta del DOV, 08 tifularss da
pasiciores gue figuren @n clla gs snisnderdn inscriles en al registre gue abiitd 2l
Emisor para ise efectos de la participacién en @ junia. fiif ios Tenederss de Honow
materiaiizedos que hayan cetivado sus fiules del DOV, siemprs gue se hublaren
gerito pars peticsiper & la respactiva junta, con cinco dias hdpiles de enticipacion
zl dia ds cslsbracion de la misms, en ¢l regisirs espacial gue @ Emissr abrira pars
{al electo. Para inscribiras, estos Tensdures de Jenos cederdn exhibir ivs fMulos
correspondientas o certificadez de cusiadia de los mismos emiticos bor una
iqatitucion autarzada bn esie 00imo case, el seriificade debard exprusar (2 serie y
ol ndmerd del ¢ de los tivios matarizlizecos en custedia, la cantided ce Doros cue
gllce compranden y su valor romingl. NUEVE, SE8. Los Ternedores pedran hacarae
eprsaentar an las Jurias de Tenaderss de Jenes por mardsigties, madizrie caria
andar. Mo podrdn a9r mandaierios los directores, ampestdos o ssasores dal Smiacr.
Es ‘o pertinanie 2 1a calificacidn da poderss se aplicardn, o5 o que sevesponda,
a8 clspesicionas relativas 2 califescién de poderes pars unfag conerales de
2ccionistas Ce log socisdades sndmimse aberias, estabecidas an la Loy sove
Seclecades Andrmas v e Hegamenio sobre Zociecades Andaimas. NMUEYE.
BIETE, : ';,a Jumia  Txfracrdinaria de Tenaderss de Doncs podrd faculiar st
Reoresantante para acordar con 2l Tmisor a8 refarmas 2l presernte Comalo de
Cmisién ner Lin2a 0 8 una © mas o9 (28 Cscritures Complemantarias, ingluyende ia

vosikilidad de medifizar, ehminagr o rogmplazer wng o maas d2 las obligacionss,

e ]
£
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A

fnilaciones y pronidiclones comarilas en ia cldusuia SEXTA macaients, aus

sspecifeaments le autoriven, con la serformidad de los des twrcios doi &

votos partanecientos 2 08 Bonos de ' respeciiva an

an, saivo quérum diferents
estabiecido on fa ley v sin parjuicic de & lmiacidn gus al efscie csiablecs s
articulo cigrio veinticines de ‘a Lay do WMercado de Vaiores. En tedo cesy, no se
nodTé acortar inguna reforma al presenta Contralo da Emisidn de Bonos aor Linga
oA sus Eacriiuras Complemariarias, sin la aceplacitn da gl menos o satania v
cingo por sisric de los Tonsdores de Bonos de ik emizién respecliva 5 83tas s¢
refieran @ modificasiones un las inaas de Interds o de regjustes /si corraspondiare/ y
@ sus apcriunivadss ds pags, al monio v al vencirmienty do ks amorizacionas da i
dauda. NUTZVE. DCHG. Serdn cbjeio de les cdeliberacionss y acuerdes ¢o las
LJuntas de Teneduies de Banos, iz eecein dol Reprssanionts, la sevoescion,
mmanién o sustitucion dol designads o elagide la aulorizacién para o8 actas en
qus la lay ‘o requisra v an general, odee los asunics e aterde comin de les
“anadores de Donos. WUEWE. WUEVE. De las cdelibwrasiones y scusrdes da iz
wunia ¢a lsradores de Bones s dojard wstimonio sn un ore especial da actas
cue llevars of Rooresantarie. So snlenderd aprobada @l acla dewds qus sea
firmada por of Represantanie, o cun deberd sacar 2 mas tardar danirn da los tres
dizs siguientes a la focha de la Junig. A falta da dicha firna, sor cuslouirma couss,
of zcta doberd ser fimada por al menoss tres do los Tenedores de Zencs
dasignades al g'ecio v si eldo ne fuare posidle, al acie debsrd sor aprooada por iz
Junia de Tensgores o2 Bonos cus se celabre son postaronided 2 'z asamblea 2 gue
asia a8 refere. L os acuerdos a cue Un acta se raiisre sdlo pocran lisvearse a efacia
daade ia firma. ALEVE, DIEZ, Les gaslos razenadlas que 38 cossionsn soin motive
de il realizacidn de 2 Juriz de Tensdoras ce Honos, sean pof coneepio de

arriarco de sags, fquipos, avisos ¥ pubicaviores, sargn de cargs dal Evisor

A REPREBENMTANTEZ DE LS TENEDORES DE 80OWOS. E
Rapraasnfanis reaizard locos s acies y wiorcerd ioduw lzs acciones cus sean
seunemo sy pard 8l resguards y prolsccidn de los nlereses de sus tepressriscos,

teda @iy ce cunferricad i |8 ley, 8l Contralo de Emisidn ve Sonos pur Linsz y zus
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Teeriuras Comolemantarias ¥ 3 s instruscionss cue al efectn mpatia la Junts de
Tansdores de Bonos, en matera qus sean d2 su compstercia OIEZ UNO.
Fasultados ¥ Derachos dol Represenisnte de los Tenevdores de Bonos. Acamas
ce 98 ‘aculades gue e cerrespenden come mandalaric y de las que 86 12 alorguen
sor 13 Junts de Tanedores de Bonos, ol Raprasarianie tendrd (odas les atribusiones
cue |8 confiers la ley v s presenis Contrato. Especizimente correspenda al
Rapresantanie of gjercicio de todas les acclones judicizes gue sumosian & @
cefersa dal ntards comin ge sus reproeniados. B lus demanda® v demads
gastiones udisiales que raalice ol Hepresentanta or interds coisslive ds ‘oz
Tonsdorss  de 2eros, deoars  sxpresor g voluriad mayorBaria de  sus
raprosentades, porn no necesitord aorodilar dicha cireunstancis. En ez gue @
impraseniznie de 'os Terecorss de Bongs doba ssumit 13 repraseniaciée indivicual
2 seleciive de todes o alguroa de ellos en 8 ejercicio da las accioney gue prodadan
en deferss o2 ios intarosus de diches Teredares, 4sios dobaran pravismerie
srovesro d2 los fondos pecesarios pore ef cumpiimienis de dicho cometide,
incluvendoss enire elios, oz que comprendan &l pago s honorariog y cires gasios
tudicizies. DIEZ. GOS8, Daeberes y Obllgseiones dzl Representanie de ioa
Tenadorns de Bopos. Ademds de os des2res v oobligaciongs que el prasenie
nstrumenio 19 cterga 2l Reprasentante, érie lendrd jodas las oiras chilgsciones
que ‘g iey esigdiese, Asimizmo, 2ztard cbigade & [} proporcicrar infermacion, al
s€7 reguencn o7 leg Teredores de Honos, sohre los antecsdenies esencigles de
Tmisor cus date Alfima ceba divuigar en conformidad a la ey y sue pudweren afectar
drecizmants 2 o8 Tensdoras ¢2 Benog, siemore ¥ cuande diches antecedantas @
nukisran aidn anviados oreviamente por 8 Tmiaon A guardar reserva sobre 08
aegoeios, sniecedentes ¢ informascionsa Je gua hubiere tomade conoeimiznte on
asiereicio de sus facultadas fecgiizadoras, cuaddnde e orohibide revelar o divuigar
o3 informes, cirourstansias y detalles de dichos negacios, ssive que |12 s8a axigido
Jaer sutariosd somueionte o sse estictamenie ndizpensakle pars el cumdlimiento
da sus Tuncionas, 1 sxigh & infoimaadn foanciers campromeatida por 2! Tmisor,

fwt verificar congiante v oporiunamenie ol cumnimianie de 28 abligecones dul
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Bmiser ¢ informar 2 sus reorssentasdes some el =:u:?1£:-;ir-?g§é@n= ,3!3 seualias
obligaciones, imitacicnes y protidisicnes establecidas sn ol Contrste de Eminién de
HBonee gor Linea, 28l como tambidn de cualguion incumgtimienic ce ias cbligacionas
el BEmiser bajo el Conlrato de Emisite nor Linsa cue pucion electsr sus intarasasz,
U0 o antaror on base a lo inforranitn que 8 Zmisdr v praporsiong, S otar @

dunta de Teredores co 2eros cuande ¢l interés ds o Teradores asi lo ju

iyue v
cusnde este onligade 2 alle an los grmiros de NUEVE. UMDY Mif en ol averio ca
incumplimiante pod pane del ESmisor ds ung o mAsz ce s shiigaciores,
profibiciongs ¥ Gmitaciones ssfaades er e cdusula SEXTA v, vara los efactos do
lu indicads an fo2 literales b v ¢ de g odusula octava au suis Contrzio, snvier al
misar s gvige acerca ds tal nowmplimiento, il seoresr sen =l Emigsr ios
rafurmas sspeciicas & prassote Contrato de Emisdn de Sones dor Liroa s s urg o
mES co lag Esoriturazs Comolementariss cue iz Bubess zutonizado la Jumia de
I‘ére:zécsrag ce Bonoa, en maloria oo su compstancia, noluyendo @ posibilidad de
modificar, slimingr o resrrplazar ung ¢ mas de las coligaciones, milaciones v
prohibeionss contanidas sn & czusulas SEATA pracacene, que cspacliicemanta le
avericen; Uil ejsrcer las focultades fiscalizavoras que 2 ey v o pisgenis
Contrato de Emigien por Lirga ‘e coafiren; v find Acorder v suseribir en
rapraseniacién de los Tanstorss da Benos, todos ocuciios coniralos que
cerraspondar o0 corformidad a o ley v gl oresanta Contraie de Fmisién ds Zonocs
per Linsa, Queges prenhibido al Reoresantarie ceegar 20 indo o parte sus funsienss.
DIEZ., TRES Rsnuncia, Remocidén y Reemplazo del Reprasanianie da |los
Tonadarss ds Seass. £ Raprezeniania e los Teredores ge Rongse cessrd o6 sus
funcioraa por N renuncia ante = Jurls do Tenedores de Bonos; S crebiidec

sebrovidianis, o JiH romecion por parta €2 @ Junia de Tenadoras dp Horos, L3
duria da Tangdores de Zoros y e Emisor no tandrén dereche algune s
pronunciarss ¢ calificer lz sulicendcia ce &g razenes gus TEn saovide de
fundamentc @ 1z renurca cef apresestants, cuys apsciaEsitn corrgeponde on

forma Unica v exclusiva 2 éste. La Junia de Tenedorss da Botos podrd sisrore

remover @ Hesissontan.e, ravesEndo s8¢ mandan, 20 recasidoac ce sxpresion de
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causa. Produtids la ranuncia 9 aprosada is remscién, la Junta de Tenecores 2
Zenos dobetd necesariamenia procedsr e nmaedaic g la deaignacicn de U
rsemplazante La renuncia o remosion de Representants sa hard sfectva sdio urs
vaz que 8l resmpiazanie designuds haya acepiaco of carge ¥ reamplazanie dal
Seprasenianie, desigraco on la forma conterrplada en eeia cldusuis. debera
zceptar el carge en ‘2 misma Junta de Tenederas de Zonos derds e g coslgra o
redianta une deslaracidér sscriis, que eriregard al Erisor y & Fsprexentants
‘smovide o renuaciade, en '@ cuai manifieste su voluntad de aceplac '8 designacion
5 qombramiento come tuevo Hopresentanie. Lo Tenundia ¢ remonion ¥ 3 Nueva
ses.gnacién produciran sus ofecios desde ‘o ‘ucha S8 la Juma dends o
-memplazanie manfestd su aceptacidn & sarge o desds la focha d2 la decaracian
antes mencioracs, guedands & rmempiazante provisio de todos log derachos,
coderas, dabaree v onligaciores que la ey v gl oresanie insfrumento la canfisren al
Representante. Sin perudicic de io ariericr, 8 Trmisor ¥ 2l reempazants podran
gxigiv 2 este diime Ja snirega de ledoa los documenios ¥ ans‘;é:-n:-z-dsmes
sorresnendientss 2 esta amison que a8 encuentren en sy poder. Nipgin
-eamglazenie del Represantznte sodrd acaptar el carge, 2 menss Jue cumcia son
‘98 requisios cua la ley v ol presenie nsirumanic le exiian para sctuar soma (sl
Deurrdo e resmplaze gel Raprazsentante, & nombramisnic dal roemplazante ¥ su
zraptacién del cargo dasberar zer informacdos centro de los guinoce dias bébdiles
siguientes da asutrides ambos nachos, rmediania un sviso pulicaco en dos dias
nabiles diglintos en sl wit o weas olrmastracor.cl y, 8 éste »o astuv ars disponikle en
g ixarie Fiancicre, v s Seie no ciroulare, en 2l digrio La Nacidn, v & asles Gilimos
%) ¢ireuigren, an el Diaris Oficial. Sir parjuicio ds 1o ataror, dal acasc misric de
AR asiEs ciyoursiancias denera informanss 2 ia Supsrintercencia v al Emisor, el
dla baEbi siguienie de heoberse producide. Az omizmo, v por tretgres de ung emison
sesmaisiializaca, @ comunicacion refativa a la elaccidn. reamn 2z ¢ remasién sl
Reprasentante des 0 Yeredores de Bonos se comupicard al DOV el dia nékil
ziguienie de naberss producide, pars qua éste pusda informare 9 aus depesitaniag

4 frEVES Ce 3U3 Drepios sislemas No as neoesaris madificar 2 escrituia da emision

i8
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para nacer conslar sesla afuacibe. DIRZ CUATRO. Resporsebiligad  del
Rzpreseniantes o2 los Tensdores de Benoe. £ SReproserisrie osbherd sotuar
axciugivamente on ol major interds do sus rapreseniados v responderd Paste e

sipE eve por el desuimpeno de eus furcicnes; sin perjuisic da @ ressoraspilidad

stministraive ¥ senal gue e fuere iwoulakls DIEZ CINOO, ofermacidn. Con s
antrega do [ informacion que ds gousrds & le oy, log regiamentos v as norviag
administrativas dabe picoorcionar FORLM SERVICIOS FINANCIERDS SA 2 la
Suparintendencia, sa sntenderdn ivformados ol Reprasentanie v Ins {pasdores
mismuoes, de lgs operyciores, gestionss y ostades financiores qua 8 Emisor debe
inferrmar con rmotivo de esta smisidn Copig de dichs informacion denerd ramitics,
coniuntaments, 2l Hepresentante de los Tonaderos de Boros. He entendard que o
Hezpragentonis cumple cor su anlipaciGn e informdar a los Tenodoios ds Horos,
mantanienas dichss aniecsdentas 2 dizposicidn ¢e sllos 95 su ofcinag mainz.
Asrmams, 8l deprssantants ceserd cumplr corn su ckligacden ds verificar &l

cumpiimeric, por of Emiser, de Ins tarmives, cdusules v ebligacionss dal presanie

Testrate, conferma a 'z informacion gque dsie o proporcions, sin perivicie de ia

parg una geesuaca protaceidn de [oe niereses de zus rspraseniscos, an les
térmings dol artfoule ciento oche de la Ley de Msrcado de Valores. SLAUSULA
LHDECIMA, DORICILIO. Para todos los sfecics legeies cdesivados dal presente
contreto ‘os oaries flan comicllin espsca an la ciludad y comura ¢ Santizgo,

CLAUSULA DUQDERIBA. ARBITRAJE, Sin perjuico g derache irresunciabls dal

duemancanis de scudir 2 @ justicia ordinaria, cualouler duca o dificuliag que suna
antre & Smisor, sl Reprasantarie de log Tensdoras de Tiilos de Deuda, sex entiz
dne o mas de silos, cusicuwiara <9 aatos anive ai, con malive dal prasenta Contraie,

una ooinsg de las Eserituras Complemenia

Haz, ce sus documsnis: complemesianos
& modificaterias, dg 1os scuercos adoptados an Junizgs do Tanodorss d8 Sonos, ya
e rafigra a lz inisrpraiscién, complicients, vsidoz, resciucidn, tosminacion o
suaitjuior cira causa ralzcionads sor @ Jonireie o sus Dauiiuraz Combeamantar'as,

¥, en goneral, por cualguier causa, asrdn sometidas g @ dogisign da e drbiun
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mixte. Diche aﬁ*‘arv sard tesignade da comniin asuerdo por las partes an confiiclo y,
& fzlta de asuerde, su desigaacién (@ hard la juslicia ordinaria, En cuanie 2 e
senflictes que 3 susciten entre Tenedorea de Titules de Deuda snive sl, pedran
sametarse a 13 corsiderscidn de diche tribunal arbitral, Cricamenta ias
impughaciones gue unc » mas Tenedores de Tituies ce Deuda efectuarsn respecio

a iz validez da determinados acuerndoes de 28 Juniss de Tenedores. En conire da
as resolusicnes gue dicte sl Arbitro ro procaderd recurso alguno, sxcepta ai ds
aueis. Los honorarios del tribunal arbitral v las costes procesales seran solvaniadas
por quien baya momovide el arbilraje, exceple an lug cenficios en gue 384 parie gl
Errisor, on los gus unes ¥ olros serdn de sy cargo, sin perjuicio dal derecho de 103
sfoctados a repetir, en su caso, en contra de la parde en que definitiva fusre
condenada al sage cde las costas. RORMAS
SUBBIDIARIAS Y DERECHOS [NCORPORADOS. En  subsidic de  ias

estipulacionss dsl nresente contrato, & s Honosg emnilides con cargo @ eala Lines
ap w zplicardn las rormas legaies y reglamentarias perineries y, ademds. ias
rgrmas, cictamsnes g insiruccicnes que ia Superiniendancia imparia o pudisra

impartl en Luso Jde sus atribuciones legales. CLAUSULA |

constancia gua, de conformidad con lo establacido =n ol anicuic cienic doce de la
Ley de Mercade de Valores, para la presents emisidn do Bonos no coresponde

rombrar administrador mtmams;ﬁar;ﬁ UnGargads fm custedia ni peritos calificados

”’EB&H?&IQH‘;&NEE }‘aﬂ'a todos los sofectos de este

e,

cerirato, ¥ selve gue de su cond axts as daagfenda alge distinio, iodos los tdrmincs

que sa indican g continuacién s2 entanderén conforme a is definicién gque para cada
wro da elles ze sedala. & Actives Esenclgles: Se snisrderd por gciivos
aganciales del Emigor o la marca Forum y sus derivades, an todas v cada una de

s clases en que sllas se encusniran actualmente regisiradas g nombre de! Emisor.

‘}Amivﬂs Libres de ii%m*;.émﬂﬂ&%} Forrasponde a los actives fif ds propisdad del

Emisor; /i que estuvieren clasificados bajo las cuentas gue se refieren enseguida;
¥ A que ostuvieran libres ce loda prenda, hipolsca u olro tipo de gravamenes

sonstituidse a favor de terceres. Las cuonias se rafieran 2 la numesacisn uti zaca
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an fa FE0YU del Envsor v son s sigulantes, fal cusma ndmars oinen ,r;u.ﬁ‘é# Y AR
PUIEC Un0 Lars punle cos osie sobre “Doptuion 2 Plaza'; Mol cuenty almers sines
PUrtt une ung aunte ung cero punio free coro schre Yalores Negociaolos™; fgf
SLemia nomero Sinco puito Lune uno Sunio Uno CErD pUNS SNt cere sobis
"Drudoras por Yorda®; fof cuenta ndmers cinso purio unag uee susta ups LHI0 Dunie
cineo cers sowre "Documento por Cobrar”; fef cuenta nimero ¢ingo punio Lno uno
punic dos cerc punio cuatlro cero soors "Contrates de | s#3Ing"; HF cuente nGmaro
SINED gnio URo tres purtio une sere puntd cineo cero sobre “Deudoros BrC plezo’,
¥ fgf cuenta nimerd cinco punte uno tres punta des saro ounio une cers sobra
‘Contrglo de easing largs paze”. C, Ageate Colosader Rsspacto o cads
selecucitn a sar gloctusda con sarge & la Linsa do Senos, el sgente soicoaior qua
sva gesigredo para purticipar e dicha colosacién, D, Biz Hibil Baneerio: Aquél
2n gus loe bancos o natituciones financieras abron 2us pusrtas al ponlico oera vl
sjercicio de cperaciones propias de su gire. B, Csoriturs Complamenteiie; Cada
nueva sscrlore de emiside de TDonos efectuada con scarge 3 la Linaa g Beros da

zale contrats, FUOFECY: La Fioha Sstadistea Codificada Uniforme 4ue las entidadss

inacritas o0 gl dasgiste de Valores deben prossntar periddicamentas a la
Superintendencia ¢ aquel otro rsirumants cus o roempiace, Tn este Clime cazo,
las refarenciug ce ssie conuato a portidas espociiices da la actus S80U 22

pley

aran Pechas 2 acudllas e que aes partidos desen sncrarss on ol

enlen

instruimsnioc gue reomplace a la FESU. Las reforencias heshas en este gortiato a
las cueniaz c2 la FECU curusnonden 3 pouelias viganing 2 rsinta v une de
cicimmive ds dos mil siete. G, Pasive Exigible: Corresponde a la suma del "Total

e

Pasyas Circwlante”, cusnta ndmerg ¢ioos punto dos Lo punto cers cie punis cero !
cara y del "Total Pagsives a Largo Slezo”, cuemis nlmare cinco pume dos doa punn
CeTo Card purio carn cors de b FLOU. Adicionsimenis se consigaeraran sn esie
connapio a todas ‘9s coudas u sbligacinnas de lercares, da cusguer sahwaisrs,
Hua nd 88N inclildas en ol cagivo rofleisds e ley paricas ssfaiacos v ajenas &
minanr o sus filiniss ¢ fusra & caso, que g6 sncuentren cauconzdas con garantias

raales y/o personales de cualguisr olass, olergadas por o Smiser ¢ por cueiguiarg
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ce mus flizles fouande corressondal, msluyende pars ne limizde a avaies, fianzas,
codeudas solicsres, prendas @ Npoteczs ~ tode o aniedler sin coniabiivar dos
vaces dichas sumas u odigasicres - ‘noluysras zeimismo boleias ce garania
Lancaras. M. Pasives Exigibles ne Cerantizados: Coresponde a los pasvas
exigibles que no gocen de praferenciss o wiviegios. L. Tenedaras: Les Tenscores

dn Bonos. 4 Total 98 los Actives: Coiresponde 8 la cusnia cinge UMD une cers

punte caro sere punio 2ere cere de la FECL del Emisor. la que se reficre al lojal ds -

‘o6 actives individuaics ¢ a loa consolidades si sstos altimos axstiarsn K,."‘:‘.mﬁaﬂsﬁ
dn Fomente: 28 la unidad reajusiadie fijeda por e Banoe Cental de Chile an virtud
eel adiculo ciente einta v cinco de la ley dizcioche mil ochoclentas cuarania o la
cus siicialmente ‘2 auceda o reemplace. B case que la Unidad de Fomento dajs de
sxistly ¥y ne us estebisciers una uricad rsajustable susiituta, s considerard comd
vaiar g2 g Uncad de Fomenio aquél valer cue 1z Unicad de Fommente tenga an 1a
tacha en gua ce's de exislin, debidemente reaustado segin la varanion gque
cxperimente & ‘ndice de Fracios zl Corgumidor, caculado por e inslituin Nacional
se Catadistizss fo o indise u organisme cus s reemplaca o sucsos/, enire 2l dia
nrimare del mes celendaro en aue ia Unidad de Fomario dele de axstr y of dlitime

dia de! mes calendsric inmadistaments anteror 2 la fecha de cdlcule. CLAUSULA

T4, INSCRIPCIONES, ANDTACIDMES. de faculta al porirdor de
copia suiorizada de la presenie  ssoriiuta parg requeriy g8 insoripeionss,
subissoripolones, ansiaciones marginales, o canceaciones gue uesen Jrecadenies
antie o8 ragistrons eorrasoandiantza, pudiende para elle frmar todes 08 docurrentos
sus asan procecentas. Personscdas: 1a persoreria de oz ssforss Andrés
Mardones Vasgues vy adl Aronsonn Falickmann, para representsr @ o
aarvicies Financiorns 8.A | congla de fa sacritura outlica otorgada sen fscha nusve
ze Al de dos mii ache, anie 2l Notare Poblico do Bantiago don Ueveda Pereira
aenzdaz, o la que fue reducida al acta da la sesion directors calebrada son focha
vsintizinco d2 Marze de deg mil acha. La sarsonzria ce les zefores Harnap
doruera Harrara y Rodrige | e-Baiffe Soupar, para represantar 8 Ganco da Chile

cungla de las ssoriturae pablicas otorgadas, respsclivamanie, con facha veirticinoe
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OSYALDO PERZIRA CONZALEZ

Motario Piblico Santlage
Teatinos 448, Sexdo Pleo
Fono: 638 1351 - Fax 888 1279
2-mail: notariapersira@tie. ol

OPG

MODIFICAGION DE COf

FORUM SERVICIOS FINANCIERCS S.A.
¥
BANCO DE CHILE

i

4
EN SANTIAGO DE CHILE, 8 cstorcs dias del mes de Mayo:dsl afio dos mil

ache, ante mi, OSYALDD PEREIRA GONZALEZ, Notaric Piblico, Titular de ia
Décimo Cuarta Notaria de Santiage, con oficio en calia Teatinos ndmero
cuatrocianios cuarenta y nueve, sexto piso, comparecen: Los sefiores ANDRES
MARDONES VASQUEZ, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero ocho millones setecientos ochenta y un mil seiscianios
ance guidn siste, y RAUL ARONSOHN FALICKEANN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacionzl de identidad nimero seis milones
irescientos setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guidn dos, ambes
an nombre y representacidén, segin ss acreditara, ds FORUM SERVICIOS
FINANCIERDS S.A.. sociedad anénima dal giro de su denominacion, rol dnico
tributario namearo noventa y sais millonas ssiscientos selenia y seho mil
setecienios noventa gquion dos, lodos domicilizdos en Avenida Isidora
Goyenechea numerc ires mil trescientos sesenta y cinco, iercer piso, Las
Condes, Santiago, en adelante e! "Emiscs”, por una parie; y los sefiores
RODRIGO LE-BEUFFE SOUPER, chilsno, casado, factor de comercio, céduia
nacional de identidad nimaro ocho milivnes setecientos novenia y cinco mil
ciento treinta y uno guién seis, vy URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casado,
factor de comercio, cadula nacional ds identidad nimers nuevs millongs
nevacientos noventa y cuairs mil cchocientos ireinta y tres guion siels, ambos

en representacién segin se hard constar de BANCO DE CHILE, sociedad
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znonima del giro bancario, rol Unica tributario nimero noventa y siefe millones
cuatro mil guidn cinco, tedos demiciliados para estos efectos en calle Pases
- Ahumada nomero descientos cincuenta ¥y une, comuna y ciudad de Santiago, en
adelante indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”. el
‘Banco’ o el "Representants”; los comparecient2s maycres de edad, quisnes
acreditan sus identidades con las cédulas citedas y exponen: GLAUSULA
ERIMERA: Por escritura plublica otorgada con fecha nueve de abril de dos mil
ocho, en la Notarfa de Santiago de don Osvaldo Pareira Gonzélez, repertorio
nimare seis mil quinienios veintidds guién dos mil ocho, e Emiser y 2l Banca
celebraren un centrato de emisién de fitules de deuda desmaterializados por
linea, en adeiante el "Cantrate de Emisién”, de aguellos a que se refiere el
incise final del articuio ciento cuatro de la Ley numere dieciocho mil cuarenta y
cinco. La linea de bonos objeto del Contrato de Emisian se encuenira en
framite de inscripcidn en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores vy Seguros, en  adelante |a ‘SBuperintendencia®. QLMM
SEGUNRA: Con el objetc de solucionar las obsarvaciones formuladas por la
Superintendencia per Oficio nimero dece mil cuatrocientos diecisiete de fecha
doce de mayo de dos mil ocho, por el presente instrumento los comparecienies,
en fa representacién que invisten, vienen en introducir las siguienies
mod‘zﬁcaciones al Contrato de Emisién: Une.- Sustituir 12 ietra G del namero
UNQ. UNO dé ta Clausula Primera del Contrato de Emision, referida a las
deudas preferentes o privilegiadas del Emisor, por !a siguiente: "G. Desudas
preferantas o privilegiadas. Sin perjuicio de les deudas que puedan estar

afecias conforme los privilegics establecides =n el Titulo Cuadragésimo

Primero del Libre Cuarto del Cédigo Civil o leyes especiales, al treinta y unc de-

marzge de dos mil oche sl Emiser mantiens las siguientes deudas preferenies o
orivilegiadas: /i/ Emisién de bones Serie D, con cargo & la linea de bonos
inacrita en el Regisiro de Valores bajo el nimero trescientos veinticuatro de
facha seis de febrero de das mil tres, por I3 suma de tres mil cuatrocientos

cincuenta y nueve millones cuatrocientes ochenta y dos mil diaz pesas: /iif
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O5YALDO PEREIRA GONZALEZ
Notarle Plblico Santiago
Taatinos 449, Sexto Piso
Fono: 888 1351 - Fax 888 1279
s-mail: nolariagareira@tie ¢

Emisién de bonos Serie £, con cargo a la linea ds bonos inscrita
de Valeres bajo &l nimero cuatrocientos veintitrés de fecha guince de julio de
dos mil cinco, por la suma de doce mil doscientos ssssnta y siete millones
guinientos mil pesos; Jiiif Emision de bonos Seris F, con cargo a la linea da
bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el ndmero cualrocientos sasenta y
uno de fecha once de abril de dos mil seis, por fa suma de dieciotho mil
quinienios millones de pesos, ¥ fivi Emisidn de bonos Serie G, con cargo a 3
tinea da bonos inscrita en el Regisiro de Valores bajo el nimers custrocienios
sesenta y uno de fecha once de abril de dos mil seis, por la suma de veinis mil
millonas de pesos.” Qgg_ En el nimero DIEZ. TRES de ia Clausuia Décima del
Conirato de Emisidn, referida a la renuncia, ramocion y reemplazo del
Fepresantante de ios Tensdores de Bonos, sustituir la oracion “Sin perjticio de
io anterior, el Emisor y el reemplazante podrén exigir a asie Uitimo la enlrega
de todos los documentos y antecedentes correspondientes a esia emisidn gue
se encueniren en su poder.” por la siguients: "Sin perjuicic de lo anterior, ol
Emisor y el reempiazante del Representanie podrén exigir a! Represenianis
removida o renunciado la entrega de todos los documentos Y antecedaniss

sorraspondientss a esta emision que se sncueniren en su poder.” CLJ

TERCERA: En todo lo no expresaments modificade por la presante escrilura
permanecar4 plenameante vigente el CTontralo de Emisién. Los términocs
definidos en esta escritura que no tengan asignado un significado zspecifico en
. misma tienen aguél gque sa establece en el Coniraio de Emisién.
F’g-monewiaa. La parsoneria de los sefiores Andrés Mardones Vasquez y Radl
Aronschn Falickmann, para representar a Forum Sarvicios Financigros S.A.,
consta de la escritura plblica otorgada con fecha nusve de abril de des mil
ocho, ante el Notaric Pablico de Santiage don Csvaldo Pereira Gonzalez, a la
aue fue reducida el acta de ia sesi6n directorio celebrada con fecha veinticinco
de marzo de dos mil ocho. La personeria de los sefiores Rodrigo Le-Beufie
Souper y Uri Heinz Manz Leclerc, para representar a Banco de Chile, consta de

las escrituras publicas otorgadas, respectivamente, con fecha treinta da junic
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de dos mil tres y d'eciocho da noviembre de dos mil cinco, ambas otorgadas sn
ls Notarla de Szantiago de don René Benavente Cash; todos los anteriores
documenios gue no se insasrtan por ser conocides por las Paries ¥y por. e!
Notario que  autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los

comparecienies. Se da copia y se anota en el libra de Repertorie con el nimera
ocho mil cuatrocientos veintiocho.Doy fe.-{}

-

v pd :
ANDRES MARDONES VASQUEZ RAUL ARONSOHN sAxﬁK
p- FORUM SERVICIOS FINANCIEROBS A
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OSYALOD PEREIRA GONZALEZ

Motario Piblico Santisgo
Teatinos 449, Sexto Piso

Fono: 9254500 - Fax 0254520

g-mail. notariepersira@tis.c!
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SECUNDA MODIFICACION

CONTRATO OF EMISICN DE BONOS

FORUM SERVICIOS FINANCIERDS S A,
5
BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiocho da Octubre de dos mil once, ante
mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Piblico, Titular de la
Décimo Cuarta Notaria de Santiage, con oficio en calle Teatinos numero
cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso, comparecen: /Unol don
RAUL ARONSOHN FALICKMAMN, chileno, casado, ingeniero
comerciai, céduia nacional de identidad nimero seis millones trescientos
setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guidn dos, en nomors y
representacion, segin  se acreditard, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS $.A., sociedad andnima del giro de su denominacién, rol
Unico tributario nlmero noventa y sels millones seiscientos setenta Y
ocho mil setecientos noventa guidbn dos, ambos domiciliados en esia
ciudad, Avenida Isidora Goyenechea nimero tres mil irescientos sesenta
y cinco, tercer piso, Las Condes, en adelants el “Emisor”, por una parte:
¥, por la ofra; /Dos/ don ANTOMIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho
millonies seiecienios cuarenta y un mil ochocientos discinueve uion
siote, y dofla CARINA ONETO 1ZZ0, chilena, casada, empleada, cédula
nacicnal de identidad nimero seis milicnes trescientos sesenta y dos mil
ochocientos siete guidn siete, ambos en representacion, segin se

acreditara, del BANCO DE CHILE. ung sociedad andnima bancaria, rol
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unico tributaric nGmero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
tados domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y
uno, comuna de Santiage, en adeianie tarmbién denominada el
‘Representante de los Tenedores de Bonos', todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las
cédulas citadas y exponen que, por el presente instrumento, vienen en
efectuar las siguientes modificaciones al contrato de emisién de bones

que méas adelante se singulariza: CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES. fUno/ Por escritura publica de fecha nueve de abril de
dos mil echa, ctorgada en la Notaria de Santiago de don Osvalde Pereira
Gonzalez, repertorio ndmero seis mil quinientos veintidos guitn dos mii
ocho, modificada por escritura publica de fecha catorce de mayo de dos
mil ocho, oforgada en la misma Notaria, reperiorio nimero ocho mil
cuatrocientos veinticcho guién dos mit ocho, se celebrd un contrato de
emisién de bonos entre el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, en adelante indistintamente el “Contrato de Emision”. iDosi
La emisién de bonos de que da cuenta el Contrato de Emisién fue inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo sl niimero quinientes treinta y cinco, con fecha veintinueve de mayo
de dos mil ocho. CLAUSULA SEGUNDA. MODIFICACIONES. Los

comparecientes vienen por el presente acto en modificar el Contrato de

Emisién, adecugndole a la nueva normativa contable aplicable, como
consecuencia de ia adopcién por el Emisor de los Esténdares
Internacionales de Informacién Financiera, en el siguiente sentido: fUno/

Reempiazar ia lefra A del nimero Uno de la Clausula Sexta del Contrato

sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiente no
superior a diez veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros,
definido como !a razén entre fif “Total Pasivos Corrientes” mas "Total

Pasivos No Corrientes” y fii/ "Total Patrimonio”. La informacion para
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OSVALDD PEREIRA GONZALEZ

Notario Publico Santlsgo
Teelinos 449. Saxio Piso

Fone: 9254500 - Fax 9254520

s-mail: notariapereira@lie.of

realizar este cloulo dsbera ser enviada al Représentante de los

Tenadores de Bonos en el mismo piazo que las copias de sus Estados
Financieres trimestrales mediante una carta firmada por el representante
legal del Emisor, an la cual ademads debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.”. /Dos/ Resmplazar la letra C dai
nimero Uno de la Clausula Sexta dal Contrato de Emisién, por la
siguients: “C. Activos Libras ds Gravamenes. Mantener Activos Libres
de Gravdmenes por un monto a lo menos igual a caro coma setents i
cinco veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados, calcuiados sobre sus
Estados Financieros. La informacion para realizar sste cdlcuio debsra ser
enviada al Representants de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo
que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una
carta firmada por el representante legal del Emiser, en la cuai ademas
deberd declarar si cumple o no con Ia obligacion establecida en esta
letra.”. /Tres/ Reemplazar en el literal /if de la lstra E del niimero Uno da
la Clausula Sexta del Contrato de Emisién, la expresién *, copia de sus
estados financieros trimestrales, individual ¥y consoiidades cuando
correspondiersl,” por “copia de sus Estados Financieros”. {Cuatrol
Reemplazar en ia letra F del ndmero Uno de la Clausula Sexta del
Contrato de Emisién, la expresion “sstados financieros” por “Estadeos
Financieros”. {Cince/ Reemplazar en la letra D de Ia Cliusuia Octlava del
Contrato de Emisién, la expresién “medido sobre cifras de su Gitimo
balance individual, o consolidado cuando se encontrare en la situacion

prevista en el articulo noventa de la Ley sobre Sociedades Andnimas.”

por “medido sobre cifras de sus Estados Financiercs”. ISsis! Eliminar an

la letra /a/ del nurneral /if de la letra D de la Clausula Octava del Contrato
de Emigién, la expresidn “individual /o consolidada cuando s encontrare
en Ja situacion prevista en el articulo noventa de [a Ley sobre Sociedades
Andnimas/”. ISiete/ Reemplazar en la Gltma oracion del numaral /il de la

letra D de la Clausula Octava del Contralo de Emisi6én, la exprasion “a
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FECU respectiva® por "los Estados Financieros respectivos.”. /Gchof
Reemplazar en la Ultima oracion de la letra E de 'a Clausula Octava del
Contrato de Emisién, la expresidn “individuales o los Consolidades si
astos Gltimos existieren, segun reglistre en su Gltima FECU trimestral.”,
por “segin se registre en su {itimo Estado Financiero.”. {Nuevel
Reerrplazar la primera oracién de la Clausula Décimo Quinta del
Contrato de Emisian, por la siguiente: "CLAUSULA DECIMO QUINTA
DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus
anexos y a mencs que del contexto se infiera claramente io conirario,
Hinef Los términos indicados a continuacidén tendran el significado
adscrito a los mismos en esta cldusula. Dos/ Segun se utiliza en el
Contrato de Emision: /faf cada término contable que nc esté definido de
otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al
mismo de acuerdo a IFRS; ibf cada término legal que no esté definido de
sira manera en el Contrato de Emisién tiene el significade adscrito al
mismo de confarmidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacion establecidas en ei Cddigo Civil y /el los términos definidos
en esta cldusula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural
para los propésitos del Contrato de Emision.”. iDiez/ Reemplazar la letra
B de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision,
correspondiente a fa definicién de "Actives Libres de Gravamenes”, por la
sinuiente: “B. Actives Libres de Gravamenes: corresponde a los activos
lit de propiedad del Emisor; /il que estuvieren clasificades bajo las
siguientes cuenias de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “‘Depdbsitos
a corto plazo”; fb/ "Fondos Mutuos”; /c/ “Ceudores comerciales y otras
cuentas por cobrar corrientes”; /d/ *Derechos par cobrar no corrientes” y
tel *Activos cemprometidos”; y /il que estuvieran libres de toda prenda,
hinoteca u ofro lipo de gravamenes constituidos a favor de terceros. Por
lo tanto, para calcuiar los Activos Libres de Gravamenes al totai de las

cuentas enumeradas en el numeral /il anterior se debera restar el monto
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de la cuenta “Actives comprometidos”. *. IOncs] Reérr%p%ia.‘zai:!a letra
F de la Cléusula Décimo Quinta del Conirate de Emisidn,
correspondiente a la definicién de “FECL, oor la siguiante definicion
de “Estados Financieros” “F. Estados Financieros: significara los
estados financieros que las entidades inscritas sn al Registro de
Valores deben presentar peridgicamante g la Superintendencia de
Valores y Seguros o aquel instrumento qus los reemplace. En ests
ditimo caso, las referencias de este contrato a parlidas especificas
de los actusies Estados Financieros so entendardn hechas a
aqueilas en que taies partidas deben anotarse an el instrumento que
reemplace a los Estados Financieros. Se deja constancia que el
Emisor ha implementado ios criterios IFRS en las normas contables
utilizadas para la preparacién de sus Estados Financieros, por lo
que a partir del treinta y uno de marzo de dos mil diez el Emiser
informa a la Superintendencia de Valores y Seguros sus Estados
Financieros bajo dicho criterio. En caso de existir sociedades filiales
que obliguen al Emisor presentar estades financisros consolidados,
para efectos de este Contrato de Emisién, se antendera por Estados
Financieros los estados financieros consolidados del Emisor.”.
/Docel Reemplazar la letra G de la Clausula Décimo Quinta dal
Contrato de Emisidn, correspondiente a la definicion de “Pasivo
Exigible”, por la siguiente definicion de "IFRS™ 3. 1ERS: significara
08 [Infernational Financial Reporting Standards o Estandares
internaciorales de Informacion Financiera, esto es, el método
coniale que las entidades inscritas en ) Registro de Valores deben
utilizar para preparar sus Estados Financieros y presentarios
peribdicamente a la Superintendancia de Valoras ¥y Seguros,
conforme a las normas impartidas al sfscio por dicha entidad.”.
fTrecs/ Reempiazar la leira H de la Cidusula Décimo Quinta del

Contrato de Emisién, correspondiente a la dsfinicion de “Pasivos
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Exigibles No Garantizados”, por la siguiente: “H. Pasives Exigibles
No Garantizades: corresponde a las siguientes cuentas de los
Estados Financieres del Emisor: /al “Total Pasivos Cerrientes” mas
/bi “Total Pasivos No Corrientes”. Adicionaimente se consideraran
en este concepto a todas las deudas u obligaciones de terceros, de
cualguier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado
en ias partidas sedaladas y ajenas al Emisor o sus filiales si fuera el
caso, que se encueniren caucionadas con garantias reaies ylo
personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por
cualquiera de sus filiales /cuande corresponda/, incluyendo pero no
limitado a avales, fianzas, codeudas sclidarias, prendas e hipotecas
— todo lo anterior sin coniabilizar dos veces dichas sumas u
obligaciones ~ incluyendo asimismo beletas de garantia bancarias.”.
ICatoreef Reemplazar 'a letra J de [a Clausula Décimo Quinta del
Contrato de Emisién, correspondiente a la definicidn de “Total de los
Activos”, por la siguiente: “J. Total de los Activos: corresponde
a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor:
lal “Activos Corrientes Totales” y /b/ "Total Activos No
Cerrientes”.”. fNuincel Reempiazar en el Centrate de Emision
toda referencia a la °‘FECU" por ‘“Estades Financieros”.
CLAUSULA TERCERA. Vigancia del Contrato de Eimisién de

Bonos. En tedo lo no modificedo por esta escritura, permanecen

senamente vigentes las disposiciones de! Confrato de Emisién.
PERSONERIAS. La personeria de don Radi Aronschn Falickmann para
representar @ FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de
ascritura priclica de fecha veintidds de diciembre de dos mil diez, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez. La personeria
de los representantes ael BANCO DE CHILE consta de las escritures
publicas de fechas veiniitrés de Abril de dos mil nueve, nueve de Cctubre

de dos mil nueve y de trece de Marzo de dos mil oche, todas oforgadas
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| COPIA
| AUTORIZADA

REPERTORIO N° 3.600./2016.
Ehb/
OT. 112911658 .
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION
DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

i SERIE BC Y SERIE BD

= L)
ZEWO, |  FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
o & COMO EMISOR
“ S.‘,“:\:l::;w v

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
s T T
EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciocho dias del mes de febrero de
dos mil dieciséis, ante mi, HUMBERTO PRIETO CONCHA, Notario
Suplente de EDUARDO JAVIER DIEZ MORELLO, Abogado,

Notario Publico, Titular de la Trigésima Cuarta Notaria de Santiago,

con oficio en calle Luis Thayer Ojdeda ntimero trescientos
cincuenta y nueve comparecen: RAUL ARONSOHN FALICKMANN,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
namero seis millones trescientos setenta y tres mil setecientos
cincuenta y cuatro guién dos, en nombre y representacion, sggﬁn
se acreditara, de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.,
sociedad anénima del giro de su denominacién, rol 1inico tributario
ntimero noventa y seis millones seiscientos setenta y ochd mil

setecientos noventa guién dos, ambos domiciliados en Avenida

Isidora Goyenechea numero tres mil trescientos sesenta y cinco,
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tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una
parte; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos
diecinueve guién siete, y don JORGE ANTONIO DIAZ PEFAUR,
chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de identidad
numero siete millones trescientos treinta y ocho mil ochocientos
noventa y cuatro guién cinco, ambos en representacién segin se
acreditara, de BANCO DE CHILE, persona juridica del gir o
bancario, rol Gnico tributario nlmero noventa y siete millones
cuatro mil guién cinco, todos con domicilio en Ahumada ntumero
doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en
adelante indistintamente ¢l “Representante de los Tenedores de
Bomnos”; todos comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
sus identidades con las cédulas citadas, y exponen: CLAUSULA

PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. El Emisor y

el Representante de los Tenedores de Bonos celebraron un
contrato de emision de bonos por linea, en adelante
indistintamente ¢l “Contrato de Emisiéon”, que consta de escritura
publica de fecha nueve de abril de dos mil ocho, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio
numero seis mil quinientos veintidés guion dos mil ocho, el que
ha sido objeto de las modificaciones que constan en los siguientes
instrumentos: fa/ escritura publica de fecha catorce de mayo de
dos mil ocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo
Pereira Gongzalez; [b/ escritura publica de fecha veintiocho de

octubre de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don
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Osvaldo Pereira Gonzilez; y /e/ escritura publica de fecha
veintidés de junio de dos mil quince. En virtud del Contrato de
Emisién y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de
la Ley de Mercado de Valores y deméas normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se establecié la linea de
bonos con cargo a la cual el Emisor puede emitir una o mas series,
que a su vez podran dividirse en subseries, bonos para ser
colocados en el mercado general, hasta por un monto maximo del
equivalente en pesos moneda nacional de cuatro millones de
Unidades de Fomento /en adelante la “Linea”/. Dos. La Linea fue
inscrita con fecha veintinueve de mayo de dos mil ocho en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v Seguros,
bajo el niimero quinientos treinta y cinco. Tres. Los términos en
mayuscula no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE LOS
BONOS _DE LA SERIE BC Y SERIE BD. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién de los Bonos

de las Serie BC y Serie BD. /a/ De acuerdo con lo dispuesto en la

Clausula Cuarta del Contrato de Emisién, los términos particulares
de la emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el
presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emisién una serie de Bonos denominada “Serie BC” /en adelante la
“Serie BC”/, y otra serie de Bonos denominada “Serie BD” /en

adelante la “Serie BD”/ con cargo a la Linea. Los términos y




condiciones de los Bonos de la Serie BC y de la Serie BD son los
que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emision, en conformidad con lo senalado en la
Clausula Cuarta del Contrato de Emision. Las estipulaciones del
Contrato de Emision seran aplicables en todas aguecllas materias
que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. [b/ Al dia de otorgamiento de la presente
Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible
es del equivalente cn pesos moneda nacional de cuatro millones de

Unidades de Fomento. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la

Serie BC. /a/ Monto a ser colocado. [/i/ La Serie BC considera
Bonos por un valor nominal de hasta cien mil millones de pesos,
equivalentes al dia de hoy a tres millones ochocientas noventa y
cinco mil setecientos ochenta y uno coma seis cero ocho siete
Unidades de Fomento. [fil/ Se deja expresa constancia que el
Emisor s6lo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo
de hasta cuatro millones de Unidades de Fomento, o su equivalente
en pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto
los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie BC emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se
coloquen con cargo a la Serie BD, emitidos mediante esta misma
Escritura Complementaria. /[iii/ Al tratarse de una emision en
pesos, moneda nacional, los Bonos Serie BC no consideran
reajustabilidad alguna. /b/ Series y enumeracion de los titulos.
Los Bonos Serie BC se emiten en una sola serie denominada “Serie
BC”. Los Bonos Serie BC tendran la siguiente numeracion: desde el

namero cero cero cero uno hasta el ntmero diez mil, ambos
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inclusive. /e/ Nimero de bonos que comprende la Serie BC. La
Serie BC comprende en total la cantidad de diez mil bonos. /d/
Valor nominal de cada Bono. Cada bono de la Serie BC tiene un
valor nominal de diez millones de pesos. /e/ Plazo de colocacién.
El plazo de colocacién de los bonos Serie BC sera de doce meses
contados desde la fecha de la emisién del Oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros tome conocimiento de la
emisién de los Bonos Serie BC. Los bonos de la Serie BC que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. [ff/ Plazo de
vencimiento de los Bonos Serie BC. Los bonos de la Serie BC
venceran el primero de marzo de dos mil veintiuno. /g/ Tasa de
interés, base de cédlculo en dias, periodo de los intereses y
fecha de devengo de intereses y reajustes. Los bonos Serie BC
devengaran, sobre el capital insoluto, expresados en pesos, un
interés de seis coma dos cinco cero cero por ciento anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dias, equivalente a tres coma cero siete siete seis por
ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde el primero
de marzo de dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ siguiente.
/h/ Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la Serie BC
regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones, de
los cuales los nueve primeros seran para el pago de intereses y el
restante para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se
deja constancia que tratindose en la especie de una emision

desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o




material, sicndo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del Depoésito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores. Las fechas de pago de intereses y amortizacion de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie BC que se
que se protocoliza con esta misma fecha bajo el mismo numero
de repertorio de esta escritura, documento que consta de dos
fojas, que se entiende que forma parte integrante de la presente
escritura para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el
pago de intercses o de capital recayeren en dia que no fuere Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se prorrogara al Dia Habil
Bancario siguicnte. [fi/ Fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria. Los Bonos Serie BC no contcfnplan la opcién del
Emisor de rescate anticipado total o parcial. /j/ Uso de fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie BC se
destinaran en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del

Emisor. Tres. Caracteristicas de los Bonos de la Serie BD. /a/

Monto a ser colocado. /i/ La Serie BD considera Bonos por un
valor nominal de hasta cuatro millones de Unidades de Fomento.
/ii/ Se deja expresa constancia que ¢l Emisor solo podra colocar
bonos con cargo a la Linea por un valor nominal total maximo de
hasta cuatro millones de Unidades de Fomento, o su equivalente en
pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto los
Bonos que se coloquen con cargo a la Serie BC emitidos mediante

esta Escritura Complementaria, como aquellos que se coloquen con

o
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cargo a la Serie BD, emitidos mediante esta misma-Es'criMra
Complementaria. /iii/ Los Bonos Serie BD y ¢l monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados
en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se
reajustara seguin la variacién que experimente la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la fecha:
de pago. /b/ Series y enumeracién de los titulos. Los Bonos
Serie BD se emiten en una sola serie denominada “Serie BD”. Los
Bonos Serie BD tendréan la siguiente numeracién: desde el ntimero
cero cero cerc uno hasta el nimero ocho mil, ambos inclusive. i c/
Nimero de bonos que comprende la Serie BD. La Serie BD
comprende en total la cantidad de ocho mil Bonos. /d/ Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie BD tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. /fe/ Plazo de
colocacién. El plazo de colocacién de los bonos Serie BD sera de
doce meses contados desde la fecha de la emisién del Oficio poi el
que la Superintendencia de Valores y Seguros tome conocimiento
de la emision de los Bonos Serie BD. Los bonos de la Serie BD que
no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de
vencimiento de los Bonos Serie BD. Los bonos de la Serie BD
venceran el primero de marzo de dos mil veintiuno. /g/ Tasa de
interés, base de calculo en dias, periodo de los intereses y
fecha de devengo de intereses. Los Bonos Serie BD devengaran
sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés de tres coma cero cero cero cero por ciento anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos

sesenta dias, equivalente a uno coma cuatro ocho ocho nueve




por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde el
primero de marzo de dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/
siguiente. /h/ Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la
Serie BD regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez
cupones, de los cuales los nueve primeros serdn para el pago
de intereses y cl restante para el pago de intereses y amortizacién
del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de
una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en
el Reglamento Interno del Depédsito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores. Las fechas de pago de intereses y
amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Seric BD gque sc que se protocoliza con esta
misma fecha bajo el mismo numero de repertorio de esta
escritura, documento que consta de dos fojas, que se
entiende que forma parte integrante de la presente escritura para
todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses o de capital recayeren en dia que no fuere Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se prorrogara al Dia Habil Bancario
siguiente. [if Fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria. Los Bonos de la Serie BD no contemplan la

opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial. /j/ Uso
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Especifico de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de
los Bonos Serie BD se destinaran en su totalidad al
refinanciamiento de pasivos del Emisor. CLAUSULA TERCERA:
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente

Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el

Contrato de Emision. CLAUSULA CUARTA: CONSTANCIA DE

OLTIMA EMISION. Conforme a lo dispuesto en el ntiimero Uno

del articulo Dos bis del Decreto Ley ntmero tres mil cuatrocientos
setenta y cinco, de mil novecientos ochenta, sobre impuesto
de timbres y estampillas, se deja constancia que la emision
de que da cuenta este instrumento corresponde a la ultima
emisién con cargo a la Lineay, por tanto, esta emisién puede
tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término del plazo de diez anos de la Linea. CLAUSULA
QUINTA: MANDATO. Se faculta al portador de copia autorizada
de la presente Escritura Complementaria para requerir las
correspondientes inscripciones y anotaciones pertinentes.
Personerias, La personeria del representante de FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de escritura publica de
fecha veintiuno de enero de dos rr_n'l dieciséis, otorgada . en la
Notaria‘dc Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. Las
personerias de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de escrituras publicas de fecha veintitrés de abril de
dos mil nueve y trece de septiembre de mil novecientos
noventa y uno, ambas otorgadas cn la Notaria de Santiago

de don' René Benavente,Cash, la que no se inserta por ser

conocida de las partes y a expresa solicitud de ellas
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y del Notario que autoriza. En comproban’fe ¥ previa lectura, firman
|
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PROTOCOLIZADO
REPERTORIO " Do G

pOCUMENTC N-____ 115,
FECHA R0 -0k
TABLA DE DESARROLLO
BONOS SERIE BC
TABLA DE DESARROLLO
BONO FORUM
SERIE BC
Valor Nominal CLP 10.000.000
Cantided de bonos 10.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devenpo de intereses 01/03/2016
Amortizacién 01/03/2021
Tasa de interés anual 6,2500%
Tasa de interés semestral 3.0776%
Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo insoluto
; Intereses  Amortizaciones Vencimiento
1 1 01/09/2016  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
2 2 01/03/2017  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
3 3 01/09/2017  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
4 4 01/03/2018  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
5 5 01/09%2018  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
a 6 01/03/2019  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
7 7 01/09/2019  307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
8 3 01032020 307.760,0000 0,0000 307.760,0000  10.000.000,0000
9 9 01/09/2020  307.760,0000 0,0000 36G7.760,0000  10.000.000,0000
10 10 1 01/03/2021  307.760,0000 10.000.000,0000 10.307.760,0000 0,0000

AUTORIZO LA FIRMA DE AUTORIZO LA FIRMA DE DON ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUIL, CNI. 8.741.819-7 Y DON JORGE ANTONIO
DIAZ PEFAUR, CNI. 7.338.894-5, AMBOS EN REP. DE BANCO DE
CHILE, RUT. 97.004.000-5.- SANTIAGO 18 DE FEBRERO 2015.
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TABLA DE DESARROLLO

BONOS SERIE BD

TABLA DE DESARROLLO ‘
BONO FORUM
SERIE BD
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 8.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses  01/03/2016
Amortizacién 01/03/2021
Tasa de interés anual 3,0000%
Tasa de interés semestral . 1,4889% ;
Cupén Cuota de Cuota de Fechade Inferés Amortizacion Valor Bl

e Cuota  insolut
Intereses Amortizaciones il

Yencimiento

01/09/2016 | 7,4445 0,0000 74445  500,0000
01/03/2017 17,4445 0,0000 74445  500,0000
01/09/2017  7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
01/0312018  7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
01/09/2018  7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
01/03/2019  7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
01/09/2019  7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
01/03/2020 7,4445 . 0,0000 7,4445  500,0000
01/09/2020  7,4445 0,0000 74445  500,0000
1 01/03/2021  7,4445 500,0000  507,4445 0,0000

e
SO W —

AUTORIZO LA FIRMA DE AUTORIZO I;[}T F;RI\I;ISNDEJOE?}E iigggig
1.819-

BLAZQUEZ DUBREUIL, CNI. 8.74 e

DIAZQPEFAUR, CNI. 7.338.894-5, AMBOS EN REP.RSESOIE;:?NCO DE .

CHILE, RUT. 97.004.000-5.- SANTIAGO 18 DE FEBRE :

Hurnbert igto Concha
ipfSpyplentd

E SANTIAGO
EDLAR 1EZ MORELLO
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