COMISION
' 3 PARA EL MERCADO

FINANCIERO

RESOLUCION EXENTA: 4311
Santiago, 11 dejulio de 2022

REF.:  APLICA SANCION DE MULTA AL SENOR
FELIPE NAVARRETE PEREZ Y A LAS
SENORAS RUTH NAVARRETE PEREZ Y
ANAMARIA NAVARRETE PEREZ.

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 5°, 20 N°4, 37, 38,
39y 52 del Decreto Ley N°3.538, que crea la Comision para el Mercado Financiero (“DL N°3538”);
en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N° 3.871 de 2022; en
el Decreto Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda de 2017; en el Decreto Supremo
N°1.430 del Ministerio de Hacienda de 2020; y Decreto Supremo N° 478 del Ministerio de
Hacienda de 2022.

2) Los articulos 2°, 10°, 55, 58, 164 y 165 de la Ley
N°18.045, Ley de Mercado de Valores (“Ley N°18.045”).

CONSIDERANDO:
I. DE LOS HECHOS
I.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Mediante Oficio Ordinario N°57.603 de fecha
30 de julio de 2021, la Direccion General de Supervision de Conducta de Mercado (“DGSCM”)
denuncid internamente ante el Fiscal de la Unidad de Investigacion (“Fiscal” o “Ul”) los
hallazgos obtenidos en el proceso de fiscalizaciéon efectuado por la Division de Monitoreo de
Mercado e Infraestructura Financiera (“DMMIF”), cuyo origen fue el hecho esencial de 12 de
febrero de 2021, mediante el que INVERCAP S.A. informd un acuerdo con M.C. Inversiones
Limitada respecto de la adquisicion de 10.124.928 acciones de CAP, que representaban el 6,77%
del capital accionario de esta ultima, por un precio total igual a USS 108 millones, haciendo
publica la informacién contenida en hecho reservado de 19 de enero de 2021 referido a esta
materia. Producto de lo anterior, la DMMIF informé al Fiscal respecto de potenciales casos de
infraccion al articulo 165 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

2. Mediante Resoluciéon Ul N°43/2021 de fecha 6
de agosto de 2021, el Fiscal dio inicio a una investigacién para esclarecer los hechos informados
por la DGSCM, en contra de don Felipe Navarrete Pérez, y las sefioras Ruth Navarrete Pérez y
Anamaria Navarrete Pérez (“Investigados”).
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3. Mediante Oficio Reservado Ul N°60/2022 de

fecha 17 de enero de 2022 (“Oficio de Cargos”), el Fiscal formuld cargos a los Investigados.

4. Mediante presentacion de fecha 4 de marzo de
2022, los Investigados evacuaron conjuntamente sus descargos.

5. Finalmente, mediante Oficio Reservado Ul
N°490 de fecha 5 de mayo de 2022 (“Informe Final”), el Fiscal remitid a este Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero (“Comision” o “CMF”) su informe final de la investigacion
y el expediente administrativo de este Procedimiento Sancionatorio.

1.2. HECHOS.

1. De acuerdo con los antecedentes recabados por
la Unidad de Investigacidn, se determinaron los siguientes hechos:

2. INVERCAP S.A. (“INVERCAP”) es una sociedad
anonima abierta inscrita bajo el N°492 en el Registro de Valores que lleva esta CMF desde el afio
1994.

3. INVERCAP S.A. es una empresa que fue creada a
mediados de 1994, cuando en la Junta Extraordinaria de accionistas de CAP S.A. (“CAP”)
celebrada en el mes de julio se aprueba la division de esa compaiia en tres sociedades
independientes, una de las cuales es INVERCAP S.A. Como resultado de la division, INVERCAP
S.A. recibid activos en las areas siderurgica, inmobiliaria, forestal, agricola y servicios.

El 9 de noviembre de 1994, INVERCAP S.A. abre la
cotizacion de sus acciones a la Bolsa de Comercio de Santiago, materializando a fines de ese afo
la compra del 15,8% de las acciones de CAP S.A., estableciendo un compromiso a firme para
convertirse en el principal accionista individual y controlador de esa compafiia (CAP S.A.).

4. El dia 25 de marzo de 2020, INVERCAP, a través
de un hecho esencial, comunicé a la CMF y publico en general el otorgamiento de un mandato
irrevocable a Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, con el encargo de adquirir acciones de
CAP S.A. en una o mds operaciones bursatiles, para lo cual INVERCAP se obligd a proveerle de
USS 27 millones.

5. El dia 3 de diciembre de 2020, como
consecuencia de una solicitud realizada a comienzos de noviembre de 2020- por el Sr. Stefan
Jochum, director de INVERCAP a la Gerencia Comercial Banca Corporativa del Banco BCI (“BCI”),
éste recibid en su casilla de correo electrénico una propuesta de asesoria y financiamiento
denominada “Asesoria en la Adquisicion del 6,77% de CAP S.A. y Estructuracion de
Financiamiento de Adquisicion por hasta USD 95MM” enviada por la Gerencia Comercial Banca
Corporativa del Banco BCI, con los términos y condiciones de la asesoria y financiamiento
propuesto, y una presentacidon de la propuesta. Lo anterior, en el contexto del analisis de
financiamiento para materializar una operacién de compra de un paquete accionario que se
informaria en el directorio de INVERCAP del dia siguiente.

Aquella propuesta fue reenviada por el Sr. Stefan
Jochum, el mismo dia 3 de diciembre de 2020 a las 20:10 horas, a los directores de INVERCAP
S.A,, Sres. Felipe Navarrete Pérez y Roberto de Andraca Adriasola.
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6. El dia 4 de diciembre de 2020, en sesién de
directorio N°290 de INVERCAP S.A., con la asistencia del Sr. Felipe Javier Navarrete Pérez, el
presidente del directorio informd que la sociedad M.C. Inversiones Limitada podria estar
interesada en vender un paquete accionario que representaria el 6,77% del total de las acciones
CAP. En esa instancia, la gerente general de INVERCAP S.A., Sra. Alejandra Zarate Rojas, explicd
gue de materializarse la adquisicion de aquel porcentaje de las acciones CAP, INVERCAP pasaria
a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por CAP, por lo que podria elegir a 4 de los 7
directores de CAP.

Adicionalmente, en esa sesion de directorio, se
analizd la necesidad de financiamiento para materializar la operacidn, y las probables exigencias
de los bancos en materia de garantias y covenants. Al efecto, la gerente general informé haber
consultado con tres bancos de inversidon para indagar sobre su disposicidn a asesorar y financiar
la operacién, encontrandose Unicamente el Banco BCl dispuesto a participar. El directorio
acordé la evaluacion de la operacién y la contratacion del Banco BCl para la etapa de asesoria
preliminar, con la abstencién del director Sr. Felipe Navarrete dada su relacién laboral con el
Banco BCI.

7. Eldia 7 de diciembre de 2020, a las 10:54 horas,
mediante correo electrénico y mensaje de la aplicacion WhatsApp, dirigido a la Sra. Paula
Polanco Velasco, ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa S.A. (“BCI CB”), el Sr. Felipe Javier Navarrete
Pérez, director de INVERCAP, instruyé la adquisicién de 50.000 acciones CAP mediante
operaciones simultaneas.

Esta orden se materializd a través de las siguientes
operaciones: (i) el dia 7 de diciembre de 2020, adquirié 50.000 acciones de CAP por un monto
de MS 387.482; vy (ii) el dia 10 de diciembre de 2020 realizé una operacién a plazo (simultanea)
por 45.804 acciones CAP, con una venta al contado por M$389.334 y una compra a plazo por
M$390.502. Adicionalmente, el Sr. Felipe Navarrete el dia 22 de diciembre de 2020 realizé una
anticipacién de operacién a plazo por 5.828 acciones CAP, con una compra al contado por
M$41.137; y, luego el dia 5 de enero de 2021, realizé una anticipacién de operacién a plazo por
39.786 acciones CAP, con una compra al contado por M$285.487.

8. El dia 4 de enero de 2021, aproximadamente a
las 11:30 horas, el Sr. Felipe Navarrete se reunid con sus hermanas Sras. Ruth y Anamaria
Navarrete en la oficina comercial del Banco de Chile ubicada en Av. Apoquindo N°3721 comuna
de Las Condes, a efectos de entregarles un cheque a cada una de ellas, proveniente de la
reparticion de parte de la herencia de su padre. Posteriormente, cerca de las 13:00 horas, los
tres hermanos se reunieron para almorzar en el Restaurant Tiramisu del sector El Golf, ocasidn
en la que ambas hermanas instruyeron a BCI CB la orden de compra de acciones CAP y su forma
de financiamiento.

9. Eldia4 de enerode 2021, el Sr. Felipe Navarrete
se comunico teleféonicamente en 3 ocasiones con la Sra. Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de
BCl CB. Los llamados efectuados por el Sr. Felipe fueron realizados a las 12:55, 14:12 y 14:34
horas.

10. El dia 4 de enero de 2021, a las 14:12 hrs., la

Sra. Ruth Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP, Sr. Felipe Navarrete, mientras se
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encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Anamaria, instruyd, mediante mensaje de
WhatsApp a su ejecutiva de BCI CB, Carolina Tagle Franco, la adquisicidon de 41.946 acciones CAP
por un monto de M$406.464, asi como su financiamiento parcial por medio de una operacion a
plazo (simultdnea) por 12.198 acciones CAP realizada con una venta al contado por M$118.199
y una compra a plazo por M$119.262 que se realizd el dia 6 de enero de 2021.

11. Encontrandose reunidos los Sres. Felipe, Ruth
y Anamaria Navarrete, la Sra. Ruth Navarrete entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el
cual pagd parte de la compra de las acciones CAP, para que éste lo llevara a BCI CB, quien,
ademds, tomo una fotografia del cheque y se lo envid a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra.
Carolina Tagle ese dia 4 de enero de 2021 a las 16:25 horas.

12. El dia 4 de enero de 2021, a las 14:40 hrs., la
Sra. Anamaria Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP, Sr. Felipe Navarrete,
mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Ruth, recibié un llamado telefénico
de Carolina Tagle Franco, ejecutiva de BCI CB, oportunidad en la que instruyd la adquisicién de
41.850 acciones CAP por un monto de M$405.471 que se ejecuté el dia 5 de enero de 2021, asi
como su financiamiento parcial por medio de una operacién a plazo (simultdnea) por 12.028
acciones CAP con una venta al contado por M$115.407 y una compra a plazo por M$115.889
que se realizé el dia 11 de enero de 2021 realizé. El dia 4 de enero de 2021, antes de la llamada
de Carolina Tagle a Anamaria Navarrete, no existieron comunicaciones entre ambas.

13. Alas 14:45 horas del dia 4 de enero de 2021, el
Sr. Felipe Navarrete pagd la cuenta del restaurant Tiramisu con su tarjeta de débito del Banco
de Chile.

14. Por ultimo, el dia 4 de enero de 2021, a las
22:24 horas, la Sra. Ruth Navarrete enviéo un correo electrénico a Carolina Tagle Franco,
ejecutiva de BCI CB, con copia a Felipe Navarrete Pérez, en el que instruyd que sélo comprara
41.946 acciones CAP.

15. El dia 8 de enero de 2021, en sesién de
directorio N° 291 de INVERCAP, el director Sr. Jorge Salvatierra consulté si existia alguna
novedad en relacidn al interés que tendria M.C. Inversiones en vender parte de su participacién
en CAP. Al efecto se informd que hubo un acercamiento con un representante de M.C.
Inversiones en Chile y que se conversd acerca de la posibilidad que ellos presentaran una
primera propuesta. El directorio acordé que en caso que finalmente se recibiera dicha
propuesta, el tema seguiria siendo visto por los directores Sres. Felipe Navarrete y Stefan
Jochum.

16. Con fecha 15 de enero de 2021, se firmd un
acuerdo de confidencialidad, Non Disclosure Agreement, entre INVERCAP y M.C. Inversiones, en
virtud del cual las partes acordaron iniciar los analisis de todas aquellas materias que pudieran
ser necesarias de definir y precisar para concretar un eventual traspaso del paquete de acciones
de CAP.

17.El dia 19 de enero de 2021, en sesidn
extraordinaria de directorio de INVERCAP, con la presencia de los directores -salvo el Sr. José
Maria Eyzaguirre Baeza-, la gerente general, Sra. Alejandra Zarate, y el secretario del directorio,
Sr. Juan Eduardo Saldivia, se informé que el dia 15 de enero de 2021 se firmd un acuerdo de

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 4/222



COMISION
' 3 PARA EL MERCADO
FINANCIERO

confidencialidad entre INVERCAP y M.C. Inversiones. En esta sesion de directorio, la Sra. Zarate
planted que, sobre la base de la recomendacion realizada por los asesores juridicos de la
compaiiia, se enviaria un hecho esencial reservado a la CMF, facultando el directorio a la gerente
general para remitir dicha informacién.

18.El dia 1 de febrero de 2021, en sesidn
extraordinaria de directorio de INVERCAP, con la asistencia de los directores -salvo el Sr. José
Maria Eyzaguirre Baeza-, la gerente general, Sra. Alejandra Zarate, y el secretario del directorio,
Sr. Juan Eduardo Saldivia, se informaron las siguientes materias: (i) el estado de las
conversaciones con M.C. Inversiones; (ii) las ventajas estratégicas de la eventual compra de
acciones, tales como que INVERCAP podria elegir a cuatro directores de CAP, lo que consolidaria
su posicién de control en la sociedad; (iii) que de realizarse la operacién, seria en délares y se
efectuaria fuera de bolsa por un precio maximo por accién de USS 11,2; vy, (iv) que las
condiciones de plazo, intereses y garantia serian las pedidas por el Banco BCI para financiar la
operacion.

En dicha sesién, el directorio acordd, con las
abstenciones de los Sres. Roberto de Andraca, Juan Enrique Rassmuss y Jorge Salvatierra -por su
condicion de directores de CAP-, ofrecer un precio con un descuento de 15% sobre el precio
promedio de los ultimos 90 dias, con un maximo de un 10%, lo que se traduciria en un precio
por accién de USS 10,72, ascendiendo la operacion a USS 108 millones.

19. Entre los dias 2 y 4 de febrero de 2021, se
llevaron a cabo reuniones de negociacion entre INVERCAP y M.C. Inversiones, y ademas se
enviaron ofertas. Mientras que, entre el 8 al 18 de febrero de 2021, se realizaron reuniones para
el financiamiento de la operacién entre INVERCAP y el Banco de Chile.

20. El dia 12 de febrero de 2021, en sesidon de
directorio N° 292 de INVERCAP, la gerente general, Sra. Alejandra Zarate, dio cuenta que con
fecha 10 de febrero de 2021, M.C. Inversiones Limitada acepté la oferta vinculante efectuada
por INVERCAP para comprar el paquete accionario de CAP por un precio por accion de USS$ 10,67,
alcanzando el monto de la operacion a un total de USS 108 millones. Adicionalmente, en dicha
sesion de directorio, se expusieron las condiciones propuestas por las dos posibles fuentes de
financiamiento de la operacién, Banco de Chile y Banco BCl. En virtud de las mejores
condiciones, el directorio acordd contratar con el Banco de Chile el financiamiento de la
operacién por la cantidad de USS 108 millones, mas los costos de financiamiento.

Por ultimo, el directorio faculté a la gerente
general, Sra. Alejandra Zarate, al jefe de finanzas, Sr. José Amendbar, y al director, Sr. Stefan
Jochum, para suscribir los documentos de la compra de las acciones de CAP y del crédito con el
Banco de Chile. Ese mismo dia 12 de febrero, a las 18:48:07 horas, la entidad emitié un hecho
esencial informando al publico de la operacidn en el siguiente tenor:
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De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso segundo del
Articulo 10" de la Ley n® 18.045, y a lo dispuesto en la Norma de Caracter General n" 30,
debidamente facultado por el Directorio en sesion realizada el 12 de febrero de 2021, informo a
la Comision para el Mercado Financiero, como HECHO ESENCIAL de Invercap SA. (la
“Compafiia”), Inscripcién Registro de Valores n® 492, lo siguiente:

e En el marco de una continua busqueda de alternativas para consolidar su posicion
estratégica en CAP S.A. (“CAP"), la Compafila ha acordado adquirir de M.C.
Inversiones Limitada, filial de la multinacional Mitsubishi Corporation, 10.124.928
acciones de CAP, representativas del 6,77% de su capital accionario, por un precio total
de US$ 108.000.000.

e La Compafiila es el controlador de CAP, y con esta adquisicion aumenta su
participaciéon accionaria en CAP de 52.124.389 acciones, representativas del 34 88%
de su capital accionario, a 62.249.317 acciones, representativas del 41,65%.

= El cierre de la compraventa se efectuara en una transaccion fuera de bolsa a mas
tardar el 26 de febrero de 2021. El precic se pagard al contado, para lo cual la
Compafila tiene aprobado un financiamiento bancario a largo piazo por USS
108.000.000

« Se levanta lo informado como Hecho Reservado con fecha 19 de enero de 2021, cuyo
contenido se Incorpora a la presente comunicacion.

e A esta fecha no es posible determinar los efectos financieros que la materia informada
tendra para la Compafia.

21. Entre los dias 17 y 19 de febrero de 2021, se
realizaron las reuniones y actividades de cierre entre INVERCAP y M.C. Inversiones.

22.El dia 18 de febrero de 2021, se cerrd el
financiamiento con el Banco de Chile.

23.El dia 19 de febrero de 2021, a las 17:27:35
horas, INVERCAP emitié un hecho esencial donde informd al publico la materializacién de la
transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones, de la
siguiente manera:

De mi consideracion:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso
segundo del Articulo 10° de la Ley n® 18.045, y a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General n’ 30, debidamente facultado por el Directorio en sesion realizada
el 12 de febrero de 2021, informo a la Comision para el Mercado Financiero, como
HECHO ESENCIAL de Invercap S.A. (la “Compania”), Inscripcion Registro de
Valores n® 492, lo siguiente:

* Hago referencia al Hecho Esencial de fecha 12 de febrero de 2021, por el que
se informé que la Compania habia acordado adquirir de M.C. Inversiones
Limitada, filial de Mitsubishi Corporation, 10.124.928 acciones de CAP S.A.
por un precio total de US$108 millones.

« Con esta fecha las partes han materializado la transferencia de las acciones
y el pago del precio.

« A esta fecha no es posible determinar los efectos financieros que la materia
informada tendra para la Compania.

Sin otro particular, le saluda atentamente,
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24. De acuerdo a la memoria anual de INVERCAP
S.A. correspondiente al afio 2020, enviada a la CMF el dia 2 de abril de 2021, en particular en su
“Mensaje a los accionistas de INVERCAP S.A.”, se sefiala lo siguiente: “El 2020 fue un aflo muy
importante para INVERCAP S.A., reafirmamos nuestro rol controlador del grupo CAP. El primer
paso fue con una compra en bolsa del 3,56% del capital accionario de dicha sociedad. De esta
forma INVERCAP incremento su participacion desde el 31,32% al 34,88%. Esto abrio la puerta
a pensar en tomar un rol mds significativo en CAP, lo que se concreta en Febrero del 2021 al
adquirir un 6,77% de acciones de CAP S.A. que estaban en manos de Mitsubishi Corporation.
Esta compra permitié incrementar nuestra participacion en CAP al 41,65%. Ambos exitosos
procesos, aprobados undnimemente por el Directorio de la sociedad son el reflejo de la total
conviccion que tenemos del potencial de CAP S.A. y de los fundamentos del negocio. Creemos
que tener un controlador claro da mayor estabilidad a CAP y permite generar valor enfocados
en el largo plazo.

(...)

Principalmente debido a estos muy buenos
resultados de CAP nuestro principal activo, INVERCAP S.A. registré una utilidad de US5149
millones el 2020. INVERCAP percibid dividendos por USS17,5 millones los que permitieron cumplir
cabalmente con todos los compromisos y disponer de una adecuada posicion de caja,
distribuyéndose a los accionistas dividendos por US59,3 millones en el afio.”.

I.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA
INVESTIGACION.

Para acreditar los hechos descritos
precedentemente, durante la investigacion el Fiscal aparejé al Procedimiento Sancionatorio los
siguientes medios probatorios:

25. Oficio Ordinario N° 57.603 de 30 de julio de
2021, por el que el Director General de Supervision de Conducta de Mercado dio cuenta de casos
de posibles infracciones al articulo 165 de la Ley N° 18.045, a raiz de la informacién conocida por
hecho esencial de 12 de febrero de 2021, mediante el que INVERCAP S.A. informd un acuerdo
con M.C. Inversiones Limitada respecto de la adquisicién de 10.124.928 acciones de CAP, por un
precio total igual a USS 108 millones, haciendo publica la informacién contenida en hecho
reservado de 19 de enero de 2021. Al efecto, acompafi la siguiente documentacion:

a) Hecho reservado de INVERCAP S.A. de fecha 19
de enero de 2021, donde se comunicé que la entidad inicié las negociaciones con M.C.
Inversiones Limitada para adquirir hasta un 6,77% de acciones de CAP.

b) Hecho esencial de INVERCAP S.A., de fecha 12
de febrero de 2021, donde se comunicd que la entidad acordd adquirir de M.C. Inversiones
Limitada 10.124.928 acciones CAP, representativas del 6,77% de su capital accionario, por un
precio total de USS 108 millones.

c) Oficio Ordinario N° 11.065, de fecha 18 de
febrero de 2021, remitido a INVERCAP, en la cual se solicitaron antecedentes de la operacién.
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d) Solicitud de prérroga de INVERCAP, de fecha 25

de febrero de 2021, para dar respuesta al Oficio Ordinario N° 11.065.

e) Oficio Ordinario N° 12.394, de fecha 25 de
febrero de 2021, por medio del cual se informé a INVERCAP que se accedié a lo solicitado.

f) Respuesta de INVERCAP de fecha 4 de marzo de
2021 al Oficio Ordinario N° 11.065, indicando y acompaiando lo siguiente:

- Anexo que contiene la identificacién,
descripcidn y detalle de las principales actividades, etapas e hitos relevantes del proceso que
finalizé con la comunicacidn del hecho esencial de 12 de febrero de 2021, asi como también la
individualizacidn de los miembros de INVERCAP que participaron o tuvieron conocimiento en
aquellas actividades.

- Respecto de periodos de bloqueo
implementados, sefialé que no se implementaron periodos de bloqueo formales en los afios
2020 y 2021, sin embargo, los ejecutivos principales a cargo de la transaccidn asumieron
obligaciones de confidencialidad y de abstencién de uso de informacién material no publica bajo
un contrato de fecha 15 de enero de 2021.

- Indicé que la persona que tiene como funcion la
relacién con los medios de comunicacidon y/o los inversionistas son los sefiores Alejandra Zarate
y/o Roberto de Andraca A.

- Informé que ninglin medio de comunicacién y/o
inversidn tuvo contacto con INVERCAP durante el periodo.

- Adjunté copias de las siguientes actas de
sesiones de directorio de INVERCAP efectuadas a contar del 21 de noviembre de 2020.

- Acta de la sesion N°290 de directorio de
INVERCAP de 4 de diciembre de 2020 realizada a las 9:00 horas, via plataforma virtual “Microsoft
Teams”.

- Acta de la sesion N°291 de directorio de
INVERCAP de 8 de enero de 2021 realizada a las 9:00 horas, via plataforma virtual “Microsoft
Teams”.

- Acta de la sesién extraordinaria de directorio de
INVERCAP de 19 de enero de 2021 realizada a las 14:30 horas, via plataforma virtual “Microsoft
Teams”.

- Acta de la sesién extraordinaria de directorio de
INVERCAP de 1 de febrero de 2021 realizada a las 14:30 horas, via plataforma virtual “Microsoft
Teams”.

- Acta de la sesién N°292 de directorio de
INVERCAP de 12 de febrero de 2021 realizada a las 10:00 horas, via plataforma virtual “Microsoft
Teams”.
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g) Personas informadas de acuerdo a la Circular N°
1.003 y N° 2.007.

h) Requerimientos N° 18.851 al N° 18.882, de
fecha 18 de febrero de 2021, por medio del que se solicitaron a todas las corredoras de bolsa,
las transacciones efectuadas con el instrumento INVERCAP en el periodo comprendido entre el
2 de diciembre de 2020 al 16 de febrero de 2021.

i) Requerimientos N° 18.915 al N° 18.946, de
fecha 18 de febrero de 2021, por medio del que se solicitaron a todas las corredoras de bolsa,
las transacciones efectuadas con los instrumentos CAP, BCAPS-G y BCAPS-H en el periodo
comprendido entre el 6 de julio de 2018 al 16 de febrero de 2021.

j) Requerimiento N°19.414, de fecha 3 de junio de
2021, a BCI Corredor de Bolsa S.A., por medio del que se solicitd contratos y todas las
transacciones realizadas por las hermanas Sras. Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, para el
periodo comprendido entre el 3 de junio de 2016 y el 3 de junio de 2021.

k) Requerimiento N°19.415, de fecha 3 de junio de
2021, a Santander Corredores de Bolsa Limitada, por medio del que se solicitd contratos y todas
las transacciones realizadas por las hermanas Sras. Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, para el
periodo comprendido entre el 3 de junio de 2016 y el 3 de junio de 2021.

[) Oficio Reservado N° 46.426, de fecha 29 de
junio de 2021, dirigido a BCI Corredor de Bolsa y respuesta de 1 de julio de 2021.

m) Respuestas de los intermediarios de valores a
los Requerimientos N° 18.851 al N° 18.882; N° 18.915 al N° 18.946; N°19.414, y N°19.415.

26. Resolucion Ul N° 43/2021 de 6 de agosto de
2021, por medio de cual el Fiscal dio inicio a una investigacion para esclarecer los hechos
denunciados por el Director General de Supervision de Conducta de Mercado de la CMF,
mediante Oficio Ordinario N° 57.603 de 30 de julio de 2021, determinando si aquellos pudieran
ser constitutivos de alguna infraccién(es) prevista en la Ley N° 18.045, la normativa dictada por
este Organismo, y en disposiciones complementarias.

27. Oficio Reservado Ul N° 908 de 30 de agosto de
2021, por medio cual el Fiscal solicitd a este Consejo de la CMF autorizacion para requerir al
sefior Ministro de la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, el alzamiento de la
informacidn bancaria sujeta a reserva y la entrada y registro a los domicilios de los sefiores Felipe
Javier Navarrete Pérez, Ruth Marjorie Navarrete Pérez y Anamaria Teresa Navarrete Pérez, de
acuerdo a las facultades contenidas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de la CMF.

28. Resolucidn Exenta N° 4.925 de fecha 6 de
septiembre de 2021, por la que este Consejo de la CMF autorizé al Fiscal de la Unidad de
Investigacion para solicitar al sefior Ministro de la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago,
la autorizacién para ejecutar las medidas contempladas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de
la CMF.
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29. Escrito de solicitud al sefior Ministro de la

llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, de septiembre de 2021, solicitando la ejecucion
de las medidas contempladas en el articulo 5 N° 5y 27 de la Ley de la CMF.

30. Resolucion de 10 de septiembre de 2021
dictada por el Ministro Sr. Juan Cristdbal Mera Mufioz, en la que autorizd la ejecucién de las
medidas contempladas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de la CMF, y Oficio N° 20-2021 dirigido
a la Brigada de Delitos Econdmicos de la Policia, en adelante “BRIDEC”, de la Policia de
Investigaciones de Chile, en adelante “PDI”, para auxiliar al personal de la CMF en la realizacién
de la diligencia del articulo 5 N° 27 de la Ley de la CMF.

31. Oficio Reservado Ul N° 986 de 14 de
septiembre de 2021, por medio del que el Fiscal requirié a la jefa de Divisién de Tecnologias de
Informacién de la CMF, informar sobre los bancos y los nUmeros de cuentas corrientes u otros
productos registrados para los sefiores Felipe Javier Navarrete Pérez, Ruth Marjorie Navarrete
Pérez y Anamaria Teresa Navarrete Pérez.

32. Informe Policial N° 20210413585/03186/90
emitido por la BRIDEC de la PDI, con fecha 20 de septiembre de 2021, dirigido al Ministro Sr.
Juan Cristébal Mera Mufioz de la Ilma. Corte de Apelaciones de Santiago, por el que informa que
el domicilio del Sr. Felipe Navarrete Pérez se encuentra deshabitado e informa un nuevo
domicilio.

33. Respuesta de 22 de septiembre de 2021, de la
Divisidon de Tecnologias de Informacién de la CMF, por medio de la que entregd la informacién
solicitada respecto de las cuentas y bancos asociados a los sefiores Felipe Navarrete Pérez, Ruth
Navarrete Pérez y Anamaria Navarrete Pérez

34. Oficio Reservado Ul N° 1.017 de 27 de
septiembre de 2021, por medio del que el Fiscal solicitd a este Consejo de la CMF, autorizacion
para requerir al sefior Ministro de la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, el alzamiento
del secreto bancario y la entrada y registro a los domicilios de los sefiores Felipe Javier Navarrete
Pérez, Ruth Marjorie Navarrete Pérez y Ana Maria Teresa Navarrete Pérez, de acuerdo a las
facultades contenidas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de la CMF.

35. Resolucion Exenta N° 5.633 de 5 de octubre de
2021, por la que este Consejo de la CMF autorizd al Fiscal de la Unidad de Investigacidn para
solicitar al sefior Ministro de la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, la autorizacion para
ejecutar las medidas contempladas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de la CMF.

36. Escrito de solicitud al sefior Ministro de la
llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, de octubre de 2021, solicitando la ejecucidn de las
medidas contempladas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de la CMF.

37. Resoluciéon de 7 de octubre de 2021, dictada
por el Ministro Sr. Alejandro Eduardo Rivera Mufioz, en la que autorizd la ejecucién de las
medidas contempladas en el articulo 5 N°s 5y 27 de la Ley de la CMF, y los siguientes oficios:
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37.1. Oficio N° 147-2021 dirigido a la BRIDEC

de la PDI, para auxiliar al personal de la CMF en la realizacién de la diligencia del articulo 5 N° 27
de la Ley de la CMF.

37.2. Oficio N° 148-2021 dirigido al Banco de
Chile para la entrega al Fiscal de la Unidad de Investigacidon de la CMF de cartolas bancarias,
detalle de saldos, depdsitos captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas y recibidas
en el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021, respecto
del Sr. Felipe Navarrete y la Sra. Ruth Navarrete Pérez.

37.3. Oficio N° 149-2021 dirigido al Banco BClI
para la entrega al Fiscal de la Unidad de Investigacion de la CMF de cartolas bancarias, detalle
de saldos, depdsitos captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas y recibidas en el
periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021, respecto del Sr.
Felipe Navarrete.

37.4. Oficio N° 150-2021 dirigido al Banco
BICE para la entrega al Fiscal de la Unidad de Investigacion de la CMF de cartolas bancarias,
detalle de saldos, depdsitos, captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas y recibidas
en el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 15 de enero de 2021, respecto
del Sr. Felipe Navarrete.

37.5. Oficio N° 151-2021 dirigido al Banco del
Estado de Chile para la entrega al Fiscal de la Unidad de Investigacién de la CMF de cartolas
bancarias, detalle de saldos, depdsitos, captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas
y recibidas en el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021,
respecto del Sr. Felipe Navarrete y la Sra. Ruth Navarrete Pérez.

37.6. Oficio N° 152-2021 dirigido a Scotiabank
Chile para la entrega al Fiscal de la Unidad de Investigacion de la CMF de cartolas bancarias,
detalle de saldos, depdsitos, captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas y recibidas
en el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021, respecto
de la Sra. Anamaria Navarrete.

37.7. Oficio N° 153-2021 dirigido al Banco
Ital Corpbanca para la entrega al Fiscal de la Unidad de Investigacidon de la CMF de cartolas
bancarias, detalle de saldos, depésitos, captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas
y recibidas en el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021,
respecto de la Sra. Anamaria Navarrete.

38. Oficio Reservado Ul N° 1.057 de 13 de octubre
de 2021, dirigido a la Brigada Investigadora de Ciber Crimen de la PDI, por medio del que el Fiscal
de la Unidad de Investigacion solicité respaldar la evidencia digital asociada a las NUEs (Numero
Unico de Evidencia) 6188632, 6188633, 6188634, 6188645 y 6188636, emision de informe, y
copia del respaldo, para lo cual acompaind dos dispositivos de almacenamiento (discos duros
externos).

39. Acta de entrega de dispositivos de
almacenamiento, de 13 de octubre de 2021, por la que el Fiscal de la Unidad de Investigacién
entregd al Subprefecto Sr. David Castro Cid de la BRIDEC, dos discos duros externos.
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40. Oficio Reservado Ul N° 1.058 de 13 de octubre
de 2021, dirigido al Banco de Chile solicitando cartolas bancarias, detalle de saldos, depdsitos,
captaciones, giros y transferencias electrdnicas enviadas y recibidas en el periodo comprendido
entre el 1 de diciembre de 2020 y el 15 de enero de 2021, respecto del Sr. Felipe Navarrete y la
Sra. Ruth Navarrete.

41. Oficio Reservado Ul N° 1.059 de 13 de octubre
de 2021, dirigido al Banco BCI solicitando cartolas bancarias, detalle de saldos, depdsitos,
captaciones, giros y transferencias electrdnicas enviadas y recibidas en el periodo comprendido
entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021, respecto del Sr. Felipe Navarrete.

42. Oficio Reservado Ul N° 1.060 de 13 de octubre
de 2021, dirigido al Banco BICE solicitando cartolas bancarias, detalle de saldos, depdsitos,
captaciones, giros y transferencias electrdnicas enviadas y recibidas en el periodo comprendido
entre el 1 de diciembre de 2020y el 15 de enero de 2021, respecto del Sr. Felipe Navarrete.

43. Oficio Reservado Ul N° 1.061 de 13 de octubre
de 2021, dirigido al Banco del Estado de Chile solicitando cartolas bancarias, detalle de saldos,
depdsitos, captaciones, giros y transferencias electrénicas enviadas y recibidas en el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 15 de enero de 2021, respecto del Sr. Felipe
Navarrete y la Sra. Ruth Navarrete.

44, Oficio Reservado Ul N° 1.062 de 13 de octubre
de 2021, dirigido a Scotiabank Chile solicitando cartolas bancarias, detalle de saldos, depdsitos,
captaciones, giros y transferencias electrdnicas enviadas y recibidas en el periodo comprendido
entre el 1 de diciembre de 2020 y el 15 de enero de 2021, respecto de la Sra. Anamaria
Navarrete.

45, Oficio Reservado Ul N° 1.062 de 13 de octubre
de 2021, dirigido al Banco Itau Corpbanca solicitando cartolas bancarias, detalle de saldos,
depdsitos, captaciones, giros y transferencias electrdnicas enviadas y recibidas en el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 15 de enero de 2021, respecto de la Sra.
Anamaria Navarrete.

46. Oficio Reservado Ul N° 1.071 de 14 de octubre
de 2021, por el que el Fiscal de la Unidad de Investigacidn requirié al gerente general de BCI
Corredor de Bolsa S.A., el envio de la informacién contenida en la Seccién IV y los Anexos de la
Norma de Caracter General N°380, en adelante “NCG N°380”, respecto de los clientes sefiores
Felipe Navarrete Pérez, Ruth Navarrete Pérez y Anamaria Navarrete Pérez.

47. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.058
proporcionada por el Banco de Chile con fecha 15 de octubre de 2021, por la que adjuntd: (i)
respecto del Sr. Felipe Navarrete, cartolas de movimiento de su cuenta corriente, cartolas de
transferencias electrdnicas enviadas y recibidas por su cuenta corriente, e informd que no
registra captaciones; v, (ii) respecto de la Sra. Ruth Navarrete, cartolas de movimientos de su
cuenta corriente, cartolas de transferencias electrdnicas enviadas y recibidas por su cuenta
corriente, e informd que no registra captaciones.
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48. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.059

proporcionada por el Banco BCl con fecha 15 de octubre de 2021, por medio de la que acompafié
dos cartolas correspondientes a los afios 2020 y 2021 de la cuenta corriente del Sr. Felipe
Navarrete, planillas con el detalle de transferencias de fondos enviadas y recibidas por su cuenta
corriente, y 6 imagenes de boletas de depdsito y copias de documentos de otros bancos
depositados relativos a movimientos consignados en aquella cuenta corriente.

49. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.060
proporcionada por el Banco BICE con fecha 15 de octubre de 2021, por medio del que informé
que el Sr. Felipe Navarrete no registra transferencias electrdnicas en su cuenta corriente en el
periodo requerido, y adjunté copia de las cartolas de dicha cuenta.

50. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.062
proporcionada por el Scotiabank Chile con fecha 18 de octubre de 2021, por la que remitié
cartolas bancarias de la cuenta corriente de la Sra. Anamaria Navarrete, detalle de los
movimientos de aquella cuenta, e informé que la cuenta no registra transferencias enviadas o
recibidas en el periodo solicitado.

51. Resolucién N° 409, de 19 de octubre de 2021,
de la BRIDEC de la PDI dirigida al Fiscal de la Unidad de Investigacién de la CMF, por medio del
que remite Informe Pericial N° 191 y las siguientes NUEs:

51.1. NUE 6188632, correspondiente a 1
teléfono celular marca Samsung; SMJ400M, serie A3LSMJ400M; 1 tarjeta de memoria micro SD
scandisk 16 GB.

51.2. NUE 6188633, correspondiente a 1
teléfono celular marca Iphone, color negro, modelo MHDA3L2A, serie GONDFL4FN735.

51.3. NUE 6188634, correspondiente a 1
teléfono celular marca Samsung, negro, serie R28M318RTXH.

51.4. NUE 6188635, correspondiente a 1
notebook marca HP, color gris, serie N° 5CG90842FD.

51.5. NUE 6188636, correspondiente a 1
Ipad, color gris, serie N° DMPYGP7KKD6L

51.6. NUE 6188637, correspondiente a disco
duro externo, marca Toshiba, 1 TB N° 100006549/100001268, para realizar respaldo.

51.7. NUE 6188638, correspondiente a disco
duro externo, marca Toshiba, 1 TB N° 100006550/100001270, para realizar respaldo.

52. Resolucién N° 473 de 15 de octubre de 2021 de
la Brigada Investigadora del Ciber Crimen Metropolitana por medio de la que remite informe
Pericial N° 191 de 15 de octubre de 2021, dirigido a BRIDEC, ambas de la PDI.
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53. Informe Pericial, Analisis Forense Informatico,

N° 191/21 emitido por el Sr. Juan Valdenegro Correa, comisario de la Brigada Investigadora del
Ciber Crimen Metropolitana.

54. Oficio Reservado Ul N° 1.096 de 20 de octubre
de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacion cito al Sr. Felipe Navarrete
Pérez a prestar declaracion.

55. Oficio Reservado Ul N° 1.097 de 20 de octubre
de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidn requirid al Banco de Chile el envio de la
copia de la boleta para depdsito y de su antecedente, cheque, vale vista u otro documento
representativo de dinero en efectivo, sobre abonos y giros de las cuentas corrientes de los Sres.
Felipe Navarrete y Ruth Navarrete.

56. Oficio Reservado Ul N° 1.098 de 20 de octubre
de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidn requirid a Scotiabank Chile el envio de la
copia de la boleta para depdsito y de su antecedente, cheque, vale vista u otro documento
representativo de dinero en efectivo, sobre abonos y giros de la cuenta corriente de la Sra.
Anamaria Navarrete.

57. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.063
proporcionada por el Banco Itau Corpbanca con fecha 20 de octubre de 2021, por medio de la
que informd la existencia de un vale vista N° 0000000000009882477 por un monto de
$550.000.000 a favor de la Sra. Anamaria Navarrete.

58. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.061
proporcionada por el Banco del Estado de Chile con fecha 20 de octubre de 2021, adjuntando
cartolas con los movimientos bancarios de: (i) cuenta de ahorro con giro incondicional del Sr.
Felipe Navarrete; y, (ii) cuenta de depdsito, cuenta de ahorro con giro incondicional de la Sra.
Ruth Navarrete. Respecto de la cuenta de depdsito a la vista de la Sra. Navarrete no informé
movimientos por no existir.

59. Oficio Reservado Ul N° 1.105 de 21 de octubre
de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidon requirié al Banco Itau Corpbanca el envio
de la copia del vale vista informado en su respuesta del dia 20 de octubre de 2021.

60. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.098
proporcionada por Scotiabank Chile con fecha 21 de octubre de 2021, adjuntando copia de las
boletas de depésitos efectuados en la cuenta corriente de la Sra. Anamaria Navarrete y copias
de los cheques depositados y girados en el periodo requerido.

61. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.071
proporcionada por el Banco BCl con fecha 21 de octubre de 2021, por medio de la que hizo envio
parcial de la informacién contenida en la NCG N°380, respecto de los clientes sefiores Felipe
Navarrete Pérez, Ruth Navarrete Pérez y Ana Maria Navarrete Pérez. Al efecto acompaio:

61.1. Copia del contrato de prestacién de
servicio suscritos;
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61.2. Copia del registro de personas

autorizadas para dar érdenes por los clientes;

61.3. Copia del registro de d&rdenes de
acciones CAP;

61.4. Copias de las facturas de compraventa
de acciones CAP del Sr. Felipe Navarrete y Sra. Anamaria Navarrete;

61.5. Certificado de posicidn accionaria de los
Sres. Felipe, Ruth y Anamaria Navarrete;

61.6. Nombre completo, teléfono y correo
electrénico de la ejecutiva Sra. Carolina Erica Tagle Franco.

62. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.097
proporcionada por el Banco de Chile con fecha 22 de octubre de 2021, en la que envié la copia
de la boleta para depdsito y de su antecedente, cheque, vale vista u otro documento
representativo de dinero en efectivo, sobre abonos y giros de las cuentas corrientes de los Sres.
Felipe Navarrete y Ruth Navarrete.

63. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.105
proporcionada por el Banco Itau Corpbanca de fecha 25 de octubre de 2021, en la que informd
gue el vale vista cuya copia fue requerida, no ha sido cobrado por su titular, por ende, no ha sido
impreso.

64. Acta de declaracién del Sr. Felipe Navarrete
Pérez de fecha 25 de octubre de 2021, prestada ante funcionarios de la Unidad de Investigacion,
y la siguiente documentacién proporcionada en aquella instancia:

64.1. Presentacién denominada “Propuesta
de Asesoria del banco BCl a INVERCAP”, de BCl Finanzas Corporativas, de fecha 3 de diciembre
de 2020, para INVERCAP.

64.2. Presentacién denominada “Portafolio
recomendado, adecuado balance de riesgo retorno”. Equity Research — BCl Corredor de Bolsa de
fecha 2 de noviembre de 2020.

64.3. Presentacion denominada “Discussion
materials”, de J.P. Morgan de fecha agosto de 2020, para INVERCAP.

64.4. Correo electrénico enviado por la Sra.
Alejandra Zarate, gerente general de INVERCAP, al Sr. Felipe Navarrete, de fecha 19 de enero de
2021, cuyo asunto es “RE: Borrador Hecho reservado”.

64.5. Hecho reservado y confidencial de
INVERCAP, de fecha 5 de febrero de 2021, por medio del que informé que con aquella fecha no
era posible sefialar con certeza si se efectuaria la transaccién, permaneciendo con caracter de
reservado la informacidn relativa a la oferta de venta de acciones por M.C. Inversiones Limitada
informada por hecho reservado de 19 de enero de 2021, hasta el dia 31 de marzo de 2021.
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64.6. Correo electrénico enviado por el Sr.
Stefan Jochum, director de INVERCAP, al Sr. Felipe Navarrete, de fecha 3 de diciembre de 2020,
cuyo asunto es “WG: Propuesta de Asesoria y Financiamiento”.

64.7. Facturas electrénicas que respaldan
compraventas de acciones CAP por parte del Sr. Felipe Navarrete.

64.8. Certificados de Posesién Efectiva del
causante Sra. Ruth Marjorie Pérez Ortiz, solicitada por el Sr. Felipe Navarrete durante el afio
2020.

64.9. Solicitud de Modificacion de Posesion
Efectiva intestada ante el Servicio de Registro Civil e Identificacion del causante Sr. Eddie
Navarrete Cerda, efectuada durante el afio 2020.

64.10. Certificado de Pago Total del Impuesto
a las Herencias, emitido con fecha 26 de noviembre de 2020, por la XV Direccién Regional
Metropolitana Santiago Oriente del Servicio de Impuestos Internos.

64.11. Certificados de acciones CAP
correspondiente al Sr. Eddie Navarrete Cerda.

64.12. Certificado por medio del que el Banco
BCl dejé constancia de que el Sr. Gonzalo Navarrete Pérez mantiene cuenta corriente vigente en
dicha institucion, de fecha 22 de octubre de 2021.

64.13. Cartolas “Actual e historica”
correspondiente a la cuenta corriente del Sr. Gonzalo Navarrete Pérez en el Banco BCl, para el
periodo febrero a octubre 2021.

64.14. Cartola de cuenta corriente del Banco
BCI correspondiente al Sr. Felipe Navarrete, para el periodo del 30 de diciembre de 2020 al 12
de mayo de 2021.

64.15. Cartolas de cuenta corriente del Banco
de Chile correspondiente al Sr. Felipe Navarrete, para el periodo del 30 de noviembre de 2020
al 29 de enero de 2021.

65. Correo electrénico enviado por el Sr. Ricardo
Lépez, abogado del Sr. Felipe Navarrete, dirigido a la Unidad de Investigacion, con fecha 26 de
octubre de 2021, por medio del que realizd ciertas precisiones y acompaiié la siguiente
documentacion:

65.1. Presentacién denominada “BCl
Corredor de Bolsa”, que contiene un informe econémico respecto de la accidn CAP.

65.2. Informe econdmico respecto de la
accion CAP (CAP.SN) emitido por Citi, Banchile Inversiones con fecha 4 de mayo 2021.
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65.3. Informe econdmico respecto de la
accion CAP (CAP.SN) emitido por Citi, Banchile Inversiones con fecha 21 de julio de 2021.

65.4. Informe econdmico respecto de la
accion CAP (CAP.SN) emitido por Citi, Banchile Inversiones con fecha 30 de septiembre de 2021.

65.5. Hecho esencial de INVERCAP de fecha 9
de septiembre de 2021, por medio del que comunicé el otorgamiento de un mandato
irrevocable a Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa con el encargo de adquirir acciones de
CAP S.A. en una o mas operaciones bursatiles, para lo cual INVERCAP se obligé a proveerle USS
25 millones.

65.6. Hecho esencial de INVERCAP de fecha
12 de febrero de 2021, por el que comunicé el acuerdo de adquisicién de un paquete accionario
de CAP ascendente a 6,77% de la empresa M.C. Inversiones Limitada, con lo que informé el
aumento de su participacién accionaria en CAP representativas del 41,65%.

65.7. Hecho esencial de INVERCAP de fecha
25 de marzo de 2020, por medio del que comunicé el otorgamiento de un mandato irrevocable
a Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa con el encargo de adquirir acciones de CAP S.A. en
una o mas operaciones bursatiles, para lo cual INVERCAP se obligd a proveerle de USS 27
millones.

65.8. Hecho esencial de INVERCAP de fecha
27 de mayo de 2020, por medio del que comunicé el otorgamiento de un mandato irrevocable
a Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa con el encargo de adquirir acciones de CAP S.A. en
una o mas operaciones bursatiles, para lo cual INVERCAP se obligd a proveerle de USS 27
millones.

65.9. Presentacién denominada “Portafolio
Recomienda, adecuado balance de riesgo retorno”, por Equity research — BCI Corredor de Bolsa,
de fecha 2 de noviembre de 2020.

66. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.071
proporcionada por Banco BCI con fecha 27 de octubre de 2021, por medio de la que hizo envio
parcial de la informacion contenida en la NCG N°380, respecto de los clientes sefiores Felipe
Navarrete Pérez, Ruth Navarrete Pérez y Anamaria Navarrete Pérez. Al efecto acompaiié:

66.1. Detalle de movimientos accionarios;

66.2. Registro de movimientos de cuenta
corriente.

67. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.071
proporcionada por Banco BCl con fecha 27 de octubre de 2021, por medio de la que acompafiié:
copia del respaldo de las 6rdenes de compraventa de acciones CAP realizadas durante los afios
2020y 2021 por los sefiores Felipe Navarrete Pérez, Ruth Navarrete Pérez y Ana Maria Navarrete
Pérez. Al efecto BCI CB envié:
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67.1. Correo electrénico enviado por la Sra.

Ruth Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, a la casilla backofficecv@bci.cl,
con fecha 10 de marzo de 2021, en el que confirmd operaciones simultaneas con acciones CAP
de igual fecha.

67.2. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 19 de octubre de 2021,
en el que confirmd operaciones simultaneas con acciones CAP de igual fecha.

67.3. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 20 de octubre de 2021,
en el que confirmd operaciones simultaneas con acciones CAP de igual fecha.

67.4. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 7 de enero de 2021,
en el que confirmd operaciones simultaneas con acciones CAP de igual fecha.

67.5. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 15 de marzo de 2021,
en el que confirmd operaciones simultdneas con acciones CAP de igual fecha.

67.6. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al area de Backoffice de BCl Corredor de Bolsa, con fecha 22 de abril de 2021,
en el que confirmd operaciones simultdneas con acciones CAP de igual fecha.

67.7. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 6 de mayo de 2021, en
el que confirmo operaciones simultaneas con acciones CAP de igual fecha.

67.8. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete al drea de Backoffice de BCl Corredor de Bolsa, con fecha 14 de septiembre de
2021, en el que confirmé operaciones simultdneas con acciones CAP de igual fecha.

67.9. Orden de compra de 18.310 acciones
CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete valida desde el dia 5 de marzo de 2021 hasta el mismo
dia.

67.10. Orden de compra de 8.000 acciones
CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete valida desde el dia 5 de marzo de 2021 hasta el mismo
dia.

67.11. Orden de compra de 28.129 acciones
CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete vélida desde el dia 5 de marzo de 2021 hasta el mismo
dia.

67.12. Orden de compra de 20.211 acciones
CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete valida desde el dia 5 de marzo de 2021 hasta el mismo
dia.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 18/222



COMISION
' 3 PARA EL MERCADO

FINANCIERO

67.13. Orden de compra de 438 acciones CAP
a nombre de la Sra. Ruth Navarrete vélida desde el dia 5 de marzo de 2021 hasta el mismo dia.

67.14. Orden de compra de 66.741 acciones
CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete valida desde el dia 4 de enero de 2021 hasta el mismo
dia.

67.15. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete a su ejecutiva Sra. Carolina Tagle, a la casilla carolina.tagle@bci.cl, con fecha 5
de agosto de 2020, en el que confirmd un anticipo de una operacién simultdnea con acciones
CAP.

67.16. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 12 de junio de 2020,
en el confirmé operaciones simultdneas con acciones CAP de igual fecha.

67.17. Orden de compra de 2.959 acciones
CAP a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 17 de mayo de 2021 hasta el mismo
dia.

67.18. Orden de venta de 100.000 acciones
CAP a nombre del Sr. Felipe Navarrete vdlida desde el dia 14 de julio de 2021 hasta el mismo
dia.

67.19. Orden de compra de 14.570 acciones
CAP a nombre del Sr. Felipe Navarrete vdlida desde el dia 1 de septiembre de 2021 hasta el
mismo dia.

67.20. Orden de venta de 100.000 acciones
CAP a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 20 de septiembre de 2021 hasta el
mismo dia.

67.21. Orden de venta de 309.377 acciones
CAP a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 20 de septiembre de 2021 hasta el
mismo dia.

67.22. Orden de venta de 50.000 acciones CAP
a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 21 de septiembre de 2021 hasta el mismo
dia.

67.23. Orden de venta de 50.000 acciones CAP
a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 21 de septiembre de 2021 hasta el mismo
dia.

67.24. Orden de venta de 50.000 acciones CAP
a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 24 de septiembre de 2021 hasta el mismo
dia.
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67.25. Orden de venta de 50.000 acciones CAP

a nombre del Sr. Felipe Navarrete valida desde el dia 27 de septiembre de 2021 hasta el mismo
dia.

67.26. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete a su ejecutiva Sra. Carolina Tagle, con fecha 25 de mayo de 2020, en el que
confirmd una operacién simultanea con el instrumento CAP.

67.27. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 25 de noviembre de
2020, en el que confirmé operaciones simultaneas con el instrumento CAP de igual fecha.

67.28. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 3 de diciembre de
2020, en el que confirmé una operacion simultdnea con el instrumento CAP.

67.29. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 4 de diciembre de
2020, en el que confirmé una operacion simultdnea con el instrumento CAP.

67.30. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 11 de diciembre de
2020, en el que confirmd una operacién simultanea con el instrumento CAP.

67.31. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 16 de marzo de 2021,
en el que confirmd una operacién simultdnea con el instrumento CAP.

67.32. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 14 de abril de 2021,
en el que confirmd una operacidn simultanea con el instrumento CAP.

67.33. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 16 de abril de 2021,
en el que confirmd una operacidn simultanea con el instrumento CAP.

67.34. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 23 de abril de 2021,
en el que confirmd una operacidn simultanea con el instrumento CAP.

67.35. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 23 de abril de 2021,
en el que confirmd una operacién simultanea con el instrumento CAP.

67.36. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 6 de mayo de 2021,
en el que confirmd una operacién simultdnea con el instrumento CAP.
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67.37. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 21 de mayo de 2021,
en el que confirmd una operacién simultdnea con el instrumento CAP.

67.38. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 1 de junio de 2021,
en el que confirmd una operacidn simultanea con el instrumento CAP.

67.39. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCl Corredor de Bolsa, con fecha 2 de junio de 2021,
en el que confirmd una operacidn simultanea con el instrumento CAP.

67.40. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 10 de junio de 2021,
en el que confirmd una operacidn simultanea con el instrumento CAP.

67.41. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al drea de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 2 de septiembre de
2021, en el que confirmé una operacion simultanea con el instrumento CAP.

67.42. Correo electrénico enviado por el Sr.
Felipe Navarrete al area de Backoffice de BCI Corredor de Bolsa, con fecha 9 de septiembre de
2021, en el que confirmd una operacién simultanea con el instrumento CAP.

68. Oficio Reservado Ul N° 1.142, de 28 de octubre
de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidon requirié a BCI Corredor de Bolsa el envio
de la copia del respaldo de las 6rdenes de compraventa de acciones CAP realizadas durante los
afios 2020 y 2021 de los Sres. Felipe Navarrete Pérez, Ruth Navarrete Pérez y Anamaria
Navarrete Pérez, especificando que: “La informacion proporcionada en su respuesta de fecha 27
de octubre de 2021, da cuenta de formularios de “Orden de venta/compra de acciones” y
confirmaciones de operaciones a plazo, sin embargo, el requerimiento del punto N° 3 va dirigido
al antecedente por medio del que el cliente comunico su intencion de vender, comprar o financiar
alguna operacion, a la Corredora de su gerencia. Para dar cumplimiento a la solicitud, se requiere
que acomparfie los correos electrénicos, grabaciones telefénicas, mensajes de la aplicacion
Whatsapp, o cualquier otro medio, que den cuanta de la orden original entregada por los
referidos clientes a su ejecutiva.”

69. Correo electrénico enviado por el Sr. Ricardo
Lépez, abogado del Sr. Felipe Navarrete, dirigido a la Unidad de Investigacién adjuntando un
correo electrénico del Sr. Navarrete en el que informd que en su declaracidn olvidé mencionar
una cuenta corriente en délares que tiene a su nombre en Citibank en Estados Unidos.

70. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.142
proporcionada por Banco BCl con fecha 2 de noviembre de 2021, por medio de la que acompand
la siguiente informacion:

70.1. Copia de chat de Whatsapp sostenida
entre la Sras. Anamaria Navarrete y Carolina Tagle, ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa, entre el
dia 9 de julio de 2020 y 14 de marzo de 2021.
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70.2. Correo electrénico enviado por la Sra.

Ruth Navarrete a su ejecutiva Sra. Carolina Tagle, con fecha 5 de marzo de 2021, en el que
solicitd operar en simultdneas con el instrumento CAP por MMS500.

70.3. Correo electrénico enviado por la Sra.
Ruth Navarrete a su ejecutiva Sra. Carolina Tagle, con fecha 10 de marzo de 2021, en el que
solicitd operar en simultdneas con el instrumento CAP por MMS$700.

70.4. Captura de pantalla de Whatsapp de
conversacion sostenida entre las Sras. Anamaria Navarrete y Carolina Tagle los dias 13 y 14 de
marzo de 2021.

70.5. Copia de chat de Whatsapp sostenida
entre las Sras. Ruth Navarrete y Carolina Tagle el dia 10 de marzo de 2021.

70.6. Captura de pantalla de Whatsapp de
conversacion sostenida entre las Sras. Anamaria Navarrete y Carolina Tagle los dias 4 de enero,
5y 10 de marzo de 2021.

70.7. Copia de chat de Whatsapp sostenida
entre el Sr. Felipe Navarrete y la Sra. Carolina Tagle, entre los dias 4 de junio de 2020 y 26 de
agosto de 2021.

70.8. Capturas de pantalla de Whatsapp de
conversaciones sostenidas entre el Sr. Felipe Navarrete y la Sra. Carolina Tagle los dias 9 de junio,
21 de abril, 14, 15, 19, 20y 21 de julio, 24, 27 y 28 de septiembre, todas de 2021.

71. Oficio Reservado Ul N° 1.157 de 2 de
noviembre de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacidn solicité a la BRIDEC
de la PDI, respaldar la evidencia digital incautada de las NUEs N° 6188632, 6188633, 6188634 y
6188635.

72. Oficio Reservado Ul N° 1.168 de 3 de
noviembre de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacion cité a la Sra.
Carolina Tagle, ejecutiva de BCI CB, a prestar declaracién ante funcionarios de la Unidad.

73. Acta de declaracion de la Sra. Carolina Tagle
Franco, ejecutiva de negocios de BCl Corredor de Bolsa, de fecha 4 de noviembre de 2021,
ocasién en la que acompafié el siguiente correo electrénico (lo destacado no es original):
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~smemmee Forwarded message ------e--

De: Ruth Navarvete “mavancte@ fundacioncap.cl~
Date: lun, 4 de ene, de 2021 a lafs) 22:24

Subject: RE: Documento Trbutano Electrénico Nro. 2741371
To: BCI Corredor de Bolsa S.A. <965198008DTE @ J >
Cc: Felipe Navarrete Perez <felipe navamere @bej.cl=. Carolina Tagle Franco <caroling tagle@ber.cl>

a1l bes.cl-

Es posible que paremos la compra, me quiero quedar con este monto

74. Oficio Reservado Ul N° 1.185 de 8 de
noviembre de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacidn citd a la Sra. Paula
Polanco, ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, a prestar declaracion ante funcionarios de la
Unidad.

75. Oficio Reservado Ul N° 1.191, de 9 de
noviembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidn requirié a BCl Corredor de
Bolsa el respaldo de las érdenes de compraventa de acciones CAP realizadas por el Sr. Felipe
Navarrete el dia 7 de diciembre de 2020, y por la Sra. Anamaria Navarrete el dia 5 de enero de
2021. Asimismo, se solicito el respaldo de las 6rdenes de operaciones a plazo realizadas por el
Sr. Navarrete los dias 10 y 22 de diciembre de 2020, y 5 de enero de 2021; y de las operaciones
a plazo efectuadas por la Sra. Anamaria Navarrete el dia 11 de enero de 2021.

76. Acta de declaracién de la Sra. Paula Polanco
Velasco, ejecutiva de negocios de BCl Corredor de Bolsa, de fecha 12 de noviembre de 2021, y
la siguiente documentacién proporcionada en aquella instancia:

76.1. Captura de pantalla de Whatsapp, de
conversaciones sostenidas entre el Sr. Felipe Navarrete y la Sra. Paula Polanco los dias 7y 9 de
diciembre de 2020.

76.2. Correo electrénico de 7 de diciembre de
2020, enviado por el Sr. Felipe Navarrete a la Sra. Polanco, consultando si podia comprar 50.000
acciones CAP mediante simultaneas.

76.3. Correo electrdnico de 4 de diciembre de
2020, enviado por el Sr. Felipe Navarrete a la Sra. Carolina Tagle, con copia a la Sra. Paula
Polanco, en el que consulta sobre la existencia de algiin otro documento para firmar en relacion
a escrituras publicas.

76.4. Correo electrénico de 7 de diciembre de
2020, enviado por el Sr. Felipe Navarrete a la Sra. Polanco, respondiendo “Comprar” las 50.000
acciones CAP.
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77. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.191
proporcionada por el Banco BCl con fecha 16 de noviembre de 2021, por medio de la que
acompano la siguiente informacion:

77.1. Perfil del inversor del Sr. Felipe
Navarrete, de fecha 6 de septiembre de 2013, correspondiente a “Muy Conservador”.

77.2. Declaracién de conocimiento del riesgo
de la inversién firmado por el Sr. Felipe Navarrete, de fecha 6 de septiembre de 2013.

77.3. Perfil del inversor del Sr. Felipe
Navarrete, de fecha 21 de marzo de 2017, correspondiente a “Muy Agresivo”, y anexo N° 2,
Encuesta de Perfil.

77.4. Cuestionario del cliente Sra. Anamaria
Navarrete, de fecha 15 de junio de 2020, con resultado de perfil “Agresivo”, y anexo N°1,
Encuesta de Perfil, de fecha 13 de noviembre de 2020.

77.5. Declaracién de conocimiento del riesgo
de la inversion firmado por la Sra. Anamaria Navarrete, de fecha 8 de enero de 2021.

77.6. Cuestionario del cliente Sra. Ruth
Navarrete, de fecha 9 de septiembre de 2020, con resultado de perfil “Agresivo”, y anexo N°1,
Encuesta de Perfil.

77.7. Correo electrénico con instruccidn
efectuada por el Sr. Felipe Navarrete para la operacién de compraventa de acciones CAP del dia
7 de diciembre de 2020.

77.8. Orden de compraventa de acciones CAP
del dia 5 de enero de 2021 efectuada por la Sra. Anamaria Navarrete.

77.9. Correo electrénico en relaciéon a la
operacion a plazo con acciones CAP del dia 10 de diciembre de 2020 efectuada por el Sr. Felipe
Navarrete, y captura de pantalla de Whatsapp respecto del prepago de las operaciones
simultaneas realizadas los dias 22 de diciembre de 2020y 7 de enero de 2021.

77.10. Correo electrénico de confirmacion de
la operacidn a plazo con acciones CAP del dia 11 de enero de 2021 efectuada por la Sra.
Anamaria Navarrete.

78. Acta de declaracion de la Sra. Carolina Tagle
Franco, ejecutiva de BCI CB, de fecha 18 de noviembre de 2021, ocasion en la que acompand los
siguientes antecedentes:

78.1. Captura de pantalla de Whatsapp, de
conversacién sostenida entre el Sr. Felipe Navarrete y la Sra. Carolina Tagle de fecha 4 de enero
de 2021, por medio del que el Sr. Navarrete envié foto de cheque de la Sra. Ruth Navarrete por
$290.000.000 a nombre de BCl Corredor de Bolsa.
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78.2. Captura de pantalla de Whatsapp, de
conversacién sostenida entre las Sras. Ruth Navarrete y Carolina Tagle de fecha 4 de enero de
2021, por el que da la orden de compra de acciones CAP por $290.000.000.

78.3. Boleta de Recaudacion por Compra de
Acciones N° Convenio 700 BCl, correspondiente a la Sra. Ruth Navarrete Pérez, del dia 5 de enero
de 2021.

79. Oficio Reservado Ul N° 1.256 de 22 de
noviembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidn requirié a INVERCAP S.A. copia
autorizada de las sesiones de directorio, incluyendo actas reservadas y de comité de directorio
de esa sociedad a contar del dia 1 de abril de 2019.

80. Oficio Reservado Ul N° 1.258 de 23 de
noviembre de 2021, por el que la Unidad de Investigacidn solicité a BClI Corredor de Bolsa,
autorizacién expresa para requerir a la compaiiia de telecomunicaciones Telefénica Chile S.A.
(MOVISTAR) el registro telefénico asociado a los nimeros de celular de la ejecutiva Sra. Carolina
Tagle.

81. Oficio Reservado Ul N° 1.266 de 24 de
noviembre de 2021, por el que la Unidad de Investigacidon solicité al Banco BCl informacidn
relativa a propuesta de asesoria a INVERCAP S.A. de fecha 3 de diciembre de 2020 emitida por
BCI Finanzas Corporativas.

82. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.258
proporcionada por el Banco BCl con fecha 25 de noviembre de 2021, por medio de la que
solicitd: “nos permitimos solicitar que el requerimiento antes indicado venga acompafiado de la
autorizacion a que se refiere el articulo 5° N° 27 letra d) en relacion al articulo 24 N° 2, todos del
D.L. N°3.538.”

83. Oficio Reservado Ul N° 1.271 de 25 de
noviembre de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacion citdé a la Sra.
Anamaria Navarrete Pérez a prestar declaracién ante funcionarios de la Unidad.

84. Oficio Reservado Ul N° 1.272 de 25 de
noviembre de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacion citd a la Sra. Ruth
Navarrete Pérez a prestar declaracién ante funcionarios de la Unidad.

85. Oficio Reservado Ul N° 1.278 de 26 de
noviembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacién requirié a BCl Corredor de
Bolsa la grabacién de voz que da cuenta de la instrucciéon de compra de acciones entregada por
la Sra. Anamaria Teresa Navarrete a la ejecutiva de negocios de BCI CB, Sra. Carolina Tagle.

86. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.256
proporcionada por la gerente general de INVERCAP S.A. con fecha 27 de noviembre de 2021,
ocasion en la que adjuntd actas de sesiones de directorio ordinarias y extraordinarias, y actas de
comité de directorio de INVERCAP a contar del dia 1 de abril de 2019 en adelante, con firma
electrénica avanzada de la Notario Publico Titular de la Notaria de Santiago dofia Maria Patricia
Donoso Gomien.
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87. Respuesta al Oficio Reservado UIN° 1.266 de 29
de noviembre de 2021, por medio del que el Banco BCl informd respecto de la propuesta de
Asesoria INVERCAP de fecha 3 de diciembre de 2020, sefialando que: (i) las conversaciones se
iniciaron verbalmente a principios del mes de noviembre de 2020; (ii) formalmente el
requerimiento se realizé en reunién por videoconferencia a través de la plataforma MEET el dia
30 de noviembre de 2020 a las 18:00 horas; v, (iii) acompafié 22 archivos que contienen cadenas
de correos electrénicos que detallan la interaccion que existié durante el periodo en que presté
asesoria.

Respecto de la individualizacién de las personas
que realizaron la solicitud por parte de INVERCAP, sefialé que fueron los Sres. Stefan Jochum,
Roberto de Andraca Adriasola y la Sra. Alejandra Zarate Rojas.

Por su parte, informd que los dependientes del
Banco BCI que recibieron la solicitud fueron los Sres. Gerardo Spoerer, José Luis Figueras y
Bernardo Paul, mientras que por parte de BCl Asesoria Financiera S.A. participaron los Sres. Luis
Felipe Gonzalez H. y Pablo Bawlitza.

Por dultimo, informd que las personas que
prepararon la “Propuesta de Asesoria. INVERCAP. Vision de Futuro”, fueron: Luis Felipe Gonzélez
H, Trevor Udell L., Pablo Bawlitza, Felipe Alvarez, Josefina Gutiérrez V., Gerardo Spoerer, José
Luis Figueras, Bernardo Paul, Cristian del Rio y Maria Sylvia Ceroni.

88. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.278 de
fecha 30 de noviembre de 2021, por medio del que BCl Corredor de Bolsa informé que la
conversacién telefénica sostenida entre las Sras. Anamaria Navarrete y Carolina Tagle el dia 4
de enero de 2021 no fue registrada.

89. Oficio Reservado Ul N° 1.299 de fecha 1 de
diciembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacién requirié al Banco BCl la
precision de la informacién entregada en su respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.299 y solicitud
de otros antecedentes.

90. Acta de declaracién de la Sra. Anamaria
Navarrete Pérez de fecha 2 de diciembre de 2021, ocasién en la que acompafié facturas de
compra de acciones CAP de fecha 5 de enero y 11 marzo de 2021.

91. Oficio Reservado UI N° 1.311 de 3 de diciembre
de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacidn citd a la Sra. Ruth Navarrete
a prestar declaracioén.

92. Correo electrénico enviado por el Sr. Ricardo
Lopez, abogado de la Sra. Anamaria Navarrete, dirigido a la Unidad de Investigacién, con fecha
3 de diciembre de 2021, por medio del que acompaiié la siguiente documentacion:

92.1. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Anamaria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
CONFIRMACION OPERACIONES SIMULTANEAS 2021-09-02 ANA MARIA NAVARRETE PEREZ
6993731”.
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92.2. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Ana Maria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
CONFIRMACION OPERACIONES SIMULTANEAS 2021-10-20 ANA MARIA NAVARRETE PEREZ
7132760”.

92.3. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Anamaria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
CONFIRMACION OPERACIONES SIMULTANEAS 2021-07-12 ANA MARIA NAVARRETE PEREZ
6836031”.

92.4. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Anamaria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
CONFIRMACION OPERACIONES SIMULTANEAS 2021-04-23 ANA MARIA NAVARRETE PEREZ
6536222”.

92.5. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Anamaria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
CONFIRMACION OPERACIONES SIMULTANEAS 2021-03-16 ANA MARIA NAVARRETE PEREZ
6415878”.

92.6. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Anamaria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
CONFIRMACION OPERACIONES SIMULTANEAS 2021-01-12 ANA MARIA NAVARRETE PEREZ
6231077”.

92.7. Correo electrénico enviado por la Sra.
Carolina Tagle a la Sra. Anamaria Navarrete el dia 2 de diciembre de 2021, de asunto “Fwd:
Ordenes de compra y sus facturas”, adjuntando 8 documentos en formato PDF.

93. Oficio Reservado UI N° 1.313 de 3 de diciembre
de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacidn citd a la Sra. Ruth Navarrete
Pérez a prestar declaracién.

94. Oficio Reservado Ul N° 1.284 de 6 de diciembre
de 2021, por medio del que el Fiscal de la Unidad de Investigacidn solicité al Consejo de la CMF,
autorizacion para requerir al sefior Ministro de la Ilustrisima Corte de Apelaciones de Santiago,
la medida del articulo 5 N° 27 inciso segundo letra d) de la Ley de la CMF, para la obtencion de
la empresa de servicios de telecomunicaciones Telefénica Chile S.A., en adelante “Movistar”, el
trafico de llamadas entrantes y salientes de los nimeros de teléfono celular ||| N v
I 250ciados a la Sra. Carolina Tagle Franco, ejecutiva de negocios de BCI Corredor
de Bolsa S.A., para el periodo comprendido entre los dias 4 y 5 de enero 2021.

95. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 1.299, de
fecha 9 de diciembre de 2021, por medio del que Banco BCI, informé lo siguiente: (i) las
conversaciones para la asesoria y financiamiento a INVERCAP se iniciaron verbalmente a
principios del mes de noviembre de 2020, entre el director de INVERCAP, Sr. Stefan Jochum, y
el Sr. José Luis Figueras, Gerente de Banca Corporativa del Banco BCI; (ii) El Sr. Felipe Navarrete
fue copiado a su correo electrénico con extensiéon @bci.cl en las cadenas de correo consultadas,
ya que participd en calidad de director de INVERCAP en una reunidn organizada por dicha
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sociedad para coordinar los trabajos de la presentacion “Analisis de Precio” realizada el dia 21
de enero de 2021 alas 13:30 horas a través de la plataforma Teams; v, (iii) El Sr. Felipe Navarrete,
en su calidad de Gerente Regional de Empresas para la Region Metropolitana de Banco BCl, no
mantiene relacion con la empresa INVERCAP, ya que ésta, debido al tamafio de facturacidon del
grupo econdmico al que pertenece, es atendida exclusivamente por la Banca Corporativa del
Banco BCI.

Adicionalmente, Banco BCl en su respuesta
acompafié documentos cuyos archivos se nombran de la siguiente manera:

95.1. 2020.12.03 Propuesta Asesoria
Adquisicién INVERCAP Final — 3 dic 2020, 1841 hrs (1).pdf

95.2. 2020-12-03- Pitch Proyecto
Confidencial Final - 3 dic 2020, 1841hrs (1).pdf

95.3. 2020-12-14- Pitch Proyecto
Confidencial Final - 15 dic 2020, 1320hrs (1).pdf

95.4. 2020-12-21- Pitch Proyecto
Confidencial Final Directorio - 21 dic 2020, 1136hrs (1).pdf

95.5. 2020-12-24- Pitch Proyecto
Confidencial Final Directorio 2 - 24 dic 2020, 1632hrs (1).pdf

95.6. 2021-01-22- Share Price Analysis - 22
enero 2021, 1407hrs (1).pdf

95.7. 2021-01-23 Share Price Analysis-23
Enero 2021, 2048hrs.pdf

95.8. 2021-02-01- Share Price Analysis 3
years USD - 1 febrero 2021, 1401hrs (1).pdf

95.9. Analisis de Precio - 18 enero 2021,
1806hrs (1).pdf

95.10. Anilisis de Precio por Venta en Bolsa -

31 dic 2020, 2007hrs (1).pdf

96. Resolucién Exenta N° 7.250 de 9 de diciembre
de 2021, por la que este Consejo de la CMF autorizo al Fiscal de la Unidad de Investigacion para
solicitar al sefior Ministro de la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, la autorizacién para
ejecutar la medida contemplada en el articulo 5 N° 27 inciso segundo letra d) de la Ley de la
CMF.

97. Escrito de solicitud al sefior Ministro de la
llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, de diciembre de 2021, solicitando la ejecucion de
la medida contemplada en el articulo 5 N° 27 inciso segundo letra d) de la Ley de la CMF.
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98. Resolucion de 15 de diciembre de 2021, dictada

por el Ministro Sr. Juan Cristobal Mera Mufoz, en la que autorizd la ejecucidon de la medida
contemplada en el articulo 5 N° 27 inciso segundo letra d) de la Ley de la CMF.

99. Oficio Reservado Ul N° 1.339 de 16 de
diciembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacidn requirié a Movistar el detalle
del registro de las llamadas entrantes y salientes, para los dias 4 y 5 de enero de 2021,

correspondiente a los numeros telefénicos || I v 2s0ci2dos a la Sra.

Carolina Tagle Franco, ejecutiva de negocios de BCI Corredor de Bolsa.

100. Respuesta al Oficio Reservado Ul N°
1.339 de fecha 17 de diciembre de 2021, por medio del que Movistar envio el listado con el
trafico de llamadas entrantes y salientes de los nimeros telefonicos méviles requeridos.

101. Oficio Reservado Ul N° 1.365 de fecha
21 de diciembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacion requirié al Banco de
Chile la descripcidn detallada de los movimientos registrados los dias 4 y 5 de enero de 2021 en
las cuentas corrientes de los Sres. Felipe Navarrete y Ruth Navarrete, contemplando la fecha y
hora del ingreso de solicitud de cargo y/o abono, y la fecha y hora del respectivo cargo y/o
abono.

102. Oficio Reservado Ul N° 1.366 de fecha
21 de diciembre de 2021, por medio del que la Unidad de Investigacién requirié a Scotiabank
Chile la descripcidn detallada de los movimientos registrados los dias 4 y 5 de enero de 2021 en
la cuenta corriente de la Sra. Anamaria Navarrete, contemplando la fecha y hora del ingreso de
solicitud de cargo y/o abono, y la fecha y hora del respectivo cargo y/o abono.

103. Respuesta al Oficio Reservado Ul N°
1.365 de 24 de diciembre de 2021, por medio del que Banco de Chile entregd la informacién
requerida, en la que informa sobre un pago ascendente a $35.850 efectuado con fecha 4 de
enero de 2021 a través de la tarjeta de débito del Sr. Felipe Navarrete al restaurant Tiramisu a
las 14:45:25 horas.

104. Respuesta al Oficio Reservado Ul N°
1.366 de 27 de diciembre de 2021, por medio del que Scotiabank Chile entregd la informacion
requerida.

Declaraciones

105. Acta de declaracion del Sr. Felipe Javier
Navarrete Pérez, de fecha 25 de octubre de 2021, prestada ante funcionarios de la Unidad de
Investigacion, ocasién en que, consultado si él entregd la orden de compraventa de 50.000
acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020 por un monto de $378.481.892, sefialé: “Si, lo hice”.
Al respecto, fue consultado para que respondiera las siguientes preguntas:

“(i) En qué oportunidad decidié realizar la
operacion antes descrita: la venia pensando porque el precio del hierro tenia una super buena
expectativa, los informes que aparecian en el mercado eran favorables, eso me decidié a poder
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invertir, y lo mds importante respecto de la decision de compra fue el hecho que en unos pocos
dias iba a recibir una cantidad importante de la herencia de mi padre (aprox. 300 millones).

(i) En qué oportunidad entregé la orden de compra
a BClI Corredor de Bolsa: asumo que tendria que haber sido el mismo dia y por teléfono.

(iii) A quién, y a través de qué medio entrego la
orden(es) de la respectiva operacion: a la Carolina Tagle, el medio puede haber sido por teléfono,
por WhatsApp o por correo, cualquiera de las tres puede ser y cualquiera es vdlida dado el
contrato que tengo con la Corredora.

(iv) En qué antecedentes se apoyd para realizar las
operaciones en comento: como mencioné, esta compra se sustenta en 3 cosas: una, en mi
historia con CAP en la cual siempre he comprado CAP, dos, apoyado en las referencias de las
Corredoras que sefialaban que presentarian buenos resultados, y tercero, en la tranquilidad de
recibir en un plazo cercano la herencia de mi padre para hacer frente al pago de esta transaccion.
Por ultimo, insisto, el precio del hierro también muestra una directa correlacion con esta accion,
y las expectativas eran positivas respecto de este mineral.

(v)Si Ud. consideré la opinién, consejos y/o
recomendaciones de terceros. En la afirmativa, para que indique que recomendacion recibio,
quién se la otorgo y en qué oportunidad: No.

(vi) Cudl era el origen de los recursos para financiar
la operacion en cuestion: el origen es la simultanea sabiendo que iba a recibir la herencia que
mencioné sobre la base de la estructura de financiamiento ya indicada.

(vii) Para que sefiale que utilidad (S) le generd la
operacion en comento: no es simple de determinar dado que aun tengo 91.000 acciones de la
compaiiia aproximadamente.

(viii) Qué cuenta bancaria utilizé en la operacion en
comento: cuando recibi la herencia hice un cheque del BCl para el pago de la simultanea por
5285 millones. El pago de esa simultanea tiene que haber sido aproximadamente el 8 de enero
de 2021.”.

Adicionalmente, el Sr. Felipe Navarrete fue
consultado si él entregd la orden de operaciones a plazo con acciones CAP los dias 10 y 22 de
diciembre de 2020 y 5 de enero de 2021. Al respecto seiiald: “En diciembre yo compré 50.000
acciones, éstas se financiaron con simultaneas, por ello tiene un T+2 para pagar, entonces, las
acciones que compro las vendo y luego las vuelvo a comprar con un plazo de 180 dias. El pago
del 22 de diciembre de 2020 fue con ahorros personales, y el pago del 5 de enero de 2021, fue
con los fondos de la recepcion de la herencia.”. Sobre lo anterior, fue consultado para que
respondiera lo siguiente:

“(i) El propdsito de las citadas operaciones
a plazo: el propdsito fue pagar las acciones CAP.

(i) En qué oportunidad decidié realizar las
operaciones antes descritas: al mismo tiempo que la compra de las 50.000 acciones CAP.
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(iii) En qué oportunidad entregd las drdenes
de operaciones a plazo a BCI Corredor de Bolsa: al mismo tiempo que la compra de las acciones.

(iv) A quién, y a través de qué medio entrego las
ordenes de las respectivas operaciones a plazo: a la Carolina Tagle que es mi ejecutiva via
telefonica, y este tema de simultaneas tengo que responder, firmo y confirmo, por correo
electronico.

(v) En qué antecedentes se apoyo para realizar las
operaciones a plazo en comento: en rigor en los mismos antecedentes sefialados anteriormente.

(vi) Si Ud. consideré la opinién, consejos y/o
recomendaciones de terceros. En la afirmativa, para que indique que recomendacion recibid,
quién se la otorgd y en qué oportunidad: No.

(vii) Para que sefiale que utilidad (S) le
generd las operaciones en comento: es dificil de determinarlo dado que aun mantengo bajo mi
propiedad 91.000 acciones de CAP aproximadamente.

(viii) Qué cuenta bancaria utilizdo en la
operacion en comento: Banco de Chile para efectos del pago de estas simultaneas.”.

Luego, el Sr. Navarrete fue consultado si asistid a la
sesion de directorio N° 290 de INVERCAP S.A. realizada el 4 de diciembre de 2020, en la que se
comunicé la intencidn de M.C. Inversiones Limitada de vender un paquete accionario que
representaria el 6,77% del total de las acciones CAP; contestando: “Si participé de esa reunion
de directorio. En este contexto INVERCAP siempre estd comprando acciones de CAP, es por ello
que el afio 2020 abrié un poder de compra de 30 millones de ddlares en el que adquirié un
porcentaje de CAP, hoy tiene un poder de compra de 25 millones de ddlares con el objetivo de
seguir comprando acciones de CAP. INVERCAP siempre quiere comprar, si es a un particular o a
algun otro participe del mercado.

Por tanto, formalmente la mesa de negociacion con
el equipo de M.C. se armd la segunda semana de enero, todo lo anterior efectivamente siempre
estuvo la intencion de INVERCAP de comprar acciones, y habia rumores sobre el interés de
compra, pero formalmente no habia precio, moneda, legislacion, se traté de acercamientos y
rumores vagos.

Se habia estudiado la posibilidad de comprar un
porcentaje mds grande o toda la participacion de M.C., o si se podia o no, eso si esto no se habia
analizado antes en directorio. Es el mandato de la sociedad, buscar a quien comprar acciones
CAP. La informacion que recibi antes del directorio del dia 4, sobre ello, no la recuerdo.”

A continuacién, al Sr. Felipe Navarrete se le
consultd si asesord y/o entregd la informacién antes referida a sus hermanas Sras. Anamaria y
Ruth Navarrete, respondiendo: “No, no les hice ninguna recomendacion, ni comunicacion con
ellas. Para mi es un tema de trayectoria, si el dia de mafiana me pasan X cantidad de dinero, sé
que voy a invertir en CAP.
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Yo me enteré que ellas habian dejado el cheque el

dia que fuimos a almorzar al Tiramisu, esto fue el dia 4 de enero de 2021, que fue el dia que
recibimos la herencia. El dinero lo recibi yo en mi cuenta y fue dividida en 5, dado que nosotros
somos 5 hermanos, uno de ellos tiene sindrome de down, hubo que hacer el tema de la posesion
efectiva y realizar tramites asociados a la discapacidad de mi hermano, por estos tramites que
se demoraron llegamos hasta diciembre de 2020.

Mi padre tenia una cuenta del Banco de Chile,
fuimos los 4 hermanos y mi papd tenia del orden de $1.070 millones de pesos en su cuenta
corriente y 800 millones de fondos mutuos (menos los 300 millones de impuesto a la herencia).
Se emitieron 5 vale vistas y los depositaron en mi cuenta corriente, de los 1.500 millones se
repartieron 300 millones para cada hermano, yo me quedaba con 600 millones correspondientes
a mi hermano Gonzalo. De esos 600 gire un cheque de 285 millones para pagar las simultdneas.
Los 300 millones de Gonzalo fueron depositados en la cuenta de BCl de Gonzalo (la adjunto).

El mismo dia que reparti la plata a mis hermanas
(por cheque del banco BCl), fue el dia que almorzamos en el Tiramisdu, y fue el dia que me contd
que habia comprado acciones CAP. Ese dia acompaiié a mis hermanas a almorzar bdsicamente,
y ellas me contaron que habian dado la orden de compra de esas acciones.

Respecto de las simultdneas de mis hermanas no lo
sé, yo no influencié ni recomendé para que las usaran. La decision de tomar simultaneas de mis
hermanas no estuvo influida por mi. La Corredora tiene sus propios agentes que recomiendan el
uso de estos instrumentos, yo sé que ellas usan BCl Corredor y que la ejecutiva de ellas es la
Carolina Tagle.”.

106. Acta de declaracidn de la Sra. Carolina
Tagle Franco, de fecha 4 de noviembre de 2021, prestada ante funcionarios de la Unidad de
Investigacion, ocasién en la que consultada si dentro de su cartera de clientes se encontraban
las hermanas Sras. Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, sefialé: “Si”.

Al respecto, fue consultada para que respondiera
las siguientes preguntas:

Si entrega recomendaciones financieras a las Sras.
Navarrete: “no, nosotros enviamos a todos los clientes de manera pareja nuestros portafolios
recomendados. En el caso de ellas, como quisieron empezar a operar y comprar acciones de CAP,
yo les enviaba todo lo que tenia de CAP porque la teniamos en nuestros portafolios desde 2020,
de ese modo si salia algo le mandaba informes.

Ellas partieron comprando acciones CAP en enero
de 2021, el 4 de enero comprd Ruth, y Ana Maria el 5 de enero, la instruccion me imagino que
quedd conversada por teléfono y luego firmada.

El 4 de enero tengo un correo de Ruth en el cual
firmé la orden, luego ella me respondié en la factura que pardramos y que no queria comprar
mds, esto porque ella dio una instruccion de compra y no quiso comprar mds, el correo lo envio
por correo electronico a la casilla mogarcia@cmfchile.cl. Esta fue la primera compra que ella
hizo, luego de esto, ella volvio a comprar en marzo de 2021.
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Nosotros -Ruth y yo- estdbamos en conversaciones

para actualizar las fichas, entonces en medio de esas conversaciones me envid la primera
instruccion de 4 de enero de 2021 a las 14:12 pm por WhatsApp al numero +56964787137 del
Banco, en este me dice que queria comprar 290 millones de pesos en acciones de CAP y que
queria hacer simultdneas preguntando qué monto le podia prestar para ello. En este caso,
cuando me consultan cosas asi'y la respuesta es larga, yo llamo y explico, explico los riesgos, las
garantias, lo que pasa cuando las acciones caen, nosotros tenemos por politica de no pasarse de
3 veces lo que tiene de capital el cliente, yo recomiendo que lo hagan 1 vez o 1,5 mds respecto
de lo que tienen. El perfil que ellas tenian en la Corredora alcanzaba para realizar simultdneas.
La garantia se constituye con las mismas garantias que ella tenia, entiendo que ellos recibieron
una herencia del papd por eso enteraron mds capital.

El producto simultdneas no se lo ofreci, ellas lo
solicitaron y se lo explique bien explicado, ya que ellas no tenian mucho conocimiento de las
operaciones, la simultdnea es un producto complejo que siempre salen cosas de garantia y
valorizacidn, por eso siempre estoy explicando, luego siguieron operando con simultdneas.

Las acciones CAP estaban super castigadas por el
accidente que habia pasado en Guacolda, hubo una mdquina que se rompio y que incluso murio
una persona, eso ya lo habian arreglado entre noviembre y diciembre de 2020, entonces empezo
a subir el precio del hierro, se empezd a recuperar la VAR de CAP, entonces era publico que
cuando empezara a andar la mdquina pudiendo recaudar las ganancias del hierro, CAP
empezaria a subir.

Cuando ellas empezaron a operar las acciones de
CAP estaban bajas, ellas no me dieron explicacion de por qué querian operar en estas acciones,
no me dieron ningun motivo. A mi me llamo la atencion el mail de Ruth cuando me pidié operar,
porque ella trabaja en fundacion CAP, es presidenta de esta fundacion. Ruth tiene mds
experiencia en estas materias. Yo le comenté inmediatamente a mi jefatura, Sra. Mdnica Muro,
nos reunimos con nuestro ejecutivo jefe de compliance, Sr. Manuel Vargas, porque pensé que
podria haber alguna irregularidad con eso, ellos me dijeron que yo tenia que cumplir con las
instrucciones y que el cliente es el que tiene que cumplir sus deberes de informar, sus
obligaciones, plazos y fechas en las que pueden operar, que en el fondo no era mi responsabilidad
estar alertando a los clientes respecto de sus atribuciones y lo que puede hacer.

Anamaria es mds pasiva de dejar y quedarse con las
acciones, de hecho, estuvo con las CAP perdiendo harto tiempo, pero no hacia nada. Anamaria
tenia 4.493 acciones CAP a diciembre de 2019 representativos de 25 millones.

Cuando ellas me pidieron operar en CAP yo ya les
habia mandado todos los portafolios que nosotros teniamos. CAP estaba en el fundamental
desde enero de 2021. Ellas querian solo CAP.

Lo mejor del 2021 fue CAP y Vapores que eran las
acciones que mds subian. Desde mayo de 2020, luego de un bajon, empezd a subir llegando hasta
14.000 aprox.

Luego Ruth me tiene que haber llamado para
comprar mdgs.
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BClI tiene 3 portafolios, uno de dividendos, uno

fundamental y uno tdctico, dependiendo el tipo de cliente, el cliente decide si toma uno o todos,
o si toma algunas acciones de algo.

Preguntada respecto si conoce los motivos por los
que en el correo electrénico enviado por la Sra. Ruth Navarrete venia copiado como destinatario
el Sr. Felipe Navarrete, la Sra. Tagle contestd: Si, en el correo que envié, de fecha 4 de enero de
2021, venia copiado el Sr. Felipe Navarrete Pérez, entre ellos se copiaban en los correos, no sé
por qué.

El Sr. Felipe Navarrete trabaja acd en BCl y es
cliente también. Nosotros como funcionarios tenemos un beneficio de comision de 0,3%, y para
los familiares se puede alcanzar esa rebaja en la comision también. Felipe me debe haber
comentado en algun momento respecto de sus hermanas, pero Ana Maria me comentd que Ruth
estaba aburrida del Santander. A parte de la comision rebajada, el Sr. Navarrete no tiene otro
beneficio o privilegio, por el contrario, todo tiene que estar muy en regla por ser ejecutivo de BCl.
Los colaboradores de BCl Corredor deben informar con 48 horas de sus operaciones, este
formulario es una orden de compra para colaboradores de BCl Corredora de Bolsa, para el Sr.
Felipe Navarrete no aplicaba esta norma, pero igual nosotros somos bien exigentes en temas de
ordenes, papeles, entre otros.” (lo destacado no es original)

En relacidon a cuando y a través de qué medio
recibié la orden de comprar 41.850 acciones CAP de parte de la Sra. Ana Maria Navarrete,
respondié: “Esta fue por llamado telefonico y con firma.”

A continuacién, la Sra. Tagle fue consultada
respecto de las consideraciones entregadas por la Sra. Anamaria Navarrete respecto de esta
operacién y de su financiamiento, indicando: “Ella me pidio hacer las operaciones y simultdneas,
siempre en atencion al precio, que no fuera tan caro, que no se disparara. Ella le puso precio, de
59.690, salieron algunas a ese precio y otras a $9.670.

Con Anamaria le explico mucho mds, le doy menos
margen de simultdneas, que se endeude menos, pero ella estaba convencida de que queria hacer
CAP, ella me preguntaba si yo creia que iba a subir la accion, yo le decia que si porque se veia
bien aspectado.”

Luego la Sra. Tagle fue consultada si recibié de
parte del Sr. Felipe Navarrete la orden de compra por 50.000 acciones CAP que se ejecutd el dia
7 de diciembre de 2020, por un total de 387 millones de pesos aprox., respondiendo: “Si”

Al respecto, se le consulté a través de qué medio
recibié Ud. la orden de comprar 50.000 acciones CAP de parte del Sr. Felipe Navarrete,
indicando: “Parece que yo estaba de vacaciones, y la tiene que haber tomado mi comparfiera
Paula Polanco. Tengo un mensaje Whatsapp del dia 7 de diciembre de 2020, a las 10:56, en que
me pregunto si podia comprar 50.000 acciones mds de CAP, a lo que le respondi el dia miércoles
que volvia el dia jueves, ahi pienso que debe haber llamado a Paula ya que yo les habia dejado
el contacto de ella.
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El dia 4 de diciembre de 2020, a las 8:43 am envié

un mensaje de Whatsapp a todos mis clientes que estaria de vacaciones hasta el dia 10 de
diciembre inclusive, y les deje el contacto de Paula Polanco (nimero de celular | -

En relacion al Whatsapp de fecha 4 de diciembre de
2020, referido a “Jorge”, éste se refiere a Jorge Ossandon que es un abogado que estd viendo los
papeles de las sociedades GORAN.”

107. Acta de declaracion de la Sra. Paula
Polanco Velasco, ejecutiva de negocios BCl Corredor, de fecha 12 de noviembre de 2021,
prestada ante funcionarios de la Unidad de Investigacidn, ocasion en la que consultada si dentro
de su cartera de clientes se encontraba el Sr. Felipe Navarrete Pérez, seiald: “No, no es cliente
mio. Yo soy backup de Carolina Tagle, cuando ella ha estado de vacaciones me ha tocado
atenderlo. Me parece que habré hablado con él unas 5 veces como mdximo, yo estoy
backupeando a Carolina desde el afio pasado, sé que me tocé reemplazarla en diciembre del afio
pasado, luego en febrero.” Al respecto, fue consultada para que respondiera lo siguiente:

Cuandoy quién le asignd este cliente: “No es cliente
asignado, solo lo atiendo cuando backupeo a Carolina. Yo soy backup de Carolina y ella de mi,
no reemplazo a nadie mds en la Corredora.”

A continuacién, la Sra. Polanco fue consultada si
recibié de parte del Sr. Felipe Navarrete la orden de compra por 50.000 acciones CAP que se
ejecutd el dia 7 de diciembre de 2020, por un total de 387 millones de pesos aprox., indicando:
“Si, esa orden la recibi yo.”

Al respecto, fue consultada cuando y a través de
gué medio recibié la orden de comprar 50.000 acciones CAP de parte del Sr. Felipe Navarrete,
respondiendo: “Celular, hablamos, me lo ratificé por WhatsApp y le pedi que lo confirmara al
email. El WhatsApp es del dia 7 de diciembre de 2020 las 10:57 AM. Yo antes de esa fecha no
habia tenido contacto con él, de hecho, el primer WhatsApp que tengo es ese. Respecto de ello,
reenvio captura de pantalla y correo electronico de confirmacion al correo
mogarcia@cmfchile.cl.

No recuerdo si ese dia 4 de diciembre de 2020,
Carolina me hubiera puesto en conocimiento sobre la operacion que queria hacer el Sr.
Navarrete.” (lo destacado no es original)

Luego, la Sra. Polanco fue consultada sobre las
consideraciones entregadas por el Sr. Felipe Navarrete respecto de esta operacion y de su
financiamiento, respondiendo: “El me instruyé comprar 50.000 acciones de CAP y pagarla a
través de simultdneas (me imagino que con las mismas acciones CAP). No se le solicita garantia
porque generalmente uno conoce la capacidad del cliente que tiene para operar, y si el cliente
es cuenta corrientista uno se lo carga a su cuenta. Yo siempre veo la cartola y custodia del cliente,
y si me permite apalancarlo lo suficiente para dejar al menos el 25% en garantia. Yo revisé en la
bolsa las garantias y quedaba bien respecto de ellas. Para una operacion como la que él hizo se
requeria como garantia aprox. 98 millones de pesos que él tenia en su cartola.
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Yo en diciembre de 2020 no tenia conocimiento en

que se desempefiaba, luego cuando me llegd un correo de él supe que era un colaborador del
banco BCI. Luego en octubre de 2021, supe que él era director de INVERCAP.”

108. Acta de declaracion de la Sra. Carolina
Tagle Franco, de 18 de noviembre de 2021, prestada ante funcionarios de la Unidad de
Investigacion, ocasidn en la que se le consultd a través de qué medio el Sr. Felipe Navarrete le
entregd la instruccion de liquidar anticipadamente la operacidn simultanea realizada el 5 de
enero de 2021, respondiendo: “Creo que fue por Whatsapp. El chat de Whatsapp dice que Felipe
va a abonar a la cuenta ese monto. La captura de pantalla la envio por Whatsapp. Don José
Miguel es el piloto.

Luego Felipe envia otro cheque también por
Whatsapp por M5290, pero es de Ruth, lo debe haber traido €l. Yo me imagino que entre ellos
conversan, pero él jamds dio una instruccion, me imagino que aconsejaria a sus hermanas, pero
no sé.

Tengo un registro de retiro de cheque del Sr. Felipe
Navarrete del dia 4 de enero de 2021. Este registro es de don José Miguel (piloto). Probablemente
es que don José Miguel fue dos veces a retirar el cheque, porque el primero es del Sr. Felipe
Navarrete, a las 13:30, y el sequndo de Ruth a las 16:30.

Tengo el cheque de Ruth del dia 5 de enero de 2021,
esto significa que alguien deposito el cheque en nuestra cuenta, yo me imagino que fue don José
Miguel quien lo retiro y deposito.” (Lo destacado no es original).

A continuacion, la Sra. Tagle fue consultada por qué
razon el Sr. Felipe Navarrete, el dia 4 de enero de 2021, le envié a través de Whatsapp la foto
del cheque firmado por la Sra. Ruth Navarrete Pérez por $290.000.000 a nombre de BCI Corredor
de Bolsa S.A., que corresponderia a parte del pago de la compra de 41.946 acciones CAP
(ascendente a M$406.464), realizada ese mismo dia; contestando: “Tiene que habérselo pasado
ella a él, y él se lo trajo como estaban cerca y se los van a buscar. En relacion al chat con Ruth
Navarrete voy a enviar las capturas de pantalla de ese dia 4 y 5 de enero de 2021, en la que
consta la orden de compra de acciones CAP.

La foto del cheque de Ruth Navarrete no la recibi
por Whatsapp de la Sra. Ruth, entiendo que se lo debe haber pasado al hermano para que lo
entregara.

Respecto de los pilotos que van a buscar los
cheques, me imagino que ellos deben tener un cuaderno donde registren el lugar del que retiran
los documentos.

Creo que Ruth si tenia experiencia en operaciones,
entiendo que si porque ella tenia acciones que hace poco me envid de la corredora del Santander.
Anamaria tenia acciones, pero no se metia mucho. Ahora ultimo que he averiguado mds, creo
que como ellos recibieron una herencia, esta gente se tiene que preocupar en como distribuyen
esos dineros, por esto me imagino que se tienen que haber metido mds en el tema. Ellos tienen
unos asesores, que es un estudio de abogados, esta idea me imagino que ellos la traian de afuera,
asi como familia. Cada uno de los hermanos actuaban dependiendo del dinero que tuvieran y en
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la medida que se fueran dando las cosas, yo no sé mds alld de eso, yo solo recibia las
instrucciones. No habia algo asi como que se pusieran de acuerdo, jamds alguno me dijo que
hiciera algo en representacion o nombre del otro.

A mi me dio la impresion de que ellos como
hermanos tenian una asesoria financiera y legal, algo asi como tributarista, entonces ellos tienen
este abogado (VGM Consultores) que con ellos se aseguran que las cosas estén en regla. Ellos
me plantearon usar garantias con terceros respecto de las operaciones simultdneas en caso de
que las acciones cayeran mucho, para que un tercero pudiera garantizar, que en este caso eran
sus sociedades.”

Por otra parte, la Sra. Tagle fue consultada respecto
de cdmo le fue dada la orden de compra de 41.850 acciones CAP (instruccion) el dia 5 de enero
de 2021, a nombre de la Sra. Anamaria Navarrete, respondiendo: “Esta orden fue por teléfono y
con la orden firmada. Ella es mds de llamar por teléfono, tengo pocos Whatsapp con ella, el
primero que tengo con ella es de julio de 2020 en el numero de la oficina, y en el otro la tengo de
junio del 2020. No tengo Whatsapp con ella los dias 4 y 5 de enero de 2021. El nimero de teléfono

de Ruth es e/ | . ¢/ de Anamario | v ¢/ de Felipe es |

La instruccion la dio ella, yo creo que conversa con
alguien porque ella no tiene mucha experiencia, pero me imagino que tiene alguna asesoria de
esta empresa (VGM) me imagino. La instruccion fue ingresada el dia 5 de enero de 2021 a las
11:38:16 hrs.”

109. Acta de declaracion de Ila Sra.
Anamaria Navarrete Pérez, de fecha 2 de diciembre de 2021, prestada ante funcionarios de la
Unidad de Investigacidon, ocasidén en la que, consultada en relacién al monto de su cartera de
inversiones, contestd: “Si la pregunta es si compre acciones, yo compre 40.000 acciones CAP.
Tengo unas acciones mds del afio 2007, también en CAP y el monto eran como $30.000.000
aprox. Antes de eso, 3 o0 4 afios antes, también habia comprado como $10.000.000 de CAP.

En algin momento, calculo que, en el 2007, compré
algunas Multifood y Ripley, en ninguno de los casos era mucho. Creo que no las he vendido.

No sé cudl es el monto total de mi carteraq,
293.000.000 fue lo que compré por una herencia que recibimos. Mds o menos el total de mi
cartera es esto mds lo que tenia antes, las pérdidas y ganancias. Existen algunas acciones CAP
que provienen de la herencia de mi padre pero que técnicamente atn no pasan a mi nombre.”

A continuacién, la Sra. Anamaria Navarrete fue
consultada en relacion a los criterios y/o fundamentos que utiliza para la toma de sus decisiones
de inversidn, respondiendo: “en este caso las decisiones que tomé, las tomé porque mi papd
trabajaba en CAP y eso me daba mucha seguridad. Mi papd trabajo toda la vida en CAP, y dejo
de trabajar ahi hace 6-7 afios aproximadamente. El fallecié hace 2 afios.”

Asimismo, fue consultada si recibe apoyo
técnico/financiero de otras personas (analistas, departamentos de estudio, corredores,
familiares, etc.), que individualizara a aquellas personas, y la periodicidad con que se comunica
con ellos: “Si, la Corredora obviamente, converso mucho con mi marido temas que salen en la
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mesa, con mi hermana, Ruth, cuando de repente compramos juntas porque yo le pregunto
porque ella trabaja en el tema y sabe un poquito mds de numeros.

Mi marido no tiene formacion financiera
propiamente, pero €l no compra muchas acciones.

A Felipe, mi hermano, no le consulto, a €l lo veo
poco, obviamente cuando quiero hacer algo, le pregunto y él me dice si 0 no, pero no somos
yuntas. Con Ruth somos mucho mds cercanas y vivimos mds cerca también.”

Luego, la Sra. Anamaria Navarrete fue requerida
para que describiera cdmo opera una operacion simultdnea en términos generales,
contestando: “yo compro a través de un crédito que es el espejo de una compra anterior, en este
caso mia. Cuando hablé con la corredora estaba la tasa baja, me fui informando con mi hermana
también. En general se renuevan cada 6 meses.

En enero fue la primera vez que tomé una
simultdnea, después de eso no lo he hecho mds.”

Por otra parte, fue consultada con qué habitualidad
realiza operaciones a plazo, respondiendo: “esta es la primera vez, es mi primer acercamiento
este afio 2021.

Yo estaba almorzando con mis hermanos cuando
recibimos la plata, yo llamé a mi ejecutiva para comprar acciones CAP, y ella me pregunto si iba
a tomar simultdneas. Ahi mi hermana Ruth me explicé, llamé en altavoz a la Carolina, ella
también me explicé y me parecio bien, entonces decidi invertir. Todo esto pasd en el restordn, y
a esa altura Felipe no habia llegado todavia al Tiramisu.

Nos juntamos ahi en Isidora Goyenechea porque mi
hermana trabaja ahi.

Ese dia, nos juntamos en el Banco de Chile (sector
El Golf) todos los hermanos, Ruth, Felipe, Carlos y yo, y recibimos la plata de mi padre. Gonzalo
estaba ausente porque es discapacitado.

Ruth me acompaiié a depositar a mi Banco
(Scotiabank), y nos fuimos a almorzar al Tiramisu, ahi conversé con mi hermana Ruth, llamamos
a Carolina y conversamos de la operacion. Sequramente la llamé yo de mi teléfono.

Después de eso, llego mi hermano Felipe, lo
invitamos y él nos pago la cuenta.

Ruth también realizé una operacion parecida, yo
hablo por lo mio y no sé lo que hizo mi hermana. Estdbamos hablando de lo mio en realidad, no
se lo de mi hermana. Si conversamos con Ruth y Carolina sobre el tema y de lo que queriamos
hacer.

Luego hablé con la Carolina, ella me escribio
también a través de mail, y fue operando. No recuerdo si tuve que hacer un tramite posterior a
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esto. No me acuerdo como realicé el pago, sé que el cheque lo deposité en mi cuenta, pero la
Carolina es la que ve eso.”

A continuacion, fue consultada si considerd la
opinidn, consejos y/o recomendaciones de terceros, y que indicara que recomendacion recibio,
quién se la otorgd y en qué oportunidad: “Con mi hermana y la Carolina, yo siempre quise
hacerlo, conversé con mi hermana, y luego con Carolina confirmé que era un buen momento.”

Luego, se le consulté si conversa con su hermano,
Sr. Felipe Navarrete Pérez, asuntos referidos a sus operaciones de compraventa de acciones,
respondiendo: “Con Felipe converso re poco de esto, no tengo mucho contacto con Felipe. En
enero seguramente tocamos el tema, pero con Felipe yo no tengo la conexion que tengo con la
Ruth.”

Por ultimo, la Sra. Anamaria Navarrete fue
consultada si recibié informacién sobre INVERCAP y recomendaciones para la adquisicién de
acciones CAP de parte de la Sra. Ruth Navarrete Pérez, respondiendo: “No. Nosotros siempre
estamos conversando familiarmente a cudnto estd la CAP, es un tema que sale desde que mi
papd estaba vivo. INVERCAP nunca ha sido mucho tema, siempre han sido las acciones CAP.”

110. Acta de declaracién de la Sra. Ruth
Navarrete Pérez, de fecha 7 de diciembre de 2021, prestada ante funcionarios de la Unidad de
Investigacion, ocasidon en la que, consultada si realiza inversiones en instrumentos de renta
variable y renta fija, contesto: “Si, realizo inversiones de renta variable principalmente, renta fija
también, pero por la baja rentabilidad de éstas, estoy en renta variable. He invertido en el
mercado accionario desde que tenia 20 afos, desde que estaba en la Universidad, ha sido
espordadicamente en el sentido de que cuando lo he podido hacer, he tenido capital para hacerlo,
he invertido en renta variable.”

A continuacién, fue consultada respecto a si
entregd la orden de compra de acciones CAP el 4 de enero de 2021 por un monto M$406.464,
y 6rdenes de simultaneas por 12.198 acciones CAP el dia 6 de enero de 2021, respondiendo: “Si,
es la orden de compra por 41.946 acciones por 406 millones, yo pagué con la plata de la herencia
300 millones, y el resto con financiamiento a través de simultdneas.”. Respecto de las
operaciones expuestas en la pregunta anterior, la Sra. Ruth Navarrete fue requerida para que
contestara las siguientes preguntas:

“li) En qué oportunidad decidié realizar las
operaciones antes descrita: la decision de comprar CAP fue a fines de diciembre y principios de
enero de 2021, porque sabia que me iba a llegar esta plata.

(i) En qué oportunidad las entregé a BCl Corredor
de Bolsa: el mismo dia 4 de enero de 2021, que fue el mismo dia que recibimos la sequnda parte
de la herencia, ésta era por la parte de los fondos mutuos. El 4 de enero tenia en efectivo casi
300 millones en la cuenta corriente. Las partes de la herencia eran 150 y 140 y algo, la primera
parte la recibi el 29 de diciembre de 2020, la sequnda el 4 de enero de 2021, fueron muy cercanas.

Las dos entregas de dinero fueron muy parecidas,
teniamos que ir 4 de los 5 hermanos (mie hermano Gonzalo tiene discapacidad), el Banco nos
pidio que fuéramos los 4 al Banco de Chile (que es el que era de mi papd) en Apoquindo con El
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Golf, la plata se la pasaron a Felipe y mi hermano hizo un cheque para cada uno. Yo también soy
del Edwards Chile, entonces en esa ocasion fui por caja y me lo depositaron ahi mismo. Lo mismo
ocurrid con el fondo mutuo, aunque ésta fue un poco mds complicada, porque yo lleqgué un poco
mds tarde, Felipe también hizo un cheque porque era lo mds Iégico y simple para nosotros.

(iii) A quién, y a través de qué medio entrego la
ordenes de las respectivas operaciones: se las di por teléfono a la Carolina Tagle, después
confirmé por correo. En ese entonces yo andaba con mi hermana, ella me dijo que operaba con
la Carolina del BCI, me dio el teléfono, la llamé, y en vista de que habia recibido esta plata, le dije
que queria comprar acciones de CAP. Mi hermana hizo lo mismo. Ese dia yo le dije a mi hermana
que fuera a depositar al tiro su cheque al Scotiabank, fuimos a ese banco para que tuviera lo
antes posible la disponibilidad del dinero en su cuenta, ahi mi hermana hizo lo mismo que hago
yo, ella me dice que le avise con respecto a lo que hago yo porque confia harto, hicimos la misma
operacion.

Puede ser que yo haya firmado el contrato con la
corredora del BCl antes, esto porque coticé la accion, pero no habia hecho nada.

(iv) En qué antecedentes se apoyd para realizar las
operaciones en comento: como dije anteriormente, mi intencion siempre ha sido comprar CAP,
siempre en primer lugar, y luego habia informes de que el precio del hierro estaba muy bueno,
informes relativos a cudnto iba a llegar el precio de la CAP en el corto plazo, informes de BanChile,
sabia que me iba a llegar la plata, y esos fueron mis argumentos.

(v) Si Ud. consideré la opinién, consejos y/o
recomendaciones de terceros. En la afirmativa, para que indique que recomendacion recibid,
quién se la otorgd y en qué oportunidad: nadie me recomendd nada.

(vi) Cudl era el origen de los recursos para financiar
la operacion en cuestion, y como realizé el pago de la compra de acciones a la corredora de bolsa:
el origen es una parte de la herencia de mi papd y lo pagué con un cheque mio. El cheque lo envié
con mi hermano Felipe, él iba para el BCl y le dije que se lo llevara, esto fue el mismo dia 4 de
enero de 2021.

En esta ocasion, yo andaba con mi hermana en esto
del Banco, la acompaiié al Banco a depositar su cheque, llamamos a Felipe para que fuera a
almorzar con nosotras, y ahi le pedi que llevara el cheque ya que iba para alld. Ahi le dije que
habia comprado las acciones de CAP, por eso le pasé el cheque. En ningun momento consulté la
opinion de mi hermano con respecto a esta inversion, no tenia nada que consultarle porque para
mi era lo obvio que iba a hacer, mi hermana iba a hacer lo mismo que yo, no habia mayor andlisis
adicional a los informes que llegaban de BanChile, el precio estaba bueno y se esperaba que
aumentara mds.

Ademds, no teniamos nada de qué hablar de
inversiones con Felipe ese dia, en el sentido de que veniamos de un tema importante que no era
un tema de plata, sino que era recibir la plata del papd, no era menor el efecto que generaba en
nosotros en ese minuto, en el fondo estdbamos en un duelo, no era tema hablar de eso. El no
estaba al tanto de mis decisiones de inversion, podemos hablar eventualmente de estas cosas,
pero no es que yo le consulte para ver qué hago.
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No recuerdo que mi hermano me hubiera sugerido

una forma de invertir. Nosotros teniamos una herencia por llegar muchisimo mds grande, 7.000
millones, no era una cosa que nosotros dijéramos en esto se me va la vida. Yo siempre he
invertido en CAP, mi papa era el Fiscal en CAP y nunca le pregunté, siempre me ha ido bien, se
hizo un andlisis minimo porque se sabia que la accion iba para arriba, entonces si habia un
andlisis minimo de cordura en andlisis financiero, sabia que esa accion estaba absolutamente
correlacionada con el precio del hierro y teniamos que ver qué hacer con la plata que iba
llegando.

Yo soy ingeniero comercial y tengo mds
conocimientos, yo siempre apoyo a mi hermana en lo que hacer porque mi papd me la encargo.
Con respecto a la operacion que hizo mi hermana yo le dije lo que iba a hacer pero que ella era
responsable. Yo creo que la orden que dio mi hermana para hacer esa operacion la dio por
teléfono, nosotras estdbamos juntas fisicamente per las instrucciones fueron dadas separadas.
Nosotras estdbamos almorzando en el restaurant Tiramisu que estd al frente del banco
Scotiabank.

Cuando nosotros ya habiamos hablado con la
Carolina, dije tengo esta plata y le pregunté como le hacia llegar la plata a Carolina, estdbamos
al lado del BCl, ahi le dijimos a mi hermano que viniera a almorzar. Felipe va y almuerza con
nosotros, y ahi le pido si me puede pasar a dejar el cheque, supongo que la Corredora y el banco
BCl estdan en el mismo lugar, pero no sé. A Carolina no la conozco fisicamente.

Felipe no me contd de las operaciones que él habia
hecho con acciones CAP, mi hermano no nos comento lo que iba a hacer con su parte y tampoco
yo le pregunté qué haria. No le pregunté porque no me parecioé importante, tengo otro hermano
que también recibid la herencia y que tampoco sé que hizo con la herencia. Esto ocurrié en un
rato, cuando estdbamos terminando en el restaurant, no era un tema.

(vii) Para que sefiale que utilidad (S) le generd las
operaciones en comento: la utilidad se genera cuando uno vende o cuando uno puede ir
calculdndola, no me ha generado ninguna utilidad, de hecho, estoy en pérdida. Yo compré en
9.400 creo y estd en 7.200 la accion de CAP.

(viii) Qué cuenta bancaria utilizo en aquellas
operaciones: mi cuenta del Banco Edwards Chile.”.

A continuacion, la Sra. Ruth Navarrete fue
consultada respecto de los motivos por los cuales copié al Sr. Felipe Navarrete en correo
electrénico de 4 de enero de 2021 a las 22:24 horas dirigido a BCI CB con el asunto “Documento
tributario electronico N° 2741371”, respondiendo: “No sé por qué lo copié. En realidad, y
sinceramente no sé por qué lo copié, porque no tenia ninguna trascendencia de que él se
enterara.

Tomé la decision de no seguir, porque habia
tomado la decision de invertir solo 100 millones. En esa ocasion recuerdo que le pregunté a
Carolina cudnto podia tomar en simultdneas y ella me dijo que podia tomar 600 millones, ella
entendio que yo queria tomar todo lo que podia por eso pedi que parara la compra.
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Yo no sabia cudl era el monto que Carolina me

decia, yo estaba tratando de entender el producto, yo ya le habia dicho 100, pero ella me decia
que podia hacer 600 o 700, esto era porque estaba aprendiendo a conocer el producto, le hice
preguntas y hasta el dia de hoy sigo haciéndole preguntas para conocer bien el producto. Por
eso yo empecé tibiamente, conociendo el producto, Carolina me fue explicando en la medida que
podia.

No recuerdo haber conversado con mi hermano
sobre este tema, quizd yo estaba muy nerviosa en términos de que el producto no lo manejaba.
Me fui con 100 millones porque no lo manejaba, después si pensé que era poco, pero era porque
no lo manejaba, no conocia bien este instrumento financiero. Carolina todavia me explica dudas
con respecto de este instrumento.” (lo destacado no es original)

Luego, fue consultada respecto a si conversa con su
hermano Sr. Felipe Navarrete, asuntos referidos a sus operaciones de compraventa de acciones,
respondiendo la Sra. Ruth Navarrete: “En especifico no, con esto quiero decir que no sé cudl es
la cartera de inversion de Felipe, no sé cudl es el monto de inversidon de Felipe. Pero si sé que él
estd en la Bolsa y que es activo financieramente. No tengo idea de lo que prefiere o no.

Yo tengo varias amigas que trabajan en Bancos,
Banco del Estado, Itau, y creo que alguna de ellas fue la que me comentd la primera vez sobre
simultdneas, eso fue hace mucho tiempo (2 afos). También tengo un Whatsapp de la
Universidad en donde de repente pueden haber dicho algo de las simultdneas. No habia operado
en simultdneas.

Yo creo que mi hermano si habrad dicho que operd
en simultdneas, antes de enero de 2021. Lo poco que sabia era de lo que habia preguntado, y no
era una pregunta que yo me hacia si mi hermano Felipe operaba en simultdneas. No era
importante este tema por eso no lo conversé con él, no era un monto relevante.

Yo eventualmente converso con mis hermanos
respecto de las acciones CAP, en relacion al precio cuando estd por las nubes o cuando estd por
el suelo, conversamos de eso, pero no es que nos juntemos a conversar de CAP.”

Por ultimo, la Sra. Ruth Navarrete fue consultada si
su hermano Felipe Navarrete le prestd (presta) asesoria financiera (informal) respecto de la
adquisicion de instrumentos bursatiles. Al respecto contestd: “No, ninguna informacion ni
asesoria en ninguna inversion. Esto es porque mis inversiones son en CAP, entonces para qué le
voy a preguntar a Felipe de CAP, si sale todas las semanas en los informes de BanChile, qué puede
decirme él de CAP que yo no sepa. La accion de la CAP es una accion de una sociedad andnima
abierta que se transa en la bolsa, mi portfolio es no diversificado, entonces no me puede venir a
decir otra cosa, y menos si no tenia plata.”.

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO
II.1. CARGOS FORMULADOS

En mérito de los hechos descritos
precedentemente, a través del Oficio Reservado Ul N° 60, de 17 de enero de 2022, que rola a
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fojas 2858 del expediente administrativo, el Fiscal de la Unidad de Investigacién formulé los
siguientes cargos a Felipe Navarrete Pérez, Ruth Navarrete Pérez y Anamaria Navarrete Pérez:

“1. Respecto de Felipe Navarrete Pérez:

1.1. Infracciéon a la prohibicion contenida en el
inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045, toda vez que, estando en posesion de
informacion privilegiada, el dia 7 de diciembre de 2020, instruyd la adquisicion de 50.000
acciones CAP y su financiamiento mediante operacion simultdnea con acciones CAP -que se
realizo el dia 10 de diciembre de 2020-, y anticipd el pago de las operaciones a plazo con acciones
CAP, los dias 22 de diciembre de 2020 y 5 de enero de 2021;

1.2. Infracciodn los deberes contenidos en los incisos
primeroy seqgundo del articulo 165 de la Ley N° 18.045, toda vez que, vulnerd el deber de reserva
comunicando la informacidn privilegiada a la que tuvo acceso, al recomendar y asesorar la
compra de acciones CAP -y operaciones simultaneas con acciones CAP- a sus hermanas Sras.
Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, instruidas a BCI Corredor de Bolsa el dia 4 de enero de 2021.

2. Respecto de Ruth Navarrete Pérez infraccion a la
prohibicidn prevista en el inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores, toda vez que, habiendo tenido acceso a informacion privilegiada, y, apartdndose de sus
patrones de riesgo e inversion, el dia 4 de enero de 2021 instruyé a BCI Corredor de Bolsa la
adquisicion de 41.946 acciones CAP, y una operacion de financiamiento de aquella adquisicion
realizada con 12.198 acciones CAP materializada el dia 6 de enero de 2021.

3. Respecto de Anamaria Navarrete Pérez,
infraccion a la prohibicion prevista en el inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores, toda vez que, habiendo tenido acceso a informacion privilegiada, y,
apartdndose de sus patrones de riesgo e inversion, el dia 4 de enero de 2021 instruyd a BCl
Corredor de Bolsa la adquisicion de 41.850 acciones CAP -que se materializo el 5 de enero de
2021-, y una operacion de financiamiento de aquella adquisicion realizada con 12.028 acciones
CAP ejecutada el dia 11 de enero de 2021”.

1.2. ANALISIS DEL FISCAL DE LA UNIDAD DE
INVESTIGACION CONTENIDO EN EL OFICIO DE CARGOS.

El analisis del Fiscal contenido en el Oficio de
Cargos, es del siguiente tenor:

“A. Definicion de la informacion privilegiada

INVERCAP S.A. es una sociedad que desde su
creacion -afio 1994- ha tenido como objeto y compromiso convertirse en el principal accionista
individual y controlador de la compania CAP S.A. En tal sentido, INVERCAP ha realizado procesos
de adquisicion accionarios de CAP en el tiempo, algunos de cardcter publico, como el comunicado
al publico en general a través de Hecho Esencial de fecha 25 de marzo de 2020, mientras que ha
efectuado otros de cardcter reservado como el que fue informado a la CMF mediante Hecho
Esencial Reservado con fecha 19 de enero de 2021, y que serd analizado a continuacion.
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El dia 4 de diciembre de 2020, en sesion de
directorio N° 290 de INVERCAP S.A., con la asistencia de los directores Sres. Juan Enrique
Rassmuss Raier, Stefan Jochum, Jorge Salvatierra Pacheco, José Maria Eyzaguirre Baeza, Patricio
Contesse Fica y Felipe Javier Navarrete Pérez, el presidente del directorio informd que la sociedad
M.C. Inversiones Limitada podria estar interesada en vender un paquete accionario que
representaria el 6,77% del total de las acciones CAP.

En esa instancia, la gerente general de INVERCAP
S.A., Sra. Alejandra Zdrate Rojas, explico que de materializarse la adquisicion de aquel porcentaje
de las acciones CAP, INVERCAP pasaria a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por CAP, por
lo que podria elegir a 4 de los 7 directores de CAP. A continuacion, expuso sobre otras
consecuencias regulatorias y contables, tales como la probabilidad de que INVERCAP tuviera que
consolidar.

Luego, expuso sobre las necesidades de
financiamiento para el caso en que se decidiera materializar la operacion y las probables
exigencias de los bancos en materia de garantias y convenant. Por ello informé al directorio que
tomd contacto con tres bancos de inversion para ver su disposicion a asesorar y financiar una
operacion como la que expuso en esa instancia. Sobre el particular, indicé que el Banco BCl
estaba en condiciones de prestar asesoria y financiar la operacion, mientras que los otros bancos
no se interesaron porque el tamafio de la operacidn no les resultd atractivo.

En ese momento, se abrio el debate para que el
directorio dirimiera si habia interés en evaluar una operacion como la planteada por M.C.
Inversiones, acordando que debia evaluarse dado lo significativo que podria resultar para el
futuro de INVERCAP. A continuacion, el directorio acordé la evaluacion de la operacion y la
contratacion del Banco BCl para la etapa de asesoria preliminar. Aquella decision fue tomada
con la abstencion del Sr. Felipe Navarrete dado su vinculo laboral con el Banco BCl (Gerente
Regional Banca Empresas).

Al respecto, cabe tener presente que, de acuerdo a
los elementos recabados por la Unidad de Investigacion, el Sr. Stefan Jochum, en su calidad de
director de INVERCAP mantuvo reuniones y conversaciones verbales con el Banco BCl a contar
de principios de noviembre de 2020, a efectos de materializar una propuesta de asesoria y
financiamiento para la potencial adquisicion del paquete accionario ofrecido por M.C.
Inversiones Limitada. En tal sentido, el dia 3 de diciembre de 2020 a las 18:41 horas, recibio un
correo electronico de parte de la Gerencia Corporativa del Banco BCl de asunto “Propuesta de
Asesoria y Financiamiento”, que contenia los términos y condiciones de la asesoria y
financiamiento propuesto y una presentacion de la propuesta. Aquel correo electrénico fue
reenviado por el Sr. Stefan Jochum al Sr. Felipe Navarrete Pérez el mismo dia 3 de diciembre de
2020, a las 20:10 horas.

De ese modo, la informaciéon comunicada en sesion
de directorio de 4 de diciembre de 2020, referida a que M.C. Inversiones “podria” estar
interesada en vender un paquete accionario a INVERCAP, no debe entenderse como eventual o
potencial, toda vez que como se ha visto, se generaron instancias previas de solicitud de
financiamiento y asesoria, a lo menos con 1 mes de anticipacion, decidiéndose la contratacion
del Banco BCl el dia 4 de diciembre de 2020, develdndose, de tal manera, un principio de certeza
en la concrecion de esa negociacion que entregaria finalmente el control de CAP a INVERCAP.
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Con posterioridad a ello, en sesion N° 291 de

directorio de INVERCAP de fecha 8 de enero de 2021, con la asistencia de los directores -salvo el
Sr. Patricio Contesse-, el director Sr. Salvatierra consultd sobre alguna novedad en relacion al
interés de M.C. Inversiones en vender parte de su participacion en CAP, informdndose que se tuvo
un acercamiento con alguno de los representantes de M.C. Inversiones en Chile, y se converso
acerca de la posibilidad de que ellos presentaran una primera propuesta. Al efecto se acordo
que, de recibir una propuesta, el tema seguiria siendo visto por los directores Sres. Felipe
Navarrete y Stefan Jochum.

El dia 19 de enero de 2021, en sesion extraordinaria
de directorio de INVERCAP, con la presencia de los directores -salvo el Sr. José Maria Eyzaguirre
Baeza-, la gerente general, Sra. Alejandra Zdrate, y el secretario del directorio, Sr. Juan Eduardo
Saldivia, se informé que el dia 15 de enero de 2021 se firmo un acuerdo de confidencialidad entre
INVERCAP y M.C. Inversiones, en virtud del cual las partes acordaron iniciar los andlisis de todas
aquellas materias que pudieran ser necesarias definir y precisar para concretar un eventual
traspaso de un paquete de acciones emitidas por CAP de propiedad de M.C. Inversiones a
INVERCAP. En esta sesion de directorio, se decidio el envio de un hecho esencial reservado a la
CMF, facultando a la gerente general para remitir dicha informacidon, dando cuenta que la
referida materia y las tratativas previas poseian cardcter de informacion privilegiada.

El dia 12 de febrero de 2021, en sesion de directorio
N° 292 de INVERCAP, la gerente general, Sra. Alejandra Zdrate, dio cuenta que con fecha 10 de
febrero de 2021, M.C. Inversiones Limitada aceptd la oferta vinculante efectuada por INVERCAP
para comprar el paquete accionario de CAP por un precio por accién de USS 10,67, alcanzando
el monto de la operacién un total de USS 108 millones. Adicionalmente, en dicha sesién de
directorio se expusieron las condiciones propuestas por las dos posibles fuentes de
financiamiento de la operacion, acordando el directorio contratar con el Banco de Chile el
financiamiento de la operacién por la cantidad de USS108 millones, mds los costos de
financiamiento. Ese mismo dia, a las 18:48:07 horas, la entidad emitio un hecho esencial
informando al publico de la operacion.

El dia 19 de febrero de 2021, a las 17:27:35 horas,
INVERCAP emitio un hecho esencial donde informdé al publico la materializacion de la
transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones.

Teniendo presente la definicion de informacion
privilegiada contenida en el articulo 164 de la Ley N° 18.045, que dispone: “(...) se entiende por
informacion privilegiada cualquier informacion referida a uno o varios emisores de valores, a sus
negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no divulgada al mercado y cuyo
conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la cotizacion de los valores emitidos,
como asimismo, la informacion reservada a que se refiere el articulo 10 de esta ley.”, resulta
posible estimar que, la informacion conocida en directorio de INVERCAP, referente a la
posibilidad de compra de un paquete accionario de CAP a M.C. Inversiones , que le daria a
INVERCAP el porcentaje mayoritario de control y la eleccion de 4 de 7 directores, conocida en
sesion de directorio de fecha 4 de diciembre de 2020, posee la calidad de informacion
privilegiada, toda vez que:

(i) Se trato de informacion referida a los negocios
de un emisor de valores, en particular, a la concrecion de un negocio en la linea de la estrategia
de inversion y crecimiento, de INVERCAP respecto de sus inversiones en la sociedad CAP S.A.;
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(ii) Poseia cardcter de reservado al haber sido

conocida exclusivamente en sesion de directorio de INVERCAP, solamente por directores y
ejecutivos encargados de los procesos de asesoria y financiamiento, por ende, no era de publico
conocimiento ni se encontraba divulgada al mercado por medio de hecho esencial; y,

(iii) Se traté de informacion de INVERCAP cuyo
conocimiento y por su naturaleza -estrategia de inversion y adquisicion del control politico del
directorio de CAP-, tenia la capacidad de influir en los valores emitidos tanto por la sociedad
INVERCAP como CAP, dado su vinculacion a nivel de grupo empresarial.

De ese modo, es posible estimar que, el periodo en
que existio informacion de cardcter privilegiada en relacion al proceso de adquisicion de un
paquete accionario a M.C. Inversiones por parte de INVERCAP, fue a lo menos desde el dia 4 de
diciembre de 2020 hasta el dia 19 de febrero de 2021.

B. Operaciones denunciadas por la ISMV

Con fecha 30 de julio de 2021, la DGSCM mediante
Oficio Ordinario N° 57.603, presentéo una denuncia ante esta Unidad de Investigacion,
adjuntando un informe de la DMMIF que daba cuenta de las siguientes operaciones que podrian
constituir infraccion a los articulos 10, 164y 165 de la Ley N° 18.045:

1. Transacciones realizadas por el Sr. Felipe Javier
Navarrete Pérez: (i) compra de 50.000 acciones CAP, el dia 7 de diciembre de 2020, por un monto
de 5387.481.892; (ii) operacién a plazo (simultdnea) por 45.804 acciones CAP, realizada el dia
10 de diciembre de 2020, con una venta al contado por M5389.334 y una compra a plazo por
MS390.502; (iii) anticipacion de operacion a plazo por 5.828 acciones CAP, realizada el dia 22 de
diciembre de 2020, con una compra al contado por M541.137; y, (iv) anticipacion de operacién
a plazo por 39.786 acciones CAP, realizada el dia 5 de enero de 2021, con una compra al contado
por MS$285.487.

Al efecto, la DMMIF informd que el Sr. Navarrete
era director de INVERCAP, quien estaba en conocimiento desde el dia 3 de diciembre de 2020 de
la potencial adquisicion de un paquete accionario de la empresa M.C. Inversiones que conduciria
a INVERCAP a poseer el 41,6% del total de las acciones emitidas por CAP, situacion que le
permitiria elegir 4 de 7 directores; informacion que poseia el cardcter de privilegiada, y
adicionalmente, participé en la sesion de directorio de 4 de diciembre de 2020, en la que se
informé sobre ello.

Resumen de las transacciones en periodo de informacion privilegiada realizadas por
el Sr. Felipe Navarrete Pérez

Fecha Nemo Operacion Unidades Monto (MS)
07/12/2020 CAP co 50.000 387.482
10/12/2020 CAP CsS 45.804 390.502
10/12/2020 CAP A 45.804 389.334

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 46/222



COMISION
' 3 PARA EL MERCADO

FINANCIERO
22/12/2020 CAP cs -5.828 -41.137
05/01/2021 CAP cs -39.786 -285.487

2. Transacciones realizadas por la Sra. Ruth
Navarrete Pérez: (i) compra de 41.946 acciones CAP el dia 4 de enero de 2021, por un monto de
MS406.464; (ii) operacidn a plazo (simulténea) por 12.198 acciones CAP realizada el dia 6 de
enero de 2021, con una venta al contado por MS118.199 y una compra a plazo por M5119.262.

Al efecto, la DMMIF informé que la Sra. Ruth
Navarrete Pérez es hermana del Sr. Felipe Navarrete Pérez, quien estaba en conocimiento de las
tratativas relacionadas a la operacion de compra de acciones CAP por INVERCAP.

Resumen de las transacciones en periodo de informacion privilegiada realizadas por
la Sra. Ruth Navarrete Pérez

Fecha Nemo Operacion Unidades Monto (M$)
04/01/2021 CAP Cco 41.946 406.464
06/01/2021 CAP CS 12.198 119.262
06/01/2021 CAP VS 12.198 118.199

3. Transacciones realizadas por la Sra. Anamaria
Navarrete Pérez: (i) compra de 41.850 acciones CAP el dia 5 de enero de 2021, por un monto de
MS405.471; y (ii) operacion a plazo (simultdnea) por 12.028 acciones CAP realizada el dia 11 de
enero de 2021, con una venta al contado por M$115.407 y una compra a plazo por M5115.889.

Al efecto, la DMMIF informd que la Sra. Anamaria
Navarrete Pérez es hermana del Sr. Felipe Navarrete Pérez, quien estaba en conocimiento de las
tratativas relacionadas a la operacion de compra de acciones CAP por INVERCAP.

Resumen de las transacciones en periodo de informacion privilegiada realizadas por
el Sr. Anamaria Navarrete Pérez

Fecha Nemo Operacion Unidades Monto (MS)
05/01/2021 CAP co 41.850 405.471
11/01/2021 CAP cs 12.028 115.889
11/01/2021 CAP A 12.028 115.407

C. Andlisis realizado por la Unidad de
Investigacion de las operaciones denunciadas
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Pérez

C.1. Operaciones del Sr. Felipe Navarrete

En relacion a las operaciones cuestionadas del Sr.
Felipe Navarrete Pérez, a continuacion, se expone el andlisis realizado por la Unidad de
Investigacion:

a) Operaciones:

i) Compra de 50.000 acciones CAP realizada el dia
7 de diciembre de 2020, por un monto de $387.481.892;

ii) Operacion a plazo (simultdnea) por 45.804
acciones CAP realizada el dia 10 de diciembre de 2020, compuesta por una venta al contado por
$389.334.000 y una compra a plazo por $390.502.002;

i) Anticipacion de operacion a plazo por 5.828
acciones CAP, realizada el dia 22 de diciembre de 2020, con una compra al contado por
$41.137.464; y,

iv) Anticipacion de operacion a plazo por 39.786
acciones CAP, realizada el dia 5 de enero de 2021, con una compra al contado por 5285.487.046.

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCl Corredor de Bolsa, y las respectivas ordenes fueron entregadas
directamente por el Sr. Felipe Navarrete. El detalle de las citadas operaciones se expone en Anexo
N° 1 de este Oficio, en tanto que, en el siguiente grdfico se expone la evolucion del precio de la
accion CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 31 de marzo de
2021, asi como las operaciones cuestionadas al Sr. Navarrete:

——PRECIO DE CIERRE CAP CA P

O OPERACIONES SR. FELIPE NAVARRETE Precio de cierre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
13.000,0

12.000,0 PERIODO CON INFORMACION PRIVILEGIADA

PRECIO ($)

11.000,0

10.000,0

9.000,0

8.000,0

7.000,0

6.000,0
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b) Oportunidad: Las operaciones cuestionadas al
Sr. Felipe Navarrete, todas realizadas con acciones CAP, se ejecutaron los dias 7, 10 y 22 de
diciembre de 2020, y 5 de enero de 2021, esto es, se realizaron dentro del periodo en que la
informacién conocida en directorio, referente a la posibilidad de compra de un paquete
accionario de acciones CAP a M.C. Inversiones por la sociedad INVERCAP S.A., que le daria a esta
ultima el porcentaje mayoritario de control y la eleccion de 4 de 7 directores, no era de
conocimiento publico.

¢) Materialidad de la operacion: Respecto de la
materialidad de las transacciones en acciones CAP cuestionadas al Sr. Felipe Navarrete, la
siguiente tabla expone el porcentaje que representd cada operacion respecto del total de
acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, se puede observar
que la compra de acciones CAP realizada el dia 7 de diciembre representé un porcentaje
relevante respecto del total de transacciones realizadas en la BCS (12,61%); en tanto que las
demds operaciones, todas correspondientes a operaciones a plazo (simultdneas), representaron
un porcentaje aun mayor respecto del total de operaciones a plazo realizadas en la BCS.

Fecha Acciones CAP Acciones CAP % Obs.
transadas por transadas en la

Sr. Felipe BCS

Navarrete
07-12-2020 50.000 396.477 12,61% (1)
10-12-2020 45.804 114.327 40,06% (2)
22-12-2020 5.828 30.341 19,21% (2)
05-01-2021 39.786 122.564 32,46% (2)

(1) Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago
(2) Fuente: Resumen Operaciones Simultdneas de la Bolsa de Comercio de Santiago

Por otra parte, la compra de 50.000 acciones CAP
por un monto de 5387.481.892, represento el 63,4% respecto de la cartera de acciones
mantenida en custodia en BCl Corredor de Bolsa al 4 de diciembre de 2020, cuyo detalle se
expone mds adelante.

d) Materialidad de Ia utilidad: Segun Ia
informacion proporcionada por BCI Corredor de Bolsa en respuesta al Oficio Reservado N° 1.071,
hasta al dia 14 de octubre de 2021, no se registraron ventas de acciones CAP a nombre del Sr.
Felipe Navarrete, por tanto, no es posible determinar una utilidad respecto de la compra de
acciones CAP cuestionada.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe informar que el
precio de cierre de la accion CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP
S.A. emitié un hecho esencial donde informé al publico la materializacidn de la transferencia de
acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones., fue de $10.302,0,
precio que corresponde a un 32,9% mayor respecto del precio promedio por accion en que el Sr.
Navarrete compro las 50.000 acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020.

e) Habitualidad:
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(i) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, el Sr. Felipe
Navarrete realizo a través de BCI Corredor de Bolsa la compraventa de acciones BCI, CAP, CHILE,
COLBUN, FALABELLA, LAPOLA-OSA, NUEVAPOLAR, ORO BLANCO, OROBCO-0OSA. SQM-B y SQMB-
OSA, cuyo resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por el Sr. Felipe Navarrete entre el 1 de
enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

Monto Monto
NEMO transado (S) transado (S) Total ()
2020 2021*
BCI 10.974.762 10.974.762
CAP 1.398.434.285 7.800.558.735 9.198.993.020
CHILE 106.206.927 106.206.927
COLBUN 768.112.978 768.112.978
FALABELLA 317.446.718 277.542.840 594.989.558
LAPOLA-OSA 146.030 146.030
NUEVAPOLAR 6.940.570 6.940.570
ORO BLANCO 30.124.633 30.124.633
OROBCO-0SA 1.595.836 1.595.836
saQM-B 52.461.381 52.461.381
SQMB-0SA 755.787 755.787
Total (S) 1.823.683.766 8.947.617.716 10.771.301.482

(*) Periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de octubre de 2021

Al respecto, puede observarse que, en el periodo
analizado, el Sr. Navarrete presenté habitualidad en la realizacion de operaciones de
compraventa de acciones, ello por cuanto, durante el afio 2020 realizd transacciones por un
monto de $1.823.683.766, en tanto que, para el periodo revisado del afio 2021, realizé
transacciones por $8.947.617.716. Por su parte, también puede observase habitualidad en las
operaciones realizadas con acciones CAP, toda vez que, durante el afio 2020 realizd
transacciones por un monto de $1.398.434.285, en tanto que, para los meses revisados del afio
2021, realizé transacciones por 57.800.558.735.

(ii) Operaciones a plazo (simultdneas). Respecto de
las operaciones a plazo realizadas por el Sr. Felipe Navarrete, el siguiente cuadro expone un
resumen para aquellas realizadas entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021 a través
de BCI Corredor de Bolsa:

Resumen de montos transados en operaciones a plazo realizadas por el Sr. Felipe Navarrete
entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

Monto Monto
NEMO transado (S) transado (S) Total (S)
2020 2021%*
BCI 13.328.694 13.328.694
CAP 3.512.594.710 15.690.543.451 19.203.138.161
CHILE 142.461.728 142.461.728
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COLBUN 1.210.113.412 1.210.113.412
FALABELLA 1.164.407.513 579.310.786 1.743.718.299
Total (5) 4.832.792.645 17.479.967.649 22.312.760.294

(*) Periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de octubre de 2021

Al respecto, puede observarse que, en el periodo
analizado, el Sr. Navarrete presentd habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo, ello
por cuanto, durante el afio 2020 realizé transacciones por un monto de $4.832.792.645, en tanto
que, para el periodo revisado del afio 2021, realizé transacciones por 517.479.967.649. Por su
parte, también puede observase habitualidad en operaciones a plazo realizadas con acciones
CAP, toda vez que, durante el afio 2020 realizo operaciones a plazo por un monto de
$3.512.594.710, en tanto que, para los meses revisados del afio 2021, realizé operaciones a plazo
con ese instrumento por 515.690.543.451.

f) Diversificacion de la cartera de inversiones: De
acuerdo a lo informado por BCI Corredor de Bolsa, en el Certificado Custodia de fecha 18 de
octubre de 2021, el Sr. Felipe Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de diciembre de 2020,
fecha que corresponde al inicio del periodo en que existio informacion de cardcter privilegiada
en relacion al proceso de adquisicion de un paquete accionario a M.C. Inversiones por parte de
INVERCAP, los instrumentos que a continuacion se detallan:

NEMO CANTIDAD CANTIDAD ggll\v/l.’;}gzz TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA GARANTIA PLAZO CUSTODIA CIERRE ($)

Bl 351 351 28.000
CAP 33.766 34.000 135.740 67.766 7.418
FALABELLA 11.918 76.500 11.918 2.715
NUEVAPOLAR 531.444 531.444 9
OROBLANCO 8.541.000 8.541.000 2
sQm-B 1.301 1.301 34.274

Luego, realizada la valoracion de los instrumentos
precedentemente expuestos, la siguiente tabla expone la ponderacion de cada uno de ellos en la
cartera de inversiones del Sr. Navarrete, en donde se puede observar una baja diversificacion de
sus inversiones, toda vez que, a pesar que en su cartera se encuentran inversiones en 6
instrumentos, la inversion en la accion CAP concentra el 82% del total de la cartera que
mantenia en esa Corredora.

NEMO TOTAL CUSTODIA Z,[z:: :Z ([;‘)5 ToTAL V;?;.)ORIZADO %
BClI 351 28.000 9.828.000 1,6%
CAP 67.766 7.418 502.688.188 82,2%
FALABELLA 11.918 2.715 32.357.370 53%
NUEVAPOLAR 531.444 9 4.782.996 0,8%
OROBLANCO 8.541.000 2 17.082.000 2,8%
saQm-B 1.301 34.274 44.590.474 7,3%
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‘ ‘ ‘ TOTAL ’ 611.329.028 ‘ ‘

Por su parte, el Sr. Navarrete en su declaracion ante
esta CMF, consultado sobre el criterio de diversificacion sefiald: “La verdad es que todos los dias
me meto al website de BTG Pactual, Bolsa de Comercio, Bloomberg, y siempre estoy leyendo
informes sobre oportunidades para ver inversiones de largo plazo en los cuales puedo invertir.
Mi criterio de diversificacion, va bdsicamente de la siguiente manera, a mi me gusta la accion de
CAP, me ha gustado hoy y siempre, cuando me separé y vendi la casa, compré acciones de CAP,
o bien, por ejemplo, compré La Polar estaba muy baja, lo mismo con Falabella después del
estallido social estaba muy baja.

La mayor proporcidon de mi cartera estd en la accion
CAP en el orden del 80% o mds de mi cartera. Ahora, vamos a recibir una cantidad de acciones
que provienen de la herencia de mi padre. Hoy dia lo unico que tengo en acciones estd en
acciones CAP, vendi parte de mis acciones CAP y el resto de acciones de mi portfolio
aproximadamente en septiembre de 2021 porque tengo que pagar una casa que estoy
comprando, y por lo tanto solo me quedé con acciones de CAP, porque creo que esta accion es
una inversion de largo plazo.

En el caso de CAP, siempre he tenido una inclinacion
preferente por la trayectoria larga de mi padre en esta compaiiia, y vengo siguiendo la accidon de
toda la vida.” (lo destacado no es original”

g) Justificacion de la compra de acciones CAP: El
Sr. Felipe Navarrete en su declaracion ante esta CMF, sefialo que realizé la compra de 50.000
acciones CAP porque el precio del hierro tenia buena expectativa y tiene una directa correlacion
con esta accion, y los informes que aparecian en el mercado eran favorables. Agregé que esta
compra se sustento en 3 cosas: (i) en su historia con CAP, ya que siempre ha comprado estas
acciones; (ii) las referencias de las corredoras que sefialaban buenos resultados para este
instrumento; y, (iii) en la tranquilidad de recibir en un plazo cercano la herencia de su padre para
pagar esta transaccion.

Respecto de la justificacion de las operaciones
simultdneas, el Sr. Navarrete sefialé que en diciembre de 2020 comprd 50.000 acciones CAP que
se financiaron con operaciones simultdneas, por lo que, el pago que debia realizar el dia 22 de
diciembre de 2020 lo realizé con ahorros personales (operacién por MS 41.137), y el pago del 5
de enero de 2021, fue con los fondos de la herencia (operacién por MS 285.487).

h) Financiamiento: La compra de 50.000 acciones
CAP por un monto de MS 387.482 realizada el dia 7 de diciembre por el Sr. Felipe Navarrete, fue
financiada por una operacién a plazo (simultdnea) por un monto de MS 389.334 realizada el dia
10 de diciembre de 2020. Luego, el dia 22 de diciembre de 2020, el Sr. Navarrete prepagd parte
de esta operacion por MS 41.137 con ahorros personales; en tanto que, el dia 5 de enero de
2021, prepagd la diferencia por MS 285.487, con recursos provenientes de la herencia de su
padre.

i) Vinculo del Sr. Felipe Navarrete con la fuente
de la informacion privilegiada: E| Sr. Felipe Navarrete Pérez, en su calidad de director de
INVERCAP S.A., el dia 4 de diciembre de 2020 asistio a la sesion de directorio N° 290 de la citada
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sociedad, en la que tomd conocimiento que la sociedad M.C. Inversiones Limitada podria estar
interesada en vender un paquete accionario que representaria el 6,77% del total de las acciones
CAP. En esa instancia, la gerente general de INVERCAP S.A., Sra. Alejandra Zdrate Rojas, explico
que de materializarse la adquisicion de aquel porcentaje de las acciones CAP, INVERCAP pasaria
a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por CAP, por lo que podria elegir a 4 de los 7 directores
de CAP.

Previo a ello, el dia 3 de diciembre de 2020 el Sr.
Felipe Navarrete recibio un correo electronico del Sr. Stefan Jochum en el que le reenvié la
propuesta de asesoria y financiamiento proporcionada por el equipo de la Gerencia de Banca
Corporativa del Banco BCl, en el que adjuntaba una presentacion de la asesoria aprobada por
dicho Banco.

Posteriormente, el dia 19 de enero de 2021, en
sesion extraordinaria de directorio de INVERCAP, con la asistencia del Sr. Felipe Navarrete, se
informé que el dia 15 de enero de 2021 se firmo un acuerdo de confidencialidad entre INVERCAP
y M.C. Inversiones, y se acordd enviar un hecho esencial reservado a la CMF informando dicha
situacion.

Segun los elementos analizados, respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte del Sr. Felipe Navarrete Pérez, para la Unidad
de Investigacion es posible estimar que:

i) El Sr. Navarrete realizaba con habitualidad
operaciones de compraventa de acciones de diversos emisores, y operaciones a plazo
(simultdneas) y en particular con acciones CAP;

ii) El monto de la operacion de compra por 50.000
acciones CAP representd un porcentaje relevante respecto del total de la cartera de inversiones
del Sr. Navarrete (63,4% de la cartera de inversiones) y, ademds, representdé un porcentaje
importante del total transado en acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020 en la BCS (12,6%);

iii) Las operaciones a plazo representaron un
porcentaje relevante respecto de total de operaciones a plazo realizadas en la BCS con la accion
CAP, a saber, las operaciones realizadas por el Sr. Navarrete representaron entre el 40%, 19% y
32% del total de operaciones simultdneas transadas en la citada Bolsa los dias 10 y 22 de
diciembre de 2020, y 5 de enero de 2021, respectivamente;

iv) Previa a la compra de las 50.000 acciones CAP,
el Sr. Navarrete, poseia una cartera de inversiones con baja diversificacion, toda vez que
concentraba el 82% en acciones CAP;

v) El Sr. Navarrete justifico la compra de 50.000
acciones CAP indicando que siempre ha comprado estas acciones; que las corredoras sefialaban
buenos resultados para este instrumento; y, porque recibiod recursos provenientes de la herencia
de su padre; y,

vi) El Sr. Navarrete tuvo acceso a informacion de
cardcter privilegiada toda vez que, en su calidad de director de INVERCAP S.A., el dia 4 de
diciembre de 2020 asistio a la sesion de directorio N° 290 de la citada sociedad, en la que

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 53/222



| COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

formalmente tomé conocimiento que la sociedad M.C. Inversiones Limitada podria estar
interesada en vender un paquete accionario que representaria el 6,77% del total de las acciones
CAP a INVERCAP, y asi esta ultima pasaria a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por CAP,
por lo que podria elegir a 4 de los 7 directores de CAP.

C.2. Operaciones realizadas por la Sra. Ruth
Navarrete Pérez

En relacion a las operaciones cuestionadas de la
Sra. Ruth Navarrete Pérez, a continuacion, se expone el andlisis realizado por la Unidad de
Investigacion:

a) Operaciones:

i) Compra de 41.946 acciones CAP realizada el dia
4 de enero de 2021, por un monto de 5406.463.732;

i) Operacion a plazo (simultdnea) por 12.198
acciones CAP realizada el dia 6 de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por
$118.198.620 y una compra a plazo por $119.262.468;

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCl Corredor de Bolsa, y las respectivas ordenes fueron entregadas
directamente por la Sra. Ruth Navarrete. El detalle de las citadas operaciones se expone en Anexo
N° 2 de este Oficio, en tanto que, en el siguiente grdfico se expone la evolucion del precio de la
accion CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 31 de marzo de
2021, asi como las operaciones cuestionadas a la Sra. Ruth Navarrete:

—PRECIO DE CIERRE CAP CA P

O OPERACIONES SRA. RUTH NAVARRETE PreC|o de c|erre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
13.000,0

12.0000 |  PERIODO CON INFORMACION PRIVILEGIADA |

«
©
o
S
L
3
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b) Oportunidad: Las operaciones cuestionadas a la

Sra. Ruth Navarrete, todas realizadas con acciones CAP, se ejecutaron los dias 4 y 6 de enero
2021, esto es, se realizaron dentro del periodo en que la informacion conocida en directorio,
referente a la posibilidad de compra de un paquete accionario de acciones CAP a M.C. Inversiones
por la sociedad INVERCAP S.A., que le daria a esta ultima el porcentaje mayoritario de control y
la eleccion de 4 de 7 directores, no era de conocimiento publico.

¢) Materialidad de la operacion: Respecto de la
materialidad de las transacciones en acciones CAP cuestionadas a la Sra. Ruth Navarrete, la
siguiente tabla expone el porcentaje que representd cada operacion respecto del total de
acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, se puede observar
que la compra de acciones CAP realizada el dia 4 de enero represento un porcentaje relevante
respecto del total de transacciones realizadas en la BCS (9,2%); en tanto que la operacion a plazo
(simultdnea) realizada el dia 6 de enero, representdé un porcentaje menor respecto del total de
operaciones a plazo realizadas ese dia en la BCS.

Fecha Acciones CAP transadas Acciones CAP % Obs.
por transadas en la
Sra. Ruth Navarrete BCS
04-01-2021 41.946 454.154 9,2% (1)
06-01-2021 12.198 267.454 4,6% (2)

(1) Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago
(2) Fuente: Resumen Operaciones Simultdneas de la Bolsa de Comercio de Santiago

d) Materialidad de Ia utilidad: Segun Ia
informacion proporcionada por BCI Corredor de Bolsa, en respuesta al Oficio Reservado N° 1.071,
hasta al dia 14 de octubre de 2021, no se registraron ventas de acciones CAP a nombre de la Sra.
Ruth Navarrete, por tanto, no es posible determinar una utilidad respecto de la compra de
acciones CAP cuestionada.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe informar que el
precio de cierre de la accion CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP
S.A. emitié un hecho esencial donde informd al publico la materializacion de la transferencia de
acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones, fue de $10.302,0,
precio que corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accién en que la Sra.
Ruth Navarrete compro las 41.946 acciones CAP el dia 4 de enero de 2021.

e) Habitualidad:

(i) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, la Sra. Ruth
Navarrete realizé a través de BCl Corredor de Bolsa solamente compras de acciones CAP, cuyo
resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por la Sra. Ruth Navarrete entre el 1
de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

ENERO MARZO ABRIL
NEMO 2021 (¥) 2021 2021 Total (5)
CAP 406.463.732 1.198.986.429 498.207.498 2.103.657.659
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Total ($) 406.463.732 1.198.986.429 498.207.498 2.103.657.659

(*) Corresponde a la operacion de compra de 41.946 acciones CAP realizada el dia 4 de enero de 2021, por un monto
de 5406.463.732;

Al respecto, en el periodo analizado, solo se observo
habitualidad en la realizacion de operaciones de compraventa de acciones a partir de enero
2021. Por tanto, a la fecha de la compra de las acciones CAP cuestionadas en el presente Oficio,
asaber, 4 de enero de 2021, no es posible afirmar que la Sra. Ruth Navarrete tuviera habitualidad
en la realizacion de operaciones de compraventa de acciones.

(ii) Operaciones a plazo (simultdneas). Respecto de
las operaciones a plazo (simultdneas) realizadas por la Sra. Ruth Navarrete, el siguiente cuadro
expone el resumen para aquellas realizadas entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de
2021, todas con el instrumento CAP, a través de BCI Corredor de Bolsa:

Resumen de montos transados por la Sra. Ruth Navarrete en operaciones a plazo realizadas
con acciones CAP, entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

Fecha Cmepn’Js V.entas’
Simultdneas Simultdneas
Enero 2021 (*) 119.262.408 118.198.620
Marzo 2021 1.213.853.047 1.206.134.820
Abril 2021 505.726.157 501.215.220
Mayo 2021 -97.423.173 402.954.000
Julio 2021 162.615.722 160.708.650
Agosto 2021 -159.562.780
Septiembre 2021 446.163.724 438.360.900
Total ($) 2.190.635.105 2.827.572.210
(*) Corresponde a la operacion a plazo (simultdnea) realizada el dia 6 de enero de 2021
por 12.198 acciones CAP, compuesta por una venta al contado por $118.198.620 y una compra

a plazo por $119.262.468.

Al respecto, en el periodo analizado, solo se observé
habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo (simultdneas) a partir del 6 de enero de
2021, por tanto, no es posible afirmar que la Sra. Ruth Navarrete presentara habitualidad en la
realizacion de operaciones a plazo con anterioridad a la operacion cuestionada en el presente
Oficio.

f) Diversificacion de la cartera de inversiones: De
acuerdo a la informacion proporcionada por BCI Corredor de Bolsa, en el Certificado Custodia de
fecha 18 de octubre de 2021, la Sra. Ruth Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de enero
de 2021, los instrumentos que a continuacion se detallan:

NEMO CANTIDAD CANTIDAD gg;\v/l.’;ll:,:z TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA GARANTIA CUSTODIA CIERRE ($)
PLAZO
CAP 41.946 0 0 41.946 9.690,6
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De este modo, las 41.946 acciones CAP que la Sra.

Ruth Navarrete mantenia en custodia en la citada corredora corresponden a aquellas adquiridas
el mismo dia 4 de enero de 2021, por un monto de 5406.463.732, por lo que, previo a la fecha de
las operaciones cuestionadas en el presente Oficio, la Sra. Ruth Navarrete no mantenia una
cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa, por tanto, no es posible determinar
la diversificacion de ésta.

En declaracion prestada ante esta CMF, consultada
la Sra. Ruth Navarrete acerca de cudl es su criterio de diversificacion, sefialo: “el criterio de
diversificacion es para cuando alguien tiene mucho tiempo y se dedica 100% a su cartera de
inversiones, yo trabajo, tengo 4 hijos, por lo que no tengo el tiempo para preocuparme en el
tema inversiones. Yo he conocido toda la vida la accion CAP, mi papa trabajo ahi siempre, y desde
que pude hacer inversiones he invertido en esta accidn, porque siempre he pensado que es una
muy buena empresa, muy bien administrada, competitiva a nivel mundial en términos de costos
siendo que es pequefia en términos de produccion, estos son mis pardmetros y siempre me ha
ido bien en la CAP. Mds que un criterio de diversificacion, soy un inversionista de largo plazo, no
voy por las oportunidades, creo que las acciones de la CAP se mueven por lo que pasa en el
mundo mds que la coyuntura politica del pais, eso para un inversionista de largo plazo es cémodo
y seguro, ya que no tengo que estar viendo cada una de las variables de otros tipos de accion.”
(lo destacado no es original)

g) Justificacion de la compra de acciones CAP: La
Sra. Ruth Navarrete, en su declaracion ante esta CMF, sefialé que su intencion siempre ha sido
comprar acciones CAP, y que habia informes que sefialaban que el precio del hierro estaba muy
bueno, otros informes relativos al precio al cual iba a llegar la accion CAP en el corto plazo, e
informes de BanChile, ademds que sabia que le iba a llegar dinero proveniente de la herencia de
su padre. Agregd que siempre ha invertido en acciones CAP, que su padre era el Fiscal de esta
Compaiiia, y que hizo un andlisis minimo porque se sabia que la accion iba para arriba, que esa
accion estaba absolutamente correlacionada con el precio del hierro y tenia que ver qué hacer
con la plata que iba llegando.

No se observaron operaciones de compraventa de
acciones CAP realizadas por la Sra. Ruth Navarrete con anterioridad a las operaciones
cuestionadas en este Oficio, a saber, aquellas realizadas los dias 4 y 6 de enero de 2021.

h) Financiamiento: La compra de 41.946 acciones
CAP realizada por la Sra. Ruth Navarrete, por un monto de $407.918.972 (considerando
impuestos y comisiones), el dia 4 de enero de 2021, fue financiada por: (i) operacion a plazo
(simulténea) por un monto de $117.913.143 realizada el dia 6 de enero de 2021, (ii)
5$290.000.000, abono en dinero realizado el dia 6 de enero de 2021, proveniente de la herencia
de su padre; y, (iii) $5.829, abono en dinero realizado el dia 6 de enero de 2021.

i) Vinculo de la Sra. Ruth Navarrete con la fuente
de la informacion privilegiada: La Sra. Ruth Navarrete obtuvo la informacion de cardcter
privilegiada desde su hermano, el Sr. Felipe Navarrete Pérez, quien, en su calidad de director de
INVERCAP S.A., el dia 4 de diciembre de 2020, asistio a la sesion de directorio N° 290 de la citada
sociedad, en la que tomd conocimiento que la sociedad M.C. Inversiones Limitada podria estar
interesada en vender un paquete accionario que representaria el 6,77% del total de las acciones
CAP.
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El uso de la informacion privilegiada revelada por el

Sr. Felipe Navarrete se produjo el mismo dia 4 de enero de 2021, durante un almuerzo en el
restaurant Tiramisu, al que asistieron Ruth Navarrete, Anamaria Navarrete y Felipe Navarrete,
con posterioridad a la recepcion de un cheque por la reparticion de la herencia de su padre horas
antes en el Banco de Chile. Antes y durante ese almuerzo, el Sr. Felipe Navarrete se comunicé
telefénicamente en 3 ocasiones -a las 12:55, 14:12 y 14:34 horas- con la Sra. Carolina Tagle,
ejecutiva de negocios de BCl Corredor. Mientras estaba reunida con sus hermanos, a las 14:12
horas, la Sra. Ruth Navarrete dio la orden de compraventa de acciones CAP y financiamiento a
través de simultaneas, a la Sra. Tagle por medio de mensaje de WhatsApp. Posteriormente, el
Sr. Felipe Navarrete, pago la cuenta del restaurant el dia 4 de enero de 2021 a las 14:45 horas
con tarjeta de débito del Banco de Chile.

En la misma instancia, la Sra. Ruth Navarrete
entrego el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pago parte de la compra de las acciones
CAP, para que éste lo llevara a BCI Corredor de Bolsa, quien, ademds, tomé una fotografia del
cheque y se lo envid a través de Whatsapp a la ejecutiva, Sra. Carolina Tagle ese dia 4 de enero
de 2021 a las 16:25 horas. Ese mismo dia 4 de enero de 2021, a las 22:24 horas, la Sra. Ruth
Navarrete envid un correo electrdnico a su ejecutiva de la corredora, ddndole la orden para que
s6lo comprara 41.946 acciones CAP, en el que copid al Sr. Felipe Navarrete.

Segun los elementos analizados, respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte de la Sra. Ruth Navarrete Pérez, es posible
senalar lo siguiente:

i) No realizaba con habitualidad operaciones de
compraventa de acciones, ni operaciones a plazo (simultdneas)

ii) De forma previa a las operaciones cuestionadas,
en los ultimos 3 afos, no se observaron operaciones de compraventa de acciones CAP, ni
tampoco operaciones a plazo (simultdneas) con acciones CAP realizadas a su nombre.

iii) La operacion de compra de 41.946 acciones CAP
realizada el dia 4 de enero de 2021, fue la primera operacion que realizé en BCl Corredor de
Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020.

iv) Previa a la operacidn cuestionada, no mantenia
valores en su cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa.

v) La operacion de compra por 41.946 acciones
CAP representd un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 4
de enero de 2021 en la BCS (9,2%);

vi) La compra de las citadas acciones CAP fue
justificada por la Sra. Ruth Navarrete porque siempre ha tenido la intencion de comprar acciones
CAP, porque existian informes que sefialaban que el precio del hierro estaba muy bueno,
informes sobre el precio estimado de la accion CAP, y, por el dinero proveniente de la herencia
de su padre.

vii) Es dable establecer que la Sra. Ruth Navarrete
tuvo acceso a informacion de cardcter privilegiada a través de su hermano, Sr. Felipe Navarrete,
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toda vez que éste, en su calidad de director de INVERCAP S.A., el dia 4 de diciembre de 2020
asistio a la sesidn de directorio en la que tomé conocimiento que la sociedad M.C. Inversiones
Limitada podria estar interesada en vender un paquete accionario que representaria el 6,77%
del total de las acciones CAP a INVERCAP. Lo anterior, por cuanto, el dia 4 de enero de 2021, Ruth
Navarrete se reunio a almorzar con sus hermanos Felipe y Anamaria en el restaurant Tiramisd,
y, mientras estaban reunidos, la Sra. Ruth Navarrete instruyd la adquisicion de acciones CAP y su
forma de financiamiento a su ejecutiva, Sra. Carolina Tagle, mediante mensaje de la aplicacion
WhatsApp enviado a las 14:12 horas en el que sefala lo siguiente: “Carolina quiero comprar
acciones de cos por uno manto total incluida la comision por 290.000.000. Adicionalmente quiero
hacer simultdnea. Que monto de prestos para esto me podrias hacer?” (sic)

C.3. Operaciones de Anamaria Navarrete
Pérez

En relacion a las operaciones cuestionadas de la
Sra. Anamaria Navarrete Pérez, a continuacion, se expone el andlisis realizado por la Unidad de
Investigacion:

a) Operaciones:

i) Compra de 41.850 acciones CAP realizada el dia
5 de enero de 2021, por un monto de 5405.470.680.

i) Operacion a plazo (simultdnea) por 12.028
acciones CAP realizada el dia 11 de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por
$115.407.457 y una compra a plazo por 5115.889.479.

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCl Corredor de Bolsa, y las respectivas ordenes fueron entregadas
directamente por la Sra. Anamaria Navarrete. El detalle de las citadas operaciones se expone en
Anexo N° 3 de este Oficio, en tanto que, en el siguiente grdfico se expone la evolucion del precio
de la accion CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 31 de marzo
de 2021, asi como las operaciones cuestionadas a la Sra. Anamaria Navarrete:
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O OPERACIONES SRA. ANAMARIA NAVARRETE Precio de Cierre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
13.000,0

12.000,0 PERIODO CON INFORMACION PRIVILEGIADA

PRECIO ($)

11.000,0

10.000,0

9.000,0

8.000,0

7.000,0

6.000,0

b) Oportunidad: Las operaciones cuestionadas a la
Sra. Anamaria Navarrete, todas realizadas con acciones CAP, se ejecutaron los dias 5 y 11 de
enero 2021, esto es, dentro del periodo en que la informacion conocida en directorio de
INVERCAP, referente a la posibilidad de compra de un paquete accionario de acciones CAP a M.C.
Inversiones por la sociedad INVERCAP S.A., que le daria a esta ultima el porcentaje mayoritario
de control y la eleccion de 4 de 7 directores, no era de conocimiento publico.

¢) Materialidad de la operacion: Respecto de la
materialidad de las transacciones en acciones CAP cuestionadas a la Sra. Anamaria Navarrete,
la siguiente tabla expone el porcentaje que representd la operacion respecto del total de acciones
transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, se puede observar que la
compra de acciones CAP realizada el dia 5 de enero representd un porcentaje relevante respecto
del total de transacciones realizadas en la BCS (9,5%); en tanto que la operacion a plazo
(simultdnea) realizada el dia 11 de enero, también representd un porcentaje relevante respecto
del total de operaciones a plazo realizadas ese dia en la BCS (19,3%).

Fecha Acciones CAP Acciones CAP % Obs.

transadas por transadas en la

Sra. Anamaria BCS

Navarrete

05-01- 41.850 439.247 9,5% (1)
2021
11-01- 12.028 62.475 19,3% (2)
2021

(1) Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago
(2) Fuente: Resumen Operaciones Simultdneas de la Bolsa de Comercio de Santiago

d) Materialidad de Ia utilidad: Segun Ia
informacion proporcionada por BCI Corredor de Bolsa en respuesta al Oficio Reservado N° 1.071,
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hasta al dia 14 de octubre de 2021, no se registraron ventas de acciones CAP a nombre de la Sra.
Anamaria Navarrete, por tanto, no es posible determinar una utilidad respecto de la compra de
acciones CAP cuestionada.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe informar que el
precio de cierre de la accion CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP
S.A. emitié un hecho esencial donde informé al publico la materializacion de la transferencia de
acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones., fue de $10.302,0,
precio que corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accion en que la Sra.
Anamaria Navarrete compro las 41.850 acciones CAP el dia 5 de enero de 2021.

e) Habitualidad:

(i) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, la Sra. Anamaria
Navarrete realizé a través de BCl Corredor de Bolsa solamente compras de acciones CAP, cuyo
resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por la Sra. Anamaria Navarrete entre
el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

ENERO MARZO ABRIL
NEMO 2021 (*) 2021 2021 Total (3)
CAP 405.470.680  647.807.539  206.360.884 1.259.639.103

Total (5) 405.470.680 647.807.539  206.360.884 1.259.639.103

(*) Corresponde a la compra cuestionada, por 41.850 acciones CAP realizada el dia 5 de enero
de 2021, por un monto de 5405.470.680;

Al respecto, en el periodo analizado, solo se observé
habitualidad en la realizacion de operaciones de compraventa de acciones a partir de enero
2021. Por tanto, a la fecha de la compra de las acciones CAP cuestionadas en el presente Oficio,
a saber, 4 de enero de 2021, no es posible afirmar que la Sra. Anamaria Navarrete tuviera
habitualidad en la realizacion de operaciones de compraventa de acciones.

(ii) Operaciones a plazo (simultdneas). Respecto de
las operaciones a plazo (simultdneas) realizadas por la Sra. Anamaria Navarrete, el siguiente
cuadro expone el resumen para aquellas realizadas entre el 1 de enero de 2020y el 14 de octubre
de 2021, todas con el instrumento CAP, a través de BCl Corredor de Bolsa:

Resumen de montos transados por la Sra. Anamaria Navarrete en operaciones
a plazo realizadas con acciones CAP, entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de

octubre de 2021
Compras Ventas
Fecha Simu’;tdneas Simultdneas
Enero 2021 (*) 115.889.479 115.407.457
Marzo 2021 654.457.544 650.961.870
Abril 2021 209.224.544 207.358.319
Julio 2021 157.023.134 155.161.200
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Agosto 2021 -157.023.134
Septiembre 2021  -80.390.761 565.248.900
Total (S) 899.180.806 1.694.137.746

(*) Corresponde a la operacién a plazo (simultdnea) cuestionada, realizada por 12.028 acciones
CAP el diall de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por $115.407.457 y una
compra a plazo por $115.889.479.

Al respecto, en el periodo analizado, solo se observé
habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo (simultdneas) a partir del dia 11 de enero
de 2021, por tanto, no es posible afirmar que la Sra. Anamaria Navarrete presentara
habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo con anterioridad a la operacion
cuestionada en el presente Oficio.

f) Diversificacion de la cartera de inversiones: De
acuerdo a la informacion proporcionada por BCI Corredor de Bolsa, en el Certificado Custodia de
fecha 18 de octubre de 2021, la Sra. Anamaria Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de
enero de 2021, los instrumentos que a continuacion se detallan:

NEMO CANTIDAD | CANTIDAD ggwAERD,AA,Iz\ TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA | GARANTIA CUSTODIA | CIERRE ($)

PLAZO
CAP 4.493 0 0 4.493 9.545,0

De este modo, se observa que la cartera de
inversiones de la Sra. Anamaria Navarrete, mantenida en custodia de BCl Corredor de Bolsa
previamente a la realizacion de las operaciones cuestionadas en el presente Oficio, no se
encuentra diversificada, concentrando el 100% de su inversion en el instrumento CAP.

g) Justificacion de la compra de acciones CAP: La
Sra. Anamaria Navarrete, en su declaracion ante esta CMF, sefiald que siempre ha tenido ganas
de comprar acciones CAP cuando se ha presentado la oportunidad de invertir y ha tenido plata,
que converso con su hermana Ruth, y que luego con su ejecutiva Sra. Carolina Tagle confirmo
que era un buen momento. Finalmente, sefiala que tomd la decision porque su padre trabajo
toda su vida en CAP y eso le daba mucha seguridad, asegurando no haber sido asesorada ni
haber conversado sobre el tema con su hermano Sr. Felipe Navarrete.

h) Financiamiento: La compra de 41.850 acciones
CAP realizada por la Sra. Anamaria Navarrete, por un monto de 5406.435.705 (considerando
impuestos y comisiones) realizada el dia 5 de enero de 2021, fue financiada por: (i) $1.308.215,
abono en dinero realizado el dia 7 de enero de 2021; (ii) $290.000.000, abono en dinero realizado
el dia 8 de enero de 2021, proveniente de la herencia que recibid de su padre; y, (iii) $115.127.490
proveniente de una operacion a plazo (simultdnea) realizada el dia 11 de enero de 2021.

i) Vinculo de la Sra. Anamaria Navarrete con la
fuente de la informacion privilegiada: La Sra. Anamaria Navarrete obtuvo la informacion de
cardcter privilegiada desde su hermano, el Sr. Felipe Navarrete Pérez, quien, en su calidad de
director de INVERCAP S.A., el dia 4 de diciembre de 2020, asistio a la sesion de directorio N° 290
de la citada sociedad, en la que tomd conocimiento que la sociedad M.C. Inversiones Limitada
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podria estar interesada en vender un paquete accionario que representaria el 6,77% del total de
las acciones CAP.

El uso de la informacion privilegiada revelada por el
Sr. Felipe Navarrete se produjo el mismo dia 4 de enero de 2021, en una reunion de almuerzo en
el restaurant Tiramisu, a la que asistieron Ruth Navarrete, Anamaria Navarrete, y Felipe
Navarrete, con posterioridad a la recepcion de un cheque por la reparticion de parte de la
herencia de su padre horas antes en el Banco de Chile. En aquella instancia, en el restaurant,
cerca de las 13:00 horas, el Sr. Felipe Navarrete se comunico telefénicamente en 3 ocasiones -a
las 12:55, 14:12 y 14:34 horas- con la Sra. Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de BCI Corredor.
Al finalizar la ultima llamada de Felipe Navarrete con la ejecutiva Carolina Tagle, la Sra.
Anamaria Navarrete recibié un llamado proveniente de la Sra. Carolina Tagle a las 14:40 horas,
sin que existiese un contacto previo entre ambas, ocasion en que le instruyd la adquisicion de
acciones CAP y su forma de financiamiento parcial a través de simultaneas. Posteriormente, el
Sr. Felipe Navarrete, pagd la cuenta del restaurant, minutos después, el dia 4 de enero de 2021
a las 14:45 horas con tarjeta de débito del Banco de Chile.

Segun los elementos analizados, respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte de la Sra. Anamaria Navarrete Pérez, es
posible afirmar lo siguiente:

i) No realizaba con habitualidad operaciones de
compraventa de acciones, ni operaciones a plazo (simultdneas).

ii) De forma previa a las operaciones cuestionadas
no se observaron operaciones a plazo (simultdneas) con acciones realizadas a su nombre.

iii) La operacion de compra por 41.850 acciones
CAP instruida el dia 4 de enero de 2021 y materializada al dia siguiente, fue la primera operacion
que realizé en BCl Corredor de Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020.

iV) Previa a la operacion cuestionada, mantenia
4.493 acciones CAP en su cartera de inversiones en custodia de BCl Corredor de Bolsa.

V) La compra de 41.850 acciones CAP represento
un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 5 de enero de 2021
en la BCS (9,5%).

Vi) La compra de las citadas acciones CAP fue
justificada por la Sra. Anamaria Navarrete porque siempre habia tenido ganas de comprar
acciones CAP, porque converso con su hermana Ruth, porque luego con su ejecutiva Sra. Carolina
Tagle confirmd que era un buen momento, porque su padre trabajo toda su vida en CAP y eso le
daba mucha seguridad.

viii) Es dable establecer que la Sra.
Anamaria Navarrete tuvo acceso a la informacion de cardcter privilegiada a través de su
hermano, Sr. Felipe Navarrete, toda vez que éste, en su calidad de director de INVERCAP S.A., el
dia 4 de diciembre de 2020, asistio a la sesidon de directorio en la que tomd conocimiento que la
sociedad M.C. Inversiones Limitada podria estar interesada en vender un paquete accionario que
representaria el 6,77% del total de las acciones CAP a INVERCAP. Lo anterior, por cuanto, el dia
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4 de enero de 2021, Anamaria Navarrete se reunié a almorzar con sus hermanos Felipe y Ruth
en el restaurant Tiramisu, y, mientras estaban reunidos, la Sra. Anamaria Navarrete recibié un
llamado de su ejecutiva, Sra. Carolina Tagle, en el que instruyd la adquisicion de acciones CAP y
su forma de financiamiento. Es importante precisar que, la llamada de Carolina Tagle se produjo
después de que esta converso con el Sr. Felipe Navarrete, y sin que hubiese un contacto previo
entre ambas ese dia.

D. Anadlisis legal de las operaciones denunciadas

De acuerdo al andlisis expuesto precedentemente,
y respecto de las operaciones de compra instruidas por el Sr. Felipe Navarrete Pérez y las Sras.
Ruth y Anamaria Navarrete, realizadas dentro del periodo en el que existido informacion
privilegiada, es preciso considerar los siguientes elementos:

1. Para analizar las operaciones antes expuestas,
es necesario tener presente que, INVERCAP S.A. es una sociedad que desde su creacion -afio
1994- ha tenido como objeto y compromiso convertirse en el principal accionista individual y
controlador de la compafiia CAP S.A. En tal sentido, INVERCAP ha realizado procesos de
adquisicion accionarios de CAP en el tiempo, algunos de cardcter publico, como el comunicado
por hecho esencial el dia 25 de marzo de 2020, por el que INVERCAP informd la suscripcion de un
mandato irrevocable con Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa con el encargo de adquirir
acciones CAP con una provision de fondos ascendente a USS27 millones, cuyo término fue
comunicado en sesion de directorio de INVERCAP de fecha 3 de julio de 2020, junto con la
adquisicion de un 3,56% de las acciones CAP elevando la participacion de INVERCAP a un 34,88%,
mientras que en la misma linea de inversion, realizé un proceso de adquisicion de acciones CAP
privado comunicado a la CMF el dia 19 de enero de 2021 como un hecho esencial de cardcter
reservado.

2. De tal manera, y de acuerdo a la naturaleza
propia del érgano directorio de una sociedad andnima abierta, el directorio de INVERCAP se
encontraba en conocimiento que la estrategia de inversion de esa sociedad, durante el afio 2020,
se focalizo en la adquisicion de acciones CAP en orden a obtener el control de esta ultima. Ello se
desprende de lo expuesto en sesion de 21 de agosto de 2020, ocasion en la que se discutio sobre
la politica de adquisiciones sobre CAP, definiendo que, si se llegaba a comprar mds de un 5%, el
directorio debiera definir un nuevo mecanismo, mientras que, si era menos de aquel porcentaje,
se haria con un mandato irrevocable tal como lo habian efectuado en marzo de 2020.
Adicionalmente, en dicha sesion, el directorio discutio si aquella politica debia ser publica o no,
sin llegar a un acuerdo al respecto.

3. Sobre la publicidad de aquella definicion, es
importante sefialar que dentro del sequndo semestre del afio 2020 no existié ningun hecho
esencial comunicado a esta CMF que informara sobre la mantencion del interés en la adquisicion
de acciones CAP por parte de INVERCAP, ni otro proceso de adquisicion de acciones CAP mediante
algun otro mecanismo sino hasta el dia 19 de enero de 2021, fecha en la que se comunico la
firma del acuerdo de confidencialidad para la adquisicion de un paquete de acciones CAP -
representativo del 6,77%- ofertadas por M.C. Inversiones, segun lo comunicado en sesion de
directorio de INVVERCAP de fecha 4 de diciembre de 2020.

4. Teniendo presente lo expuesto, resulta
necesario recordar que el articulo 164 de la Ley N° 18.045, entiende por “Informacion
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Privilegiada”, cualquier informacion referida a uno o a varios emisores de valores o a sus
negocios -estrategia de negocios e inversion de INVERCAP en la accion CAP-, que no haya sido
divulgada al mercado, y que cuyo conocimiento -por su naturaleza- sea capaz de influir en la
cotizacion de los valores emitidos.

5. De ese modo, la informacion conocida en sesion
de directorio N° 290 de INVERCAP de fecha 4 de diciembre de 2020, referida a la potencial
adquisicion de un paquete accionario representativo del 6,77% de las acciones CAP por parte de
INVERCAP, que implicaria que esta ultima pasaria a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por
CAP, permitiéndole a INVERCAP elegir 4 de los 7 directores de CAP, poseia el cardcter de
privilegiada toda vez que aquella informacion referida a los negocios -estrategia de inversion- de
INVERCAP, no fue divulgada al mercado -a diferencia del proceso de adquisicion pasado- y
adicionalmente tenia la capacidad de influir en la cotizacion de los valores emitidos por
INVERCAP y de su controlada CAP.

La informacion relativa a la adquisicion de las
acciones CAP tenia la capacidad de influir en la cotizacion de la accion INVERCAP y CAP, no solo
porque un accionista -INVERCAP- pasaria a tener el control de CAP, sino que producto que ambos
valores se encuentran absolutamente correlacionados, tal como se observa del siguiente grdfico
que realiza una comparacion del precio de cierre de la accion CAP e INVERCAP en el periodo del
1° de diciembre de 2020 al 31 de marzo de 2021:
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6. De este modo, los antecedentes referidos a: (i)
la publicidad entregada -el 25 de marzo de 2020 por medio de hecho esencial- a la suscripcion
de un mandato irrevocable de INVERCAP S.A. con una corredora de bolsa para la adquisicion de
acciones CAP con una provision de fondos ascendente a USS27 millones; (ii) la estrategia de
inversion de INVERCAP en la adquisicion de acciones CAP, de acuerdo a lo discutido en sesion de
21 de agosto de 2020, y la reserva de aquella informacion producto de la falta de divulgacion al
mercado respecto de aquel interés; (iii) la informacion conocida en sesion de directorio N° 290
de INVERCAP de fecha 4 de diciembre de 2020, referida a la potencial adquisicion del 6,77% de
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las acciones CAP por parte de INVERCAP, que implicaria que esta ultima pasaria a poseer el 41,6%
de las acciones emitidas por CAP, permitiéndole elegir 4 de los 7 directores de CAP; y, (iv) el hecho
esencial reservado enviado por INVERCAP con fecha 19 de enero de 2021, que dio cuenta de la
firma de un acuerdo de confidencialidad para la adquisicion del paquete accionario sefialado;
son hechos que confirman que la referida informacion -la del punto (iii)- poseia el cardcter de
privilegiada, toda vez que, correspondia a informacion reservada que tenia la capacidad de
afectar el precio tanto de la accion CAP como la de INVERCAP, por encontrarse ambos valores
correlacionados, entendiendo que el mercado valora de forma positiva la toma de control por
parte un (1) inversionista, en este caso INVERCAP.

La valoracion positiva del mercado, frente a la toma
de control por un inversionista, viene dada por la existencia de un premio -o mayor valor- al
precio de las acciones que paga el inversionista que estd interesado por la adquisicion del control
a través de la compra estas acciones. En este caso, el mercado valora positivamente la toma de
control por parte de INVERCAP respecto de CAP, entregdndole un mayor valor a la accion CAP, y
en consecuencia a la accion INVERCAP dada la correlacion que existen entre ellas.

7. Teniendo presente lo expuesto, si bien la
estrategia de inversion de INVERCAP podia ser de publico conocimiento, la informacion conocida
por los directores de INVERCAP respecto de la potencial adquisicion de un porcentaje accionario
que le entregaria a esa sociedad el control de la sociedad CAP S.A., no puede sino ser visto como
informacion privilegiada, pues el tratamiento que se le dio a aquel proceso de adquisicion, fue
diametralmente distinto a la intencion de compra publicada el 25 de marzo de 2020. Ello da
cuenta que, el directorio de INVERCAP se encontraba en conocimiento de que el proceso de
adquisicion del 6,77% de acciones CAP representaba una adquisicion mayor a la definida en
sesion de directorio de agosto de 2020 (del 5%), por lo que, siguiendo su propia definicion, debian
implementar un mecanismo distinto al realizado en marzo de 2020. Lo anterior, teniendo
conciencia de la estrategia de inversion y el interés de adquisicion de CAP por parte de INVERCAP,
solo viene a ratificar que la potencial oferta de venta presentada por M.C. en sesidn de directorio
de 4 de diciembre de 2021, era informacion que tenia la capacidad de influir en el valor de la
accion CAP e INVERCAP, desde que esta ultima se encontraba profundamente interesada en la
toma del control de CAP S.A., todo lo cual, posteriormente fue ratificado por la misma INVERCAP
través del envio del hecho esencial reservado de 19 de enero de 2021.

8. De esa manera, resulta posible afirmar que, el
Sr. Felipe Navarrete, en su calidad de director de INVERCAP, encontrdndose informado de los
objetivos y estrategias de negocios de INVERCAP, tomd conocimiento de la potencial adquisicion
de un paquete accionario representativo del 6,77% de las acciones CAP por parte de INVERCAP
el dia 3 de diciembre de 2020, informalmente, a través de la propuesta de financiamiento
enviada por el Banco BCl, y formalmente, el dia 4 de diciembre de 2020, en sesion de directorio
N° 290 de INVERCAP.

9. Habiendo asentado que, la informacion
conocida en directorio de fecha 4 de diciembre de 2020 de INVERCAP, poseia la calidad de
informacion privilegiada, es importante recordar que, el articulo 165 de la Ley N° 18.045 seniala
que cualquier persona que, en razdn de su cargo, posicion, actividad o relacion con el respectivo
emisor de valores, posea informacion privilegiada, deberd guardar reserva y no podrd utilizarla
en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros, directamente o a
través de otras personas los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.
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Asi como también a quienes posean informacion

privilegiada “se les prohibe valerse de la informacion privilegiada para obtener beneficios o
evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de operacion con los valores a que ella se refiera o con
instrumentos cuya rentabilidad esté determinada por esos valores. Igualmente, se abstendrdn
de comunicar dicha informacion a terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacion de los
valores citados, velando para que esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de
su confianza.”

10.De ese modo, resulta evidente que, el Sr.
Navarrete era poseedor de informacion con cardcter de privilegiada de la sociedad INVERCAP,
que en este caso se trato del conocimiento de un negocio de ésta para la adquisicion del control
de CAP S.A., y en consecuencia se encontraba obligado a guardar reserva de ella, no pudiendo
utilizarla tampoco en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar valores sobre los cuales
poseia informacion privilegiada. Sin perjuicio de ello, segtn lo analizado en el acdpite anterior,
el Sr. Felipe Navarrete en infraccion al articulo 165 de la Ley N° 18.045, con fecha 7 de diciembre
de 2020, adquirié 50.000 acciones CAP por un monto de $387.481.892; y, con fecha 10 de
diciembre de 2020, realizé6 una operacion a plazo (simultdnea) por 45.804 acciones CAP,
compuesta por una venta al contado por $389.334.000 y una compra a plazo por $390.502.002,
con la finalidad de financiar la citada compra de acciones CAP.

11.Por otra parte, y sin perjuicio que el Sr. Felipe
Navarrete negé haber transmitido la informacion relativa a la adquisicion de un paquete
accionario de CAP por parte de INVERCAP a sus hermanas, Sras. Ruth y Anamaria Navarrete,
para la Unidad de Investigacion ha sido posible establecer que efectivamente si reveld
informacion relativa al instrumento CAP y sobre la conveniencia en su inversion. Lo anterior fue
posible de establecer producto que, con motivo de la reparticion de la herencia de su padre, que
los convocaba, los dias 29 de diciembre de 2020 y 4 de enero de 2021, el Sr. Navarrete se reunio
con sus hermanas -y un hermano mds- para entregarles los cheques respectivos de la reparticion
de los activos.

En tal sentido, se tomo conocimiento que, el dia 29
de diciembre de 2020, el Sr. Felipe Navarrete, recibid en su cuenta corriente del Banco de Chile,
un abono por 5701.009.289, mientras que, el dia 4 de enero de 2021, recibié en su cuenta un
abono por 5764.083.750. Ambos montos, fueron repartidos por el Sr. Navarrete a sus hermanos,
a través de la emision de 2 cheques, el primero por la suma de $140.201.900, y el sequndo por
$152.816.750.

12.De acuerdo a lo que se logré acreditar en esta
investigacion, el dia 4 de enero de 2021, aproximadamente a las 11:30 horas, el Sr. Felipe
Navarrete se reunid con sus hermanas Ruth y Anamaria en las oficinas del Banco de Chile,
ubicadas Av. Apoquindo N°3721 comuna de Las Condes, para la entrega y depdsito de los
cheques referidos a parte de su herencia.

Del mismo modo, ha sido posible establecer que,
posterior a ello, el mismo dia 4 de enero de 2021, se reunieron a almorzar en el restaurant
Tiramisu ubicado en Isidora Goyenechea, comuna de Las Condes. Ese almuerzo concluyd,
aproximadamente, a las 14:45 horas, segun consta del cargo de la tarjeta de débito del Sr. Felipe
Navarrete correspondiente al pago de la cuenta del restaurante.
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13.Ahora bien, en sus respectivas declaraciones, los

hermanos Felipe, Ruth y Anamaria Navarrete Pérez afirmaron no haber conversado durante el
almuerzo, respecto de las inversiones que realizarian con la herencia recibida y sobre la
conveniencia de invertir en acciones CAP, sin embargo, dichas afirmaciones no son verosimiles,
segun se demuestra a continuacion:

13.1. El dia 4 de enero de 2021, entre las
12:55 hrs. y las 14:34 hrs., el Sr. Felipe Navarrete llamé por teléfono y conversé con la Sra.
Carolina Tagle, ejecutiva de BCl, en tres oportunidades. Lo anterior se encuentra acreditado con
el registro de llamadas de los numeros telefénicos moviles asociados a la Sra. Carolina Tagle,
correspondiente al dia 4 de enero.

13.2. Mientras se encontraba almorzando
con sus hermanos Felipe y Anamaria, la Sra. Ruth Navarrete Pérez instruyod a la ejecutiva Sra.
Carolina Tagle, mediante mensaje de la aplicacion WhatsApp de las 14:12 horas, lo siguiente:
“Carolina quiero comprar acciones de cos por uno manto total incluida la comision por
290.000.000. Adicionalmente quiero hacer simultdnea. Que monto de prestos para esto me
podrias hacer?” (sic) (segtn lo explicado por la Sra. Tagle, “cos” hacia referencia a la accion CAP).

13.3. Después de que el Sr. Felipe Navarrete
tuvo la tercera conversacion telefonica con la ejecutiva Sra. Carolina Tagle, siendo las 14:40 hrs.,
ésta ultima llamé por teléfono a la Sra. Anamaria Navarrete Pérez, quien todavia se encontraba
almorzando con sus hermanos Felipe y Ruth; y en esa conversacion Anamaria instruyd -segun lo
sefialado por la ejecutiva Carolina Tagle- la adquisicion de acciones que se llevé a cabo al dia
siguiente, asi como también su forma de financiamiento.

Todo lo anterior, es consistente con la informacion
obtenida del registro de llamadas de los numeros telefonicos moviles asociados a la Sra. Carolina
Tagle, de los dias 4 y 5 de enero de 2021, segun se muestra en la siguiente tabla:

Titular N° Origen Titular N° Destino Fecha Hora Duracion
(segundos)
FelipeN. | NN | CorolinaT. I 04-01-2021 | 12:55:28 100
FelipeN. | I Carolina T. I 04-01-2021 | 14:12:09 299
Felipe N. [ ] Carolina T. | 04-01-2021 | 14:34:33 97
CarolinaT. | I | AnomoariaN. | | 04-01-2021 14:40:08 127

14.Por otra parte, como se resefio previamente, de
la revision del teléfono celular del Sr. Felipe Navarrete, se obtuvo una fotografia tomada el dia 4
de enero de 2020, a las 16:25 horas, de un cheque emitido por la Sra. Ruth Navarrete, por un
monto ascendente a 5290.000.000 que fue enviado por el Sr. Felipe Navarrete ese mismo dia y
hora a través de WhatsApp a la ejecutiva Sra. Carolina Tagle, para efectuar el pago parcial de la
operacion de compra de acciones CAP realizada por su hermana, Sra. Ruth Navarrete. Al efecto,
la Sra. Ruth Navarrete informo en su declaracion que ella misma le pidié a su hermano que le
llevara el cheque al BCl ya que se dirigiria hacia el mismo Banco luego de almorzar en el Tiramisu.

Adicionalmente, el mismo dia 4 de enero de 2021 a

las 22:24 horas, la Sra. Ruth Navarrete envio un correo electronico a la Sra. Carolina Tagle, en el
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que copio a su hermano Sr. Felipe Navarrete, dando cuenta que ella entregd una orden a su
ejecutiva para detener la compra de acciones CAP, entregada previamente ese dia, y
evidenciando una comunicacion de aquella decision a su hermano Felipe Navarrete. De ese
modo, para esta Unidad de Investigacion no resulta verosimil que el Sr. Felipe Navarrete no
hubiera conversado y recomendado la conveniencia de inversion en acciones CAP y de su
financiamiento a través de simultaneas, a sus hermanas, encontrdndose reunidos en el
restaurant Tiramisu el dia 4 de enero de 2021.

15.Ahora bien, en el caso de la Sra. Anamaria
Navarrete, siguiendo la linea de su propia declaracion, ella habria adquirido acciones CAP por
5405.470.680, producto de que confid en el criterio de inversion de su hermana Ruth, y que,
encontrdndose en el restaurant Tiramisu junto con ella, decidieron invertir en CAP, llamando a
la ejecutiva Sra. Carolina Tagle para dar la orden de compra de 41.850 acciones CAP, y
adicionalmente, solicitando su financiamiento a través de una operacion a plazo (simultdnea).

Tal como se ha sefialado previamente, de acuerdo
al andlisis del registro de llamadas telefonicas de los numeros telefonicos asociados a la Sra.
Carolina Tagle, las drdenes entregadas por las hermanas Navarrete -WhatsApp de Ruth a
Carolina a las 14:12 horas y llamado de Carolina Tagle a Anamaria a las 14:40 horas- se
realizaron con posterioridad a que el Sr. Navarrete se comunicara telefénicamente con la
ejecutiva de los tres, Sra. Carolina Tagle. Ademds, las instrucciones de compra entregadas a la
Sra. Carolina Tagle por Ruth Navarrete (realizada mediante mensaje de WhatsApp) y por
Anamaria Navarrete (realizada telefénicamente) fueron impartidas mientras ambas se
encontraban junto a Felipe Navarrete. De ese modo, para esta Unidad de Investigacion no
resulta verosimil que el Sr. Felipe Navarrete no le hubiera comunicado y recomendado la
conveniencia de inversion en acciones CAP y de su financiamiento a través de simultaneas,
encontrdndose reunidos en el restaurant Tiramisu el dia 4 de enero de 2021.

16.De ese modo, las justificaciones entregadas por
las Sras. Ruth y Anamaria Navarrete para la toma de decision de una inversion por $405.000.000
aproximadamente, en un solo instrumento, a través de una alternativa de endeudamiento
extremadamente riesgosa, y que implicaba un cambio sustancial en sus comportamientos como
inversionistas, resultan absolutamente inverosimiles toda vez que: (i) se logré acreditar que la
Sra. Ruth Navarrete, en el pasado, no habia realizado operaciones a plazo dentro de su patron
de inversionista; (ii) la Sra. Anamaria Navarrete no poseia formacion financiera que validara este
tipo de inversiones; (iii) con anterioridad a la operacion del dia 5 de enero de 2021, la Sra.
Anamaria no tenia habitualidad en compraventa de acciones y mucho menos en operaciones a
plazo como las simultdneas que realizé; (iv) la cartera de inversiones de la Sra. Ruth Navarrete,
antes del 4 de enero de 2021, ascendia a un monto aproximado de 75 millones de pesos (7.816
Acciones CAP); (v) la cartera de inversiones de la Sra. Anamaria Navarrete, antes del 5 de enero
de 2021, ascendia a un monto aproximado de 43 millones de pesos (4.493 acciones CAP).

En virtud de ello, no resulta razonable estimar que
el ingreso de capital a sus patrimonios por 405 millones aprox. para cada una, fuera invertido en
un alto porcentaje en una operacion sofisticada y altamente riesgosa como lo son las
operaciones simultaneas. Por ello, es dable entender que las hermanas Navarrete Pérez, tras
haber conversado con el Sr. Felipe Navarrete, hicieron uso de la informacion privilegiada
entregada por aquel el dia 4 de enero de 2021 en el restaurant Tiramisu.
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17.Por lo tanto, para la Unidad de Investigacion es

posible establecer la siguiente sucesion de hechos:

19.1. El dia 4 de enero de 2021, los hermanos
Navarrete Pérez, se reunieron durante la mafiana -cerca de las 11:30 horas-, en el Banco de Chile
con motivo de la reparticion de una parte de la herencia de su padre;

19.2. El dia 4 de enero de 2021, el Sr. Felipe
Navarrete, llamo a su ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, Sra. Carolina Tagle, en tres
oportunidades, a saber: 12:55 hrs., 14:12 hrs. y 14:34 hrs., y no instruyo inversiones personales
durante esa jornada.

19.3. Desde aproximadamente las 13:00
horas hasta las 14:45 horas de ese dia 4 de enero de 2021, los hermanos compartieron el
almuerzo.

19.4. A las 14:12 horas el Sr. Felipe Navarrete
volvié a llamar a su ejecutiva;

19.5. A las 14:12 horas la Sra. Ruth Navarrete
envidé mensaje a la Sra. Tagle a través WhatsApp entregando la orden de compra de acciones
CAP por el monto de la herencia recibido, y una solicitud de financiamiento a través de
simultdneas;

19.6. A las 14:34 horas el Sr. Felipe Navarrete
volvié a llamar a su ejecutiva, Sra. Tagle;

19.7. A las 14:40 horas la Sra. Carolina Tagle,
ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, sin existir una comunicacion directa previa, llamé a la Sra.
Anamaria Navarrete, quien se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Ruth;

19.8. El Sr. Felipe Navarrete a las 14:45 horas
del dia 4 de enero de 2021, esto es, con posterioridad a la instruccion de adquisicion de acciones
CAPy la forma de financiamiento entregadas por sus hermanas Ruth y Anamaria, pago la cuenta
del restaurant Tiramisd, con su tarjeta de débito del Banco de Chile por un monto ascendente a
$35.850.

19.9. A las 16:25 horas del dia 4 de enero de
2021 el Sr. Felipe Navarrete envié a la Sra. Tagle por WhatsApp una fotografia del cheque
emitido por su hermana Ruth por $290.000.000, para el pago parcial de la operacién de compra
de acciones CAP realizada por Ruth Navarrete, dando cuenta que el Sr. Felipe Navarrete tenia
conocimiento de la inversion de su hermana.

19.10. A las 22:24 horas del dia 4 de enero de
2021, la Sra. Ruth Navarrete envio un correo electrdnico a su ejecutiva de la corredora, ddndole
la orden para que sélo comprara 41.946 acciones CAP, en el que copid al Sr. Felipe Navarrete.

18.A partir de los hechos establecidos previamente,
es posible inferir con claridad, precision y gravedad lo siguiente: a) No es verosimil la version de
Felipe, Ruth y Anamaria respecto de que, durante el almuerzo, no habrian conversado sobre la
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inversion en acciones CAP y su forma de financiamiento,; b) Las instrucciones de inversion de Ruth
y Anamaria fueron dadas mientras éstas se encontraban almorzando con su hermano Felipe; c)
La instruccion de Ruth fue dada por WhatsApp mientras Felipe conversaba telefonicamente con
la Ejecutiva Carolina Tagle; d) Mientras se encontraba almorzando con sus hermanos Felipe y
Ruth, Anamaria instruyé la compra de acciones y su financiamiento al ser contactada
telefénicamente por Carolina Tagle quien, pocos minutos antes habia terminado de conversar
con Felipe; y e) Durante el almuerzo del dia 4 de enero, Felipe Navarrete informd, recomendd y
asesoro a sus hermanas respecto de la inversion en acciones CAP y su forma de financiamiento.

19.Tal como se ha explicado, el Sr. Felipe Navarrete
se encontraba en compaiiia de sus hermanas cuando éstas dieron las drdenes de inversion en
acciones CAP, en el restaurant Tiramisu, siendo factible presumir que, fue el mismo quien las
asesoro y entrego la recomendacion de inversion en acciones CAP y financiamiento a través de
simultaneas, a partir del conocimiento y revelacion de informacion privilegiada.

De esa manera, es posible presumir fundadamente
que, el Sr. Felipe Navarrete recomendd y apoyo en la decision de inversion a sus hermanas Ruth
y Anamaria Navarrete.

Teniendo presente todos los elementos antes
expuestos, en definitiva, es posible estimar que el Sr. Felipe Navarrete Pérez, en el ejercicio de su
cargo de director de INVERCAP efectivamente tomo conocimiento de informacion privilegiada,
referida a la potencial adquisicion del 6,77% de acciones CAP por parte de INVERCAP,
encontrdndose: (i) sujeto a una prohibicion de uso en beneficio propio y/o ajeno, (ii) obligado
bajo el deber de reserva respecto de la misma; (iii) sujeto a la prohibicion de comunicacion de la
informacion con cardcter de privilegiada, y (iv) sujeto a la prohibicion de recomendacion de
adquisicidon de valores respecto de los cuales tenia aquella informacion.

Mientras que, es factible estimar que, las Sras. Ruth
y Anamaria Navarrete Pérez, a pesar de que poseian acciones CAP en sus respectivas custodias,
éstas no mantenian las caracteristicas propias de inversionistas habituales en operaciones
simultaneas, que permitieran justificar la adquisicion de acciones CAP financiada por un medio
que resulta ser altamente sofisticado y riesgoso.

Teniendo aquellos hechos basales, mds los
elementos probatorios expuestos en el cuerpo del andlisis de este Oficio, para esta Unidad de
Investigacion, las justificaciones entregadas por Ruth y Anamaria Navarrete, en sus
declaraciones, no resultan ser verosimiles ni se ajustan al patrén de inversiones mantenido por
ellas en los ultimos afios. Lo anterior fundado en que no resulta atendible que la disposicion
monetaria propiciada por la reparticion de parte de la herencia de su padre fuera invertida en
un solo instrumento que, en el caso de Ruth y Anamaria, la accion CAP, y que adicionalmente
coincidieran en financiar una parte de la adquisicion, por primera vez, a través de operaciones
simultaneas, las que per se son operaciones sofisticadas y de alto riesgo patrimonial. De ese
modo, solo es posible afirmar que, no resulta ser cierto que Ruth y Anamaria -por mera
coincidencia- realizaran idénticas operaciones.

En consecuencia, tales antecedentes permiten
aportar fundamentos y elementos de cardcter graves, precisos y concordantes para estimar que
respecto de la informacion privilegiada antes referida y de las Sras. Ruth y Anamaria Navarrete
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Pérez, vinculadas por relacion de parentesco con el Sr. Felipe Navarrete, éste ultimo no guardod
el deber de reserva que prescribe la ley para quienes tienen acceso a informacion privilegiada.

Conforme el mérito de los hechos y antecedentes
recabados por esta Unidad de Investigacion, fluyen fundadas presunciones para estimar que los
Sres. Felipe, Ruth y Anamaria Navarrete Pérez han transgredido lo dispuesto en la legislacion
vigente, por cuanto, el primero, teniendo acceso a informacion privilegiada, en razén del cargo
de director de INVERCAP, instruyd la realizacion de operaciones prohibidas por el inciso primero
del articulo 165 de la Ley 18.045; y vulneré, ademds, su obligacion de reserva sobre la
informacion privilegiada al comunicar a las Sras. Ruth y Anamaria Navarrete Pérez la
conveniencia de invertir en acciones CAP e incluso financiar parte de la inversion con operaciones
a plazo, quienes haciendo uso de aquella ventaja, operaron con la accion CAP, en directa
infraccion de lo previsto en los incisos primero y segundo del articulo 165 de la Ley N° 18.045.”.

11.3. DESCARGOS.

Mediante presentacion de fecha de 4 de marzo de
2022, los Investigados evacuaron conjuntamente sus Descargos.

11.4. MEDIOS DE PRUEBA.
Mediante Oficio Reservado Ul N°194 de fecha 7 de
marzo de 2022, la Ul abrié un término probatorio. La defensa de los Investigados rindié los

siguientes medios probatorios en esta instancia administrativa:

Prueba testimonial.

- Sr. Vinko Blazevic Cabach, cédula de identidad
N° 18.935.207-7, estudiante de derecho, cuyo correo electrénico es
avinkoblazevic@gmail.com

- Sra. Claudia Medina Quezada, cédula de
identidad N° 7.148.863-2, Directora Comercial de BM Ingenieria Estructural, cuyo correo
electrdnico es claudia@bming.cl

- Sr. José Miguel Plandiura Vergara, cédula de
identidad N° 10.514.131-9, Médico Otorrino, cuyo correo electrénico es planav@hotmail.com

- Sr. Alvaro Mecklenburg Riquelme, cédula de
identidad N° 9.500.587-K, abogado, cuyo correo electrénico es
amecklenburg@vgmconsultores.cl

- Sr. Pablo Vera Lillo, cédula de identidad N°
9.959.876-K, contador auditor, cuyo correo electrénico es pvera@vgmconsultores.cl

1. El dia 21 de marzo de 2022, el Sr. Vinko Blazevic
Cabach, pareja de la hija de la Sra. Ruth Navarrete, prestd declaracién ante funcionarios de la
Unidad de Investigacion. El testigo fue consultado si se encontraba al tanto de la herencia recibida
por los hermanos Navarrete Pérez, contestando: “Sé que han recibido parte de ella, no sé
montos especificos.
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Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Blazevic conteste si tiene una nocion del orden de magnitud o volumen de esta herencia, el
Sr. Blazevic responde: Si, tengo entendido que es una herencia cuantiosa de cientos o quizd de
miles de millones de pesos.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Blazevic conteste si Usted ha comentado con dofia Ruth Navarrete respecto del destino que
ella pretendia darle a su parte en esta herencia y la época aproximada en caso que lo haya
hecho, el Sr. Blazevic responde: Si, asi es, lo hemos comentado varias veces en realidad, por
alla por el 2020 porque yo estaba interesado en invertir en CAP, y lo conversamos, yo voy
harto a la casa y se da recurrentemente en la once que conversemos, ella trabaja en CAP
entonces ella me ha comentado que esa plata queria invertirla en CAP.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Blazevic diga si usted finalmente comprd acciones CAP y la época aproximada en que lo
hizo, de haberlo hecho, al respecto el Sr. Blazevic contesta: Si, compré a mediados de 2020,
junio por ahi. La inversion fue de unos $500.000 y después compré 3 veces mds, pero por
montos menores de $100.000 por ahi, eso también fue el sequndo semestre de 2020.

Repreguntado por el abogado Sr. Lépez para que el
Sr. Blazevic diga si recuerda las razones especificas que tuvo para adquirir acciones en CAP, en
las épocas sefialadas, el Sr. Blazevic responde: Fue esencialmente basado en recomendaciones,
por un lado, por un grupo de amigos con el que comentamos acciones, y por otro, por parte de
la Sra. Ruth. Fueron en base a esas dos recomendaciones.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Blazevic diga si conoce cudles fueron las razones que dofia Ruth Navarrete tenia para querer
comprar acciones CAP, al respecto el Sr. Blazevic responde: Yo no las conozco a ciencia cierta,
pero ella siempre estuvo ligada a CAP, su padre siempre trabajo alli, y es ingeniera comercial
por ende tiene harto conocimiento del mercado, y me imagino que habra sido por esas dos
razones.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Blazevic conteste si en su conocimiento Felipe Navarrete prestaba asesoria financiera o
similar a Ruth Navarrete y/o Anamaria Navarrete, el Sr. Blazevic responde: A mi no me consta
eso, para nada.”.

2. El dia 21 de marzo de 2022, la Sra. Claudia
Medina Quezada, amiga de la Sra. Ruth Navarrete, prestd declaracién ante funcionarios de la
Unidad de Investigacion. En lo relevante, la testigo fue consultada si se encontraba al tanto de la
herencia recibida por los hermanos Navarrete Pérez, contestando: “Si.

Repreguntada por el abogado Sr. Lopez para que la
Sra. Medina sefiale si tiene conocimiento del monto o magnitud de aquella herencia, al
respecto la Sra. Medina responde: No.

Repreguntada por el abogado Sr. Lopez para que la
Sra. Medina informe si comentd con la Sra. Ruth Navarrete respecto a qué pensaba hacer dofia
Ruth con los dineros de dicha herencia, la Sra. Medina contesta: Como amigas si estaba en

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 73/222



COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

conocimiento porque al igual que Ruth yo también recibi una herencia producto del
fallecimiento de mi padre y yo le pregunté sugerencias, asesoria, no se hablaba nunca de los
montos porque no es relevante dentro de una amistad pero si apoyo en especial por la
profesion de ella, y porque trabajo en bancos, entonces se manejaba mds en el tema que yo.
Esto fue en el afio 2020 y 2021, mi padre fallecié en agosto de 2020. También estaba con
problemas de la posesion efectiva y todo lo que significa eso.

Repreguntada por el abogado Sr. Lopez para que la
Sra. Medina explique si la Sra. Ruth Navarrete le comento sus ideas respecto a en qué invertir
parte o el todo de esta herencia de su padre, la Sra. Medina responde: Ella tiene el corazon en
la CAP y yo lo tengo en LATAM o LAN, y las conversaciones sobre las inversiones tenian que
ver con donde nuestros padres trabajaban, no tenia duda de que ella iba a invertir en CAP y me
sugirié que yo lo hiciera como consejo para mi. Mi papd era piloto comercial de LAN por cerca
de 30 afios. Yo finalmente inverti la herencia de mi padre en LAN, aun cuando he perdido mucho
dinero. Esta inversion la hice el afio pasado, en junio puede haber sido, puedo entregar una
cartola. La inversion la hice en dos periodos, una parte en marzo y la otra en junio del afio
pasado.

Repreguntada por el abogado Sr. Lépez para que la
Sra. Medina informe si sabe, ademds de lo que sefiald respecto del corazon de dofia Ruth, de
otros factores que ella haya tomado en consideracion para invertir en la accion CAP, la Sra.
Medina responde: Lo que pasa es que cuando uno ve en la empresa donde su papd ha
trabajado por tantos afos, uno tiene confianza, en consecuencia, la idea de ella siempre fue
invertir en la CAP.

Repreguntada por el abogado Sr. Lopez para que la
Sra. Medina informe si tiene conocimiento de que Felipe Navarrete haya asesorado o
recomendado la compra de acciones en CAP o algun otro instrumento a sus hermanas Ruth y
Anamaria, al respecto la Sra. Medina contesta: No, no tengo conocimiento.

Quisiera agregar que no es un lenguaje técnico
decir que ella tenia su corazon en la CAP, pero es una forma metafdrica de decir que uno estd
comprometida, que es lo mismo que me pasé a mi.

Repreguntada por el abogado Sr. Lépez para que la
Sra. Medina informe si recuerda la época en que por primera vez dofia Ruth Navarrete le
manifestd la posibilidad o intencidn de adquirir (ella) acciones CAP con el dinero de la herencia
de su padre, la Sra. Medina responde: No, no me acuerdo.”.

3. El dia 22 de marzo de 2022, el Sr. José Miguel
Plandiura Vergara, conyuge de la Sra. Anamaria Navarrete, presté declaracidn ante funcionarios
de la Unidad de Investigacién. El testigo fue consultado si se encontraba al tanto de la herencia
recibida por los hermanos Navarrete Pérez, contestando: “Si, Anamaria menciond que su padre
le habia dejado una cantidad importante de dinero en herencia. No sé la cifra exacta de la
magnitud, pero si sé que se trata de miles de millones de pesos, mds de 1.000 millones, tengo
claro que habia casas y acciones, pero la verdad es que no podria decir la cifra exacta.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura conteste si hablé con su esposa con respecto al destino que le daria al dinero
recibido como herencia, al respecto el Sr. Plandiura responde: Siempre mencioné que queria
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comprar acciones de la CAP ya que ella tenia una vinculacion afectiva ya que su padre trabajo
muchos aios (40 o 50 afios) en la empresa, porque afios anteriores también habia invertido en
la compaiiia cuando tenia recursos y ahora queria hacer lo mismo.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si recuerda la época en que sostuvieron esta clase de conversaciones con su
sefiora, el Sr. Plandiura contesta: La fecha exacta no, pero si me lo menciond varias veces
después que murio el padre, esto es septiembre de 2019.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si estd en conocimiento si Felipe Navarrete asesoré o recomendd a su sefiora
Anamaria para la adquisicion de acciones CAP, al respecto el Sr. Plandiura responde: No que
yo sepa.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si sabe usted si ademds de haber hablado de esto Anamaria con usted, lo
habld con alguien mds (la adquisicion de acciones CAP), al respecto el Sr. Plandiura responde:
Si, hablé con su hermana Ruth Navarrete que es ingeniera comercial y que la asesoro y se
pusieron de acuerdo para la compra de acciones.

Repreguntado por el Sr. Fiscal para que el Sr.
Plandiura diga si en algiun momento su conyuge o la Sra. Anamaria, le consulté o comentd
sobre la conveniencia de invertir apalancada en simultdneas, sobre ello el Sr. Plandiura
contesta: Si, si yo escuché que pensaba hacer eso, financiarlo con la herencia. Yo no me meti
mucho en las decisiones de ellos, pero si me pregunté qué pensaba yo de la compra de
acciones y me comenté que pensaba pagarlas con la herencia, yo lo consideraba riesgoso
porque nadie garantiza esto y le comenté que yo después hablé con la Sra. Tagle de la
Corredora para preguntarle sobre acciones y que me garantizara que no iban a bajar, lo cual
no me lo pudo garantizar, esta consulta fue por una inversion mia personal.

Respecto de las operaciones simultdneas si me lo
comentd, no recuerdo si fue antes o después de la compra, y que su plan era financiar con el
dinero de la herencia, con esto me refiero especificamente a lo que se habla de simultdneas.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga cudntos fondos aproximadamente tenia usted para invertir en ese momento,
el Sr. Plandiura responde: 180 millones.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si adquirié con ese dinero acciones CAP, el Sr. Plandiura responde: No, no
compré acciones CAP ni Colbun, ni ninguna de las que me recomendé Carolina Tagle cuando
hablé con ella, pero no me garantizo la estabilidad del precio en el tiempo. Esto fue a fines del
aflo pasado 2021, antes de eso no tuve contacto con la Sra. Tagle, aunque puede ser que haya
sido hace 1 o 2 afios atrds que si hablé con ella por alguna consulta.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si se comunicd con la Sra. Tagle antes o después del dia en que llegd la PDI a
buscar los celulares a su casa, el Sr. Plandiura responde: Fue antes de que llegara la PDI a
requisar el celular y computador, pero no recuerdo con exactitud la fecha.
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Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si sabia en ese momento acerca de la investigacion de la CMF en contra de
su sefiora y sus hermanos, el Sr. Plandiura responde: No.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Plandiura diga si el 2020, fines de 2020 y principios de 2021 contaba con este dinero, al
efecto el Sr. Plandiura responde: Si, ese dinero lo tengo hace por lo menos 8 afios,
especificamente desde enero de 2014. Este dinero siempre lo he tenido invertido en depdsito a
plazo en UF, y decidi cambiar la forma de inversion cuando un colega me conté que habia
comprado un paquete en acciones que le estaba dando harta utilidad, pero no lo cambié
porque no tenia la certeza respecto de la estabilidad de los precios.

Repreguntado por el Sr. Fiscal para que el Sr.
Plandiura diga desde hace cudnto tiempo tiene como ejecutiva a la Sra. Carolina Tagle, el Sr.
Plandiura responde: Carolina no es mi ejecutiva, esa vez le consulté, pero la vez que compré
acciones lo hice a través de Santander, esto debe haber sido en el afio 2013, pero luego de eso
no tenia ejecutiva porque no hacia inversiones. A Carolina llegué a consultar porque es
ejecutiva de mi esposa Anamaria.”.

4. El dia 22 de marzo de 2022, el Sr. Alvaro
Mecklenburg Riquelme, asesor de los hermanos Navarrete Pérez, prestd declaracion ante
funcionarios de la Unidad de Investigacion. El testigo fue consultado si se encontraba al tanto de
la herencia recibida por los hermanos Navarrete Pérez, contestando: “Claramente estoy al tanto,
estamos aun tramitando la posesion efectiva. En todo este proceso de la posesion efectiva hubo
que también tramitar la interdiccion del hermano incapaz, por lo tanto, el proceso ha resultado
bastante mds largo de lo que es usual. En estos minutos tenemos hecha la posesion efectiva,
esta concedida y registrada, y se ha ampliado en 2 ocasiones el inventario de bienes, y es
probable que se amplié en una tercera ocasion, dado que ahora tenemos también la
representacion del hermano incapaz.

Se trata de una herencia cuantiosa, se tramito en
conjunto de la posesion efectiva de la madre de los Sres. Navarrete Pérez que habia fallecido
hace mucho tiempo, pero respecto de la cual don Eddie Navarrete no quiso hacer la posesion
efectiva, entonces ahora aprovechamos de hacer todo junto. El monto de los bienes que se han
ingresado a la posesion efectiva de ambos padres es cercano a los 8.000 millones de pesos.

Quiero precisar también que en la posesion efectiva
los bienes raices se toman al valor del avaldo fiscal que si se consideraran al valor comercial
seria mucho mayor. En el inventario de la posesion efectiva hay bienes raices, dinero en
depdsitos en cuentas corrientes, acciones de CAP y de INVERCAP por cantidades importantes,
vehiculos, y otros bienes menores.

Repreguntado por el Sr. Lopez el Sr. Mecklenburg
para que diga, primero, como se distribuyen estos 8.000 millones entre el padre y la madre,
segundo, para que diga si esos dineros han ingresado al patrimonio de los hermanos Navarrete
Pérez, y, por ultimo, desde cudndo ello ocurrid, al respecto el Sr. Mecklenburg responde: El
inventario de la posesion efectiva de don Eddie Navarrete es de 6.784 millones y fraccion, y el
inventario de la madre es de casi 600 millones. Quiero precisar que en ambos inventarios hay
acciones de CAP y de INVERCAP, y la ley establece que el precio de las acciones que se transan
en bolsa para efectos de la posesion efectiva es el del promedio de los 6 meses anteriores al
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fallecimiento, la madre de los Sres. Navarrete Pérez fallecio el afio 2002 y por lo tanto el
paquete de acciones que ella heredd a sus hijos tiene valores registrados del afio 2002, que son
muy inferiores al valor comercial de hoy, por eso la diferencia en los patrimonios.

Respecto los dineros, bienes raices y acciones,
prdcticamente han ingresado todos a los patrimonios de los hermanos Navarrete Pérez, han
ido ingresando a medida de que se ha ido obteniendo el reconocimiento de las distintas
instituciones de la posesion efectiva, por ejemplo, habia una cuenta en Citibank New York con
mds de un millon de ddlares, y para que Citibank liberara ese fondo tuvimos que hacer un
papeleo bastante mds largo que el regular, traducciones, poderes especiales, entre otros, pero
los dineros fueron ingresando en la medida que iban siendo autorizados por las distintas
instituciones. Los primeros bienes que ingresaron al patrimonio fueron los bienes muebles en
diciembre de 2019, concedida la posesion efectiva estos ingresaron, y paulatinamente poco a
poco fueron ingresando el resto de los bienes, depdsitos a plazo, cuentas corrientes, acciones,
bienes raices.

Repreguntado por el Sr. Lopez el Sr. Mecklenburg
para que diga si usted ha comentado o le comentaron los hermanos Navarrete Pérez o algunos
de ellos, respecto de las ideas que tenian ellos o algunos de ellos para invertir todo o parte de
esta cuantiosa herencia, al respecto el Sr. Mecklenburg contesta: Durante las muchas
reuniones que hemos tenido con los hermanos Navarrete Pérez se ha comentado lo que usted
pregunta, y quiero hacer un comentario, los hermanos Navarrete Pérez no sabian la magnitud
del patrimonio del padre y de la madre, tenian una idea pero no lo sabian, se fueron
encontrando con este enorme patrimonio que iban a recibir en herencia, ellos no sabian de la
existencia de la cuenta en nueva york, no sabian exactamente el nimero de dinero que habia
en depdsitos a plazo o el numero de acciones en CAP o INVERCAP, por lo tanto cuando iban
apareciendo estos bienes, era un comentario obligado el que iban a hacer con estos recursos,
acd parte importante de las decisiones pasaban porque uno de los hermanos es incapaz, y el
resto de los hermanos querian protegerlo, asigndndole la cuota que le corresponde pero por
otro lado alguien tenia que manejarla, ahi tuvimos que hacer el proceso de interdiccion. Todos
ellos estuvieron de acuerdo en que era muy importante no hacer inversiones disparatadas ni
gastarlo, tenian que tratar de tomar inversiones seguras, especialmente pensando en esta
situacion que acabo de sefialar.

Ninguno de ellos, probablemente Felipe
Navarrete sabe un poco mds de aspectos financieros, pero sus hermanos hay uno que es
incapaz, una duefia de casa, un dentista y una ejecutiva de CAP, por eso siempre la decision
de inversion era depdsito a plazo porque las tasas estaban muy malas o seguir comprando
acciones que su padre tenia, esto fue la misma situacion que me tocd ver con las familias de
otros ejecutivos de la empresa CAP, sus hijos tampoco sabian de la magnitud del patrimonio
de los padres, y hasta aqui todos ellos han mantenido e incrementado el patrimonio con
inversiones seguras, y en el 99% de los dividendos de CAP invirtiéndolo en mds acciones CAP o
INVERCAP.

Nunca tuve con ellos una reunién particular o
especifica con analistas financieros para decidir que iban a hacer con el dinero, siempre
fueron conversaciones en que se planteaba que iba a hacerse con los dineros que iban
apareciendo.
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Repreguntado por el Sr. Ldpez el Sr. Mecklenburg

para que diga si recuerda la época aproximada de estas varias conversaciones en que se
comentd sobre estas posibles inversiones con la familia Navarrete Pérez, el Sr. Mecklenburg
responde: Tengo mds de 20 o 30 reuniones en estos 2 ultimos afios, normalmente con los 4
hermanos capaces, puedo ver mi Outlook, pero no podria precisar la fecha exacta. Tuvimos
reuniones desde el afio 2019 hasta ahora, serd 3 meses atrds, por lo tanto, durante el afio 2020
y 2021 tuvimos muchisimas.

Repreguntado por el Sr. Lopez el Sr. Mecklenburg
para que diga si en su conocimiento finalmente todos o algunos de los hermanos Navarrete
Pérez decidieron comprar acciones CAP o no, el Sr. Mecklenburg responde: La idea general de
las reuniones en que se tocaron estos temas era invertir en depdsitos a plazo y en acciones
CAP e INVERCAP, aclaro que dentro del paquete de herencia ya venian muchas acciones de
CAP e INVERCAP. En mi conocimiento éstas son las inversiones que hicieron, puedo aclarar que
sé que hicieron esas inversiones porque me toco preparar documentacion legal (set de
documentos para justificar la compra de acciones, envié informacion a la UAF para esto, al
Banco Chile, Corredora del Banco de Chile) para que ellos pudieran hacerlas.

Lo que yo sé es que ellos buscaban inversiones
seguras, de largo plazo, y por lo tanto depdsitos a plazo y acciones CAP e INVERCAP eran las
respuestas que tenian, ellos conocian a estas empresas y a su personal, eran amigos entre los
ejecutivos e hijos, era casi natural invertir excedentes importantes como los que tenia en la
compania en la que su padre habia trabajado, y mds cuando habia tenido buenos resultados.
Yo no creo que haya habido un andlisis muy técnico, creo que era lo natural invertir en CAP e
INVERCAP y en depdsitos a plazo.

Repreguntado por el Sr. Fiscal para que el Sr.
Mecklenburg diga si en algin momento los hermanos Navarrete Pérez le consultaron o
comentaron sobre la intencion de apalancar sus inversiones en operaciones simultdneas, al
respecto el Sr. Mecklenburg responde: No, no me lo comentaron pero sé que lo hicieron
porque las compras de acciones las hicieron con BCI Corredores de Bolsa y yo tuve que enviar
informacion a esa Corredora, por eso sé que hicieron simultdneas, mandé antecedentes de la
posesion efectiva, un correo indicando el proceso de ampliacion del inventario en la que se
recibirian otras cantidades de dinero, fue correspondencia que la verdad es que no le di ni le
doy mucho valor pero que me tocd verla por esas simultdneas.

Yo conozco que los hermanos Navarrete estdn
constituyendo sociedades hace poco tiempo, éste es un proceso reciente 10 o 12 meses atrds,
lo puedo precisar con mds antecedentes. El propdsito de estas sociedades es una
recomendacion tributaria y que es ver como incorporar también a sus hijos de modo que
participen en este patrimonio y no les pase lo mismo que a ellos que cuando murio el papd no
tenian idea de cudnto tenia.

Repreguntado por el Sr. Fiscal para que el Sr.
Mecklenburg diga si de acuerdo a la informacion que usted tiene, usted sabe si el Sr. Eddie
Navarrete desarrollaba otro tipo de funciones adicionales a las que desarrollaba en CAP, el Sr.
Mecklenburg responde: El Sr. Eddie Navarrete era profesor universitario, ignoro si
desempefiaba la profesion libremente.”.
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5. El dia 22 de marzo de 2022, el Sr. Pablo Vera

Lillo, asesor de los hermanos Navarrete Pérez, prestd declaracidn ante funcionarios de la Unidad
de Investigacion. En lo relevante el testigo fue consultado si se encontraba al tanto de la herencia
recibida por los hermanos Navarrete Pérez, contestando: “En numeros gruesos si, me toco
calcular los impuestos. El monto de magnitud de la herencia fue entre 7.000 y 8.000 millones.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para
que el Sr. Vera comente respecto a si sabe o conoce el destino que los hermanos o algunos de
los hermanos Navarrete Pérez pretendian darle a la herencia que recibieron, el Sr. Vera
contesta: Este ha sido un proceso muy largo porque la masa ha variado a propdsito de
encontrar distintos bienes, por lo que los cdlculos los he hecho varias veces. Sé que los
hermanos son muy conservadores a proposito de quizd lo que vieron que hizo su padre en
vida, y, por lo tanto, intentaron imitarlo y reinvertir las platas que han ido recibiendo en
acciones y fondos conservadores.

Repreguntado por el abogado Sr. Lépez para
que el Sr. Vera diga si sabe en qué valores habian pensado ellos invertir, el Sr. Vera responde:
Lo que siempre han hecho ellos, se tratd de inversiones en acciones CAP e INVERCAP, del grupo
al cual pertenecen CAP e INVERCAP, el papd forma parte de un grupo importante de accionistas
de CAP, y entiendo que cada inversionista padre o fundador y sus familias tienen inversiones
similares. Este es un grupo en que los socios han ido falleciendo ya, y los conozco porque son
atendidos por mi socio Alvaro Mecklenburg.

Repreguntado por el abogado Sr. Ldpez para
que el Sr. Vera diga si sabe si estas otras familias a las que hace referencia han adquirido
acciones en CAP, con posterioridad al fallecimiento del padre respectivo, el Sr. Vera responde:
Si, conozco al menos 3 casos de socios accionistas fundadores en los cuales la familia ha
tomado parte del control de sus inversiones y ha seguido invirtiendo en acciones de CAP e
INVERCAP. Las familias son la de Fernando Reitich y otras mds que no recuerdo el nombre.

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Vera diga si recuerda la época en que se enteré de que los hermanos Navarrete Pérez
querian comprar acciones CAP, el Sr. Vera responde: Desde que los conoci a finales de 2019, y
durante todo el 2020, que estuvimos trabajando en el proceso de posesion efectiva, es que
escuché que el destino final de los fondos seria reinvertir en CAP. Esto lo escuché en reuniones
que tuvimos en mi oficina con los 4 hermanos

Repreguntado por el abogado Sr. Lopez para que el
Sr. Vera diga si en ese contexto escuchd que Felipe Navarrete asesorara o recomendara a sus
hermanas comprar acciones en CAP, o usar las denominadas simultdneas, el Sr. Vera contesta:
No, ninguna de las dos, no recuerdo que haya sido una asesoria sino mds bien una
conversacion en el sentido de conservar los fondos, no hacer inversiones que pudieran ser
riesgosas, sabiendo que ésta es una empresa conocida por ellos. De simultdneas, no sé.

Repreguntado por el Fiscal para que el Sr. Vera
explique a qué se refiere con “Sé que los hermanos son muy conservadores a propdsito de quizd
lo que vieron que hizo su padre en vida, y, por lo tanto, intentaron imitarlo y reinvertir las platas
que han ido recibiendo en acciones y fondos conservadores.”, el Sr. Vera responde: Me refiero
a que, por lo que vi, ninguno de los hermanos es un inversionista especulativo que pudiera
invertir en distintos instrumentos en busqueda de rentabilidades importantes, por lo tanto
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creo que la inversion en CAP es una inversion conservadora sabiendo que en el tiempo se ha
mantenido como una buena empresa.”.

Prueba documental.

6. Por medio de presentacion de fecha de 4 de
abril de 2022, la defensa de los Investigados, acompand medios de prueba y sefialé lo
siguiente:

6.1. Para el hecho: “Efectividad que la
informacion contenida en la sesion de directorio de INVERCAP de 4 de diciembre de 2020
cumplia los requisitos para ser considerada privilegiada.” (1), la defensa acompano:

(1.1.) (a) copia del acta de sesion de directorio de
INVERCAP N° 290, de fecha 4 de diciembre de 2020, certificada ante dofia Maria Patricia
Donoso Gomien, Notario Publico de la 27° Notaria de Santiago.

Al efecto, la defensa citd el parrafo segundo del
punto lll. VARIOS, e indicé que la gerente general de INVERCAP explicé cudles serian las
implicancias en el evento que se llegare a concretar una posible transferencia de las acciones,
siendo informados de las alternativas de financiamiento, afirmando que no existia ningun
grado de certeza respecto a la materializacién o no de la transaccion.

Agregd que le llama la atenciéon que en las
preguntas formuladas al Sr. Felipe Navarrete por parte de la Ul, se alterara el sentido de la
expresion indicando que en aquella sesidn se “comunicd la intencion de M.C. Inversiones
Limitada de vender un paquete accionario...”, lo cual estimé altera el sentido de lo informado
en tal sesién, dandole una connotacion distinta a la real, y afirmando también que no entiende
el afan de la Ul de tergiversar estas materias ademads de omitir antecedentes.

(1.2.) Asimismo, acompafié (b) una captura de
pantalla del sitio web de la Bolsa de Comercio de Santiago, respecto a la accidon CAP, un grafico
de evolucién del precio entre los dias 10, 11, 12, 15 y 16 de febrero de 2021, disponible en el
siguiente link: https://www.bolsadesantiago.com/resumen instrumento/CAP

6.2. Para el hecho: “Efectividad que los
hermanos Navarrete Pérez, objetos de cargos en autos, recibieron una cuantiosa herencia de
su padre” (11), la defensa solicité:

(2.1.) Tener a la vista los documentos que rolan a
fojas 1273 a 1309 del expediente, las que contienen el inventario, duplicado de posesién
efectiva del Sr. Eddie Navarrete, y todos los documentos relativos a la declaracién y pago de
impuesto a la herencia de dicha sucesidn. Indicé que, en relacidn con la cuantia, dicha herencia
supera los 6.000 millones de pesos.

(2.2.) Los testigos también se han referido a este
punto, en especial el Sr. Alvaro Mecklenburg.
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6.3. Para el hecho: “Efectividad de que parte

de esa herencia se recibid el 4 de enero de 2020” (1), solicité tener a la vista lo siguiente:

(3.1.) Documento de fojas 1327 del expediente de
investigacion, correspondiente a correo electrénico de 30 de noviembre de 2020, a las 13:47
horas, que da cuenta de la instruccion a funcionarios de Banco de Chile, la emisién y
preparacion de vales vistas a ser retirados por la sucesion del Sr. Eddie Navarrete, el dia 4 de
enero de 2021.

(3.2.) Documento de fojas 1321 del expediente,
gue contiene cartola de cuenta corriente de Banco BCl de Felipe Navarrete con depdsito de un
vale vista del Banco de Chile, de fecha 5 de enero de 2021, por una alta suma de dinero
proveniente de la herencia de su padre.

(3.3.) Documento de fojas 2484 ya 2494 del
expediente, que contiene el acta de declaracidon de Anamaria Navarrete Pérez, de fecha 2 de
diciembre de 2021. Documento de fojas 2549 a 2562, que contiene el acta de declaracidn de
Ruth Navarrete Pérez. Documento de fojas 985 a 996, que contiene acta de declaracién de
Felipe Navarrete Pérez. Lo anterior, ya que los 3 declaran contestes, en distintas épocas, que
parte de la herencia fue recibida el dia 4 de enero de 2021, y que a partir de ello las hermanas
concretaron sus decisiones de inversidon en CAP.

6.4. Para el hecho: “Efectividad que los
hermanos Navarrete Pérez, objeto de cargos en autos, habian adquirido con anterioridad
acciones en CAP” (1V), la defensa solicitd que se tenga a la vista lo siguiente:

(4.1.) Documento de fojas 789 a 909, que contiene
el contrato de corretaje de acciones con BCI Corredor de Bolsa, de fecha 9 de septiembre de
2019, 30 de octubre y 15 de noviembre de 2020, de los Sres. Felipe, Ruth y Anamaria
respectivamente. De ello, la defensa sostuvo que es manifiesto que el Sr. Felipe Navarrete
tiene un comportamiento consistente y sostenido en el tiempo respecto de compras de
acciones CAP, con numerosas transacciones a lo largo de los afos 2020 y 2021, mientras que
sus hermanas comienzan a operar a partir de la recepcion de la herencia de su padre.

(4.2.) Documento de fojas 1652 a 1683, relativos al
perfil de inversidn de cada uno de los hermanos Navarrete Pérez ya que la formulacién de
cargos sostuvo que las hermanas habrian operado apartandose de su perfil de inversionista lo
que es falso. Indica que a fojas 1661, la Sra. Anamaria tenia un perfil de inversionista agresivo,
desde 15 de junio de 2020, lo mismo que la Sra. Ruth, que poseia el mismo perfil desde 9 de
septiembre de 2020. Por ello, la defensa sefalé que no le hace sentido que se considere haber
actuado apartandose de su perfil de inversionista al momento de adquirir acciones CAP luego
de recibir la herencia de su padre.

(4.3.) Documento de fojas 1657, que contiene el
perfil de inversién del Sr. Felipe Navarrete, de cardcter conservador entre los afos 2013y 2017,
qgue luego cambid al mismo de sus hermanas. Asi la defensa afirmé que ninguno de ellos actué
alejado de su perfil de inversionista.
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(4.4.) Los puntos 12.1. y 13.1. de aquella

presentacioén, relativos a las declaraciones prestadas por los testigos en el término probatorio
y las declaraciones de la Sra. Carolina Tagle.

6.5. Para el hecho: “Efectividad de que, al
momento de hacerse publica la operacion de compra de 6,77% de acciones CAP por parte de
INVERCAP, el precio de la accion CAP bajo de precio en la Bolsa” (V), la defensa reiterd el
documento acompafiado con la letra (b) del punto 1.2. correspondiente a una captura de
pantalla del sitio web de la Bolsa de Comercio de Santiago, respecto a la accién CAP.

6.6. Para el hecho: “Efectividad de que desde
antes que INVERCAP adquiriese dicho 6,77% de acciones CAP, INVERCAP ya tenia el control de
CAP” (VI), la defensa acompaiid lo siguiente:

(6.1.) Documento (c) correspondiente a hecho
esencial de INVERCAP S.A. de 25 de marzo de 2020, en el que se sefiald que era titular del
31,32% de las acciones CAP y, de acuerdo a los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de
Valores ya era el controlador de CAP.

(6.2.) Documento de fojas 511 vy 512,
correspondiente a hecho esencial de 27 de mayo de 2020, que sefialé que era titular del
33,54% de las acciones CAP vy, de acuerdo a los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de
Valores ya era el controlador de CAP.

(6.3.) Oficio Reservado Ul N° 220/2022 de 10 de
marzo de 2022, emitido por el Fiscal a este Consejo de la CMF remitiendo los antecedentes del
procedimiento seguido contra Compafiia de Seguros Generales Continental S.A., en el que se
sefiala que el control de una sociedad lo tiene quien ademds de tener la mayoria de votos en
la junta de accionistas, puede ejercer influencia decisiva en la administracion, elementos que
CAP cumple desde antes del periodo investigado.

6.7. Para el hecho: “Efectividad de que,
segun lo expuesto en el acta de sesion de directorio de 4 de diciembre de 2020, a esa fecha
haya habido un “principio de certeza” respecto a la materializacion de la adquisicién del 6,77%
de las acciones CAP” (VIl), solicito tener a la vista lo siguiente:

(7.1.) Lo sefalado en los puntos (1.1.) a (1.3)
relativo al documento (a) que corresponde al acta de sesidn de directorio de 4 de diciembre
de 2020.

(7.2.) Documento de fojas 36 a 38, que
corresponde al acta de sesidn N° 291 de INVERCAP de 8 de enero de 2021, que es pertinente
ya que solo a partir de esa sesién de directorio es que se podria entender la existencia de un
“principio de certeza”, puesto que es en aquella sesién en la que por primera vez se sostiene
un acercamiento real entre INVERCAP y M.C. Inversiones, y que, en similares términos se
refirieron en sus descargos sobre el Acuerdo de Confidencialidad y sesidén de directorio de
INVERCAP de fecha [ ] (SIC.), como momentos en que pudieron iniciar negociaciones, y
con ello estar ante informacidn hipotéticamente privilegiada.
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Al respecto, la defensa sefialé que a pesar de que

el 8 de enero de 2021 pudiese haber un principio de certeza en la adquisicion de las acciones
por parte de INVERCAP, dicha adquisicién no tenia aptitud de hacer variar el precio de la
accion. Ello queda claro en el grafico del documento (b) del punto (1.2), relativo a los hechos a
probar numeros V, VIl y IX en torno a la variacién negativa del precio de la accion CAP tras
hacerse publica la transaccidn y en relacion con la presién del precio internacional del hierro
como principal motor.

6.8. Para el hecho: “Efectividad que la accion
CAP se ve afectada por la variacion del precio del hierro.” (VIll), la defensa solicitd se tenga a la
vista lo siguiente:

(8.1.) Documentos de fojas 1355 a 1397 y foja 1409,
gue corresponden a estudios internacionales sobre la influencia del precio del hierro en el
valor de la accidon CAP, asi como recomendaciones para la compra de dicho instrumento. En
particular, destacé el informe de BCI CB de fojas 1409 que recomienda como favorita la accién
CAP dada la buena proyeccidn del precio del hierro, que fue enviado por la Sra. Tagle al Sr.
Felipe Navarrete en noviembre de 2020, es decir, la Corredora recomendé al Sr. Navarrete la
adquisicion de dicha accion. Agregd que los antecedentes contienen graficos analogos a los
qgue fueron acompafados, expuestos y analizados en los descargos, y que estaban disponibles
previo a la formulacidn de cargos, que no fue analizada con la profundidad debida, sino que
obviada como causal econdmica razonable para las fluctuaciones del precio de la accién CAP.

(8.2.) Documento de fojas 2205 a 2209,
correspondiente a la Memoria Anual de INVERCAP que hace reconocimiento expreso a que el
desempeno de la compaiia depende directamente del mayor o menor desarrollo de la
industria del hierro y sus fluctuaciones, reconociendo que existi6 un mejoramiento de la
produccién y ganancias durante el aino 2020 por la recuperacién de la demanda China y la
consolidacion de embarques de empresas que dependen de CAP.

(8.3.) Documentos de fojas 1596 a 1606 y 1684 a
1697, correspondientes a actas de declaracion de la Sra. Carolina Tagle Franco de fechas 4 y
18 de noviembre de 2021, relevantes en cuanto a los consejos y comentarios en torno a invertir
en CAP.

(8.4.) Documento (d) denominado “Informe de
Mercado — Hierro y Acero — Perspectivas 2021-2022", elaborado por la Comisién Chilena del
Cobre (COCHILCO) dependiente del Ministerio de Mineria en septiembre de 2021, Registro de
Propiedad Intelectual N° 2021-A-8267. Sobre aquel documento, la defensa sefialé que el precio
internacional del hierro y sus fluctuaciones influyen directamente en el valor de la acciéon CAP,
por lo que el documento es de alta pertinencia y valor probatorio.

Al respecto sefialdé que si bien, el documento
proviene de la Comision Chilena del Cobre, que es un drgano publico, técnico, descentralizado,
con personalidad juridica y patrimonio propio, es posible subsumirlo dentro de la
Administracion del Estado de acuerdo al articulo 1 de la Ley N° 18.575, por lo que sus actos,
opiniones e informes a pesar de que tengan el cardcter de técnicos, corresponden a
informacidn en poder de la Administracién del Estado, que no debiera ser necesario que esa
defensa tenga que acompafiar y que es informacién que la Ul debid haber analizado antes de
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imputar cargos, y que debe ser tenida en consideracion ahora por la Ul, emitiendo un informe
a este Consejo de la CMF con opinién absolutoria.

Lo anterior, sostuvo la defensa, ya que, si se analiza
el informe de COCHILCO, en su pagina 4 se expone un grafico que ilustra la variacion
internacional del precio de la tonelada seca o cruda de hierro a partir del mes de enero de
2020 hasta julio de 2021, lo que es pertinente al periodo investigado, y que logra dar una
perspectiva légica a la evolucidn que tuvo la accién CAP tal como se adelanto en los descargos.
Agregd que COCHILCO incorpora una tabla con el promedio de precios que alcanzé el mineral
a partir del segundo semestre de 2018 hasta el primer semestre de 2021, de lo cual es posible
concluir que la produccién de hierro a nivel internacional venia siendo progresivamente mds
atractiva, apuntalada justamente en el aumento sostenido del precio internacional de este
commodity.

Ello, sostuvo que, coincide con lo que adelantd en
sus descargos, al sefialar en la pagina 5 y siguientes, los analisis relativos a la demanda
internacional de hierro y sus fluctuaciones en los ultimos 10 afios (2010-2020), con énfasis en
las perturbaciones que trajo al mercado la situacion generada por la pandemia de coronavirus.
Sin embargo, sefialé que es especialmente relevante lo que reconoce este organismo en
cuanto a la produccion nacional de hierro, en que se sefiala a CAP como la principal productora
de hierro a nivel nacional (pagina 12), manteniendo el control del mercado en el pais, y siendo
la empresa siderurgica que absorbe de forma directa los vaivenes del precio internacional del
hierro. Sobre ello indicé que es relevante que sea un organismo publico, técnico y que asesora
al Estado el que reconozca los numeros positivos de CAP en torno a la produccién del hierro.

Sefialé que es pertinente hacer énfasis en lo que
sostiene COCHILCO como factor interno para que CAP viera favorecido, ain mds, su valor como
productora de hierro y el valor de sus acciones: la normalizaciéon de los embarques de hierro
en el puerto de Guacolda Il a partir de diciembre de 2019.

Todo lo anterior la defensa lo agregd para reiterar
que el valor de la accion CAP sigue al precio internacional del hierro, y que es relevante que un
organismo técnico del Estado haya reconocido esa relacion en informes que sirven de base a
instituciones gubernamentales.

6.9. Para el hecho: “Efectividad que a fines
del afio 2020 la accion CAP iba al alza y que era recomendada por empresas asesoras
especializadas.” (IX), la defensa reiterd la prueba rendida para el hecho a probar nimero VIII.

6.10. Para el hecho: “Efectividad que la Ul ha
incumplido el principio de objetividad de la investigacion.” (X), la defensa observo lo siguiente:

Habiendo elementos de juicio suficientes para que
la Ul hubiera establecido que la informacién que se ha sefialado como privilegiada no tuviera
la aptitud para hacer variar el valor de la accidn CAP, no se hubiera imputado cargos en contra
de sus representados. Ello es relevante ya que estimd que los elementos que deben ser tenidos
a la vista y los medios de prueba acompanados demuestran que, teniendo informacién
divergente a la teoria planteada por el Fiscal, se decidié deliberadamente tomar en mayor
consideracion y peso aquella para construir una hipdtesis de infraccion siendo que los
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elementos exculpatorios de los formulados de cargos se encuentran a disposicién de la Ul
desde el inicio del procedimiento.

Lo anterior es clara muestra de incumplimiento al
principio de objetividad por parte del Fiscal, que es un compromiso institucional consagrado
en Resolucion Exenta N° 557 de 25 de enero de 2021.

Finalmente, a esa defensa le consta que la CMF
tiene convenios con instituciones publicas de diversos ambitos que le asisten o debiesen asistir
en su labor de materializar el derecho de los administrados y que, debiese ser utilizado por la
Ul para analizar teorias alternativas con anterioridad a la formulacidon de cargos. Al efecto,
sefialé dos resoluciones exentas de la Superintendencia de Valores y Seguros y Registro Civil
para indicar que podria haber sido asistida para conocer el origen de los fondos obtenidos por
sus representados.

6.11. Para el hecho: “Efectividad de que
existian razones claras y contundentes para que los hermanos Navarrete Pérez, objetos de
cargos en autos, hayan decidido adquirir acciones CAP distintas a un supuesto
aprovechamiento de informacion supuestamente privilegiada.” (X1), la defensa sefialé:

(11.1.) Reiterd la prueba rendida para los hechos a
probar | al IV, VIIl y IX, y requirié se tenga a la vista las declaraciones prestadas por los Sres.
Felipe, Anamaria y Ruth Navarrete Pérez, de fojas 985 a 996, 2484 a 2494 y 2549 a 2562.

(11.2.) Estar a lo declarado por el Sr. Vinko Blazevic
Cabach, testigo verosimil, que comenté la posibilidad de adquirir acciones CAP con la Sra. Ruth
Navarrete, antes de los hechos investigados en contextos informales dentro de la familia, ya
gue es pareja de una de las hijas de la Sra. Ruth. Indicando que la verosimilitud esta dada
porque se dedica a invertir en acciones, particularmente CAP, con regularidad y desde mucho
antes del periodo investigado.

(11.3.) Estar a lo declarado por la Sra. Claudia
Medina Quezada, testigo verosimil, que dio razén de sus dichos, atendido que su padre fallecié
en una época cercana al Sr. Eddie Navarrete, y dentro de opciones para su herencia se
encontraba la adquisicién de acciones CAP.

(11.4.) Estar a lo declarado por el Sr. José Miguel
Planidura (SIC), quien siendo marido de la Sra. Anamaria Navarrete, y teniendo 180 millones
de pesos disponibles para invertir en la época investigada, de haber contado con esa supuesta
informacidn privilegiada, es de sentido comun que hubiese invertido en CAP.

(11.5.) Estar a lo declarado por el Sr. Alvaro
Mecklenburg Riquelme, abogado del Sr. Eddie Navarrete, la familia Navarrete, asi como de
otras familias ligadas a CAP, y encargado de la posesion efectiva de los hermanos Navarrete,
gue tenia conocimiento que las intenciones de inversiéon en CAP no tenian relacién con los
hechos investigados en autos.

(11.6.) Estar a lo declarado por el Sr. Pablo Vera
Lillo, socio del Sr. Mecklenburg, que afirmé que los hermanos Navarrete buscaron seguir un
comportamiento de inversidn en las acciones que el padre invirtié en vida, CAP e INVERCAP.
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(11.7.) Acompaiié el documento (e) denominado
“Informe mensual de Cartera” perteneciente a Vinko Blazevic, de periodos junio y julio 2020
y febrero — marzo 2021, donde constan compras de acciones CAP, tal como lo declaré la Ul, lo
gue confirma el atractivo en la compra de acciones de dicha compaiiia.

(11.8.) En relacién a la prueba rendida en este
punto, la defensa observd que es de especial relevancia aquella informacién para que los
hermanos Navarrete tomaran sus decisiones de compra de acciones CAP. En efecto,
corresponden a razones de caracter econdmicas derivadas del conocimiento del mercado del
hierro, con una mediana inteligencia o diligencia en sus negocios por parte de Felipe y Ruth.
Respecto de Anamaria, corresponde a una decisién tomada directamente por lo aconsejado
por su hermana Ruth, quien decidié en base a su propio conocimiento y analisis particular del
mercado. No puede ser ignorado que existe un fuerte componente subjetivo en la decisidn de
adquirir acciones CAP ligado a la historia de vida del Sr. Eddie Navarrete.

(11.9.) Finalmente observd que no puede perderse
de vista que, dentro de la prueba acompafiada para el hecho Il, se acompafié el inventario de
la posesion efectiva del Sr. Eddie Navarrete, y ello es relevante dado que existe un importante
numero de acciones CAP, por lo que ademads de existir razones subjetivas y econdmicas, es
posible sostener que parte de la decision también se encuentra motivada por una
profundizacion en la participacion que adquirieron.

(11.10.) En complemento, acompafié el
documento (f) denominado “Curriculum Vitae de Eddie Navarrete Cerda”, actualizado en abril
de 2014, e hicieron notar que Felipe Navarrete sefialé en su declaracién que todos los dias
ingresaba a la aplicacidn “Investing”, ademads de tener acceso a diversos diarios e informes. Al
respecto, indicd que la Ul ha tenido acceso a su teléfono celular y equipos pudiendo verificar
aquella informacion.

6.12. Para el hecho: “Efectividad de que los
hermanos Navarrete Pérez habian tomado la decision de invertir en CAP los dineros de la
herencia de su padre antes del 4 de diciembre de 2020.” (XIl), la defensa solicité:

(12.1.) Estar a lo declarado por el Sr. Vinko Blazevic
y la Sra. Claudia Medina en audiencias del pasado lunes 21 de marzo de 2022, y lo declarado
por los Sres. José Miguel Planidura (SIC), Alvaro Mecklenburg y Pablo Lillo, en audiencias de 22
de marzo de 2022. Dado que se trata de testigos serios, contestes, que dieron clara razén de
sus dichos, especialmente sefialaron informacién verosimil respecto de la intencion de
inversion de los hermanos Navarrete.

(12.2.) Documentos de fojas 1081, 1088 a 1091 y
1107, que solicitd tener a la vista en virtud de que el Sr. Felipe Navarrete hizo transacciones de
acciones CAP mucho antes del periodo investigado, por lo que su relacién con dicho
instrumento es previa, sostenida en el tiempo y ajena a las razones levantadas en Cargos.

6.13. Para el hecho: “Efectividad de que
Felipe Navarrete Pérez haya recomendado y asesorado la compra de acciones CAP a sus
hermanas Ruth y Anamaria.” (Xlll), la defensa solicitd
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(13.1.) Se tenga a la vista: la declaracion de la Sra.

Anamaria Navarrete de fojas 02484 a 02494; las declaraciones de la Sra. Carolina Tagle de 4 y
18 de noviembre de 2021, de fojas 1596 a 1606 y de fojas 1684 a 1697; el resultado del
cuestionario de perfil de riesgo de Ruth Navarrete de fojas 1667 a 1670; la declaraciéon de la
Sra. Ruth Navarrete de fojas 2549 a 2563; y las declaraciones de testigos sefialadas en el punto
12.1 de aquella presentacion.

(13.2.) Al respecto observd que tanto Anamaria
como Ruth tienen fuentes de informacion y comportamientos financieros total vy
absolutamente independientes de los que desarrolla su hermano Felipe. En concreto, como
declararon, su decisiéon principal de comprar acciones CAP se vio motivada por la herencia
recibida el dia 4 de enero de 2021 sumado a la historia de su padre en CAP. Por otra parte,
Ruth tenia actividad bursatil con anterioridad a recibir la herencia, prueba de ello es su perfil
de inversionista de septiembre de 2020, lo que confirma lo declarado por ella en cuanto a que
tiene conocimiento del sistema financiero y posee algunas acciones previas. Si no compro
antes fue porque no contaba con recursos para hacerlo. En cuanto a Anamaria, a la vista de la
documentacion referida, es completamente verosimil que solo siguid la sugerencia de su
hermana Ruth, sin tener conocimiento del comportamiento de su hermano Felipe.

Agregd que es necesario entender que como lo
confirman los testigos, la decisién de invertir en CAP es algo que ambas hermanas tenian
pensado desde antes de recibir el dinero de la herencia. Pr ello es tan facil que en cuanto tienen
a disposicion los fondos, realizaron las compras. En ese punto, es categdrica la declaracion de
Carolina Tagle, que sostuvo que las hermanas son las Unicas que entregan instrucciones
directas dejando fuera la inexistente participacién de Felipe en las compras de acciones.

6.14. Para el hecho: “Efectividad de que tanto
Felipe Navarrete como Ruth Navarrete tienen formacion y experiencia profesional en el dmbito
de las inversiones.” (XIV), la defensa acompaiio:

(14.1.) Documentos (g) “Curricular Vitae de Felipe
Navarrete Pérez y (h) Curricular Vitae de Ruth Navarrete Pérez, documentos en los que consta
la formacion académica de ambos en Ingenieria Comercial, y en el caso de Felipe, postitulos
en el rubro.

(14.2.) Solicité se tenga a la vista la declaracion del
Sr. Felipe Navarrete de fojas 985 a 996 donde sefialé que realizaba seguimiento diario de
instrumentos financieros, en especial de la accion CAP, en una aplicacién disponible en su
teléfono movil, que le fue incautado y periciado a solicitud de la Ul, informacién a disposicion
y que demostraria la inobservancia al principio de objetividad.

6.15. Para el hecho: “Efectividad de que
Anamaria Navarrete tomd su decision de invertir en base a lo conversado con su hermana
Ruth.” (XV), la defensa reiterd los documentos sefialados para el hecho de prueba nimero XIlI.

6.16. Para el hecho: “Efectividad de que don
Eddie Navarrete, padre de mis representados, trabajo por casi 5 décadas en CAP.” (XVI), la
defensa reiterd el documento (f) acompafiado en el parrafo (11.10.) y las declaraciones de los
testigos sefialados en el punto Xl y XIl.
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11.5. INFORME DEL FISCAL.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 51
inciso 2° del D.L. N°3.538 y, habiéndose realizado todos los actos de instruccién y vencidos los
términos probatorios, mediante Oficio Reservado Ul N°490 de 5 de mayo de 2022, el Fiscal de
la Unidad de Investigacion remitié a este Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero, el
Informe Final de la investigacion y el expediente administrativo de este Procedimiento
Sancionatorio, informando el estado de éste y su opinion fundada acerca de la configuracién de
las infracciones imputadas a los Investigados.

11.6. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO.

1. Audiencia contemplada en el articulo 52 inciso
1° del D.L. N°3538, celebrada con fecha 2 de junio de 2022.

1.1. Mediante Oficio Reservado N°39.642 de fecha
20 de mayo de 2022, se citd a audiencia a la defensa de los Investigados, de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, para el dia 26 de mayo de 2022.

1.2. Mediante presentacion de fecha 20 de mayo
de 2022, la defensa de los Investigados solicitd prorrogar la audiencia.

1.3. Mediante Oficio Reservado N°40.656 de fecha
25 de mayo de 2022, se accedio a la solicitud de prérroga y se fijo audiencia que se celebrd el
dia 2 de junio de 2022.

1.4. Mediante presentacion de fecha 1 de junio de
2022, la defensa de los Investigados acompaiié presentacion Power Point.

2. Medida para mejor resolver de fecha 1 de junio
de 2022.

2.1. Mediante presentacion de fecha 20 de mayo
de 2022, la defensa de los Investigados solicité, como medida para mejor resolver, se citara al
sefior Herman Bennet a fin de que preste declaracién respecto del Informe Econdmico
preparado para esta instancia administrativa.

2.2. Mediante Oficio Reservado N°40.656 de fecha
25 de mayo de 2022, se resolvid que, previo a proveer la medida solicitada se acompafiara el
Informe Econdmico que la justificaria.

2.3. Mediante presentacion de fecha 27 de mayo
de 2022, la defensa de los Investigados, acompaiid el Informe Econémico “Compraventa entre
MC Inversiones e INVERCAP: ¢capacidad de subir el precio de la accion CAP?”, suscrito por el
sefior Herman Bennet C.; y solicitdé se citara al sefior Herman Bennet a fin de que preste
declaracién respecto del Informe Econdmico preparado para esta instancia administrativa.
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2.4. Mediante Oficio Reservado 42.449 de fecha 1

de junio de 2022, en caracter de medida para mejor resolver, se tuvo por acompafiado el
Informe Econdmico; y, se rechazd por innecesaria, la declaracién del Sr. Bennet.

lll. NORMAS APLICABLES.

a) Articulo 164 de la Ley N°18.045.

“Para los efectos de esta ley, se entiende por
informacion privilegiada cualquier informacion referida a uno o varios emisores de valores, a sus
negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no divulgada al mercado y cuyo
conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la cotizacion de los valores emitidos,
como asimismo, la informacion reservada a que se refiere el articulo 10 de esta ley.

También se entenderd por informacion
privilegiada, la que se posee sobre decisiones de adquisicion, enajenacion y aceptacion o rechazo

de ofertas especificas de un inversionista institucional en el mercado de valores”.

b) Articulo 165 de la Ley N°18.045.

“Cualquier persona que en razén de su cargo,
posicion, actividad o relacion con el respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas
en el articulo siguiente, posea informacion privilegiada, deberd guardar reserva y no podrd
utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros, directamente
o a través de otras personas los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.

Asimismo, se les prohibe valerse de la informacion
privilegiada para obtener beneficios o evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de operacion con
los valores a que ella se refiera o con instrumentos cuya rentabilidad esté determinada por esos
valores. Igualmente, se abstendrdn de comunicar dicha informacion a terceros o de recomendar
la adquisicion o enajenacion de los valores citados, velando para que esto tampoco ocurra a
través de subordinados o terceros de su confianza.

No obstante lo dispuesto precedentemente, los
intermediarios de valores que posean la informacion privilegiada a que se refiere el articulo
anterior, podrdn hacer operaciones respecto de los valores a que ella se refiere, por cuenta de
terceros, no relacionados a ellos siempre que la orden y las condiciones especificas de la
operacion provengan del cliente, sin asesoria ni recomendacion del intermediario, y la operacion
se ajuste a su norma interna, establecida de conformidad al articulo 33.

Para los efectos del inciso segundo de este articulo,
las transacciones se entenderdn realizadas en la fecha en que se efectue la adquisicion o
enajenacion, con independencia de la fecha en que se registren en el emisor”.
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IV. DESCARGOS Y ANALISIS.
IV.1. DESCARGOS.
IV.1.1. Descargos evacuados.

Los descargos evacuados por la defensa conjunta
de los Investigados, son del siguiente tenor:

“ANTECEDENTES

14. Los hermanos Felipe, Anamaria y Ruth
Navarrete Pérez son hijos de don Eddie Navarrete, abogado, quien en el afio 1965 ingresé a CAP
S.A., llegando a desempefiarse como Gerente de Servicio Juridico de CAP. Ademds, fue miembros
de los directorios de CAP S.A., Invercap S.A. y de Cintac S.A.

15. Su trabajo estuvo vinculado a CAP hasta abril
del afio 2017, fecha en la que se retird, falleciendo en septiembre del afio 2019, dejando 5 hijos,
3 de los cuales son imputados por los Cargos de autos.

16. Don Eddie Navarrete tuvo toda una vida ligada
a CAP, lo que no es comun, transmitiendo su apego por esta compaiiia a su familia. Por lo mismo
es que mis representados, cuando tuvieron recursos en distintos momentos de sus vidas, no
dudaron en, por regla generalisima, invertirlos en acciones CAP.

17. A su fallecimiento don Eddie Navarrete dejé una
muy cuantiosa herencia de mds de 10 mil millones de pesos. Los bienes que forman parte de tal
herencia son los siguientes (16 Para efectos de los avaltos se ha considerado un valor UF de
$31.338 y un valor délar de 5815):
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Propiedades Direccion Comuna Valor en UF Valor en Pesos

Casa El Huinganal 2365 Lo Barnechea 28.550 £94.699.900

Casa Las Violetas 42 Santo Domingo 13.590 425.883.420
Dpto. Raimundo Larrain 9803 Vitacura 41.000 1.284.858.000
Total 83.140 2.605.441.320

Vehiculos

Marca Modelo Afio Patente Valor Pesos

IMercedes Benz S500 L47 2014 GJRZ-99-8 47.000.000
Subaru All New Outback 2.5 LMT 2013 FXCK-74-2 11.000.000
Subaru Outback 2.5 LTM 2001 UF 4946-K 2.000.000

Total 60.000.000
Cuentas
BANCO Cuenta Moneda Saldo Pesos Valor en Pesos

Banco de Chile Cuenta Corriente Pesos 1.067.733.474 1.067.733.474

pndo Mutuo - Money Market -

Banco de Chile Liquidez A Pesos 759.600.678 759.600.678
Citibank Cuenta Corriente Dolar SD 664.431,50 541.511.673
Provida Cotizaciones Previsionales Pesos 78.623.336 78.623.336

Total 2.447.469.161
Acciones Tipo Cantidad \alor Unitario Valar en Pesos
CAP Acciones (*) 276.242 10.030 2.770.707.260
CAP Dividendos 276.242 2.032 561.217.07%
Invercap Acciones (*) 623.149 2.567 1.599.623.483
Invercap Dividendos 623.149 314 195.949.702
Valor al 14-02-22 Total 5.127.497.523
TOTAL 10.240.408.004
CADA UNO 2.048.081.601

GD: 2022070268535

18. Desde luego, mis representados, cada uno por
su cuenta, pero también en un contexto de alguna reunion familiar o con sus asesores, se
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representaron qué harian con tales cantidades una vez que las recibieran. La idea de invertir en
acciones CAP siempre fue especialmente considerada dada la historia familiar y el conocimiento
de tal empresa, lo que los hacia confiar en esta inversion como una de largo plazo. Es claro que,
de los antecedentes con los que cuenta la Ul, ninguno de los imputados es un inversionista de
“corto plazo” en CAP, siendo todos ellos de largo plazo.

19. Otro antecedente importante para la acertada
resolucion de este caso, pues es otro de los buenos motivos que tuvieron los hermanos Navarrete
Pérez para adquirir las acciones CAP, es la buena proyeccion que estas acciones tenian en el
mercado debido a la buena proyeccion que tenia el precio del hierro. En efecto, existe una clara
relacion de causalidad entre el precio del hierro y el valor de la accion de CAP: si el hierro sube,
CAP sube, y viceversa.

20. Lo anterior lo fundamos tanto en varios
informes de empresas especializadas que asi lo afirman -y que de hecho recomendaban la accion
CAP a fines del afio 2020- como en la simple constatacion de grdficos que demuestran que sus
curvas de variacion de precio son muy parecidas entre si.

21. Asi, por ejemplo, en el documento denominado
“PORTAFOLIO RECOMENDADOQO”, de fecha 2 de noviembre de 2020, elaborado por BCI Corredor
de Bolsa, recibido por Felipe Navarrete el dia 2 de noviembre de 2020 via correo electrénico
enviado por Carolina Tagle, se lee lo siguiente (pdgina 5):

AP: Mlantiene ponderacion de 20%Precio Objetivo 2021E:

A0 AR 1 wwnbdia
23.300 / accion

Mantenemos CAP en nuestro portafolio dado favorable visién en precio del hierro.

Esta semana CAP reporta resultados del 3120, para los cuales esperamaos una fuerte recuperacion de despachos
de hierro alcanzando las 4,2 MMTM, esto es equivalente a un crecimiento en voldmenes de 72,7% a/a, por lo
que estimamos en primera linea una expansién de 56 8 afa, mientras que en Ebitda estimamos alcanzaria los US
260 millones, expandiéndose 432 9 a/fa. Estimamos que para este afio alcance la compadia un volumen de

despacho de 15,95 MMTM.

Por otra parte, hemos visto un al2a en €l precio del hierro durante estos Gitimos cuatro meses, el cual alcanzé
un peak de US 130 2 fton Durante este 4 T 20 ha alcanzado un precio promedio de US 120 1/ lo cual equivale a
un crecimiento de un 35 a/a, estimamos que se mantendran los precios del hierro sobre los US 100 / en lo que
resta de trimestre, Esto debido a la alta demanda de acero por parte de China, mas la Incertidumbre de oferta

de hierro por parte de Vale,

Con todo es importante destacar que CAP es nuestra accién favorita del sector Commodities, con un P 0 2021
E 8 300 /accidn consistente con una recomendacién de Sobreponderar.

22. En el texto citado se lee con claridad que a esa
fecha habia una buena proyeccion del valor de la accion CAP, razon por la cual es la “accion
favorita del sector Commodities” para BCl Corredora, recomenddndose “sobreponderar”, esto
es, adquirir mds acciones en tal valor. Del mismo texto también se desprende con claridad que
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el andlisis de la accion CAP pasa por el precio del hierro, lo que se explica por la expresion
“esperamos una fuerte recuperacion de despachos de hierro” y que se ha observado “un alza en
el precio del hierro durante estos ultimos cuatro meses”, esperando que “se mantendrdn los
precios del hierro” debido a la alta demanda de acero (el hierro es un insumo del acero) por parte
de China y la incertidumbre en cuanto a la oferta de un gran productor de hierro como Vale.

23. La misma recomendacion se halla en gran
numero de otros informes de esta misma naturaleza, reflejando ellos la vinculacion del precio
del hierro con el de la accion CAP.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL ACTA DE LA
SESION DE DIRECTORIO DE INVERCAP DE FECHA 4 DE DICIEMBRE DE 2020 NO ES PRIVILEGIADA
SEGUN LOS PROPIOS ELEMENTOS ANALIZADOS POR LA UL

24. El articulo 164 de la Ley establece que “Para los
efectos de esta ley, se entiende por informacion privilegiada cualquier informacion referida a uno
o varios emisores de valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no
divulgada al mercado y cuyo conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la
cotizacion de los valores emitidos, como, asimismo, la informacion reservada a que se refiere el
articulo 10 de esta ley.

25. La regulacion relativa a la informacion
privilegiada se establecié con el objeto de fomentar en el mercado los valores de equidad, el
orden y la transparencia, asi como asegurar la amplia difusion de la informacion y el aumento
de la competitividad.

26. La legislacion chilena tomd estos y otros
fundamentos fuertemente influida por la experiencia que sobre el particular existia en derecho
comparado, en especial, la de EE.UU (17 Vdsquez Palma, Maria Fernanda “Revision del dmbito
de aplicacion subjetivo y objetivo de la nocion de uso de informacion privilegiada en Chile: Un
examen de la normativa a la luz de las tendencias doctrinales y jurisprudenciales”, Revista de
Derecho de la Universidad Catdlica del Norte, Afio 17 N°2 (2010), pdgina 257.).

27. El uso de la informacidn privilegiada se inserta
dentro de un tema amplio que se conoce como “abusos de mercado” (18 Vdzquez Palma, ob. cit.,
pdgina 257.). En esencia, se trata de una conducta que, desde un punto de vista econémico, hace
peligrar o lesiona la funcion publica de la informacidn en cuanto criterio de justa distribucion del
riesgo negocial en el mercado de valores (19 Vdsquez Palma, ob. cit., pdgina 242.). Lo que se
pretende por medio de su regulacion, entonces, es preservar la confianza de los inversores y la
integridad de los mercados, protegiendo al inversor frente a los riesgos que se derivan de la
asimetria de la informacion. Es decir, frente al peligro de que algunos inversores se vean
perjudicados al no tener acceso a la informacion financiera o no ser capaces de utilizarla
correctamente.

28. Desde esta dptica, el bien juridico protegido es
el mecanismo de la libre formacion de precios con el fin de garantizar la transparencia e igualdad
de oportunidades entre los inversores (20 Vdsquez Palma, ob. cit., pdgina 243.).

29. Por todo lo anterior es que destacamos que no
“cualquier” informacion puede ser considerada privilegiada sino, sin perjuicio de otros requisitos,
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debe tratarse de informacion “relevante” (que efectivamente tenga la aptitud de hacer variar el
precio de la accion) y “precisa” o “concreta” (de modo que una cuestion difusa, vaga o de incierta
ocurrencia no lo seria) para un “hombre juicioso”, seqgun analizaremos a continuacion.

30. La doctrina mayoritaria (21 Autores como
Francisco Pfeffer Urquiaga, Arturo Prado Puga y Maria Fernanda Vdsquez Palma.), en
concordancia con lo establecido en el articulo 164 de la Ley, sefiala que los requisitos o elementos
copulativos que deben concurrir para que una informacion se considere privilegiada son los
siguientes:

A. Referida a uno o varios emisores de valores, a sus
negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos;

B. De cardcter preciso;
C. No divulgada al mercado; y,

D. Cuyo conocimiento, por su naturaleza, sea capaz
de influir en la cotizacidn de los valores emitidos”

31. A continuacion explicaremos los elementos
signados con las letras By D:

32. La informacidn debe ser de cardcter preciso o

concreto

Para que una informacion se considere privilegiada,
debe ser precisa y no difusa. Si bien este requisito no aparece sefialado de manera expresa en la
Ley, en derecho comparado si lo estd. Por ejemplo, la Directiva 2003/6/CE del Parlamento
Europeo ha sefialado que debe tratarse de informacion “de cardcter concreto” (22 Cfr. Guzmdn
Anrique, Francisco. Informacion Privilegiada en el Mercado de Valores, p. 54).

33. La razon de este requisito es claro. De no ser asi
y de entenderse que absolutamente “cualquier” informacion es privilegiada, entonces no habria
ninguna clase de limite y “cualquier” informacion por vaga, difusa o potencial que fuere podria
ser calificada como tal. El modo correcto de entender la expresion “cualquier informacion” que
emplea la Ley es, entonces, relativo a la naturaleza de la informacidn, es decir, cualquier “tipo”
de informacion, reuniéndose los demds requisitos legales, puede ser entendida como
privilegiada.

34. Vale decir, para estar ante informacion
privilegiada no bastan las cuestiones potenciales o tentativas, sino que debemos estar ante
informacion “precisa, real y determinada”. Como veremos, la informacion que consta en el acta
de la sesidn de directorio de Invercap del 4 de diciembre de 2020 dista de serlo pues ella da
cuenta que, por una parte, M.C. Inversiones habia manifestado un “potencial interés” en vender
acciones mientras que, por la otra parte, Invercap decidié sélo “evaluar” su interés en tal
operacion.

35. Capacidad de influir de manera relevante en la

cotizacion de los valores emitidos
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La informacidn debe ser trascendental o relevante
por su propia naturaleza y no por circunstancias externas o subjetivas. Es decir, debe ser capaz
de modificar, alterar o incidir de manera considerable o apreciable (23 Que sea apreciable
también es una cuestién reconocida en derecho comparado, Directiva 2003/6/CE del Parlamento
Europeo) en el precio de los activos emitidos determinando asi un alza o una baja en la misma
de acuerdo con la importancia que de forma anticipada le asignaria un “hombre juicioso” (24
Norma de Cardcter General N°30, fecha 10 de noviembre de 1989.). En efecto, para evaluar si
una informacion tiene la capacidad de influir en la cotizacion de los valores emitidos, se debe
determinar si un inversionista juicioso la habria considerado relevante para sus decisiones de
inversion (25 Prado Puga, Arturo, “Acerca del concepto de Informacion privilegiada en el
Mercado de Valores Chileno: Su alcance, contenido y limites”. Revista Chilena de Derecho. Vol.
30 N°2, pdginas 237-239, 2003.).

36. Es decir, la influencia en la cotizacion de la
accion debe ser relevante (26 Cfr. Guzmdn Anrique, Francisco. Informacion Privilegiada en el
Mercado de Valores, p. 54. Este autor utiliza esta expresion.), cuestion mds que obvia pues el
derecho regula cuestiones de relevancia juridica y no aquello que no sea relevante. Esto hace
sentido, ademds, desde la fundamentacion de la regulacion de esta materia: Si lo que se busca
es evitar enriquecimientos ilicitos y abusos de mercado, entonces eso sélo tiene sentido desde
aquello que es relevante en términos econdmicos, pues de no serlo no habrd realmente un
enriquecimiento de su autor. Por otra parte, seria ingenuo sostener que una persona aprovecho
su conocimiento sobre informacion privilegiada si es que la ganancia esperada -la variacion del
precio de la accidn- no era relevante pues, siendo asi, un sujeto medio, un hombre razonable,
una persona juiciosa, no habria realizado la inversidn, de haber tenido tal informacion. De alli la
importancia de que la informacion realmente tenga la capacidad de hacer variar el precio de la
accion de una manera relevante, pues de lo contrario nadie que hubiese tenido la informacion,
en términos hipotéticos, habria realizado tal inversion en el respectivo valor.

37. Respecto a este requisito otro autor afirma con
claridad que “debe existir una relacion de causalidad entre la informacion y la variacion de la
cotizacion de los valores afectados, en términos tales que esta variacion resulte, o deba resultar,
como consecuencia directa, inmediata y necesaria de dicho conocimiento” (27 Guzmdn Anrique,
Francisco. Informacion Privilegiada en el Mercado de Valores, p. 53.), cuestion que choca con el
gran factor de variacion de precio de la accion CAP que explicamos en esta presentacion pero
que la Ul ha preferido obviar: el precio del hierro.

38. Como conclusion preliminar, en un caso
determinado debemos preguntarnos: ¢Un “inversor medio” u “hombre juicioso”, de haber
tomado conocimiento del contenido del acta de la sesion de directorio de Invercap del 4 de
diciembre de 2020, habria decidido invertir en acciones CAP? Nuestra firme respuesta es que no,
primero, porque la informacidon no era precisa sino que sélo se referia a una eventualidad que
recién iba a ser evaluada; y segundo, porque no era relevante, pues una potencial compra del
6,77% no tenia la aptitud de hacer variar el precio de la accion CAP de una manera apreciable,
lo que se corrobord el 12 de febrero de 2021 al hacerse publica la informacion.

39. En las proximas lineas analizaremos los
elementos que la Ul ha considerado para, en su concepto, entender que, en su concepto, estamos
ante informacion privilegiada.
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40. La Ul, para justificar por qué esta informacion

seria supuestamente precisa o concreta se refiere a que en el acta de la sesidn de directorio de
Invercap habria un “principio de certeza” respecto a la materializacion de la compraventa del
6,77% de las acciones CAP, estando ya las partes en una etapa de “tratativas”.

41. En cuanto a la capacidad de la informacion de
influir de manera relevante o apreciable en la cotizacion de la accion CAP, la Ul se refiere a la
supuesta “toma de control” de CAP por parte de Invercap, a la supuesta adquisicion del “control
politico del directorio” de CAP y a que el mercado otorgaria un supuesto “premio por control”,
todo lo cual es completamente equivocado.

42. Demostraremos lo equivocado del andlisis y
fundamentacion de los Cargos, con ello, la inexistencia de informacidn privilegiada en este caso.

43. La informacion contenida en el acta de sesion
de directorio de Invercap de 4 de diciembre de 2020 no es precisa o concreta

El acta de la sesidn de directorio de Invercap de 4
de diciembre de 2020 simplemente no dice lo que la Ul pretende. La Ul no puede reinterpretar
un texto claro para fundar sus Cargos.

44. Muy importante es sefialar que la Ul ha fundado
sus Cargos en que (i) en la sesion de directorio de Invercap del 4 de diciembre de 2020 se habria
dado cuenta de una posible “adquisicion” de acciones CAP y (ii) que, en interpretacion de la Ul,
habria habido un “principio de certeza” al respecto, habiendo existido ya en tal momento
“tratativas”. Sin embargo, en dicha acta de sesion de directorio simplemente no dice lo que la Ul
afirma. Extrafia que la Ul haya preferido interpretar un texto en lugar de citar a declarar a los
directores de Invercap.

45. La Ul, en los Cargos, dice: “De ese modo, la
informacion comunicada en sesion de directorio de 4 de diciembre de 2020, referida a que M.C.
Inversiones “podria” estar interesada en vender un paquete accionario a INVERCAP, no debe
entenderse como eventual o potencial, toda vez que como se ha visto, se generaron instancias
previas de solicitud de financiamiento y asesoria, a lo menos con 1 mes de anticipacion,
decidiéndose la contratacion del Banco BCl el dia 4 de diciembre de 2020, develdndose, de tal
manera, un principio de certeza en la concrecion de esa negociacion que entregaria finalmente
el control de CAP a INVERCAP.”.

46. Ademds, los Cargos sefialan que Felipe
Navarrete estaria al tanto de “tratativas”, a la supuesta “operacion de compra” de acciones CAP
por parte de Invercap. Por ejemplo, en la pdgina 40 de los Cargos dice:

“la DMMIF informé que la Sra. Ruth Navarrete
Pérez es hermana del Sr. Felipe Navarrete Pérez, quien estaba en conocimiento de las tratativas

relacionadas a la operacion de compra de acciones CAP por INVERCAP”

47. Sin embargo, tal acta de directorio, en realidad,

dice:
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“El presidente informa que M.C. Inversiones podria
estar interesado en vender parte de su participacion en CAP. En concreto, MC Inversiones estaria
interesado en transferir a Invercap un paquete accionario que representaria el 6,77% del total
de las acciones de CAP.

La Gerente General explica que de materializarse
una operacion como la consultada Invercap pasaria a ser propietaria del 41,6% de las acciones
emitidas por CAP. Recuerda que ahora es propietaria del 34,8%. Lo anterior significaria que
Invercap podria elegir cuatro directores en CAP. Luego, expone sobre otras consecuencias
regulatorias y contables, tales como la probabilidad que Invercap tenga que consolidar.
Enseguida expone sobre las necesidades de financiamiento si es que se decidiere materializar la
operacion y probables exigencias de los bancos en materias de garantias y covenants. Al respecto
informa que con la finalidad de poder informar al directorio sobre las posibilidades existentes en
el mercado financiero actual tomé contacto con tres bancos de inversion para ver su disposicion
a asesorar y financiar una operacion como la planteada. Al respecto sefiala que BCl le informo
que estd en condiciones de prestar la asesoria y financiar la operacion y las principales
condiciones para ello. Otro de los bancos declino (sic) participar ya que el tamaiio de la posible
operacion no le resulta atractiva y un tercero aun no contesta, pero preliminarmente sefiala una
posicion similar.

Se ofrece la palabra a los sefiores directores y en
primer lugar se debate acerca de su hubiese interés en evaluar una operacion como la planteada
por M.C. Inversiones. Todos coinciden en que debe evaluarse dado lo significativo que ello podria
resultar para el futuro de Invercap.

Por consiguiente, se adopta la decision de contratar
a Banco BCI solo para la etapa de asesoria preliminar. En este acuerdo se abstiene el director
Felipe Navarrete dada su relaciéon laboral con Banco BCl” (el subrayado es nuestro)

48. Luego, el texto del acta citado es claro en varios
puntos:

- Que M.C Inversiones “podria estar interesado en
vender parte de su participacion en CAP”, en concreto, “un paquete accionario que representaria
el 6,77% del total de las acciones de CAP”. Es decir, esta acta da cuenta simplemente de un
posible interés de M.C. Inversiones de vender un paquete accionario, pero en ningtn caso se dice
alli algo respecto a posible interés de comprar tales acciones ni de una “operacion de compra”
como afirma la Ul.

- En efecto, dice alli que Invercap decide que “debe
evaluarse” la operacion planteada por M.C. Inversiones, pero en ningun caso se da cuenta alli de
que haya una decision de adquirir; ni siquiera una negociacion en curso. “Evaluar” una potencial
operacion no es lo mismo -ni parecido- a tomar la decision de adquirir un activo ni tampoco
conlleva iniciar negociaciones.

- Que no habia una negociacion en curso, sino que
el “posible interés” de un parte de vender; y una decision de “evaluar” una compra de la otra
parte. Eso, juridicamente, no es nada, ni siquiera una “tratativa”. Tampoco habia un “principio
de certeza”, como de manera ambigua afirman los Cargos.
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49. Asi, queda en evidencia que la Ul ha preferido

dejar de lado la literalidad del acta de directorio -que simplemente no dice lo que ella afirma-
para interpretar que existia una “posibilidad de adquirir” (que supone que ambas partes habian
manifestado su interés reciproco) en lugar de una “posibilidad de vender” (que demuestra que
el propietario estaba interesado en vender, contra otra parte resolviendo sélo “evaluar” su
interés). Esta sutil diferencia es relevante, pues con la infundada interpretacion que realiza la Ul
se le brinda un cariz distinto a una situacion, llevdndola a sostener que existia un “principio de
certeza” respecto a la celebracion de una operacion, en circunstancias que quien podria llegar a
ser el comprador de estas acciones CAP recién resolvia “evaluar” su interés. Coherente con ello
es que contrato al BCI sélo para una etapa preliminar y no como asesor financiero, cuestion que
habria sido de toda Idgica si, como insinua la Ul, las negociaciones o tratativas hubiesen estado
en curso.

50. En definitiva, la Ul ha construido una falsa
realidad respecto a qué dice el acta del 4 de diciembre de 2020, en lugar de preferir su literalidad.
Mds aun, la interpretacion de la Ul choca con el texto del acta de la sesion de directorio de
Invercap del 8 de enero de 2021, el tenor del Acuerdo de Confidencialidad de fecha 15 de enero
2021 y con la propia acta de la sesion de directorio de 19 de enero de 2021, que si dan cuenta
del inicio de negociaciones entre M.C. Inversiones e Invercap, razdn por la cual, de manera
consistente, se envio un Hecho Esencial Reservado a la CMF el 19 de enero de 2021. ¢Si tan cierto
era el avance de las negociaciones al 4 de diciembre de 2020, por qué el directorio no envio un
Hecho Esencial Reservado con esa fecha? La respuesta es obvia.

51. Nuestra postura, en cuanto a que al dia 4 de
diciembre no habia “tratativas” ni un “principio de certeza” se reafirma si revisamos el texto del
acta de la sesion de directorio de Invercap de fecha 8 de enero de 2021 o el del Acuerdo de
Confidencialidad o el acta de la sesion de directorio del 19 de enero (ninguno de los cuales ha
sido analizado en estos Cargos).

52. El acta de la sesion de directorio de Invercap de
fecha 8 de enero de 2021 dice:

“El director Sr. Jorge Salvatierra pregunta si se ha
producido alguna novedad en relacion el interés que tendria M.C. Inversiones en vender parte de
su participacion en CAP. Se le informa que se tuvo un acercamiento con alguno de los
representantes de M.C. Inversiones en chile y se converso acerca de la posibilidad de que ellos
presentaran una primera propuesta. Se acuerda que para el caso que finalmente se reciba una
propuesta, el tema siga siendo visto por los directores sefiores Felipe Navarrete y Stefan
Jochum”.

53. El texto citado permite concluir que, en el peor
de los casos, a esa fecha 8 de enero de 2021 ya se habian iniciado las tratativas entre M.C.
Inversiones e Invercap pues se hace mencion a la existencia de “acercamientos” y a que “se
converso acerca de la posibilidad de que ellos presentaran una primera propuesta”, lo que, es
obvio, habria tenido lugar después del 4 de diciembre de 2020, pues en la acta de tal dia nada se
dice respecto a acercamientos ni a conversaciones.

54. Por su parte, el Acuerdo de Confidencialidad,
suscrito con fecha 15 de enero de 2021 (es decir, con posterioridad a los hechos en que la Ul basa
sus imputaciones en contra de mis representados) dice claramente:
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“the Parties desire to evaluate and determine their
interests in the possible purchase by Invercap of part of the shares in CAP S.A. (“CAP”) owned by
MCI” (28 “Las partes desean evaluar y determinar su interés en la posible adquisicion por parte
de Invercap de parte de las acciones en CAP S.A. (CAP) propiedad de M.C. Inversiones”).

55. Es decir, si para la CMF la posible concrecion de
una negociacion (que en realidad no estaba en curso) puede ser constitutiva de informacion
privilegiada, entonces sélo desde el 15 de enero de 2021 o, en el peor de los casos desde el dia 8
de enero, podriamos entender que se estaba en esa situacion, dado el claro tenor del Acuerdo
de Confidencialidad, lo que se refrenda con el texto del acta de la sesion de 19 de enero de 2021.
Sélo desde ese momento las partes comenzarian a realizar las evaluaciones y negociaciones
tendientes a llevar adelante una posible adquisicion. Es decir, sélo desde este momento hubo
“tratativas” y no desde el 4 de diciembre de 2020.

57. El acta de la sesion de directorio de Invercap de
fecha 4 de diciembre de 2020 no da cuenta de la existencia de tratativas ni de un supuesto
“principio de certeza”, como afirma la Ul.

En linea con anterior, es que al 4 de diciembre NO
existian “tratativas”. Recordemos que la Ul, en la pdgina 40 de los Cargos, numeros 2 y 3, dice
que Felipe Navarrete “estaba en conocimiento de las tratativas relacionadas a la operacion de
compra de acciones CAP por INVERCAP”, lo que no es efectivo. Felipe Navarrete estaba en
conocimiento de lo indicado en el acta de la sesion de directorio del 4 de diciembre que, como
venimos sefialando, no tenia el cardcter de “tratativas”.

58. La negociaciones preliminares o tratativas
pueden definirse como “los actos que los interesados y sus auxiliares llevan a cabo con el fin de
elaborar, discutir y concertar el contrato”. (29 DIEZ-PICAZO, “Fundamentos de Derecho civil
patrimonial”, t. |, 69 ed., Civitas, Madrid, 1993. p. 207.).

59. En las negociaciones preliminares no hay
relacion contractual, pero si hay consentimiento en negociar, existe la proximidad y la confianza
para comenzar a observar el camino que se recorrerd hasta llegar a la celebracion del contrato
y es ese consentimiento el que impone un deber de comportarse de acuerdo con la buena fe, es
decir, de obrar bajo un comportamiento objetivo de honestidad y lealtad. Sin el consentimiento
en negociar, entonces, no existen deberes reciprocos, lo que refleja la importancia de distinguir
si existe o no tal consentimiento, pues solo existiendo éste podria una parte, ante un
rompimiento intempestivo de negociaciones, alegar la responsabilidad precontractual de su
contraparte.

60. En virtud del razonamiento anterior, bajo la
infundada Idgica de la Ul, al 4 de diciembre no sélo existian “tratativas” entre Invercap y M.C.
Inversiones sino que, en caso de que Invercap hubiese resuelto que no tenia interés en la
operacion, M. C. Inversiones podria haber demandado, desde ese momento, los perjuicios
causados por tal rompimiento intempestivo de las supuestas “negociaciones”. Pero la idea de
una demanda de indemnizacion de perjuicios en tal caso parece tan descabellada como la idea
de que al 4 de diciembre hayan existido tratativas y que ellas hubiesen sido constitutivas de
informacion privilegiada.
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61. Entiéndase bien: para fundar que existe una

supuesta informacion privilegiada la Ul ha dicho que al 4 de diciembre habia “tratativas”, pero
si eso fuese cierto querria decir que, de haberse roto tales tratativas de manera intempestiva,
una de las partes podria demandar perjuicios en sede de responsabilidad precontractual. Luego,
si descartamos que pueda haber responsabilidad precontractual por no existir tratativas,
entonces obviamente tampoco podrd haber tratativas en tanto elemento configurador de una
supuesta informacion privilegiada.

62. Por otra parte llama poderosamente la
atencion como la Ul es capaz de extrapolar que un “posible interés” de vender de M.C Inversiones
y una “evaluacion” por parte de Invercap, conduzcan a un “principio de certeza” sobre la
concrecion de la “negociacion” y, mds aun, de una compra por parte de Invercap. La Ul da
verdaderos saltos construyendo sus Cargos a partir de lo que realmente no era juridicamente
“algo”. No puede la Ul inventar una nueva etapa en el iter contractual so pretexto de configurar
una supuesta informacion privilegiada.

63. Nos preguntamos, iqué seria un “principio de
certeza en la concrecion de esa negociacion que entregaria finalmente el control de CAP a
INVERCAP”? Tal nivel de ambigiiedad nos deja en la indefensidn, pues repasando nuestros textos
juridicos no hemos encontrado tal concepto.

64. Para colmo, la Ul cierra el punto con que esta
negociacion “entregaria finalmente el control de CAP a INVERCAP”, lo que explicaremos es
totalmente equivocado.

65. La informacion no tenia la capacidad de influir
de manera apreciable o relevante en el precio de la accion CAP

La Ul, para justificar que estariamos ante
informacion privilegiada ha sefialado que la informacion habria llevado a (i) una adquisicion o
“toma de control” ddndole el “control politico del directorio” de CAP a Invercap; y (ii) que el
mercado otorgaria un mayor valor a la accion CAP como “premio por control”. Aun mds, la Ul no
brinda ninguna fundamentacion técnica respecto a por qué esta operacion afectaria al alza el
precio de la accion CAP, a pesar de que al hacerse publica la informacion la cotizacion de este
valor, en realidad, bajoé de precio.

66. A continuacion demostraremos que la Ul se
equivoca respecto a todos los puntos sefialados en el pdrrafo de anterior, de lo que se sigue que
no estamos ante informacion que pueda considerarse privilegiada en tanto no hubo toma de
control de la sociedad, ni del directorio, ni tampoco hubo un “premio por control”.

67. La posible venta de acciones de M.C. Inversiones
a Invercap no determinaba que ésta ultima adquiriese el control de CAP, pues ya lo ostentaba
desde hace varios afios atrds.

Otro error central en la formulacién de Cargos es
que, segun la Ul, la eventual materializacion de la compra del 6,77% de las acciones CAP habria
permitido a Invercap una “toma de control” de CAP, y otras aseveraciones equivalentes.
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68. Por ejemplo, al analizar el concepto de

informacion privilegiada y su aplicacion a este caso concreto, la Ul afirma:

“De ese modo, la informacion comunicada en
sesion de directorio de 4 de diciembre de 2020, referida a que M.C. Inversiones “podria” estar
interesada en vender un paquete accionario a INVERCAP, no debe entenderse como eventual o
potencial, toda vez que como se ha visto, se generaron instancias previas de solicitud de
financiamiento y asesoria, a lo menos con 1 mes de anticipacion, decidiéndose la contratacion
del Banco BCl el dia 4 de diciembre de 2020, develdndose, de tal manera, un principio de certeza
en la concrecion de esa negociacion que entregaria finalmente el control de CAP a INVERCAP”
(30 Pagina 38 de los Cargos).

69. Otro ejemplo de la equivocada construccion de
los Cargos en cuanto al control:

“Se tratd de informacion de INVERCAP cuyo
conocimiento y por su naturaleza -estrategia de inversion y adquisicion del control politico del
directorio de CAP-, tenia la capacidad de influir en los valores emitidos tanto por la sociedad
INVERCAP como CAP, dado su vinculacion a nivel de grupo empresarial.” (31 Pdgina 39 de los
Cargos).

70. La Ul, de manera expresa, dice que la supuesta
adquisicidon del control de CAP seria lo que haria que la informacion tuviese, supuestamente, la
capacidad de influir en la accion CAP:

“La informacidn relativa a la adquisicion de las
acciones CAP tenia la capacidad de influir en la cotizacion de la accion INVERCAP y CAP, no solo
porque un accionista -INVERCAP- pasaria a tener el control de CAP, sino que producto que ambos
valores se encuentran absolutamente correlacionados, tal como se observa del siguiente
grdfico...” (32 Pdgina 56 de los Cargos).

71. Muy clara, aunque equivocada, es la
vinculacion que la Ul intenta hacer entre “toma de control” y la existencia de una supuesta
informacion privilegiada:

“La valoracion positiva del mercado, frente a la
toma de control por un inversionista, viene dada por la existencia de un premio -o mayor valor-
al precio de las acciones que paga el inversionista que estd interesado por la adquisicion del
control a través de la compra estas acciones. En este caso, el mercado valora positivamente la
toma de control por parte de INVERCAP respecto de CAP, entregdndole un mayor valor a la
accion CAP, y en consecuencia a la accion INVERCAP dada la correlacion que existen entre ellas”
(33 Pdgina 56 de los Cargos).

72. A partir de todas las citas que hacemos mds
arriba constatamos que la Ul ha afirmado que una de las razones principales para entender que
la informacion vertida en la sesion de directorio de 4 de diciembre de 2020 seria supuestamente
privilegiada es que en virtud de la adquisicion del 6,77% de las acciones CAP, Invercap adquiriria
su control. Sin embargo, como es de publico conocimiento, Invercap tiene el control de CAP desde
hace muchos afios, en virtud de las normas respectivas de la Ley.
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73. Por otra parte, en la pdgina 39 de los Cargos se

refiere al “control politico del directorio” cuestion que lisa y llanamente no existe en derecho
societario chileno. En efecto, el control se tiene -o no- sobre una sociedad, pero no sobre el
directorio, de modo que es perfectamente posible que una sociedad tenga el control de ésta con
porcentajes relativamente bajos de propiedad y con menos de la mitad de los directores en el
directorio. ¢Se refiere acaso la Ul al aumento de 3 a 4 directores a ser nombrados por Invercap?
Si asi fuese, tampoco explica por qué o como eso afectaria al valor de la accion CAP, mds alld de
aludir a este supuesto “control politico del directorio” -cuestion que no existe como tal- y que en
todo caso no hace prever un alza en el precio de la accidn, siendo incorrecto lo aludido respecto
a un supuesto “premio”, segun explicaremos ahora.

74. También es falso que la compra del 6,77% de las
acciones CAP por parte de Invercap estuviese dotada de un “premio por control”, cuestion que
por lo demds se demostro falsa en los dias siquientes a que esta informacion se hizo publica.

Para justificar la supuesta importancia de la
informacion que la tornaria supuestamente privilegiada, la Ul apunta a un supuesto “premio por
control”. Reiteramos la cita a la pdgina 56, numero 6, de los Cargos, que dice:

“La valoracidn positiva del mercado, frente a la
toma de control por un inversionista, viene dada por la existencia de un premio -o mayor valor-
al precio de las acciones que paga el inversionista que estd interesado por la adquisicion del
control a través de la compra estas acciones. En este caso, el mercado valora positivamente la
toma de control por parte de INVERCAP respecto de CAP, entregdndole un mayor valor a la
accion CAP, y en consecuencia a la accion INVERCAP dada la correlacion que existen entre ellas.”.

75. Tan evidente es que no habia un “premio por
control” que las propias partes pactaron un precio muy bajo mercado, lo que desarma por
completo la tesis de la Ul en cuanto a la existencia de dicho premio y, de manera consiguiente,
que la informacion haya tenido las caracteristicas para ser considerada privilegiada. No es
efectivo que se pagaria un “mayor valor” que supuestamente paga el inversionista interesado
en “adquirir el control” pues, de hecho, el precio pagado por Invercap a M.C. Inversiones por el
6,77% lo fue con un descuento de mds de un 15% respecto al valor en bolsa, es decir, ocurrio todo
lo contrario a lo que sostiene la Ul pues Invercap no valoré sobre mercado el precio de la accion,
porque, desde luego, no estaba adquiriendo un control que pudiese ser premiado.

76. Pero también es falso que el “mercado valora
positivamente la toma de control por parte de INVERCAP respecto de CAP, entregdndole un
mayor valor a la accion CAP” (34 Pdgina 56 de los Cargos), primero, porque el mercado podria
eventualmente valorar mds a la accidn Invercap por supuestamente adquirir mayor participacion
en un activo importante como CAP, lo que de hecho ocurrid, pues la accion Invercap -que en los
dias previos al 12 de febrero de 2021 prdcticamente no habia sido transada en bolsa- subié de
precio de manera abrupta, aumentando también el numero de transacciones, seqgun informacion
de la Bolsa de Santiago:
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35 Evolucion diaria del valor de la accion INVERCAP S.A., en pesos chilenos, entre el 5y el 16 de
febrero de 2021. Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago:
https://www.bolsadesantiago.com/resumen_instrumento/INVERCAP

77. Y, seqgundo, porque no existia razon para
entender lo que afirma la Ul en cuanto a la existencia de tal supuesto premio. De hecho, después
del Hecho Esencial de Invercap del 12 de febrero de 2021, en virtud del cual la compra del 6,77%
fue hecha publica, la accion bajo de precio los dos dias hadbiles siguientes -15 y 16 de febrero de
2021.

=

36 Evolucion diaria del valor de la accion CAP S.A., en pesos chilenos, entre el 5y el 16 de
febrero de 2021. Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago:
https://www.bolsadesantiago.com/resumen_instrumento/CAP

78. Luego, si bien compartimos que
conceptualmente tratdndose de supuestas infracciones al uso de informacion privilegiada basta
la aptitud de hacer variar el precio de la accion de forma relevante, no es eso lo que alegamos
aqui. Lo que disputamos y contradecimos es lo afirmado por la Ul en cuanto a que la accion CAP
haya podido verse influida de una manera relevante por haber adquirido, quien ya era
controlador, un 6,77% de participacion adicional. La evidencia demuestra lo contrario y la Ul ha
preferido no hacerse cargo de este punto crucial, descansando en una muy breve explicacion que
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no se condice con lo que efectivamente ocurrio: la accion CAP bajé de precio, de modo que el
“premio por control” al que alude en la pdgina 56 de los Cargos yace huérfano de un sustento
real. No pueden los meros dichos de la Ul, por muy autoridad que sea, servir para contradecir la
realidad de los hechos. Tal supuesto premio por control simplemente no existio en la realidad
respecto de la accion CAP -ni por las partes ni por el mercado- de modo que mal puede la Ul
afirmar lo contrario con el afdn de construir una supuesta relevancia de la informacion para asi
darle el cardcter de privilegiada.

79. La Ul no ha incluido en los Cargos ninguna
explicacion técnica objetiva ni algun informe técnico que permita entender por qué es que esta
informacion podria ser calificada como privilegiada por potencialmente afectar el precio de la
accion CAP de manera relevante, para contradecir el hecho de que, al hacerse publica la
informacion, la accion CAP bajo de precio.

La Ul, entonces, se ha equivocado en entender que
esta operacion podria haber hecho subir la cotizacion de la accion CAP, pues lo correcto es
entender que la accidn Invercap es la que podria subir por mejorar su participacion en un activo
importante como CAP S.A. Y lo que afirmamos nosotros es lo que efectivamente ocurrid, de modo
que las infundadas e incompletas disquisiciones tedricas de la Ul se ven claramente contradichas,
demostrdndose falsas, sin que la Ul haya presentado algun antecedente técnico objetivo para
justificar lo contrario, habiendo preferido descansar en sus propios dichos, aun cuando
contradicen la realidad empirica.

80. Causa extrafleza a esta parte que la Ul
simplifique este punto (que es ya de por si bastante simple) pegando un cuadro en la pdgina 56
que demostraria la relacidon entre las acciones CAP e Invercap, pero en parte alguna de los Cargos
refleje una circunstancia mucho mds importante y que fue muy comentada durante las
audiencias de toma de declaracion de mis representados por parte de la Ul. En tales audiencias
esta parte entrego copias de grdficos e informes que demuestran como es que el precio del hierro
es el gran factor que hace variar el precio de la accion CAP, cuestion facilmente demostrable con
un simple grdfico que la Ul ha preferido no ponderar, a pesar de haber sido entregado en sus
manos por este abogado. La Ul, en cambio, prefirio usar otros grdficos que nada dicen sino que,
mds bien, tergiversan o contradicen la informacion publica disponible en cuanto a que es el
precio del hierro el factor que determina el precio de la accion CAP y no otra cosa. Insistimos, el
motivo de Felipe Navarrete para adquirir acciones en CAP -ademds de su vinculacion familiar-
fue la positiva proyeccion en el valor del hierro, cuestion que estd respaldada por las
recomendaciones que hacian las empresas asesoras especializadas. Mismas razones entregaron
sus hermanas, en especial Ruth, quien también tiene una acabada formacion financiera.

V. PRINCIPIOS QUE RIGEN EL PRINCIPIO
ADMINISTRATIVO SANCIONATORIO Y SU VULNERACION POR PARTE DE LA UL

A. Sobre los principios que deben informar el
procedimiento administrativo del Parrafo 2, Titulo 1V, de la Ley N° 21.000 (Procedimiento
General ante la Comision para el Mercado Financiero)

a) Caracteristicas del Procedimiento General ante
la Comisidon para el Mercado Financiero. Limitaciones a la luz de la Constitucion Politica de la
Republica.
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81. La caracteristica principal, segun el desarrollo

doctrinario y jurisprudencial de fines de los afios ochenta en adelante, es que los procedimientos
administrativos, aun de raigambre en la funcion de policia, deben regirse o verse informados por
principios de orden constitucional que velen en todo momento por el respeto de los derechos
fundamentales que la Constitucion Politica de la Republica reconoce a todas las personas. Lo
anterior implica que, aunque estemos frente a un procedimiento administrativo especial, cuya
caracteristica principal se vea intimamente relacionada con las funciones de policia de la
Administracion y que esté dotado de elementos inquisidores o persecutores en su fase
investigativa, en ninguna de sus etapas pueden vulnerarse principios y derechos constitucionales.

82. Dicho esto, el Procedimiento General ante la
CMF debe desarrollarse entonces, aun con sus elementos persecutorios e inquisidores, a la luz de
los derechos y principios vigentes en la Constitucion Politica de la Republica. Luego, y si bien
nuestra Carta Fundamental no cuenta con un reconocimiento o tratamiento especial de los
derechos y principios que deben infundir el ejercicio de la potestad administrativa sancionatoria,
ni en ningun caso la aborda, es necesario establecer que la exigencia a la Administracion de la
observancia y respeto de los derechos y principios constitucionales es una aplicacion directa de
lo dispuesto en los articulos 6° y 7° del mismo texto constitucional, los que establecen su
supremacia sobre el resto del ordenamiento juridico y obligan a todas las personas,
especialmente a las autoridades constitucional y legalmente establecidas, a actuar dentro del
ordenamiento juridico.

83. En estos términos ha sido reconocido por la
doctrina y la jurisprudencia, si bien con matices, pero siempre buscando darle coherencia y
sentido humanista a la accion del Estado en el ejercicio de todas sus potestades, en particular en
cuanto a la potestad administrativa sancionatoria. En este sentido, si bien una primera
aproximacion fue el transportar los principios y garantias del derecho penal constitucionalizado
al procedimiento administrativo, entendiendo que ambas esferas de sanciones emanaban de un
Unico ius puniendi del Estado (37 CURY, Enrique (1979-1980): “Algunas reflexiones sobre la
relacion entre penas penales y administrativas”, en Boletin de Investigaciones N°s. 44 y 45
(Facultad de Derecho de la Pontifica Universidad Catdlica de Chile), pp. 86-94.), dicha postura se
encuentra medianamente superada o actualizada. Y se sefiala que estd medianamente
superada, porque la jurisprudencia de nuestro Excmo. Tribunal Constitucional actualizé dicho
entendimiento a partir del afio 1996 (38 Sentencia Rol N° 244-96 del Excmo. Tribunal
Constitucional, considerandos 9° y ss., citada en GOMEZ GONZALEZ, Rosa Fernanda (2021):
Infracciones y sanciones administrativas (DER Ediciones Limitada, Santiago de Chile), pp. 41-43.),
en el que si bien distinguid que el ilicito penal y el ilicito administrativo perseguian dos finalidades
distintas, éstos se encontraban unidos esencialmente en el deber del Estado de establecer
mecanismos para el resguardo de intereses colectivos, y que si un ilicito se estimaba penal o
administrativo aquello correspondia a decision politica del legislador, pero emanaban de una
misma funcion esencial. Es por esta razon que la doctrina contempordnea se decanta por
conceptualizar al derecho administrativo sancionador, en materia econdmica, como
enforcement (39 En cuanto potestad para hacer efectivo el derecho, perseguir la observancia de
las normas, mediante elementos disuasivos para su cumplimiento y establecer sanciones para
en caso de infraccion.) publico. Asi lo sostiene FELIPE BRAVO al sefialar: “El enforcement publico
busca desarrollar una estrategia adecuada para enfrentar a los agentes econdmicos racionales
que estdn dispuestos a observar o infringir la ley segun los costos y beneficios esperados que
deriven de cada alternativa. (...) la aplicacion de sanciones es la que brinda los incentivos mds
fuertes para que empresas e individuos observen la regulacion y sean disuadidos de su
incumplimiento.” (40 ROMERO, Juan José (2015): Ejecucion y cumplimiento de un marco
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normativo de libre competencia. (Santiago, Thompson Reuters), p. 263, citado en BRAVO, Felipe
(2020): “Capitulo 6. Medidas y sanciones de la Comision para el Mercado Financiero”, en La
Comision para el Mercado Financiero (Roberto Rios, coordinador, Ediciones UC). p. 146.) Y aun
con el avance de la discusion, la doctrina continua sefialando en la actualidad que “La potestad
sancionadora, sea de agentes administrativos o de los tribunales de justicia, deriva
genéricamente del ius puniendi del Estado.” (41 VERGARA, Alejandro (2018): Derecho
Administrativo Econémico (Santiago, Thompson Reuters), p. 54; citado en BRAVO, Felipe: Ob.
Cit.).

84. Al existir esta unidad esencial o derivacion
genérica, entonces, entre ilicito penal y administrativo, se fijo por la jurisprudencia del Excmo.
Tribunal Constitucional una serie de principios que deben regir en el contexto de la potestad
administrativa sancionatoria: sélo la ley puede establecer el ntcleo esencial de las conductas y
sanciones y principio de legalidad y tipicidad, entre otros.

85. De lo expuesto hasta esta parte es posible
desprender lo siguiente. Primero, que el “Procedimiento General” ante la CMF corresponde, en
su disefio legislativo, a un procedimiento administrativo especial, de cardcter inquisitivo y
persecutorio, que responde esencialmente a la potestad administrativa sancionatoria en su cariz
de policia o como se conoce contempordneamente enforcement publico, donde la autoridad
persigue el resquardo de intereses generales en el dmbito de sus competencias, fijadas en los
articulos 1° a 7° de la Ley N° 21.000. Segundo, que no obstante el disefio legislativo del
Procedimiento General ante la CMF no es posible desatender el desarrollo doctrinario y
jurisprudencial que ha informado al derecho administrativo sancionador de principios propios de
un Estado de derecho contempordneo, moderno y democrdtico, donde existe una preeminencia
del respecto a los derechos y garantias constitucionales de las personas frente a la potestad
estatal.

86. Establecido lo anterior, se sostendrd entonces
que, si bien el Procedimiento General ante la CMF persigue la proteccion de intereses publicos
generales, y que por ello se haya dotado a dicha institucion de facultades inquisidoras y
persecutorias, y aun existiendo una suerte de presuncion de responsabilidad respecto de la
persona objeto de cargos, no puede la autoridad administrativa estar eximida de la observancia
de derechos y principios constitucionales que, en otras sedes estatales implican los minimos para
el desarrollo de la persecucion de responsabilidad, por ejemplo, en sede penal.

b) Procedimiento General ante la CMF: derechos y
principios constitucionales que deben observarse; estdndar de andlisis y prueba que debe
informar la labor de la Administracion en esta sede especial a raiz de la cercana frontera con la
sede penal.

87. Como fuera dicho en el acdpite anterior, el
Procedimiento General ante la CMF corresponde a un procedimiento administrativo especial, con
caracteristicas inquisidoras y persecutorias. El cardcter inquisidor de este drgano de la
Administracion se desprende, principalmente, de sus facultades intrusivas contenidas en el
articulo 5°, numerales quinto y vigésimo séptimo, de la Ley N° 21.000. En base a dichas normas,
en concreto, el sefior Fiscal de la CMF accedid a la informacion bancaria de mis representados,
asi como a incautar y periciar sus teléfonos celulares, computadores personales, entrdndose
también a los domicilios de los requeridos.
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88. Sin embargo, aun cuando se tratare de medidas
intrusivas que deben contar con la autorizacion del Consejo de la CMF, asi como con autorizacion
previa de un Ministro de la Illtma. Corte de Apelaciones de Santiago, la existencia de estas
facultades en un érgano de la Administracion confiere entonces el cardcter de persecutorio al
procedimiento que instruye. Y, acto seguido, requiere entonces analizar en particular cudles
serian los principios constitucionales minimos que deben concurrir en el devenir de dichas
diligencias investigativas y que son proyectables a lo largo del Procedimiento General.

89. En concreto, la utilizacion de las facultades
intrusivas por parte de la CMF requiere el cumplimiento de formalidades que contemplan las
normas ya invocadas, que en resumen corresponden a la autorizacion del Consejo de la Comision
y la autorizacion, por resolucion fundada, de un Ministro de la lltma. Corte de Apelaciones de
Santiago. Luego, el punto relevante de estas facultades intrusivas es que, tanto en el numeral
quinto como vigésimo séptimo, ambos del articulo 5° de la Ley N° 21.000, se contempla que la
invocacion y utilizacion de dichas facultades se justifica siempre que se trate de la investigacion
de conductas que puedan estar tipificadas como delito, o siempre que haya sido solicitado por
una autoridad fiscalizadora extranjera cuando haya sido acordado por un convenio internacional
de intercambio de informacidn suscrito por la Comision.

90. Lo anterior es relevante puesto que si bien a mis
representados no se les ha siquiera comunicado cudl seria la norma penal que hubiesen podido
supuestamente infringir, de todas formas fueron sujetos de las medidas intrusivas de las que
cuenta la autoridad administrativa, en razon de haberse sefialado al lltmo. Sefior Ministro de la
Corte de Apelaciones que la Fiscalia de la CMF tenia indicios de que habrian hecho “uso de
informacion privilegiada”. Con lo anterior, la autoridad administrativa buscd justificar el
requisito legal y asi poder ejecutar dichas facultades intrusivas, aun cuando tanto el numeral
quinto como vigésimo séptimo del articulo 5° de la Ley 21.000 sefialan que debe tratarse de
medidas que “resulten indispensables” ante hechos que sean constitutivos de delito, requisitos
que se sefialan como copulativos. No es sostenible sefialar que se trataba de medidas
indispensables, puesto que segun la propia teoria sefialada por la Comision en los escritos
dirigidos al Iltmo. Sefior Ministro de la Corte de Apelaciones de Santiago, las teorias que
manejaba la CMF podian haber sido satisfechas, primero, accediendo a informacion en posesion
de otros organismos publicos y que los afectados estdn exentos de aportar. En efecto, por
ejemplo, respecto a la posesion efectiva del padre de mis representados, asi como el inventario
de bienes, bien podria haberse requerido dicha informacion al Servicio de Registro Civil e
Identificacion y al Servicio de Impuestos Internos, autoridades publicas que poseen dicha
informacion. Es un derecho de toda persona envuelta en un procedimiento administrativo el
estar exenta de la obligacion de aportar documentacion o antecedentes que estén en poder de
la Administracion del Estado, tal y como lo sefiala el articulo 17, letra c) de la Ley N° 19.880 que,
en relacion con el articulo 2° de la ley N° 21.000, es plenamente aplicable al caso concreto. Ese
tipo de gestiones debid haberse desplegado antes que ir directamente a las facultades intrusivas,
y hace entonces muy cuestionable que haya resultado indispensable su aplicacion, y lo que es
mds grave, que se haya sefialado la presunta conviccion de que mis representados pudieran
haber cometido un ilicito de cardcter penal, puesto que, sin dichas aseveraciones, el lltmo. Sefior
Ministro de la Corte de Apelaciones de Santiago no podria haber autorizado las diligencias.

91. Son elementos que la autoridad administrativa
podria haber conocido, sin necesidad de las medidas intrusivas, por ejemplo, el hecho que el
padre de mis representados se desempefié como fiscal de CAP S.A. durante casi cuarenta afios.
Dicho hecho es un elemento que la autoridad no podia sino conocer. Asimismo, y conforme lo
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dispuesto en el articulo 17, letra c), de la Ley N° 19.880, fdcilmente la autoridad administrativa
podria conocer del parentesco existente entre el sefior Navarrete (Q.E.P.D.) y mis representados,
asi también como el hecho de su sensible fallecimiento. Todo corresponde a informacion en
manos de la Administracion del Estado, la que por muy desagregada que tenga el ejercicio de
sus potestades, no puede ser desconocida por tratarse de autoridades diversas quienes
almacenan, generan o poseen dicha informacion. La remision, del articulo 2° de la Ley N° 21.000,
ala Ley N° 19.880 obliga entonces a que sea respetado el derecho de los interesados a omitir la
presentacion de antecedentes que se encuentran en manos de la Administracion.

92. Siendo un derecho de los administrados el
omitir la presentacion de antecedentes que estdn en manos de la Administracion, es
consecuencia de ello entonces el poder exigirle a la autoridad que conozca o deba conocer dicha
informacion de cardcter publico.

93. Luego, saliendo del caso concreto y volviendo a
un andlisis general de las medidas intrusivas que detenta la CMF, es necesario resaltar lo
dispuesto en la parte final, del numeral vigésimo séptimo, del articulo 5° de la Ley N° 21.000, en
cuanto dispone: “Para los efectos de su incorporacion al proceso penal, se entenderd que las
copias de los registros, evidencias y demds antecedentes que hayan sido recabados a partir de
las diligencias realizadas con la autorizacion precitada, cumplen con lo dispuesto en el articulo 9
del Cédigo Procesal Penal.”. Esta disposicion nos entrega entonces elementos suficientes para
determinar que, ademds de que las medidas intrusivas deben ser requeridas en situaciones
indispensables y siempre que se pretenda acreditar la comision de un delito, el legislador ha
homologado los requisitos de la ley N° 21.000 a lo exigido por el articulo 9° del Cédigo Procesal
Penal. En consecuencia, es dable estimar que ha sido el propio legislador entonces el que ha
generado una situacion de cardcter hibrida, en que las facultades de la CMF y su ejecucion
conforme lo dispone su propia ley, participan tanto de la naturaleza propia de un procedimiento
administrativo y a su vez son asimilables a la garantia penal de la autorizacion judicial previa
para una diligencia investigativa. Es la ley, entonces, la que permite realizar un ejercicio de
identidad entre el ejercicio de la facultad intrusiva de la CMF y las gestiones que se lleven a cabo
en un proceso penal, sea en su fase anterior a la formalizacion o estando ya formalizada la
investigacion.

94. Si bien es posible sostener, por el contrario, que
la comunicacion entre ambas disposiciones se ha construido en base a generar eficiencia y
racionalidad, como es el evitar que un juez de un rango jerdrquico inferior (Juez de Garantia)
autorice nuevamente diligencias que ya han sido autorizadas por un superior jerdrquico
(Ministro de la Corte de Apelaciones de Santiago), y por consiguiente evitar que las policias lleven
a cabo nuevamente las mismas diligencias, pero en sede penal, no es menos posible argumentar
el efecto que dicha relacion de normas debe producir desde la perspectiva de lo utilizado. En
efecto, donde existe la misma razdn debe existir la misma disposicion. Lo que el legislador hizo
no debe entonces ser visto s6lo como una medida de eficiencia fiscal o de racionalidad, sino que
verdaderamente implica trasladar una garantia penal al procedimiento administrativo sequido
ante la Comision, lo que nos confirma lo que ya ha venido sosteniendo la jurisprudencia expuesta
en el acdpite anterior: si bien se trata de procedimientos diversos, por imperativos
constitucionales es imposible apartar a la potestad administrativa sancionadora de derechos y
principios que, si bien encuentran su desarrollo en el dmbito penal, constituyen hoy derechos
fundamentales de toda persona en el contexto de un proceso o procedimiento racional y justo.
En este caso, la exigencia de autorizacion judicial previa para medidas que priven de derechos
constitucionales en el contexto del proceso penal, que se traslada al proceso administrativo, nos
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entrega la sefal inequivoca que en este ultimo entonces deben seguirse estdndares
constitucionales andlogos.

95. En este sentido, especificamente, se ha
pronunciado el Excmo. Tribunal Constitucional, conociendo en sede de inaplicabilidad por
inconstitucionalidad de una serie de disposiciones legales de distintos cuerpos normativos, entre
ellos, normas del antiguo Decreto Ley N° 3.538 que creaba la Superintendencia de Valores y
Seqguros. Sin embargo, como el fallo se dicta estando vigente la ley N°21.000 y en funcionamiento
la CMF, el Excmo. Tribunal Constitucional razona entonces en base a las facultades de este nuevo
drgano de la Administracion. Asi las cosas, y en sentencia de fecha 12 de junio de 2018,
pronunciada en los autos Rol N° 3054-16 INA, se razona en el pdrrafo sesenta y tres y sesenta y
cuatro lo siguiente:

“63. Que el legislador en materias de infracciones
al mercado de valores respalda la coordinacion de la investigacion administrativa y penal. El
legislador establece para una unica infraccion sanciones acumulativas impuestas por organos
diferentes, las nuevas modificaciones que introdujo la Ley N° 21.000 y que fueron estimadas
constitucionales mediante Sentencia Rol 3312 y que incluyen el reemplazo de Ila
Superintendencia de Valores y Seguros por un dérgano colegiado, reiteran la coordinacion de las
investigaciones y los procedimientos, reforzando su naturaleza de unico juzgamiento. El proyecto
de ley que crea la Comision para el Mercado Financiero (boletin 9015-05) establece, por ejemplo,
en el articulo 5 N° 5 y N° 27, que la informacidon reservada recopilada por la Comision en la
investigacion administrativa, con la autorizacion de un Ministro de Corte, puede ser incorporada
en el proceso penal y se entiende que cuenta con autorizacion judicial previa. (...).

64. Que lo prohibido es el doble juzgamiento frente
a una actividad sancionatoria limitada a los hechos que atentan en contra de un mismo bien
juridico. En este caso, cabe recordar que se trata de sanciones que emanan de un unico ius
puniendi. Tal como el Tribunal Constitucional ha sostenido en otras ocasiones, la sancion
administrativa en este caso es ejercicio de una potestad punitiva del Estado. Sin embargo, se
trata de una sancién acumulativa a la penal, fundada en la misma ilicitud y la infraccion de las
mismas normas. El legislador decide que ante este tipo de infracciones se aplique una pena
pecuniaria, impuesta por la Administracion, y una pena privativa de libertad, impuesta por el
juez penal;”

96. Que, a la luz de lo razonado por el Excmo.
Tribunal Constitucional, es posible confirmar lo que se ha venido sosteniendo en los pdrrafos
anteriores. Si bien se trata de sanciones de diversa naturaleza, ambas emanan de un mismo
poder punitivo del Estado, y en el caso concreto, el legislador ha sido mds explicito en la
naturaleza

97. Asi, es de toda I6gica comprender que, al haber
una unificacion del juzgamiento, y de haberse cumplido los requisitos de fondo y forma para
requerir medidas intrusivas, una vez ejecutadas éstas y estimando la Ul de la Unidad de
Investigacion de la CMF que se hubiese cometido un delito, deberd remitir los antecedentes al
Ministerio Publico. Luego, es estimable entonces comprender que el Ministerio Publico, al recibir
los antecedentes, no requiere efectuar las labores investigativas que ya realizd la Unidad de
Investigacion de la CMF y tampoco podrd concluirse que sean medidas que puedan reiterarse.
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98. Esta unidad en el “juzgamiento”, como ha
sefalado el Excmo. Tribunal Constitucional, permite establecer entonces que, la etapa de
investigacion en sede penal y en sede administrativa, cuando se trata de materias que podrian
eventualmente ser constitutivas de delito, participan de una naturaleza comun, por sus andlogas
formas de operar.

99. De existir identidad en el “juzgamiento”, es
posible entonces hacer exigible a la Fiscalia de la Unidad de Investigacion, principios que son
exigibles a las Fiscalias del Ministerio Publico. En concreto, nos referimos al principio de
objetividad.

100. El principio de objetividad ya se contemplaba
en el antiguo 109 del Cédigo de Procedimiento Penal, disposicion que se traslada en términos
prdcticamente idénticos al articulo 3° de la Ley N° 19.640, orgdnica constitucional de Ministerio
Publico, que a la sazon dispone:

“Articulo 3°.- En el ejercicio de su funcion, los
fiscales del Ministerio Publico adecuardn sus actos a un criterio objetivo, velando unicamente
por la correcta aplicacion de la ley. De acuerdo con ese criterio, deberdn investigar con igual celo
no sélo los hechos y circunstancias que funden o agraven la responsabilidad del imputado, sino
también los que eximan de ella, la extingan o la atenten.”

101. A su turno, el articulo 77 del Cédigo Procesal
Penal ordena a los Fiscales del Ministerio Publico actuar conforme dicho principio. Lo que se
regula como un deber para el persecutor se transforma en una garantia para el imputado. Es
exigible que, quien persigue e investiga, labores que se encuentran asimiladas por el legislador
en materia de procedimiento administrativo especial de CMF y la persecucion penal, actuen bajo
el principio de objetividad.

102. Es posible extraer similares razones en torno al
principio de objetividad a partir de la propia Ley N° 21.000. En efecto, la Ul de la Unidad de
Investigacion, conforme el articulo 2° de dicho cuerpo normativo, en relacion expresa con el
articulo 11 de la Ley N° 19.880, debe actuar con objetividad, tanto en la substanciacion del
procedimiento como en las decisiones que adopte. Expresion directa del principio de objetividad,
por ejemplo, es lo dispuesto en el articulo 24 N° 1 de la Ley N° 21.000, cuando se sefiala que la
Ul de la Unidad de Investigacion debe llevar adelante las labores de investigacion en su dmbito
de competencias, y si del resultado de ésta determina que pueden o no existir infracciones
administrativas, debe cursar cargos o emitir un informe fundado sefialando la decision de no
hacerlo. Dicho informe serd de conocimiento de la Comision, como bien se sabe.

103. Por lo tanto, la Ul participa del disefio
legislativo de “Unico juzgamiento”, como ha sefialado el Excmo. Tribunal Constitucional. Luego,
al existir razones de estdndares minimos de constitucionalidad para hacer exigibles principios y
derechos del proceso penal al procedimiento administrativo especial, justamente porque las
infracciones administrativas y penales, si bien tienen castigo distinto, persiguen la proteccion de
un mismo bien juridico por diversas vias y, en cualquier caso, el castigo emana de un mismo ius
puniendi estatal. Por lo tanto, esta identidad legal entre los principios que deben observar ambas
autoridades persecutorias, en la esfera de sus competencias, refuerza la identidad funcional
existente entre el procedimiento administrativo especial y el eventual proceso penal.
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104. En el caso concreto, la Ul de la Unidad de

Investigacion, debia entonces analizar todos los antecedentes con especial objetividad,
analizando todas las teorias que pudieran desprenderse de los hechos que fue tomando
conocimiento, por sobre todo tras la utilizacion de las medidas intrusivas que le fueran
autorizadas por el Consejo como por el llitmo. Ministro de la Corte de Apelaciones de Santiago,
en términos andlogos a lo que se ha entendido por objetividad para la entidad persecutora penal.
Lo anterior deja de manifiesto que los cargos han sido planteados tras un profundo y exhaustivo
andlisis de una Unica version de los hechos, sin considerar elementos que llevan a concluir que
no existe infraccion administrativa cometida por mis representados.

105. Ante distintas tesis la Ul prefiere la mds
perjudicial para mis representados. Mds aun, prefiere una alternativa vaga e incierta, como es
que el potencial interés de M.C. Inversiones de vender habria afectado el valor de la accion de
CAP, pero descartando de plano que antecedentes mucho mds claros y sdlidos hayan podido
influir en esa supuesta alza de valor de la accion CAP y que, mds aun, hayan sido esas
circunstancias las que llevaron a los hermanos Navarrete Pérez a comprar las acciones CAP.

106. En tal sentido la Ul tampoco ha considerado
las declaraciones favorables de dofia Carolina Tagle; ha elegido arbitrariamente el monto en que
entiende existirian tratativas; no ha considerado en ningtn sentido que el precio de la accion CAP
bajo de precio al hacerse publica la informacion; no ha valorado que la gran herencia recibida
por los hermanos haya sido el factor determinante para romper con la habitualidad; y un largo
etcétera de antecedentes que han sido tergiversados o simplemente omitidos, los cuales
analizamos en esta presentacion.

vi. OTROS ERRORES, OMISIONES E
INCONSISTENCIAS DE LOS CARGOS QUE TAMBIEN ALEGAMOS COMO DESCARGOS

107. Por otra parte, los Cargos contienen un
elevado numero de errores, omisiones e inconsistencias de todo orden, que demuestran no sélo
su falta de prolijidad, sino que también que de no haber tenido lugar estos errores, omisiones e
inconsistencias, la Ul deberia haber arribado a la conclusion de no presentar Cargos. Luego,
tenemos la firme conviccion en cuanto a que el H. Consejo, advirtiendo la efectividad de estos
errores, omisiones e inconsistencias, absolverd a mis representados.

108. Desde ya afirmamos que existen un gran
numero de antecedentes que la Ul tenia -muchos de los cuales fueron entregados directamente
en sus manos en las audiencias de declaracion previas a la formulacion de Cargos- que, de
manera inexplicable y sin fundamento- ha preferido ignorar por completo a pesar de que, entre
otras cosas, permitian justificar perfectamente la compra de acciones CAP por parte de los
hermanos Navarrete por varios motivos muy distintos a contar con una supuesta informacion
privilegiada, lo que por supuesto incidiria en su eventual responsabilidad e, incluso, en la propia
formulacion de Cargos.

109. También vemos que los Cargos contienen
errores que van desde lo simplemente numérico (42 En el punto 56 de los Cargos se hace
referencia a un supuesto vale vista de $550 millones. Dicho vale vista es de 5550 mil, lo que
denota la falta de prolijidad de estos Cargos.) hasta lo dogmadtico juridico (43 “Control politico
del directorio”, “principio de certeza” de la concrecion de un negocio son conceptos que
simplemente no existen en nuestro derecho y, por lo tanto, no pueden servir para fundar cargos.),
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pasando por un muy equivocado entendimiento del funcionamiento de las simultdneas, lo que
la lleva a multiplicar enormemente los montos involucrados.

110. A continuacion desarrollaremos de manera
breve los errores, omisiones e inconsistencias de los Cargos.

111. La Ul ha optado por omitir cualquier
informacion respecto al precio del hierro, que es el gran factor que incide en el precio de la accion
CAP y que fue el principal motivo para adquirir en este instrumento, dadas sus buenas

proyecciones.

Dado que la Ul ha preferido obviar la importancia
del precio del hierro en la accion CAP, fundamental en la decision de los hermanos Navarrete en
su compra de acciones CAP, a continuacion nos referimos a ello.

112. Al ser CAP S.A. un gran productor de hierro (44
Informacidn disponible en: www.cap.cl.), es posible establecer que el valor de sus acciones se
encuentra esencialmente influido por el precio internacional del hierro, siendo su produccion
principalmente exportada a China, Japon y Baréin.

a) Precio internacional de hierro.

113. El precio internacional del hierro se establece,
principalmente, en ddlares americanos por tonelada métrica seca. Por lo tanto, en lo sucesivo,
todos los valores que se indiquen corresponderdn al precio en ddlares de una tonelada seca de
hierro.

114. En cuanto a la evolucion relevante de esta
materia prima, es posible sefialar distintos periodos. Durante el afio 2017 y 2018, en general, el
precio internacional del hierro fue a la baja, pasando de US580,41 en enero de 2017 a US569, 16.-
a fines de diciembre de 2018.

115. A partir de enero de 2019 y hasta diciembre de
2020 el hierro comienza una vacilante curva encaminada al alza. Lo anterior, puesto que en
enero de 2019 alcanza un valor de US576,16 y cierra diciembre de 2020 a US5155,43.-, valor que
no se observa en los afios anteriores (considerando desde el afio 2017 en adelante).

116. El aumento sostenido del precio del hierro
tiene dos variables importantes. Durante el afio 2019, se encarecio entre los meses de abril, mayo
y junio por un desarrollo exponencial en la actividad fabril de China y Estados Unidos, quienes
controlan el consumo de stock de esta materia prima. Sin embargo, el crecimiento se desacelerd
desde el mes de diciembre de 2019, por el inicio de la pandemia por coronavirus. Los
confinamientos estrictos en China llevaron a la suspension de compras, sobre todo porque
mantenian un alto nivel de stock que les permitia continuar sus tareas bdsicas sin continuar con
su volumen de compra.

117. Desde el inicio del segundo semestre de 2020
el precio del hierro, y de materias primas propias de la mineria pesada, retomé su nivel alcista
por la confianza en el mercado debido a la baja de cifras COVID en el verano boreal y el desarrollo
sostenido de vacunas COVID. Esto generd la reactivacion fabril en China y Estados Unidos, a un
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ritmo que empujo el precio del hierro fuertemente, hasta cerrar el 2020 en los US5155,43 por
tonelada. El comportamiento alcista en el precio del hierro se mantuvo fuerte hasta el mes de
junio de 2021, cuando alcanzé su mdximo de USS5214,43.-. Si Felipe Navarrete continud

comprando acciones CAP después del 12 de febrero de 2021 fue por estas buenas noticias en

cuanto al precio del hierro.

118. Para el caso concreto, es relevante sefialar
que, en enero de 2021, el precio aumentd a US5169,63.- y, en febrero de 2021, si bien bajé a
USS163,80.- el precio no pard de subir hasta el peak de 214,43 de junio de 2021.

119. A continuacion, tabla y grdficos del precio

internacional del hierro.

Mineral de hierro Precio Mensual - Dolares americanos por tonelada métrica seca
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meinca seca
Unidad: Dolares americanos por tonelada meinca seca

Fuente: Thomson Reuters Datastream, World Bank. (https://datscatalog, worldbank orne/dataset/sem-commodities)

b) Valor de la accion CAP S.A.

120. La

accion de

CAP S.A.

tiene

un

comportamiento grdfico similar al de la curva del valor internacional del hierro, por las razones
que se sefialaron mds arriba. Sin perjuicio que le puedan afectar circunstancias de cardcter
interno, como fue el estallido social o las normas sanitarias impuestas por la pandemia de
coronavirus, por lo general tiene un comportamiento similar a la curva internacional, lo que es

fdcilmente constatable en la siguiente grdfica:
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121. La grdfica inserta  demuestra  un
comportamiento o vaivén de curva casi idéntico al del valor del hierro a nivel internacional. Lo
cual es racional y congruente con la principal linea de negocio de CAP.

122. En ambos grdficos -hierro y CAP- es posible
apreciar un alza del precio internacional y el valor de la accion en julio de 2019, una leve caida
entre junio y enero de 2020, seguido de una sostenida alza a partir del segundo semestre del afio
2020. La cuspide en ambas variables se alcanzo al cierre del primer semestre de 2021, sequido
de una importante caida que en la actualidad se encuentra corrigiendo al alza, acercdndose
tanto el precio internacional como el valor de la accion a los valores que tenian al cierre del 2020
e inicios del afio 2021.

123. Luego, al momento en que los hermanos
Navarrete compraron acciones CAP -fines de 2020 y principios de 2021- su precio iba al alza
debido a las buenas proyecciones del precio del hierro. Ese fue el principal factor para decidir
comprar acciones CAP.

124. Otro grosero error que hemos detectado en los
Cargos es la informacion contenida en las tablas sobre transacciones contenida en la pdgina 43,
que demuestra una falta de entendimiento de la naturaleza y operatividad de las simultdneas.
Estos manifiestos errores conducen, por lo demds, a abultar enormemente los montos
involucrados.

125. Por lo tanto, a continuacion transcribimos
dicha tabla y, acto seguido, la explicaremos e incluiremos la tabla con los datos que si son
correctos:
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Resumen de montos en operaciones realizadas por Felipe
Navarrete entre el 01 de enero 2020y 14 de octubre 2021
Monto Transado ~ Monto Transado

NEMO (82020 (120 Total $

Bci 13.328.694 13.328.694
CAP 3.512.594.710  15.690.543.451 19.203.138.161
Chile 142.461.728 142.461.728
Colbun 1.210.113.412  1.210.113.412
Falabella 1.162.407.513 579.310.786  1.741.718.299
TOTAL 4.830.792.645  17.479.967.649 22.310.760.294

126. De manera equivocada, la Ul ha sumado
linealmente operaciones de venta, de compra, de renovacion y de prepago ejecutadas en los
plazos indicados. Es decir, multiplica varias veces el nivel de financiamiento de simultdneas
manejadas por Felipe Navarrete. El error de la Ul se explica con el siguiente ejemplo: si se compra
un auto con crédito a 6 meses y al sexto mes se renueva el crédito para luego pagarlo al final del
periodo, para la Ul implicaria haber transado operaciones de financiamiento por el equivalente
a 5 autos siendo que, en realidad, sélo se compré uno por medio de un solo crédito, que se
renovo.

127. Peor aun, la Ul suma los periodos 2020 y 2021
abultando el monto de las operaciones de Felipe Navarrete.

128. Ahora bien, entendiendo que una simultdnea
en una operacion de financiamiento, en el siguiente recuadro se muestra el real nivel de
financiamiento mediante simultdneas que Felipe Navarrete mantenia al ultimo dia hdbil del
periodo en revision:

Valores en Pesos nov-20 dic-20 ene-21 feb-21

Simultancas $1.198.859.073 $1.551.237.656 $1.265.750.610 $1.251.716.373

129. Como se puede observar, entre diciembre y
enero la deuda en simultdneas cae en el monto de la herencia recibido en el mes de enero de
2020. Aparte de tal diferencia, explicada por la herencia de su padre, el monto de simultdneas
casi no varid en los meses analizados.

130. Por el contrario, el peak de deuda mediante
simultdneas durante el afio 2021 se alcanzo en junio (cuando la informacion supuestamente
privilegiada era publica desde hace meses) con un monto de 54.207.010.521.- lo que es una mds
de las inconsistencias que constatamos, pues si el dnimo hubiese sido obtener algun provecho
indebido, tal mayor endeudamiento habria tenido lugar durante el lapso investigado. ¢ Por qué
siguié aumentando el monto en simultdneas incluso después de publicada la informacion el 12
de febrero de 2021? Por los mismos motivos -todos ignorados por la Ul- que llevaron a también
a comprar acciones CAP: buena proyeccion del precio del hierro y recibir una herencia de
$2.000.000.000.-

131. El comportamiento de Felipe Navarrete, al
recibir la primera parte de la herencia de su padre el dia 4 de enero de 2021, es contrario a lo
que hicieron sus hermanas, lo gque demuestra que no hubo un dnimo de sacar ventaja alguna.
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Las referidas tablas del punto anterior nos llevan a

una simple conclusion -no considerada por la Ul- que demuestra lo inconsistente de la acusacion
de la Ul, en tanto reflejan que Felipe Navarrete hizo, con el dinero recibido el 4 de enero de 2021,
exactamente lo contrario a lo que hicieron sus hermanas con la misma cantidad.

132. En efecto, es cierto que Ruth y Ana Maria
compraron acciones CAP entre los dias 4 y 5 de enero de 2021, incluyendo ademds una
proporcion menor de simultdneas en dicha operacion, pero sucede que la Ul parece entender que
Felipe Navarrete operd con simultdneas esos mismos dias, lo que no es correcto. Lo que hizo
Felipe Navarrete esos dias -razon por la cual hablé en mds de una oportunidad con Carolina
Tagle- fue pagar deuda de las simultdneas que, recordemos, son un mecanismo de
financiamiento.

133. Luego, estamos ante una mds de las
inconsistencias de los Cargos: mientras las hermanas Navarrete compraron acciones CAP, su
hermano Felipe pagd deuda. iPero si se estaba en posesion de supuesta informacion
privilegiada, por qué Felipe usé ese dinero para disminuir su deuda en lugar de, por ejemplo,
comprar aun mds acciones CAP, con o sin simultdneas de por medio? Esta diferencia en el
comportamiento demuestra lo infundado de los Cargos.

134. La Ul no ha ponderado el hecho de que Felipe
Navarrete habia comprado acciones CAP antes del 4 de diciembre de 2020 y siquid haciéndolo
después del 12 de febrero de 2021.

Otra importante omision de los Cargos es que
Felipe Navarrete adquirié acciones CAP desde bastante antes del 4 de diciembre de 2020 y
continué comprando después del 12 de febrero de 2021, segun se observa en la siguiente tabla:

CAP nov-20  dic-20 ene-21  feb-21 mar-21  abr-21 may-21  jun-21
Acciones Libres 83.406 43.790 83.576 83.576 83.576 82.912 69.458 94.779
En Gtia 24.000 34.000 34.000 34.000 34.000 76.000 125.000 125.000
Plazo 96.010 175.716 135930 135.930 235.930 348199 314919 289.598
Total CAP 203.416 253.506 253.506 253.506 353.506 507.111 509.377 509.377

135. En su declaracion, Felipe Navarrete sefialé que
compro acciones CAP porque el precio del hierro tenia buena expectativa, teniendo éste una
directa relacion con la accion CAP. Lo anterior, ademds, era respaldado por los favorables
informes que aparecian en el mercado respecto a su precio futuro. Agrego en su declaracion que
su compra se sustento en tres cosas: (1) En su historia con CAP, ya que siempre ha comprado
estas acciones; (2) las referencias de las corredoras y (3) La tranquilidad de recibir la herencia de
su padre.

136. Todo lo anterior es consistente con el hecho de
haber comprado acciones tanto antes como después del periodo investigado. Mds aun, lo
extrafio hubiese sido que durante dicho lapso NO hubiese comprado, lo que habria significado
una alteracion en su comportamiento. Mds extrafio habria sido considerando que estaba
recibiendo una herencia de mds de $2.000.000.000.- Para justificar esta inconsistencia, la Ul
apunta a que las cantidades adquiridas por Felipe Navarrete aumentaron, asi como también el
uso de simultdneas. Sin embargo, la tabla incluida arriba demuestra lo falaz del argumento de
la Ul pues (i) Felipe Navarrete tenia desde antes un volumen de acciones mucho mds alto al que
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adquirid en el lapso investigado (ya tenia 203.416 y en periodo “sospechoso” subid solo 253.506);
(ii) Felipe Navarrete compro muchas mds acciones después que la informacion supuestamente
privilegiada se hizo publica (subio de 253.506 a 509.377); y (iii) Felipe Navarrete usé muchas mds
simultdneas antes y después del periodo investigado que durante dicho lapso.

137. Pero el error de la Ul radica en lo que hemos
dicho varias veces: Era obvio que Felipe (y asi también sus hermanas) adquiririan cantidades mds
altas y estarian dispuestos a arriesgar un poco mds si estaban en pleno conocimiento de las
abultadas sumas que recibirian como herencia. Es perfectamente normal y obvio que una
persona que reciba una gran suma de manera extraordinaria decida invertirla.

138. ¢Ddnde invertir? En el mismo activo en que
siempre han querido invertir y que, de hecho, lo han hecho. é Por qué cantidades de dinero mds
importantes? Porque recibieron una gran herencia. ¢Por qué simultdneas? Porque las
simultdneas son baratas y porque Felipe es un experto; Ruth también es una profesional muy
competente con vasta experiencia en el rubro financiero; y Ana Maria es muy cercana a su
hermana Ruth y optd por realizar la misma operacion que ella.

139. La Ul ha considerado sélo de manera muy
parcial las declaraciones de la unica testigo de parte de los hechos del 4 de enero de 2021,
omitiendo unicamente aquella parte de las declaraciones que habria permitido exculpar a mis

representados.

Otra importante inconsistencia u omision es que,
curiosamente, a la unica testigo de la supuesta violacion del deber de reserva que se imputa,
dofa Carolina Tagle, citada en dos oportunidades a declarar, habiéndosele consultado en
diversas oportunidades respecto a si le constaba o no que los hermanos Navarrete Pérez hayan
actuando de manera coordinada o comunicdndose alguna clase de informacidon, dando
instrucciones cruzadas, etc. SIEMPRE contesté que no, pero la Ul ha decidido obviar tales
respuestas. Sin duda que su testimonio es crucial y es por eso que fue citada dos veces y se le
consulto casi majaderamente al respecto, lo que refleja que la Ul consideraba muy valioso contar
con una declaracion favorable a sus Cargos, cuestion que no consiguio. Y como la testigo no
declard lo que la Ul esperaba, entonces restaron toda importancia a dichas respuestas, en lugar
de darles la ponderacion necesaria. Insistimos, la tnica testigo de los hechos declard varias veces
y con toda claridad que no tuvo ningun indicio de que hayan actuado estando de acuerdo o
cruzando informacion o nada similar, pero la Ul le dio nula importancia a esas partes de sus
declaraciones.

140. Por ejemplo, Carolina Tagle afirmdé en sus
declaraciones que:

“Cada uno de los hermanos actuaban dependiendo
del dinero que tuvieran y en la medida que se fueran dando las cosas, yo no sé mds alld de eso,
yo solo recibia las instrucciones. No habia algo asi como que se pusieran de acuerdo, jamds
alguno me dijo que hiciera algo en representacion o nombre del otro” (45 Declaracion 4 de
noviembre de 2021, respuesta a pregunta 3.).

141. La misma testigo afirmdé que no sabe si los
hermanos hablaron sobre esto, declarando “No me consta” (46 Declaracion 4 de noviembre de
2021, respuesta a pregunta 7).
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142. Dona Carolina Tagle también declard:

“Respecto de las operaciones de las hermanas no me pregunta nada, él sabe que no me puede
consultar” (47 Declaracion 4 de noviembre de 2021, respuesta a pregunta 5.3.) y que “Felipe
siempre ha sido super apegado a las reglas, muy cuidadoso” (48 Declaracion 18 de noviembre
de 2021, respuesta a la pregunta 5.).

143. Lo mismo en la respuesta a la pregunta 7,
Carolina Tagle, a la pregunta respecto a si Felipe Navarrete nunca dio instrucciones relacionadas
a sus hermanas, etc., contesto “No, nunca”. Tampoco respecto a las operaciones simultdneas,
en respuesta a la pregunta 8 (49 Declaracion 4 de noviembre de 2021, respuesta a pregunta 8.).
Curiosamente en su segunda declaracion, primera pregunta, la Ul reitera la misma consulta ya
realizada en su primera citacion a declarar y Carolina Tagle nuevamente contesta que no,
diciendo que le “llegaron las instrucciones de quien corresponde, ni comentarios ni otras cosas”
(50 Declaracion 18 de noviembre de 2021, respuesta a la pregunta 1.).

144. También es relevante que Carolina Tagle
declaré que Felipe Navarrete estudiaba, se asesoraba, se preocupaba de entender,
demostrdndose asi que la compra de estas acciones CAP pasd por eso y no por sacar una
supuesta ventaja indebida. Carolina Tagle declaré: “Felipe siempre pide los informes y
portafolios actualizados, de hecho, nos hemos reunido con gente del departamento de estudios
y en general él siempre estd pidiendo asesoria” (51 Declaracion 18 de noviembre de 2021,
respuesta a la pregunta 9.).

145. Resulta ademds curioso que esta unica testigo
no haya mencionado, a pesar de las insistentes preguntas, que haya notado que -siguiendo la
tesis de la Ul- los 3 hermanos hubiesen estado al mismo tiempo ddndole instrucciones.

146. Otra declaracion de Carolina Tagle que la Ul
inexplicablemente no considerd fue “Ruth si tenia experiencia en operaciones” (52 Declaracion
18 de noviembre de 2021, respuesta a la pregunta 4). Tal declaracion contradice su teoria del
caso en cuanto a que Ruth supuestamente adquirio acciones gracias a la informacion que
supuestamente le habria brindado su hermano Felipe.

147. Asi, de manera inexplicable la Ul no aborda
una alternativa muy factible, como es que haya sido Ruth la que haya tenido la idea de adquirir
acciones CAP y aconsejado a su hermana Ana Maria, cuestion que es lo que ellas sostienen y que
se ve refrendado por las declaraciones de Carolina Tagle. Eso, desde luego, exculparia a Felipe
Navarrete del cargo de violacion al deber de reserva y determinaria que ninguna de las dos
hermanas estaba en posesion de informacion privilegiada, pero la Ul simplemente no exploré
esa alternativa y la descarto de plano, violando el principio de objetividad y la presuncidon de
inocencia.

148. Tampoco podemos dejar de mencionar que
Carolina Tagle hizo expresa mencién a una informacion publica que habia mantenido castigado
el precio de CAP, como es el accidente que habia ocurrido en Guacolda (53 Declaracion 4 de
noviembre de 2021, respuesta a la pregunta 2.4.), situacion que se corrigio en noviembre y
diciembre de 2020, precisamente cuando Felipe Navarrete adquirio acciones CAP.

149. No es efectivo que los hermanos se hayan
reunido a almorzar en el restordn Tiramisu el 4 de enero de 2021 a las 13:00 horas.
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En relacion con lo anterior, en el punto 7 de la

pdgina 3 de los Cargos se establece que los tres hermanos se reunieron al mismo tiempo a
almorzar, y eso no fue asi. Felipe Navarrete menciona en su declaracion que a las 14:12 se
encontraba caminado en la calle y en ese momento llamd a Carolina Tagle. En definitiva, no es
correcto lo afirmado por la Ul en cuanto a que los 3 hermanos se reunieron para almorzar
alrededor de las 13:00 horas de ese dia, pues Felipe Navarrete llegé mucho después de esa hora.
Esto se demuestra con el registro de salida de Felipe Navarrete del edificio del Banco BCl a las
13:41 horas de ese dia.

150. La Ul ha preferido excluir de los Cargos un
minimo andlisis de la gran herencia recibida por los hermanos Navarrete Pérez, a pesar de que
constituye la obvia explicacion del por qué invirtieron en la época de los hechos -y no antes-
sumas mucho mayores a las que habian invertido a lo largo de sus vidas.

Otra circunstancia sumamente relevante y que la Ul
prefiere omitir o relativizar por completo es que los hermanos Navarrete han recibido una
cuantiosa herencia. De hecho, se equivoca la Ul al sostener que “Lo anterior fundado en que no
resulta atendible que la disposicion monetaria propiciada por la reparticion de parte de la
herencia de su padre fuera invertida en un solo instrumento,...” y que sus inversiones en CAP “no
resultan ser verosimiles ni se ajustan al patron de inversiones mantenido por ellas en los ultimos
afios” (pdgina 61 de los Cargos). El error de la Ul radica en que estd considerando que el monto
de la herencia seria el invertido en las acciones CAP en relacion a los Cargos, en circunstancias
que, segun hemos explicado mds arriba, la herencia total era de mds de $10.000.000.000.-,
correspondiéndole a cada uno de los hermanos mds de 52.000.000.000.- Es decir, el monto de
las acciones adquiridas en virtud de las cuales la Ul presentd estos Cargos alcanza a una fraccion
menor del monto que cada uno de los hermanos recibié como herencia, lo que permite hacerse
plenamente cargo de lo afirmado por la Ul: Es obvio que una persona que recibe tan abultadas
sumas estard mucho mds abierto a realizar inversiones incluso a asumir riesgos pues, en el peor
de los casos, contaba con el resto de la herencia por varios miles de millones de pesos. Es obvio
también que el “patrén de inversiones” de las hermanas cambiaria al recibir tales cantidades de
dinero pues, de manera consistente con sus declaraciones, realizaban inversiones sélo cuando
tenian dinero para ello y, dicho sea de paso, nunca en los afios previos ninguna de las hermanas
habia contado con sumas de dinero tan relevantes.

151. La Ul también ha preferido omitir cualquier
consideracion a las razones que llevaron a los hermanos Navarrete Pérez a invertir en acciones
CAP: la historia de su padre.

Como dijimos, el padre de mis representados, don
Eddie Navarrete, trabajo en CAP por alrededor de 50 afos, en diversos roles, en virtud de lo cual
los hermanos Navarrete tienen especial afecto por la empresa, ademds de conocimiento y
confianza en ella como inversion de largo plazo, lo que se ve ratificado por el hecho de que todos
ellos, en la medida que pudieron, compraron dicho activo y prdcticamente ningun otro.

152. En cuanto al uso de simultdneas, afirma la Ul
que “no resulta ser cierto que Ruth y Anamaria -por mera coincidencia- realizaran idénticas
operaciones” (54 Pdgina 62 de los Cargos), en circunstancias que ellas nunca han sefialado que
haya sido por “mera coincidencia”. Por un motivo que no logramos entender, la Ul no ha tomado
en cuenta que Ana Maria Navarrete, en su declaracion del 2 de diciembre de 2021, pdginas 5 y
6 reconoce abiertamente haber conversado con su hermana respecto a esta operacion de
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compra de acciones y del uso de simultdneas. Es todo lo contrario a una mera coincidencia y no
sabemos de ddnde concluye la Ul que Ana Maria y Ruth habrian apuntado que se trataba de una
“mera coincidencia”. Dice en la declaracion de AnaMaria Navarrete que, respecto a si toma
consejos o recomendaciones de terceros que “A la Ruth le pregunto, generalmente es mi
hermana y la Carolina” (pregunta 14 (vi)) y que “siempre estamos conversando familiarmente a
cuanto esta la CAP, es un tema que sale desde que mi papd estaba vivo. INVERCAP nunca ha sido
mucho tema, siempre han sido las acciones CAP”.

153. En el mismo sentido, Ruth Navarrete declaro,
el 7 de diciembre de 2021, que “Con respecto a la operacion que hizo mi hermana yo le dije lo
que iba a hacer pero que ella era responsable” admitiendo asi, de manera expresa, que no hubo
ninguna clase de coincidencia en el modo en que ellas actuaron, sino que, efectivamente, hicieron
lo mismo.

154. Por lo demds, no cabe duda de que Ruth
Navarrete es una persona perfectamente versada en temas financieros, no sélo por su calidad
de ingeniero comercial, sino que por haber trabajado 15 afios en el sistema financiero y 15 afios
mds en su calidad de Gerente General de Fundacion CAP. Sostener que sélo pudo haberse
informado por medio de su hermano Felipe no resiste andlisis.

155, No es, entonces, una “mera coincidencia” que
las operaciones de Ruth y Anamaria hayan sido casi iguales.

156. También respecto al uso de simultdneas se
equivoca la Ul al afirmar que se trata de un instrumento “sofisticado y riesgoso”.

Las simultdneas son o no riesgosas, al igual que
cualquier crédito, si es que quien debe pagar el crédito no tiene recursos para pagar la deuda.
Pero, desde luego, quienes reciben $2.000.000.000.- de pesos tienen el patrimonio mds que
suficiente para responder, cuestion a la que mis representados han estado claramente
dispuestos cuando la accion CAP ha bajado.

157. Es extrafo que la Ul afirme que se trata de un
instrumento “sofisticado”, pues tanto Felipe Navarrete como Ruth Navarrete cuentan con
sobrada formacion y experiencia profesionales para conocer y entender perfectamente las
simultdneas, sean o no sofisticadas.

158. Por su parte, el financiamiento en pesos de las
simultdneas tomadas en las fechas de investigacion fluctuaban entre el 0,05% y 0,12% mensual,
las cuales son tasas significativamente mds baratas que cualquier crédito bancario por lo que no
se entiende a qué obedece el calificativo de “riesgoso” debiendo ser beneficioso (ademds, este
tipo de financiamiento no estd afecto al impuesto de timbre y estampillas)

159. En el caso de Felipe Navarrete, por algun
motivo la Ul tampoco brinda una minima importancia al hecho de que él ya habia adquirido
cuantiosas sumas en acciones CAP e, incluso, habia hecho uso de las simultdneas. La Ul también
resta toda importancia a que Felipe Navarrete siquié adquiriendo acciones en CAP una vez que
la informacidon supuestamente privilegiada se hizo publica, lo que es del todo inconsistente con
la tesis que plantea la Ul pues si hubiese querido sacar provecho de tal informacion lo habria
hecho en el lapso en que dicha informacion hubiese sido privilegiada y no antes (cuando no
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existia) ni después (una vez que se hizo publica). Desde luego que, también en su caso, invirtio
cantidades mds importantes habida consideracion que sabia que muy proximamente, después
de un lapso de espera relativamente alto, comenzaria a recibir importantes sumas por concepto
de la herencia de su padre. Ademds, por cierto, de estar muy al tanto de las proyecciones del
precio del hierro y de la solucion del tema de Guacolda, ambos hechos publicos y de muy
relevante efecto en el valor de la accion CAP, como se dio cuenta en su momento en prensa y en
los informes de empresas especializadas.

160. Luego, lo realmente inverosimil no son las
explicaciones de mis representados -que desde luego no tienen por qué recordar con exactitud
cada una de las pequefias circunstancias consultadas por la Ul en sus declaraciones- sino que no
entender ni aceptar que tuvieron muy buenas razones para adquirir acciones en CAP (historia de
su padre en CAP, conocimiento de la empresa, adquisiciones previas prdcticamente sélo en ese
instrumento) y hacerlo en el momento en que lo hicieron (alza del hierro, solucién tema Guacolda
y recibir la herencia de su padre de miles de millones de pesos)”.

IV.2. ANALISIS.

Iv.2.1. Cuestidn preliminar: Analisis
“Incumplimiento de los requisitos legales de las Medidas Intrusivas solicitadas y autorizadas”.

Sobre el particular, debe considerarse que, las
medidas intrusivas decretadas se ajustaron al procedimiento previsto en el articulo 5° numeros
5y 27 del D.L. N°3.538.

En efecto, el Fiscal de la Unidad de Investigacidon
fue autorizado por este Consejo, mediante Resolucién Exenta N°4925 de fecha 6 de septiembre
de 2021, a fin de que ejecutara ciertas medidas, previa autorizacion de un Ministro de la Corte
de Apelaciones de Santiago.

El ejercicio de esa atribucion contd, ademas de lo
anterior, con la autorizaciéon previa del Ministro de la llustrisima Corte de Apelaciones de
Santiago, don Juan Cristébal Mera Mufioz, segln resolucién de fecha 10 de septiembre de 2021.

Para estos efectos, tuvo en consideracion lo
siguiente:

“Que con fecha 6 de septiembre de 2021, el Consejo
de la Comision para el Mercado Financiero estimo procedente y necesaria la realizacion de las
medidas investigativas en orden a aclarar los hechos posiblemente constitutivos de revelacion y
uso de informacion privilegiada, infraccion al deber de abstencion e infracciones contenidas en
la ley 18.045 sobre Mercado de Valores, autorizando al Fiscal, sefior Andrés Montes Cruz, para
efectuar la solicitud a la que se ha hecho referencia en el motivo 1°.

Que los hechos y antecedentes que fundan la
solicitud revisten claridad, precision y gravedad suficientes para decretar la medida contemplada
en el articulo 5 N° 5 del D.L. N° 3.538 modificado por el articulo 1° de la Ley N° 21.000, mientras
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que, asimismo, estos hechos y antecedentes se configuran como graves y calificados, justificando
también el ejercicio de las medidas contempladas en el articulo 5 N° 27 inciso sequndo en sus
letras a) y b) del mismo cuerpo normativo, por cuanto las conductas investigadas podrian ser
constitutivas de las infracciones y delitos previstos en materia de informacion privilegiada en la
ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.

Que, en efecto, en concepto del Ministro que
suscribe, los documentos y antecedentes acompafiados a esta solicitud la fundan
adecuadamente, haciendo que los hechos investigados revistan los caracteres sefialados en el
motivo anterior, tratdndose el caso de autos, entonces, de uno calificado”.

En_atencion a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran los descargos en esta parte, por cuanto las medidas intrusivas se ajustaron al
procedimiento contemplado en el articulo 5° N°5 y 27 del D.L. N°3.538.

IV.2.2. Anadlisis Cargo N°1 formulado al seiior
Felipe Navarrete Pérez: Infraccion articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

Lo anterior —segun el Oficio de Cargos— por cuanto
el sefior Felipe Navarrete Pérez “estando en posesion de informacion privilegiada, el dia 7 de
diciembre de 2020, instruyd la adquisicion de 50.000 acciones CAP y su financiamiento mediante
operacion simultdnea con acciones CAP -que se realizd el dia 10 de diciembre de 2020-, y anticipd
el pago de las operaciones a plazo con acciones CAP, los dias 22 de diciembre de 2020 y 5 de
enero de 2021".

En primer lugar, cabe sefialar que, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045 cuya infraccidén se imputé,
“Cualquier persona que en razon de su cargo, posicion, actividad o relacion con el respectivo
emisor de valores o con las personas sefialadas en el articulo siguiente, posea informacion
privilegiada, deberd guardar reserva y no podrda utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir
o0 enajenar, para si o para terceros, directamente o a través de otras personas los valores sobre
los cuales posea informacion privilegiada”.

De la norma precedentemente citada, se
desprende que las personas que en razén de su cargo, posicién, actividad o relacién con el
respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas en el articulo 166 de la Ley N°18.045,
tengan acceso a informacion privilegiada, tienen tres obligaciones:

. Guardar reserva.
° No utilizarla en beneficio propio o ajeno.
° No adquirir o enajenar, para si o para

terceros, directamente o a través de otras personas los valores sobre los cuales posea
informacion privilegiada.
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A su vez, y en relacién con lo anterior, el articulo

164 de la Ley N°18.045 define informacidn privilegiada como “cualquier informacidn referida a
uno o varios emisores de valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no
divulgada al mercado y cuyo conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la
cotizacion de los valores emitidos, como asimismo, la informacion reservada a que se refiere el
articulo 10 de esta ley.

También se entenderd por informacion
privilegiada, la que se posee sobre decisiones de adquisicion, enajenacion y aceptacion o rechazo
de ofertas especificas de un inversionista institucional en el mercado de valores”.

De este modo, es menester que concurran los
siguientes requisitos para que la informacidn posea el caracter de privilegiada:

a) Que sea referida a uno o varios emisores de
valores, a sus negocios 0 a uno o varios valores emitidos por ellos; o, referida a decisiones de
adquisicion, enajenacidn y aceptacion o rechazo de ofertas especificas de un inversionista
institucional en el mercado de valores.

b) Que no haya sido divulgada al mercado.

¢) Que sea capaz de influir en la cotizacidn de los
valores emitidos, es decir, que posea la potencialidad de influir en la cotizacién, con
independencia que asi efectivamente ocurra.

En segundo lugar, asentado el marco legal que rige
al sefior Felipe Navarrete Pérez y cuyo incumplimiento le fue imputado, cabe determinar si, en
definitiva, con fecha 7 de diciembre de 2020 instruyé la adquisicién de 50.000 acciones CAP y su
financiamiento mediante operacién simultanea con acciones CAP —que se realizd el dia 10 de
diciembre de 2020-, y anticipd el pago de las operaciones a plazo con acciones CAP, los dias 22
de diciembre de 2020 y 5 de enero de 2021, estando en posesion de informacién privilegiada.

Sobre el particular, no existe controversia en esta
instancia administrativa sobre los siguientes hechos materia del Oficio de Cargos:

1.) Que, con fecha 16 de abril de 2019, el sefior
Felipe Navarrete Pérez fue nombrado director de la sociedad INVERCAP S.A. manteniendo dicho
cargo a la fecha de los hechos imputados en el Oficio de Cargos.

2.) Que, con fecha 3 de diciembre de 2020, y en
ejercicio de dicha funcién, el sefor Felipe Navarrete Pérez recibid un correo electrdnico del
director sefior Stefan Jochum por medio del cual se le reenvié una propuesta de asesoria y
financiamiento (a fojas 997 y siguientes) denominada “Asesoria en la Adquisicion del 6,77% de
CAP S.A. y Estructuracion de Financiamiento de Adquisicion por hasta USD 95MM” enviada por
la Gerencia Comercial Banca Corporativa del Banco BCI, con los términos y condiciones de la
asesoria y financiamiento.

A este respecto cabe destacar que, durante la
investigaciéon el Fiscal mediante Oficio Reservado Ul N°1.266 de 24 de noviembre de 2021
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solicité al Banco BCl informacidn relativa a propuesta de asesoria a INVERCAP S.A. de fecha 3 de
diciembre de 2020 emitida por BCI Finanzas Corporativas. En la Respuesta al Oficio Reservado
Ul N°1.266 de 29 de noviembre de 2021, el Banco BCl informd que: (i) las conversaciones se
iniciaron verbalmente a principios del mes de noviembre de 2020; (ii) formalmente el
requerimiento se realizé en reunién por videoconferencia a través de la plataforma MEET el dia
30 de noviembre de 2020 a las 18:00 horas; v, (iii) acompafd 22 archivos que contienen cadenas
de correos electrénicos que detallan la interaccion que existié durante el periodo en que presté
asesoria.

3.) Que, con fecha 4 diciembre de 2020, se celebré
la sesion de directorio N°290 de INVERCAP S.A., con la asistencia del Sr. Felipe Javier Navarrete
Pérez, oportunidad en la cual el presidente del directorio informé que la sociedad M.C.
Inversiones Limitada podria estar interesada en vender un paguete accionario que representaria
el 6,77% del total de las acciones CAP. En esa instancia, la gerente general de INVERCAP S.A,,
Sra. Alejandra Zarate Rojas, explicé que de materializarse la adquisiciéon de aquel porcentaje de
las acciones CAP, INVERCAP pasaria a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por CAP, por lo
que podria elegir a 4 de los 7 directores de CAP.

Adicionalmente, en esa sesién de directorio, se
analizé la necesidad de financiamiento para materializar la operacidén, y las probables exigencias
de los bancos en materia de garantias y covenants. Al efecto, la gerente general informé haber
consultado con tres bancos de inversién para indagar sobre su disposicidn a asesorar y financiar
la operacién, encontrandose Unicamente el Banco BCl dispuesto a participar. El directorio
acordé la evaluacion de la operacidn y la contratacion del Banco BCl para la etapa de asesoria
preliminar, con la abstencién del director Sr. Felipe Navarrete dada su relacién laboral con el
Banco BCI.

En efecto, de acuerdo con el acta de la sesién de
directorio N°290 de INVERCAP S.A. (a fojas 39 y siguientes) aparece que:
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C1F

El presidente informa que M.C. Inversiones podria estar interesado en vender

parte de su participacion en CAP. En concreto, M.C. Inversiones estaria
interesado en transferir a Invercap un paquete accionario que representaria el
6,77% del total de las acciones CAP.

La Gerente General explica que de materializarse una operacion como la
consultada Invercap pasaria a ser propietaria del 41,6% de las acciones emitidas
por CAP. Recuerda que ahora es propietaria del 34,8%. Lo anterior significaria
que Invercap podria elegir cuatro directores en CAP. Luego, expone sobre otras
consecuencias regulatorias y contables, tales como la probabilidad que Invercap
tenga que consolidar. Enseguida expone sobre las necesidades de financiamiento
si es que se decidiere materializar la operacion y probables exigencias de los
bancos en materias de garantias y covenats. Al respecto informa que con la
finalidad de poder informar al directorio sobre las posibilidades existentes en el
mercado financiero actual tomé contacto con tres bancos de inversion para ver su
disposicion a asesorar y financiar una operacion como la planteada. Al respecto
sefiala que BCI le informé que estd en condiciones de prestar la asesoria y
financiar la operacion y las principales condiciones para ello. Otro de los bancos
declino participar ya que el tamano de la posible operacién no le resulta atractiva y

un tercero aun no contesta, pero preliminarmente sefnala una posicién similar.

Se ofrece la palabra a los sefiores directores y en primer lugar se debate acerca
de si hubiese interés en evaluar una operaciéon como la planteada por M.C.

Inversiones. Todos coinciden en que debe evaluarse dado lo significativo que ello

podria resultar para el futuro de Invercap.

Por consiguiente, se adopta la decision de contratar a Banco BCI solo para la
etapa de asesoria preliminar. En este acuerdo se abstiene el director Felipe
Navarrete dada su relacion laboral con Banco BCI.

4.) Que, con fecha 7 de diciembre de 2020, a las
10:54 horas, el Sr. Felipe Javier Navarrete Pérez instruyé la adquisicion de 50.000 acciones CAP
mediante operaciones simultaneas, a través correo electrénico y mensaje de WhatsApp, dirigido
a la Sra. Paula Polanco Velasco, ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa S.A.

Esta orden se materializd a través de las siguientes
operaciones:

(i) Con fecha 7 de diciembre de 2020, adquirio
50.000 acciones de CAP por un monto de M$ 387.482; y
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(ii) Con fecha 10 de diciembre de 2020 realizé una

operacion a plazo (simultanea) por 45.804 acciones CAP, con una venta al contado por
MS389.334 y una compra a plazo por M$390.502.

(iii) Con fecha 22 de diciembre de 2020 realiz6 una
anticipacién de operacién a plazo por 5.828 acciones CAP, con una compra al contado por
MS41.137; y, luego el dia 5 de enero de 2021, realizé una anticipacién de operacién a plazo por
39.786 acciones CAP, con una compra al contado por M$285.487.

A este respecto, segun consta en la declaracion del
sefior Felipe Navarrete, cuando fue consultado si él entregd la orden de compraventa de 50.000
acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020 por un monto de $378.481.892, reconocid: “Si, lo
hice”.

Adicionalmente, el sefior Felipe Navarrete fue
consultado si él entregd la orden de operaciones a plazo con acciones CAP los dias 10 y 22 de
diciembre de 2020y 5 de enero de 2021. Al respecto reconocid: “En diciembre yo compré 50.000
acciones, éstas se financiaron con simultaneas, por ello tiene un T+2 para pagar, entonces, las
acciones que compro las vendo y luego las vuelvo a comprar con un plazo de 180 dias. El pago
del 22 de diciembre de 2020 fue con ahorros personales, y el pago del 5 de enero de 2021, fue
con los fondos de la recepcion de la herencia.”.

5.) Que, con fecha 4 de enero de 2021,
aproximadamente a las 11:30 horas, el Sr. Felipe Navarrete se reunié con sus hermanas Sras.
Ruth y Anamaria Navarrete en la oficina comercial del Banco de Chile ubicada en Av. Apoquindo
N°3721 comuna de Las Condes, a efectos de entregarles un cheque a cada una de ellas,
proveniente de la reparticidon de parte de la herencia de su padre.

Posteriormente, entre las 13:00 y 15:00 horas
aproximadamente, los Investigados se reunieron para almorzar en el Restaurant Tiramisu del
sector El Golf, ocasién en la que ambas hermanas instruyeron a BCI Corredor la orden de compra
de acciones CAP y su forma de financiamiento.

En esa oportunidad, la Sra. Ruth Navarrete Pérez,
instruyd, mediante mensaje de WhatsApp a su ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, Carolina Tagle
Franco, la adquisicién de 41.946 acciones CAP por un monto de MS$406.464, asi como su
financiamiento parcial por medio de una operacién a plazo (simultdnea) por 12.198 acciones
CAP realizada con una venta al contado por M$118.199 y una compra a plazo por M$119.262
que se realizo el dia 6 de enero de 2021.

Asimismo, en esa instancia la Sra. Anamaria
Navarrete Pérez, recibié un llamado telefénico de Carolina Tagle Franco, ejecutiva de BCI
Corredor de Bolsa, oportunidad en la que instruyd la adquisicion de 41.850 acciones CAP por un
monto de M$405.471 que se ejecutd el dia 5 de enero de 2021, asi como su financiamiento
parcial por medio de una operacion a plazo (simultanea) por 12.028 acciones CAP con una venta
al contado por M$115.407 y una compra a plazo por M$115.889 que se realizé el dia 11 de enero
de 2021.

6.) Que, con fecha 8 de enero de 2021, se celebré
la sesidn de directorio N°291 de INVERCAP S.A., en la que se informd que hubo un acercamiento
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con un representante de M.C. Inversiones Limitada en Chile y que se conversé acerca de la
posibilidad que ellos presentaran una primera propuesta. El directorio acordd que en caso que
finalmente se recibiera dicha propuesta, el tema seguiria siendo visto por los directores Sres.
Felipe Navarrete y Stefan Jochum.

Asi, del examen del acta de la sesidn de directorio
N°291 de INVERCAP S.A. (a fojas 36 y siguientes) aparece que:

El director Sr. Jorge Salvatierra pregunta si se ha producido alguna novedad en
relacion el interés que tendria M.C. Inversiones en vender parte de su participacion
en CAP. Se le informa que se tuvo un acercamiento con alguno de los
representantes de M.C. Inversiones en chile y se converso acerca de la posibilidad
de que ellos presentaran una primera propuesta. Se acuerda que para el caso que
finalmente se reciba una propuesta, el tema siga siendo visto por los directores

sefiores Felipe Navarrete y Stefan Jochum.

7.) Que, con fecha 15 de enero de 2021, INVERCAP
S.A. y M.C. Inversiones Limitada celebraron un acuerdo de confidencialidad, Non Disclosure
Agreement, en virtud del cual las partes acordaron iniciar los analisis de todas aquellas materias
gue pudieran ser necesarias de definir y precisar para concretar un eventual traspaso del
paquete de acciones de CAP.

8.) Que, con fecha 1 de febrero de 2021, se celebré
la sesidon extraordinaria de directorio de INVERCAP S.A., con la asistencia de los directores —salvo
el Sr. José Maria Eyzaguirre Baeza—, la gerente general, Sra. Alejandra Zarate, y el secretario del
directorio, Sr. Juan Eduardo Saldivia, en la que se informaron las siguientes materias: (i) el estado
de las conversaciones con M.C. Inversiones Limitada; (ii) las ventajas estratégicas de la eventual
compra de acciones, tales como que INVERCAP S.A. podria elegir a cuatro directores de CAP, lo
que consolidaria su posicién de control en la sociedad; (iii) que de realizarse la operacidn, seria
en ddlares y se efectuaria fuera de bolsa por un precio maximo por accién de USS 11,2; vy, (iv)
que las condiciones de plazo, intereses y garantia serian las pedidas por el Banco BCl para
financiar la operacién.

En dicha sesién, el directorio acordd, con las
abstenciones de los Sres. Roberto de Andraca, Juan Enrique Rassmuss y Jorge Salvatierra —por
su condicién de directores de CAP—, ofrecer un precio con un descuento de 15% sobre el precio
promedio de los ultimos 90 dias, con un maximo de un 10%, lo que se traduciria en un precio
por accién de USS 10,72, ascendiendo la operacién a USS 108 millones.

En efecto, en el acta en referencia (a fojas 43 y
siguientes) se sefialé que:
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Se produce un debate entre los directores relacionados con el precio. Se hace
hincapié en que la decisién tiene sus fundamentos en la politica de Invercap de
profundizar su participacion en el control de su mayor inversion, asi como potenciar
¢l desarrollo en el largo plazo de CAP, Desde esa perspectiva se concuerda en
ofrecer un precio con un descuento de alrededor de un 15% sobre el precio
promedio de los Gltimos 90 dias. con un maximo de descuento de un 10%. Ello se
traduce en ofrecer un precio por accion de US$ 10,72 y la operacion seria por un
valor total del orden de los US$ 108 millones.

9.) Que, con fecha 12 de febrero de 2021, se
celebrd la sesién de directorio N°292 de INVERCAP S.A. la gerente general, Sra. Alejandra Zarate,
dio cuenta que con fecha 10 de febrero de 2021, M.C. Inversiones Limitada aceptd la oferta
vinculante efectuada por INVERCAP para comprar el paquete accionario de CAP por un precio
por accion de USS 10,67, alcanzando el monto de la operacién a un total de USS 108 millones.
Adicionalmente, en dicha sesidn de directorio, se expusieron las condiciones propuestas por las
dos posibles fuentes de financiamiento de la operacidn, Banco de Chile y Banco BCI. En virtud
de las mejores condiciones, el directorio acordd contratar con el Banco de Chile el
financiamiento de la operacién por la cantidad de USS 108 millones, mds los costos de
financiamiento.

Del examen de dicha acta (a fojas 52 y siguientes)
se dejé constancia de lo siguiente:

La Gerente General da cuenta que M.C. Inversiones Limitada acepté, con fecha 10 de
febrero pasado, la oferta vinculante efectuada por Invercap S.A. para comprar un
paquete de acciones de CAP S.A. Senala que el acuerdo significa pagar un precio por
accion de US$ 10,67 segun el valor del tipo de cambio observado al 11 de febrero
pasado, siendo la operacion por un total de US$ 108 Millones.

Luego, da cuenta de las dos posibles fuentes de financiamiento, ambas consistentes en
créditos bancarios. Una del Banco de Chile y otra de BCIl. Explica en detalle las
caracteristicas y condiciones de cada una, tanto en plazo como tasa, exigencias de
garantias, covenats y otras materias tipicas de este tipo de contratos.

El Directorio realiza un intercambio de opiniones y consultas especificas sobre ambas
alternativas de financiamiento. El director Stefan Jochum — que ha participado
activamente de las negociaciones, junto al Director Felipe Navarrete — senala que,
ademas, del hecho que la tasa que cobra el Banco de Chile es menor y que dicho banco
no cobra comision de estructuracion, las condiciones y exigencias en orden a garantia,
endeudamiento futuro, son mucho mas favorables y permiten a Invercap una mayor
flexibilidad para su gestion financiera. Se recalca que el financiamiento del Banco de
Chile es del orden de US$ 3 Millones mas barato que el del BCI.

El Directoric acuerda contratar con el Banco de Chile el financiamiento de la operacion
por la cantidad de US$ 108 Millones. mas los costos de dicho financiamiento (impuestos,
notarias, etc.), en las condiciones ofrecidas por dicho Banco. El director sefior Felipe
Navarrete se abstiene en esta decision dada su relacion laboral con el banco BCL
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Por ultimo, el directorio faculté a la gerente

Jochum, para suscribir los documentos de la compra de las acciones de CAP y del crédito con el
Banco de Chile. Ese mismo dia 12 de febrero, a las 18:48:07 horas, la entidad emitié un hecho
esencial informando al publico de la operacién en el siguiente tenor:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso segundo del

Articulo 10° de la Ley n® 18.045, y a lo dispuesto en la Norma de Caracter General n® 30,
debidamente facultado por el Directorio en sesién realizada el 12 de febrero de 2021, informo a
la Comisién para el Mercado Financiero, como HECHO ESENCIAL de Invercap S.A. (la
“Compania”), Inscripcidn Registro de Valores n® 492, lo siguiente:

En el marco de una continua busqueda de alterativas para consolidar su posicion
estratégica en CAP SA. (“CAP"), la Compafia ha acordade adquirir de M.C.
Inversiones Limitada, filial de la multinacional Mitsubishi Corporation, 10.124.928
acciones de CAP, representativas del 6,77% de su capital accionario, por un precio total
de US$ 108.000.000.

La Compafila es el controlador de CAP, y con esta adquisicién aumenta su
participacion accionaria en CAP de 52.124.389 acciones, representativas del 34,88%
de su capital acclonario, a 62.249.317 acciones, representativas del 41,65%.

El cierre de la compraventa se efectuara en una transaccion fuera de bolsa a mas
tardar el 26 de febrero de 2021. El precio se pagard al contado, para lo cual la
Compafia tiene aprobado un financiamiento bancario a largo plazo por US$
108.000.000.

Se levanta lo Informado como Hecho Reservado con fecha 19 de enero de 2021, cuyo
contenido se incorpora a la presente comunicacion.

A esta fecha no es posible determinar los efectos financieros que la materia informada
tendra para la Compadia.

Es decir, la informacidn objeto de analisis en esta
instancia administrativa tuvo el caracter reservada —no divulgada al mercado- a lo menos
desde el 4 de diciembre de 2020 y hasta el 12 de febrero de 2021.

10.) Que, con fecha 19 de febrero de 2021, a las
17:27:35 horas, INVERCAP emitié un hecho esencial en el que informd al publico la
materializacién de la transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP S.A.
y M.C. Inversiones Limitada, en los siguientes términos:
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De mi consideracion:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 8° y en el inciso
segundo del Articulo 107 de la Ley n”™ 18.045, y a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General n® 30, debidamente facultado por el Directorio en sesion realizada
el 12 de febrero de 2021, informo a la Comisién para el Mercado Financiero, como
HECHO ESENCIAL de Invercap S.A. (la “Compafiia”), Inscripcién Registra de
Valores n* 492, lo siguiente

« Hago refarencia al Hecho Esencial de facha 12 de febrero de 2021, por el que
se informd que la Compafia habia acordado adquinr de M.C. Inversiones
Limitada, filial de Mitsubishi Corporation, 10.124.928 acciones de CAP S.A.
por un precio total de US$108 millones.

» Con esta fecha las partes han materializado la transferencia de las acciones
y el pago del precio.

» A asta fecha no es posible determinar los efeclos financieros que la materia
informada tendra para la Compania.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

11.) Que, con fecha 2 de abril de 2021, INVERCAP
S.A. envié la Memoria Anual correspondiente al afio 2020, en la cual, en su “Mensaje a los
accionistas de INVERCAP S.A.”, se sefiald lo siguiente:

“El 2020 fue un afio muy importante para
INVERCAP S.A., reafirmamos nuestro rol controlador del grupo CAP. El primer paso fue con una
compra en bolsa del 3,56% del capital accionario de dicha sociedad. De esta forma INVERCAP
incremento su participacion desde el 31,32% al 34,88%. Esto abrid la puerta a pensar en tomar
un rol mds significativo en CAP, lo que se concreta en Febrero del 2021 al adquirir un 6,77% de
acciones de CAP S.A. que estaban en manos de Mitsubishi Corporation. Esta compra permitio
incrementar nuestra participacion en CAP al 41,65%. Ambos exitosos procesos, aprobados
undnimemente por el Directorio de la sociedad son el reflejo de la total conviccion que tenemos
del potencial de CAP S.A. y de los fundamentos del negocio. Creemos que tener un controlador
claro da mayor estabilidad a CAP y permite generar valor enfocados en el largo plazo.

(...)

Principalmente debido a estos muy buenos
resultados de CAP nuestro principal activo, INVERCAP S.A. registré una utilidad de US5149
millones el 2020. INVERCAP percibid dividendos por USS17,5 millones los que permitieron cumplir
cabalmente con todos los compromisos y disponer de una adecuada posicion de caja,
distribuyéndose a los accionistas dividendos por US59,3 millones en el afio.”

No obstante lo anterior, la defensa del sefior Felipe
Navarrete Pérez controvierte que la informacién a que accedid el dia 4 de diciembre de 2021,
en su calidad de director de INVERCAP S.A., haya poseido el caracter de privilegiada.

A este respecto, sostiene (a fojas 2974 y siguientes)
que “...la informacidn vertida en la sesion del 4 de diciembre de 2020 no tenia el potencial de
hacer variar el precio de la accion; no determinaba un cambio de control; no conllevaba el pago
de un “premio por control”; ni se referia a tratativas o negociaciones.”.
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Lo anterior, por cuanto “...la Ul ha esgrimido, desde

distintos puntos de vista, dos razones fundamentales para que, en su entendimiento, la
informacion tenga, supuestamente, el cardcter de privilegiada. Primero, que el 4 de diciembre
de 2020 ya habia “tratativas” entre M.C Inversiones e Invercap; y sequndo, que la adquisicion de
tales acciones CAP implicaba una “toma de control” de CAP por parte de Invercap, lo que a su
vez afectaria el valor de la accion CAP. Sin embargo, explicaremos que ambas son equivocadas,
pues al 4 de diciembre simplemente no existian aun “tratativas” y porque, por otra parte,
Invercap ostenta el control de CAP desde hace afios. Ademds, cuando la informacion sobre la
adquisicion del 6,77% de las acciones CAP se hizo publica, la accién bajo de precio”.

De lo anterior, resulta que no se encuentra
controvertido que la informacidn se refirié a los negocios de INVERCAP S.A. en relacién a las
acciones CAP S.A. —emisores de valores—; y, que fue reservada —no divulgada al mercado— por el
periodo desde a lo menos el 4 de diciembre de 2020 hasta el 12 de febrero de 2021.

De este modo, y para resolver este Procedimiento
Sancionatorio, este Consejo estima menester ponderar los antecedentes que se han aparejado

a fin de establecer la capacidad de la informacién de influir en la cotizacién de la accion CAP:

En cuanto a la naturaleza de la informacion.

A este respecto, cabe sefalar que, para que la
informacidn sobre los negocios del emisor o sobre los valores, posea el caracter de privilegiada
es menester que cumpla las condiciones normativas del articulo 164 de la Ley N° 18.045.

Asimismo, segun se ha venido razonando, la
informacidn privilegiada puede referirse a cualquier informaciéon en relacién emisores de
valores, a sus negocios o los valores emitidos; en la medida que tenga el caracter de no
divulgada al mercado o reservada, y la aptitud de influir en la cotizacion del valor.

En este orden de ideas, debe aclararse
primeramente que no es un requisito sine qua non, segln erradamente sostiene la defensa del
sefior Felipe Navarrete Pérez, la existencia de tratativas preliminares o negociaciones en curso
sobre la adquisicion de un valor para los efectos que la informacién posea el caracter de
privilegiada, por cuanto el articulo 164 inciso 1° de la Ley N°18.045 expresamente establece que
“..se entiende por informacion privilegiada cualquier informacién referida a uno o varios
emisores de valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos...”, lo que implica
que la informacidn puede versar sobre la evaluacién de la posibilidad de compra de un valor
como ocurre en el caso de marras.

De este modo, la aptitud de la informacidn es una
cuestion de hecho que debe ponderarse segun las circunstancias que rodeen cada caso en
particular; y, la existencia de tratativas preliminares o negociaciones en curso sobre la
adquisicion de un valor son sélo elementos que pueden contribuir a dicha determinacién.

Despejado lo anterior, corresponde examinar la
prueba rendida en esta instancia administrativa sobre este punto en particular:

1.) Al respecto, consta que la sociedad INVERCAP
S.A. desde el 9 de noviembre de 1994, abrid la cotizacion de sus de sus acciones a la Bolsa de
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Comercio de Santiago, materializando a fines de ese afo la compra del 15,8% de las acciones de
CAP S.A.; y, estableciendo un compromiso para convertirse en el principal accionista individual
y controlador de esa sociedad.

Asimismo, consta que mediante hecho esencial de
fecha 25 de marzo de 2020, INVERCAP S.A. otorgd un mandato irrevocable a Credicorp Capital
S.A. Corredores de Bolsa, con el encargo de adquirir acciones de CAP S.A. en una o mas
operaciones bursatiles. En definitiva, INVERCAP S.A. adquirié un paquete accionario de CAP por
el 3,56% y, para esa ocasién actud de forma publica.

En relacion con lo anterior, el sefior Felipe
Navarrete Pérez declaré que “En este contexto INVERCAP siempre estd comprando acciones de
CAP, es por ello que el afio 2020 abrié un poder de compra de 30 millones de ddlares en el que
adquirié un porcentaje de CAP, hoy tiene un poder de compra de 25 millones de ddlares con el
objetivo de seguir comprando acciones de CAP. INVERCAP siempre quiere comprar, si es a un
particular o a algun otro participe del mercado”.

A mayor abundamiento, segun consta en sesién de
directorio de INVERCAP S.A. de fecha 21 de agosto de 2020 (a fojas 1916), se establecid la
siguiente politica de adquisiciones:

VI. POLITICA DE ADQUISICIONES.

La Gerente General presenta de la propuesta de la politica de adquisiciones
adicionales en asocladas, y en particutar, el mecanismo para determinar su valor
justo. Basicamente se establece que, si se llegase a comprar un monto que supere
el 5% de la compaiiia sociedad, debe determinarse un nuevo mecanismo para fijar
su PPA. Por el contrario, si la adquisicién adicional fuese por menos del 5% de la
compania adquirida, se ufilizara el mismo mecanismo utilizado en la reciente
compra. Se le solicita a la Gerente General que la politica sea revisada por el
Abogado Felipe Larrain, quién ha asesorado a la compania en todo el proceso de
adquisiclon de acciones CAP. En particular, el directoric discute acerca de si ia
politica debe ser publica o no. Se acuerda que si el sefior Larrain da su conformidad

a la politica, esla se entendera aprobada

Asi, es dable concluir que la sociedad INVERCAP
S.A. es un actor relevante en el mercado de acciones CAP y que, por tanto, las oportunidades de
comprar acciones, ya sea a un particular o algin otro participe del mercado, que surjan en
relacidn a dicha entidad deben ser miradas con especial detencidn dada su politica de inversion,
especialmente, cuando se tratan de evaluaciones de negocios no divulgadas o reservadas. Lo
anterior, pues el articulo 165 de la Ley N° 18.045 impone a los insiders la obligacidn de inhibirse
de adquirir valores sobre los cuales recae la informacién privilegiada.

2.) Por su parte, cabe consignar que, de la prueba
rendida en esta instancia administrativa consta que el director Stefan Jochum y la gerente
general Alejandra Zarate Rojas de INVERCAP S.A., mantuvieron reuniones con tres bancos a fin
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de obtener asesoria y financiamiento para la adquisicion del 6,77% acciones CAP de propiedad
del segundo accionista mayoritario M.C. Inversiones Limitada.

Lo anterior, concluyé con la Propuesta de Asesoria
(a fojas 997) de Banco BCl de fecha 3 de diciembre de 2020, en la cual se establece de forma
precisa la estrategia e intencidon de INVERCAP S.A. para aumentar su participacidén en acciones
CAP en los siguientes términos:

Consecuentemente con la estrategia de largo plazo establecida
por la compafiia en la consolidacion de su participacion en CAP
S.A, se ha ido aumentando la participacion desde principios de
ano, a traves de la venta directa en la bolsa de comercio. Bajo
esta linea la empresa esta explorando hoy la posibilidad de
aumentar su participacion en su filial, a través de la compra de
un paquete de acciones (6,77%) al segundo accionista
mayoritario M.C Inversiones Ltda (Mitsubishi).

En este contexto, Bci ha preparado una propuesta de
asesoria financiera para apoyar a Invercap en el proceso de
negociacion con Mitsubishi. Adicionalmente, Bei tiene
aprobado un financiamiento de adquisicion de hasta USD
95 millones para financiar la adquisicion.

Del mismo modo, en dicha propuesta se detallan
los términos y condiciones para financiar y concretar la adquisicion del 6,77% acciones CAP:

;\ partir de la estrecha relacidn de Bci con el Grupo CAP, y con el fin de apoyar Ia transaccidn, Bei tiene una aprobacion a
firme para un financiamiento para la compra de acciones por hasta USD 95 MM

Resumen de Términos y Condiciones:

Deudor INVERCAP S.A

Financiamiento Financiamieno de adquisicitn de acciones oe CAP por hasta USD 55 MM

Uso do Fondos Compra de Acciones equivalentos a un 6,77% del tatal de las acciones de CAP SA.

Plazo 3 afos

Amortizaciones Anusles por USD 25 MM en 20217y 2022 y USD 45 MM en 2023,

Intereses Somesirales

Tasa de Interés Libor 180 + Margen Apiicabie

Margen Aplicable 325 bps (vigencia de 5 dias y serd actuslizada en la Fecha de Cierre)

Comision de Estructuracion 1,25% » IVA

Garantias Acciones de CAP con cobertura de 2.00x &l monto de i dawda. con prates de 1,70x y 2.30x
Entre olras

« Mora o refaso en pagos de caplal, niereses u ciras
Causales de Incumplimicnto + QOussbra, insolvencis

« Cioss detaulVCross accelorabon

+ Ofras habfunies pars ests oo de financamiants,
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Otras Condiciones

Es decir, INVERCAP S.A. exploré durante un mes
aproximadamente, las distintas alternativas para adquirir y financiar la compra del 6,77% de
acciones CAP, lo que culmind mediante la propuesta precedentemente citada de Banco BCl que
determind de forma precisa y clara la manera de materializar la operaciény la cual fue reenviada
al correo electrdnico del sefior Felipe Navarrete Pérez el dia 3 de diciembre de 2020 —quien, por
lo demas, mantiene una relacion laboral con el Banco mencionado-—.

3.) Finalmente, del examen de la sesion de
directorio de INVERCAP S.A. de fecha 4 de diciembre de 2020, es posible advertir que en dicha
oportunidad:

a) Se informd que la sociedad M.C. Inversiones
Limitada podria estar interesada en vender un paquete accionario que representaba el 6,77%
del total de las acciones CAP y que, de materializarse la adquisicion de aquel porcentaje de
acciones, INVERCAP S.A. pasaria a poseer el 41,6% de las acciones emitidas por CAP S.A., por lo
gue podria elegir a 4 de sus 7 directores.

b) Se analizé la necesidad de financiamiento para
materializar la operacion, y las probables exigencias de los bancos en materia de garantias y
covenants. Sobre el particular, se informé que se tomd contacto con tres bancos de inversion
para ver su disposicion a asesorar y financiar la operacidn planteada y que Banco BCl estaba en
condiciones de prestar la asesoria y financiar la operacidn y las principales condiciones de ello.

c) El directorio acordd evaluar dicha operacién,
dejando constancia de su causa y motivacion, esto es, lo significativo que podria significar para
el futuro de INVERCAP S.A.

d) El directorio acordé la contratacion del Banco
BCl para la etapa de asesoria preliminar. En este parte, es importante destacar que el sefior
Felipe Navarrete Pérez se abstuvo dada su relacién laboral con Banco BCl. Asimismo, segun
consta en la asesoria efectivamente prestada por Banco BCl a posteriori (a fojas 2572 y
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siguientes), es posible apreciar que su contratacidn tuvo por objeto proponer la estrategia a fin
de materializar la operacién del caso de marras.

De lo anterior, resulta que el dia 4 de diciembre de
2020 la sociedad INVERCAP S.A. puso en marcha la operacion para adquirir el 6,77% de acciones
CAP de propiedad de M.C. Inversiones Limitada que, en definitiva, concluyé con la compraventa
celebrada el dia 10 de febrero de 2021 y que se divulgd al mercado el dia 12 del mismo mes y
afio, seglin ya se consignd en lo precedente.

En este orden de ideas, es dable concluir que la
informacion a la que accedid el sefior Felipe Navarrete Pérez resulta precisa, pues identifica cada
uno de los elementos de la operacién de compraventa de acciones evaluada por el directorio de
INVERCAP S.A,, entre otros: a) las partes: M.C. Inversiones Limitada, vendedor, e INVERCAP S.A,,
comprador; b) la cosa: el 6,77% acciones CAP; c) precio: estimacidon y propuesta de
financiamiento; d) elementos accesorios: contratacién del Banco BCl para la asesoria preliminar;
y, e) efectos: la operacion iba a permitir a INVERCAP S.A. consolidar el control con la posibilidad
de elegir un cuarto director en CAP S.A..

De este modo, el sefior Felipe Navarrete Pérez el
dia 4 de diciembre de 2020 conocid, en su calidad de director de INVERCAP S.A., que durante el
mes de noviembre se mantuvieron reuniones con tres bancos para la asesoria y financiamiento
de la operacién ya referida —en linea con su politica de adquisicion fijada en sesién de directorio
de fecha 21 de agosto de 2020- y que, el Banco BCl estaba en condiciones de prestarla,
remitiendo para esos efectos el dia 3 de diciembre de 2020 la propuesta denominada “Asesoria
en la Adquisicion del 6,77% de CAP S.A. y Estructuracion de Financiamiento de Adquisicion por
hasta USD 95MM”, en la que se detallan cada uno de los elementos para materializar la
operacién y que ésta permitiria a INVERCAP S.A. elegir 4 de los 7 directores de CAP S.A. y que,
en definitiva, el directorio acordd proceder con dicha operacidn en el sentido de evaluarla y
contratar al Banco BCl para la asesoria preliminar respectiva.

En atencion a lo expuesto, se rechazaran los
descargos evacuados en este punto, pues no logran desvirtuar que la informacion a la que tuvo
acceso el sefior Felipe Navarrete Pérez en sesion de directorio de INVERCAP S.A. de fecha 4 de
diciembre de 2020 da cuenta sin lugar a dudas de la puesta en marcha de la operacién para
adquirir el 6,77% de acciones CAP de propiedad de M.C. Inversiones Limitada, lo que se encuadra
dentro del articulo 164 inciso 1° de la Ley N°18.045 en cuanto dispone, en lo pertinente, que
“..se entiende por informacion privilegiada cualquier informacion referida a uno o varios
emisores de valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos...”, informacion
que tuvo el caracter de reservada —no divulgada al mercado—a lo menos desde el 4 de diciembre
de 2020y hasta el 12 de febrero de 2021.

En cuanto a si la informacidn tuvo la capacidad de

influir en la cotizacion de la accion CAP.

En esta parte, debe consignarse primeramente
gue, segun se ha venido razonando, para que la informacion sea privilegiada es menester que
sea capaz de influir en la cotizacién de los valores emitidos.

Sobre el particular, es necesario clarificar que sélo
basta que la informacion posea la potencialidad de influir en la cotizacidn del valor y, por tanto,
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resulta irrelevante si asi efectivamente ocurre. Lo anterior, por cuanto lo que se prohibe es el
uso de la informacidn privilegiada —a priori— mas alla de su resultado —a posteriori—.

En este orden de ideas, los descargos de la defensa
del sefior Felipe Navarrete Pérez relativos a que el precio de la accién, en definitiva, bajo y que,
en todo caso, la informacion no tenia la capacidad de influir significativamente en el precio de
la accién CAP, serdn rechazadas, pues, lo que exige el articulo 164 inciso 1° de la Ley N°18.045
es que la informacién “sea capaz de influir en la cotizacion de los valores emitidos” vy, en
consecuencia, sélo basta la aptitud o potencialidad, esto es, que pueda suceder o existir una
variacion en la cotizaciéon de la accidn CAP.

Aclarado lo anterior, corresponde examinar las
alegaciones y los medios probatorios aparejados a este Procedimiento Sancionatorio sobre este
punto controvertido en particular, a fin de determinar si la informaciéon objeto de reproche tuvo
la capacidad de influir en la cotizacidn de la accién CAP:

1.) De acuerdo con la evolucion de los papeles de
INVERCAP S.A. y CAP S.A. agregados a la Denuncia (a fojas 1 y siguientes), consta que, si bien el
dia 15 de febrero de 2021, esto es, el primer dia en que el mercado operd conociendo el acuerdo
para la compra de acciones de CAP por Invercap S.A., las acciones de esta uUltima cerraron con
un alza de 5,8%, mientras que las acciones de CAP con un retroceso de 1,7%, no es menos cierto
gue una vez que se consolidd esta informacion en el mercado, especificamente en el periodo
qgue va entre el 12 al 26 de febrero de 2021, el precio de las acciones CAP y acciones INVERCAP
avanzaron 5,6% vy 7,4%, respectivamente, de acuerdo con los siguientes graficos:
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Asi, no es posible concluir como sostiene la defensa
del sefior Felipe Navarrete Pérez, que la accidn CAP bajé una vez que se consolidé el control de
INVERCAP S.A. en ésta, pues, en definitiva, en el periodo que va entre el 12 y 26 de febrero de
2021 —época en que el mercado absorbié la informacién de adquisicién—, la accion CAP avanzé
un 5,6%.

Por lo demads, consta en este Procedimiento
Sancionatorio que el precio de cierre de la accién CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021,
fecha en que INVERCAP S.A. emitié un hecho esencial en el que informd al publico la
materializacidn de la transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP S.A.
y M.C. Inversiones Limitada, fue de $10.302,0, precio que corresponde a un 32,9% mayor
respecto del precio promedio por accidon en que el Sr. Navarrete comprd las 50.000 acciones
CAP el dia 7 de diciembre de 2020.

2.) Por su parte, de acuerdo a la Propuesta de
Asesoria (a fojas 997 y siguientes), que era conocida por el sefior Felipe Navarrete Pérez a lo
menos desde el dia 3 de diciembre de 2020, se identifican claramente las ventajas que esta
operacion tendria en la valorizacién de acciones CAP y, asimismo, de acciones INVERCAP en los
siguientes términos:

Estrategia Consolidar su participacion como mayor accionista
de Largo en CAP S.A.
Plazo

e Maximizar Revalorizacién de la matriz, al contar con una

Valor mayor participacion de Ia filial.
e Gobierno Fortalece su posicion en el directorio.
Corporativo

Dividendos = Mayores dividendos
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De su examen, aparece como elementos o factores

econdmicos que se consideraban a esa época y que tenian la aptitud de influir en la cotizacion
de la accion CAP: la consolidacion de la sociedad holding como accionista mayoritario y el
fortalecimiento del controlador en el directorio de CAP S.A., de lo cual no cabe si no concluir que
la informacion a la que accedid el sefior Felipe Navarrete Pérez tenia la capacidad de incidir en
la valorizacién de la accion CAP.

3.) A mayor abundamiento, conforme ala Memoria
Anual de INVERCAP S.A. (a fojas 2205 y siguientes), el presidente del directorio, sefior Roberto
de Andraca, reconocié expresamente la causa y motivacion que el directorio tuvo en mente —de
forma unanime— para poner en marcha la adquisicién del 6,77% acciones CAP, sosteniendo que
tener un controlador claro da mayor estabilidad a CAP y permite generar valor. Lo anterior, en
los siguientes términos:

El 2020 fue un afo muy importante para INVERCAP
S.A., reafirmamos nuestro rol de controlador del gru-
po CAP. El primer paso fue con una compra en bolsa
del 3,56% del capital accionario de dicha sociedad.
De esta forma INVERCAP incrementd su participa-
cion desde el 31,32% al 34,88%. Esto abrio la puerta
a pensar en tomar un rol mas significativo en CAP, lo
que se concreta en Febrero del 2021 al adquirir un
6,77% de acciones de CAP S.A. que estaban en ma-
nos de Mitsubishi Corporation. Esta compra permitio
incrementar nuestra participacion en CAP al 41,65%.
Ambos exitosos procesos, aprobados undnimemente
por el Directorio de la sociedad son el reflejo de la to-
" tal conviccion que tenemos del potencial de CAP S.A
. y de los fundamentos del negocio. Creemos que te-
| ner un controlador claro da mayor estabilidad a CAP
'y permite generar valor enfocados en el largo plazo.

Lo precedente, demuestra que la consolidacion del
control de INVERCAP S.A. en CAP S.A., mediante el aumento de su participacion accionaria del
34,88% al 41,65% y que le iba a permitir elegir cuatro de los siete directores, por dispersion de
votos, es un factor econdmico relevante que consideré el directorio de esa entidad el dia 4 de
diciembre de 2020 para poner en marcha dicha adquisicién, dado que incidiria —y finalmente
incidié— en la cotizacidn de las acciones CAP, segun se ha venido razonando.

De este modo, no resulta atendible la alegacién de
la defensa conforme a la cual la operacién del caso de marras no tenia la aptitud de influir en la
cotizacién de la accion CAP, si el propio directorio de INVERCAP S.A., del que era miembro el
sefior Felipe Navarrete Pérez, de forma unanime estimé positivamente la capacidad que dicha
operacién tenia para generar valor en CAP S.A.
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4.) Por su parte, la defensa del sefior Felipe

Navarrete Pérez, al evacuar sus Descargos (a fojas 2974 y siguientes), sostuvo que el gran factor
gue incide en el precio de la accién CAP es el precio internacional del hierro. Para estos efectos,
acompano o solicité tener a la vista, segun corresponda, el “Informe de Mercado — Hierro y Acero
— Perspectivas 2021-2022" (a fojas 3145); los informes respecto de la influencia del precio del
hierro en el valor de la accidn CAP (a fojas 1355 a 1397 y 1409); la Memoria Anual de INVERCAP
S.A. (a fojas 2205 a 2209); y, se insertaron las siguientes graficas en que se muestra un
comportamiento similar entre el precio internacional del hierro y la cotizacion de la accion CAP:

Mineral de hierro Precio Mensual - Dolares americanos por tonelada métrica seca
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No obstante, ello no demuestra que el precio
internacional del hierro sea el Unico y exclusivo elemento econdmico que puede influir en la
cotizacion de la accién CAP.
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Lo anterior, por cuanto las madaximas de Ia

experiencia demuestran que factores sobre aumento o disminucion en la participacidon
accionaria; consolidaciéon de control; cambio de administracion; premio por toma control;
fusiones; entre otros relacionados al caso de marras, tienen a lo menos el potencial o la
capacidad de influir en la cotizacién de la accidn que se trate, segun se ha venido razonando.

En este sentido, la consolidacién del control de
INVERCAP S.A. en CAP S.A., al poder elegir un cuarto director, fue considerado positivamente
por el directorio de dicha entidad, del que participo el sefior Felipe Navarrete Pérez, a fin de
generar mayor valor en CAP; y, asimismo significé un alza de la accién CAP entre el periodo del
12 al 26 de febrero de 2021. Y ello, porque con la consolidacién de un accionista mayoritario,
quien por dispersion de votos podia elegir a 4 de los 7 directores, se puede generar una mayor
eficiencia y creacién de valor en la gestion de la sociedad, que son factores que tienen la aptitud
de incidir en la cotizacién de la accion CAP.

7.) Ademas, la defensa del sefor Felipe Navarrete
Pérez al acompanar medios de pruebas (a fojas 3110 y siguientes), adjunté una Captura de
pantalla del sitio web de la Bolsa de Comercio de Santiago, respecto a la accién de CAP, en
especifico, respecto al grafico de evolucién del precio de la accién entre los dias 10, 11, 12, 15y
16 de febrero de 2021. Lo anterior con el objeto de acreditar que la accion CAP bajo de precio
una vez que se reveld al mercado la adquisicion de INVERCAP S.A.

Sin embargo, a este respecto debe reiterarse que,
el articulo 164 de la Ley N°18.045 no exige un resultado, esto es, que la cotizacién de la accidn,
en definitiva, sea vea afectada, sino en cambio que la informacién posea la potencialidad o
capacidad de poder influir en su valor.

En todo caso, debe considerarse, segin ya se
consigno, que, en definitiva, la accion CAP avanzé un 5,6% en el periodo que va entre el 12 y 26
de febrero de 2021; y, que el precio de cierre de la accién CAP el dia 19 de febrero de 2021 fue
de $10.302,0, precio que corresponde a un 32,9% mayor respecto del precio promedio por
accion en que el Sr. Navarrete compro las 50.000 acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020.

8.) Finalmente, en el Informe Econdémico
“Compraventa entre MC Inversiones e Invercap: écapacidad de subir el precio de la accidon de
CAP?” agregado a esta instancia administrativa, en caracter de medida para mejor resolver, debe
considerarse que a pesar de que en éste se concluye: que, la compraventa no iba aparejada a
una toma de control; que, supuestamente el mercado esperaba con cierta probabilidad el paso
al cuarto director por INVERCAP S.A.; que, la compraventa no significd una apertura de poder
de compra que impulsara su precio al alza; y, que no deberia presuponerse que si sube la accion
INVERCAP necesariamente sube la accién CAP, no es menos cierto que en dicho Informe no se
niega de forma absoluta la aptitud o capacidad de que la operacidn influyera en la cotizacién de
la accion CAP, por el contrario, lo reconoce expresamente.

En este orden de ideas, el informante sostiene que
“No percibo indicaciones de que la informacion de la Compraventa haya tenido capacidad de
subir significativamente el precio bolsa de CAP. En primer lugar, porque concentrar la mayoria
de su directorio en manos de un unico accionista, INVERCAP, no necesariamente hacer subir la
rentabilidad de CAP, sino también puede bajarla o no alterarla, por los efectos descritos en este
Informe”. Es decir, pone en duda la magnitud de la influencia de la informacidn privilegiada que
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manejé el seifor Felipe Navarrete Pérez, pero no cuestiona su potencialidad. Asimismo,
reconoce que dicha potencialidad puede tener efectos al alza o bajarla y que, como resultado
podria no verse alterado el precio.

En conclusién, este Consejo de la CMF, tras el
examen de la prueba rendida a este Procedimiento Sancionatorio, estima que la puesta en
marcha de la adquisicidn del 6,77% de acciones CAP por INVERCAP S.A., que le permitiria elegir
un cuarto director y aumentar su participacidn accionaria al 41,65%, tuvo la capacidad de influir
en la cotizacion de tales acciones, por cuanto significaba consolidar su control y, tal como lo
estimo el directorio de INVERCAP S.A., ello iba a permitir generar estabilidad y mayor valor. En
definitiva, el mercado absorbid positivamente, entre otros factores, la adquisicion realizada por
INVERCAP S.A,, pues, entre el periodo entre el 12 —fecha en que se hizo publica la compraventa—
y 26 de febrero de 2021, la accién CAP avanzé un 5,6%.

En cuanto a si el sefior Felipe Navarrete Pérez
infringid la prohibicion de usar informacion privilegiada.

A este respecto, y con el objeto de determinar si el
sefior Felipe Navarrete Pérez usd informacién privilegiada en beneficio propio, deben
ponderarse los siguientes antecedentes:

1.) Que, con fecha viernes 4 de diciembre de 2020,
el sefior Felipe Navarrete Pérez, en su calidad de director de INVERCAP S.A., accedi6é a
informacidn privilegiada en relacion a las acciones CAP, segln se consigno en lo precedente.

En especifico, el sefior Felipe Navarrete Péreztomé
conocimiento de la puesta en marcha de la operacidén para adquirir el 6,77% de acciones CAP
que iba a otorgar a INVERCAP S.A. un mayor control —pudiendo elegir cuatro de los siete
directores— y, asimismo, que iba a dar mayor estabilidad a CAP S.A., lo que el directorio
considerd que iba a entregar un mayor valor a esa sociedad.

Dicha informacidn fue solo conocida por un grupo
limitado de personas, esto es, los directores y los ejecutivos a cargo de la asesoria, y después,
del financiamiento.

2.) Que, con fecha lunes 7 de diciembre de 2020,
esto es, al dia habil siguiente de que tomd conocimiento de dicha informacidn privilegiada, el
sefior Felipe Navarrete Pérez instruyd la compra de 50.000 acciones CAP.

Es decir, las operaciones cuestionadas se realizaron
tan pronto el sefior Felipe Navarrete Pérez accedié a informacidn privilegiada en relacién a las
acciones CAP, lo que da cuenta que hizo uso de ésta, indebidamente, para adquirir esos valores.

Dicha compra de 50.000 acciones CAP por un
monto de MS 387.482 realizada el dia 7 de diciembre por el Sr. Felipe Navarrete, fue financiada
por una operacién a plazo (simultdnea) por un monto de MS 389.334 realizada el dia 10 de
diciembre de 2020. Luego, el dia 22 de diciembre de 2020, el Sr. Navarrete prepagd parte de
esta operacién por M$ 41.137 con ahorros personales; en tanto que, el dia 5 de enero de 2021,
prepago la diferencia por MS 285.487, con recursos provenientes de la herencia de su padre.
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Tales operaciones a plazo, representaron un

porcentaje relevante respecto de total de operaciones a plazo realizadas en la Bolsa de
Comercio de Santiago (“BCS”) con la accion CAP, a saber, las operaciones realizadas por el Sr.
Navarrete representaron entre el 40%, 19% y 32% del total de operaciones simultaneas
transadas en la citada Bolsa los dias 10 y 22 de diciembre de 2020, y 5 de enero de 2021,
respectivamente.

3.) Que, la compra de 50.000 acciones CAP por un
monto de $387.481.892.- representd el 63,4% respecto de la cartera de acciones mantenida por
el sefor Felipe Navarrete Pérez en custodia en BCl Corredor de Bolsa al 4 de diciembre de 2020.

Asimismo, la ejecucidon de dicha orden bursatil
representd un porcentaje importante del total transado en acciones CAP el dia 7 de diciembre
de 2020 en la BCS del 12,6%.

Lo anterior, supone un aumento significativo en los
patrones de conducta de inversidn del sefior Felipe Navarrete Pérez, quien, si bien ya habia
invertido en dicho valor y también habia operado con simultdneas, no es menos cierto que la
magnitud y oportunidad de la operacion del caso de marras producen plena conviccion a este
Consejo que usé la informacidn privilegiada en beneficio propio, considerando la mayor
cotizacién que podria resultar de la estabilidad en la administracién de CAP S.A.

4.) Que, con fecha 19 de febrero de 2021, época en
que INVERCAP S.A. emitié un hecho esencial donde informd al publico la materializacién de la
transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones
Limitada, el precio de cierre de la accién CAP fue de $10.302,0, precio que corresponde a un
32,9% mayor respecto del precio promedio por accién en que el Sr. Navarrete compré las 50.000
acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020.

Asimismo, cabe consignar que, en el periodo que
va entre el 12 y 26 de febrero de 2021 —época en que el mercado absorbié la informacién de
adquisicion—, la accién CAP avanzé un 5,6%.

En definitiva, de Ila ponderacion de los
antecedentes probatorios aportados a esta instancia administrativa, este Consejo de la CMF
concluye que el sefior Felipe Navarrete Pérez usé la informacidn privilegiada a la que tuvo acceso
formalmente en razén de su cargo de director de INVERCAP S.A. el dia 4 de diciembre de 2020
y que se divulgé al mercado recién el dia 12 de febrero de 2021, en beneficio propio,
considerando la estabilidad y mayor valor que la consolidaciéon del control de CAP S.A. iba a
generar en la cotizacidn de su accidn, infringiendo de ese modo el articulo 165 inciso 1° de la Ley
N°18.045.

En tercer lugar, los descargos evacuados por la
defensa de los Investigados y la prueba aportada para estos efectos no logran desvirtuar lo
precedentemente razonado.

Sin perjuicio de lo anterior, se ha tenido en
consideracion, ademas, lo siguiente en relacién a los descargos evacuados:
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1.) En cuanto a la alegacion segun la cual en esa
época el sefior Felipe Pérez Navarrete recibié una cuantiosa herencia que justificaba que su
patrén de riesgo se viera modificado, afiadiendo que la idea en invertir acciones CAP siempre
fue considerada dada la historia familiar —su padre fue abogado de dicha empresa— vy que, el
hierro tenia buena proyeccion segun las recomendaciones de su corredor de bolsa, serd
rechazada, por cuanto el inciso primero del articulo 165 de la Ley 18.045, prohibe efectuar
transacciones de valores, estando en posesion de informacidn privilegiada.

A este respecto, debe aclararse que el articulo 165
inciso 1° de la Ley N°18.045 prohibe al insider tanto usar informacion privilegiada en beneficio
propio o ajeno (prohibicion de uso), como adquirir o enajenar, para si o para terceros,
directamente o a través de otras personas los valores sobre los cuales posea informacion
privilegiada (deber de abstencidn), por lo que, en el caso de marras, el sefior Felipe Navarrete
Pérez se encontrd inhibido por ley, para comprar acciones CAP sobre las cuales recaia la
informacidn, mas alla de la supuesta motivacién que invoca.

De este modo, la prueba documental y testimonial
rendida por la defensa del sefior Felipe Navarrete Pérez en este punto, resulta inconducente,
toda vez que, el insider en posesion de informacion privilegiada no puede adquirir los valores
sobre los cuales recae, debiendo inhibirse.

Sin perjuicio de lo anterior, debe considerarse,
ademas, segln se consignd en lo precedente, que el sefior Felipe Navarrete Pérez usé la
informacidn privilegiada en beneficio propio, considerando la estabilidad y mayor valor que la
consolidacion del control de CAP S.A. iba a generar en la cotizacidn de su accién. Es decir, ha
guedado acreditado en esta instancia administrativa que la adquisicién de las 50.000 acciones
CAP se hizo con ocasién de la informacidén privilegiada a la que accedid y no por otros motivos
segun erradamente sostiene la defensa.

2.) En cuanto a la alegacidon segun la cual la
informacidn contenida en el acta de Sesién de Directorio de INVERCAP S.A. de fecha 4 de
diciembre de 2020 no es privilegiada, por cuanto no seria precisa ni concreta, si no difusa o
potencial, dado que sdlo da cuenta de que MC Inversiones Limitada habria manifestado un
interés en vender acciones y que INVERCAP S.A. sélo decidié evaluar dicho interés, sera
rechazada, pues, el dia 4 de diciembre de 2020 la sociedad INVERCAP S.A. puso en marcha —de
forma reservada— la operacidn para adquirir el 6,77% de acciones CAP de propiedad de M.C.
Inversiones Limitada que, en definitiva, concluyé con la compraventa celebrada el dia 10 de
febrero de 2021 y que se divulgd al mercado recién el dia 12 del mismo mes y afio.

En este orden de ideas, es dable concluir que la
informacidn a la que accedio el seior Felipe Navarrete Pérez resulta certera, pues identifica cada
uno de los elementos de la operacion de compraventa de acciones evaluada por el directorio de
INVERCAP S.A,, entre otros: a) las partes: M.C. Inversiones Limitada, vendedor, e INVERCAP S.A.,
comprador; b) la cosa: el 6,77% acciones CAP; c) precio: estimacion y propuesta de
financiamiento; d) elementos accesorios: contratacién del Banco BCl para la asesoria preliminar;
y, e) efectos: la operacion iba a permitir a INVERCAP S.A. consolidar el control que ya ostentaba
al poder elegir un cuarto director en CAP S.A.

De este modo, el dia 4 de diciembre 2020, el sefior
Felipe Navarrete Pérez conocid de forma segura y clara, en su calidad de director de INVERCAP
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S.A., que durante el mes de noviembre se mantuvieron reuniones con tres bancos para la
asesoria y financiamiento de la operacion ya referida y que, el Banco BCl estaba en condiciones
de prestarla, remitiendo para esos efectos el dia 3 de diciembre de 2020 la propuesta
denominada “Asesoria en la Adquisicion del 6,77% de CAP S.A. y Estructuracion de
Financiamiento de Adquisicion por hasta USD 95MM”, en la que se detallan cada uno de los
elementos para materializar la operacion y que ésta permitiria a INVERCAP S.A. elegir 4 de los 7
directores de CAP S.A. y que, en definitiva, el directorio acordd proceder con dicha operacién en
el sentido de evaluarla y contratar al Banco BCl para la asesoria preliminar respectiva.

3.) En cuanto a la alegacidon segun la cual la
informacién contenida en el acta de Sesién de Directorio de INVERCAP S.A. de fecha 4 de
diciembre de 2020 no es privilegiada, por cuanto no tendria la aptitud de influir en la cotizacidn
de la accion CAP, dado que INVERCAP S.A. ostentaba el control de CAP S.A. hace afios, ni
tampoco podia operar un premio de control, especialmente, considerando, entre otros, que las
partes pactaron un precio muy bajo al de mercado precisamente porque no estaba adquiriendo
un control que pudiese ser premiado, serd rechazada, pues, la puesta en marcha de la
adquisicion del 6,77% de acciones CAP por INVERCAP S.A. que le permitiria elegir un cuarto
director y aumentar su participacidn accionaria al 41,65%, significaba consolidar su control y, tal
como lo estimé el directorio de INVERCAP S.A,, ello iba a permitir generar estabilidad y valor, lo
que tenia la aptitud de incidir en la valorizacion de la accién CAP.

En este sentido, conforme a la Memoria Anual de
INVERCAP S.A. el presidente del directorio, sefior Roberto de Andraca, reconocié expresamente
la causa y motivacion que el directorio tuvo en mente —de forma unanime— para poner en
marcha la adquisicidn del 6,77% acciones CAP, sosteniendo que tener un controlador claro daba
mayor estabilidad a CAP y permitiria generar valor.

A su vez, debe considerarse, ademads, que las
maximas de la experiencia demuestran que factores sobre aumento o disminucién en Ia
participacién accionaria; consolidacién de control; cambio de administracién; premio por toma
control; fusiones; entre otros relacionados al caso de marras, tienen a lo menos el potencial o la
capacidad de influir en la cotizacion de la accidén que se trate, segun se ha venido razonando.

Finalmente, tal como aparece en la Propuesta de
Asesoria de Banco BCl que conocié el sefior Felipe Navarrete Pérez el dia 3 de diciembre de
2020, se consideraron como elementos o factores econémicos que tenian la aptitud de influir
en la cotizacion de la accién CAP: la consolidacidon de la sociedad holding como accionista
mayoritario y el fortalecimiento del controlador en el directorio de CAP S.A., de lo cual no cabe
si no concluir que la informacién a la que accedid el sefior Felipe Navarrete Pérez tenia la
capacidad de incidir en la valorizacién de la acciéon CAP.

En_atenciéon a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran los descargos, pues, en la especie, el sefior Felipe Navarrete Pérez usé informacion
privilegiada para adquirir los valores sobre los cuales poseia dicha informacién en beneficio
propio, infringiendo el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

IV.2.3. Analisis Cargo N°2 formulado al seiior
Felipe Navarrete Pérez: Infraccion articulo 165 incisos 1° y 2° de la Ley N°18.045.
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Lo anterior —segun el Oficio de Cargos— por cuanto

el sefior Felipe Navarrete Pérez “vulnerd el deber de reserva comunicando la informacion
privilegiada a la que tuvo acceso, al recomendar y asesorar la compra de acciones CAP -y
operaciones simultaneas con acciones CAP- a sus hermanas Sras. Ruth y Anamaria Navarrete
Pérez, instruidas a BCI Corredor de Bolsa el dia 4 de enero de 2021”.

En primer lugar, debe considerarse que el articulo
165 inciso 1° de la Ley N°18.045 impone el deber de “guardar reserva” respecto de la
informacidn privilegiada a todas las personas que en razdén de su cargo, posicidn, actividad o
relacién con el respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas en su articulo 166, han
tenido acceso a la misma —deber de reserva—.

A su vez, de forma complementaria, su inciso 2°
parte final establece que dichas personas “se abstendrdn de comunicar dicha informacidon a
terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacidn de los valores citados, velando para que
esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza”.

Lo anterior, implica que no solo estd prohibido
revelar la informacion privilegiada, sino que también recomendar la adquisiciéon o enajenacién
de los valores sobre los que versa la informacién. Asimismo, las personas ya referidas deben
supervigilar que la informacion no sea revelada, o no se realicen recomendaciones, a través de
sus subordinados o terceros de confianza.

En segundo lugar, asentado el marco legal que rige
al sefior Felipe Pérez Navarrete, en su calidad de director de INVERCAP S.A., sociedad emisora
de valores, cabe determinar si éste vulnerd el deber de reserva comunicando la informacion
privilegiada a la que tuvo acceso, que fundd la compra de acciones CAP —y operaciones
simultaneas con acciones CAP— de sus hermanas sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez,
instruidas a BCl Corredor de Bolsa el dia 4 de enero de 2021.

Para estos efectos, y por razones de economia
procesal, se da por integramente reproducido lo ya considerado en el Acdpite 1V.2.2. de esta
Resolucién Sancionatoria, especialmente:

1.) Que, con fecha viernes 4 de diciembre de 2020,
el sefior Felipe Navarrete Pérez, en su calidad de director de INVERCAP S.A., accedié a
informacidn privilegiada en relacién a las acciones CAP.

En especifico, el sefior Felipe Navarrete Pérez tomé
conocimiento de la puesta en marcha de la operacién para adquirir el 6,77% de acciones CAP
que iba a otorgar a INVERCAP S.A. un mayor control —pudiendo elegir cuatro de los siete
directores—y, asimismo, que iba a generar estabilidad en la administracion de CAP S.A., lo que
el directorio considerd que iba a entregar un mayor valor a sus acciones.

Dicha informacidn fue sélo conocida por un grupo
limitado de personas, esto es, los directores y los ejecutivos a cargo de la asesoria, y después,
del financiamiento.
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2.) Que, con fecha lunes 7 de diciembre de 2020,
esto es, al dia habil siguiente de que tomé conocimiento de dicha informacién privilegiada, el
sefior Felipe Navarrete Pérez instruyé la compra de 50.000 acciones CAP.

Es decir, el sefior Felipe Navarrete Pérez usé la
informacidn privilegiada a la que tuvo acceso formalmente en razén de su cargo de director de
INVERCAP S.A. el dia 4 de diciembre de 2020 y que se divulgd al mercado recién el dia 12 de
febrero de 2021, en beneficio propio, considerando la estabilidad y mayor valor que la
consolidacion del control de CAP S.A. iba a generar en la cotizacién de su accién, infringiendo de
ese modo el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

Por su parte, en lo pertinente para este Cargo
formulado, no se encuentran controvertidos en este Procedimiento Sancionatorio los siguientes
hechos:

1.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 11:30
horas aproximadamente, Sr. Felipe Navarrete se reunid con sus hermanas Sras. Ruth y Anamaria
Navarrete en la oficina comercial del Banco de Chile ubicada en Av. Apoquindo N°3721 comuna
de Las Condes, a efectos de entregarles un cheque a cada una de ellas, proveniente de la
reparticion de parte de la herencia de su padre.

2.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, entre las
13:00 y 15:00 horas aproximadamente, los Investigados se reunieron para almorzar en el
Restaurant Tiramisu del sector El Golf.

3.) Que, con fecha 4 de enero, a las 12:55, 14:12 y
14:34 horas, el Sr. Felipe Navarrete se comunicd teleféonicamente en 3 ocasiones con la Sra.
Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de BCl Corredores de Bolsa (“BCI CB”), a las 12:55, 14:12 y
14:34 horas.

4.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:12
horas, la Sra. Ruth Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP S.A., Sr. Felipe
Navarrete, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Anamaria, instruyd,
mediante mensaje de WhatsApp a su ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa, Carolina Tagle Franco,
la adquisicion de 41.946 acciones CAP por un monto de M$406.464, asi como su financiamiento
parcial por medio de una operacidn a plazo (simultdnea) por 12.198 acciones CAP realizada con
una venta al contado por M$118.199 y una compra a plazo por M$119.262 que se realizé el dia
6 de enero de 2021.

Asimismo, encontrandose reunidos los
Investigados, la Sra. Ruth Navarrete entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pagd
parte de la compra de las acciones CAP, para que éste lo llevara a BCI Corredor de Bolsa, quien,
ademds, tomo una fotografia del cheque y se lo envid a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra.
Carolina Tagle ese dia 4 de enero de 2021 a las 16:25 horas.

Por ultimo, el dia 4 de enero de 2021, a las 22:24
horas, la Sra. Ruth Navarrete envié un correo electrénico a Carolina Tagle Franco, ejecutiva de
BCI Corredor de Bolsa, con copia a Felipe Navarrete Pérez, en el que instruyé que sélo comprara
41.946 acciones CAP.
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5.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:40

horas, la Sra. Anamaria Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP, Sr. Felipe
Navarrete, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Ruth, recibié un llamado
telefénico de Carolina Tagle Franco, ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa, oportunidad en la que
instruyd la adquisicion de 41.850 acciones CAP por un monto de M$405.471 que se ejecuto el
dia 5 de enero de 2021, asi como su financiamiento parcial por medio de una operacién a plazo
(simultanea) por 12.028 acciones CAP con una venta al contado por M$115.407 y una compra a
plazo por M$115.889 que se realiz6 el dia 11 de enero de 2021. El dia 4 de enero de 2021, antes
de la llamada de Carolina Tagle a Anamaria Navarrete, no existieron comunicaciones entre
ambas.

6.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:45
horas, el Sr. Felipe Navarrete pago la cuenta del restaurant Tiramisu con su tarjeta de débito del
Banco de Chile.

Sin perjuicio de lo anterior, la defensa de los
Investigados controvierte que en esa ocasién el sefior Felipe Navarrete Pérez le haya
comunicado la informacidn privilegiada que poseia a sus hermanas Ruth y Anamaria.

A este respecto, sostuvo en sus Descargos (a fojas
2974 y siguientes) que “...Ia Unica testigo de la supuesta violacion del deber de reserva que se
imputa, dofia Carolina Tagle, citada en dos oportunidades a declarar, habiéndosele consultado
en diversas oportunidades respecto a si le constaba o no que los hermanos Navarrete Pérez
hayan actuando de manera coordinada o comunicdndose alguna clase de informacion, dando
instrucciones cruzadas, etc. SIEMPRE contesté que no, pero la Ul ha decidido obviar tales
respuestas. Sin duda que su testimonio es crucial y es por eso que fue citada dos veces y se le
consulto casi majaderamente al respecto, lo que refleja que la Ul consideraba muy valioso contar
con una declaracion favorable a sus Cargos, cuestion que no consiguid. Y como la testigo no
declard lo que la Ul esperaba, entonces restaron toda importancia a dichas respuestas, en lugar
de darles la ponderacion necesaria. Insistimos, la tnica testigo de los hechos declard varias veces
y con toda claridad que no tuvo ningun indicio de que hayan actuado estando de acuerdo o
cruzando informacidon o nada similar, pero la Ul le dio nula importancia a esas partes de sus
declaraciones”.

Agrega que “Es obvio también que el “patron de
inversiones” de las hermanas cambiaria al recibir tales cantidades de dinero pues, de manera
consistente con sus declaraciones, realizaban inversiones sélo cuando tenian dinero para ello y,
dicho sea de paso, nunca en los afios previos ninguna de las hermanas habia contado con sumas
de dinero tan relevantes”.

Y concluye, entre otros, que “Luego, lo realmente
inverosimil no son las explicaciones de mis representados -que desde luego no tienen por qué
recordar con exactitud cada una de las pequefas circunstancias consultadas por la Ul en sus
declaraciones- sino que no entender ni aceptar que tuvieron muy buenas razones para adquirir
acciones en CAP (historia de su padre en CAP, conocimiento de la empresa, adquisiciones previas
prdcticamente solo en ese instrumento) y hacerlo en el momento en que lo hicieron (alza del
hierro, solucion tema Guacolda y recibir la herencia de su padre de miles de millones de pesos)”.
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e Resumen de las transacciones

En el periodo previo a la Informacion Privilegiada, desde el 12/02/2017 hasta 03/12/2020 (Sin

Conforme a lo anterior, y para resolver este
Procedimiento Sancionatorio, este Consejo estima menester ponderar las alegaciones y
defensas, como los antecedentes que se han acompafiado a esta instancia a fin de acreditar o
controvertir si el sefor Felipe Navarrete Pérez reveld la informacién privilegiada que poseia a
sus hermanas Ruth y Anamaria:

1.) Que, segun consta en la Denuncia (a fojas 1y
siguientes) se registran las siguientes operaciones en relacién a la sefiora Ruth Navarrete Pérez:

transacciones), y periodo de Informacion Privilegiada entre 04/12/2020 y 12/02/2021.
Periodo Nemo Tipo transaccién  Operacién  Dias  Unidades Monto (MS)

ITPP CAP TX

cO

1 41.946 406.463

e Detalle de las transacciones en periodo previo a la Informacion Privilegiada

No se registran transacciones.

o Detalle de las transacciones en periodo de Informacion Privilegiada

Fecha _ Unidades Monto (M$)
04/01/2021 CAP CO 41.946 406.464
1 06/01/2021 CAP CS 12.198 119.262
| 06/01/2021 CAP VS 12.198 118.199

o Contrapartes operaciones en periodo de Informacion Privilegiada

Operacidn Fecha Rut Nombre
CcO 04/01/2021 3.809.051 ARRIAGADA FLUHMANNN BERNARDITA
cO 04/01/2021 6.332.199 VALENZUELA ALBORNOZ MARIA ISAB
cO 04/01/2021 8.159.325 CAMPOS FUENZALIDA DAISY DEL RO
cO 04/01/2021 13.550.827 SENZACQUA MORENO NICOLAS
co 04/01/2021 15.065.428 VILLARROEL VERGARA BARBARA JOC
co 04/01/2021 47.000.001 UBS AG LONDON BRANCH
cO 04/01/2021 76.063.942 KD PACK S.A. KD PACK S.A.
CcO 04/01/2021 76.258.977 SOCIEDAD DE INVERSIONES PUERTE
cO 04/01/2021 76.312.685 Inversiones Y Asesorias AMG Li
cO 04/01/2021 76.470.776 FDO DE INVERSIONES FALCOM TACT
co 04/01/2021 76.521.320 INVERSIONES BORIS LIMITADA INV
cO 06/01/2021 96.519.800 BCI CORREDOR DE BOLSA S.A. BCI

[ VE 06/01/2021 96.519.800 BCI CORREDOR DE BOLSA S.A. BCI

e Resumen de montos operados en otros titulos (MS$)

Cuatro afios anteriores al fin del periodo de Informacién Privilegiada.

No se registran operaciones en otros titulos.
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Es decir, la Sra. Ruth Navarrete adquirié 41.946

acciones CAP, siendo ésta la Unica operacién realizada en el mercado bursatil por la inversionista
en el periodo de 4 afios previo a la fecha de finalizacién del periodo de informacién privilegiada.

2.) Que, segun consta en la Denuncia (a fojas 1y
siguientes) se registran las siguientes operaciones en relacidn a la sefiora Anamaria Navarrete
Pérez:

e Resumen de las transacciones

En el periodo previo a la Informacion Privilegiada, desde el 12/02/2017 hasta 03/12/2020 (Sin
transacciones), y periodo de Informacion Privilegiada entre (04/12/2020 y 12/02/2021.

Periodo Nemo Tipo transaccion:. Operacidn  Dias  Unidades Monto (MS)
1IPP CAP TX cO 1 41.850 405.470

e Detalle de las transacciones en periodo previo a la Informacién Privilegiada

No se registran transacciones.

e Detalle de las transacciones en periodo de Informacion Privilegiada

Fec Nemo Operacion  Unidades  Monto (MS$)
05/01/2021 CAP CO 41.850 405.471
11/01/2021 CAP CSs 12.028 115889

| 11/01/2021 CAP Vs 12.028 115407

* Contrapartes operaciones en periodo de Informacion Privilegiada

Operacién  Fecha =~ Rut , Nombre
Cco 05/01/2021 2.937.179 SALO WURMAN GOLTZ
' co 05/01/2021 3.981.530 ODONE ROJAS ANGEL FLORENCIO
€O 05/01/2021 8.615.270 KREBS ZAMBRANO FELIPE ARTURO
Cco 05/01/2021 10.273.128 COVARRUBIAS CERVERO PABLO
co 05/01/2021 13.746.285 Rodrigo Sebastian Campos Garcia
cO 05/01/2021 16.183.987 Ana Maria Sandoval Diaz
Co 05/01/2021 17.140.695 ESPINOZA MELLADO MURIEL EDITH
COo 05/01/2021 17.296.505 BARRIA MALDONADO ALEXIS
co 05/01/2021 59.114.350 EMERGING MARKETS SMALL CAP
SER:EMERGING MKTS SMALL CAP SER OF
|.CO 05/01/2021 59.154.090 BANCO BTG PACTUAL S.A. (SPECIA
Cco 05/01/2021  76.236.797 INMOBILIARIA VINA 21 S.A. INMO
- Co 11/01/2021 96.564.330 BANCOESTADO S.A. CORREDORES DE
| VE 11/01/2021  96.564.330 BANCOESTADO S.A. CORREDORES DE

e Resumen de montos operados en otros titulos (MS$)
Cuatro anios anteriores al fin del periodo de Informacion Privilegiada.

No se registran operaciones en otros titulos.
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Es decir, el dia 5 de enero de 2021, la Sra. Ana Maria

Navarrete adquirié 41.850 acciones CAP siendo ésta la Unica operacidn realizada en el mercado
bursatil por la inversionista en el periodo de 4 afios previo a la fecha de finalizacién del periodo
de informacion privilegiada.

3.) Que, segun consta en declaracién de la Sra.
Carolina Erica Tagle Franco (a fojas 1596 y siguientes), testificd sobre los siguientes puntos
substanciales y pertinentes:

2.4. SiUd. entrega recomendaciones financieras a las Sras. Navarrete: no, nosotros
enviamos a todos los clientes de manera pareja nuestros portafolios
recomendados. En el caso de ellas, como quisieron empezar a operar y
comprar acciones de CAP, yo les enviaba todo lo que tenia de CAP porque la
teniamos en nuestros portafolios desde 2020, de ese modo si salia algo le
mandaba informes.

Ellas partieron comprando acciones CAP en enero de 2021, el 4 de enero
compro Ruth, y Ana Maria el 5 de enero, la instruccion me imagino que quedo
conversada por teléfono y luego firmada.

El 4 de enero tengo un correo de Ruth en el cual firmo la orden, luego ella me
respondid en la factura que pardramos y que no queria comprar mas, esto
porque ella dio una mnstruccion de compra y no quiso comprar mas, el correo
lo envio por correo electronico a la casilla mogarcia(@ cmichile.cl. Esta fue la
primera compra que ella hizo, luego de esto, ella volvié a comprar en marzo
de 2021.
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Nosotros -Ruth y yo- estabamos en conversaciones para actualizar las fichas,
entonces en medio de esas conversaciones me envio la primera instruccion de
4 de enero de 2021 a las 14:12 horas por WhatsApp al numero - N
del Banco. en este me dice que queria comprar 290 millones de pesos en
acciones de CAP y que queria hacer simultaneas preguntando qué monto le
podia prestar para ello. En este caso, cuando me consultan cosas asi y la
respuesta es larga, yo llamo y explico, explico los riesgos, las garantias, lo
que pasa cuando las acciones caen, nosotros tenemos por politica de no
pasarse de 3 veces lo que tiene de capital el cliente, yo recomiendo que lo
hagan | vez o 1,5 mas respecto de lo que tienen. El perfil que ellas tenian en
la Corredora alcanzaba para realizar simultaneas. La garantia se constituye

con las mismas garantias que ella tenia, entiendo que ellos recibieron una
herencia del papa por eso enteraron mas capital.

El producto simultineas no se lo ofreci, ellas lo solicitaron y se lo expliqué
bien explicado, ya que ellas no tenian mucho conocimiento de las
operaciones, la simultanea es un producto complejo que siempre salen cosas
de garantia y valorizacion, por eso siempre estoy explicando, luego siguieron
operando con simultaneas.

Las acciones CAP estaban stiper castigadas por el accidente que habia pasado
en Guacolda, hubo una maquina que se rompié y que incluso murié una
persona, eso ya lo habian arreglado entre noviembre y diciembre de 2020,
entonces empezo a subir el precio del hierro, se empezo a recuperar la VAR
de CAP, entonces era publico que cuando empezara a andar la maquina
pudiendo recaudar las ganancias del hierro, CAP empezaria a subir.

Cuando ellas empezaron a operar las acciones de CAP estaban bajas, ellas no
me dieron explicacion de por qué querian operar en estas acciones, no me
dieron ningtin motivo. A mi me llamo la atencion el mail de Ruth cuando me
pidio operar, porque ella trabaja en fundacion CAP, es presidenta de esta
fundacion. Ruth tiene mas experiencia en estas materias. Yo le comenté
inmediatamente a mi jefatura, Sra. Monica Muro, nos reunimos con nuestro
ejecutivo jefe de compliance, Sr. Manuel Vargas, porque pensé que podria
haber alguna irregularidad con eso, ellos me dijeron que yo tenia que cumplir
con las instrucciones y que el cliente es el que tiene que cumplir sus deberes
de informar, sus obligaciones, plazos y fechas en las que pueden operar, que
en el fondo no era mi responsabilidad estar alertando a los clientes respecto
de sus atribuciones y lo que puede hacer.
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Ana Maria es mas pasiva de dejar y quedarse con las acciones. de hecho,
estuvo con las CAP perdiendo harto tiempo, pero no hacia nada. Ana Maria
tenia 4.493 acciones CAP a diciembre de 2019 representativos de 25
millones.

Cuando ellas me pidieron operar en CAP yo ya les habia mandado todos los
portafolios que nosotros teniamos. CAP estaba en el fundamental desde enero
de 2021. Ellas querian solo CAP.

Lo mejor del 2021 fue CAP y Vapores que eran las acciones que mas subian.
Desde mayo de 2020, luego de un bajon, empezé a subir llegando hasta
$14.000 aprox.

Preguntada respecto del correo electrénico enviado sobre el si1 conoce al Sr.
Felipe Navarrete que venia como destinatario copiado, la Sra. Tagle contesto:
Si, en el correo que envié, de fecha 4 de enero de 2021, venia copiado el Sr.
Felipe Navarrete Pérez, entre ellos se copiaban en los correos, no sé por qué.

2.8. Para que sefiale si Ud. recomendo a las Sras. Ruth y Ana Maria Navarrete
realizar operaciones simultaneas con acciones CAP en el mes de enero de
2021: no. yo recibi la instruccion.

3.  Para que senale si Ud. recibio de parte de la Sra. Ruth Navarrete la orden de
compra por 66.741 acciones CAP, que se ejecutd el dia 4 de enero de 2021con la
compra de 41.946 acciones, por un total de 406 millones de pesos aprox.

R: Si.

3.5 Para que senale si esta compra tenia alguna relacion con las compras
realizadas por los hermanos de la Sra. Ruth: Sra. Ana Maria y Felipe
Navarrete.

R.: No s¢€, es que cada uno daba sus instrucciones, en fechas diferentes y
por su cuenta. Yo no sé entre ellos lo que conversaban, por que el Sr.
Felipe Navarrete venia copiado en el correo de 4 de enero. Yo cuando
respondo, no copio a todos, solo al cliente. Si es que le respondi por
correo, probablemente le respondi solo a ella, pero cuando hay correos
largos normalmente [lamo a los clientes. Yo no sé si ellos hablaron
sobre esto, quiza Felipe le coment6 sobre las simultaneas porque ¢l sabe
harto de eso, pero no sé, no me consta.
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4. Para que senale si Ud. recibio de parte de la Sra. Ana Maria Navarrete la orden
de compra por 41.850 acciones CAP que se ejecuto el dia 5 de enero de 2021, por
un total de 405 millones de pesos aprox.

R.: Si

De lo anterior, se concluye que la ejecutiva de BCI
CB recibid las instrucciones para comprar las acciones CAP el dia 4 de enero de 2021; que, con
misma fecha, Ruth y Anamaria Navarrete Pérez comenzaron a comprar acciones CAP a través de
BCI CB; que, en los correos electrénicos en relacién a las instrucciones fueron remitidos con
copia al sefior Felipe Navarrete Pérez; y, que desconoce el motivo que fundd la orden bursatil o
si los hermanos actuaron de forma coordinada.

4.) Que, segun consta en correo electrénico de
fecha 4 de enero de 2021 (a fojas 1608), enviado por Ruth Navarrete Pérez a BCI CB, en relacién
a la compra de acciones CAP, se remitid con copia al sefior Felipe Navarrete Pérez:

--------- Forwarded message ---------

De: Ruth Navarrete <rnavarrete(@fundacioncap.cl>

Date: lun, 4 de ene. de 2021 a la(s) 22:24

Subject: RE: Documento Tributario Electronico Nro. 2741371

To: BCI Corredor de Bolsa S.A. <965198008DTE @mail.bes.cl>

Cc: Felipe Navarrete Perez <felipe.navarrete(@bci.cl>, Carolina Tagle Franco <carolina.tagle(@bci.cl>

Gracias Carolina.

Es posible que paremos la compra, me quierc quedar con este monto.
Por favor confirmar.

Gracias.

Ruth
Lo anterior, demuestra el involucramiento del
sefior Felipe Navarrete Pérez en la operacidon de compra de acciones CAP de su hermana sefiora
Ruth Navarrete Pérez.

5.) Que, segln consta en declaraciéon de la Sra.
Carolina Erica Tagle Franco (a fojas 1684 vy siguientes), testificd sobre los siguientes puntos
substanciales y pertinentes:
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3.  Para que senale a través de qué medio el Sr. Felipe Navarrete le entregé a Ud. la
instruccion de liquidar anticipadamente la operacion simultanea que se realizé el dia 5
de enero de 2021 por M$285.487. Para que exhiba la instruccion recibida.

R:  Creo que fue por Whatsapp. El chat de Whatsapp dice que Felipe va a abonar a la
cuenta ese monto. La captura de pantalla la envio por Whatsapp. Don José Miguel es
el piloto.

Luego Felipe envia otro cheque también por Whatsapp por M$290, pero es de Ruth. lo
debe haber traido ¢l. Yo me imagino que entre ellos conversan, pero ¢l jamas dio una
instruccion, me imagino que aconsejaria a sus hermanas, pero no sé.

Tengo un registro de retiro de cheque del Sr. Felipe Navarrete del dia 4 de enero de
2021. Este registro es de don José Miguel (piloto). Probablemente es que don José

Miguel fue dos veces a retirar el cheque, porque el primero es del Sr. Felipe Navarrete,
a las 13:30, y el segundo de Ruth a las 16:30.

Tengo el cheque de Ruth del dia 5 de enero de 2021, esto significa que alguien deposito

el cheque en nuestra cuenta, yo me imagino que fue don José Miguel quien lo retiro y
deposito.

4.  Para que indique por qué razon el Sr. Felipe Navarrete, el dia 4 de enero de 2021, le
envio a través de Whatsapp la foto del cheque firmado por la Sra. Ruth Navarrete Pérez
por $290.000.000 a nombre de BCI Corredor de Bolsa S.A., que corresponderia a parte
del pago de la compra de 41.946 acciones CAP (ascendente a M$406.464), realizada
ese mismo dia.

R:  Tiene que habérselo pasado ella a €l, y él se lo trajo como estaban cerca y se los van a
buscar. En relacion al chat con Ruth Navarrete voy a enviar las capturas de pantalla de
ese dia 4 y 5 de enero de 2021, en la que consta la orden de compra de acciones CAP.

La foto del cheque de Ruth Navarrete no la recibi por Whatsapp de la Sra. Ruth,
entiendo que se lo debe haber pasado al hermano para que lo entregara.
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7.  Para que detalle como le fue dada la orden de compra de 41.850 acciones CAP
(instruccion) el dia 5 de enero de 2021, a nombre de la Sra. Ana Maria Navarrete.

R:  Esta orden fue por teléfono y con la orden firmada. Ella es mas de llamar por teléfono,
tengo pocos Whatsapp con ella, el primero que tengo con ella es de julio de 2020 en el
numero de la oficina, y en el otro la tengo de junio del 2020. No tengo Whatsapp con
ella los dias 4 y 5 de enero de 2021. El nimero de teléfono de Ruth es el ||| N

el de Ana Maria [ v <! de Felipe es |

La instruccion la dio ella, yo creo que conversa con alguien porque ella no tiene mucha
experiencia, pero me imagino que tiene alguna asesoria de esta empresa (VGM) me
imagino. La instruccion fue ingresada el dia 5 de enero de 2021 a las 11:38:16 hrs.

Lo anterior, asimismo, demuestra el
involucramiento del sefior Felipe Navarrete Pérez en la operacién de compra de acciones CAP
de su hermana sefiora Ruth Navarrete Pérez.

6.) Que, seglin consta en mensaje de WhatsApp del
sefior Felipe Navarrete Pérez (a fojas 1695), éste remitié fotografia de cheque para abonar a las
operaciones de simultdneas en relacion a las acciones CAP, por la suma de 290 millones de
pesos:
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17:09 w T

<

Para abonar a las simultaneas
con mayor tasa. 13:35
Perfecto, prepago mafana,
estas con don José Miguel?
13:39 W

h

TRA G T

;';;l 12 nr

Cheque entregado 1696

5 de ene. de 2021
+ C ® 9

7.) Que, seglin consta en los mensajes de
WhatsApp de la sefiora Ruth Navarrete Pérez (a fojas 1696), remitidos a la ejecutiva de BCI CB,
se entregaron las siguientes érdenes bursatiles para realizar las operaciones simultaneas del
caso de marras el dia 4 de enero de 2021:
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D Eom .

<% Ruth Navarrete

Y R hoyalas324p. m

4 de enero de 2021

Carolina quiero comprar acciones de cos
por uno manto total incluida la comision
por 290.000.000 212:6.m

Adicionalmente quiero hacer
simultdnea . Que monto de prestos para
esto me podrias hacer? 213 p. M

5 de marzo de 2021

Hol Carolina . Queria preguntarte qué
monto podria simultanearse
adicionalmente a lo que tengo hoy? Me
avisas por favor. 111

2a.m

Hola, claro 1127 a.m. v

Puedes comprar hasta 500mm mas
1128a.m. W/

Ok, te aviso 44

a.m

Para simultanear 500 de cap, me
descuentas altiro los costos? O te tengo
que pagar algo ahora? , Te tengo que
firmar algo? . Obvio que busque el
menos precio . Gracias

1140a m

Solo me mandas un mail, los costos van

incluidos 1148 0. m &
Al mejor precio 11454 m ¥
@ Mensaje ®» @ o
1] @) <

8.) Que, seglin consta en los mensajes de texto (a
fojas 2375 y siguientes) rescatadas del teléfono de Anamaria Navarrete Pérez con sus hermanos,
se intercambiaron las siguientes conversaciones en relacion al dia 4 de enero de 2021:

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 157/222



COMISION

PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CTF

Negro

A que hora llegas?

O 04-01-2021 15:05:15(UTC+0)

Estamos en la caja 10

(] 04-01-202115:05:26(UTC+0)

Fuentes (1)

Ruth Navarrete

Estamos en la terraza de augusto
leguia

() & 04-01-202116:43:57(UTC+0)

Fuentes (2)

9.) Que, segln consta en declaracion de la Sra.

Anamaria Teresa Navarrete Pérez (a fojas 2484 y siguientes), testifico sobre los siguientes puntos
substanciales y pertinentes:
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6. Para que indigue si Ud. realiza operaciones a traves de Corredoras de Bolsa,
Ri  He realizado.
En la afirmativa, para que indique respecto del periodo 2020-2021:

(1) Cual es el monto de su cartera de inversiones: Si la pregunta es st compre
acciones, yo compre 40,000 acciones CAP. Tengo unas acciones mas del
afio 2007, tambidn en CAP y el monto ¢ran como $30.000.000 aprox.
Antes de eso, 3 0 4 afos antes, también habia comprado como $10.000.000
de CAP.

En algin momente, caleulo que, en el 2007, compre algunas Multifoed y
Ripley, en ninguno de los casosera mucho. Creo que no las he vendido,

No s¢ cual es el monto total de mi cartera, 293.000.000 fue lo que compre
por una herencia que reeibiinos. Mas o menos el total de mi cartera es esto
més lo que tenia antes, las pérdidas y panancias. Existen algunas acciones
CAP que provienen de la herencia de mi padre pero que téenicamente adin
no pasan a mi nombre.

(i) Qué tipo de instrumentos componen su cartera de inversiones: en algin
momente wve un fondo mutue del Banco de Chile, lo cerrd hace varios
anes, aparte de es0 tengo mi cuenta corriente.

(i) Cudntos instrumentos componen su cartera de inversiones: Solamente
tengo acciones CAP,

(1v)  Cudles su eriterio de diversificacion: No tengo diversificacion de cartera,

{v) Con  qué  habitualidad realiza operaciones: Lo que les conté
anteriormente, y ¢s solamente cuando tengo platita para hacerlo, Son
operaciones esporadicas

(viy  Cual es el monto promedio de las operaciones que realiza; es ¢l monto
senalado precedentemente.

{vii) Cudl s el tiempo de permanencia de sus inversiones (hotizente de
imversion): las compro para dejartas ahi, es una inversidn a mediano largo
plazo. No he vendido acciones CAP, siempre las he mantenido.

(viii)  Cudl es cl origen de los fondos para realizar operaciones: en esle caso, ¢s
la herencia. v en los casos anteriores lueron ahorros, producto del trabajo

v

y-de alguna utilidad,
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Para que indique si Ud. toma las decisiones de inversion.

i

Si.

En la afirmativa, para que responda lo signiente:

(1)

(i)

(iit)

{iv)

Qué formacion académica y/o financiera posee: Universitaria con criterio

formado, formacién financiera, re poca,

Qué criterios v/o fundamentos utiliza para la toma de sus decisiones de
inversion: en este caso las decisiones que tomé; las tomé porgue mi papa
trabajaba cn CAP y eso me daba mucha seguridad. Mi papa trabajo toda la
vida en CAP, v dejo de trabajar ahi hace 6-7 anos aproximadamente, El
fallecio hace 2 anos.

Si Ud, recibe apoye téeneo/financicro de otras personas (analistas,
departamentos de estudio, corredores. familiares, etc.). En la afirmativa,
individualice a aquellas personas. v la peniodicidad con que se comunica
con 2lles: Si, I Corredora obviamente, converso mucho con mi marido
temas que salen en la mesa, con mi hermang, Ruth. cuando de repente
compramos juntas porque yo le pregunto poerque ella trabaja en el tema y
sabe un poquito mas de nameros,

Mi marido no tiene formacion financiera propiamente. pero €l ne compra

muchas acciones,

A Felipe: mi hermano. no le consulto, a ¢l lo veo poco. obviamente cuando
quicro hacer algo, le pregunto y ¢l me dice si o ne, pera nd somas yuntas,
Con Ruth somos mucho mds cercanas ¥ vivimos idas cerca también,

Si Ud. wtiliza medios de informacion lnancicra como apoyo 1ales como.
portales web, suseripciones, prensa escriti,. etc, En la afirmativa,
individualice los medios. v la periodicidad con que-accede a ellos: En el
Mereurio (papel) siempre estoy viendo a cuante estan las acciones. y de la
radio también me gusta informarme de la parte econdmicd, me interesa
escuchar ¢sos programas.

Si Ud. registra las inversiones que realiza (electronica o fisicamente). En la
alirmativa, seiale el nombre del archivo, su ubicacion, y donde les
almacena: la verdad es que no soy muy ordenada, pero guardo los papeles
en un sobre cuanda compra, he geardade algunas facturas, ¥ los meto en
una carpetity, No he llevado un registro de las operaciones y montos.

No tenga otro tipo de inversiones, no tengo depositos a plazo y tampoce

o

tenpo inversiones en inmuebles;
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Respecte de operacienes a plazo (simultaneas) realizadas en el periedo 2020 y
2021, para que sefiale lasiguienle:
(1} Describa coma opera una operacion simultanea en términos generales: vo
compro a fraves de un erédito que es el éspejo de una compra anterior. en
este caso min, Cuando hablé con la corredora estaba la tasa baja, me fui

nformandoe con mi hermana tambign. En general se rendevan cada 6 meses.
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(i)

(iii)

(iv)

(V)
(vi)
{vii)

{vitl}
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En enero e la primera vez que tomé una simultdnea, despuds de eso no lo

he hecho mas.

Qué garantias L'd, necesita poseer y entregar a su Corredor para la ¢iecucion
de operaciones simultaneas {en terminos porcentuales): Yo recthi una plata
y con eso compre aceiones, aproximadamente 293 millones, entre 35,000 v
40,000 acciones, y con esa cantidad de aceiones que compre pague las
sumultaneas. eran 100 mitlones no mas que eso.

Con qué objeto Ud, realiza operaciones a plazo (simultaneas): la tasa estaba
buena, baja, v tenia plata no mas. No recuerdo |a tasa de-ese momento,

Desde cudando Ud. realiza operaciones a plazo (simultaneas): hice en enero,
en abril Ja Carolina me efrecié. mas considerando lo que tenemos como
herencia porque Hegue, nada mis. La Carolina me ofrecio lo mismo, hacer
una simultanea, creo gue el mento eran comoe 300 miflones de pesos en
simultancas mas. Hasta ahi me guede.

En la actualidad tengo 600 millones de pesos, aproximadamente. cn

simultaneas;

En qué instrumentps Ud. ha realizado operaciones a plazo (simultancas):
con CAP selamente.

En promedio, qué porcentaje de su cartera de inversiones se cneuentra
inverlido en operaciones a plazo (simultdneas): No lo sé.

Cuantas operaciones a plazo (simultianeas) posee actualmente en su cartera
de inversiones: dos operaciones (la de enero y la de abrii),

A cuanto asciende actualmente su inversion en operaciones @ plazo
(stmultancas): aproximadamente a unos 600 millones de pesos.

Con gué habitualidad realiza operaciones a plazo; esta es la primera yez, ¢s
mi primer-acercamiento este aftlo 2021,

Yo estaba almorzando con mis hermanos cuande recibimos la plata, yo
llame a mi ejecitiva para comprar acciones CAP. v ella me pregunto si iba
a tomar simuelaneas, Ahi mi hermana Ruth me explicd, {lamé en altavez a
la Carolina, ella también me explicé y me parecio bien, entonees decidi
invettir. Tado esto pasd en el restoran, v a esa altura Felipe no habia llegado
todavia al Tiramisi,

Nos juntamos ahi en [sidora Govenechea porque mi hermana trabaja ahi.
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Fse dia, nos juntamos en ¢l Banco de Chile (sector El Golt) todos los
hermanos, Ruth, Felipe, Carlos y yo. y recibimos la plata de mi padre.
Gonzalo estaba ausente porgue es discapacitado.

Ruth me acompano a depositar & mi Banco (Scetiabank), y nos fuimos a
almorzar al Tiramisu, ahi conversé con mi hermana Ruth, llamamos a
Carolina v conversamos de la operacién. Seguramente la llamé yo de mi

teléfana,

Despuds de eso, llegd mi hermano Felipe, lo invitamos y ¢l nos pagéd ia

cuenta.

Ruth también realizd una aperacion parecida, yo hablo por lo mio y no sé o
que hizo mi hermana. Estibamos hablando de lo mio en realidad, no se lo
de mi hermana. S1 conversamos con Ruth y Carolina sobre ¢l tema y de o
gue queriamos hacer,

Luego hable con la Carolina, ¢lla me eseribio también a traveés de mail, y
fue operando. No recuerdo si tuve gue hacer un tramite posterior a esto. No
me acuerdo como realicé el pago, sé que ¢l cheque lo deposite en mi cuenta,

hero la Carolina es la que ve eso.
| 1

Cudl es el monto promedio de las operaciones a plazo gue realiza: No tengo
un monto promedie. Yo tenia una expectativa de ganar dinero, se estaba
dando todo, mi idea era tener mas acciones, yo no tenia expectativas de
cuanto iha a ganar en rminos porcentuales. No evalud otro tipo de
operaciones para realizar.

Cudles el tiempo de permanencia de sus operaciones a plazo (herizonte de

imversion): las tomé con renovacion cada 6 meses.
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Respecto de la operacidn expuesta en la pregunta anterior, para que indigue:

{1)

{it)

S

(1

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

En qué eportunidad decidia realizar la operacién antes descrita: En el
momento que describi arriba, es decir, en el momento que lamd a la
¢jecutiva en el Tiramisi. Siempre he tenido ganas de comprar acciones CAP
cuando se ha presentado la oportunidad de invertir y he tenido plata.

En qué oportunidad entregd la orden de compra a BCI Corredor de Bolsa:
Me imagino que la Carolina me habra mandado un mail, lucgo del llamado,
en este momento tengo muchas cosas en la cabeza que por eso puede que no
recuerde bien, tengo el tema del duelo de mi padre. la discapacidad de mi
hermano Gonzalo.

Despuds de ese llamado siempre estuve conectada con Carolina para ver
como lo (bamos a hacer. mando gente para la casa para sacar una firma, me
mande mails.

A quién, y a través de qué medio entregd la orden(es) de la respectiva
operacion: a Carolina, pero la fornya no me acuerdo, puede ser por mail, pero
no recuerdo,

En qué antecedentes se apoy6 para realizar las operaciones en comento: me
remito a mis respuestas anteriores.

Si Ud. considero la opinion, consejos y/o recomendaciones de terceros. kn
la afirmativa, para que indique que recomendacion recibié, quién se la
otorgd v en qué opertunidad: Con mi hermana y la Carolina, yo siempre
quise hacerlo, conversé con mi hermana, y luego con Carolina confirmé que
era un buen momento,

Cual era ¢l origen de los recursos para financiar la operacion en cuestion. y
comao realizd el pago de la compra de acciones a la corredora de bolsa: el
cheque por herencia,

Para que sefiale que utilidad () le generd la operacion en comento: la
operacion dio una ganancia, creo que puede ser unos 30 o 40 millones, pero

esn es para pagar la deuda (la simultanea), después no lo mirg,

Qué cuenta bancaria utilizo en la operacién en comento: la del Scotiabank.
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Para que indigue si Ud, entregd la siguiente orden de operaciones a plazo
(simultaneas) con acciones CAP a BCI Corredor de Bolsa S.AL

[\ Fochas | \’_‘.LL"C-J'-_‘ O

lon. . Lhidides:  MBan MS)
S, e el

1012021 CAP CS 12,028 115.889
11014202 CAP VS 12028 115,407

No o tengo muy claro, pero si s¢€ que hice una pperacién simultinea en enero de
2021 con la Caroling,

Respecto de las operaciones expuestas en fa pregunta anterior, para que indigue:
(1) Elpropdsito de las citadas operaciones a plazo: ganar plata,

(i)  En qué oportunidad decidié realizar las operaciones antes deseritas: no lo
tengo claro.

(i) En qué oportunidad entregd las drdenes de operaciones a plazo a BCI
Corredor de Bolsa: ne lo tengo claro.

{iv) A quién, y a través de qué medio entregd las drdenes de las respectivas
operaciones a plazo: a Ja Carolina, y supongo que por celular.

%) En gué antecedentes se apoysy para realizae las operaciones a plazo en
comento: la Carolina siempre me va asesorando,

(vi}  SiUd. considerd la opinion, consejos y/o recomendaciones de terceros. En
la afirmativa, para que indique que recomendaciim recibit, quién se la
otorgd y en qué oportunidad: a la Ruth le pregunto, generalmente es mi

hermana v la Carolina.

(vi)  Para que senale que utiidad (S) le generd fas operaciones en comento: no lo
tengo claro, de verdad que no lo recuerdo,

(viii)  Que cuenta bancaria utilizo en la operacion en comento: mi cuenta corriente
del Scotiabank,

Para que sefiale si Ud. conversa con su hermano, Sr. Felipe Navarrete Pérez, asuntos
referidos a sus operaciones de compraventa de acciones,

Con Felipe converso re poco de ¢sto, no tengo mucho contacto con Felipe. En enero
sgguramente tocamos ¢l tema, pero con Felipe yo no tengo la conexion que tengoe
con la Ruth.
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0. Parague sefinde si Ud, conversa con su hermana, Sra. Ruth Navareete Pérez, asuntos
referidos i sus operaciones de compraventa de acciones.
< St opor teléfono conversamos, en ¢l galmuerzo en el Tiramist come seiald
Para que seitale s1o¢l Sr. Felipe Navarrete le ha hecho recomendaciones de
compraventa de acciones. Iin la afirmativa, para que indique respecto de qué
instrumentos.
R No; Felipe ne

Conforme a lo anterior, la sefiora Anamaria
Navarrete Pérez reconoce que se reunié con sus hermanos en el restaurante Tiramisu el dia 4
de enero de 2021, ocasién en la cual instruyd la compra de acciones CAP. Asimismo, reconoce
que fue la primera vez que utilizé simultaneas para llevar a cabo ese tipo de operacién. A mayor
abundamiento, reconoce que conversd en esa ocasidon con su hermana Ruth Navarrete Pérez
sobre la operacidn ejecutada. Por su parte, en cuanto al propdsito de la operacion respondid
que fue “ganar plata”. Finalmente, si bien niega que su hermano Felipe Navarrete Pérez la
asesora en compraventa de acciones, igualmente sostuvo en relacion a la operacién del caso de
marras que “En enero seqguramente tocamos el tema, pero con Felipe yo no tengo la conexion
que tengo con Ruth”.

10.) Que, segun consta en declaracién de la Sra.
Ruth Marjorie Navarrete Pérez (a fojas 2549 y siguientes), testificd sobre los siguientes puntos
substanciales y pertinentes:
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R:  Si realizo inversiones de renta variable principalmente, renta fija tambien, pero por

la baja rentabilidad de estas. estoy en renta variable. He mvertido en ¢l mercado

accionario desde que tenia 20 afios, desde gue estaba cn la Universidad, ha sido

esporadicamente en el sentido de que cuando to he podido hacer, he tenido capital

para hacerlo, he invertido en rentu variable

En la afirmativa, para que indique respecto del periodo 2020-2021:

(1)

(1)

{iii)

(iv)

Cudl es ¢l monto de su cartera de inversicnes: compré aceiones en ¢l 4fid
2011, 2042, 2013 de CAP que las compré a través de Santander,
posteriarmente no hice mavores inversiones dado que lo que tenia ya lo
tenia invertido. A fines de 2020 y principio de 2021 recibimos una parte
de 1a erencia de mi padre que murid en septiembre de 2019, con esa plata
gue era efectivo (cuenta corriente y depésito a plaze), yolo inverti en CAT.
En esa ocasion recibi $290,000.000 los que inverti en acciones CAP.

Antes de esta Cltima inversion, mis inversiones deben haber sido de
aproximadamente $130.000.000 en acciones CAP, Cempré LATAM
también por lo que se especulaba el ano pasado. pero compré muy poco
($10.000.000), no estoy segura si fue este alo o el afoe pasado, puede haber

side por abril de 2021,

Qué tipo de instrumentos componen-su cartera e inversionss: acciones, ¢

instrumentas de renta variable.

Cufintos instrumentos componen su cartera de inversiongs: una, como
instrumento son renta variable, Fnoun 99% tengo acciones CAP, también
tengo inversion en LATAM, y unas pocas acciones de la constructora
SOCOVESA.

Cudl es su criterio de diversificacion: ¢! criterio de diversificacion es para
cuando alguien tiene mucho tiempo ¥y se dedica 100% a su cartera de
inversiones, vo trabajo, tenge 4 hijos, por lo que no tengo cl tiempe para
preccuparme en el lema inversiones. Yo he conecido toda la v ida la accion
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CAP. mi papa trzbajo ahi siempre, y desde que pude hacer inversiones he
invertido en esta accion. porque siempre he pensado que es una muy buena
empresa, muy bien admimstrada, competitiva a nivel mundial en términos
de costos siendo que es pequeiia en términes de produccion, estos son mis
parametros y siempre me ha ido bien en la CAP, Mas que un criterio de
diversificacion, soy un inversionista de largo plazo, no voy por las
oportunidades, creo gue las acciones de la CAP se musven por io Gue pasa
en ¢l mundo mas que la coyuntura politica del pais, eso para un
inversicnista de fargo plazo es comodo y seguro, ¥a que no tengo que estar
viendo cada una de las variables de otros tipos de action.

(v} Conqué habitualidad realiza operaciones: no tengo una habitualidad que
pueda decir todos los anos, cada vez que he tenido n flujo de dinero lo he
hecho, lo hice joven, en ¢l aifo 2002 cuando me separe y vendi mi casa,
también compré acciones de CAP: Posteriormente vendi una parte para
comprarme mi casa, ¥ quede con alguna parte. Ahora con la herencia de
mi papa compre accines CAP que es lo que siempre ke hecho.

(vid  Cuil es el monte promedio de las operaciones que realiza: como promedio
no tengo, lo altimo fue los 300 millones, anterior a eso. en el afo 2002,
cuando vendi mi cusa eran como 10.000 UF, Depende del fluie de plata
que vaya llegando, y come ahora se generd esto ¥ obviamente que es el
flujo mas importante gue nos ha llegado, estamos en ese procesy,

(vii)  Cudl es el tlempo de permanencia de sus inversiones (horizonte de
mversiony: sona large plaze, de hecho yo cree que tenge acciones ¢l ano
2002, hay una parte que yvendi y luego volvi a comprar, En general nho
vende mis acciones, soy inversionista de largo plazo, esto cs. en la medida
de que no necesite la plata para una inversion (una casity, no las vendo.,

(viii} Cual es el origen de los fondes para realizar operaciones: los fondos de
enero de 2021, fueron la herencia de mi papa, que fue una parte de lo que
teniz mi papd en fondos mutuos ¥ en la cuenta corriente.

En refacién a las operaciones que Ud. realiza, para que indique:

(H A través de qué corredon(es) de belsa realiza sus operaciones: BCH
Cerredor de Bolsa ¥ BanChile Correder de Bolsa. Antes solamente
operaba con el Banco Santander, ahi mi ejecutiva era Paula Polanco, »
estuve trabajando con clla mucho tiempo, de ahi no inverti mas de heche
las acciones quedarcn en custodia, y cuande traté de ubicarla de nuevo, no
la podia encontrar, v me enteré hace poco gue estaba ¢n BCL Micntras

tante cotice en BanChile {que tengo cuenta corriente ahi) v en el BCL
Empecé a operar en el BCI con estas operaciones de encro de 2021, en
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(ii)

(i)

{iv)

FINANCIERO

algin minuto coticé, perv na hice nada importante, en encro de 202
empecé a operar con BCI Cerredor de Bolsa.

Yo no sabia que la Paula Polanco estaba trabajando en BCL, solome enterc
cuando Carolina Tagle salid de vacaciones y quedo ella a cargo de los
clientes de Carolina, Esto fue este aiio, pudu haber sido un par de meses
después de enero de 2021,

A Caroling Tagle llegué porque ¢lla atendia a mi hermana Anamaria v a
mi hermano Felipe, también le pregunté a Felipe. que trabaja en ¢l BC, la
Itamé, coticé y me parecié bien. La conocian hace muche tiempo, yo estaba
con mi hermana cuando decidimos comprar las acciones v ahi la llamé,
¢s10 {ue en enero, cuando decidi comprar este montoe importante,

Indique el nombre del (los) ejecutivo(s) que o atienden: ¢n la corredora de
bolsa del BC 1 es la Caroling Tagle, v en BanChile es Verénica Aburto. Las
inversiones que tengo en BanChile son solo en LATAM.

A través de qué medio entrega sus Ordenes de compraventa: por teléfono,
después ellos me piden cenfirmar por corrso, Tengo Whatsapp pero
generalmente uno habla con el gjecutivo por elétono.

En qué bancos comerciales Ud. posee cuenta corriente (nacionales e
internacionales): tengo solamente una cuenta corriente que es del Banco
Edwards Chile.

Para que indigue si Ud. toma las decisiones de inversion,

Si, yvo tomo mis decisiones de mversian,

En laalinnativa, para que responda lo siguzente!

{t)

(11)

Qué formacion académica y/o financiera posee: yo soy ingenicro comercial
de ta Universidad Catdlica. Trabajé 15 anos en el sistema tinanciero, en el
Bianco BCI cuando recién parti y despuds en el Bando del Estado, Siempre
y cuando me sali del Bance dei Estado era jefa del drea de

o

trabajé en riesyo.
riesgo de mmaobiliara, censtruceion y concesiones.

Qué criterios wo fundamentos utifiza para la toma de sus decisiones de
inversion: primero tengo que tener ¢l capital para invertir, y ¢i conocimiento
que vo tengo de la empresa que estoy comprando, en este caso CAP es por
los anos de refacion como les dije anteriormente, ¢l criterio tiene que ver
con que 1o tengo mucho tiempo para hacer un andlisis como ¢l que hacia
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cuando era mas joven, por 1o 1anto, me vey a lo mas conocide para mi. Si

no tengo capital, no invierto,

St Ud. recibe apoyo técnico/financiero de otras personas (analistas.
departamentos de estudio, corredores, familiares. ete.). En la afirmativa,
individualice a aquellas personas, v la penodscidad con que se comunica
con ellos: Siy me llegan directamente dei BanChile, estudios téenicos bien
inferesantes de la cartera de inversiones propuesta; me:licgan también de
BanChiie informe de las principaies acciones del IPSA, dentre de los cuales
me han liegado informes de la CAP. Este afio, y ¢! ane pasado también, CAP
ha estado dentro de las favoritas.

Si Ud, uliliza medios de informacion financiera coma apoyo tales comao,
portaies web, suscripciones. prensa escrita, ete. En la afirmativa,
individualice los medios, v la periodicidad con gue accede a ellos; aparte de
lo anterior, que creo que ¢s lo mAs importante, me meto a la pagina de la
Bolsa de Santiago todes los dias, porgue tengo mi inversion.

Si Ud. registra las inversiones que realiza {electronica o fisicamente). En la
afirmativa, sefiale el nombre del archivo: su ubicacién, vy donde les
almaceni: sf, tengo un Excel, debe llamarse “Acciones™, en este pongo la
fecha de compra, el instrumento que compré, clanto pagug, el precio que
pague.

Respecto de operaciones a plazo (simultaneas) realizadas ¢n ¢l periodo 2020

2021, p

(1)

{it)

FOL

ara que sefiaje o siguiente:

Describa cémoe opera una operacion simultanea en términos generales: la
simultanca ¢s una forma de financiamiente que a groso modo consiste en
gue uno compra aceiones, esas mismas acciones quedan en garantia con este
crédito, pero una tiene que tenerun colehdén o patrimonie, enfonces cuando
en enero me llegan estos 300 millones, ese fue el colchdn que queda e
garantia para ¢ste crédito. Adicionalmente, es un crédito en que se fija la
tasu de interés por 6 meses, es una tasa nominal, por lo cual es un crédito
muy barato. E| tema financicro, con la tasa muy baja, es porque este muy
bien garantizado, ¥ eso hace gue la tasa de interés sea muy baja. Entonces
después de los 6 meses une lo puede retomar o ir pagande la deuda.

Qué garantfas Ud. necesita posger v entregar a su Corredor para la gjecucion
de operaciones simultancas (en términos porcentuales): me imagine yo que
cada corredora debe tener parametres distintos, pero come dije, una es gug
vo tenia fos 300 millones. compro acciones y esas quedan en garantias, las
actiones que yo compro con el monto de fas simultaneas también quedan en
garantia, Puede ser que te puedan prestar 3 o 4 veces el monto del capital.
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Con qué abjeto Ud, realiza operaciones a plazo (simultaneas): con ¢l objeto
de obtener mayor canlidad de acciones, parti corta bien timidamente, 1o
habia escuchado durante muche tiempo las simultaneas, es un instrumento
de rigsgo v sofisticado, entonces ne me parecio mal tomar una deuda
adicional con lo que me habia llegado de la herencia porque no estaba
poniendo en riesgo mi sustento diario, Ademés, lodos los informes de las
corredoras en ese tiempe v mis adelante daban el precio de la accion de
unes $15.000-18.000, por eso creo que cra una buena alternativa, Esa plata
que me liegd me permitia operar de esa forma,

En enero de 2021 parti operando, me reficro que timidamente porgue hice
simultaneas por $100.000.000 contra $300.000.000, por lo que podria haber
tomada 900 0 mis.

lLas operaciones simulianeas las habia escuchado hace mucho ticmpo, tengo
una amiga en ¢l sistema financicro, lo habia escuchado, no lo habia heche
porgue no tenia ese colchdn para empezar, v cuando parti la Carolina Tagle
le pregunté comao funcionaba. lo habia escuchado v sabia de que se trataba
a groso medo, después fui aprendiendo cosas, aprendi ko fundamental y con
el tiempo he ido aprendiendo mas, Carolina me ha ayudade harto.

Desde cuando Ud. realiza operaciones a plazo {simultineas): desde enero de
0zl

|38

En gué instrumentos Ud. ha realizado operaciones a plazo (simulidneas):
solo acciones CAP.

En promedio, qué porcentaje de su cartera de inversiones s¢ encuentra
invertido ¢n operaciones a plazo: siempre estdn fodas las acciones
entregadas en garantia. Hoy dia puedo tener $300.000.600 invertides, ¢n
enero inverti 300 millones en acciones que después bajaron, entonces ¢
monto de la inversion bajo, pero la deuda se mantiene, ese porceniaje es ¢l
que puede cambiar, pero la inversion inicial. Hoy dia creo que, sies que no
es todo, la mayoria ¢s deuda. ¢l 90% aprox. de mi jnversion cstd en
simuitaneas.

Cudntas operaciongs a plazo (simultincas) posee actualmente ¢n su cartera
de inversiones: yo he hecho 4 simultaneas en el afo 2021, éstas siempre

estan vigentes, ya que, la que vence se tiene que volver a renovat,

A cuanto asciende actualmente su inversion en operaciongs a plazo: a
$800.000,000,
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x)  Lonque hadbituaiidad Ud. realza operaciones a plazo (simultineas): hice én
enerp, marzo v abril de 2021, Ahi paré porque ya ¢staba copada en el
porcentaje y porque el precio de hierre empezo a bajar, entonces el precio
de las acciones empezo a bajar.

(x) Cual es ¢l monto promedio de lns operaciones a plazo gue realiza: no tengo
F 4 v
un mento promedio; lo sefialado es tode 1o que he hecho, He hecho 4
simultaneas.

(xi)  Cual es el tiempa de permanencia de sus operaciones a plazo (horizonte de
mversion): a largo plaze, han ido venciendo v las he renovado,

Inversiones en particular

9

[

Para que indigue si Ud. ha realizado operaciones con ¢l instrumento CAP en los
Gltimos anos. En la afirmativa, describa dichas operaciones.

El 4 de enero de 2021 es la compra de fas acciones por la herencia de mi papa,
§300,000.000 eran de In herencia v $I00.000.000 con simultaneas. Las dos

B

operaciones de 6 de enero de 2021, es la simultanea.

Durante ¢l 202 [, he hecho operaciones con accion CAT, los anteriares afios no. Iin
2021 realict operaciones en enero, marzo y abril. Realred npa operacion de 500
miltones en marzo, v en abril por 300 millones mis,

Para que indique si Ud. entregd las siguientes ordenes (compra v simultaneas de
acciones CAP) a BCT Corredor de Bolsa S.A.:

Nenmw: - Opemcion Unidadies  Sonto/{MSk,

04/01/2021 CAP COMPRA 41046 406,464
06/01/2021 CAP CS 12,198 119262
06/01/2021 CAP VS 12.198 118199

Si, es la orden de compra por 41.946 accienes por 406 millones. yo pague con la

plata de 1a herencia 300 millones, v el resto con financiamiento a través de

-

simultangas.
Respecto de las operaciones expuestas en la pregunta anterior, para que indigue;
(1) En qué operunidad decidid realizar las operaciones antes descrita: la

decision de comprar CAP fue a fines de diciembre ¥ principios de enere de
2021, porque sabia que me tba a llegar esta plata.
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v)
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Fn qué aportunidad as entregd a BCL Corredor de Bolsa: el misme dia 4 de
enero de 202!, que fue el mismo dia que recibimos la segunda parte de la
herencia, esta era por la parte de les fondos mutues. ElL 4 de enero tenfa &n
efectivo casi 300 millones en la cuenta corriente. Las partes de Ia herencia
eran 150 v 140 y algo, la primera parte la recibi ¢l 29 de diciembre de 2020,
la segunda el 4 de enero de 2021, fueron muy cercanas.

Las dos entregas de dinero fueron muy parecidas, @niamos que ir4delos 3
hermanos {mie hermano Gonzale tiene discapacidad), ¢l Baneo nos pidid
que fuéramos los 4 al Banco de Chile {que es ¢l que cra de mi papa) en
Apoquinde con El Golf, la plata se la pasaron a Felipe y mi hermano kizo
un cheque para cada uno. Yo también soy del Edwards Chile, entonces en
¢sa ocasion fui porcaja ¥ me o depositaron ahi mismo, 1.0 niismo oeurrio
con el fondo mutuo, aungue csta fue un poeo mas complicada, porgue yo
llegue un poco mas tarde, Felipe tambicén hizo un cheque porgue cra o mdés
iogico y simple pura nosotros.

A quién, v a travds de qué medio entregd Ja ordenes de las respectivas
operaciones: se las di por teléfono a fa Carolina Tagle, despugs confirme por
correo. En ese entonces yo andaba con mi hermana; ella me dijo que operaba
con la Carolina del BCL, me dio el 1eléfono, fa llame, ¥ en vista de que habia
recibido esta plata, le dije que queria comprar acciones de CAP. Mi herniana
hizo lo mismo. Ese dia yo le dije a mi hermana que fuera a depositar al tiro
su chegue al Scotiabank, fuimos a cse banco para que tuviera lo antes
posible la disponibilidad del dinero en su cuenta, ahi mi hermana hizo lo
pismo que hago vo, ella me dice que le avise con respecto @ 1o que hago y0
porque confia harto, hicimos fa misma operacion.

Puede ser aue yo haya firmado el contrato con la corredora del BCL antes,
esto porgue coticé la accion, pero no habia hecho nada.

En qué antecedentes s¢ apoyé para realizar las operaciones en comento!
como dije anteriormente, mi intencion siempre ha sido comprar CAT,
siempre en primer lugar. y luego habia informes de que ¢l precio del hierro
estaba muy bueno, informes relativos a cuanto iba a legar el precio de la
CAP eni el corto plazo, informes de BanChile, sabia que me iba a llegar la
plata, y esos fueron mis argumesntos,

Si Ud. consideré la opinitn, consejos y/o recomendaciones de terceros. En
la alirmativa, para que indique que recomendacion recibic, quién se la
otorgd v en qué oportunidad: nadie me recomendd nada
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Cual era el origen de los recursos para financiar la operacion en cuestion, y
como realizo el pago de la compra de acciones a la corredora de bolsa; el
origen es una parte de fa herencia de mi papi v lo pageé con un chegue mio
El cheque ko envié con mi hermano Felipe, €] iba para el BCI y le dife que
sc lo llevara, esto fue el mismo dia 4 de enerc de 2021.

Fn esta ocasion, yo andaba con mi hermana en esto del Banco. la acompanié
al Banco a depositar su cheque, llamamos a Felipe para que fusra a almorzar
con nosotras, y ahi le pedi que levara el cheque ya que iba para alla. Ahi le
dije que habia comprado las acciones de CAP, por eso le pasé el cheaue. En
ningin momento consulté la opinidn de mi hermano con respecto a ¢sta
inversion, no tenia nada que consultarie porque para mi era lo abyvio que iba
a hacer, mi hermana iba a hacer lo mismo gue vo, no habia mayor andlisis
adicional a los informes que llegaban de BanChile, el precio cstaba bueno v
Se esperaba que aumentara mas,

Ademds, no tenfamos nada de gué hablar de inversiones con Felipe ese dia,
en el sentido de que veniamos de un tema importante que no era un tema de
plata, sino que era recibir la plata del papa, no era menor el efecto que
generaba en nosotros en ese minuto, en ¢l fondo estibamos en un duelo, no
era tema hablar de ese. El no estaba al tanto de mis decisiones de inversion,
podemos habiar eventualmente de estas cosas, pero no es que vo le consuite
para ver que inago.

No recuerdo que mi hermano me hubiera sugerido una forma de invertir.
Nosotros teniamoes una herencia por llegar muchisimo mas grande. 7.000
millones, no era una cosa que nosotres dijéramos en esto se me va la vida,
Yo sicmpre he invertido en CAP, mi papa era ¢i Fiscal en CAP y nunca le
pregunié, sicmpre me ha ide bien, se hizo un analisis mininmo porque se sabia
aue la accién iba para arriba, ¢ntonces st habia un andlisis minimo de
cordura en analisis financiero, sabia que esa accion estaba abselutamente
correlacionada con €] precio del hierro y tenfamos que ver qué hacer con a
olata gue iba llegando.

Yo soy ingeniero comereial y tengo méas conocimientos, yo siempre apoyo
a mi hermana en lo que hacer porque mi papa me la encargé. Con respecto
a la operacion que hizo mi hermana vo le dije lo que iba a hacer pero que
ella era respensable. Yo creo que la orden que dio mi hermana para hacer
esa operacion la dio por telé¢fono, nosotras estébamos juntas fisicamente per
las strucciones fuercn dadas separadas. Nosotras estibamos almorzando
en ¢l restaurant Tiramyisn que estd al frente del banco Stotiabank.

Cuando nosotres ya habiamos hablade con la Carolina, dije tengo esta piata
v le pregunte como le hacia llegar la plata a Carolina, estabamos ul lado de!
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BCI, ahi 1¢ dijimos @ mi hermano que viniera a almorzar. Felipe va y
almuerza con nesotros, ¥ ahi le pido si me puede pasar a dejar el eheque,

supongo que la Corredora y el banco BCI estan en ¢l mismo lugar, perc no
sé. A Carolina no la conozeo fisicamente.

Felipz no me contd de las operaciones que ¢] habia hecho con acciones CAP,
fivi hermano no nos comentd lo que iba a hacer con su parte y tampoco yo le
pregunte qué haria. No le pregunté porque no me parecic imporiante, tengo
otro hermano que también recibid la herencia y que tampoco s¢ que hizo
con fa herencia, Esto ocurrié en un rato, cuando estabamos terminando en
¢l restaurant, no era un lema

(vii) Para que sefale que wiilidad ($) le generd las operaciones en comenta! la
utilidad se genera cuando uno vende o cuande uno puede ir caleulindola; no
me ha generado ninguna utilidad, de hecho, estoy en perdida. Yo comprd en
9,400 creo v estaen 7.200 fa accidn de CAP,

(viil) Qué cuenta bancaria utilizd en aguellas operaciones: mi cuenta del Bance
Edwards Chije.

I, Para que indiqué los motives por los gue Ud. copio al Sr. Felipe Navarrete en correo
eleetranico de fecha 4 de enero de 2021 a las 22:24 horas dirigido a BCI Corredor
de Bolsa con el asunto * Documento tributaric elecironico N° 27413717, Se exhibe

en el momento.

N s¢ por qué lo copié. En realidad, y sinceramente no sé por qué 1o ¢opié, porgue
ng tenia ninguna trascendencia de que ¢ se enterara,

Tomé la decisian de no seguir, porque habia tomado la decision de invertir solo 100
millones. En esa ocasion recuerdo que le pregunté a Carolina cuante podia tomar
en simulaneas y ella me dijo que podia tomar 600 millenes, clla entendit que yo
queriz tomar todo lo que podia por eso pedi que parara la compra,

Yo no sabia cugl era el monto que Carolina me decfa, yo estaba tratando de entender
el productoe, yo ya le habia dicho 100, pero ella me decia que podia hacer 600 0 700,
¢sto era porgue estiba aprendiendo a conocer ef producto, le hice preguntas v hasta
el dia de hoy sigo haciéndole preguntas para conocer bien ¢l praducto, Por gso yo
empecd tibiamente, corociendo el producto, Carolina me- fue: explicando en la
medida que podia.

No recuerdo haber conversado con mi hermano sobre este tema, quiza yo estaba
muy nerviosa en términos de que el producto no lo manejaba. Me fui cen 100
millones porque no lo manejaba, después si pensc que ¢ra poco, pero eri porque no
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lo manejaba, no conncia bien este nstrumento financiero, Carolina todavia m
explica dudas con respecto de este instrumento.

Para que senale si Lid. conversa con su ermano, St. Felipe Navarrete Pérez, asunto
referidos a sus operaciones de compraventa de aceiones,

Er especifico no, con esto quiero decir que no sé cual es la cartera de inversion d
Felipe; no sé cudl es el monto de mversion de Felipe. Pero si sé que ¢l éstd ¢n |
Bolsa v que es active financieramente, No tengo idea de lo que prefiere o no,

Yo tengo varias amigas que trabajanen Bancos, Banco del Estado, Nad, y creo qu
alguna de ellas fue la que me comentd fa primera vez sobre simultancas., ¢so I
nace mucho tiempo (2 afos). Tambien tengo un Whatsapp de la Universidad e
donde de repente pueden haber dicho aigo de las simultaneas, No habia operado ¢
simultancas,

Yo creo que mi hermano si kabra dicho que operd en simultaneas, antes dé ener
de 2021. Lo poco que sabia era de lo gue habia preguntado, y no era una pregunt,
que yo me hacia si mi hermane Felipe operaba en simultaneas. No era important
este 1ema por eso no lo conversé con €1, ne era un monto relevante.

Yo eventualmente converse con mis hermanos respecto de las acciones CAP, e
relacion ai precio cuando esta por las nubes o cuando ¢sta por ¢f suelo, conversamo
de eso, pero no es que nos juntemos a conversar de CAP

Para que seffale si Ud. conversa con su hermana, Sra. AnaMaria Navarrete Pérez
asuntos referidos a sus nperaciones de compraventa de acciones,

Si. hablo con mi hermana, le dijo lo que voy a hacer con la plata que llegé v elk
dice que va a hacer lo misme. Esto no ocurre siempre ya que ne siempre recibimo
dinero de una herencia. Mi hermana es bien habil pero ta verdad ¢s que Ja supera I;
casa, tos nifios, v Ia verdad es gue mi papa me la encargd, Is mi Unica hermana, I¢!
demas son hombres, tenemos una relacion muy cercana, ella tiene una muy buen:
situacion econdmica, entonces si teniamos esta plata no la iba a dejar guardada bajc
ei colehdn, per eso le dije que invirtiera en acciones.

En el momento que conversé con la gjecutiva Carolina Tagle. el dia 4 de enero de
2021, no estaba presente mi hermano Felipe, Era una decision tomada, la podri
haber llamado desde la calle, lo que pasa es que nos sentamos y ahi la llamamos
pero después ifegd al almuerzo.
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Para que sefale si el Sr. Felipe Navarrete le ha hecho recomendaciones de
compraventa de acciones. Ln la afirmativa, para que indique respecto de qué

mslirdmentos

No, ne me ha hecho recomendaciones de compraventa de acciones. Nunca he
comprado ofra cosa, por €so ¢reo que no me ha recomendado, lo otro Gue tlenge es

muy pequerio, principalmente ha sido CAP.

Para que informe si su hermane, Sr. Felipe Navarrete Pérez, le presté (presta)
asesoria financiera (informal) respecto de la adquisicion de instrumentos bursatiles
Comprendiendo dentro de la asesoria financiera opiniones, recomendaciones,
referencias réspecte de las variaciones de los precios de dichos instrumentos, y su

conventencia en la inversion scbre ellos,

No, ninguna informacion ni asesoria en ninguna inversion. Esto es porque mis
inversiones son en CAP, entonces para qué le voy a preguntar a Felipe de CAP, si
sale todas las semanas en los informes de BanChile, qué puede decirme €1 de CAP
que vo no sepa. La accion de la CAP ¢s una accion de upa sociedad anonima abierta
que se transa en la balsa, mi portfolio es no diversificado, entonces no me puede

venir @ decil otra cosa, y menos si no tenia plata,

Las operaciones las hice cuando tuve un colchon financiero para hacerio. por €50

no lo habia hecho antes:

Para que seiale s1 Ud. recibid informacitn sobre INVERCAP y recomendacionss
para la adquisicion de acciones CAP de parte de la Sra. AnaMaria Navarrete
Péréz. En la afimmativa, para gue seiale en qué oportunidad, a través de qué medio,

¥ €on QuUe proposito.

No. ninguna

rara que sefiale si Ud. recibid informacion sobre INVERCAP y recomendaciones
para la adquisicién de acciones CAP de parie de] Sr. Felipe Navarrete Pérez. En
la afirmativa, para que seiale en gué oportunidad, a través de qué medio, y con qué

pProposito.

No, ninguna,

Es decir, en lo relevante para este Cargo, la sefiora
Ruth Navarrete Pérez reconoce que comprd 41.946 acciones por 406 millones de pesos
aproximadamente, con el dinero recibido de la herencia y el financiamiento obtenido a través
de las operaciones simultaneas y que las instrucciones se las entregd a la ejecutiva de BCI CB el
dia 4 de enero de 2021; y, que su hermana Anamaria hizo lo mismo a quien le conté lo que iba
hacer, pero que ella era responsable de su operacion. Por su parte, niega haber recibido alguna
recomendacién de parte del sefior Felipe Navarrete Pérez en esa operacién, no obstante,
reconoce que su hermano Felipe estuvo involucrado en la operacion, dado que le paso el cheque
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para comprar las acciones cuando se reunieron el mismo dia en el restaurante Tiramisu.
Asimismo, reconoce que remitié con copia a su hermano Felipe el correo electrénico de fecha 4
de enero de 2021 a las 22:24 horas dirigido a BCI CB con el asunto “Documento tributario
electronico N°2741371”. Agrega que, desconoce la cartera de inversidon de su hermano Felipe,
pero sabe que él esta en la Bolsa y que es activo financieramente. A mayor abundamiento, niega
qgue su hermano Felipe estuviera presente en el momento en que conversé con la ejecutiva de
BCl CB dado que él llegd después al almuerzo. Finalmente, sostiene que la accion CAP es una
accion que se transa en la bolsa, y que su portfolio es no diversificado y que las operaciones las
hizo cuando tuvo un colchdén financiero para hacerlo.

11.) Que, segln consta en los antecedentes
precedentemente consignados y aquéllos fundantes del Oficio de Cargos (a fojas 2858 y
siguientes) la sefiora Ruth Navarrete Pérez realizd las siguientes operaciones materia de esta
instancia administrativa:

Operaciones:

a) Compra de 41.946 acciones CAP realizada el dia
4 de enero de 2021, por un monto de $406.463.732.

b) Operacién a plazo (simultdnea) por 12.198
acciones CAP realizada el dia 6 de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por
$118.198.620 y una compra a plazo por $119.262.468.

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCl Corredor de Bolsa, y las respectivas érdenes fueron entregadas
directamente por la Sra. Ruth Navarrete.

El siguiente grafico expone la evolucion del precio
de la accién CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 31 de marzo
de 2021, asi como las operaciones cuestionadas por el Oficio de Cargos a la Sra. Ruth Navarrete:
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——PRECIO DE CIERRE CAP

O OPERACIONES SRA. RUTH NAVARRETE

CAP

Precio de cierre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
13.000,0

12.000,0 | PERIODO CON INFORMACION PRIVILEGIADA |

PRECIO ($)

11.000,0

10.000,0

9.000,0

8.000,0

7.000,0

6.000,0

Oportunidad: Las operaciones reprochadas por el
Oficio de Cargos a la Sra. Ruth Navarrete —adquisicién de acciones CAP—, se realizaron los dias 4
y 6 de enero 2021, esto es, dentro del periodo en que la informacion privilegiada mantenia ese
caracter y no habia sido divulgada al mercado.

Materialidad de la operacidn: La siguiente tabla
expone el porcentaje que representd cada operacion respecto del total de acciones transadas
en la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, se puede observar que la compra de
acciones CAP realizada el dia 4 de enero representd un porcentaje relevante respecto del total
de transacciones realizadas en la BCS (9,2%); en tanto que la operacién a plazo (simultanea)
realizada el dia 6 de enero, representd un porcentaje menor respecto del total de operaciones
a plazo realizadas ese dia en la BCS.

Fecha Acciones CAP transadas Acciones CAP % Obs.
por transadas enla
Sra. Ruth Navarrete BCS
04-01-2021 41.946 454,154 9,2% (1)
06-01-2021 12.198 267.454 4,6% (2)

(3)

Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago

Fuente: Resumen Operaciones Simultdneas de la Bolsa de Comercio de
Santiago

(4)

Materialidad de la utilidad: Segun la informacion
proporcionada por BCI CB, en Respuesta al Oficio Reservado N°1.071, hasta al dia 14 de octubre
de 2021 no se registraron ventas de acciones CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete.

Sin perjuicio de lo anterior, el precio de cierre de la
accién CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP S.A. emitié un hecho
esencial donde informé al publico la materializacidon de la transferencia de acciones y el pago
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del precio pactado entre INVERCAP S.A. y M.C. Inversiones, fue de $10.302,0, precio que
corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accién en que la Sra. Ruth
Navarrete compro las 41.946 acciones CAP el dia 4 de enero de 2021.

Habitualidad:

a) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, la Sra. Ruth
Navarrete realizé a través de BCl Corredor de Bolsa solamente compras de acciones CAP, cuyo
resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por la Sra. Ruth
Navarrete entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

ENERO MARZO ABRIL
NEMO 2021 (*) 2021 2021 Total (5)

CAP 406.463.732  1.198.986.429 498.207.498 2.103.657.659

Total ($) 406.463.732  1.198.986.429 498.207.498 2.103.657.659

(*) Corresponde a la operacion de compra de 41.946 acciones CAP realizada el
dia 4 de enero de 2021, por un monto de $406.463.732;

Al respecto, en el periodo analizado, solo se
observé habitualidad en la realizacion de operaciones de compraventa de acciones a partir de
enero 2021. Por tanto, a la fecha de la compra de las acciones CAP cuestionadas, a saber, 4 de
enero de 2021, no es posible afirmar que la Sra. Ruth Navarrete tuviera habitualidad en la
realizacién de operaciones de compraventa de acciones.

b) Respecto de las operaciones a plazo
(simultaneas) realizadas por la Sra. Ruth Navarrete, el siguiente cuadro expone el resumen para
aquéllas realizadas entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, todas con el
instrumento CAP, a través de BCI Corredor de Bolsa:

Resumen de montos transados por la Sra. Ruth Navarrete en operaciones a
plazo realizadas con acciones CAP, entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de
octubre de 2021

Fecha .Comeras . Venfas
Simultaneas Simultaneas
Enero 2021 (*) 119.262.408 118.198.620
Marzo 2021 1.213.853.047 1.206.134.820
Abril 2021 505.726.157 501.215.220
Mayo 2021 -97.423.173 402.954.000
Julio 2021 162.615.722 160.708.650
Agosto 2021 -159.562.780
Septiembre 2021 446.163.724 438.360.900
Total ($) 2.190.635.105 2.827.572.210
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(*) Corresponde ala operacién a plazo (simultanea) realizada el dia 6 de enero
de 2021 por 12.198 acciones CAP, compuesta por una venta al contado por
$118.198.620 y una compra a plazo por $119.262.468.

Es decir, este Consejo de la CMF concluye que, en
el periodo analizado sélo se observa habitualidad en la realizacién de operaciones a plazo
(simultaneas) a partir del 6 de enero de 2021 vy, por tanto, no es posible afirmar que la Sra. Ruth
Navarrete presentara habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo con anterioridad a la
operacion reprochada por el Oficio de Cargos.

Diversificacién de la cartera de inversiones: De
acuerdo a la informacién proporcionada por BCI Corredor de Bolsa, en el Certificado Custodia
de fecha 18 de octubre de 2021, la Sra. Ruth Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de enero
de 2021, los instrumentos que a continuacion se detallan:

NEMO CANTIDAD | CANTIDAD ((‘_:gll\\;l.ll;lRDzi TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA | GARANTIA CUSTODIA | CIERRE ($)

PLAZO
CAP 41.946 0 0 41.946 9.690,6

De este modo, las 41.946 acciones CAP que la Sra.
Ruth Navarrete mantenia en custodia en la citada corredora corresponden a aquéllas adquiridas
el mismo dia 4 de enero de 2021, por un monto de $406.463.732, por lo que, previo a la fecha
de las operaciones materia de este Procedimiento Sancionatorio, la Sra. Ruth Navarrete no
mantenia una cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa, por tanto, no es
posible determinar la diversificacién de ésta.

En este orden de ideas, conforme a la declaracion
de la Sra. Ruth Navarrete precedentemente citada, consultada acerca de cual es su criterio de
diversificacion, senalé: “el criterio de diversificacion es para cuando alguien tiene mucho tiempo
y se dedica 100% a su cartera de inversiones, yo trabajo, tengo 4 hijos, por lo que no tengo el
tiempo para preocuparme en el tema inversiones. Yo he conocido toda la vida la accion CAP, mi
papa trabajo ahi siempre, y desde que pude hacer inversiones he invertido en esta accion, porque
siempre he pensado que es una muy buena empresa, muy bien administrada, competitiva a nivel
mundial en términos de costos siendo que es pequefia en términos de produccion, estos son mis
pardmetros y siempre me ha ido bien en la CAP. Mds que un criterio de diversificacion, soy un
inversionista de largo plazo, no voy por las oportunidades, creo que las acciones de la CAP se
mueven por lo que pasa en el mundo mds que la coyuntura politica del pais, eso para un
inversionista de largo plazo es cdmodo y seguro, ya que no tengo que estar viendo cada una de
las variables de otros tipos de accion.”.

Justificacion de la _compra de acciones CAP:
Conforme a la declaracion de la Sra. Ruth Navarrete, ésta sefiald que su intencién siempre ha
sido comprar acciones CAP, y que habia informes que sefialaban que el precio del hierro estaba
muy bueno, otros informes relativos al precio al cual iba a llegar la accion CAP en el corto plazo,
e informes de BanChile, ademads que sabia que le iba a llegar dinero proveniente de la herencia
de su padre. Agregd que siempre ha invertido en acciones CAP, que su padre era el Fiscal de esta
Compaiiia, y que hizo un analisis minimo porque se sabia que la accidn iba para arriba, que esa
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accioén estaba absolutamente correlacionada con el precio del hierro y tenia que ver qué hacer
con la plata que iba llegando.

Sin  embargo, no constan operaciones de
compraventa de acciones CAP realizadas por la Sra. Ruth Navarrete con anterioridad a las
operaciones reprochadas en el Oficio de Cargos, esto es, aquéllas realizadas los dias 4 y 6 de
enero de 2021.

Financiamiento: La compra de 41.946 acciones CAP
realizada por la Sra. Ruth Navarrete, por un monto de $407.918.972 (considerando impuestos y
comisiones), el dia 4 de enero de 2021, fue financiada por: (i) operacién a plazo (simultanea) por
un monto de $117.913.143 realizada el dia 6 de enero de 2021, (ii) $290.000.000, abono en
dinero realizado el dia 6 de enero de 2021, proveniente de la herencia de su padre; y, (iii) $5.829,
abono en dinero realizado el dia 6 de enero de 2021.

Vinculo de la Sra. Ruth Navarrete con la fuente de
la informacidn privilegiada: La Sra. Ruth Navarrete es hermana del Sr. Felipe Navarrete Pérez,
director e insider de INVERCAP S.A., quien accedié a informacidn privilegiada el dia 4 de
diciembre de 2020.

En definitiva, de la ponderacion de los elementos
aportados a este Procedimiento Sancionatorio, debe concluirse lo siguiente respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte de la Sra. Ruth Navarrete Pérez:

a) No realizaba con habitualidad operaciones de
compraventa de acciones, ni operaciones a plazo (simultaneas)

b) De forma previa a las operaciones cuestionadas,
en los ultimos 3 afios, no se observaron operaciones de compraventa de acciones CAP, ni
tampoco operaciones a plazo (simultaneas) con acciones CAP realizadas a su nombre.

c) La operacion de compra de 41.946 acciones CAP
realizada el dia 4 de enero de 2021, fue la primera operacidn que realizé en BCl Corredor de
Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020.

d) Previa a la operacidn cuestionada, no mantenia
valores en su cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa.

e) La operacién de compra por 41.946 acciones CAP
representd un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 4 de
enero de 2021 en la BCS (9,2%);

f) La compra de las citadas acciones CAP fue
justificada por la Sra. Ruth Navarrete porque siempre ha tenido la intencién de comprar acciones
CAP, porque existian informes que sefialaban que el precio del hierro estaba muy bueno,
informes sobre el precio estimado de la accién CAP, y, por el dinero proveniente de la herencia
de su padre.
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12.) Que, segun consta en los antecedentes

precedentemente consignados y aquéllos fundantes del Oficio de Cargos (a fojas 2858 y
siguientes) la sefiora Anamaria Navarrete Pérez ha realizado las siguientes operaciones:

Operaciones:

a) Compra de 41.850 acciones CAP realizada el dia
5 de enero de 2021, por un monto de $405.470.680.

b) Operacién a plazo (simultdnea) por 12.028
acciones CAP realizada el dia 11 de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por
$115.407.457 y una compra a plazo por $115.889.479.

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCI CB, y las respectivas érdenes fueron entregadas directamente por la
Sra. Anamaria Navarrete. En el siguiente grafico se expone la evolucién del precio de la accidn
CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 31 de marzo de 2021, asi
como las operaciones reprochadas a la Sra. Anamaria Navarrete:

——PRECIO DE CIERRE CAP CA P

O OPERACIONES SRA. ANAMARIA NAVARRETE Precio de Cierre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
13.000,0

12.000,0 PERIODO CON INFORMACION PRIVILEGIADA ~ |

PRECIO ($)

11.000,0

10.000,0

9.000,0

8.000,0

7.000,0

6.000,0

Oportunidad: Las operaciones cuestionadas a la
Sra. Anamaria Navarrete, todas realizadas con acciones CAP, se ejecutaron los dias 5y 11 de
enero 2021, esto es, dentro del periodo en que la informacion privilegiada mantenia dicho
cardcter y no habia sido divulgada al mercado.

Materialidad de la operacién: La siguiente tabla
expone el porcentaje que representd la operaciéon respecto del total de acciones transadas en
la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, consta que la compra de acciones CAP
realizada el dia 5 de enero representé un porcentaje relevante respecto del total de
transacciones realizadas en la BCS (9,5%); en tanto que la operacion a plazo (simultanea)
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realizada el dia 11 de enero, también representé un porcentaje relevante respecto del total de
operaciones a plazo realizadas ese dia en la BCS (19,3%).

Fecha Acciones CAP Acciones CAP % Obs.
transadas por transadas en la
Sra. Anamaria BCS
Navarrete
05-01- 41.850 439.247 9,5% (2)
2021
11-01- 12.028 62.475 19,3% (2)
2021

3) Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago
(4) Fuente: Resumen Operaciones Simultaneas de la Bolsa de Comercio de
Santiago

Materialidad de la utilidad: Segun la informacion
proporcionada por BCl Corredor de Bolsa en respuesta al Oficio Reservado N° 1.071, hasta al dia
14 de octubre de 2021, no se registraron ventas de acciones CAP a nombre de la Sra. Anamaria
Navarrete.

Sin perjuicio de lo anterior, consta que el precio de
cierre de la accién CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP S.A.
emitid un hecho esencial donde informd al publico la materializacién de la transferencia de
acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones, fue de $10.302,0,
precio que corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accién en que la Sra.
Anamaria Navarrete compré las 41.850 acciones CAP el dia 5 de enero de 2021.

Habitualidad:

a) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, la Sra. Anamaria
Navarrete realizé a través de BCl Corredor de Bolsa solamente compras de acciones CAP, cuyo
resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por la Sra. Anamaria
Navarrete entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

ENERO MARZO ABRIL
NEMO 2021 (*) 2021 2021 Total (5)

CAP 405.470.680 647.807.539 206.360.884  1.259.639.103

Total ($) 405.470.680  647.807.539  206.360.884 1.259.639.103

(*) Corresponde a la compra cuestionada, por 41.850 acciones CAP realizada el
dia 5 de enero de 2021, por un monto de $405.470.680;

Al respecto, en el periodo en analisis, sdlo se
observa habitualidad en la realizacidon de operaciones de compraventa de acciones a partir de
enero 2021. Por tanto, a la fecha de la compra de las acciones CAP reprochadas en el Oficio de
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Cargos, esto es, 4 de enero de 2021, no es posible afirmar que la Sra. Anamaria Navarrete tuviera
habitualidad en la realizacién de operaciones de compraventa de acciones.

b) Respecto de las operaciones a plazo
(simultaneas) realizadas por la Sra. Anamaria Navarrete, el siguiente cuadro expone el resumen
para aquellas realizadas entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, todas con el
instrumento CAP, a través de BCI CB:

Resumen de montos transados por la Sra. Anamaria Navarrete en operaciones
a plazo realizadas con acciones CAP, entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de

octubre de 2021

Fecha _Comp')ras _ Venfas
Simultaneas Simultaneas

Enero 2021 (*) 115.889.479 115.407.457
Marzo 2021 654.457.544 650.961.870
Abril 2021 209.224.544 207.358.319
Julio 2021 157.023.134 155.161.200
Agosto 2021 -157.023.134
Septiembre 2021 -80.390.761 565.248.900

Total ($) 899.180.806 1.694.137.746

(*) Corresponde a la operacion a plazo (simultdnea) cuestionada, realizada por
12.028 acciones CAP el diall de enero de 2021, compuesta por una venta al
contado por $115.407.457 y una compra a plazo por $115.889.479.

Al respecto, en el periodo en analisis, solo se
observa habitualidad en la realizacién de operaciones a plazo (simultaneas) a partir del dia 11
de enero de 2021, por tanto, no es posible afirmar que la Sra. Anamaria Navarrete presentara
habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo con anterioridad a la operacién
cuestionada.

Diversificacién de la cartera de inversiones: De
acuerdo a la informacion proporcionada por BCI CB, en el Certificado Custodia de fecha 18 de
octubre de 2021, la Sra. Anamaria Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de enero de 2021,
los instrumentos que a continuacién se detallan:

NEMO CANTIDAD | CANTIDAD (c::gll:lll-ll-:::i TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA | GARANTIA CUSTODIA | CIERRE ($)

PLAZO
CAP 4.493 0 0 4.493 9.545,0

De este modo, la cartera de inversiones de la Sra.
Anamaria Navarrete, mantenida en custodia de BCl Corredor de Bolsa previamente a la
realizacion de las operaciones cuestionadas, no se encuentra diversificada, concentrando el
100% de su inversion en el instrumento CAP.

Justificacidon de la compra de acciones CAP: En la
declaracién prestada por la Sra. Anamaria Navarrete precedentemente citada, seialé que
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siempre ha tenido ganas de comprar acciones CAP cuando se ha presentado la oportunidad de
invertir y ha tenido plata, que conversé con su hermana Ruth, y que luego con su ejecutiva Sra.
Carolina Tagle confirmé que era un buen momento. Finalmente, sefiala que tomé la decision
porgue su padre trabajo toda su vida en CAP y eso le daba mucha seguridad, asegurando no
haber sido asesorada ni haber conversado sobre el tema con su hermano Sr. Felipe Navarrete.

Financiamiento: La compra de 41.850 acciones CAP
realizada por la Sra. Anamaria Navarrete, por un monto de $406.435.705 (considerando
impuestos y comisiones) realizada el dia 5 de enero de 2021, fue financiada por: (i) $1.308.215,
abono en dinero realizado el dia 7 de enero de 2021; (ii) $290.000.000, abono en dinero
realizado el dia 8 de enero de 2021, proveniente de la herencia que recibié de su padre; v, (iii)
$115.127.490 proveniente de una operacion a plazo (simultanea) realizada el dia 11 de enero
de 2021.

Vinculo de la Sra. Anamaria Navarrete con la fuente
de la informacién privilegiada: La Sra. Anamaria Navarrete es hermana del Sr. Felipe Navarrete
Pérez, director e insider de INVERCAP S.A., quien accedié a informacién privilegiada el dia 4 de
diciembre de 2020, segln se ha consignado en lo precedente.

En definitiva, de la ponderacion de los elementos
aportados a este Procedimiento Sancionatorio, debe concluirse lo siguiente respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte de la Sra. Anamaria Navarrete Pérez:

a) No realizaba con habitualidad operaciones de
compraventa de acciones, ni operaciones a plazo (simultaneas).

b) De forma previa a las operaciones cuestionadas
no se observaron operaciones a plazo (simultdneas) con acciones realizadas a su nombre.

c) La operacion de compra por 41.850 acciones CAP
instruida el dia 4 de enero de 2021 y materializada al dia siguiente, fue la primera operacién que
realizé en BCI Corredor de Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020.

d) Previa a la operacidon cuestionada, mantenia
4.493 acciones CAP en su cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa.

e) La compra de 41.850 acciones CAP representd
un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 5 de enero de 2021
en la BCS (9,5%).

f) La compra de las citadas acciones CAP fue
justificada por la Sra. Anamaria Navarrete porque siempre habia tenido ganas de comprar
acciones CAP, porque conversé con su hermana Ruth, porque luego con su ejecutiva Sra.
Carolina Tagle confirmé que era un buen momento, porque su padre trabajé toda su vida en
CAP y eso le daba mucha seguridad.

13.) Que, en cuanto a los documentos de fojas
1081, 1088 a 1091 y 1107, 1657, 1661, 1667 a 1670 no logran desvirtuar lo precedentemente
razonado en los numerales 12.) y 13.).
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14.) Que, las declaraciones testimoniales de Vinko

Blazeciv Cabac, Claudia Medina Quezada, José Miguel Planidura, Alvaro Mecklenburg Riquelme,
Pablo Vera Lillo y Carolina Tagle Franco, no logran desvirtuar lo precedentemente razonado.
Asimismo, tampoco son testigos presenciales de la reunion de los Investigados llevada a cabo el
dia 4 de enero de 2021. Finalmente, debe considerarse que sdlo testifican sobre el posible
motivo que habria justificado la operacidon de compra de acciones de los Investigados.

De este modo, los antecedentes reunidos en este
Procedimiento Sancionatorio permiten a este Consejo de la CMF establecer hechos que revisten
el caracter de graves, precisos y concordantes, a fin de llegar a la conviccidn que el dia 4 de enero
de 2021 el sefior Felipe Navarrete Pérez reveld la informacion privilegiada que funda esta
instancia a sus hermanas sefioras Ruth y Anamaria. En especial considerando que:

a) El sefior Felipe Navarrete Pérez estaba en
posesion de informacién privilegiada el dia 4 de enero de 2021.

b) El sefior Felipe Navarrete Pérez ya habia hecho
uso de esa informacién privilegiada para adquirir en su beneficio 50.000 acciones CAP el dia 7
de diciembre de 2020.

¢) Los Investigados se reunieron en la manana del 4
de enero de 2021 en el Banco de Chile para recibir los cheques correspondientes a la herencia
de su padre.

d) A continuacion, y en el mismo dia, los
Investigados se reunieron aproximadamente entre las 13:00 y 15:00 horas del dia 4 de enero de
2021 en el restaurante Tiramisu.

e) En esa ocasidn, las hermanas Ruth y Anamaria
Navarrete Pérez instruyeron la compra de acciones CAP.

f) Lo anterior, implicé un desajuste significativo en
sus patrones de habitualidad en inversion, pues las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Perez
carecian de habitualidad en ese tipo de inversiones; fueron por volimenes significativos; v,
fueron realizadas tan pronto se reunieron con su hermano sefior Felipe Navarrete quien estaba
en posesion de informacién privilegiada respecto de los valores objeto de las operaciones
instruidas en esa oportunidad.

g) Las hermanas Ruth y Anamaria Navarrete Pérez,
conocian la trayectoria de su hermano Felipe como director de INVERCAP S.A., por tanto, sabian
que la informacién que les transmitiera sobre esta entidad tendria cardcter privilegiado —es
decir, que se les comunicd en infraccién a las reglas que rigen el ramo—.

h) El sefior Felipe Navarrete Pérez se involucré en
la tramitacidn de la adquisicién de acciones CAP de sus hermanas Ruth y Anamaria.

Por consiguiente, es dable presumir que Ia
informacidn privilegiada fue revelada por el Sr. Felipe Navarrete el dia 4 de enero de 2021,
durante un almuerzo en el restaurante Tiramisu, al que asistieron los Investigados, con
posterioridad a la recepcién de un cheque por la reparticidon de la herencia de su padre horas
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antes en el Banco de Chile. Antes y durante ese almuerzo, el Sr. Felipe Navarrete se comunico
telefénicamente en 3 ocasiones —a las 12:55, 14:12 y 14:34 horas— con la Sra. Carolina Tagle,
ejecutiva de negocios de BCI Corredor. Mientras estaba reunida con sus hermanos, a las 14:12
horas, la Sra. Ruth Navarrete dio la orden de compraventa de acciones CAP y financiamiento a
través de simultaneas, a la Sra. Tagle por medio de mensaje de WhatsApp.

En la misma instancia, la Sra. Ruth Navarrete
entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pagd parte de la compra de las acciones
CAP, para que éste lo llevara a BCl Corredor de Bolsa, quien, ademds, tomé una fotografia del
cheque y se lo envié a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra. Carolina Tagle ese dia 4 de enero
de 2021 a las 16:25 horas. Ese mismo dia 4 de enero de 2021, a las 22:24 horas, la Sra. Ruth
Navarrete envié un correo electrdnico a su ejecutiva de la corredora, ddndole la orden para que
s6lo comprara 41.946 acciones CAP, en el que copid al Sr. Felipe Navarrete.

Por su parte, y al finalizar la dltima llamada de
Felipe Navarrete con la ejecutiva Carolina Tagle, la Sra. Anamaria Navarrete recibié un llamado
proveniente de la Sra. Carolina Tagle a las 14:40 horas, sin que existiese un contacto previo entre
ambas, ocasion en que le instruyd la adquisicion de acciones CAP y su forma de financiamiento
parcial a través de simultaneas.

Posteriormente, el Sr. Felipe Navarrete, pago la
cuenta del restaurant, minutos después, el dia 4 de enero de 2021 a las 14:45 horas con tarjeta
de débito del Banco de Chile.

En esta parte, resulta, asimismo, un hecho grave,
preciso y concordante, la circunstancia que las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez hayan
utilizado operaciones simultaneas para financiar parcialmente la adquisicién reprochada, dado
gue corresponden a una decisién de inversién y financiamiento en el mercado bursatil de alto
riesgo patrimonial por antonomasia y, por tanto, se apartaron de sus patrones de conducta de
inversién. Es decir, el mismo dia en que los Investigados recibieron su herencia y se reunieron
en el restaurante Tiramisu, las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez se apartaron de sus
patrones de habitualidad e instruyeron la compra de acciones CAP y financiamiento mediante
simultaneas, es decir, las operaciones se realizaron respecto de los valores sobre los cuales
recaia la informacidn privilegiada que poseia el sefor Felipe Navarrete Pérez y que ya habia
usado en su beneficio.

En definitiva, se concluye que el sefior Felipe
Navarrete Pérez comunicd y reveld a sus hermanas, seifioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez,
la informacidn privilegiada a la que accedid en su calidad de director e insider de INVERCAP S.A.,
infringiendo de ese modo el deber de reserva contemplado en el articulo 165 incisos 1°y 2° de
la Ley N°18.045.

En tercer lugar, los descargos evacuados por la
defensa de la Investigada y la prueba aportada para estos efectos no logran desvirtuar lo
precedentemente razonado. A su vez, y por razones de economia procesal, se da por
integramente reproducido lo ya considerado en relacién a los descargos de los Investigados en
el Acapite IV.2.2. de esta Resolucion Sancionatoria.
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ademas, lo siguiente:

Sin perjuicio de lo anterior, se ha considerado,

1.) En cuanto a la alegacién segun la cual el Oficio
de Cargos comete un error al seifalar que los Investigados no se juntaron a las 13:00 en el
restaurant Tiramisu, sera rechazada, por cuanto del tenor Oficio de Cargos se desprende que los
hechos ilicitos imputados se cometieron alrededor de las 13:00 y 15:00 empleando la expresion
“cerca de las 13:00 horas”. Asimismo, debe considerarse que se han acreditado los siguientes
hechos:

Que, el dia 4 de enero de 2021, el Sr. Felipe
Navarrete se comunico telefénicamente en 3 ocasiones con la Sra. Carolina Tagle, ejecutiva de
negocios de BCI Corredor. Los llamados efectuados por el Sr. Felipe fueron realizados a las 12:55,
14:12 y 14:34 horas.

Que, el dia 4 de enero de 2021, a las 14:12 horas,
la Sra. Ruth Navarrete Pérez, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y
Anamaria, instruyd mediante mensaje de WhatsApp a su ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa,
Carolina Tagle Franco, la adquisicion de 41.946 acciones CAP por un monto de M$406.464, asi
como su financiamiento parcial por medio de una operacion a plazo (simultanea).

Que, encontrandose reunidos los Sres. Felipe, Ruth
y Anamaria Navarrete Pérez, la Sra. Ruth entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual
pago parte de la compra de las acciones CAP, para que éste lo llevara a BClI Corredor, quien,
ademas, tomé una fotografia del cheque y se lo envi6 a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra.
Carolina Tagle ese dia 4 de enero de 2021 a las 16:25 horas.

Que, el dia 4 de enero de 2021, a las 14:40 horas,
la Sra. Anamaria Navarrete Pérez, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y
Ruth, recibié un llamado telefénico de Carolina Tagle Franco, oportunidad en la que instruyo la
adquisicion de 41.850 acciones CAP por un monto de MS405.471 que se ejecutd el dia 5 de
enero de 2021, asi como su financiamiento parcial por medio de una operacién a plazo
(simultanea). El dia 4 de enero de 2021, antes de la llamada de la Sra. Carolina Tagle a la Sra.
Anamaria Navarrete, no existieron comunicaciones entre ambas.

Que, a las 14:45 horas del dia 4 de enero de 2021,
el Sr. Felipe Navarrete pagé la cuenta del restaurant Tiramisu con su tarjeta de débito del Banco
de Chile.

2.) En cuanto a la alegacion segun la cual las
sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez no negaron la realizacién de idénticas operaciones, si
no que reconocieron haber conversado sobre la operacidn, serd rechazada, por cuanto los
hechos fijados en esta instancia administrativa reviste el caracter de graves, precisos y
concordantes, para determinar que los Investigados coordinadamente tomaron la decision de
comprar acciones CAP en el contexto de un almuerzo familiar, en el que participé el sefior Felipe
Navarrete en posesion de la informacidn privilegiada que recaia sobre los valores adquiridos y
gue se involucré en la tramitacidn de las 6rdenes bursatiles seguin se consigno en lo precedente.

3.) En cuanto a que el Oficio de Cargos yerra al
sostener que las operaciones a plazos (simultaneas) son instrumentos sofisticados y riesgosos,
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sera rechazada, pues son operaciones de inversién y financiamiento en el mercado bursatil de
alto riesgo patrimonial por antonomasia, al punto que en el contrato respectivo se indica que
“El cliente declara y asevera que estd informado sobre el mercado de Operaciones a plazo; que
conoce los riesgos que envuelve operar en este mercado, los que pueden resultar
sustancialmente mayores que los riesgos propios de otras operaciones bursdtiles, y acepta que
puede sufrir pérdidas importantes si el curso de las cotizaciones se mueve en una direccion
contraria a la esperada por el Cliente, no siendo a veces posible eliminar ni limitar esas pérdidas
por la cobertura o liquidacion de una posicion”.

A mayor abundamiento, el Sr. Felipe Navarrete en
su declaraciéon afirmé usarlas desde el afio 2019, ya que “antes no habia hecho porque no las
entendia.”; mientras que su hermana, Sra. Ruth Navarrete, respecto de las operaciones a plazo
(simultaneas) que instruyd el dia 4 de enero de 2021, en su declaracidn afirmé “Yo no sabia cudl
era el monto que Carolina me decia, yo estaba tratando de entender el producto, yo ya le habia
dicho 100, pero ella me decia que podia hacer 600 o 700, esto era porque estaba aprendiendo a
conocer el producto, le hice preguntas y hasta el dia de hoy sigo haciéndole preguntas para
conocer bien el producto. Por eso yo empecé tibiamente, conociendo el producto, Carolina me
fue explicando en la medida que podia. No recuerdo haber conversado con mi hermano sobre
este tema, quizd yo estaba muy nerviosa en términos de que el producto no lo manejaba. Me fui
con 100 millones porque no lo manejaba, después si pensé que era poco, pero era porque no lo
manejaba, no conocia bien este instrumento financiero. Carolina todavia me explica dudas con
respecto de este instrumento.”.

Por tanto, este descargo no logra desvirtuar lo
precedentemente razonado, en cuanto a que las operaciones mediante simultaneas implicaron
una desviacién significativa en la habitualidad de inversidon de las sefioras Ruth y Anamaria
Navarrete Pérez el dia que adquirieron acciones CAP, lo que es un hecho grave, preciso y
concordante para arribar la conclusidn en cuanto a que se infringié el deber de reserva.

4.) En cuanto a la alegacidn segun la cual en el
Oficio de Cargos existirian inconsistencias, pues el comportamiento del Sr. Felipe Navarrete al
recibir la primera parte de la herencia es contrario a lo que hicieron sus hermanas, ya que ellas
compraron una proporcidn menor de acciones los dias 4 y 5 de enero de 2021, mientras que él
pagd simultaneas, sera rechazada, toda vez que, de la atenta lectura del Oficio de Cargos las
operaciones imputadas a cada uno de los Investigados no son las mismas.

5.) En cuanto a la alegacién segun la cual en el
Oficio de Cargos existirian inconsistencias, pues se habria considerado parcialmente la
declaracién de la testigo Sra. Tagle, ya que no habria considerado que contestd negativamente
frente a que si los hermanos actuaron coordinadamente, serd rechazada, ya que de la
declaracién de la testigo individualizada ésta sélo asevera que no le constaria que actuaron de
forma coordinada. Por lo demas, no es una testigo presencial de la reunién llevada a cabo por
los Investigados.

En_atencion a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran los descargos, pues, en la especie, el sefior Felipe Navarrete Pérez reveld informacion
privilegiada que poseia en su calidad de director e insider de INVERCAP S.A. a sus hermanas Ruth
y Anamaria Navarrete Pérez, infringiendo el articulo 165 incisos 1° y 2° de la Ley N°18.045.
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IV.2.4. Analisis Cargo formulado a la sefora Ruth

Navarrete Pérez: Infraccidn articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

Lo anterior —segun el Oficio de Cargos— por cuanto
la sefiora Ruth Navarrete Pérez “habiendo tenido acceso a informacion privilegiada, vy,
apartdndose de sus patrones de riesgo e inversion, el dia 4 de enero de 2021 instruyo a BCl
Corredor de Bolsa la adquisicion de 41.946 acciones CAP, y una operacion de financiamiento de
aquella adquisicion realizada con 12.198 acciones CAP materializada el dia 6 de enero de 2021".

En primer lugar, y por razones de economia
procesal, se da por integramente reproducido lo ya considerado en los Acapites IV.2.2. y IV.2.3.
de esta Resolucién Sancionatoria.

En segundo lugar, cabe determinar si la sefiora
Ruth Navarrete Pérez infringio el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045 al adquirir las acciones
CAP el dia 4 de enero de 2021:

Sobre el particular, se han acreditado los siguientes
hechos en esta instancia administrativa:

1.) Que, con fecha 4 de diciembre de 2020, el sefior
Felipe Navarrete Pérez, en su calidad de director de INVERCAP S.A., accedié a informacién
privilegiada en relacién a las acciones CAP.

En especifico, el sefior Felipe Navarrete Pérez tomé
conocimiento de la puesta en marcha de la operacién para adquirir el 6,77% de acciones CAP
gue iba a otorgar a INVERCAP S.A. un mayor control —pudiendo elegir cuatro de los siete
directores— vy, asimismo, que iba a generar estabilidad en la administracion de CAP S.A,, lo que
el directorio considerd que iba a entregar un mayor valor la sociedad y por tanto a sus acciones.

Dicha informacion fue solo conocida por un grupo
limitado de personas, esto es, los directores y los ejecutivos a cargo de la asesoria, y después,
del financiamiento.

2.) Que, con fecha lunes 7 de diciembre de 2020,
esto es, al dia habil siguiente de que tomd conocimiento de dicha informacidn privilegiada, el
sefior Felipe Navarrete Pérez instruyd la compra de 50.000 acciones CAP.

Es decir, el sefor Felipe Navarrete Pérez usé la
informacidn privilegiada a la que tuvo acceso formalmente en razén de su cargo de director de
INVERCAP S.A. el dia 4 de diciembre de 2020 y que se divulgd al mercado recién el dia 12 de
febrero de 2021, en beneficio propio, considerando la estabilidad y mayor valor que la
consolidacion del control de CAP S.A. iba a generar en la cotizacidon de su accion, infringiendo de
ese modo el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

3.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 11:30
horas aproximadamente, Sr. Felipe Navarrete se reunid con sus hermanas Sras. Ruth y Anamaria
Navarrete en la oficina comercial del Banco de Chile ubicada en Av. Apoquindo N°3721 comuna
de Las Condes, a efectos de entregarles un cheque a cada una de ellas, proveniente de la
reparticion de parte de la herencia de su padre.
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4.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, entre las

13:00 y 15:00 horas aproximadamente, los Investigados se reunieron para almorzar en el
Restaurant Tiramisu del sector El Golf.

5.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, entre las
13:00 y 15:00 horas aproximadamente, el seiior Felipe Navarrete Pérez reveld la informacion
privilegiada antes referida a sus hermanas Ruth y Anamaria.

En efecto, el sefor Felipe Navarrete comunico y
reveld a sus hermanas Ruth y Anamaria la informacién privilegiada a la que accedié en su calidad
de director e insider de INVERCAP S.A. Lo anterior, por cuanto, el mismo dia en que los
Investigados recibieron su herencia y se reunieron en el restaurante Tiramisu, las sefioras Ruth
y Anamaria Navarrete Pérez se apartaron de sus patrones de habitualidad e instruyeron la
compra de acciones CAP y su financiamiento mediante simultdneas, es decir, las operaciones se
realizaron respecto de los valores sobre los cuales recaia la informacién privilegiada que poseia
el sefior Felipe Navarrete Pérez y que ya habia usado en su beneficio.

6.) Que, con fecha 4 de enero, a las 12:55, 14:12 y
14:34 horas, el Sr. Felipe Navarrete se comunicd telefénicamente en 3 ocasiones con la Sra.
Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de BCI CB.

7.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:12
horas, la Sra. Ruth Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP S.A., Sr. Felipe Navarrete,
mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Anamaria, instruyd, mediante
mensaje de WhatsApp a su ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, Carolina Tagle Franco, la
adquisiciéon de 41.946 acciones CAP por un monto de M$406.464, asi como su financiamiento
parcial por medio de una operacidn a plazo (simultdnea) por 12.198 acciones CAP realizada con
una venta al contado por M$118.199 y una compra a plazo por M$119.262 que se realizé el dia
6 de enero de 2021.

Asimismo, encontrandose reunidos los
Investigados, la Sra. Ruth Navarrete entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pagé
parte de la compra de las acciones CAP, para que éste lo llevara a BCI Corredor de Bolsa, quien,
ademds, tomod una fotografia del cheque y se lo envid a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra.
Carolina Tagle ese dia 4 de enero de 2021 a las 16:25 horas.

Por ultimo, el dia 4 de enero de 2021, a las 22:24
horas, la Sra. Ruth Navarrete envié un correo electrénico a Carolina Tagle Franco, ejecutiva de
BCl Corredor de Bolsa, con copia a Felipe Navarrete Pérez, en el que instruyé que sélo comprara
41.946 acciones CAP.

8.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:40
horas, la Sra. Anamaria Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP, Sr. Felipe
Navarrete, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Ruth, recibié un llamado
teleféonico de Carolina Tagle Franco, ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, oportunidad en la que
instruyé la adquisicion de 41.850 acciones CAP por un monto de M$405.471 que se ejecuto el
dia 5 de enero de 2021, asi como su financiamiento parcial por medio de una operacién a plazo
(simultdnea) por 12.028 acciones CAP con una venta al contado por M$115.407 y una compra a
plazo por M$115.889 que se realiz6 el dia 11 de enero de 2021. El dia 4 de enero de 2021, antes
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de la llamada de Carolina Tagle a Anamaria Navarrete, no existieron comunicaciones entre
ambas.

9.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:45
horas, el Sr. Felipe Navarrete pagd la cuenta del restaurant Tiramisu con su tarjeta de débito del
Banco de Chile.

10.) Que, las operaciones realizadas por las sefioras
Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, implicaron un desajuste significativo en sus patrones de
habitualidad en inversion, pues carecian de habitualidad en ese tipo de inversiones; fueron por
volumenes significativos; y, fueron realizadas tan pronto se reunieron con su hermano sefior
Felipe Pérez Navarrete quien estaba en posesion de informacién privilegiada respecto de los
valores materia de las operaciones instruidas en esa oportunidad.

11.) La sefiora Ruth Navarrete Pérez conocia que su
hermano Felipe Navarrete Pérez era director de INVERCAP S.A. y que la informacidn que le
reveld, debia ser entonces, de cardcter privilegiada.

Asentado lo anterior, cabe determinar si la sefiora
Ruth Navarrete Pérez infringid el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045 en los términos
formulados en el Oficio de Cargos:

Que, segun consta en los antecedentes fundantes
del Oficio de Cargos (a fojas 2858 y siguientes) la sefiora Ruth Navarrete Pérez realizé las
siguientes operaciones materia de esta instancia administrativa:

Operaciones:

a) Compra de 41.946 acciones CAP realizada el dia
4 de enero de 2021, por un monto de $406.463.732.

b) Operacién a plazo (simultdnea) por 12.198
acciones CAP realizada el dia 6 de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por
$118.198.620 y una compra a plazo por $119.262.468.

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCl Corredor de Bolsa, y las respectivas 6rdenes fueron entregadas
directamente por la Sra. Ruth Navarrete.

El siguiente grafico expone la evolucién del precio
de la accién CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020y el 31 de marzo
de 2021, asi como las operaciones cuestionadas por el Oficio de Cargos a la Sra. Ruth Navarrete:
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——PRECIO DE CIERRE CAP

O OPERACIONES SRA. RUTH NAVARRETE

CAP

Precio de cierre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
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PRECIO ($)
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Oportunidad: Las operaciones reprochadas por el
Oficio de Cargos a la Sra. Ruth Navarrete —adquisicién de acciones CAP—, se realizaron los dias 4
y 6 de enero 2021, esto es, dentro del periodo en que la informacion privilegiada mantenia ese
caracter y no habia sido divulgada al mercado.

Materialidad de la operacidn: La siguiente tabla
expone el porcentaje que representd cada operacion respecto del total de acciones transadas
en la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, se puede observar que la compra de
acciones CAP realizada el dia 4 de enero representé un porcentaje relevante respecto del total
de transacciones realizadas en la BCS (9,2%); en tanto que la operacién a plazo (simultanea)
realizada el dia 6 de enero, representd un porcentaje menor respecto del total de operaciones
a plazo realizadas ese dia en la BCS.

Fecha Acciones CAP transadas Acciones CAP % Obs.
por transadas enla
Sra. Ruth Navarrete BCS
04-01-2021 41.946 454,154 9,2% (1)
06-01-2021 12.198 267.454 4,6% (2)

(1

Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago

Fuente: Resumen Operaciones Simultdneas de la Bolsa de Comercio de
Santiago

()

Materialidad de la utilidad: Segun la informacion
proporcionada por BCI CB, en Respuesta al Oficio Reservado N°1.071, hasta al dia 14 de octubre
de 2021 no se registraron ventas de acciones CAP a nombre de la Sra. Ruth Navarrete.

Sin perjuicio de lo anterior, el precio de cierre de la
accién CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP S.A. emitié un hecho
esencial donde informé al publico la materializacidn de la transferencia de acciones y el pago
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del precio pactado entre INVERCAP S.A. y M.C. Inversiones, fue de $10.302,0, precio que
corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accidn en que la Sra. Ruth
Navarrete compro las 41.946 acciones CAP el dia 4 de enero de 2021.

Habitualidad:

a) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, la Sra. Ruth
Navarrete realizé a través de BCl Corredor de Bolsa solamente compras de acciones CAP, cuyo
resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por la Sra. Ruth
Navarrete entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

ENERO MARZO ABRIL
NEMO 2021 (*) 2021 2021 Total (5)

CAP 406.463.732  1.198.986.429 498.207.498 2.103.657.659

Total ($) 406.463.732  1.198.986.429 498.207.498 2.103.657.659

(*) Corresponde a la operacion de compra de 41.946 acciones CAP realizada el
dia 4 de enero de 2021, por un monto de $406.463.732;

Al respecto, en el periodo analizado, solo se
observé habitualidad en la realizaciéon de operaciones de compraventa de acciones a partir de
enero 2021. Por tanto, a la fecha de la compra de las acciones CAP cuestionadas, a saber, 4 de
enero de 2021, no es posible afirmar que la Sra. Ruth Navarrete tuviera habitualidad en Ia
realizacién de operaciones de compraventa de acciones.

b) Respecto de las operaciones a plazo
(simultaneas) realizadas por la Sra. Ruth Navarrete, el siguiente cuadro expone el resumen para
aquéllas realizadas entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, todas con el
instrumento CAP, a través de BCI Corredor de Bolsa:

Resumen de montos transados por la Sra. Ruth Navarrete en operaciones a
plazo realizadas con acciones CAP, entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de
octubre de 2021

Fecha .Comeras . Venfas
Simultaneas Simultaneas
Enero 2021 (*) 119.262.408 118.198.620
Marzo 2021 1.213.853.047 1.206.134.820
Abril 2021 505.726.157 501.215.220
Mayo 2021 -97.423.173 402.954.000
Julio 2021 162.615.722 160.708.650
Agosto 2021 -159.562.780
Septiembre 2021 446.163.724 438.360.900
Total ($) 2.190.635.105 2.827.572.210
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(*) Corresponde ala operacién a plazo (simultanea) realizada el dia 6 de enero
de 2021 por 12.198 acciones CAP, compuesta por una venta al contado por
$118.198.620 y una compra a plazo por $119.262.468.

Es decir, este Consejo de la CMF concluye que, en
el periodo analizado sélo se observa habitualidad en la realizacién de operaciones a plazo
(simultaneas) a partir del 6 de enero de 2021 vy, por tanto, no es posible afirmar que la Sra. Ruth
Navarrete presentara habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo con anterioridad a la
operacion reprochada por el Oficio de Cargos.

Diversificacién de la cartera de inversiones: De
acuerdo a la informacién proporcionada por BCI Corredor de Bolsa, en el Certificado Custodia
de fecha 18 de octubre de 2021, la Sra. Ruth Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de enero
de 2021, los instrumentos que a continuacion se detallan:

NEMO CANTIDAD | CANTIDAD ((‘_:gll\\;l.ll;lRDzi TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA | GARANTIA CUSTODIA | CIERRE ($)

PLAZO
CAP 41.946 0 0 41.946 9.690,6

De este modo, las 41.946 acciones CAP que la Sra.
Ruth Navarrete mantenia en custodia en la citada corredora corresponden a aquéllas adquiridas
el mismo dia 4 de enero de 2021, por un monto de $406.463.732, por lo que, previo a la fecha
de las operaciones materia de este Procedimiento Sancionatorio, la Sra. Ruth Navarrete no
mantenia una cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa, por tanto, no es
posible determinar la diversificacién de ésta.

En este orden de ideas, conforme a la declaracion
de la Sra. Ruth Navarrete precedentemente citada, consultada acerca de cudl es su criterio de
diversificacion, senalé: “el criterio de diversificacion es para cuando alguien tiene mucho tiempo
y se dedica 100% a su cartera de inversiones, yo trabajo, tengo 4 hijos, por lo que no tengo el
tiempo para preocuparme en el tema inversiones. Yo he conocido toda la vida la accion CAP, mi
papa trabajo ahi siempre, y desde que pude hacer inversiones he invertido en esta accion, porque
siempre he pensado que es una muy buena empresa, muy bien administrada, competitiva a nivel
mundial en términos de costos siendo que es pequefia en términos de produccion, estos son mis
pardmetros y siempre me ha ido bien en la CAP. Mds que un criterio de diversificacion, soy un
inversionista de largo plazo, no voy por las oportunidades, creo que las acciones de la CAP se
mueven por lo que pasa en el mundo mds que la coyuntura politica del pais, eso para un
inversionista de largo plazo es cdmodo y seguro, ya que no tengo que estar viendo cada una de
las variables de otros tipos de accion.”.

Justificacion _de la _compra de acciones CAP:
Conforme a la declaracion de la Sra. Ruth Navarrete, ésta sefiald que su intencién siempre ha
sido comprar acciones CAP, y que habia informes que sefialaban que el precio del hierro estaba
muy bueno, otros informes relativos al precio al cual iba a llegar la accion CAP en el corto plazo,
e informes de BanChile, ademads que sabia que le iba a llegar dinero proveniente de la herencia
de su padre. Agregd que siempre ha invertido en acciones CAP, que su padre era el Fiscal de esta
Compaiiia, y que hizo un analisis minimo porque se sabia que la accidn iba para arriba, que esa
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accioén estaba absolutamente correlacionada con el precio del hierro y tenia que ver qué hacer
con la plata que iba llegando.

Sin  embargo, no constan operaciones de
compraventa de acciones CAP realizadas por la Sra. Ruth Navarrete con anterioridad a las
operaciones reprochadas en el Oficio de Cargos, esto es, aquéllas realizadas los dias 4 y 6 de
enero de 2021.

Financiamiento: La compra de 41.946 acciones CAP
realizada por la Sra. Ruth Navarrete, por un monto de $407.918.972 (considerando impuestos y
comisiones), el dia 4 de enero de 2021, fue financiada por: (i) operacidn a plazo (simultanea) por
un monto de $117.913.143 realizada el dia 6 de enero de 2021, (ii) $290.000.000, abono en
dinero realizado el dia 6 de enero de 2021, proveniente de la herencia de su padre; y, (iii) $5.829,
abono en dinero realizado el dia 6 de enero de 2021.

Vinculo de la Sra. Ruth Navarrete con la fuente de
la_informacidn privilegiada: La Sra. Ruth Navarrete es hermana del Sr. Felipe Navarrete Pérez,
director e insider de INVERCAP S.A., quien accedié a informacidn privilegiada el dia 4 de
diciembre de 2020.

En definitiva, de la ponderacion de los elementos
aportados a este Procedimiento Sancionatorio, debe concluirse lo siguiente respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte de la Sra. Ruth Navarrete Pérez:

a) No realizaba con habitualidad operaciones de
compraventa de acciones, ni operaciones a plazo (simultaneas)

b) De forma previa a las operaciones cuestionadas,
en los ultimos 3 afios, no se observaron operaciones de compraventa de acciones CAP, ni
tampoco operaciones a plazo (simultaneas) con acciones CAP realizadas a su nombre.

c) La operacion de compra de 41.946 acciones CAP
realizada el dia 4 de enero de 2021, fue la primera operacién que realizé en BCl Corredor de
Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020.

d) Previa a la operacidn cuestionada, no mantenia
valores en su cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa.

e) La operacién de compra por 41.946 acciones CAP
representd un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 4 de
enero de 2021 en la BCS (9,2%);

f) La compra de las citadas acciones CAP fue
justificada por la Sra. Ruth Navarrete porque siempre ha tenido la intencién de comprar acciones
CAP, porque existian informes que sefialaban que el precio del hierro estaba muy bueno,
informes sobre el precio estimado de la accidn CAP, y, por el dinero proveniente de la herencia
de su padre.

Por su parte, debe considerarse que la informacion
privilegiada fue revelada por el Sr. Felipe Navarrete el dia 4 de enero de 2021, durante un
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almuerzo en el restaurante Tiramisu, al que asistieron los Investigados, con posterioridad a la
recepcidn de un cheque por la reparticion de la herencia de su padre horas antes en el Banco de
Chile. Antes y durante ese almuerzo, el Sr. Felipe Navarrete se comunico telefénicamente en 3
ocasiones —a las 12:55, 14:12 y 14:34 horas— con la Sra. Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de
BCl Corredor. Mientras estaba reunida con sus hermanos, a las 14:12 horas, la Sra. Ruth
Navarrete dio la orden de compraventa de acciones CAP y financiamiento a través de
simultaneas, a la Sra. Tagle por medio de mensaje de WhatsApp.

En la misma instancia, la Sra. Ruth Navarrete
entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pagd parte de la compra de las acciones
CAP, para que éste lo llevara a BCl Corredor de Bolsa, quien, ademds, tomé una fotografia del
cheque y se lo envid a través de Whatsapp a la ejecutiva, Sra. Carolina Tagle ese dia 4 de enero
de 2021 a las 16:25 horas. Ese mismo dia 4 de enero de 2021, a las 22:24 horas, la Sra. Ruth
Navarrete envié un correo electrdnico a su ejecutiva de la corredora, ddndole la orden para que
s6lo comprara 41.946 acciones CAP, en el que copid al Sr. Felipe Navarrete.

Finalmente, en la misma ocasion, el sefior Felipe
Navarrete Pérez comunicé y revelé a su hermana Ruth la informacidn privilegiada a la que
accedid en su calidad de director e insider de INVERCAP S.A., especialmente, considerando que
el mismo dia en que los Investigados recibieron su herencia y se reunieron en el restaurante
Tiramisu, la sefiora Ruth Navarrete Pérez se apartd de sus patrones de habitualidad e instruyé
la compra de acciones CAP y financiamiento mediante simultdneas, es decir, las operaciones se
realizaron respecto de los valores sobre los cuales recaia la informacién privilegiada que poseia
el sefior Felipe Navarrete Pérez y que ya habia usado en su beneficio.

De este modo, la sefiora Ruth Navarrete Pérez,
hermana del sefior Felipe Navarrete Pérez, sabiendo que la informacién que le fue revelada por
éste ultimo era privilegiada, dado que fue adquirida en su calidad de director e insider de
INVERCAP S.A. y que a la fecha aun no habia sido divulgada al Mercado —es decir, llegd a su
conocimiento en razén de una infraccidn de las normas que gobiernan la materia—, igualmente
operd en posesion de informacion privilegiada al adquirir los valores sobre los cuales recaia
dicha informacioén, infringiendo el deber de abstencién del articulo 165 inciso 1° parte final de
la Ley N°18.045.

Cabe precisar que si bien la sefiora Ruth Navarrete
Pérez seiala que siempre tuvo la idea de invertir en acciones CAP una vez que recibiera la
herencia de su padre, lo que ocurrié el mismo dia 4 de enero de 2021, no es menos cierto que
ese dia su hermano Felipe le comunicé informacidn privilegiada, y, por tanto, estuvo en posesion
de informacion privilegiada, lo cual le impedia adquirir tales valores, debiendo inhibirse
conforme a lo establecido en el articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045, mas alla de
las motivaciones que invoca.

En especifico, la sefiora Ruth Navarrete Pérez
operé en posesién de informacion privilegiada al adquirir 41.946 acciones CAP, y una operacion
de financiamiento de aquella adquisicidn realizada con 12.198 acciones CAP materializada el dia
6 de enero de 2021.

En tercer lugar, los descargos evacuados por la
defensa de los Investigados y la prueba aportada para estos efectos no logran desvirtuar lo
precedentemente razonado. A su vez, y por razones de economia procesal, se da por
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integramente reproducido lo ya considerado en relacién a los descargos de los Investigados en
los Acapites IV.2.2. y IV.2.3. de esta Resolucidn Sancionatoria.

Sin perjuicio de lo anterior, se ha considerado,
ademas, lo siguiente:

1.) En cuanto a las alegaciones segun las cuales la
compra de acciones CAP estuvo motivada por razones personales, como la historia de su padre
en la sociedad CAP S.A., la herencia recibida por el fallecimiento del mismo, el analisis de la
evolucion del precio del hierro, entre otros, sera rechazada, por cuanto segin ha quedado
acreditado, el dia 4 de enero de 2021 la sefiora Ruth Navarrete Pérez accedié a informacidn
privilegiada a través de su hermano Felipe quien, a su vez, la obtuvo en su calidad director e
insider de INVERCAP S.A., por lo que supo que la informacion era de cardcter privilegiada y que
aun no habia sido divulgada al Mercado, es decir, conocid que se le comunicé en infraccion a las
normas que rigen el ramo, no obstante, igualmente operé estando en posesion de informacién
privilegiada al adquirir las acciones CAP infringiendo de ese modo el deber de abstencion del
articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045, conforme al cual debid inhibirse de adquirir
dicho valor.

2.) En cuanto a las alegaciones segun las cuales las
compras de acciones CAP no suponian un rompimiento a sus habitos de inversiéon, sera
rechazada, toda vez que: a) no realizaba con habitualidad operaciones de compraventa de
acciones, ni operaciones a plazo (simultdneas); b) de forma previa a las operaciones
cuestionadas, en los Ultimos 3 afios, no se observaron operaciones de compraventa de acciones
CAP, ni tampoco operaciones a plazo (simultaneas) con acciones CAP realizadas a su nombre; c)
la operacién de compra de 41.946 acciones CAP realizada el dia 4 de enero de 2021, fue la
primera operacién que realizé en BCI Corredor de Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020;
d) previa a la operacién cuestionada, no mantenia valores en su cartera de inversiones en
custodia de BCI Corredor de Bolsa; y, e) La operacion de compra por 41.946 acciones CAP
representd un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 4 de
enero de 2021 en la BCS (9,2%);

En_atencion a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran los descargos, pues, en la especie, la sefiora Ruth Navarrete Pérez operd estando en
posesion de informacién privilegiada para adquirir los valores sobre los cuales recaia ésta,
debiendo haberse abstenido, lo que implica que infringid el deber de abstencidn del articulo 165
inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

IV.2.5. Andlisis Cargo formulado a la seiiora
Anamaria Navarrete Pérez: Infraccion articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

Lo anterior —segun el Oficio de Cargos— por cuanto
la sefiora Anamaria Navarrete Pérez “habiendo tenido acceso a informacion privilegiada, y,
apartandose de sus patrones de riesgo e inversion, el dia 4 de enero de 2021 instruyd a BCl
Corredor de Bolsa la adquisicion de 41.850 acciones CAP -que se materializo el 5 de enero de
2021-, y una operacion de financiamiento de aquella adquisicion realizada con 12.028 acciones
CAP ejecutada el dia 11 de enero de 2021”.
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En_primer lugar, y por razones de economia

procesal, se da por integramente reproducido lo ya considerado en los Acapites IV.2.2. y IV.2.3.
de esta Resolucion Sancionatoria.

En segundo lugar, cabe determinar si la sefiora
Anamaria Navarrete Pérez infringid el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045 al adquirir las
acciones CAP el dia 4 de enero de 2021:

Sobre el particular, se han acreditado los siguientes
hechos en esta instancia administrativa:

1.) Que, con fecha 4 de diciembre de 2020, el sefior
Felipe Navarrete Pérez, en su calidad de director de INVERCAP S.A., accedié a informacién
privilegiada en relacién a las acciones CAP.

En especifico, el sefior Felipe Navarrete Pérez tomé
conocimiento de la puesta en marcha de la operacién para adquirir el 6,77% de acciones CAP
que iba a otorgar a INVERCAP S.A. un mayor control —pudiendo elegir cuatro de los siete
directores—y, asimismo, que iba a generar estabilidad en la administracién de CAP S.A., lo que
el directorio considerd que iba a entregar un mayor valor a sus acciones.

Dicha informacion fue solo conocida por un grupo
limitado de personas, esto es, los directores y los ejecutivos a cargo de la asesoria, y después,
del financiamiento.

2.) Que, con fecha lunes 7 de diciembre de 2020,
esto es, al dia habil siguiente de que tomé conocimiento de dicha informacién privilegiada, el
sefior Felipe Navarrete Pérez instruyd la compra de 50.000 acciones CAP.

Es decir, el sefor Felipe Navarrete Pérez usé la
informacidn privilegiada a la que tuvo acceso formalmente en razén de su cargo de director de
INVERCAP S.A. el dia 4 de diciembre de 2020 y que se divulgd al mercado recién el dia 12 de
febrero de 2021, en beneficio propio, considerando la estabilidad y mayor valor que la
consolidacion del control de CAP S.A. iba a generar en la cotizacién de su accién, infringiendo de
ese modo el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045.

3.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 11:30
horas aproximadamente, Sr. Felipe Navarrete se reunio con sus hermanas Sras. Ruth y Anamaria
Navarrete en la oficina comercial del Banco de Chile ubicada en Av. Apoquindo N°3721 comuna
de Las Condes, a efectos de entregarles un cheque a cada una de ellas, proveniente de la
reparticion de parte de la herencia de su padre.

4.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, entre las
13:00 y 15:00 horas aproximadamente, los Investigados se reunieron para almorzar en el
Restaurant Tiramisu del sector El Golf.

5.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, entre las
13:00 y 15:00 horas aproximadamente, el sefior Felipe Navarrete Pérez reveld la informacion
privilegiada antes referida a sus hermanas Ruth y Anamaria.
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En efecto, el sefior Felipe Navarrete comunicé y

reveld a sus hermanas Ruth y Anamaria la informacidn privilegiada a la que accedié en su calidad
de director e insider de INVERCAP S.A. Lo anterior, por cuanto el mismo dia en que los
Investigados recibieron su herencia y se reunieron en el restaurante Tiramisu, las sefioras Ruth
y Anamaria Navarrete Pérez se apartaron de sus patrones de habitualidad e instruyeron la
compra de acciones CAP y financiamiento mediante simultaneas, es decir, las operaciones se
realizaron respecto de los valores sobre los cuales recaia la informacién privilegiada que poseia
el sefior Felipe Navarrete Pérez y que ya habia usado en su beneficio.

6.) Que, con fecha 4 de enero, a las 12:55, 14:12 y
14:34 horas, el Sr. Felipe Navarrete se comunicd telefénicamente en 3 ocasiones con la Sra.
Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de BCI CB.

7.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:12
horas, la Sra. Ruth Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP S.A., Sr. Felipe
Navarrete, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Anamaria, instruyd,
mediante mensaje de WhatsApp a su ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa, Carolina Tagle Franco,
la adquisicion de 41.946 acciones CAP por un monto de M$406.464, asi como su financiamiento
parcial por medio de una operacidn a plazo (simultanea) por 12.198 acciones CAP realizada con
una venta al contado por M$118.199 y una compra a plazo por M$119.262 que se realizé el dia
6 de enero de 2021.

Asimismo, encontrandose reunidos los
Investigados, la Sra. Ruth Navarrete entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pagd
parte de la compra de las acciones CAP, para que éste lo llevara a BCI Corredor de Bolsa, quien,
ademas, tomé una fotografia del cheque y se lo envié a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra.
Carolina Tagle ese dia 4 de enero de 2021 a las 16:25 horas.

Por ultimo, el dia 4 de enero de 2021, a las 22:24
horas, la Sra. Ruth Navarrete envié un correo electrénico a Carolina Tagle Franco, ejecutiva de
BCl Corredor de Bolsa, con copia a Felipe Navarrete Pérez, en el que instruyé que sélo comprara
41.946 acciones CAP.

8.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:40
horas, la Sra. Anamaria Navarrete Pérez, hermana del director de INVERCAP, Sr. Felipe
Navarrete, mientras se encontraba reunida con sus hermanos Felipe y Ruth, recibié un llamado
telefénico de Carolina Tagle Franco, ejecutiva de BCl Corredor de Bolsa, oportunidad en la que
instruyé la adquisicion de 41.850 acciones CAP por un monto de M$405.471 que se ejecutd el
dia 5 de enero de 2021, asi como su financiamiento parcial por medio de una operacién a plazo
(simultanea) por 12.028 acciones CAP con una venta al contado por M$115.407 y una compra a
plazo por M$115.889 que se realiz6 el dia 11 de enero de 2021. El dia 4 de enero de 2021, antes
de la llamada de Carolina Tagle a Anamaria Navarrete, no existieron comunicaciones entre
ambas.

9.) Que, con fecha 4 de enero de 2021, a las 14:45
horas, el Sr. Felipe Navarrete pagé la cuenta del restaurant Tiramisu con su tarjeta de débito del
Banco de Chile.
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10.) Que, las operaciones realizadas por las sefioras

Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, implicaron un desajuste significativo en sus patrones de
habitualidad en inversidn, pues carecian de habitualidad en ese tipo de inversiones; fueron por
volumenes significativos; y, fueron realizadas tan pronto se reunieron con su hermano sefior
Felipe Pérez Navarrete quien estaba en posesion de informacién privilegiada respecto de los
valores materia de las operaciones instruidas en esa oportunidad.

11.) La seflora Anamaria Navarrete Pérez conocia
gue su hermano Felipe Navarrete Pérez era director de INVERCAP S.A. y que la informacién que
le reveld era de caracter privilegiada.

Asentado lo anterior, cabe determinar si la sefiora
Anamaria Navarrete Pérez infringid el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045en los términos
formulados en el Oficio de Cargos:

Que, segun consta en los antecedentes fundantes
del Oficio de Cargos (a fojas 2858 y siguientes) la sefiora Anamaria Navarrete Pérez ha realizado
las siguientes operaciones:

Operaciones:

a) Compra de 41.850 acciones CAP realizada el dia
5 de enero de 2021, por un monto de $405.470.680.

b) Operacién a plazo (simultdnea) por 12.028
acciones CAP realizada el diall de enero de 2021, compuesta por una venta al contado por
$115.407.457 y una compra a plazo por $115.889.479.

Las operaciones descritas precedentemente se
realizaron a través de BCI CB, y las respectivas 6rdenes fueron entregadas directamente por la
Sra. Anamaria Navarrete. En el siguiente grafico se expone la evolucién del precio de la accién
CAP para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2020 y el 31 de marzo de 2021, asi
como las operaciones reprochadas a la Sra. Anamaria Navarrete:

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 202/222



| COMISION
' 3 PARA EL MERCADO

FINANCIERO

——PRECIO DE CIERRE CAP CA P

O OPERACIONES SRA. ANAMARIA NAVARRETE Precio de Cierre BCS

Periodo: 01.12.2020 al 31.03.2021
13.000,0

12.000,0 PERIODO CON INFORMACION PRIVILEGIADA

PRECIO ($)

11.000,0

10.000,0

9.000,0

8.000,0

7.000,0

6.000,0

Oportunidad: Las operaciones cuestionadas a la
Sra. Anamaria Navarrete, todas realizadas con acciones CAP, se ejecutaron los dias 5y 11 de
enero 2021, esto es, dentro del periodo en que la informacion privilegiada mantenia dicho
cardcter y no habia sido divulgada al mercado.

Materialidad de la operacién: La siguiente tabla
expone el porcentaje que representd la operaciéon respecto del total de acciones transadas en
la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Al respecto, consta que la compra de acciones CAP
realizada el dia 5 de enero representd un porcentaje relevante respecto del total de
transacciones realizadas en la BCS (9,5%); en tanto que la operacién a plazo (simultanea)
realizada el dia 11 de enero, también representé un porcentaje relevante respecto del total de
operaciones a plazo realizadas ese dia en la BCS (19,3%).

Fecha Acciones CAP Acciones CAP % Obs.
transadas por transadas en la
Sra. Anamaria BCS
Navarrete
05-01-2021 41.850 439.247 9,5% (2)
11-01-2021 12.028 62.475 19,3% (2)

(1) Fuente: Resumen de Transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago
(2 Fuente: Resumen Operaciones Simultdneas de la Bolsa de Comercio de
Santiago

Materialidad de la utilidad: Segun la informacion
proporcionada por BCl Corredor de Bolsa en respuesta al Oficio Reservado N° 1.071, hasta al dia
14 de octubre de 2021, no se registraron ventas de acciones CAP a nombre de la Sra. Anamaria
Navarrete.
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Sin perjuicio de lo anterior, consta que el precio de
cierre de la accion CAP registrado el dia 19 de febrero de 2021, fecha en que INVERCAP S.A.
emitié un hecho esencial donde informé al publico la materializacidn de la transferencia de
acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y M.C. Inversiones., fue de $10.302,0,
precio que corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accién en que la Sra.
Anamaria Navarrete compré las 41.850 acciones CAP el dia 5 de enero de 2021.

Habitualidad:

a) Operaciones de compraventa de acciones. Para
el periodo comprendido entre 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, la Sra. Anamaria
Navarrete realizé a través de BCl Corredor de Bolsa solamente compras de acciones CAP, cuyo
resumen de montos transados se presenta en el siguiente cuadro:

Resumen de montos transados en acciones realizados por la Sra. Anamaria
Navarrete entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021

ENERO MARZO ABRIL
NEMO 2021 (*) 2021 2021 Total (3)
CAP 405.470.680  647.807.539  206.360.884  1.259.639.103

Total ($) 405.470.680 647.807.539  206.360.884 1.259.639.103

(*) Corresponde a la compra cuestionada, por 41.850 acciones CAP realizada el
dia 5 de enero de 2021, por un monto de $405.470.680;

Al respecto, en el periodo en andlisis, sélo se
observa habitualidad en la realizacidn de operaciones de compraventa de acciones a partir de
enero 2021. Por tanto, a la fecha de la compra de las acciones CAP reprochadas en el Oficio de
Cargos, esto es, 4 de enero de 2021, no es posible afirmar que la Sra. Anamaria Navarrete tuviera
habitualidad en la realizacién de operaciones de compraventa de acciones.

b) Respecto de las operaciones a plazo
(simultaneas) realizadas por la Sra. Anamaria Navarrete, el siguiente cuadro expone el resumen
para aquellas realizadas entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de octubre de 2021, todas con el
instrumento CAP, a través de BCI CB:

Resumen de montos transados por la Sra. Anamaria Navarrete en operaciones
a plazo realizadas con acciones CAP, entre el 1 de enero de 2020 y el 14 de

octubre de 2021
Fecha 'Com;?ras ' Venfas
Simultaneas Simultaneas

Enero 2021 (*) 115.889.479 115.407.457
Marzo 2021 654.457.544 650.961.870
Abril 2021 209.224.544 207.358.319
Julio 2021 157.023.134 155.161.200
Agosto 2021 -157.023.134

Septiembre 2021 -80.390.761 565.248.900
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Total ($) 899.180.806 1.694.137.746

(*) Corresponde a la operacién a plazo (simultanea) cuestionada, realizada por
12.028 acciones CAP el diall de enero de 2021, compuesta por una venta al
contado por $115.407.457 y una compra a plazo por $115.889.479.

Al respecto, en el periodo en andlisis, solo se
observa habitualidad en la realizacidn de operaciones a plazo (simultaneas) a partir del dia 11
de enero de 2021, por tanto, no es posible afirmar que la Sra. Anamaria Navarrete presentara
habitualidad en la realizacion de operaciones a plazo con anterioridad a la operacion
cuestionada.

Diversificacion de la cartera de inversiones: De
acuerdo a la informacién proporcionada por BCI CB, en el Certificado Custodia de fecha 18 de
octubre de 2021, la Sra. Anamaria Navarrete mantenia en su custodia al dia 4 de enero de 2021,
los instrumentos que a continuacion se detallan:

NEMO CANTIDAD | CANTIDAD (c:(l-)\ll:lll-ll-?’llgl{\-“:\ TOTAL PRECIO DE
CUSTODIA | GARANTIA CUSTODIA | CIERRE ($)

PLAZO
CAP 4.493 0 0 4.493 9.545,0

De este modo, la cartera de inversiones de la Sra.
Anamaria Navarrete, mantenida en custodia de BCl Corredor de Bolsa previamente a la
realizacion de las operaciones cuestionadas en el presente Oficio, no se encuentra diversificada,
concentrando el 100% de su inversién en el instrumento CAP.

Justificacidon de la compra de acciones CAP: En la
declaracién prestada por La Sra. Anamaria Navarrete precedentemente citada, sefiald que
siempre ha tenido ganas de comprar acciones CAP cuando se ha presentado la oportunidad de
invertir y ha tenido plata, que conversé con su hermana Ruth, y que luego con su ejecutiva Sra.
Carolina Tagle confirmd que era un buen momento. Finalmente, sefiala que tomé la decision
porgue su padre trabajé toda su vida en CAP y eso le daba mucha seguridad, asegurando no
haber sido asesorada ni haber conversado sobre el tema con su hermano Sr. Felipe Navarrete.

Financiamiento: La compra de 41.850 acciones CAP
realizada por la Sra. Anamaria Navarrete, por un monto de $406.435.705 (considerando
impuestos y comisiones) realizada el dia 5 de enero de 2021, fue financiada por: (i) $1.308.215,
abono en dinero realizado el dia 7 de enero de 2021; (ii) $290.000.000, abono en dinero
realizado el dia 8 de enero de 2021, proveniente de la herencia que recibid de su padre; v, (iii)
$115.127.490 proveniente de una operacion a plazo (simultanea) realizada el dia 11 de enero
de 2021.

Vinculo de la Sra. Anamaria Navarrete con la fuente
de la informacién privilegiada: La Sra. Anamaria Navarrete es hermana del Sr. Felipe Navarrete
Pérez, director e insider de INVERCAP S.A., quien accedié a informacidn privilegiada el dia 4 de
diciembre de 2020, segun se ha consignado en lo precedente.
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En definitiva, de la ponderacion de los elementos
aportados a este Procedimiento Sancionatorio, debe concluirse lo siguiente respecto de las
operaciones realizadas con acciones CAP por parte de la Sra. Anamaria Navarrete Pérez:

a) No realizaba con habitualidad operaciones de
compraventa de acciones, ni operaciones a plazo (simultaneas).

b) De forma previa a las operaciones cuestionadas
no se observaron operaciones a plazo (simultdneas) con acciones realizadas a su nombre.

c) La operacion de compra por 41.850 acciones CAP
instruida el dia 4 de enero de 2021 y materializada al dia siguiente, fue la primera operacién que
realizd en BCI Corredor de Bolsa, al menos, desde el 1 de enero de 2020.

d) Previa a la operacidon cuestionada, mantenia
4.493 acciones CAP en su cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa.

e) La compra de 41.850 acciones CAP representd
un porcentaje importante respecto del total transado en acciones CAP el dia 5 de enero de 2021
en la BCS (9,5%).

f) La compra de las citadas acciones CAP fue
justificada por la Sra. Anamaria Navarrete porque siempre habia tenido ganas de comprar
acciones CAP, porque conversé con su hermana Ruth, porque luego con su ejecutiva Sra.
Carolina Tagle confirmé que era un buen momento, porque su padre trabajé toda su vida en
CAP y eso le daba mucha seguridad.

Por su parte, en cuanto a la reunién de los
Investigados del dia 4 de enero de 2021, cabe destacar que al finalizar la Ultima llamada de Felipe
Navarrete con la ejecutiva Carolina Tagle, la Sra. Anamaria Navarrete recibié un Ilamado
proveniente de la Sra. Carolina Tagle a las 14:40 horas, sin que existiese un contacto previo entre
ambas, ocasion en que le instruyd la adquisicion de acciones CAP y su forma de financiamiento
parcial a través de simultaneas.

En esa ocasién, el sefior Felipe Navarrete Pérez
comunicé y reveld a su hermana Anamaria la informacién privilegiada a la que accedié en su
calidad de director e insider de INVERCAP S.A., especialmente, considerando que el mismo dia
en que los Investigados recibieron su herencia y se reunieron en el restaurante Tiramisu, la
sefiora Anamaria Navarrete Pérez se apartd de sus patrones de habitualidad e instruyd la
compra de acciones CAP y financiamiento mediante simultdneas, es decir, las operaciones se
realizaron respecto de los valores sobre los cuales recaia la informacion privilegiada que poseia
el sefior Felipe Navarrete Pérez y que ya habia usado en su beneficio.

De este modo, la sefiora Anamaria Navarrete
Pérez, hermana del sefior Felipe Navarrete Pérez, sabiendo que la informacién que le fue
revelada por éste Ultimo era privilegiada, dado que fue adquirida en su calidad de director e
insider de INVERCAP S.A. y que a la fecha aun no habia sido divulgada al Mercado —es decir, llegd
a su conocimiento en razén de una infraccién de las normas que gobiernan la materia—,
igualmente operd en posesiéon de informacion privilegiada al adquirir los valores sobre los cuales

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 206/222



COMISION
' 3 PARA EL MERCADO

FINANCIERO

recaia dicha informacién, infringiendo el deber de abstencidn del articulo 165 inciso 1° de la Ley
N°18.045.

Cabe precisar que si bien la sefiora Anamaria
Navarrete Pérez sefala que siempre tuvo la idea de invertir en acciones CAP una vez que
recibiera la herencia de su padre, lo que ocurrié el mismo dia 4 de enero de 2021, no es menos
cierto que ese dia su hermano Felipe le comunicé informacién privilegiada, y, por tanto, estuvo
en posesiéon de informacion privilegiada, lo cual le impedia adquirir tales valores, debiendo
inhibirse conforme a lo establecido en el articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045

En especifico, la sefiora Anamaria Navarrete,
teniendo informacidn privilegiada, instruydé la compra de 41.850 acciones CAP —que se
materializd el 5 de enero de 2021- vy, una operacién de financiamiento de aquella adquisicién
realizada con 12.028 acciones CAP ejecutada el dia 11 de enero de 2021.

En tercer lugar, los descargos evacuados por la
defensa de la Investigada y la prueba aportada para estos efectos no logran desvirtuar lo
precedentemente razonado. Para estos efectos, y por razones de economia procesal, se da por
integramente reproducido lo ya considerado en relacidn a los descargos de los Investigados en
los Acapites IV.2.2. y IV.2.3. de esta Resolucion Sancionatoria.

Sin perjuicio de lo anterior, se ha considerado,
ademas, lo siguiente:

1.) En cuanto a las alegaciones segun las cuales la
compra de acciones CAP estuvo motivada por razones personales, como la historia de su padre
en la sociedad CAP S.A,, la herencia recibida por el fallecimiento del mismo, el andlisis de la
evolucion del precio del hierro, entre otros, sera rechazada, por cuanto segin ha quedado
acreditado, el dia 4 de enero de 2021 la sefiora Anamaria Navarrete Pérez accedié a informaciéon
privilegiada a través de su hermano Felipe quien, a su vez, la obtuvo en su calidad director e
insider de INVERCAP S.A., por lo que es dable presumir que conocia el caracter de privilegiada
de la informacién y que aun no habia sido divulgada al Mercado, es decir, conocié que se le
comunicé en infraccidn a las normas que rigen el ramo, no obstante, igualmente operd estando
en posesion de informacién privilegiada al adquirir las acciones CAP infringiendo de ese modo
el deber de abstencion del articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045, conforme al cual
debid inhibirse de adquirir dicho valor.

2.) En cuanto a las alegaciones segun las cuales las
compras de acciones CAP no suponian un rompimiento a sus habitos de inversién, sera
rechazada, toda vez que: a) no realizaba con habitualidad operaciones de compraventa de
acciones, ni operaciones a plazo (simultdneas); b) de forma previa a las operaciones
cuestionadas no se observaron operaciones a plazo (simultdneas) con acciones realizadas a su
nombre; c) la operacidén de compra por 41.850 acciones CAP instruida el dia 4 de enero de 2021
y materializada al dia siguiente, fue la primera operacién que realizé en BCI Corredor de Bolsa,
al menos, desde el 1 de enero de 2020; d) previa a la operacidn cuestionada, mantenia 4.493
acciones CAP en su cartera de inversiones en custodia de BCI Corredor de Bolsa; y, e) la compra
de 41.850 acciones CAP representd un porcentaje importante respecto del total transado en
acciones CAP el dia 5 de enero de 2021 en la BCS (9,5%).
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En atencidn a lo anteriormente expuesto, se

rechazardn los descargos, pues, en la especie, la sefiora Anamaria Navarrete Pérez operd
estando en posesidn de informacidn privilegiada para adquirir los valores sobre los cuales recaia
ésta, debiendo haberse abstenido, lo que implica que infringié deber de abstencidn del articulo
165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

IV.2.6. Analisis Descargo: “Principios que rigen el
procedimiento administrativo sancionatorio y su vulneracion por parte de la UI”.

En primer lugar, como cuestidon previa, resulta
menester aclarar que, conforme a los articulos 24, 45 y 46 del DL N°3538, las atribuciones de
investigar para comprobar las infracciones a las leyes y normativa cuya fiscalizacion le
corresponda a esta Comision y formular cargos, son facultades exclusivas del Fiscal de la Unidad
de Investigacién y no de este Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero, considerando
la separacion de funciones —de investigar y sancionar, respectivamente— que introdujo la Ley
N°21.000.

Asimismo, de conformidad con el articulo 52 del DL
N°3538, es a este Consejo —dotado de potestad sancionatoria— a quien le corresponde
determinar si han existido las infracciones imputadas en el Oficio de Cargos vy, en caso afirmativo,
resolver si los Investigados resultan responsable de las mismas, indicando su participacién en
los hechos y la sancidn de que se hacen merecedores, en caso que correspondiere.

En segundo lugar, debe advertirse que, los
descargos de los Investigados relativos a que el Oficio de Cargos infringiria los principios juridicos
fundamentales del derecho administrativo sancionador resultan improcedentes en la forma
planteada, por cuanto le corresponde Unicamente a este Consejo, en definitiva, decidir si los
Investigados resultan responsables de los cargos formulados y, en caso afirmativo, la proporcion
de la sancién atendida la naturaleza de la infraccién y las reglas especiales que rigen la materia.

Es decir, el Fiscal no pudo infringir los principios
juridicos que rigen el derecho administrativo sancionador en la forma planteada por la defensa
de los Investigados, dado que dicho drgano no ha aplicado una sancién, por el contrario, sus
atribuciones son las de investigar y formular cargos. Asi, es a este Consejo a quien le corresponde
considerar los parametros legales para determinar el tipo de sancién, si fuere procedente, y en
caso de ser una multa, su quantum.

Asimismo, debe considerarse que, seglin se ha
venido razonado, el Fiscal es soberano conforme a los articulos 24 N°1, 45 y 46 del DL N°3538
para decidir si formula cargos por los hechos que estima constitutivos de una infraccion, y en
caso de asi hacerlo, debe indicar por qué se consideran contrarios a las normas sometidas a la
fiscalizacidn de esta Comisidn y, ademas, debe especificar las normas que estima infringidas,
pero es a este Consejo a quien le compete determinar si la conducta imputada infringe las leyes
y normas que son materia de su competencia y decidir si los Investigados resultan responsables.

En tercer lugar, cabe considerar, ademas, que el
Oficio de Cargos no fue objeto de reposicion administrativa del articulo 69 del D.L. N°3.538, por
lo que, conforme a los actos propios de la defensa de los Investigados, su derecho a recurrir en
contra éste precluyé por falta de oportunidad.
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En cuarto lugar, y finalmente, de la atenta lectura
del Oficio de Cargos aparece que éste contiene una descripcion de los hechos en que se
fundamenta y de cémo éstos constan en la investigacion, indicando por qué se consideran
contrarios a las normas sometidas a la fiscalizacién de la Comisidn, y especifica las normas que
se estimaron infringidas y, asimismo, se individualizan las personas que presuntamente son
responsables de las infraccion, sefialando la participacion que se le imputa en ella.

A su vez, la defensa de los Investigados esgrimié
alegaciones, excepciones y defensas, y rindié prueba en torno a que sus representados no
habrian infringido la prohibicién de operar en uso de informacidn privilegiada —prohibicion de
uso— o en posesién de informacion privilegiada —deber de abstenciéon— contenida en el articulo
165 inciso 1° de la Ley N°18.045 y, que tampoco habrian infringido el deber de reserva, segin
corresponda, contenido en el articulo 165 incisos 1°y 2° de la Ley N°18.045, por lo que no se ha
visto vulnerado su derecho a la debida defensa, como erradamente sostiene.

En_atencion a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran las alegaciones precedentemente analizadas en la forma planteada por la defensa
de los Investigados.

V. CONCLUSIONES.

V.1. MARCO LEGAL.

Como cuestién previa, cabe sefialar que de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045 “Cualquier persona
que en razon de su cargo, posicion, actividad o relacidon con el respectivo emisor de valores o con
las personas sefialadas en el articulo siguiente, posea informacion privilegiada, deberd guardar
reserva y no podrd utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para
terceros, directamente o a través de otras personas los valores sobre los cuales posea
informacion privilegiada”.

De la norma precedentemente citada, se
desprende que las personas que en razén de su cargo, posicion, actividad o relacién con el
respectivo emisor de valores o aquéllas sefialadas en el articulo 166 de la Ley N°18.045 tengan
acceso a informacion privilegiada, deberan abstenerse de realizar adquisiciones o enajenaciones
de los valores sobre los cuales poseen informacidn privilegiada mientras mantenga dicho
caracter —deber de abstencién—.

Adicionalmente, dicha norma prohibe a las
personas sefialadas usar la informacién privilegiada para obtener beneficios o para evitar
pérdidas, ya sea en provecho propio o ajeno —prohibicion de uso-.

A su vez, y en relacién con lo anterior, el articulo
164 de la Ley N°18.045 define informacion privilegiada como “cualquier informacion referida a
uno o varios emisores de valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no
divulgada al mercado y cuyo conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la
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cotizacion de los valores emitidos, como asimismo, la informacion reservada a que se refiere el
articulo 10 de esta ley.

También se entenderd por informacion
privilegiada, la que se posee sobre decisiones de adquisicion, enajenacion y aceptacion o rechazo
de ofertas especificas de un inversionista institucional en el mercado de valores”.

De este modo, es menester que concurran los
siguientes requisitos copulativos para que la informacion posea el caracter de privilegiada:

a) Que sea referida a uno o varios emisores de
valores, a sus negocios 0 a uno o varios valores emitidos por ellos; o, referida a decisiones de
adquisicion, enajenacidn y aceptacion o rechazo de ofertas especificas de un inversionista
institucional en el mercado de valores.

b) Que sea reservaday, por tanto, que no haya sido
divulgada al mercado.

¢) Que sea capaz de influir en la cotizacion de los
valores emitidos, es decir, que posea la potencialidad de influir en la cotizacién, con
independencia que asi efectivamente ocurra.

Por su parte, debe considerarse que el articulo 165
inciso 1° de la Ley N°18.045 impone el deber de “guardar reserva” respecto de la informacion
privilegiada a todas las personas que en razén de su cargo, posicidn, actividad o relacion con el
respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas en su articulo 166, han tenido acceso
a la misma —deber de reserva-.

A su vez, de forma complementaria, su inciso 2°
parte final establece que dichas personas “se abstendrdn de comunicar dicha informacion a
terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacidn de los valores citados, velando para que
esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza”.

Lo anterior, implica que no solo esta prohibido
revelar la informacion privilegiada, sino que también recomendar la adquisicidon o enajenacién
de los valores sobre los que versa la informacién. Asimismo, las personas ya referidas deben
supervigilar que la informacion no sea revelada, o no se realicen recomendaciones, a través de
sus subordinados o terceros de confianza.

V.2. CONDUCTAS INFRACCIONALES.

Sobre el particular, ha quedado acreditado en esta
instancia administrativa que los Investigados usaron informacién privilegiada para adquirir
acciones CAP, de acuerdo a los siguientes hechos y fundamentos:

1. Durante el mes de noviembre —y en linea con la
politica de inversion reservada fijada por INVERCAP S.A. en sesion de directorio de fecha 21 de
agosto de 2020- el director Stefan Jochum vy la gerente general Alejandra Zarate Rojas de
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INVERCAP S.A., mantuvieron reuniones con tres bancos a fin de obtener asesoria y
financiamiento para la adquisicién del 6,77% acciones CAP de propiedad del segundo accionista
mayoritario, M.C. Inversiones Limitada.

2. Lo anterior, concluyé con la Propuesta de
Asesoria de Banco BCl de fecha 3 de diciembre de 2020, en la cual se establecié de forma clara
la estrategia e intencién de INVERCAP S.A. para aumentar su participacion en acciones CAP y, la
cual, fue reenviada por el director Stefan Jochum el mismo dia al correo electrénico del sefior
Felipe Navarrete Pérez.

3. Es decir, INVERCAP S.A. exploré durante un mes
aproximadamente las distintas alternativas para adquirir y financiar la adquisicién del 6,77% de
acciones CAP, lo que culmind mediante la propuesta precedentemente citada de Banco BCl en
la que se determind de forma precisa la manera de materializar la operacion.

4. Al dia siguiente, el sefior Felipe Navarrete Pérez,
en su calidad de director de INVERCAP S.A., asistio a la sesion de directorio de esa entidad
celebrada con fecha viernes 4 de diciembre de 2020, oportunidad en la cual el presidente del
directorio informé que la sociedad M.C. Inversiones Limitada estaba interesada en vender un
paquete accionario que representaria el 6,77% del total de las acciones CAP. En esa instancia, la
gerente general de INVERCAP S.A., Sra. Alejandra Zarate Rojas, explicé que de materializarse la
adquisicion de aquel porcentaje de las acciones CAP, INVERCAP pasaria a poseer el 41,6% de las
acciones emitidas por CAP, por lo que podria elegir a 4 de los 7 directores de CAP S.A.

5. Adicionalmente, en esa sesidon de directorio, se
analizé la necesidad de financiamiento para materializar la operacién, y las probables exigencias
de los bancos en materia de garantias y covenants. Al efecto, la gerente general informé haber
consultado con tres bancos de inversién para indagar sobre su disposicidn a asesorar y financiar
la operacidn, encontrandose Unicamente el Banco BCl dispuesto a participar.

6. En definitiva, el directorio acordd evaluar la
operacion, dado lo significativo que podria resultar para el futuro de INVERCAP S.A.; y, contratar
al Banco BCI para la etapa de asesoria preliminar, con la abstencién del director Sr. Felipe
Navarrete en este punto dada su relacidn laboral con el Banco BCI.

7. De lo anterior, resulta que el dia 4 de diciembre
de 2020 la sociedad INVERCAP S.A. puso en marcha —de forma reservada— la operacién para
adquirir el 6,77% de acciones CAP de propiedad de M.C. Inversiones Limitada que, en definitiva,
concluyé con la compraventa celebrada el dia 10 de febrero de 2021 y que se divulgd al mercado
recién el dia 12 del mismo mes y afio.

8. En este orden de ideas, es dable concluir que la
informacidon a la que accedid el sefior Felipe Navarrete Pérez identifica cada uno de los
elementos de la operacién de compraventa de acciones evaluada por el directorio de INVERCAP
S.A., entre otros: a) las partes: M.C. Inversiones Limitada, vendedor, e INVERCAP S.A,,
comprador; b) la cosa: el 6,77% acciones CAP; c) precio: estimaciéon y propuesta de
financiamiento; d) elementos accesorios: contratacién del Banco BCl para la asesoria preliminar;
y, e) efectos: la operacion iba a permitir a INVERCAP S.A. consolidar el control que ya ostentaba
al poder elegir un cuarto director en CAP S.A.
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9. De este modo, el dia 4 de diciembre 2020, el

sefior Felipe Navarrete Pérez conocid de forma segura y clara, en su calidad de director de
INVERCAP S.A., que durante el mes de noviembre se mantuvieron reuniones con tres bancos
para la asesoria y financiamiento de la operacidn ya referida y que, el Banco BCl estaba en
condiciones de prestarla, remitiendo para esos efectos el dia 3 de diciembre de 2020 la
propuesta denominada “Asesoria en la Adquisicion del 6,77% de CAP S.A. y Estructuracion de
Financiamiento de Adquisicion por hasta USD 95MM”, en la que se detallan cada uno de los
elementos para materializar la operacion y que ésta permitiria a INVERCAP S.A. elegir 4 de los 7
directores de CAP S.A. y que, en definitiva, el directorio acordd proceder con dicha operacion en
el sentido de evaluarla y contratar al Banco BCl para la asesoria preliminar respectiva.

10. Por su parte, debe considerarse que dicha
informacion, ademas, poseia la aptitud de influir en la cotizacién de las acciones CAP, por cuanto
la puesta en marcha de la adquisicién del 6,77% de acciones CAP por INVERCAP S.A. que le
permitiria elegir un cuarto director y aumentar su participacién accionaria al 41,65%, significaba
consolidar su control y, tal como lo estimd el directorio de INVERCAP S.A., ello iba a permitir
generar estabilidad y valor. En definitiva, el mercado absorbid positivamente la adquisicidn
realizada por INVERCAP S.A., pues entre el periodo desde el dia 12 —fecha en que se hizo publica
la compraventa—y 26 de febrero de 2021, la accién CAP avanzé un 5,6%.

11. En este sentido, conforme a la Memoria Anual
de INVERCAP S.A. el presidente del directorio, seifor Roberto de Andraca, reconocié
expresamente la causa y motivacidén que el directorio tuvo en mente —de forma unanime— para
poner en marcha la adquisicidn del 6,77% acciones CAP, sosteniendo que tener un controlador
claro daba mayor estabilidad a CAP y permitiria generar valor.

12. Finalmente, debe considerarse, ademas, que
las maximas de la experiencia demuestran que factores sobre aumento o disminucién en la
participacién accionaria; consolidacién de control; cambio de administracién; premio por toma
control; fusiones; entre otros relacionados al caso de marras, tienen a lo menos el potencial o la
capacidad de influir en la cotizacién de la accidn que se trate, segun se ha venido razonando.

13. En definitiva, tal como aparece en la Propuesta
de Asesoria de Banco BCl que conocio el sefior Felipe Navarrete Pérez el dia 3 de diciembre de
2021, se consideraron como elementos o factores econdmicos que tenian la aptitud de influir
en la cotizacidon de la accién CAP: la consolidacion de la sociedad holding como accionista
mayoritario y el fortalecimiento del controlador en el directorio de CAP S.A., de lo cual no cabe
si no concluir que la informacién a la que accedid el sefior Felipe Navarrete Pérez tenia la
capacidad de incidir en la valorizacién de la accion CAP.

14. Sin embargo, y no obstante la prohibicion
dispuesta en el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045, con fecha 7 de diciembre de 2020, esto
es, el dia lunes siguiente a la sesion de directorio ya mencionada, el sefior Felipe Navarrete
Pérez, a las 10:54 horas, inmediatamente instruyé la adquisicién de 50.000 acciones CAP
mediante operaciones simultaneas, a través de correo electrénico y mensaje de WhatsApp,
dirigido a la Sra. Paula Polanco Velasco, ejecutiva de BCI Corredor de Bolsa S.A.

15. Lo anterior, implicé que el sefor Felipe
Navarrete Pérez usoé la informacion privilegiada a la que tuvo acceso, en su calidad de director
de INVERCAP S.A., en su beneficio para adquirir 50.000 acciones CAP considerando que, segun
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ya se ha sefialado, la operacién de adquisicion del 6,77% de acciones CAP iba a otorgar a
INVERCAP S.A. un mayor control y estabilidad en la administracion de CAP S.A. —pudiendo elegir
cuatro de los siete directores—, y que el directorio considerd que iba a generar mayor valor.

16. Ademas, cabe destacar que dicha instruccion
bursatil fue realizada tan pronto el sefior Felipe Navarrete Pérez tomé conocimiento de la puesta
en marcha de la compraventa del 6,77% acciones CAP por INVERCAP S.A., la que era conocida
solo por el directorio y, después, por los ejecutivos a cargo de la asesoria y financiamiento; v,
representd un 63,4% de la cartera de acciones que mantenia en BCI Corredor de Bolsa S.A.

17. Lo anterior, supone un cambio significativo en
los patrones de conducta de inversidn del sefior Felipe Navarrete Pérez, quien, si bien ya habia
invertido en dicho valor y también habia operado con simultaneas, no es menos cierto que la
magnitud y oportunidad de la operacion del caso de marras producen plena conviccidn a este
Consejo que uso la informacion privilegiada a fin de obtener un beneficio asociado al mayor
valor que podria resultar de la estabilidad por la consolidacion del control de CAP S.A..

18. Por otro lado, con fecha 4 de enero de 2021, el
sefior Felipe Navarrete reveld a sus hermanas Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, la informacion
privilegiada a la que tuvo acceso en su calidad de director e insider de INVERCAP S.A., a pesar
que, segun se ha venido razonando, ello se encuentra estrictamente prohibido.

19. Ello, especialmente, considerando que:

a) El sefior Felipe Navarrete Pérez estaba en
posesion de informacién privilegiada el dia 4 de enero de 2021.

b) El sefior Felipe Navarrete Pérez ya habia hecho
uso de esa informacién privilegiada para adquirir en su beneficio 50.000 acciones CAP el dia 7
de diciembre de 2020.

¢) Los Investigados se reunieron en la mafana del 4
de enero de 2021 en el Banco de Chile para recibir los cheques correspondientes a la herencia
de su padre.

d) A continuacion, y en el mismo dia, los
Investigados se reunieron aproximadamente entre las 13:00 y 15:00 horas del dia 4 de enero de
2021 en el restaurante Tiramisu.

e) En esa ocasidn, las hermanas Ruth y Anamaria
Navarrete Pérez, instruyeron la compra de acciones CAP utilizando el dinero de la herencia, vy,
ademas, financidndola mediante operaciones simultaneas de alto riesgo patrimonial.

f) Lo anterior, implicé un desajuste significativo en
sus patrones de habitualidad en inversion, pues las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Perez
carecian de habitualidad en ese tipo de inversiones; fueron por volimenes significativos; v,
fueron realizadas tan pronto se reunieron con su hermano sefior Felipe Pérez Navarrete quien
estaba en posesion de informacidn privilegiada respecto de los valores objeto de las operaciones
instruidas en esa oportunidad.
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g) Las hermanas Ruth y Anamaria Navarrete Pérez,

conocian la trayectoria de su hermano Felipe como director de INVERCAP S.A., por tanto, sabian
qgue la informacién que les transmitiera sobre esta entidad tendria caracter privilegiado —es
decir, que se les comunicé en infraccidn a las reglas que rigen el ramo—.

h) El sefior Felipe Navarrete Pérez se involucrd en
la tramitacién de la adquisicion de acciones CAP de sus hermanas Ruth y Anamaria.

20. Es decir, la informacion privilegiada fue
revelada por el Sr. Felipe Navarrete el dia 4 de enero de 2021, durante un almuerzo en el
restaurante Tiramisu, al que asistieron los Investigados, con posterioridad a la recepcion de un
cheque por la reparticién de la herencia de su padre horas antes en el Banco de Chile. Antes y
durante ese almuerzo, el Sr. Felipe Navarrete se comunicé telefénicamente en 3 ocasiones —a
las 12:55, 14:12 y 14:34 horas— con la Sra. Carolina Tagle, ejecutiva de negocios de BCI Corredor.
Mientras estaba reunida con sus hermanos, a las 14:12 horas, la Sra. Ruth Navarrete dio la orden
de compraventa de acciones CAP y financiamiento a través de simultaneas, a la Sra. Tagle por
medio de mensaje de WhatsApp.

21. En la misma instancia, la Sra. Ruth Navarrete
entregd el cheque al Sr. Felipe Navarrete con el cual pagd parte de la compra de las acciones
CAP, para que éste lo llevara a BCI Corredor de Bolsa, quien, ademas, tomd una fotografia del
cheque y se lo envié a través de WhatsApp a la ejecutiva, Sra. Carolina Tagle ese dia 4 de enero
de 2021 a las 16:25 horas. Ese mismo dia 4 de enero de 2021, a las 22:24 horas, la Sra. Ruth
Navarrete envid un correo electrénico a su ejecutiva de la corredora, dandole la orden para que
solo comprara 41.946 acciones CAP, en el que copid al Sr. Felipe Navarrete.

21. Por su parte, y al finalizar la ultima llamada de
Felipe Navarrete con la ejecutiva Carolina Tagle, la Sra. Anamaria Navarrete recibié un llamado
proveniente de la Sra. Carolina Tagle a las 14:40 horas, sin que existiese un contacto previo entre
ambas, ocasion en que le instruyd la adquisicion de acciones CAP y su forma de financiamiento
parcial a través de simultaneas. Posteriormente, el Sr. Felipe Navarrete, pagd la cuenta del
restaurant minutos después, a las 14:45 horas, con tarjeta de débito del Banco de Chile.

22. En esta parte, resulta, asimismo, un hecho
grave, preciso y concordante, la circunstancia que las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez
hayan utilizado operaciones simultaneas para financiar parcialmente la adquisicion reprochada,
dado que corresponde a una decisidn de inversién y financiamiento en el mercado bursatil de
alto riesgo patrimonial por antonomasia y, por tanto, se apartaron de sus patrones de conducta
de inversion.

23. Por consiguiente, el mismo dia en que los
Investigados recibieron su herencia y se reunieron en el restaurante Tiramisu, las sefioras Ruth
y Anamaria Navarrete Pérez se apartaron de sus patrones de habitualidad e instruyeron la
compra de acciones CAP y financiamiento mediante simultaneas, es decir, las operaciones se
realizaron respecto de los valores sobre los cuales recaia la informacién privilegiada que poseia
el sefior Felipe Navarrete Pérez y que ya habia usado en su beneficio, de lo cual resulta que éste
ultimo comunicd y reveld a sus hermanas la informacidn privilegiada a la que accedié en su
calidad de director e insider de INVERCAP S.A., infringiendo de ese modo el deber de reserva
contemplado en el articulo 165 incisos 1° y 2° de la Ley N°18.045.
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24. Asu vez, las seiioras Ruth y Anamaria Navarrete

Pérez, hermanas del sefor Felipe Navarrete Pérez, sabiendo que la informaciéon que les fue
revelada por éste ultimo era privilegiada, dado que fue adquirida en su calidad de director e
insider de INVERCAP S.A. y que a la fecha aln no habia sido divulgada al Mercado —es decir, llegd
a su conocimiento en razén de una infraccion de las normas que gobiernan la materia—,
igualmente operaron estando en posesion de informacién privilegiada al adquirir los valores
sobre los cuales recaia dicha informacidn, infringiendo el articulo 165 inciso 1° parte final de la
Ley N°18.045.

25. Si bien las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete
Pérez sefialan que siempre tuvieron la idea de invertir en acciones CAP una vez que recibieran
la herencia de su padre, lo que ocurrié el mismo dia 4 de enero de 2021, no es menos cierto que
ese dia su hermano Felipe les comunicé informacién privilegiada, y, por tanto, estuvieron en
posesion de informacion privilegiada, lo cual les impedia adquirir tales valores, debiendo
haberse inhibido conforme a lo establecido en el articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley
N°18.045.

26. En especifico, la sefiora Ruth Navarrete Pérez
operd estando en posesion de informacidn privilegiada al adquirir 41.946 acciones CAP, y una
operacion de financiamiento de aquella adquisicion realizada con 12.198 acciones CAP
materializada el dia 6 de enero de 2021; vy, la sefiora Anamaria Pérez Navarrete, operd estando
en posesion de informacién privilegiada al adquirir 41.850 acciones CAP —que se materializo el
5 de enero de 2021-y, una operacion de financiamiento de aquella adquisicién realizada con
12.028 acciones CAP ejecutada el dia 11 de enero de 2021.

VI. DECISION.

1. Que, el Consejo de la Comisién para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidas y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, llegando al convencimiento que,
en la especie, se han verificado las siguientes infracciones respecto de Felipe Navarrete Pérez,
Ruth Navarrete Pérez y Anamaria Navarrete Pérez:

1.1. Respecto del sefior Felipe Navarrete Pérez:

“Infraccion a la prohibicion contenida en el inciso
primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045, toda vez que, estando en posesion de informacion
privilegiada, el dia 7 de diciembre de 2020, instruyd la adquisicion de 50.000 acciones CAP y su
financiamiento mediante operacion simultdnea con acciones CAP -que se realizé el dia 10 de
diciembre de 2020-, y anticipo el pago de las operaciones a plazo con acciones CAP, los dias 22
de diciembre de 2020y 5 de enero de 2021”.

“Infraccion los deberes contenidos en los incisos
primero y segundo del articulo 165 de la Ley N° 18.045, toda vez que, vulnerd el deber de reserva
comunicando la informacidn privilegiada a la que tuvo acceso, al recomendar y asesorar la
compra de acciones CAP -y operaciones simultaneas con acciones CAP- a sus hermanas Sras.
Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, instruidas a BCI Corredor de Bolsa el dia 4 de enero de 2021”.

1.2. Respecto de Ruth Navarrete Pérez:
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“Infraccion a la prohibicion prevista en el inciso

primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, toda vez que, habiendo
tenido acceso a informacion privilegiada, y, apartdndose de sus patrones de riesgo e inversion,
el dia 4 de enero de 2021 instruyd a BCI Corredor de Bolsa la adquisicion de 41.946 acciones CAP,
y una operacion de financiamiento de aquella adquisicion realizada con 12.198 acciones CAP
materializada el dia 6 de enero de 2021”, en lo que se refiere a infringir el deber de abstencion
contenido en la parte final del inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045

1.3. Respecto de Anamaria Navarrete Pérez:

“Infraccion a la prohibicion prevista en el inciso
primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, toda vez que, habiendo
tenido acceso a informacion privilegiada, y, apartdndose de sus patrones de riesgo e inversion,
el dia 4 de enero de 2021 instruyd a BCl Corredor de Bolsa la adquisicion de 41.850 acciones CAP
-que se materializé el 5 de enero de 2021-, y una operacion de financiamiento de aquella
adquisicion realizada con 12.028 acciones CAP ejecutada el dia 11 de enero de 2021”, en lo que
se refiere a infringir el deber de abstencién contenido en la parte final del inciso primero del
articulo 165 de la Ley N° 18.045.

2. Que, para determinar el monto de la sancién que
se resuelve aplicar, ademas de la consideracién y ponderacion de todos los antecedentes
incluidos y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, el Consejo de la Comisidn para el
Mercado Financiero ha tenido en consideracion los pardmetros que establece la legislacion
aplicable a este Procedimiento Sancionatorio, especialmente:

2.1. La gravedad de la conducta:

Sobre el particular, debe considerarse que Ia
prohibicién de operar en uso de informacion privilegiada contemplada en el articulo 165 inciso
1° de la Ley N°18.045, tiene por objeto evitar la asimetria de informacion en que participan los
distintos actores del mercado e impedir el uso indebido de la misma, propendiendo a una mayor
transparencia en el Mercado de Valores.

De este modo, lo que buscé el legislador al prohibir
el uso de informacidn privilegiada, es impedir que una persona se aproveche indebidamente de
su relacién o posicién con el respectivo emisor de valores o determinadas personas —insider—,
sirviéndose ilegitimamente de dicha clase de informacién, a fin de proteger la igualdad de
oportunidades y acceso a la informacién entre los agentes que operan en el Mercado.

Se trata, por tanto, del bien juridico mas relevante
en que descansa el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del Mercado de Valores,
pues resguarda su transparencia, confianza, integridad y equidad, y protege a los inversionistas
frente a los riesgos propios del uso indebido de informacién privilegiada, por lo que su uso
ilegitimo es considerado una conducta infraccional gravisima que ha sido objeto de drasticas
sanciones administrativas.

De este modo, todas las personas que en razén de
su cargo, posicidn, actividad o relacion con el respectivo emisor de valores o aquéllas personas
sefialadas en el articulo 166 de la Ley N°18.045, posean informacion privilegiada, tienen la
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prohibicién de utilizarla en beneficio propio o ajeno, asi como de realizar adquisiciones o
enajenaciones de los valores sobre los cuales poseen informacion privilegiada.

No obstante lo anteriormente expuesto, en la
especie, el sefior Felipe Navarrete usé la informacidn privilegiada a la que accedio en su calidad
de director de INVERCAP S.A., adquiriendo los valores sobre los cuales poseia dicha informacion
en beneficio propio y, obteniendo de ese modo, una ventaja indebida sobre los demas actores,
lo que resulta gravisimo, pues, por una parte, implicé una participacién desigual en el Mercado
de Valores y, por otra parte, persiguié un provecho ilegitimo y expresamente prohibido.

Por su parte, debe considerarse que el deber de
reserva que rige a los directores de los emisores de valores, cobra especial relevancia
considerando que son insiders por antonomasia de tales entidades, y lo que se busca es que
guarden estricta reserva respecto de la informacién privilegiada que acceden en dicho caracter,
a fin de evitar un uso indebido de ésta e impedir que se generen efectos nocivos en el Mercado
de Valores.

Sin embargo, en la especie, el sefior Felipe
Navarrete reveld a sus hermanas Ruth y Anamaria Navarrete Pérez, la informacion privilegiada
a la que tuvo acceso en su calidad de director de INVERCAP S.A., a pesar que, segln se ha venido
razonando, ello se encuentra estrictamente prohibido, por cuanto su divulgacién da pie para
gue se cometan abusos en el Mercado de Valores, tal como ocurrié en el caso de marras.

En efecto, las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete
Pérez, hermanas del sefor Felipe Navarrete Pérez, sabiendo que la informacién que les fue
revelada por éste ultimo era privilegiada, dado que fue adquirida en su calidad de director e
insider de INVERCAP S.A. y que a la fecha aun no habia sido divulgada al Mercado —es decir, llegé
a su conocimiento en razéon de una infraccion de las normas que gobiernan la materia—
igualmente compraron acciones CAP estando en posesion de informacion privilegiada al adquirir
los valores sobre los cuales recaia dicha informacion, lo que resulta gravisimo segun se consigné
en lo precedente.

2.2. El beneficio econémico obtenido con motivo

de la infraccidn, en caso que lo hubiere:

Segln ha quedado acreditado en esta instancia
administrativa, los Investigados usaron informacidn privilegiada con el objeto de obtener un
beneficio propio, considerando el mayor valor que tendria la accién CAP una vez que se hiciera
publica la informacién de la adquisicion de su 6,77% por INVERCAP S.A. dado que ello
consolidaria su control y entregaria mayor valor.

En definitiva, el mercado absorbid positivamente la
adquisicion realizada por INVERCAP S.A., pues entre el dia 12 y el 26 de febrero de 2021, la
accion CAP avanzd un 5,6%, entre otros factores.

2.2.1. Respecto del seiior Felipe Navarrete Pérez:
Debe considerarse que, con fecha 19 de febrero de

2021, época en que INVERCAP S.A. emitid un hecho esencial donde informé al publico la
materializacion de la transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y
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M.C. Inversiones Limitada, el precio de cierre de la acciéon CAP fue de $10.302,0.-, precio que
corresponde a un 32,9% mayor respecto del precio promedio por accidn en que el Sr. Navarrete
comprd las 50.000 acciones CAP el dia 7 de diciembre de 2020.

2.2.2. Respecto de Ruth Navarrete Pérez:

Debe considerarse que, con fecha 19 de febrero de
2021, época en que INVERCAP S.A. emitid un hecho esencial donde informd al publico la
materializacion de la transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y
M.C. Inversiones Limitada, el precio de cierre de la accion CAP fue de $10.302,0.-, precio que
corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accién en que la Sra. Ruth
Navarrete compro las 41.946 acciones CAP el dia 4 de enero de 2021.

2.2.3. Respecto de Anamaria Navarrete Pérez:

Debe considerarse que, con fecha 19 de febrero de
2021, época en que INVERCAP S.A. emitid un hecho esencial donde informé al publico la
materializacion de la transferencia de acciones y el pago del precio pactado entre INVERCAP y
M.C. Inversiones Limitada, el precio de cierre de la accién CAP fue de $10.302,0.-, precio que
corresponde a un 6,3% mayor respecto del precio promedio por accién en que la Sra. Anamaria
Navarrete compro las 41.850 acciones CAP el dia 5 de enero de 2021.

2.2.4. Sin embargo, dado que no se materializaron
ventas de acciones por parte de los Investigados, en el periodo en cuestidon, no es posible
cuantificar un monto de utilidad.

2.3. El dafio o riesgo causado al correcto
funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe publica y a los intereses de los perjudicados
con la infraccién:

Los Investigados infringieron el articulo 165 incisos
1°y 2° de la Ley N°18.045 en la forma precedentemente consignada, afectando el correcto
funcionamiento del Mercado de Valores, pues, en la especie, implicé que obtuvieran una ventaja
indebida al adquirir acciones CAP, por sobre los demas actores de dicho Mercado.

En este orden de ideas, la fe publica depositada en
el Mercado de Valores fue vulnerada, dado que, en definitiva, el sefor Felipe Navarrete Pérez
realizd operaciones bursatiles en beneficio propio, indebidamente, al usar informacion
privilegiada, lo que se encuentra prohibido. Asimismo, sus hermanas Ruth y Anamaria Navarrete
Pérez no se inhibieron de operar estando en posesidn de informacién privilegiada, al adquirir las
acciones CAP, en circunstancias tales que, poseyendo dicha informacidn, no podian adquirir los
valores sobre los que recaia, mas alla de que tuvieran otras motivaciones segun invocan.

Finalmente, no debe perderse de vista, que el
sefior Felipe Navarrete Pérez no guardd estricta reserva de la informacion privilegiada que tuvo
acceso en su calidad de director de INVERCAP S.A., pues comunicd dicha informacién a sus
hermanas Ruth y Anamaria.

De este modo, lo que busca la Ley de Mercado de
Valores, es que los insiders de los emisores de valores no revelen la informacién privilegiada a

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 218/222



COMISION
' 3 PARA EL MERCADO
FINANCIERO

la que acceden en dicha calidad y que recae sobre los valores que se transan en el Mercado
Bursatil, a fin de resguardar su transparencia, fiabilidad y estabilidad.

2.4. La participacion de los infractores en la

misma:

No se ha desvirtuado la participacion que cabe a los
Investigados.

2.5. El haber sido sancionado previamente por
infracciones a las normas sometidas a su fiscalizacion:

Revisados los archivos de esta Comision y la prueba
rendida, no se observan sanciones previas impuestas a los Investigados en los Ultimos 5 afos.

2.6. La capacidad econdmica de los infractores:

No se aportaron antecedentes probatorios que
permitan determinar el patrimonio efectivo de los Investigados.

2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por
esta Comision en las mismas circunstancias:

De acuerdo a la informacién que consta a en los
archivos de esta Comisidn, se registran las siguientes sanciones previas, cursadas por
infracciones similares:

e Resolucion Exenta N°7604 de fecha 8 de noviembre de 2019, que aplicé al sefior
Gabriel Ruiz-Tagle Correa, la sancion de multa de UF 15.000, rebajada a UF 7.500.- (por
aplicacién del articulo 58 del D.L. N° 3.538), por infraccién al articulo 165 inciso 1° de la
Ley N°18.045.

e Resolucion Exenta N°3087 de fecha 12 de junio de 2020, que aplicé al sefior Paul
Fontaine Benavides, la sancidon de multa de UF 2.000.- por infraccién al articulo 165
inciso 1° de la Ley N°18.045.

e Resolucion Exenta N°7603 de fecha 8 de noviembre de 2019, que aplicé al sefior Yakob
Anibal Mosa Shmes, la sancidon de multa de UF 10.000.- por infraccion al articulo 165
inciso 1° parte final de la Ley N°18.045, en reclamacion judicial.

e Resolucion Exenta N°2003 de fecha 12 de abril de 2021, que aplicé al sefior Juan
Francisco Gutiérrez Irarrazabal, la sancién de multa de UF 200.- por infraccion al articulo
165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

2.8. La colaboracion que los infractores hayan
prestado a esta Comision antes o durante la investigacion que determind la sancion:

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 219/222



COMISION
' ' PARA EL MERCADO
FINANCIERO
En este Procedimiento Sancionatorio no se

acredité una colaboraciéon especial de los Investigados, que no fuera responder los
requerimientos de esta Comision y del Fiscal a los que legalmente se encuentran obligados.

3. Voto de minoria.

La decision contenida en los numerales anteriores,
se adopta con el voto en contra del Comisionado sefior Augusto Iglesias Palau, quien estima que
el sefior Felipe Navarrete Pérez infringio el articulo 165 inciso 2° parte final de la Ley N°18.045,
especificamente en lo que se refiere a recomendar a sus hermanas, seifioras Ruth y Anamaria
Navarrete Pérez, comprar acciones CAP sobre las cuales recaia la informacion privilegiada del
caso de marras, pero que no hay antecedentes que les haya comunicado el contenido de dicha
informacion.

Destaca el Comisionado Sr. Iglesias que el sefior
Felipe Navarrete no infringié el deber de reserva en su modalidad de comunicar la informacion
privilegiada, sino que, en cambio, recomendd adquirir el valor sobre el cual recaia ésta. No
obstante, ambas prohibiciones tutelan el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del
Mercado de Valores, en especial su transparencia, confianza, integridad y equidad, evitando que
se realicen operaciones con una ventaja indebida.

Asi también el Comisionado Sr. Iglesias estima que,
en atencién a que el seior Felipe Navarrete no comunicd nireveld a las sefioras Ruth y Anamaria
Navarrete Pérez, la informacion privilegiada que poseia sobre las acciones CAP, sino que, en
cambio, sélo les recomendd adquirir dicho valor, debe concluirse que, en definitiva, debe
levantarse el cargo formulado a las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez.

Finalmente, el Comisionado Sr. Iglesias concurre al
acuerdo en cuanto a que el sefior Felipe Navarrete Pérez infringidé “la prohibicién contenida en
el inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045, toda vez que, estando en posesion de
informacion privilegiada, el dia 7 de diciembre de 2020, instruyd la adquisicion de 50.000
acciones CAP y su financiamiento mediante operacion simultdnea con acciones CAP -que se
realizo el dia 10 de diciembre de 2020-, y anticipd el pago de las operaciones a plazo con acciones
CAP, los dias 22 de diciembre de 2020 y 5 de enero de 2021”.

4. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefaladas en los vistos, el Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero, en
Sesion Ordinaria N°295 de fecha 7 de julio de 2022, con la asistencia de su Presidenta dofia
Solange Berstein Jauregui, y los Comisionados don Mauricio Larrain Errazuriz, dofia Bernardita
Piedrabuena Keymer, don Augusto Iglesias Palau y don Kevin Cowan Logan, dictdé esta
Resolucién.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS SOLANGE BERSTEIN JAUREGUI,
MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, BERNARDITA PIEDRABUENA KEYMER, AUGUSTO IGLESIAS
PALAU Y KEVIN COWAN LOGAN, RESUELVE:

1. Aplicar al sefor Felipe Navarrete Pérez la
sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 10.000 (Diez mil unidades de fomento)
por infraccién al articulo 165 incisos 1°y 2° de la Ley N°18.045.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-4311-22-89463-R SGD: 2022070268535

Péagina 220/222



COMISION
' 3 PARA EL MERCADO
FINANCIERO

2. Aplicar a la sefiora Ruth Navarrete Pérez la
sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 2.000 (Dos mil unidades de fomento) por
infraccidn al articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

3. Aplicar ala sefiora Anamaria Navarrete Pérez la
sancidn de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 2.000 (Dos mil unidades de fomento) por
infraccion al articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

4. Adoptado lo resuelto en los numerales 2 y 3
precedentes con el voto en contra del Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau, quien estuvo por
levantar los cargos a a las sefioras Ruth y Anamaria Navarrete Pérez por los motivos indicados
en el nimero 3 de la Seccién VI de esta Resolucion.

Adoptado lo resuelto en el numero 1 precedente
con el voto en contra del Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau, en los términos indicados en
el nimero 3 de la Seccidon VI de esta Resolucion, ya que estima que el Sr. Felipe Navarrete Pérez,
infringid el articulo 165 inciso 2° parte final de la Ley N°18.045, especificamente en lo que se
refiere a recomendar a sus hermanas la compra de acciones CAP, pero no infringié el deber de
reserva en su modalidad de comunicar la informacidn privilegiada.

Finalmente, el Comisionado Sr. Iglesias concurre al
acuerdo en cuanto a que el sefior Felipe Navarrete Pérez infringid “la prohibicién contenida en
el inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045, toda vez que, estando en posesion de
informacion privilegiada, el dia 7 de diciembre de 2020, instruyd la adquisicion de 50.000
acciones CAP y su financiamiento mediante operacion simultdnea con acciones CAP -que se
realizé el dia 10 de diciembre de 2020-, y anticipd el pago de las operaciones a plazo con acciones
CAP, los dias 22 de diciembre de 2020 y 5 de enero de 2021".

5. Remitase a los sancionados, copia de la
presente Resolucién Sancionatoria, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

6. El pago de la multa cursada debera efectuarse
en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. Para ello, debera
ingresar al sitio web de la Tesoreria General de la Republica, y pagar a través del el Formulario
Ne 87.

El comprobante de pago deberd ser ingresado
utilizando el mddulo "CMF sin papeles", y enviado, ademads, a la casilla de correo electrénico
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado
el pago. De no remitirse dichos comprobantes, la Comisién informara a la Tesoreria General de
la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de las presentes multas, a fin que ésta
efectue el cobro de las mismas.

Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrdnico antes indicada.

7. Contra la presente Resolucién Sancionatoria
procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N°3.538, el que
debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero, dentro del plazo de 5 dias
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habiles contado desde la notificacion de la presente resolucion; vy, el reclamo de ilegalidad
dispuesto en el articulo 71 del Decreto Ley N°3.538, el que debe ser interpuesto ante la
llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias hdbiles computado de
acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde la
notificacidn de la resolucion que impuso la sancién, que rechazé total o parcialmente el recurso
de reposicién o, desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del
articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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