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DIVISION CONTROL FINANCIERO VRLORES
Nro Inscrip 915v

Santiago, 3 de octubre de 2019
GG-SK-02/19

Sefior Joaquin Cortez Huerta

Presidente

Comision para el Mercado Financiero

Avenida Libertador Bernardo O Higgins N° 1449
Santiago

PRESENTE

Ref.: Sigdo Koppers S.A. — Presentacion de Roadshow y Prospecto Comercial - Bonos Series Fy G
De nuestra consideracion:

En representacion de Sigdo Koppers S.A. (en adelante, “Sigdo Koppers™), inscrita como emisor en
el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero (en adelante, la “CMF™), bajo el N° 915
con fecha 9 de septiembre de 2005, y debidamente facultado, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
N° 18.045, de Mercado de Valores y en la Seccion 1V de la Norma de Caracter General N° 30 (en adelante,
la “NCG 30) de la CMF, mediante la presente adjuntamos un ejemplar actualizado de la Presentacion de
“Roadshow™ a ser proporcionada a potenciales inversionistas y un Prospecto Comercial, con motivo de la
primera emision de bonos a ser efectuada por Sigdo Koppers, correspondiente a la Serie F y a la Serie G
(en adelante, las “Series™), con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo
el N° 960, con fecha 29 de agosto de 2019 (en adelante, la “Linea™).

El Prospecto Comercial contiene la siguiente informacion:

1. Oficio de la CMF que autoriza las Series; vy
2. Antecedentes presentados a la CMF
a. Certificados de los codigos nemotécnicos de las Series por la Bolsa de Comercio de
Santiago;
Prospecto Legal correspondiente a la emision de las Series;
Certificados de Clasificadoras de Riesgo correspondientes a las Series;
d. Contrato de Emision en que constan las caracteristicas de la Linea, con cargo a la
cual se emitiran las Series;
e. Certificado de la CMF que aprueba la Linea;
Modificacion al Contrato de Emision de la Linea;
g. [Escritura Complementaria de las Series; y
h. Modificacion de la Escritura Complementaria de las Series.

o o

]

Sin otro particular, saluda muy atentamente a Ud.,

Adj.: Lo indicado.




SK SIGDO KOPPERS S.A.

Emision de Bonos Corporativos Series Ey F

Septiembre 2019

Asesor Financiero y Agente Colocador:

5 Scotiabank




SK SIGDO KOPPERS S.A.

[ Disclaimer ]

ESTA PRESENTACION CORPORATIVA HA SIDO ELABORADA POR SIGDO KOPPERS S.A. (LA “COMPANIA” O “SK") EN
CONJUNTO CON SCOTIABANK CHILE (EL “ASESOR”), CON EL PROPOSITO DE ENTREGAR ANTECEDENTES DE CARACTER
GENERAL ACERCA DE LA COMPANIA.

SK HA SOLICITADO LA INSCRIPCION DE VALORES (SERIES DE BONOS). SE DEJA EXPRESA CONSTANCIA QUE, A ESTA
FECHA, DICHAS INSCRIPCIONES AUN SE ENCUENTRAN EN TRAMITE.

EN CONSECUENCIA, TODO LO QUE SE SENALA EN ESTA PRESENTACION CORPORATIVA RESPECTO DE LA COMPANIA ES A
TITULO MERAMENTE INFORMATIVO Y REFERENCIAL Y NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA O COLOCACION DE
VALORES, LOS QUE UNICAMENTE PODRAN SER OFRECIDOS EN FORMA PUBLICA UNA VEZ QUE SE OBTENGAN LAS
RESPECTIVAS INSCRIPCIONES.

ESTA PRESENTACION CORPORATIVA NO PODRA SER COPIADA, REPRODUCIDA, DISTRIBUIDA O ENTREGADA SIN LA
EXPRESA AUTORIZACION DE LA COMPANIA. ESTA PRESENTACION CORPORATIVA NO REEMPLAZA A LOS PROSPECTOS
QUE LA COMPANIA HA PRESENTADO O PRESENTARA A LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO, NI A LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS U OTRA INFORMACION QUE EN CONFORMIDAD CON LA LEY Y/O
LA NORMATIVA DEL MERCADO DE VALORES APLICABLE, LA COMPANIA ENTREGUE O DEBA ENTREGAR A LA COMISION
PARA EL MERCADO FINANCIERO Y/O AL PUBLICO EN GENERAL.



[ SK en una Mirada ]




En una mirada ‘ SK SIGDO KOPPERS S.A.

SK

[ La Compaﬁia] | SIGDO KOPPERS S.A.

Ingenieriay  Enaex SK Comercial  SK Godelius
| Construccion

Sigdo Koppers, fundada en 1960, es uno de los mas
dinamicos e importantes grupos industriales
chilenos.

Nuestro compromiso es un enfoque industrial de Puerto Magotteaux SKBergé
inversion a largo plazo, con el objetivo de ser un ventanas

proveedor mundial de productos y servicios para las

operaciones mineras e industriales.

En una mirada uiam, sun-19)

v Ventas Totales US$ 4.092 millones (incl.
SKBergé)

v Ventas Consolidadas US$ 2.365 millones
v EBITDA US$ 343 millones

v" Utilidad US$ 97 millones

= +21.500 trabajadores (promedio)

= 29 Plantas productivas en 15 paises

S = Operaciones comerciales en mas de 30 paises
Fuente: La Comparia - [ 4 ]



En una mirada SK SIGDO KOPPERS S.A.

[ Gobierno Corporativo]

___Directorio

1. Juan Eduardo Errazuriz Ossa 4. Norman Hansen Fernandez
Presidente Director

2. Naoshi Matsumoto Takahashi S. Jaime Vargas Serrano
Vice presidente Director

3. Silvio Rostagno Hayes 6. Horacio Pavez Aro
Director Independiente Director

7. Luis Felipe Cerén Ceron
Director

__Estructura de propiedad

Grupo - i _ N - | | US$2008

Controlador =i & Fondos .
73,99% ' AP Mutuos y millones
£ otros
10,31% Institucional Market Cap
es
Otros 4.87% (30 Jun 2019)

26,01%

Qirps Corredores
Otros 3,31% : de Bolsa

26,01% 7.52%

Fuente: La Compaiiia [ 5 ]



El gobierno corporativo de SK busca el
desarrollo sostenible de la compafia, en una
vision de negocios que privilegia el respeto
por la seguridad de los colaboradores, la
ética, las comunidades y el medio ambiente.

Sigdo Koppers forma parte del Pacto Global de las Naciones

Desarrollo : Unidas, bajo el cual se compromete a respetar principios de
S ibl ; : conducta responsable, y asi lograr los objetivos de construir una
ostenible ! economia global sostenible e inclusiva.

CHILE [sl0f:\8

FUNDACION EDUCACIONAL

Dow Jones THE GLOBAL
Sustainability Indexes COMPACT
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Areas de Negocio

DESSAU  SKCOMSA

CONSORCIO
CONSORCIOS SK| ‘r LS I \BE‘)

SBE! Sitpo korrens
Fuente: La Compafiia

SIKINDUSTRIAL’

SKCAPACITACION

SK SIGDO KOP?ERS 5.4,

INGENIERIA ¥ CONSTRUCCION

SK | S1GDO KOPPERS

representan el 83% de la produccion de cobre
en Chile

Estaciones y Lineas de Transmisién

+8,000 kilometros construidos de lineas de
transmisién en la region

Generacion de energia

+10,000 MW de potencia construida en Chile

Celulosa y Proyectos Industriales

100% de presencia en proyectos de la industria
de celulosa y sobre 200 proyectos industriales
ejecutados



Areas de Negocio

SK SIGDO KOPPERS S.A.
SERVICIOS INDUSTRIALES

LA RE LR N

El puerto tiene cuatro sitios de atraque disponibles

o~ Pararecibir barcos de hasta 70,000 toneladas y 14.3
metros de calado

Almacenamiento de carga

— Dos almacenes de carga a granel para recibir hasta
e 90,000 toneladas y +170 hectareas de superficie
disponible

m Transporte de carga

A_ﬂm ‘ v F@pasat;ene'/’.?:iocomotoras y mas de 1.900

vagones, movilizando mas de 7 millones de toneladas
por ano

Fuente: La Compaiiia

[ 9]



Areas de Negocio

SERVICIOS INDUSTRIALES __

SK SIGDO KOPPERS S.A.

5

©Qgodelius

GRUPO SIGDO KOPPERS

5 » Sistema de Interaccién de Godelius (SIG)
QD ~ Robbtica
m » Automatizacion
» Transformacién Digital
» Desarrolio de proyectos de Teleoperacion

» Redes y Telecomunicaciones

[10]



INDUSTRIAL

[ Enaex ] Servicios de Fragmentacién de Roca

Enaex, fundada en 1920, es la principal empresa productora
de nitrato de amonio, explosivos y proveedor de servicios
integrales de fragmentacion de roca para la mineria y obras
civiles en Chile y Latinoamérica

- Enaex

La compania esta integrada verticalmente respecto de sus
materias primas mas importantes, y realiza practicamente todas
las actividades de la cadena de valor de la fragmentacion de

Unidades de Negocio
r‘OCaS S R

Enaex Britanite (Brasil): Lider en Brasil con una participacion
de Mercado de +40% en fabricacién de explosivos y servicios de
fragmentacioén de roca

Producciéon de NITRATO DE AMONIO

Prillex® es el complejo LDAN mas grande del mundo(+800kton)
Centro logistico y produccion para +40 paises

Produccion de EXPLOSIVOS
Principales plantas de produccién en Francia, Brasil y Chile
Produccion de alto explosivo (Dinamitas, Boosters,
Emulsiones encartuchadas, Detonadores no eléctricos)

Enaex Davey Bickford (Francia): +20 afios de experiencia como
fabricante y distribuidor de sistemas de iniciacién electronica
para la industria de explosivos

Produccion EIS
Electronic Initiation Systems (EIS) Produccion:
Daveytronics® +5 millones unidades/ario

Servicios de FRAGMENTACION de roca

Operaciones en 8 paises, con amplio rango de productos
Fuente: La Compaiiia 11 ]
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Areas de Negocio SK sicooxoreers sa.

<% Enaex %Engex ~%Davey Bickford <% Engex




Areas de Negocio SK sicvoxorresssa
INDUSTRIAL

}

4% MAGOTTEAUX

Produccion de BOLAS DE MOLIENDA

o Plantas de produccion de bolas de molienda de alto

cromo, bajo cromo y acero forfado
o 3 Joint Ventures:

- Grinding Media South Africa para bolas de alto cromo
v acero forjado

- Jiangyin Xingcheng Magotteaux Steel Balls en China
para bolas de acero forjado

- Grintec Magotteaux Ceramic Technology en China
para bolas de ceramica.

Produccion de CASTING

Piezas de fundicion de alta calidad para mineria,
cemento, agregados, centrales eléctricas, dragados y
otras aplicaciones industriales.

o

Fuente: La Compaiiia [ 13 ]



Areas de Negocio SK sicookorrrs sa.

)\ maGoTTEAUX




Areas de Negocio

Fuente: La Compafiia

SK S5IGDO EOPPERS S.A.

COMERCIAL Y AUTOMOTRIZ

Tt B Y

SKC es Lider en distribucién de maquinaria y
equipos industriales en Chile, representando a
mas de 18 marcas

SK Rental

SK Rental es la compaiiia lider en la industria del
arriendo en Chile. Tiene una flota de maquinaria
de US $ 150 millones

Tall__eres y Repuestos

SKC cuenta con técnicos altamente capacitados
y la dltima tecnologia en herramientas e
instrumentos para realizar evaluaciones y
diagnosticos

[15]
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Areas de Negocio SK SIGDO KOPPERS S.A.

@ 5<BERGE

SKBergeé tiene una red compuesta por 106
concesionarios, 227 puntos de venta y 218 sucursales

de servicio

g o g Ly O PP TS T o

Ailia

Gran stock de repuestos originales y accesorios

SKBergé brinda soluciones integrales para el
suministro y transferencia de una amplia gama
de repuestos de las marcas representadas

[17]

Fuente: La Compaiiia
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SK SIGDO KOPPERS S.A.

[ SKBergée — Marcas]

CHRYSLER

Chile

- CHERY

PEUGEOT

M DoODGE

Colombia
@ K 0
@

e @
MASERATI

D>

INFINITI

BENTLEY

CHERY

CHMRYSLER

Jeep

[ 18]
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Atractivos de Inversion

[ Grupo altamente reconocido |]

SK SIGDO KOPPERS S.A,

» SK ha demostrado en los ultimos 50 afios una capacidad de gestién lider y eficaz desarrollando exitosamente planes de crecimiento

organicos e inorganicos

» SKrealiza inversiones en un horizonte de largo plazo y desarrolla una fuerte gestion para optimizar las operaciones y potenciar el
crecimiento de sus comparias

01975

Creacion de
SKC

Adquisicion
de
FRIMETAL

sK
SESREEE oo
O Adquisicion Adquisicion d
O Greenfield CTI
o Venta SOMELA

Fuente: La Compafiia

and ENAEX

01997

Ampliacién de

planta Panna 3 en O 2003

ENAEX Adquisicién

2001 C FEPASA

Adquisicion
de PUERTO
VENTANAS

Creacion del
negocio de
arriendo

SK RENTAL

O 1997

€ Seiniciala
produccion de films
plasticos mediante
SIGDOPACK

2001

BERGE GROUP
parala

comercializacion de

autos

0 2006

Creacion de
SKSI

de

ry2010
Ampliacién
de planta
Panna 4 en

Se inician

, operaciones de
Joint Venture con CHBB

ENAEX compra
el 33.3% de

O 2011 ENAEX compra el 100%
Adquisicion de de DAVEY BICKFORD y
MAGOTTEAUX el 66.7% de BRITANITE
PROACER

2015Q ENAEX compra el
2013 O 70% de
CACHIMAYO
Venta de
SIGDOPACK 2018

W 2018

BRITANITE MAGOTTEAUX
Adquiere el control
2011 o Adquisicion de y ozeraciones
Venta de SABO CHILE comerciales de
CTI, SOMELA GRINDING
and FRIMETAL Adquisicion de MEDIA SOUTH
SK GODELIUS AFRICA (Scaw
Metal)

[20]



Atractivos de Inversion

[ Administracion de excelencia |

» Administracion con alta experiencia en sus respectivas unidades de negocios

» En sus mas de 50 aiios de trayectoria, la Compainia ha desarrollado un equipo solido,

cohesionado y de alta calificacion y experiencia en todos los niveles de la organizacion

Juan Eduardo Errazuriz
Presidente Ejecutivo

:\;._ ¥ e E 5
Juan Pablo Aboitiz .
Gerente General

Juan Andrés i | Sébastien
Errazuriz Dossogne
Gerente General | | Gerente General

Sandro
Tavonati
Gerente General ‘

T KT

Jorge
Oyarce
Gerente General

Gonzalo Cavada ]
Gerente Finanzas

Alejandro Reyes
Contralor Corporativo

Francisco Javier |
Errazuriz
Gerente General

Gerente General

Fernando
Bracco

©godelius

Rafael Sainz 1
Gerente General |

n

esKBERGE

SK SIGDO KOPPERS S.A.

Fuente: La Compaiiia




Atractivos de Inversion SK sooxorrsan

[ Foco Estratégico: Proveedor para la mineria ]

» Proveedor de productos y servicios para la mineria e industria
» Presencia en las principales etapas de la cadena de valor de la mineria

» 75% aprox del EBITDA Consolidado de SK proviene de su exposicién a la actividad minera

|
¥

I%ISTICA

)

8 K -# Enaex OSPSQ A macorTEAUX o
SIGDO KOPPERS FEFPASHA
@ S1BERGE
. OOodelys —
> Inversion Minera en Chile (US$ MM): 65.001
15,027 =
13,130 s, B
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018-27

Fuente: Comisidn Chilena del Cobre (Cochilco)

[22]



Atractivos de Inversion

[ Activa Presencia Internacional ]

B8 macorTEAUX [ B4 |

- Enaex J\ macorreaux

"

<#Enaex pAmacorravx [°fl

S:K @ SKBERGE <% Enaex OSKC

S:I{ m opepﬁsﬁ AN MAcGOTTEAUX

©gadelus <% Enaex (QSKC @a‘.:\'BERGE;

Fuente: La Compafiia

-%Davey Bickford
Enaex |

S macorTEAUX

AN macoTTEAUX

i S:K @ SKBERGE

m p——
-l i =%Enaex
- Oske
b =, G
S‘IEnaa(
@ 5K BERGE

SK SIGDO KOPPERS S.A.

A partir del afio 2011 SK pasé de ser un Grupo Global
En la actualidad 44% de las ventas de SK estan fuera de Chile

l I B\ macoTTEAUX
- B\ macorTEAUX
ey )\ MAGOTTEAUX
B\ macorTEAUX

E & macotTEAUX

» Servicios especializados y plantas de produccion en 15 paises

» Oficinas comerciales en mas de 30 paises [23]



Atractivos de Inversion

[ Innovacion |

» Foco especial en Robética y Teleoperacion

» + 85 personas dedicadas a programas de innovacion

» + US$ 225 millones en ventas de nuevos productos durante el 2018

» Mejoramiento y modernizacidon de procesos y plantas productivas

» Mas de 50 patentes en todo el mundo

Mine iTruck
Manejo Telecomandado

Fabricacion
Telecomandada

Fuente: La Compafiia

Robominer

Manejo
Telecomandado

Mapeo Laser

Evaluacion de la
calidad del aire

Milodon Truck

Camién fabrica
para la mezcla de
nitrato de amonio y
matriz

+ productividad y
eficiencia

Material compuesto
de metal o
ceramica en forma
de aleacion
destinado a la
fabricacion de
piezas de fundicion
reforzada

SK SIGDO KOPPERS S.A.

SKLAB)

Godelius i

¢/ PCM

Dispositivos méviles
para la medicion y
monitoreo continuo de
la quimica de la pulpa
en una planta mineral

Se usa para disefiar
estrategias de control
para mejorar el
rendimiento de la
planta

hY

CHEMILLURGY

Consiste en

fusionar diferentes
conocimientos:
pulpa y quimica de

superficie +
eficiencia de
molienda +

mecanismos de

desgaste.

[24]



Atractivos de Inversmn

[ Importantes clientes mineros e industriales ]

& ERER

odl

bhpbilliton

®

CODELCO

cmpc'g

€D ArRAUCO

Fuente: La Compaiiia

/)Sterlite Power

>

BARRICK

(A

=

ANTOFAGASTA
MINERALS

[ -

EMPRESAS COPEC

cAp

~

Mitsubishi
Corporation

>

xstrata

@ ANGLO
AMERICAN

Y VALE

aGener

una empresa AES

SK SIGDO KOPPERS S.A,

HITACHI

[.AFARG E

HEIDELBERGCEMENT

/AEITIEX

CNGIC

[25]
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Antecedentes Financieros

[ Generacion estable de flujos ]

Ingresos (Uss MM)

2,500

------- ; 2,330
i 2,191 2208  [FET)

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Estados financieros de la Compaiiia a junio 2019 y versiones anteriores

SK SIGDO EOPPERS S.A.

EBITDA (uss Mv) y Margen EBITDA .

e o 201

2014 2015 2016

343
313 "

[27]



Antecedentes Financieros

SK SIGDO KOPPERS S.A.

[ Generacion estable de flujos ]

Ganancia (Us$ MM) Dividendos Percibidos (Us$ Mm)
107
13 135
> 95
87
83
97
85 86
I I83 I I I6O |

2014 2015 2016 2017 2018 jun.-19 2014 2015 2016 2017 2018 2019P2

Fuente: Estados financieros de la Compafiia a junio 2019 y versiones anteriores

Notas:

(1) Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora

(2) Para el 2019 se espera percibir dividendos por US$ 87 millones aproximadamente, cuya variacién positiva corresponde principalmente al dividendo esperado desde SK Inversiones Autometrices producto de la venta de
Santander Consumer Finance [ 28 ]



Antecedentes Financieros

SK SIGDO KOPPERS S.A.

EBITDA LTM jun-19 = US$ 343 MM

321
B Serieas
afos
233 1) bullet
"II‘ - Serie a
153 4 ) 10 afios
145 bullet

| I - I I s
20 20 16
8
__T_lﬁII- - - 4 4 4

| | B J—‘J—-- o
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

e M——.. o —.
I T e

2032 2033 2034 2035 2036

m SK Holding m SKC ® Enaex Magotteaux m PVSA m|CSK

Fuente: la Compafiia

[ 29 ]



Antecedentes Financieros

SK SIGDO KOPPERS S.A.

[ Estructura de Financiamiento Conservadora ]

v Razon de Endeudamiento 1,18x
v Leverage Financiero Neto* 0,52x
v" Deuda Financiera Neta/EBITDA 2.83x
v" Deuda Financiera /EBITDA 3,71x
v'Cobertura Gastos Financieros 5,44x%

Deuda Financiera Neta / Patrimonio (consolidado):

Limite covenant: 1,2x

0.5x

0.5x

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jun.-19

Fuente: Estados financieros de la Compaiiia a junio 2019 y versiones anteriores

Credit Rating 2019:

Solido perfil de crédito y una buena posicion de liquidez
Sélida estructura de deuda y un historial financiero saludable

FitchRatings
oA

Knowledge & Trust

Deuda Financiera Neta / Patrimonio (individual):

Limite covenant: 0,5x

0.6x 0.5x
I i 3 § . 5 B 3 g 2 =

2013 2014 2015 2016 2017 2018  jun-19
[30]



Antecedentes Financieros SK sicooxorrerssa

[ Permanente cumplimiento de covenants ]

Patrimonio Minimo (UF MMm) Activos Libres de Gravamenes (veces)
32.9 322 33.0 32.4
30.6
29.5 20.2x
13.3% 13.6x
12.6x 12.4x 12.3x
Limite covenant: 11 MM
Limite covenant: 1,5x

2014 2015 2016 2017 2018 Q2-2019 2014 2015 2016 2017 2018 Q2-2019

Fuente: Estados financieros de la Compafia a junio 2019 y versiones anteriores [ 31 ]



[ Caracteristicas de la Emision ]




Caracteristicas de la Emision SK sicpoxorrers sa.

[ Términos y condiciones indicativos ']

Caracteristicas de la Emision

Emisor : Sigdo Koppers S.A.
Rating AA- (ICR) / A+ (Fitch Ratings)
Monto Maximo a Colocar : UF 1.300.000
Serie F G
Linea 960 960
Codigo Nemotécnico BSKSA-F BSKSA-G
Monto Maximo a Inscribir : - UF 1.300.000 u U E11300.000
Moneda / Reajustabilidad UF UF
Plazo 5 afios 10 afios
Periodo de Gracia 4 5 afios 9,5 afos
Amortizaciones Bullet Bullet
Intereses Semestrales Semestrales
Tasa Cupon 0,60% 0,90%
Duration _ 4,93 afios 9,59 afios
Fecha de Inicio Devengo de Intereses 27-08-2019
Fecha de Vencimiento 27-08-2024 27-08-2029
Fecha Inicio Opcién de Prepago . 27-08-2021
Condiciones de Prepago TR + 60 pbs

; ‘ Deuda Financiera Neta / Patrimonio Total < 1,2x (consolidado) 2
e Deuda Financiera Neta / Patrimonio Total < 0,5x (individual) 2

Patrimonio minimo (UF) = 11.000.000 *
_ ‘ Activos libres de gravamenes = 1,5x

VValor Nominal de Cada Bono UF 500 UF 500
Nimero de Bonos 2.600 2.600
Uso de Fondos Refinanciamiento de pasivos del Emisor, especificamente créditos bancarios
Notas:

(1) Series en proceso de inscripcién

(2) Deuda Financiera Neta = "Otros Pasivos Financieros Corrientes” + “Otros Pasivos Financieros no Corrientes” - “Efectivo y Equivalente al Efectivo” - "Activos no corrientes mantenidos para la venta” - “Otros Actives Financieros
Corrientes” - "Otros Activos Financieros no Caorrientes”

(3) Patrimonio minimo se refiere a la cuenta *Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora” [ 33 ]



Caracteristicas de la Emision 2| | ff——

[ Contactos ]

Sigdo Koppers S.A.

Nombre Teléfono Correo Electrénico
Juan Pablo Aboitiz CEO +56 2 28371164 jpa@sk.cl

Gonzalo Cavada CFO +56 2 28371161 gec@sk.cl

Andrés Barriga IR +56 2 28371122 abm@sk.cl

Scotia Asesorias Financieras Limitada — Asesor Financiero

Nombre Cargo Teléfono Correo Electréonico

Deneb Schiele Director +56 2 2679 2456 deneb.schiele@scotiabank.cl
Cristian Prieto Analyst +56 2 2939 1267 cristian.prieto@scotiabank.cl
Maximiliano Yunge Analyst +56 2 2619 5231 maximiliano.yunge.r@scotiabank.cl

Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada — Agente Colocador

Nombre Cargo Teléfono Correo Electrénico

Mauricio Bonavia Gte General C. de Bolsa +56 2 2679 2750 mauricio.bonavia@scotiabank.cl
Sergio Zapata Director Fixed Income +56 2 2679 2775 sergio.zapata@scotiabank.cl
Diego Pino Fixed Income Trader +56 2 2679 2774 diego.pino@scotiabank.cl

Diego Susbielles Fixed Income Trader +56 2 2679 1472 diego.susbielles@scotiabank.cl

[34]
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SIGDO KOPPERS S.A.

Prospecto Comercial
Bonos Series Fy G

Octubre 2019

Asesor Financiero y Agente Colocador:

5 Scotiabank



LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBER[}. EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES UNA BREVE DESCRIPCION DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y DE LA ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ESTA TODA LA
INFORMACION REQUERIDA PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. MAYORES ANTECEDENTES SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EN LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Sefnor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el tnico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenido en el Prospecto presentado
con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectlie su inversion

Este documento ha sido elaborado por Sigdo Koppers S.A. (la “Compaiia” o “Sigdo Koppers”), en conjunto
con Scotiabank Chile (el “Asesor Financiero”), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general
acerca de la Compania y de la emision de Bonos

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiiia e
informaciéon puablica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacién de verificar su
exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido



01 Caracteristicas Principales de |la

Oferta

Emisor

Series

Nemotécnico

Monto de la Emisién
Clasificacién de Riesgo
Reajustabilidad

Tasa de Emision

Plazo

Periodo de Gracia

Fecha de inicio opcion Rescate
Anticipado
Opcidén de Rescate Anticipado

Uso de los Fondos

Agente Colocador

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Resguardos Financieros

Sigdo Koppers S.A.

Serie F con cargo a la linea N° 960
Serie G con cargo a la linea N° 960
Serie F: BSKSA-F

Serie G: BSKSA-G

Serie F: UF 1.300.000
Serie G: UF 1.300.000

ICR: AA- (estable)

Fitch Ratings: A+ (estable)

Serie F: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie G: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie F: 0,60% anual

Serie G: 0,90% anual

Serie F: 5 afnos

Serie G: 10 afos

Serie F: 4,5 afos

Serie G: 9,5 afos

27-08-2021

Make whole amount / Tasa de Referencia + 60 pbs

98% al refinanciamiento de pasivos del Emisor,
especificamente creditos bancarios y 2% gastos de la
emision

Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada

Banco de Chile

Deuda financiera neta / patrimonio < 1,2x (consolidado)
Deuda financiera neta / patrimonio < 0,5x (individual)
Patrimonio minimo (UF) = 11.000.000

Activos libres de gravamenes = 1,5x



02 Documentacion Legal

A Certificado de Inscripcion Series Fy G

B Antecedentes presentados a la CMF

Nemotecnicos Series Fy G

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 960
Certificado de aprobacion linea 960
Modificacion al Contrato de Emision
Escritura Complementaria

Modificacion Escritura Complementaria



OFORD . N°31217

Antecedentes .: Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores hajo el N°
960, el 29 de agosto de 2019.
Materia .: Colocacion de Bonos Series F y G.
SGD.: N°2019100175218

Santiago, 02 de Octubre de 2019
De . Comision para el Mercado Financiero
A . Gerente General

SIGDO KOPPERS S.A.

Con fechas 5 y 24 de septiembre de 2019, Sigdo Koppers S.A. envié a esta Comision copia autorizada de la escritura publica
complementaria, otorgada el 4 de septiembre de 2019 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, la cual fue modificada
con fecha 24 de septiembre de 2019 en la misma Notaria y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con
cargo a la linea sefialada en antecedentes.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : SIGDO KOPPERS S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 1.300.000.-, compuesta por dos series:

Serie F: U.F. 1.300.000.-, conformada por 2.600 titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie G: U.F. 1.300.000.-, conformada por 2.600 titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 1.300.000.-,
considerando los Bonos Series F y G, emitidos con cargo a la Linea del Antecedente.

TASA DE INTERES :

Los bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 0,6%, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 0,2996% semestral. Los intereses se devengaran
desde el dia 27 de agosto de 2019.

Los bonos Serie G devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 0,9%, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 0,4490% semestral. Los intereses se devengaran
desde el dia 27 de agosto de 2019.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Series F y G podrén ser rescatados anticipadamente, en forma total o parcial, a
partir del 27 de agosto de 2021, en conformidad al procedimiento establecido en la letra /d/ de la seccidn Siete.Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos del célculo de la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial deberan sumarse 0,6%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los Bonos Series F vencen el 27 de agosto de 2024 y los Bonos Serie G vencen el 27 de agosto
de 2029.

PLAZO DE LA COLOCACION : Para ambas Series, 6 meses a partir de la fecha del presente Oficio.

CODIGO NEMOTECNICO :

BSKSA-F

BSKSA-G

REGIMEN TRIBUTARIO : Los Bonos Series F y G de esta emision se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de
la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus modificaciones. Para efectos de las retenciones de impuestos aplicables de conformidad al
Articulo 74 de la Ley Sobre Impuesto a la Renta, los Bonos Series F y G se acogeran a la forma de retencion sefalada en el numeral
8 del citado Articulo.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



A

CRISHAN ALVAREZ CASTILLO
INTEXNDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Capia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES

. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
. DCFP

: DCV - Valores

o R »N

. Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http:/fwww.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 2019312171041595BKfrOFbkjmagOeZStWBetZjjuPUoFz
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SANTIAGOK

FOL10:2019-1887
CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada SIGDO KOPPERS $S.A., ha solicitado asignar
un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son;

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Serie G
Monto Maximo de la Emision UF 1.300.000
Tasa de Cardtula 0,90% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 27 de agosto de 2019
Fecha de Vencimiento 27 de agosto de 2029
Cortes 2.600 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por SIGDO KOPPERS S.A,, la
Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente
codigo nemotécnico:

BSKSA-G

Se extiende el presente certificado a solicitud de SIGDO KOPPERS S.A. para ser
presentado a la Comisi6n para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la
Boisa de Comercio de Santiago.

Santiago, 2 de septiembre de 2019

BOLSADE C DE SANTI
BOLSA DE VAL ES\

AD
CERTIFICADOS19

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www.bolsadesantiago.com




SANTIAGO:

FOLI0:2019-1886

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caréacter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, |a entidad denominada SIGDO KOPPERS S.A., ha solicitado asignar
un cadigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

F.'

UF 1.300.000

0,60% anual

27 de agosto de 2019
27 de agosto de 2024
2.600 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por SIGDO KOPPERS S.A., la
Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

codigo nemotécnico:

BSKSA-F

Se extiende el presente certificado a solicitud de SIGDO KOPPERS $.A. para ser
presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la

Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 2 de septiembre de 2019

AD
CERTIFICADOS19

Juan C. Po idalgo
GERE E SERVICIOS
BURSATILES

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www. bolsadesantiago.com



PROSPECTO LEGAL DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA AL PORTADOR

EMISION DE BONOS SERIE F Y SERIE G

Con cargo a la Linea de Bonos Inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero

bajo del N° 960, con fecha 29 de agosto de 2019

SIGDO KOPPERS S.A.

\‘:] ':_'::f
r\‘))l O\

SIGDO KOPPERS S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N°915

Plazo de la Linea de Bonos
10 afos

Septiembre de 2019

Asesor Financiero y Agente Colocador

Scotiabank.
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1.1

1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

3.

INFORMACION GENERAL
Intermediarios participantes
Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.
Leyenda de responsabilidad

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR'Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

Fecha prospecto
Septiembre de 2019
IDENTIFICACION DEL EMISOR
Nombre o razén social
Sigdo Koppers S.A.
Nombre de fantasia
SKSA.
R.U.T.
99.598.300-1
Inscripcion Registro de Valores
N° 915, de fecha 9 de septiembre de 2005.
Direccion
Malaga N° 120, Piso 8, Las Condes, Santiago.
Teléfono
(56 - 2) 837 1100
Direccion electrénica

www.sigdokoppers.cl

Fax
(56— 2) 2228 7460

DEFINICIONES

Para todos los efectos del presente prospecto, todos los términos que se indican a continuacion
se entenderan conforme a la definicion que para cada uno de ellos se sefiala, sin perjuicio de los
demés términos en mayulscula a los cuales se asigna un significado especifico en el mismo
prospecto:



Agente Colocador: significard la entidad que se designe como tal en la respectiva Escritura
Complementaria, o aquella entidad que la suceda o reemplace.

Banco Central: significara el Banco Central de Chile.

Banco Pagador: significard Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos, o
aquella entidad que lo suceda o reemplace.

Emisor, Sigdo Koppers, SK, Compaiia o Sociedad: significara Sigdo Koppers S.A,, o la
entidad que lo suceda o reemplace, en su calidad de Emisor de los Bonos.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A., 0
aquella entidad que lo suceda o reemplace.

Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
Contrato de Emision.

Cambio de Control: significara el evento en que el actual Grupo Controlador del Emisor dejare
de serlo, por no concurrir a su fespecto ninguno de los requisitos para ser Controlador, de
conformidad a lo establecido en el Articulo 97 de la Ley de Mercado de Valores.

Causal de Opcion de Pago Anticipado: tendra el significado que se le asigna en la Seccién
6.4.2 (“Opcidn de Prepaga”) del presente Prospecto.

Categorias Benchmark de Renta Fija: significara, con el objeto de calcular la Tasa
Referencial: (a) para el caso de Bonos denominados en UF, los instrumentos sefialados en la
Seccion 6.4.1 (f) (i) del presente Prospecto; y (b) para el caso de Bonos denominados en Pesos
nominales, los instrumentos sefalados en la Seccion 6.4.1 (f) (ii) del presente Prospecto.

CMF: significara la Comision para el Mercado Financiero, sucesora legal de la Superintendencia
de Valores y Seguros, en virtud del Decreto Ley N° 3.538 del afio 1980, conforme al texto
reemplazado por el articulo primero de la Ley N° 21.000, a partir del 15 de enero del afio 2018; y
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a partir del primero de 1° de
2019, en virtud del en el articulo 9° transitorio de la ley N°® 20.130 y del Decreto con Fuerza de
Ley N° 2, de 2019, del Ministerio de Hacienda.

Coligada: significara aquella sociedad definida en el Articulo 87 de la Ley de Sociedades
Ano6nimas.

Contrato o Contrato de Emision: significara el contrato de emision otorgado con fecha 26 de
junio de 2019, entre Sigdo Koppers S.A., como Emisor, y Banco de Chile, como Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Javier
Diez Morello, bajo el Repertorio N° 12.682-2019, modificado por escritura publica otorgada en la
misma notaria con fecha 8 de agosto de 2019, bajo el Repertorio N° 15.931-2019, junto con
todos sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo, en caso que corresponda, y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto.

Control: significara lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Mercado de Valores, al definir el
término “controlador”.



DCV: significara Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, una sociedad anénima constituida de
acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV, o aquella entidad que lo suceda o reemplace.

Deuda Financiera Neta: significara el resultado de la siguiente operacion, calculada sobre los Estados Financieros
del Deudor. |a cuenta “Ofros Pasivos Financieros, Corrientes”, mas la cuenta “Ofros Pasivos Financieros, no
Corrientes”, menos la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo’, menos la cuenta ‘Activos no corrientes o grupos
de acfivos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o come mantenidos para distribuir a los
propiefarios”, menos la cuenta “Ofros Activos Financieros, Corrientes”, y menos la cuenta “Otros Activos
Financieros, no Corrientes”.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u otro
dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la CMF para permanecer cerrados
en la ciudad de Santiago de Chile,

Diario: significara el periddico ‘Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Repiblica de
Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emisidn, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompariado a la CMF con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

Délares o US$: significa el dolar, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

EBITDA: significara, respecto del Emisar, para cualquier periodo, la suma de los rubras “Ganancia Bruta’ y “Otros
Ingresos por Funcion” del Estado de Resultados por Funcion y el rubro "Ajuste por gastos de depreciacin y
amortizacion” del Flujo de Efectivo, menos los rubros “Costos de Distribucion”, “Gastos de Administracion” y “Ofros
Gastos por funcién” del Estado de Resultados por Funcion. Se hace presente que los términos ‘Estado de
Resultados por Funcion® y “Flujo de Efectivo” tienen el significado adscrito a los mismos de acuerdo a las normas
IFRS.

Emision: significara cada emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision,

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que
deberan oforgarse con motivo de cada Emision y que contendrén las especificaciones de las Series de Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Escritura Complementaria de las Series: significa la Escritura Complementaria del Contrato de Emision
correspondiente a los Bonos Serie F y Bonos Serie G, suscrita por el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos mediante escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello con fecha 4
de septiembre de 2019, bajo el Repertorio N° 18.035-2019

Estados Financieros: significara los estados financieros consolidados del Emisor, o aquel otro instrumento que lo
reemplace, emitidos bajo normas IFRS y presentados a la CMF. Se deja constancia que las menciones hechas en
este Contrato de Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados conforme a
las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura.

Filial: tendra el sentido asignado a dicho términa en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Filial Relevante o Filiales Relevantes: significara cualquiera de las siguientes Filiales del

Emisor: (a) Enaex S.A., rol Unieo tributario N°® 90.266.000-3; (b) S.K. Comercial S.A., rol (nico
tributario N° 84.196.300-8; (c) Magotteaux Group SA, sociedad constituida y vigente de acuerdo



con las leyes de Bélgica; y (d) aguellas Filiales que reemplacen o sucedan en el futuro a las sefialadas en las letras
(a), (b) y (c) anteriores de acuerdo a lo establecido en la Seccion 6.5.1.12 (*Participacion en Filiales”) del presente
Prospecto.

Grupo Controlador: significara el grupo que ejerce el Control del Emisor, conformado por los
sefiores Juan Eduardo Errazuriz Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Roses,
Mario Santander Garcia, Horacio Pavez Garcia y los miembros de la familia Aboitiz Dominguez
(esto es, don Juan Pablo Aboitiz Dominguez, don Francisco Javier Aboitiz Dominguez, don
Rodrigo Ignacio Aboitiz Dominguez, don Gonzalo Gabriel Aboitiz Dominguez, dofia Maria Gloria
Aboitiz Dominguez y dofia Carmen Gloria Dominguez Elordi), y sus sucesores, herederos y
legitimarios, conyuges o personas con acuerdo de union civil, o sus parientes hasta el segundo
grado de consanguinidad o afinidad, como tambien las personas juridicas en las cuales
participen directa o indirectamente las personas antes mencionadas, sus sucesores, herederos y
legitimarios.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales
de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro
de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a
la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores y sus
modificaciones.

Ley de Sociedades Anénimas: significara la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anonimas y sus
modificaciones.

Ley de Impuesto a la Renta: significara la Ley de Impuesto a la Renta, contenida en el articulo
1° del Decreto Ley N° 824, de 1974, y sus modificaciones.

Ley del DCV: significara la Ley N® 18.876, sobre Entidades Privadas de Deposito y Custedia de
Valores y sus modificaciones.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

NCG 77: significard la Norma de Caracter General N° 77, de 20 de enero de 1998, y sus
modificaciones, de la CMF,

NCG 30: significara la Norma de Caracter General N° 30 de 11 de noviembre de 1989, y sus
modificaciones, de la CMF.

Oferta de Cambio de Control: tendra el significado que se le asigna en la Seccion 6.4.2 (b) del
presente Prospecto.

Patrimonio: significara la partida denominada ‘Patrimonio Atribuible a los Propietarios del
Controlador” de los ltimos Estados Financieros presentados a la CMF.

Personas Relacionadas: significara lo establecido en el articulo 100 de la Ley de Mercado de
Valores.

Peso: significara la moneda de curso legal en Chile.



4,

4.1

Prospecto: significara el presente prospecto.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF, de conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda N° 734, del afio 1991, y sus
modificaciones.

Representante de los Tenedores de Bonos 0 Representante: significara Banco de Chile, en
su calidad de representante de los Tenedores de Bonos o la entidad que lo suceda o lo
reemplace.

Serie: significara cada una de las series de Bonos que se emitan de conformidad con la
presente emision.

Tabla de Desarrollo: significara ia tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos y las fechas de amortizacion de los mismos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

UF o Unidad de Fomento: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Central en virtud
del articulo 35 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central N° 18.840 o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una
unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segln la variacion que experimente el
indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u
organismo que lo reemplace o sucedal, entre el dia 1° del mes calendario en que la UF deje de
existir y el tltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a |a fecha de calculo.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Sigdo Koppers S.A. (en adelante “SK” o “la Compafiia”) es la matriz de un grupo empresarial con
presencia en los sectores de servicios, industrial, comercial y automotriz a través de sus
empresas filiales y coligadas (en adelante, indistintamente el “Grupo Sigdo Koppers' o el
“Grupo”). En el area de servicios participa a través de las empresas Ingenieria y Construccion
Sigdo Koppers S.A., Puertc Ventanas S.A. y su filial Fepasa S.A., y SK Godelius. En el area
industrial, esta presente a través de Enaex S.A. y Magotteaux S.A. Por su parte, en el area
comercial y automotriz participa a través de SK Comercial S.A. y SKBergé S.A., que es una
asociacion estrategica con el grupo espafol Bergeé.

Resefa Historica

Para referirse al origen de SIGDO KOPPERS es necesario remontarse al afio 1958, cuando un
grupo de profesionales chilenos decidié crear Ingenieros Asociados Sigma Donoso S.A. Al
hacerlo, fusionaban la experiencia de las empresas Julio Donoso y Compafiia., fundada en
1928, y Sigma Limitada., creada en 1944, Esta fusién se realizd para participar en las
ampliaciones de la planta de la Compania de Acero del Pacifico (CAP) en Talcahuano (Region
del Biobio) y de la Empresa Nacional de Petroleos (ENAP) en Concén (Region de Valparaiso).



Dos afios mas tarde -a comienzos de 1960- de una nueva asociacion, esta vez con Koppers
Co. Inc., de Pittshurgh, EE.UU., nace Ingenieria y Construccidn Sigdo Koppers S.A. (“ICSK"),
cimiento de o que es hoy el Grupo Sigdo Koppers.

En 1974, la Compaiiia de Acero del Pacifico S.A. (CAP), en ese entonces de propiedad de Ia
Corporacion de Fomanto de la Produccion, vendio la totalidad de las acciones que poseia en
ICSK a un grupo de doce ejecutivos y profesionales de la misma empresa. Para materializar la
adquisicion estos ejecutivos se organizaron a través de la sociedad Ingenieria y Maquinarias
Limitada (“Inmaq"). Ramén Aboitiz Musatadi, Juan Eduardo Errazuriz Ossa, Naoshi Matsumoto
Takahashi, Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcia, y Horacio Pavez Garcia, actuales
controladores de Sigdo Koppers S.A., fueron parte de los doce ejecutivos que adquirieron ICSK.

Bajo el exclusivo control de Inmag, ICSK construyd una serie de complejos mineros tales como
El Abra, Manto Verde, la planta de pellets de Huasco y el segundo alto horno de Huachipato,
ademas de otra serie de montajes industriales y obras civiles de importancia.

En el afio 1975 Inmaq constituyd la actual sociedad anénima cerrada, S.K. Comercial S.A.,
dedicada principalmente a la comercializacion de maquinaria industrial y agricola y vehiculos de
carga. En la actualidad, directamente y a través de distintas filiales, dicha sociedad cuenta con
la representacion de importantes marcas del rubro como Toyota Industrial Equipment,
Maquinaria Volvo, Manitou, Iveco, New Holland Construccion y Agricola, Case Agricola,
Kobelco, Texaco y Bridgestone-Firestone. Asimismo, cuenta con establecimientos en distintas
regiones del pais.

En 1985 el Grupo decidid ampliar su cartera de negocios participando en la adquisicion de
grandes empresas industriales o de servicios. El mismo afio, en licitacién promovida por la
Empresa Nacional de Electricidad (ENDESA), el Grupo adquirié una participacion mayoritaria
de Empresa Eléctrica de Coquimbo S.A. (EMEC). Desde la fecha de adquisicion y hasta su
venta a la Compafiia General de Electricidad S.A. en agosto del afio 1999, las actividades de la
empresa se extendieron exitosamente en la Region de Coquimbo en la distribucion electrica y
en el mercado de la television por cable. Ademas, EMEC realizo inversiones importantes en el
rubro eléctrico, en la provincia de San Juan de la Replblica Argentina. Cabe destacar que el
Grupo condiciond la venta de su paquete mayoritario en EMEC a que la Compafiia General de
Electricidad S.A. hiciera extensiva su oferta a los accionistas minoritarios que quisieran vender
en esta transaccion. Esto en un momento en donde no existia la normativa actual de Oferta
Publica de Acciones (OPA).

En 1987 se cred Sigdo Koppers S.A (sociedad distinta de la actual sociedad Sigdo Koppers
S.A) que, ademas de conservar la propiedad de Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers
S.A., participaba en la propiedad y direccion de las empresas del Grupo.

En 1987 el Grupo también adquirié una participacion mayoritaria en la Compafiia Tecno
Industrial S.A. (CTI}, empresa que a su vez es propietaria de Somela S.A. Ambas empresas
son productoras de articulos electrodomésticos y de linea blanca, con plantas en Chile.
Posteriormente el Grupo realizd inversiones en una planta para producir refrigeradores de uso
comercial y doméstico en la Replblica Argentina a través de Frimetal S.A., también controlada
por el Grupo.

En 1990 el Grupo adquirié un importante paquete accionario de Enaex S.A. tomando el control,

a través de un pacto de actuacién conjunta, con la empresa norteamericana Austin Powder Inc.
En 1993, el Grupo obtiene por si solo el control de dicha sociedad. Enaex S.A. es una empresa
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productora de explosivos y dedicada a los servicios integrales de fragmentacion de roca.

A partir de entonces, bajo la administracion del Grupo Sigdo Koppers, Enaex S.A. ha crecido
significativamente consolidandose en el mercado nacional como la empresa lider en la industria
de fragmentacion de roca. En ese sentido Enaex S.A. ha materializado proyectos importantes,
como la construccion de la planta de nitrato de amonio PANNA 3, una de las mayores plantas
productoras de diche producto en el mundo, y actualmente la construccion una nueva planta de
nitrato de amonio, PANNA 4, la que ha permitido aumentar su capacidad de produccion de
450.000 a 800.000 toneladas anuales.

En 1997 el Grupo cred Sigdopack S.A., cuyo giro principal es la produccion de peliculas de
polipropileno biorientado (BOPP), y que es hoy la Unica productora de este material en Chile.
Sigdopack S.A. cuenta con modernas instalaciones y procesos de fabricacion orientados
principalmente a la exportacion, que representan a septiembre de 2008 un 78% de sus ventas.
El resto de su produccién se vende en el mercado local, del cual tiene una participacion de
mercado superior al 60%. En el afio 2005, Sigdopack S.A. amplid su capacidad productiva con
una nueva linea de poliamida biorientada (BOPA), Unica en Latinoamérica, y convino una
alianza estratégica con la empresa norteamericana Honeywell, lider mundial en la tecnologia de
produccion de envases, para la comercializacion global de estos productos.

En el rubro automotriz, el Grupo ha participado en la distribucion y comercializacion de diversas
marcas de automoviles. En el afio 2001, para potenciar sus actividades en este mercado, el
Grupo incorpordé como socio estratégico al grupo espafiol Bergé, conformando la actual
sociedad SKBergé S.A. Los accionistas de esta sociedad son Bergé con un 60% y SK
Inversiones Automotrices S.A. con el 40%. La alianza de estos dos grupos empresariales ha
sido exitosa, logrando una posicion de liderazgo en el competitivo sector automotor chileno.

Desde 2001, el Grupo también participa en la propiedad y control de Puerto Ventanas S.A.
(PVSA), sociedad que esta dedicada a la administracién del puerto del mismo nombre. A su vez
PVSA detenta el control de Ferrocarril del Pacifico S.A. (Fepasa), empresa que se dedica al
transporte ferroviaric de carga.

A comienzos del afio 2005, entra en operaciones la Compania de Hidrogeno del Bio-Bio S.A.
(CHBB), la cual es propietaria de una planta productora de hidroégeno destinada a abastecer a
la refineria de ENAP en Talcahuano. El Grupo, a través de SK Inversiones Petroquimica,
participa en el 90% de la propiedad de CHBB y el 10% restante pertenecera a ENAP y Enap
Refinerias S.A. Este proyecto es del tipo BOT (build, own, and transfer) e integra las distintas
capacidades del Grupo de desarrollar un proyecto, desde su financiamiento, su ingenieria y
construccion hasta su puesta en marcha.

Durante ese mismo afio, Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A. (ICSK) ingresa al
negocio de construccion de mediana envergadura con la creacion de la Constructora Logro
S.A., la cual controla con el 99,99% de sus acciones. Por su parte, SKBergé S.A. creo la filial
SKBC S.A. de C.V. destinada a la comercializacion de vehiculos en México.

En el 2005, el Grupo decidié reorganizar su estructura societaria, aportando todos los activos y
pasivos que poseian las sociedades Inversiones Aboitiz y Compafiia Limitada, Errazuriz y
Compaiiia Limitada, Matsumoto y Compafiia Limitada, N. Hansen R. y Compafiia Limitada, M.
Santander G. y Compafiia Limitada, H. Pavez G. y Compaiiia Limitada y Sigdo Koppers
Asesoria Financiera Limitada (Sigdo Koppers S.A. original) a una sociedad anonima que se
constituyd con fecha 29 de abril de 2005, bajo el nombre de Sigdo Koppers S.A., manteniendo
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la denominacién con que se identifica el Grupo, cuya marca goza de amplio reconocimiento en
el mercado nacional e internacional.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas de Sigdo Koppers S.A. celebrada el 7 de julio de
2005, se acordd inscribir la sociedad y sus acciones en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS', antecesora legal de la CMF), y realizar asi su
apertura al mercado de capitales local mediante un aumento del capital social al amparo de las
normas que rigen el mercado de acciones de empresas emergentes.

Durante el afio 2006, Sigdopack inauguro en Chile una planta de nylon biorientado (BOPA),
Unica en Latinoamérica y con una capacidad de 5.000 toneladas al afio. Dentro del area
comercial, SK Comercial S.A. ingresd al mercado peruano con la creacion de SKC Rental
S.A.C. También en ese afio SKBergé S.A. inicio la representacion vy distribucion de la marca
KIA en Argentina y Per(. En el 2006 también se crea SK Industrial S.A., filial de Ingenieria y
Construccion Sigdo Koppers S.A., empresa enfocada en tareas de operacion y mantenimiento
de activos productivos.

El afio 2007 Enaex S.A. obtuvo las aprobaciones medioambientales y la autorizacion de las
Naciones Unidas para su proyecto de Emision de Bonos de Carbono. Este proyecto tiene como
objetivo principal la reduccion de emisiones de Oxido Nitroso (N20) en la planta de nitrato de
amonio ubicada en Mejillones. También durante el afio 2007 Enaex S.A. inici6 la ampliacion de
su planta de nitrato de amonio (Panna 4) y acido nitrico en Mejillones. Este proyecto de
ampliacion aumentara la capacidad de produccion de nitrato de amonio desde las 450.000
toneladas actuales a 800.000 toneladas anuales, convirtiéndose en uno de los mayores
complejos del mundo en su tipo.

Ese mismo afio, Frimetal S.A. inici6 la ampliacion de capacidad de su planta de refrigeradores
hasta 440.000 unidades y agrega una linea de produccién de lavadoras automaticas en
Rosario, Argentina.

En el area Comercial, durante 2007 SK Comercial S.A. inici6 la representacion de magquinaria
Volvo en Per(. Por su parte, en el area Automotriz SKBerge S.A. inicio la representacion y
distribucion de la marca de automéviles de origen chino Chery en Chile.

En abril de 2008, Sigdopack S.A. inauguré su nueva planta de BOPP en la localidad de
Campana, Provincia de Buenos Aires, Argentina. Esta nueva planta, que posee una capacidad
de 37.500 toneladas anuales, cuenta con produccion de cinco capas de tecnologia de
extrusion, siendo la de mayor capacidad instalada en Latinoamérica, con el objetiva primordial
de esta nueva planta de consolidar a Sigdopack S.A. con una presencia de largo plazo como
proveedor local en el Mercosur.

Durante el segundo semestre del 2008, SKBergé S.A. inici6 la distribucion de la prestigiosa
marca automotriz MG en chile y Per y oficializo el acuerdo firmado con la empresa india Tata
para distribuir y representar de manera oficial los automoviles de esta marca asiatica en Chile.
Adicionalmente se dio inicio a las operaciones de Santander Consumer Chile, sociedad en la
cual SKBergé es socia con Santander Consumer Finance S.A. y tiene por objetivo la
financiacion de consumo, particularmente en el sector automotor. Mediante hecho esencial de
27 de marzo de 2019, Sigdo Koppers informé acerca de un acuerdo entre SKBergé y Banco
Santander-Chile, para la adquisicion por parte de este (ltimo (a través de en SK Bergé
Financiamiento S.A.) de las acciones representativas del 49% del capital de Santander
Consumer Finance S.A., en un monto de $ 59.063.470.000. Esta transaccion se encuentra
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sujeta a la verificacion de algunas condiciones precedentes y a la aprobacion de las
autoridades competentes.

Durante el afio 2009, SKC creé las filiales Asiandina Motor y Comercial Asiandina para la
representacion de camiones Foton y para distribuir la marca de equipos SDLG,
respectivamente. Por otro lado, Enaex recibi6 certificados de Bonos de Carbono por parte de la
Organizacion de Naciones Unidas (ONU).

En marzo de 2009, Sigdo Koppers realiza una primera emision de bonos corporativos, por UF
3.000.000.

En 2010, SKBergé ingreso al meicado colombiano para representar y comercializar las marcas
del Grupo Chrysler. Ademas, SKC Rental inicio operaciones en Brasil.

Ese mismo afio, se puso en marcha la cuarta planta de nitrato de amonio de Enaex (Panna 4),
lo que significd alcanzar 800 mil toneladas anuales de nitrato de amonio, convirtiéndose en el
mayor complejo petroguimico de produccion de nitrato de amonio para la mineria a nivel
mundial.

Con fecha 14 de octubre de 2011, Sigdo Koppers vendio la totalidad de las acciones que
poseia en CTl Compafia Tecno Industrial a Magellan S.A, filial de la empresa AB Electrolux.

Con fecha 19 de octubre del mismo afio, Sigdo Koppers adquirié la empresa de origen belga
Magotteaux Group S.A., operacion que significd un desembolso de US$640 millones.

En 2012, Sigdo Koppers S.A. culmind un proceso de aumento de capital por 275.000.000
nuevas acciones (USD 453 millones, aproximadamente). Ademas, SK emiti® un bono
corporativo en Chile por UF 2.000.000.

En 2014, Enaex S.A. ingresd nuevamente a Per(, a través de la compra de la compaiiia de
explosivos Chemtrade S.A.C.

En 2015 Enaex S.A. adquiri6 el 90,82% de la compafia francesa Davey Bickford SAS y
adquiere el control de Britanite a través de la compra del 100% de sus acciones.

Durante el afo 2016, Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers Group S.A (ICSK Group).
adquirio la compafiia Dessau Chile Ingenieria y posteriormente inicia sus operaciones en Brasil,
mediante la asociacion con la empresa local Alumini.

En 2017, Sigdo Koppers S.A. y China Railway Group Limited firman un acuerdo de cooperacion
para el desarrollo de proyectos de infraestructura en Chile y Latinoamérica, mientras que ICSK
Group se adjudico contratos por 1.357 km de lineas de alta tension en Brasil,

Durante el afio 2018, Enaex concretd una alianza estratégica con Grupo Gloria en Perg, al
ingresar a la propiedad de Industrias Cachimayo, tnico productor de nitrato de amonio en ese
pais. Con esto, Enaex continué su consolidacién como uno de los mayores productores de
nitrato de amonio de grado industrial a nivel mundial. Por otro lado, Magotteaux International
S.A., ingresé a la propiedad de Grinding Media South Africa (GMSA), una empresa sudafricana
fabricante de bolas de molienda para la mineria. De esta forma profundiza su alianza con Scaw
Metals Group, propietaria de GMSA. En el mismo afio, ICSK Group continué ampliando su
actividad en Colombia, con la adjudicacion de un contrato de ingenieria y construccion de una
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4.2

planta de tratamiento de agua en la central eléctrica Termozipa y el proyecto minero Buritica.
Junto con ello, se adjudicod nuevos proyectos de lineas de transmision en Brasil.

Descripcion del Sector Industrial

Sigdo Koppers S.A. es uno de los principales grupos empresariales de Chile, con presencia en
los sectores de Servicios, Industrial, Comercial y Automotriz, a través de sus filiales y coligadas,
companias que son lideres en sus respectivas industrias.

Con presencia en los cinco continentes las actividades de Sigdo Koppers S.A. estan
organizadas en tres areas de negocios. El Area de Servicios, que agrupa los negocios de
construccion, montaje industrial, y de transporte y logistica. El Area Industrial, que esta
conformada por compafiias de fragmentacion de roca, de suministros para la mineria e
industria, de peliculas plasticas de alta tecnologia, y del sector petroguimico. Finalmente, el
Area Comercial y Automotriz, que comprende empresas de representacion, distribucion y
arriendo de maquinarias, y comercializacion de automoviles.

SIS

SIGDO KOPPERS S.A.

SERVICIOS INDUSTRIAL COMERCIAL Y AUTOMOTRIZ
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Nota: Estructura corporativa simplificada al 30 de junio de 2019

En términos consolidados, las ventas totales de SK a diciembre de 2018 fueron de US$ 2.330
millones, un 5.4%% mayor que en 2017.

Distribucién de Ingresas Consolidados de Sigdo Koppers por region B

13



4.2.1.
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Nota: Ingresos Consolidados en 2018. Fuente: SK.

Sector Servicios

4.2.1.1. Industria de Construccion y Montaje Industrial

La industria de construccion y montaje industrial es la que se encarga de desarrollar los proyectos
de inversion en capital fisico de la economia nacional, en todas sus etapas: estudio de factibilidad,
ingenieria, construccion y puesta en marcha.

El sector construccion se caracteriza por ser pro-ciclico, esto es, su producto es mas sensible a
periodos de expansion y contraccion de la economia, siendo las variables més relevantes que
afectan su comportamiento las tasas de interés de largo plazo y condiciones de financiamiento,
tasas de desempleo, inflacidn y expectativas econdmicas. El PIB sectorial crecid 7,1% durante los
meses enero-diciembre de 2018 respecto de igual periodo de 2017,

PIB sector construccion a precios corrientes del 2013
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Fuente: Banco Central de Chile.

Segln estimaciones de la Camara Chilena de la Construccién A.G., la inversion en construccion
creceria 4,6% en 2019 con respectc a 2018, mayor al 4,0% de crecimiento que registré durante el
afio 2018. En resumen, luego de qus la inversién sectorial consolidara su proceso de recuperacion
en 2018 respecto de lo observado en los Ultimos tres a cuatro afios, se estima que la inversion
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continuara creciendo a una tasa algo mayor en 2019 respecto de la observada en 2018, para
posteriormente converger a tasas mas acorde con su real capacidad productiva en 2020 (entre 1,4
y 5,4% anual).

Dentro de esta industria, Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A. (ICSK) ostenta una larga y
exitosa trayectoria que la posiciona como una empresa lider en este rubro. En la region se han
desarrollados proyectos en Argentina, Colombia y Perl, ademas de Chile. Cabe destacar que en
algunos proyectos se trabaja de manera conjunta con otras empresas a través de consorcios.

La participacion de mercado de ICSK en la ejecucion de proyectos de construccion y montaje de
gran envergadura es cercana a un 33%, posicionandolo como lider en este mercado, en el que
también participan Brotec, Salfacorp y Besalco, entre otros.

Negocio Portuario y de Transporte de Carga

La industria portuaria se segmenta en dos grandes areas: transferencia de carga a granel solida,
liguida y gaseosa; y transferencia de carga en contenedores. El negocio portuario, en el cual
participa Sigdo Koppers S.A., a través de Puerto Ventanas S.A., consiste basicamente en la
transferencia de graneles, incluyendo la estiba y desestiba de naves y el consiguiente
almacenamiento de la carga en caso de requerirse. Puerto Ventanas se encuentra ubicado en la
bahia de Quintero, Region de Valparaiso.

Los principales clientes del negocio portuario granelero son grandes compafifas mineras, quimicas
e industriales, y en general las demandantes de carbon, cemento (clinker) y granos entre otros. La
operacion de este negocio esta basada principalmente en contratos de largo plazo con los clientes,
mayoritariamente denominados en Délares de los Estados Unidos de América.

Una porcion significativa del negocio portuario en Chile esta centrada en envios de productos de
exportacion e importacion, envios que se han visto incrementados de forma importante debido a la
constante apertura de las empresas chilenas a los mercados internacionales, a causa de la firma
de tratados de libre comercio entre Chile y sus principales socios comerciales.

Puerto Ventanas es el puerto privado mas importante de la zona central, concentrando a diciembre
de 2018 el 15,2% de participacion de mercado, a través de la especializacion en el transporte de
graneles. Del total de carga movilizada en los puertos de la Region de Valparaiso, Puerto Ventanas
concentra el 57,0% de los graneles solidos.

Los principales competidores de Puerto Ventanas S.A. son los puertos de la zona central,
especificamente San Antonio, el cual posee una participacion de mercado aproximada de 57,7% y
Valparaiso, que representd un 27,1% de participacion al cierre del afio 2018. La competencia con
dichos puertos, se da en los ambitos de cargas del tipo spot y graneles para el consumo humano o
animal, esto dado por la especificidad que posee cada uno de los puertos con respecto a sus
clientes y cargas.

En cuanto a la industria de transporte de carga en Chile, en donde Sigdo Koppers participa a través
de Ferrocarriles del Pacifico S.A. (*Fepasa”), éste vive una etapa de modernizacion y de blsqueda
de eficiencias, lo que se refleja en los altos niveles de inversion en proyectos de infraestructura,
tales como: carreteras, puertos, aeropuertos y sistemas ferroviarios.

Los camiones son la principal competencia de Fepasa, frente a los cuales el ferrocarril presenta
una serie de ventajas. Entre ellas, destaca su capacidad para transportar grandes volimenes de

15



4.2.2.
42.2.1.

carga, ser mas eficiente en términos de consumo de energia y contaminar menos el
medioambiente. Un tren reemplaza aproximadamente a 80 camiones en cuanto a su capacidad y
eficiencia.

Sector Industrial
Industria de Explosivos Industriales

La industria de explosivos industriales, en donde participa el Grupo Sigdo Koppers a través de
Enaex S.A., se concentra principalmente en satisfacer las necesidades de fragmentacion de roca
de la mineria, grandes obras civiles, y otras aplicaciones especiales tales como prospecciones
sismicas. Para operar en la industria de explosivos no basta fabricar y comercializar, sino que
resulta clave ofrecer un servicio integral de fragmentacién de roca. Es por esto que los
participantes deben contar con personal altamente capacitado y tecnologia adecuada que les
permita funcionar con un alto nivel de seguridad y eficiencia. En el caso de proveedores de
servicios integrales, es una practica comdn en la industria operar con contratos de largo plazo de 3
a 5 afios, estableciendo relaciones comerciales estables.

La industria de explosivos industriales en Chile se caracteriza por estar regulada por la Ley de
Control de Armas y Explosivos, que establece restricciones sobre la compra, venta, transporte,
almacenamiento y estrictos controles en el uso de los explosivos.

La industria de fragmentacion integral de roca en Chile tiene tres principales actores: Enaex S.A.,
Orica Chile S.A 'y Maxam, los que abarcan cerca del 91% del total demandado por este tipo de
servicios. Especificamente, Enaex posee aproximadamente un 57% de participacion de mercado y
sus competidores Orica Chile y Maxam tienen un 23% y un 11%, respectivamente, dejando un 9%
a otros competidores de menor tamafo. Por ofra parte, la division quimicos que produce y
comercializa el nitrato de amonio posee una participacion de mercado del 88% en Chile.

Durante los Ultimos afios la actividad minera ha cobrado cada vez mas relevancia a nivel mundial,
lo que ha permitido a Enaex S.A. incrementar fuertemente las exportaciones. Actualmente Enaex
mantiene una amplia presencia internacional mediante la exportacién de nitrato de amonio y
explosivos, encontrandose en mas de 20 paises, entre los que destacan Per(, Argentina, Brasil,
Francia; México, Australia, Bolivia y Japon.

Dado que los mayores requerimientos de servicios de fragmentacién y explosivos industriales
provienen de los grandes proyectos mineros, existe una alta dependencia de esta industria con
respecto a los ciclos de la actividad minera.

Los explosivos se pueden dividir en dos grupos, dependiendo de cuan sensibles son a la iniciacion
de la detonacion:

. explosivos de alto poder, como la dinamita y las emulsiones, entre otros; y
. agentes de fragmentacion, utilizados principalmente en la mineria y obras civiles.

Los explosivos y agentes de fragmentacion mas usados a nivel mundial son el resultado de una
mezcla de nitrato de amonio en grado explosivo (‘EGAN") y petréleo, llamada también “ANFO”
(Ammonium Nitrate and Fuel Oil). Un ANFO se caracteriza porque sus componentes individuales
no son clasificados como explosivos y son poco sensibles, por lo que requieren iniciadores
especiales para detonar.
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Las ventajas del EGAN como principal insumo para explosivos radican en que es mas seguro de
manejar y usar que las dinamitas hechas a base de nitroglicerina, y los explosivos que se obtienen
a partir de éste son relativamente méas simples de fabricar. Lo anterior se traduce en que el ANFO
seco tiene menor costo que la dinamita.

El 15% de la produccion de nitrato de amonio a nivel mundial se utiliza en la fabricacion de
explosivos y agentes de fragmentacion para usos no militares. Debido a lo anterior, uno de los
elementos claves para la industria de explosivos industriales es la disponibilidad de nitrato de
amonio de baja densidad.

Otro elemento representativo de la industria, es el alto impacto de la variabilidad del precio del
amoniaco, principal insumo para obtener nitrato de amonio, cuyo valor es sensible a fluctuaciones
de precios del gas natural, petroleo y fertilizantes.

Industria de la molienda minera e industrial

El Grupo Sigdo Koppers participa en esta industria a través de su recién adquirida filial Magotteaux
S.A,, particularmente en la comminucién (bolas de molienda, productos de desgaste). Este es un
proceso clave en la industria minera y cementera.

En particular para la mineria, la comminucion, junto con la clasificacién de particulas, son las
operaciones mas importantes de la preparacion y el procesamiento de materiales, y por lo tanto,
claves en |la cadena de valor para las compafiias mineras.

Dentro del proceso de molienda minero, existen tres tipos de bolas de molienda, las de acero
forjado y las de bajo y alto cromo. Por un lado, Magotteaux S.A. esta presente en las bolas de
acero de bajo cromo en Chile con su filial Proacer S.A. y por otro, esta presente en las bolas de
alto cromo en las regiones de Norteamérica, Europa, Asia y Oceania, siendo un lider mundial tanto
en su produccion como en su comercializacion.

Sector Comercial y Automotriz
Industria de Maquinaria Pesada

Sigdo Koppers participa en este sector a través de su filial SK Comercial S.A. (“SKC”). La industria
de maquinaria pesada incluye la importacion, distribucion, servicio técnico, repuestos e insumos
asociados de maquinaria de movimiento de tierra, agricola, forestal y vial.

Esta industria presenta una alta concentracion de competidores, los cuales buscan diferenciarse
por la calidad del servicio, elemento clave en la competitividad de este negocio. Entre los
principales actores de esta industria destacan SK Comercial y Finning que distribuye los productos
Caterpillar. SK Comercial es el lider en arriendo de maquinaria en Chile, con un 17% de
participacion de mercado. En Per( tiene una participacion de mercado del 7%, en Colombia un
16%, mientras que en Brasil tiene una participacion del 1% (solo arriendo de plataformas).

17



Participacién de mercado Rental Chile Participacion de mercado Rental Per
Otros, 10%
o175 SK Rental, 7% GAM, 2%
Ameco, 2%
Tolmos, 3%
Agrekko, 2% ALO,3% & Ferreyros, 34%
Tambo 3% SN Case,3% 1 W\
Orocup, 3%  mappmen.. Komatsu, 14% Ameco, 3% ﬁ'
fr:x% Riveras Io(i:: ::»/ ==
A b
DelRasl 4% Cat Rental, 10%
Alo Rental, 4% ey
. Derco, 7% CGM, 14% Komatsu, 17%
Linde, 6% ek Rental 79
Participacién de mercado Rental Colombia Participacion de mercado Rental Brasil
Pesa 1%
Otros, 21% SK Rental, 16% Santana, 1% Otros, 37%
Motormac, 1%
SK Rental, 1% N
Mercovi, 3% Degraus, 2% *
Canalvias, 3% Equinorte. 15% by 'y i =
Cat Rental. 3% Bilden, 2%
Komatsu, 4% Vi Rental, 2%
Distoyota, % mg:ia;:;
Renlsel, 4% _ Py Brisbol 0% Eetat 4% Mills, 16%
) Trimak, 4%
Ameco, 5% Aggreko, 8% .
& laris, 11%
MeAlister, 6% Locar, 4% Salaris

Fuente: La Compaiiia.

La participacion de mercado por producto y principales competidores en Chile es la siguiente:

— En Cargadores Frontales, los principales competidores son Komatsu y Caterpillar, donde
SKC representa a Volvo y New Holland, con un 25% del mercado.

— En Retroexcavadoras los principales competidores son JCB y Caterpillar. SKC es lider en
este mercado, con un 19% de market share con sus marcas New Holland y Volvo.

— En Excavadoras los principales competidores son Caterpillar, Komatsu y Hyundai. SKC
tiene un 14%, con sus marcas Kobelco y Volvo,

- Otros productos en los que participa SKC en la distribucion son: Motoniveladoras (New
Holland y Volvo); Compactadores (Volvo); Minicargadores (New Holland y Volvo), Grias
Horquilla (Toyaota); Manipuladores telescopicos (Maniteu), donde es lider del mercado con
un 34%,; Camiones articulados (Volvo) donde es lider del mercado con un 47%;
Neumaticos Radiales de camiones y buses (Bridgestone y Firestone); y Neumaticos de
maquinaria (Bridgestone) y Tractores agricolas, donde es lider del mercado con un 17%
don sus marcas New Holland, Case y Changfa.

SKC también participa en el negocic de camiones livianos, medianos y pesados, donde representa
ala marca Iveco.

Las fuentes de crecimiento de esta industria estan muy ligadas a la inversion en activos

productivos e infraestructura en todos los sectores de la economia, y también al nivel de actividad
minera e industrial,
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4.2.3.2 Industria Automotriz

El negocio automotor en Chile, que se concentra en la representacion y distribucion de
automoviles, se caracteriza por una alta competencia y dinamismo. En este sentido es importante
destacar que pese al reducido tamafio del mercado, en comparacion con ofras industrias
mundiales, es altamente competitive (mas de 50 marcas en automaviles). Esto lo ha convertido en
un mercado de prueba o laboratorio, pues ha servido para adelantar las tendencias y reacciones
que provocaran los modelos en mercados de mayor tamafio.

Sigdo Koppers S.A. participa en el sector automotriz a traves de su filial SK Inversiones
Automotrices S.A., la cual a su vez es duefia del 40% de las acciones de SKBergé S.A.

A diciembre de 2018, SKBergé tenia una participacion de 13,0% de las unidades vendidas en
Chile, y de un 16,3% en Perd.

Participacion de mercado en venta de vehiculos livianos y medianos en

Chile
Cifras en porcentaje Sﬁg&rgé
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Fuente: ANAC
SKBergé agrupa las marcas Mitsubishi, Grupo Chrysler, Ssangyong, Chery, Fiat, Tata, MG, Alfa Romeo, Ferrari y
Maserati.

La Asociacion Nacional Automotriz de Chile A.G. (“ANAC") informd que las ventas de vehiculos
nuevos acumuladas durante 2018 alcanzaron las 417.038 unidades, lo que significo un récord de
ventas en este mercado y un crecimiento de 15,6% respecto al mismo periodo de 2017.

Si bien este mercado es por naturaleza altamente ciclico, en Chile ha tenido un crecimiento
compuesto anual del 3,2% en el periodo 2011-2018, y segin estimaciones de la ANAC, se espera
que el nivel de ventas durante el 2019 sea por debajo del registrado el 2018, alcanzando ventas
entorno a las 400.000 unidades.
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Venta de vehiculos livianos y medianos en Chile
Cifras en unidades
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Fuente: ANAC
CAC 11'-18". Crecimiento anual compuesto entre 2011 y 2018.

Con estas cifras, el ratio de vehiculos motorizados por cada 10 habitantes en Chile es de 2,6, el
que si bien refleja un gran crecimiento con respecto a los 2,2 vehiculos cada 10 habitantes que
habia en 2005. Esta cifra sigue siendo baja si se compara con paises desarrollados como Estados
Unidos, ltalia y Espafia (que mantienen 8,8, 8,5 y 7,5 vehiculos motorizados por cada diez
habitantes, respectivamente), lo que demuestra que hay bastante espacio para que la industria
siga creciendo.

Vehiculos motorizados por pals
Cifras en vehiculos motorizados cada 10 habitantes
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Fuente: International Traffic Safety Data, cifras 2014 y 2015.

Descripcion de las Actividades y Negocios

Sigdo Koppers S.A. es uno de los principales grupos empresariales de Chile, con presencia en los
sectores de Servicios, Industrial, Comercial y Automotriz, a través de sus mas de filiales y
coligadas, companias que son lideres en sus respectivas industrias. Sigdo Koppers S.A. posee
operaciones en Chile, Argentina, Per(, Brasil, Colombia, Estados Unidos, Canada, Tailandia,
Australia, Bélgica y Espafia, y sus productos se exportan a América del Norte y del Sur, Europa y
Asia-Pacifico.

A diciembre de 2018, las ventas consolidadas de Sigdo Koppers alcanzaron US$2.330 millones, lo
que representa un crecimiento de 6% respecto a igual periodo de 2017. A su vez los activos
consolidados alcanzan los US$3.677 millones.
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A continuacion se muestran las principales cifras del grupo, expresadas en Dolares de EE.UU.

4.3.1.

43.1.1.

Ingresos Consolidados EBITDA!y Mg. EBITDA®
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(1) EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcion - Costos de Distribucion - Gastos de Administracion - Otros
Gastos por Funcion + Gastos de Depreciacion y Amortizacion.
(2) Mg EBITDA = EBITDA / Ventas.

(3) Mg Utilidad = Utilidad Neta / Ventas.
Fuente: La Compaiia.

Areas de Servicios

Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A. (ICSK)

Fundada en 1960, Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers Group S.A. (ICSK Group) se
especializa en construccion industrial integral, con servicios que consideran ingenieria, obras
civiles, montaje electromecanico y ejecucién de obras, asi como también suministro, tanto
extranjero como nacional, incluyendo su transporte a la obra e instalacion. La compafiia tiene
amplia experiencia en proyectos de mediana y gran envergadura, con un solido prestigio tanto en
Chile como en el extranjero. Cuenta con operaciones directas en Chile, Per( y Brasil y participa en
diversos sectores productivos como son mineria, generacion y transmision de energia,
construcciones industriales, obras civiles y de infraestructura.

Al 31 de diciembre de 2018, ICSK Group y los consorcios en los que participa ejecutaron un total
de 18,17 horas hombre, lo que representa un aumento de 11,0% respecto del afio anterior. Los
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principales proyectos ejecutados a diciembre de 2018 fueron las obras civiles y montaje del
Sistema de Transporte Principal en Chuquicamata Subterraneo de Codelco; el proyecto Traspaso
Codelco Andina; la construccion de lineas eléctricas en Brasil en un consorcio con Alumini y Fujian;
y el proyecto Pulpa Textil para la Planta Valdivia de Celulosa Arauco.

Horas Hombre Ejecutadas Evolucién Ingresos Consolidados ICSK
Cifras en millones de horas hombre Cifras en millones de dolares
5
272 > 488
25 45 M8 g
I 175 18,3 18,2 I I I I
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Fuente: La Compafiia.

4.3.1.2. Puerto Ventanas S.A.

Situado en la bahia de Quintero, Puerto Ventanas S.A. ("PVSA”) posee una ubicacion geografica
privilegiada, por la cercania con los desarrollos industriales de la zona central de Chile y Mendoza,
en Argentina. Cuenta con cuatro sitios de atraque con los mayores calados de la zona central, con
capacidad para atender naves de hasta 70.000 toneladas e instalaciones completamente
mecanizadas que permiten rendimiento de carga y descarga de méas de 18.000 toneladas diarias. A
esto se suma la inexistencia de problemas de embancamiento, amplias areas de acopio y
almacenamiento, y la integracion con el transporte terrestre a través de su filial Ferrocarril del
Pacifico S.A. (Fepasa). Al cierre de 2018, PVSA transfirié un total de 5,8 millones de toneladas
(+7,8%), con mayores transferencias de concentrado de cobre y granos. En cuanto al negocio
ferroviario de Puerto Ventanas, desarrollado a través de su filial Fepasa, la compafiia registré un
aumento significativo en las cargas mineras, asociado en gran medida al inicio del contrato para el
transporte de concentrado de cobre desde la planta Las Tortolas de Anglo American y mayor
transferencia de concentrado de cobre desde la Division Andina de Codelco.

Ingresos Consolidados Puerto Ventanas
Cifras en millones de délares
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Volumen transferido por el puerto Volumen transportado por tren
Cifras en miles de toneladas Cifras en millones de toneladas - kilometro
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Fuente: La Compafiia.

SK Godelius S.A.

Con operaciones en Chile, SK Godelius S.A. es un integrador que disefa, implementa y gestiona
proyectos de ingenieria e innovacion aplicada en los principales procesos mineros e industriales,
tanto para las empresas del Grupo como para terceros. Como parte del compromiso de Sigdo
Koppers por avanzar en su consolidacion como proveedor internacional de la industria y la mineria,
SK Godelius canaliza las necesidades propias y de las filiales del Grupo y sus clientes, en un
contexto en el cual el desarrollo de Inteligencia Artificial es esencial. SK Godelius cuenta con
alianzas estratégicas con centros de desarrollo, innovacion y transferencia tecnologica, entre las
que destacan el co-desarrollo de proyectos con Stanford Research Institute (SRI), la agencia de
investigacion industrial australiana CSIRO y el grupo canadiense Wesley Clover, conformado por
decenas de empresas tecnoldgicas, de reconocida trayectoria internacional, Adicionalmente, posee
joint ventures con fabricantes de tecnologias de primera linea a nivel mundial que le permiten
mantener una solida posicion en el mercado de innovacion.

Area Industrial

Enaex S.A.

Enaex S.A. (en adelante “Enaex”), fundada en 1920, es la mayor empresa de fragmentacion de
roca de Latinoamérica. También se ha consolidado como la principal productora de nitrato de
amonio de grado explosivo en la reg 6n. Sigdo Koppers S.A. posee un 60,72% de las acciones de
Enaex S.A.

Enaex esta integrada verticalmente respecto a sus materias primas méas importantes y realiza
practicamente todas las actividades de la cadena de valor de la fragmentacion de roca, desde la
produccion de materias primas para explosivos hasta la tronadura, contando para ello con personal
experto, tecnologia y equipos de vanguardia mundial.

En cuanto a su produccion, Enaex fabrica una amplia gama de explosivos para satisfacer las
necesidades de la mineria en general, obras civiles, prospeccion sismica y aplicaciones
especificas. En su planta de Mejillones (Prillex America), fabrica 900 mil toneladas al afio de nitrato
de amonio de grado explosivo, el que puede ser comercializado directamente al cliente final, o bien
ser usado como materia prima para la fabricacion de agentes de voladura, como el ANFO, y altos
explosivos, como la dinamita.
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Evolucibn ventas fisicas!!
Cifras en miles de toneladas
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Fuente: La Compafiia.

Para abastecerse de amoniaco, su principal materia prima en la produccion de nitrato de amonio,
cuenta con un Terminal maritimo especializado que permite operar con buques criogénicos de alto
tonelaje.

Enaex posee adicionalmente plantas de servicios y centros de distribucidn, ubicados en los
mismos yacimientos mineros o en las faenas de obras civiles de sus clientes. Ademas, la
compafiia cuenta con una moderna flota de camiones fabrica y vehiculos especializados para la
elaboracion y transporte de explosivos y agentes de tronadura a granel.

Los servicios a las empresas mineras representan la mayor parte de los ingresos totales de Enaex.
En este sentido, Enaex mantiene una relacion comercial de largo plazo con sus principales
clientes: Codelco, BHP Billiton, Anglo American, Antofagasta Minerals, Southern Per(i Copper,
Freeport, Newmont, Barrick, y Gold Corp., entre otras.

Debido a que la actividad minera ha cobrado cada vez mas relevancia a nivel mundial, Enaex S.A.
ha incrementado fuertemente las exportaciones. En la actualidad Enaex esta presente con sus
productos en paises como Argentina, Bolivia, Ecuador, Per(, Colombia, Australia e Indonesia,
entre otros.

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos de explotacion de Enaex alcanzaron US$783 millones, lo
que representa un aumento de 11,0% con respecto a los US$705 millones de igual periodo de
2017. Este incremento se explica principalmente por un mayor volumen de ventas fisicas (+8,4%),
las cuales alcanzaron las 904 mil toneladas.
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Evolucién Ingresos Consolidados Enaex
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Compaiiia.

Magotteaux Group S.A.

Magotteaux Group S.A. (en adelante “Magotteaux") es una empresa de origen belga, adquirida par
SK por un total de 468.916.590,81 Euros (equity value), equivalentes aproximadamente a 640
millones de Ddlares, tal como fuera informado por la Compafiia mediante hecho esencial con fecha
19 de octubre de 2011.

Magotteaux es lider mundial en la produccion y comercializacion de servicios y suministros para la
mineria e industria. Los principales productos fabricados por Magotteaux son bolsas de molienda
de alto cromo y partes y piezas de desgaste (casting). Estos productos son fundamentales para los
procesos de molienda de las industrias de la mineria y cemento. La adquisicion de Magotteaux
implicd un incremento relevante en el tamafio de SK y un impulso importante en la
internacionalizacion de sus negocios, ademas de ayudar a consolidar a SK como un proveedor
lider a nivel internacional de servicios integrales para la mineria.

Magotteaux posee 13 plantas de produccion propia en 11 paises y 38 oficinas comerciales en 24
paises. En Chile, es propietaria de Proacer S.A. y durante el 2018, extendio y profundizé su alianza
con la empresa sudafricana Scaw Metals Group (Scaw), a través de su ingreso a la propiedad de
Grinding Media South Africa (GMSA), empresa especializada en la fabricacion y disefio de bolas de
molienda para las industrias de mineria, cemento y de servicios plblicos.

La empresa tiene plantas productivas de bolas de alto cromo (capacidad de 400.000 toneladas
anuales), bajo cromo y acero forjade (capacidad de 204.000 toneladas anuales) y piezas fundidas
o0 “casting” (capacidad de 66.000 toneladas anuales), utilizadas en los procesos de trituracion de
las industrias minera, del cemento, centrales térmicas de generacion de energia, canteras, reciclaje
y dragado.
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4.3.3.

43.3.1.

Evolucién ventas fisicas
Cifras en miles de toneladas
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Fuente: La Compaiiia.

Magotteaux cuenta con varios centros de investigacion y desarrollo, situandose los mas
importantes en Bélgica, Sudafrica y Australia. La compafiia ha patentado mas de 20 tecnologias y
procesos propietarios en 60 paises, lo que le permite tener una base de conocimiento con una
importante ventaja competitiva.

Ingresos Consolidados Megotteaux
Cifras en millones de dolares
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I I 629 i

2014 2015 2016 2017 2018

709

Fuente: La Compaiiia.

Area Comercial y Automotriz

SK Comercial S.A.

SK Comercial S.A. (en adelante "SKC”) desarrolla a través de sus filiales los negocios de venta,
arriendo de maguinaria, comercializacidn de insumos y servicios técnicos para una amplia gama de
marcas de prestigio internacional. Sigdo Koppers S.A. mantiene el 87,20% de las acciones de
SKC.

Con presencia en Chile, Per( y Brasil, SKC ofrece un servicio integral que incluye, ademas de la

venta y arriendo de equipos y maquinarias, asistencia de post venta, respaldo técnico, repuestos y
capacitacion de operadores y mecanicos.
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Venta de maquinaria
Cifras en unidades
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Fuente: La Compaiiia.

La gestion comercial desarrollada por SKC y sus filiales se enmarca dentro de los principales
sectores productivos de la economia chilena y de los paises en que esta presente, como son la
mineria, construccion, agricultura, forestal, transporte terrestre y aéreo.

SKC representa a reconocidas marcas de maquinarias como Volvo Construction Equipment,
Toyota Industrial Equipment, Manitou, New Holland Construccion y New Holland Agricola, Case
Agriculture, Kobelco, Iveco, Bridgestone-Firestone, Texaco y Lubricantes 76, camiones Foton y

equipos SDLG, entre ofras.

Empresa
Con sucursales en todo el pais, representa las marcas Volvo
SKC Magquinarias S.A. Construction Equipment, Toyota Industrial Equipment, Manitou y
Taylor. Opera en Per(i como representante de Volvo Construction
Equipment.
Representa importantes marcas de maquinarias, que distribuye a
Sigdotek S.A. través de sus divisiones Agricola, Construccion, Transpartes,

Repuestos y Servicio Tecnico, como Case Agriculture, New Holland
Construction y New Holland Agriculture, Changfa e Iveco.

SKC Rental S.A.

Provee servicios de arriendo de equipos y maquinarias para los
sectores Construccion, Industrial, Forestal y Mineria. Esta presente
en Chile, Per( (SKC Rental S.A.C.) y Brasil (SKC Rental Locagao de
Equipamentos Ltda.)

SKC Servicios Automotrices
SA.

Especializada en servicios de mantencion de automoviles,
camionetas y camiones. Cuenta con una red de atencidon con
talleres en las principales ciudades de Chile.

Asiandina Motor S.A.

Comercializa y distribuye la marca Foton, lider en el segmento de
camiones livianos en China.

Comercial Asiandina S.A.

Participa en el negocio de venta de maquinaria para los mercados
Construccion, Mineria, Forestal e Industrial, representando la marca
SDLG.

La industria en la que participa SKC presenta una alta concentracion de competidores, los cuales
buscan diferenciarse por la calidad del servicio, elemento clave en la competitividad de este

negocio.
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Es posible distinguir dos grupos de competidores; fabricantes y distribuidores. Ambos desarrollan
venta directa para los segmentos de mercado institucionales o grandes empresas, y utilizan el
canal de pequefios distribuidores para atender a pequefias empresas.

Las fuentes de crecimiento de esta industria estan muy ligadas a la inversién en activos
productivos e infraestructura en todos los sectores de la economia y también al nivel de actividad
minera e industrial.

Al 31 de diciembre de 2018, SKC muestra un incremento de un 4,6% en sus ventas, alcanzando
ventas por US$266 millones versus los US$254 millones del afio anterior.

Ingresos Consolidados SK Comercial
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Compafia.

SKC Rental S.A. provee servicios de arriendo de equipos y maquinarias para los sectores
construccion, industrial, forestal y mineria. La empresa cuenta con una flota para arriendo valorada
en US$ 134 millones compuesta por equipos industriales y de movimiento de tierra de las méas
prestigiosas marcas a nivel mundial.

Flota para arriendo
Cifras en millones de délares

180

151

e
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[k

2014 2015

Fuente: La Compaiiia.

4.3.3.2. SK Bergé S.A.
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SKBergé S.A. (en adelante "SKBergé”) es una sociedad constituida entre Sigdo Koppers S.A. y el
grupo espafiol Bergé para participar en el negocio de representacion, comercializacion vy
distribucion de vehiculos en Chile, Per(, Argentina y Colombia.

SKBergé representa las reconocidas marcas Alfa Romeo, Chrysler (Chile y Colombia); Chery
(Chile y Perl); Dodge (Chile y Colombia); Ferrari, Fiat (Chile y Pert); Jeep (Chile y Colombia); Kia
(Argentina y Per(); Maserati, MG (Chile y Pert); Mitsubishi Motors (Chile, Per(i y Colombia);
Ssangyong y Tata.

Sigdo Koppers S.A. controla el 99,99% de las acciones de SK Inversiones Automotrices S.A.
(“SKIA"), la cual posee un 40% de participacion de SKBergé S.A. y por lo tanto Sigdo Koppers S.A.
no consolida sus estados financieros. La utilidad neta del ejercicio de SKBergé es incorporada en
el resultado no operacional de SKIA, en la linea “Participacion en Resultados de Asociadas”.

El Grupo SK ingreso al negocio automotriz en 1989, con la creacion de Comercial ltala S.A., para
representar a las marcas Fiat y Lancia. Su presencia en el sector siguié incrementandose mediante
nuevas representaciones y la asociacion con el grupo Berge en el afio 2001. Posteriormente,
SKBergé ha continuado expandiendo sus operaciones a través de nuevas marcas y Servicios
asociados, siendo actualmente el primer distribuidor de automoéviles en Chile medido por ventas
valoradas, con un 13,0% de participacion de mercado en términos de unidades vendidas a
diciembre de 2018,

En Chile, SK Bergé cuenta con 24 concesionarios y 129 locales, mientras que en Perd, que
representa su segundo mercado mas importante, cuenta con 34 concesionarios y un total de 108
locales. Esta extensa red y una gestion comercial altamente eficiente, son los pilares de su
posicién competitiva.

A fines de 2010, SKBergé aumentt su participacion en Santander Consumer Chile, al 49% de la
propiedad. Santander Consumer Chile se esta posicionando como uno de los principales actores
en el mercado de créditos automotrices.

Cabe destacar el éxito experimentadc desde su lanzamiento en agosto del 2007 de la marca Chery
en Chile, 1% marca china de automoéviles a nivel mundial. También han sido clave para este
desarrollo las alianzas realizadas con proveedores de servicios y la constitucion de nuevas
sociedades.

Al 31 de diciembre de 2018, SK Bergé registré ventas por 91.946 unidades, lo que representa un
crecimiento de 18% con respecto a diciembre del 2017. En particular, en Chile se vendieron 54.632
unidades, lo que representa un aumento de un 27% respecto al mismo periodo de 2017. En
relacion a las ventas en el extranjero, éstas alcanzaron las 37.314 unidades, mostrando un
incremento de 6% respecto a diciembre de 2017.1
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Venta de autos de SK Bergé
Cifras en miles de unidades
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Fuente: La Compafiia.

Mediante hecho esencial de 27 de marzo de 2019, Sigdo Koppers informé acerca de un acuerdo
entre SKBergé y Banco Santander-Chile, para la adquisicion por parte de este ultimo de las
acciones representativas del 49% del capital de Santander Consumer Finance S.A., en un monto
de $ 59.063.470.000. Esta transaccion se encuentra sujeta a la verificacion de algunas condiciones
precedentes y a la aprobacion de las autoridades competentes. De concretarse esta venta, SK
obtendria una utilidad neta aproximada de US$ 16 millones, equivalente a la participacion
proporcional del Grupo SK en SK Bergé Financiamiento S...

4.4 Propiedad y Administracion del Emisor

4.41. Accionistas
Principales accionistas al 31 de diciembre de 2018:
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442,

Accionista Nimero de acciones % Propiedad

SOCIEDAD DE AHORRO KAIZEN LIMIT ADA 100.160.000 9,32%
SOCIEDAD DE AHORRO JUTLANDIALIMIT ADA 100.160.000 9,32%
SOCIEDAD DE AHORRO CERRO DIECIOCHO LIMITADA 100.160.000 9,32%
SOCIEDAD DE AHORRO ERRAZU LIMIT ADA 100.160.000 9,32%
SOCIEDAD DE AHORRO HOMAR LIMIT ADA 100.160.000 9,32%
INVERSIONES BUSTURIA SPA 91.225402 8,49%
PIONERO FONDO DE INVERSION MOBILIARIO 44371718 413%
CREDICORP CAPITAL S.A. CORREDORES DE BOLSA 44.021.420 4,10%
MALAGA ASESORIAS Y CONSULTORIAS SPA. 33.361.009 3,10%
INVERSIONES KAIZEN DOS SPA. 19.350.000 1,80%
INVERSIONES CERRO DIECIOCHO DOS SPA. 19.350.000 1,80%
INVERSIONES HOMAR DOS SPA. 19.350.000 1,80%
INVERSIONES JUTLANDIA DOS SPA. 19.350.000 1,80%
INVERSIONES BUSTURIA SPA. 19.350.000 1,80%
INVERSIONES ERRAZU DOS SPA. 19.350.000 1,80%
Total principales accionistas 829.879.549 77,20%
Otros accionistas 245120.451 22,80%
Total acciones Compaiiia 1.075.000.000 100,00%

Con fecha 7 de julio de 2005 se suscribio un Pacto de Control y Actuacion Conjunta entre las
siguientes sociedades: Inversiones Errazi Ltda., cuyo controlador final es el Sr. Juan Eduardo
Errazuriz Ossa (Rut: 4.108.103-1), Inversiones Kaizen Ltda., cuyo controlador final es el Sr. Naoshi
Matsumoto Takahashi (Rut: 3.805.153-9), Inversiones Jutlandia Ltda., cuyo controlador final es el Sr.
Norman Hansen Rosés (Rut: 3.185.849-6), Inversiones Cerro Dieciocho Ltda., cuyo controlador final
es el Sr. Mario Santander Garcia (Rut: 2.485.422-1), Inversiones Homar Ltda., cuyo controlador final
es el Sr. Horacio Pavez Garcia (Rut:3.899.021-7) e Inversiones Busturia Ltda., cuyo controlador final
es |a familia Aboitiz compuesta por los sefiores Juan Pablo Aboitiz Dominguez, Francisco Javier
Aboitiz Dominguez, Rodrigo Ignacio Aboitiz Dominguez, Gonzalo Gabriel Aboitiz Dominguez, dofia
Maria Gloria Aboitiz Dominguez y dofia Carmen Gloria Dominguez Elordi. Este pacto tiene vigencia
hasta el afio 2033.

Directorio y Ejecutivos

Directorio

SK es administrado por un Directorio compuesto por siete miembros titulares. Los actuales directores
de la Compafiia son los siguientes:

Presidente
Juan Eduardo Errazuriz Ossa

Directores

Naaoshi Matsumoto Takahashi
Norman Hansen Fernandez
Jaime Vargas Serrano
Horacio Pavez Aro
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Luis Felipe Cerdn Ceron
Silvio Rostagno Hayes (Director Independiente)

Ejecutivos

e Administracion Sigdo Koppers S.A.

Presidente Ejecutivo:
Juan Eduardo Errazuriz Ossa
Ingeniero Civil, Universidad Catdlica

Gerente General:
Juan Pablo Aboitiz Dominguez
Ingeniero Civil Industrial Mecanico, Universidad de Chile

Gerente de Finanzas:
Gonzalo Cavada Charles
Ingeniero Civil, Universidad Catolica de Chile

Gerente Contralor:
Alejandro Reyes Pizarro
Ingeniero Comercial, Universidad de Santiago

e Ejecutivos filiales y coligadas

Gerente General de Ingenieria y Construccion SK S.A.:
Sandro Tavonatti
Ingeniero Civil Estructural, Universidad de Chile

Gerente General de Puerto Ventanas S.A.:
Jorge Oyarce Santibafiez
Ingeniero de Ejecucion de Transporte, Universidad Catdlica de Valparaiso

Gerente General de Enaex S.A.:
Juan Andrés Errazuriz Dominguez
Ingeniero Civil Industrial, Universidad Catolica de Chile

Gerente General de SK Godelius S.A.;
Fernando Bracco Nahson
Ingeniero Industrial Mecanico, Universidad de la Replblica

Gerente General Magotteaux S.A.:

Sébastien Dossogne

Ingeniero Civil Electromecanico, Université de Liége
Gerente General de SK Comercial S.A.:
Francisco Javier Errdzuriz Dominguez

Ingeniero Comercial, Universidad Catélica de Chile

Gerente General de SK Bergé S.A.:
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Rafael Sainz de Herrera
Licenciado en Derecho, Universidad Complutense de Madrid

4.5 Factores de Riesgo

Las actividades y negocios de Sigdo Koppers S.A., a través de la sociedad matriz y sus filiales, estan
expuestas a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econdémico de sus flujos y
resultados. Los riesgos financieros a los cuales Sigdo Koppers S.A. esta expuesta son:

A) Riesgo de mercado
1. Tipo de cambio
2. Tasa de interés
3. Materias primas

B) Riesgo de crédito
1. Activos financieros
2. Deudores por venta

C) Riesgo de liquidez

Las politicas para administrar estos riesgos son revisadas y aprobadas periddicamente por la
administracion de Sigdo Koppers S.A.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Sigdo Koppers S.A., los

cuales se presentan para la sociedad matriz y para cada una de sus filiales segun corresponda.
Adicionalmente se describen las medidas de mitigacién actualmente en uso:

4.51. Riesgo de Mercado

4.5.1.1 Tipo de Cambio

La moneda funcional utilizada por la sociedad matriz, Sigdo Koppers S.A., y la mayoria de sus
filiales es el Dolar estadounidense.

Sin embargo, el Grupc efectia operaciones o mantiene saldos en monedas distintas al Dolar.
Adicionalmente existen filiales que no han definido el Délar como su moneda funcional, por lo que
los saldos monetarios denominados en estas monedas también quedarian expuestos a diferencias
de cambio.

El cuadro abajo (cuadro N°1) muestra el efecto en resultado por concepto de variaciones en los
tipos de cambio que enfrenta el Grupo.
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Cuadro N*1

Varacion tipo de cambio

al 31.12.2018
Empresas con moneda funcional CLP 1.493 {1.650)
Empresas con moneda funcional USD 765 {846)
Empresas con moneda funcional EUR {329) 386
Empresas can moneda funcional THB (7) 8
Empresas con meneda funcional BRL {583) 643
Empresas con maneda funcional AUD (24) 26
GAV Matriz 205 {326)
1.26% -1.37%

Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 2018, el resultado consolidado de Sigdo Koppers S.A.
alcanza los MUS$128.269, por lo que una depreciacion de (+5%) del peso y otras monedas con
respecto al Dolar, afectaria de manera positiva el resultado consolidado de la compafiia en un
1,26%, es decir en MUS$1.610. Por el contrario, la apreciacion de otras monedas frente al Dolar (-
5%) afecta de manera negativa el resultado en un 1,37%, es decir en MUS$1.759.

En el siguiente cuadro (cuadro N°2) se muestra el efecto de una variacion de 5% en el tipo de
cambio sobre el patrimonio consolidado de Sigdo Koppers S.A.:

Cuadro N°2

Variacion tipo de cambio

al 31.12.2018

Empresas con moneds funcional CLP |7376) 8.153

Empresas con monada funcional EUR 130.148) 333n

Empresas con monada funcionzl USD {1.181) 1.305

Empresas con moneda funcional THB {3.933) 4.346

Emprasas con moneda funcions! BRL 4.767) 5.269

Empresas con moneda funcional AUD (312} 345
-3.6% 4.0%

Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio consolidado de Sigdo Koppers S.A.
(sin incluir participaciones no controladoras) alcanza los MUS$ 1.308.420, por lo gue una
depreciacion de (+5%) del peso y otras monedas con respecto al Ddlar, disminuye el patrimonio
consolidado en un 3,6%, es decir en MUS$47.717. Por el contrario, una apreciacion de (-5%) del
peso y otras manedas con respecto al Dolar, afecta de manera positiva el patrimonio consolidado
en un 4,0%, es decir en MUS$52.7393.

La sociedad matriz (SK) posee pasivos financieros denominados en UF (bonos corporatives por UF
4,0 millones). Respecto a estos pasivos financieros, Sigdo Koppers S.A. ha tomado coberturas en
forma de cross currency swaps para eliminar el riesgo de tipo de cambio. SK mantiene los
siguientes contratos de cross currency swap (cuadro N°3):
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Cuadro N°3

Tasare- |
Sorie Bono ! i i Plaza da
: Monto denominada en Donvado 1 S
Corporativoe USD | vencimiento

c{*) UF 1 millon US$ + 6,99% Ces 5 Sep. 2014
) UF 500 mil US$ + 5,92% ccs 4 Mar. 2019
EitA%) UF 2 millones USS + 4,76% ccs 21 Mar. 2022

{¥) CCS renovado en Nov-14 & una tasa de 5,75% con vencimiento Sep-19
(**) CCS renovado en Niov-14 a una tasa de 5,41% con vencimiento Mar-19
(***) Corresponde a la tasa promedio de dos coberturas CCS

Para cubrir la porcion restante (UF500.000) de los bonos, el Emisor procura mantener activos
denominados en pesos por un monta similar, y asi cubrir naturalmente la exposicion a UF.

En el caso de Enaex, la sociedad mantiene pasivos financieros denominados en UF, producto de
una emision de bonos realizada durante el afio 2015, por un monto total de UF 2,5 millones. Con el
fin de eliminar el riesgo de tipo de cambio asociado a estos pasivos, Enaex ha tomado coberturas
en forma de cross currency swap ("CCS”). Para mayor informacion, agradeceremos remitirse a la
nota 6.1 de los estados financieros de Enaex al 31 de diciembre de 2018, disponibles en el sitio de
Internet de la CMF (www.cmfchilecl) y en el sitio de Internet de Enaex
(Iwww.enaex.com/inversionistas/informacion-financiera/estados-financieros/).

Por su parte en el caso de SK Comercial, la sociedad mantiene pasivos financieros denominados
en UF, producto de créditos bancarios, por un monto total de UF349.624. Con el fin de eliminar el
riesgo de tipo de cambio asociado a estos pasivos, SK Comercial procura cubrir su posicion con
sus activos denominados en pesos Y por la parte no cubierta mantiene CCS por UF 10.704.

Adicionalmente, la sociedad filial Magotteaux cuenta con créditos financieros de tipo revolving o
rotativos, por un monto total de MUS$276.496, de los cudles MUS$140.000 se encuentran
denominados en Dolares, a una fasa variable de libor+1,65%, MUS$89.796 se encuentran
denominados en Euros a una tasa variable de Eurolibor+1,65%, y MUS$ 34.098 denominados en
Bath Tailandés a tasa variable bibor+1,75%. Dichos créditos no cuentan con coberturas asociadas.

4.5.1.2 Tasade Interés

La sociedad matriz Sigdo Koppers S.A. no esta expuesta a riesgos de tasas de interés ya que sus
pasivos financieros corresponden a bonos corporativos (UF 4,0 millones) a tasa fija y a una deuda
bancaria por MUS$49.853 a tasa variable que cuenta con cobertura a tasa fija (swap de tasa de
interes).

A continuacion (cuadro N°4) se presenta el efecto consolidado en el resultado del Grupo Sigdo
Koppers frente a una variacion de 100 puntos béasicos en las tasas de interés para aquellas
obligaciones de las sociedades filiales denominadas en tasa variable y sobre las cuales no existe
cobertura.
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Cuadro N* 4

Variacion tasas do interés $100ph

MUSS
Puerto Ventanas {124) 124
Magoiteaux (2677i 2.677
SK Comgrcial (18} 16

Efecto total en resultade i { (2817}

Es decir, un aumento de la tasa de interés de 100 puntos basicos afecta de manera negativa el
resultado consolidado del Grupo en MUS$2.817. Por el contrario, una disminucion de la tasa de
interés de 100 puntos basicos afecta de manera positiva el resultado en MUS$2.817.

4.5.1.3 Materias Primas

Los riesgos asociados a las materias primas se deben analizar en funcion de cada industria en la
que participan las sociedades filiales de Sigdo Koppers S.A. A nivel de la matriz, la Sociedad no
esta expuesta a riesgos asociados a las variaciones de materias primas. A continuacion se muestra
la definicion de los riesgos asociados a variaciones en las materias primas que enfrentan las
sociedades filiales que tienen operaciones fabriles:

Enaex S.A.

Uno de los principales insumos en el proceso productivo de Enaex es el amoniaco, materia prima
sensible a los precios internacionales del petroleo y del gas natural. Las variaciones en el precio
del amoniaco, con un cierto desfase, son transferidas a los contratos de ventas de los productos de
la compafiia mediante la indexacion por formulas de reajuste, lo que permite generar una cobertura
de sus margenes de explotacion, como también una estabilizacion de sus flujos operacionales.

Aun asi, la exposicion en el resultado operacional esta acotada a un 0,79% de incremento por cada
10% de disminucion del precio del amoniaco, principal materia prima utilizada en la fabricacion del
nitrato de amonio e, inversamente, el resultado operacional disminuye en un porcentaje de 0,79%
ante un incremento del precio del amoniaco de un 10%.

En definitiva, la indexacién a los precios de venta establecidos en los contratos de largo plazo,
permite generar margenes estables ante variaciones de precios de commodities y materias primas
relevantes en la estructura de costos de Enaex.

Magotteaux Group S.A.

Esta compafia esta expuesta a las fluctuaciones del precio de las siguientes materias primas:
ferrocromo, niquel, barras de acero y chatarra. Para administrar estos riesgos, Magotteaux intenta
mantener la menor exposicion posible a sus principales insumos necesarios en la produccion. Esto
se logra intentando administrar un bajo nivel de inventario, alineando la demanda y la produccion
agendada y a través de la negociacion y acuerdos de stock con clientes claves. Ademas, la
Magotteaux maneja contratos de venta que permiten mitigar variaciones de precio de las materias
primas que utiliza, traspasandolo al precio de venta a través de contratos.
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4.52. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con Sigdo Koppers, a nivel de la matriz como de sus filiales, bajo un determinado
contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de un
instrumento financiero.

4.5.2.1 Activos financieros

El riesgo de crédito respecto a los activos financieros corresponde a los saldos de inversiones
financieras (depositos a la vista, inversiones en fondos mutuos) que Sigdo Koppers y sus
sociedades filiales mantienen con bancos. En general, este riesgo esta limitado, debido a que las
contrapartes de las inversiones financieras son bancos con altas calificaciones de crédito.

Adicionalmente, se mantiene una politica de diversificacion para las inversiones financieras,
estableciendo limites de exposicion con cada institucion financiera.

A continuacién (cuadro N°5) se presenta la maxima exposicion al riesgo de crédito para los
instrumentos financieros consolidados mantenidos por el Grupo Sigdo Koppers al 31 de diciembre
de 2018 y al 31 de diciembre de 2017;

Cuadro N°5
Méxima exposicion al riesgo de credito i Sl
| MUS$ MUSS
Caja y bancos 96.660 102.954
Fondos mutuos 54.852 56.007
Deposiios & plazo 105.280 128.939
Fondos de inversion 292 170

Totales ; ' | 267.084 288.070

La gran mayoria de los activos financieros de la compafiia se encuentran invertidos en
instrumentos de renta fija de corto plazo (fondos mutuos y depbsitos a plazo) en instituciones con
clasificacion de riesgo AA- o superior, por lo que estimamos que no existe un riesgo significativo en
los activos financieros de SK.

4.5.2.2 Deudores por venta

El riesgo de credito respecto a los deudores por venta corresponde el riesgo de no pago que Sigdo
Koppers, a nivel de la matriz y de sus sociedades filiales, enfrenta en su cartera de cuentas por
cobrar.

El principal mercado del grupo Sigdo Koppers es la industria minera y las grandes empresas
industriales por lo que este riesgo esta limitado debido a que en su mayoria, sus clientes son
actualmente compafiias con una sélida capacidad de pago.

A continuacion (cuadro N°6) se presenta la maxima exposicién al riesgo de crédito para las
cuentas por cobrar consolidadas mantenidas por Sigdo Koppers al 31 de diciembre de 2018:
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Cuadro N° 6

Sl

Mzxima expaosicion al iesgo da crédito

Deudores comearcialas y otras cuentas por cobrar 550.977 533193

4.53. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que Sigdo Koppers a nivel de la matriz o de sus
sociedades filiales no posea los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones financieras.
Para mitigar el riesgo de liquidez, tanto la matriz de Sigdo Koppers como sus sociedades filiales
determinan de manera anticipada las necesidades de financiamiento para el desarrollo de sus
planes de inversion, capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones financieras.

SK'y sus filiales mantienen un buen nivel de liquidez tal como lo muestran los siguientes ratios:

CuadroN° 7
3 - 31.12.2018 31122017
Indicadores de endeudamiento MUS$ l MUS$
Raz6n Endeudamiento Vaces 1,14 1,08
Cobartura Gastos Financieros # Veces 5,52 5,32
Deuda Financiera [ EBITDA Vaces 3.52 3.7
Dauda Financiera nata / EBITDA Veces 2,62 2,63
Leverage Financiero nato Veces 0,47 2.4

' Razén de Endeudamiento =Total Pasivos / PatrimonioTotal
‘@ Cobertura Gastos Financieras = EBITDA acumulado / Costos Financieros acumulados
i Covenant Bonos Corporatives SK = Leverage Financiero neto < 1,2 veces

Las fuentes de financiamiento de Sigdo Koppers son los dividendos que recibe de sus sociedades
filiales y otras fuentes de financiamiento externo, como créditos bancarios y bonos. Por su parte,
las fuentes de financiamiento de las sociedades filiales de Sigdo Koppers se componen de la
generacion de flujos propios de la operacién y fuentes de financiamiento externo.

El siguiente cuadro (cuadro N°8) muestra el perfil de vencimientos para los proximos afios de
Sigdo Koppers S.A. a nivel consolidado:

Cuadro N° &
£ L 2019 2020 2021 2022 y mas Total
Porfil vencimientos
MUSS MUSS MUSS$ MUS$ MUSS
Pasivos baricarios corrientes 206.566 - . - | 206568
Arrendamiento financiero corriente 4.886 - - - e 4,885 4
Obligaciones con factoring 1682 - - - B 1692
Otros pasivos financieros corriente 10.265 - - - 3 10.285
Total pasivos financioros comiontes 223408 - o] s 223400
Pasivos bancarios no corrientes - 157.768 48.720 394410 : swm
Arrendamiente financiero no corriente - 3.936 2177 2a52 [ laaEe
Otros pasivos financieros no corriente - 14.666 7214 259 505 i 281335 :
Totatmﬂmﬁnmm no comientes S 1?6.370 [T e i

Perfil vencimientos SK 176.370 58111 1113857
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Los departamentos a cargo de monitorear y controlar este riesgo son la Gerencia Corporativa de
Finanzas por parte de SK Holding, y ias Gerencias de Finanzas de cada filial cuando corresponda.

ANTECEDENTES FINANCIEROS

La informacidn financiera de la Sociedad se encuentra disponible en el sitio de Internet de la CMF
(www.cmfchile.cl) y en el sitio de Internet del Emisor (www.sigdokoppers.cl) asi como también en

sus oficinas.
5.1 Estado de Situacion Financiera
31-12-2017 31-12-2018 30-06-2019
MUs$ MUS$ MUS$

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 288.070 267.084 299.082
Otros activos financieros corrientes 22.807 19.717 1.045
Otros activos no financieros 240 1.019 1040
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 578.018 520.227 511.173
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2.007 7.609 14,005
Inventarios 300.013 408.116 423720
Activos por impuestos 27.107 25.624 24.358
Activos mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios 2.643 2,707 1834
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.220.905 1.252.103 1.276.257
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financieros, no corrientes 17.410 28.753 64.011
Otros activos no financieros, no comientes 636 657 659
Cuentas por cabrar, no corrientes 18.389 12.966 13.312
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 2.503 3.530 3.569
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 115,503 131.510 138.724
Activos intangibles distintos de la plusvalia 660.401 650.601 648.546
Plusvalia 300.155 297.043 297.006
Propiedades, planta y equipo 1.185.268 1.185.574 1.269.242
Activos por impuestos diferidos 113.923 114.112 117.843
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.414.188 2.424.746 2552912
TOTAL ACTIVOS 3.635.093 3.676.849 3.829.169
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 245781 223.409 316.063
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 362.129 398.485 344 537
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10.277 13.298 13.605
QOtras provisiones, corrientes 22.070 22.382 22.422
Pasivos por impuestos, corrientes 10,817 10.628 12617
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 70.303 75.294 72.315
Otros pasivos no financieros, corrientes 35.273 31.203 52.251
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 756.650 774.699 833.810
PASIVOS NO CORRIENTES:

QOtros pasivos financieros, no corrientes 815.669 890.548 956.606
Cuentas por pagar, no corrientes 2101 4670 7.135
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 13.419 12.380 12.384
Otras provisiones, no corrientes 11.104 11.131 5.289
Pasivo por impuestos diferidos 218.226 213.335 210.306
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 49.088 43912 44.576
Otros pasivos no financieros, no corrientes 8.368 6.435 4603
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.117.975 1.182.411 1.240.899
PATRIMONIO

Capital emitido 667.267 667.267 667.267
Primas de emision 122672 122.672 122.672
Ganancias acumuladas 775.842 808.042 826.110
Otras reservas -238.660 -289.561 -283.445
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1327121 1.308.420 1.332.604
Participaciones no controladoras 433.347 411.319 421.856
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.760.468 1.719.739 1.754.460
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.635.093 3.676.849 3.829.169
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5.2

Estado de resultado integral

01-01-2017 01-01-2018 01-01-2018 01-01-2019
31122017 31-12-2018 30-06-2018 30-06-2019
Mus$ MUs$ MUSS MUs$
Ganancia Bruta
Ingresos por actiidades ordinarias 2204618 2329917 1.131.033 1.166.355
Costo de ventas -1.722.298 -1.800.047 -878.268 -894.639
Ganancia Bruta 482320 529.870 252.765 271716
Otros ingresos 14.932 13.248 6.757 6.909
Costos de distribucion -69.782 -78.005 -38.785 -38.419
Gaslos de administracion -222.303 -220.995 -112.789 -111.554
Oftros gastos, por funcion -42.274 -48.137 -24.191 -22.183
Ofras ganancias (perdidas) 907 2180 -1.929 -572
Ganancias de actividades operacionales 163.800 198.161 81.828 105.897
Ingresos financieros 5731 6.327 2775 5.542
Costos financieros -53.754 -57.261 21017 -32.895
icipacion en cias (pérdidas) de asociad i junto
Participacion c.e‘ las gala(wan i (pe‘ idas) de aso fa. as ynegocms conjuntos 32298 30521 13901 13097
que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 3.048 -4.375 -3.240 2144
Resultado por unidades de reajuste -2134 3.165 1.647 -1437
Ganancias (pérdidas) que surgen de |a diferencia entre el valor libro anterior y
! ; . : ; 0 0 1.086 2097
elvalar justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable
Ganancia, antes de impuesto 148919 176.538 70.960 94,375
Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones conlinuadas -21.838 -48.269 -20.507 -25126
Ganancia procedente de operaciones continuadas 127.081 128.269 50.453 69.249
Ganancia del periodo, neto 127.081 128.269 50.453 69.249
Ganancia, atribuible a:
Ganancia atribuible alos propietarios de la controladora 83.386 86.106 34.377 45425
Ganancia, atribuible a parficipaciones no controladores 43,695 42163 16.078 23.824
Ganancia (pérdida) 127.081 128.269 50.453 69.249
Ganancia por accion basica
Ganancia por accion basica en operaciones continuadas 00776 0,0801 0,032 0,0423
Ganancia por accion basica 0,0776 0,0801 0,032 0,0423
(+) Ganancias de actividades operacionales 163.800 188.161 81.828 105.897
(+) Gastos por Depreciacion 112.084 104492 51.772 57.783
(+) Gasto por Amertizacion 9.695 10,670 5474 5.315
EBITDA" 285.579 313.323 139.074 168.995

Para los periodos del 01-01-2018 al 30-06-2018 y del 01-01-2019 al 30-06-2019, el célculo del

EBITDA corresponde al célculo semestral y no anualizado.
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(2) Laformula de calculo del EBITDA utilizada corresponde a "Ganancias de actividades
operacionales” + "Gastos por Depreciacion” + “Gasto por Amortizacion”, tal como se detallaen la
tabla anterior.
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Estado de Flujo de Efectivo

01-01-2017 01-01-2018 01-01-2018 01-01-2019
31-12-2017 31-12-2018 30-06-2018 30-06-2019
MUS$ MUS$ MUSS MUS$
Clases de cobros por actividades de operacion 2.612.926 2.679.624 1.268.890 1.433.343
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios 2463.146 2545402 1.202.769 1.364.517
Cobros procedentes de regalias, cuotzs y comisiones 16.472 18.796 8.887 10.058
Cobros procedentes de primas y prestaciones 0 690 22 2.004
Cobros por rentas y ventas posteriores de activos mantenidos para la rentahenta 115418 93.211 46.930 46.370
Otros cobros por actividades de operacion 17.890 21525 10282 10.394
Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion 2225178 -2.457.633 -1.167.730 -1.308.860
Pagos a proweedores par el suminist ro de bienes y senicics -1.601.929 -1.856.199 -875.229 -955.146
Pagos a ypor cuenta de los empleados -545.076 -553.077 -265.680 -327.858
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones -10.305 -9.334 1125 -7.168
Pagos por producir o adquirir activos mantenidos para arrendarhender -45.787 13113 -1.062 -5817
Ofros pagos por actividades de operacian -22.081 -25.910 -12634 -12871
Flujos de efectivo netos procedentss de la operacion 387.748 221.991 101.160 124483
Dividendos recibidos 22.295 25720 9916 9.464
Intereses recibidos 2.886 4059 1849 2563
Impuestos a las ganancias pagados -43.988 -38.579 -17.900 -26.269
Otfras ent radas (salidas) de efectivo -29.741 -51.199 -20.509 -23.702
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion 339.201 161.992 74.516 86.539
Flujos de efectivo procedente de la pérdida de control de subsidiarias u ofros negocios -899 8514 8.514
Flujos de efectivo ulilizados para obterer el control de subsidiarias -100 -15.200 -15.201 1
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras -5.806 0 -1.929
Otros pagos para adquirir participaciones en asociadas y negocios conjuntos -5.384 -26.409
Préstamos a entidades relacionadas -602
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo 3.051 28.683 29.027 1.459
Compras de propiedades, planta yequipo -100.715 -108.276 -59.835 -56.926
Importes pracedentes de ventas de activos intangibles 27 0 19
Compras de activwos intangibles -6.627 -5.271 -2.785 -2109
Importes procedentes de activs alargo plaz -333 0 8
Impartes procedentes de subvenciones de gobierno 818
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 -12.418 -13.972
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera -1.261 -4.137 -982 -574
Cobros procedentes de contratos futuro, a términe, de opciones y de permuta financiera 3.541 2676 286 305
Inlereses recibidos 111 89
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) 0 1
Cobros a enfidades relacionadas 39
Dividendos recibidos 14
Flujos de efectivo utilizados en la ventz de participaciones no controladoras -2.874
Ofras entradas (salidas) de efectivo 2485 33 5 2.352
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion -111.910 -132.037 -42.892 -71.450
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5.4

Importes procedentes de la emision de acciones 82.387 392214 1.545
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 342.851 295.587 77.871 107.501
Importes procedentes de préstamos de corto plaz 8.002 8.231 231.713 259.351
Préstamos de enfidades relacionadas -497.312 -605.886 5.645 3.035
Importes procedentes de subvenciones del gobierno -2.188 -8.120
Dividendos pagados -43.649 -46.321
Pagos de préstamos -11.057 -12.313 -279.062 -274.313
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero -19.431 -3.827 -7.285
Pagos de préstamos a enfidades relacionadas -65.941 -64.917 0 -7.526
Intereses pagados -39.825 -42.299 -19.770 -18.738
Ofras entradas (salidas) de efectivo -26.630 -9.042 -5.321 -555
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacion -226.956 +42.252 +42,056 15.859
Incremento (disminucion) en el efectvo yequivalentes al efectivo 335 -12297 -10432 30948
Efectos de la variacion en la tasa de cambio 6.340 -8.689 -4.244 1.050
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo 6.675 -20.986 -14.676 31.998
Efectivo yequivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 281.395 288.070 288.070 267.084
Efectivo y equivalentes al efectivo 288.070 267.084 273.394 299.082
Razones financieras
Principales razones financieras 31-12-2017 31-12-2018 30-06-2019
Liquidezcoriente!" 1,61x 1,62x 1,53x
Capital de trabajo™(MUSS) 515.902 529.858 590.356
Razon de endeudamiento®® 1,06x 1,14x 1,18x
Cobertura de gastos financieros'® 531 547 5,44x
Deuda financiera neta / EBIT DA®! 271x 2,70x 284
Leverage financiero neto® 042x 0,46x 0,52x

1) Activos corrientes / Pasivos corrientes

(
(2) Deudores comerciales y oras cuentas por cobrar + Inventarios - Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
(

3) Total pasivos / Patrimonio total

(4) (Ganancias de aclividades operacionales + Gaslo por depreciacion + Gasto por amortizacion) / Costos financieros. Calculos consideran los Ultimos 12 meses
(5) {Otros pasivos financieros corrientes +Ofros pasivos financieros no corrientes - Efectiva y equivalentes al efectiva) /

(Ganancias de actividades operacionales + Gasto por depreciacion + Gasto por amortizacion). Calcule del EBIT DAconsidera los Gltimos 12 meses

(6) {Otros pasivos financieros corrientes +Ofros pasivos financieros no corrientes - Efectivo y equivales al efectivo - Activos no comientes mantenidos para la venta
- Otros activos financieros corrientes - Otros activos financiers no corrientes) / Patrimonio total. Covenant de los bonos
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5.5 Créditos preferentes

A la fecha del presente prospecto, el Emisor no mantiene créditos preferentes.

5.6 Emisiones de bonos corporativos vigentes.

A la fecha de la suscripcion del contrato de emision, el Emisor mantiene las siguientes emisiones
vigentes de bonos:

N°linea Monto linea Vencimiento linea  Serie Vencimiento serie Monto inscrito  Monto colocado  Monto vigente

566 3.000.000 02-02-2039 C 15-03-2030 3.000.000 2,000.000 2.000.000

706 4.000.000 28-02-2042 E 15-03-2033 2.000.000 2,000.000 2,000.000
5.7 Restriccion al Emisor en relacion a otros acreedores

El Emisor ha asumido las siguientes obligaciones financieras, en virtud de los bonos emitidos con
cargo a las lineas 566 y 706:

(i) Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

i.1) Limite de endeudamiento: Sigdo Koppers S.A. debe mantener en sus estados financieros
consolidados una razon inferior a 1,2 veces entre: (i) Deuda financiera neta; v (i) el resultado de
sumar las cuentas de Interés Mincritario y Total Patrimonio. Al 31 de diciembre de 2018, el
endeudamiento financiero neto consolidado alcanzd 0,46 veces, cumpliende el limite de
endeudamiento. De igual forma, al 30 de junio de 2019, el endeudamiento financiero neto
consolidado alcanzd 0,52 veces, cumpliendo el limite de endeudamiento.

i.2) Endeudamiento Financiero Neto: Asimismo, Sigdo Koppers S.A. debe mantener en sus
estados financieros individuales una razén inferior a 0,5 veces entre (i) Deuda Financiera Neta; y (ii)
la cuenta Total Patrimonio. Al 31 de diciembre de 2018, el endeudamiento financiero neto individual
alcanzé 0,12 veces, cumpliendo el limite de endeudamiento. De igual forma, al 30 de junio de 2019,
el endeudamiento financiero neto individual alcanzd 0,14 veces, cumpliendo el limite de

endeudamiento.

MUS$ 2017 2018 jun-19

Nivel de Endeudamiento Financiero Consolidado < 1,2x 0,42x 0,46x 0,52x

i. Deuda Financiera Neta 733163 798.403 908.531
(+) Ofros pasivos financieros, Corrientes 245,781 223409 316.063
(+) Ofros pasivos fnancieros, No Corrientes 815,669 890.548 956.606
(-) Electivo y equivalentes al efectivo -288.070 -267.084 299,082
(-) Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0
(-) Otros activos financieros corrientes -22.807 -19.7117 -1.045
(-) Ofros actvos financieros no corrientes -17.410 -28.753 -64.011

ii. Total Patrimonio Neto 1.760.468 1.719.739 1.754.460
(+) Patrimonio afribuible a los propietarios de la confroladora 1.327.121 1.308.420 1.332.604
(+) Participaciones na controladoras 433.347 411.319 421.856
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Nivel de Endeudamiento Financiero Individual < 0,5x 2017 2018 jun-19

MUS$ 0,14x 0,12x 0,14x
i. Deuda Financiera Neta 175.081 159.133 189.629
(+) Otros pasivos financieros, Corrientes 10.994 5.745 9.786
(+) Otros pasivos financieros, No Corrientes 228.404 216.987 218.310
(-) Efeclivo y equivalentes al efecfivo -57.743 -63.012 -38.102
(-) Activos no corrientes manlenidos para la venla 0 0 0
(-) Otros aclivos financieros corrientes 0 0 0
(-) Otros acfivos financieros no corrientes -6.574 -587 -365
ii. Total Patrimonio Neto 1.236.559 1.308.668 1.322.604
(+) Pafrimonio afribuible a los propietarios de la confroladora 1.236.559 1.308.668 1.322.604
(+) Parficipaciones no confroladoras 0 0 0

i.3) Patrimonio minimo: Sigdo Koppers S.A. debe mantener en sus estados financieros, individuales
y consolidados, la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora” superior a UF
11.000.000. Al 31 de diciembre de 2018, el Patrimonio Consolidado alcanzé un monto de
UF32.977.504. Por su parte, el Patrimonio Individual alcanzé un monto de UF UF32.977.504,
cumpliendo el patrimonio minimo exigido. De igual forma, al 30 de junio de 2019, el Patrimonio
Consolidado alcanzo los UF32.434.802. Por su parte, el Patrimonio Individual alcanzo los
UF32.434.802, cumpliendo el patrimonio minimo exigido..

i.4) Mantencion de activos libres de gravamenes. El Emisor debe mantener, durante toda la
vigencia de las emisiones antes mencionadas, activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo
de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios, por un monto
equivalente, a lo menos, a uno coma cinco veces el monto insoluto del total de deudas no
garantizadas y vigentes del Emisor, sobre base individual, incluyendo entre éstas la deuda
proveniente de estas emisiones.

Al 31 de diciembre de 2018 y al 30 de junio de 2019, el Emisor mantiene sus activos libres de
gravamenes, garantias, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios.

i.5) Limitacién para garantizar obligaciones de terceros. Sigdo Koppers S.A. no podra otorgar
fianzas o codeudas solidarias, avales, o cualquier garantia personal para garantizar obligaciones de
terceros distintos de sus sociedades filiales y coligadas. Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de
diciembre de 2018, el Emisor no ha garantizado obligaciones de terceros. Los indices financieros
antes detallados han sido medidos en base a los estados financieros revisados por los Auditores
Independientes de la Sociedad. Para el caso de los indices requeridos a nivel individual, estos han
sido medidos sobre la base de los estados financieros individuales para propasito especial.

Al 31 de diciembre de 2018 y al 30 de junio de 2019, la Sociedad cumple con las restricciones antes
sefialadas.

(i) Mantencion, sustitucion o renovacion de activos
ii.1) Participacion en Filiales Relevantes y Control. Sigdo Koppers S.A. deberad mantener la
propiedad, ya sea en forma directa o a través de Filiales, de acciones emitidas por las Filiales

Relevantes (Enaex, Magotteaux y SKC) que (i) representen mas de la mitad del capital social de
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6.
6.1
6.1.1.

cada una de ellas y (i) permitan a Sigdo Koppers calificar como Controlador 0 miembro del
controlador de dichas empresas de acuerdo a la definicion del término “controlador” en al
articulo 97 de la Ley N°18.045, de Mercado de Valores. Se entendera cumplida la obligacion
anterior si Sigdo Koppers enajenare una o mas de las Filiales Relevantes y se cumplen las
siguientes condiciones copulativas: (i) Que dentro del plazo de 30 corridos contado desde la
enajenacion de la o las Filiales Relevantes, el Emisor informe al Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante notificacién entregada por medio de un notario, cual o cuales de
sus Filiales remplazaran dentro del listado de filiales relevantes a la Filial enajenada; y (i) Que la
o las Filiales que remplazan a la Filial Relevante enajenada representen en el EBITDA
acumulado de los ultimos 12 meses del Emisor, un porcentaje igual o superior al de la o las
Filiales Relevantes enajenadas, de acuerdo a los Ultimos estados financieros disponibles del
Emisor.

Tanto al 31 de diciembre de 2018 como al 30 de junio de 2019, Sigdo Koppers no tiene
limitaciones y/o restricciones asociadas a las obligaciones con instituciones financieras.

Mayores medidas de proteccion

Los tenedores de bonos de las series vigentes podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los bonos en caso
que ocurriere entre, otras cosas, un cambio de Control del Emisor, esto es, si el grupo
Controlador no mantuviere el Control directo del capital accionario de Sigdo Koppers S.A. Se
entiende por “Control directo” mantener en todo momento mas de la mitad de las acciones
emitidas por Sigdo Koppers S.A. y la facultad de designar la mayoria de sus directores. Por
"Grupo Controlador” se entiende a aquel grupo que detenta méas del 50% del capital accionario
de Sigdo Koppers S.A. y que estara integrado por sociedades controladas directa o
indirectamente por uno 0 mas de los siguientes sefiores 0 sus sucesiones: Ramon Aboitiz
Musatadi, Juan Eduardo Errazuriz Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Roses,
Mario Santander Garcia, y Horacio Pavez Garcia.

Garantias

La presente Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo con los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

Al 30 de junio de 2019, la Sigdo Koppers S.A. mantiene una boleta de garantia por UF1.000 que
garantiza la seriedad de la oferta del proyecto TVS.

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad cumple con la totalidad de las restricciones establecidas por
las emisiones de obligaciones con el pblico (bonos).

DESCRIPCION DE LA EMISION
Acuerdo de Emision

Organo competente

La emision de la Linea de Bonos se acordé en sesion extraordinaria de directorio del Emisor
efectuada con fecha 30 de abril de 2019, cuya acta se redujo a escritura piblica en la Notaria de
Santiago de don Radl Undurraga Laso, con fecha 12 de junio de 2019, bajo el Repertorio N° 3.592-
2019. Se complemento lo acordado en sesién extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 29
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6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.2

6.2.1.

de mayo de 2019, cuya acta se redujo a escritura publica en la Notaria de Santiago de don Ral
Undurraga Laso con fecha 12 de junio de 2019, bajo el repertorio N° 3.593-2019, y en sesion
extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 24de junio de 2019, cuya acta se redujo a
escritura publica en la misma Notaria con fecha 31 de julio de 2019, bajo el repertorio N° 4.728-
2019.

Las caracteristicas de las Emisiones de las series denominadas “Serie F' (en adelante, |a *Serie F"
y “Bonos Serie F’) y |a “Serie G" (en adelante, la “Serie G" y "Bonos Serie G”) (conjuntamente la
Sere F y la Serie G, las “Series”), se acordaron en sesién extraordinaria de directorio del Emisor
efectuada con fecha 29 de julio de 2019, cuya acta se redujo a escritura publica en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Diez Morello, con fecha 3 de septiembre de 2019, bajo el Repertorio N°
17.974-2019.

Contrato de Emision y Escritura Complementaria

El Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos de Deuda a 10 afios fue
suscrito con fecha 26 de junio de 2019, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello,
bajo el Repertorio N° 12.682- 2019, modificado por escritura plblica otorgada en la misma notaria
con fecha 8 de agosto de 2019, bajo el Repertorio N° 15.931-2019.

La Escritura Complementaria de las Serie fue otorgada con fecha 4 de septiembre de 2019 en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, bajo el Repertorio N° 18.035 - 2019, y
modificada mediante escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha [#] de septiembre
de 2019, bajo el Repertorio N° [#].

Inscripcion de la Linea en el Registro de Valores
La Linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 960.

Fecha:
La Linea fue inscrita en el Registro de Valores con fecha 29 de agosto de 2019.

Caracteristicas generales de la Emision

Monto maximo de la Emision

El monto maximo de la presente Emision por linea de Bonos sera el equivalente en Pesos a UF
4.000.000 (cuatro millones de Unidades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectle con
cargo a la Linea sea denominada en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF 4.000.000
(cuatro millones de Unidades de Fomento).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al
amparo del Contrato de Emision que dé cuenta de las emisiones correspondientes y, en todo caso, el
monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada Emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10
dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos el Emisor podra realizar una nueva colocacion
dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer, conforme a lo dispuesto
en el N° 1° del articulo 2° bis del Decreto Ley N° 3.475, de 1980, Ley sobre impuesto de timbres y
estampillas. Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya efectivamente colocado
el total de su monto, el Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
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renuncia y la consecuente reduccidén al valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura
publica oforgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y deberd ser
comunicada por el Emisor al DCV y a la CMF dentro de un plazo de 10 Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha de otorgamiente de |a citada escritura, debiendo subinscribirse al margen del
Contrato de Emision. A partir de la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de
la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.

El Representante de los Tenedores de Bonos se entendera facultado desde ya para concurrir, en
conjunto con el Emisor al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

6.2.1.1

6.2.1.2

6.2.2.

6.2.3.

6.3

6.3.1.

6.3.2,

6.3.3.

Monto Fijo/Linea
La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos, en adelante la “Linea”.
Plazo Vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones
con cargo a la Linea. No obstante, |a ultima Emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor
dejara constancia, en dicha escritura de Emision, de la circunstancia de ser ella la Gltima emisién
con cargo a la Linea.

Portador / a la orden / nominativo
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea seran al portador.
Materializados / Desmaterializados
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
Caracteristicas especificas de la emision
Las caracteristicas especificas de la Emision se definiran en cada Escritura Complementaria.
Monto de la Emision a colocar:

El monto maximo de la primera Emision con cargo a la Linea corresponde a UF 1.300.000, ya
sea se coloque, en forma alternativa y de acuerdo con las mejores condiciones de mercado al
momento de la colocacién, la Serie F o la Serie G.

Series en que se divide la Emisién y Enumeracion de los Titulos:

La primera Emision de Bonos con cargo a la Linea se emitira en una sola Serie que
correspondera a la denominada “Serie F" o la denominada “Serie G", en forma alternativa y de
acuerdo a las mejores condiciones de mercado al momento de la colocacion.

Los Bonos Serie F, de colocarse como alternativa a los Bonos Serie G, tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero 1 hasta el 2.600, ambos inclusive.

Los Bonos Serie G, de colocarse como alternativa a los Bonos Serie F, tendréan la siguiente
enumeracion: desde el nimero 1 hasta el 2.600, ambos inclusive.

Moneda:
Serie F: UF
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6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

6.3.9.

6.3.10.

6.3.11.

Serie G: UF
Cantidad de Bonos:

La primera Emision con cargo a la Linea comprende un total de 2.600 (dos mil seiscientos)
Bonos, sea que correspondan a la Serie F 0 a la Serie G, segin cual de las dos Series se
coloque alternativamente.

Cortes:

Serie F: Bonos de UF 500 (quinientas Unidades de Fomento) cada uno.
Serie G: Bonos de UF 500 (quinientas Unidades de Fomento) cada uno.

Valor nominal de las series:

Serie F: 1.300.000 Unidades de Fomento.
Serie G: 1.300.000 Unidades de Fomento.

Plazo de vencimiento:

Los Bonos Serie F venceran el dia 27 de agosto del afio 2024.
Los Benos Serie G venceran el dia 27 de agosto del afio 2029.

Plazo de colocacion:

Serie F: El plazo de colocacion de los Bonos Serie F, de colocarse como alternativa a los Bonos
Serie G, sera de seis meses a partir de |a fecha de la emision del Oficio por el que la CMF tome
conocimiento o autorice la emision de los Bonos Serie F y sus caracteristicas. Los Bonos Serie
F que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Serie G: El plazo de colocacion de los Bonos Serie G, de colocarse como alternativa a los
Bonos Serie F, sera de seis meses a partir de la fecha de la emision del Oficio por el que la CMF
tome conocimiento o autorice la emision de los Bonos Serie G y sus caracteristicas. Los Bonos
Serie G que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Reajustabilidad:

Los Bonos emitidos de las Series F y G y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables segln la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de interés:

Los Bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés del 0,60% anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos vy
compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa
semestral de 0,2996%.

Los Bonos Serie G devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés del 0,90% anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos y
compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa
semestral de 0,4490%.

Fechas de pago de intereses, capital y amortizaciones:

Los intereses de los Bonos Serie F y Serie G se devengaran desde el dia 27 de agosto de 2019
y se pagaran en las fechas que se indican en las respectivas tablas de desarrollo indicadas en
el punto siguiente.
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6.3.12. Caracteristicas de amortizacion extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie F y Serie G a
partir del 27 de agosto del afio 2021.

Los Bonos Serie F y Serie G se rescataran al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota
de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; y (ii) el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago.

Para efectos del calculo de la Tasa de Prepago de los Bonos Serie F y Serie G, a la Tasa
Referencial deberan sumarse cero coma sesenta puntos porcentuales o cero coma seis por

ciento.”
6.3.13. Tablas de desarrollo:
Serie F:

TABLA DE DESARROLLO

Sigdo Koppers

Serie F

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 2,600

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de

intereses 27108/2019

Vencimiento 27/08/2024

Tasa de interés anual 0,6000%

Tasa de interés semestral 0,2996%

. Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacién  Valor Cuota Saldy
Cupén - e Insoluto
Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 27/02/2020 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
2 2 27/08/2020 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
3 3 27/02/2021 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
4 4 27108/2021 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
5 5 27102/2022 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
6 6 27108/2022 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
7 s 27102/2023 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
8 8 27108/2023 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
9 9 27102/2024 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
10 10 1 27/08/2024 1,4980 500,0000 501,4980 0,0000
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Serie G:

TABLA DE DESARROLLO

Sigdo Koppers

Serie G

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 2.600

Intereses Semesirales

Fecha inicio devengo de intereses 27/08/2019

Vencimiento 27/08/2029

Tasa de interés anual 0,9000%

Tasa de interés semestral 0,4490%

: s Valor Saldo
Cupén ICuota de Cugta c_tle Fec_ha_ de Interés Amortizacion Guots insoluto
ntereses Amortizaciones Vencimiento

1 1 270022020  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
2 2 27/08/2020  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
3 3 27022021 2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
4 4 27/08/2021  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
b 5 27/02/2022  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
6 6 27082022  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
7 7 27/02/2023  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
8 8 27/08/2023  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
9 9 27/02/2024  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
10 10 27/08/2024  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
" 1 271022025  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
12 12 27/08/2025  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
13 13 2710212026 2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
14 14 27/08/2026  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
15 15 27102/2027  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
16 16 27/08/2027  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
17 17 27/02/2028  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
18 18 27/08/2028  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
19 19 27/02/2029  2,2450 0,0000 2,2450 500,0000
20 20 1 27/08/2029  2,2450 500,0000 502,2450 0,0000
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6.3.14.

6.4
6.4.1.

Clasificacion de la emision:

La clasificacion de riesgo asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

Internationa! Credit Rating Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada: AA- con tendencia
“Estable’. Los ultimos estados financieros considerados para la clasificacion son al 30 de junio
del afo 2019.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A+ (cl) con tendencia “Estable”. Los Ultimos
estados financieros considerados para la clasificacion son al 30 de junio del afio 2019.

Se deja constancia que, durante los 12 meses previos a la fecha de este prospecto, Sigdo
Koppers S.A. no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de caréacter
preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

Otras caracteristicas de la Emision
Amortizacion extraordinaria:
Rescate anticipado.

(a) El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las Series, y en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

{b) En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo
ante Notario Pablico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefalara el monto en Pesos 0 UF que se desea rescatar anticipadamente; el Notario ante
el cual se efectuara el sorteo; y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asisfir, pero no serd un requisito de validez para el mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se
levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del N° y
Serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 30
dias habiles de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los & dias siguientes al sorteo, el Emisor publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos
que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el N° y Serie de cada uno
de ellos. Adicionalmente, el Emisor remitira copia del acta al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Por tratarse de Bonos desmaterializados, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley del DCV. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los
Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectlie el rescate anticipado.

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, el Emisor
publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el
rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
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depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
deberd ser un Dia Habil Bancaric. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se
devengaran so6lo hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos
sorteados cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente.

(d) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificara si los Bonos de la respectiva Serie o sub-serie tendran o no la siguiente opcion de
amortizacion extraordinaria: el pago de un monto equivalente al mayor valor entre: (i) el equivalente
al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; y (i) el equivalente de la suma
del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun este término se define
a continuacion.

(e) Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, segin
este termino se define mas adelante, mas los puntos porcentuales que se indiquen en la Escritura
Complementaria para la respectiva Serie. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el
Emisor el octavo Dia Habil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de
Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a
través de correo, fax u otro medio electronico, el valor de la referida tasa y el detalle de su calculo,
a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se efectie el
rescate anticipado.

(f) La “Tasa Referencial” se calculard de la siguiente manera; (i) para el caso de los Bonos
emitidos en UF, el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacion extraordinaria,
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guion cero
dos", "UF guion cero cinco’, “UF guion cero siete”, "UF guion uno cera" y “UF guion dos cero”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, se ordenaran desde menor a
mayor duracion, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas. (i) Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos
guion cero dos’®, “Pesos guion cero cinco”, “Pesos guion cero siete” y “Pesos guion uno cero”, al
décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de
caratula del Bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark
de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duracion se asimilar a la del Bono colocado.

(9) Para estos efectos, se entenderd que tienen una duracion similar al Bono colocado, los
siguientes instrumentos: (i) el primer papel con una duracion lo mas cercana posible, pero menor a
la duracion del Bono a ser rescatado; y (i) el segundo papel con una duracion lo mas cercana
posible, pero mayor a Ia duracion del Bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran las Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en unidades de Fomento o
Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio, la duracion de los instrumentos y de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark
frece horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio (*SEBRA”), 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.
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6.4.2.

(h) Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de
los Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar, a al menos cinco de los Bancos de
Referencia, segln este término se define mas adelante, una cotizacion de tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de
venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia Habil Bancario previo al de la fecha de
la amortizacion extraordinaria. El plazo de que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse
antes de las catorce horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de los Tenedores
de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo maximo de dos dias corridos contado desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado
precedentemente al Representante. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error manifiesto” cualquier error matematico
en que se incurra al momento de calcular el promedio aritmetico de la Tasa Referencial o en la
informacion tomada para su determinacion.

(i) Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile;
Banco Santander-Chile; Banco de Crédito e Inversiones; Scotiabank Chile; Banco del Estado de
Chile; Banco BICE y Banco Security.

(i) EI Emisor deberé comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria.

Opcion de Prepago.

Si durante la vigencia la presente Linea se produjere un Cambio de Control; se verificara la “Causal de
Opcion de Pago Anticipado”, en virtud de la cual el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores
de Bonos una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos, de conformidad con
los términos del Articulo 130 de la Ley de Mercado de Valores y las siguientes reglas:

(a) Dentro de los 5 dias corridos siguientes a la ocurrencia de un Cambio de Control, el Emisor debera
enviar por correo certificado un aviso al Representante de los Tenedores de Bonos informandole este hecho
y sus circunstancias.

(b) Dentro de los 30 dias corridos siguientes de ocurrir la Causal de Opcion de Pago Anticipado, el Emisor
debera efectuar una oferta irrevocable de prepago respecto de la totalidad de los Bonos con cargo a la
Linea, por un precio equivalente al total del capital insoluto de los Bonos mas los intereses acumulados e
impagos a la fecha de prepago (en adelante una “Oferta de Cambio de Control”).

(c) La Oferta de Cambio de Centrol debera publicarse en el Diario y ser ademéas enviada por correo
certificado al Representante de los Tenedores de Bonos, y debera indicar lo siguiente: (i) que se ha
verificado la Causal de Opcion de Pago Anticipado y que cada Tenedor de Bonos que acepte |la Oferta de
Cambio de Control mediante carta certificada enviada al domicilio del Emisor, a la atencion de su Gerente
General dentro del plazo indicado en el numeral (ii) siguiente, tendra el derecho de exigir al Emisor el pago
anticipado obligatorio de la totalidad de sus Bonos a un precio equivalente al total del capital insoluto de los
mismos més los intereses acumulados e impagos a la fecha del prepago; (i) el plazo dentro del cual los
Tenedores de Bonos deberan aceptar la Oferta de Cambio de Control, el cual no podra exceder de 30 dias
corridos contado desde la fecha en que la Oferta de Cambio de Control fuere publicada en el Diario; (iii) Ia
fecha en la cual se iniciara el procedimiento de Opcion de Prepago, la que no podra ser anterior a 31 ni
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posterior a 60 dias corridos contados desde la fecha en que la Oferta de Cambio de Control fuere publicada
en el Diario; y (iv) las instrucciones que deberan seguirse por los Tenedores de Bonos en orden a obtener
el prepago obligatorio de sus Bonos.

(d) En el evento que un Tenedor de Bonos no aceptare la Oferta de Cambio de Control en la forma y dentro
del plazo indicados en la misma, se entendera para todos los efectos que la ha rechazado y ha renunciado
a su derecho a exigir al Emisor el prepago obligatorio de la totalidad de sus Bonos, segln se establece en
esta Seccion 6.4.2. La falta de comunicacion y/o publicacion por parte del Emisor en el plazo referido,
constituira una causal de exigibilidad anticipada.

(e) El Emisor no estara obligado a efectuar una Oferta de Cambio de Control, si un tercero, en la medida
permitida por la legislacion aplicable, realizare una Oferta de Cambio de Control en los mismos términos y
en el mismo plazo aqui establecidos, o dando cumplimiento de otro modo a los requisitos establecidos para
la realizacion de una Oferta de Cambio de Control por parte del Emisor, y adquiriese todos los Bonos cuyos
Tenedores hayan aceptado la Oferta de Cambio de Control.

(f) Si la legislacion y regulaciones aplicables vigentes a la fecha de verificada la Causal de Opcion de Pago
Anticipado no permitieren dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en esta Seccion 6.4.2, el
Emisor debera cumplir con tal legislacion y regulaciones aplicables, y esta circunstancia no sera
considerado como un incumplimiento de sus cbligaciones bajo el presente Prospecto.

(g) Las estipulaciones de este Contrato reletivas a la obligacion del Emisor de efectuar una Oferta de
Cambio de Control por la verificacion de la Causal de Opcion de Pago Anticipado podran ser renunciadas o
modificadas con el acuerdo de los Tenedores de Bonos mediante Junta de Tenedores de Bonos de la
Emision correspondiente, adoptado por al menos el 75% de los Tenedores de Bonos la Serie
correspondiente o de esta Linea, en su caso.

6.4.3. Garantias:

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor, de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cadigo Civil.

6.44.  Tipo de garantias
No aplicable,
6.4.5.  Valor aproximado de garantias
No aplicable.
6.5 Reglas proteccion tenedores

Mientras se encuentren vigentes emisiones de bonos colocados con cargo a la Linea el Emisor se
obliga a sujetarse a las limitaciones, restricciones y obligaciones que se indican a continuacion:

6.5.1.  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacidn, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente:

1. Cumplimiento de Leyes: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le
sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tiempo y
forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus
bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
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procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan
reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con IFRS.

Activos Libres de Gravamenes: Mantener, durante toda la vigencia del Contrato de Emisidn, activos
presentes o futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o
cualquier tipo de privilegios, por un monto equivalente, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del
total de deudas financieras no garantizadas y vigentes del Emisor, sobre base individual, que se
reflejard en una nota a los Estados Financieros. Se incluira entre estas deudas la deuda proveniente
de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea. El valor de los activos y las
deudas sera el valor libro reflejado en una nota a los Estados Financieros.

Activos libres de gravamenes > 1,5x 2017 2018 jun-19
MUSS 11,6x 13,3x 13,6x
i. Activos libres de gravamenes 3.417.037 3.456.689 3.658.728
(+) Activos totales 3.635.093 3.676.849 3.829.169
(-) Saldos pendientes de pago de garantias -218.056 -220.160 -170.441
ii. Obligaciones no garantizadas 294.718 260.561 269.766
(+) Obligaciones no garantizadas, corrientes 12.219 6.969 10.860
(+) Obligaciones no garantizadas, no corrientes 282.499 253.592 258.906

Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio. (i) Mantener una Relacion Deuda Financiera
Neta sobre la cuenta de los Estados Financieros “Patrimonio Total” igual o inferior a nivel consolidado
de 1,2 veces y a nivel individual de 0,5 veces para cada afio de vigencia de los Bonos, el que debera
ser medido trimestralmente durante la vigencia de la presente emisién sobre cifras de su estado de
situacion financiera emitido bajo norma de los IFRS para efectos de determinar si se cumple o no con
esta obligacion. Para estos efectos, el Emisor se obliga a presentar trimestralmente en la Nota
‘Garantias Comprometidas con Terceros y Cauciones Obtenidas" de los Estados Financieros, el
calculo de la razon antes indicada. (i) Para estos efectos, “Deuda Financiera Neta" significa la
cuenta “Otros Pasives Financieros, Corrientes”, mas la cuenta “Ofros Pasivos Financieros, no
Corrientes™, menos la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo’, menos la cuenta “Activos no
corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como
mantenidos para distribuir a los propietarios”, menos la cuenta “Otros Activos Financieros, Corrientes’,
y menos la cuenta “Otros Activos Financieros, no Corrientes”.

Se deja constancia que la denominacion de cada una de las cuentas antes indicadas es aquélla que
consta de los Estados Financieros del Emisor al 30 de junio de 2019, la que podra ser modificada
durante la vigencia de la presente Emisién, resultando en una nueva denominacion para una o mas
de las citadas cuentas.

MUS$ 2017 2018 jun-19
Nivel de Endeudamiento Financiero Consolidado < 1,2x 0,42x 0,46x 0,52x
i. Deuda Financiera Neta 733.163 798.403 908.531
(+) Ofros pasivos financieros, Corrientes 245,781 223409 316.063
(+) Ofros pasivos financieros, No Corrientes §15.669 890.548 956.606
(-) Efecivo y equivalentes al efecivo -288.070 -267.084 -299.082
(-) Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0
(-) Ofros activos financieros carrientes -22.807 -19.717 -1.045
(-) Ofros activos financieros no corrientes -17.410 -28.753 -64.011
ii. Total Patrimonio Neto 1.760.468 1.719.739 1.754.460
(+) Pafrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.327.121 1.308.420 1.332.604
(+) Participaciones no controladoras 433.347 411.319 421.856
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Nivel de Endeudamiento Financiero Individua! <0,5x 2017 2018 jun-19

MUS$ 0,14x 0,12x 0,14x
i. Deuda Financiera Neta 175.081 159.133 189.629
(+) Otros pasivos financieros, Corrientes 10.994 5.745 9.786
(+) Ofros pasivos financieros, No Corrientes 228404 216.987 218.310
(-) Efectivo y equivalentes al eieclivo -57.743 -63.012 -38.102
(-) Acfivos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0
(-) Ofros activos financieros coirientes 0 0 0
(-) Otros activos financieros no corrientes -6.574 -587 -365
ii. Total Patrimanio Neto 1.236.559 1.308.668 1.322.604
(+) Pafrimonio afribuible a los propietarios de la controladora 1.236.559 1.308.668 1.322.604
(+) Parficipaciones no confroladoras 0 0 0

Patrimonio Minimo: Mantener en sus Estados Financieros, la cuenta “Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora” superior a UF 11 millones para cada afio de vigencia de los Bonos.
Esta relacion seré verificada en los Estados Financieros trimestrales, a contar del 30 de junio de 2019,
para efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacion.

Se deja constancia que la denominacion de la cuenta antes indicadas es aquella que consta de los
Estados Financieros del Emisor al 30 de junio de 2019, la que podra ser modificada durante la
vigencia de la presente emision, resultando en una nueva denominacién para dicha cuenta.

Patrimonio minimo de UF 11.000.000 2017 2018 jun-19
Pafrimonio afribuible a los propietarios de la Confroladora (MUSS$) 1.327.121 1.308.420 1,332.604
Patrimonio atribuible a los propietarios de la Controladora (UF) 30.628.879 32.977.504 32.434.802

Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de las normas IFRS y las instrucciones de la CMF, como asimismo, contratar y mantener a una
empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la
CMF, para el examen de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal empresa debera emitir
una opinion al 31 de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:
(a) en caso que por disposicion de la CMF, se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad; y/o (b) se modificaren por la entidad competente facultada para
definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros; y ello afectare alguna de las obligaciones, limitaciones
o prohibiciones contempladas en el presente prospecto (en adelante, los ‘Resguardos”), el Emisor
deberd, tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar
a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones indicadas en el presente
prospecto, asi como cualquier otra disposicion de los Documentos de la Emision que sea necesario
ajustar, segun la nueva situacion contable. EI Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberan modificar los Documentos de la Emision a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa de
auditoria externa en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta
modificacion, junto con la documentacion respectiva con anterioridad a la presentacion a la CMF de
los Estados Financieros siguientes de aquellos en que se reflejaron por primera vez los cambios
contables que se sefialan en este numeral. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo
de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de
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Bonos debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de
Emision mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de la CMF a la modificacion del Contrato de
Emisién.

En los casos mencionados precedentemente, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables,
el Emisor dejare de cumplir con uno 0 mas de los Resguardos o con cualquiera de las disposiciones
del Contrato de Emision. Una vez modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el
Emisor debera cumplir con las madificaciones que sean acordadas para reflejas la nueva situacion
contable.

Se deja constancia que el procedimiento aqui indicado tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y, en ninglin caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor,

Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera
necesario modificar el Contrato de Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o partidas en el Contrato de
Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los tenedores de Bonos dentro
del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un
informe que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas.

Entrega de Informacion al Representante de los Tenedores de Bonos. Proporcionar la siguiente
informacion al Representante de los tenedores de Bonos: (a) En el mismo plazo en que deban
entregarse a la CMF copia de sus Estados Financieros anuales y trimestrales, y copia de toda otra
informacion piblica que proporcione a la CMF; (b) Mediante carta suscrita por el Gerente General del
Emisor o0 quien haga sus veces, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, el cumplimiento de sus obligaciones, incluyendo un calculo de las razones
financieras contempladas en los numerales 2 y 3 anteriores. Junto a lo anterior, el Emisor presentara
en una nota de los Estados Financieros, un punto que muestre una tabla completa con el calculo de
los valores de los referidos numerales 2 y 3, sefialando el valor que se obtiene como resultado e
indicando expresamente si se cumple con las restricciones sefialadas en los referidos numerales 2 y
3. (c) A mas tardar, 5 Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados,
copia de los informes de clasificacion de riesgo; y (d) Tan pronto como el hecho se produzca o llegue
a conocimiento del Emisor, de tcda circunstancia que implique el incumplimiento de una o mas
condiciones u obligaciones que contrae en el Contrato de Emisién.

Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad todas las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros de éste. El Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en esta
Seccion.

Seguros. Mantener seguros vigentes y con coberturas que protejan razonablemente todos los activos
relevantes del Emisor para el desarrollo del giro del mismo, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido
en este numeral.

Operaciones con Personas Relacionadas. No efectuar operaciones con Personas Relacionadas en
condiciones distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado, segun lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas, segin corresponda.
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10.

1.

12.

13.

Clasificadoras de Riesgo. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de Mercado
de Valores, el Emisor debera contratar, a su costo, la clasificacién continua e ininterrumpida de los
Bonos con a lo menos 2 clasificadoras de riesgo diferentes e independientes entre si, inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo de la CMF, con el objeto de clasificar los Bonos, en
tanto se mantenga vigente la Linea. En caso que no se diera cumplimiento a esta obligacion en los
términos indicados, el Representante de los Tenedores de Bonos podra requerir su cumplimiento al
Emisor,

Registro. Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante toda la vigencia de la Linea, la
inscripcién del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores de la CMF; y cumplir con los deberes
y obligaciones que de ello derive.

Participacion en Filiales. El Emisor deberd mantener la propiedad, ya sea en forma directa o a
través de Filiales, de acciones emitidas por las Filiales Relevantes que: (i) representen mas de la
mitad del capital social de cada una de ellas; y (ii) permitan al Emisor calificar como controlador o
miembro del controlador de dichas empresas de acuerdo a la definicion del término “controlador”
contenida en el articulo 97 de la Ley de Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, se entendera cumplida la obligacion establecida en este numeral 12 si el
Emisor enajenare su participacion en una o mas de las Filiales Relevantes y se cumplen las
siguientes condiciones copulativas: (i) Que dentro del plazo de 30 dias corridos contado desde la
enajenacion de la participacion en la o las Filiales Relevantes de que se trate, el Emisor informe al
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante comunicacion entregada por medio de un
notario, cual o cuales de sus Filiales reemplazaran dentro del listado de Filiales Relevantes a la Filial
Relevante en que el Emisor hubiere enajenado su participacion; y (ii) Que el EBITDA acumulado de
los ultimos 12 meses de la o las Filiales que reemplazaran a la Filial Relevante en la cual el Emisor
hubiere enajenado su participacion, ponderado por el porcentaje de participacién de propiedad que el
Emisor posea de dicha o dichas Filiales, sea mayor o igual al EBITDA acumulado de los Gltimos 12
meses generado por la Filial Relevante en que el Emisor hubiere enajenado su participacion,
ponderado por el porcentaje de participacion de propiedad que el Emisor posea de dicha Filial
Relevante. En este tltimo caso, el Emisor deberad mantener una participacion en la propiedad de la o
las nuevas Filiales Relevantes al menos igual a aquel porcentaje de participacion que permitio cumplir
con la condicion indicada anteriormente. Para efectos de lo anterior, el Emisor debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos el porcentaje de participacion que debera ser mantenido
por el Emisor en la nueva Filial Relevante, conjuntamente con la comunicacion indicada en el numeral
(i) anterior.

No Constitucion de Garantias Reales. (a) EI Emisor y las Filiales Relevantes no podran otorgar
garantias reales para caucionar obligaciones propias o de terceros. (b) Se exceptuan de esta
obligacién los siguientes casos: (i) Las garantias reales otorgadas con anterioridad a la fecha del
Contrato de Emision; (ii) Las garantias reales que se constituyan para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra ylo los costos, incluidos los de construccién, de cualquier clase de
activo adquirido; (iii) Las garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente a la fecha
del Contrato de Emision se fusione con el Emisor y/o las Filiales Relevantes; (iv) La hipoteca o prenda
sobre activos /incluyendo dinero depositado en las cuentas de proyectos (y)u otras garantias
requeridas para garantizar dichas deudas y obligaciones contraidas en financiamientos otorgados
bajo la modalidad de financiamiento de proyecto /project finance/, incluyendo, a titulo ejemplar, el o
los respectivo contratos de construccion, las acciones de la sociedad desarrolladora y boletas de
garantia y/o pélizas otorgadas por la constructora; (v)Las hipotecas o prendas que se otorguen a
favor: (x) del duefio de una obra, o del contratista principal de una obra para responder del fiel
cumplimiento de los contratos; o (y) de instituciones financieras y/o compafias de seguros, para la
obtencion de boletas de garantia, polizas de seguro y de financiamiento que el Emisor y las empresas
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relacionadas del Emisor requieran para desarrollar el giro del negocio; y (vi) La prérroga o
renovaciones de cualquiera de las garantias reales mencionadas en los numerales anteriores.

6.5.2.  Causales de Incumplimiento del Emisor:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quorum establecido en el articulo
124 de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
presentes en una junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan,
en segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de
Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que
ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

a) Mora o simple retardo en el pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital
de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados, esto es, un
interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segin corresponda para cada Emision con
cargo a la Linea.

b) Incumplimiento de obligaciones de informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a
cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores
de Bonos y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias Habil Bancarios
contado desde |a fecha en que ello e fuere solicitado por el Representante.

c) Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor
persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion que
hubiere asumido en virtud del Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 90 Dias
Habiles Bancarios, contados desde que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor o tuvo conocimiento del mismo.

d) Incumplimiento de Obligaciones de Caracter Financiero. En el caso que los Estados
Financieros correspondientes al cierre de cada trimestre arrojen en sus notas que las
obligaciones establecidas en los numerales 2 y 3 de la Seccion 6.5.1 anterior no se han
cumplido, el Emisor podra subsanar esta situacion dentro del plazo establecido por la CMF para
la presentacion de los Estados Financieros del siguiente trimestre.

e) Mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero, Aceleracion de
Créditos, Cesacion de Pagos, Insolvencia y Liquidacion.

Se entendera como un incumplimiento del Emisor si: (i) incurriere en una causal de exigibilidad
anticipada o fuere declarado su incumplimiento de obligaciones que individualmente representen
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para cada evento de exigibilidad anticipada o incumplimiento declarado por sentencia firme o
ejecutoriada un monto superior al equivalente al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a
sus ultimos Estados Financieros; (ii) (x) incurriere en cesacion de pagos o suspendiere sus
pagos, por un monto superior al equivalente al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a
sus Ultimos Estados Financieros, y lo anterior no fuere subsanado dentro del plazo de 60 Dias
Habiles Bancarios contados desde la cesacion o suspensién de pago; (y) reconociere por escrito
la imposibilidad de pagar sus deudas; o (z) hiciere cesion general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores; (iii) (x) fuere declarado en liquidacion por resolucion gjecutoriada;
(y) solicitare su propia liquidacion, se disolviere o se liquidare; o (z) si por resolucion
ejecutoriada se le designare un liquidador; o (iv)} (x) hubiere a su respecto concurso de
acreedores; o (y) se solicitare la designacion de liquidador; la respectiva causal no hubiere sido
subsanada en un plazo de 60 dias corridos desde su ocurrencia, en la medida que admita
subsanacion. Lo anterior, es sin perjuicio de los periodos de proteccion concursal establecidos
en la Ley N® 20.720, sobre Reorganizacion y Liquidacion de Empresas y Personas.

También se entendera que ha habido incumplimiento por parte del Emisor si una cualquiera de
las Filiales Relevantes: (i) incurriere en incumplimiento de obligaciones de pago frente a terceros
por un monto superior al equivalente al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus
Ultimos Estados Financieros, salvo que esa deuda se encuentre legitimamente controvertida
mediante la interposicion de las acciones, excepciones y/o recursos correspondientes en
procedimiento judicial y mientras no se hubiere dictado sentencia ejecutoriada que obligue a
pagar esa obligacion a la respectiva sociedad; (i) si respecto de cualquiera de las obligaciones
sefialadas en el numeral (i) anterior, ocurriere cualquier evento que cause o pueda causar su
exigibilidad anticipada, sea por aceleracion o por cualquier otra causa, por montos que individual
o conjuntamente sean iguales o superiores a la suma agregada equivalente al 3% del total de
activos del Emisor de acuerdo a sus ultimos Estados Financieros, y el incumplimiento respectivo
no fuere subsanado dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha del incumplimiento; lo
anterior, a menos que el Emisor o cualquiera de sus sociedades Filiales o Coligadas aporte los
fondos necesarios para hacer las provisiones del 100% de las cantidades reclamadas, pudiendo
estos aportes consistir en aumentos de capital o préstamos. (iii) (x) Incurriere en cesacion de
pagos o suspendiere sus pagos, por un monto superior al equivalente al 3% del total de activos
del Emisor de acuerdo a sus Ultimos Estados Financieros, y lo anterior no fuere subsanado del
plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la cesacion o suspension de pago; (y)
reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas; o (z) hiciere cesion general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores; (iv) (x) fuere declarado en liquidacién por
resolucion ejecutoriada; (y) solicitare su propia liquidacion, se disolviere o se liquidare; o (z) si
por resolucion ejecutoriada se le designare un liquidador; o (v) {x) hubiere a su respecto
concurso de acreedores; o (y) se solicitare la designacidn de liquidador; y la respectiva causal
no hubiere sido subsanada en un plazo de 60 dias corridos desde su ocurrencia, en la medida
que admita subsanacion. Lo anterior, es sin perjuicio de los periodos de proteccion concursal
establecidos en la Ley N® de 20.720 sobre Reorganizacion y Liguidacion de Empresas vy
Personas.

f)  Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban
con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos
de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

g) Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de
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6.5.3.

7.

7.1

los bonos.

Efectos de Fusiones, Divisiones, Transformaciones u Otros:

a) Fusion: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las obligaciones que la presente emision impone al Emisor.

b) Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
que por este acto se estipulen todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio que
entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion.

c) Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas de la presente Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

d) Modificacion del Objeto Social: En ningun caso la eventual modificacion del objeto
social del Emisor podra afectar los derechos de los Tenedores de Bonos, ni las obligaciones del
Emisor bajo esta Emisidn.

e) Creacion de Filiales: El hecho que se creen una o més Filiales del Emisor no afectara a
los derechos y obligaciones que deriven de esta emision.

f) Mantencion, Renovacion y Sustitucion de Activos del Emisor: El Emisor contempla en
sus planes la mantencion, renovacion y sustitucion de activos, conforme a las necesidades del
buen funcionamiento de la Sociedad.

USO DE LOS FONDOS

Uso general de fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos se destinaran al refinanciamiento de pasivos, al
financiamiento de inversiones del Emisor u otros fines corporativos, asi como al pago de los costos
asociados a la colocacion, seglin se determine en las respectivas Escrituras Complementarias.

7.2

Uso Especifico de fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion en forma alternativa de acuerdo a las mejores condiciones de
mercado, ya sea de los Bonos Serie F o Serie G, se destinaran al refinanciamiento de pasivos del Emisor,
especificamente la deuda bancaria de cincuenta millones de délares de los Estados Unidos de América
que mantiene el Emisor con Scotiabank Chile, y a pagar los gastos de emision.

8.

8.1

DESCRIPCION DE LA COLOCACION DE LOS VALORES
Tipo de colocacion

La colocacion de los Bonos Serie F y Serie G se efectuara a través de intermediarios, y estara
dirigida al publico en general.
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

9.2

9.3
9.3.1.

Sistema de colocacion

La colocacion de los Bonos Serie F y Serie G se efectuara bajo la modalidad mejor esfuerzo.
Esta sera realizada por medio de remate en bolsa.

Colocadores
El agente colocador sera Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.
Plazo colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie F y Serie G sera de seis meses a partir de la fecha
de la emisién del Oficio Ordinaric por el que la CMF tome conocimiento o autorice la emision de
los Bonos Serie F y Serie G y sus caracteristicas.

Los Bonos Serie F y Serie G que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. Sin
embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos Serie F y/o Serie G
con anterioridad al vencimiento de este plazo. La renuncia y la consecuente reduccidn del valor
nominal de los Bonos Serie F ylo Serie G deberan constar por escritura plblica y ser
comunicada al DCV y a la CMF. En el otorgamiento de dicha escritura plublica comparecera el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su aprobacion
al acto. A partir de la fecha en que la CMF autorice dicha modificacion o tome conocimiento de
la misma, el monto de los Bonos Serie F y/o Serie G quedara reducido al monto efectivamente
colocado.

Relacion con colocadores

No existe relacion con los colocadores.

Codigo nemotécnico

Serie F: BSKSA-F.
Serie G: BSKSA-G.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de Pago

El lugar en donde se pagaran los intereses, reajustes, si correspondiere, y amortizaciones sera
informado en cada Escritura Complementaria con las caracteristicas especificas de la respectiva
emision.

Lugares de obtencion estados financieros

Los estados financieros del Emisor se encuentran disponibles en sus oficinas, ubicadas en Méalaga
120, comuna de Las Condes. y en su sitio web (www.sigdokoppers.cl); en la Comision para el
Mercado Financiero, ubicada en Alameda Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449, Santiago, Chile, y
en su sitio web (www.cmfchile.cl), y en las oficinas del Agente Colocador, Scotia Corredora de Bolsa
Chile Limitada, ubicadas en Av. Costanera Sur 2710, Torre A, piso 5, Las Condes, Santiago, Chile.

Informacion Adicional

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador.

Banco de Chile, domiciliado en Paseo Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.

64



9.3.2.

9.3.3.

9.3.4.

9.3.5.

9.3.6.

9.3.7.

10.

Contacto: Cristobal Larrain Santander, Ejecutivo Banca Transaccional, correo electronico:
clarrain@bancaochile.cl Teléfono directo: +56 2 26534604

Teléfono: +56 2 26531111

Pagina web: www.bancodechile.cl

Fax: +56 2 26533984

Encargado de Custodia.

El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Deposito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las
sefaladas en la Ley N° 18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacion de
entidades privados de depbsito y custodia de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores corresponde a Avenida
Apoqguindo N° 4001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.
No existe relacion entre el encargado de la custodia y el Emisor ni sus principales accionistas.

Perito (s) Calificado (s).

No corresponde.

Administrador Extraordinario.

No corresponde.

Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos, Encargado de Custodia, Perito
(s) Calificado (s) y Administrador Extraordinario.
No corresponde.

Asesores Legales.

Garrigues Chile SpA

Auditores Externos.

El auditor externo del Emisor es Deloitte Auditores y Consultores Limitada.

REGIMEN TRIBUTARIO

Las colocaciones que se efectlien con cargo a esta Emision se acogeran al beneficio tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta, segln éste fuera modificado por la
Ley N°® 20.712, publicada en el Diario Oficial de 7 de enero de 2014 y, en consecuencia, se acogen
al régimen tributario establecido en dicha disposicion. A estos efectos, de conformidad con la misma
norma antes citada, la tasa de interés fiscal que se determine sera informada, el mismo dia de
efectuada la colocacion de una Serie de Bonos con cargo a la Linea, a la CMF y a las bolsas e
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intermediarios de valores. Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el articulo 74, N° 7, de la
Ley de Impuesto a la Renta, modificado por la Ley N° 20.956, y a lo instruido por el Servicio de
Impuestos Internos en la Circular N® 71 de 2016, la retencion de los impuestos asociados a los
intereses devengados por los instrumentos sefialados en el articulo 104 de la referida ley, se
efectuard en la forma sefialada en el articulo 74, N° 8, de la Ley de Impuesto a la Renta. En
consecuencia, estaran obligados a efectuar la retencion de impuesto que corresponda, los
representantes, custodios, intermediarios depositos de valores u ofras personas domiciliadas o
constituidas en Chile que hayan sido designadas o contratadas por contribuyentes sin domicilio ni
residencia en el pais, para los efectos de cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de Ia
tenencia o enajenacion de los instrumento de deuda de oferta plblica a que se refiere el articulo
ciento cuatro de la Ley de Impuesto a la Renta.
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

Santi 24 de septiemb: 2019 Las Condes - Sanﬁago, Chile
19?1%)0 ! ptiembre de 201 T 56222 499 3300

F 56222 489 3301
www fitchratings.cl

Sefior

Juan Pablo Aboitiz
Gerente General
Sigdo Koppers 5.A.
Mélaga 120 p.8
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomé conacimiento a las modificaciones introducidas a la
escritura complementaria de las seres Fy G, con cargo a la linea de bonos N2960 de Sigdo
Koppers S.A., a través de escritura piblica modificatoria de fecha 24 de septiembre de 2019,
Repertorio N® 19.178-2019, de la 342 Notaria de don Eduardo Diez Morello.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros a
junio de 2019, mantiene la clasificacién, en escala nacional, de Ia siguiente forma:

Emisiones de bonos serie Fy G, con cargo a la linea N°360 Categorfa "A+'
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Senidr Director




CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 24 de septiembre de 2019, ICR Compafiiz Clasificadora de Riesgo Lida. certifica que,
considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, ratifica en categoria AA-, tendencia estable, las
series de bonos Fy G de SIGDO KOPPERS S.A. {con cargo a la linea N° 960), estipuladas en escritura complementaria de
fecha 4 de septiembre de 2018, repertorio N° 18.035-2018, y modificadas a través de escritura modificatoria de fecha
24 de septiembre de 2018, repertorio N® 19.178-2018, ambas suscritas en 34° Notarfa de Santiago de don Eduardo Diez
Morello.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de junio de 2019

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-* denota una menor proteccidn dentro de la categoria AA.

“La opinion de ICR Compaiifa Clasificadera de Riesgo Limitado, no constituye una recomendacién para comprar, vender
© mantener un determinado instrumento. £l andlisis no es el resultado de una auditoria practicoda ol emisor, sino que se
basw en informacion piblica remitida a la Comisidn para el Mercaodo Financiero, a las bolsas de valores y en aquelia que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabliidad de la clasificadoro fa verificacién de la autenticidad de o
misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P,
Gerente General
ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada

VB FL J—-j

CER19/359 FV.




Eduardo Diez lo
Abogado - Notario Piplico
34° Notaria - Santiagt de Chile

REPERTORIO N° 12.682.-2019
DEC/Garrigues
0T.:1129998289

CONTRATO DE EMISION POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SIGDO KOPPERS S.A.

Como Emisor

X
BANCO DE CHILE

Como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiséis de junic de dos mil
diecinueve, ante mi, EDUARDD JAVIER DIEZ MORELLO, Abegado,
Notario Publico Titular de la Trigésima Cuarta Notaria de
Santiago, con oficic en «calle Luis Thayer Ojeda namero
trescientos cincuenta y nueve, Providencia, comparecen: /Uno/
Don JURN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula de identidad nimero siete millones quinientos diez
mil trescientos cuarenta y siete guion seis, y don GONZALO

CAVADA CHARLES, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de




Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Publico
34" Notaria - Santiago de Chile

identidad nimero diez millones setecientos setenta y tres mil
seiscientos noventa y  cuatro guion ocho, ambos en
representacidn, segin se acreditard de SIGDO KOPPERS S.A., una
sociedad andnima abierta, constituida y existente bajo las leyes
de Chile, rol unico tributario nimero noventa y nueve millones
quinientos noventa y ocho mil trescientos guion uno, todos los
domiciliados para estos efectos en esta ciudad en calle Milaga
nimero ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en
adelante indistintamente dencminada la “Sociedad” o el “Emisor”;
y /Dos/ Don JUAN ALRERDI MONFORTE, chileno, viudo, Ingeniero
Civil, cédula nacional de identidad siete millones noventa y
cinco mil doscientos cuarenta y dos guion cuatro, y don
CRISTOBAL ALBERTO LARRATN SANTANDER, chileno, soltero, Ingeniero
Comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil guinientos cincuenta y siete
guion cero, ambos en representacidén, segin se acreditaré de
BANCO DE CHILE, una sociedad de giro bancario, constituida y
existente bajo las leyes de Chile, rol Unico tributario nimero
noventa y siete millones cuatro mil guion cinco, todos
domiciliados en calle Ahumada nimerc doscientos cincuenta y uno,
en adelante también indistintamente el “Representante de los
Tenedores de Bonos” o© el “Representante”; todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad
con las cédulas anteriormente mencionadas, Y exponen: due,
debidamente facultados, vienen en celebrar el presente contrato
de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de
deuda, conforme al cual ser&n emitidos determinados Bonos por el

Emisor y depositados en el DCV /segin dicho término se define



Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Piblico
34* Notarfa - Santiago de Chile

més adelante/, actos gque se regirdn por las estipulaciones
contenidas en este Contrato /segin dicho término se define més
adelante/ y por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia, en adelante, indistintamente denominado

el “Contrato” o el “Contratc de Emisién”: CLAUSULA PRIMERA.

DEFINICIONES. Uno.Uno. Definiciones. Para todos los efectos del

Contrato de Emisién y sus anexos, y a menos gque del contexto se
infiera claramente lo contrario, ademds de las definiciones
contenidas en el texto del mismo, se aplicardn las siguientes:
Agente Colocador: significard la entidad que se designe como tal
en la respectiva Escritura Complementaria, o aquella entidad que
la suceda o reemplace. Banco Central: significard el BRanco
Central de Chile. Banco Pagador: significard Banco de Chile, en
su calidad de banco pagador de los Bonos, o aquella entidad que
lo suceda o reemplace. Emisor o Scciedad: significara Sigdoe
Eoppers S.A., o la entidad que lo suceda © reemplace, en su
calidad de emisor de los Bonos. Bolsa de Comercio: significari
la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A., o
aguella entidad que lo suceda o reemplace. Bonos: significaréan
los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emisién. Cambio de Control: significara
el evento en que el actual Grupo Controlador del Emisor dejare
de serlc, por no concurrir & su respecto ninguno de los
requisitos para ser Controlador, de conformidad a lo establecide
en el Articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores.
Causal de Opcidén de Pago Anticipado: tendrd el significado que
se le asigna en la Seccién Siete.Dos de la Clausula Séptima del

presente Contrato. Categorias Benchmark de Renta Fija:




Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Publico
34" Notaria - Santiago de Chile

significard, con el objeto de calcular la Tasa Referencial: /a/
para el casc de Bonos denominados en UF, los instrumentos
sefialados en la Seccién Siete.Uno /f/ /i/ de la Clausula Séptima
del presente Contrato; y /b/ para el casoc de Ronos denominados
en Pesos nominales, los instrumentos sefialados en la Seccién
Siete.Uno /f/ /ii/ de la Clausula Séptima del presente Contrato.
CMF: significarda la Comisién para el Mercade Financiero,
sucesora legal de la Superintendencia de Valores y Seguros, en
virtud del Decreto Ley nimero tres mil quinientos treinta y ocho
del afio mil novecientos ochenta, conforme al texto reemplazado
por el articulo primero de la Ley numero veintitn mil, a partir
del quince de enerc del afio dos mil dieciocho; y de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a partir
del primero de junio de dos mil diecinueve, en wirtud del en el
articulo novenc transitorio de la ley numero veinte mil ciento
treinta y del Decreto con Fuerza de Ley nimero dos, de dos mil
diecinueve, del Ministeric de Hacienda. Coligada: significara
aquella sociedad definida en el Articulo ochenta y siete de la
Ley de Sociedades Anénimas. Contrato o Contrato de Emisidn:
significard el presente instrumente con sus anexos, cualguier
escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y
las tablas de desarrolle, en caso gue corresponda, y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. Control: significara
lo dispuesto en el articulo noventa y siete de la Ley de Mercado
de Valores, al definir el térxmino ‘“controlador”. DCV:
significard Depdésito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, una sociedad anodnima constituida de acuerdo a la Ley

del DCV y el Reglamento del DCV, o aquella entidad que lo suceda



Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Piblico
34* Notaria - Santiago de Chile

0O reemplace. Deuda Financiera Neta: significard el resultado de
la siguiente operacién, calculada sobre los Estados Financieros
del Deudor: la cuenta “Otros Pasivos Financiercs, Corrientes”,
mds la cuenta “Otros Pasivos Financieros, no Corrientes”, menos
la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efective”, menos la cuenta
“Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos
para distribuir a los propietarios”, menos la cuenta “Otros
Activos Financieros, Corrientes”, y menos la cuenta “Otros
Activos Financieros, no Corrientes”. Dia HAbil Bancario:
significard cualquier dia del afic que no sea sébado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la CMF
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiage de Chile.
Diario: significard el periddico “Diario Financiero” o, si éste
dejare de existir, el Diario Oficial de la Replblica de Chile.
Documentos de la Emisién: significard el Contrato de Emisién, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado
a la CMF con ocasidn del prcceso de inscripcién de los Bonos.
EBITDA: significard, respecto del Emisor, para cualquier
periodo, la suma de 1los rubros “Ganancia Bruta” y “Otros
Ingresos por Funcidn” del Estado de Resultados por Funcién y el
rubro “Ajuste por gastos de depreciacidén y amortizacidn” del
Flujo de Efectivo, menos los rubros “Costos de Distribucion”,
“Gastos de Administracién” y “Otros Gastos por funcidén” del
Estado de Resultados por Funcién. Se hace presente que los
términos “Estado de Resultados por Funecién” y “Flujo de

Efectivo” tienen el significado adscrito a los mismos de acuerdo




Eduardo Diez Morello
Abogado - Netario Piiblico
34" Notaria - Santiago de Chile

a las normas IFRS. Emisién: significard cada emisién de Bonos
del Emisor conforme al Contrato de Emisién. Escrituras
Complementarias: significaré las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse
con motivo de cada Emisién y que contendrdn las especificaciones
de las Series de Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demds condiciones especiales. Estados
Financieros: significard los estados financieros consolidados
del Emisor, o agquel otro instrumento gque lo reemplace, emitidos
bajo normas IFRS y presentados a la CMF. Se deja constancia que
las menciones hechas en este Contrato de Emisidn a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme a las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a
la fecha de la presente escritura. Filial: tendrd el sentido
asignade a dicho término en el Articulo ochenta y seis de la Ley
de Sociedades Anénimas. Filial Relevante o Filiales Relevantes:
significard cualquiera de las siguientes Filiales del Emisox:
/a/ Enaex S.BA., rol tnico tributario nimerc noventa millones
doscientos sesenta y seis mil guion tres; /b/ S.K. Comercial
5.A., 1ol Gnico tributario nimero ochenta y cuatro millones
ciento noventa y seis mil trescientos guion ocho; /c/ Magotteaux
Group SA, sociedad constituida y vigente de acuerdo con las
leyes de Bélgica; y /d/ aquellas Filiales que reemplacen o
sucedan en el futuro & las sefialadas en las letras /a/, /b/ y
/c/ anteriores de acuerdo a lo establecido en la Seccidn
Diez.Once / “Participacidén en Filiales”/ de la Clausula Décima
del presente Contrato de Emisién. Grupe Controlador: significara

el grupc que ejerce el Control del Emisor, conformado por los
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P
M, ™

sefiores Juan Eduardo Errédzuriz ©Ossa, Naoshi  Matsumoto
Takahashi, Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcia, Heracio
Pavez Garcia y los miembros de la familia Aboitiz Dominguez
/esto es, don Juan Pable Aboitiz Dominguez, don Francisco
Javier 2boitiz Dominguez, don Rodrigo Ignacio ARboitiz
Dominguez, don Gonzalo Gabriel Aboitiz Dominguez, dofia Maria
Gloria Aboitiz Dominguez y dofia Carmen Gloria Dominguez
Elordi/, y sus sucesores, herederos y legitimarios, cédnyuges o
personas con acuerde de unidén civil, o sus parientes hasta el
sequndo grado de consanguinidad o afinidad, como también las
personas juridicas en las cuales participen directa o
indirectamente las personas antes mencionadas, sus sucesores,
herederos y legitimarios. IFRS: significarid los International
Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacidén Financiera, estc es, el método contable que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para  preparar  sus estados financieros y presentarlos
periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significaré
la Ley nimeroc dieciocho mil cuarenta y cinco, de Mercado de
Valores y sus modificaciones. ley de Sociedades Andnimae:
significard la Ley ntmerc diecioche mil cuarenta y seis, sobre
Sociedades Andnimas y sus modificaciocnes. Ley de Impuesto a la
Renta: significard la Ley de Impuestc a la Renta, contenida en
el Articulo primerc del Decrete Ley nGmero ochocientos
veinticuatrc, de mil novecientos setenta y cuatro, y sus
modificaciones. Ley del DCV: significard la Ley ntmero dieciocho

mil ochocientos setenta y seis, sobre Entidades Privadas de
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Depbsito y Custodia de Valores y sus modificaciones. Linea:
significard la linea de emisién de bonos a que se refiere el
Contrato de Emisidén. NCG Setenta y Siete: significarid la Norma
de Caricter General numero setenta y siete, de veinte de enero
de mil novecientos noventa y oche, y sus modificaciones, de 1la
CME. NCG Treinta: significard la Norma de Cardcter General
nimero treinta de once de noviembre de mil novecientos ochenta y
nueve, y sus modificaciones, de la CMF. Oferta de Cambio de
Contrel: tendrd el significado que se le asigna en la Seccidn
Siete.Dos /b/ de la Cléusula BSéptima del presente Contrato.
Patrimonio: significaréd 1la partida denominada “Patrimonio
Atribuible a los Propietarios del Controlador” de los ultimos
Estados Financiercs presentados a la CMF. Personas Ralacicnadas:
significard lo establecido en el Articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores. Peso: significard la moneda de curso legal
en Chile. Prospecto: significaréd el prospecto o folleto
informativo de la Emisién que deberd ser remitido a la CMF
conforme a lo dispuesto en la NCG Treinta. Registro de Valores:
significard el registro de valores que lleva la CMF, de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
orgénica. Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo de
Hacienda ntmero setecientos treinta y cuatro, del afic mil
novecientos noventa y uno, y sus modificaciones. Repzesentante
de los Tenedores de Bonos 0 Representante: significaréd Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos
o la entidad que lo suceda o lo reemplace. Serie: significara
cada una de las series de Bonos que se emitan de conformidad con

el presente Contratoc de FEmisién. Tabla de Desarrcllo:
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-
significaré la tabla en que se establece el valor de los cupone

de los Bones y las fechas de amortizacién de los mismos.
Tenedores de Beonos: significard cualquier inversionista que haya
adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al
Contrato de Emisién. UF o Unidad de Fomento: significard 1la
unidad reajustable fijada por el Banco Central en virtud del
Articulo treinta y cinco de la Ley Orgénica Constitucional del
Banco Central ntmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de
existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tenga
en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin
la variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice
u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del
mes calendaric en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del
mes calendaric inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

Uno.Dos. Interpretacién. /a/ Los términos con maydscula /salvo

exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o
en el caso de un hombre propio/ tendrén el significade adscrito
a los mismos en esta cldusula. /b/ Seglin se utiliza en este
Contrate de Emisién: /i/ cada término contable gque no esté
definido de otra maznera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; /ii/ cada
términe legal que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de conformidad
con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién

establecidas en el Cédigo Civil; y /e/ los términos definidos en
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esta Cldausula Primera pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propdsitos del presente Contrato de

Emisién. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL EMISOR. Dos.Uno.

Nombre del Emisor. El nombre del Emisor es “Sigdo Koppers S.A.”.

Dos.Dos. Direccidn de la Sede Principal del Emisor. La direccién

de la sede principal del Emisor es Malaga nimero ciento veinte,
piso ocho, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago. Dos.Tres.

Rol Unico Tributario del BEmisor. El rol tnico tributario del

Emisor es noventa y nueve millones quinientos noventa y ocho mil

trescientos guion uno. Dos.Cuatro. Informacién Financiera del

Emisor. Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra
en sus respectivos Estados Financieros, los cuales se encuentran
disponibles en el sitio de internet del Emisor
/www.sigdokoppers.cl/ y en el sitio de internet de la CMF
/waw.cmfchile.cl/. CLAUSULA TERCERA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL. REPRESENTANTE DE ILOS TENEDORES DE BONOS. Tres.Uno.

Designacién del Representante de los Tenedores de Bonos. El

Emisor designa en este acto a RBNCO DE CHILE come representante
de los futurocs Tenedores de Bonos, quien por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacidn y la
remuneracién establecida en su favor en la Seccidén Tres.Cuatro

siguiente de esta Cléusula Tercera. Tres.Dos. Nombre del

Representante de los Tenedores de Bonos. El nombre del

Representante de los Tenedores de Bonos es Banco de Chile.

Tres.Tres. Direccién de la Sede Principal del Representante de

los Tenedores de Bonos. La direccién de la sede principal del

Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada ntmexo

doscientos cincuenta y uno, ciudad y comuna de Santiago.

10
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Bonos. /a/ El Emiscor pagard al Banco de Chile, en su calidad de

Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracidn anual
equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el impuesto al
valor agregade que fuere aplicable, por cada Escritura
Complementaria con carge a la linea, pagadera por adelantadc a
partir de la fecha de la colocacidén parcial o total de alguna
Serie y en cada aniversario de dicha colocacién. /b/
Adicionalmente, el ©Emisor pagard al Representante una
remuneracién equivalente a noventa Unidades de Fomento mas el
impuesto al valor agregade que fuere aplicable, por cada Junta
de Tenedores de Bonos que efectie el Emisor. CLAUSULA CUARTA:

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALCRES.

Cuatro.Uno. Designacién de la Empresa de Depdsito de Valores.

Atendide que los Benos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado a DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITC DE
VALORES, & efectos que mantenga en depdsito los Bonos.

Cuatro.Dos. Nombre de la Empresa de Depdsito de Valores. EIL

nombre del DCV es “Depdsite Central de Valores S.A., Depdsito de

Valores”. Cuatro.Tres. Domicilico v Direccién de la Sede

Principal de la Empresa de Depdsito de Valores. El domicilio del

DCV es la ciudad y comuna de Santiago, sin perjuicio de las
sucursales © agencias que se establezcan en Chile o en el
extranjero, en conformidad & la Ley. La direccién de la sede
principal del DCV es Avenida Apoquindo nGmero cuatro mil uno,
piso doce, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.

Cuatro.Cuatro. Rol Unico Tributario de la Empresa de Depdsito de

Valores. El rol dunico tributaric del DCV es noventa y seis

11
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millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guion

dos. Cuatro.Cinco. Remuneracién de la Empresa de Depdsito de

Valores. Conforme al instrumento denominado “Contrato de
Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija
e Intermediacidon Financiera”, suscrito con fecha veintitrés de
diciembre de dos mil ocho entre el Emisor y el DXV, la
prestacién de los servicios de inscripcién de instrumentos e
ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado
contrato, no estard afecta s tarifas para las partes. Lo
anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las
tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al
“Depbsito de Emisiones Desmatsrializadas”, las que serdn de
cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, ain en el caso de que tal depositante sea el

propio Emisor. CLAUSULA QUINTA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

BANCO PAGADOR. Cinco.Uno. Designacidén del Banco Pagador y

Aceptacién. /a/ El Emisor designa en este acto a BANCO DE CHILE
a efectos de actuar como Banco Pagador, esto es, como diputado
para el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y
de cualgquier otro page proveniente de los Bonos, encargade de
efectuar las demés diligencias y tramites necesarios para dicho
objeto, en los términos del Contrato de Emisién. /b/ Banco de
Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta
esta designacién y la remuneracién establecida en su favor en la
Seccidén Cinco.Dos de esta Cléausula Quinta. Cineco.Dos.

Remuneracién del Banco Pagador. El Emisor pagard a Banco de

Chile, en su calidad de Banco Pagador, una remuneracidén fija

anual equivalente a cincuenta Unidades de Fomento por cada

12
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Serie, mdas el impuesto al valor agregado que fuere aplicable,
pagadera en forma anticipada a contar de la fecha de vencimiento
del primer cupdn de Bonos colocadocs con carge a la Linea.

Cinco.Tres. Reemplazo y Renuncia del Banco Pagador. /Ja/

Reemplazo del Banco Pagador. El Banco Pagador serd reemplazado

mediante escritura pablica otorgada entre el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco
Pagador, circunstancia gque, Jjunto con la indicacién del
reemplazante y lugar del pago, deber&d ser comunicada mediante
carta certificada al DCV por parte del Emisor. Tal reemplazo
surtird efecto s6lo una vez notificada dicha escritura al Banco
Pagador por medio de ministro de fe y anotada al margen de la
presente escritura. No podrd reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago de
intereses y/o amortizacién de capital, sequn corresponda. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o
en el domicilio del Emisor si en ella nada se dijere. /b/

Renuncia del Banco Pagador. El Banco Pagador podrd renunciar a

su cargo con noventa dias de anticipacién, a lo menos, a una
fecha cualguiera en que corresponda pagar intereses o amortizar
el capital de los Bonos, procediende a comunicarle, por carta
certificada, con la antedicha anticipacién al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y si no se
designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o
intereses de los Bonos se efectuarén en las oficinas del Fmisor.

/e/ Comunicacién de Cambio o Sustitucién de Banco Pagador. Todo

13




Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Piblico
347 Notaria - Santiago de Chile

cambio o sustitucién del Bance Pagador, por cualquier causa,
sera comunicado a los Tenedores de Bonos por el Emisor, mediante
aviso que se publicard, por una vez, en el Diario en que procede
efectuar citaciones a junta de Tenedores de Bonos, con a lo
menos treinta dias de anticipacién a la préxima fecha de pago de
intereses de los Bonos. La sustitucién del Banco Pagador no
requerird ni supondrad modificacién alguna del presente Contrato.

CLAUSULA SEXTA: ANTECEDENTES Y CARACTERTSTICAS DE LA EMISTON.

Seis.Uno. Monte Maximo de la Emisién. /a/ Monto Maximo. /fi/ E1L

monto maximo de la presente Emisién por linea de Bonos serd el
equivalente en Pesos a dos millones de Unidades de Fomento, sea
gue cada colocacidén que se efectile con carge a la Linea sea
dencominada en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto
maximo de capital insolute de los Bonos vigentes con carge a
esta Linea no superard el montc de dos millones de Unidades de
Fomento. /fii/ Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinard a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato
de Emisidén y, en todo caso, el monto colocado en UF no podréd
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de
la colocacidon de cada Emisién con cargo a la Linea. /iii/ Lo
anterior es sin perjuicio gque dentro de los diez dias hébiles
anteriores al vencimiento de los Bonos el Emisor podrd realizar
una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta
el cien por ciento del méximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos gque estén

por vencer, conforme a lo dispuesto en el nGmero Uno del

14
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Articulo Dos bis del Decreto ILey nimero tres mil cuatrocientos
setenta y cinco, de mil novecientos ochenta, Ley sobre impuesto

de timbres y estampillas. /b/ Renuncia a Emitir y Reduccién de

Monto. Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente Yy no
se haya efectivamente colocado el total de su monto, el Emisor
podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea Y
ademds, reducir su monto al equivalente al valor de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién al
valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bones, y deberd ser comunicada por el Emisor al DCV y a la CMF
dentro de un plazo de diez Dias Habiles Bancarios contado desde
la fecha de otorgamiento de la citada escritura, debiendo
subinscribirse al margen del Contrato de Emisién. A partir de la
fecha en que dicha modificacién se registre en la CMF, el monto
de la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado. EL
Representante de los Tenedorss de Bonos se entiende facultado
desde ya para concurrir, en conjunte con el Emisor al
otorgamiento de la escritura pablica en que conste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor
los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Seis.Dos.

Series en que se Divide y Enumeracidén de los Titulcs de Cada

Serie. Los Bonos podrin emitirse en una o mas Series, que a su
vez podrén dividirse en sub-series. Cada vez gue se haga

referencia a las Series o a cada una de las Series en general,
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sin indicar su sub-serie, se entenderéd hecha o extensiva dicha
referencia a las sub-series de la Serie respectiva. La
enumeracién de los titulos de cada Serie serd correlativa dentro
de cada Serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el

nimero uno. Seis.Tres. Oportunidad y Mecanismo para Determinar

el Monto Nominal de los Bonos en Circulacién Emitidos con Caxrgo

a la Linea y el Monto Nominal de los Bonos que se Colocaran con

Cargo a la ILinea. /a/ /i/ El monto nominal de los Bonos en

circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de
los Bonos gque se colocarédn con cargo a la Linea, se determinara
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motive de
las colocaciones de Bonos que se efecttlen con cargo a la Linea.
Toda suma que representen los Bonos en circulacidn, los Bonos
colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y
1os Bonos gque se colocardn con cargo a la Linea, se expresard en
Unidades de Fomento, segin el valor de dicha unidad a la fecha
de cada una de las Escrituras Complementarias en que los
respectivos Bonos hayan sido emitidos. /ii/ De esta forma,
deberé distinguirse entre el monto nominal de: /x/ los Bonos
vigentes colocados con carge a la Linea; /y/ los Bonos por
colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y
/z/ los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de
conformidad con la respectiva Escritura Complementaria. /iii/ La
suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo & la
Linea y los Bonos por colocarse con cargo a la misma Linea cuyas
caracteristicas consten en Escrituras Complementarias anteriores
que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera

transformarse a Unidades de Fomento, de acuerdo al valor de la
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Unidad de Fomento a la fecha de la Escritura Complementaria que
dé cuenta de su Emisién. Por otra parte, la suma que representen
los Bonos que se encuentren expresados en Pesos nominales que se
colocardan con cargo a la Linea de conformidad con la nueva
Escritura Complementaria, deberd, a su vez, expresarse en
Unidades de Fomento, se¢in el valor de dicha unidad a la fecha
de esa nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores
expresados en Unidades de Fomento en la Escritura Complementaria
se mantendran expresados, para estes efectos, en dicha unidad.
/b/ En todo caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no
podrad exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de una nueva Emisién con

cargo a la Linea. Seis.Cuatro. Plazo de Colocacidén de la

Emisién. El plazo de colocacién de cada Serie de Bonos que se
emita con cargo a la Linea seréd determinado en cada Escritura

Complementaria. Seis.Cinco. Plazo de Vencimiento de la Linea de

Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado desde
su fecha de inscripciéon en el Registro de Valores, dentro del
cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deber&n vencer las
obligaciones con carge a la Linea. No obstante, la dltima
Emisién de Bonos con cargo a la Linea podrd tener obligaciones
de pago que venzan con posterioridad al témrmino de la Linea,
para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de
Fmisidn, de la circunstancia de ser ella la 1ultima emisién con

cargo a la Linea. Seis.Seis. Caracteristicas Generales de los

Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitirdn desmaterializados

en virtud del Articulo once de la Ley del DCV, podrin estar
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expresados en Pesos o Unidades de Fomento y serdn pagaderos en
su equivalente en Pesos a la fecha del pago. Seis.Siete.

Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con

cargc a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales, se especificardn en las respectivas Escrituras
Complementarias que deberdn otorgarse con motivo de cada Emisidén
con cargo a la Linea y deberdn contener, ademds de las
condiciones que en su oportunidad establezca la CMF en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: /a/ Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la
Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedardn expresados en Pesos ¢ Unidades
de Fomento. /b/ Series o sub-series, si correspondiere, de esa
Fmisién, plazo de vigencia de cada Serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracidén de los titulos correspondientes;
/e/ INimero de Bonos de «cada Serie o sub-serie, si
correspondiere; /d/ Valor nominal de cada Bono; /e/ Plazo de
colocacién de la respectiva Emisién; /£/ Plazo de vencimiento de
los Bonos de cada Emisién; /g/ Tasa de interés o procedimiento
para su determinacién, especificacién de la base de dias a que
la tasa de interés estard referida, periodo de page de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ Cupones de los
Bonos, Tabla de Desarrcllo - una por cada Serie o sub-serie, si
correspondiere - para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar el nimerc de cuotas de intereses y

amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses ¥y

is
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amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, salde de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea se pagardn en su equivalente
en Pesos al respectivo vencimiento; /i/ Fechas o pericdos de
amortizacidén extraordinaria, y valor al cual se rescatard cada
uno de los Bonos, si correspondiere; /j/ Meoneda de pago; /k/
Reajustabilidad, si correspondiere; y /1/ Uso especifico que el
Emisor dara a los fondos de la Emisién respectiva. Seis.Ocho.

Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de Bonos que se

emitan con cargo a la Linea serdn al portador vy
desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ende: /a/
Los titulos no serdn impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio que aquellos casos en gque corresponda su
impresién, confeccidén material y transferencia de los Bonos,
ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento establecide en la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
ICV, mediante un cargo de la posicién en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién
que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien
transfiere como quien adguiere. /b/ Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservardn depositados en el
DCV y la cesién de posicicnes sobre ellos se efectuard conforme
a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto a la
NCG Setenta y Siete y conforme a las disposiciones del
Reglamente del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La

materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se harédn en la
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forma dispuesta en la Cléusula Séptima, Seccién Siete.Seis de
este instrumentc y sdlo en los casos alli previstos. /fec/ La
numeracion de los titulos serd correlativa dentre de cada una de
las Series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y
cada titulo representarid y constituird un Bono de la respectiva
Serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de
un Bone, el DCV informard al Emisor el numero y Serie o sub-
serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono
desmaterializado del misme numero de la Serie o sub-serie,
quedando éste Gltimo sin efecto e inutilizado. En este caso, se
efectuarda la correspondiente anctacién en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG Setenta vy

Siete. Seis.Nueve. Cupcnes para el Pago de Intereses vy

Amortizacién. /a/ Los cupones de cada titulo de los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes. El procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Internoc del
DCV. /b/ Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital
y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda,
serén pagados de acuerdo a la lista gque para tal efecto
confeccione el DCV y que éste Ultimo comunique al Banco Pagador
0 a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido
en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento
Internc del DCV. /Je/ Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e

inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En
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el casc de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, serdn pagados a quien
exhiba el titulo respective y contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. /d/ Se
entendera que los Bonos desmaterializados llevarén el nimero de
cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital que
se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada
cupbén indicard su valor, la fecha de su vencimiento v el nimero
y Serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Seis.Diez.
Intereses. Los Bonos devengardn sobre el capital insoluto, el
interés gque se indigque en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengardn y pagaran en las
oportunidades gque en ellas se establezca para la respectiva
Serie o sub-serie. En caso que alguna de tales fechas no fuere
Dia H&bil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad
sera el que se indique para la respectiva Serie o sub-serie en

la correspondiente Tabla de Desarrcllo. Seis.Once. Amortizacién.

/a/ Las amortizaciones de capital de los Bonos se efectuaran en
las fechas que se indiguen en las respectivas Escrituras
Complementarias y sus correspondientes tablas de desarrollo. En
caso que alguna de tales fechas no fuere un Dia Hibil Bancario,
el pago del monto de la respectiva cuocta de amortizacién de
capital se realizard el primer Dia Hibil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de amortizacidén en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva Serie © sub-serie en

la correspondiente Tabla de Cesarrollo. /b/ Los interesses y el
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capital no «cobrados en las fechas que correspondan, no
devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengarén intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el page de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengarén
un interés igual al interés maximo convencional que permita
estipular 1la ley ©para operaciones en nmoneda nacional
reajustables ©o no reajustables, segun corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea. /e/ No constituira mora o retardo
del Emiscr en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupédn. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y
serén pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la

amortizacién correspondiente. Seis.Doce. Reajustabilidad. /a/

Los Bonos emitidos con carge a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto del capital como de intereses, podran
contemplar la UF como unidad de reajustabilidad, en caso que
sean emitidos en esa unidad de reajuste. /b/ Los Bonos
expresados en UF deberdn pagarse en su eguivalente en Pesos
conforme al valor que la UF tenga al vencimiento de cada cucta
de capital o en cada fecha de pago de intereses establecidos en
la respectiva Escritura Complementaria. /e/ 81 los Bonos estan
expresados en Pesos, deberdn pagarse en Pesos a la fecha de

vencimiento de cada cuota. Seis.Trece. Moneda de Pago. /a/ Los

Bonos denominados en Pesos que se emitan con cargo a la Linea se

pagarédn al respective vencimiento en Pesos. /b/ Los Bonos
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denominados en UF que se emitan con cargo a la Linea se pagarén
en su equivalente en Pesos a la fecha del pago. Seis.Catorce.

Aplicacién de Noxmas Comunes. Para todos los Bonos que se emitan

con cargo a la Linea, cualquiera fuere su Serie o sub-serie, en
todo lo no requlado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicardn a los Bonos las normas comunes

previstas en el Contrato de Emisién. Seis.Quince. Beneficio

Iributario. Las colocaciones que se efectlen con cargo a esta
Linea se accgen al beneficio tributaric establecido en el
Articulo ciento cuatro de la Ley de Impuesto a la Renta, segln
éste fuera modificado por la Ley nimero veinte mil setecientos
doce, publicada en el Diaric Oficial de siete de enero de dos
mil catorce y, en consecuencia, se acogen al régimen tributario
establecido en dicha disposicién. A estos efectos, de
conformidad con la misma norma antes citada, la tasa de interés
fiscal que se determine serd informada, el mismo dia de
efectuada la colocacién de una Serie de Bonos con cargo a la
Linea, a la CMF y a las bolsas e intermediarios de wvalores.
Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el Articulo
setenta y cuatro, ndmero siete, de la Ley de Impuesto a la
Renta, modificado por la Lesy nimerc veinte mil novecientos
cincuenta y seis, y a lo instruide por el Servicio de Impuestos
Interncs en 1la Circular nimero setenta y uno de dos mil
dieciséis, la retencién de los impuestos asociados a los
intereses devengados por los instrumentos sefalados en el
Articulo ciento cuatro de la referida ley, se efectuard en la
forma sefialada en el Articulo setenta y cuatroc, nimero ocho, de

la Ley de Impuestc a la Renta. En consecuencia, estaran
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obligados a efectuar la retencién de impuesto que corresponda,
los representantes, custodics, intermediarios depdsitos de
valores u otras personas domiciliadas o constituidas en Chile
que hayan sido designadas o contratadas por contribuyentes sin
domicilic ni residencia en el pais, para los efectos de cumplir
con las obligaciones tributarias provenientes de la tenencia o
enajenacién de los instrumento de deuda de oferta piblica a que
se refiere el Articule cientc cuatro de la Ley de Impuesto a la

Renta. CLAUSULA SEPTIMA: OTRAS CARACTERISTICAS DE IA EMISION.

Siete.Uno. Rescate Anticipado. /a/ El Emisor definird en cada

Escritura Complementaria si pedrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las Series, y
en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y 1los
periodos correspendientes. /b/ /i/ En caso que se rescate
anticipadamente sdlo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante Notario PuUblico para determinar los Bonos que se
rescatardn. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en
el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
Notario, tode ello con a lo menos quince Dias Hé&biles Bancarios
de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.
/ii/ En ese aviso y en las cartas se seflalard el monto en Pesos
o UF que se desea rescatar anticipadamente; el Notario ante el
cual se efectuard el sorteo; y el dia, hora y lugar en que éste
se llevard a efecto. /iii/ A la diligencia del sortec podrén
asistir, pero no serd un reguisito de validez para el mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y

los Tenedores de Bonos gue lo deseen. Se levantard un acta de
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la diligencia por el respectivo notario en la que se dejaréd
constancia del nimero y Serie de los Bonaos sorteados. El acta
serd protocolizada en los registros de escrituras piblicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. /iv/ El
sorteo deber& verificarse con, a lo menos, treinta dias habiles
de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al
sorteo, el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segin el sorteo, serdn rescatados
anticipadamente, seflaldndose el nimero y Serie de cada uno de
ellos. /v/ Adicionalmente, el Emisor remitird copia del acta al
DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus proplos sistemas el resultado del sortec a sus
depocsitantes. /vi/ Por tratarse de Bonos desmaterializados, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar
los depositantes cuyos Benos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el Articulo nusve de la Ley del DCV. /vii/ La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipade deberd ser un
Dia Habil Bancario. /viii/ Los intereses y reajustes de los
Bonos rescatados se devengardn solo hasta el dia en que se
efectle el rescate anticipado. /e/ /i/ En caso que el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién,
el Emisor publicard un aviso por una vez en el Diaric indicando
este hecho y se notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
Notario, todo ello con a lo menos treinta Dias H&biles

Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectie el
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rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. /ii/ ILa fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario. Los
intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengarén
s6lo hasta el dia en que se efectile el rescate anticipado.
/iii/ Los intereses de los Bonos sorteados cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectile el pago de la
amortizacién correspondiente. /d/ En las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificard si los Bonos de la respectiva Serie o sub-serie
tendré&n © no la  siguiente opcién de  amortizacidn
extraordinaria: el pago de un monto egquivalente al mayor valor
entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengades en el periodo que media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada
y la fecha fijada para el rescate; y /ii/ el equivalente de la
suma del wvalor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago /segin este término se define a continuacion/. fe/ Se
entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial, /segin este término se define mas adelante/
mds los puntos porcentuales que se indiquen en la Escritura
Complementaria para la respectiva Serie. La Tasa de Prepago
deberis ser determinada por el Emisor el octavo Dia Habil

Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la
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Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DOV, & través de correo, fax u otro
medio electrénico, el valor de la referida tasa y el detalle de
su cdlculo, a mis tardar a las diecisiete horas del octave Dia
Habil Bancario previo al dia en que se efectie el rescate
anticipado. /£/ La “Tasa Referencial” se calculard de la
siguiente manera: /i/ para el caso de los Bonos emitidos en UF,
el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacién
extraordinaria, todos leos instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guion cero dos”, “UF
guion cero cinco”, “UF guion cero siete”, “UF guion uno cero” y
“UF guion dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio de Santiago. se ordenarin desde menor a mayor
duracién, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de
las categorias antes sefialadas. /ii/ Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categaorias Benchmark de
Renta Fija denominadas “Pescs guion cero dos”, “Pesos guion
ceroc cinco”, “Pesos gulon cero siete” y “Pesos guion unc cero”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si
la duracién del Bono, determinada utilizando 1la tasa de
caratula del Bono, estd contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
se utilizard como Tasa Referencial la tasa de 1a Categoria
Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se
realizara una interpolacién lineal en base a las duraciones y
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes

seflaladas, considerando 1los instrumentos cuya duracién se
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asimilar a la del Bono colocado. [fg/ Para estos efectos, se
entenderd que tienen una duracién similar al Bono colocado, los
siguientes instrumentos: /i/ el primer papel con una duracién
lo mAs cercana posible, pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado; y /ii/ el segundo papel con una duracién lo mas
cercana posible, pero mayor a la duracién del Bono a ser
rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en unidades
de Fomento © Pesos nominales, por parte de la Bolsa de
Comercioc, se utilizaradn las Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia H&bil Bancario previo al dia
en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular
el precio, la duracién de los instrumentos y de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizar& el valor determinade por
la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercic /“SEBRA"/, © agquél
sistema que lo suceda o reemplace. /h/ Si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto
tenga conocimiento de esta situacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar, a al menos
cinco de los Bancos de Referencia /segin este término se define
mis adelante/ una cotizacién de tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior deberd
ccurrir el mismo décimo Dia Habil Bancario previo al de la

fecha de 1la amortizacién extraordinaria. El plazo de que
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disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones
es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones
deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se
mantendrdn vigentes hasta la fecha de la respectiva
amortizacidén extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial
serd el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. E1 Representante de los
Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién
de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de
dos dias corridos contado desde la fecha en que el Emisor dé el
aviso sefalado precedentemente al Representante. La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Para estos efectos, se entenderd por ‘“error
manifiesto” cualquier error matemdtico en que se incurra al
momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacién tomada para su determinacién.
/i/ Serén “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus
sucescres legales: Banco de Chile; Banco Santander~Chile; Banco
de Crédito e Inversiones; Scotiabank Chile; Banco del Estado de
Chile; Banco BICE y Banco Security. /3/ El Emisor deberi
comunicar por escrito la Tasa de Prepage que se aplicard, al
Representante de los Tenedores de Bonos vy al DCV, a mis tardar
a las diecisiete horas del octave Dia Habil Bancario previo al
diza en que se realice la amortizacién extraordinaria.

Siete.Dos. Opcidén de Prepago. Si durante la vigencia la

presente Linea se produjere un Cambio de Control; se verificara
la “Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud de la cual

el Emisor deberé ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
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una cpcidén de rescate voluntaric de idénticas condiciones para
todos ellos, de conformidad con los términos del articulo
ciente treinta de la Ley de Mercado de Valores y las siguientes
reglas: /a/ Dentro de los cinco dias corridos siguientes a la
ocurrencia de un Cambioc de Control, el Emisor deberé& enviar por
correo certificado un aviso al Representante de los Tenedores
de Bonos informandole este hecho y sus circunstancias. /b/
Dentro de los treinta dias corridos siguientes de ocurrir la
Causal de Opcidén de Pago Anticipado, el Emisor debera efectuar
una oferta irrevocable de prepago respecto de la totalidad de
los Bonos con cargo a la Linea, por un precie equivalente al
total del capital insclute de los Bonos més los intereses
acumulados e impagos a la fecha de prepago /en adelante una
“Oferta de Cambic de Control”/. /c/ La Oferta de Cambio de
Control deber& publicarse en el Diario y ser ademas enviada por
correo certificado al Representante de los Tenedores de Bonos,
y deberd indicar lo siguiente: /i/ que se ha verificado la
Causal de Opcién de Pagoe Anticipado y que cada Tenedor de Bones
gue acepte la Oferta de Cambio de Control mediante carta
certificada enviada al domicilio del Emisor, a la atencién de
su Gerente General dentro del plazo indicado en el numeral /ii/
siguiente, tendrd el derecho de exigir al Emisor el pago
anticipado obligatorio de la totalidad de sus Bonos a un precio
equivalente al total del capital inscluto de los mismos mis los
intereses acumulados e impagos a la fecha del prepago; /ii/ el
plazo dentro del cual los Tenedores de Bonos deberén aceptar la
Oferta de Cambio de Control, el cual no podr& exceder de

treinta dias corridos contado desde la fecha en que la Oferta
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de Cambio de Control fuere publicada en el Diario; fiii/ la
fecha en la cual se iniciard el procedimiento de Opcién de
Prepago, la que no podrd ser anterior a treinta y uno ni
posterior a sesenta dias corridos contados desde la fecha en
que la Oferta de Cambio de Control fuere publicada en el
Diario; y /iv/ las instrucciones que deberdn seguirse por los
Tenedores de Bonos en orden a obtener el prepago obligatoric de
sus Bonos. /d/ En el evento que un Tenedor de Bonos no aceptare
la Oferta de Cambio de Control en la forma y dentro del plazo
indicados en la misma, se entenderd para todos los efectos que
la ha rechazade y ha renunciado a su derecho a exigir al Emisor
el prepago obligatorio de la totalidad de sus Bonos, segln se
establece en esta Seccién Siete.Dos. La falta de comunicaciédn
y/o publicacién por parte del FEmisor en el plazo referido,
constituird una causal de exigibilidad anticipada. /e/ El
Emisor no estaréd obligado a efectuar una Oferta de Cambio de
Control, si wun tercerc, en la medida permitida por la
legislacién aplicable, realizare una Oferta de Cambioc de
Control en los mismos términos y en el mismo plaze aqui
establecidos, o dando cumplimiento de otro modos a los
requisitos establecidos para la realizacién de una Oferta de
Cambio de Control por parte del Emisor, y adquiriese todos los
Bonos cuyos Tenedores hayan aceptado la Oferta de Cambio de
Control. /£/ Si la legislacién y regulaciones aplicables
vigentes a la fecha de verificada la Causal de Opcién de Pago
Anticipado no permitieren dar cumplimiento a las disposiciones
establecidas en esta Seccién Siete.Dos, el FEmisor debera

cumplir con tal legislacién y regulaciocnes aplicables, y esta
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circunstancia no serd considerado como un incumplimiente de sus
obligaciones bajo el presente Contrato. /g/ Las estipulaciones
de este Contrato relativas a la obligacién del Emisor de
efectuar una Oferta de Cambio de Control por la verificacién de
la Causal de Opcién de Pago Anticipado podrédn ser renunciadas o
modificadas con el acuerdo de los Tenedores de Bonos mediante
Junta de Tenedores de Bonos de la Emisién correspendiente,
adoptado por al menos el setenta y cinco por ciento de los
Tenedores de Bonos la Serie correspondiente o de esta Linea, en

su caso. Siete.Tres. Fechas, Lugar vy Modalidades de Pago. /a/

Las fechas de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones
del capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada colocacién
de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de
reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hard el Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no
cobrados en las fechas gque correspondan no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampocao devengarédn intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o,
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaradn un interés igual al maximo convencional gue permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacicnal
reajustables o no reajustables, segiin corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea. No constituird mora o retarde en
el page de capital, o intereses o reajustes, el atrasoc en el

cobroc en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni 1la
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prérroga que se produzca por vencer el cupdn de los titulos en
dia que no sea Dia Habil Bancario. /b/ Los pagos se efectuaran
en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada
en calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, en horario
bancario normal de atencién al piblico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden Yy cuenta
del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y
del capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a
lo menos, un Dia Habil de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al
respective page de capital y/o reajustes e intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuarda pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para sclucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de les Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacién que para el efecto realizari el DCV, de acuerdo a
lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV; y en casc de los titulos
materializados, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba Ijunto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos Ultimos. Siete.Cuatro.
Garantias. La Emisidén no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor, de acuerde a los

Articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
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cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Siete.Cinco.

o

Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.

Siete.Seis. Emisién y Retiroc de los Titulos. /fa/ Atendido que

los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos,
entendiendo por tal la que se realiza al momento de su
colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de una
instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la
colocacién, se abrird una posicién por los Bonos gque vayan a
colocarse en la cuenta que mantiene el Agente Colocador, en el
DCV. Las transferencias entre el BAgente Colocader y los
tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionarén por
medio de facturas gque emitird el Agente Colocador, en las
cuales se consignaréd la inversién en su monto nominal,
expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se
abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podrdn transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que acte como
intermediario, segln los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerde a lo dispuesto en los
Articulos ntmero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a
1o establecido en el Articule nimero de la Ley del DCV, 1lecs
depositantes del DCV séle podran requerir el retiro de uno o
mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que

determine la NCG Setenta y Siete de la CMF o aguélla que la
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modifique o reemplace. El Emisor proceder& en tal caso, a su
costa, a la confeccién material de los referidos titulos. /b/
Para la confeccidén material de los titulos representativos de
los Bonos, deberd observarse el siguiente procedimiento: /fi/
Ccurrido algunc de los eventos que permite la materializacién
de los titulos y su retiro del DCV y en vista 'de la respectiva
solicitud de algln depositante, correspondera al DCV solicitar
al Emisor que ccmfeccione' materialmente uno o mas titulos,
indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacién de
solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que
el DCV efectte la antedicha solicitud al Emisor, se regulard
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.
/iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual
se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de
los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ E1l
Emisor deber& entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de treinta dias hébiles contado desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisidén. /v/ Los
titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir
con las normas de seguridad que haya establecido o establezca
la CMF y contendrén cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega
del respectivo titulc material representativo de los Bonos el
Emisor desprendera e inutilizarad los cupones vencides a la
fecha de la materializacién del titulo. Siete.Siete.

Procedimientos para Canje de Titulos o Cupones, o Reemplazo de

Estos en caso de Extravio, Hurto, Rcbo, Inutilizacién o
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Destruccién. /a/ El1 extravio, hurto, robo, inutilizacién o
destruccién de un titulo representativo de uno o mAs Bonos que
se haya retirado del DCV o de uno o més de sus cupones, sera de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor. /b/ El Emisor sdlo estard obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en
reemplazo del original materializade, previa entrega por el
Tenedor de Bonos de una declaracidén jurada en tal sentido y la
constitucién de una garantia en favor y a satisfaccidén del
Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado
se ha solicitado. Esta garantia se mantendréd vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afics, contados desde la fecha
del 1dltimo vencimiento del titule o de los cupones
reemplazados. /c/ Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado
sin que se inutilizare o se destruyeren en €1 sus indicaciones
esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario
en el que se informe al piblico que el titulo original queda
sin efecto. En este casoc, el solicitante debera hacer entrega
al Emisor del titulo y/o del respectivo cupén inutilizado en
forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en esta Seccién Siete.Siete. En todas
las sitvaciones antes sefialadas se dejar4 constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cunplido con las

sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA: USO DE LOS FONDOS. Los

fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos se destinarén

al refinanciamiento de pasivos, al financiamiente de
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inversiones del Emisor u otros fines corporativos, asi como al
pago de los costos asociados a la colocacién, segin se
determine en las respectivas Escrituras Complementarias.

CLAUSULA NOVENA: DECLARACIONES ¥ ASEVERACIONES DEL EMISOR. El

Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién
del Contrato de Emisidén: /a/ Que es una sociedad andénima
abierta, legalmente constituida y validamente existente bajo
las leyes de la Republica de Chile, y se encuentra inscrito en
el Régistro de Valores de la CMF como emisor de valores de
oferta publica. /b/ Que la suscripcién y cumplimiento del
Contrato de Emisidén no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Emisor y cque la celebracién del Contrato
de Emisién fue acordada mediante sesidén ordinaria de Directorio
celebrada con fecha treinta de abril de dos mil diecinueve,
complementada mediante sesién ordinaria de Directorio celebrada
con fecha veintinueve de mayo de dos mil diecinueve, v
posteriormente ambas reducidas a escrituras piblicas con fecha
doce de junic de dos mil diecinueve, otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso. /e/ Que las obligaciones
que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido vdlida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salve en cuante dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en
la Ley  nimero veinte mil setecientos  veinte  sobre
Reorganizacidén y Liquidacién de Empresas y Personas o la que
modifique o reemplace u otra ley aplicable. /d/ Que no existe
ninguna accidén judicial, administrativa o de cualguier

naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
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conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente sus
negocios, su situacidn financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrato de Emisién. /e/ Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacidén vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacién y explotacién de su giroc, sin las cuales podrian
afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales. /f/ Que sus Estados
Financieros han sido preparados de acuerde a IFRS, son
completos y fidedignos, y representan fielmente la posicidn
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes © no, gque no Sse encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y gque puedan tener un
efecte importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en

virtud del contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA: REGLAS DE

PROTECCION  DE 1os TENEDORES DE BONOS. OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROBEIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado

a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetard a
las siguientes obligaciones, limitacicnes y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme 2 las normas

generales de la legislacién pertinente: Diez.Uno. Cumplimiento

de leyes. Cumplir con las leyes, reglamentos vy demés
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo

incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacidn alguna, el pago
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en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe ¥
de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con

TFRS. Diez.Dos. Activos Libres de Gravamenes. Mantener, durante

toda la vigencia del presente Contrato, activos presentes o
futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios,
por un monto equivalente, a lo menos, a unc coma cinco veces el
monto insoluto del total de deudas financieras no garantizadas
Yy vigentes del Emisor, sobre base individual, que se reflejara
en una nota a los Estados Financieros. Se incluird entre estas
deudas la deuda proveniente de las colocaciones de Bonos que se
efectlen con cargo a la Linea. El valor de los activos y las
deudas serd el valor libro reflejado en una nota a los Estados

Financieros. Diez.Tres. Indicadores Financieros. /a/ Relacién

Deuda Financiera Neta scbre Patrimonic. /i/ El Fmisor se obliga

a mantener una Relacién Deuda Financiera Neta sobre la cuenta
de los Estados Financieros “Patrimonio Total” igual ¢ inferior
a nivel consolidado de uno coma dos veces y a nivel individual
de cero coma cinco veces para cada afio de vigencia de los
Bonos, el que deberé ser medido trimestralmente durante 1la
vigencia del presente Contrato sobre cifras de su estado de
situacién financiera emitido bajo norma de los IFRS para
efectos de determinar si se cumple ¢ no con esta cbligacién.

Para estos efectos, el Emisor se obliga a presentar
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trimestralmente en la Nota “Garantias Comprometidas con
Terceros y Cauciones Obtenidas” de los Estados Financieros, el
cdlculo de la razén antes indicada. /ii/ Para estos efectos,
“Deuda Financiera Neta” significa la cuenta ™“Otros Pasivos
Financieros, Corrientes”, mds 1la cuenta “Otros Pasivos
Financieros, no Corrientes”, menos la cuenta "“Efective y
Equivalente al Efectivo”, menos la cuenta “Activos no
corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir
a los propietarios”, menos la cuenta “Otros Activos
Financieros, Corrientes”, y menos la cuenta “Otros Activos
Financieros, no Corrientes”. /[iii/ Se deja constancia que la
denominacién de cada una de las cuentas antes indicadas es
aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al
treinta y uno de marzo de dos mil diecinueve, la que podré ser
modificada durante la vigencia del Contrato de Emisidn,
resultando en una nueva denominacién para una o més de las

citadas cuentas. /b/ Patrimonio Minimo. /i/ El Emisor se obliga

a mantener en sus Estados Financieros, a nivel individual, 1la
cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios de la
Controladora” superior a once millones de Unidades de Fomento
para cada afic de vigencia de los Bonos. Esta relacién sera
verificada en los Estados Financieros trimestrales, a contar
del treinta de junio de dos mil diecinueve, para efectos de
determinar si se cumple © no con esta obligacién. /ii/ Se deja
constancia gue la denominacién de la cuenta antes indicadas es
aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al

treinta y uno de marzo de dos mil diecinueve, la gque podra ser
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modificada durante la vigencia del Contrato de Emisién,
resultando en una nueva denominacién para dicha cuenta.

Diez.Cuatro. Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor

debera mantener adecuados sistemas de contabilidad scbre la
base de las normas IFRS y las instrucciones de la CMF, como
asimismo, contratar y mantener a una empresa de auditoria
externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria
Externa que 1lleva la CMF, para el examen de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal empresa deberd emitir
una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /fa/ en caso
que por disposicidén de la CMF, se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o
pasivos registrados en dicha contabilidad; y/o /bl se
modificaren por la entidad competente facultada para definir
las normas contables IFRS © los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros; Yy ello afectare alguna de las
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en la
presente Cldusula Décima o cualquiera de las disposiciones del
Contrato de Emisidén /en adelante, los “"Resguardos”/, el Emisor
deberda, tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vezr en sus Estados Financieros, exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a su empresza de auditoria externa que proceda a
adaptar las obligaciones indicadas en la presente Cliusula

Décima, asi como cualquier otra disposicidén del Contrato de
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Emisién que sea necesario ajustar, segin la nueva situacién
contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos deberdan modificar el Contrato de Emisién a fin de
ajustarlo a lo que determine la empresa de auditoria externa en
su informe, debiendo el Fmisor ingresar a la CMF la solicitud
relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con
la documentacidn respectiva con anterioridad a la presentacién
a la CMF de los Estados Financieros siguientes de aguellos en
que se reflejaron por primera vez los cambios contables gque se
sefialan en este numeral. Para lo anterior, no se reguerird de
consentimiento previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de
Bonos deber& informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de FEmisidén mediante una publicacién
en el Diario, la cual deberd efectuarse dentro de los veinte
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de
la CMF a la modificacién del Contratoc de Emisién. En los casos
mencionados precedentemente, no se considerard que el Emisor ha
incumplidc el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el
Fmisor dejare de cumplir con uno o mas de los Resguardos o con
cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emisién. Una
vez modificado el Contrato de Emisioén conforme a lo antes
sefialado, el Emisor deberd cumplir con las modificaciones que
sean acordadas para reflejas la nueva situacién contable. Se
deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetive resguardar cambios generados

exclusivamente por disposiciones relativas a materias
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contables, Yr en ningtn caso, aquellos generados por
variaciones en las condicicnes de mercado que afecten al
Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serén
de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario modificar el
Contrato de Emisién en caso cue sdélo se cambien 1los nombres de
las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicién de dichas cuentas o
partidas en el Contrato de Emisién. En este caso, el Emisor
deberda informar al Representante de los tenedores de Bonos
dentro del plazo de treinta Dias Hébiles Bancarios contado
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debiendo accompafiar a su
presentacién un informe que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas

en el Contrato de Emisién. Diex.Cinco. Entrega de Informacién

al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor se obliga

a proporcicnar la siguiente informacién al Representante de los
tenedores de Bonos: /a/ En el mismo plazo en gque deban
entregarse a la CMF copia de sus Estados Financieros anuales y
trimestrales, y copia de toda otra informacién piblica que
proporcione a la CMF; /b/ Mediante carta suscrita por el
Gerente General del Emisor o quien haga sus veces, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a
la CMF, el cumplimiento de sus obligaciones, incluyendo un
cdlculo de las razones financieras contempladas en las
Secciones Diez.Dos y Diez.Tres precedentes de esta Clausula

Décima. Junto a lo anterior, el Emisor presentarid en una nota
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de los Estados Financieros, un punto que muestre una tabla
completa con el célculo de los valores de las referidas
Secciones Diez.Dos, Diez.Tres y Diez.Doce de esta Clausula
Décima, sefialando el valor que se obtiene como resultade e
indicando expresamente si se cumple con las restricciones
sefialadas en las referidas Secciones Diez.Dos, y Diez.Tres. fe/
A mds tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos
de sus clasificadores privados, copia de los informes de
clasificacién de riesgo; y /d/ Tan pronto come el hecho se
produzca o llegue a conocimientoe del Emisor, de toda
circunstancia que impligue el incumplimiento de una o© mas
condiciones u obligaciones que contrae en el presente Contrato

de Emisién. Diez.Seis. Provisiones. El Emisor deberd registrar

en sus libros de contabilidad todas las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a juicio de la administracién
del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de
éste. El Emisor velard porgque sus Filiales se ajusten a lo

establecido en esta Seccién. Diez.Siete. Seguros. El Emisor se

obliga a mantener seguros vigentes y con coberturas que
protejan razonablemente todes los activos relevantes del Emisor
para el desarrollo del giro del mismo, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor.
El FEmisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo

establecido en este numeral. Diez.Ocho. Operaciones con

Personas Relacionadas. El Emisor no podrd efectuar operaciones

con Personas Relacionadas en condiciones distintas a las que
habitualmente prevalecen en el mercado, segln lo dispuesto en

el Titulo XVI de la Ley de Sociedades Anénimas, segun
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corresponda. Diez .Nueve. Clasificadoras de Riesgo. De

conformidad con lo dispuesto en el Articulo setenta y seis de
la Ley de Mercado de Valores, el Emisor debers contratar, a su
costo, la clasificacién continua e ininterrumpida de los Bonos
con a lo menos dos clasificadoras de riesgo diferentes e
independientes entre si, inscritas en el Registro de Entidades
Clasificadoras de Riesgo de la CMF, con el objeto de clasificar
los Bonos, en tanto se mantenga vigente la Linea. En caso que
no se diera cumplimiento a esta obligacién en los términos
indicados, el Representante de locs Tenedores de Bonos podré

requerir su cumplimiento al Emisor. Diez.Diez. Registro.

Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante toda la
vigencia de la Linea, la inscripcién del Emisor y de los Bonos
en el Registro de Valores de la CMF; y cumplir con los deberes

y obligaciones que de ello derive. Diez.Once. Participacién en

Filiales. Relevantes y Control. /a/ E1 Emisor deberd mantener

la propiedad, ya sea en forma directa o a través de Filiales,
de acciones emitidas por las Filiales Relevantes que: Jfi/
representen mas de la mitad del capital social de cada una de
ellas; y /ii/ permitan al Emisor calificar como controlador o
miembro del controlador de dichas empresas de acuerdo al
articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores. /bf
Sin perjuicio de lo dispuestc en la letra /a/ anterior, se
entenderd cumplida la obligacién establecida en esta Seccién
Diez.Once si el Pmisor enajenare su participacién en una o mas
de las Filiales Relevantes Yy se cumplen las siguientes
condiciones copulativas: /i/ Que dentro del plazo de treinta

dias corridos contado desde 1la enajenacién de la participacién
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en la o las Filiales Relevantes de que se trate, el Emisor
informe al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
comunicacién entregada por medio de un notaric, cudl o cuidles
de sus Filiales reemplazardn dentro del listado de Filiales
Relevantes a la Filial Relevante en gque el Emisor hubiere
enajenado su participacidn; y /ii/ Que el EBITDA acumuladc de
los tltimos doce meses de la o las Filiales que reemplazardn a
la Filial Relevante en la cual el Emisor hubiere enajenado su
participacién, ponderado por el porcentaje de participacién de
propiedad que el Emisor posea de dicha o dichas Filiales, sea
mayor © igual al EBITDA acumulade de los ultimos doce meses
generade por la Filial Relevante en que el Emisor hubiere
enajenado su participacién, ponderado por el porcentaje de
participacién de propiedad que el Emisor posea de dicha Filial
Relevante. En este ultimo caso, el Emisor deberd mantener una
participacién en la propiedad de la o las nuevas Filiales
Relevantes al menos igual a aguel porcentaje de participacién
que permitié cumplir con la condicién indicada anteriormente.
Para efectos de lo anterior, el FEmisor deberd informar al
Representante de los Tenedores de Bonos el porcentaje de
participacién que deberad ser mantenido por el Emisor en la
nueva Filial Relevante, conjuntamente con la comunicacidn

indicada en el numeral /i/ anterior. Diez.Doce. No Constitucién

de Garantias Reales. /a/ El Emisor y las Filiales Relevantes no

podrdn otorgar garantias reales para caucionar obligaciones
propias ¢ de terceros. /b/ Se exceptiian de esta obligacién los
siguientes casos: /fi/ 1las garantias reales otorgadas con

anterioridad a la fecha del Contratc de Emisién; /ii/ Las
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garantias reales que se constituyan para financiar, refinanciar
¢ amortizar el precio de compra y/o los costos, incluidos los
de construccién, de cualquier clase de active adquirido; fiii/
Las garantias reales otorgadas por una sociedad que
posteriormente a la fecha del Contrato de FEmisién se fusione
con el Emisor y/o las Filiales Relevantes; /iv/ La hipoteca o
prenda sobre activos /incluyende dinero depositade en las
cuentas de proyectos/ y/u otras garantias requeridas para
garantizar dichas deudas y obligaciones contraidas en
financiamientos otorgados bajo la modalidad de financiamiento
de proyecto /project finance/, incluyendo, a titulo ejemplar,
el o los respectivo contratos de construccién, las acciones de
la sociedad desarrolladora y boletas de garantia y/o pdlizas
otorgadas por la constructora; /v/ Las hipotecas o prendas que
se otorguen a favor: /x/ del duefio de una obra, o del
contratista principal de una obra para responder del fiel
cumplimiento de los contratos; o /¥/ de instituciones
financieras y/o compafiias de seguros, para la obtencién de
boletas de garantia, pélizas de seguro y de financiamiento que
el Emisor y las empresas relacionadas del Emisor requieran para
desarrollar el giro del negocio; y /Jvi/ 1a prérroga o
renovaciones de cualquiera de las garantias reales mencicnadas
en los numerales anteriores. CLAUSULA UNDECIMA: EVENTUAL
FUSION, DIVISION, TRANSFORMACION DEL EMISOR Y OTROS. El Emisor

se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al
cumplimiento de las obligaciones legales y de las convenidas en
este Contrato de Emisién. Las partes reconocen y convienen que,

salvo dichas obligaciones y las limitaciones legales a que el
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Emisor estd sujeto, este Contrato de Emisién no le impone
ninguna limitacién adicional en relacién con su fusién,
divisién, transformacidén, modificacién del objeto social,
enajenacién del activo y del pasivo a Personas Relacionadas,
formacién de Filiales y mantencién, renovacién y sustitucién de
activos del Emiscr. Los efectos en relacién a este Contrato de
Emisidén y a los derechos de los Tenedores de Bonos que tendran

tales actuaciones, seran los siguientes: Once.Uno. Fusién. /a/

En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea
por creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las cbligaciones que el presente Contrato de Emisién o
las Escrituras Complementarias impongan al Emisor. /b/ No se
alterardn los efectos de este Contrato de Emisidén en caso que
la fusién se produjere por incorporacidén de otra u otras

sociedades o sus patrimonios al Emisor. Once.Dos. Divisién. Si

el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de
las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de
Emisién, todas las sociedades que surjan de la divisidn, sin
perjuicio que entre ellas pueda estipularse que la contribucién
de cada una de ellas al cumplimiento de las obligaciones de
pago de los Bonos serd proporcional a la fraccién del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra
proporcién cualguiera que se convenga. Cnce.Tres.

Transformacién. Si el Emisor se transformare en una entidad de

naturaleza Jjuridica distinta de la actual, todas las
obligaciones emanadas del Contrato de Emisién o de sus

Escrituras Complementarias, seran aplicables a la sociedad
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transformada, sin excepcién alguna. Once.Cuatro. Modificacién

del Objeto Social. En ningln caso la eventual modificacién del

objeto social del Emisor podra afectar los derechos de los
Tenedores de Bonos, ni las cbligaciones del Emisor bajo este
Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

Once.Cinco. Creacién de Filiales. El hecho que se creen una o

mas Filiales del Emisor no afectard a los derechos 3%
obligaciones que deriven de este Contrato de Emisién de Bonos Y

sus Escrituras Complementarias. Once.Seis. Mantencidn,

Renovacién y Sustitucién de Activos del Emisor. El FEmisor

contempla en sus planes la mantencidn, renovacién y sustitucién
de activos, conforme a las necesidades del buen funcionamiento

de la Sociedad. CLAUSULA DUODECIMA: INCUMPLIMIENTOS DEL EMTSOR:

Los Tenedores de Bonos, por intermedioc de su Representante, y
previo acuerde de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el
Articulo ciento veinticuatro de 1la Ley de Mercado de Valores,
podrén hacer exigible integra vy anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos en caso gue ocurriere uno o mas de los
eventos que se singularizan a continuacién en esta Cl&usula
Duodécima y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el

acuerdo respectivo. Doce.Uno. Mora o Simple Retards en el Pago

de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo

en el pago de cualguier cuota de intereses, reajustes o
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amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de 1la
obligacién de pagar los intereses penales pactados, esto es, un
interés igual al interés méximo convencional gque permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no reajustables, segin corresponda para cada

Emisién con carge a la Linea. Doce.Dos. Incumplimiento de

Cbligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a

cualqguiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en la
Seccién Diez.Cincoe de la Clausula Décima anterior, y dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
H&bil Bancarios contado desde la fecha en que ello le fuere

solicitado por el Representante. Doce.Tres. Incumplimiento de

Otras Obligaciones del Contrato de Emisidén. Si el Emisor

persistiere en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro
compromiso u obligacién que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emisién, por un periodo igual o superior a noventa
Dias Habiles Bancarios, contados desde que el Representante de
los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante
correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiente o infraccién y le exija remediarle. EIL
Representante de los Tenedores de Bonos deberad despachar al
Emisor el aviso antes mencionado dentro de los diez Dias
Hibiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respective incumplimiento o infraccidn del Emisor

o tuvo conocimiento del mismo. Dece.Cuatro. Incumplimiento de

Cbligaciones de Cardcter Financiero. En el caso que los Estados

Financieros correspondientes al cierre de cada trimestre
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arrojen en sus notas gque las obligaciones establecidas en las
Secciones Diez.Dos y Diez.Tres de la Clausula Décima precedente
no se han cumplido, el Emisor pedrd subsanar esta situacién
dentro del plazo establecido por la CMF para la presentacién de
los Estados Financieros del siguiente trimestre. Doce,.Cinco.

Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligacicnes de Dinero,

Aceleracién de Créditos, Cesacidn de Pagos, Insclvencia vy

Liquidacién. /fa/ Si el Emisor: /i/ incurriere en una causal de
exigibilidad anticipada o fuere declarado su incumplimiento de
obligaciones que individualmente representen para cada evento
de exigibilidad anticipada o incumplimiento declaradc por
sentencia firme o ejecutoriada un monto superior al equivalente
al tres por ciento del total de activos del Emisor de acuerdo a
sus ultimos Estados Financieros; /ii/ /x/ incurriere en
cesacién de pagos © suspendiere sus pPagos, por un monto
superior al eguivalente al tres por ciento del total de activoes
del Emisor de acuerdo a sus Gltimos Estados Financieros, y lo
anterior no fuere subsanado dentro del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios contados desde la cesacién o suspension de
pago; /y/ reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus
deudas; o /z/ hiciere cesién general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores; /iii/ /x/ fuere declarada en
ligquidacién por resolucién ejecutoriada; /v/ solicitare su
propia liquidacién, se disolviere ¢ se liquidare; o /z/ si por
resolucién ejecutoriada se le designare un liquidador; o /iv/
/x/ hubiere a su respecto concurso de acreedores; o /v/ se
solicitare la designacién de liquidador; 1la respectiva causal

no hubiere sido subsanada en un plazo de sesenta dias corridos
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desde su ocurrencia, en la medida que admita subsanacién. Lo
anterior, es sin perjuicio de los periodos de proteccién
concursal establecidos en la Ley nimerc veinte mil setecientos
veinte sobre Reorganizacién y Liquidacién de Empresas vy
Personas. /b/ También se entenderd que ha habido incumplimiento
por parte del Emisor si una cualquiera de las Filiales
Relevantes: /i/ incurriere en incumplimiento de obligaciones de
pago frente a terceros por un monto superior al egquivalente al
tres por ciento del total de activos del Emiscr de acuerdo a
sus Gltimos Estados Financiercs, salve gue esa deuda se
encuentre legitimamente controvertida mediante la interposicién
de las acciones, excepciones y/o recursos correspondientes en
procedimiento judicial y mientras no se hubilere dictado
sentencia ejecutoriada que obligue a pagar esa obligacién a la
respectiva sociedad; /ii/ si respecto de cualquiera de las
obligaciones sefaladas en el numeral /i/ anterior, ocurriere
cualquier evento que cause © pueda causar su exigibilidad
anticipada, sea por aceleracién o por cualguier otra causa, por
montos gque individual o conjuntamente sean iguales o superiores
a la suma agregada equivalente al txes por ciento del total de
activos del Emisor de acuerdo a sus Uultimos Estados
Financieros, y el incumplimiento respectivo no fuere subsanado
dentro del plazo de sesenta dias contados desde la fecha del
incumplimiento; lo anterior, a menos que el Emisor o cualquiera
de sus sociedades Filiales o Coligadas aporte los fondos
necesarios para hacer las provisiones del cien por ciento de
las cantidades reclamadas, pudiendo estos aportes consistir en

aumentos de capital o préstamos. /iii/ /x/ Incurriere en
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cesacién de pagos o suspendiere sus pagos, por un monto
superior al equivalente al tres por ciento del total de activos
del Emisor de acuerdo a sus Gltimos Estados Financieros, y lo
anterior no fuere subsanado del plazo de sesenta Dias Habiles
Bancarios contado desde la cesacién o suspensién de pago; /y/
reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas;
/z/ hiciere cesién general o abandono de bienes en beneficio de
sus acreedores; /iv/ /x/ fuere declarado en liquidacién por
resolucién ejecutoriada; /y/ solicitare su propia liquidacién,
se disolviere o se liquidare; o /z/ si por resolucién
ejecutoriada se le designare un liquidador; o /v/ /x/ hubiere a
Su respecto concurso de acreedores; o /y/ se solicitare la
designacién de liquidador; y la respectiva causal no hubiere
sido subsanada en un plazo de sesenta dias corridos desde su
ocurrencia, en la medida que admita subsanacién. Lo anterior,
es sin perjuicio de los periodos de proteccién concursal
establecidos en la Ley nimerc de veinte mil setecientos veinte
sobre Reorganizacién y ILiquidacién de FEmpresas y Personas.

Doce.Seis. Declaracicnes Falsas o Incompletas. Si cualquier

declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emisidén o en los instrumentos que se otorguen
© suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en los Documentos de la Emisién, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la

respectiva declaracidén. Doce.Siete. Disolucién del Emisor. Si

se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha

anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere
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el Emisor antes del vencimiento de los Bonos. CLAUSULA DECIMO

TERCERA: JUNTAS DE TENEDORES DE BCNOS. Trece.Uno. Juntas de

Tenedores de Bonos. /a/ Los Tenedores de Bonos se reunirdn en

juntas en los términos de los Articulos ciento veintidds vy
siguientes de la Ley de Mercado de Valores. /b/ Cuando la Junta
de Tenedores de Bones se citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra Serie o sub-serie, el
Representante de los Tenedores de Bonos podrd convocar a una
junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos
de cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a juntas
de Tenedores de Bonos separadas por cada Serie o sub-serie.

Trace.Dos. Determinacién de los Bonos en Circulacibén. Para

determinar el nUmero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de los diez dias siquientes a las fechas que se indican
a continuacién: /fa/ la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo
a la Linea; /b/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar
los mismos; o /o/ la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado,
de conformidad a lo dispuesto en la letra /b/ de la Seccidn
Seis.Uno de la Cléusula Sexta de este Contrato de Emisidn; el
Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura publica,
debera dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos
en circulacién, con expresién de su valor nominal. Si tal
declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes
indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de
Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a los seis Dias

Hibiles Bancarios antes de la celebracién de cualquier junta de
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Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante para que &ste
haga la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del
Emisor, liberando al Representante de la obligacién de rendir

cuenta. Trece.Tres. Citacién. La citacién a junta de Tenedores

de Bonos se har& en la forma prescrita por el Articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercade de Valores y el aviso serai
publicado en el Diario. Adem&s, por tratarse de una emisién
desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y
lugar en que se celebrari la junta de Tenedores de Bonos se
efectuard también a través ds los sistemas del DCV, el que, a
su vez, Iinformard a los depositantes que sean Tenedores de
Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV toda
la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha de la junta de Tenedores

de Bonos correspondiente. Trece.Cuatro. Objeto. Las sigquientes

materias seré&n objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos: fa/ la remocién del Representante
de los Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante;
/b/ la autorizacién para los actos en que la ley lo requiera; y
/e/ en general, todos los asuntos de interés comin de los

Tenedores de  Bonos. Trece.Cinco. Qudrum. Las 3juntas

extraordinarias de tenedores de Bonos podrdn facultar al
Representante para acordar con el Emisor las reformas al
Contrato de Emisién que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios de los votos pertenecientes a
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea o de

la respectiva Serie en su caso. Lo anterior es sin perjuicioc de
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las reformas gque se refieran & la tasa de interés o de
reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto ¥y
vencimiento de las amortizaciones de la deuda, segun se
establece en el inciso tercero del Articulo ciento
veinticinco de la Ley de Mercado de Valores, las que
requerirdn de un qudérum de aprobacién equivalente al
setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de
esta Linea o 1la Serie correspondiente, en su caso.

Trece.Seis. Gasteos. Serdn de cargo del Emisor los gastos

razonables que se ocasionen con motive de la realizacidn
de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de
arrienda de salas, equipos, avisos y publicaciones,
incluyendoe los honorarios razonables y comprobables de
los profesionales involucrados previa aprobacién del

Emisor. Trece.Siete. Ejercicio de Derechos. Los Tenedores

de Bonos sélo podrédn ejercer individualmente sus
derechos, en los «casos y formas en que la ley

expresamente los faculta. CLAUSULA DECIMO CUARTA:

REPRESENTANTE DE LOS TENEDCRES DE BONOS. Catorce.Uno.

Renuncia, Reemplazo y Remocién. /a/ El Representante

cesard en sus funciones por renuncia ante la junta de
Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por
parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno
a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones
que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante.
/b/ La junta de Tenedores de Bonos podrad siempre remover

al Representante, revocando su mandate, sin necesidad de
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expresién de causa. fe/ Producida la renuncia o aprobada
la remocién del Representante, la junta de Tenedores de
Bonos deberZ proceder de inmediato a la designacidn de un
reemplazante. /a/ La renuncia o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se harid efectiva
s6lo una vez que el reemplazante designado haya aceptado
el cargo. /e/ El reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos, designado en la forma indicada en
esta Seccién Catorce.Uno, deberd aceptar el carge en la
misma junta de Tenedores de Boncs en que se le designa o
mediante declaracién escrita, que entregard al Emisor y
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
remocién y la nueva designacién produciré&n sus efectos
desde la fecha de 1la junta donde el reemplazante
manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha de la
declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos 1los derechos, poderes, deberes vy
obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién le
confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor Yy el reemplazante del
Representante renunciado o removido, podran exigir a este
Ultimo la entrega de todos los documentos Y antecedentes
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su
poder. /£/ Ocurrido el reemplazo del Representante, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al
cargo, deberdn ser informados por el reemplazante dentro

de los gquince Dias H&biles Bancarios siguientes de
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ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado en
el Diario en un Dia H&bil Bancario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de los Tenederes de Bonos
reemplazante deberé& informar el acaecimiento de todas
estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia H&bil
Bancario siguiente de ocurrida la aceptacién del
reemplazante ' por tratarse de una emisidn
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para
que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores

de Bonos. Catorce.Dos. Derechos y Facultades. Ademds de

las facultades que le corresponden como mandatario de las
que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el
Representante tendrd todas las atribuciones due le
confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emisién y los Documentos de la Emisidn y se entenderd,
ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato Jjudicial, todas las accliones
judiciales que procedan en defensa del interés comin de
sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demds gestiones Jjudiciales
que realice el Representante en interés colectivo de las
Tenedores de Bonos, debera eXpresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, peroc no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacién individual o colectiva de todos o algunos

de ellos en el ejercicio de las acciones gque procedan en
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defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos,
deberd ser provisto previamente de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometido por el Emisor,
incluidos los pagos de honorarios vy otros gastos
judiciales, pudiendo éstos Gltimos ser pagados por el
Emisor una vez que sean determinados. E1 Representante
estard facultado, también, para examinar los libros vy
documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus
representados y podrd requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de
no afectar la gestién social del Emisor. Ademés, el
Representante podr& asistir, sin derecho a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste
le notificaréd de las citacicnes a juntas ordinarias vy
extraordinarias de accicnistas con la misma anticipacién
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejercerin a través del Representante. La falta
de notificacién de las citaciones a juntas ordinarias y
extraordinarias de accicnistas indicadas precedentemente,
solamente constituird un incumplimiento al presente

Contrato de Emisién en los términos de la Seccién
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Doce.Tres de la Clausula Duodécima precedente, en la
medida que dicho incumplimiento no se subsane antes de la
celebracién de la respectiva junta y se repita por dos

veces de manera consecutiva. Catorce.Tres. Deberes vy

Responsabilidades. /a/  Rdemés de los deberes y

obligaciones que el Contrato de Emisién le otorga al
Representante, éste tendrd todas las obligaciones que
establecen la propia ley y reglamentacién aplicables. /b/
El Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligade, cuando sea requerido por cualguiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar infcrmacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando
dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante no serd responsable por
el contenido de la informacién gque proporcione a 1los
Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez
proporcionada por el Emisor. /e/ Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funcicnes. Sin
embargo, podrid conferir poderes especiales a terceros con
los fines y facultades que expresamente se determinen.
/d/ Sera obligacién del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier
infraccién a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo

de diez Dias H&abiles Bancarios contados desde que se
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detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante con ocasién del desempefic de las funciones
que contempla la ley y el Contrato de Emisién, seran de
cargo del Emisor, quien deber& proveer al representante
oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Las
declaraciones contenidas en el Contrato de Emisién, en los
titulos de Bonos, y en los demads Documentos de la Emisidn,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del
Representante de los Tenedores de Bonos Yy a aquellas otras
declaracicnes y estipulaciones contractuales que en virtud
de la ley son de responsabilidad del Representante, son
declaraciones efectuadas por el propic Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. /g/ El Representante de los Tenedores de Bonos
serd responsable de su actuacién en conformidad a la ley.
Para cautelar los intereses de sus representados, deberj
realizar todas las gestiones que en el desempefio de sus
funciones le impongan la Ley de Mercado de Valores, la
CMF, el Contrato de Emisién y las actas de las juntas de
Tenedores de Bonos, con la diligencia que emplea
ordinariamente en sus propios negocios; respondiendo hasta
de la culpa leve por el desempefio de sus funciones. El
Representante de los Tenedores de Bonos no sera
responsable por el contenido de la informacién que
proporcione a los Tenedores de Bonos ¥y que le haya sido a

su vez proporcionada por el Emisor. CLAUSULA DECIMO
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QUINTA: DOMICILIO ¥ ARBITRAJE. Quince.Uno. Domicilio.

Para todos los efectos legales derivados del Contrato de
Emisién las partes fijan domicilio especial en la ciudad
y comuna de Santiago y se scmeten a la competencia de sus
Tribunales Ordinaricos de Justicia en todas agquellas
materias gue no se encuentren expresamente sometidas a la
competencia del tribunal arbitral gque se establece en la

Seccién Quince.Dos siguiente. Quince.Dos. Arbitraje.

Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién,
interpretacién, cumplimiento o terminacién del Contrato
de Emisién, incluso aquellas materias gque seglin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no
lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y en dnica
instancia por un 4&rbitro mixto. En contra de las
resoluciones que dicte el A&rbitro no procederd recurso
alguno, excepto el recurso de queja y el recurso de
casacién en la ferma por las causales de incompetencia
y/o ultrapetita. El arbitraje podra ser promovido
individualmente o por cualguiera de los Tenedores de
BRonos en todos agquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad
a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si
el arbitraje es provocado por el Representante, podré
actuar de oficio o por acuerdo adoptadc en junta de
Tenedores de Bones, con el quérum reglamentado en el

inciso primero del Articulo ciento veinticuatro del
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Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos
casos, el arbitraje podr& ser provocado individualmente
por cualquier parte interesada. En relacién a la
designacién del Arbitro, para efectos de esta Cléusula,
las partes confieren poder especial irrevocable a la
Céamara de Comercio de Santiago A.G., para que, a
solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al
arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de
Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las
costas procesales deberdn solventarse por quien haya
promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que
sea parte el Emisor, en los que ambos seran en principio
de su cargo, sin perjuicioc del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte gque en
definitiva fuere condenada al pago de las costas.
Asimismo, podrdn someterse a la decisién del arbitro las
impugnaciones que uno o mis de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebradas por estos
acreedores, o las diferencias gque se originen entre los
Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en esta Seccién
Quince.Dos, al producirse un conflicto, el demandante
siempre podrd sustraer su conocimiento de la competencia
del arbitro y someterlo a la decisién de la justicia

ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARTAS Y

DERECHOS INCORPORADOS. En subsidic de las estipulaciones
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del Contrato de Emisién, a2 los Bonos se le aplicarén las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademds,
las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la
CMF haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA ¥ PERITOS CALIFICADOS. Se deja

constancia, de conformidad con lo establecido en el
Articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
gue para la Emisién no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargadoc de custodia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y

GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La
personeria de los representantes de SIGDO KOPPERS S.A.
consta de escritura publica de fecha doce de junio de
dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago
de don RaGl Undurraga Lasc. ILa personeria de los
representantes de BANCO DE CHILE consta de consta de
escrituras publicas de fecha diecinueve de julio de dos
mil dieciséis y veintisiete de marzo de dos mil
catorce, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. Estas personerias no se
insertan por ser conocidas del Notario gque autoriza ¥
de las partes, y a peticién expresa de estas uUltimas.

En comprobante Y previa lectura, firman los
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comparecientes el presente instrumento publico. Se dio

copia y se anoté en el Libro de Repertorio con el nimero va

sefialado. DOY FE.- Repertorio N. 12,682.-2019

7 2 ; ‘ .'..
JUAN BAUTISTA
IN 'ANDER ALBERDI MONFORTE :
rp. BANCO DE CHILE

Firmas:4
Copias:3

AUTORIZ0 ESTA COPIA QUE ES
TESTIMONIO FIEL DE &1 ORIGINAL

, SANTIAGD
N%ﬁmal 03 JuL2ms i ,;zig

EDUARDO DIEZ FAORELLD
NOTARIQ PUBLICO







COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N° 414

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comisién, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : SIGDO KOPPERS S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°915 FECHA: 09.09.2005
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR :  Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°960 FECHA: 29.08.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F.4.000.000.- El monto del capital insoluto de
los bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea no podra exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada
en Unidades de Fomento o Pesos nominales.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA .10 afios contados desde su fecha de inscripcion
en el Registro de Valores.

GARANTIAS : No contempla.

AMORTIZACION : El Emisor definirhA en cada Escritura

EXTRAORDINARIA Complementaria si podré rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los
bonos de cualquiera de las series, y en su caso,
los términos, las condiciones, las fechas y los
periodos cormrespondientes, de acuerdo al
procedimiento establecido en el numero
Siete.Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emision.

REGIMEN TRIBUTARIO : Las colocaciones que se efectiien con cargo a la
Linea se acogen al régimen tributario establecido
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta y sus modificaciones y, a su vez, para
efectos de las retenciones a lo dispuesto en el
N°8 del articulo 74, ambos de la Ley sobre

Av, Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl




| COMISION
b ‘ PARA EL MERCADO

FINANCIERO

Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

NOTARIA . Eduardo Javier Diez Morello
FECHA : 26.06.2019 y modificada el 08.08.2019.
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

SANTIAGO, 29 de agosto de 2019.

A

GERARDO BRAVO RIQUELM
SECRETARIO GENERAL
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
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SANTIAGO

Certifico que el presente documento electrénico es copia fiel e integra de
MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION POR LINEA DE TITULOS DE
DEUDA otorgado el 08 de Agosto de 2019 reproducido en las siguientes

paginas.

SANTIAGO .-
Repertorio N° 15931 - 2019.-
SANTIAGO, 09 de Agosto de 2019.-

Emito el presente documento con firma electrénica avanzada (ley No19.799, de
H“"m‘" Hm""l Il” EI"Iml”"’lll!m M 2002), conforme al procedimiento establecido por Auto Acerdado de 13/10/2006 de la
Certificado: 1234568 Excma. Corte Suprema.-
WWW fojas.cl Certificado N° 123456823332 - Verifique validez en www.fojas.cl.-

CUR N°: F082-123456823332.-
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REPERTORIO N° 15.931.-2019

DEC/Garrigues
OT.: 16346
MODIFICACION

Certificade  emitido
con Firma
Electronica
Avanzada ley N° v DE
19.799 Autoacordado
de la Excma Corte
Suprema de Chile.-
Cent N*
e CONTRATO DE EMISION POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

Verifique validez en
http:liwww.fojas.cl

SIGDO KOPPERS S.A.

Comeo Emisor

BANCO DE CHILE
Como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco

Pagador

EN SANTIAGO DE CHILE, a ocho de agosto del afio dos mil
diecinueve, ante mi, EDUARDO JAVIER DIEZ MORELLO, Abogado,
Notario Publico Titular de la Trigésima Cuarta Notaria de
Santiago, con Oficio en calle Luis Thayer Ojeda nlmero

trescientos cincuenta y nueve, Comuna de Providencia,
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ciudad de Santiago, comparecen: /Uno/ Don JUAN PABLO
ABOITIZ DOMINGUEZ, chileno, casado, ingeniero civil, cédula
de identidad nimero siete millones quinientos diez mil
trescientos cuarenta y siete guion seis, y don GONZALO
CAVADA CHARLES, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad numerc diez millones setecientos setenta y tres
mil seiscientos noventa y cuatro guion ocho, ambos en
representacién, segin se acreditard de SIGDO KOPPERS S.A.,
una sociedad anénima abierta, constituida y existente bajo
las leyes de Chile, rol Ynico tributario nUimero noventa y
nueve millones gquinientos noventa y ocho mil trescientos
guion uno, todos los domiciliados para estos efectos en
esta ciudad en calle Malaga nuimerc ciente veinte, piso
ocho, comuna de Las Condes, en adelante indistintamente
denominada la “Sociedad” o el “Emisor”; y /Dos/ Doifia,
VANESSA RINGWALD, alemana, casada, factor de comercio,
cédula nacional de identidad numerc veintiddés millones
ciento treinta mil setecientos noventa y nueve guion dos, y
don CRISTORAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero,
Ingeniero Comercial, cédula nacional de identidad numero
trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos
cincuenta y siete guion cero, ambos en representaclén,
segun se acreditard de BANCO DE CHILE, una sociedad de giro
bancario, constituida y existente bajo las leyes de Chile,
rol udnico tributario nimerc noventa y siete millones cuatro
mil guion cinco, todos domiciliadoes en calle Ahumada nimero
doscientos cincuenta y  uno, en adelante  también

indistintamente el “Reprasentante de los Tenedores de

Certificado  emitido

con Firma
Electronica
Avanzada Ley N°
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Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes
mayores de edad, gquienes acreditan su identidad con las
cédulas anteriormente mencionadas, Y exponen: que,
debidamente facultados, vienen en otorgar la presente
. escritura de modificacién de contrato de emisidén de bonos

por linea de titulos de deuda de largo plazo gque méas

adelante se sefiala /la “Modificacién”/: CLAUSULA PRIMERA.

pemEay ANTECEDENTES. Unc.Uno. Contrato de Emisidén. /a/ Celebracién
hinsats, A y Otorgamiento. Por escritura publica otorgada en esta
18.799 Autaacordado

:;zﬂ:zi misma Notaria, con fecha wveintiséis de Jjunio de dos mil
e diecinueve, bajo el Repertorio numeroc doce mil seiscientos

Verifique validez en
http:liwww.lojas.cl

ochenta y dos guion dos mil diecinueve, el Emisor y Banco
de Chile celebraron un contrato de emisién de bonos por
linea de titulos de deuda de largo plazo, en adelante el
“Contrato de Emisién”, en virtud del cual, de acuerdo a lo
dispuesto en el Articulo ciento tres de la Ley de Mercado
de Valores y demds ncrmativa aplicable de 1la CMF, se
establecié una linea de bonos, con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una ¢ mis series /y dentro de cada
serie, en sub-series/, Bonos denominades en Pesos o en
Unidades de Fomento, dirigidos al mercado en general, hasta
por un mento méximo equivalente a dos millones de Unidades

de Fomento /en adelante, la “Linea”/. /b/ Observaciones de

la CMF. Con fecha cuatro de julic de dos mil diecinueve, el
Emisor solicitdé a la CMF la inscripcién de la Linea en el
Registro de Valores que 1lleva dicha entidad. Mediante
Oficic Ordinario ntmero veintitrés mil seiscientos sesenta

y uno, de fecha treinta y uno de Jjulic de dos mil
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diecinueve, la CMF formuld observacicnes al Contrato de
Emisidén. El1 presente instrumento, entre otras materias,
incorpora las observaciones de la CMF antes mencionadas.
/c/ Definiciones. Los términos en maydsculas no definidos
en esta Modificacién tendran los significados indicados en
la Clausula Primera del Contrato de Emisién. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular

como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

MODIFICACION. Dos.Uno. Modificacién a la Clausula Segunda

Certilicado  emitido

con Firma
Electrénica
Avanzada Ley N

/Antecedentes del Emisor/. Se incorpora un nueva Seccidn

Dos.Uno /bis/: “Dos.Uno /bis/. Nombre de Fantasia. El

nombre de fantasia del Emisor es "“SK S.A.” Dos.Dos

Modificacién a la Clausula Sexta /Antecedentes v

Caracteristicas de la Emisidén/. Se efecttian las siguientes

modificaciones a la Clausula Sexta: Modificaciones a 1la

Letra /a/ de la Seccién Seis.Unoc /Monto Méximo/. /a/ Se

sustituye el texto del numeral /i/ de la letra /a/ de la
Seccién Seis.Uno, para aumentar el montce maximo de la
Emisién, por el siguiente: “/i/ E1l monto maximo de la
presente Emisién por linea de Bonos serid el equivalente en
Pesos a cuatro millones de Unidades de Fomento, sea gue cada
colocacién que se efectle con cargo a la Linea sea
denominada en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto
maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a
esta Linea no superara el monto de cuatre millones de
Unidades de Fomento.” /b/ Se sustituye el texto del numeral
/ii/ de la letra /a/ del numeral Seis.Uno, para determinar

la equivalencia de la Unida de Fomento, por el siguiente:

19.793 A

de la Excma Corte
Suprema de Chile.-
Cert Ne
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“/ii/ Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinaré a la fecha de cada
.Escritura Complementaria que se otorgue =zl amparo del
Contrato de Emisién gque dé cuenta de las emisiones

correspondientes y, en todo caso, el monto colocadeo en UF

no podré exceder el monto autorizado de la Lineaz a la fecha

Cerificado  emitido de inicio de la colocacién de cada Emisidn con carge a la
con Firma

e e it Linea.” Dos.Tres. Modificacicones a la Clausula Séptima
19.799 Autcacordado

Rl /Otras Caracteristicas de la Emisién/. Se efecttan las
uprema de e.-

Cenrt N® i i i 4 o d

120456820032 siguientes medificaciones a la Cl&usula Séptima: /a/
Verifique validez en

hitpwanw. foas.c Modificaciones a la Letra /f/ de la Seccién Siete.Uno /Tasa

Referencial/. Se sustituye el texto del numeral /ii/ de la
letra /f/ de la Seccién Siete.UnoAde la Clausula Séptima,
para precisar el nUmero de dias previos a la amortizacién
extraordinaria con que se realizara el calculo de la tasa
referencial en pesos, por el siguiente: “/ii/ Para el caso
de aguellos Bonos emitidos en Pesos, se utilizardn para los
efectecs de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”,
“Pesos guion cerec cince”, “Pesos guion cerc siete” y “Pesocs
guion uno cero”, al décimc Dia Eé&bil Bancario previc a la
fecha de amortizacidén extracrdinaria, de acuerdo al
criterio establecide por la Bolsa de Comercio. Si la
duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de
caratula del Bcne, estd contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta

Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de lz

Pag: 611




Pag: TH1

Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso
contrario, se realizard una interpolacidén lineal en base a
las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta
Fija antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya
duracién sea asimilar a la del Bono colocado.” /[b/

Modificacién a la Letra /a/ de la Seccidén Siete.Seis

/Emisién y Retiro de los Titulos/. Se sustituye el texto de

la letra /a/ de 1la Seccidn Siete.Seis de la Clausula
Séptima, para precisar el nuimero del articule de la Ley
nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis, por el
siguiente: “/a/ Atendido que los Bonos serén
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendiendo
por tal la gue se realiza al momentoc de su colocacidn, se
haré por medios magnéticos, a través de una instruccidn
electrénica dirigida al DCV. Para 1los efectos de la
colocacién, se abrird una pesicién por los Bonos gue vayan
a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente Colocador,
en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colccador y
los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se
realizardan mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionardn por medio de facturas que emitird el Agente
Colocador, en las cuales se consignard la inversién en su
monto nominal, expresado en posiciones minimas transables,
las gue seran registradas a través de los sistemas del DCV.
A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada
uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargaré
la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos

pedran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
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come depositantes del DCV o a través de un depositante que
actie como intermediario, segln los casos, pudiendo
sclicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en los Articulos numerc trece y catorce de la Ley
del DCV. Conforme a lo establecido en el Articulo once de

la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podrén

requerir el retiro de uno o més titulos de los Bonos en los

Confleads;, ity casos y condiciones que determine la NCG Setenta y Siete de

con Firma

Electronica " R .
Avanzada Ley ¢ la CMF o aquélla que la modifigue o reemplace. El1 Emisor
19.799 Autoacordado
de la Excma Corte
Suprema de Chile.-
Cert N*

123458823332 de los referidos titulos.” Des.Cuatro. Modificaciones a la

Verifique validez en
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Clausula Décimo Cuarta /Representante de los Tenedores de

Bonos/. Se sustituye el texto de la letra /f/ de la Seccién
Catorce.Uno de la Clausula Décimo Cuarta, para precisar el
plazo para informar la  aceptacidén por parte del
Representante de los Tenedores de Bonos Reemplazante a la
CMF y al Emisor, por el siguiente: “/£/ Ocurrido el
reemplazo del Representante, el nombramientoc del
‘ reemplazante y la aceptacidon de éste al cargo, deberdn ser
informados por el reemplazante dentro de los gquince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptaciédn,
mediante un aviso publicadc en el Diario en un Dia Habil
Bancarioc. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de
los Tenedores de Bonos reemplazante deberd informar el
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al
Emiscr, al dia h&bil siguiente de ocurrida la aceptacién
del reemplazante vy, por tratarse de una emisidn

desmaterializada, al DCV, dentroc del mismo plazo, para que
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éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a
los depositantes gque sean a la vez Tenedores de Bonos.”

CLAUSULA TERCERA. PARTE INTEGRANTE Y NORMAS SUBSIDIARIAS.

Tres.Uno. La presente Modificacidén se entiende formar parte
del Contrato de Emisidén para todos los efectos a que haya
lugar. Tres.Dos. En todo lo no regulado en la presente
Modificacién se aplicara lc dispuesto en el Contrato de

Emisién. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos

del presente instrumento las partes fijan su domicilio en
la comuna de Santiago y se someten a la competencia
establecida en la Clausula Décimo Quinta del Contrate de

Emisién  /Domicilio y  Arbitraje/.  CLAUSULA  QUINTA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente escritura parz requerir las
correspondientes inscripciones y anotaciones pertinentes.
Los impuestos, gastos notariales, y de inscripciones que se
ocasionen en virtud del presente instrumentc serédn de cargo
del Emisor. Personerias. La personeria de los
representantes de SIGDO KOPPERS S.A. consta de las
escrituras plUblicas de fechas doce de junic de dos mil
diecinueve y treinta y uno de julio de dos mil diecinueve,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso. La personeria de los representantes de
BANCO DE CHILE consta de escrituras ptublicas de fecha
primero de julio de dos mil diecinueve y veintisiete de
marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiage de don René Benavente Cash. Estas personerias no

se insertan por ser conocidas del Notario que autoriza y de
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las partes, y a peticién expresa de estas ultimas. En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes el

presente instrumento publico. Se dioc copia y se anoctd en el
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REPERTORIO N°18.035.-2019

DEC/ Garrigues
OT . : 26932

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE PRIMERA EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

CON CARGO A LA LINEA NUMERO NOVECIENTOS SESENTA

SERIE F y SERIE G

SIGDO KOPPERS S.A.

Comoc Emisor

4

BANCO DE CHILE

Como Representante de los Tenedores de Bonos

Yy Banco Pagador

EN BSANTIAGO DE CHILE, a cuatro de septiembre de dos
mil diecinueve, ante mi, EDUARDO JAVIER DIEZ MORELLO,
Abogado, Notario Publico Titular de la Trigésima
Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Luis
Thayer Ojeda numero trescientos cincuenta y nueve,
Providencia, comparecen: /Uno/ Don GONZALO CAVADA
CHARLES, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad nuUmero diez millones setecientos setenta y

tres mil seiscientos noventa y cuatro guion ocho, y

)



Pag: 327

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Piblico
34" Notaria - Santiago de Chile

don NAOSHI MATSUMOTO TAKAHASHI, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula de identidad numero tres
millones ochocientos cinco mil ciento cincuenta y tres
guion nueve, ambos en representacién, seguin se
acreditard, de SIGDO KOPPERS S.A., una sociedad
andénima abierta, constituida y existente bajo las
leyes de Chile, rol tnice tributaric numero noventa y
nueve millones quinientos noventa y ocho mil
trescientos guien uno, todos los domiciliados para
estos efectos en esta ciudad, en calle Malaga numero
ciento wveinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en
adelante indistintamente denominada la “Sociedad” o el
“Emisor”; y /Dos/ Dofia, VANESSA RINGWALD, alemana,
casada, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ntmero veintiddss millones ciento treinta mil
setecientos noventa y nueve guion dos, y don CRISTOBAL
ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad numerc trece
millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos
cincuenta y siete guion cero, ambos en representaciédn,
segun se acreditard, de BANCO DE CHILE, una sociedad
andénima de giro bancario, constituida y existente bajo
las leyes de Chile, rol 1Unico tributaric numero
noventa y siete millones cuatrc mil guion cinceo, todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en
calle BAhumada numero doscientos cincuenta y unc,
comuna de Santiago, en adelante también

indistintamente denominado el “Representante de 1los
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Tenedores de Bonos” o el “Representante”, segun sea el
caso; todes los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas antes
indicadas y exponen: gque por el presente instrumento
vienen en otorgar la presente escritura publica
complementaria al contrato de emisién de bonos

desmaterializados por linea de titulos de deuda gque

més adelante se menciona /en adelante,
indistintamente, la “Escritura Complementaria”/:
CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Uno.Uno. Antecedentes. Contrato de Emisién. /a/

Celebracién y Otorgamiento. /i/ Por escritura publica

otorgada en esta misma Ncoctaria, con fecha veintiséis
de junio de dos mil diecinueve, bajo el Repertorio
nimero doce mil seiscientos ochenta y dos guion dos
mil diecinueve, el Emisor y Banco de Chile celebraron
un contrato de emisién de bonos por linea de titulos
de deuda desmaterializados, en adelante el ™“Contrato
de Emisidén”, en virtud del cual, de acuerde a lo
dispuestec en el Articulo ciento tres de la Ley de
Mercado de Valcres y demds normativa aplicable de 1la
Comisidén para el Mercado Financiero /en adelante, la
“CMF”/, se establecié una linea de bonos, con cargo a
la cual el Emiscr puede emitir, en una o més series /y
dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
denominados en Pescs o en Unidades de Fomento,
dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo eguivalente a dos millones de Unidades de
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Fomento /en adelante, la “Linea”/. /ii/ Por escritura
puiblica de fecha ocho de agosto de dos mil diecinueve,
otorgada en esta misma Notaria, bajo el Repertorio
numerc guince mil novecientos treinta y uno guion dos
mil diecinueve, el Emisor y Banco de Chile celebraron
una modificacidén al Contrato de Emisidn /la
“Modificacidén”/, en la gue, entre otras materias, se
incorporaron observaciones efectuadas al Contrato de
Emisién por parte de la CMF, mediante Cficio Ordinaric
nimerco veintitrés mil seiscientos sesenta y uno, de
fecha treinta y uno de julio de dos mil diecinueve, y
se aumentd el monto maximo de la Linea al eguivalente
a cuatro millones de Unidades de Femento. La
Modificacidén se entiende formar parte del Contrato de
Emisidén para todos los efectos a que haya lugar. /b/

Inscripcién en el Registro de Valores. La Linea fue

inscrita en el Registro de Valores de la CMF, bajo el
numero novecientos sesenta, con fecha veintinueve de
agosto de dos mil diecinueve. /c/ Constancias. EL
monte méximo de la Linea de Benos es la  suma
equivalente a cuatro millones de Unidades de Fomentc,
pudiendo determinarse en cada escritura complementaria
si los Bonos a emitirse con carge a la Linea se
expresaradn en Unidades de Fomento o en Pesos. Al dia
de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, no ha habido colocaciones con cargo a
la Linea, por 1lo gue, en consecuencia, el wvalor

nominal disponible de la Linea es de cuatre millones
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de Unidades de Fomento, o su eqguivalente en Pesos.

Uno.Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas gue

no se encuentren definidos en este instrumento tendréan
los significados indicados en la Cl&usula Primera del
Contrato de Emisidén /Definiciones/. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular
como plural del correspondiente término. CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE BONOS SERIE F Y SERIE G. TERMINOS

Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Dos.Uno. Emisién. /a/

De conformidad con lo dispuestc en la Clé&usula Sexta
del Contrato de Emisidn /Antecedentes ¥y
Caracteristicas de la Emisidn/, los términos
particulares de la emisidén de cualgquier serie de Bonos
se establecerén en una Escritura Complementaria. /b/
Por el presente instrumento, de conformidad con el
Contrato de Emisién, incluyendo la Modificacidén, el
Emisor acuerda emitir las series de Bonos denominadas
“Serie F” /en adelante la “Serie F”/ y “Serie G” /en
adelante la “Serie G”, y conjuntamente la Serie G y la
Serie F, las "“Series”/, con cargo & la Linea /en
adelante los "“Bonos Serie G” y los “Bonos Serie F”,
respectivamente/. Los tenedores de Bonos de las Series
se dencminaran en adelante “Tenedores de Bonos”. /c/
Los términos y condiciones de las Series son los
establecidos en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisidn, incluyendo la Modificacién, de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Sexta del

Contrato de Emisidn /Antecedentes y Caracteristicas de
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la Emisidn/. Las estipulaciones del Contrato de
Emisién, incluyendo la Modificacién, serén aplicables
en todas agquellas materias que no estén expresamente
contempladas en esta Escritura Complementaria.

Dos.Dos. Caracteristicas de las Series. /a/ Serie F.

/i/ Monto a ser colocado. /y/ La Serie F considera
Bonos Serie F por un valor nominal de hasta el
equivalente a un milldén trescientas mil Unidades de
Fomento. Al diz de otorgamiento de la presente
Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea
disponible es de cuatro millones de Unidades de
Fomento. /z/ Los Benos Serie F y el monto a pagar de
cada cuota, tanto de capital comc de intereses, se
denominan en Unidades de Fomento y, por tantc, el
monte de las mismas se reajustaré& seqgun la variacién
que experimente el wvalor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
vencimiento de la respectiva cuota. Para estos
efectos, se tendréan por vélidas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomente gue haga el Bancoe
Central de Chile en el Diario Oficial, de confecrmidad
al numero nueve del Articulo treinta y cinco de la Ley
nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, o el
organismoe gque lo reemplace o suceda para estos
efectos. /ii/ Serie en que se divide la Emisién ¥y
Enumeracién de los Titulos. Los Bonos Serie F de la
presente emisidén se emiten en una sola serie

denominada “Serie F”. Los Bonos 8Serie F tendran la
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siguiente enumeracién: desde el numerc uno hasta el
dos mil seiscientos, ambos inclusive. /iii/ Numero de
Bonos Serie F. Lz Serie F comprende en total 1la
cantidad de dos mil seiscientos Bones Serie F. /iv/
Valor nominal de cada Bono Serie F. Cada Bono Serie F
tiene un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de los Bonos Serie F.
El plazo de colocacidén de los Bonos Serie F serd de
seis meses a partir de la fecha de la emisidn del
Oficio por el gque la CMF tome conocimiento o autorice
la emisién de los Bonos Serie F y sus caracteristicas.
Los Bonos Serie F qgue no se colocaren en dicho plazo
quedarédn sin efectc. Sin embarge, el Emisor podra
renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos Serie
F con antericoridad al vencimiento de este plazo. La
renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal
de los Bonos Serie F deberadn constar por escritura
piblica y ser comunicada al DCV y a la CMF. En el
otorgamiento de dicha escritura piblica compareceréd el
Representante de los Tenedores de Bonos, gquien deberéd
prestar expresamente su aprobacién al acte. A partir
de la fecha en que la CMF autorice dicha modificacidn
o0 teome conocimiento de la misma, el monto de los Bonos
Serie F quedara reducide al monto efectivamente
colocado. /vi/ Plazo de Vencimiento. Los Bonos Serie F
vencerdn el dia veintisiete de agoste de dos mil
veinticuatro. /vii/ Tasa de Interés. Los Benos Serie F

devengaran, scbre el capital inscluto expresado en UF,
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un interés anual fijo de cerc coma seis por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente
a cero coma dos nueve nueve seis por ciento semestral.
Los intereses se devengaran desde el dia veintisiete
de agosto de dos mil diecinueve y se pagardn en las
fechas que se indican en 1la Tabla de Desarrolloe
referida en la Seccidén Dos.Dos /a//viii//w/ siguiente
/Cupones y Tabla de Desarrollo/, comenzando el dia
veintisiete de febrerc de dos mil veinte. /wviii/
Cupones y Tabla de Desarrollo. /u/ Los Bonos Serie F
llevan consigo diez cupcones, de los cuales: /Uno/ los
nueve primeros cupones seran para el pago de intereses
solamente; y /Dos/ el cupdn restante, contemplarid el
pago de intereses y amortizacidn del capital. /v/ Se
deja constancia gque, tratédndose en la especie de una
emisién desmaterializada, los cupones de los Bonos
Serie F no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pagoe de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago de los
mismos se realizard conforme a lo establecido en el
Contrato de Emisién y en el Reglamenteo Interno del
DCV. /w/ Las fechas de pago de intereses vy
amortizacién de capital, lo mismo gque los montos a
pagar en cada caseo, son los que aparecen en la Tabla
de Desarrollo de lcs Bonos Serie F, comc Anexo I, que
se agrega con esta misma fecha y en esta misma Notaria

bajo el mismo numero de repertorio, y que se entiende
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formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales /la
“Tabla de Desarrollo Serie F”/. /x/ Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil
Bancario, el pagc respectivo se haréd el Dia Héabil
Bancario siguiente. /y/ Los intereses, y el capital no
cobrados en las fechas gque correspondan, no devengaran
nuevos intereses ni reajustes y los Bonos Serie F
tampoco devengaréan intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, szlvo que
el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al interés maximo convencional que la
ley permita estipular para operaciones en moneda
nacional reajustables. No constituird mora o retardeo
del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste
el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de
Bonos de qgue se trate respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. [z/ Los intereses y reajustes de los
Bonos Serie F amortizados extraordinariamente, cesaran
y seréan pagaderos desde la fecha en gue se efectue el
pago de la amortizacién correspondiente. /ix/ Fechas o
Periodos de Amortizacidédn Extraordinaria. El Emisor
podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie F a partir del dia veintisiete

de agosto de dos mil veintiuno, salvo en casc que el
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dia del Rescate Anticipade no fuere un Dia Habil
Bancario, en cuyo caso el rescate ocurriria a partir
del primer Dia Habil Bancario siguiente, en
conformidad a lo establecido en la Seccién Siete.Uno
/Rescate Anticipado/ de la Clausula Séptima del
Contrato de Emisién /Otras Caracteristicas de la
Emisidn/. La opcidébn de amortizacidén extraordinaria
contemplada en la presente escritura, es aguella
establecida en la letra /d/ de la Seccidédn Siete.Uno
/Rescate Anticipado/ de 1la Clausula Séptima del
Contrato de Emisién /Otras Caracteristicas de la
Emisién/. Asimismo, de conformidad con la letra /e/
de la Seccidédn Siete.Unc /Rescate Anticipado/ de 1la
Clausula Séptima del Contrato de Emisién, para
efectos del céalcule de la Tasa de Prepago de los
Bonos Serie F, se considerard que el Spread de
Prepago serd de un cero coma seis por ciento. /x/ Uso
de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién
de los Bonos Serie F se destinaran al
refinanciamiento de pasivoes del Emisor,
especificamente la deuda bancaria de cincuenta
millones de délares de los estados Unidos de América
que mantiene el Emiscor con Scotiabank Chile, y a
pagar los gastos de emisidén. [fxi/ Reajustabilidad.
Los Bonos Serie F se reajustarédn a partir del dia
veintisiete de agosto de dos mil diecinueve, segin la
variacidén gue experimente el valor de la Unidad de

Fomento, debiendo pagarse en su eguivalente en Pesos

10
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al dia de vencimientc de la respectiva cucta. Para
estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento gue
haga el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
de conformidad al nUmero nueve del Articulo treinta y
cinco de la ley numero diecioche mil ochocientos
cuarenta o el crganismo que lo reemplace o suceda para
estos efectos. /xii/ Moneda de Pago. Los Bonos Serie F
se pagardn en su equivalente en Pesos al dia de 1la
fecha de vencimiento de pago de cupdn. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no
recayeren en un Dia H&bil Bancario, el pago respectivo
se realizaréd el primer Dia HAbil Bancarioc siguiente.
/xiii/ Benefiecio Tributario. Segin lo establecide en
la Seccidédn Seis.Quince /Beneficio Tributario/ de la
Clausula Sexta del Contrato de Emisién /Antecedentes y
Caracteristicas de la Emisidén/, la colocacién de los
Bonecs Serie F se acoge al Dbeneficico tributario
establecido en el Articulo ciento cuatrec de la Ley de
Impuesto a la Renta, segun éste fuera modificade por
la Ley numerc veinte mil setecientos doce, publicada
en el Diario Oficial de siete de enero de dos mil
catorce vy, en consecuencia, se acoge al régimen
tributaric establecido en dicha disposicién. A estos
efectos, de conformidad con la misma norma antes
citada, la tasa de interés fiscal que se determine
seré informada, el mismo dia de efectuada la

colocacién de los Bonos Serie F, a la CMF y a las

11
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bolsas e intermediarios de valores. Adicionalmente, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo setenta y
cuatro, numero siete, de la Ley de Impuesto a la
Renta, modificado por la Ley noamero veinte mil
novecientos cincuenta y seis, y a lo instruido por el
Servicio de Impuestos Internos en la Circular numero
setenta y uno de dos mil dieciséis, se pacta
expresamente gue la retencidén de los impuestos
asociados a los intereses devengados por los
instrumentos sefnzlados en el Articulo ciento cuatrc de
la referida ley, se efectuard en la forma sefialada en
el Articulc setenta y cuatro, numero ocho, de la Ley
de Impuesto & la Renta. En consecuencia, estarén
obligados a efectuar la retencidén de impuesto gque
corresponda, los representantes, custodios,
intermediarios, depdsitos de valores u otras personas
domiciliadas o constituidas en Chile gue hayan sido
designadas o] contratadas por contribuyentes sin
domicilio ni residencia en el pais, para los efectcs
de cumplir con las obligaciones tributarias
provenientes de la tenencia o enajenacidén de 1los
instrumento de deuda de oferta piblica a que se
refiere el Articulc ciento cuatro de la Ley de
Impuesto a la Renta. /xiv/ Descripcién de 1la
Colocacién. /x/ Tipo de Colocacién. La colocacidn de
los Bones Serie F se efectuaré a través de
intermediarios, y estaréd dirigida al publico en

general. /y/ Sistema de Colocacidén. La colocacidn de

12

Certificado  emitido
con Firma

Electrénica
Avanzada Ley N°
19.799 Autoacordado
de la Excma Corte
Suprema de Chile.-
Cent N
123456825386
Verifique validez en
http:liwww.lojas.cl



Certificado  emitido
con Flrma
Electrénica
Avanzada Ley N°
19.799 Autoacordado
de la Excma Corte
Suprema de Chlle.-
Cert N
123456825386
Verifique validez en
http:ifwww.tojas.cl

Pag: 14/27

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Pablico
34" Notaria - Santiago de Chile

los Bonos Serie F se efectuard bajo la modalidad mejor
esfuerzo. Esta serd realizada por medio de remate en
bolsa. /xv/ Cédigo Nemotécnico. El cbédigo nemotécnico
de los Bonos Serie F es el siguiente: BSKSA-F. /xvi/
Agente Colocador. El1 Agente Colocador de 1les Bonos
Serie F es Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.
/b/ Serie G. /i/ Monto a ser colocado. /y/ La Serie G
considera Bonos Serie G por un valor nominal de hasta
el equivalente a un millén trescientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de 1la presente
Escritura Complementaria, el wvalor nominal de la Linea
disponible es de cuatrc millones de Unidades de
Fomento. /z/ Los Bonos Serie G y el monto a pagar en
cada cuota, tantoc de capital como de intereses, se
denominan en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de las mismas se reajustard segun la variacién
que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su eguivalente en Pesos al dia de
vencimiente de la respectiva cuota. Para estos
efectos, se tendrédn por vélidas las publicaciones del
valcr de l1a Unidad de Fomento gque haga el Banco
Central de Chile en el Diario Oficial, de conformidad
al numero nueve del Articulo treinta y cinco de la Ley
numero dieciccho mil ochocientos cuarenta, o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos
efectos. /ii/ Serie en que se divide la Emisién ¥y
Enumeracidén de los Titulos. Los Bonos Serie G de la

presente emisidén se emiten en una sola serie
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denominada “Serie G”. Los Bonos Serie G tendrén la
siguiente enumeracidn: desde el numero uno hasta el
dos mil seiscientos, ambos inclusive. /iii/ Namero de
Bonos Serie G. La Serie G comprende en total la
cantidad de dos mil seiscientos Bonos Serie G. /iv/
Valor nominal de cada Bono Serie G. Cada Bono Serie G
tiene wun valor nominal de gquinientas Unidades de
Fomentec. /v/ Plazo de Colocacidén de los Bonos Serie G.
El plazo de colocacidén de los Bonos Serie G serda de
seis meses a partir de la fecha de la emisién del
Oficio por el gue la CMF tome conocimiento o autorice
la emisidén de los Bonos Serie G y sus caracteristicas.
Los Boneos Serie G que no se colocaren en dicho plazo
quedaréan sin efecto. Sin embargo, el Emisor podré
renunciar a colocar el todo o parte de los Benos Serie
G con anterioridad al vencimiento de este plazo. La
renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal
de los Bonos Serie G deberdn constar por escritura
publica y ser comunicada al DCV y a la CMF. En el
otorgamiento de dicha escritura publica comparecera el
Representante de los Tenedores de Bonos, gquien debera
prestar expresamente su aprcbacidédn al acte. A partir
de la fecha en gue la CMF autorice dicha modificacién
o0 tome conocimiento de la misma, el monto de los Bonos
Serie G gquedard reducido al monto efectivamente
colocado. /vi/ Plazo de Vencimiento. Los Bonocs Serie G
vencerdn el dia veintisiete de agosto de dos mil

veintinueve. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos Serie G

14

Centificado  emitido
con Firma
Electrénica

Avanzada Ley N*
18.799 Autoacordado
de la Execma Corle
Suprema de Chile.-
Cert N
123456825386
Verifique validez en
httpitwww fojas.cl



Cettificado  emitido
con Firma
Electrénica

Avanzada Ley N°
19.799 Autoacordado
de la Excma Corte

Suprema de Chile.-
Cent Ne
123456825386
Verifique validez en
http:iiwww.fojas.cl

Pag: 16/27

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Pitblico
34" Notaria - Santiago de Chile

devengaran, sobre el capital insoluto expresado en UF,
un interés anual fijo de cero coma nueve por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente
a cero coma cuatro cuatro nueve por ciento semestral.
Los intereses se devengardn desde el dia veintisiete
de agosto de dos mil diecinueve y se pagarén en las
fechas que se indican en 1la Tabla de Desarrollo
referida en la Seccién Dos.Dos /b//viii//w/ siguiente
/Cupones y Tabla de Desarrcllo/, comenzando el dia
veintisiete de febrero de dos mil wveinte. [viii/
Cupones y Tabla de Desarrolleo. /u/ Los Bonos Serie G
llevan consigo veinte cupones, de los cuales: /Uno/
los diecinueve primeros cupones seran para el pago de
intereses sclamente; vy /Dos/ el cupén restante,
contemplaréd el pago de intereses y amortizacidén del
capital. /v/ Se deja constancia que, tratandose en la
especie de una emisidn desmaterializada, los cupones
de los Bonos Serie G no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
de los mismos se realizara conforme a lo establecido
en el Contratc de Emisidén y en el Reglamento Interno
del DCV. /w/ Las fechas de pago de intereses vy
amortizacidén de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los gue aparecen en la Tabla
de Desarrollc de los Bonos Serie G, como Anexo II, gque

se agrega con esta misma fecha y en esta misma Notaria
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bajo el misme nimerc de repertorio, y que se entiende
formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales /la
“Tabla de Desarrollo Serie G”/. /x/ Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hard el Dia Habil
Bancario siguiente. /¥/ Los intereses, y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
nueves intereses ni reajustes y los Bonos Serie G
tampeoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, a la fecha de su rescate anticipade, salvo gque
el Emisor incurra en mera en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al interés maximo convencional que la
ley permita estipular para operaciones en moneda
nacional reajustables. No constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos de gue se trate
respecto del cobro de alguna cuota o cupédn. /fz/
Los intereses y reajustes de los Bonos Serie G
amortizados extraordinariamente, cesaradn y seréan
pagaderos desde la fecha en que se efectue el
pago de la amortizacién correspondiente. /ix/ Fechas o
Periocdos de Amortizacidén Extraordinaria. E1 Emisor

podrd rescatar anticipadamente en forma total o
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parcial los Bonos Serie G a partir del dia veintisiete
de agosto de dos mil veintiuno, salvo en casc gue el
dia del Rescate Anticipado ne fuere un Dia Habil
Bancario, en cuyo caso el rescate ocurriria a partir
del primer Dia Hébil Bancario siguiente, en
conformidad a lo establecido en la Seccidén Siete.Uno
/Rescate Anticipadoe/ de la Clausula Séptima del
Contrato de Emisién /Ctras Caracteristicas de la
Emisidén/. La opcidén de amortizacién extraordinaria
contemplada en la presente escritura, es aquella
establecida en la letra /d/ de la Seccidn Siete.Uno
/Rescate Anticipado/ de la Cléusula Séptima del
Contrate de Emisidén /Otras Caracteristicas de Ia
Emision/. Asimismo, de conformidad con la letra /e/ de
la referida Seccidén Siete.Uno /Rescate Anticipado/,
para efectos del calculo de la Tasa de Prepago de los
Bonos Serie G, se considerard que el Spread de Prepago
serd de un cerc coma seis por ciento. /x/ Usoc de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacidén de
los Bonos Serie G se destinardn al refinanciamiento de
pasivos del Emisor, especificamente la deuda bancaria
de cincuenta millones de dbélares de los estados Unidos
de América gque mantiene el Emisor con Scotiabank
Chile, vy a pagar los gastos de emisidbn. [xi/

Reajustabilidad. Los Bonos Serie G se reajustaran a

partir del dia veintisiete de agosto de dos mil
diecinueve, segln la variacidén gue experimente el

valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
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egquivalente en Pesos al dia de vencimiento de 1la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por
védlidas las publicaciones del wvalor de la Unidad de
Fomente gque haga el Banco Central de Chile en el
Diario ©Qficial, de conformidad &al numerc nueve del
Articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o el organismoc que lo
reemplace o suceda para estos efectos. /xii/ Moneda de
Pago. Los Bonos Serie G se pagarén en su equivalente
en Pesos al dia de vencimiento de 1la fecha de
vencimiento de pago de cupdén. Si las fechas fijadas
para el pagoc de intereses © de capital no recayeren en
un Dia HAabil Bancario, el pago respectivo se realizaré
el ©primer Dia Hé&bil Bancario siguiente. /xiii/
Beneficio Tributario. Segin lo establecide en la
Seccién Seis.Quince /Beneficio Tributario/ de 1la
Cl&usula Sexta del Contrato de Emisidén /Antecedentes y
Caracteristicas de la Emisidn/, la colocacidén de los
Bonos Serie G se accge al Dbeneficie tributarioc
establecido en el Articulo ciento cuatro de la Ley de
Impuesto a la Renta, segun éste fuera modificado por
la Ley numero veinte mil setecientos doce, publicada
en el Diaric Oficial de siete de enero de dos mil
catorce y, en consecuencia, se acoge al régimen
tributario establecido en dicha disposicién. A estos
efectos, de conformidad con la misma norma antes
citada, la tasa de interés fiscal que se determine

sera informada, el mismo dia de efectuada la
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colocacién de los Eonos Serie G, a la CMF y a las
bolsas e intermediarios de valcores. Adicionalmente, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo setenta vy
cuatro, numero siete, de la Ley de Impuesto a la
Renta, modificado por la Ley numero veinte mil
novecientos cincuenta y seis, y a lo instruido por el
Servicio de Impuestos Internos en la Circular ntmero
setenta y uno de dos mil dieciséis, se pacta
expresamente gque la retencién de los impuestos
asociados a los intereses devengados por los
instrumentos sefialados en el Articulo ciento cuatrc de
la referida ley, se efectuard en la forma sefialada en
el Articulo setenta y cuatroc, numero ocho, de la Ley
de Impuesto a la Renta. En consecuencia, estaran
obligados a efectuar la retencidén de impuesto que
corresponda, los representantes, custodios,
intermediarios, depdsitos de valores u otras personas
domiciliadas o constituidas en Chile que hayan sido
designadas ¢ contratadas por ©contribuyentes sin
domicilio ni residencia en el pais, para los efectos
de cumplir con las obligaciones tributarias
provenientes de 1la tenencia o enajenacidén de los
instrumentoe de deuda de oferta puablica a gue se
refiere el Articulo ciento cuatro de la Ley de
Impueste a la Renta. /xiv/ Descripcién de 1la
Colocacidn. /x/ Tipo de Colocacién. La colocacién de
les Bonos Serie G se efectuard a través de

intermediarios, y &estard dirigida al publico en
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general. /y/ Sistema de Colocacién. La colocacién de
los Bonos se efectuard bajo la modalidad mejor
esfuerzo. Esta sera realizada por medio de remate en
bolsa. /xv/ Cédigo Nemotécnico. El cdédige nemotécnico
de los Bonos Serie G es el siguiente: BSKSA-G. /xvi/
Agente Colocador. El1 Agente Colocador de los Bonos
Serie G es Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.

Dos.Tres. Montos Maximos. El1 monto de las Series,

sumado al monte de cualquiera otra serie con cargo a
la presente Linea de Bonos, emitidos per el Emisor, no
podréa exceder la suma egquivalente a cuatro millones de

Unidades de Fomento. CLAUSULA 7 TERCERA. NORMAS

SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulade en la presente

Escritura Complementaria se aplicarid lo dispuesto en
el Contrato de Emisidén, incluyendo la Modificacién.

CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del

presente instrumentc las partes fijan su domicilio en
la comuna de Santiago y se someten a la competencia
establecida en la Clausula Décimo Quinta del Contrato
de Emisién /Domicilio y Arbitraje/. PERSONERIAS. La
personeria de los representantes de SIGDO KOPPERS S.A.
consta de las escrituras publicas de fechas doce de
junio de dos mil diecinueve, treinta y uno de julio de
dos mil diecinueve, ambas octorgadas en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso, y de escritura
piblica otorgada con fecha tres de septiembre en esta
misma Notaria. La persorieria de los representantes de

BANCO DE CHILE consta de escrituras publicas de fecha
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primero de Jjulio de dos mil diecinueve y veintisiete
de marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Estas
personerias no se insertan por ser conocidas del
Notario gque autoriza y de las partes, y a peticién
expresa de estas Ultimas. En comprobante y previa
lectura, firman los comparecientes el presente
instrumento plblico. Se dio copia y se anotdé en el

Libro de Repertoric con el namerc ya sefialado. DOY FE.
Repertorio N. 18.035.-2019

Qlandeds

Goﬂzm.o CAVADA CHARLES NAOSHI 8
PpP. SIGDO KOPPERS S.A

Firmas:4
F.D.

VANESSA RINGWALD pRIs'réz
LARRAT SA*I'I‘ANDER

pp. BANCO DE CHILE
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DOCUMENTO AGREGADO AL REPERTORIC N° 18.035,-2019. DE FECHA
04 DE SEPTIEMBRE DEL 2019.-

Anexo |
. TABLA DE DESARROLLO
Sigdo Koppers
Serie F
Valor Nominal UF 500
" Cantidad de bonos 2,600
Inlereses Semestrales
Fecha inicio devengo de
intereses 27/08/2019
Certificado  emitido Vencimiento 2710812024
el Tasa de interés anual 0,6000%
e e I Tasa de inlerés semesiral 0,2896%
T
o : Saido
vetrwn st o . Cuota ds Cuota de Fecha de Interes  Amortizacién Valor Cuota Snlists
PRI Cupin Intereses  Amortizaciones  Vencimiento .
1 1 2710212020 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
. 2 2 2710812020 14980 0,0000 1,4980 500,0000
3 3 2710212021 1,4980 0,0000 1,4880 500,0000
4 q 2710812021 1,49&) 0,0000 1,4980 500,0000
5 ] 2710212022 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
6 6 2710812022 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
7 7 2710212023 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
8 8 2710812023 1,4980 0,0000 1,4980 500,0000
] ] 2710212024 14980 0,0000 1,4980 500,0000
10 10 1 2710812024 1,4980 500,0000 501,4980 0,0000
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DOCUMENTO AGREGADO AL REPERTORIO N° 18.035.-2013. DE FECHA
04 DE SEPTIEMBRE DEL 2019.-

Anexo Il
TABLA DE DESARROLLO
Slgdo Koppers
Serie G
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 2,600
Intereses Semsstrales
Fecha inicio devengo de
intereses 27108/2019
Certificada emiico  V@NCIMiENIO 27108/2029
feencs | Tasade interés anual 0,9000%
e ey ¥ Tasa de interés semesiral 0,4490%
e~
123456825386
e T e i G reme e mmmmie Lo

Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 2700212020 2,2450 0,0000 22450 500,0000
2 2 270082020 2,2450 0,0000 22450 500,000
3 3 27022024 2,2450 0,0000 22450  500,0000
" 4 27108200 2,2450 0,0000 22450  500,0000
5. 5 2700272022 22450 0,0000 22450  500,0000
6 b 2708/2022  2,2450 0,0000 22450 50,0000
7 7 27002/2023  2.2450 0,0000 22450 500,000
8 8 27/08/2023  2,2450 0,0000 22450 500,000
9 9 270212024 2,2450 0,0000 22450 500,000
10 . 10 27/08/2024  2,2450 0,0000 22450 5000000
1 11 2700212025 2,2450 0,0000 22450 500,000
12° 12 2710812025 2,2450 0,0000 22450  500,0000
13 13 2700212026 2,2450 0,0000 22450 500,000
14 14 27/0812026  2,2450 0,0000 22450 500,0000
15 15 270022027 22450 0,0000 22450 500,000
16 16 2710812027 2,2450 0,0000 22450 500,000
17 17 2700212028 2.2450 0,0000 22450  500,0000
18 18 2710812028 2,2450 0,0000 22450  500,0000
19 .18 271022029 2,2450 0,0000 22450  500,0000
20 20 1 27/08/2028 22450 5000000  502,2450 0,0000
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REPERTORIO N°19.178.-2018
DEC/Garrigues
OT.: 30269

MODIFICACION

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE PRIMERA EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

CON CARGO A LA LINEA NUMERO NOVECIENTOS SESENTA

SERIE F y SERIE G

SIGDO KOPPERS S.A.

Como Emisor

¥

BANCO DE CHILE

Como Representante de los Tenedores de Bonos

y Banco Pagador

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticuatrc de septiembre de
dos mil diecinueve, ante mi, EDUARDO JAVIER DIEZ
MORELLO, Abogado, Notario Publice Titular de la

Trigésima Cuarta Notaria de Santiago, con oficig en
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calle Luis Thayer Ojeda numeroc trescientos cincuenta vy
nueve, Providencia, comparecen: /Uno/ Don JUAN EDUARDO
ERRAZURIZ OSSA, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad numerc cuatre millones ciento ocho
mil ciento tres guion uno, y don JUAN PABLO ABOITIZ
DOMINGUEZ, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad numerc siete millones quinientos diez mil
trescientos cuarenta y siete guion seis, ambos en
representacidén, segln se acreditard, de SIGDO KOPPERS
S.A., wuna sociedad anénima abierta, constituida v
axistente bajo las leyes de Chile, rol unico
tributarie nlmero noventa y nueve millones guinientos
noventa y ocho mil trescientos guion uno, todos los
domiciliados, para estos efectos, en esta ciudad, en
calle Malaga numero ciento veinte, piso ocho, comuna
de Las Condes, en adelarnte indistintamente denominada
la "“Sociedad” ¢ el “Emisor”; vy /Dos/ Dofia, VANESSA
RINGWALD, alemana, casada, factor de comercio, cédula
nacional de identidad numero veintidés millones ciento
treinta mil setecientcs noventa y nueve guion dos, Yy
don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno,
soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numerc trece millones cuatrocientos setenta
y tres mil quinientes cincuenta y siete guion cero,
ambos en representacién, seglin se acreditard, de BANCO
DE CHILE, una sociedad andénima de giro bancario,
constituidaz y existente bajo las leyes de Chile, rol

unice tributaric nimerc noventa vy siete millones
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cuatro mil guion cincc, todos domiciliados, para estos
efectas, en esta ciudad, en calle Ahumada nimero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiage, en
adelante también indistintamente denominado el
“"Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“"Representante”, segun sea el caso; todos les
comparecientes mayores de edad, gquienes acreditan su
identidad con las cédulas antes indicadas y exponen:
que por el presente instrumento vienen en ctorgar la
presente escritura pablica de modificacidén a 1la
escritura complementaria al contrato de emisién de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda

que mas adelante se menciona: CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.Uno. Contrato de

Emisién. /a/ Celebracién y Otorgamiento. /i/ Por

escritura piblica otorgada en esta misma Notaria, con
fecha wveintiséis de junic de dos mil diecinueve, bajo
el Repertoric numerc doce mil seiscientos ochenta vy
decs gulon des mil diecinueve, el Emisor y Banco de
Chile celebrarcn un contratc de emisién de bonos por
linea de titulos <dce deuda desmaterializados, en
adelante el “Contrato de Emisidén”, en virtud del cual,
de acuerdo a lo dispuestc en el Articule ciente tres
de la Ley de Mercade de Valores y demé&s normativa
aplicakble de la Comisidén para el Mercado Financierc
/en adelante, la “CMF”/, se establecié una linea de
bonos, con cargo a lz cual el Emisor puede emitir, en

una o© més series /y dentro de cada serie, en sub-
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series/, Bonos denocminados en Pesos o en Unidades de
Fomentc, dirigides al mercado en general, hasta por un
mcnto maximo equivalente a dos millones de Unidades de
Fomento /en adelante, la “Linea”/. /ii/ Por escritura
pUblica de fecha ocho de agostc de dos mil diecinueve,
otorgada en esta misma Notaria, bajo el Repertorio
numero guince mil novecientos treinta y uno guion dos
mil diecinueve, el Emiscr y Banco de Chile celebrarcn
una modificacién al Contrato de Emisidén /la
“"Modificacidén”/, en la gue, entre otras materias, se
incorporaron observaciones efectuadas al Contrato de
Emisidn por parte de la CMF, mediante Oficio Ordinario
numero veintitrés mil seiscientcs sesenta y uno, de
fecha treinta y uno de julic de dos mil diecinueve, y
se aumentd el monto maximo de la Linea al equivalente
a cuatro millones de Unidades de Fomento. La
Modificacidén se entiende formar parte del Contrato de
Emisidn para todos los efectos a gque haya lugar. /b/

Inscripcidén en el Registro de Valores. La Linea fue

inscrita en el Registrc de Valores de la CMF, bajo el
numero novecientos sesenta, con fecha veintinueve de
agosto de dos mil diecinueve. [fe/ Constancias. El
monte maxime de la Linea de Bonos es  la suma
eguivalente a cuatro millones cde Unidades de Fomento,
pudiendo determinarse en cada escritura complementaria
si los Bonos a emitirse con cargoe a la Linea se
expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Uno.Dos.

Escritura Complementaria. /a/ Celebracidn v
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Otorgamiento. Por escritura pubica otorgada en esta

misma Notaria con fecha cuatro de septiembre de dos
mil diecinueve, bajc el Repertoric ntmero dieciccho
mil treinta y cinco guion dos mil diecinueve, el
Emiscr y el Banco de Chile otorgaron una escritura
complementaria al Contrato de Emisién /la “Escritura
Complementaria”/, en virtud de la cual, de conformidad
con el Contrato de Emisidn, se acecrdd emitir las
series de Boncs denominadas “Serie F” /en adelante la
“Serie F”/ y "“Serie G” /en adelante la “Serie G”, vy
conjuntamente con la Serie F, las “Series”/, con cargo
a la Linea /en adelante los “Bonos Serie G” y los

“Bonos Serie F”, respectivamente/. /b/ Correcciones de

la CMF. /i/ Con fecha cinco de septiembre de dos mil
diecinueve, el Emisor solicitd a la CMF dejar constancia de
la primera emisién de Bonos z ser efectuada por el Emisor
con carge a la Linea, correspondientes a las Series. /ii/
Mediante Oficio Ordinario numero veintinueve mil quinientos
veintisiete, de fecha dieciséis de septiembre de dos mil
diecinueve, la CMF requirié correcciones a la Escritura
Complementaria. El presente instrumento, incorpora las
correcciones solicitadas por la CMF. /iii/ Se deja
constancia gue, al dia de otorgamientec de la presente
escritura, no ha habido colocaciones con cargo a la Linea,
por lo gue, en consecuencia, el valor nominal disponible de
la Linea es de cuatro millones de Unidades de Fomento, © su

equivalente en Pesos. Unc.Tres. Definiciones. Los

términos en mayusculas gue no se encuentren definidos
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en este Iinstrumento tendran los significados indicados
en la Cléausula Primera del Contrato de Emisién
/Definiciones/. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la feorma singular como plural del

correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

CORRECCIONES. Dos.Uno. Modificaciones a la Clausula

Primera /Antecedentes y Definiciones/. Se efectian las

siguientes modificaciones a la Clausula Primera:

Modificaciones a la Seccién Uno.Uno /Antecedentes. Contrato

Centificado  emitido

con Firma
Electrénica
Avanzada Ley N°
19.799

de Emisién/. Se incorpora una nueva letra /d/ a la Seccidn
Unc.Uno, para sefialar que se colocan dos series con cargo a
la Linea: “/d/ En Sesién de Directorio del Emisor de fecha
veintinueve de julic de dos mil diecinueve, cuya acta fue
reducida a escritura publica en parte con fecha tres de
septiembre de dos mil diecinueve, en esta misma Notarisa,
bajc el Repertorio nimerc diecinueve mil novecientos
setenta vy cuatro guion dos mil diecinueve, se acordé emitir
tres series de bonos con cargo & la Linea, indicando que
las denominadas “Serie F” y "Serie G", se coclocarian de
acuerdo a las mejores condiciones de mercado al momentc de
la colocacidn. En wvirtud de lo anterior, por este
instrumento, se emiten dos de las tres series aprobadas por
el Directorio del Emisor, denominadas “Serie F” y “Serie

G”.” Dos.Dos. Modificacicones a la Clausula Segunda.

/Emision de Bonos Serie F y Serie G. Términos vy

Caracteristicas de la Emisidn/ . Se efectuan las

siguientes modificaciones a la Cl&usula Segunda: /a/ Serie

F. Modificaciones a la letra /a/ /Serie F/ de 1la

de la Excma Corte
Suprema de Chile.-
Cert N*
123456826721
Verifique validez en
http:iwww.lojas.cl



Certificado  emitido
con Firma
Electrénica
Avanzada Ley N*
19.799 Autoacordado
de la Exema Corte
Suprema de Chile.-
Cert N*
123456826721
Verifique validez en
hittp:itwww.fojas.cl

Pag: B/13

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Piblico
34" Notaria - Santiago de Chile

Seccién Dos.Dos /Caracteristicas de las Series/. /i/

Fechas o Periodos de Amortizacién Extraordinaria de 1la
Serie F. Se sustituye el texto del numeral /ix/ /Fechas o
Periodos de Amortizacidn Extracrdinaria/ de la letra /a/ de
la Seccidén Dos.Dos de la Clausula Segunda, para corregir la
referencia realizada para calcular la Tasa Referencial, por
el siguiente: “/ix/ Fechas o Periodos de BAmortizacién
Extraordinaria. El Emisor podré rescatar
anticipadamente en forma total ¢ parcial los Bonos
Serie F a partir del dia veintisiete de agosto de dos
mil veintiuno, salvo en caso que el dia del Rescate
Anticipado no fuere un Dia H&bil Bancario, en cuyc
casc el rescate ocurriria a partir del primer Dia
Eabil Bancario siguiente, en conformidad a lc
establecido en la Seccidn Siete.Uno /Rescate
Anticipado/ de la Clausula Séptima del Contrato de
Emisidén /Otras Caracteristicas de la Emisidn/. La
opcién de amortizacidén extraordinaria contemplada en
la presente escritura, es aquella establecida en la
letra /d/ de la Seccién Siete.Uno /Rescate Anticipado/
de la Clausula Séptima del Contrato de Emisidén /Otras
Caracteristicas de la Emisidn/. Asimismo, de
conformidad con la letra /e/ de la Seccidn Siete.Uno
/Rescate Anticipade/ de la <Clausula Séptima del
Contrato de Emisién, para efectos del célculo de 1z
Tasa de Prepago de los Bonos Serie F, a la Tasa
Referencial deberdn sumarse cero coma sesenta puntos

pcrcentuales o cero coma sels por ciento.” fii/ Uso de
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Fondos de la Serie F. Se sustituye el texto del numeral
/x/ /Uso de Fendos/ de la letra /a/ de la Seccidén Dos.Dos
de la Cl&usula Segunda, para aclarar el uso de los fondes,
por el siguiente: “/x/ Uso de Fondos. Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie F, en
caso que se colocare alternativamente respecto de la
Serie G, se destinaran en su totalidad al
refinanciamiento de pasivos del Emiscr,
especificamente la deuda bancaria de cincuenta
millones de délares de los Estados Unidos de América
gque mantiene el Emisor con Scotiabank Chile, y a pagar

r

los gastos de emisidén.” /b/ Serie G. Modificaciones a

la letra /b/ /Serie G/ de la Seccidén Dos.Dos

/Caracteristicas de las Series/. [/i/ Fechas o Periodos

de BAmortizacién Extraordinaria de 1la Serie G. Se
sustituye el texto del numeral /ix/ /Fechas o Periodos de
Amortizacidn Extracrdinaria/ de la letra /b/ de la Seccién
Dos.Dos de la Clausula Segunda, para corregir a referencia
realizada para calcular la Tasa Referencial, por el
siguiente: V“/ix/ Fechas o Periodos de BAmortizacién
Extraordinaria. El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bones
Serie G a partir del dia veintisiete de agoesto de dos
mil wveintiuno, salvo enn caso gue el dia del Rescate
Anticipado no fuere un Dia H&bkil Bancaric, =n cuyo
caso el rescate ocurriria a partir del primer Dia
Habil Bancario siguiente, ern conformidad a lo

establecido en la Seccidn Siete.Uno /Rescate
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Anticipado/ de la Clausula Séptima del Contrato de
Emisidén /Otras Caracteristicas de la Emisidn/. La
opcién de amortizacidén extraordinaria contemplada en
la presente escritura, es aguella establecida en la
letra /d/ de la Seccién Siete.Uno /Rescate Anticipado/
de la Clausula Séptima del Contratc de Emisidn /Otras
Caracteristicas de la Emisidn/. Asimismo, de
conformidad con la letra /e/ de la referida Seccién
Siete.Unc /Rescate Anticipado/, para efectos del
cédlculc de la Tasa de Prepago de los Bonos Serie G, =z
la Tasa Referencial deberdn sumarse cero coma sesenta
puntos porcentuales o cero coma seis por ciento.” /fii/
Usoc de Fondos de la Serie G. Se sustituye el texto del
numeral /x/ /Uso de Fondos/ de la letra /b/ de la Seccién
Dos.Dos de la Clausula Segunda, para aclarar el uso de los
fondos, por el siguiente: “/x/ Uso de Fondos. Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie G, en
caso gue se colocare alternativamente respecto de la
Serie F, se destinaran al refinanciamiento de pasivos
del Emisor, especificamente la deuda bancaria de
cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos de
Zmérica que mantiene el Emisor con Scotiabank Chile, vy

a pagar los gastos de emisidén.” /b/ Modificaciocnes a la

Seccidén Dos.Tres /Montos Maximos/. Se sustituye el texto des

la BSeccidén Dos.Tres, para senalar el monto maximo de le
Emisién entre ambas Series, por el siguiente: "“Dos.Tres.

Montos Maximos. /a/ El monto maximo de la emisién de

los Bonos Serie F y Bonos Serie G, no podréd exceder de
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hasta el eguivalente a un millén trescientas mil
Unidades de Fomento y en el agregado de ambas, considerando
gue estas Series scn alternativas. /b/ El monto de las
Serie F o de la Serie G, el gque se cologue, sumade al monto
de cualquiera ctra serie con cargo a la presente Linea de
Bonios, emitides por el Emisor, no podra exceder la suma
equivalente a cuatro millones de Unidades de Fomento.”

CLAUSULA TERCERA. PARTE INTEGRANTE Y NORMAS SUBSIDIARIAS.

Tres.Uno. La presente modificacidén se entiende formar parte
la Escritura Complementaria para todos los efecteos a que
haya lugar. Tres.Dos. En tode lo no regulado en la presente
Modificacién se aplicard lco dispuesto en la Escritura

Complementaria. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los

efectos del presente instrumento las partes £fijan su
domicilio en la comuna de Santiago y se scmeten a la
competencia establecida en la Clausula Décimo Quinta del
Contrato de Emisién /Domicilio y Arbitraje/. PERSONERIAS.
La personeria de los representantes de SIGDO KOPPERS S.A.
consta de las escrituras piblicas de fechas doce de junio
de dos mil diecinueve, treinta y uno de Jjulio de dos mil
diecinueve, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso, y de escritura publica otorgada
cen fecha tres de septiembre de dos mil diecinueve en esta
misma Notaris. La personeria de los representantes de BANCO
DE CHILE consta de escrituras plblicas de fecha primero de
julio de dos mil diecinueve y veintisiete de marzo de dos
mil catorce, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago

de don René Benavente Cash. Estas persconerias no se

10
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insertan por ser conocidas del Notario que autoriza vy
de las partes, y a peticién expresa de estas Gltimas.
En comprobante Y previa lectura, firman los
comparecientes el presente instrumento pGblico. Se dio
copia y se anotd en el Libro de Repertorio con el

nimero ya sefialade. DOY FE.- Repertorio N, 19.178.-2019
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