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De mi consideracion:

En virtud a lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General N°30 y Norma

de Caracter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, vengo en acompafiar

el prospecto informativo destinado a difundir la emisién y colocaciéon de los bonos Series A, a

emitirse con cargo a la Linea de Bonos inscrita en esa Superintendencia bajo el N° 749 con

fecha 22 de marzo de 2013, y los bonos Serie B, a emitirse con cargo a la Linea de Bonos
““tmscrita en esﬁbperintendencia bajo el N° 750 con fecha 22 de marzo de 2013.
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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURGS NO SE PRO-
NUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, ¥ DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL
0 LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGQ DE LOS DOCUMENTOS
SON ELEMISORY QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLD"

La informacion contenida en esta publicacién es una breve des-
cripcidn de las caracteristicas de la emision y de la entidad emi-
sora, no siendo ésta toda la informacian requerida para tomar
una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, an las oficinas de
los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Va-
lores y Seguros.

Sefor inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabal-
menie de la situacion financiera de la sociedad emisora y de-

bera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores
teniendo presente que el unico responsable del pago de los do-
cumentos son el emiser y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la infor-
macién contenida en el Prospecto presentade con mativo de
la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que
efectle su inversion.

“El presente prospeacto de emision ha sido preparado por Celfin Ca-
pital Corredores de Bolsa S.A. (en adelante "Celfin Capital” o “Ase-
sor Financiero”) y Consorcio Financiero S.A. (en adelante, "CFSA! la
"Compania” o el "Emisor”), con el propasito de entregar anteceden-
tes de caracter general acerca de la Compania y de la emisidn, para
que cada inversicnista evalle en forma individual e independiente
la conveniencia de invertir en bornos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacién entregada por la
propia Comparnia e informacién piblica, la cual no ha sido ve-
rificada Independientemente por el Asesor Financierc v, por o
tanto, el Asesaor Financiero no se hace responsable de ella”
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Emisor

Consorcio Financlero S.A,

Maonto maximo de colocacion

La suma total de los mantos colocados con cargo a las Series Ay B no podra exceder
el monto de UF 5.000.000

Nemotécnicos

BCFSA-A
BCF5A-B

Monto Maximo de las Series

UF 5.000.000
UF 5.000.000

Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos gue se emitiran con carge &
las lineas se destinaran al refinanciamiento de pasives de corto plazo de la Sociedad

Clasificacion de Riesgo

FellerRate Clasificadora de Riesgo Ltda. Al
Fiteh Ratings Clasificadora oe Riesgo Ltda.  AA-

Reajustabilidad Serie A: Unidad de Fomento
Serie B: Unidad de Fomento
Plazo Serie Acbanos

Serig B: 21 anos

Rescate Anticipado

Serie A;

Podra ser rescatadas anticipadamente a partir del 01 ge abril de 2015. De ser con-
templada la opcidn de rescate anticipado, la Serie A se rescatara al mayor valor entre
el valor par y el valor de los flujos remanentes del bono descontados a la tasa de
referencia mas 70 puntos base

Serie B:

Podra ser rescatadas anticipadamente a partir del 01 de abril de 2018. De ser con-
templada la opcion derescate anticipado, la Serie B se rescatara al mayor valor entre
el valor par y el valor de los flujos remanentes del bono descontados a la tasa de

referencia mas 80 puntos base.

Fecha Inicio devengo de intereses

Para todas |as series a partir del 01 de abril de 2013

Tasa de caratula

Serie A:3,70%
Serie B: 3,90%

Periodo de intereses

Semestral

Amortizaciones de Capital

(Para mayor detalle ver tablas de desarrollo)

Serie A 1 al vengimiento
Serie B; 22 a partir del 01 de octubre de 2023

Banco representante de los tenedores de

bonos y Banco pagador

Banco BICE

Garantias

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor

Principales Resguardos

(i) Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una Deuda Financiera Neta
para el segmento de Operacicn “Matriz y otras” menor a 0.40 veces, medida sobre &l
Patrimonio Total

{il) Mantencién de Activo Esencial: Se entendera por Activo Esencial el control, dire
o indirectc del Emisor, por si s6lo 0 a través de un acuerdo de actuac

n conjunta,
sobre las Flliales Relevantes debiendo mantener durante la vigencia del Bono el Emit-
sor al menos el cincuenta y un por ciento de las acciones emitidas por Compariia de
Seguros de Vida Censorcie Nacional de Seguros S.A., CN Life Compania de Seguros

de Vida S.A., Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.,

Consorcio Cerredores de Bolsa S.A. y Banco Consorcic 5.A

En caso de no cumplir con dicho resguardo, los tenedores de los bonos tendrén una
opcion de page anticipado a valer par,

(i) Cross Default, Cross Acceleration, Negative Pledge y Pari Passu
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99,83%

CONSORCIO SEGURQOS DE VIDA

Ofrece a las personas naturales y juridicas una
amplia oferta de seguros de vida y salud, seguros
con ahorro, seguros colectivos, rentas vitalicias y
ahorro previsional voluntario. Esta variedad de pro-
ductos entrega proteccién y ahorro a todo el grupo
familiar.

LA COMPANIA EN UNA MIRADA

100%

CN LIFE

Comerciatiza rentas vitalicias y administra un
numero importante de pensiones. Durante 2012,
la compania ademés se adjudicéd 2 fracciones de
la licitacion del seguro de invalidez y sobrevivencia
del sistema de AFPs.

Porcentaje indica la participacion Directa e Indirecta que posee Consorcio Financiero de sus principales filiales

100%

BANCO CONSORCIO

Desarrolla tres lineas de negocios: Personas, con
productos de financiamiento y medios de pago;
Empresas, que otorga servicios financieros de fac-
toring y colocaciones comerciales; Finanzas, que
administra las inversiones financieras del Bancoy
ofrece servicios de compraventa de divisas, deriva-
dos vy captaciones.

20706

LVCC ASSET MANAGEMENT

A través de Larrain Vial Administradora General de
Fondos S.A.(LVAGF), ofrece a sus clientes produc-
tos de ahorro e inversion. LVAGF se especializa en
la gestion, administracion y distribucion de fondos
mutuosy fondos de inversién.




100%

CONSORCIO SEGUROS GENERALES

Dispone para sus clientes de una amplia gama de
alternativas de seguros de auto, seguros de hogar,
seguros corporativos y Segurc Obligatorio de Acci-
dentes Personales (SOAP), a través de canales de
distribucion propios, masivos, banca seguros, co-
rredores de seguros e Internet.

100%

CONSORCIO CORREDORES DE BOLSA DE
PRODUCTOS

A través de Consorcio Corredores de Bolsa de Pro-
ductos S.A. ofrece una opcidén de financiamiento
alternativa a la bancay a la industria de factoring.

100%

CONSORCIO CORREDORES DE BOLSA

Se dedica a la intermediacién de valores para
clientes. Su principal canal de distribucién es su
sitio web, que permite intermediar directamente
tanto acciones, como fondos mutuos y depdsitos
a plazo.

OTROS

Posee una participacién de un 15% en Compass
Group Holding Ltd. y una participacién de 18,6% en
Moneda Asset Management S.A. ademés de inver-
siones financieras entre las que destaca la partici-
pacidbnenun 6.6% de la propiedad de Almendral S.A.

TS






ESTRUCTURA SOCIETARIA
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CF Cayman
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LVCC Asset
Management S.A.

Compass Group
Holding LTD

Moneda Asset
Management S.A.

Estructura simplificada
Fuente: Consorcio Financiero a Septiembre 2012.

Consorcio Financiero S.A. {en adelante e indistintamente “Consorcio
Financiero” “CFSA’ la “"Compania” o el "Emisor”) es una compania de
capitales 100% nacionales. Sus mayores accionistas son dos impor-
tantes grupos econdmicos chilenos:las familias Fernandez Ledny Gar-
cés Silva a través de Banvida S.Ay la familia Hurtado Vicuna a través
de P&S S.A. Participan también en la propiedad altos ejecutivos de la
Compania, Juan Bilbao H.y Patricio Parodi G., a través de BP S.A., y re-
cientemente, en el Ultimo aumento de capital realizado en septiembre
2012,sehaincorporado un grupo de ejecutivos de las empresas filiales.

Su filial Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros
S.A. ("Consorcio Vida”) ofrece una amplia oferta de seguros de vida y
salud, seguros con ahorro, seguros colectivos, rentas vitalicias y aho-
rro previsional voluntario; la filial CN Life Compania de Seguros de
Vida S.A.(“CN Life") comercializa rentas vitalicias y seguros de AFP

18,56% 25% 15%

Consorcio
Tarjetas de Crédito
S.A.

100% |
Consorcio
Agencia de Valores
S.A.

(518); la filial Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional
de Seguros S.A. ("Consorcio Generales”) dispone de una amplia
gama de alternativas de seguros de auto, hogar, corporativos y
SOAP; su filial Banco Consorcio S.A. ofrece productos de financia-
miento a empresas y personas; su filial Consorcio Corredores de
Bolsa S.A. (“Consorcio Corredores”) se dedica a la intermediacion
de valores para clientes y a la inversion en instrumentos de renta
fija para su cartera propia.

Consorcio Financiero tiene una participacién no controladora en
otras companias del sector financiero a través de sus inversio-
nes en LVCC Asset Management S.A., Moneda Asset Manage-
ment S.A.y Compass Group Holdings LTD, e inversiones finan-
cieras donde destaca su participacion de 6.6% de la propiedad
de Almendral S.A.

s/
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HISTORIA DE LA SOCIEDAD

Desde la creacion de Consorcio Vida hace mas de 95 anos , CFSA
se ha posicionado como una empresa de servicios financieros que
agrupa productos de Seguros, Prevision, Ahorro y Créditos.

1916
Fundacion de la Compania de Seguros La Industrial, empresa que
ofrece productos de seguros de bienes, lucro cesante e incendio.

1947
La empresa comienza a vender seguros de vida y toma el nombre
de Compania de Seguros de Vida La Industrial.

1975

La compania decide vender solamente seguros de vida, cambian-
do sunombre a Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional
de Seguros S.A.

1986
Consorcio Vida pasa a manos de Bankers Trust, que se adjudica el
96.21% del total de acciones.

1987
Consorcio Vida crea la Fundacion Consorcio para apoyar el desa-
rrollo y progreso social del pais.

1993
Se inaugura el Edificio Corporativo, disenado por los destacados
arquitectos chilenos Borja Huidobroy Enrique Browne.

Consorcio Vida se convierte en una compania 100% nacional y pasa
a manos de las familias Hurtado Vicunda y Fernandez Ledn. Nace
Consorcio Financiero S.A. CFSA adquiere Cruz Blanca Seguros Ge-
nerales, la que se transforma en Compania de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

Se autoriza a operar a Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.y se
crea Consorcio Corredores de Bolsa S.A.. Se formaliza asociacion
con Compass Group N.Y.

Se inicia la comercializacion de Ahorro Previsional Voluntario
(APV). Consorcio se consolida adquiriendo CNA, actual CN Life
Compafiia de Seguros de Vida S.A. Fundacién Consorcio inaugura
Colegio Monte Olivo en Puente Alto.

CFSA lanza la primera Corredora de Bolsa en linea. Fundaciéon Con-
sorcio gana premio al Buen Ciudadano Empresarial, entregado por
la Camara Chileno Norteamericana de Comercio.

Nace Consorcio Tarjetas de Crédito S.A.y se convierte en el primer
emisor no bancario del pais.



2005

Se crea Consorcio Corredores de Bolsa de Productos S.A.. Consor-
cio Vida es la primera compania de seguros en ofrecer créditos de
consumo a Pensionados.

2006

Consorcio Vida celebra 90 anos de historia y es reconocido como
Superbrands por el Consejo de Marcas de Chile y Superbrands In-
ternacional.

2008
Consorcio Generales lanza el primer portal de venta de seguros de
Autoy Viajes en linea.

2009

CFSA compra Banco Monex y crea Banco Consorcio. Compass
Consorcio Asset Management firma una alianza entre su filial
Consorcio Administradora General de Fondos y LarrainVial. Con-
sorcio Financiero obtiene el EFFIE PLATA en su participacion en el
certamen de los Premios a la Eficiencia Publicitaria Effie Awards
2009, destacande entre un selecto grupo de empresas reconoci-
das por la efectividad en sus comunicaciones de marketing.

2010

Consorcio Financiero reactiva la comercializacion de rentas vitali-
cias a través de su filial CN Life Compania de Seguros de Vida S.A,
una nueva opcidn para quienes se inclinen por esta modalidad de
pension. Se lanzan las aplicaciones méviles de Consorcio Seguros
Vida y Consorcio Corredores de Bolsa, herramienta que introduce
mayor tecnologia en plataformas a clientes. Banco Consorcio rea-
lizd aumentos de capital por $32.110 millones.

2011

En su segundo ano de operaciones, Banco Consorcio realizé un au-
mento de capital por $23.053 millones, alcanzado un patrimonio de
$75.729 millones. Otro hito importante fue la exitosa colocacion de
su primer bono subordinado a 20 anos plazo por 1,5 millones de uni-
dades de fomento, primer instrumento de oferta publica del grupo.
CN Life obtiene el EFFIE PLATA en su participaciéon en el certamen
de los Premios a la Eficiencia Publicitaria Effie Awards 2011.

2012

CN Life se adjudicé 2 tramos de la licitacion del seguro de inva-
lidez y sobrevivencia, que le permite participar desde julio 2012
en este segmento de negocios. Durante 2012, Banco Consorcio ha
realizado aumentos de capital por $98.887 millones alcanzando
a septiembre un patrimonio de $175.181 millones. En septiembre
CFSA realizé un aumento de capital por $127.902 millones con el
objetivo de potenciar los negocios de las filiales. En septiembre
las filiales realizaron los siguientes aumentos de capital, Con-
sorcio Vida por $89.843 mitlones; CN Life por $10.000 millones;
Generales por $7.500 millones; Consorcio Corredores de Bolsa por
$17.500 millones.

11/
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CONSORCIO FINANCIERO EN CIFRAS

< Evolucién Utilidad y Rentabilidad del Patrimonio (ROE) < Dividendos Percibidos por Consorcio Financiero
En millones de $ de cada periodo y porcentaje En millones de $ de cada periodo
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En miles de millones de $ de Septiembre 2012 en IFRS En miles de millones de $ de Septiembre 2012 en IFRS
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Fuente: Consorcio Financiero S.A. en base a los estados financieros
de cada filial.



< Evolucion Patrimonio y Endeudamiento
En millones de $ de cada periodo y veces
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Fuente: Consorcio Financiero S.A. en base a los estados financieros de
coda filial.
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COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA

Consorcio Vida y CN Life son las companias a través de las cuales
CFSA participa en la Industria de Seguros de Vida destacando cuatro
lineas de negocios:

. Rentas Vitalicias

. Seguros ¢e Vida Individuales

. Seguros Colectivos Vida, Salud y Desgravamen
. Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS)

Con la reforma previsional de 1980, en la cual se obliga a los nuevos
trabajadores a cotizar en el nuevo sistema previsional privado, se
instauran los seguros de rentas vitalicias en el pais. La renta vitali-
cia corresponde a una modalidad de pensidon en que la compania de
seguros garantiza una renta mensual por un monto fijo en Unidades
de Fomento durante toda la vida del asegurado, luego de que éste le
traspasa de manera irrevocable sus fondos previsionales acumulados
en la cuenta de capitalizacion individual de la AFP De esta manera, la
compania de seguros asume el riesgo de longevidad de sus rentistas.
La compania gestiona los recursos traspasados por ellos de forma de
asegurar las pensiones comprometidas en el largo plazo, buscando
optimizar la relacién riesgo-retorno.

Los seguros de vida individuales, son contratados directamente por
las personas. Estan compuestos por los productos vida entera, tem-
poral de vida, accidentes temporales, protecciéon familiar, salud, entre
otros. Los seguros colectivos corresponden a agquellos que son contra-
tados por una empresa para proteccién de sus colaboradores y a los
seguros de desgravamen contratados por una institucion financiera
para asegurar el pago de su deuda ante el fallecimiento o invalidez de
sus deudores.

A septiembre de 2012, las companias de seguros de vida de CFSA man-
tienen una posicion de liderazgo en Rentas Vitalicias y Vida Individual con
una participaciéon de mercado de 14,2%y 14,7% respectivamente.

Participaciones de Mercado CFSA a Septiembre 2012
Rentas Vitalicias

) 18.2%
Co {JSL UTOS Metlife
5.6%

Cruz del Sur
14,2%
CFSA

Conseiidada R 000 -

7 9% v
Penta Vida
14,2%
" Corpvida

Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G.



= Participaciones de Mercado CFSA a Septiembre 2012

Vida Individual

20%

4%
Zurich
Santander

4%
Cruzd

Sur

6%

CorpVida
12%

(o LY — Sura

Chilena

Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G.

>

Participaciones de Mercado CFSA a Septiembre 2012

Seguros Colectivos

9%

Euroamérica

7%
BCI Seguros
Vida

9%
Cardif

7%
Sura

7% |

BICE Vida
10%
Ban Chile

4%
Security
1%
CFSA
23%
Otros
16%
Metlife
11%
S— Zurlcn.
Santander
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COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA

CONSORCIO
VIDA

VENTAJAS
COMPETITIVAS




1916

CONSTITUIDA EN 1916

$379.637 MILLONES
NUMERO UNO DE LA INDUSTRIA EN PATRIMONIO/
SEPTIEMBRE 2012

U 145,5

MILLONES
ENINVERSIONES/ SEPTIEMBRE 2012

NOT

$3.354.521 MILLONES
NUMERO UNO EN LA INDUSTRIA EN VOLUMEN
DE ACTIVOS/ SEPTIEMBRE 2012

190 6/Y

POLIZAS VIGENTES/ SEPTIEMBRE 2012

-

CRECIMIENTO ANUALPROMEDIO DE LOS
INGRESOS ENTRE 2005 Y 2011

8,090

PARTICIPACION DE MERCADO .
SEGUNDO ACTOR DEL MERCADO EN TERMINOS DE
PRIMA/ SEPTIEMBRE 2012

LIDERAZGO

EN EL MERCADO DE SUS PRINCIPALES LINEAS
DE NEGOCIO/ SEPTIEMBRE 2012

SOLVENCIA

CLASIFICACION DE SOLVENCIA
AA+ ESTABLE POR FITCH RATINGS
AA+ ESTABLE POR ICR
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CONSORCIO VIDA

=< Evolucion Ingresos
En millones de $ de cada periodo

CAC (05-11) = 11,0%

282.520

Fuente: Asociacién Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencio de Valores y Seguros

Ofrece a las personas una amplia oferta de seguros de vida y salud,
seguros con ahorro, seguros colectivos, rentas vitalicias y ahorro
previsionatl voluntario.

Entre los afios 2005 y 2011 los ingresocs {prima directa) de Con-
sorcio Vida mostraron un crecimiento anual compuesto (“CAC") de
11%, siendo las rentas vitalicias el producto de mayor relevancia.
Durante los primeros nueve meses del ano 2012 los ingresos as-
cendieron a $228.691 millones.

El negocio de una compania de seguros de vida se basa funda-
mentalmente en dos pilares: gestionar el riesgo de mortalidad y
longevidad de sus clientes, y obtener una rentabilidad de las in-
versiones mayor a la implicita en la tarificacién de los productos
ofrecidos.

En el caso de las rentas vitalicias, al comprometerse a pagar las
pensiones a sus clientes, la compania de seguros de vida adquie-
re un pasivo de largo plazo, irrevocable e indexado a la UF. Para
disminuir los riesgos de reinversion, la mayor parte de sus activos
son invertidos en instrumentos de renta fija, a largo plazo y con
flujos conocidos en UF. Estos activos, al igual que los pasivos, son
contabilizados a tasa de compra disminuyendo la volatilidad de
los resultados contables.

El resto de los activos son invertidos en instrumentos de renta varia-
ble, los cuales en el largo plazo deberian rentar mas que las inversio-
nes de renta fija, pero en el corto plazo introducen volatilidad en los
resultados, como las observadas en los anos 2008y 2011.

< Ingresos por Tipo de Producto

Porcentaje, con cifras a septiembre 2012

Al
Individuales

o 8%
Colectivos

65%
Rentas
Vitalicias

Al 30 de septiembre de 2012, la cartera de inversiones de Consor-
cioVida llegaba a UF 145,5 millones. Los instrumentos de renta fija,
compuestos por renta fija nacional, renta fija internacional y renta
fija inmobiliaria, representaban un 77% de las inversiones (sin con-
siderar las inversiones correspondientes a las cuentas CUly APVs).
Los instrumentos de renta variable, compuestos por renta variable
nacional, renta variable internacional, renta variable inmobiliaria
y otros activos, representan el restante 23%. Los resultados de la
compania a septiembre 2012 fueron menores a lo esperado debido
principalmente al bajo desempeno de los mercados accionarios en
el contexto de una importante crisis en los paises de la periferia de
Europa. Esto se tradujo en un retorno de las inversiones anualizado
de 5,4% real, inferior al promedio obtenido entre los anos 2005 y
2011 de 6,3%, cifra que incluye dos importantes crisis econémicas.

Dado el caracter irrevocable de la pension, la regulaciéon permite a
la compania de seguros de vida mantener altos indices de endeu-
damiento (el maximo legal es 20 veces). Una sélida base patrimonial
permite garantizarle a los pensionados el cumplimiento oportuno
de los compromisos adquiridos por la compania en el largo plazo.
A septiembre de 2012 Consorcio Vida era la compania mas capi-
talizada de la industria de seguros con un patrimonio contable de
$379.637 millones y un leverage bastante conservador (cercano a
8 veces), luego de que los accionistas de la compania, anticipando
cambios en los requerimientos de capital en la normativa de segu-
ros y mayores vaivenes en la economia global, decidieran aumentar
el capital en $90.000 millones, lo que se materializd el 27 de sep-
tiembre del ano en curso.
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COMPANIA DE SEGURQOS DE VIDA

CNLIFE

VENTAJAS
COMPETITIVAS




REACTIVACION

VENTA DE RENTAS VITALICIAS DURANTE EL ANO 2011
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PARTICIPACION DE MERCADO EN LA INDUSTRIA DE RENTAS
VITALICIAS EN TERMINOS DE PRIMA DIRECTA A SEPTIEMBRE 2012

$443.879

MILLONES
DE ACTIVOS/ SEPTIEMBRE 2012

2 TRAMOS

DEL SEGURO INVALIDEZY SOBREVIVENCIA ADJUDICADOS
PERMITIENDOLE PARTICIPAR DE ESTE NEGOCIO A PARTIR DE
JULIO DE 2012

UF 18,4

MILLONES
DE INVERSIONES A SEPTIEMBRE 2012
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CN LIFE

Durante 2011 reactivo la comercializacion de rentas vitalicias, su
principal producto, produciendo un fuerte incremento en sus in-
gresos. La estrategia adoptada ha sido comercializar la linea de
Rentas Vitalicias a través de los canales de distribucion de Ase-
sores Previsionales y Venta Directa, con foco en un segmento de
altos ingresos.

Durante el ano 2012, CN Life se adjudicé 2 fracciones de la li-
citacion del seguro de invalidez y sobrevivencia del sistema de
AFP’s permitiéndole participar desde julio de 2012 a junio 2014
en este segmento de negocios. A septiembre de 2012, e151,.8%
de los ingresos proviene de la linea de negocios de Rentas Vita-
licias,un 47,6% del SISy 0,6% de seguros individuales.

Al 30 de septiembre de 2012, la cartera de inversiones de CN Life
llegaba a UF 18,4 millones. Los instrumentos de renta fija, com-
puestos por renta fija nacional, renta fija internacional y renta fija
inmobiliaria, representan un 95% de las inversiones (sin consi-
derar las inversiones correspondientes a las cuentas CUl y APVs).
Losinstrumentos de renta variable, compuestos por renta variable
nacional, rentavariable internacional, renta variable inmobiliaria y
otros activos, representan el restante 5%.

Al igual que en Consorcio Vida, los resultados de CN Life a sep-
tiembre 2012 fueron menores a lo esperado. El retorno de las in-
versiones de los primeros nueve meses del ano fue 5,6%, mientras
que el promedio entre los anos 2005y 2011 fue de 7%.

En términos de capitalizacion, la compania a septiembre de 2012
tenia un patrimonio contable de $62.621 millones con un levera-
ge cercano a 6 veces, bastante conservador para los estandares
de las companias que venden mayoritariamente rentas vitalicias.
Pese a esto, los accionistas de la compania, por las mismas razo-
nes descritas para Consorcio Vida, decidieron aumentar el capital
de la compania en $10.000 millones, lo que se materializé el 27 de
septiembre del ano en curso. Esto le permite a CN Life participar
de nuevos negocios que puedan aportar una mayor rentabilidad.

9 Evolucién Ingresos
En millones de $ de cada periodo
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COMPANIA DE SEGUROS GENERALES

CONSORCIO
GENERALES

VENTAJAS
COMPETITIVAS



$32.658

MILLONES

EN INGRESOS/ SEPTIEMBRE 2012
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POLIZAS EMITIDAS/ SEPTIEMBRE 2012

2,470

DE PARTICIPACION DE MERCADO/ SEPTIEMBRE 2012

$18.702

MILLONES
DE PATRIMONIO/ SEPTIEMBRE 2012

$65.936

MILLONES
DE ACTIVOS/ SEPTIEMBRE 2012

SOLVENCIA

CLASIFICACION DE SOLVENCIA
A+ ESTABLE POR FELLER RATE
A+ ESTABLE POR FITCH RATINGS
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CONSORCIO GENERALES

Consorcio Generales dispone para sus clientes de una amplia gama
de alternativas de seguros de auto, seguros de hogar, seguros cor-
porativosy Seguro Obligatorio de Accidentes Personales (SOAP), los
que se comercializan a través de canales de distribucién propios,
masivos, banca seguros, corredores de seguros e Internet.

El negocio de la compania depende principalmente de una ajus-
tada estimacion de las siniestralidades en las distintas lineas de
negocios, de una correcta gestion operacional, de obtener precios
competitivos en los reaseguros y obtener una rentabilidad de las
inversiones mayores a las implicitas en la tarificaciéon de los pro-
ductos ofrecidos.

Los ingresos de la compadia han crecido a una tasa de 23% anual
compuestoentre 2005y 201 1. Enel transcurso de los primeros nue-
ve meses del ano 2012 la compania obtuvo ingresos por $32.658
millones, reflejando un crecimiento de 12,5% respecto a mismo pe-
riodo de 2011y alcanzando una participacion de mercado de 2,4%.

Dentro del volumen de ingresos de Consorcio Generales, destaca
el ramo Venhiculos con ingresos por $16.770 millones, que repre-
sentan el 51% del total de ingresos del periodo.

A septiembre de 2012, Consorcio Generales alcanzd un volumen
de activos de $65.936 millones y un patrimonio de $18.702 millo-
nes, luego que durante el mes de septiembre de 2012 la compania
concretara un aumento de capital por $7.500 millones. Una mayor
base patrimonial le permite a la compania acceder a nuevos ne-
gocios con mejores margenes esperados y aumentar su oferta de
productos, lo cual permite a su vez un mayor poder de negociacion
con los reaseguradores que se espera signifique una reduccién en
los precios de los reaseguros de los productos actuales.

En contraste con las companias de seguros de vida, los pasivos de
las companias de seguros generales no son de largo plazo, por lo
que el portfolio esta mayoritariamente invertido en instrumentos
de renta fija de menor plazo. Practicamente no tiene exposiciér a
renta variable y el endeudamiento total es mucho mencr. Por esto,
la variabilidad en sus resultados depende mayormente de los vola-
menes de ventay de variaciones en la siniestralidad de las distintas
lineas de negocios.

Los resultados de la compania a septiembre 2012 fueron mejores
a lo esperado. Esto se debi6 principalmente a un mayor volumen
de ventas y mejores margenes de algunas lineas de negocios, y a
que la compania ha seguido mejorando su eficiencia con reduc-
cibn en costos respecto a lo presupuestado.

< Evolucién Ingresos
En millones de $ de cada periodo
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CONSORCIO



$298.472

MILLONES
EN COLOCACIONES A CLIENTES/ SEPTIEMBRE 2012

32,257

INDICE DE BASILEA |
REFLEJANDO EL EXCELENTE NIVEL DE
SOLVENCIA DEL BANCO/ SEPTIEMBRE 2012

36570

DE CRECIMIENTO
ANUAL PROMEDIO DE LAS COLOCACIONES
2009-2011

SOLVENCIA

CLASIFICACION DE SOLVENCIA
A POSITIVA POR FELLER RATE
A+ ESTABLE POR ICR

ACTIVOS

$ MILLONES

$778.819

PATRIMONIO

$ MILLONES

875729
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BANCO CONSORCIO

< Evolucion Patrimonio y Endeudamiento
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Banco Consorcio desarrolla tres lineas de negocios: Personas,
Empresasy Finanzas.

El negocio del banco se basa principalmente en tener una diversi-
ficada base de captaciones a tasas menores a las tasas efectivas
de las colocaciones, con un adecuado control riesgo/retorno, ob-
teniendo por este concepto una ganancia, y en cobrar comisiones
por intermediar riesgos.

El negocio bancario fue incorporado a Consorcio Financiero en el
ano 2009, a partir de la adquisicion del Banco Monex. A partir de
esa fecha, los activos del banco han ido creciendo desde $96.131
millenes a diciembre de 2009 a $986.500 millones a septiembre
de 2012. Esto mediante la continua reinversion de utilidades y
aumentos de capital por parte de sus accionistas, que hanincre-
mentado el Patrimonio desde $16.538 millones en diciembre de
2009 a$175.332 millones en septiembre de 2012. En ese sentido,
durante septiembre de 2012 el grupo Consorcio realizé un nuevo
aumento de capital al banco por $75.834 millones, multiplicando
mas de 10 veces el patrimonio desde su compra. Todo este creci-
miento se ha logrado manteniendo rentabilidades sobre capital
(ROE) antes de impuestos por sobre el de los bancos pequenos.

En linea con el crecimiento de los activos, las colocaciones de
Banco Consorcio han aumentado desde $11.012 mitlones en di-
ciembre de 2009 a $298.472 millones en septiembre de 2012. El
banco ha enfocado sus esfuerzos en mejorar su mix de activos y
continuar incrementando el nivel de colocaciones sin afectar sus

2 Rentabilidad del Patrimonio

Porcentaje

15,0%

Dic-11 |
Sep-12

Banco Consorcio
—s— Promedio Barncos Pequenos*

inos de activos totales. Bancos Pequenos: Activos tota-

indices de riesgo. En el corto plazo,y aprovechando la experiencia
del grupo Consorcio, el remanente de los activos esté invertido
en instrumentos de renta fija, las cuales si bien scn menos ren-
tables que los productos propios del banco, han permitido gene-
rar retornos atractivos sobre el capital invertido. La cartera de
inversiones estéd compuesta en un 26% por instrumentos de alta
liquidez (centralesy bancarios) y un 74% por bonos corporativos
reajustables, no reajustables y en moneda extranjera. Los resul-
tados de esta cartera de inversiones se ven afectados principal-
mente por los cambios en la pendiente de las curvas de tasas de
interésy cambios en la inflacién, debido al descalce de duracion
y reajustabilidad entre activos y pasivos.

Los resultados del banco a septiembre 2012 fueron menores a
lo esperado, principalmente por un menor retorno de la cartera
reajustable. Esto se explica por la baja inflacién que tuvo Chile en
la primera mitad del ano.

Banco Consorcio ha implementado una serie de comités para ad-
ministrar los riesgos propios del negocio bancario, integrados por
la alta administracion y por directores quienes tienen una activa
presenciaen ladirecciony gestién de los riesgos. Elriesgo de cré-
dito, medido como provisiones divididas por colocaciones totales,
se ha reducido desde sobre el 5,0% al momento de la adquisicion
del Banco a 2,5% al cierre de los primeros 9 meses de 2012.Por
su parte elindicador de eficiencia a la misma fecha fue de 53,6%,
medido como gastos de apoyo sobre resultado operacional, lo que
se compara favorablemente con otros bancos pequenos.
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2,0%

DE PARTICIPACION DE MERCADO
EN TERMINOS DE COMISIONES POR
OPERACIONES EN RUEDA/ SEPTIEMBRE 2012

Estudio Realizado por
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MILLONES
DE PATRIMONIO/ SEPTIEMBRE 2012

$149.726

MILLONES
DE ACTIVOS/ SEPTIEMBRE 2012

34.403

USUARIOS
DE LA PLATAFORMA PARA SMARTPHONES
DURANTE 2011

$1.108

MILLONES

DE COMISIONES POR OPERACIONES EN RUEDA/
SEPTIEMBRE 2012

VISITAS
AL PORTAL WWW.CCBOLSA.CL DURANTE 2011
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CONSORCIO CORREDORES DE BOLSA

Es unaentidad financiera dedicada a la intermediacién de valores
para clientes. Su principal canal de distribucion es su sitio web,
que permite intermediar directamente tanto acciones, como fon-
dos mutuos y depdsitos a plazo.

Consorcio Corredores de Bolsa genera ingresos por comisiones
por operaciones bursatiles que cobra a sus clientes al realizar la
intermediacion de valores en la Bolsa de Comercio. Estos ingre-
s0s estan expuestos a cambios en la disposicién de los clientes
de transar renta variable frente a escenarios méas volatiles en los
mercados bursatiles. Durante los primeros nueve meses del ano
2012, Consorcio Corredores generd $1.108 millones por comisio-
nes por operaciones en rueda, cifra 34% inferior a la obtenida en
el mismo periodo del afno 2011, tendencia observada en toda la
industria. En términos de participacion de mercado ésta alcanza
a 2,0% en términos de comisiones.

Adicionalmente, la Corredora tiene ingresos generados por la in-
versiéon en instrumentos financieros de mediano plazo financiados
con captaciones de corto plazo, principalmente pactos de venta con
compromiso de retro compra. El resultado de estas inversiones se
ve afectado por cambios en la pendiente de la curva de tasas de in-
terésy por cambios en la inflacién, dados los descalces de duracion
y moneda entre activos y pasivos que tiene este negocio.

Al30 de septiembre de 2012, la cartera de inversiones de Consor-
cio Corredores de Bolsa llegaba a UF 6,4 millones. Esta cartera
estad compuesta enun 66% por instrumentos de renta fija reajus-
tables por UF con tasas altas y el resto de los activos se reparte
entre renta fija no reajustable, simultaneas y otras inversiones.
La baja inflacion en los primeros nueve meses del presente ano
explica los menores resultados de las inversiones en ese periodo,
debido a la gran exposicion a la inflacién que tiene esta cartera
(dado que el pasivo es mayoritariamente no reajustable).

Por las razones antes senaladas el resultado de la compania a sep-
tiembre 2012 fue menor a lo esperado llegando a $562 millones,
esto equivale a un retorno sobre capital después de impuesto (ROE)
anualizado de 2%, muy por debajo al promedio del periodo 2005-
2011 de 20%.

Luego de haber distribuido en el transcurso de los Gltimos anos
dividendos cercanos al 100% de las utilidades, los accionistas
decidieron potenciar este negocio aumentando el capital de la
compania en $17.500 millones. Dicho aumento de capital se ma-
terializd el 27 de septiembre de 2012, haciendo crecer el patri-
monio hasta los $40.739 millones.

< Evolucién Comisiones por Operaciones en Rueda
En millones de $ de cada periodo

o
0
@
~

[Tl w I~ o <D =) - — o~
o (&3 [o] o o — - - -
(=] o [e] o o j=) o 1 '
(<) o o~ ~ o~ o~ ~ a a
[ @
[
< Carterade Inversiones
En % de la cartera a Septiembre-12
3%
Otros
| 22%
5% RF$
Simultaneas
4% 668%
RFUSD

RF UF

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros



< Evolucién Utilidad

En millones de $ de cada periodo
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< Evolucidén Patrimonio y Rentabilidad
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OTRAS INVERSIONES

LVCC ASSET MANAGEMENT

COMPASS GROUP HOLDINGS
MONEDA ASSET MANAGEM ENT
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290

DE PROPIEDAD i o
EN LVCC ASSET MANAGEMENT mEE LarrainVial

US$ 2.800

ADMINISTRADOS
A DICIEMBRE 2011

15%

PROPIEDAD P
EN COMPASS GROUP HOLDINGS Mg COMPASS GROUP

US$ 16.000

MILLONES
EN FONDOS LOCALES Y REGIONALES

18,56%

PROPIEDAD
EN MONEDA ASSET MANAGEMENT ‘ MONEDA

US$ 4.500

EN ACTIVOS ADMINISTRADOS EN FONDOS Y
CARTERAS DE INVERSION
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CONSIDERACIONES
DE INVERSION



CONSIDERACIONES DE INVERSION

UNO DE LOS MAS
IMPORTANTES
CONGLOMERADOS
FINANCIEROS DEL

PAIS

Consorcio Financiero se ha posicionado como uno de los mas impor-
tantes conglomerados financieros del pais ofreciendo una variedad
de servicios de excelencia, para permitir a sus clientes satisfacer ne-
cesidades de prosperidad familiary seguridad patrimonial.

Através de sus mas de 95 anos de historia Consorcio Financiero ha
ampliado su base de negocios en el sector financiero, lo que le ha
permitido aumentar su oferta de servicios, diversificar sus fuentes
de ingreso y posicionar la marca Consorcio destacando los atribu-
tos de solidez, prestigio, cercania y modernidad.

Administra activos por mas de $5.104.859 millones (US$10.8bn)
a través de sus distintas unidades de negocio: Seguros, Prevision,
Ahorroy Crédito.

SEGUROS

SEGUROS DE VIDA

SEGUROS DE SALUD
SEGUROS DE AUTO
SEGUROS DE HOGAR
SEGUROS CORPORATIVOS
SEGUROS DE DESGRAVAMEN

PREVISION

RENTAS VITALICIAS
RENTAS PRIVADAS
APV COLECTIVO
APV

AHORRO

FONDOS MUTUOS
SEGUROS CON AHORRO
CORREDORES DE BOLSA

CREDITOS

CREDITOS DE CONSUMO
CREDITOS HIPOTECARIOS
CREDITOS COMERCIALES
FACTORING

CUENTAS CORRIENTES
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< Patrimonio Filiales

En miles de millones de $ de Septiembre 2012 en IFRS

407
62.6

379.6

= Activos Filiales

En miles de millones de $ de Septiembre 2012 en {FRS

986.3

- 1497

4439

9 Resultado del ejercicio Filiales

En miles de millones de $ de Septiembre 2012 en IFRS

0.8

49

I Consorcio Vida
CN Life
P )

Consorcio Generales

I Sanco Consorcio

I Consorcio Corredores

Fuenta: Consorcio Financiero S.A. en base a los estados finoncieros de cado filial.



CONSIDERACIONES DE INVERSION

EXCELENTE
POSICIONAMIENTO
DE LA MARCA
CONSORCIO

La estrategia de gestion de marca, planificada y consistente en el
largo plazo, tiene por objeto posicionar a Consorcio como una mar-
ca modernay cercana. Consorcio ha logrado importantes avances
y reconocimientos que le permiten estar ubicada como una Com-
pania cercana al Ideal de una Compania de Seguros, de acuerdo a
las expectativasy preferencias de los clientes.

La marca Consorcio se ha consolidado en la Industria como una de
las marcas con mayor nivel de recordacién, alcanzando el primer
lugar en Top of Mind, con un 16% del total de las preferencias y un
42% en la recordacion esponténea total de la marca. La compa-
nia ha alcanzado diferentes reconocimientos que buscan premiar
el desarrollo de las mejores estrategias de marketing en cuanto a
estrategia, creatividad y resultados alcanzados.

La Gestion de la Relacion y Experiencia de los Clientes con Consor-
cio esta centrada en facilitar su contacto con la Compania, para en-
tregarles una rapida atencion a sus consultas y requerimientos; y
en la entrega de la mejor asesoria en todas las etapas de la vida,
satisfaciendo plenamente sus necesidades de proteccién y prospe-
ridad familiar. Esto, con el objetivo de generar unarelacion cercana,
transparente y duradera, centrada en las personasy sus familias.

La solidez, prestigio, tradiciony la seguridad que proyecta la marca
Consorcio son atributos fundamentales al momento de ser elegida
por los clientes al contratar sus seguros de vida tradicional, segu-
ros generales y ademas operar en la corredora de Bolsa. Por otra
parte, los clientes de rentas vitalicias prefieren a Consorcio por la
seguridad que le entrega la compania para el pago de su pensién
vitalicia, permitiendo a la compania endeudarse con sus pensio-
nados a una tasa inferior a su competencia.

El prestigio de Conscrcio le permite un mejor acceso al mercado fi-
nanciero local logrando condiciones de financiamiento favorables
para todos sus negocios.

2000

SUPERBRAND CHILE
ENTREGADO POR EL CONSEJO DE
MARCAS DE CHILE

2009

EFFIE DE PLATA
POR CAMPANA SOAP Y LA VENTA
ELECTRONICA DE ESTE SEGURO

2010

FINALISTAS EN PREMIOS BIG
CON PLAN DE RELACIONAMIENTO
CANAL CORREDORES.

2011

EFFIE DE PLATA

POR LANZAMIENTO DE LA MARCA
CN LIFE. Y FINALISTA EN PREMIOS
BIG.

2012

BIG DE PLATA ,
POR CAMPANA “CONVENCION DE
LOS MEJORES
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

PRESTIGIO Y
TRAYECTORIA

DE PRINCIPALES
ACCIONISTAS,
DIRECTORIO Y DE LA
ADMINISTRACION

45,8%

)m !

6,1%

CONSORCIO

Consorcio Financiero es una compania de capitales 100% nacio-
nales. Sus mayores accionistas son dos importantesy prestigiosos
grupos econdmicos chilenos: las familias Fernandez Leény Garcés
Silva a través de Banvida S.Ay la familia Hurtado Vicufa a través
de P&S S.A. Participan también en la propiedad altos ejecutivos
de la Compania, Juan Bilbao H. y Patricio Parodi G., a través de BP
S.A. yrecientemente, en el ultimo aumento de capital realizado en
septiembre 2012, se ha incorporado a un grupo de ejecutivos de
las empresas filiales.

CFSA cuenta con un directorio conformado por siete miembros, con
altadedicaciény experiencia. Los directores participan activamente
enlaorganizacién a través de una serie de Comités que integran con
ejecutivos de las empresas filiales, los cuales poseen vasta expe-
riencia en la industria.

FIP EL BOSQUE

FIP TOBALABA

1,15%
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JUAN BILBAQ HORMAECHE

PRESIDENTE

Ingeniero Comercial, Pontificia
Universidad Catdlica de Chile.

Master en Administraciéon de Empresas,
Universidad de Chicago.

JUAN HURTADO VICUNA

DIRECTOR
Ingeniero Civil, Universidad de Chile.

PEDRO HURTADO VICUNA

DIRECTOR
Ingeniero Industrial, Universidad de
Chile.

JUAN JUSE MAC-AULIFFE GRANELLO

DIRECTOR
Ingeniero Comercial, Pontificia
Universidad Catélica de Chile.

La larga trayectoria que posee este equipo humano en el sector
asegurador y en el mercado financiero le da a las companias una
ventaja comparativa, tanto en manejo de las inversiones como en el
manejo de los riesgos inherentes a la venta de sus productos.

En el mundo de las inversiones, tener un directorio con un alto in-
volucramiento en la gestidn de la companiia y con experiencia en
muchos de los sectores donde el grupe Consorcio invierte, da una
ventajay agilidad dificiles de igualar en el proceso de anélisisy toma
de decisiones de cada una de estas inversiones. Esto permite apro-
vechar las alternativas de inversion del mercado en forma oportuna
y serinvitados a participar en nuevos negocios en los cuales la rapi-
dez de respuesta es clave.

Enelmundode los riesgos inherentes a los seguros, la larga historia
de la compania permite contar con una muy buena base de datos
para el anélisis de los riesgos. Esto, junto con la trayectoria de las
areas técnicas permite tener modelos mas precisos acerca de los
riesgos que la compariia estéd asumiendo al momento de la tarifica-
cién de sus productos.

EDUARDO FERNANDEZ LEON

DIRECTOR
Ingeniero Comercial, Pontificia
Universidad Catélica de Chile.

HERNAN BUCHI BUC

DIRECTOR

Ingeniero Civil en Minas, Universidad
de Chile.

Posgrado en Universidad de Columbia.

JOSE ANTONIO GARCES SILVA

DIRECTOR
Empresarioc.

PATRICIO PAROD! GIL

GERENTE GENERAL

ingeniero Comercial, Pontificia
Universidad Catélica de Chile.

Master en Administracion de Empresas.
Universidad de Harvard.
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

PARTICIPA DE
INDUSTRIAS

CON POSITIVAS
PERSPECTIVAS DE

CRECIMIENTO

Los principales activos de Consorcio Financiero se desempenan
en sectores de la industria financiera en crecimiento y con positi-
vas perspectivas de desarrollo futuro.

Laindustria aseguradora, en la que se desempenan Consorcio Vida,
CN Lifey Consorcio Generales, ha presentado una positiva evolucion
de sus ingresos en términos de prima directa tanto en su rama de
seguros de vida como en la de seguros generales. Las companias de
seguros de vida han experimentado un crecimiento promedio anual
de 9,2% en sus primas entre los anos 2005y 2011, En el mismo pe-
riodo, la prima directa de las companias de seguros generales ha
experimentado un crecimiento promedio anual de 10,8%.

A pesar de estos crecimientos, la industria aln presenta niveles
de penetracion (Prima/PIB) y prima per capita, bajo los estandares
de paises desarrollados manteniendo un elevado potencial de cre-
cimiento ante las positivas perspectivas para la economia local.
Segun Swiss Re el indice de penetraciéon de seguros en Chile el ano
2011 llegd a 4,1% y la prima per capita a US$559, la que todavia es
baja cuando se compara con el promedio de los paises de la OCDE
de 8% y US$3.000 respectivamente.

Prima Directa Industria Seguros de Vida
En millones de UF

CAC real (05-11) = 9,2%
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*Cifras de septiembre 2012 anualizados
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros

= Penetracion de la Industria Aseguradora y Prima

Per capita en USD
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Fuente: Swiss Re, Economic Research 2011

= Prima Directa Industria Seguros Generales
En millones de UF

CAC real (05-11) = 10,8%
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El mercado de rentas vitalicias especificamente esta experimen-
tando un importante crecimiento debido a que la maduracién del
sistema privado de pensiones luego de 32 anos desde su inicio en
1980, en los cuales se ha incrementado el numero de cotizantesy
saldo promedio de las cuentas individuales. Es asicomo el saldo
total en las cuentas de las personas proximas a pensionarse, 64
anos en hombre y 59 anos en mujeres, ha ido creciendo a un CAC
del 20,5% y 19,4%% respectivamente. Por otra parte, la distribu-
ciéon de los saldos totales en las cuentas de AFP por edad, muestra
saldos acumulados de los futuros pensionables muy superiores a
los saldos totales de los clientes que actualmente estan tomando
su decisidon de jubilacién, anticipando asi un alto crecimiento en el
nimero potencial de clientes que se jubilaran bajo la modalidad
de rentas vitalicias en los préximos anos.

Dada la situacion de mercado actual, los afiliados del sistema de
pensiones al momento de elegir entre las modalidades de pension
por rentas vitalicias o retiros programados estan prefiriendo la
seguridad de largo plazo que otorgan las rentas vitalicias. £s asi
como durante el 2012 un 69% de los pensionados ha optado por
renta vitalicia, en comparacién al promedio histoérico de 62%.

En términos de las colocaciones del sistema bancario, en donde
participa Banco Consorcio, han experimentado un crecimiento
anual compuesto entre los anos 2006 y 2011 de 8,7%. Dicho di-
namismo se ha mantenido durante el presente gjercicio, y entre el
cierre delano 2011y septiembre del presente ano, las colocaciones
totales han mostrado un crecimiento de 9,1% en términos reales.

= Saldo Total Afiliados Hombres de 64 anos

MM § a Sept-12
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Fuente: Superintendencia de AFPs.
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2011
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= Saldo Total y Saldo Promedio en Cuentas AFP por Edad. - Aceptaciones RRVV y Retiros Programados
En MM $ a septiembre 2012 En millones de UF
X
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

SOLIDA POSICION
FINANCIERA DEL
EMISOR

La clasificadora de riesgo Feller-Rate asigné a Consorcio Finan- <% Endeudamiento Financiero Neto Matriz y Otras
ciero la clasificacion de solvencia "AA" con perspectivas estables Con cifras de Septiembre 2012

en sucomunicado de prensa del 10 de Octubre de 2012 y la clasifi-
cadora de riesgo Fitch Ratings asigno la clasificacién de solvencia
“AA-" con perspectivas estables en su comunicado de prensa del
4 de Octubre de 2012. Las clasificaciones de solvencia reflejan la
sélida posicién financiera de CFSA para afrontar sus compromisos
de deuda futura.

(&)
w
o
>
0,26x

x
3
N
S

La compania cuenta con un reducido nivel de endeudamiento a ni-
vel de la matrizy ha asumido el compromiso de mantener su endeu-
damiento financiero neto a nivel individual bajo niveles de 0,4 veces
para la emision de los presentes instrumentos. Ademas sus filiales
tienen niveles de endeudamiento apreciablemente inferiores a los
exigidos por la regulacion y patrimonio en exceso al exigido por la
SVS a septiembre 2012 por mas de $130.000 millones. Finalmen-
te es importante senalar que sus filiales mas relevantes Consorcio
Vida, Cn Life, Consorcio Generales, Corredora de Bolsay Banco Con-
sorcio son regutadas por la Superintendencia de Valores y Seguros o
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Financiero

Endeudamiento
Endeudamiento

Endeudamiento = Total Pasivos Matriz y Otras / Patrimonio atribuible a los propie-
torios de la controladora

Endeudamiente Financiero Neto= (Pasivo Financiero Matriz v Otras-Efectivo y
equivalente al efectivo Matriz y Otras) / Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controtadora

“Matriz y Otras™ Agrupa la Scciedad matriz y sus filiales principalmente “Consor-
cio Inversiones

Ltda.; “Consorcio Inversiones Dos Ltda.”y “CF Cayman Ltd."

Fuente. Consorcio Financiero
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PRINCIPALES
ANTECEDENTES
FINANCIEROS



PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIO

cifras en miles de pesos
al 30/09/2012

ACTIVO

Efectivo y equivalentes al efectivo 49.724.257
Activos por impuestos Corrientes 14.825.018
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 34.364.336
Otros activos no financieros 45.302.281

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

570.020.080

Otros actives financieros

4.007.301.056

Activos par impuestos diferidos 19.479.202
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 24.805.818
Activos intangibles distintos de la plusvalia 1.766.900
Plusvalia B.527.323
Propiedades de Inversion 307.216.931
Propiedades Plantas y Equipos 23.526.048

Total de activos

5.104.859.230

PASIVOS

Cuentas por pagar a entidades relacionadas B94.442
Pasivos por impuestos Corrientes 6.629.751
Otros pasivos no financieros 70.629.054
Cuentas por pagar Comerciales y otras cuentas por pagar 3.183.811.218
Pasivo por impuestos diferidos 17114758
Otros pasivos financieros 1.163.114.632
Provisiones por beneficios a empleados 5.673.211
Otras Provisiones 9.978.261

Total de pasivos

4.467.845.327

PATRIMONIO

Capital emitido 194.358.382
Ganancias acumuladas 406.874.3N
Otras reservas 35.263.840
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladara 636.496.623
Participaciones no controladoras 517.280
Total Patrimonia 637.013.903

Total de patrimonio y pasivos

5.104.859.230

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO INTERMEDIO

cifras en miles de pesos
al 30/09/2012

Ingresos de actividades ordinarias 485.387.012
Costo de Ventas -400.844.728
Ganancia bruta 84.542.284
Otros ingresos 3.281.675
Gastos de administracion -43.386.152
Otros gastos, por funcidn -14.052.759
Ganancias (perdidas) de actividades operacionales 30.385.048
Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas 554,509
Diferencias de cambio -7.855.290
Resultados por unidades de reajuste 1.831.475
Ganancias (pérdidas) que surgen de diferencias entre importes en libros anteriores y el valor razonable de activos financieros 5887068
reclasificados como medidos al valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 37.273.030
Gasto por impuestos a las ganancias 3.881.749
Ganancia (pérdida) 33.291.281
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5.1 CERTIFICADOS DE INSCRIPCION EN LA SVS

SUPFRINTCNDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : CONSORCIO FINANCIERO S.A.
INSCRIPCION ENELREGISTRO ~ : N°1 { (0 3  FECHA: 20 MAR 2013

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA N T 49 FECHA: 77 MAR 2013
DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO : UF.6.000.000.- Las colocaciones que se efectien
LINEA DE BONOS con cargo a la Linea, sean éstas en Unidades de

Fomento, Délares o Pesos nominales, no podran
exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, las colocaciones de Bonos
con cargo a esta Linea y aquetlos Bonos con cargo a
la Linea a 30 afios que consta del Contrato de
Emisién de fecha 13.09.2012, Repertorio N°6.956 y
sus  modificaciones, no  podrdin  exceder
conjuntamente la suma de U.F. 6.000.000.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 10 aflos contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS . No contempla.

AMORTIZACION . El Emisor definird en cada escritura complementaria

EXTRAORDINARIA si podra rescatar anticipadamente, en forma total o

parcial, los bonos que se emitan con cargo a la
presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.

Av. Libcrtador Bernardo
O Higeins 1449 Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 617 4000
Fax' (56-2) 6174101
Casilla: 2167 - Comrea 21
www.svs.cl
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SUPLRINTENDENC1A
VALORI'S Y SEGUROS

NOTARIA : Humberto Santelices Narducci
FECHA » 13.09.2012
MODIFICADA: 22.11.2012

07.02.2013

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 77 HAR 2013

Av. Libertador Rernundo
O Higgins 1449 Pisy 1°
Santiago - Chile
Fono. (56-2) 617 4000
Fax: {56-2) 617 4101
Cusilla 2167 - Correo 2]
www.svs.cl
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ORD.: N

ANT.: Linca de honos inscrita en el Registro de Vajores

hajo el N* 749, ¢l 20 de mareo de 2013,

MAT.: Colocacton de Bonox Scrie A.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURON

A SESNOR
GERENTE GENERAL
CONSORCIO FINANCIFRO S A,

Con fechas 22 v 26 de marzo de 2013, Consorcio Fmanciero S, A envio a esta Superimtendencia copia

autorizada de la escritura piblica complementana,

otorgada el 20 de marzo de 2013 - repentario 2.655-2013 - en

la Notaria de Samtiago de don Humberto Santelices Narduce) ¥ antecedentes adicionales respecto a la primers
colocacion de bonos con cargo a la lines de bonos sefialada en ¢ amecedente.

|as caracteristicas de fos bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA
DOCUMENTOS A EMITIR

MONTO MAXIMO EMISION

TASA DE INTERES

CONSORCIO FINANCIERO S,
Bonos al ponador desmaterializados

Serie A Hasta UF. 5.000.000 -, compucsta por 10,000 bonaos
que se emitirdn con un valor nominal de LF. 500 cada uno

No ohstante lo anterior, los bonos Serie A que se cologuen con
cargo a la presente linca de bonos como aguellos bonos Sene B
que se coloquen con cargo o la linea de 30 afos, inscrita en ¢l
Registro de Valores bajo ¢l N°750, no podra en caso alguno
exceder ¢f monto de UF, $.000 000 -

Los bonos Seric A devengorin, sohre el capital insoluio
expresado en Umdades de Fomento, un  mlercs anual de
1,70%, compuesio, vencido, calculado sobee la base de

53/
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AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE COLOCACTON

scmestres iguales de 180 dias. Los intereses se devengarin
desde el [ de abnl de 2013,

El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos Seric A, a partir del | de abnl de 2015 de
acuerdo con el procedimiento descrito en ¢l nimera Uno de la
Cliusula Séptima del Contrate de Emisidn, El Margen de
Prepago serd 0,7%

Los bonos Serie A vencen el | de abrit de 2018

Laos bonos Senc A seran colocados dentro de un plazo de 36
meses conados desde la fecha del presente Oficio

Lo amerior, se informa u usted para los (ines que considere pertinentes,

Saluda sentamente a usted,

DIST CION :
- Sefor Gerente General de Consorcio Financiero 8. A
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,

- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.
- Depasito Central de Valores S AL
- Divisidn Control Financiero Valores,
Secretaria General.
Olicina de Partes.

Archivo




55/

SUPERINTENDENCIA
VALORFS Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA . CONSORCIO FINANCIERO S.A.
INSCRIPCIONENEL REGISTRO  : N°1 10 J  FECHA: 20 MAR 203

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR 1 Bonos al portador desimaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA TN 7590 FECHA: 20 MAR 203
DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO : U.F.6.000.000.- Las colocaciones que se efectien
LINEA DE BONOS con cargo a la Linea, sean éstas en Unidades de

Fomento, Délares o Pesos nominales, no podrén
exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, las colocaciones de Bonos
con cargo a esta Linea y aquellos Bonos con cargo a
la Linea a 10 afios que consta del Contrato de
Emisién de fecha 13.09.2012, Repertorio N°6.955 y
sus  modificaciones, no  podrin  exceder
conjuntamente la suma de U.F. 6.000.000.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 30 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No contempla.

AMORTIZACION : El Emisor definir en cada escritura complementaria

EXTRAORDINARIA si podré rescatar anticipadamente, en forma total o

parcial, los bonos que se emitan con cargo a la
presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

Av Libertador Bemardo
O'Higgins 1449 Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: ($6-2) 617 4000
Fax (56-2)617 4101
Cawlla- 2167 - Curreo 21
wwwsve.cl
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SUPERINTENDENCIA
VA1 ORES Y SEGUROS

NOTARIA : Humberto Santelices Narducci
FECHA 1 13.09.2012
MODIFICADA: 22.11.2012

07.02.2013

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO,

20 MAR 2013

%Mka:«, “ﬂ
CARMEN UNDURRAGA
SECRETAR

A, Libertador Bemardo
O Higgins 1449 s 1©
Sanbiago - Chile
Fono. (56-2) 617 4000
Fax. (56-2) 617 4101
Casilla. 2167 - Correo 21

WWW svs.ch
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ORD.: \°

ANT.: Linca de bonos inscrita en el Registro de

Valores hajo el N° 750, el 20 de marzo de 2013.

MAT.: Colocacion de Bonos Serie B.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SEROR
GERENTE GENERAL

CONSORCIO FINANCIERO S.A.

Con fechas 22 y 26 de marzo de 2013, Consorcio Financiero S.A. envid a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 20 de marzo de 2013 — repertorio 2.656-2013
en la Notaria de Santiago de don Humberio Santelices Narducci v antecedentes adicionales respecta a la primera
colocacidn de bonos con cargo a la linea de bonos seflalada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA
DOCUMENTOS A EMLTIR

MONTO MAXIMO EMISION

TASA DE INTERES

CONSORCIO FINANCIERQ S.A.
Bonos al portador desmaterializados.

Serie B: Hasta U F. 5.000,000,-, compuesta por 10.000 bonos
que se emitirdn con un valer nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, los bonos Serie B que se cologuen
con cargo a la presente linea de bonos como aquellos bonos
Serie A que se cologuen con cargo a la linea de 10 aflos,
inscrita en ¢l Registro de Valores bajo el N°749, no podra en
caso alguno exceder ¢l monto de UF 5.000.000.-

Los bonos Serie B devengardn, sobre el capital insoluto
expresado en Umidades de Fomento, un  interés anual de
3,90%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias. Los intereses se devengarin
desde el 1 de abril de 2013.
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AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE COLOCACION

parcial los bonos Seric B, a partir del | de abril de 2018 de

acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de

In Cliusula Séptima del Contrawo de Emisién. El Margen de
Prepago sera 11,8%.

Los bonos Serie B vencen el | de abril de 2034,
Los bonos Serie B serin colocados dentro de un plazo de 36
meses contados desde la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Suluda stentamente a wsted,

£

DI

N -
Sefor Gerente General de Consorcio Finenciern S AL
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
Bolsa Electrdnica de Chile, Bolsa de Valores.
Bolsa de Carredores, Bolsa de Yalores,
Depasito Central de Valores S.A.
Division Control Financiero Valores.
Secretaria General,
Oficina de Partes.
Archivo, =

El emisor podré rescatar anticipadamente en farma total o



5.2 ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

1.0 INFORMACION GENERAL.

Celfin Capital Corredores de Bolsa S.A.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRO-
NUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
FS DE RESPONSABILIDAD EXCLLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS IN-
TERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA AD-
QUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO"

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RES-
PONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA”

22 de marzode 2013

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR.

Consorcio Financiero S.A.

N©79.619.200-3

N© 1103, de fecha 20 de marzo de 2013.

Avenida El Bosque Sur N°180, piso 3, Las Condes - Santiago

(662) 2230-4000

(562) 2230-4548

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

Consorcio Financiero S.A. (en adelante e indistintamente “Consor-
cio Financiero”, "CFSA", la "Compania”, el “Grupo” o el “Emisor”) es
un conglomerado financiero diversificado, que agrupa productos
de seguros, prevision, ahorro y servicios bancarios.

Su filial Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Segu-
ros S.A. (“Consorcio Vida") ofrece a las personas una amplia oferta
de seguros de vida y salud, seguros con ahorro, seguros colecti-
vos, rentas vitalicias y ahorro previsional voluntario; la filial CN Life
Compania de Seguros de Vida S.A. ("CN Life") comercializa rentas
vitalicias y seguros de AFP (SIS); Comparia de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A. (“Consorcio Generales”) dispone
de una amplia gama de alternativas de seguros de auto, seguros de
hogar, seguros corporativos y Seguro Obligatorio de Accidentes Per-
sonales; Banco Consorcio ofrece productos de financiamiento aem-
presas y personas; Consorcio Corredores de Bolsa S.A. (“Consorcio
Corredores”) se dedica a la intermediacién de valores para clientes
e inversiones en instrumentos de renta fija.
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< Estructura Societaria de Consorcio Financiero
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18,56%

Moneda Asset
Management S.A.
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100%
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Seguros Generales
Consorcio Nacional
de Seguros S.A.

25%
W
LVCC Asset
Management S.A.
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100%
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100%,
CF Cayman
15
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Compass Group
Holding LTD

100% |

CN Life
Comparniia de
Seguros de Vida S.A.

* Malla simplificada que considera participaciones directas e indirectas de CFSA sobre sus Filiales y Coligadas
Fuente: Consorcio Financiero

100% |
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Consorcio S.A. — |
|
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100% |
Consorcio
Tarjetas de Crédito
S.A.
100% |
Consorcio
Agencia de Valores
S.A.



Fundacion de la Compania de Seguros La Industrial, empresa que
ofrece productos de seguros de bienes, lucro cesante e incendio.

1947
La empresa comienza a vender seguros de vida y toma el nombre
de Compania de Seguros de Vida La Industrial.

1975

La compania decide vender solamente seguros de vida, cambian-
do su nombre a Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional
de Seguros S.A.

1986
Consorcio Vida pasa a manos de Bankers Trust, que se adjudica el
96,21% del total de acciones.

1987
Consorcio Vida crea la Fundacién Consorcio para apoyar el desa-
rrolloy progreso social del pais.

1993
Se inaugura el Edificio Corporativo, disenado por los destacados
arquitectos chilenos Borja Huidobro y Enrique Browne.

1999

Consorcio Vida se convierte en una compania 100% nacicnal v
pasa a manos de las familias Hurtado Vicuna y Fernandez Leo6n.
Nace Consorcio Financiero S.A. CFSA adquiere Cruz Blanca Segu-
ros Generales, la que se transforma en Compania de Seguros Ge-
nerales Consorcio Nacional de Seguros S.A.

2000

Se autoriza a operar a Consorcio Créditos Hipotecarios S.A. y se
crea Consorcio Corredores de Bolsa S A.. Se formaliza asociaciéon
con Compass Group NY.

2002

Se inicia la comercializacién de Ahorro Previsional Voluntario
(APV). Consorcio se consolida adquiriendo CNA, actual CN Life
Compania de Seguros de Vida S.A. Fundacién Consorcio inaugura
Colegio Monte Olivo en Puente Alto.

2003

CFSA lanza la primera Corredora de Bolsa en linea. Fundaciéon
Consorcio gana premio al Buen Ciudadano Empresarial, entregado
por la Camara Chileno Norteamericana de Comercio.

2004
Nace Consorcio Tarjetas de Crédito S.A.y se convierte en el primer

emisor no bancario del pais.

2005

Se crea Consorcio Corredores de Bolsa de Productos S.A.. Consor-
cio Vida es la primera compania de seguros en ofrecer créditos de
consumo a Pensionados.

2006

Consorcio Vida celebra 90 anos de historia y es reconocido como
Superbrands por el Consejo de Marcas de Chile y Superbrands
Internacional.

2008
Consorcio Generales lanza el primer portal de venta de seguros de
Autoy Viajes en linea.

2009

CFSA compra Banco Monex y crea Banco Consorcio. Compass
Consorcio Asset Management firma una alianza entre su filial
Consorcio Administradora General de Fondos y LarrainVial. Con-
sorcio Financiero obtiene el EFFIE PLATA en su participacion en et
certamen de los Premios a la Eficiencia Publicitaria Effie Awards
2009, destacando entre un selecto grupo de empresas reconoci-
das por la efectividad en sus comunicaciones de marketing.

2010

Consorcio Financiero reactiva la comercializacién de rentas vitali-
cias a través de su filial CN Life Compania de Seguros de Vida S.A,
una nueva opcidon para quienes se inclinen por esta modalidad de
pension. Se lanzan las aplicaciones moviles de Consorcio Seguros
Vida y Consorcio Corredores de Bolsa, herramienta que introduce
mayor tecnologia en plataformas a clientes. Banco Consorcio rea-
lizé aumentos de capital por $32.110 millones.

2011

En su segundo ano de operaciones, Banco Consorcio realizd un au-
mento de capital por $23.053 millones, alcanzado un patrimonio
de $75.729 millones. Otro hito importante fue la exitosa colocacion
de su primer bono subordinado a 20 anos plazo por 1,5 millones
de unidades de fomento, primer instrumento de oferta publica del
grupo. CN Life obtiene el EFFIE PLATA en su participacion en el cer-
tamen de los Premios a la Eficiencia Publicitaria Effie Awards 2011.

2012

CN Life se adjudico 2 tramos de la licitacion del seguro de inva-
lidez y sobrevivencia, que le permite participar desde julio 2012
en este segmento de negocios. Durante 2012, Banco Consorcio ha
realizado aumentos de capital por $98.887 millones alcanzando
a septiembre un patrimonio de $175.181 millones. En septiembre
CFSA realizé un aumento de capital por M$127.902.419 con el ob-
jetivo de potenciar los negocios de las filiales. En septiembre las
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filiales realizaron los siguientes aumentos de capital, Consorcio
Vida por M$82.843.604; CN Life por M$10.000.000; Generales por
M$7.500.000; Consorcio Corredores de Bolsa por M$17.500.002

CRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL.
Consorcio Financiero es la sociedad matriz de un conglomerado fi-
nanciero diversificado. A continuacién, se describen las principales

industrias en las que participa a través de sus filiales y coligadas.
3.2.1 Industria de Seguros en Chile.

La industria de seguros en Chile esta compuesta por dos secto-
res: seguros generales y seguros de vida. El primer grupo cubre el
riesgo de pérdida o deterioro de los bienes o del patrimonio y el
segundo, los riesgos relacionados a la persona. Estos dos grupos
se diferencian ademas por la normativa bajo la cual se encuentran
regulados y por el tipo de productos ofrecidos. A septiembre de
2012 existian 22 companias de seguros generales y 31 companias
de seguros de vida.

La Superintendencia de Valores y Seguros es el ente regulador y
supervisor de las companias de seguros, las cuales operan bajo el
marco regulatorio del sector asegurador nacional conformado por
el DFLN®251 del ano 1931 sobre Companias de Seguros, el que es-
tablece las condiciones minimas para participar en el negocio de
segurosy regula, entre otros, los productos que pueden ser comer-
cializados, el nivel de reservas, endeudamiento maximo, et margen
de solvenciay el grado de diversificacion por emisor e instrumento.

Evolucién Prima Directa Industria Seguros
En millones de UF
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Fuente: Asociacién Aseguradores de Chile A.G.

Seguros de Vida.

Las companias de seguros de vida han presentado una positiva
evolucion en sus ingresos por prima directa durante los dltimos
anos, donde el crecimiento anual compuesto real entre diciembre
de 2005 y diciembre de 2011 fue de 9,2%, alcanzando una prima
directa a nivel consolidado de 147,2 millones de UF en el afo 2011.
A septiembre de 2012, la prima directa alcanz6 118,6 millones de
UF reflejando un crecimiento de 8,0% respecto al mismo periodo
delano 2011.

La participacién de mercado a septiembre 2012, muestra que las
diez principales companias de seguros de vida, concentraban el
©67,4% del total de primas directas y el 83.0% de las Reservas Téc-
nicas de la Industria.

Prima Directa Industria Seguros de Vida
En millones de UF, cifras a septiembre 2012

CAC real (05-11)=9,2%
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< Participacién de Mercado por Prima Directa

En porcentaje, con cifras de septiembre 2012
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< Participacién de Mercado por Reservas Técnicas
En porcentaje, con cifras de septiembre 2012

UF 877,2 mn.
© Cruz del Sur
0,
5.2% 3.9%
Penta Vida i
61% -
Chilena \ 17.0%
Consolidada p Otros
8.7% e U
BICE Vida™ ™~ .
9.0%
CorpVida
141%
9.0% ! Consorcio
CorpSeguros Nacional
9.9% 13.2%
Principal Metlife

*Cifras de septiembre 2012 anualizadas
Fuente: Asociacién Aseguradores de Chile A.G.

Las companias de seguros de vida cubren los riesgos de las per-
sonas ¢ bien garantizan a ésta, dentro o al término de un plazo,
un capital, una poliza saldada o una renta para el asegurado o sus
beneficiarios.

Las companias de seguros ofrecen las siguientes lineas de pro-
ductos:

- Las rentas vitalicias, seguro que nace al amparo det DL 3.500
que creé el sistema previsional privado debiendo las personas
cotizar en las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP),
secompone de rentas vitalicias de vejez, invalidez y sobreviven-
cia. Las rentas vitalicias corresponden a una pensiéon mensual
fija en Unidades de Fomento que la Comparia de Seguros se
compromete a pagar durante toda la vida de la persona luego
de haberse efectuado el traspaso irrevocable de los fondos
acumulados en la cuenta de capitalizacién individual de la AFP.

- Los seguros de vida individuales son contratados directamen-
te por las personas. Estan compuestos por los productos vida
entera,temporal de vida, accidentes temporales, proteccion fa-
miliar, salud, SOAP, entre otros.

- Los seguros de vida colectivos son contratados por una em-
presa para beneficio de sus colaboradores. Ofrecen las mismas
lineas que los seguros individuales a excepcion del SOAPR

- Los seguros de desgravamen pueden ser contratados tantoen
forma individual como colectiva y permiten cubrir el pago de la
deuda en caso de fallecimiento del titular, estando asociados a
deudas por créditos de consumo o créditos hipotecarios.

- Los seguros de AFP son contratados por las AFPs para finan-
ciar el aporte adicional que permita financiar las pensiones, en
caso que el afiliado quede invéalido o fallezca.

=< Participacion de la prima directa por producto
Porcentaje a septiembre de 2012

UF 118,6 mn.
12.2%
Individuales
56% - . 12,5%
Sepuros APV ul | Colectivos
12.5%
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+ Inv.y Sobr. Deégravamen
45,0%
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Vitalicias
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< Evolucion Participacion por producto

En porcentaje
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Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G.
Seguros Individuales y Colectivos no incluyen Seguros de Desgravomen

Sibien las Rentas Vitalicias han disminuido su participacién en el
totalde las primas de la industria, a septiembre de 2012, eran res-
ponsables de la generacion del 45% de los ingresos. Del total de
las primas, las rentas vitalicias por Vejez representaron un 69,8%,
Invalidez 21,5% y Sobrevivencia el 8,6% restante.

La maduracién del sistema privado de pensiones luego de 30 anos
desde sus inicios ha incrementado el nimero de pensionados en
la modalidad de Renta Vitalicia. Esto, sumado al aumento obser-
vado en los seguros individuales debido a las mejores condiciones
econdémicas y de desarrollo del pais, ha permitido a las compa-
fias de seguros de vida incrementar los activos administrados. La
continua necesidad de inversidon de estos recursos las posiciona
como actores relevantes en el mercado de capitales nacional.

A septiembre 2012, las inversiones de las Companias de Seguro
de Vida alcanzaban UF 889 millones. Las principales inversiones
estan en instrumentos de renta fija, representando los bonos cor-
porativos un 34,7% del total, seguido por los bonos bancarios con
un 15,3%.

< Evolucién Inversiones
En millones de UF
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< Inversiones por tipo de Instrumento

Porcentaje a septiembre 2012
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Fuente: Asociacién Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y
Seguros

El indicador "Rentabilidad sobre las Inversiones” refleja el retorno
que obtienen las companias sobre sus portafolios de inversion y se
ve afectado tanto positiva como negativamente por los ciclos eco-
némicos localesy globales impactandola utilidad de las companias.

Adicional al efecto de larentabilidad de sus inversiones ya mencio-
nado, la utilidad de las companias de seguros de vida se ve afecta-
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da por el margen de los otros negocios de seguros, la actualizacion
del stock de reservas técnicas y por la pérdida contable que debe
reflejar en sus estados de resultados por la venta de rentas vita-
licias. Esta pérdida se debe a que la normativa de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros obliga a reconocer un pasivo mayor a
la prima recibida por la renta vitalicia. Esta prima corresponde al
monto de recursos acumulados por el futuro pensionado que son
traspasados a las companias de seguros de vida al momento de
contratar la renta vitalicia. El monto del pasivo corresponde al va-
lor esperado de los pagos de pensiones descontados a una tasa de
interés determinada por la normativa.

< Evolucion Utilidades

En millones de UF
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*Utilidad ocumulada a septiembre de 2012

Fuente: Asociacién Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y

Seguros

Las companias de seguros de vida deben mantener indicadores de
endeudamiento maximo reguladas por la Superintendencia de Va-
lores y Seguros, los cuales en promedio se encuentran en niveles
inferiores al maximo permitido de 20 veces.

Por otra parte, la penetracion de los seguros de vida en relacion al
PIB alcanzaba un 2,7% a diciembre de 2011, cifra que si bien es de
las méas altas de laregién, esta lejos de mercados como el de Esta-
dos Unidos que representa un 8%, reflejando el elevado potencial
de crecimiento que mantiene la industria.
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Seguros Generales. < Participacién de Mercado por Prima Directa

Aligual que las Companias de Seguros de Vida, las Companias de En porcentaje, cifras a septiembre 2012

Seguros Generales nhan presentado una positiva evolucion en sus

ingresos por prima directa durante los altimos anos. El crecimien- 13.6%
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La participacién de mercado a septiembre de 2012, muestra que 5.3% 10.7%
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CAC real (05-11) = 10,8% Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros

Las companias de seguros generales cubren el riesgo de pérdida o de-
terioro en las cosas o el patrimonijo, ofreciendo una serie de productos
como seguros de incendio, vehiculos, de crédito, obligatorio accidentes
personales (SOAP), entre otros.

Los seguros de terremoto, incendio y vehiculos son les principales gene-
radores de ingresos en términos de prima. En conjunto, a septiembre de
2012 habian generado el 50% de los ingresos por prima directa.
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< Participacion de la prima directa por producto
Porcentaje a septiembre 2012
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Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G.



La rentabilidad de las Companias de Seguros Generales se en-
cuentra asociada al costo del reaseguroy a las caracteristicas de
unaoperacion con productos estandarizadoes, siendo muy relevan-
tes la eficiencia operativay el manejo de la siniestralidad. Durante
2011 la Industria obtuvo ganancias por UF 2,4 millones.

Evolucién Utilidades
En millones de UF

2]

2006
2007
2008
2009

200
2010
2011

Sep-12*

*Utilidad acumulada a septiembre de 2012
Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G.

3.2.2 Industria Bancaria.

El sistema bancario chileno se encuentra regulado y supervisado
por el Banco Central de Chile y la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF). Ambas instituciones velan por el
cumplimiento de la normativa dictada para el sector, contenida en
la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, la Ley
General de Bancosy la Ley de Sociedades Andnimas N° 18.046 y el
Reglamento de Sociedades Anénimas, en la medida que comple-
menten ala Ley de Bancos. El adecuado marco regulatorioy de su-
pervision, ademas de la calidad de las politicas macroeconémicas
seguidas en Chile, le ha permitido a la industria bancaria chilena
ser reconocida ampliamente a nivel internacional en términos de
estabilidad y solvencia’.

El sistema bancario local esta conformado por 24 instituciones fi-
nancieras. A septiembre delano 2012, las colocaciones totales de la
industria alcanzaban a $37.261 mil millones (netas de interbanca-
rias y equivalentes a UF4.305 millones) y un patrimonio de $10.704
mil mitlones o UF 474 millones. Almismo mes, en términos de colo-
caciones los principales actores corresponden a Banco de Chile y
Banco Santander, que en conjunto acumulan el 37,8% del total.

1. Enelinforme 2011 de desarrollo finarcicro elaborado por World Economic Fo-
rum la estabilidad del sistema bancario local obtuvo el 4° lugar entre todos los
paises evoluados.

< Crecimiento Colocaciones Sistema Bancario
Millones de UF
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= Participacion en Colocaciones
Porcentaje, cifras a septiembre 2012
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Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
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El dinamismo del sector queda reflejado en el continuo aumento
que han experimentado las colocaciones durante los Ultimos anos
y que ha mostrado un crecimiento real anual compuesto entre
los anos 2006y 2011 de 8,7%. Dicho dinamismo se ha mantenido
durante el presente ejercicio, y entre el cierre del ano 2011 y sep-
tiembre del presente ano, las colocaciones totales han mostrado
un crecimiento de 91% en términos reales.

Entre los productos que ofrece la industria bancaria se puede
segmentar entre los que son ofrecidos a empresas y personas.
A septiembre de 2012 las colocaciones comerciales (empresas)
representaban el 62,3% del total, mientras que los créditos hipo-
tecarios y de consumo entregados a personas, representaban el
24,4% y 13,3% respectivamente.

Con respecto a los riesgos propios del negocio bancario, los entes
reguladores han establecido pardmetros para su control. Respec-
to al riesgo de crédito, correspondiente a la posible pérdida que
asumen los Bancos por incumplimientos de las contrapartes, la
banca debe constituir provisiones y reconocer su cartera vencida
para transparentar los niveles de riesgo de su cartera de créditos.

A septiembre de 2012, el indice de provisiones sobre colocaciones
para el sistema se ubicaba en 2,3% vy el indice de cartera vencida
estaba en 1,0%. Ambos indices presentan una tendencia a la baja
luego del incremento observado debido a la crisis del ano 2008.

9 indices de Riesgo

Porcentaje
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Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Finoncieras

La rentabilidad del sistema bancario, se ha mantenido estable en
los Gltimos anos. A los factores que le han jugado en contra como
los requerimientos adicionales de capital basico (Basilea Il y Basi-
lea Ill), el aumento en el costo de fondeo ante la mayor competen-
cia por los depositos locales, menores ingresos ante los cambios
en la regulacion pro~consumidores y un aumento en las provisio-
nes debido al deterioro del escenario econdmico, la industria ban-
caria ha sabido reaccionar con el desarrollo y profundizacion de
fuentes complementarias de generacién de ingresos ademas de
hacer méas eficiente la operacion.

A diciembre de 2011 utilidad después de impuestos del sistema
bancario alcanzé UF 76,8 millones y una rentabilidad sobre el pa-
trimoniode 17.4%.

Evolucion Utilidad y Rentabilidad
Millones de UF y porcentaje
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Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
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3.2.3 Industria de Intermediarios Financieros.

Los Intermediarios Financieros tienen como objeto la realizacion
de corretaje de valores. Es decir, contactan a quienes desean com-
prar, con quienes desean vender valores, perfeccionando la ope-
racion respectiva y cobrando una comision por la intermediacion.

Ademas de realizar operaciones por cuenta de terceros, también
pueden hacer compras y ventas por cuenta propia, es decir, para
su propia cartera de inversiones. Pueden ademas realizar activida-
des complementarias como invertir en valores extranjeros a través
de unintermediario extranjero, ofrecer servicios de administracion
de carterayotras actividades complementarias establecidasen la
Circular N° 887, como prestar asesorias o realizar estudios.

En Chile son fiscalizados por la Superintendencia de Valores y
Seguros a través de los requisitos que establece la Ley 18.045 de
Mercado de Valores, la exigencia de entrega periddica de carécter
legal, financieray contable,y el monitoreo constante de las opera-
ciones realizadas por los intermediarios.

Durante el ano 2012, los vaivenes de la economia han afectado
los ingresos de la industria haciendo caer las comisiones por ope-
raciones bursatiles. Mientras en 2011 los ingresos por este con-
cepto alcanzaron los $ 80.479 millones, durante los tres primero
trimestres del ano 2012 sélo llegaron a $ 55.143 millones, una
caida de 32%. Lo anterior se explica por la caida en el nUmero de
transacciones ademas de la pérdida de clientes por parte de las
corredoras. De dicho total, los 10 principales actores del mercado
concentraban el 74,5%.

Evolucion Comisiones por Operaciones en Rueda
En millones de $ de cada periodo
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Fuente: Superintendencia de Volores y Seguros

3.3 ACTIVIDADES ¥ NEGOCIOS DE LA COMPANIA,

Consorcio Financiero S.A.es un importante conglomeradode
servicios financieros del pais. A través de sus filiales y coli-
gadas, la Compania agrupa productos de seguros, prevision,
ahorro y servicios bancarios. Los activos mas relevantes de
Consorcio Financiero son Consorcio Vida, CN Life, Consorcio
Generales, Banco Consorcio y Consorcio Corredores.

A septiembre del ano 2012 CFSA ha obtenido utilidades por
$33.291 millones alcanzando un patrimonio de $637.014
millones y activos de $ 5.104.859 millones. Tiene una larga
trayectoria en Chile y cuenta con cobertura geogréfica a ni-
vel nacional, empleando a mas de 2.500 personas.

A continuacién se presenta la estructura societaria de Con-
sorcio Financiero al 30 de septiembre de 2012.
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< Estructura Societaria de Consorcio Financiero

——
=
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CONSORCIO

9,83%‘ 100% 100% |

Consorcio Compania de Consorcio Compainia de CN Life Banco

Corredores de Seguros Generales Corredores de Seguros de Vida Compania de Consorcio S.A. —
Bolsa de Consorcio Nacional Bolsa S5.A. Consorcio Nacional  Seguros de Vida S.A.
Productos S.A. de Seguros S.A. de Seguros S.A.
100%; 100%
Wi
CF Cayman ’ Consorcio
Tarjetas de Crédito
‘ S.A.
18,56% ‘ 25%\ 15%J 100% J
S AR A
Moneda Asset LVCC Asset Compass Group Consorcin
Management S.A. Management S.A. Holding LTD Agencia de Valores
S.A.

* Malla simplificada que considero participaciones directas e indjrectas de CFSA sobre sus Filiales y Coligadas
Fuente: Consorcio Financiero

El principal activo de Consorcio Financiero corresponde al negocio
de Seguros de Vida a través de Consorcio Vida. A septiembre 2012
Consorcio Vida tiene un patrimonio de $ 379.637 millones, activos
de $ 3.354.521 millones y una utilidad de $ 18.176 millones. Su fi-
lial Banco Consorcio adquirido en 2009 tiene un patrimonio de $
175181 millones, activos de $ 986.349 millones y una utilidad de
$ 4.613 millones a septiembre 2012.
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< Inversiones en Empresas Relacionadas y Utilidades Devengadas.
En millones de $ de septiembre 2012 en IFRS

Patrimonio Resultado del

: % de Participacion® Activos Sociedades Ejercicio

Sep -12 Sep -12 Sep -12

Sociedad 99.83% 3.354.521 18.176

Consorcio Seguros de Vida 62.621 443.879 4.867

CNLife Seguros de Vida 18.702 100.00% 65.936 B42

Consorcio Seguros Generales 175.181 986.349 4.613

Banco Consorcio 40.739 1C 149.726 562
Cansorcio Corredores de Bolsa

*Participacién directa e indirecta.
Fuente: Consorcio Financiero S.A. en base a los estados financiercs de cada filial.

Los resultados de Consorcio Financiero S.A. estan correlacionados < Evolucion Utilidad y Rentabilidad (ROE)*
con los mercados financieros locales y mundiales. En contraste a En millones de $ de cada periodo y porcentaje

los excelentes resultados obtenidos entre los anos 2005 al 2007 y
entre los anos 2008 y 2010, que fueron anos de buenos retornos
en los mercados financieros y burséatiles; en los anos 2008 y 2011
se experimentaron resultados negativos. La crisis del sector finan-
ciero norteamericano durante el 2008; y la crisis europea durante
el 2011 repercutieron en los mercados accionarios tanto mundia-
les como locales, e impactaron en el portafolio de inversiones de 100.000
renta variable que mantiene la Compania, especialmente en sus

filiales Consorcio Seguros de Viday CNLife Seguros de Vida.

150.000 40,0%

112.932
109.548

85.262

30,0%

76.105

20.0%

50.000
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Para cubrir los riesgos de volatilidad de los resultados, la Com- Lo
pania mantiene politicas de inversién de largo plazo, con enfoque
fundamental y consistente con politicas financieras conserva-

doras teniendo una soélida estructura patrimonial y bajo nivel de

0%

endeudamiento. 6505 -10,0%
-20.0%
-100.000 -30:0%

I utilidad ROE S

*Considera el Patrimanio medio del periodo
Sep-12en IFRS, anterior 0 eso PCGA.
Fuente: Consorcio Financiero S.A.
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< Evolucién Patrimonio y Endeudamiento
En millones de $ de cada periodo y veces
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controladora.
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Endeudamiento =

Considera el endeudamiento a nivel individuat de lo Matriz.

Sep-11en {FRS, anterior a eso PCGA.
Fuente: Consorcio Financiero S.A.

Propiedad y Gobierno Corporativo.

Consorcio Financiero es una compania de capitales 100% nacio-
nales. Sus mayores accionistas son dos importantes grupos eco-
némicos chilenos:las familias Fernandez Leony Garcés Silva a tra-
vés de Banvida S.Ay la familia Hurtado Vicuna a través de P&S S A.
Participan también en la propiedad altos ejecutivos de la Compa-
nia.Juan Bilbao H.y Patricio Parodi G., a través de BP S.A.,y recien-
temente, en el U.timo aumento de capital realizado en septiembre
2012, se na incorporado un grupo de ejecutivos de las empresas

filiales. CFSA no tiene controlador.

= Principales Ejecutivos

Patricio Parodi Gil

Ingeniero Comercial

< Estructura de Propiedad

A Noviembre de 2012

Accionista N°Acciones % Propiedad
Banvida S.A. 57.551.628 45,8%
P&S S.A. 57.551.628 45,8%
BP S.A. 7.677.553 6,1%
FIP El Bosgue 1.445.096 1,15%
FIP Tobalaba 1.445.095 115%

125.671.000 100,0%

Fuente: Consorcio Financiero S A

< Directorio

Presidente

Juan Bilbao
Hormaeche

Ingeniero Comercial

Directores

Titulares

Hernan Blichi Buc

Ingeniero Civil en
Minas

Eduardo Fernandez
Ledn

Ingeniero Comercial

Juan Hurtado Vicuna

Ingeniera Civil

Pedro Hurtado
Vicuna

Ingeniero Industrial

José Antonio Garcés
Silva

Empresario

Juan José
Mac-Auliffe Granello

Ingeniero Comercial

Fuente: Consorcio Financiero S.A.

Gerente General Consaorcio Financiero

Francisco Javier Garcia Holtz

Ingeniero Comercial

Gerente General Consarcio Vida

Gerente General CN Life

Gerente General Consorcio Generales

Francisco Ignacio Ossa Guzman

Ingeniero Comercial

Gerente General Banco Consorcio

Martin Hurtado Menéndez

Ingeniero Industrial

Gerente General Corredora de Bolsa

Fuente: Consorcio Financiero S.A.
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Para hacer més eficiente la labor del Directorio, en las Companias
de Seguros se han establecido seis Comités conformados por di-
rectores y miembros de la alta gerencia de las companias filiales:
Comité de Inversiones; Comité de Auditoria; Comité de Gestion de
Riesgos; Comité Estratégico; Comité Comercial y Técnico; y Comi-
té de Recursos Humanos, Etica y Cumplimiento, todos los cuales
cuentan con sus respectivos estatutos, funciones y periodicidad
de funcionamiento. Por su parte, Banco Consorcio ha implementa-
do una serie de comités con el objeto de hacer frente a los riesgos
propios del giro bancario: Comité de Crédito; Comité Financiero; y
Comité Operacional.

3.3.1 Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Segu-
ros S.A.

Consorcio Vida ofrece a las personas una amplia oferta de seguros
de vida y salud, seguros con ahorro, seguros colectivos, rentas vi-
taliciasy ahorro previsional voluntario. Esta variedad de productos
entrega protecciony ahorro a todo el grupo familiar.

Durante elano 2011, la Companiaregistro una pérdida por $24.614
millones. El origen de este resultado se explica integramente por
los efectos de la crisis internacional originada en el mercado fi-
nanciero europeo y las repercusiones de ésta en los mercados
accionarios tanto mundiales como locales, lo que finalmente se
tradujo en un impacto en el portafolio de inversiones de renta va-
riable que mantiene la Compania. Durante el transcurso del pre-
sente ejercicio, el desempeno del mercado financiero ha sido con-
siderablemente mejor, lo cual ha impactado positivamente en los
resultados obtenidos. A septiembre de 2012, Consorcio Vida habia
acumulado una utilidad de $18.176 millones.

= Evolucién Utilidad

En millones de $ de cada periodo
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*Utilidad ccumulada a septiembre de 2012
Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y
Seguros
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No obstante a las pérdidas experimentadas durante el ano 2011,
Consorcio Vida se mantiene dentro de la industria aseguradora
como la compania numero uno en términos de patrimonio y volu-
men de activos. Al cierre del primer semestre de 2012, el patrimonio
alcanzaba $373.637 millones y los activos totales $3.354.521 mi-
llones, ambos por sobre el resto de las companias de la Industria.

< Patrimonio por Compaiia
En $ millones, con cifras de septiembre 2012
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< Patrimonio por Compania
En $ millones, con cifras de septiembre 2012
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Fuente: Superintendencia de Volores y Seguros

Consorcio Vida registré el afio 2011 ingresos por $282.520 millo-
nes, lo que representd un crecimiento de un 22,2% en relacién al
ejercicio anterior. A septiembre 2012, los ingresos ascendieron a
$228.691 millones y una participacion de mercado de 8,5%, ocu-
pando el segundo lugar en la industria.

=< Evolucidn Ingresos
En millones de $ de cada periodo

CAC (05-11) = 11,0%

282.520

< Ingresos por Tipo de Producto
Porcentaje, con cifras a septiembre 2012
$228.691 mn.

L31%
Individuales

4%
Colectivos

i 65%
Rentas
Vitalicias

Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencio de Volores y
Seguros
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El crecimiento de los ingresos se debe al buen desempeno de las <p Participaciones de Mercado a Septiembre 2012

lineas de negocios donde Consorcio Vida tiene una posicién de li-
derazgo. En Rentas Vitalicias, durante el primer semestre del ano
la Compania registro ingresos por $1498.335 mitlones y una partici-
paciéon de mercado de 12,7%. En Vida Individual, en tanto, Consor-
cio Vida registré ingresos por $70.050 millones y una participacion
de mercado de 14,7%.

Por su parte, e~ .a linea de negocios de Seguros Colectivos, area
en la cual Consorcio Vida tiene amplio espacio para crecer y de-
sarrollarse en el futuro, se prosiguié con una reingenieria en su
modelo de negocios y en su estructura con el objetivo de generar
un servicio acorde con las necesidades de sus clientes y asi po-
der enfrentar los desafios y oportunidades futuras de la industria.
De esta manera, se alcanzaron ingresos por $9.306 millones y una
participacion de mercado del 1,4%.

Participaciones de Mercado a Septiembre 2012
Vida Individual

19.7%

14,7%
Otros K

Consorcio
Vida
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Zurich
Santander 14,2%
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4.4% - .
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CorpVida
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5.2%
EuroAmérica
3.6%
6.9% " Securit
BCl Seguros——j SRMLY
Vida
..... 1'4% .
%O%-f S%r;sorcwo
a:rd| 23.0%
Otros
e .
Sura 15,7%
| Metlife
71%!
BICE Vida
5 il 10.9%
10.0% Y
BanC?L;e S AT Te

Santander

< Participaciones de Mercado a Septiembre 2012
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Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y
Seguros
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3.3.2CN Life Compania de Seguros de Vida S.A.

CN Life es una compania que se dedica principalmente a la co-
mercializacion de rentas vitalicias y a la administracién de un nd-
mero importante de pensiones, donde la funcién principal es el
pago de la pensién mensual.

CN Life reactivo la comercializacién de rentas vitalicias en 2011,
to que ha producido un fuerte incremento en los ingresos de la
Compania. La estrategia adoptada ha sido comercializar la linea
de Rentas Vitalicias a través de los canales de distribucion de Ase-
sores Previsionales y Venta Directa, con lo cual CN Life se ha con-
vertido en una atractiva alternativa para los pensionados que se
inclinen por esta modalidad de retiro.

Adicionalmente, durante 2012 la compania se adjudicé 2 tramos
de la licitacion del seguro de invalidez y sobrevivencia, que le per-
mite participar desde julio 2012 en este segmento de negocios.

A septiembre de 2012, CN Life alcanzd un velumen de activos de
$443.879 millones y un patrimonio de $62.621 millones. Por su
parte, producto del cambio en su estrategia, CNLife mantuvo el
alza en sus ingresos vistos durante 2011 alcanzando a septiembre
los $35.933 millones.

De los ingresos obtenidos los primeros 3 trimestres de 2012, el
51,8% proviene de la linea de negocios de Rentas Vitalicias, 47,6%
del SISy 0.6% de seguros individuales. La participacion de merca-
do de lacompaniallegd al 1,3% de la industria de seguros de viday
aun 1,5% del total de los ingresos del mercado en rentas vitalicias.

<9 Evolucién Ingresos

En millones de $ de cada periodo
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Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y
Seguros

Ingresos por Tipo de Producto
Porcentaje, con cifras de septiembre 2012
$35.933 mn.

0,6%
Individuales

51.8%
Rentas Vitalicias

Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y
Seguros



Hasta septiembre del 2012, CN Life habia acumulado una utilidad
por $4.867 millones. Lo anterior marca una recuperacion respecto
al resultado del ano 2011 que se vio afectado fundamentalmente
por los efectos de la crisis internacional originada en el mercado
financiero europec y las repercusiones de ésta en los mercados
accionarios tanto mundiales como locales, lo que finalmente se
tradujo en un impacto en el portafolio de inversiones de renta va-
riable que mantiene la compania.

Evolucién Utilidad
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Fugnte: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencio de Volores y
Seguros

3.3.3 Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Se-
guros S.A.

Consorcio Generales dispone para sus clientes de una amplia
gama de alternativas de seguros de auto, seguros de hogar, segu-
ros corporativos y Seguro Obligatorio de Accidentes Personales
(SOAP), a través de canales de distribucion masivos, banca segu-
ros, corredores e Internet.

Durante el afo 2011, la compadia registré utilidades por $2.135
millones, lo que representd un crecimiento de 166% en relacion al
ejercicio anterior y corresponde a un retorno anual sobre capital de
24,9%. Este resultado se explica por el importante aumento en los
ingresos de la compania y en un menor nivel de siniestralidad en
todas las lineas de negocios donde participa la empresa. Esta ten-
dencia se ha mantenido durante el ano 2012 y al cierre del tercer tri-
mestre Consorcio Generales acurmnulé una utilidad de $842 millones.
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< Evolucién Utilidad

En millones de $ de cada periodo
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Fuente: Asociocian Aseguradcres de Chile A.G. y Superintendencia de Valores y
Seguros

A septiembre de 2012, Consorcio Generales alcanzé un volumen de
activos de $65.936 millones y un patrimonio de $18.702 millones.
Eneltranscursode los primeros nueve meses delano 2012 lacom-
pania obtuvo ingresos por $32.658 millones, reflejando una alza de
12,5% respecto a mismo periodo de 2011, afio en que la compania
obtuvo el mayor nivel de ingresos de su historia. En términos de
prima directa, Consorcio Generales obtuvo una participacion de
mercado de 2,4%.

< Evolucién Ingresos
En millones de $ de cada periodo

CAC (05-11) = 23,0%

37.869

< Participacion de Mercado

Porcentaje de Prima, con cifras de septiembre 2012
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Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G. y Superintendencia de Volores y
Seguros



Dentro del volumen de ingresos de Consorcio Generales, se des-
taca el ramo Vehiculos con ingresos por $16.770 millones y que
representa el 51% del total de los ingresos del periodo. El resto de
los ingresos proviene de los ramos SOAP con una participacion de
12,9%; Resposabilidad Civil con 9.4%; Terremoto 5,9%. y Otros con
un 12,3%.

Ingresos por Tipo de Producto
Porcentaje, con cifras de septiembre 2012
$32.658 mn.

12.3%
Otros <, |

3.7% Incendio

4,4% RODO oo
55%
Terremoto ™ 51.3%
......... Danes Fisicos
ok Vehic

Resp. Civil

125%
S0AP

Fuente: Asociacion Aseguradores de Chile A.G.

3.3.4 Banco Consorcio.

Banco Consorcio, mediante una estructura organizacional com-
puesta por 566 personas, desarrolla tres lineas de negocios: Per-
sonas, con productos de financiamiento y medios de pago para los
sectores medios; ~mpresas, que otorga servicios financieros de
factoring vy colocaciones comerciales tanto para grandes, media-
nas y pequeras empresas, y Finanzas, que administra las inver-
siones financieras del Banco y ofrece servicios de compraventa de
divisas, derivados y captaciones para los clientes del Banco.

Desde fines de 2008, los activos del banco han aumentado des-
de $96.131 millones a $986.500 millones en septiembre 2012, en
tanto el patrimonio pasé6 de $16.538 millones a $175.332 millones,
multiplicandose por diez veces en el periodo debido a los resulta-
dos obtenidos, los aumentos de capitales realizados y recapitali-
zacion de utilidades.
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En términos de colocaciones Banco Consorcio ha experimentado
un sostenido crecimiento, aumentando desde MM$11.012 en di-
ciembre del ano 2009 a MM$298.472 en septiembre de 2012, equi-
valente a un crecimiento de 270% anual promedioy una participa-
cion de mercado de 0,3% en términos de colocaciones.
Evolucién Colocaciones
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Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

La Banca de Personas retne principalmente a empleados depen-
dientes, pensionados y profesionales independientes, que requie-
ren financiamiento a corto o largo plazo. Ofrece una cartera de
productos que incluye creditos nipotecarios, creditos de consumo,
créditos de libre disponibitidad, tarjetas de créditoy cuentas vistas.

Aseptiembre de 2012, las colocaciones de este segmento totaliza-
ron $110.163 miliones. Dentro de la cartera de productos, los cré-
ditos de consumo es la linea de negocio de mayor relevancia con
colocaciones por $62.998 millones.

< Colocaciones Banca Personas

En Porcentaje a septiembre 2012
$110.163 mn.

43%
Hipotecarios

57%
" Consumo

Fuente: Superintendencio de Bancos e Instituciones Financieras

lLa Banca Empresas concentra su atencion en los productos de
Factoring y Colocaciones Comerciales con un mercado potencial
que se concentra en 4 grupos de clientes, cuya principal variable
de segmentacién es el volumen de ventas anualizado (Microem-
presas, Pequenas, Medianas y Grandes Empresas). Actualmente
el banco tiene colocaciones en 260 distintas empresas con expo-
sicion a sectores como Servicios, Institucicnes Financieras, Cons-
truccion y empresas exportadoras e importadoras.

A septiembre 2012 las colocaciones de este segmento llegaron a
MM$173.305 (incluyendo Boletas de Garantias- Contingentes),
siendo los créditos comerciales y el negocio del factoring las prin-
cipales lineas de negocio.

< Colocaciones Banca Empresas

En Porcentaje a septiembre 2012

$173.305 mn.
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Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieros



Con respecto alos riesgos propios del negocio, Banco Consarcio ha
implementado una serie de comités con el objeto de hacer frente a
los riesgos propios del giro bancario: (i) crédito; (i) financiero; y (iii)
operacional. Cada uno de estos comites esta integrado por la alta
administracién y también por directores quienes tienen una activa
presencia en la direccion y gestiéon de los riesgos.

La cartera del Banco tiene un riesgo de crédito, medido como pro-
visiones divididas por colocaciones totales, en linea con lo que
muestra el sistema bancario y que alcanza el 2,5%. Dicho indice
refleja los esfuerzos de la administracion en cuanto a mejorar la
calidad crediticia de los créditos originados desde la adquisicién
de la banco, cuando el indice se ubicaba por sobre el 5,0%.

Con respecto a la cartera con morosidad de mas de 90 dias, como
los créditos de consumo y créditos hipotecarios adquiridos por el
Banco, tienen mayoritariamente como forma de pago el descuento
directo del préstamo en las pensiones o tiquidaciones de sueldo
de los jubilados ¢ empleados, el indice de Banco Consorcio se ha
mantenido consistentemente por debajo del exhibido por el siste-
ma bancario encontrandose a septiembre de 2012 en 0,7%.
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La rentabilidad del capital (ROE) antes de impuestos a septiembre
del afo 2012 de Banco Consorcio fue de 4,1%, ubicandose por en-
cima de los bancos pequenos en términos de activos totales. Por
su parte el indicador de eficiencia a la misma fecha fue de 53,6%,
medido como gastos de apoyc sobre resultado operacional. El
Banco ha mostrado consistentemente ser mas eficiente que sus
comparables en términos de activos.
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9 ROE antes de impuesto 3.3.5 Consorcio Corredores de Bolsa S.A.
20.0% Es una entidad financiera dedicada a la intermediacién de valores
para clientes. Su principal canal de distribucidon es su sitio web,
15.0% que permite intermediar directamente tanto acciones, como fon-
dos mutuos y depdsitos a piazo.
ot Los principales generadores de ingresos de Consorcic Corredores
son las comisiones por operaciones bursatiles que cobra por rea-
5.0% lizar la intermediacién y la inversion en instrumentos financieros
s de mediano plazo financiados con captaciones de corto plazo,
0.0% principalmente pactos de venta con compromiso de retrocompra.
Estos ingresos se han visto afectados por la aversidn al riesgo que
-5.0% han generado entre los inversionistas los vaivenes de la economia
internacional. Durante los primeros nueve meses del ano del ano
2012,Consorcio Corredores generd $1.108 millones por comisiones
-10.0% - — - = por operaciones en rueda, 34% menos que en mismo periodo del
% 5 A e ano 2011. Lo anterior deja a Consorcio Corredores con una partici-
= o & & pacién de mercado de 2,0%, en términos de comisiones.
—=— Banco Consorcio =< Evolucién Comisiones por Operaciones en Rueda
—=— Promedio Bancos Pequenos* En millones de $ de cada periodo

< Eficiencia (Gastos de Apoyo/Resultado Op. Bruto) 2
~
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o o o =3
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En linea con los ingresos por comisién, la utilidad de Consorcio
—=— Promedio Bancos Pequenos Corredores a septiembre de 2012 también mostrd un retroceso
—s— Banco Consorcio respecto a mismo periodo de 2011, alcanzando $562 millones. Lo

anterior se traduce en un retorno sobre el patrimenio de1,8%.
*Clasificacion en términos de activos totales. Bancos Pequenos: Activos tota-
[25¢$2.000.000 mitlones.
Fuente: Superintendencia de Bancos & Instituciones Financieras



< Evolucién Utilidad

En millones de $ de cada periodo
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3.3.6 Otras Inversiones.

Administracién de fondos de terceros.

Consorcio Financiero, a través de Larrain Vial Administradora Ge-
neral de Fondos S.A. (LVAGF), ofrece a sus clientes de las compa-
fias de seguros de viday la corredora de bolsa, productos de aho-
rro e inversion. £stos son administrados en forma independiente
poOr un equipo especializado en el manegjo de fondos de terceros,
ofreciendo portafolios de inversion competitivos y acordes al nivel
de riesgo que desean asumir los clientes.

LVAGF es un actor relevante del mercado financiero que se espe-
cializa en la gestion, administracion y distribucion de més de 40
fondos mutuos y fondos de inversion, distribuidos entre inversio-
nistas retail e institucionales en Chile, Pert y Colombia, que abar-
can fondos accionarios, de renta fija y balanceados en paises de
Ameérica Latina, Estados Unidos y Asia. LVAGF es la cuarta admi-
nistradora general de fondos del pais y la primera no bancaria. A
diciembre de 2011 LVAGF administraba mas de US$ 2.800 millo-
nes, con una participacién de mercado de un 10% en los fondos
mutuos no Money Market.

Esta alternativa de inversion se materializa mediante el control di-
recto de una participacidon accionaria de 25% en LVCC Asset Mana-
gment S.A., compania resultante de la fusién entre LVAGF y Consor-
cio S.A. Administradora General de Fondos realizada el ano 2009.

Consorcio Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Consorcio Corredores de Bolsa de Productos S.A. es una atractiva
opcion de financiamiento alternativa a la bancay a la industria de
factoring y un activo mercado para la intermediacion de facturas
de empresas pagadoras de primer nivel. Como agente de esta Bol-
sa. Consorcioc pone a disposicion de sus clientes esta innovadora
alternativa de inversion.

Compass Group Holding LTD.

Consorcio Financiero posee una participacion de un 15% en Com-
pass Group Holding Ltd. El foco de esta empresa es la adminis-
tracidén de activos de tercercs siendo especialista en gestion de
inversiones en mercados emergentes. Maneja méas de US$ 16.000
millones en fondos locales, regionales y en asesorias en inversio-
nes para clientes privados e institucionales.

Moneda Asset Management S.A.

Consorcio Financiero posee directamente una participacién de
18.56% en Moneda Asset Management S.A. La compania admi-
nistra sobre US$ 4.500 millones de activos en fondos y carteras
de inversion en la region para clientes institucionales y privados,
locales y extranjeros.
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Otras inversiones financieras.

Consorcio Financiero mantiene inversiones financieras, entre las
cuales destaca la participacion en un 6.6% de la propiedad de Al-
mendral S.A.

3.4.1 Dependencia de los dividendos de filiales.

Consorcio Financiero es la matriz de un conglomeradeo de empre-
sasy sus ingresos dependen mayoritariamente de la capacidad de
distribucion de dividendos que tengan sus filiales. CFSA controla
mas de un 99% de la propiedad de cada filial, con la flexibilidad de
fijar las politicas de dividendos acorde a sus requerimientos, los
planes de crecimiento de las filiales y la disponibilidad de recursos
de éstas considerando que sus filiales son empresas reguladasy
deben cumplir con la normativa vigente. A la fecha, Consorcio Fi-
nanciero ha recibido dividendos de Consorcio Vida, CN Life y Con-
sorcio Corredores de Bolsa. En el caso de Consorcio Generales y el
Banco Consorcio, CFSA ha privilegiado la capitalizacion de resul-
tados para enfocarse en su crecimiento.

3.4.2 Riesgo regulatorio.

Las principales filiales estan sujetas a regulaciones de la Super-
intendencia de Valores y Seguros y de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras. Cambios en estos marcos re-
gulatorios podrian tener efectos adversos en los resultados de las
distintas filiales.

3.4.3 Dependencia del negocio asegurador

Los activos del negocio de seguros representan sobre un 75% de
los activos consolidados de CFSA estando asi la compania ex-
puesta a los riesgos propios de este negocio. La incorporacion del
banco en el ano 2008, introdujo una nueva linea de negocios que
na permitido reducir la dependencia del negocio asegurador.

3.4.4 Riesgos asociados al negocio de seguros.

Tasas de Mortalidad.

La disminucién en las tasas de mortalidad adulta puede impactar
en los resultados de las comparnias de seguros de vida al aumen-
tar el plazo de pago de pensiones dada la mayor expectativa de
vida de la poblacién. Las companias ajustan periddicamente las
tablas de mortalidad para incorporar estos efectos y a su vez que
estos se incorporen en la tarificacion de las rentas vitalicias.

Industria Reaseguradora.
Las companias de seguros locales reaseguran parte de sus ries-
gos con empresas reaseguradoras internacionales, buscando una

diversificacion del impacto en sus resultados de los siniestros
catastréficos. Especificamente para la industria de los seguros
generales, existe una concentracion en la industria reasegurado-
ra que limita las alternativas de eleccién, pudiendo encarecer el
costo de esta cobertura catastréfica.

Riesgos Financieros locales e mundiales.

Al momento de vender una renta vitalicia, la compania adquiere un
compromiso de pago de pensiones fijas en Unidades de Fomento a
largo plazo. La disminucion en la tasa de interés de largo plazo po-
dria afectar la reinversién de los activos que respaldan dichas ren-
tas vitalicias que fueron vendidas en época de mayor retorno de las
inversiones, impactando negativamente los resultados. El stock ac-
tual de renta fija no se ve impactado por movimientos en la tasa de
interés dado que las companias de seguros reconocen la inversion
a costo devengando la tasa de interés de compra del instrumento.

La mayor exposicion de las companias a instrumentos de renta
variable y de mercados internacionales, si bien permiten un mayor
retorno esperado de las inversiones, incorporan una mayor vola-
tilidad a los resultados. La estrategia de inversion de la compa-
fia, ademés de la normativa de la Superintendencia de Valores y
Seguros, contempla limites maximos a invertir por instrumentos y
clases de activos, otorgando una adecuada diversificacion de las
inversiones.

3.4.5 Riesgos asociados al negocio bancario.

Riesgo de Crédito.
Refleja el riesgo de pérdidas por el no cumplimiento de los com-
promisos de crédito de las contrapartes.

La exposicidn a los riesgos de crédito son administrados a través
de anélisis regulares de la capacidad de los deudores y potencia-
les deudores para cumplir con los pagos conforme con los térmi-
nos contractuales de los préstamos y es mitigada obteniendo ga-
rantias reales y personales por parte del deudor.

Riesgo de Mercado.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado siendo su administra-
cién uno de los pilares de la gestién de toda institucién financiera.

El mercado responde ante variables fundamentales de la econo-
mia y también ante las expectativas de los agentes. Debido a lo
anterior, un aspecto esencial respecto de la administracion de los
riesgos de mercado, es la capacidad de la institucion de anticipar
cdmo estas variables afectaran los precios de los instrumentos fi-
nancieros. Para ello, es necesario que guienes administran y con-
trolan los riesgos se involucren en estudiar el mercado, conocer



las expectativas del mismo y saber cuales son todos los aspectos
que desde un punto de vista fundamental lo afectan. Asimismo, la
utilizacion de modelos estadisticos que involucren el analisis de las
tendencias de las variables y precios de mercado, es un apoyo sobre
todo para quienes son los encargados de administrar las posiciones.

Riesgo de Liquidez.

Corresponde al riesgo de que una entidad encuentre dificultades
para obtener los fondos con los que debe cumplir compromisos
asociados con los pasivos financieros y producto de ello incurraen
pérdidas patrimoniales.

La capacidad de un banco para honrar cada uno de sus compro-
misos adquiridos actuales y futuros, esta supeditada, entre otras
cosas, a una adecuada gestion de la liquidez, por lo que su correc-
ta medicién, supervision, definicién de politicas claras y objetivas,
son pilares fundamentales.

Resulta relevante para una institucion financiera ejercer una pru-
dente administracion de la liquidez de la institucion, toda vez que
la materializacion de este riesgo no solo puede afectar las ganan-
cias y el capital del Banco sino que también su reputacion.

Riesgo Operacional.

Es el riesgo que por fallas humanas, en los sistemas, fraudes o
eventos externos, puede ocasionar al banco pérdidas de reputa-
cién, tener implicancias legales o regulatorias o pérdidas finan-
cieras. Los Bancos se ven imposibilitados de eliminar todos los
riesgos operacionales, pero si reaccionan mediante un marco de
control y de supervisién para mitigar los riesgos aludidos, pueden
realizar una correcta administracion del mismo. Los controles in-
cluyen efectiva segregacion de funciones, restriccion de acceso
procedimientos de autorizacion y reconciliaciones, capacitaciones
yevaluacion del personal, incluyendo el uso de auditorias internas.

3.4.6 Riesgos asociados al negocio de intermediacion financiera.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo que surge de movimientos adversos en los precios de
activos financieros, que pueden resultar de variaciones en tasas
de interés, inflacion, tipos de cambio 0 precios de acciones.

Para mitigar los riesgos, la corredora cuenta con politicas que
determinan limites a la duracién promedio de la cartera de renta
fija, asi como a las posiciones en renta variable nacional e inter-
nacional y a la posicidn neta en moneda extranjera. Asimismo, se
han fijado limites méximos de transacciones por operador, en ins-
trumentos de renta fija, de renta variable y en moneda extranjera.
Adicionalmente, existen politicas de stop loss para posiciones de
trading. El riesgo de tasa de interés surge del descalce de plazos
entre activos y pasivos: al tener los primeros una duracion mayor

que los pasivos, un aumento en la tasa de interés llevaria a corre-
dora a un mayor costo de financiamiento, sin un aumento corres-
pondiente en el corto plazo en la rentabilidad de sus activos.

Riesgo de crédito.

Refleja la exposicion a pérdidas por incumplimiento de un tercero
de los términos o condiciones acordadas con la corredora. El incum-
plimiento puede provenir de un emisor como de una contraparte tal
como cliente, inversionista institucional u otra corredora de bolsa.
La compania cuenta con politicas de riesgo de crédito, incluyendo
la determinacion de limites por instrumento, emisor y contraparte.

Riesgo de liquidez.

Se refiere a la incapacidad de hacer frente a los compromisos de
una manera oportuna por nodisponer de activos liquidos suficien-
tes o de fuentes de financiamiento a un costo razonable.

Dada la naturaleza de su negocio, el riesgo de liquidez de la co-
rredora es relativamente bajo, ya que parte importante de su por-
tafolio se encuentra invertido en instrumentos financieros de alta
liguidez y de facil enajenacidon para hacer frente a cualquier des-
viacién respecto a los flujos de caja presupuestados. La politica de
administracion de riesgo de liquidez busca diversificar las fuentes
de financiamiento y garantizar la liquidez para el cumplimiento
oportuno de todos los compromisos financieros con sus clientes,
Bolsas de Comercio, bancos y contrapartes.

Riesgo Operacional.

Es el riesgo gue por fallas humanas, en los sistemas, fraudes o
eventos externos, puede ocasionar a la corredora pérdidas de re-
putacién, tener implicancias legales o regulatorias o pérdidas fi-
nancieras. La corredora mitiga estos riesgos mediante politicas
de control de riesgos, auditorias internas, capacitacién y evalua-
cion del personal.

Inversion.

Consorcio Financiero no tiene a la fecha definido en sus estatutos
ningun tipo de politica de inversiones. Es una compania lider en
servicios financieros, orientada a satisfacer las necesidades de
prosperidad familiar y seguridad patrimonial de sus clientes, para
lo cual busca permanentemente inversiones en el sector financie-
ro quée se complementen y permitan cumplir con dichos objetivos.

Financiamiento.

Consorcio Financiero no tiene a la fecha definido en sus estatutos
ningUn tipo de politica de financiamiento. La Compania obtiene re-
cursos financieros a través de las operaciones propias de sus filia-
les, aportes de capital,emisiones de bonosy préstamos bancarios.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS.

Todos los antecedentes financieros del Emisor se encontraran
disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Valores 'y
Seguros una vez que el Emisor se encuentre inscrito en el registro
de valores.

4.1 ESTADOS FINANCIEROS CONSORCIO FINANCIERO S.A

4.1.1 Balance (en $M de pesos al 30 de septiembre de 2012):

Cifras en miles de pesos sep -12
Total de activos 5.104.859.230
Total de pasivos 4.467.845.327

Patrimonio total

Total Patrimonio y Pasivos 5.104.859.230

4.1.2 Estado de Resultados (en $M de pesos al 30 de septiembre
de 2012):

sep-12

485.387.012

Cifras en miles de pesos

Ingreso por actividades ordinarias

Costo de ventas -400,844.728

4.1.3 Estado de Flujos de Efectivo (en $M de pesos al 30 de septiembre de 2012):

Cifras en miles de pesos

Gastos de administracién -43.386.152
Ganancia de actividades operacionales 30.385.048
Ganancia (pérdida) 33.291.281

sep -12

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

34.658.430

Flujos de efective netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -232.178.156
Flujos de efectivo netos provenientes de {utilizados en) actividades de inversian -881.253
Flujos de efectivo netos provenientes de (utilizados en) actividades de financiacion 247.826.210

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

14.725.827

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

48.384.257

4.2 RAZONES FINANCIERAS:

Ratios septiembre-2012
Deuda Financiera Neta (1) / Patrimonio 0,24x
Total

Total de Pasivos (2) / Patrimanio Total 0,26x%

(1) Deuda Financiera Neta: corresponde a la diferencia entre: (1) “Otros pasivos
financieros de la maotriz y otras”y (i) “Efectivo y Equivalentes al Efectivo de lo ma-
triz y otras” Para efectos de este calculo “Otros pasivos financieros de lo matrizy
otras” significard el monto indicado en (a nota “Segmentos de Operacion” de los
Estados Financieros bajo IFRS del emisor dentro de o cuenta "Otros pasivos fi-
nancieros” correspendientes al segmento de operacion “Matriz y otras”y “Efectivo
y Equivalentes al Efectivo de la matriz y otras " significard el monto indicado en lo
nota “Segmentos de Uperacién” de fos Estados Financieros bajo IFRS del emisor
dentro de la cuenta "Efectivo y Equivalentes al Efectivo” correspondientes al seg-
mento de operacion “Matriz y ctras’

(2) Total de Pasivos: corresponderd al monto indicado en la nota “Segmentos de
Opergcion” de los Estados Financieros bajo IFRS del Emisor dentro de la cuenta

“Total de Pasivos” correspondientes al segmento de operacion "Matriz y otras.”
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4.3 CREDITOS PREFERENTES:

Se deja constancia que a esta fecha no existen otros créditos
preferentes a los Bonos que se emitan en virtud del Ccrtrato de
Emision, fuera de aquellos que resuiten de la aplicacion de las
normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o
en leyes especiales.

Contraparte

N RELACION A OTROS ACREEDORES:

Los contratos de créditos, suscritos por Consorcio Financiero con
distintas instituciones financieras, estipulan ciertas clausulas,
tanto de restriccion a la gestion como de cumplimiento de indica-
dores financieros.

Se deja constancia que a esta fecha se mantienen vigentes res-

tricciones financieras asociadas a 5 deudas bancarias con 4 con-
trapartes resumidas en la siguiente tabla:

Limite Valor 30/09/2012

Banco Estado

Banco Chile Pasivo Exigible / Patrimonio CFSA* 0,55
Pasivo Exigible / Patrimonio Consorcio Vida 7,82
i Pasivo Exigible / Patrimonio CFSA* 0,55 5
Banco Bice Pasivo Exigible / Patrimonio CFSA* [ 55
*Las restricciones de endeudamiento consideran las cuentas a nivel individual de
CFSA.
Pasivo Exigible: Corresponde al Pasivo Total.
Adicionalmente se estipulan las siguientes restricciones respecto
ala mantencién de propiedad sobre sus filiales:
Covenants de Propiedad Limite 30/09/2012

Banco Chile Consorcio Vida 99,00% 99,80%
Consaorcio Vida 31,00% 99.80%

Corpbanca

Cosnorcio Generales

99,99%

cia Corredores 1,00% 99,99%

Cayman 51,00% 99,99%

Banco Bice Consorcio Vida 99,00% 99,80%
Bancc Consorcio Vida 51,00% 99,80%




88/

Por otra parte, Consorcio Vida mantiene vigente restricciones fi-
nancieras asociadas a deudas bancarias que descritas en la si-
guiente tabla:

*Las restricciones de endeudamiento consideran las cuentas a nivel individual de
CFSA.

Pasivo Exigible: Corresponde al Posivo Total.

Respecto alaemisién de bonos subordinados por UF1.500.000 he-
cha por Banco Consorcio con cargo a la linea de bonos N° /2011
inscrita en la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras con fecha 29 de septiembre de 2011, no existen restriccio-
nes financieras asociadas.

La presente emision esta acogida a las obligaciones y restriccio-
nes detalladas en el Titulo 5.5 “Resguardos y covenants a favor de
los tenedores de bonos” del presente prospecto. A modo de resu-
men, se describen a continuacién los principales resguardos fi-
nancieros de indices de las presentes emisiones.

Uno) Endeudamiento Financiero Neto: Mantener, en sus Estados
Financieros trimestrales, una Deuda Financiera Neta menor a cero
coma cuarenta veces, medido sobre el Patrimonio Total. A sep-
tiembre de 2012 el valor del covenant era de 0,24 veces.-



5.2.2.1 Prospecto Legal

5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION.

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narduccicon fecha 13 de septiembre de 2012,
Repertorio N°6955-2012 (en adelante el “Contrato de Emisién” o la
“Linea"). El Contrato de Emision fue modificado por las escrituras
publicas de fecha 22 de noviembre de 2012 Repertorio N°3445-
2012 y de fecha 7 de febrero de 2013 Repertorio N° 1444-2013,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Humberte San-
telices Narducci. La escritura complementaria a través de la cual
se determinaron los antecedentes de la colocacién de los bonos de
la denominada “Serie A, consta de escritura ptblica de fecha 20 de
marzo de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de don Humber-
to Santelices Narducci bajo el repertorio N°2655-2013.

La presente Linea de bonos fue inscrita con fecha 20 de marzo de
2013,en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valoresy
Seguros bajo el niumero 748.

Los bonos Serie A utilizan el coédigo nemotécnico BCFSA-A.

5.4.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda:
La emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
5.4.2 Monto maximo de la emision:

Monto méaximo de la Emisién: UF 6.000.000

En cada emision con cargo a la Linea se especificara si ella estaré
expresadaen Unidades de Fomento, Délares o en pesos nominales,
y, seran pagaderos en pesos o en su equivalencia en pesos, todo
ello segun se establezca en cada escritura publica complementa-
ria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que
se efectlen con cargo a la Linea (en adelante la "Escritura Com-
plementaria”). El monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinaré en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan
aotras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.

Limite méximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante lo an-
terior, en ningln momento el valor nominal de los Bonos emitidos

con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el
monto maximo de seis millones de Unidades de Fomento consi-
derando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Li-
nea como aguellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de
Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a 30
anos que consta de escritura publica de fecha 13 de septiembre
de 2012, repertorio N°6956-2012 y de modificaciones gue cons-
tan de escrituras pUblicas de fecha 22 de noviembre de 2012, Re-
pertorio N°9446-2012 y de fecha 7 de febrero de 2013, Repertorio
N° 1445-2013 todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
nominales o en Dolares con cargo a la Linea, la equivalencia en
Unidades de Fomento se determinara en la forma senalada en el
numero Cinco de la clausula Sexta del Contrato de Emision vy, en
todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado
delaLinea ala fechadeinicio de la colocacion de cada Emisién con
cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del
Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anterio-
res alvencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclu-
sivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccion del monto de la Linea y/0 de una de las emisiones efec-
tuadas con cargo a ella. EL Emisor podré renunciar a emitir y colo-
car el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equi-
valente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y
la consecuente reducciéon del valor nominal de la Linea deberan
constar por escritura pUblicay ser comunicadas al DCVy a la SVS.
A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la Su-
perintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedo-
res de Bonos se entiende facultado para concurrir,en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura plblica en que conste la
reduccidn del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autoriza-
cién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos:

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 10 anos contado des-
de sufechadeinscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual
el Emisor tendré derecho a colocar y deberéan vencer las obligacio-
nes con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emision
de Bonos que corresponda a esta Linea podré tener obligaciones
de pago que venzan cor oosterioridad al término del plazo de diez
anos, siempre gque en e instrumento o titulo que dé cuenta de la

89/



90/

emision se deje constancia de ser la Gltima emisién de la Linea a
diez anos.

5.4.4 Al portador/ a la orden / nominativos:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
al portador.

5.4.5 Materializados/ desmaterializados:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seréan
desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria:

(a) Salvo gue se indique lo contrario para una 0 mas Series en la
respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condi-
ciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar
de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias
para la respectiva Serie. En caso de Bonos denominados en Déla-
res, los Bonos tendrén la opcidn de ser rescatados segin se indi-
que en la respectiva Escritura Complementaria: {i) al equivalente
al saldo insoluto de su capital méas intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente a la fecha de vencimiento
de la Gltima cuota de intereses pagada vy la fecha fijada para el
rescate; o (ii) al equivalente indicado en el numeral (i) precedente
més los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Es-
critura Complementaria. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se espe-
cificara si los Bonos de la respectiva Serie 0 Sub-serie tendran la
opcion de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, més los intereses devengados en el
periode que media entre el dia siguiente al de la fecha de venci-
miento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate;

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de in-
tereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segln ésta se define a continuacion. Este valor correspondera al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA,
o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser resca-
tado anticipadamente y utilizando la senalada Tasa de Prepago; o

(i) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (i) y (i) preceden-
tes, la “Tasa de Prepago” seré equivalente a la suma de la “Tasa
Referencial” mé&s un “Margen”.

La Tasa Referencial se determinaré de la siguiente manera: Se or-
denaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos
que componen las categorias benchmark de renta fija de instru-
mentos emitidos por el Banco Central de Chiey la Tesoreria Ge-
neral de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duracio-
nes para cada una de las categorias benchmark.Si la duracién del
Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera
colocacion, esta contenida dentro de alguno de los rangos de du-
raciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial corres-
ponderé a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comer-
cio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicidon anterior, se realizara una interpolacién lineal en base a
las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan
a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubie-
ren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso
de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible pero menor a la duracidén del Bono a ser rescatado,
e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomen-
to, las categorias benchmark seran las categorias benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomen-
to guion cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de
Fomento guibn cero siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad
de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorias Benchmark seréan las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Repablica de Chile Pesos guidn cerc dos,
Pesos guién cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Cen-
tral de Chile y la Tesoreria General de la RepUblica de Chile, se uti-
lizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nomina-
les segln corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utili-
zara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte
minutos pasado meridiano” del “SEBRA", 0 aquél sistema que lo



suceda o reemplace.

Enaquellos casos en que serequierarealizar unainterpolacion lineal
entre dos papeles segin lo descrito anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia H&-
bit Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado.

El “Margen” para las colocaciones con cargo a la Linea seréa defi-
nido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcidon de rescate anticipado.

Siladuracion del Bonovalorizado a la tasa de colocaciéon resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las du-
raciones de los instrumentos que componen todas las categorias
benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solici-
tara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos
Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso
de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos
considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bol-
sa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de
ChileylaTesoreria Generalde la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién
del Bono, tanto para una oferta de compra como para una ofer-
ta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
considerara la cotizaciéon de cada Banco de Referencia como el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asi determinada, seréd a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y
el resultado de dicho promedic aritmético constituira la tasa de
interés correspondiente a la duracién inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante in-
terpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera defi-
nitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santan-
der Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e lnversio-
nes, Scotiabank, y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente
y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicaréa al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del
Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del res-
cate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuaré un sorteo ante notario
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entrega-
da en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que sevaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se senalara el mon-
to en UF, Pesos nominales o Doélares que se desea rescatar anti-
cipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que
se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevaré a efecto. A la diligencia del
sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV vy los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién senaladas. Se levanta-
ra un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. £l sorteo
debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios
de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes
al sorteo se publicara por una vez en el Biario, con expresidon del
namero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sor-
teo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a maés tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacidon del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. St
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en depodsito en et DCV, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV;

(c) ¥r caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonos en circulacion de una serie, se publicard un aviso por una
vez en e. Jiario indicando este hecho y se notificaré al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos y al DCY mediante carta entrega-
da en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos
guince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a lafechaen que se
efectle el rescate anticipado. lgualmente, se procuraré que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el nime-
ro de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corres-
oonda/y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate
anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
deberé ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los inte-
reses devengados se hara conforme a lo senalado en el Contrato
de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de
los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos

91/



92/

desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion co-
rrespondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision:

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda ge-
neral sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos
mil cuatrocientos sesentay cinco y dos mil cuatrocientos sesenta
y nueve del Codigo Civil.

5.4.8 Uso general de los fondos:

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos que se emi-
tirdn con cargo a la Linea se destinaran a /i/ el pago y/o prepago de
pasivos de corto o largo ptazo de la Sociedad y/o de sus sociedades
filiales e independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera; /ii/ al financiamiento de las inversiones de la
Sociedad y/o de sus sociedades filiales; y/o /iii/ a capital de trabajo.

5.4.9 Uso especifico de los fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se
destinaran a prepagar deudas de corto plazo de la Sociedad.

5.4.10 Clasificacion de riesgo:
Las clasificaciones de riesgo de CFSA son las siguientes:

Clasificador Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria AA

Fecha de (ltimos estados financieros considerados en clasifica-
cion: 30 de septiembre de 2012,

Clasificador Fitch Ratings Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria AA-(cl)

Fecha de Gltimos estados financieros considerados en clasifica-
cién: 30 de septiembre de 2012.

5.4.11 Caracteristicas especificas de la Emision de los Bonos:

Monto Emision a Colocar: | os Bonos seran colocados por un valor
nominal de hasta cinco millones de Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podré colocar Bo-
nos por unvalor nominal total méaximo de hasta 5 mi..ones de Uni-
dades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen
con cargo a la Serie A antes mencionada, como aguellos que se
cologuen con cargo a la Serie B emitida mediante Escritura Com-
plementaria otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices Narduccicon fecha 20 de marzo de 2013, bajo el Reper-
torio 2656-2013 emitida con cargo a la Linea de Bonos a 30 anos

inscrita en el Registro de Valores con fecha 20 de marzo de 2013,
bajo en ndmero de registro 750.

Series: Los Bonos de la presente emisidon son emitidos en una sola
serie, denominada Serie A.

Cantidad de Bonos: La Serie A comprende en total la cantidad de
diez mil Bonos.

Cortes: Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento.

Valor Nominal de las Series: La Serie A considera Bonos por un
valor nominal de hasta cinco millones de Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable: Los Bonos emitidos de la Serie Ay el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguien-
te, serén reajustables segin la variacion que experimente el valor
de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés: Los Bonos de la Serie A devengaran sobre el ca-
pital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de
un 3,700 por ciento anual, compuesto semestralmente sobre se-
mestres iguales de ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa
semestral de 1,8332 por ciento.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los bonos
Serie A comienzan a devengar intereses a partir del 1 de abril de
2013,y estos se pagaran los dias 1 de abril y 1 de octubre de cada
ano, venciendo la primera cuota el dia 1 de octubre de 2013. Los
bonos Serie A se reajustaran a partir del 1 de abril de 2013.

Tablas de Desarrollo: Los bonos Serie A llevan 10 cupenes para el
pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los 9
primeros seran para el pago de interesesy el restante para el pago
de intereses y amortizacion del capital.



TABLA DE DESARROLLO
BONO CONSORCIO FINANCIERO S.A.
SERIE A
Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Amortizacion desde 1 de April de 2018
Tasa Caratula Anual 3.70% anual
Tasa Caratula Semestral 1.8332% semestral
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de Abrilde 2013
Fecha Vencimiento 1 de Abril de 2018
Prepago a partir de 1 de Abril de 2015
Period Cupbn 1te \maorti 6n Valor Cuot
1.00 1 i Q.1660 0.0000 g9.16860 500.0000
00 2 2 9.16860 :'_- 000 9.1660 500.0000
3 0.0000 3.1660 500.0000
4.00 4 0.0000 9.1660 500.0000
5.00 5 5 9.1660 0.0000 1 66( 0 000
6.00 B 9.1660 0.0000 g 1660 500.0000
7 () 7 Ibre 9.1660 0.0000 9.166( 500.000C
8.0( 8 | de Abril de 9.1660 0.0000 9.1660 500.0000
C q tubre 9.1660 0.0000 9.1660 500.0000
8.1660 1_-'.u_':i_- 0000 509.1660 0.000C

Fecha Amortizacién Extraordinaria: Los Bonos de la Serie A se-
ran rescatables en los términos dispuestos en el numeral dos de
la letra (a) del numero Uno de la clausula Séptima del Contrato de
Emision, a partir del 1 de abril de 2015. Para tales efectos, para de-
terminar la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial deberd sumarse
un Margen de setenta puntos base.

Plazo de Colocacion: El plazo de colocaciéon de los Bonos Serie A
sera de 36 meses a partir de la fecha de la emisién del oficio de
autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros que au-
torice los Bonos Serie A,

93/



94/

5.4.12 Procedimiento para bonos convertibles:

Estos bonos no seran convertiobles.

5.5.1.Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del ca-
pital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con cargo
a esta Linea, el Emisor se sujetara a las sigulentes obligaciones, li-
mitacionesy prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplica-
bles conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con las le-
yes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean apli-
cables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion
alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,
tasas,derechosy cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos perti-
nentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas ade-
cuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos: Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

A ElEmisor debera establecery mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas |FRS y de otras norma-
tivas contables establecidas por la SVS y por otras entidades re-
guladoras 0 aquéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asi-
mismo, contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el exameny analisis de los Estados Financieros del Emisory
de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa de-
berd emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada ano;

B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si
por disposicion de la SVS se modificare la normativa contable ac-
tualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabi-
lidad, y ello afectare una 0 méas obligaciones, limitaciones o prohi-
biciones contempladas en este punto 5.5.1. 0 enel punto 5.5.4., en
adelante los "Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables |FRS los criterios de
valorizacion establecidos para las partidas contables de los ac-
tuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Res-
guardos, el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al

Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa
de auditoria externa que procedan a adaptar los respectivos Res-
guardos segun la nueva situacion contable. El plazo dentro del cual
la empresa de auditoria externa debera evacuar su informe sera
de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que el Emisor
se lo solicite. El Emisor y el Representante deberdn modificar el
Contratode Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los refe-
ridos auditores dentro del plazo de diez dias contados a partir de la
fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la SVYS la solicitud relativa a esta modificacion al Con-
trato de Emisién, junto con la documentacion respectiva. El proce-
dimiento antes mencionado debera quedar totalmente concluido
en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Esta-
dos Financieros ante la SVS por parte del Emisor, por el periodo de
reporte posterior a aguel en gque las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para
lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta
de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modifi-
caciones al Contrato de Emisiéon mediante una publicacion en el
Diario dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
desde la aprobacion de la SVS a la modificacién del Contrato de
Emision respectiva. En los casos mencionados precedentemente,
y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incum-
plido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o0 méas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado
en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposicicnes relativas a materias
contablesy,en ningun caso,aquellos generados por variaciones en
las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

C.- Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emi-
sidén en caso que sblo se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes, afec-
tando la definicién de las cuentasy partidas referidas en este Con-
trato de Emisiony ello afectare o noa uno o méas de los Resguardos
del Emisor. En el evento que se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentasy
partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello afectare a uno o
mas de los Resguardos del Emisor, se debera modificar el Contrato
de Emisién siguiendo el procedimiento singularizado en la letra B
precedente. En este caso, el Emisor deberé informar al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompanar a su presentacion un informe de su empre-
sa de auditoria externa que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en
el Contrato de Emisién. Ademas, el Emisor deberé indicar en las



notas de sus Estados Financieros el valor de cada una de las cuen-
tas que componen los resguardos financieros asociados al Con-
trato de Emision y precisar la nueva férmula que se utilizé para su
calculo, con los nuevos nombres de las cuentas o agrupaciones de
tas mismas.

Tres: Informacién al Representante.- Enviar al Representante, en
el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la
informacién que conforme a la legislacion chilena esté obligado a
enviar a ésta Gltimay siempre que no tenga la calidad de informa-
cion reservada. El Emisor deberd también enviar al Representan-
te, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superinten-
dencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviaré al Representante copias de los infor-
mes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a mas tardar
dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a aquéel en
que sean recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el
Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los ts-
tados Financieros a la SVS, del cumplimiento continuo y perma-
nente de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emision,
particularmente las que se senalan en este punto 5.5.1, asi como
el calculo de los indicadores financieros sefalados en el numero
siete de este punto 5.5.1 y cualquier otra informacién relevante
que requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda
ser informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas or-
dinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Andnimasy en su Reglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha en
que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho Esen-
cial, segun lo establecido en la legislacion aplicable y en las nor-
mas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de re-
servado, o de cualquier infraccidon a sus obligaciones emanadas
del Contrato de Emisidn, tan pronto como el necho o la infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento. Et documento en que se
cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente Ge-
neral del Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizadoy, en
cuanto proceda, por sus auditores externos, y deberéa ser remitido
al Representante mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes
relacionadas, ni efectuar con estas partes otras operaciones ajenas
al giro habitual, en condiciones que sean méas desfavorables al Emi-
sor en relacion a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto
en el articulo ciento cuarenta vy siete de la Ley de Sociedades And-
nimas. Se estara a la definicion de “partes relacionadas” que da el

articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades Anénimas;

Siete: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una
Deuda Financiera Neta menor a cero coma cuarenta veces, medi-
do sobre el Patrimonio Total. A su vez, deberd informar en las notas
de sus Estados Financieros el valor del indice Deuda Financiera
Netay las cuentas utilizadas para su calculo.

A septiembre de 2012 el valor del indicador era de 0,24 veces.
5.5.2 Mantencion, Sustituciéon o Renovacién de Activos:

Activo Esencial:

Sidurante lavigencia de la presente Linea, el Emisor no mantuvie-
ra el Activo Esencial en su poder, se verificara la “Causal de Opcién
de Pago Anticipado”, en virtud de la cual, el Emisor deberé ofre-
cer a cada uno de los Tenedores de Bonos Eiegibles —segin dicho
término se define méas adelante— una opcién de rescate voluntario
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los términos que se indican més abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que
se ha vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado el Acti-
vo Esencial en el caso que la venta, cesion, transferencia, apor-
te 0 engjenacidn se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el
Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa o
indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o aporte el Activo
Esencial, y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, apor-
tar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito,
el Activo Esencial, salvo que esta operacidon se haga con una Fi-
lial, directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que debera seguir
siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el Activo
Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez, seran
solidariamente obligados al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emision.

El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numero.
Segun ya se indic, tan pronto se verifique la Causal de Opcidn de
Pago Anticipado, naceré para cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles la opcitn de exigir al Emisor durante el plazo de gjercicio
de la opcidn, segun este término se define mas adelante, el pago
anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en ade-
lante la “Opcién de Pago Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcidon de Pago Anticipado por un Tenedor
de Bonos Elegible, la que tendra carécter individualy no estara su-
jeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas
referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emi-
sibn, se pagara a aquéluna sumaigual al monto del capital insolu-
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to de los Bonos de que sea titular, més los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado, en

adelante la “Cantidad a Prepagar”.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcidon
de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos,
tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento. Contra el
recibo de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores
de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta Dias
Héabiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido
el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos
Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Op-
cién de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio

de la Opcién”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley ha-
yan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o
no concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos

Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores
de Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entre-
gada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bo-
nos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de
la Opcién de Pago Anticipado sera irrevocable y debera referirse
a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos
Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar la referida comu-
nicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor
de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada por
el Emisor alos Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la
Opcién de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emi-
sor, que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejerci-
cio de ta Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes
a dicha fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipaciéon de a lo menos vein-
te Dias Habiles Bancarios a la sefalada fecha de pago. El pago se
efectuara contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cu-
pones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la
presentacion det certificado correspondiente, que para el efecto
otorgaréa el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su
Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-

5.5.3 Mayores Medidas de Proteccion:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta consti-
tuida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los

Bonos en circutacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citacion, o con los que asistan, en segunda citacidn, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajus-
tes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emi-
tidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguien-
tes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor
incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota
de capital, debidamente reajustado si correspondiere, 0 de capital e
intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin per-
juicio del pago del interés estipulado en la clausula Sexta Namero
Diez del Contrato de Emision. No constituira mora o simple retardo,
el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier declaracion
efectuada por el Emisor en los Documentos de la Emision o en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacion
de informacion derivada del Contrato de Emision, fuere o resulta-
re ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no hubiere
subsanado talinfraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante mediante correo certificado;

Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emi-
sion: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones indi-
cadas en el punto 5.5.1 anterior, adquiridas en virtud del Contrato
de Emisiony no hubiere subsanado talinfraccion dentro de: (a) no-
venta dias siguientes tratandose de las obligaciones de caracter
financiero, indicada en el numeral siete del punto 5.5.1 anterior; o
(b) dentro de los sesenta dias siguientes tratandose de las demaés
obligaciones, a contar de la fecha, enambos casos, en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Representan-
te mediante correo certificado. El Representante de los Tenedores
de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién
del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare den-
tro de un plazo de sesenta dias habiles una situacién de mora o
simpleretardoen el pagodeobligaciones de dinero que, individual-
mente 0 en su conjunto, exceda el equivalente al uno por ciento del
Total de Activos del Emisor, segun se registre en su Ultimo Estado
Financiero trimestral,y la fecha de pago de las obligaciones inclui-
das enese monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o pa-



gado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se
encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.- Para estos efec-
tos, se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad
utilizado en la preparacién del Estado Financiero respectivo;

Cinco:Aceleracién de Créditos: Si cualquier otro acreedor del Emi-
sor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a aquél o
a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el ven-
cimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento
por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptuan, sin
embargo. los casos en que la causal consista en el incumplimiento
de unaobligacidon de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
equivalente del uno por ciento del Total de Activos Consolidados
del Emisor, segln se registre en su Gltimo Estado Financiero tri-
mestral. Para estos efectos, en el caso que dicho crédito por prés-
tamo de dinero sujeto a plazo se encuentre denominado en mo-
neda extranjera o reajustable, se usard como base de conversion
el tipo de cambio 0 paridad utilizado en la preparacion del Estado
Financiero respectivo.

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Fi-
liales Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (i) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(iii) hiciere alguna declaracion por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos ven-
cimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias,
contados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesa-
cion de pagos o insolvencia;

Siete: Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracién
del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere o liqui-
dare el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes antes del
vencimiento de los Bonos, a excepcion de aquellos procesos de
reorganizacion empresarial, en que todas las obligaciones ema-
nadas del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias
sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que sobre-
vivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin excep-
cion alguna;

Ocho: Garantias Reales. Si el Emisor constituyere garantias rea-
les sobre sus activos, esto es prendas e hipotecas, que garanticen
nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacion de crédito
de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor,
exceda el diez por ciento del Total de Activos del Emisor, segun el
valor que unos y otros tuvieren registrados en la ultima FECU-IFRS
trimestral. A su vez, el Emisor debera indicar en las notas de sus

Estados Financieros el monto de las garantias reales constituidas
sobre sus activos. No obstante lo anterior, para estos efectos no se
consideraréan las siguientes garantias reales: a) las vigentes a la
fecha del Contrato de Emision; b) las constituidas para financiar,
refinanciar, pagar o amortizar el precio de compra 0 costos, para el
caso de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emi-
sién y siempre que la respectiva garantia recaiga sobre el mismo
activo adquirido o constituido; ¢) las que se otorguen por parte del
Emisor a favor de sus filiales o0 de éstas al Emisor, destinadas a
caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas por
una sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucién de
la garantia, se fusione, se absorba con el Emisor ¢ se constituya en
su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emision y que se encuen-
tren constituidas antes de su adquisicion; f) las que se constituyan
por mandato legal; g} la prérroga o renovacion de cualquiera de las
garantias mencionadas en las letras a) a f), ambas inclusive, de
este numeral. No obstante, el Emisor siempre podré otorgar ga-
rantias reales a otras obligaciones si, previa y simultdneamente,
constituye garantias al menocs proporcionalmente equivalentes,
en el exceso del diez por ciento antes senalado, a favor de los Tene-
dores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionali-
dad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento vy
decision del arbitro que se designa en conformidad a la clausula
decimoquinta del Contrato de Emisién, quien resolveré con las fa-
cultades alli sefaladas. El Emisor s6lo podra constituir la referida
garantia si obtiene sentencia favorable a sus pretensiones y en
ningun caso podré otorgarlas durante la tramitacion del juicio.

5.5.4 Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros.

Uno: Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras socie-
dades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que
se constituya o la absorbente, en su caso, asumiré todas y cada
una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
Emisor, comprometiéndose este ultimo a realizar sus mejores es-
fuerzos para no perjudicar la clasificacidon de riesgo de los Bonos
emitidos bajo el Contrato de Emision, como resultado de la fusion,

Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solida-
riamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emi-
sién de Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse gue las obligaciones
de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patri-
monio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcion cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos lici-
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tos que pudieren convenirse con el Representante;

Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna;

Cuatro: Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial
directa, ello no afectaré los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo et Contrato de Emision;

Cinco:Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial
directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emision;

Seis: Enajenacién de Activos v Pasivos a Personas Relacionadas:
En lo que respecta a la enajenacion de activos y pasivos a per-
sonas relacionadas, el Emisor velara para que la enajenacion se
ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. En el evento que el Emisor enajene todo
o parte de los Activos Esenciales, salvo que dichos Activos Esen-
ciales se enajenaren a una sociedad filial del Emisor, los Tenedores
tendran el derecho previsto para ese evento en la clausula Cinco
punto cinco punto dos.

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION,

La colocaciéon de los Bonos se realizara a través de intermediarios
bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo
ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por me-
dio de uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como
remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por el caréacter desmate-
rializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de custodia que en este caso es el Depdsito Central de
Valores S.A, el cual mediante un sistema electronico de anotacio-
nesen cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

Lacesiono transferencia de bonos, dado su caracter desmateriali-
zado, y el estar depdsitc en el Deposito Central de Valores, Depési-
tc de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien trans-
fiereyelabonoen ladelque adquiere, en base a una comunicacion
escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion, ante el Deposito Central de Valores,
Depésito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal trans-
ferencia. El plazo de colocacion se especificard en la respectiva
Escritura Complementaria.

La colocacién sera realizada por Celfin Capital S.A. Corredores de
Bolsa.

No existe relacion entre los colocadores y el Emisor.

7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

El Emisor divulgara e informaré a los Tenedores de Bonos por me-
dio de los antecedentes entregados a la SVSy al Representante de

los Tenedores de Bonos, de toda informacién a que le obligue la Ley
o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
ubicada en Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de San-
tiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

Los avisos de pago se publicaran en un diario de circulacion.

El Emisor deberé enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia
de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta Ultima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de
los informes de clasificacién de riesgo de la presente Linea, a mas
tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a
aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se cbliga a informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entre-
garse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento continuo
y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de
Emision, particularmente las senaladas en el punto 5.5.1 de este
Prospecto, asi como el calculo de los indicadores financieros se-
nalados en diche punto 5.5.1 de este Prospecto, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la Superintendencia acerca de
€l, que corresponda ser informada a acreedores y/0 accionistas. -



8.0 OTRA INFORMACION.

Banco BICE, con domicilio en Teatinos doscientos veinte, Comuna
y ciudad de Santiago.

No corresponde.

No corresponde.

No corresponde.

No existe relacion.

m

No corresponde.

PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compania
Limitada.

Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.

Con el objeto de facilitar el analisis se deja constancia que para
los efectos de esta emisién los términos que se indican a conti-
nuacidon se entenderén conforme a la definicion que para cada uno
de ellos se senala:

-"Activo Esencial”: Significaré el control, directo o indirecto del
Emisor, por si sélo o a través de un acuerdo de actuacion con-
junta para controlar en los términos del articulo noventay siete
de la Ley de Mercado de Valores, sobre las Fitiales Relevantes
manteniendo en forma directa o indirecta, al menos el cincuen-

ta y un por ciento de las acciones emitidas por Compania de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., CN Life
Compania de Seguros de Vida S.A.,Compania de Seguros Gene-
rales Consorcio Nacional de Seguros S.A., Consorcio Corredores
de Bolsa S.A.y Banco Consorcio.

- “Agente Colocador”: significara Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsa o aquella otra entidad que en el futuro pueda ser de-
signada unilateralmente por el Emisor en su reemplazo;

« "Bolsa de Comercio”:significara la Bolsa de Comercio de San-
tiago, Bolsa de Valores S.A;"

« Bono o Bonos™: significaran los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de
Emision y sus Escrituras Complementarias;

- “Caja": significara la cuenta de “Efectivo y equivalentes al
efectivo” contenida en los Estados Financieros del Emisor;

- "Contrato de Emisiéon™: significaré el presente instrumento con
sSuUs anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto;

- “DCV": significard Deposito Central de Valores S.A., Deposito
de Valores sociedad anbnima constituida de acuerdo a la Ley
del DCVy el Reglamento del DCV;

-“Deuda Financiera Neta”: corresponderé a la diferencia entre:
(i) “Otros pasivos financieros de la matriz y otras " (ii) “Efecti-
vo y Equivalentes al Efectivo de la matriz y otras” Para efectos
de este calculo “Otros pasivos financieros de la matriz y otras”
significara el monto indicado en la nota “Segmentos de Opera-
cién” de los Estados Financieros bajo IFRS del emisor dentro de
la cuenta “Otros pasivos financieros” correspondientes al seg-
mento de operacién “Matriz y otras"y "Efectivo y Equivalentes
al Efectivo de la matriz y otras " significara el monto indicado
en la nota “Segmentos de Operacién” de los Estados Financie-
ros bajo IFRS del emisor dentro de la cuenta “Efectivo y Equiva-
lentes al Efectivo” correspondientes al segmento de operaciéon
“Matrizy otras”.

« "Dia Habil Bancario™: significara cualquier dia del ano que no
sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro
dia en que los bancos comerciales estén obligados o autoriza-
dos por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago;

- "Diario”: significara el peridédico “Diario Financiero”, y si este
dejare de existir el Diario Oficial;

99/



10(y

- “Documentos de la Emisidn™: significara el Contrato de Emi-
sion, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan
acompanado a la SVS con ocasién de la inscripcion de la Linea;

- “Délar: significaré la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América.”; y (iii) con el objeto de aclarar las mencio-
nes al Dolar Observado, se agrega la siguiente definicion: “Dolar
Observado: significara el tipo de cambio del Délar que publica
diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segun
lo dispone el Capitulo |, nimero VI, del Compendio de Normas
de Cambios internacionales del Banco Central de Chile,y el ar-
ticulo cuarenta y cuatro de la Ley Orgénica Constitucional del
Banco Central, nGmero dieciocho mil ochocientos cuarenta.”

- “Emisién”: significara las emisiones de Bonos del Emisor con-
forme al Contrato de Emision;

- "Escrituras Complementarias”: significaréd las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emision, que de-
beran otergarse con motivo de cada emisién con cargo a la Li-
neay que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, sumonto, caracteristicas y demas
condiciones especiales;

- “Estados Financieros” Los estados financieros que las en-
fidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros
de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado
de Situacién Financiera Consolidado, el Estado de Resultados
Consolidados, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el
Estado de Cambio en el Patrimonio Neto y las notas comple-
mentarias. Se deja constancia que las menciones hechas en
este Contrato de Emisién a las cuentas o partidas de los ac-
tuales Estados Financieros confeccionados conforme con las
normas IFRS, corresponden a aquellas vigentes a la fecha de
la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia de
Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el
futuro, las referencias de este Contrato de Emision a cuentas
o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que
las reemplacen;

» “Filial” o "Filiales™: tiene el significado que a dicho término se
le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarentay seis, Ley sobre Sociedades Andérimas;

- "Filiales Relevantes™: considera a Compania de Seguros de
Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., CN Life Compania de
Seguros de Vida S.A; Compaiia de Seguros Generales Consor-
cio Nacional de Seguros S.A.; Consorcio Corredores de Bolsa
S.A.;y Banco Consorcio;

» “Ley de Mercado de Valores™: significara la Ley nUmero diecio-
cho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Socie-
dades Anénimas": significara la Ley nimero dieciocho mil cua-
rentay seis sobre Sociedades Andnimas;

+ “Ley del DCV”:significara la Ley numero dieciocho mil ocho-
cientos setenta y seis sobre entidades de Depdsito y Custodia
de Valores;

+“Linea”:significara la linea de emisién de Bonos a que se refie-
re el Contrato de Emision;

- “Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS™ o
“IFRS": significara los International Financial Reporting Stan-
dards, esto es, el método contable que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus esta-
dos financierosy presentarlos periédicamente a la SVS, confor-
me a las normas impartidas al efecto por dicha entidad, y que
rigen al Emisor, para elaborar y presentar sus Estados Finan-
cieros, a partir del dia uno de septiembre de dos mil doce;

« “Patrimonio Total del Emisor™: significara la cuenta “Total Pa-
trimonio atribuible a los propietarios de la controladora” conte-
nida en los Estados Financieros del Emisor;

- "PCGA Chilenos”: significara los principios y practicas conta-
bles generalmente aceptados o permitidos en la Republica de
Chile, aplicados en forma consistente durante un periodo rele-
vante;

- "Peso”: significaré la moneda de curso legal en la Republica
de Chile;

- “Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emision que deberé serremitido a la SVS conforme a lo dispues-
to en la Norma de Caracter General numero treinta de la SVS;

- "Registro de Valores": significara el Registro de Valeres gque lle-
va la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica;

- “Reglamento del DCV": significara el Decreto Supremo de Ha-
cienda nuamero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventay uno;

- “Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representan-
te": significaré Banco BICE, en su calidad de representante de
los Tenedores de Bonos, segun se ha senalado en la compare-
cencia de este instrumento;

- “SVS" o "Superintendencia”: significara ta Superintendencia



de Valores y Seguros;

« “Total de Activos”: Corresponde a la cuenta denominada "To-
tal Activos” del Estado de Situacién Financiera Consolidado del
Emisor;

- "Tabla de Desarrollo™: significara la tabla que establece el va-
lor de los cupones de los Bonos;

« "Tenedores de Bonos™: significard cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga una inversion en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisién;

- “Unidad de Fomento” o "UF": significard Unidades de Fomen-
to, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la
Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficial-
mente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existiro
se modifique la forma de su célculo, se considerara como valor
de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segln la variacion del Indice
de Precios al Consumidor, calculado por e. nstituto Nacional de
Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda,
entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existir y el 4ltimo dia del mes calendario inmediatamente ante-
rior a la fecha de calculo.-

Para los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, y a menos
que del contexto se infiera lo contrario, segln se utiliza en el Con-
trato de Emisié~ wodos los términos con mayuscula, salvo exclusi-
vamente cuando se encuentren al comienzo de una frase o en el
casode un nombre propio, tendrén el significado adscrito a los mis-
mos en esta cladusula. Asimismo, cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el signifi-
cado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “IFRS" Cada término legal que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el signifi-
cado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo
alas normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil;y los
términos antes definidos pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propositos del Contrato de Emision.
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5.2.2.2 Certificodos de Clasificacion de Riesgo

FCLASIFICADORA DE RIESGO
Serategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 22 de marzo de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, certifica
que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos a diez aflos de Consorcio Financiero S.A.,
es la siguiente:

Linea de Bonos N°749 . AA

Emisiones al amparo de la linca

. Serie A
Segun escritura de fecha 20 de marzo de 2013, Repertorio N° 2.655-2013, de la 22* Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en ¢l andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de 2012.

Director Ejecutivo

R R T L L U T O T S Sy TSR Y (O IR AT AV IR LV Tz M -
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5.2.2.2 Certificados de Clasificacion de Riesgo

FitchRatings

Fca Ghie Clasificadora de Riesge Limtade
Acantara 200. Piso 2. Of. 202
Las Jendes - Sannago. Chile
T £82 49¢ 3300

Santiago, 22 de marzo de 2013 f 332 499 33C1
wwww fichranngs.cl

SeRor

Patricio Parodi

Gerente General
Consorcio Financlero S.A.
El Bosque Sur 180, pisc 3
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2012, clasifica en escala nacional emisién de bonos serie A por
un monto de hasta UF 5.000.000 y un plazo de 5 aflos, con cargo a la linea de bonos N*749 de
Consorcio Financiero S.A., segin consta en escritura publica de fecha 20 de marzo de 2013,
Repertorio N*2655-2013 de la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, de la

siguiente forma:

Emision de bonos serie A con cargo a la Categoria ‘AA-(cl)’
Linea de bonos N*749
Outlook Estable

Sin otro particular, saiuda atentamente,

GONZALO ALLIENDE A.

Senior Director
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5.2.2.3 Escritura de Emision

REPERTORIO N° 6955-2013

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS

A
DIEZ ANOS
CONSORCIO FINANCIERO S.A.
Y

BANCO BICE

En Santiago de Chile, a trece de septiembre de dos mil doce, ante
mi, Humberto Santelices Narducci, chileno, casado, abogado y
Notario Pdblico Titular de la Vigésimo Segunda Notaria de Santiago,
, domiciliado en Avenida El Bosque Norte cero cuarenta y siete,
comuna de Las Condes, comparecen: CONSORCIO FINANCIERO
S.A., sociedad an6nima cerrada del giro de inversiones, Rol Unico
Tributario niimero setenta y nueve millones seiscientos diecinueve
mil doscientos guidn tres, representada por don Patricio Daniel
Parodi Gil, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero ocho millones seiscientos sesenta y un mil
doscientos tres guién ocho, y don Francisco Javier Garcia Holtz,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
nimero ocho millones novecientos sesenta y siete mil novecientos
cincuenta y siete guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad,
Avenida El Bosque Sur niimero ciento ochenta piso tres, comuna de
Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE, una sociedad anénima
bancaria, constituida y existente bajo las leyes de la Reptiblica de
Chile, rol unico tributario 97.080.000-K, representada por don
Patricio Fuentes Mechasqui, chileno,casado, abogado, cédula
nacional de identidad ntumero 6.187.307-4 y don Joaquin lzcue
Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad ntmero 16.430.302-0, todos domiciliados en Teatinos
nimero doscientos veinte, Santiago, en adelante también y en forma
indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante de los
Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes
y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad
con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente
instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por Ja
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el treinta y uno de
julio de dos mil doce y por el Directorio de la Sociedad en sesién
celebrada con fecha siete de agosto de dos mil doce, las partes

vienenencelebraruncontrato deemisiénde bonos desmaterializados
por linea de titulos, conforme al cual serdn emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central de Valores,
actos que se regirdn por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA -DEFINICIONES -
Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, y a
menos que del contexto se infiera lo contrario, segtn se utiliza en el
Contrato de Emision: Uno: todos los términos con mayuscula, salvo
exclusivamente cuando se encuentren al comienzo de una frase o en
el caso de un nombre propio, tendrdn el significado adscrito a los
mismos en esta cldusula; Dos: cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “IFRS”; Tres: cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emision tiene el significado adscrito al mismo en conformidad a la
ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas
en el Cédigo Civil; y Cuatro: Jos términos definidos en esta cldusula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propositos del Contrato de Emisién. Los términos que se indican a
continuacién se entenderdn conforme a la definicién que para cada
uno de ellos se senala: “Activo Esencial”: Significard el control,
directo o indirecto del Emisor, por si sélo o a través de un acuerdo
de actuacion conjunta para controlar en los términos del articulo
noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores, sobre las Filiales
Relevantes manteniendo en forma directa o indirecta, al menos el
cincuenta y un por ciento de las acciones emitidas por Compaiiia de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A, CN Life
Companifa de Seguros de Vida S.A., Comparifa de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A., Consorcio Corredores de Bolsa
S.A. y Banco Consorcio. “Agente Colocador”: significara Celfin
Capital S.A. Corredores de Bolsa o aquella otra entidad que en el
futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su
reemplazo; “Bolsa de Comercio”:significard la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores S.A.;”Bono o Bonos”: significardn los
titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias;
“Caja”: significard la cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo”
contenida en los Estados Financieros del Emisor; “Contrato de
Emisign”: significard el presente instrumento con sus anexos,
cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria
del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto; “DCV”: significard Depésito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores sociedad anénima constituida de
acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Deuda
Financiera Neta”: corresponderé a la diferencia entre: (i) las cuentas
“Otros pasivos financieros corrientes” mas “Otros pasivos
financieros no corrientes”; y (ii) la cuenta de “Efectivo y efectivo
equivalente”, ambas contenidas en los Estados Financieros bajo
IFRS consolidados del Emisor. Para los efectos de medir el
endeudamiento del Emisor se deberdn considerar las partidas que



correspondan a la matriz en las cuentas antes mencionadas, las
cuales estaran individualizadas como correspondientes a “Matriz y
otras ”; “Dia Habil Bancario”: significara cualquier dia del afio que
no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro
dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por
ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significard el periédico “Diario Financiero”, y si este dejare de existir
el Diario Oficial; “Documentos de la Emisién”: significard el
Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompanado a la SVS con ocasién de la inscripcién de
la Linea; “Emisién”: significara las emisiones de Bonos del Emisor
conforme al Contrato de Emisién; “Escrituras Complementarias”:
significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato
de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con
cargo a la Linea y que contendrdn las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracter{sticas y demds
condiciones especiales; “Estados Financieros”: Los estados
financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el
Estado de Situacién Financiera Consolidado, el Estado de Resultados
Consolidados, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el
Estado de Cambioenel Patrimonio Neto y las notas complementarias.
Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquellas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que
la Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas
o partidas en el futuro, las referencias de este Contrato de Emisién a
cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las
reemplacen; “Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho
término se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filiales
Relevantes”: considera a Compaiifa de Seguros de Vida Consorcio
Nacional de Seguros S.A., CN Life Compafia de Seguros de Vida
S.A.; Compaiifa de Seguros Generales Consorcio Nacional de
Seguros S.A.; Consorcio Corredores de Bolsa S.A.; y Banco Consorcio;
“Ley de Mercado de Valores”: significard la Ley nimero dieciocho
mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Sociedades
Andnimas”: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV":significard la Ley
numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de
Deposito y Custodia de Valores; “Linea”: significard la linea de
emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision; “Normas
Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”” o “IFRS”:
significara los International Financial Reporting Standards, esto es, el
método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto

por dicha entidad, y que rigen al Emisor, para elaborar y presentar
sus Estados Financieros, a partir del dia uno de septiembre de dos
mil doce; “Patrimonio Total del Emisor”: significard la cuenta
“Total Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora”
contenida en los Estados Financieros del Emisor; “PCGA Chilenos”:
significara los principios y practicas contables generalmente
aceptados o permitidos en la Reptblica de Chile, aplicados en forma
consistente durante un perfodo relevante; “Peso”: significard la
moneda de curso legal en la Republica de Chile; “Prospecto™:
significard el prospecto o folleto informativo de la Emisién que
debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Cardcter General nimero treinta de la SVS; “Registro de Valores”:
significard el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a
la Ley de Mercado de Valores y a su normativa orgdnica;
“Reglamento del DCV”: significard el Decreto Supremo de
Hacienda niimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno; “Representante de los Tenedores de Bonos” o
“Representante”: significard Banco BICE, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, segtin se ha sefalado en la
comparecencia de este instrumento; “SVS” o “Superintendencia”:
significard la Superintendencia de Valores y Seguros; “Total de
Activos”: Corresponde a la cuenta denominada “Total Activos” del
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor; “Tabla de
Desarrollo”: significara la tabla que establece el valor de los cupones
de los Bonos; “Tenedores de Bonos”: significard cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga una inversién en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision; “Unidad de
Fomento” o “UE": significard Unidades de Fomento, esto es, la
unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley nimero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace.
En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su
célculo, se considerard como valor de la UF aquel valor que la UF
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
segtin la variaci6n del Indice de Precios al Consumidor, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que
lo reemplace o suceda, entre el dfa primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el Gltimo dfa del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo.-CLAUSULA
SEGUNDA -ANTECEDENTES DEL EMISOR - Uno: Nombre: El
nombre del Emisor es CONSORCIO FINANCIERO S.A.- Dos:
Direccién sede principal: La direccion de la sede principal del
Emisor es Avenida El Bosque Sur namero ciento ochenta, piso tres,
Las Condes, Santiago.- Tres: Informacién Financiera: Toda la
informacién financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos
Estados Financieros, el tltimo de los cuales corresponde al perfodo
terminado el treinta de junio de dos mil doce.- Cuatro: Inscripcién
en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en proceso de
inscripcién en el Registro de Valores de la SVS.-CLAUSULA
TERCERA -DESIGNACION Y  ANTECEDENTES  DEL

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.-Uno:
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Designacién: El Emisor designa en este acto como Representante de
los Tenedores de Bonos al Banco BICE, quien por intermedio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacién y la
remuneracién establecida en su favor en el nlimero cuatro de esta
Clausula Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos es “Banco BICE”; Tres: Direccién de la sede
principal: La direccién de la actual sede principal del Representante
de los Tenedores de Bonos es Teatinos doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago.- Cuatro: Remuneracién del Representante de
los Tenedores de Bonos: El Emisor pagara al Banco BICE, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos:/a/ una
remuneracion inicial, pagadera por una sola vez a la fecha de
otorgamiento del presente instrumento, equivalente en moneda
nacional a ciento cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto
al valor agregado que fuere aplicable;/b/ una remuneracién
equivalente en moneda nacional a cuarenta Unidades de Fomento,
mds el impuesto al valor agregado que fuere aplicable, pagadera por
una sola vez junto con la suscripcion de cada Escritura
Complementaria; y/c/ una comisién fija semestral por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes una o mds colocaciones de
Bonos con cargo a esta Linea, equivalente en moneda nacional a
sesenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado
que fuere aplicable. Esta comision semestral se devengard y pagard
en cada fecha de pago de cupones de la primera colocacién con
cargo a la Linea, o de la emisién mds antigua que se encuentre
vigente. Respecto de la comisién semestral a que se refiere esta letra
/c/, se deja expresa constancia de lo siguiente: /i/ en caso que
dentro de un mismo semestre calendario exista mas de una fecha de
pago de cupones de la primera colocacion con cargo a la Linea, o de
la emisi6én més antigua que se encuentre vigente, esta comisioén
semestral s6lo se pagard en la primera de dichas fechas de pago, y /
ii/ en caso que en un semestre calendario no exista vigente una o
mads colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea, esta comision no
se pagard en dicho semestre- CLAUSULA CUARTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES.-Uno: Designacién: Atendido que los
Bonos serdn desmaterializados, el Emisor ha designado al Dep6sito
Central de Valores S.A., Deposito de Valores, ya denominado
"DCV”, a efectos que mantenga en depésito los Bonos; Dos:
Nombre: El nombre del DCV es “Dep6sito Central de Valores S.A,,
Deposito de Valores”; Tres: Domicilio v direccién de su sede
principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes,
Santiago; y la direccién de su casa matriz o sede principal es Avenida
Apoquindo ntmero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes, Santiago; Cuatro: Rol Unico_Tributario: El rol tdnico
tributario del DCV es el niimero noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos; Cinco: Remuneracién
del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de otorgamjento de
este Contrato de Emisién se encuentra establecida en el Titulo VIII
del Reglamento Interno del DCV.-CLAUSULA QUINTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR -

Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto al Banco BICE, en
adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital
y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las
demds diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
términos del Contrato de Emision. Banco BICE por medio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacién y remuneracién
establecida en su favor en el nimero tres de esta Clausula Quinta;
Dos: Provisién de Fondos: El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los
intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el depésito de fondos
disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion
a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.-Tres:
Remuneracién del Banco Pagador: En la medida que las fechas de
pago de cupones de los Bonos no excedan de cuatro en un afo
calendario, el Emisor pagard al Banco BICE por su actuacién como
Banco Pagador, una remuneracién fija semestral equivalente en
moneda nacional a veinte Unidades de Fomento, mds el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable. Esta remuneracién fija semestral
sera pagadera en la primera fecha de pago de cupones dentro del
respectivo semestre, y que corresponda a la primera emisién con
cargo a la Linea o a la emisién mds antigua que se encuentre vigente.
Si, dentro de un afio calendario, las fechas de pago de capital o
intereses de los Bonos fueren mds de cuatro, el Emisor pagard al
Banco BICE una remuneracién equivalente en moneda nacional a
cinco Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable, en cada fecha de pago adicional.- Cuatro: Reemplazo
del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador deberd ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador.
Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro
de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emision. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Hébiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El
Banco Pagador podrd renunciar fundadamente a su cargo, en
acuerdo con el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos,
con a lo menos noventa Dias Hébiles Bancarios de anticipacién, a
una fecha que corresponda pagar intereses o amortizar el capital
conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no
se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o
intereses de los Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacion no inferior a treinta Dias
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Hébiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin
cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni
supondrd modificacion alguna del Contrato de Emision.-
CLAUSULA_SEXTA -ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA EMISION.-Uno: Monto M4ximo de la Emisién: (a) El monto
maximo de la presente emisién por Linea serd el equivalente en
Pesos a seis millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacion que se efectiie con cargo a la Linea sea en Unidades de
Fomento, moneda extranjera o Pesos nominales. No obstante lo
anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podrd exceder el
monto mdaximo de seis millones de Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emjtidos con cargo a esta
Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de
Emisién de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a Treinta
anos que consta de escritura publica de esta misma fecha, otorgada
ante el Notario que autoriza. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, la
equivalencia en Unidades de Fomento se determinard en la forma
sefialada en el numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto
colocado no podré exceder el monto autorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacién de cada Emisién con cargo a la Linea.
Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la
Sociedad, y dentro de los diez dias hdbiles anteriores al vencimiento
de los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los instrumentos que estén por vencer; (b) El Emisor podra renunciar
a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto
hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberdn constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a
la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el
Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en
que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie: Los
Bonos podrdn emitirse en una o mas series, que a su vez podran
dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series
o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se
entenderéd hecha o extensiva dicha referencia a las sub series de la
serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie serd
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea
partiendo del ndmero uno; Tres:_Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos

con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en

circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto de los Bonos
que se colocardn con cargo a la Linea, se determinard conforme a lo
sefialado en el nimero Cinco de la presente cldusula. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea, se expresara en Unidades de
Fomento; Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La
Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afnos contado desde
su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las obligaciones
con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la tltima emision de
Bonos que corresponda a esta Linea podrd tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez
afos, siempre que en el instrumento o ttulo que dé cuenta de la
emisién se deje constancia de ser la dltima emision de la Linea a diez
afios. Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado
en general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en
Pesos nominales, Unidades de Fomento o moneda extranjera y,
serdn pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello
segln se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias.
El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la
Linea se determinard en las respectivas Escrituras Complementarias
junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes
y colocados previamente, que correspondan a otras emisiones
efectuadas con cargo a la Linea. En aquellos casos en que los Bonos
se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademaés
de sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto
de las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecerd su
equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse al
valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria; Seis: Condiciones econémicas de los Bonos: Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
condiciones especiales serdn por el montoy tendrénlas caracteristicas
y condiciones especiales que se especifican en el presente
instrumento o que se especifiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con motivo de cada
Emision con cargo a la Linea, segiin corresponda, y, que a lo menos
deberdn sefalar, ademds de las menciones que en su oportunidad
establezca la Superintendencia en normas generales dictadas al
efecto, lo siguiente: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de la
Escritura Complementaria que se efectiie con cargo a la Linea. Los
titulos de los Bonos quedardn expresados en Pesos nominales,
moneda extranjera o Unidades de Fomento segiin se indique en la
respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si
correspondiere, de esa Emisién, plazo de vigencia de cada serie o
sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
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correspondientes; (c) Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono; (e} Plazo de
colocacién de la respectiva Emisién; (f) Plazo de vencimiento de los
Bonos de cada Emisién; (g) Tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificando la base en dias a que ella estd referida,
periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes; (h)
Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por cada serie o
sub-serje si correspondiere— para determinar su valor la que deberd
protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion
de capital a pagar en cada cup6n, monto total de intereses, reajustes
y amortizaciones por cada cupdn y saldo de capital adeudado luego
de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalencia en Pesos; (i) Fecha o perfodo de amortizacion
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondiere; (j) Moneda de pago delos Bonos; (k) Reajustabilidad,
si correspondiere; y (1) Uso especifico que el Emisor dard a los
fondos que se obtengan de la Emision respectiva; Siete: Bonos
Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea serdn al portador y desmaterializados
desde la respectiva Emision y por ende: (a) Los titulos no serdn
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos
casos en que corresponda su impresion y confeccién material. La
transferencia de los Bonos se realizard de acuerdo al procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante cargo de la posicion en la cuenta de
quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que,
por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere
como quien adquiere; (b) Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la
cesion de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas
de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero
setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y
ocho, de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su
retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la Clausula
Séptima, Ntimero seis de este instrumento y sélo en los casos allf
previstos; (c) La numeracién de los titulos serd correlativa dentro de
cada una de las series 0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea
y cada titulo representard y constituird un Bono de la respectiva
serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un
Bono, el DCV informard al Emisor el niimero y serie o sub-serie del
tituloque debaemitirse, el cual reemplazara al Bonodesmaterializado
del mismo ndmero de la serie o sub-serie, quedando éste tltimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se

refiere la NCG setenta y siete; Ocho: Cupones para el pago de
intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterializados que se
emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, serdn referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizard
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del
DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier
otro pago con cargo a los Bonos, segiin corresponda, serdn pagados
de acuerdo al listado que para el efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en
su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados
de éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido listado.
En el caso de existir Bonos materializados los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual
serd recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados llevan y, en
su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones
para el pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en
el presente instrumento o0 en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicard su valor,
la fecha de su vencimiento y el niimero y serie o sub-serie del Bono
a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea
devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las
respectivas  Escrituras  Complementarias. Estos intereses se
devengardn y pagardn en las oportunidades que en ellas se
establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna
de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses
se realizard el primer Dia Hébil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se indique
para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo; Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de
los Bonos se efectuarén en las fechas que se sefala en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En caso
que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se realizard
el primer Dia Hé&bil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha
fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al mdximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en




moneda nacional no reajustable o reajustable o en moneda extranjera
segln se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos
nominales o Unidades de Fomento o moneda extranjera,
respectivamente. Asimismo, queda establecido que no constituird
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes,
si este Ultimo caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cup6n. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efecttie el pago de la amortizacion correspondiente; Once:
Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagardn en su equivalente en Pesos utilizando para
estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fechaen
que corresponda efectuar dicho pago, o el valor del d6lar observado
publicado por el Banco Central vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago, segun corresponda; Doce: Moneda de Pago:
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacion de las normas comunes: En
todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes previstas en el
Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie- CLAUSULA
SEPTIMA -OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION -
Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para
una o mds Series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin
perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie
o Sub-serie tendran la opcién de amortizacién extraordinaria a: (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, mds los intereses devengados en el perfodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii)
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses
y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segiin ésta se
define a continuacién. Este valor correspondera al determinado por
el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (iii) a

un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos
de Jo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de
Prepago” serd equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mds
un “Margen”. La Tasa Referencial se determinard de la siguiente
manera: Se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorfas benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando
la primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en méds de
una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categorfa correspondiente. En caso que no se diere
la condicién anterior, se realizara una interpolacién lineal en base a
las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a
alguna de las siguientes categorfas benchmark, y que se hubieren
transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de
rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e
/y/ el segundo papel con una duracién lo mds cercana posible pero
mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark serdn las categorfas benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guidén cero
dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorfas
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile
Pesos guion cero dos, Pesos guién cero cinco, Pesos guién cero siete
y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorfas
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales seguin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos,
se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles seguin lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién
del aviso de rescate anticipado. El “Margen” para las colocaciones
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con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opciéon de rescate
anticipado.- 5i la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido
por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorfas benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mds
tardar dos Dias Hébiles Bancarios previos al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los
bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el Dfa Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
considerard la cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto
medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés
correspondiente a la duracién inmediatamente superior e
inmedijatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y
Banco Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dfa de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicard al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete
horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso
del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de alguna serie, e] Emisor efectuard un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescatardn.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se sefalard el monto de Unidades de Fomento o Pesos nominales, en
caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con
indicacién de la o las series de los Bonos que se rescatardn, el notario
ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podrd asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de

Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. Se levantard un acta de la diligencia por el respectivo
notario en la que se dejard constancia del ntimero y serie de los
Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, quince Dias
Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Hdbiles
Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario,
con expresién del niimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que
segtin el sorteo serdn rescatados anticipadamente. Ademads, copia
del acta se remitird al DCV a mds tardar al Dia Hdbil Bancario
siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a
través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el
rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién
de unaserie, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando
este hecho y se notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Hébiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efecttie el rescate
anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El
aviso de rescate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser
rescatados, la tasa de rescate / cuando corresponda/ y el valor al que
se rescatardn los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Hdbil Bancario y
el pago del capital y de los intereses devengados se hard conforme a
lo senalado en el presente Contrato de Emisién. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos:
Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia de la presente
Linea, el Emisor no mantuviera el Activo Esencial en su poder, se
verificara la “Causal d i6n de Pago Anticipado”, en virtud de
la cual, el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles —segiin dicho término se define mas adelante- una
opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta
de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos que se
indican mds abajo. Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se
entenderd que se ha vendido, transferido, cedido, aportado o
enajenado el Activo Esencial en el caso que la venta, cesién,
transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor.
En este caso, el Emisor debera mantener la calidad de sociedad
matriz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o



aporte el Activo Esencial, y ésta no podrd a su vez, vender, ceder,
transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso
o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacién se haga con
una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que debera
seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el
Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez,
serd solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién. El Emisor deberd enviar al
Representante los antecedentes que
cumplimiento de lo indicado en la presente cldusula. Seguin ya se
indic6, tan pronto se verifique la Causal de Opcién de Pago
Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el plazo de gjercicio
de la opcién, segln este término se define mds adelante, el pago
anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante
la “Opcién de Pago Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcién de
Pago Anticipado por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra
cardcter individual y no estard sujeta de modo alguno a las mayorfas
establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores de
Bonos del presente Contrato de Emisién, se pagard a aquél una
suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, més los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efectiie el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a
Prepagar”. El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de
Opcién de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, pero en todo caso, no més alld de treinta Dfas
Hébiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos
Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opciéon
de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracién de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de
la Opcidén”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bongs
Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en
el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de
Pago Anticipado serd irrevocable y deberd referirse a la totalidad de
los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la
Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Elegible.
La cantidad a prepagar deberd ser pagada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Pago
Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que deberd ser

permitan verificar el

entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los
sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha fecha. Se debera
publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago,
con una anticipacién de a lo menos veinte Dias Hébiles Bancarios a
la sefialada fecha de pago. El pago se efectuard contra la presentacién
y cancelacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de
Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado
correspondiente, que para el efecto otorgard el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a)
Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de
capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada Emision de
Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Hébil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengardn nuevos intereses ni reajustes, o en su caso a la fecha de
rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento,
salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas
impagas devengardn uninterés igual alméaximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable o en moneda extranjera
segln se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos
nominales o0 Unidades de Fomento, respectivamente. No constituird
mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso
en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prorroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia
que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de
amortizacién e intereses, serdn pagadas en su equivalente en Pesos
conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuaran en la
oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad calle,
Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al ptiblico. El Banco Pagador efectuard
los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.
El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el
depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil
Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el
respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital y/o
reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para
él. El Banco pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y
el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien tenga tal calidad en virtud de la certificacidn que para el efecto
realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV,
el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso
de los titulos materializados se presumird tenedor legitimo de los
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Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos filtimos; Cuatro: Garantias: La
Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general
sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y
nueve del Cédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no
serdn convertibles en acciones; Seis: Emision y Retiro de los Titulos:
(a) Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea
serdn desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efectuara por
medios magnéticos a través de una instruccién electrdnica dirigida
al DCV. Para los efectos de cada colocacién, se abrird en la cuenta
que mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicién por los
Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las posiciones
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones relativas
a los Bonos se hardn por operaciones de compraventa que se
perfeccionardn por medio de las facturas que emitird el Agente
Colocador, donde se consignaré la inversién en su monto nominal,
expresado en posiciones minimas transables y que serdn registradas
a través de los sistemas del DCV, abondndose las cuentas de posicion
de cada uno delos inversionistas que adquieran titulos y cargandose
la cuenta del Agente Colocador. Los tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actiie como
intermediario, segiin los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece
y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo
numero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo
podran requerir el retiro de uno o més titulos de los Bonos en los
casos y condiciones que determine la NCG ntimero setenta y siete
de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor
procederd en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titulos; (b) Para la confeccién material de los titulos
representativos de los Bonos deberd observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algin depositante, corresponderd al DCV
requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o més
titulos, indicando la Serie y el numero de los Bonos cuya
materializacion se solicita; (ii) La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectiie el requerimiento al Emisor, se regulara conforme
la normativa que rija las relaciones entre ellos; (iii) Corresponderd al
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién
de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV; (iv) El Emisor deberd entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias hébiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién;
(v) Los titulos materiales deberdn cumplir las normas de seguridad
que haya establecido o establezca la Superintendencia y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla

de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprenderd e
inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del

titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, o

Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién
o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o

inutilizacién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se
haya retirado del DCV o de uno o mds de sus cupones, serd de
exclusivo riesgo del Tenedor de Bono, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del
respectivo titulo y/ o cupdn, en reemplazo del original materializado,
previa entrega de una declaracién jurada en tal sentido y la
constitucién de garantia a favor y a satisfaccién del Emisor por un
monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendrd permanentemente vigente por el plazo
de cinco afios contado desde la fecha del altimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o
cupdn es o fuere(n) daftado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen
en ¢l sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un
duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso
en un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al
publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los,
respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho
de solicitar la garantia a que se refiere el pérrafo anterior. En todas
las situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado
del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.-
CLAUSULA OCTAVA.- USO DE LOS FONDQS-Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos que se emitirdn con cargo
a la Linea se destinardn a: (i) al pago y/o prepago de pasivos de
corto o largo plazo de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales e
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera; (ii) al financiamiento de las inversiones de la Sociedad
y/o de sus sociedades filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos
generales del Emisor y/ o sus Filiales. El uso especifico que el Emisor
dard a los fondos obtenidos de cada Emisién se indicard en cada
Escritura Complementaria.-CLAUSULA NOVENA .-
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El
Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del
Contrato de Emisién: Uno: Que es una sociedad anénima legalmente
constituida y validamente existente bajo las leyes de la Reptiblica de
Chile; Dos: Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de
Emision no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales
del Emisor; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del C6digo de Comercio,
Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna
accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta




en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o
sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrato de Emisién; Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones, y permisos que la legislacion vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacién y
explotacién de su giro, sin las cuales podrédn afectarse adversa y
sustancialmente sus negocios, su sjtuacién financiera o sus
resultados operacionales; y Seis: Que sus Estados Financieros han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “IFRS”, excepto por los Estados Financieros
de las filiales Compaiifa de Seguros de Vida Consorcio Nacional de
Seguros S.A.; CN Life Compaiifa de Seguros de Vida S.A. vy
Compariia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros 5.A
confeccionados de acuerdo a Normas e Instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, y los Estados
Financieros de Banco Consorcio y filiales preparados de acuerdo al
Compendio de Normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, son completos y fidedignos, y
representan la posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no
tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que
no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA -
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES -
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con
cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacién
pertinente: Uno: Cumplimiento de lalegislacion aplicable.- Cumplir
con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién
alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,
tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;
Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditorfa y Clasificacién de Riesgo.
A. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS y de otras normativas
contables establecidas porla SVS y por otras entidades reguladoras
o aquéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo,
contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor y de
sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa debera

emitir una opini6n al treinta y uno de diciembre de cada afio. B. Sin
perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por
disposicién de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad, y ello afectare una o mds obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en esta cldusula décima o en la cldusula
décimo primera, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si se
modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de veinte
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, deberd
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar
los respectivos Resguardos segiin la nueva situacién contable. El
Emisor y el Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién
a tin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro
del plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS
la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién,
junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior no se
necesitard el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo
de veinte Dias Hébiles Bancarios contados desde la aprobacién de la
SVS a la modificacién del Contrato de Emisidn respectiva. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que
el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningun caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor. - C.- Por otra parte, no serd necesario
modificar el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes afectando la definicién de las cuentas y
partidas referidas en este Contrato de Emision y ello afectare o no a
uno o méas de los Resguardos del Emisor. En el evento que se
realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en este
Contrato de Emision y ello afectare a uno o mds de los Resguardos
del Emisor, se debera modificar el Contrato de Emisién siguiendo el
procedimiento sefialado en la letra B) precedente. En este caso, el
Emisor deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos
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dentro del plazo de quince Dias Hdabiles Bancarios contado desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion
un informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas Jas definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente Contrato de Emisién.- Tres:
Informacién al Representante.- Enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la informacién
que conforme a la legislacién chilena esté obligado a enviar a ésta
ultima y siempre que no tenga la calidad de informacién reservada.
El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor
enviara al Representante copias de los informes de clasificacion de
riesgo de la presente Linea, a mas tardar dentro de los treinta Dias
Habiles Bancarios siguientes a aquél en que sean recibidos de sus
clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas
en este Contrato de Emisidn, particularmente de esta cldusula, asf
como el célculo de los indicadores financieros sefalados en el
nimero siete de la cldusula Décima y en el ntimero ocho de la
cldusula Décimo Segunda, y cualquier otra informacién relevante
que requiera la Superintendencia acerca de €], que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas; Cuatro: Notificar al
Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias
de accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los
plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los
estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Andnimas y en su
Reglamento; Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual
fecha en que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho
Esencial, segtin lo establecido en la legislacién aplicable y en las
normas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de
reservado, o de cualquier infraccién a sus obligaciones emanadas de
este Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca
o llegue a su conocimiento. El documento en que se cumpla con esta
obligacién deberd ser suscrito por el Gerente General del Emisor o
por quien haga sus veces o esté autorizado y, en cuanto proceda, por
sus auditores externos, y deberd ser remitido al Representante
mediante correo certificado; Seis: No efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por partes relacionadas, ni efectuar con estas
partes otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que
sean mas desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el
mercado, seguin lo dispuesto en el drticulo ciento cuarenta y siete de
la Ley de Sociedades Andnimas. Se estard a la definicién de “partes
relacionadas” que da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de
Sociedades Anénimas; Siete: Mantener, en sus Estados Financieros
trimestrales, una Deuda Financiera Neta menor a cero como
cuarenta veces el Patrimonio Total; - CLAUSULA DECIMO
PRIMERA - EVENTUAL FUSION; DIVISION (6]

TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y
ABSORCION DE FILIALES.- Uno: Fusién: En caso de fusiéon del
Emisor con otra u otras sociedades, sea por creaciébn o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente,
en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este
ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato de
Emisién, como resultado de la fusién; Des: Division: Si el Emisor se
dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente Contrato de Emisién de Bonos todas las
sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas
pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn
proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante; Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcién alguna; Cuatro: Creacién de Filiales: En el caso de
creacién de una filial directa, ello no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emisién; Cinco: Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcidon
de una filial directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisién.-
Seis: Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas : En
lo que respecta a la enajenacién de activos y pasivos a personas
relacionadas, el Emisor velard para que la enajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado . En el evento que el Emisor enajene todo o parte del
Activo Esencial, salvo que dicho Activo Esencial se enajenare a una
sociedad filial del Emisor, los Tenedores de Bonos tendran el derecho
previsto para ese evento en la cldusula Séptima nimero dos.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.-INCUMPLIMIENTQS DEL
EMISOR: Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de laJunta de Tenedores
de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida
con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o
con los que asistan, en segunda citacién, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la
misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mds de los siguientes
eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes: Uno: Mora o

Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en



mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital,
debidamente reajustado si correspondiere, o de capital e intereses de
los Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin perjuicio de Ia
obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Bonos; Dos: Declaraciones Falsas o
Incompletas: Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los
Documentos de la Emisién o en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacién de informacién derivada del
Contrato de Emisién, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
dolosamente incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion
dentro de los sesenta dfas siguientes a la fecha en que hubiese sido
requerido por escrito para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado;  Tres: Incumplimiento de Otras
Obligaciones_del Contrato _de Emisién: Si el Emisor infringiera
cualquiera de las obligaciones indicadas en la cldusula Décima
anterior, adquiridas en virtud del Contrato de Emisién y no hubiere
subsanado tal infraccién dentro de: (a) noventa dfas siguientes
tratandose de las obligaciones de cardcter financiero, indicada en el
numeral siete de la cldusula Décima anterior; o (b) dentro de los
sesenta dias siguientes tratdndose de las demds obligaciones, a
contar de la fecha, en ambos casos, en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres
Dias Hdbiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor;
Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro
de un plazo de sesenta dias habiles una situacion de mora o simple
retardo en el pago de obligaciones de dinero que, individualmente o
en su conjunto, exceda el equivalente al uno por ciento del Total de
Activos del Emisor, seglin se registre en su tltimo Estado Financiero
trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o pagado. En
dicho monto no se considerarén las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor en su contabilidad .- Para estos efectos, se usard como
base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacién del Estado Financiero respectivo.-Cinco: Aceleracién
de Créditos: Si cualquier otro acreedor del Emisor o de sus Filiales
Relevantes cobrare legitimamente a aquél o a ésta la totalidad de un
crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de sus
Filiales Relevantes contenida en el contrato que dé cuenta del
respectivo préstamo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la
causal consista en el incumplimiento de una obligacién de préstamo
de dinero cuyo monto no exceda del equivalente del uno por ciento
del Total de Activos del Emisor, segtin se registre en su ultimo
Estado Financiero trimestral.- Para estos efectos, se usard como base

de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
del Estado Financiero respectivo.-Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes (i) fuere declarado en
quiebra; (ii) formulare proposiciones de convenio judicial preventivo
a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracién por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en Jlos
respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de
sesenta dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacién
de cesacién de pagos o insolvencia.- Siete: Disolucién del Emisor: Si
se modificare el plazo de duracién del Emisor o de cualquiera de sus
Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia de los
Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcién
de aquellos procesos de reorganizacién empresarial, en que todas
las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o
las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacion
empresarial, sin excepcién alguna; y, Ocho: Garantfas Reales: Si el
Emisor constituyere garantias reales sobre sus activos, esto es
prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o
cualquier otra operacién de crédito de dinero, o cualquier otro
crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las
obligaciones garantizadas por el Emisor, exceda el diez por ciento
del Total de Activos del Emisor, segiin el valor que unos y otros
tuvieren registrados en la dltima FECU-IFRS trimestral. No obstante
lo anterior, para estos efectos no se consideraran las siguientes
garantias reales: a) las vigentes a la fecha del presente contrato; b) las
constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el precio
de compra o costos, para el caso de activos adquiridos con
posterioridad al presente contrato y siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido o constituido; ¢)
las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o de
éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre
ellas; d) las otorgadas por una sociedad que, con posterioridad a la
fecha de constitucion de la garantia, se fusione, se absorba con el
Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente
contrato y que se encuentren constituidas antes de su adquisicion; f)
las que se constituyan por mandato legal; g) la prérroga o renovacién
de cualquiera de las garantias mencionadas en las letras a) a f),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre
podré otorgar garantias reales a otras obligaciones si, previa y
simultdneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalentes, en el exceso del diez por ciento antes sefialado, a favor
de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias serd calificada en cada oportunidad por el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird
al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién
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del 4rbitro que se designa en conformidad ala cldusula decimoquinta
de este instrumento, quien resolvera con las facultades alli sefialadas.
El Emisor s6lo podrd constituir la referida garantia si obtiene
sentencia favorable a sus pretensiones y en ningtin caso podra
otorgarlas durante la tramitacién del juicio.- CLAUSULA DECIMO
TERCERA -DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS -
Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de
Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud
de lo establecido en el articulo ciento veintidés y siguientes dela Ley
de Mercado de Valores; Dos: Para determinar el niimero de Bonos
colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las
fechas que se indican a continuacion: (i) La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita
con cargo a la Linea; (ii) La fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad con los dispuesto en el nimero Uno de la Clausula
Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada
por escritura publica, deberd dejar constancia de] niimero de Bonos
colocados y puestos en circulacién, con expresién de su valor
nominal.- Tres: La citaci6n a la junta de Tenedores de Bonos se hara
en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas,
por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los sistemas del
DCV, quien, a su vez, informard a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd proveer al
DCV de toda informacién pertinente con a 1o menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores
de Bonos; Cuatro: Podrdn participar en la Junta de Tenedores de
Bonos: (i) las personas que, a la fecha de cierre, figuren con posicién
de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione
al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del
DCV, y que a su vez acompaiien el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la
fecha de cierre de las cuentas de posicion en el DCV correspondera
al quinto Difa hdbil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el
Emisor proveerd al DCV con la debida antelacién la informacién
pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro
que abrird el Emisor para los efectos de la participacion en la Junta.
(ii) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus
titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en
la respectiva Junta, con cinco Dias hébiles de anticipacion al dia de
celebracion de la misma, en el registro especial que el Emisor abrird
para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores de Bonos deberan
exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia de los
mismos emitidos por una institucién autorizada. En este ultimo
caso, el certificado deberd expresar la serie o sub-serie y el nimero
del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos

que ellos comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes
materias serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas
de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (ii) la
autorizacion para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en
general, todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de
Bonos; Seis: Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores de
Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, los honorarios de los
profesionales involucrados incluyendo profesionales de Banco
BICE, equipo, avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos
s6lo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y las
formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la
Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacién
emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores
de Bonos podré optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en
forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores
de Bonos de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El
Representante de los Tenedores de Bonos estard obligado a hacer la
convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de
Bonos que retinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal
de los Bonos de alguna de las Series en circulacion o un veinte por
ciento del valor nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea, cuando asf lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera
la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo justifique el interés
de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores
podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la
calificacién de poderes se aplicardn en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en la celebracién de
juntas de accionistas en las sociedades anénimas abiertas,
establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento;
Once: Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie,
o de una misma sub-serie en su caso, el niimero de votos que resulte
de dividir el valor del Bono respectivo por el méximo comiin divisor
que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo
a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva. El valor de cada Bono serd igual a su valor nominal
inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de
que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto
en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba
resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la
Linea de Bonos, se utilizard el siguiente procedimiento para
determinar el nimero de votos que le corresponderéa a cada Tenedor
de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la equivalencia en
Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos,




utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el cdlculo precedente
quedare una fraccién, entonces el resultado se acercard al entero més
cercano; Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emision
establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se
reunird vélidamente, en primera citacién, con la asistencia de
Tenedores de Bonos que representen, alo menos, la mayoria absoluta
de los votos que correspondan a los Bonos en circulacién con
derecho a voto en la reunidn, y en segunda citacion, con la asistencia
de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En
ambos casos los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los
votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunién. Los
avisos de la segunda citacion a Junta sélo podran publicarse una vez
que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacién y,
en todo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta
y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada
por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar a] Representante de los Tenedores de Bonos
para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emision que
especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios
del total de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo
a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisién o
cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que se
refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de
pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en
los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podré
facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas
reformas, con la conformidad del setenta y cinco por ciento de los
votos de los Bonos en circulacion de la emision afectada por dicha
modificacidn; Catorce: En la formacion de los acuerdos senalados en
la letra precedente, como asimismo en los referidos en los articulos
ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado de
Valores, no se considerardn para los efectos del quérum y de las
mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a
Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor; Quince:
De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos
se dejard testimonio en un libro especial de actas que llevard el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el
acta desde su firma por el Representante, lo que deberd hacer a mds
tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta
de dicha firma, el acta serd firmada por al menos tres de los
Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que
se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere.
Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de
Bonos serdn obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la
Emision y sélo podrdn llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA -REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS -Uno: Renuncia, remocién

reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El
Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones

por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o
por remocioén por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido
de fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacién
corresponde en forma tnica y exclusiva a éste; (b) La Junta de
Tenedores de Bonos podrd siempre remover al Representante,
revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa; (c)
Producida la renuncia o aprobada la remocion, la Junta de Tenedores
de Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la
designacién de un reemplazante; (d) La renuncia o remocién del
Representante se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante
designado haya aceptado el cargo; (e) El reemplazante del
Representante, designado en la forma contemplada en esta cldusula,
deberd aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que
entregard al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la
cual manifieste su voluntad de aceptar la designacion o
nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién
y la nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la
Junta donde el reemplazante manifest6 su aceptacion al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podran exigir a este altimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a
esta Emisidn que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el
reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y
su aceptacion del cargo deberdn ser informados dentro de los quince
dfas hébiles siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor,
mediante un aviso publicado en dos dfas hdbiles distintos en el
Diarjo. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias deberd informarse a la Superintendencia y al Emisor,
el dia hébil siguiente de haberse producido por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse
de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la
eleccion, reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores
de Bonos, se comunicard al DCV por el recemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No
es necesario modificar la escritura de emision para hacer constar
esta situacion; Dos: Derechos y facultades: Ademds de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas
las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién y se entendera
ademds, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que competan a la
defensa del interés comiin de sus representados o para el cobro de
los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones

117/



11Ey

judiciales que realice el Representante en interés colectivo de los
Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos en
el gjercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses
de dichos Tenedores, éstos deberdn previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios
y otros gastos judiciales. El Representante también estard facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en la
medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos,
los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en
cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del
Emisor. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la
gestion social. Ademds, el Representante podra asistir, sin derecho a
voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificara de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas con las formalidades y dentro de los plazos propios de
la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o
en la Ley de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de
Bonos; Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos: (a) Ademads de los deberes y obligaciones que
el presente instrumento le otorga al Representante, éste tendrd todas
las otras obligaciones que la ley establece; (b) El Representante de
los Tenedores de Bonos, estard obligado, cuando sea requerido por
cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo deba
divulgar en conformidad alaley y que pudieren afectar directamente
a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le
hubieren sido enviados previamente por el Emisor. E] Representante
deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e
informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus
facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los
informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no
sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones; (¢) Queda prohibido al Representante delegar en todo o
parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales
a terceros con fines y facultades que expresamente se determinen;
(d) Serd obligacion del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio
de este ultimo, respecto de cualquier infraccién a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta deber4 ser enviada
dentro del plazo de cinco Dias Hébiles Bancarios contado desde que
se detecte el incumplimiento; (e} Todos los gastos necesarios,
razonables y comprobados en que incurra el Representante de los

Tenedores de Bonos con ocasién del desempenio de las funciones
que contempla la ley y el presente Contrato de Emision, en la
organizacion de las Juntas de Tenedores de Bonos, serdn de cargo
del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos; (f) El
Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de
sus representados y responderd hasta de la culpa leve por el
desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad
administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja establecido
que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los
titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante, deben ser tomadas como declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta
exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que
de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son de
responsabilidad  del  Representante-CLAUSULA _ DECIMO
QUINTA -DISPOSICIONES GENERALES - Uno: Domigilio: Para
todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y
se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia
en todas las materias que no se encuentran expresamente sometidas
a la competencia de] Tribunal Arbitral que se establece en el nimero
dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera
surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién,
interpretacién, cumplimiento, o terminacién del Contrato de
Emisién, incluso aquellas materias que segin sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos
obligatoriamente y en dnica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedarén ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las
partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En
contra de las resoluciones que dicte el drbitro no proceder4 recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos
aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Siel arbitraje es provocado por el Representante
de los Tenedores de Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de
la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada. En
relacién a la designacion del drbitro, para efectos de esta cldusula,
las partes confieren poder especial irrevocable a la Cdmara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al drbitro mixto de entre los abogados integrantes
del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago.
Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los



conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos serdn de su
cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
costas. Asimismo, podrdn someterse a la decisién del drbitro las
impugnaciones que uno o mds Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se originen
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse
un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de Ja competencia del drbitro y someterlo a la decisién de la Justicia
Ordinaria- ~ CLAUSULA  DECIMO _SEXTA-NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio
de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea se le aplicardn las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas, dictdmenes e
instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus
atribuciones  legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA -
CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con lo
establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de
Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos
calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA -INSCRIPCIONES
Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en
virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.-
PERSONERIAS: La personeria de los representantes de Consorcio
Financiero S.A. consta en escritura publica de fecha siete de
septiembre de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Humberto Santelices Narducci.- La personeria de don Patricio
Fuentes Mechasqui y de don Joaquin Izcue Elgart para actuar en
representacién del BANCO BICE consta en escritura publica de
fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don Enrique Morgan Torres. Estas personerfas no se
insertan a solicitud de las partes y por ser ellas conocidas del Notario
que autoriza. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el niimero senalado.- Doy fe.-

Patricio Daniel Parodi Gil Francisco Javier
Garcfa Holtz
pp. Consorcio Financiero S.A.

Patricio Fuentes Mechasqui Joaquin Izcue
Elgart
pp. BANCO BICE
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REPERTORIO N°9445-2012.-
MODIFICACION DE CONTRATO
DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS
A
DIEZ ANOS

CONSORCIO FINANCIERO S.A.
Y
BANCO BICE
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

198181/ MNA / & & & & & & & & & & & & & & & & & & & & & &&&&&&E&&
& & & & & rdee &r&r&e&edede / MAS

En Santiago de Chile, a veintidés de noviembre de dos mil doce,
ante mi, GERMAN ROUSSEAU DEL RIO, Abogado, Notario
Publico reemplazante del titular de la Vigésimo Segunda Notarfa de
este territorio jurisdiccional don Humberto Santelices Narducci,
con oficio en esta ciudad, Avenida El Bosque Norte nimero cero
cuarenta y siete, Las Condes, comparecen: don Patricio Daniel
Parodi Gil, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero ocho millones seiscientos sesenta y un mil
doscientos tres guién ocho, y don Francisco Javier Garcia Holtz,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
namero ocho millones novecientos sesenta y siete mil novecientos
cincuenta y siete guidon cinco, ambos en representacion, segin se
acreditard de CONSORCIO FINANCIERO S.A., sociedad anénima
cerrada del giro de inversiones, Rol Unico Tributario ndmero
setenta y nueve millones seiscientos diecinueve mil doscientos
guidn tres, todos domiciliados en esta ciudad, Avenida El Bosque
Sur numero ciento ochenta piso tres, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”, o
la “Sociedad”; y don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado,
abogado, cédula nacional de identidad niimero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro y don Joaquin
Izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad niimero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, ambos en representacién, segin se
acreditarda de BANCO BICE, una sociedad anénima bancaria,
constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Chile, rol
Unico tributario noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos
domiciliados en Teatinos niimero doscientos veinte, Santiago, en
adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante_de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
PRIMERO: Definiciones. Los términos en maytsculas contenidos
en el presente instrumento, y que no estén expresamente definidos
en el mismo, tendrdn el significado atribuido a tales términos en el
Contrato de Emisién por Linea singularizado en la cldusula

siguiente. Cada significado se aplicard por igual tanto a la forma
singular como a la forma plural del respectivo término referido.
SEGUNDO: Contrato de Emisién. Por escritura ptblica de fecha
trece de septiembre de dos mil doce otorgada en esta misma notarfa
bajo el repertorio niimero seis mil novecientos cincuenta y cinco
guién doce se celebré entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos un contrato de emision de linea de bonos por
linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de Emisién”.
TERCERO: Modificaciones. Por el presente instrumento, y a fin de
solucionar e incorporar las observaciones formuladas por la
Superintendencia de Valores y Seguros al Contrato de Emisién, de
acuerdo al oficio numero veintiséis mil doscientos setenta y nueve
de fecha ocho de noviembre de dos mil doce, e incorporar otras
modificaciones que se ha estimado necesario introducir, las partes
vienen en modificar el Contrato de Emisién en los siguientes
términos: UNQO. En la Clausula Primera nimero cuatro: (i) con el
objeto de corregir Ja definicién de Deuda Financiera Neta se
reemplaza la mencién por el siguiente texto: “Deuda Financiera
Neta”: corresponderd a la diferencia entre: (i) “Otros pasivos
financieros de la matriz” y (ii) “Efectivo y Equivalentes al Efectivo
de la matriz”. Para efectos de este cdlculo “Otros pasivos financieros
de la matriz” significard el monto individualizado en las notas de
los Estados Financieros bajo IFRS del emisor dentro de la cuenta
“Otros pasivos financieros” correspondientes al segmento de
operacion “Matriz y otras” y “Efectivo y Equivalentes al Efectivo de
la matriz” significard el monto individualizado en las notas de los
Estados Financieros bajo IFRS del emisor dentro de la cuenta
“Efectivo y Equivalentes al Efectivo” correspondientes al segmento
de operaciéon “Matriz y otras”.(ii) con el objeto de aclarar las
menciones ala moneda extranjera, se incorpora la siguiente
definicién:"Délar: significard la moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América.”; y (iil) con el objeto de aclarar las
menciones al Délar Observado, se agrega la siguiente definicion:
“Dolar Observado: significara el tipo de cambio del Délar que
publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
segin lo dispone el Capitulo I, nimero VI, del Compendio de
Normas de Cambios internacionales del Banco Central de Chile, y el
articulo cuarenta y cuatro de la Ley Orgénica Constitucional del
Banco Central, numero dieciocho mil ochocientos cuarenta.” DOS.
En la Cldusula Quinta nlimero cuatro, se reemplaza integramente el
numeral cuatro por el siguiente texto:”Cuatro: Reemplazo del Banco
Pagador: El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado
mediante escritura publica otorgadaentreel Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podré
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles
Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos
serd aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el




domicilio del Emisoy, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador
podrd renunciar a su cargo, sin expresién de causa, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a una fecha que
corresponda pagar intereses o amortizar el capital conforme al
presente Contrato de Emisioén, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se
procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se
designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses
de los Bonos se efectuarén en las oficinas del Emisor. Todo cambijo o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada
por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado
en el Diario con una anticipacion no inferior a treinta Dias Hébiles
Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algiin cupdn.
Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni
supondrd modificacién alguna del Contrato de Emisién.” TRES. En
la Cldusula Sexta ntimero uno, para indicar claramente el
procedimiento de equivalencia en Unidades de Fomento para el
caso que se efectiien emisiones en moneda extranjera se reemplaza
integramente el numeral uno por el siguiente texto:”Uno: “Monto
Maximo de la Emisién: (a) El monto maximo de la presente emision
por Linea serd el equivalente en Pesos a seis millones de Unidades
de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomento, en Délares o en Pesos nominales.
No obstante lo anterior, en ningtin momento el valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podré exceder el monto méximo de seis millones de Unidades de
Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con
cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo al
Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de
Titulos a Treinta afios que consta de escritura puablica de esta misma
fecha, otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en
Doélares con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de
Fomento se determinard en la forma senalada en el ntimero Cinco
siguiente y, en todo caso, el monto colocado no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de
cada Emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez
dfas habiles anteriores al vencimiento de 10s Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por ciento del méaximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer; (b) El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademds, reducir su monto hasta el equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién
del valor nominal de la Linea deberdn constar por escritura publica
y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la

Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya
el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de Ja
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos;”. CUATRO. En la Clausula Sexta se
reemplaza integramente el ntmero cinco por el siguiente
texto:“Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado
en general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en
Pesos nominales, en Unidades de Fomento o en Délares vy, serdn
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segin
se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. El
monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la
Linea se determinard en las respectivas Escrituras Complementarias
junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En aquellos casos en que
los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento,
ademés de sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo
insoluto de las emisjones previas en la respectiva unidad, se
establecerd su equivalente en Unidades de Fomento a la fecha de
cada una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos
Bonos hayan sido emitidos tratdndose de emisiones de Bonos
expresadas en Pesos o en Délares, si correspondiere. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Dolares con
cargo a la Linea, la equivalencia del Délar con la UF se determinara
a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al
amparo del Contrato de Emision, segin el valor de la UF a dicha
fecha y del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el Dia
Habil Bancario inmediatamente anterior a dicha fecha, segun
corresponda.”CINCO. En la Cldusula Sexta se reemplaza
integramente el nimero once por el siguiente texto:”Once:
Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo ala Linea y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad la UF o el Délar, segun
se establezca en la correspondiente Escritura Complementaria. Los
Bonos emitidos en pesos nominales, y pagaderos en dicha moneda,
no contemplardn reajustabilidad.”; y también se reemplaza
integramente el nimero doce por el siguiente texto: “Doce) Moneda
de Pago. El capital de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
sus intereses y reajustes, si correspondiere, se pagaran al respectivo
vencimiento segin se indica a continuacién: i) los Bonos expresados
en Pesos se pagardn en esa moneda, ii) los Bonos expresados en UF,
se pagardn en Pesos conforme al valor de la UF a la respectiva fecha
de pago, iii) los Bonos expresados en Dolares, se pagardn en su
equivalente en Pesos de acuerdo con el tipo de cambio Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Hébil Bancario
anterior a la fecha del respectivo pago.”SEIS. En la Cldusula

12V



122/

Séptima se reemplaza integramente el nimero uno por el siguiente
texto: “Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario
para una o mds Series en la respectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. /uno/ En el
caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos tendrén la opcién
de ser rescatados segun se indique en la respectiva Escritura
Complementaria: /a/ al equivalente al saldo insoluto de su capital
mds intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; 0 / b/ al equivalente
al monto indicado en la letra /a/ precedente mds los puntos
porcentuales que se indiquen en Jla respectiva Escritura
Complementaria; y /dos/en el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificard si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la
opcién de amortizacion extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mds los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente
a la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados ala Tasa de Prepago, segtin ésta se
define a continuacidn. Este valor corresponderd al determinado por
el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (iii) a
un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos
de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de
Prepago” sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” més
un “Margen”. La Tasa Referencial se determinard de la siguiente
manera: Se ordenardan desde menor a mayor duracion todos los
instrumentos que componen las categorfas benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando
la primera colocacién, esta contenida dentro de alguno de los rangos
de duraciones de las categorfas benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere
la condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a
las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren
transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién de] aviso de

rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mds
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado,
e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorfas
benchmark serdn las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero
dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guion veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorfas
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos guidn cero dos, Pesos guion cero cinco, Pesos guidn cero siete
y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales seguin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos,
se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que 1o suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segtin lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Hébil Bancario previo a la publicacién
del aviso de rescate anticipado. El “Margen” para las colocaciones
con cargo a la Linea serd definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado.- Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de
colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen
todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a més
tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los
bonos considerados en las categorfas benchmark de renta fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el Dfa Hébil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
considerard la cotizaciéon de cada Banco de Referencia como el



punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés
correspondiente a la duracion inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y
Banco Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dfa
Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicar4 al
Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar a las diecisiete
horas del Dia Hébil Bancario previo al dia de publicacién del aviso
del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se sefalard el monto en UF, Pesos nominales o Délares que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescatardn, el notario ante el cual se efectuard el sorteo
y el dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia
del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién senaladas. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejard
constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse
con, a lo menos, quince Dfas Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de
los cinco Dias Hébiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard
por una vez en el Diario, con expresién del nliimero y serie de cada
uno de ellos, los Bonos que segin el sorteo seran rescatados
anticipadamente. Ademads, copia del acta se remitird al DCV a mads
tardar al Dia Hébil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depésito en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del

DCV;(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
los Bonos en circulacién de una serie, se publicard un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince
Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectte
el rescate anticipado. [gualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird el nimero de Bonos
a ser rescatados, la tasa de rescate / cuando corresponda/ y el valor
al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hard
conforme a lo senalado en el presente Contrato de Emisién. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos desde la fecha en
que se efectiie el pago de la amortizacién correspondiente.”SIETE.
En la Cldusula Séptima también se reemplaza integramente el
numero tres por el siguiente texto: “Tres: Fecha, Lugar y Modalidades
de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinardn en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
Emisién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Hébil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia H4bil Bancario siguiente.
Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes, o en su
caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de
su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el
cual las sumas impagas devengardn un interés igual al madximo
interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha
para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable o
en moneda extranjera seguin se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en
Dolares respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago
de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cup6n de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién, intereses y
reajustes, si correspondieren, serdn pagadas en su equivalente en
Pesos. Para la emisiones en Unidades de Fomento, dicha
equivalencia serd calculada conforme al valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago
y en el caso de emisiones en Délares, la equivalencia serd calculada
utilizando el Doélar Observado publicado por el Banco Central de
Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de publicacién del
sefialado aviso en que se notifica el rescate anticipado; (b) Los pagos
se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada
en esta ciudad, calle Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad
de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. El
Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por
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orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses,
reajustes, y del capital mediante el depésito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al
respectivo pago de capital y/ o reajustes e intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuard
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad
en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de
acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el Reglamento de la
Ley del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los
titulos materializados se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos tltimos;”.OCHO. La Cldusula Octava se
reemplaza integramente por el siguiente texto: “USO DE LOS
FONDOS. Los fondos provenijentes de la colocacién de los Bonos
que se emitirdn con cargo a la Linea se destinardn: (1) al pago y/o
prepago de pasivos de corto o largo plazo de la Sociedad y/ o de sus
sociedades filiales e independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; (i) al financiamiento de las
inversiones de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales; y/ o (iii) a
capital de trabajo.”NUEVE. En la Cldusula Décima se reemplaza
integramente el niimero dos por el siguiente texto:”Dos: Sistemas
de Contabilidad y Auditoria. A. El Emisor deberd establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS y de otras normativas contables establecidas por la
SVS y por otras entidades reguladoras o aquéllas que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una
empresa de auditorfa externa independiente de reconocido
prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de los
Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto
de los cuales tal empresa deberd emitir una opinién al treinta y uno
de diciembre de cada afio. B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que /i/ si por disposicion de la SVS se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas
IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mads
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en esta
cldusula décima o en la cldusula décimo primera, en adelante los
“Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno o mds de los Resguardos, el Emisor
dentro un plazo de veinte dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditorfa externa

que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segiin la nueva
situaciéon contable. El plazo dentro del cual la empresa de auditoria
externa deberd evacuar su informe serd de sesenta Dfas Habiles
Bancarios contados desde que el Emisor se lo solicite. El Emisor y el
Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del
plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los auditores
evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la
solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto
con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
mencionado deberd quedar totalmente concluido en forma previa a
la fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante
la SVS por parte del Emisor, por el perfodo de reporte posterior a
aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
necesitard el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, e] Representante debera informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emision mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo
de veinte Dias Habiles Bancarios contados desde la aprobacién de la
SVS a la modificacion del Contrato de Emisién respectiva. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que
el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningin caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor.- C.- Por otra parte, no serd necesario modificar
el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de
las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas
en este Contrato de Emisién y ello afectare o no a uno o més de los
Resguardos del Emisor. En el evento que se realizaran nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién
de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emisién y
ello afectare a uno o més de los Resguardos del Emisor, se debera
modificar el Contrato de Emision siguiendo el procedimiento
sefialado en la letra B) precedente. En este caso, el Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince Dfas Hédbiles Bancarios contado desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacién un
informe de su empresa de auditorfa externa que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el presente Contrato de Emisién. Ademds, el Emisor
deber4 indicar en las notas de sus Estados Financieros el valor de
cada una de las cuentas que componen los resguardos financieros
asociados al Contrato de Emisién y precisar la nueva férmula que se



utilizé para su célculo, con los nuevos nombres de las cuentas o
agrupaciones de las mismas.”; y también se reemplaza integramente
el nimero siete por el siguiente texto: “Siete) Mantener, en sus
Estados Financieros trimestrales, una Deuda Financiera Neta menor
a cero coma cuarenta veces el Patrimonio Total. A su vez, deberd
informar en las notas de sus Estados Financieros el valor del indice
Deuda Financiera Neta y las cuentas utilizadas para su célculo.”
DIEZ. En la Cldusula Décima Segunda se reemplaza integramente
el nimero uno por el siguiente texto: “Uno: Mora o Simple Retardo
en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple

retardo en el pago de cualquiera cuota de capital, debidamente
reajustado si correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos
emitidos en conformidad a la Linea, sin perjuicio del pago del
interés estipulado en la cldusula Sexta, Nimero Diez del presente
instrumento. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;” y también se
reemplaza integramente el nimero cinco por el siguiente texto:
“Cinco: Aceleracién de Créditos: Si cualquier otro acreedor del
Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a aquél o
a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por una causal deincumplimiento
por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptiian, sin
embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento
de una obligacion de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
equivalente del uno por ciento del Total de Activos del Emisor,
seglin se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral.- Para
estos efectos, en el caso que dicho crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo se encuentre denominado en moneda extranjera o
reajustable, se usard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero
respectivo.”; y también se reemplaza integramente el nimero ocho
por el siguiente texto: “Ocho) Garantias Reales: Si el Emisor
constituyere garantfas reales sobre sus activos, esto es prendas e
hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier
otra operacién de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la
medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de
Activos del Emisor, segiin el valor que unos y otros tuvieren
registrados en la altima FECU-IFRS trimestral. A su vez, el Emisor
deberd indicar en las notas de sus Estados Financieros el monto de
las garantfas reales constituidas sobre sus activos. No obstante lo
anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales: a) las vigentes a la fecha del presente contrato; b)
las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el
precio de compra o costos, para el caso de activos adquiridos con
posterioridad al presente contrato y siempre que la respectiva
garantfa recaiga sobre el mismo activo adquirido o constituido; ¢)
las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o de
éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraidas

entre ellas; d) las otorgadas por una sociedad que, con posterioridad
a la fecha de constitucién de la garantia, se fusione, se absorba con
el Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente
contrato y que se encuentren constituidas antes de su adquisicién; f)
las que se constituyan por mandato legal; g) la prérroga o renovacién
de cualquiera de las garantias mencionadas en las letras a) a f),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre
podrd otorgar garantias reales a otras obligaciones si, previa y
simultdneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalentes, en el exceso del diez por ciento antes sefialado, a favor
de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias seréa calificada en cada oportunidad por el Representante
delos Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird
al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantfas a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantfas, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién
del drbitro que se designaen conformidad ala cldusula decimoquinta
deeste instrumento, quien resolverd con las facultades alli sefialadas.
El Emisor s6lo podrd constituir la referida garantia si obtiene
sentencia favorable a sus pretensiones y en ningin caso podrd
otorgarlas durante la tramitacién del juicio.”; “ONCE. En la
Cldusula Décima Tercera se reemplaza integramente el nimero
Once por el siguiente texto: “Once: Corresponderd a cada Tenedor
de Bonos de una misma Serie, 0 de una misma sub-serie en su caso,
el nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el médximo comun divisor que exista entre los
distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que
participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de
cada Bono serd igual a su valor nominal inicial menos el valor
nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que
corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades
de Fomento como en Pesos nominales y/o Délares, y la Junta deba
resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la
Linea de Bonos, sin perjuicio del procedimiento establecido en la
cldusula Sexta, nimero Cinco del presente instrumento, en el evento
que se quiera determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién y el niimero de votos que le corresponderd a cada
Tenedor de Bonos cinco Dias Habiles Bancarios anterior antes de la
Junta de Tenedores de Bonos, se utilizard el siguiente procedimiento:
toda suma que representen los Bonos en circulacion, se expresard en
UF, segun el valor de dicha Unidad cinco Dfas Hébiles Bancarios
antes de la Junta de Tenedores de Bonos. Asi, la suma que
representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea
expresados en Dolares, deberdn transformarse a Pesos segin el
valor del Délar Observado, publicado cinco Dias Hébiles Bancarios
antes de la Junta de Tenedores, junto con la suma que representen
los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea que hayan sido
emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse a
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UF de acuerdo al valor de la UF cinco Dias Hébiles Bancarios antes
de la Junta de Tenedores.” DOCE. En la Cldusula Décimo Tercera se
reemplaza integramente el nimero catorce por el siguiente texto:
“Catorce: En la formacion de los acuerdos senalados en el numerat
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores,
no se considerardn para los efectos del quérum y de las mayorias
requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que
fueran personas relacionadas conel Emisor;” TRECE. En la Cldusula
Décimo Cuarta niimero tres se reemplaza integramente la letra (d)
por el siguiente texto: “(d) Sera obligacién del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccion
a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta deberd
ser enviada dentro del plazo de tres Dfas Hébiles Bancarios contado
desde que se detecte el incumplimiento;” CUARTA: Vigencia. En
todo lo no modificado por esta escritura, permanecerdn plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato de Emision. PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Consorcio Financiero S.A.
consta en escritura publica de fecha siete de septiembre de dos mil
doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci.- La personeria de los representantes de
BANCO BICE consta en escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Las referidas personerias no se insertan
por ser conocidas de las partes y del notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura, firman. Doy fe.

pp/ CONSORCIO FINANCIERO S.A.

pp/ BANCO BICE

REPERTORIO N°1444-2013.-
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En Santiago de Chile, a siete de febrero de dos mil trece, ante
mi, GERMAN ROUSSEAU DEL RIO, Abogado, Notario
Pablico reemplazante del titular de la Vigésimo Segunda
Notarfa de este territorio jurisdiccional don Humberto
Santelices Narducci, con oficio en esta ciudad, Avenida El
Bosque Norte ntimero cero cuarenta y siete, Las Condes,
comparecen: don Marcelo Rozas Etcharren, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad niimero
cinco millones novecientos veinte mil setecientos ochenta y
nueve guién K, y don Tomds Hurtado Rourke, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad ntumero
doce millones seiscientos veintisiete mil setecientos diecisiete
guion dos, ambos en representaciéon de CONSORCIO
FINANCIERO S.A., sociedad andénima cerrada del giro de
inversiones, Rol Unico Tributario nimero setenta y nueve
millones seiscientos diecinueve mil doscientos guidn tres,
todos domiciliados en esta ciudad, Avenida El Bosque Sur
ndamero ciento ochenta piso tres, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o la “Sociedad”; y don Rodrigo Violic Goic, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
ntimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Joaquin lzcte Elgart, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
nimero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos
dos guiodn cero, ambos en representacién de BANCO BICE,
una sociedad anénima bancaria, constituida y existente bajo




las leyes de la Republica de Chile, rol tinjco tributario noventa
y siete millones ochenta mil guién K, todos domiciliados en
Teatinos nimero doscientos veinte, Santiago, en adelante
también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”,
el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
PRIMERO: Definiciones. Los términos en mayusculas
contenidos en el presente instrumento, y que no estén
expresamente definidos en el mismo, tendrén el significado
atribuido a tales términos en el Contrato de Emisién por Linea
singularizado en la cldusula siguiente. Cada significado se
aplicard por igual tanto a la forma singular como a la forma
plural del respectivo término referido. SEGUNDO: Contrato
de Emision. Por escritura publica de fecha trece de septiembre
de dos mil doce otorgada en esta misma notaria bajo el
repertorio nimero seis mil novecientos cincuenta y cinco guién
dos mil doce se celebré entre el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos un contrato de emisién de linea de
bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato
de Emisién”, en los términos y condiciones estipuladas en
dicho instrumento. Modificacién de Contrato de Emisién de
Bonos desmaterializados por linea de titulos a diez ahos. Por
escritura publica de fecha veintidés de noviembre de dos mil
doce otorgada en esta misma notaria bajo el repertorio nimero
nueve mil cuatrocientos cuarenta y cinco guién dos mil doce se
celebré entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de
bonos una modificacién de contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos a diez anos, en adelante
“Primera Modificacién de Contrato de Emisién”. La linea de
Bonos objeto del Contrato de Emisién y de la Primera
Modificacién de Contrato de Emisién en adelante también
denominada la “Linea de Bonos”, se encuentra en trdmite de
inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros, en adelante la “SVS”. TERCERO:
Modificaciones. Por el presente instrumento, y a fin de
solucionar e incorporar las observaciones formuladas por la
Superintendencia de Valores y Seguros al Contrato de Emisién,
de acuerdo al oficio nimero seiscientos setenta y cinco de fecha
diez de enero de dos mil trece, e incorporar otras modificaciones
que se ha estimado necesario introducir, las partes vienen en
modificar el Contrato de Emisién en los siguientes términos:
UNO. En la Clausula Primera ntiimero cuatro: con el objeto de
corregir la definicién de Deuda Financiera Neta se reemplaza
la mencién por el siguiente texto: “Deuda Financiera Neta”
corresponderd a la diferencia entre: (i) “Otros pasivos
financieros de la matriz y otras” y (ii) “Efectivo y Equivalentes
al Efectivo de la matriz y otras”. Para efectos de este cdlculo
“Otros pasivos financieros de la matriz y otras” significara el
monto indicado en la nota “Segmentos de Operacion” de los
Estados Financieros bajo IFRS del Emisor dentro de la cuenta

“Otros pasivos financieros” correspondientes al segmento de
operacién “Matriz y otras” y “Efectivo y Equivalentes al
Efectivo de la matriz y otras ” significard el monto indicado en
la nota “Segmentos de Operacién” de los Estados Financieros
bajo IFRS del Emisor dentro de la cuenta “Efectivo y
Equivalentes al Efectivo” correspondientes al segmento de
operacion “Matriz y otras”. DOS. En la Cliausula Séptima
ndimero tres letra (a): En la Cldusula Séptima ntimero tres se
reemplaza integramente la letra (a) por el siguiente texto: “(a)
Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de
capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
Emisién de Bonos. Silas fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia
Hébil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las
fechas que correspondan no devengardn nuevos intereses ni
reajustes, o en su caso a la fecha de rescate anticipado, con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable 0 en moneda
extranjera segtn se trate de una serie o sub-serie denominada
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en Dolares
respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago de
capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca
por vencer el cup6n de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién,
intereses y reajustes, si correspondieren, serdn pagadas en su
equivalente en Pesos. Para la emisiones en Unidades de
Fomento, dicha equivalencia serd calculada conforme al valor
dela Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago y en el caso de emisiones en Délares, la
equivalencia sera calculada utilizando el Délar Observado
publicado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario
anterior a la fecha de publicacion del senalado aviso en que se
notifica la fecha de pago”; TRES. En la Clausula Octava: La
Cldusula Octava se reemplaza integramente por el siguiente
texto: “Uso de los Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea se
destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o
largo plazo de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales e
independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera; (ii) al financiamiento de las inversiones
de laSociedad y/o de sus sociedades filiales; y /o (iii) a capital
de trabajo. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos
obtenidos de cada emisién se indicard en cada escritura
complementaria”. CUARTA: Vigencia. En todo lo no
modificado por esta escritura, permanecerdn plenamente
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vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién y de la
PrimeraModificaciénde Contratode Emisién. PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Consorcio Financiero
S.A. consta en escritura publica de fecha siete de septiembre
de dos mil doce, otorgada enla Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci.- La personerfa de los
representantes de BANCO BICE consta en escritura publica
de fecha diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de
agosto de dos mil seis, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres. Las referidas personerfas no se
insertan por ser conocidas de las partes y del notario que
autoriza. En comprobante y previa lectura, firman.- Doy fe.-

pp/ CONSORCIO FINANCIERO S.A.

pp/ BANCO BICE



5.2.2.4 Escritura Complementaria de Emision

REPERTORIO N°2655-2013.-
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En Santiago de Chile, a veinte de marzo de dos mil trece, ante m{,
HUMBERTO SANTELICES NARDUCCI, Notario Titular de
la Vigésimo segunda Notaria de este territorio jurisdiccional,
con oficio en esta ciudad, Avenida El Bosque Norte nimero cero
cuarenta y siete, Las Condes, comparecen: (Uno) don Patricio
Daniel Parodi Gil, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad ntimero ocho millones seiscientos sesenta
y un mil doscientos tres guién ocho, y don Francisco Javier
Garcia Holtz, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones novecientos
sesenta y siete mil novecientos cincuenta y siete guién cinco,
CONSORCIO FINANCIERO S.A., sociedad anénima cerrada
del giro de inversiones, Rol Unico Tributario nimero setenta y
nueve millones seiscientos diecinueve mil doscientos guién tres,
todos domiciliados en esta ciudad, Avenida El Bosque Sur
numero ciento ochenta piso tres, comuna de Las Condes, en
adelante también y en forma indistinta denominada el “Emisor”,
o la “Sociedad”; y, por la otra parte, (Dos) don Patricio Fuentes
Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guidén cuatro y don Joaquin Izcie Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, ambos en representacién, segin se
acreditara, de BANCO BICE, una sociedad anénima bancaria,
constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Chile,
Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones ochenta
mil guién K, todos domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos
nimero doscientos veinte, comuna de Santiago, en adelante
también y en forma indistinta denominada el “Banco”, el
“Banco Pagador”, el “Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante”; y junto con el Emisor, en adelante
denominadas “Las Partes”, todos los comparecientes vy
representantes mayores de edad, quienes me acreditaron su

identidad con las cédulas referidas, y exponen: PRIMERQ:
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Con
fecha trece de septiembre de dos mil doce, por escritura ptiblica
otorgada en la Vigésimo Segunda Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci, bajo el Repertorio seis mil
novecientos cincuenta y cinco guién dos mil doce, modificada
por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
veintidés de noviembre de dos mil doce, bajo repertorio niimero
nueve mil cuatrocientos cuarenta y cinco guién dos mil doce y
por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
siete de febrero de dos mil trece, bajo repertorio nimero mil
cuatrocientos cuarenta y cuatro guién dos mil trece, se celebré
un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de
titulos de deuda a diez afios, entre el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos. En virtud de dicho contrato, en
adelante el “Contrato de Emisién” y, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y
demds normativa aplicable de la SVS, se establecié la Linea de
Bonos, en adelante la “Linea”, con cargo a la cual el Emisor
puede emitir, en una o mds series, Bonos dirigidos al mercado
en general, hasta por un monto maximo de seis millones de
Unidades de Fomento, de conformidad a los limites,
caracteristicas y condiciones estipuladas en la Cldusula Sexta.-
Antecedentes y Caracteristicas de la Emision, del Contrato de
Emisién. El Emisor sélo podrd colocar Bonos o tener Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea hasta por un valor
nominal de seis millones de Unidades de Fomento, considerando
en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes emitidos
con cargo a Ja Linea de Bonos a Treinta Afios, que consta de
escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha trece
de septiembre de dos mil doce bajo el Repertorio seis mil
novecientos cincuenta y seis guién dos mil doce, modificada por
escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
veintidés de noviembre de dos mil doce, bajo repertorio niimero
nueve mil cuatrocientos cuarenta y seis guién dos mil doce y
por escritura ptiblica otorgada en la misma Notaria con fecha
siete de febrero de dos mil trece, bajo repertorio niimero mil
cuatrocientos cuarenta y cinco guién dos mil trece. B.
Definiciones. Los términos en maytsculas no definidos en este
instrumento tendrdn los significados indicados en la cldusula
Primera del Contrato de Emision. Cada uno de tales significados
es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término. C. DCV. Atendido que los Bonos que
se emitirdn con cargo a la Linea serdn desmaterializados, el
Emisor designé al Depdsito Central de Valores S.A. Depdsito de
Valores, en adelante indistintamenteel “DCV”, como depositario
de los Bonos, de conformidad con el contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e
Intermediacién Financiera, otorgado con fecha catorce de
noviembre de dos mil doce. SEGUNDQ: EMISION DE LOS
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BONOS SERIE A. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE
LA EMISION. A. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la
cldusula Sexta Numero Seis del Contrato de Emision, los
términos particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos
se establecerdn en una Escritura Complementaria. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento se
acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos
denominada “Serie A” con cargo a la Linea inscrita en el Registro
de Valores con fecha veinte de marzo de dos mil trece, bajo el
nuamero de registro setecientos cuarenta y nueve. Los términos y
condiciones de los Bonos Serie A son los que se establecen en
esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién, de
conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato
de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. B.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie A. /i/ Monto a ser
colocado. La Serie A considera Bonos por un valor nominal de
hasta cinco millones de Unidades de Fomento. Al dia de
otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor
nominal de la Linea disponible es de seis millones de Unidades
de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo
podra colocar Bonos por un valor nominal mdximo de hasta
cinco millones de Unidades de Fomento, considerando tanto los
Bonos que se coloquen con cargo a la Serie A, emitidos mediante
el presente instrumento, como aquellos que se coloquen con
cargo a laSerie B emitidos mediante Escrituras Complementarias
otorgadas con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
repertorio ndmero Dos mil seiscientos cincuenta y seis — dos mil
trece, con cargo a la Linea de Bonos a Treinta Afios inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
con el nimero setecientos cincuenta. Los bonos de la Emisién y
el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en UF y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustard segln la varjacién que experimente el
valor de la UF, debiendo pagarse en su equivalente en pesos al
dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se
tendrén por vélidas las publicaciones del valor de la UF que
haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la
Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo
que lo reemplace o suceda para estos efectos. /ii/ Series en que
se divide la Emisién y Enumeracion de los titulos. Los Bonos
de la presente emisién serdn emitidos en una sola serie,
denominada Serie A. Los Bonos Serie A tendrdn la siguiente
enumeracion: desde el namero uno hasta el niumero diez mil,
ambos inclusive. /iii/ Ndmero de Bonos. La Serie A comprende
en total la cantidad de diez mil Bonos. /iv/ Valor Nominal de
cada Bono. Cada Bono Serie A tendrd un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de
los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie A serd de

treinta y seis meses a partir de la fecha de la emision del oficio
de autorizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros
que autorice los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. vi/ Plazo de vencimiento de
los Bonos. Los Bonos de la Serie A vencerdn el dia uno de Abril
dos mil dieciocho. /vii/ Tasa de Interés. L.os Bonos de la Serie A
devengarén, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de un tres coma siete por ciento anual,
compuesto, vencido semestralmente sobre semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalentes a una tasa de uno coma ocho
tres tres dos por ciento semestral. Los intereses de los Bonos se
devengardn desde el dfa uno de Abril de dos mil trece y se
pagardn en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el parrafo /viii/ siguiente. fviii/ Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulados en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones para el pago de intereses
y amortizaciones del capital, de los cuales los nueve primeros
serdn para el pago de intereses y el restante para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que,
tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso y el saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el nimero seiscientos cincuenta y uno — trece, como Anexo A,
y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en un dia
que no fuere Dia Hébil Bancario, el pago respectivo se har4 al
Dia Habil Bancario siguiente. fix/ Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie A serdn
rescatables en los términos dispuestos en el numeral (dos) de la
letra (a) del nimero Uno de la cldusula Séptima del Contrato de
Emision, a partir del uno de Abril de dos mil quince. Para tales
efectos, para determinar la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial
deberd sumarse un Margen de setenta puntos base. /x/
Moneda de Pago: Los intereses y el capital de los Bonos Serie A
deberdn ser pagados en Pesos, utilizando para estos efectos el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago./xi/ Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, estardn denominados en
Unidades de Fomento y, por consiguiente, serdn reajustables
segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento. /xii/ Uso de los Fondos.Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos Serie A se destinardn a prepagar deudas



de corto plazo de la Sociedad. TERCERQ: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en Ja presente
Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el
Contrato de Emisién. CUARTO: DOMICILIO. Para todos los
efectos legales derivados del presente Contrato las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus tribunales. PESONERIAS. La
personeria de los representantes de Consorcio Financiero S.A.
consta en escritura publica de fecha siete de septiembre de dos
mil doce, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci. La personeria de los representantes del
BANCO BICE consta en escritura putblica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Las mencionadas personerias no se
insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura, firman.- Doy fe.-

pp/ CONSORCIO FINANCIERO S.A.

pp/ BANCO BICE
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5.2.3.1 Prospecto Legal

5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION.

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci con fecha 13 de septiembre de
2012, Repertorio N°6956-2012 (en adelante el "Contrato de Emi-
sién” o la “Linea”). El Contrato de Emisidon fue modificado por las
escrituras publicas de fecha 22 de noviembre de 2012 Repertorio
N°Q446-2012y de fecha 7 de febrero de 2013 Repertorio N°® 1445-
2013, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Humber-
to Santelices Narducci. La escritura complementaria a través de la
cual se determinaron los antecedentes de la colocacion de los bonos
de la denominada “Serie B", consta de escritura publica de fecha 20
de marzo de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de don Hum-
berto Santelices Narducci bajo el Repertorio N°2656-2013.

a presente Linea de bonos fue inscrita con fecha 20 de Marzo de
2013, en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valoresy
Seguros bajo el nimero 750.

Los bonos Serie B utilizan el cédigo nemotécnico BCFSA-B.

5.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda:
La emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
5.4.2 Monto maximo de la emisién:

Monto méaximo de la Emisiéon: UF 6.000.000

En cada emisién con cargo a la Linea se especificara si ella estaré
expresadaen Unidades de Fomento, Dblares o en pesos nominales,
y, seréan pagaderos en pesos o en Su equivalencia en pesos, todo
ello segun se establezca en cada escritura publica complementa-
ria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que
se efectlen con cargo a la Linea (en adelante la “Escritura Com-
plementaria”). El monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, gue correspondan
aotras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante lo an-
terior, en ningn momento el valor nominal de los Bonos emitidos

con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podréa exceder el
monto maximo de seis millones de Unidades de Fomento consi-
derando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Li-
nea como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de
Emisiéon de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a 10
anos que consta de escritura publica de fecha 13 de septiembre
de 2012, repertorio N°6955-2012 y de modificaciones que cons-
tan de escrituras pUblicas de fecha 22 de noviembre de 2012, Re-
pertorio N°9445-2012 vy de fecha 7 de febrero de 2013, Repertorio
N° 1444-2013 todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narduccl.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
nominales o en Délares con cargo a la Linea, la equivalencia en
Unidades de Fornento se determinara en la forma senalada en el
numero Cinco de la clausula Sexta del Contrato de Emision v, en
todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emisidn con
cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del
Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anterio-
res al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocaciéon dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclu-
sivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efec-
tuadas con cargo a ella. EL Emisor podra renunciar a emitir y colo-
car el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equi-
valente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo ala Linea
y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa auterizacion
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y
la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea deberan
constar por escritura publicay ser comunicadas al DCVy a la SVS.
A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Su-
perintendencia, el monto de la Linea gquedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedo-
res de Bonos se entiende facultado para concurrir,en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autoriza-
cidn previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos:

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 anos contado
desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del
cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer las obli-
gaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la dltima
emision de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obli-
gaciones de pago que venzan con posterioridad al término del pta-

zo de treinta anos, siempre que en el instrumento o titulo que dé



cuenta de la emision se deje constancia de ser la Ultima emision
de la Linea a treinta anos.

5.4.4 Al portador / a la orden / nominativos:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
al portador.

5.4.5 Materializados/ desmaterializados:

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria:

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la
respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condi-
ciones, el Emisor podréa rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar
de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias
para la respectiva Serie. En caso de Bonos denominados en Dola-
res, los Bonos tendran la opcion de ser rescatados segln se indi-
que en la respectiva Escritura Complementaria: (i) al equivalente
al saldo insoluto de su capital méas intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente a la fecha de vencimiento
de la Gltimacuota de intereses pagaday la fecha fijada para el res-
cate;o (i) al equivalente indicado en el numeral (i) precedente mas
los puntos porcentuales gue se indiquen en la respectiva Escritura
Complementaria. Para el caso de aguellos Benos emitidos en Uni-
dades de Fomento o Pesos nominales,y sin perjuicio de loindicado
en las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si
los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcion de
amortizacién extraordinaria a:

(i) el equivalente al salde insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, méas los intereses devengados en
el periodo gue media entre el dia siguiente al de la fecha de ven-
cimiento de la U..ima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate;

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de in-
tereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segun ésta se define a continuacion. Este valor corresponderé al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sisterna computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA,
o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser resca-
tado anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o

(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (i) y (iii) preceden-
tes, la “Tasa de Prepago” seré equivalente a la suma de la “Tasa
Referencial” mas un “Margen”.

La Tasa Referencial se determinaré de la siguiente manera: Se
ordenaréan desde menor a mayor duracién todos los instrumen-
tos que componen las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Teso-
reria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las categorias benchmark.Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion, conside-
rando la primera colocacion, esta contenida dentro de alguno de
los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial corresponderé a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso
que no se diere la condicion anterior, se realizaré una interpo-
lacion iineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos
papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
penchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario
previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el pri-
mer papel con una duracién lo méas cercana posible peroc menor
a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duraciéon lo mas cercana posible pero mayor a la dura-
cion del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomen-
to, las categorias benchmark serdn las categorias benchmark de
renta fija de irstrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomen-
to guidn cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de
Fomento guidn cero siete, Unidad de Fomento guidn diezy Unidad
de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guidn cero dos,
Pesos guion cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guion diez,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Cen-
tral de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se uti-
lizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nomina-
les segin corresponda, que estén vigentes al Dia Ha&bil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utili-
zara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte
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minutos pasado meridiano” del “SEBRA", 0 aquél sistema que lo
suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion
lineal entre dos papeles segl~ .0 descrito anteriormente, se con-
siderara el promedio de las transacciones de dichos papeles du-
rante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de
rescate anticipado.

El “Margen” para las colocaciones con cargo a la Linea sera de-
finido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcidon de rescate anticipado.

Siladuracion del Bonovalorizado a la tasa de colocacion resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las du-
raciones de los instrumentos que componen todas las categorias
benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada anteriormente, et Emisor solici-
tara al Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar dos
Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso
de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bol-
sa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chiley laTesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién
del Bono, tanto para una oferta de compra como para una ofer-
ta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia H&bil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
consideraréd la cotizacién de cada Banco de Referencia como el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada
Banco de Referencia asi determinada, seré a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y
el resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de
interés correspondiente a la duracién inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante in-
terpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada seréa defi-
nitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Seréan Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santan-
der Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversio-
nes, Scotiabank,y Banco Security.

lLa Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario pre-
vio al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comuni-
car la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tene-
dores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Ban-
cario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un sorteo ante notario
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entrega-
da en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese avisoy en las cartas se senalara el mon-
to en UF, Pesos nominales o Dolares que se desea rescatar anti-
cipadamente, con indicacidon de la o las series de los Bonos que
se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidaréa el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién senaladas. Se levanta-
ré un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberéa verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios
de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco Dias H&biles Bancarios siguientes
al sorteo se publicara por una vez en el Diario, con expresion del
numero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sor-
teo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicaré lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entrega-
da en sus domicilios por notario pablice, todo ello con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fechaen que se
efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procuraréa que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluirad el nime-
ro de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corres-
ponda/y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate
anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
deberé ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los inte-
reses devengados se hara conforme a lo sefalado en el Contrato
de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de
los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos



desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién co-
rrespondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision:

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda ge-
neral sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos
mil cuatrocientos sesentay cinco y dos mil cuatrocientos sesenta
y nueve del Codigo Civil.

5.4.8 Uso general de los fondos:

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que se emi-
tirdn con cargo a la Linea se destinarén a /i/ el pago y/o prepago de
pasivos de corto o largo plazo de la Sociedad y/o de sus sociedades
filiales e independientemente de que estén expresados en mone-
da nacicnal o extranjera; /ii/ al financiamiento de las inversiones
de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales; y/o /iii/ a capital de
trabajo.

5.4.9 Uso especifico de los fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se
destinaran a prepagar deudas de corto plazo de la Sociedad.

5.4.10 Clasificacion de riesgo:
Las clasificaciones de riesgo de CFSA son las siguientes:

Clasificador Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria AA

Fecha de ultimos estados financieros considerados en clasifica-
¢ion: 30 de septiembre de 2012.

Clasificador Fitch Ratings Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria AA-(cl)

Fecha de ultimos estados financieros considerados en clasifica-
cion: 30 de septiembre de 2012.

5.411 Caracteristicas especificas de la Emision de los Bonos:

Monto Emisidén a Colocar: Los Bonos serén colocados por un valor
nominal de hasta cinco millones de Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bo-
nos por un valor nominal total maximo de hasta 5 millones de Uni-
dades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen
con cargo a la Serie B antes mencionada, como aguellos que se
coloquen con cargo a la Serie A emitida mediante Escritura Com-
plementaria otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci con fecha 20 de marzo de 2013, bajo el Reper-

torio 2655-2013 emitida con cargo a la Linea de Bonos a 10 anos
inscrita en el Registro de Valores con fecha 20 de marzo de 2013,
bajo en numero de registro 749.

Series: Los Bonos de la presente emision son emitidos en una sola
serie,denominada Serie B.

Cantidad de Bonos: La Serie B comprende en total la cantidad de
diez mil Bonos.

Cortes: Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento.

Valor Nominal de las Series: La Serie B considera Bonos por un
valor nominal de hasta cinco miliones de Unidades de Fomento.

Reajustable/No Reajustable: Los Bonos emitidos de la Serie By el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguien-
te, seradn reajustables segun la variacién que experimente el valor
de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés: L os Bonos de la Serie B devengaran sobre el ca-
pital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de
un 3,900 por ciento anual, compuesto semestralmente sobre se-
mestres iguales de ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa
semestral de 1,9313 por ciento.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los bonos
Serie B comienzan a devengar intereses a partir del 1 de abril de
2013,y estos se pagaréan los dias 1 de abrily 1 de octubre de cada
ano, venciendo la primera cuota el dia 1 de octubre de 2013. Los
bonos Serie B se reajustaran a partir del 1 de abril de 2013.

Tablas de Desarrollo: .os bonos Serie B llevan 42 cupones para el
pagodeinteresesyamortizaciones del capital, de los cuales los 20
primeros seran para el pago de intereses y los 22 restantes para el
pago de intereses y amortizacion del capital.
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BONO CONSORCIO FINANCIERO S.A.

SERIEB

Valor Nominal
Intereses
Amortizacion desde
Tasa Caratula Anual

Tasa Caratula Semestral

Fecha Inicio Devengo Intereses

Fecha Vencimiento
Prepago a partir de

UF 500

Semestrales

1 de Octubre de 2023
3.90% anual
1.9313% semestral
1 de Abrilde 2013

1 de Abril de 2034

1 deAbrilde 2018

Cupon Ii::::;-es Am:;?::cti’oenes Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion  Valor Cuota H_IS:;LSEO
1 1 1 de Octubre de 2013 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
2 2 1 de Abril de 2014 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
3 3 1 de Octubre de 2014 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
4 4 1 de Abril de 2015 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
5 5 1 de Octubre de 2015 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
6 6 1 de Abril de 2016 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
7 7 1 de Octubre de 2016 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
8 8 1 de Abril de 2017 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
9 9 1 de Octubre de 2017 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
10 10 1 de Abril de 2018 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
11 11 1 de Octubre de 2018 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
12 1.2 1 de Abril de 2019 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
3 13 1 de Octubre de 2018 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
14 14 1 de Abril de 2020 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
15 15 1 de Octubre de 2020 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
16 16 1 de Abril de 2021 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
17 17 1 de Octubre de 2021 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
18 18 1 de Abril de 2022 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
19 19 1 de Octubre de 2022 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000

20 20 1 de Abril de 2023 9.6565 0.0000 9.6565 500.0000
21 21 | 1 de Octubre de 2023 9.6565 22.7273 32.3838 4772727
22 22 2 1 de Abril de 2024 9.2176 22,7273 31.9448 454.5455
23 23 3 1 de Octubre de 2024 8.7786 227273 31.5089 431.8182
24 24 4 1 de Abril de 2025 8.3397 22,7273 31.0670 409.0909




Fecha Amortizacién Extraordinaria: Los Bonos de la Serie B se-
ran rescatables en los términos dispuestos en el numeral dos de
la letra (a) del nimero Uno de la clausula Séptima del Contrato de
Emisién, a partir del 1 de abrilde 2018. Para tales efectos, para de-
terminar la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial deberd sumarse
un Margen de ochenta puntos base.

Plazo de Colocacion: £l plazo de colocacion de los Bonos Serie B
sera de 36 meses a partir de la fecha de la emisidon del oficio de
autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros que au-
torice los Bonos Serie B.

5.4.12 Procedimiento para bonos convertibles:

Estos bonos no seran convertibles.

5.5.1. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos que se cologuen con
cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obliga-
ciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le

sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con las le-
yes, reglamentos y deméas disposiciones legales que le sean apli-
cables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion
alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,
tasas,derechosy cargos que afecten al propio Emisor o0 a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aguellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos perti-
nentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas ade-
cuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos: Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

A.ElLEmisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas |FRS y de otras norma-
tivas contables establecidas por la SVS y por otras entidades re-
guladoras o aquéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asi-
mismo, contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisory
de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa de-
beré emitir una opinidn al treinta y uno de diciembre de cada ano;
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B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ sl
por disposicion de la SVS se modificare la normativa contable ac-
tualmente vigente sustituyendo las normas [FRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabi-
lidad, y ello afectare una 0 mas obligaciones, limitaciones o prohi-
biciones contempladas en este punto 5.5.1.0en el punto 5.5.4., en
adelante los "Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los ac-
tuales Estados Financieros, y ello afectare uno o méas de los Res-
guardos, el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieras, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa
de auditoria externa que procedan a adaptar los respectivos Res-
guardos segun la nueva situacion contable. El plazo dentro del cual
la empresa de auditoria externa debera evacuar su informe sera
de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que el Emisor
se lo solicite. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los refe-
ridos auditores dentro del plazo de diez dias contados a partir de la
fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Con-
trato de Emisién, junto con ta documentacién respectiva. El proce-
dimiento antes mencionado debera quedar totalmente concluido
en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Esta-
dos Financieros ante la SVS por parte del Emisor, por el periodo de
reporte posterior a aquel en que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para
lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta
de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modifi-
caciones al Contrato de Emision mediante una publicacién en el
Diario dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
desde la aprobacidn de la SVS a la modificacion del Contrato de
Emision respectiva. En los casos mencionados precedentemente,
y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incum-
plido el Contrato de Emisidon cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado
en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias
contablesy,en ningun caso, aquellos generados por variaciones en
las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

C.- Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emi-
sidn en caso que solo se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes, afec-
tando la definicion de las cuentasy partidas referidas en este Con-
trato de Emisiény ello afectare 0 no a uno o mas de los Resguardos

del Emisor. En el evento que se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentasy
partidas referidas en el Contrato de Emisiony ello afectarea uno o
més de los Resguardos del Emisor, se deberd modificar el Contrato
de Emisién siguiendo el procedimiento singularizado en la letra B
precedente. En este caso, el Emisor debera informar al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompanar a su presentaciéon un informe de su empre-
sa de auditoria externa que explique la manera en gque han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en
el Contrato de Emision. Ademas, el Emisor debera indicar en las
notas de sus Estados Financieros el valor de cada una de las cuen-
tas que componen los resguardos financieros asociados al Con-
trato de Emisidn y precisar la nueva formula que se utilizé para su
calculo, con los nuevos nombres de las cuentas o agrupaciones de
las mismas.

Tres: Informacién al Representante.- Enviar al Representante, en
el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la
informacién que conforme a la legislacién chilena esté obligado a
enviar a ésta Gltima y siempre que no tenga la calidad de informa-
cion reservada. El Emisor deberé también enviar al Representan-
te, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superinten-
dencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los infor-
mes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a més tardar
dentro de los treinta Dias Héabiles Bancarios siguientes a aquél en
que sean recibidos de sus clasificadores privades. Finalmente, el
Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Es-
tados Financieros a la SVS, del cumplimiento continuo v perma-
nente de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisién,
particularmente las gue se sefalan en este punto 5.5.1, asi como
el calculo de los indicadores financieros senalados en el numero
siete de este punto 5.5.1 y cualquier otra informacién relevante
que requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda
ser informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas or-
dinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Anénimas y en su Reglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito a. Representante, en igual fecha en
que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho Esen-
cial, segin lo establecido en la legislacion aplicable y en las nor-
mas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de re-
servado, o de cualquier infraccién a sus obligaciones emanadas



del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o la infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento. EL documento en que se
cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente Ge-
neral del Emisor o por quien haga sus veces 0 esté autorizadoy, en
cuanto proceda, por sus auditores externos, y deberéa ser remitido
al Representante mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes
relacionadas, ni efectuar con estas partes otras operaciones aje-
nas al giro habitual, en condiciones que sean més desfavorables
al Emisor en relacion a las que imperen en el mercado, segin lo
dispuesto en el articulo ciento cuarentay siete de la Ley de Socie-
dades Andnimas. Se estara a la definicion de “partes relacionadas”
que da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades
Andnimas;

Siete: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una
Deuda Financiera Neta menor a cero coma cuarenta veces, medi-
do sobre el Patrimonio Total. A suvez, debera informar en las notas
de sus Estados Financieros el valor del indice Deuda Financiera
Netay las cuentas utitizadas para su céalculo.

A septiembre de 2012 el valor del indicador era de 0,24 veces.
5.5.2 Mantencion, Sustitucién o Renovacion de Activos:

Activo Esencial:

Sidurante lavigencia de la presente Linea, el Emisor no mantuvie-
ra el Activo Esencial en su poder, se verificara la “Causal de Opcidn
de Pago Anticipado”, en virtud de la cual, el Emisor deberéa ofre-
cer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles —~segln dicho
término se define mas adelante— una opcidn de rescate voluntario
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los términos que se indican méas abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que
se ha vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado el Acti-
vo Esencial en el caso que la venta, cesién, transferencia, apor-
te 0 enajenacién se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el
Emisor deberéd mantener la calidad de sociedad matriz, directa o
indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o aporte el Activo
Esencial, y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, apor-
tar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito,
el Activo Esencial, salvo que esta operacion se haga con una Fi-
lial, directa o indirecta, del Emisor, 0 suya, de la que debera seguir
siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el Activo
Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez, seran
solidariamente obligados al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emision.

El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numero.
Segun ya se indicd, tan pronto se verifique la Causal de Opcion de
Pago Anticipado, naceré para cada uno de los Tenedores de Bonos
-.egibles la opcion de exigir a. Zmisor durante el plazo de ejercicio
de la opcion, segun este término se define mas adelante, el pago
anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en ade-

lante la “Opcidén de Pago Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcion de Pago Anticipado por un Tenedor
de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara su-
jeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas
referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emi-
sion, se pagara a aguéluna suma igualal monto del capital insolu-
to de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha en que se efectle el pago anticipado, en
adelante la “Cantidad a Prepagar”.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcidn
de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos,
tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento. Contra el
recibo de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores
de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posible, pero en todo caso, no mas allé de treinta Dias
—abiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido
el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos
Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Op-
cién de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio
de la Opcién”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley ha-
yan temdo derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o
no concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado mediante
comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedores
de Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entre-
gada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bo-
nos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de
la Opcién de Pago Anticipado sera irrevocable y deberé referirse
a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos
Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar la referida comu-
nicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor
de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar deberé ser pagada por
el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la
Opcidn de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emi-
sor, que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejerci-
cio de la Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes
a dicha fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos vein-
te Dias Habiles Bancarios a la senalada fecha de pago. El pago se
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efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cu-
pones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la
presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto
otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su
Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-

5.5.3 Mayores Medidas de Proteccion:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quorum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta cons-
tituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citacién, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajus-
tes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emi-
tidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o0 mas de os si-
guientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor
incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota
de capital, debidamente reajustado si correspondiere, o de capitat e
intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin per-
juicio del pago del interés estipulado en la clausula Sexta Nomero
Diez del Contrato de Emisidon. No constituira mora o simple retardo,
el atrasoen el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier declara-
cién efectuada por el Emisor en los Documentos de la Emisiénoen
los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacion
de informacién derivada del Contrato de Emision, fuere o resulta-
re ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no hubiere
subsanado talinfraccion dentro de los sesenta dias siguientes ala
fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante mediante correo certificado,

Tres:Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emi-
sion: Siel Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones indica-
das en el punto 5.5.1 anterior, adquiridas en virtud del Contrato de
Emisién y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de: (a) no-
venta dias siguientes tratadndose de las obligaciones de caréacter
financiero, indicada en el numeral siete del punto 5.5.1 anterior; o
(b) dentro de los sesenta dias siguientes tratandose de las demas
obligaciones, a contar de la fecha, en ambos casos, en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Representan-

te mediante correo certificado. £l Representante de los Tenedores
de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Héabiles Bancarios siguientes a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién
del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare den-
tro de un plazo de sesenta dias habiles una situacién de mora o
simpleretardo en el pago de obligaciones de dinero que, individual-
mente o0 en su conjunto, exceda el equivalente al uno por ciento del
lotal de Activos del Emisor, segln se registre en su Gltimo Estado
Financiero trimestral,y la fecha de pago de las obligaciones inclui~
das en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o pa-
gado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se
encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.- Para estos efec-
tos. se usara como base de conversién el tipo de cambio o paridad
utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo;

Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier otro acreedor del
Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a aquél
0 a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el ven-
cimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento
por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptdan, sin
embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento
de unaobligacion de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
equivalente del uno por ciento del Total de Activos Consolidados
del Emisor, segln se registre en su Gltimo Estado Financiero tri-
mestral. Para estos efectos, en el caso que dicho crédito por prés-
tamo de dinero sujeto a plazo se encuentre denominado en mo-
neda extranjera o reajustaole, se usard como base de conversion
el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado
Financiero respectivo.

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Fi-
liales Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (i} formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(iii} hictere alguna declaracion por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos venci-
mientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, con-
tados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesacién
de pagos o insolvencia;

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de dura-
cién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes a una
fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere
o liguidare e. =misor o cualquiera de sus Filiales Relevantes antes
delvencimiento de los Bonos, a excepcién de aquellos procesos de



reorganizacién empresarial, en que todas las obligaciones ema-
nadas del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias
sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que sobre-
vivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin excep-
cion alguna;

Ocho: Garantias Reales. Si el Emisor constituyere garantias rea-
les sobre sus activos, esto es prendas e hipotecas, que garanticen
nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacion de crédito
de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor,
exceda el diez por ciento del Total de Activos del Emisor, segun el
valor que unosy otros tuvieren registrados en la Gltima FECU-IFRS
trimestral. A su vez, el Emisor deberéa indicar en las notas de sus
Estados Financieros el monto de las garantias reales constituidas
sobre sus activos. No obstante lo anterior, para estos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: a) las vigentes a la
fecha del Contrato de Emision; b) las constituidas para financiar,
refinanciar, pagar o amortizar el precio de compra o costos, para el
caso de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emi-
sion y siempre que la respectiva garantia recaiga sobre el mismo
activo adguirido o constituido; ¢) las que se otorguen por parte del
Emisor a favor de sus filiales o de éstas al Emisor, destinadas a
caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas por
una sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucion de
la garantia, se fusione, se absorba con el Emisor 0 se constituya en
su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emisiény que se encuen-
tren constituidas antes de su adquisicién: f) las gue se constituyan
por mandato legal; g} la prérroga o renovacion de cualquiera de las
garantias mencionadas en las letras a) a f), ambas inclusive, de
este numeral. No obstante, el Emisor siempre podré otorgar ga-
rantias reales a otras obligaciones si, previa y simultaneamente,
constituye garantias al menos proporcionalmente equivalentes,
en el exceso del diez por ciento antes senalado, a favor de los Tene-
dores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
seréd calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de (a proporcionali-
dad de las garantias, el asunto ser& sometido al conocimiento y
decision del arbitro que se designa en conformidad a la clausula
decimoquinta del Contrato de Emision, quien resolverd con las fa-
cultades alli senaladas. El Emisor sélo podra constituir la referida
garantia si obtiene sentencia favorable a sus pretensiones y en
ningdn caso podra otorgarlas durante la tramitacion del juicio.

5.5.4 Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros.

Uno: Fusién: Encasode fusidén del Emisor con otra u otras socieda-
des, sea por creacién o porincorporacidn, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una
de las obligaciones que el Contrato de Emisidén impone al Emisor,
comprometiéndose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos
para no perjudicar la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos
bajo el Contrato de Emisién, como resultado de la fusion;

Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solida-
riamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emi-
sibn de Bonos todas las sociedades que de la divisién surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patri-
monio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcidn cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos lici-
tos que pudieren convenirse con el Representante;

Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna;

Cuatro: Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial
directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Cinco: Absorcidn de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial
directa, ello no afectaréa los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emision;

Seis: Enajenacion de Activos v Pasivos a Personas Relacionadas:
En lo que respecta a la enajenacion de activos y pasivos a per-
sonas relacionadas, el Emisor velarad para que la enajenacién se
ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. En el evento que el Emisor enajene todo
o parte de los Activos Esenciales, salvo que dichos Activos Esen-
ciales se enajenaren a una sociedad filial del Emisor, los Tenedores
tendréan el derecho previsto para ese evento en la cléusula Cinco
punto cinco punto dos.

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

La colocacidon de los Bonos se realizara a través de intermediarios
bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo
ser afirme, mejor esfuerzo u otra. Esta podréa ser realizada por me-
dio de uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como
remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por el caracter desmate-
rializado de la emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de
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un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de custodia que en este caso es el Depodsito Central de
Valores S.A., el cual mediante un sistema electrénico de anotacio-
nesen cuenta, recibiré los titulos en depdsito, para luego registrar la
colocacion realizando e traspaso electrénico correspondiente.

Lacesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmateriali-
zado, y el estar deposito en el Deposito Central de Valores, Deposi-
to de Valores, se harg, mediante cargo en la cuenta de quien trans-
fiereyelabonoen ladel que adquiere, en base a una comunicacion
escrita por medios electronicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion, ante el Depédsito Central de Valores,
Depédsito de Valores, sera titule suficiente para efectuar tal trans-
ferencia. El plazo de colocacion se especificard en la respectiva
Escritura Complementaria.

La colocacién sera realizada por Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsa.

No existe relacion entre los colocadores y el Emisor.
7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por me-
dio de los antecedentes entregados a la SVSy al Representante de
los Tenedores de Bonos, de toda informacién a que le obligue la Ley
o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
ubicada en Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de San-
tiago, en horario bancario normal de atencion al puolico.

Los avisos de pago se publicarén en un diaric de circulacion.

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia
de toda la informaciéon que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta Gltima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor deberd también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la

Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de
los informes de clasificacion de riesgo de la presente ..inea, a méas
tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a
aquélen que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entre-
garse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento continuo
y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de
Emision, particularmente las senaladas en el punto 5.5.1 de este
Prospecto, asi como el calculo de los indicadores financieros se-
nalados en dicho punto 5.5.1 de este Prospecto, y cualguier otra
informacién relevante que requiera la Superintendencia acerca de
é\, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.-

8.0 OTRA INFORMACION.

Banco BICE, con domicilio en Teatinos doscientos veinte, Comuna
y ciudad de Santiago.

No corresponde.

No corresponde.

No corresponde.

No corresponde.

PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compania Li-
mitada.



Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.

Con el objeto de facilitar el analisis se deja constancia que para
los efectos de esta emisién los términos que se indican a conti-
nuacién se entenderan conforme a la definicién que para cada uno
de ellos se senala:

- “"Activo Esencial”: Significara el control, directo o indirecto del
Emisor, por si sélo o a través de un acuerdo de actuaciéon con-
junta para controlar en los términos del articulo noventay siete
de la Ley de Mercado de Valores, sobre las Filiales Relevantes
manteniendo en forma directa o indirecta, al menos el cincuen-
ta y un por ciento de las acciones emitidas por Compania de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., CN Life
Compania de Seguros de Vida S.A., Compania de Seguros Gene-
rales Consorcio Nacional de Seguros S.A.,Consorcio Corredores
de Bolsa S.A.y Banco Consorcio.

- “Agente Colocador™: significara Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsa 0 aquella otra entidad que en el futuro pueda ser de-
signada unilateralmente por el Emisor en sureemplazo;

- "Bolsa de Comercio”:significara la Bolsa de Comercio de San-
tiago, Bolsa de Valores S.A."

» Bono o Bonos™: significaran los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de
Emisiény sus Escrituras Complementarias;

-« "Caja”"; significara la cuenta de “Efectivo y equivalentes al
efectivo” contenida en los Estados Financieros del Emisor;

« “Contrato de Emision”: significara el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria
y/o complementaria del mismoy las tablas de desarrolloy otros
instrumentos que se protocolicen al efecto;

- “DCV": significara Deposito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores sociedad andnima constituida de acuerdo a la Ley
del DCVy el Reglamento del DCV;

« “Deuda Financiera Neta™ correspondera a la diferencia entre:
(i) “Otros pasivos financieros de la matriz y otras "y (ii) “Efecti-
vo y Equivalentes al Efectivo de la matriz y otras”. Para efectos
de este calculo “Otros pasivos financieros de la matriz y otras”
significara el monto indicado en la nota “Segmentos de Opera-

cidon" de los Estados Financieros bajo IFRS del emisor dentro de
la cuenta “Otros pasivos financieros” correspondientes al seg-
mento de operacion “Matriz y otras” y “Efectivo y Equivalentes
al Efectivo de la matriz y otras " significara el monto indicado
en la nota "Segmentos de Operaciéon” de los Estados Financie-
ros bajo IFRS del emisor dentro de la cuenta “Efectivo y Equiva-
lentes al Efectivo” correspondientes al segmento de operacion
“Matriz y otras”

+ "Dia Habil Bancario”: significara cualquier dia del ano que no
sea sébado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro
dia en que los bancos comerciales estén obligados o autoriza-
dos por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago;

- “Diario”: significara el pericdico “Diario Financiero” y si este
dejare de existir el Diario Oficial;

- "Documentos de la Emision”: significard el Contrato de Emi-
sion, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan
acompanado a la SVS con ocasién de la inscripcion de la Linea;

+ «Délar: significara la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América.”; y (iii) con el objeto de aclarar las mencio-
nes al Délar Observado, se agrega la siguiente definicién: “Délar
Observado: significara el tipo de cambio del Délar que publica
diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segin
lo dispone el Capitulo I, nimerc VI, del Compendio de Normas
de Cambios internacionales del Banco Central de Chile, y el ar-
ticulo cuarenta y cuatro de la Ley Organica Constitucional del
Banco Central, nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta.”

« “Emision”: significara las emisiones de Bonos del Emisor con-
forme al Contrato de Emision;

» “Escrituras Complementarias™ significara las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emision, que de-
beran otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Li-
neay que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales;

- “Estados Financieros”: Los estados financieros que las en-
tidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia de Valores y Segurcs
de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado
de Situacion Financiera Consolidado, el Estado de Resultados
Consolidados, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el
Estado de Cambio en el Patrimonio Neto y las notas comple-
mentarias. Se deja constancia que las menciones hechas en
este Contrato de Emisién a las cuentas o partidas de los ac-
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tuales Estados Financieros confeccionados conforme con las
normas |FRS, corresponden a aquellas vigentes a la fecha de
la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia de
Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el
futuro, las referencias de este Contrato de Emision a cuentas
o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderén hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que
las reemplacen:;

+ "Filial” 0 "Filiales™: tiene el significado que a dicho término se
le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarentay seis, Ley sobre Sociedades Andnimas;

» “Filiales Relevantes™ considera a Compania de Seguros de
Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., CN Life Compania de
Seguros de Vida S.A.; Compania de Seguros Generales Consor-
cio Nacional de Seguros S.A.; Consorcio Corredores de Bolsa
S.A.;y Banco Consorcio;

- "Ley de Mercado de Valores™: significara la Ley numero diecio-
cho mil cuarentay cinco de Mercado de Valores; “Ley de Socie-
dades Andnimas”: significara la Ley numero dieciocho mil cua-
renta y seis sobre Sociedades Andnimas;

+ “Ley del DCV":significara la Ley numero dieciocho mil ocho-
cientos setenta y seis sobre entidades de Deposito y Custodia
de Valores;

«“Linea”: significara la linea de emisién de Bonos a que se refie-
re el Contrato de Emision;

- “Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS™ o
“|[FRS": significara los International Financial Reporting Stan-
dards, esto es, el método contable que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus esta-
dos financierosy presentarlos periédicamente a la SVS, confor-
me a las normas impartidas al efecto por dicha entidad, y que
rigen al Emisor, para elaborar y presentar sus Estados Finan-
cleros, a partir del dia uno de septiembre de dos mil doce;

» “Patrimonio Total del Emisor”: significara la cuenta “Total Pa-
trimonio atribuible a los propietarios de la controladora” conte-
nida en los Estados Financieros del Emisor;

- "PCGA Chilenos":significaré los principios y practicas contables
generalmente aceptados o permitidos en la Republica de Chile,
aplicados en forma consistente durante un periodo relevante;

- "Peso”: significara la moneda de curso legal en la Republica
de Chile;

- “Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emision que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispues-
to en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS;

» “Registro de Valores™: significara el Registro de Valores que lle-
va la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica;

- “Reglamento del DCV": significara el Decreto Supremo de Ha-
clenda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventay uno;,

« "Representante de los Tenedores de Bonos” o "Representan-
te": significara Banco BICE, en su calidad de representante de
los Tenedores de Bonos, segln se ha senalado en la compare-
cencia de este instrumento;

- "SVS” 0 “Superintendencia®: significara la Superintendencia
de Valores y Seguros;

- “Total de Activos”: Corresponde a la cuenta denominada “To-
tal Activos” del Estado de Situacién Financiera Consolidado del
Emisor;

- “Tabla de Desarrollo”: significara la tabla que establece el va-
lor de los cupones de los Bonos;

- "Tenedores de Bonos”: significara cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisién;

» “Unidad de Fomento" o "UF": significara Unidades de Fomen-
to, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco niumero nueve de la
Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficial-
mente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o
se modifique la forma de su célculo, se considerara como valor
de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segln la variacion del indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda,
entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existiry el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente ante-
rior a la fecha de calculo.-

Para los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, y a menos
que del contexto se infiera lo contrario, segn se utiliza en el Con-
trato de Emision todos los términos con mayudscula, salvo exclusi-
vamente cuando se encuerntren al comienzo de una frase o en el
caso de un nombre propio, tendréan el significado adscrito a los mis-
mos en esta clausula. Asimismo, cada término contable que no esté



definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el signifi-
cado adscrito al mismo de acuerdo a tas Normas [nternacionales
de Informacién Financiera “IFRS" Cada término legal que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el signifi-
cado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo
alas normas de interpretacion establecidas en el Cédigo Civil; y los
términos antes definidos pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propdsitos del Contrato de Emision.
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5.2.3.2 Certificados de Clasificacién de Riesgo

ellen-Rate

FCLASIFICADORA Lk RIESCT

Soategic Affitiese of Standard & Poor's

En Santiago, a 22 de marzo de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, certifica
que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos a treinta afios de Consorcio Financiero
S.A., es la siguiente:

Linea de Bonos N° 750 : AA

Emisiones al amparo de la linea

. Serie B
Segin escritura de fecha 20 de marzo de 2013, Repertorio N°® 2.656-2013, de la 22* Notaria de
Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en ¢l analisis los estados financieros al 30 de septiembre de 2012.
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5.2.3.2 Certificados de Clasificacién de Riesgo

K itchRatings

Firch Chile Clasiticadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200. Piso 2. Of. 202
Lag Condes - Santlago. Chile
T 582 499 3300
Santiago, 22 de marzo de 2013 f 562 499 3301
www fitchratings.cl

Sefior

Patricio Parodi

Gerente General
Consorcio Financiero S.A.
El Bosque Sur 180, piso 3
Presente

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2012, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie B,
por un monto de hasta UF 5.000.000 y un plazo de 21 afios, con cargo a la linea de bonos N*750 de
Consorcio Financiero S.A,, segun consta en escritura publica de fecha 20 de marzo de 2013,
Repertorio N* 2656-2013 de la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, de la
siguiente forma:

Emisién de bonos serie B con cargo a la Categoria 'AA-(cl)’
Linea de bonos N*750
Outlook ’ Estable

Sin otro particular, saluda atentamente,

AVberdn

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director
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5.2.3.3 Escritura de Emision

REPERTORIO N° 6956-2013

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS

A
TREINTA ANOS
CONSORCIO FINANCIERO S.A.
Y

BANCO BICE

En Santiago de Chile, a trece de septiembre de dos mil doce, ante
mi, Humberto Santelices Narducci, chileno, casado, abogado y
Notario Publico Titular dela Vigésimo Segunda Notaria de Santiago,
, domiciliado en Avenida El Bosque Norte cero cuarenta y siete,
comuna de Las Condes, comparecen: CONSORCIO FINANCIERO
S.A., sociedad an6nima cerrada del giro de inversiones, Rol Unico
Tributario nimero setenta y nueve millones seiscientos diecinueve
mil doscientos gui6n tres, representada por don Patricio Daniel
Parodi Gil, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero ocho millones seiscientos sesenta y un mil
doscientos tres guion ocho, y don Francisco Javier Garcia Holtz,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
namero ocho millones novecientos sesenta y siete mil novecientos
cincuenta y siete guion cinco, todos domiciliados en esta ciudad,
Avenida El Bosque Sur niimero ciento ochenta piso tres, comuna de
Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE, una sociedad anénima
bancaria, constituida y existente bajo las leyes de la Republica de
Chile, rol unico tributario 97.080.000-K, representada por don
Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad niimero 6.187.307-4 y don Joaquin Izcue
Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nuamero 16.430.302-0, todos domiciliados en Teatinos
numero doscientos veinte, Santiago, en adelante también y en forma
indistinta: el “Bancq”, el “Banco Pagador”, el “Representante de los
Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes
y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad
con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente
instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el treinta y uno de
julio de dos mil doce y por el Directorio de la Sociedad en sesion
celebrada con fecha siete de agosto de dos mil doce, las partes

vienenencelebraruncontratodeemisiéndebonosdesmaterializados
por linea de titulos, conforme al cual serdn emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Depdsito Central de
Valores, actos que se regirdn por las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA -
DEFINICIONES .- Para todos los efectos del Contrato de Emisién y
sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario, segiin
se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: todos los términos con
mayuscula, salvo exclusivamente cuando se encuentren al comienzo
de una frase o en el caso de un nombre propio, tendrén el significado
adscrito a los mismos en esta cldusula; Dgs: cada término contable
que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene
el significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”; Tres: cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emisién tiene el significado adscrito al mismo en conformidad a la
ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas
en el Codigo Civil; y Cuatro: los términos definidos en esta cldusula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propésitos del Contrato de Emision. Los términos que se indican a
continuacién se entenderan conforme a la definicién que para cada
uno de ellos se sefiala: “Activo Esencial”: Significard el control,
directo o indirecto del Emisor, por si sélo o a través de un acuerdo
de actuacién conjunta para controlar en los términos del articulo
noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores, sobre las Filiales
Relevantes manteniendo en forma directa o indirecta, al menos el
cincuenta y un por ciento de las acciones emitidas por Compafifa de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., CN Life
Compania de Seguros de Vida S.A., Compafifa de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A., Consorcio Corredores de Bolsa
S.A. y Banco Consorcio. “Agente_Colocador”: significard Celfin
Capital S.A. Corredores de Bolsa o aquella otra entidad que en el
futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su
reemplazo; “Bolsa de Comercio”:significard la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores S.A.;”Bono o Bonos”: significardn los
titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias;
“Caja”: significard la cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo”
contenida en los Estados Financieros del Emisor; “Contrato de
Emisién”: significard el presente instrumento con sus anexos,
cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria
del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto; “DCV”: significard Dep6sito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores sociedad anénima constituida de
acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Deuda
Financiera Neta”: corresponderé a la diferencia entre: (i) las cuentas
“Otros pasivos financieros corrientes” mas “Otros pasivos
financieros no corrientes”; y (ii) la cuenta de “Efectivo y efectivo
equivalente”, ambas contenidas en los Estados Financieros bajo
IFRS consolidados del Emisor. Para los efectos de medir el
endeudamiento del Emisor se deberdn considerar las partidas que




correspondan a la matriz en las cuentas antes mencionadas, las
cuales estardn individualizadas como correspondientes a “Matriz y
otras ”; “Dia Habil Bancario”: significard cualquier dia del afio que
no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro
dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por
ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significara el periédico “Diario Financiero”, y si este dejare de existir
el Diario Oficial; “Documentos de la Emisién”: significard el
Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompariado a la SVS con ocasion de la inscripcién de
la Linea; “Emisién”: significard las emisiones de Bonos del Emisor
conforme al Contrato de Emisién; “Escrituras Complementarias”:
significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato
de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con
cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
demés condiciones especiales; “Estados Financieros”: Los estados
financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el
Estado de Situacién Financiera Consolidado, el Estado de Resultados
Consolidados, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el
EstadodeCambioenel Patrimonio Netoylas notascomplementarias.
Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquellas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que
la Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas
o partidas en el futuro, las referencias de este Contrato de Emisién a
cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las
reemplacen; “Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho
término se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filiales
Relevantes”: considera a Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio
Nacional de Seguros S.A., CN Life Compania de Seguros de Vida
S.A.; Compaififa de Seguros Generales Consorcio Nacional de
Seguros S.A.; Consorcio Corredores de Bolsa S.A; y Banco
Consorcio; “Ley de Mercado de Valores”: significard la Ley nimero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de
Sociedades Anénimas”: significard la Ley nimero dieciocho mil
cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas; “Ley _del
DCV”:significara la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta
y seis sobre entidades de Deposito y Custodia de Valores; “Linea”:
significard la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato
de Emisién; “Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IERS”” o “IERS": significard los International Financial Reporting
Standards, esto es, el método contable que las entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados
financieros y presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las

normas impartidas al efecto por dicha entidad, y que rigen al
Emisor, para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir
del dia uno de septiembre de dos mil doce; “Patrimonio Total del
Emisor”: significard la cuenta “Total Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora” contenida en los Estados
Financieros del Emisor; “PCGA Chilenos”: significard los principios
y précticas contables generalmente aceptados o permitidos en la
Republica de Chile, aplicados en forma consistente durante un
perfodo relevante; “Peso”: significard la moneda de curso legal en la
Republica de Chile; “Prospecto”: significara el prospecto o folleto
informativo de la Emision que deberd ser remitido a la SVS conforme
a lo dispuesto en Ja Norma de Caracter General nimero treinta de
la SVS; “Registro de Valores”: significara el Registro de Valores que
Ileva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa orgdnica; “Reglamento del DCV": significard el Decreto
Supremo de Hacienda niimero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno; “Representante de los Tenedores de
Bonos” o “Representante”: significard Banco BICE, en su calidad
de representante de los Tenedores de Bonos, segtin se ha sefialado
en la comparecencia de este instrumento; “SVS” o
“Superintendencia”: significard la Superintendencia de Valores y
Seguros; “Total de Activos”: Corresponde a la cuenta denominada
“Total Activos” del Estado de Situacion Financiera Consolidado del
Emisor; “Tabla de Desarrollo”: significar4 la tabla que establece el
valor de los cupones de los Bonos; “Tenedores de Bonos”: significara
cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién;
“Unidad de Fomento” o “UE": significard Unidades de Fomento,
esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley ntimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma
de su calculo, se considerard como valor de la UF aquel valor que la
UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
segtn la variacién del fndice de Precios al Consumidor, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que
lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-CLAUSULA
SEGUNDA -ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El
nombre del Emisor es CONSORCIO FINANCIERO S.A.- Dos:
Direccién sede principal: La direccién de la sede principal del
Emisor es Avenida El Bosque Sur ndmero ciento ochenta, piso tres,
Las Condes, Santiago.- Tres: Informacién Financiera: Toda la
informacién financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos
Estados Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta de junio de dos mil doce.- Cuatro: Inscripcién
en el Registro_de Valores: El Emisor se encuentra en proceso de
inscripcién en el Registro de Valores de la SVS.-CLAUSULA
TERCERA -DESIGNACION Y  ANTECEDENTES  DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDQRES DE BONOS.-Uno:
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Designacién: El Emisor designa en este acto como Representante de
los Tenedores de Bonos al Banco BICE, quien por intermedio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el niimero cuatro de esta
Cldusula Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos es “Banco BICE”; Tres: Direccién de la sede
principal: La direccidn de la actual sede principal del Representante
de los Tenedores de Bonos es Teatinos doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago.- Cuatro: Remuneracién del Representante de
los Tenedores de Bonos: El Emisor pagard al Banco BICE, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos:/a/ una
remuneracion inicial, pagadera por una sola vez a la fecha de
otorgamiento del presente instrumento, equivalente en moneda
nacional a ciento cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto
al valor agregado que fuere aplicable;/b/ una remuneracién
equivalente en moneda nacional a cuarenta Unidades de Fomento,
més el impuesto al valor agregado que fuere aplicable, pagadera
por una sola vez junto con la suscripcion de cada Escritura
Complementaria; y/c/ una comisién fija semestral por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes una o mds colocaciones de
Bonos con cargo a esta Linea, equivalente en moneda nacional a
sesenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado
que fuere aplicable. Esta comisién semestral se devengard y pagara
en cada fecha de pago de cupones de la primera colocacién con
cargo a la Linea, o de la emisién mds antigua que se encuentre
vigente. Respecto de la comisién semestral a que se refiere esta letra
/c/, se deja expresa constancia de lo siguiente: /i/ en caso que
dentro de un mismo semestre calendario exista més de una fecha de
pago de cupones de la primera colocacion con cargo a la Linea, o de
la emisién mds antigua que se encuentre vigente, esta comisién
semestral solo se pagara en la primera de dichas fechas de pago, y /
ii/ en caso que en un semestre calendario no exista vigente una o
mds colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea, esta comisién no
se pagard en dicho semestre- CLAUSULA CUARTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITQ DE VALORES -Uno: Designacién: Atendido que los
Bonos serdn desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado
“DCV”, a efectos que mantenga en depdsito los Bonos; Dos:
Nombre: El nombre del DCV es “Depdsito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores”; Tres: Domicilio vy direccién de su sede
principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes,
Santiago; y la direccién de su casa matriz o sede principal es Avenida
Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes, Santiago; Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol dnico
tributario del DCV es el niimero noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracién
del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de
este Contrato de Emision se encuentra establecida en el Titulo VIII
del Reglamento Interno del DCV.-CLAUSULA QUINTA -

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR .-

Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto al Banco BICE, en
adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital
y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las
demds diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
términos del Contrato de Emisién. Banco BICE por medio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacién y remuneracién
establecida en su favor en el nimero tres de esta Cldusula Quinta;
Dos: Provisién de Fondos: El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los
intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el depdsito de fondos
disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion
a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.-Tres:
Remuneracién del Banco Pagador: En la medida que las fechas de
pago de cupones de los Bonos no excedan de cuatro en un afio
calendario, el Emisor pagard al Banco BICE por su actuacién como
Banco Pagador, una remuneracién fija semestral equivalente en
moneda nacional a veinte Unidades de Fomento, més el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable. Esta remuneracién fija semestral
serd pagadera en la primera fecha de pago de cupones dentro del
respectivo semestre, y que corresponda a la primera emisién con
cargo a la Linea o a la emisién mds antigua que se encuentre vigente.
Si, dentro de un afio calendario, las fechas de pago de capital o
intereses de los Bonos fueren mds de cuatro, el Emisor pagara al
Banco BICE una remuneracién equivalente en moneda nacional a
cinco Unidades de Fomento, més el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable, en cada fecha de pago adicional.- Cuatro: Reemplazo
del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador debera ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador.
Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro
de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el
lugar de pago de los Bonos serd aquel que se indique en la escritura
de reemplazo o en el domicilio del Emisoy, si en ella nada se dijese.
El Banco Pagador podrd renunciar fundadamente a su cargo, en
acuerdo con el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos,
con a lo menos noventa Dias Hébiles Bancarios de anticipacién, a
una fecha que corresponda pagar intereses o amortizar el capital
conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no
se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o
intereses de los Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacién no inferior a treinta




Dias Hébiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algtn
cup6n. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni
supondra modificacién alguna del Contrato de Emisién.-
CLAUSULA SEXTA.-ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA EMISION.-Uno: Monto Méximo de la Emisi6n: (a) El monto
méximo de la presente emjsién por Linea serd el equivalente en
Pesos a seis millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacidn que se efectiie con cargo a la Linea sea en Unidades de
Fomento, moneda extranjera o Pesos nominales. No obstante lo
anterior, en ningtin momento el valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podrd exceder el
monto mdaximo de seis millones de Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta
Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de
Emisiéon de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a Diez
Anos que consta de escritura publica de esta misma fecha, niimero
de repertorio [ ] otorgada ante el Notario que autoriza. Para
los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales
con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se
determinard en la forma sefialada en e] niimero Cinco siguiente y,
en todo caso, el monto colocado no podrd exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada
Emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias
hédbiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podré
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por ciento del méaximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer; (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademds, reducir su monto hasta el equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién
del valor nominal de la Linea deberdn constar por escritura puiblica
y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracidn se registre en la Superintendencia, el monto de la
Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya
el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide y Enumeracién
de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podrdn emitirse en una o
mds series, que a su vez podrdn dividirse en sub-series. Cada vez
que se haga referencia a las series 0 a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o extensiva
dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie serd correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del ndmero uno;
Tres: ortunidad y mecanismo para determinar el monto nominal

de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea v el monto

nomjnal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea: El
monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la

Linea y el monto de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea,
se determinard conforme a lo senalado en el nimero Cinco de la
presente cldusula. Toda suma que representen los Bonos en
circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn con cargo
a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento; Cuatro: Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo
méximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripci6n en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a
colocar y deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea.
Cinco: Caracterfsticas generales de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado en
general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en
el articulo once de la Ley del DCV y podrén ser expresados en Pesos
nominales, Unidades de Fomento o moneda extranjera y, serdn
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segiin
se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. El
monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la
Linea se determinard en las respectivas Escrituras Complementarias
junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En aquellos casos en que
los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento,
ademds de serialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo
insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se
establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
deberd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria; Seis: Condiciones econémicas
de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales serdn por el monto y
tendrén las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican
en el presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con
motivo de cada Emisién con cargo a la Linea, segtin corresponda, ¥,
que a lo menos deberdn sefialar, ademds de las menciones que en su
oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales
dictadas al efecto, lo siguiente: (a) Monto a ser colocado en cada
caso y el valor nominal de la Linea disponible al dfa del otorgamiento
de la Escritura Complementaria que se efectte con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedarédn expresados en Pesos nominales,
moneda extranjera o Unidades de Fomento segiin se indique en la
respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si
correspondiere, de esa Emisién, plazo de vigencia de cada serie o
sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; (c) Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de
colocacién de la respectiva Emisién; (f) Plazo de vencimiento de los
Bonos de cada Emisién; (g) Tasa de interés o procedimiento para su
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determinacién, especificando la base en dias a que ella esta referida,
periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes; (h)
Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por cada serie o
sub-serie si correspondiere— para determinar su valor la que deberd
protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion
de capital a pagar en cada cup6n, monto total de intereses, reajustes
y amortizaciones por cada cupén y saldo de capital adeudado luego
de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalencia en Pesos; (i) Fecha o periodo de amortizacion
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondiere; (j) Moneda de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad,
si correspondiere; y (1) Uso especifico que el Emisor daréd a los
fondos que se obtengan de la Emisién respectiva; Siete: Bonos
Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea seran al portador y desmaterializados
desde la respectiva Emisién y por ende: (a) Los titulos no serdn
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos
casos en que corresponda su impresién y confeccion material. La
transferencia de los Bonos se realizard de acuerdo al procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante cargo de la posiciéon en la cuenta de
quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que,
por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere
como quien adquiere; (b) Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservardn depositados en el DCV, y la
cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas
de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General ntimero
setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y
ocho, de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su
retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la Cldusula
Séptima, Nimero seis de este instrumento y sélo en los casos allf
previstos; (c) La numeracion de los titulos serd correlativa dentro de
cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea
y cada titulo representard y constituird un Bono de la respectiva
serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un
Bono, el DCV informard al Emisor el niimero y serie o sub-serie del
titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono
desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-serie,
quedando éste dltimo sin efecto e inutilizado. En este caso se
efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete; Ocho:

ara el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones
de cada titulo no tendrdn existencia fisica o material, seran

referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme al procedimiento
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segtin corresponda, serdn pagados de acuerdo al
listado que para el efecto confeccione el DCV y que éste comunique
al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el
Reglamento [nterno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega del referido listado. En el caso
de existir Bonos materializados los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual
serd recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados llevan y, en
su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones
para el pago de intereses y amortizacién de capital que se indique
en el presente instrumento o en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicard su valor,
la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono
a que pertenezca; Nueve: I[ntereses: Los Bonos de la Linea
devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las
respectivas  Escrituras Complementarias. Estos intereses se
devengardn y pagardn en las oportunidades que en ellas se
establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna
de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses
se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo; Diez: Amortizaciéon: Las amortizaciones del
capital de los Bonos se efectuardn en las fechas que se sefiala en las
Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias.
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Hébil Bancario, el
pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se
realizard el primer Dia Hdbil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha
fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran uninterésigual al méximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable 0 en moneda extranjera
seglin se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos
nominales o Unidades de Fomento o moneda extranjera,




respectivamente. Asimismo, queda establecido que no constituird
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes,
si este tltimo caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efechie el pago de la amortizacién correspondiente; Once:
Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagardn en su equivalente en Pesos utilizando para
estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en
que corresponda efectuar dicho pago, o el valor del délar observado
publicado por el Banco Central vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago, segtn corresponda; Doce: Moneda de Pago:
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacién de las normas comunes: En
todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes previstas en el
Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.- CLAUSULA
SEPTIMA -QTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION -
Unao: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para
una o més Series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin
perjuicio de lo indicado en las Escrituras
Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva Serie
0 Sub-serie tendrdn la opcién de amortizacién extraordinaria a: (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
st correspondiere, mds los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii)
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses
y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segtin ésta se
define a continuacién. Este valor corresponder4 al determinado por
el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (iii) a
un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos
de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de
Prepago” serd equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mds

respectivas

un “Margen”. La Tasa Referencial se determinard de la siguiente
manera: Se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los

instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las categorfas benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando
la primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en més de
una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere
la condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a
las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a
alguna de las siguientes categorfas benchmark, y que se hubieren
transado el Dia Hébil Bancarjo previo a la publicacién del aviso de
rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado,
e [y/ el segundo papel con una duracién lo més cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark serdn las categorfas benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y Ia Tesoreria
General de la Repiblica de Chile Unidad de Fomento guién cero
dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorfas Benchmark seran las Categorfas
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile
Pesos guién cero dos, Pesos guién cero cinco, Pesos guién cero siete
y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorfas benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales segtin corresponda, que estén vigentes al Dia Hébil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos,
se utilizar el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién
del aviso de rescate anticipado. El “Margen” para las colocaciones
con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado.- 5i la duracién del Bono valorizado a la tasa de
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colocacién resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen
todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a més
tardar dos Dias Hdbiles Bancarios previos al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los
bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior e inmedijatamente inferior a la
duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
considerard la cotizacién de cada Banco de Referencia como el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asf determinada, serd a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés
correspondiente a la duracién inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial as{ determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y
Banco Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el cilculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete
horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso
del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescatardn.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos quince Dias Hdbiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se sefialard el monto de Unidades de Fomento o Pesos nominales,
en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacién de la o las series de los Bonos que se rescatardn, el
notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dfa, hora y lugar en
que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podré asistir el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos quelo deseen. No seinvalidaré el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las
personas recién seflaladas. Se levantara un acta de la diligencia por

el respectivo notario en la que se dejard constancia del nimero y
serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos,
quince Dias Habiles Bancarios de anticipaci6n a la fecha en la cual
se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias
Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el
Diario, con expresién del niimero y serie de cada uno de ellos, los
Bonos que segln el sorteo serdn rescatados anticipadamente.
Ademads, copia del acta se remitira al DCV a mds tardar al Dia Hébil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdésito en el DCV, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en e] articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el
rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién
de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario ptiblico, todo ello con a lo menos quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efecttie el
rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe de
esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird el niimero de Bonos
a ser rescatados, la tasa de rescate / cuando corresponda/ y el valor
al que se rescatardn los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dfa Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hard
conforme a lo senalado en el presente Contrato de Emision. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectiie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos:

Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia de la presente
Linea, el Emisor no mantuviera el Activo Esencial en su poder, se

verificard la “Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud de
la cual, el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles —segiin dicho término se define més adelante— una
opcidn de rescate voluntario en idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta
de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos que se
indican mds abajo. Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se
entenderd que se ha vendido, transferido, cedido, aportado o
enajenado el Activo Esencial en el caso que la venta, cesidn,
transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial det Emisor.
En este caso, el Emisor deberda mantener la calidad de sociedad
matriz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o
aporte el Activo Esencial, y ésta no podré a su vez, vender, ceder,
transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso
o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacién se haga con



una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que deberd
seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el
Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez,
serd solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisiéon. El Emisor deberd enviar al
Representante los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en la presente cldusula. Segiin ya se
indic6, tan pronto se verifique la Causal de Opcién de Pago
Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el plazo de ejercicio
de la opcidn, segln este término se define mas adelante, el pago
anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante
la “Opcién de Pago Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcién de
Pago Anticipado por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendré
carécter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores de
Bonos del presente Contrato de Emision, se pagard a aquél una
suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, mds los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efecttie el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a
Prepagar”. El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de
Opci6én de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, pero en todo caso, no mds alld de treinta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos
Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opci6én
de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dfas Hébiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de
la Opcién”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcion de Pago Anticipado mediante
comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entregada en
el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asf lo certifique. El ejercicio de la Opcién de
Pago Anticipado serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de
los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la
Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Elegible.
La cantidad a prepagar deberd ser pagada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Pago
Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que deberd ser
entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los
sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha fecha. Se deberd
publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago,

con una anticipacién de a lo menos veinte Dias Hébiles Bancarios a
la sefialada fecha de pago. El pago se efectuard contra la presentacién
y cancelacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de
Bonos materializados, o contra la presentacién del certificado
correspondiente, que para el efecto otorgard el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar v Modalidades de pago: (a)
Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de
capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada Emisién de
Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital recayeren en dfa que no fuere un Dia Hébil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Hébil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en su caso a la fecha de
rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento,
salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas
impagas devengardn un interésigual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable o en moneda extranjera
segin se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos
nominales 0 Unidades de Fomento, respectivamente. No constituird
mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso
en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prorroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia
que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de
amortizacién e intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos
conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en
que corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuardn
en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad
calle, Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en
horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuaré los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del capijtal
mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia
Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar
el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los
fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital
y/ o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para él. El Banco pagador no efectuara pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y
el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien tenga tal calidad en virtud de la certificacién que para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley del
DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en
caso de los titulos materializados se presumird tenedor legitimo de
los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos ultimos; Cuatro: Garantias: La
Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general
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sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y
nueve del Cédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no
seran convertibles en acciones; Seis: Emisién v Retiro de los Titulos:
(a) Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea
serdn desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por
ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccién electrénica
dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacién, se abrird en la
cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicién
por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las
posiciones entre el Agente Colocador y los tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se hardn por operaciones de
compraventa que se perfeccionardn por medio de las facturas que
emitird el Agente Colocador, donde se consignara la inversion en su
monto nominal, expresado en posiciones minimas transables y que
serdn registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran
titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los tenedores
de titulos podrédn transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que
actie como intermediario, segtin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante e] DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido
en el articulo niimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV s6lo podrén requerir el retiro de uno o mds titulos de Jos Bonos
en los casos y condiciones que determine la NCG ndmero setenta y
siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor
procederd en tal caso, a su costa, a la confeccion material de los
referidos tHtulos; (b) Para la confeccién material de los titulos
representativos de los Bonos deberd observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algin depositante, correspondera al DCV
requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando la Serie y el ntmero de los Bonos cuya
materializacién se solicita; (ii) La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efecttie el requerimiento al Emisor, se regulara conforme
la normativa que rija las relaciones entre ellos; (iii) Corresponderd al
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién
de los ttulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV; (iv) El Emisor deberd entregar al DCV los tftulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emision; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia y
contendrdn cupones representativos de los vencimientos expresados
en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor
desprenderd e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la

materializacion del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los

Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto
o_Robo, I[nutilizacién o Destruccién: El extravio, hurto o robo,
pérdida, destruccién o inutilizacién de un titulo representativo de
uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o méas de
sus cupones, serda de exclusivo riesgo del Tenedor de Bono,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor s6lo estard
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en
reemplazo del original materializado, previa entrega de una
declaracién jurada en tal sentido y la constitucién de garantfa a
favor y a satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o
cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde
la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n)
dariado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de
amplia circulacién nacional, en que se informe al publico que el
titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera
hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s)
cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia a que se refiere e] parrafo anterior. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del titulo de
haberse cumplido las respectivas formalidades.- CLAUSULA
QCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS -Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea se
destinardn a: (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo
plazo de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales e
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera; (ii) al financiamiento de las inversiones de la Sociedad
y/o de sus sociedades filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos
generales del Emisor y/ o sus Filiales. El uso especifico que el Emisor
dard a los fondos obtenidos de cada Emisién se indicard en cada
Escritura Complementaria.-CLAUSULA NOQVENA -
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El
Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del
Contrato de Emisién: Uno: Que es unasociedad anénima legalmente
constituida y vdlidamente existente bajo las leyes de la Repuiblica de
Chile; Dos: Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de
Emisién no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales
del Emisor; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido vdlida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no
existe ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento,
que pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su




situacién financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que
asume en virtud del Contrato de Emision; Cinco: Que cuenta con
todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacion y explotacién de su giro, sin las cuales podrén afectarse
adversa y sustancialmente sus negocios, su situacion financiera o
sus resultados operacionales; y Seis: Que sus Estados Financieros
han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
[nformacién Financiera “IFRS”, excepto por los Estados Financieros
de las filiales Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de
Seguros S5.A.; CN Life Compania de Seguros de Vida S.A. 'y
Compaiifa de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros
S.A confeccionados de acuerdo a Normas e Instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, y los Estados
Financieros de Banco Consorcio y filiales preparados de acuerdo al
Compendio de Normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, son completos y fidedignos, y
representan la posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no
tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que
no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA -
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES -
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con
cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacién
pertinente: Uno: Cumplimiento dela Jegislacién aplicable - Cumplir
con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién
alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,
tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;
Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesgo.
A. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS y de otras normativas
contables establecidas por la SVS y por otras entidades reguladoras
o aquéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo,
contratar y mantener a una empresa de auditorfa externa
independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el examen y anélisis de los Estados Financieros del Emisor y de
sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa deberd
emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. B. Sin
perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por

disposicion de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad, y ello afectare una o mads obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en esta cldusula décima o en la cldusula
décimo primera, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si se
modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o mds de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de veinte
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, deberd
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a
adaptar los respectivos Resguardos segin la nueva situacién
contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emisiéon a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores dentro del plazo de diez dias contados a partir
de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al
Contrato de Emisién, junto con la documentacion respectiva. Para
lo anterior no se necesitard el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion
en el Diario dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del
Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se consideraréd
que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno o més Resguardos. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables y, en ningtin caso, aquellos generados
por varjaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. - C.- Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato
de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en este
Contrato de Emisién y ello afectare 0 no a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En el evento que se realizaran nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién
de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emisién y
ello afectare a uno o més de los Resguardos del Emisor, se debera
modificar el Contrato de Emisién siguiendo el procedimiento
sefialado en la letra B) precedente. En este caso, el Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las
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nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acomparfiar a su presentacién un
informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el presente Contrato de Emision.- Tres: Informacién al
Representante - Enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deba entregarla a Ja SVS, copia de toda la informacién que conforme
alalegislacion chilena esté obligado a enviar a ésta tltima y siempre
que no tenga la calidad de informacién reservada. El Emisor deberd
también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviard al Representante
copias de los informes de clasificacién de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los treinta Dias Haébiles Bancarios
siguientes a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores
privados.  Finalmente, el Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas
en este Contrato de Emisién, particularmente de esta clausula, asi
como el célculo de los indicadores financieros sefialados en el
ntmero siete de la cldusula Décima y en el nimero ocho de la
cldusula Décimo Segunda, y cualquier otra informacién relevante
que requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas; Cuatro: Notificar al
Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias
de accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los
plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los
estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Anénimas y en su
Reglamento; Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual
fecha en que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho
Esencial, segin lo establecido en la legislacién aplicable y en las
normas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de
reservado, o de cualquier infraccion a sus obligaciones emanadas de
este Contrato, tan pronto como el hecho 0 la infraccién se produzca
o llegue a su conocimiento. El documento en que se cumpla con
esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente General del
Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado y, en cuanto
proceda, por sus auditores externos, y deberd ser remitido al
Representante mediante correo certificado; Seis: No efectuar
inversiones en instrumentos emitidos por partes relacionadas, ni
efectuar con estas partes otras operaciones ajenas al giro habitual,
en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacién a
las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el drticulo
ciento cuarenta y siete de la Ley de Sociedades Anénimas. Se estard
a la definicion de “partes relacionadas” que da el articulo ciento
cuarenta y seis de la Ley de Sociedades An6nimas; Siete: Mantener,
en sus Estados Financieros trimestrales, una Deuda Financiera Neta
menor a cero como cuarenta veces el Patrimonio Total; - CLAUSULA
DECIMO PRIMERA.- EVENTUAL FUSION; DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y

ABSORCION DE FILIALES.- Uno: Fusién: En caso de fusién del
Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente,
en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este
Gltimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato de
Emision, como resultado de la fusion; Dos: Divisién: Si el Emisor se
dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente Contrato de Emisi6n de Bonos todas las
sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas
pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante; Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién serdn aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcién alguna; Cuatro: Creacién de Filiales: En el caso de
creacién de una filial directa, ello no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision; Cinco: Absorcidn de Filiales: En el caso de la absorcién
de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisién.-
Seis: Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas :
En lo que respecta a la enajenacién de activos y pasivos a personas
relacionadas, el Emisor velard para que la enajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. En el evento que el Emisor enajene todo
o parte del Activo Esencial, salvo que dicho Activo Esencial se
enajenare a una sociedad filial del Emisor, los Tenedores de Bonos
tendrdn el derecho previsto para ese evento en la cldusula Séptima
nimero dos. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA -
INCUMPLIMIENTOQOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el
quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos
con cargo a esta Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en
segunda citacion, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso
que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los
mismos se mantengan vigentes: Uno: Mora o Simple Retardo en el
Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo




en el pago de cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado si
correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos en
conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de pagar los
intereses penales que correspondan. No constituird mora o simple
retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos; Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier
declaracién efectuada por el Emisor en los Documentos de la
Emision o en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de
la obligacién de informacion derivada del Contrato de Emisién,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y
no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los sesenta dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para
tales efectos por el Representante mediante correo certificado; Tres:
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién: Si
el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones indicadas en la
cldusula Décima anterior, adquiridas en virtud del Contrato de
Emisién y no hubiere subsanado tal infracci6n dentro de: (a)
noventa dias siguientes tratdndose de las obligaciones de cardcter
financiero, indicada en el numeral siete de la clausula Décima
anterior; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratdndose de las
demés obligaciones, a contar de la fecha, en ambos casos, en que
hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el
Representante mediante correo certificado. El Representante de los
Tenedores de Bonos deberd despachar al Emisor el aviso antes
mencionado dentro de los tres Dfas Habiles Bancarios siguientes a
la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
infraccién del Emisor; Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no
subsanare dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacién
de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero que,
individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente al uno por
ciento del Total de Activos del Emisor, segtin se registre en su tltimo
Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado
y/o pagado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones
que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.- Para
estos efectos, se usard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero
respectivo.-Cinco: Aceleracién de Créditos: Si cualquier otro
acreedor del Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a aquél o a ésta la totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emisor o de sus Filiales
Relevantes contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo
préstamo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal
consista en el incumplimiento de una obligacion de préstamo de
dinero cuyo monto no exceda del equivalente del uno por ciento del
Total de Activos del Emisor, segin se registre en su tltimo Estado
Financiero trimestral.- Para estos efectos, se usard como base de

conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
del Estado Financiero respectivo.-Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes (i) fuere declarado en
quiebra; (i) formulare proposiciones de conveniojudicial preventivo
a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracién por medio de la
cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los
respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de
sesenta dfas, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacién
de cesacion de pagos o insolvencia.- Siete: Disolucién del Emisor: Si
se modificare el plazo de duracién del Emisor o de cualquiera de
sus Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia de
los Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcién
de aquellos procesos de reorganizacién empresarial, en que todas
las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o
las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacién
empresarial, sin excepcién alguna; y, Ocho: Garantias Reales: Si el
Emisor constituyere garantias reales sobre sus activos, esto es
prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o
cualquier otra operacién de crédito de dinero, o cualquier otro
crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las
obligaciones garantizadas por el Emisor, exceda el diez por ciento
del Total de Activos del Emisor, segtin el valor que unos y otros
tuvieren registrados en la altima FECU-IFRS trimestral. No obstante
lo anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales: a) las vigentes a la fecha del presente contrato; b)
las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el
precio de compra o costos, para el caso de activos adquiridos con
posterioridad al presente contrato y siempre que la respectiva
garantfa recaiga sobre el mismo activo adquirido o constituido; c)
las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o de
éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contrafdas
entre ellas; d) las otorgadas por una sociedad que, con posterioridad
a la fecha de constitucion de la garantia, se fusione, se absorba con
el Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente
contrato y que se encuentren constituidas antes de su adquisicion; f)
las que se constituyan por mandato legal; g) la prérroga o renovacién
de cualquiera de las garantias mencionadas en las letras a) a f),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre
podra otorgar garantias reales a otras obligaciones si, previa y
simultaneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalentes, en el exceso del diez por ciento antes sefialado, a favor
de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird
al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decisién
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del drbitro que se designa en conformidad ala cldusula decimoquinta
de este instrumento, quien resolverd conlas facultades alli sefaladas.
El Emisor sélo podrd constituir la referida garantia si obtiene
sentencia favorable a sus pretensiones y en ningun caso podra
otorgarlas durante la tramitacién del juicio.- CLAUSULA DECIMO
TERCERA -DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS .-
Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de
Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud
de lo establecido en el articulo ciento veintidds y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores; Dos: Para determinar el nimero de
Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes
a las fechas que se indican a continuacién: (i) La fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que
se emita con cargo a la Linea; (ii) La fecha del vencimiento del plazo
para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad con los dispuesto en el nimero Uno de la
Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracién
otorgada por escritura ptiblica, deberd dejar constancia del niimero
de Bonos colocados y puestos en circulacién, con expresién de su
valor nominal.- Tres: La citacién a la junta de Tenedores de Bonos se
hard en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley
de Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.
Ademads, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunticacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebraré la
junta de Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informaré4 a los depositantes que
sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd
proveer a] DCV de toda informacién pertinente con a lo menos
cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta
de Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de cierre, figuren
con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce
de la Ley del DCV, y que a su vez acompafien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicion en el DCV
corresponderd al quinto Dia habil anterior a la fecha de la Junta,
para lo cual el Emisor proveerd al DCV con la debida antelacién la
informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los
titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en
el Registro que abrird el Emisor para los efectos de la participacién
en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan
retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para
participar en la respectiva Junta, con cinco Dias habiles de
anticipacion al dfa de celebracién de la misma, en el registro especial
que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores
de Bonos deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados
de custodia de los mismos emitidos por una institucién autorizada.
En este Gltimo caso, el certificado deberd expresar la serie o sub-
serie y el nimero del o de los titulos materializados en custodia, la

cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal; Cinco:
Las siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos
delasjuntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante
de los Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (ii)
la autorizacién para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en
general, todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de
Bonos; Seis: Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores de
Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, los honorarios de los
profesionales involucrados incluyendo profesionales de Banco
BICE, equipo, avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos
s6lo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y las
formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la
Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacion
emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores
de Bonos podréa optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en
forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores
de Bonos de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El
Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a hacer la
convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de
Bonos que retinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal
de los Bonos de alguna de las Series en circulacion o un veinte por
ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo ala Linea, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera
la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo justifique el interés
de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: L.os Tenedores
podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la
calificacion de poderes se aplicardn en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en la celebracién de
juntas de accionistas en las sociedades andnimas abiertas,
establecidas en la Ley de Sociedades Anénimas y su Reglamento;
Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie,
o de una misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte
de dividir el valor del Bono respectivo por el mdximo comun divisor
que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva. El valor de cada Bono serd igual a su valor nominal
inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso
de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea
tanto en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta
deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con
cargo a la Linea de Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento
para determinar el niimero de votos que le corresponderd a cada
Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la
equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos




respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo
precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se acercara
al entero mds cercano; Doce: Salvo que la ley o este Contrato de
Emisién establezcan mayorifas superiores, la Junta de Tenedores de
Bonos se reunird vdlidamente, en primera citacién, con la asistencia
de Tenedores de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria
absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacion
con derecho a voto en la reunién, y en segunda citacién, con la
asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su
namero. En ambos casos los acuerdos se adoptardn por mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en
la reunién. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacién y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para
la Junta no efectuada por falta de quérum; Trece: La Junta
Extraordinaria de Tenedores de Bonos podrd facultar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor
las reformas al Contrato de Emision que especificamente le
autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea.
En caso de reformas al presente Contrato de Emisién o cualquiera
de las respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las
tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago, al monto
y vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos, la
Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podrd facultar al
Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con la
conformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de los Bonos
en circulacién de la emisién afectada por dicha modificacién;
Catorce: En la formacién de los acuerdos serialados en la letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores,
no se consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias
requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que
fueran personas relacionadas con el Emisor; Quince: De las
deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se
dejard testimonio en un libro especial de actas que llevard el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el
acta desde su firma por el Representante, lo que deberd hacer a mas
tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta
de dicha firma, el acta serd firmada por al menos tres de los
Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos
que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores
de Bonos serdn obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la
Emision y sélo podrdn llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA -REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS . -Uno: Renuncia, remocién v

reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El

Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones
por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o
por remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrdn derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido
de fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacién
corresponde en forma tnica y exclusiva a éste; (b) La Junta de
Tenedores de Bonos podrd siempre remover al Representante,
revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa; (c)
Producida la renuncia o aprobada la remocién, la Junta de Tenedores
de Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la
designacién de un reemplazante; (d) La renuncia o remocion del
Representante se hara efectiva solo una vez que el reemplazante
designado haya aceptado el cargo; (e) El reemplazante del
Representante, designado en la forma contemplada en esta clausula,
deber4 aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaraciéon escrita, que
entregard al Emisor y al Representante removido o renunciado, en
la cual manifieste su voluntad de aceptar la designacién o
nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocion
y la nueva designacién produciran sus efectos desde la fecha de la
Junta donde el reemplazante manifesté su aceptaciéon al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podrdn exigir a este dltimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a
esta Emisién que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el
reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y
su aceptacion del cargo deberdn ser informados dentro de los quince
dfas hdbiles siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor,
mediante un aviso publicado en dos dfas hébiles distintos en el
Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias deberd informarse a la Superintendencia y al Emisor,
el dfa habil siguiente de haberse producido por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse
de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la
eleccién, reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores
de Bonos, se comunicard al DCV por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No
es necesario modificar la escritura de emisién para hacer constar
esta situacion; Dos: Derechos y facultades: Ademas de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas
las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emisién y los Documentos de la Emision y se entenderd
ademds, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que competan a la
defensa del interés comtin de sus representados o para el cobro de
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los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones
judiciales que realice el Representante en interés colectivo de los
Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitard acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumirla
representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en
el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses
de dichos Tenedores, éstos deberdn previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios
y otros gastos judiciales. El Representante también estard facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en la
medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos,
los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en
cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del
Emisor. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la
gestion social. Ademds, el Representante podra asistir, sin derecho a
voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificara de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas con las formalidades y dentro de los plazos propios de
la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o
en la Ley de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de
Bonos; Tres: Deberes vy responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los deberes y obligaciones que
el presente instrumento le otorga al Representante, éste tendra
todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El Representante
de los Tenedores de Bonos, estard obligado, cuando sea requerido
por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste
ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor.
El Representante deberd guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas, queddndole prohibido
revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones; {(c) Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo,
podra conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades
que expresamente se determinen; (d) Serd obligacién del
Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo,
respecto de cualqujer infraccién a las normas contractuales que
hubiere detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo de
cinco Dias Hébiles Bancarios contado desde que se detecte el

incumplimiento; (e} Todos los gastos necesarios, razonables y
comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de
Bonos con ocasion del desemperio de las funciones que contempla
la ley y el presente Contrato de Emisién, en la organizacion de las
Juntas de Tenedores de Bonos, serdn de cargo del Emisor, quien
deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos; (f) El Representante
deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y responderd hasta de la culpa leve por el desemperio
de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa
y penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los titulos
de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del
Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas
por el propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta exencién
de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que de
acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son de
responsabilidad  del Representante.-wg
QUINTA -DISPOSICIONES GENERALES - Uno: Domicilio: Para
todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y
se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia
en todas las materias que no se encuentran expresamente sometidas
a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el ndmero
dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera
surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién,
interpretacién, cumplimiento, o terminacién del Contrato de
Emisién, incluso aquellas materias que segtin sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos
obligatoriamente y en Unica instancia por un drbitro mixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las
partes undanimemente acuerden otra forma de notificacién. En
contra de las resoluciones que dicte el drbitro no procedera recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos
aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante
de los Tenedores de Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podré
ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En
relacién a la designacién del arbitro, para efectos de esta clausula,
las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al drbitro mixto de entre los abogados integrantes
del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago.



Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos serdn de su
cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
costas. Asimismo, podrdn someterse a la decisién del drbitro las
impugnaciones que uno o més Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se originen
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este niimero Dos, al producirse
un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del drbitro y someterlo a la decisién de la Justicia
Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA -NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio
de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea se le aplicardn las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas, dictimenes e
instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus
atribuciones  legales.- CLAUSULA DECIMO _SEPTIMA -
CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con lo
establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de
Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos
calificados.- CLAUSULA DECIMO QCTAVA -INSCRIPCIONES
Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones.
Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen
en virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.-
PERSONERIAS: La personeria de los representantes de Consorcio
Financiero S.A. consta en escritura publica de fecha siete de
septiembre de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Humberto Santelices Narducci.- La personeria de don Patricio
Fuentes Mechasqui y de don Joaquin Izcue Elgart para actuar en
representacién del BANCO BICE consta en escritura publica de
fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torres. Estas personerias no se
insertan a solicitud de las partes y por ser ellas conocidas del
Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el nimero senalado.- Doy fe.-

Patricio Daniel Parodi Gil Francisco Javier
Garcia Holtz
pp. Consorcio Financiero S.A.

Patricio Fuentes Mechasqui Joaquin Izcue
Elgart
pp- BANCO BICE
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REPERTORIO N°9446-2012.-
MODIFICACION DE CONTRATO
DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS
A
TREINTA ANOS

CONSORCIO FINANCIERO S.A.
Y
BANCO BICE
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

* Kk

* Kk Kk
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En Santiago de Chile, a veintidés de noviembre de dos mil doce,
ante mi, GERMAN ROUSSEAU DEL RIO, Abogado, Notario
Pablico reemplazante del titular de la Vigésimo Segunda Notaria de
este territorio jurisdiccional don Humberto Santelices Narducci,
con oficio en esta ciudad, Avenida El Bosque Norte nimero cero
cuarenta y siete, Las Condes, comparecen: don Patricio Daniel
Parodi Gil, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero ocho millones seiscientos sesenta y un mil
doscientos tres guién ocho, y don Francisco Javier Garcia Holtz,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numero ocho millones novecientos sesenta y siete mil novecientos
cincuenta y siete guion cinco, ambos en representacién, segiin se
acreditard de CONSORCIO FINANCIERO S.A., sociedad an6énima
cerrada del giro de inversiones, Rol Unico Tributario namero
setenta y nueve millones seiscientos diecinueve mil doscientos
guidn tres, todos domiciliados en esta ciudad, Avenida El Bosque
Sur numero ciento ochenta piso tres, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”,
ola “Sociedad”; y don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado,
abogado, cédula nacional de identidad niimero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro y don Joaquin
Izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, ambos en representacién, segin se
acreditard de BANCO BICE, una sociedad anonima bancaria,
constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Chile, rol
unico tributario noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos
domiciliados en Teatinos nimero doscientos veinte, Santiago, en
adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
PRIMERO: Definiciones. Los términos en maytsculas contenidos
en el presente instrumento, y que no estén expresamente definidos
en el mismo, tendrédn el significado atribuido a tales términos en el

Contrato de Emisién por Linea singularizado en la cldusula
siguiente. Cada significado se aplicard por igual tanto a la forma
singular como a la forma plural del respectivo término referido.
SEGUNDO: Contrato de Emisién. Por escritura publica de fecha
trece de septiembre de dos mil doce otorgada en esta misma notaria
bajo el repertorio nimero seis mil novecientos cincuenta y seis
guién doce se celebré entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos un contrato de emision de linea de bonos por
linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de Emisiéon”.
TERCERO: Modificaciones. Por el presente instrumento, y a fin de
solucionar e incorporar las observaciones formuladas por la
Superintendencia de Valores y Seguros al Contrato de Emisién, de
acuerdo al oficio numero veintiséis mil doscientos ochenta de fecha
ocho denoviembre dedos mildoce, e incorporar otras modificaciones
que se ha estimado necesario introducir, las partes vienen en
modificar el Contrato de Emision en los siguientes términos: UNO.
En la Cldusula Primera nimero cuatro:(i) con el objeto de corregir la
definicion de Deuda Financiera Neta se reemplaza la mencion por el
siguiente texto: “Deuda Financiera Neta”: corresponderd a la
diferencia entre: (i) “Otros pasivos financieros de la matriz” y (i)
“Efectivo y Equivalentes al Efectivo de la matriz”. Para efectos de
este calculo “Otros pasivos financieros de la matriz” significard el
monto individualizado en las notas de los Estados Financieros bajo
IFRS del emisor dentro de la cuenta “Otros pasivos financieros”
correspondientes al segmento de operacién “Matriz y otras” y
“Efectivo y Equivalentes al Efectivo de la matriz” significara el
monto individualizado en las notas de los Estados Financieros bajo
IFRS del emisor dentro de la cuenta “Efectivo y Equivalentes al
Efectivo” correspondientes al segmento de operacién “Matriz y
otras”.(ii) con el objeto de aclarar las menciones ala moneda
extranjera, se incorpora la siguiente definicién:“Délar: significard la
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.”; y (iii)
con el objeto de aclarar las menciones al Délar Observado, se agrega
la siguiente definicion: “Délar Observado: significard el tipo de
cambio del Délar que publica diariamente el Banco Central de Chile
en el Diario Oficial, segiin lo dispone el Capitulo I, nimero VI, del
Compendio de Normas de Cambios internacionales del Banco
Central de Chile, y el articulo cuarenta y cuatro de la Ley Organica
Constitucional del Banco Central, niimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta.”DOS. En la Clausula Quinta niimero cuatro, se reemplaza
integramente el numeral cuatro por el siguiente texto:”Cuatro:
Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador
deberd ser efectuado mediante escritura ptiblica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura
por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
Contrato de Emision. No podrd reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta Dias Hébiles Bancarios anteriores a una fecha de
pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar de pago de los Bonos serd aquel que se indique en la




escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, sin expresién
de causa, con a lo menos noventa Difas Habiles Bancarios de
anticipacién, a una fecha que corresponda pagar intereses o
amortizar el capital conforme al presente Contrato de Emisién,
debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caso se procederd a su reemplazo en la forma
ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos de
capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuardn en las
oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador
por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores
deBonos, mediante aviso publicado enel Diario con una anticipacién
no inferior a treinta Dias Hdbiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algiin cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco
Pagador no requerira ni supondrd modificacién alguna del Contrato
de Emision.”TRES. En la Clausula Sexta nimero uno, para indicar
claramente el procedimiento de equivalencia en Unidades de
Fomento para el caso que se efectiien emisiones en moneda
extranjera se reemplaza integramente el numeral uno por el
siguiente texto:“Uno: “Monto Maximo de la Emisién: (a) El monto
méximo de la presente emisién por Linea serd el equivalente en
Pesos a seis millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacion que se efectiie con cargo a la Linea sea en Unidades de
Fomento, en Délares o en Pesos nominales. No obstante lo anterior,
en ninglin momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podrd exceder el monto
méximo de seis millones de Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de
Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a Diez afios que
consta de escritura publica de esta misma fecha, otorgada ante el
Notario que autoriza. Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones en Pesos nominales o0 en Délares con cargo a la Linea, la
equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma
sefalada en el nimero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto
colocado no podréd exceder el monto autorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacién de cada Emisién con cargo a la
Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio
de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer;
(b) El Emisor podré renunciar a emitir y colocar el total de la Linea
y, ademads, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a ]a fecha de
la renuncia, con la expresa autorizacién de] Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del
valor nominal de la Linea deberdn constar por escritura publica y
ser comunicadas al DCV y alaSVS. A partir de la fecha en que dicha

declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores
de Bonos;”. CUATRO. En la Clausula Sexta se reemplaza
integramente el nimero cinco por el siguiente texto:”Cinco:
Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado en general, se
emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once dela Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales,
en Unidades de Fomento o en Délares y, seran pagaderos en Pesos
o en su equivalencia en Pesos, todo ello segtin se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal de
capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinard en
las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto del
saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con
cargo a la Linea. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en
una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademds de senalar el
monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva unidad, se establecerd su
equivalente en Unidades de Fomento a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan
sido emitidos tratdindose de emisiones de Bonos expresadas en
Pesos o en Délares, si correspondiere. Para los efectos anteriores, si
se efectuaren emisiones expresadas en Délares con cargo a la Linea,
la equivalencia del Délar con la UF se determinard a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emisién, segan el valor de la UF a dicha fecha y del
Doélar Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior a dicha fecha, segin
corresponda.”CINCO. En la Cldusula Sexta se reemplaza
integramente el nimero once por el siguiente texto:”Once:
Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad la UF o el Délar, segtn
se establezca en la correspondiente Escritura Complementaria. Los
Bonos emitidos en pesos nominales, y pagaderos en dicha moneda,
no contemplardn reajustabilidad.”; y también se reemplaza
integramente el niimero doce por el siguiente texto: “Doce) Moneda
de Pago. El capital de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
sus intereses y reajustes, si correspondiere, se pagardn al respectivo
vencimiento segun se indica a continuacion: i) los Bonos expresados
en Pesos se pagaran en esa moneda, ii) los Bonos expresados en UF,
se pagardn en Pesos conforme al valor de la UF a la respectiva fecha
de pago, iii) los Bonos expresados en Délares, se pagaran en su
equivalente en Pesos de acuerdo con el tipo de cambio Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario
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anterior a la fecha del respectivo pago.”SEIS. En la Cldusula
Séptima se reemplaza integramente el niimero uno por el siguiente
texto: “Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario
para una o mas Series en la respectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. /uno/ En el
caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos tendran la opcién
de ser rescatados seguin se indique en la respectiva Escritura
Complementaria: /a/ al equivalente al saldo insoluto de su capital
mads intereses devengados en el perfodo que media entre el dfa
siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o /b/ al equivalente
al monto indicado en la letra /a/ precedente mds los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura
Complementaria; y /dos/en el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificard si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la
opcién de amortizacién extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente
a la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segtin ésta se
define a continuacion. Este valor corresponderd al determinado por
el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (iii) a
un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos
de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de
Prepago” serd equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mds
un “Margen”. La Tasa Referencial se determinara de la siguiente
manera: Se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesorerfa General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las categorfas benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando
la primera colocacién, esta contenjda dentro de alguno de los rangos
de duraciones de las categorfas benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere
la condicién anterior, se realizard una interpolacidn lineal en base a
las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren

transado el Dia H4bil Bancario previo a la publicacién del aviso de
rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo més
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado,
e [y/ el segundo papel con una duracién lo mds cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark serdn las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero
dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorfas Benchmark serdn las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Reptblica de Chile
Pesos guidn cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guién cero siete
y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorfas benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica de
Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorfas
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales segtin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segtin lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién
del aviso de rescate anticipado. El “Margen” para las colocaciones
con cargo a la Linea serd definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado.- Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de
colocacién resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen
todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mds
tardar dos Dias Hébiles Bancarios previos al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los
bonos considerados en las categorfas benchmark de renta fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el Dia Habil Bancario
previo al dfa en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se



considerard la cotizacién de cada Banco de Referencia como el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizaciéon de cada
Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés
correspondiente a la duracién inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duraciéon del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y
Banco Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar a las diecisiete
horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso
del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se sefialara el monto en UF, Pesos nominales o Délares que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescatardn, el notario ante el cual se efectuara el sorteo
y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podrad asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantard un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejard
constancia del nimero y serie de Jos Bonos sorteados. El acta serad
protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse
con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de
los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard
por una vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada
uno de ellos, los Bonos que segiin el sorteo serdn rescatados
anticipadamente. Ademds, copia del acta se remitird al DCV a mds
tardar al Dfa Hdbil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicar4 lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido

rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del
DCV;{c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
los Bonos en circulacién de una serie, se publicard un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por notario ptblico, todo ello con a lo menos quince
Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectie
el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el nimero de Bonos
a ser rescatados, la tasa de rescate / cuando corresponda/ y el valor
al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hard
conforme a lo sefalado en el presente Contrato de Emisién. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efecttie el pago de la amortizacién correspondiente.”SIETE.
En la Cldusula Séptima también se reemplaza integramente el
niamero tres por el siguiente texto: “Tres: Fecha, Lugary Modalidades
de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinardn en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
Emisién de Bonos. St las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Hébil
Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente.
Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes, 0 en su
caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de
su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo
interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha
para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable o
en moneda extranjera segun se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en
Délares respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago
de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién, intereses y
reajustes, si correspondieren, seran pagadas en su equivalente en
Pesos. Para la emisiones en Unidades de Fomento, dicha
equivalencia serd calculada conforme al valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago
y en el caso de emisiones en Délares, la equivalencia sera calculada
utilizando el Délar Observado publicado por el Banco Central de
Chile el Dia Hébil Bancario anterior a la fecha de publicacién del
sefialado aviso en que se notifica el rescate anticipado; (b) Los pagos
se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada
en esta ciudad, calle Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad
de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. El
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Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por
orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses,
reajustes, y del capital mediante el depésito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dia Hébil Bancario de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al
respectivo pago de capital y/ o reajustes e intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuard
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad
en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de
acuerdo a lo que establecieren fa Ley del DCV, el Reglamento de la
Ley del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los
titulos materializados se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos ultimos;”.OCHO. La Clausula Octava se
reemplaza fntegramente por el siguiente texto: “USO DE LOS
FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
que se emitiran con cargo a la Linea se destinaran: (i) al pago y/o
prepago de pasivos de corto o largo plazo de la Sociedad y/ o de sus
sociedades filiales e independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; (ii) al financiamiento de las
inversiones de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales; y/ o (iii) a
capital de trabajo.”NUEVE. En la Cldusula Décima se reemplaza
integramente el nimero dos por el siguiente texto:”Dos: Sistemas
de Contabilidad y Auditorfa. A. El Emisor deberd establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS y de otras normativas contables establecidas por la
SVS y por otras entidades reguladoras o aquéllas que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una
empresa de auditorfa externa independiente de reconocido
prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de los
Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto
de los cuales tal empresa deberd emitir una opinién al treinta y uno
de diciembre de cada afio. B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que /i/ si por disposicién de la SVS se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas
IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en esta
clausula décima o en la cldusula décimo primera, en adelante los
“Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos, el Emisor
dentro un plazo de veinte dfas contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los

Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa
que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segiin la nueva
situacién contable.El plazo dentro del cual la empresa de auditoria
externa deberd evacuar su informe serd de sesenta Dias Habiles
Bancarios contados desde que el Emisor se lo solicite. El Emisor y el
Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del
plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los auditores
evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la
solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto
con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
mencionado deberéd quedar totalmente concluido en forma previa a
la fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante
la SVS por parte del Emisor, por el periodo de reporte posterior a
aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
necesitard el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emision mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo
de veinte Dias Hébiles Bancarios contados desde la aprobacion de la
SVS a la modificacién del Contrato de Emision respectiva. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que
el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningun caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor.- C.- Por otra parte, no serd necesario modificar
el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de
las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas
en este Contrato de Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En el evento que se realizaran nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién
de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emision y
ello afectare a uno o mds de los Resguardos del Emisor, se deberd
modificar el Contrato de Emision siguiendo el procedimiento
senalado en la letra B) precedente. En este caso, el Emisor deberd
informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacién un
informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el presente Contrato de Emisién. Ademds, el Emisor
debera indicar en las notas de sus Estados Financieros el valor de
cada una de las cuentas que componen los resguardos financieros



asociados al Contrato de Emision y precisar la nueva férmula que se
utilizé para su cdlculo, con los nuevos nombres de las cuentas o
agrupaciones de las mismas.”; y también se reemplaza integramente
el ndmero siete por el siguiente texto: “Siete) Mantener, en sus
Estados Financieros trimestrales, una Deuda Financiera Neta menor
a cero coma cuarenta veces el Patrimonio Total. A su vez, debera
informar en las notas de sus Estados Financieros el valor del indice
Deuda Financiera Neta y las cuentas utilizadas para su cdlculo.”
DIEZ. En la Cldusula Décima Segunda se reemplaza integramente
el niimero uno por el siguiente texto: “Uno: Mora o Simple Retardo
en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple
retardo en el pago de cualquiera cuota de capital, debidamente
reajustado si correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos
emitidos en conformidad a la Linea, sin perjuicio del pago del
interés estipulado en la cldusula Sexta, Ntimero Diez del presente
instrumento. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;” y también se
reemplaza integramente el nimero cinco por el siguiente texto:
“Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier otro acreedor del
Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a aquél o
a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimjento
por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptiian, sin
embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento
de una obligacién de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
equivalente del uno por ciento del Total de Activos del Emisor,
segun se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral.- Para
estos efectos, en el caso que dicho crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo se encuentre denomijnado en moneda extranjera o
reajustable, se usard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero
respectivo.”; y también se reemplaza integramente el namero ocho
por el siguiente texto: “Ocho) Garantias Reales: Si el Emisor
constituyere garantias reales sobre sus activos, esto es prendas e
hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier
otra operacion de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la
medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de
Activos del Emisor, segiin el valor que unos y otros tuvieren
registrados en la tiltima FECU-IFRS trimestral. A su vez, el Emisor
deberd indicar en las notas de sus Estados Financieros el monto de
las garantias reales constituidas sobre sus activos. No obstante lo
anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales: a) las vigentes a la fecha del presente contrato; b)
las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el
precio de compra o costos, para el caso de activos adquiridos con
posterioridad al presente contrato y siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido o constituido; c)
las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o de

éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraidas
entre ellas; d) las otorgadas por una sociedad que, con posterioridad
a la fecha de constitucién de la garantia, se fusione, se absorba con
el Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente
contrato y que se encuentren constituidas antes de su adquisicién; f)
las que se constituyan por mandato legal; g) la prérroga o renovacién
de cualquiera de las garantfas mencionadas en las letras a) a f),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre
podré otorgar garantias reales a otras obligaciones si, previa y
simultdneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalentes, en el exceso del diez por ciento antes sefialado, a favor
de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias serd calificada en cada oportunidad por el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird
al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantfas a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantfas, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién
del &rbitro que se designa en conformidad ala cldusula decimoquinta
deeste instrumento, quien resolverd con las facultades all{ sefialadas.
El Emisor sélo podrd constituir la referida garantia si obtiene
sentencia favorable a sus pretensiones y en ningiin caso podra
otorgarlas durante la tramitacién del juicio.”; ONCE. En la Cldusula
Décima Tercera se reemplaza integramente el niimero Once por el
siguiente texto: “Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de
una misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el nimero de
votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el
maximo comtin divisor que exista entre los distintos valores de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de
Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono serd igual a su
valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones
de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del
Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo
a la Linea tanto en Unidades de Fomento como en Pesos nominales
y/o Dolares, y la Junta deba resolver materias comunes a todas las
Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, sin perjuicio del
procedimiento establecido en la cldusula Sexta, nimero Cinco del
presente instrumento, en el evento que se quiera determinar el
monto nominat de los Bonos en circulacién y el nimero de votos
que le corresponderd a cada Tenedor de Bonos cinco Dias Hébiles
Bancarios anterior antes de la Junta de Tenedores de Bonos, se
utilizard el siguiente procedimiento: toda suma que representen los
Bonos en circulacién, se expresara en UF, segiin el valor de dicha
Unidad cinco Dias Habiles Bancarios antes de la Junta de Tenedores
de Bonos. Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados
con cargo a la Linea expresados en Délares, deberan transformarse
a Pesos segtin el valor del Délar Observado, publicado cinco Dias
Habiles Bancarios antes de la Junta de Tenedores, junto con la suma
que representen Jos Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea
que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, deberd
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transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF cinco Dias Hébiles
Bancarios antes de la Junta de Tenedores.” DOCE. En la Clausula
Décimo Tercera se reemplaza integramente el nimero catorce por el
siguiente texto: “Catorce: En la formacién de los acuerdos senalados
en el numeral precedente, como asimismo en los referidos en los
articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de
Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum
y de las mayorfas requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes
a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor;”
TRECE. En la Cldusula Décimo Cuarta niimero tres se reemplaza
integramente la letra (d) por el siguiente texto: “(d) Sera obligacién
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo,
respecto de cualquier infraccién a las normas contractuales que
hubiere detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo de
tres Dfas Hébiles Bancarios contado desde que se detecte el
incumplimiento;” CUARTA: Vigencia. En todo lo no modificado por
esta escritura, permaneceran plenamente vigentes las disposiciones
del Contrato de Emision. PERSONERIAS: La personeria de los
representantes de Consorcio Financiero S.A. consta en escritura
publica de fecha siete de septiembre de dos mil doce, otorgadaenla
Notarfa de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.- La
personeria de los representantes de BANCO BICE consta en
escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos mil dos,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.
Las referidas personerias no se insertan por ser conocidas de las
partes y del notario que autoriza. En comprobante y previa lectura,
firman. Doy fe.
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En Santiago de Chile, a siete de febrero de dos mil trece, ante
mi, GERMAN ROUSSEAU DEL RIO, Abogado, Notario
Publico reemplazante del titular de la Vigésimo Segunda
Notaria de este territorio jurisdiccional don Humberto
Santelices Narducci, con oficio en esta ciudad, Avenida El
Bosque Norte nidmero cero cuarenta y siete, Las Condes,
comparecen: don Marcelo Rozas Etcharren, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad ntmero
cinco millones novecientos veinte mil setecientos ochenta y
nueve guién K, y don Tomds Hurtado Rourke, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero
doce millones seiscientos veintisiete mil setecientos diecisiete
guién dos, ambos en representacion de CONSORCIO
FINANCIERO S.A., sociedad anénima cerrada del giro de
inversiones, Rol Unico Tributario nimero setenta y nueve
millones seiscientos diecinueve mil doscientos guidn tres,
todos domiciliados en esta ciudad, Avenida El Bosque Sur
ndmero ciento ochenta piso tres, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o la “Sociedad”; y don Rodrigo Violic Goic, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
ntimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Joaquin Izcte Elgart, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
ntimero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos
dos guidén cero, ambos en representacion de BANCO BICE,
una sociedad anénima bancaria, constituida y existente bajo
las leyes de la Reptiblica de Chile, rol tnico tributario noventa



y siete millones ochenta mil guién K, todos domiciliados en
Teatinos ntumero doscientos veinte, Santiago, en adelante
también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”,
el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
PRIMERO: Definiciones. Los términos en mayusculas
contenidos en el presente instrumento, y que no estén
expresamente definidos en el mismo, tendrdn el significado
atribuido a tales términos en el Contrato de Emision por Linea
singularizado en la clausula siguiente. Cada significado se
aplicard por igual tanto a la forma singular como a la forma
plural del respectivo término referido. SEGUNDO: Contrato
de Emisién. Por escritura ptblica de fecha trece de septiembre
de dos mil doce otorgada en esta misma notaria bajo el
repertorio nimero seis mil novecientos cincuenta y seis guién
dos mil doce se celebr6 entre el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos un contrato de emisién de linea de
bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato
de Emisién”, en los términos y condiciones estipuladas en

dicho mstrumento Modlﬁcacmn de Contgato de Emmon de

escritura publica de fecha veintidés de nov1embre de dos mil
doce otorgada en esta misma notaria bajo el repertorio ntiimero
nueve mil cuatrocientos cuarenta y seis guién dos mil doce se
celebré entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de
bonos una modificacién de contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos a treinta afios, en
adelante “Primera Modificacién de Contrato de Emisiéon”. La
linea de Bonos objeto del Contrato de Emisién y de la Primera
Modificacion de Contrato de Emision en adelante también
denominada la “Linea de Bonos”, se encuentra en tramite de
inscripcién en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros, en adelante la “SVS”. TERCERO:
Modificaciones. Por el presente instrumento, y a fin de
solucionar e incorporar las observaciones formuladas por la
Superintendencia de Valores y Seguros al Contrato de Emisién,
de acuerdo al oficio niimero seiscientos setenta y seis de fecha
diez de enero de dos mil trece, e incorporar otras modificaciones
que se ha estimado necesario introducir, las partes vienen en
modificar el Contrato de Emisiénen los siguientes términos:
UNO. En la Clausula Primera ntimero cuatro: con el objeto de
corregir la definicion de Deuda Financiera Neta se reemplaza
la mencién por el siguiente texto: “Deuda Financiera Neta”
corresponderd a la diferencia entre: (i) “Otros pasivos
financieros de la matriz y otras” y (ii) “Efectivo y Equivalentes
al Efectivo de la matriz y otras”. Para efectos de este cédlculo
“Otros pasivos financieros de la matriz y otras” significara el
monto indicado en la nota “Segmentos de Operacién” de los
Estados Financieros bajo [FRS del Emisor dentro de la cuenta
”Otros pasivos financieros” correspondientes al segmento de

operacién “Matriz y otras” y “Efectivo y Equivalentes al
Efectivo de la matriz y otras “ significara el monto indicado en
la nota “Segmentos de Operacién” de los Estados Financieros
bajo IFRS del Emisor dentro de la cuenta “Efectivo y
Equivalentes al Efectivo” correspondientes al segmento de
operacién “Matriz y otras”.DOS. En la Clausula Séptima
numero tres letra (a): En la Cldusula Séptima namero tres se
reemplaza integramente la letra (a) por el siguiente texto: “(a)
Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de
capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
Emijsién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se haré al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las
fechas que correspondan no devengardn nuevos intereses ni
reajustes, o en su caso a la fecha de rescate anticipado, con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al méximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable 0 en moneda
extranjera segln se trate de una serie o sub-serie denominada
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en Dédlares
respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago de
capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca
por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion,
intereses y reajustes, si correspondieren, serdn pagadas en su
equivalente en Pesos. Para la emisiones en Unidades de
Fomento, dicha equivalencia seréd calculada conforme al valor
dela Unidad de Fomento vigente ala fecha en que corresponda
efectuar dicho pago y en el caso de emisiones en Délares, la
equivalencia serd calculada utilizando el Délar Observado
publicado por el Banco Central de Chile el Dfa Habil Bancario
anterjor a la fecha de publicacién del sefialado aviso en que se
notifica la fecha de pago”;TRES. En la Cldusula Octava: La
Cldusula Octava se reemplaza integramente por el siguiente
texto: “Uso de los Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea se
destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo
plazo de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales e
independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera; (ii) al financiamiento de las inversiones
dela Sociedad y/o de sus sociedades filiales; y/ o (iii) a capital
de trabajo. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos
obtenidos de cada emisién se indicard en cada escritura
complementaria”. CUARTA: Vigencia. En todo lo no
modificado por esta escritura, permaneceran plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién y de la
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PrimeraModificaciénde Contrato de Emision. PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Consorcio Financiero
S.A. consta en escritura ptblica de fecha siete de septiembre
de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci.- La personeria de los
representantes de BANCO BICE consta en escritura publica
de fecha diecisiete de enero de dos mil dosy veintinueve de
agosto de dos mil seis, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres. Las referidas personerias no se
insertan por ser conocidas de las partes y del notario que
autoriza. En comprobante y previa lectura, firman.- Doy fe.-

pp/ CONSORCIO FINANCIERO S.A.

pp/ BANCO BICE



5.2.3.4 Escritura Complementaria de Emision

REPERTORIO N°2656-2013.-
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ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE
EMISION DE BONOS POR
LINEA DE TITULOS DE DEUDA,
CONSORCIO FINANCIERO S.A., COMO EMISOR,
CON
BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR
TREINTA ANOS

L3
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En Santjago de Chile, a veinte de marzo de dos mil trece, ante mj,
HUMBERTO SANTELICES NARDUCCI, Notarjo Titular de
la Vigésimo segunda Notaria de este territorio jurisdiccional,
con oficio en esta ciudad, Avenida El Bosque Norte nimero cero
cuarenta y siete, Las Condes, comparecen: (Uno) don Patricio
Daniel Parodi Gil, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones seiscientos sesenta
y un mil doscientos tres guién ocho, y don Francisco Javier
Garcia Holtz, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones novecientos
sesenta y siete mil novecientos cincuenta y siete guién cinco,
CONSORCIO FINANCIERO S.A,, sociedad anénima cerrada
del giro de inversiones, Rol Unico Tributario niimero setenta y
nueve millones seiscientos diecinueve mil doscientos guién tres,
todos domiciliados en esta ciudad, Avenida El Bosque Sur
nimero ciento ochenta piso tres, comuna de Las Condes, en
adelante también y en forma indistinta denominada el “Emisor”,
o la “Sociedad”; y, por la otra parte, (Dos) don Patricio Fuentes
Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad nimero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guién cuatro y don Joaquin lzctGe Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad namero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, ambos en representacion, segin se
acreditard, de BANCO BICE, una sociedad anénima bancaria,
constituida y existente bajo las leyes de la Reptiblica de Chile,
Rol Unico Tributario niimero noventa y siete millones ochenta
mil guién K, todos domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos
nimero doscientos veinte, comuna de Santiago, en adelante
también y en forma indistinta denominada el “Banco”, el
“Banco Pagador”, el “Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante”; y junto con el Emisor, en adelante
denominadas “Las Partes”, todos los comparecientes y
representantes mayores de edad, quienes me acreditaron su
identidad con las cédulas referidas, y exponen: PRIMERO:

PRIMERO: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Antecedentes. Con fecha trece de septiembre de dos mil doce,
por escritura publica otorgada en la Vigésimo Segunda Notaria
de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, bajo el
Repertorio seis mil novecientos cincuenta y seis guion dos mil
doce, modificada por escritura publica otorgada en la misma
Notaria con fecha veintidés de noviembre de dos mil doce, bajo
repertorio nimero nueve mil cuatrocientos cuarenta y seis
guién dos mil doce y por escritura publica otorgada en la misma
Notaria con fecha siete de febrero de dos mil trece, bajo
repertorio nimero mil cuatrocientos cuarenta y cinco guién dos
mil trece, se celebré un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda a treinta afios,
entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos.
En virtud de dicho contrato, en adelante el “Contrato de
Emisién” y, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro
de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable
dela SVS, se establecié la Linea de Bonos, en adelante la “Linea”,
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mds series,
Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto
méximo de seis millones de Unidades de Fomento, de
conformidad a los Iimites, caracteristicas y condiciones
estipuladas en la Clausula Sexta.- Antecedentes y Caracter{sticas
de la Emisién, del Contrato de Emisién. El Emisor sélo podré
colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea hasta por un valor nominal de seis millones de Unidades
de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos
colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como
aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea de
Bonos a Diez Afos, que consta de escritura ptblica otorgada en
la misma Notaria con fecha trece de septiembre de dos mil doce
bajo el Repertorio seis mil novecientos cincuenta y cinco guién
dos mil doce, modificada por escritura publica otorgada en la
misma Notaria con fecha veintidés de noviembre de dos mil
doce, bajo repertorio nimero nueve mil cuatrocientos cuarenta
y cinco guién dos mil doce y por escritura ptblica otorgada en
la misma Notaria con fecha siete de febrero de dos mil trece,
bajo repertorio nimero mil cuatrocientos cuarenta y cuatro
guién dos mil trece, A. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en la cldusula Primera del Contrato de
Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma singular como plural del correspondiente término. B.
DCV. Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a la
Linea seran desmaterializados, el Emisor designé al Depésito
Central de Valores S.A. Depd¢sito de Valores, en adelante
indistintamente el “DCV”, como depositario de los Bonos, de
conformidad con el contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién
Financiera, otorgado con fecha catorce de noviembre de dos mil
doce. SEGUNDQ: EMISION DE LOS BONOS SERIE B.
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TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. A.
Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la cldusula Sexta
Numero Sejs del Contrato de Emision, los términos particulares
de la emisién de cualquier serie de Bonos se establecerdn en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anteriox, por
el presente instrumento se acuerda emitir bajo el Contrato de
Emisién una serie de Bonos denominada “Serie B” con cargo a
la Linea inscrita en el Registro de Valores con fecha veinte de
Marzo de dos mil trece, bajo el nimero de registro setecientos
cincuenta. Los términos y condiciones de los Bonos Serije B son
los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisién, de conformidad con lo senialado en la
Cldusula Sexta del Contrato de Emisién. Las estipulaciones del
Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas materias
que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. B. Caracteristicas de los Bonos de la Serie B.
/i/ Monto a ser colocado. La Serie B considera Bonos por un
valor nominal de hasta cinco millones de Unidades de Fomento.
Aldiadeotorgamiento de la presente Escritura Complementaria,
el valor nominal de la Linea disponible es de seis millones de
Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor
solo podra colocar Bonos por un valor nominal méaximo de
hasta cinco millones de Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie B, emitidos
mediante el presente instrumento, como aquellos que se
coloquen con cargo a la Serie A emitidos mediante Escrituras
Complementarias otorgadas con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo el repertorio numero dos mil seiscientos
cincuenta y cinco — dos mil trece, con cargo a la Linea de Bonos
a Diez Afios inscrita en el registro de valores de la SVS con el
namero setecientos cuarenta y nueve. Los bonos de la Emisién y
el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en UF y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustard segun la variacién que experimente el
valor de la UF, debiendo pagarse en su equivalente en pesos al
dfa de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se
tendran por validas las publicaciones del valor de la UF que
haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la
Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo
que lo reemplace o suceda para estos efectos. /ii/ Series en que
se divide la Emisién y Enumeracion de los titulos. Los Bonos
de la presente emisién serdn emitidos en una sola serie,
denominada Serje B. Los Bonos Serie B tendrdn la siguiente
enumeracion: desde el nimero uno hasta el numero diez mil,
ambos inclusive. /iii/ Ndmero de Bonos. La Serie B comprende
en total la cantidad de diez mil Bonos. /iv/ Valor Nominal de
cada Bono. Cada Bono Serie B tendrd un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de
los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie B sera de
treinta y seis meses a partir de la fecha de la emisién del oficio

de autorjzacién de la Superintendencia de Valores y Seguros
que autorice los Bonos Serie B. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de
los Bonos. Los Bonos de la Serie B vencerdn el dia uno de Abril
de dos mil treinta y cuatro. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos de la
Serie B devengardn, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés de un tres coma nueve por
ciento anual, compuesto, vencido semestralmente sobre
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalentes a una
tasa de uno coma nueve tres uno tres por ciento semestral. Los
intereses de los Bonos se devengardn desde el dia uno de Abril
de dos mil trece y se pagardn en las fechas que se indican en la
Tabla de Desarrollo referida en el pérrafo /viii/ siguiente. /viii/
Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie B
regulados en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y
dos cupones para el pago de intereses y amortizaciones del
capital, de los cuales los veinte primeros serdn para el pago de
intereses y los veintid6s restantes para el pago de intereses y
amortizacién del capital. Se deja constancia que, tratdndose en
la especie de una emisién desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso y el saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el ntimero seiscientos cincuenta y dos — trece, como Anexo A, y
que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en un dia
que no fuere Dia Hébil Bancario, el pago respectivo se hard al
Dia Habil Bancario siguiente. /ix/ Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie B serdn
rescatables en los términos dispuestos en el numeral (dos) de la
letra (a) del nimero Uno de la cldusula Séptima del Contrato de
Emisién, a partir del uno de Abril de dos mil dieciocho. Para
tales efectos, para determinar la Tasa de Prepago, a la Tasa
Referencial deberd sumarse un Margen de ochenta puntos
base. /x/ Moneda de Pago: Los intereses y el capital de los Bonos
Serie B deberdn ser pagados en Pesos, utilizando para estos
efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en
que corresponda efectuar dicho pago. /xi/ Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos de la Serie B y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, estardn denominados en
Unidades de Fomento y, por consiguiente, serdn reajustables
segln la variacién que experimente el valor de la Unidad de
Fomento. /xii/ Uso de los Fondos.Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos Serie B se destinardn a prepagar deudas



de corto plazo de la Sociedad. TERCERO: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el
Contrato de Emisién. CUARTO: DOMICILIO. Para todos los
efectos legales derivados del presente Contrato las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus tribunales. PESONERIAS. La
personeria de los representantes de Consorcio Financiero S.A.
consta en escritura publica de fecha siete de septiembre de dos
mil doce, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci. La personeria de los representantes del
BANCO BICE consta en escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en ]la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Las mencionadas personerias no se
insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura, firman.- Doy fe.-

pp/ CONSORCIO FINANCIERO S.A.

pp/ BANCO BICE
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