
 
 
 

 
REF.: APLICA SANCIÓN AL SEÑOR FRANCISCO 
COEYMANS OSSANDÓN. 

 
 
VISTOS: 
 

1.   Lo dispuesto en los artículos 5, 20 N°4, 37, 38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538, que crea 

ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ Ğů MĞƌĐĂĚŽ FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ ;͞DL ϯϱϯϴ͟Ϳ͖ ĞŶ Ğů artículo 1° y en el Título III de la 

Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisión para el Mercado Financiero, 

que consta en la Resolución Exenta N°1.983 de 2025; y en los Decretos Supremos del Ministerio 

de Hacienda N°1.430 de 2020, N°478 de 2022 y N°1.500 de 2023. 

 

2.  LŽƐ ĂƌƚşĐƵůŽƐ Ϯ͕ ϭϬ͕ ϱϱ͕ ϱϴ Ǉ ϱϵ ůĞƚƌĂ ĂͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ NΣϭϴ͘Ϭϰϱ͕ ĚĞ MĞƌĐĂĚŽ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ ;͞Ley 
18.045͟ Ž ͞LMV͟Ϳ, vigentes a la época de los hechos.  

 

3.  La Norma de Carácter General N°30, que Establece Normas de Inscripción de Valores de 

Oferta Pública en el Registro de Valores; su Difusión, Colocación y Obligaciones de Información 

CŽŶƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ;͞NCG 30͟Ϳ͘  
 

 

CONSIDERANDO: 
 

I. DESARROLLO DE LA INVESTIGACIÓN. 
 
I.1. ANTECEDENTES GENERALES. 
 

1. Que, con fecha 27 de marzo de 2023, Primus Capital S.A. ;͞Primus͕͟ ͞Sociedad͟ Ž 
͞Interesada͟Ϳ -entidad emisora de valores de oferta pública- remitió a esta Comisión para el 
Mercado Financiero ;͞Comisión͕͟ ͞Consejo͟ Ž ͞CMF͟Ϳ sus estados financieros anuales para el 

ejercicio 2022, los que fueron auditados por Deloitte Auditores y Consultores Limitada 

;͞Deloitte͟Ϳ͘ 
 

2. Que, mediante Hecho Esencial de fecha 30 de marzo de 2023, Primus informó el 

resultado de una auditoría interna, en el cual se denunció Ğů ŚĂůůĂǌŐŽ ĚĞ ͞operaciones de 
factoring que estarían respaldadas con cheques bancarios que eventualmente podrían no ser 
documentos genuinos, tratándose de posibles falsificaciones. El valor total de estos documentos 
asciende a MM$5.600.- aproximadamente.͘͟ 
 

3. Que, mediante Hecho Esencial de fecha 31 de marzo de 2023, Primus informó que se 

ĂƉƌŽďſ ͞enajenar a sus accionistas aquella parte de la cartera de colocaciones de la Sociedad 
que pueda eventualmente presentar inviabilidad de cobro, en los términos y condiciones 
aprobados en la Junta.͟. Dicha cartera de colocaciones neta de provisiones de créditos, 

enajenada a sus accionistas y personas relacionadas, ascendió a la suma de MM$25.000, y su 

objeto consistió en enajenar aquella parte de la cartera que pudiese presentar inviabilidad de 
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cobro, según lo que se estimó en ese momento, por su relación con cheques materialmente 

falsos (ascendentes inicialmente por MM$5.600), por considerarse como comprometida. 

 

4. Que, mediante Hecho Esencial de fecha 28 de abril de 2023, Primus informó sobre la 

existencia de MM$3.600 en cheques falsos adicionales a lo ya reportado, sumando en total 

MM$9.200. Asimismo, informó ͞la existencia efectiva de un esquema destinado a defraudar a 
la Compañía, que comprometen la gestión del ex Gerente General don Francisco Coeymans 
Ossandón ;͞Investigado͟Ϳ y del ex Director Comercial de la Compañía, don Ignacio Amenábar 
Figueroa, para la realización de una serie de hechos perjudiciales que serán puestos en 
conocimiento de la justicia.͟. 

 

5. Que, con fecha 28 de noviembre de 2023, Primus realizó un segundo envío de sus 

estados financieros anuales a diciembre de 2022, los que fueron auditados por RSM Chile 
Auditores Limitada ;͞RSM͟Ϳ.  

 

6. Que, con fecha 6 de diciembre de 2023, Primus presentó una nueva versión de su 

memoria anual de 2022, en la que sostuvo ƋƵĞ͗ ͞A esta fecha, existe evidencia suficiente, 
fidedigna y fehaciente, respecto de la comisión de un fraude sostenido en el tiempo en perjuicio 
de la Compañía. La gravedad de los hechos denunciados, y el mérito de los antecedentes que los 
acreditan, ha hecho posible para los tribunales desprender que se encuentra justificada la 
existencia de delitos de administración desleal, estafa, falsificación de instrumento privado 
mercantil, y lavado de activos, entre otros, cometidos por los ex ejecutivos de Primus Capital S.A. 
denunciados, quienes, en concierto con terceros, pudieron llevar a cabo la maquinación y el 
fraude denunciado en perjuicio de la Compañía, lo que ha llevado a que se hayan decretado 
medidas cautelares respecto de bienes vinculados a partícipes del esquema defraudatorio͘͟. 

 

7. Que, mediante Resolución UI N°19 de fecha 25 de marzo de 2024, el Fiscal de la Unidad 
de Investigación ;͞Fiscal͟ Ž ͞UI͟Ϳ inició una investigación para esclarecer las responsabilidades 

que pudieren proceder de los hechos anteriormente expuestos y que correspondan a materias 

de competencia de esta Comisión. 

 

 

I.2. HECHOS. 
 

Que, de acuerdo con los antecedentes recabados por el Fiscal de la UI durante la 

investigación, se determinaron los siguientes hechos: 

 

1. ͞PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞PƌŝŵƵƐ͟ Ž ůĂ ͞“ŽĐŝĞĚĂĚ͕͟ ƐĞ ĐŽŶƐƚŝƚƵǇſ ĐŽŵŽ ƵŶĂ 
sociedad anónima mediante escritura pública de fecha 23 de enero del año 2014 otorgada en la 
Notaría de Santiago de don René Benavente Cash, cuyo extracto se inscribió a fojas 7.635, 
número 4.934 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Santiago, 
correspondiente al año 2014, y se publicó en el Diario Oficial con fecha 30 de enero del mismo 
año. 
 
2. Primus se encuentra inscrita en el Registro de Valores de esta Comisión, bajo el Número 
1.174, de 23 de enero de 2020 y, por ende, se encuentra sujeta a la fiscalización de la Comisión 
para el Mercado Financiero. Dicha Sociedad inscribió una línea de bonos por hasta UF 1 millón, 
bajo el numero 1.020 el 21 de abril de 2020. Con cargo a dicha línea de bonos, en junio de 2020, 
Primus emitió la serie A por UF 830.000, conformada por 1.660 títulos de deuda con un valor 
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nominal de UF 500 cada uno, pagaderos el 9 de septiembre de 2024. Asimismo, dicha Sociedad 
ha emitido en distintas oportunidades efectos de comercio. 
 
3. De acuerdo con la información proporcionada por Primus, entre el 3 de marzo de 2014 y 
29 de marzo de 2023, su gerente general fue Sr. Francisco Coeymans Ossandón. Desde el 29 de 
marzo de 2023, el gerente general subrogante de la Sociedad es el Sr. Eduardo Guerrero Núñez.  
 
4. El 27 de marzo de 2023 a las 21:00 horas, Primus realizó el primer envío a esta Comisión 
de sus estados financieros anuales, finalizados al 31 de diciembre de 2022, además de su Análisis 
Razonado, Hechos Relevantes y Declaración de Responsabilidad, los que fueron auditados por 
Deloitte Auditores y Consultores Limitada. La Declaración de Responsabilidad fue suscrita tanto 
por el entonces gerente general de Primus, el Sr. Francisco Coeymans, como por los cinco 
directores de dicha Sociedad. 
 
5. Sin embargo, y según es de público conocimiento, la Sociedad fue perjudicada 
patrimonialmente debido a una serie de irregularidades financiero contables, toda vez que al 
ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ ĠƐƚĂ ƐĞ ŐĞƐƚĂƌŽŶ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ͞;͙Ϳ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ ƌĞƐƉĂůĚĂĚĂƐ ĐŽn cheques 
bancarios falsos, y develó la existencia de un esquema montado para defraudar a la Compañía 
ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ĚŽƐ Ğǆ ĂůƚŽƐ ĞũĞĐƵƚŝǀŽƐ ĞŶ ƋƵŝĞŶĞƐ ŚĂďşĂŵŽƐ ĚĞƉŽƐŝƚĂĚŽ ŶƵĞƐƚƌĂ ĐŽŶĨŝĂŶǌĂ͘͟1. En 
efecto, y según da cuenta el hecho esencial enviado por Primus a esta Comisión, de fecha 30 de 
marzo de 2023, en una sesión extraordinaria de directorio, celebrada el 29 de marzo de 2023, se 
informó el resultado de una auditoría interna, que se tradujŽ ĞŶ Ğů ͞IŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ 
AƵĚŝƚŽƌşĂ IŶƚĞƌŶĂ͕͟ ĞŶ Ğů ĐƵĂů ƐĞ ĚĞŶƵŶĐŝĂďĂ Ğů ŚĂůůĂǌŐŽ ĚĞ ĂůŐƵŶĂƐ ͞ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ 
que estarían respaldadas con cheques bancarios que eventualmente podrían no ser documentos 
genuinos, tratándose de posibles falsificaciones. El valor total de estos documentos asciende a 
MM$5.600.- ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ͘͟2 
 
6. El 31 de marzo de 2023, Primus informó por medio de un hecho esencial, que se aprobó 
͞ĞŶĂũĞŶĂƌ Ă ƐƵƐ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂƐ ĂƋƵĞůůĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ĚĞ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůĂ “ŽĐŝĞĚĂĚ ƋƵĞ ƉƵĞĚĂ 
eventualmente presentar inviabilidad de cobro, en los términos y condiciones aprobados en la 
JƵŶƚĂ͘͟ DŝĐŚĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ĚĞ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ ŶĞƚĂ ĚĞ ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐƌĠĚŝƚŽƐ͕ ĞŶĂũĞŶĂĚĂ Ă ƐƵƐ 
accionistas y personas relacionadas, ascendió a la suma de MM$25.000, y su objeto consistió en 
enajenar aquella parte de la cartera que pudiese presentar inviabilidad de cobro, según lo que 
se consideraba en ese momento, por su relación con cheques materialmente falsos (ascendentes 
inicialmente MM$5.600), por considerarse como comprometida.3 
 
7. A través de un hecho esencial enviado por Primus el 28 de abril de 2023, se informó sobre 
la existencia de MM$3.600 en cheques falsos, adicionales a lo ya reportado mediante el hecho 
esencial de 30 de marzo de aquel año, sumando en total la suma de MM$9.200. Asimismo, se 
ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ͞ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĞĨĞĐƚŝǀĂ ĚĞ ƵŶ ĞƐƋƵĞŵĂ ĚĞƐƚŝŶĂĚŽ Ă ĚĞĨƌĂƵĚĂƌ Ă ůĂ CŽŵƉĂŹşĂ͕ ƋƵĞ 
comprometen la gestión del ex Gerente General don Francisco Coeymans Ossandón y del ex 
Director Comercial de la Compañía, don Ignacio Amenábar Figueroa, para la realización de una 
ƐĞƌŝĞ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ƉĞƌũƵĚŝĐŝĂůĞƐ ƋƵĞ ƐĞƌĄŶ ƉƵĞƐƚŽƐ ĞŶ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ ũƵƐƚŝĐŝĂ͘͟ 
 
8. En efecto, con fecha 22 de mayo de 2023, Primus interpuso una denuncia penal dirigida 
en contra de los Sres. Francisco Coeymans Ossandón e Ignacio Amenábar Figueroa, quienes 

 
1 Memoria anual de Primus, correspondiente al ejercicio 2022, pág. 11. 
2 Hecho esencial de 30 de marzo de 2023. 
3 Memoria anual de Primus de 2022, pág. 235. 
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ejercían los cargos, respectivamente, de Gerente General Corporativo y Director Comercial de la 
Sociedad, y contra cualquier otra persona que resulte responsable, por su eventual 
responsabilidad en el esquema defraudatorio descubierto. 
 
9. El 28 de noviembre de 2023 a las 18:01 horas, Primus realizó un segundo envío de sus 
estados financieros anuales, finalizados al 31 de diciembre de 2022, los que fueron auditados 
por RSM Chile Auditores Limitada. Dicho reenvío fue autorizado mediante Oficio Ord. N°92.945 
de 16 de octubre de 2023, suscrito por el Director General de Supervisión de Conducta de 
Mercado de esta Comisión. A su turno, el 6 de diciembre de 2023, la Sociedad presentó una nueva 
versión de su memoria anual correspondiente al ejerciciŽ ϮϬϮϮ͕ ƐĞŹĂůĄŶĚŽƐĞ ĞŶ ĠƐƚĂ ƋƵĞ͗ ͞A ĞƐƚĂ 
fecha, existe evidencia suficiente, fidedigna y fehaciente, respecto de la comisión de un fraude 
sostenido en el tiempo en perjuicio de la Compañía. La gravedad de los hechos denunciados, y el 
mérito de los antecedentes que los acreditan, ha hecho posible para los tribunales desprender 
que se encuentra justificada la existencia de delitos de administración desleal, estafa, 
falsificación de instrumento privado mercantil, y lavado de activos, entre otros, cometidos por 
los ex ejecutivos de Primus Capital S.A. denunciados, quienes, en concierto con terceros, pudieron 
llevar a cabo la maquinación y el fraude denunciado en perjuicio de la Compañía, lo que ha 
llevado a que se hayan decretado medidas cautelares respecto de bienes vinculados a partícipes 
ĚĞů ĞƐƋƵĞŵĂ ĚĞĨƌĂƵĚĂƚŽƌŝŽ͘͟4͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ Ğů ͞EƐƋƵĞŵĂ ĚĞ IƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂƐ͘͟  
 

II.1 Sobre las irregularidades en la información financiera al interior de Primus. 
 
10. La primera información relativa a las irregularidades financieras que Primus envió a esta 
Comisión y al mercado, fue a través del hecho esencial de 30 de marzo de 2023, en el que se dio 
cuenta de los hallazgos detectados en una auditoría interna, detallada en un documento 
ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞IŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ AƌƋƵĞŽ ĂůĞĂƚŽƌŝŽ ĚĞ CŚĞƋƵĞƐ͕͟ ĞŶƚƌĞ ůŽƐ ƋƵĞ ƐĞ 
ĚĞƐƚĂĐĂ ƋƵĞ ĞǆŝƐƚŝĞƌŽŶ ͞ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ ƋƵĞ ĞƐƚĂƌşĂŶ ƌĞƐƉĂůĚĂĚĂƐ ĐŽŶ ĐŚĞƋƵĞƐ 
bancarios que eventualmente podrían no ser documentos genuinos, tratándose de posibles 
falsificaciones. El valor total de estos documentos asciende a MM$5.600.- ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ͘͟5. 
 
11. Producto de esta situación, el Directorio de la Sociedad decidió, entre otras medidas, la 
suspensión inmediata de sus funciones del gerente general, el Sr. Francisco Coeymans Ossandón, 
y del Director Comercial, Sr. Ignacio Amenábar Figueroa, acuerdo adoptado en sesión 
extraordinaria de Directorio del día 29 de marzo 2023.  
 
12. En dicho Informe Preliminar de Auditoría, se da cuenta que se realizó un arqueo aleatorio 
de cheques, detectándose documentos de características irregulares, tales como similitud de 
letras en cheques girados por distintos deudores y diferencias en firmas de cheques de un mismo 
girador. Además, en dicho informe se advierte que se detectó que varios cheques aparentemente 
girados contra una cuenta corriente del Banco de Chile no contaban con el sello térmico de 
seguridad, presentando adicionalmente diferencias de color, tamaño de letras, diseño, calidad 
de impresión y falta de nitidez, al ser contrastados con cheques originales emitidos por dicha 
entidad bancaria. Así, en dicho Informe Preliminar de Auditoría se concluyó que el monto total 
de cuentas por cobrar de Primus, por créditos u operaciones de financiamiento otorgadas, y que 
fueron garantizados por cheques falsos, ascendió a MM$5.600 aprox. 
 

 
4 Memoria anual de Primus de 2022, pág. 241. 
5 Hecho esencial de 30 de marzo de 2023. 
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13. Posteriormente, el 26 de abril de 2023, se presentó un avance de la investigación interna 
ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞PƌĞ-IŶĨŽƌŵĞ CŽŶƚƌĂůŽƌşĂ Ǉ CŽŵƉůŝĂŶĐĞ IŶǀĞƐƚŝŐĂĐŝſŶ CŽƌƉŽƌĂƚŝǀĂ͕͟ ŝŶĨŽƌŵĂŶĚŽ Ă 
través de un hecho esencial de 28 de abril de 2023que el monto de cheques falsos aumentó a 
MM$9.200, dado que se detectó la existencia de MM$3.600 en cheques falsos adicionales. En 
ůĂƐ ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĚŝĐŚŽ ŝŶĨŽƌŵĞ ƐĞ ƐĞŹĂůĂ ͞;͘͘͘Ϳ ƐĞ ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ ƵŶ ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ŐƌĂǀĞ Ǉ ĨĂůƚĂ Ă 
la probidad en la gestión del Gerente General, don Francisco Coeymans, y el Director Comercial, 
don Ignacio Amenábar, quebrantando toda clase de Contratos y Acuerdos pactados, ya sea de 
ĨŽƌŵĂ ĞǆƉůşĐŝƚĂ Ž ŝŵƉůşĐŝƚĂ ;͙Ϳ͘͟ EŶƚƌĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĚĞƚĂůůĂ ůĂƚĂŵĞŶƚĞ ĚŝĐŚŽ ŝŶĨŽƌŵĞ ƐĞ 
encuentran las siguientes: 
 

• ͞AƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĐŽŶ ƵŶ ĂůƚŽ nivel de deuda, sin ninguna garantía más que la 
aprobación de los ejecutivos en cuestión. 
 

• Autorizar operaciones con clientes recientemente constituidos, cuyas operaciones fueron 
rechazadas por los Departamento de Riesgo y Legal. Sin embargo, estos ejecutivos de confianza 
aprobaron las transferencias de fondos a estas empresas que ni siquiera tenían inicio de 
actividades económicas ante el SII y por consecuencia, tampoco podrían tener un respaldo 
financiero. 
 

• Omisión de las instrucciones establecidas por el Directorio para disminuir las 
colocaciones y adoptar una política más conservadora, como se discutió en las sesiones 92, 97 y 
ϵϴ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌŽƐ͘͟ 
 
14. En forma complementaria a la investigación interna, Primus solicitó un servicio de pericia 
documental al señor Mario Carrasco Pacheco, Perito en Documentología Judicial reconocido por 
la E. Corte Suprema y con una vasta formación y experiencia, según se indica en su informe. En 
éste, se efectuó una revisión de 213 cheques anómalos, respecto de su validez y autenticidad, 
examinándose la firma del girador, así como también la escritura manuscrita existente en el 
reverso de un Depósito a Plazo Fijo Endosable cuestionado.  
 
15. Dicha investigación interna fue complementada en julio de 2023, mediante el 
ĚŽĐƵŵĞŶƚŽ ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞IŶĨŽƌŵĞ CŽŵƉůĞŵĞŶƚĂƌŝŽ CŽŵƉůŝĂŶĐĞ  Ǉ CŽŶƚƌĂůŽƌşĂ͕͟ ĞŶ Ğů ĐƵĂů ƐĞ 
detallaron diversos antecedentes relacionados al Esquema de Irregularidades Financieras, entre 
ellos: Engaños al directorio entre el año 2022 y 2023; Obtención fraudulenta de claves de 
usuarios administradores; Caso Ameris y Autopréstamo; Carteras ideológicamente falsas de 
clientes asociados al esquema; Ingreso de facturas sin gestión de cobranza; Solicitudes de 
ŝŶŐƌĞƐŽƐ ŵĂƐŝǀŽƐ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ͞ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĞŶ ƵŶ ĚşĂ͖͟ FĂůƐŝĨŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ĨŝƌŵĂ ĚĞ ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚŽƐ 
públicos y privados, entre otras irregularidades. Dichas anomalías tienen directa relación con la 
gestión del Sr. Francisco Coeymans Ossandón y habrían generado un perjuicio para Primus de 
aproximadamente M$30.000.000 a esa fecha. 
 
16. Producto de la gravedad de los hallazgos, junto con dar continuidad a la investigación 
interna, Primus encargó la realización de una auditoría externa de carácter forense a KPMG 
AĚǀŝƐŽƌǇ͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞KPMG͕͟ ĂĚĞŵĄƐ ĚĞ ƐŽůŝĐŝƚĂƌ ŝŶĨŽƌŵĞƐ ůĞŐĂůĞƐ͕ ƉĞƌŝƚĂũĞƐ informáticos y 
documentales.  
 
17. Según lo informado por KPMG en sus informes (Informe Parcial Auditoria Forense, de 
agosto 2023; Informe Parcial Aplicativo Workflow de agosto 2023; Informe Parcial - Segunda 
parte, de diciembre de 2023; Informe Parcial - Tercera parte, de noviembre de 2023), en adelante 
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ůŽƐ ͞IŶĨŽƌŵĞƐ ĚĞ KPMG͕͟ Ğů EƐƋƵĞŵĂ ĚĞ IƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂƐ ƐĞ ŐĞƐƚſ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů 
financiamiento a sociedades relacionadas a los Sres. Marcelo Rivadeneira, Antonio Guzmán, en 
ĂĚĞůĂŶƚĞ ůĂƐ ͞“ŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ‘ĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ă ůŽƐ “ƌĞƐ͘ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ Ǉ GƵǌŵĄŶ͕͟ ĂůŐunas de las cuales 
fueron creadas en un día, y las que entregaron cheques materialmente falsos en garantía y/o 
facturas ideológicamente falsas emitidas a sociedades con término de giro, entre otros 
mecanismos. Según se advierte en dichos Informes de KPMG, esos actos tuvieron por objeto 
valerse de millonarias sumas de dinero por medio de diversos contratos de financiamiento, 
respecto de los cuales no cumplieron con sus obligaciones de pago, encontrándose miles de 
millones de pesos de cuentas por cobrar a favor de Primus, sin la correspondiente declaración de 
morosidad, ni tampoco provisión contable alguna. 
 
18. Según se señala en el Informe Parcial Auditoria Forense realizado por KPMG, de agosto   
2023, se revisaron 55 clientes relacionados a los 213 cheque anómalos, por un monto total de 
M$9.408.261. De estos, se encontraron 18 clientes cuyas sociedades fueron creadas mediante la 
plataforma de empresas en un día (por socios ciudadanos venezolanos), 36 clientes se 
concentraban en 5 direcciones, 19 en la misma dirección comercial registrada con la sociedad 
Need Solutions, y 28 clientes de los 55 figuraban en su ficha de registro con el correo electrónico 
@needsolutions.cl como contacto. Los contratos marcos están firmados por los señores 
Francisco Coeymans, Ignacio Amenábar y Brian Moore, y se detectaron excepciones autorizadas 
por los señores Francisco Coeymans y por Ignacio Amenábar, Francisco Coeymans en nombre de 
Ignacio Amenábar, Francisco Coeymans en nombre de Juan Eduardo Coeymans, Francisco 
Coeymans en nombre de Eduardo Guerrero. Asimismo se hallaron Instrucciones en el GVE 
(correspondiente a un sistema de Primus) para transferir fondos a un tercero, instruido por los 
señores Francisco Coeymans y por Ignacio Amenábar, y un depósito a plazo falso por M$702.000. 
En este informe, se indica en la página 23 lo siguiente: 
 

 

19. A su turno, en el Informe Parcial Aplicativo Workflow elaborado por KPMG, de agosto 
2023, se realizó una auditoria de código fuente al sistema workflow (en adelante, WF), para 
validar operaciones, dando cuenta que los usuarios "coeymans" e "iamenabar", al acceder a la 
vista "Negociando" del WF, podían marcar o desmarcar la visibilidad para los usuarios 
Directores, con un "check". Esto habría ocurrido entre el 8 de noviembre de 2019 y el 26 de abril 
de 2022. 
 
20. En la segunda parte del Informe Parcial realizado por KPMG a diciembre de 2023, donde 
se inspeccionaron nuevas irregularidades que contribuyeron al deterioro de la cartera de clientes 
de Primus Capital, se identificaron 185 cheques protestados por un monto de M$9.215.193 y que 
tienen relación con los clientes (deudores) expuestos en el primer informe. Se identificaron a las 
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principales personas relacionadas con los cheques entregados a Primus, destacando el señor 
Rodrigo Mardones con 72 cheques, la Sra. Claudia Calvanese con 24 cheques, Antonio Guzmán, 
con 32 cheques, entre otros. Se identificaron clientes que emitieron facturas a deudores con 
término de giro, facturas rechazadas y clientes de empresa en un día. Se identificó a los 
principales beneficiarios finales de los fondos girados a terceros que perjudicaron a Primus.  
 
21. En el Informe Parcial - Tercera parte realizado por KPMG durante noviembre de 2023, se 
identificó a todos los clientes con vinculación a operaciones irregulares, y múltiples relaciones de 
sociedades involucradas en el perjuicio de la compañía. Se estableció que existían 366 personas 
naturales o jurídicas que participaron directa e indirectamente en las transacciones irregulares 
que perjudicaron a Primus. El saldo en cartera al 28 de marzo de 2023 de estos 366 clientes 
previamente identificados corresponde a $98.307.143.700. 
 
22. Además, en dichos Informes de KPMG, se indica que el Sr. Francisco Coeymans realizó 
actos que tuvieron por objeto evadir diversos controles internos de Primus para favorecer 
patrimonialmente a las Sociedades Relacionadas a los Sres. Rivadeneira y Guzmán, y que en los 
estados financieros no se incluyó la morosidad de la cartera de Primus, relativa a cuentas por 
cobrar. Como se menciona en los informes de marras, las referidas operaciones de 
financiamiento fueron gestionadas directamente por el Formulado de Cargos, coordinado con 
personas externas a la Sociedad, con el objeto de simular supuestas operaciones regulares de 
factoring u ocultar operaciones ilícitas anteriores mediante una nueva operación, generando una 
͞ďŝĐŝĐůĞƚĂ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ͕͟ ĐŽŶĨŽƌŵĞ ƐĞ ĚĞƚĂůůĂ Ğn dichos Informes de KPMG. 
 
23. La cartera asociada a las Sociedades Relacionadas a los Sres. Rivadeneira y Guzmán 
garantizaban las operaciones de financiamiento a través de la emisión de cheques falsos que se 
iban renovando sin ser cobrados, siendo reemplazados sucesivamente por otros cheques de 
dichas sociedades, e incluso de otras, para evitar su cobro, todo ello con las autorizaciones del 
Formulado de Cargos. De ese modo, las cuentas por cobrar a favor de Primus, respecto de los 
créditos otorgados a las Sociedades Relacionadas a los Sres. Rivadeneira y Guzmán, se 
renovaban sin existir pagos parciales o abonos, manteniéndose las obligaciones de pago como 
vigentes en vez de morosas. 
 
24. Adicionalmente, los mencionados Informes de KPMG señalan que el Sr. Francisco 
Coeymans instruyó que parte de los dineros entregados por Primus a las Sociedades 
Relacionadas a los Sres. Rivadeneira y Guzmán, fuesen depositados en cuentas bancarias de 
terceras personas, sin contar con una autorización especial y expresa del cliente. 
 
25. A su turno, dichos Informes de KPMG también indican que el Sr. Francisco Coeymans 
suplantó a directores y otras personas de Primus, en las aprobaciones de operaciones de 
financiamiento a Sociedades Relacionadas a los Sres. Rivadeneira y Guzmán, principalmente a 
través del sistema Workflow, otorgando excepciones y autorizaciones que eran necesarias para 
cursar las operaciones. 

 

II.2 Falta de veracidad sobre la información contenida en los estados financieros 
anuales, finalizados al 31 de diciembre de 2022, y que fueron enviados por Primus el 
27 de marzo de 2023. 

 

26. El día 27 de marzo de 2023 Primus proporcionó a esta Comisión sus estados financieros 
anuales, finalizados al 31 de diciembre de 2022, los que fueron auditados por Deloitte Auditores 
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y Consultores Limitada. Sin embargo, dichos estados financieros no dieron cuenta de la real 
situación financiero contable de Primus, toda vez que en ellos se ocultó información que pudiera 
dar cuenta del Esquema de Irregularidades Financieras que se gestó al interior de dicha Sociedad, 
como se explicará. En efecto, dichos estados financieros anuales originalmente enviados el 27 de 
marzo de 2023, difieren sustancialmente de aquellos estados financieros corregidos y remitidos 
el 28 de noviembre de 2023, toda vez que los primeros consideran montos en cuentas que 
debieron ser posteriormente corregidos. 
 
27. EŶƚƌĞ ĚŝĐŚĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ͕ Ǉ ĐŽŵŽ ůŽ ƐĞŹĂůĂ ůĂ NŽƚĂ ϯϴ ͞AũƵƐƚĞƐ ĚĞ ƌĞ-ĞǆƉƌĞƐŝſŶ͟ ĚĞ ůŽƐ 
estados financieros reemitidos el 28 de noviembre de 2023, se encuentra el monto de 
MΨϮϭϰ͘ϳϮϵ͘ϴϮϯ ƉŽƌ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĐĂŶƚŝĚĂĚ que 
ƚƵǀŽ ƋƵĞ ƐĞƌ ĐŽƌƌĞŐŝĚĂ Ǉ ĚŝƐŵŝŶƵŝĚĂ ĞŶ MΨϰϴ͘ϮϴϮ͘ϱϵϬ͕ ƐŝĞŶĚŽ Ğů ƌĞĂů ĂĐƚŝǀŽ ƉŽƌ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͟ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϭϲϲ͘ϰϰϳ͘ϮϮϯ6. Dicha partida, 
entre otras, dan cuenta que los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022, 
originalmente enviados el 27 de marzo de 2023, respecto de los Activos Totales considera en 
exceso la suma de M$35.331.208, por cuanto el monto originalmente informado de 
M$258.239.471 tuvo que ser corregido y rebajado a M$222.908.2637, a saber: 

 

 

 
 

 

28. Por otra parte, en los pasivos y patrimonio, se observa un importante ajuste que afectó 
el resultado de Primus y en definitiva disminuye el patrimonio de la Sociedad por un monto de 
M$33.093.094, como se aprecia en la siguiente tabla: 

 

 
6 Estados Financieros anuales correspondientes al ejercicio 2022, reenviados el 28 de noviembre de 2023, 
pág. 230 
7 Ibidem. 
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II.3 Participación del Sr. Francisco Coeymans Ossandón en el envío de los estados 
financieros finalizados al 31 de diciembre de 2022, y remitidos el 27 de marzo de 2023 

 

29. Según da cuenta el contrato de trabajo celebrado entre Primus y el Sr. Francisco 
Coeymans, este último se desempeñó como gerente general desde el 3 de marzo de 2014, 
finalizando dicha relación laboral el día 29 de marzo de 2023. 
 
30. Conforme consta de la cláusula 4.2 del pacto de accionistas celebrado entre el Sr. 
Francisco Coeymans y los demás accionistas de Primus, el 16 de junio de 2014, éstos acordaron 
que la Sociedad tuviera tres ejecutivos superiores, a saber: un gerente general, un gerente 
comercial y un gerente de operaciones, finanzas y cobranzas. Respecto del primer cargo de 
ejecutivo superior, se pactó que el ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ͞;͙Ϳ ƚĞŶĚƌĄ ďĂũŽ ƐƵ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ůĂ 
dirección inmediata de los asuntos sociales y, además de las obligaciones y atribuciones que le 
señalen las normas legales y reglamentarias pertinentes y los estatutos sociales, tendrá las 
facultades que le confiera o delegue el directorio. El Gerente General será Secretario del 
directorio y de la Junta de Accionistas, a menos que aquél o ésta designen especialmente en ese 
cargo a otra persona. El cargo de Gerente General es incompatible con el de presidente, director, 
contador o auditor de la Sociedad. Este cargo será ocupado por Francisco José Coeymans 
Ossandón, siempre que éste se encuentre mentalmente capacitado para cumplir con las 
funciones que le impone dicho cargo y cumpla con todas las obligaciones que la Ley y el contrato 
ĚĞ ƚƌĂďĂũŽ ĞƐƚĂďůĞĐĞŶ͘͟  
 
31. El documento Descripción de cargo del Gerente General, de fecha 1º de junio de 2017, 
señala las funciones que le corresponden al gerente general de Primus. Entre dichas funciones, 
ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ͗ ͞Ϯ͘ CŽŽƌĚŝŶĂƌ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŚĂĐŝĂ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ĚŝƌŝŐŝƌ ůŽƐ comités existentes en 
ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͘ IŵƉůĞŵĞŶƚĂƌ ĞŶ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ ůĂƐ ĚĞĐŝƐŝŽŶĞƐ ĚĞů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ƐƵƐ ĐŽŵŝƚĠƐ͘͟ A ƐƵ ƚƵƌŶŽ͕ 
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dicha Descripción de cargo menciona que el gerente general debe relacionarse con el gerente 
ĐŽŵĞƌĐŝĂů ƉĂƌĂ ͞AƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͘͟ 
 
32. Por su parte, en la Carta de manifestación de 8 de septiembre de 2022, enviada por el 
Sr. Francisco Coeymans Ossandón a Deloitte Auditores y Consultores Limitada, en el marco del 
proceso de auditoría de los estados financieros de Primus finalizados al 30 de junio de 2022, 
ĚĞĐůĂƌſ ƋƵĞ͗ ͞ƐŽŵŽƐ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ƉŽƌ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗  
 
a. La preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) acordadas por el 
IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů AĐĐŽƵŶƚŝŶŐ “ƚĂŶĚĂƌĚƐ BŽĂƌĚ ;͞IA“B͟Ϳ͘ 
 
b. El diseño, implementación, y mantención de control interno: 
 

• Relevante para la preparación y presentación razonable de la información financiera, 
que esté exenta de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 
 

• PĂƌĂ ƉƌĞǀĞŶŝƌ Ǉ ĚĞƚĞĐƚĂƌ ĨƌĂƵĚĞ͘͟ 
 
33. Asimismo, en la Carta de manifestación de 17 de marzo de 2023, remitida por el Sr. 
Francisco Coeymans Ossandón a Deloitte Auditores y Consultores Limitada, en el marco del 
proceso de auditoría de los estados financieros de Primus finalizados al 31 de diciembre de 2022, 
ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ͗ ͞ƐŽŵŽƐ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ƉŽƌ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗  
 
a. La preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) acordadas por el 
IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů AĐĐŽƵŶƚŝŶŐ “ƚĂŶĚĂƌĚƐ BŽĂƌ ;͞IA“B͟Ϳ 
 
b. El diseño, implementación, y mantención de control interno: 
 
o Relevante para la preparación y presentación razonable de la información financiera, 
que esté exenta de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraudo o error. 
o PĂƌĂ ƉƌĞǀĞŶŝƌ Ǉ ĚĞƚĞĐƚĂƌ ĨƌĂƵĚĞ͘͟ 
 

Adicionalmente, en esa comunicación el Sr. Francisco Coeymans Ossandón señaló a 
Deloitte Auditores y Consultores Limitada, que, respecto de la información proporcionada:   

 
͞ϰ͘   NŽ ƚĞŶĞŵŽƐ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ŶŝŶŐƷŶ ĨƌĂƵĚĞ Ž ƐŽƐƉĞĐŚĂ ĚĞ ĨƌĂƵĚĞ ƋƵĞ ĂĨĞĐƚĞ Ă ůĂ 

entidad e involucra a: 
a)   La Administración; 
b)   Los empleados que tienes [sic]roles significativos en el control interno, o; 
c) Otros en que el fraude podría tener efecto significativo sobre los estados financieros 

consolidados. 
 

5. No tenemos conocimiento de ninguna imputación(es) de fraude o sospecha de fraude, 
que afecte a los estados financieros consolidados de la entidad, comunicada por empleados, ex 
empleados, analistas, organismos reguladores u otros. 
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6. Hemos revelado todas las instancias conocidas de incumplimiento o sospecha de 
incumplimiento de leyes y regulaciones, cuyos efectos debieran ser considerados en la 
ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĐŽŶƐŽůŝĚĂĚŽƐ͘͟ 
 
34. A su turno, en el acta de las juntas ordinarias de accionistas de Primus de los años 2019 
a 2022, en las que fueron aprobados los estados financieros anuales, se indica que el Sr. Francisco 
Coeymans expuso sobre los documentos sometidos a aprobación, tales como los estados 
financieros. En efecto, en el acta de la junta ordinaria de accionistas de Primus, llevada a cabo el 
Ϯϵ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƐĞ ĂĚǀŝĞƌƚĞ ƋƵĞ ͞Ğů PƌĞƐŝĚĞŶƚĞ ĐĞĚĞ ůĂ ƉĂůĂďƌĂ Ăů GĞƌĞŶƚĞ GĞŶĞƌĂů͕ ƋƵŝĞŶ 
ƉĂƐſ Ă ĞǆƉŽŶĞƌ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ůŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ƐŽŵĞƚŝĚŽƐ Ă ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ JƵŶƚĂ͕͘͟ ĞŶƚƌĞ 
los que figura el Balance y Estados Financieros. Particularmente, respecto del Balance y Estados 
FŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ĂĐƚĂ ĐŽŶƐƚĂ ƋƵĞ ͞Ğů GĞƌĞŶƚĞ GĞŶĞƌĂů ĞǆƉƵƐŽ ƐŽďƌĞ ůĂ ŵĂƌĐŚĂ ĚĞů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ 
terminado al 31 de diciembre de 2021 y los Estados Financieros de dicho ejercicio, señalando que 
el resuůƚĂĚŽ ĚĞů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĂƚƌŝďƵŝďůĞ Ă ůŽƐ ƉƌŽƉŝĞƚĂƌŝŽƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŶƚƌŽůĂĚŽƌĂ ĨƵĞ ĚĞ MΨ ϴ͘ϳϭϲ͘ϲϭϯ͕͘͟ 
desagregándose los montos totales relativos a Capital, Ganancias Acumuladas, Otras reservas y 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la Controladora. 
 
35. Asimismo, se debe tener presente que, tal como lo advirtió en su declaración el Sr. 
BĞŶũĂŵşŶ LĂƐŽ͕ ƋƵŝĞŶ ĚĞƐĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϮ ĞƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ͞TŽĚŽƐ ůŽƐ ŵĞƐĞƐ ŚĂďşĂ ƵŶĂ 
presentación de estados financieros ante el directorio por parte del gerente general. Las enviaba, 
ƐĞŐƷŶ ƌĞĐƵĞƌĚŽ͕ MĂƚşĂƐ CĂƌǀĂůůŽ͕ ƋƵŝĞŶ͕ ĚĞƐĚĞ ŵĞĚŝĂĚŽƐ ĚĞů ĂŹŽ ƉĂƐĂĚŽ͕ ƚƌĂďĂũĂ ĞŶ “ĂƌƚŽƌ͘͟ Aů 
ƌĞƐƉĞĐƚŽ͕ ƉƌĞĐŝƐſ ƋƵĞ͗ ͞CƌĞŽ ƋƵĞ ĚĞďşĂŶ ƐĂďĞƌ ĚĞů ĨƌĂƵĚĞ͕ Ǉ ŵĞ ĐŽŶƐƚĂ͕ Ğů gerente general, 
Coeymans, y el director comercial, Amenábar. Las presentaciones que ellos realizaban al 
directorio tenían información falsa. Desconozco si Coeymans revisó o no en profundidad los 
estados financieros, pero debe estar su declaración de responsabilidad y el presentaba 
ŵĞŶƐƵĂůŵĞŶƚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘͟  
 
36. Al respecto, la Sra. Silvana Galaz Gizzi, quien es subgerente de contabilidad y recursos 
ŚƵŵĂŶŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĞŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĞǆƉƵƐŽ ƋƵĞ͗ ͞Francisco Coeymans sí tuvo acceso a los 
estados financieros, yo avisaba que estaba listo para que lo revisaran. Bryan Moore lo revisaba 
en copia física. Yo sé que Bryan Moore preparaba un correo y enviaba los estados financieros a 
la gerencia general y al directorio para su aprobación, para que los revisaran. Si ellos tenían 
alguna duda, se la hacían a Bryan Moore, y él a mí me preguntaba, como para el caso de 
ŽďůŝŐĂĐŝŽŶĞƐ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂƐ͘͟ 
 
37. En otro orden de ideas, se debe tener presente que el negocio principal de Primus es la 
colocación de financiamiento a empresas, a través de factoring no bancario8. De ese modo, y tal 
como consta en sus estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022, sus principales 
activos son las cuentas por cobrar9, que corresponden a M$166.447.233 de un total de 
M$179.127.509, a saber: 
 

 
8 Memoria anual de 2023, pág. 6. 
9 Estado financiero al 31 de diciembre de 2022, pág. 7. 
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38. De ese modo, y como se ha mencionado con anterioridad, el 27 de marzo de 2023 Primus 
realizó un primer envío a esta Comisión de sus estados financieros anuales, finalizados al 31 de 
diciembre de 2022, además de su Análisis Razonado, Hechos Relevantes y Declaración de 
Responsabilidad, los que fueron auditados por Deloitte Auditores y Consultores Limitada.  
 
39. LĂ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ‘ĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĨĞĐŚĂĚĂ Ğů ĚşĂ ϭϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƐĞŹĂůĂ ƋƵĞ ͞EŶ 
Sesión Extraordinaria de Directorio de fecha 17 de marzo de 2023, las personas abajo indicadas 
tomaron conocimiento y se declaran responsables de la veracidad de la información presentada 
Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕͘͟ ůĂ ƋƵĞ͕ ĂĚĞŵĄƐ ĚĞ ůŽƐ ĐŝŶĐŽ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĨƵĞ ƐƵƐĐƌŝƚĂ Ğů ĚşĂ 
27 de marzo de 2023 por el entonces gerente general, Sr. Francisco Coeymans, quien, habiendo 
participado de un Esquema de Irregularidades Financieras en la Sociedad, sabía que la 
información entregada no reflejaba la real situación financiera de Primus.͘͟  
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I.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA 
INVESTIGACIÓN. 

 

Que, durante la investigación, el Fiscal de la UI recopiló los siguientes antecedentes que 

aparejó a este Procedimiento Sancionatorio: 

 

͞ŝ͘ OĮĐŝŽƐ ĐŽŶ ƐŽůŝĐŝƚƵĚĞƐ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ͗ 

Ă͘ OĮĐŝŽ ‘ĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣ ϭ͘ϱϲϲͬϮϬϮϯ͕ ĚĞ ϮϮ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů ĐƵĂů ƐĞ ƐŽůŝĐŝƚſ Ă 
PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ĐŽƉŝĂ ĚĞ ůĂƐ ĂĐƚĂƐ ĚĞ ůĂƐ ƐĞƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĐĞůĞďƌĂĚĂƐ ƉŽƌ ĚŝĐŚĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ 
ĚƵƌĂŶƚĞ Ğů ĂŹŽ ϮϬϮϯ͘  

EƐƚĞ ĨƵĞ ƌĞƐƉŽŶĚŝĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϵ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĂĐŽŵƉĂŹĂŶĚŽ 
ĐŽƉŝĂ ĚĞ ůĂƐ ĂĐƚĂƐ ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂƐ͘  

ď͘ OĮĐŝŽ ‘ĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣ ϭϯϬͬϮϬϮϰ͕ ĚĞ Ϯϯ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů ĐƵĂů ƐĞ ƐŽůŝĐŝƚſ Ă PƌŝŵƵƐ 
CĂƉŝƚĂů “͘A ĐŽƉŝĂ ĚĞ ůĂƐ ĂĐƚĂƐ ĚĞ ƐĞƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĐĞůĞďƌĂĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ĚĞƐĚĞ ĞŶĞƌŽ 
ĚĞ ϮϬϭϵ ĞŶ ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ ƐĞ ŚƵďŝĞƌĂ ĞǆĂŵŝŶĂĚŽ ŵĂƚĞƌŝĂƐ ƌĞůĂƟǀĂƐ Ă ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ 
ƚƌŝŵĞƐƚƌĂůĞƐ Ž ĂŶƵĂůĞƐ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ ĐŽŵŽ ƚĂŵďŝĠŶ Ğů ƌŝĞƐŐŽ Ž ĂƵŵĞŶƚŽ ĚĞ ŝŶĐŽďƌĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ 
ůŽƐ ĐƌĠĚŝƚŽƐ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ Ž ĚĞ ůĂ ƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͘ “Ğ ƐŽůŝĐŝƚſ ĐŽƉŝĂ ĚĞ ůŽƐ 
ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ Ž ŝŶĨŽƌŵĞƐ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽƐ ĞŶ ĚŝĐŚĂƐ ƐĞƐŝŽŶĞƐ Ž ĞŶƚƌĞŐĂĚŽƐ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĐŽŶ ŽĐĂƐŝſŶ 
ĚĞ ůĂƐ ƐĞƐŝŽŶĞƐ ǇĂ ŝŶĚŝĐĂĚĂƐ͖ ĐŽŵŽ ƚĂŵďŝĠŶ ĂƋƵĞůůŽƐ ŝŶĨŽƌŵĞƐ͕ ĂƵĚŝƚŽƌşĂƐ ĨŽƌĞŶƐĞƐ Ǉ ƐƵƐ 
ƌĞƐƉĂůĚŽƐ͕ ĂƐŽĐŝĂĚŽƐ Ă ůĂ ƌĞĐŽŶƐƟƚƵĐŝſŶ Ž ƌĞĐƟĮĐĂĐŝſŶ ĚĞ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ůůĞǀĂĚĂ Ă ĐĂďŽ ƉŽƌ 
PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů ĚƵƌĂŶƚĞ Ğů ĂŹŽ ϮϬϮϯ͕ ĐŽŵŽ ĂƋƵĞůůŽƐ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽƐ ƉŽƌ ĚŝĐŚĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ĞŶ ƉƌŽĐĞƐŽƐ 
ũƵĚŝĐŝĂůĞƐ ĚƵƌĂŶƚĞ ĞƐĞ ŵŝƐŵŽ ĂŹŽ͘  

EƐƚĞ ĨƵĞ ƌĞƐƉŽŶĚŝĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ Ğů ĚşĂ ϰ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͘ 

 Đ͘ OĮĐŝŽ ‘ĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϲϴϱͬϮϬϮϰ͕ ĚĞ ϭϯ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů ĐƵĂů ƐĞ ƐŽůŝĐŝƚſ Ă PƌŝŵƵƐ 
CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ĐŽƉŝĂ ĚĞ ůŽƐ ĐŽŶƚƌĂƚŽƐ ĚĞ ƚƌĂďĂũŽ͕ ƉĞƌĮůĞƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽ͕ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚĞƐ͕ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ 
ĚĞƐĞŵƉĞŹĂĚĂƐ Ǉ ŽƚƌŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ůŽƐ ƐĞŹŽƌĞƐ FƌĂŶĐŝƐĐŽ JŽƐĠ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ 
Ğ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ FŝŐƵĞƌŽĂ͘  

EƐƚĞ ĨƵĞ ƌĞƐƉŽŶĚŝĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ Ğů ĚşĂ ϭϳ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͘  

ŝŝ͘ IŶŝĐŝŽ ĚĞ ůĂ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͗ 

Ă͘ ‘ĞƐŽůƵĐŝſŶ UI NΣϭϵͬϮϬϮϰ ĚĞ Ϯϱ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĞŶ ƋƵĞ Ğů FŝƐĐĂů ĚĞ ůĂ UŶŝĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ 
ŝŶŝĐŝĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĚĞ ŽĮĐŝŽ͕ ƉŽƌ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ĚŝĐĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĐŽŶĨĞĐĐŝŽŶĂĚĂ Ǉ 
ĞŶǀŝĂĚĂ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ͕ ƚĂŶƚŽ Ă ĞƐƚĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĐŽŵŽ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ͕ ĂƋƵĞůůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ĐŽŶƚĞŶŝĚĂ ĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĞŵŝƟĚŽƐ ƉŽƌ ĚŝĐŚĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞƐ Ăů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ 
ĂŶƵĂů ĮŶĂůŝǌĂĚŽ Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞŵŝƟĚŽƐ ƉŽƌ ĚŝĐŚĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ Ă ĞƐƚĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ Ğů Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘  

ŝŝŝ͘ DĞĐůĂƌĂĐŝŽŶĞƐ ůůĞǀĂĚĂƐ Ă ĐĂďŽ ĂŶƚĞ ůĂ UŶŝĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͗ 

Ă͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  ‘ĂŝŵƵŶĚŽ VĂůĞŶǌƵĞůĂ LĂŶŐ͕ ƉƌĞƐŝĚĞŶƚĞ ĚĞů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ 
ĐŽŶƚƌŽůĂĚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϴ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͘  
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EŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ͕ ĚĞĐůĂƌſ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƉŽƌ ůĂ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ ƉŽƌ MΨϮϱ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ Ă ƉĂƌƚĞƐ 
ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ǉ Ă ůŽ ŝŶĨŽƌŵĂĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůŽƐ HĞĐŚŽƐ EƐĞŶĐŝĂůĞƐ ĚĞ ϯϭ ĚĞ 
ŵĂƌǌŽ Ǉ ϱ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͗  

Η͙Eů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĨƵĞ Ğů Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ͕ Ǉ ĞŶ ĞƐĞ ƐĞ ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞů ĐŽŶƚƌĂůŽƌ͘  “Ğ ĂĐŽƌĚſ 
ĂƵŵĞŶƚŽ ĚĞ ĐĂƉŝƚĂů ƉŽƌ Ψϱ͘ϬϬϬ ŵŝůůŽŶĞƐ ƉŽƌ ůŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ĨĂůƐŽƐ͕ Ǉ ƐĞ ŝŶĨŽƌŵſ ƵŶĂ ĐĂƌƚĞƌĂ 
ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂ ƉŽƌ ΨϮϱ͘ϬϬϬ͕ Ǉ ƐĞ ŽƉƚſ ƉŽƌ ƐĂĐĂƌ ĞƐĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ Ǉ ƐĞ ƐƵƐƉĞŶĚŝſ 
ƚĞŵƉŽƌĂůŵĞŶƚĞ Ă AŵĞŶĄďĂƌ Ǉ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ŚĂƐƚĂ ŶŽ ƌĞĂůŵĞŶƚĞ ŚĂĐĞƌ ƵŶĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĞǆŚĂƵƐƟǀĂ 
Ǉ ǀĞƌ Ğů ŶŝǀĞů ĚĞ ŝŶǀŽůƵĐƌĂŵŝĞŶƚŽ ƋƵĞ ĞůůŽƐ ƚĞŶşĂŶΗ͘  

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ŝŶĚŝĐſ ĞŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͗ ΗLƵĞŐŽ ĚĞ ƐƵƐƉĞŶĚĞƌ Ă CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ AŵĞŶĄďĂƌ͕  ŶŽƐ 
ĞŵƉĞǌĂŵŽƐ Ă ĚĂƌ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞů ĞƐƋƵĞŵĂ ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚŽ ƋƵĞ ĞůůŽƐ ŚĂďşĂŶ ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ Ǉ ŽĐƵůƚĂĚŽ ;͙Ϳ A 
ŵŽĚŽ ĞũĞŵƉůĂƌ ĚĞ ůĂƐ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ŝůşĐŝƚĂƐ ĚĞƚĞĐƚĂĚĂƐ͕ ƉƵĞĚŽ ƐĞŹĂůĂƌ ƋƵĞ Ğů “ƌ͘  DŝĞŐƵĞǌ ǀĞŶĚŝſ DŝƐĂů 
ĞŶ U“D ϱϬ ŵŝůůŽŶĞƐ͕ Ǉ ůĞ ƉŝĚŝſ Ψϭ͘ϬϬϬ ŵŝůůŽŶĞƐ Ă PƌŝŵƵƐ͕ ĚĞũĂŶĚŽ ƵŶ ĚĞƉſƐŝƚŽ Ă ƉůĂǌŽ͘ DŝƐƉƵƐĞ 
ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ƌĞŶŽǀĂƌĂ͕ ƉĞƌŽ AŵĞŶĄďĂƌ ůŽ ƌĞŶŽǀſ ŝŐƵĂů͘ CƵĂŶĚŽ ŝďĂ Ă ǀĞŶĐĞƌ͕  ƐĞ ĚĞƉŽƐŝƚſ͕ ƉĞƌŽ ĠƐƚĞ 
ƌĞƐƵůƚſ ƐĞƌ ĨĂůƐŽ͘ CŽĞǇŵĂŶƐ ůĞ ĞǆŝŐŝſ Ă ƵŶ ŐĞƌĞŶƚĞ Ğů ĚĞƉſƐŝƚŽ Ă ƉůĂǌŽ͕ ůŽ ƐĂĐĂ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ Ǉ Ġů ƐĞ 
ůŽ ůůĞǀſ͘ CƵĂŶĚŽ ƐĞ ĚĞƚĞĐƚſ͕ CŽĞǇŵĂŶƐ ĚĞǀŽůǀŝſ ƵŶ ĚĞƉſƐŝƚŽ Ă ƉůĂǌŽ ĨĂůƐŽ͕ Ğů ŽƌŝŐŝŶĂů ƐĞ ůŽ ĞŶƚƌĞŐſ 
Ă DŝĞŐƵĞǌ͕ Ǉ ĠƐƚĞ ůŽ ĐŽďƌſ͘ Eů BĂŶĐŽ ĚĞ CŚŝůĞ ƉůĂŶƚĞſ ƵŶĂ ĚĞŶƵŶĐŝĂ Ž ƋƵĞƌĞůůĂ ĚĞƌŝǀĂĚĂ ĚĞ ĞƐƚŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ͘Η 

ď͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  BĞŶũĂŵşŶ LĂƐŽ UůůŽĂ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ 
ĚĞ ϮϬϮϰ͘ 

EŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ͕ ĚĞĐůĂƌſ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 

ΗLĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ΀PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘΁ ĨƵĞ ǀşĐƟŵĂ ĚĞ ƵŶ ĨƌĂƵĚĞ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůŽƐ ƐŽĐŝŽƐ ŐĞƐƚŽƌĞƐ 
;CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ AŵĞŶĄďĂƌͿ ;͙Ϳ Eů ĨƌĂƵĚĞ ĐŽŶƐŝƐƚĞ ĞŶ ůĂ ƵƟůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ͕ ĂůŐƵŶĂƐ ĚĞ 
ĐĂƌĄĐƚĞƌ ĂƉĂƌĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ƌĞĂů ;ƋƵĞ ĞŶ ĂůŐƵŶĂƐ ŽĐĂƐŝŽŶĞƐ ƌĞĂůŝǌĂƌŽŶ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞĂůĞƐ Ǉ ĞŶ ŽƚƌĂƐ 
ŶŽͿ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĚĞ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĚĞ ƉĂƉĞů ;ŚĂďŝƚƵĂůŵĞŶƚĞ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĐƌĞĂĚĂƐ ďĂũŽ ůĂ ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ ĚĞ 
ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĞŶ ƵŶ ĚşĂͿ͕ ƋƵĞ ŽƉĞƌĂďĂŶ ƐŝŶ ƚĞŶĞƌ ŝŶŝĐŝŽ ĚĞ ĂĐƟǀŝĚĂĚĞƐ͘ “ŽŶ ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ ϯϲϬ 
ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ůĂƐ ƋƵĞ ŽƉĞƌĂƌŽŶ ĐŽŵŽ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĞŶ PƌŝŵƵƐ ǀŝŶĐƵůĂĚĂƐ Ă ĞƐƚĞ ĞƐƋƵĞŵĂ ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚŽ͘ LĂ 
ĨŽƌŵĂ ĚĞ ŽƉĞƌĂƌ͕  ĐŽŵŽ ĞũĞŵƉůŽ͕ ĞƌĂ ůĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 

ĂͿ EŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ ŵĂƚĞƌŝĂůŵĞŶƚĞ ĨĂůƐŽƐ͕ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ĨŽƌũĂĚŽƐ͕ ƋƵĞ Ğů ĐůŝĞŶƚĞ͕ Ž ƐƵƉƵĞƐƚŽ 
ĐůŝĞŶƚĞ͕ ĞŶƚƌĞŐĂďĂ Ă PƌŝŵƵƐ ĐŽŵŽ ƌĞƐƉĂůĚŽ ĚĞ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ͖  

ďͿ EŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ ƋƵĞ ĚĞĐşĂŶ ƐĞƌ ĚĞ ƵŶ ĚĞƵĚŽƌ ĚŝƐƟŶƚŽ ĚĞ ĂƋƵĞů Ăů ƋƵĞ ƌĞĂůŵĞŶƚĞ 
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂ͕ ĞƐƚŽ ĞƐ͕ ĐŚĞƋƵĞƐ ĞŶ ůŽƐ ĐƵĂůĞƐ Ğů ŐŝƌĂĚŽƌ ĚĞů ĐŚĞƋƵĞ͕ ĞŵŝƟĚŽ ƌĞĂůŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ƵŶ 
ďĂŶĐŽ͕ ĞƌĂ ĚŝƐƟŶƚŽ ĚĞů ƟƚƵůĂƌ ĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ Ă ůĂ ƋƵĞ ĞƐƚĂďĂ ĂƐŽĐŝĂĚŽ͕ Ž ƋƵĞ ĞƌĂ ŐŝƌĂĚŽ ƉŽƌ ƵŶĂ 
ƉĞƌƐŽŶĂ ŶŽ ĂƵƚŽƌŝǌĂĚĂ Ž ĐŽŶ ƵŶĂ ĮƌŵĂ ĚŝƐĐŽŶĨŽƌŵĞ͖ 

ĐͿ OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞƐƉĂůĚĂĚĂƐ ĐŽŶ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ĞŵŝƟĚĂƐ Ă ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĐŽŶ ƚĠƌŵŝŶŽ ĚĞ ŐŝƌŽ͘ EƌĂŶ 
ĨĂĐƚƵƌĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŵŝơĂŶ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ĚŝŐŝƚĂů Ǉ ƋƵĞ ŶŽ ĂƉĂƌĞĐşĂŶ ĐŽŵŽ ƌĞĐŚĂǌĂĚĂƐ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞ ůŽƐ ϴ 
ĚşĂƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ Ă ƐƵ ĞŵŝƐŝſŶ͘ PĂƌĂ ĞƐĞ ĮŶ ƵƟůŝǌĂƌŽŶ͕ ĐƌĞŽ͕ ϱ ĐŽŵƉĂŹşĂƐ ŵŝŶĞƌĂƐ ƋƵĞ ŚĂďşĂŶ ƐŝĚŽ 
ĂďƐŽƌďŝĚĂƐ ƉŽƌ ŽƚƌĂƐ͕ ƉŽƌ ůŽ ĐƵĂů ƚĞŶşĂŶ ƚĠƌŵŝŶŽ ĚĞ ŐŝƌŽ͕ ƉĞƌŽ ƋƵĞ ĞŶ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ ĚĞů “II ƐĞ 
ƌĞŇĞũĂďĂŶ ĐŽŵŽ ǀĄůŝĚĂŵĞŶƚĞ ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ͘ EŶƟĞŶĚŽ ƋƵĞ Ğů ĚĞƵĚŽƌ ƟĞŶĞ ůĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ 
ƌĞǀŝƐĂƌ Ɛŝ ůĞ ŚĂŶ ĞŵŝƟĚŽ ƵŶĂ ĨĂĐƚƵƌĂ͘ EƐƚĂƐ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ƐĞ ĞŶƚĞŶĚşĂŶ ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ ůƵĞŐŽ ĚĞů ƉĂƐŽ ĚĞ 
ĚŝĐŚŽ ƉĞƌşŽĚŽ͘ Eů ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ ĞǀĂůƷĂ Ă ůŽƐ ĚĞƵĚŽƌĞƐ ĚĞ ůĂƐ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ͕ ƉĞƌŽ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ 
ĞƌĂŶ ůŽƐ ŝŶǀŽůƵĐƌĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ĨƌĂƵĚĞ Ă ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ůŽƐ ƋƵĞ ĨĂĐŝůŝƚĂďĂŶ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ͖ 
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ĚͿ OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞƐƉĂůĚĂĚĂƐ ĐŽŶ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ĚĞ ďƵĞŶŽƐ ĚĞƵĚŽƌĞƐ͕ ƋƵĞ Ăů ŵŽŵĞŶƚŽ ĚĞ ĐĞĚĞƌůĂƐ 
ĞƐƚĂďĂŶ ďŝĞŶ ĞŵŝƟĚĂƐ͕ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂŶ Ŷŝ ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ Ŷŝ ƌĞĐŚĂǌĂĚĂƐ͕ ƉŽƌ ĞƐƚĂƌ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞů 
ƉĞƌşŽĚŽ ĚĞ ůŽƐ ϴ ĚşĂƐ ƉĂƌĂ ƐĞƌ ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ Ž ƌĞĐŚĂǌĂĚĂƐ͕ Ǉ ƋƵĞ ůƵĞŐŽ ĚĞ ƐĞƌ ĨĂĐƚŽƌŝǌĂĚĂƐ ĞƌĂŶ 
ƌĞĐŚĂǌĂĚĂƐ͖  

ĞͿ PƌĞƐĞŶƚĂƌ ĐŽŵŽ ƌĞƐƉĂůĚŽ ƐƵƉƵĞƐƚŽƐ ĐŽŶƚƌĂƚŽƐ ĐŽŶ ĐŽŶƚƌĂƉĂƌƚĞƐ ĚĞ ďƵĞŶĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĐƌĞĚŝƟĐŝĂ 
;ĐŽŵŽ ĐŽŶƚƌĂƚŽƐ ĚĞ ůŝĐŝƚĂĐŝſŶ ĐŽŶ ŵŝŶĞƌĂƐͿ͕ ĞƌĂ ƵŶĂ ĐĞƐŝſŶ ĚĞ ĐƌĠĚŝƚŽƐ ĂƐŽĐŝĂĚŽƐ Ăů ĐŽŶƚƌĂƚŽ͖  

ĨͿ MƷůƟƉůĞƐ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ĐƌƵǌĂĚĂƐ͕ ĞŵŝƟĚĂƐ͕ ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ͕ Ğ ŝĚĞŽůſŐŝĐĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐĂƐ͕ ƋƵĞ ƐĞ ƌĞĂůŝǌĂďĂŶ 
ĞŶƚƌĞ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ǀŝŶĐƵůĂĚĂƐ Ăů ĞƐƋƵĞŵĂ ĚĞĨƌĂƵĚĂƚŽƌŝŽ͘ AůŐƵŶĂƐ ĚĞ ůĂƐ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ŝŶǀŽůƵĐƌĂĚĂƐ 
ŶŽ ĞƌĂŶ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƉĞƌŽ ůĂ ŐƌĂŶ ŵĂǇŽƌşĂ Ɛş͖  

ŐͿ OƚŽƌŐĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ĐƌĠĚŝƚŽƐ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ PƌŝŵƵƐ Ă ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ƋƵĞ ŶŽ ĐƵŵƉůşĂŶ ĐŽŶ ůŽƐ 
ĞƐƚĄŶĚĂƌĞƐ ƐĞŹĂůĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ŵĂŶƵĂů ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ĐŽŶ ůĂ ŐĂƌĂŶơĂ ĚĞ ƉĂŐĂƌĠƐ͕ 
ƉĞƐĞ Ă ƋƵĞ ůĂƐ ĞŶƟĚĂĚĞƐ ƌĞĐĞƉƚŽƌĂƐ ŶŽ ĞƌĂŶ ƐƵũĞƚĂƐ ĚĞ ĐƌĠĚŝƚŽ͖  

ŚͿ DŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ƋƵĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂƌŽŶ ĐŽŵŽ ƌĞƐƉĂůĚŽ͕ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ ĨĂĐƚƵƌĂƐ͕ ƋƵĞ ƐſůŽ ƐĞ ĞǆŚŝďşĂŶ ƉŽƌ 
ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůŽƐ ŝŶǀŽůƵĐƌĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ĞƐƋƵĞŵĂ͕ ƉĞƌŽ ŶŽ ĞƌĂŶ ĐĞĚŝĚĂƐ Ă PƌŝŵƵƐ͕ ƉĞƐĞ Ă ƋƵĞ ƐĞ ŽďƚĞŶşĂ Ğů 
ĚŝŶĞƌŽ ĚĞ ĐŽŶƚƌĂƉƌĞƐƚĂĐŝſŶ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͘  

PĂƌĂ ůŽŐƌĂƌ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ĞƐƚĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƌĞĂůŝǌĂƌŽŶ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĂƚŽŵŝǌĂĚĂƐ͕ 
ƵƟůŝǌĂŶĚŽ ϯϲϲ ‘UT͕  ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ͘ LĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƐŽŶ ĐĞƌĐĂŶĂƐ Ă ϵ͘ϬϬϬ͘ HĂǇ ĂůŐƵŶĂƐ 
ĞŵƉƌĞƐĂƐ ƋƵĞ ĂĐƵƐĂŶ ƋƵĞ ƐƵ ‘UT ĐŽŵŽ ĐůŝĞŶƚĞ ĨƵĞ ƵƟůŝǌĂĚŽ ĞŶ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞů ĞƐƋƵĞŵĂ ƐŝŶ ƐĞƌ 
ƉĂƌƚĞ ĚĞů ŵŝƐŵŽ ;ůĂƐ ŵĞŶŽƐͿ͘ Aů ƐĞƌ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĂƚŽŵŝǌĂĚĂƐ ůŽŐƌĂďĂŶ ĞǀŝƚĂƌ ůĂ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ĚĞů 
ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ AŵĞŶĄďĂƌ͕  Ăů ĮŶĂů͕ ĂƵƚŽƌŝǌĂďĂŶ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĚĞďşĂŶ ƐĞƌ ŽďũĞƚŽ ĚĞ 
ĞǆĐĞƉĐŝſŶ͕ ƉƌŽĚƵĐƚŽ ĚĞ ŚĂďĞƌ ŽďƚĞŶŝĚŽ ůĂƐ ĐůĂǀĞƐ ĚĞ ĂůŐƵŶŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͘ EƐƚŽ ĞƐ͕ ƐĞ ƉƌŽĚƵũŽ 
ƐƵƉůĂŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ ŝĚĞŶƟĚĂĚĞƐ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĞŶ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ ŝŶĨŽƌŵĄƟĐŽ͘ HƵďŽ ĐĄŵĂƌĂƐ ĚĞ 
ĞƐƉŝŽŶĂũĞ ŝŶƐƚĂůĂĚĂƐ ƉŽƌ ůŽƐ ŵĞŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ĞŶ ůĂ ŽĮĐŝŶĂ ĚĞů ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ůŽ ƋƵĞ 
ĨƵĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚŽ ĞŶ ƐĞĚĞ ƉĞŶĂů͘  

EƐƚĂ ĨŽƌŵĂ ĚĞ ŽƉĞƌĂƌ ĨƵĞ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂ ƉŽƌ CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ AŵĞŶĄďĂƌ ĞŶ ĐŽŶũƵŶƚŽ ĐŽŶ ŽƚƌŽƐ 
ĨƵŶĐŝŽŶĂƌŝŽƐ Ǉ ŐĞŶƚĞ ĞǆƚĞƌŶĂ Ă ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ;͙ͿΗ͘  

AŐƌĞŐſ ĞŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 

ΗEů ŚĂůůĂǌŐŽ ŝŶŝĐŝĂů ĚĞ ůŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂůŵĞŶƚĞ ĨĂůƐŽƐ͕ ĞŶĐŽŶƚƌĂĚŽƐ ƉŽƌ CĂƌůŽƐ ‘ƵďŝŽ͕ 
ĐŽŶƚƌĂůŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĨƵĞ ĞŶ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘ EƐƚŽ ĐŽŶĚƵũŽ Ă ĚĞƐĐƵďƌŝƌ Ğů ĨƌĂƵĚĞ͘ LŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ŚĂďşĂŶ ƐŝĚŽ ĂƉƌŽďĂĚŽƐ ƉŽƌ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ϭϬ ĚşĂƐ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ĚĞƐĐƵďƌŝƌƐĞ Ğů ĨƌĂƵĚĞ͕ 
ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ ;͙Ϳ  

Eů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ Ăů ĞŶƚĞƌĂƌƐĞ ĚĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ͕ ĚĞĐŝĚĞ ƌĞĂůŝǌĂƌ ŶƵĞǀĂŵĞŶƚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ 
ϮϬϮϮ ƉĂƌĂ ĞŶƚƌĞŐĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮĚĞĚŝŐŶĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͘ AŶƚĞƐ ƉĞŶƐĄďĂŵŽƐ ƋƵĞ ŚĂďşĂŵŽƐ 
ĞŶƚƌĞŐĂĚŽ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮĚĞĚŝŐŶĂ ĂĐŽƌĚĞ Ă ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĚŝƐƉŽŶŝďůĞ ;͙Ϳ͘  

Eů ĞƐƋƵĞŵĂ ĚĞĨƌĂƵĚĂƚŽƌŝŽ ŶŽ ĞƐƚĂďĂ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚŽ ĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ŽƌŝŐŝŶĂůĞƐ͘ CĞƌĐĂ ĚĞů 
ϰϬй ĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ďƌƵƚĂ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐƵŵƉůşĂ ĐŽŶ ůŽƐ ƉĂƌĄŵĞƚƌŽƐ ĚĞ ƐĞƌ ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ 
ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚĂ͘  

UŶŽ ĚĞ ůŽƐ ƉƌŽďůĞŵĂƐ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĞƐ ůĂ ĨĂůƚĂ ĚĞ ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƌĞŇĞũĂƌĂŶ Ğů ĞƐƚĂĚŽ 
ƌĞĂů ĚĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ ĐŽŵŽ ĞƐƚŽƐ ĂĨĞĐƚĂďĂŶ ůŽƐ ƌĞƐƵůƚĂĚŽƐ͘  
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Aů ƐĞƌ ƵŶĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚĂ͕ Ğů ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ƌĞƐƵůƚĂĚŽƐ ŶŽ ĞƌĂ ĞĨĞĐƟǀŽ͕ ƉŽƌƋƵĞ ůĂ ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ 
ĐŽďƌŽ ĞƌĂ ďĂũĂ͘ LŽƐ ŝŶŐƌĞƐŽƐ ĚĞ ĞƐƚĂ ŵĂŶĞƌĂ ƐĞ ǀĞşĂŶ ĂĨĞĐƚĂĚŽƐ ;͙Ϳ  

DĂĚŽ Ğů ĨƌĂƵĚĞ͕ Ɛŝ ƵŶŽ ĂŶĂůŝǌĂ ůŽƐ ƌĂƟŽƐ͕ PƌŝŵƵƐ ŶŽ ĐƵŵƉůşĂ ĐŽŶ ǀĂƌŝŽƐ ĚĞ ůŽƐ ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ ĂƐŽĐŝĂĚŽƐ 
Ă ůŽƐ ĐƌĠĚŝƚŽƐ ƋƵĞ ƚĞŶşĂ ĐŽŵŽ ĚĞƵĚŽƌ PƌŝŵƵƐ͕ ĐŽŵŽ ƵŶ ďŽŶŽ ĞŵŝƟĚŽ Ǉ ƵŶ ƉƌĠƐƚĂŵŽ ĐŽŶ Ğů BID͕ 
ƋƵĞ ĚĞďŝĞƌŽŶ ƐĞƌ ƚƌĂƐƉĂƐĂĚŽƐ Ă ƉĂƐŝǀŽƐ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ Ăů ƐĞƌ ĞǆŝŐŝďůĞƐ ƉŽƌ Ğů ŶŽ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůŽƐ 
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕ ƉĞƐĞ Ă ƋƵĞ ǀĞŶĐşĂŶ ĞŶ ϮϬϮϰ͘ EƐƚĞ ĞĨĞĐƚŽ ĚĞ ĂĐĞůĞƌĂĐŝſŶ ŶŽ ƐĞ ƉƌŽĚƵĐşĂ ĐŽŶ ůĂ 
ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĞŶŐĂŹŽƐĂ ŽƌŝŐŝŶĂů͘ PĞƌŽ ůƵĞŐŽ ĚĞů ĚĞƐĐƵďƌŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ĨƌĂƵĚĞ͕ PƌŝŵƵƐ ƐĞ ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ 
ĚĞů ƌĞĂů ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ůŽƐ ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ ;͘͘͘Ϳ  

DĂĚŽ ͼĞů ĨƌĂƵĚĞ Ǉ ƐƵƐ ƉĂƌơĐŝƉĞƐ͕ ƐĞ ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂƌŽŶ ůĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ Ă ůŽƐ ƐŽĐŝŽƐ ŐĞƐƚŽƌĞƐ͕ 
ƋƵĞ ĚĂĚŽ ƐƵ ĐĂƌĄĐƚĞƌ ĚĞůŝĐƚƵĂů͕ ŶŽ ƐĞ ĞƐƉĞƌĂ ƌĞĐƵƉĞƌĂƌ ;ƉŽƌ ŵŝů ƐĞŝƐĐŝĞŶƚŽƐ ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ ƉĞƐŽƐ 
ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞͿ͘  

Eů ŝŵƉĂĐƚŽ ĞŶ Ğů ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƵŶĂ ǀĞǌ ĂŶĂůŝǌĂĚŽ Ğů ĨƌĂƵĚĞ Ǉ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞ ƚĞŶşĂ 
Ăů ŵŽŵĞŶƚŽ ĚĞ ƌĞŵŝƟƌ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ƐŝŐŶŝĮĐſ ƋƵĞ Ğů ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ ĚŝƐŵŝŶƵǇſ Ă ƚƌĞĐĞ ŵŝů 
ŵŝůůŽŶĞƐ͕ ĚĞƐĚĞ ĐƵĂƌĞŶƚĂ Ǉ ŽĐŚŽ ŵŝů ŵŝůůŽŶĞƐ ;͙Ϳ͘  

MĞ ĐŽŶƐƚĂ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ CŽĞǇŵĂŶƐ ĞŶ Ğů ĞƐƋƵĞŵĂ ĚĞĨƌĂƵĚĂƚŽƌŝŽ͕ ĚĞďŝĚŽ Ă ƋƵĞ ĞǆŝƐƚĞŶ 
ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ ƉŽƌ ĐŽƌƌĞŽ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐŽ ĞŶƚƌĞ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ AŶƚŽŶŝŽ GƵǌŵĄŶ Ǉ MĂƌĐĞůŽ ‘ŝǀĂĚĞŶŝĞƌĂ 
ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶ PƌŝŵƵƐ͕ ƋƵĞ ůƵĞŐŽ ĞƌĂŶ ĞũĞĐƵƚĂĚĂƐ ƉŽƌ ŵĞĚŝŽ ĚĞ ůĂƐ ĞũĞĐƵƟǀĂƐ 
ĚĞŶŽŵŝŶĂĚĂƐ VIP͘  HĂǇ ĐŽƌƌĞŽƐ ĞŶ ƋƵĞ CŽĞǇŵĂŶƐ ĂƵƚŽƌŝǌĂ ůĂ ĂĐĞƉƚĂĐŝſŶ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ ƋƵĞ 
ƌĞƐƵůƚĂƌŽŶ ƐĞƌ ĨĂůƐŽƐ͕ Ž ƋƵĞ ŶŽ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂ Ăů ĚĞƵĚŽƌ ƋƵĞ ĚĞĐşĂ ƐĞƌ͕  Ž ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ĐŽŵƵŶŝĐĂďĂ 
ůĂ ĐŽŶĨĞĐĐŝſŶ ĚĞ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ƋƵĞ ƐŝŵƵůĂƌĂŶ ƐĞƌ ĐŚĞƋƵĞƐ͕ Ǉ ŽƚƌŽƐ ĞŶ ƋƵĞ ĂƵƚŽƌŝǌĂ ůĂ ĂƚŽŵŝǌĂĐŝſŶ 
ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ǀŝŶĐƵůĂĚĂƐ Ăů ĨƌĂƵĚĞ͘Η  

Aů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ Ğů ƐĞŹŽƌ LĂƐŽ͕ Ɛŝ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĂŶƵĂůĞƐ Ăů ϯϭ ĚĞ 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ĞŶǀŝĂĚŽƐ Ğů Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĐŽŶƟĞŶĞŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞĂ ĨĂůƐĂ͕ 
ĞƌƌſŶĞĂ Ž ŝŶĞǆĂĐƚĂ͕ ŝŶĚŝĐſ͗  

ΗCŽŶƟĞŶĞŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ͕ ƉŽƌ ĞƐŽ ĚĞĐŝĚŝŵŽƐ ƌĞĞŶǀŝĂƌůŽƐ͘ A ŵŝ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ͕ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ 
ĂƵĚŝƚŽƌĂ ŶŽ ĞŶƚƌĞŐſ ůƵĐĞƐ ƌĞƐƉĞĐƚŽ Ă ĞƐƚĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶΗ͘ 

Đ͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  CĂƌůŽƐ ‘ƵďŝŽ GŽĚŽǇ͕ ĐŽŶƚƌĂůŽƌ Ǉ ŽĮĐŝĂů ĚĞ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů 
“͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϱ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͘  

Eů “ƌ͘  ‘ƵďŝŽ ĚĞƐĐƵďƌŝſ ůŽƐ ƉƌŝŵĞƌŽƐ ŝŶĚŝĐŝŽƐ ĚĞů ĞƐƋƵĞŵĂ ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚŽ ƐƵĨƌŝĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů 
“͘A͘ ĞŶ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ Ǉ ůŝĚĞƌſ Ğů ĞƋƵŝƉŽ ŝŶƚĞƌŶŽ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ƋƵĞ ĞůĂďŽƌſ ĚŝǀĞƌƐŽƐ ŝŶĨŽƌŵĞƐ 
Ăů ƌĞƐƉĞĐƚŽ͘  

EŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ƐĞŹĂůſ͗  

Η;͙Ϳ TŽĚĂƐ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚĂƐ ƋƵĞ ĚĞƚĞĐƚĠ ĞƐƚĂďĂŶ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂĚĂƐ ĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ŚĂƐƚĂ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƉŽƌƋƵĞ ĞŶ ĞƐĂ ĨĞĐŚĂ ƐĞ ůŽŐƌſ ĞƐƚĂďůĞĐĞƌ Ğů ďĂůĂŶĐĞ 
ĚĞĮŶŝƟǀŽ Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͘  

PŽƌ ĞƐĂ ƌĂǌſŶ ŚƵďŽ ƋƵĞ ƌĞĐŽŶƐƚƌƵŝƌ Ğů ďĂůĂŶĐĞ Ǉ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘ LŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ 
ĞƐƚĂďĂŶ ĐĞƌƌĂĚŽƐ Ăů Ϯϴ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ Η͘  
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Aů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƉŽƌ ůĂƐ ƚĂƌĞĂƐ͕ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ƋƵĞ͕ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ͕ ĞũĞƌĐşĂ Ğů “ƌ͘  
FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ ĐŽŵŽ GĞƌĞŶƚĞ GĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů͕ ĂƐŽĐŝĂĚĂƐ Ă ůĂ 
ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ Ǉ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ ůĂ ŵĞŶĐŝŽŶĂĚĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ƐĞŹĂůſ͗  

ΗYŽ ĐƌĞŽ ƋƵĞ ƟĞŶĞŶ ƋƵĞ ŚĂďĞƌ ƉĂƐĂĚŽ ƉŽƌ ƐƵƐ ŵĂŶŽƐ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ƉĞƌŽ ŵĄƐ ƋƵĞ ĞƐŽ 
ůŽ ĚĞƐĐŽŶŽǌĐŽ͘ NŽ ƐĠ Ɛŝ ŽƌĚĞŶĂďĂ ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵŝƌ ĂůŐƵŶĂ ĐƵĞŶƚĂ Ž ŶŽ͘  

LŽ ƋƵĞ Ɛŝ ƚĞŶŐŽ ĐůĂƌŽ ĞƐ ƋƵĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƌŽŶ ĞŶ Ğů ďĂůĂŶĐĞ Ǉ ůŽƐ 
ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĨƵĞƌŽŶ ĂƵƚŽƌŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ Ġů ;͙ͿΗ͘  

Eů ƐĞŹŽƌ ‘ƵďŝŽ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞŹĂůſ͗ 

ΗA ŵş ŵĞ ƚŽĐſ ďůŽƋƵĞĂƌ Ă ǀĂƌŝŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ƉĞƌŽ ĞƐĂ ƉƌĞǀĞŶĐŝſŶ ĞƌĂ ůĞǀĂŶƚĂĚĂ ƉŽƌ AŵĞŶĄďĂƌ ǇͬŽ 
ƉŽƌ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ƋƵĞ ƉŽĚşĂŶ ŝŶƐƚƌƵŝƌ ƐƵ ĚĞƐďůŽƋƵĞŽ͘ “ŝŶ ŝŵƉŽƌƚĂƌ Ɛŝ Ğů ĐůŝĞŶƚĞ ĞƌĂ ŶƵĞǀŽ Ž ĂŶƟŐƵŽ͘  

LŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ĞƌĂŶ ďůŽƋƵĞĂĚŽƐ ƉŽƌ CŽŵƉůŝĂŶĐĞ Ǉ ‘ŝĞƐŐŽ͕ ĞƌĂŶ ĚĞƐďůŽƋƵĞĂĚŽƐ ƉŽƌ AŵĞŶĄďĂƌ Ž 
CŽĞǇŵĂŶƐ͘  

AŵĞŶĄďĂƌ ƌĞĞŵƉůĂǌĂďĂ Ă CŽĞǇŵĂŶƐ ĞŶ ůĂƐ ŵĂƚĞƌŝĂƐ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͘ MŽŽƌĞ ƐŽůŽ ƐƵďƌŽŐĂďĂ Ă 
CŽĞǇŵĂŶƐ ĞŶ ƚĞŵĂƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽƐ͕ ĮƌŵĂƌ ŶſŵŝŶĂƐ͕ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ĐŽŵƉƌĂƐ͕ ĞŶ ůĂ ĐŽŶƚƌĂƚĂĐŝſŶ ĚĞ 
ƉĞƌƐŽŶĂů͕ ƉĞƌŽ ĞŶ Ğů ŶĞŐŽĐŝŽ͕ ŶŽ͘Η 

Aů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ Ğů ƐĞŹŽƌ ‘ƵďŝŽ͕ Ɛŝ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĂŶƵĂůĞƐ Ăů ϯϭ ĚĞ 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ĞŶǀŝĂĚŽƐ Ğů Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĐŽŶƟĞŶĞŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞĂ ĨĂůƐĂ͕ 
ĞƌƌſŶĞĂ Ž ŝŶĞǆĂĐƚĂ͕ ŝŶĚŝĐſ͗  

ΗFĂůƐĂ͕ ƚĂǆĂƟǀĂŵĞŶƚĞ Ăů Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ͕ ŶŽ ůŽ ƐĂďşĂŵŽƐ͘ NŽ ƐĂďşĂŵŽƐ ƋƵĞ ĞǆŝƐơĂŶ ĂĐƟǀŽƐ 
ŝĚĞŽůſŐŝĐĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐŽƐ͘ PĞƌŽ ĞŶ ĚĞĮŶŝƟǀĂ ŚĂďşĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ͘  

DĞƐƉƵĠƐ ĚĞů Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ͕ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞů ŝŶĨŽƌŵĞ͕ ŵĞ Ěŝ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ĞƐĂƐ ĚĞĮĐŝĞŶĐŝĂƐ͘  

HŝĐĞ ĚŽƐ ŝŶĨŽƌŵĞƐ Ğů ĚĞ ŵĂƌǌŽ Ǉ ƵŶŽ ĞŶ Ăďƌŝů͕ ĞŶ ƋƵĞ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂŵŽƐ ůĂ ĨŽƌŵĂ ĞŶ ƋƵĞ ŽƉĞƌĂďĂ Ğů 
ĞƐƋƵĞŵĂ Ǉ ŽƚƌŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͘ LƵĞŐŽ ĞŶƚƌſ KMPG ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ƵŶ ĞƐƚƵĚŝŽ ŵĄƐ 
ĂĐĂďĂĚŽ͕ ĞŶ Ğů ĐƵĂů ƐŽůŽ ƉƌĞƐƚĠ ĂƉŽǇŽ ƉĂƌĂ ůĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ƐƵ ƚƌĂďĂũŽ͘Η  

Ě͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ “ŝůǀĂŶĂ GĂůĂǌ Gŝǌǌŝ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ 
ĨĞĐŚĂ ϵ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͘ 

EŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͕ ůĂ “ƌĂ͘ GĂůĂǌ͕ Ă ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ůĂ ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĞǆŝƐƚĞŶƚĞ ĞŶƚƌĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĂŶƵĂůĞƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽƐ Ğů Ϯϳ ĚĞ 
ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ Ǉ ĂƋƵĞůůŽƐ ƌĞĞŶǀŝĂĚŽƐ Ğů Ϯϴ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĚĞĐůĂƌſ ĞŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ͗ 

ΗLĂƐ ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĨƵĞ Ă ůŽƐ ĚĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ͕ ƉƌŝŶĐŝƉĂůŵĞŶƚĞ Ă ůĂ ƉƌŽǀŝƐŝſŶ ĚĞ 
ŝŶĐŽďƌĂďůĞƐ͘ “Ğ ŝŶĨŽƌŵſ ĚĞ ƵŶ ĨƌĂƵĚĞ ƋƵĞ ĞǆŝƐƟſ ĞŶ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ĂĮŶĞƐ ĚĞ ŵĂƌǌŽ͕ ƐĞ ŚŝĐŝĞƌŽŶ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ ƐĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶſ ƋƵĞ ŐƌĂŶ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ĞƌĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ƵŶ ĨƌĂƵĚĞ͕ Ǉ ƐĞ ĐĂŵďŝſ 
Ğů ĐƌŝƚĞƌŝŽ ĚĞ ƉƌŽǀŝƐŝſŶ͘ YŽ ƚƵǀĞ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ Ă ĮŶĞƐ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ ;͙Ϳ͘  

EŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƉŽƌ ůĂ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ƋƵĞ ĞũĞƌĐşĂ Ğů “ƌ͘  FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ 
OƐƐĂŶĚſŶ͕ ĐŽŵŽ ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĂƐŽĐŝĂĚĂƐ Ă ůĂ ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ Ǉ 
ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ ůĂ ŵĞŶĐŝŽŶĂĚĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ůĂ “ƌĂ͘ GĂůĂǌ ĚĞĐůĂƌſ ůŽ 
ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 
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ΗNŝŶŐƵŶĂ ĞŶ ĨŽƌŵĂ ĚŝƌĞĐƚĂ͘ “ş ĮƌŵĂďĂ ůĂ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ Ǉ ŵŽŶŝƚŽƌĞĂďĂ Ɛŝ ƐĞ 
ĞƐƚĂďĂ ŚĂĐŝĞŶĚŽ͘ EŶ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽƐ ƐĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĚĞ ŐĞƐƟſŶ ŵĞŶƐƵĂůĞƐ͕ ǇŽ 
ƉƌĞƉĂƌĂďĂ ƵŶ ŝŶĨŽƌŵĞ ŵĞŶƐƵĂů ƋƵĞ ŝďĂ Ăů ĄƌĞĂ ĚĞ ŐĞƐƟſŶ͕ Ǉ ĠƐƚĂ ĞůĂďŽƌĂďĂ Ğů ŝŶĨŽƌŵĞ ŵĞŶƐƵĂů 
Ă ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ;ƋƵĞ ĞƌĂ Ğů ĚĞĮŶŝƟǀŽͿ͘ Eů ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞů ĄƌĞĂ ĚĞ ŐĞƐƟſŶ ƐĞ ůŽ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ Ă ŵŝ ũĞĨĞ ;ƋƵŝĞŶ 
ĞƌĂ BƌǇĂŶ MŽŽƌĞͿ͕ Ǉ ĠƐƚĞ ůŽ ĞŶǀŝĂďĂ Ăů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů Ǉ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ;͙Ϳ 

FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Ɛş ƚƵǀŽ ĂĐĐĞƐŽ Ă ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ǇŽ ĂǀŝƐĂďĂ ƋƵĞ ĞƐƚĂďĂ ůŝƐƚŽ ƉĂƌĂ 
ƋƵĞ ůŽ ƌĞǀŝƐĂƌĂŶ͘ BƌǇĂŶ MŽŽƌĞ ůŽ ƌĞǀŝƐĂďĂ ĞŶ ĐŽƉŝĂ İƐŝĐĂ͘ YŽ ƐĠ ƋƵĞ BƌǇĂŶ MŽŽƌĞ ƉƌĞƉĂƌĂďĂ ƵŶ 
ĐŽƌƌĞŽ Ǉ ĞŶǀŝĂďĂ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ă ůĂ ŐĞƌĞŶĐŝĂ ŐĞŶĞƌĂů Ǉ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ƉĂƌĂ ƐƵ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ͕ 
ƉĂƌĂ ƋƵĞ ůŽƐ ƌĞǀŝƐĂƌĂŶ͘ “ŝ ĞůůŽƐ ƚĞŶşĂŶ ĂůŐƵŶĂ ĚƵĚĂ͕ ƐĞ ůĂ ŚĂĐşĂŶ Ă BƌǇĂŶ MŽŽƌĞ͕ Ǉ Ġů Ă ŵş ŵĞ 
ƉƌĞŐƵŶƚĂďĂ͕ ĐŽŵŽ ƉĂƌĂ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ ŽďůŝŐĂĐŝŽŶĞƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂƐΗ͘  

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ ŝŶĚŝĐſ ĞŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͗ 

Η;͙Ϳ A ƐƵ ƉƌĞŐƵŶƚĂ͕ ƉƵĞĚŽ ŝŶĚŝĐĂƌ ƋƵĞ ůĂ ĂĐƟǀŝĚĂĚ ĚĞ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Ğ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ͕  
Ăů ƐĞƌ ĂŵďŽƐ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ĚĞ ůĂ ĂĐƟǀŝĚĂĚ ĐŽŵĞƌĐŝĂů͕ ĞƐŽ ƐĞ ǀĞ ƌĞŇĞũĂĚŽ ĞŶ ůŽƐ ĚĞƵĚŽƌĞƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ͕ Ǉ ĞƐƚĞ ƌƵďƌŽ ĞƐ Ğů ŵĄƐ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚĞ ƉĂƌĂ PƌŝŵƵƐ͘  

Eů ƌƵďƌŽ ΗĚĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐΗ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĐŽŶƐŽůŝĚĂĚŽƐ ŝŶĐůƵǇĞ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ ŽƚƌĂƐ 
ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐůŝĞŶƚĞ͕ Ǉ ůĂ ƉƌŽǀŝƐŝſŶ ĚĞ ŝŶĐŽďƌĂďůĞƐ͘Η  

Ğ͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ FŝŐƵĞƌŽĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϭ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĐŽŵĞƌĐŝĂů 
ĚĞ PƌŝŵƵƐ ŚĂƐƚĂ Ğů ĚşĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘  

EŶ ƐƵ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͕ Ğů “ƌ͘  AŵĞŶĄďĂƌ͕  Ă ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƌĞůĂƟǀĂ Ă Ɛŝ ůĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂ 
ĞŶƚƌĞŐĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ŝŶĚŝĐſ͗  

ΗJĂŵĄƐ ůĞ ĞŶƚƌĞŐƵĠ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ LŽƐ ƉƌŝŵĞƌŽƐ ϰ Ž ϱ ĂŹŽƐ͕ ǇŽ ŶŽ ĂƐŝƐơĂ Ă 
ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽƐ͕ Ǉ ůƵĞŐŽ͕ ĐŽŵŽ ƐŽǇ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ͕ ƐŽůŝĐŝƚĠ ĞŶƚƌĂƌ Ă Žşƌ͘  ;͙͘Ϳ 

 LŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƐĞ ĞŶǀŝĂďĂŶ ƉŽƌ ŵĂŝů Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ Eů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ΀FƌĂŶĐŝƐĐŽ 
CŽĞǇŵĂŶƐ΁ ƚĞŶşĂ ƵŶĂ ƉĞƌƐŽŶĂ ĚĞ ƐƵ ĚĞƉĞŶĚĞŶĐŝĂ ƋƵĞ ůĞ ĂǇƵĚĂďĂ Ă ƉƌĞƉĂƌĂƌ Ğů ĞƐƚĂĚŽ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ 
Ǉ ƌĞĐŝďşĂŶ ĐŽŵĞŶƚĂƌŝŽƐ ĚĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͕ ƋƵĞ ĞŶǀŝĂďĂŶ ƉŽƌ ĐŽƌƌĞŽ͘ CŽŵŽ ǇĂ ŚƵďŽ ĐŽŵĞŶƚĂƌŝŽƐ ĚĞ 
ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ƐĞ ĚŝƐĐƵơĂ ƉŽĐŽ͘  

Eů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ ƐŝĞŵƉƌĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ Ă ůŽ ŵĞŶŽƐ ĚĞƐĚĞ ƋƵĞ ǇŽ ĞŵƉĞĐĠ 
Ă ĂƐŝƐƟƌ͘  “ƵƉŽŶŐŽ ƋƵĞ ůŽƐ ƉƌĞƉĂƌĂďĂ ĐŽŶ Ğů ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ĮŶĂŶǌĂƐ͕ ƉŽƌƋƵĞ ŚĂďşĂ ƵŶ ƐŝƐƚĞŵĂ ƉĂƌĂ 
ĞůůŽΗ͘  

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ Ă ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƌĞůĂƟǀĂ Ă ƋƵŝĠŶ ŚĂďşĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ 
PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƉĂƌĂ ƐƵ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĞŶ 
ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƐĞŹĂůſ͗  

ΗPƵĞĚŽ ƐƵƉŽŶĞƌ ƋƵĞ͕ Ăů ŝŐƵĂů ƋƵĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽƐ ĂŶƚĞƌŝŽƌĞƐ͕ ƚƵǀŽ ƋƵĞ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ FƌĂŶĐŝƐĐŽ 
CŽĞǇŵĂŶƐ ƋƵŝĞŶ ůŽƐ ƉƌĞƐĞŶƚſ͘ NŽ ƚĞŶŐŽ ƌĞĐƵĞƌĚŽ ĚĞ ŚĂďĞƌ ĞƐƚĂĚŽ ĞŶ ĚŝĐŚŽ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ ;͙͘Ϳ  

MĞ ĐŽŶƐƚĂ ƋƵĞ Ġů ĞƌĂ ƋƵŝĞŶ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ NŽ ƐĠ ĐſŵŽ ƐĞ 
ƉƌĞƉĂƌĂďĂŶ͘ IŵĂŐŝŶŽ ƋƵĞ ůŽ ŚĂĐşĂ ũƵŶƚŽ ĐŽŶ BƌǇĂŶ MŽŽƌĞ Η͘  

AŶƚĞ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƌĞůĂƟǀĂ Ă Ɛŝ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ĞƐƚĂďĂ ŝŶĨŽƌŵĂĚŽ ĚĞů ƌĞĂů 
ĞƐƚĂĚŽ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ Ǉ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ƉƌĞǀŝŽ Ă ůĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ Ǉ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ 
JŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞƐ Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƐĞŹĂůſ͗ 
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ΗLƵĞŐŽ ĚĞ ŚĂďĞƌ ĂŶĂůŝǌĂĚŽ ĚƵƌĂŶƚĞ Ğů ƷůƟŵŽ ĂŹŽ͕ ƚĂŶƚŽ ůĂ ĐĂƌƉĞƚĂ ĚĞ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĚĞů ĐĂƐŽ 
ƉĞŶĂů͕ ĐŽŵŽ ůĂƐ ĐŽŶƚĞƐƚĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞů ĐĂƐŽ ůĂďŽƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĐƌĞŽ ƋƵĞ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ŶŽ ĞƐƚĂďĂ 
ŝŶĨŽƌŵĂĚŽ ĚĞů ƌĞĂů ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͘ MĞ ĞŶƚĞƌĠ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ŵŝ ƐĂůŝĚĂ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƋƵĞ 
FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ ŵŽĚŝĮĐĂďĂ ůŽ ƋƵĞ ůĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ŶŽ ůŽƐ ŝŶŐƌĞƐŽƐ Ŷŝ ƵƟůŝĚĂĚĞƐ͕ 
ƉĞƌŽ Ɛş ůĂ ĚŝƐƚƌŝďƵĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ŝŶŐƌĞƐŽƐ͕ Ǉ ƉƌŽďĂďůĞŵĞŶƚĞ ůĂ ĞǆƉŽƐŝĐŝſŶ ĐŽŶ ĂůŐƵŶŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ;͙ͿΗ͘  

EŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ŝŶŐƌĞƐŽ ĚĞ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂů Ž ŝĚĞŽůſŐŝĐĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐŽƐ Ă PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů͕ 
ĐŽŵŽ ƌĞƐƉĂůĚŽ ĚĞ ŽďůŝŐĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶƚƌĂşĚĂƐ ƉŽƌ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ Ğů “ƌ͘  AŵĞŶĄďĂƌ ĚĞĐůĂƌſ͗  

Η;͙Ϳ CŽĞǇŵĂŶƐ Ăƌŵſ ƵŶ ĞƐƋƵĞŵĂ ƉĂƌĂ ĚĞĨƌĂƵĚĂƌ Ă PƌŝŵƵƐ ĐŽŶ Ğů ĂƉŽǇŽ ĚĞ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ĞǆƚĞƌŶĂƐ Ă 
PƌŝŵƵƐ͘ YŽ ŶŽ ƚƵǀĞ ŶŝŶŐƷŶ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ĠƐƚĞ͘ 

NŽƌŵĂůŵĞŶƚĞ ŶŽ ƉĂƐĂďĂŶ ůŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ Ž ĐŚĞƋƵĞƐ ƉŽƌ ŵŝƐ ŵĂŶŽƐ͘ NƵŶĐĂ ƐƵƉĞ ƋƵĞ ŚƵďŝĞƌĂ 
ĐŚĞƋƵĞƐ ĨĂůƐŽƐ͘  

“ƵƉĞ ĐŽŶ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌŝĚĂĚ Ă ŵŝ ƐĂůŝĚĂ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƐŽďƌĞ Ğů ĨƌĂƵĚĞ ƋƵĞ ĨƌĂŐƵſ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌŽƐ 
;͙Ϳ͘Η 

AŶƚĞ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƉŽƌ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶ ĞǀĞŶƚƵĂů ŵĞĐĂŶŝƐŵŽ ĚĞĨƌĂƵĚĂƚŽƌŝŽ ĚĞƐĐƵďŝĞƌƚŽ Ăů 
ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ Ǉ ĐſŵŽ ŚĂďƌşĂ ĂĨĞĐƚĂĚŽ ůŽƐ ƌĞƐƵůƚĂĚŽƐ ĚĞ ĚŝĐŚĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ Ğů “ƌ͘  
AŵĞŶĄďĂƌ ĚĞĐůĂƌſ͗  

ΗHƵďŽ ƵŶ ĨƌĂƵĚĞ ƵƌĚŝĚŽ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĚĞ ůŽ ƋƵĞ ŵĞ Ěŝ ĐƵĞŶƚĂ ůƵĞŐŽ ĚĞ ƐĂůŝƌ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ 
Ǉ ŶŽ ŵŝĞŶƚƌĂƐ ĞƐƚƵǀĞ ƚƌĂďĂũĂŶĚŽ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͘ HĂďşĂ ϭ͘ϱϬϬ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĞŶ PƌŝŵƵƐ͕ Ǉ ĂůŐƵŶŽƐ ĚĞ 
ĞůůŽƐ ĞƌĂŶ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ĨƌĂƵĚĞ͘ EƐƚĂƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ ƐĞ ƚƌĂĚƵũĞƌŽŶ ĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ǇĂ ƋƵĞ͕ 
Ɛŝ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ŐĂƌĂŶƟǌĂďĂŶ ůĂƐ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ PƌŝŵƵƐ ŚĂĐşĂ ĐŽŶ ĠƐƚŽƐ͕ ŶŽ ŚĂďşĂ ĐŽŵŽ ĐŽďƌĂƌ 
ĚŝĐŚĂƐ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ͘ QƵŝĞŶ ĞŶƚƌĞŐĂďĂ ĞƐĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĨƵĞ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Η͘  

‘ĞƐƉĞĐƚŽ Ă ůĂƐ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ǀŝŶĐƵůĂĚĂƐ Ăů ĨƌĂƵĚĞ ƋƵĞ ŚĂďƌşĂ ƐƵĨƌŝĚŽ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ƐĞŹĂůſ͗ 

ΗTŽĚŽƐ ůŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ĨĂůƐŽƐ ůůĞŐĂƌŽŶ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ Ž ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ǀŝŶĐƵůĂĚĂƐ Ă ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ͘ ;͙Ϳ 

LĂƐ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĚĞ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ Ǉ GƵǌŵĄŶ ůůĞŐĂƌŽŶ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ CŽĞǇŵĂŶƐΗ͘  

Ĩ͘  DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ DĂŶŝĞůĂ VĂƌŐĂƐ “ŝůǀĂ͕ ĞǆũĞĨĂ ĚĞ ŶĞŐŽĐŝŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ;ĞũĞĐƵƟǀĂ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůͿ͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϳ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͘  

LĂ “ƌĂ͘ VĂƌŐĂƐ͕ ĞŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ͕ ĚĞĐůĂƌſ͗  

EŶ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů ĚĞƉĞŶĚşĂ ĚĞů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ͕ ƉĞƐĞ Ă ƋƵĞ ƉŽƌ ůĂ ĞƐƚƌƵĐƚƵƌĂ ĚĞ ůĂ 
ĐŽŵƉĂŹşĂ ĚĞďĞƌşĂ ŚĂďĞƌ ƌĞĐŝďŝĚŽ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞů ƐƵďŐĞƌĞŶƚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂů Ǉ ĚĞů ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĐŽŵĞƌĐŝĂů͘  

EŶ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϭϵ ŵĞ ŽĨƌĞĐŝĞƌŽŶ ĞŶ PƌŝŵƵƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƌ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ ƉƵĞƐ ůĂ ĞũĞĐƵƟǀĂ Ă ĐĂƌŐŽ ƐĞ ŝďĂ 
ĚĞ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͘ HĂƐƚĂ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ĞƐŽ ǇŽ ĞƌĂ ƵŶĂ ĞũĞĐƵƟǀĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ŶŽƌŵĂů͕ ƋƵĞ ƚƌĂşĂ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ Ǉ 
ƌĞĐŝďşĂ ĐŽŵŝƐŝſŶ͘ MĞ ŽĨƌĞĐŝĞƌŽŶ ĐŽŶƐĞƌǀĂƌ ŵŝ ƐƵĞůĚŽ ĐŽŶ ĐŽŵŝƐŝſŶ͕ ƉĞƌŽ ƐŝŶ ƚĞŶĞƌ ƋƵĞ ƚƌĂĞƌ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ Ăů ŚĂĐĞƌ Ğů ĐĂŵďŝŽ Ă ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĂ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ͘ 

LůĞŐƵĠ Ă ƚĞŶĞƌ ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ ϴϬ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĐŽŵŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĂ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ͘ EƐƚŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ 
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂŶ Ă ϯ ŐƌƵƉŽƐ͗ AŶƚŽŶŝŽ GƵǌŵĄŶ͕ MĂƌĐĞůŽ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ Ǉ ‘ŽĚƌŝŐŽ MĂƌĚŽŶĞƐ ;͙Ϳ͘ 

MĂƌĚŽŶĞƐ ƚĞŶşĂ ǀĂƌŝĂƐ ĞŵƉƌĞƐĂƐ Ǉ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĚĞ ĂŵŝŐŽƐ͕ Ă ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ Ġů ůĞƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂďĂ ůĂƐ 
ĐƵĞŶƚĂƐ͘ DĞ ĞƐƚĞ ŵŽĚŽ͕ ĞŶ ŐĞŶĞƌĂů ƚŽĚŽ ůŽ ĐŽŽƌĚŝŶĂďĂ ƐŽůŽ ĐŽŶ ůĂƐ ƚƌĞƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ŵĞŶĐŝŽŶĂĚĂƐ͕ 
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ƐĂůǀŽ ƉĂƌĂ ůĂ ĮƌŵĂ ĚĞ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ Ǉ ĐŽƐĂƐ ƉŽƌ Ğů ĞƐƟůŽ͕ ĞŶ ƋƵĞ ĚĞďşĂ ƐŽůŝĐŝƚĂƌůĞƐ ůĂ ĮƌŵĂ Ă ůŽƐ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ ĮŶĂůĞƐ͘  

YŽ ƉĞŶƐĂďĂ ƋƵĞ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ ĞƌĂ ĂƐĞƐŽƌ ĚĞ ĞŵƉƌĞƐĂƐ͕ ŝŐƵĂů ƋƵĞ MĂƌĚŽŶĞƐ ;͙Ϳ͘  

PĞƐĞ Ă ƋƵĞ ĞƌĂŶ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ǇŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂďĂ͕ ǇŽ ŶŽ ƐĂďşĂ ƋƵĞ ŐĂƌĂŶơĂƐ ƚĞŶşĂŶ͘ FƌĂŶĐŝƐĐŽ 
CŽĞǇŵĂŶƐ ŵĞ ŽƌĚĞŶĂďĂ ƋƵĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĐƵƌƐĂƌ ǇͬŽ ŚĂĐĞƌ Η͘ 

Aů ĞǆƉůŝĐĂƌ ƐƵƐ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ůĂ “ƌĂ͘ VĂƌŐĂƐ ŝŶĚŝĐſ͗  

ΗDĞƐĚĞ Ğů ϮϬϭϲ Ăů ϮϬϭϵ͕ ĞƌĂ ĐĂƉƚĂĐŝſŶ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƉƌŽƉŝŽƐ͕ ŐĞƐƟſŶ ĚĞ 
ĐĂƌƚĞƌĂ Ǉ ǀŝƐŝƚĂƐ Ă ƚĞƌƌĞŶŽ͘ DĞƐĚĞ ϮϬϭϵ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ ĚĞ ůĂ ĞũĞĐƵƟǀĂ ƋƵĞ 
ƌĞĞŵƉůĂĐĠ͕ DĂŶŝĞůĂ AƌĂǇĂ͕ Ǉ ŚĂĐĞƌ ůŽ ƋƵĞ ŵĞ ĚĞĐşĂŶ͘ TĞŶşĂ ƋƵĞ ŵĂŶƚĞŶĞƌ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ǀŝŐĞŶƚĞ͕ ƐŝŶ 
ŵŽƌĂ͘ “ŝ ĂůŐŽ ŝďĂ Ă ǀĞŶĐĞƌ͕  ƚĞŶşĂ ƋƵĞ ĐŽŶƚĂĐƚĂƌ Ă MĂƌĚŽŶĞƐ͕ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ Ž GƵǌŵĄŶ͕ ůŽ ƋƵĞ ŚĂĐşĂ 
ƉŽƌ ĐŽƌƌĞŽ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐŽ͕ ƉĂƌĂ ĂǀŝƐĂƌůĞƐ ƋƵĠ ŝďĂ Ă ǀĞŶĐĞƌ ĞŶ ĞƐĞ ŵĞƐ͘  

Aů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ƉĞŶƐĂďĂ ƋƵĞ ĞƌĂŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ Ž ĂƐĞƐŽƌĞƐ ĚĞ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽƐ͕ ƉĞƌŽ ůƵĞŐŽ 
ŵĞ ĨƵŝ ĚĂŶĚŽ ĐƵĞŶƚĂ ƋƵĞ ĚĞƚƌĄƐ ĚĞ ĞƐĂƐ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĞƐƚĂďĂŶ ĞůůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ͘  

LĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ŵĞ ůĂ ƉĂƐĂƌŽŶ ĐŽŵŽ ƷůƟŵĂ ŽƉĐŝſŶ͕ ƉŽƌƋƵĞ ŶŽ ŚĂďşĂ Ă ƋƵŝĞŶ ƉĂƐĄƌƐĞůĂ͘ MĞ ůĂ ƉĂƐſ 
CŽĞǇŵĂŶƐ͕ Ǉ ŵĞ ŝŶĚŝĐſ ƋƵĞ ƉĂƌĂ ĞƐŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƐŽůŽ ŵĞ ƚĞŶĚƌşĂ ƋƵĞ ĞŶƚĞŶĚĞƌ ĐŽŶ GƵǌŵĄŶ͕ 
‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ Ǉ MĂƌĚŽŶĞƐ͘ LĂƐ ĂŵĞŶĂǌĂƐ ĐŽŶ ĞĐŚĂƌ Ă ůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƉŽƌ CŽĞǇŵĂŶƐ ĞƌĂŶ ƌĞĐƵƌƌĞŶƚĞƐ 
Η͘  

A ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ůĂƐ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĞũĞƌĐşĂ Ğů “ƌ͘  FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ ĐŽŵŽ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ǀŝŶĐƵůĂĚĂƐ Ă ůĂ ĚŝƌĞĐĐŝſŶ͕ ŽƌŝĞŶƚĂĐŝſŶ Ž ŝŶƐƚƌƵĐĐŝſŶ ĚŝƌĞĐƚĂ ĚĞ 
ſƌĚĞŶĞƐ Ă ůŽƐ ĞŵƉůĞĂĚŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞƐĞŵƉĞŹĂďĂŶ ĐŽŵŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ ĞŶ PƌŝŵƵƐ͕ 
ĐŽŵŽ Ă ůĂ ĐĂƉƚĂĐŝſŶ ǇͬŽ ŝŶŐƌĞƐŽ ĚĞ ŶƵĞǀŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ Ă PƌŝŵƵƐ Ǉ ůĂ ĐŽŶĐƌĞĐŝſŶ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶ 
ĞƐƚŽƐ͕ ůĂ “ƌĂ͘ VĂƌŐĂƐ ƐĞŹĂůſ͗  

ΗTĞŶŐŽ ĐĞƌƚĞǌĂ ĚĞ ƋƵĞ CŽĞǇŵĂŶƐ ƌĞĂůŝǌĂďĂ ůĂƐ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ ƐĞŹĂůĂĚĂƐ ;͙Ϳ  

PĂƌĂ ƵŶ ĐůŝĞŶƚĞ ŶƵĞǀŽ͕ Ɛŝ Ă ƵŶŽ ůĞ ŐƵƐƚĂďĂ͕ ůŽ ŝďĂ Ă ǀŝƐŝƚĂƌ͕  ǀĞşĂ ƐƵ ƉƌŽƐƉĞĐƚŽ ĐŽŶ ‘ŝĞƐŐŽ͕ ƋƵŝĞŶĞƐ 
ĐŽŶƐƵůƚĂďĂŶ Ğů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞ ĚĞƵĚĂ ĚĞů ĐůŝĞŶƚĞ͕ Ǉ ůƵĞŐŽ ůŽ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ Ă ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͕ ƉĂƌĂ ďƵƐĐĂƌ ƋƵĞ 
ŵŝ ũĞĨĞ ĂƉƌŽďĂƌĂ ĞƐĞ ĐůŝĞŶƚĞ͘  

CŽŶ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ ŶŽ͘ “ŽůŽ ĚĞďşĂ ƐƵďŝƌ Ğů ĐůŝĞŶƚĞ ;͙Ϳ  

‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ Ǉ GƵǌŵĄŶ ƐĞ ǀŝŶĐƵůĂďĂŶ Ă ƉƵĞƌƚĂ ĐĞƌƌĂĚĂ ĐŽŶ CŽĞǇŵĂŶƐ͘ Eů ǀĞşĂ ůĂ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ĞƐŽƐ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ͘ MĂƌĚŽŶĞƐ ĐĂƐŝ ŶŽ ŝďĂ Ă ůĂ ŽĮĐŝŶĂΗ͘  

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ĂŐƌĞŐſ͗  

ΗEŶ ůĂƐ ĐĂƌƚĞƌĂƐ ĚĞ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ AŵĞŶĄďĂƌ ŶŽ ĞƌĂŶ ƚƵƌďŝĂƐ ĐŽŵŽ ůĂƐ ƋƵĞ ƚĞŶşĂ ǇŽ͘ MĞ ƉĂƐĂƌŽŶ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĞŶ ƵŶ ĚşĂ͕ ĚĞ ĞǆƚƌĂŶũĞƌŽƐ͕ ƐŝŶ ĂĐƟǀŝĚĂĚĞƐ͘  

LĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ŚĂƐƚĂ ϭϱϬ ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ ƉĞƐŽƐ͕ ƉŽĚşĂŶ ƐĞƌ ĂƉƌŽďĂĚĂƐ ƉŽƌ CŽĞǇŵĂŶƐ ƐŝŶ ŽƚƌĂ 
ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ͘ YŽ ŶŽ ƉŽĚşĂ ĐƵĞƐƟŽŶĂƌ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĞƌĂŶ ĂƉƌŽďĂĚĂƐ ;͙Ϳ͘ 

CŽĞǇŵĂŶƐ ŚĂĐşĂ ƋƵĞ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĞŶ ƵŶ ĚşĂ ŶŽ ƉĂƐĂƌĂŶ ƉŽƌ ‘ŝĞƐŐŽ͕ ƋƵĞ ŚĂĐşĂ ƌƵŝĚŽ 
ƉŽƌ ĞƐŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ;͙Ϳ͘  
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NƵŶĐĂ ůůĞŶĠ ƵŶ ĐŚĞƋƵĞ ĨĂůƐŽ ĚĞ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ͘ ‘ĞůůĞŶĠ ĞŶ ƉƌĞƐĞŶĐŝĂ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ǇĂ 
ĮƌŵĂĚŽƐ͘  

LƵĞŐŽ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞƐĐƵďƌŝſ Ğů ĨƌĂƵĚĞ͕ ƉƵĚĞ ǀĞƌ ůŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ĨĂůƐŽƐ Ăů ĐŽŵƉĂƌĂƌůŽƐ ĐŽŶ ůŽƐ ǀĞƌĚĂĚĞƌŽƐ͘  

EŶ ϮϬϮϯ͕ ĞŶ ĨĞďƌĞƌŽ Ž ŵĂƌǌŽ͕ CŽĞǇŵĂŶƐ ŵĞ ŽƌĚĞŶſ ƌĞƟƌĂƌ ĚĞƐĚĞ ĂƌĐŚŝǀĂĚŽƌĞƐ ĚĞ TĞƐŽƌĞƌşĂ ůŽƐ 
ĐŚĞƋƵĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ŚĂďşĂŶ ƌĞĞŵƉůĂǌĂĚŽ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ GƵǌŵĄŶ͕ MĂƌĚŽŶĞƐ Ǉ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ͕ ĚĞ ůĂ 
ĐĂƌƚĞƌĂ ĐŽŵƉůĞƚĂ͕ ĚĞũĂŶĚŽ ƚƌĂǌĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞů ƌĞƟƌŽ͕ ƉĂƌĂ ĚĞǀŽůǀĠƌƐĞůŽƐ Ă ůŽƐ ŵĞŶĐŝŽŶĂĚŽƐ͘ LŽƐ ĚĞ 
‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ ŶŽ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚŽƐ ƉŽƌƋƵĞ Ġů ŶŽ ůŽƐ ĨƵĞ Ă ďƵƐĐĂƌ͘   

Aů ƌĞǀŝƐĂƌ ĞƐŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ͕ ĐŽŶ ůĂ ŝŶƚĞŶĐŝſŶ ĚĞ ǀĞƌ Ɛŝ ĞƌĂŶ ƌĞĂůĞƐ͕ ŵĞ ƉƵĚĞ ĚĂƌ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƋƵĞ ĞƌĂŶ 
ĨĂůƐŽƐ͕ ƐŽůŽ ƵŶĂ ǀĞǌ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞƐĐƵďƌŝſ Ğů ĨƌĂƵĚĞ͘Η  

Aů ĂďŽƌĚĂƌ Ğů ŝŶŐƌĞƐŽ ĚĞ ŶƵĞǀŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ Ă PƌŝŵƵƐ Ǉ ůĂ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ͕ ĞŶ ĞƐƉĞĐŝĂů 
Ğů ŐŝƌŽ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽƐ ĞŶ ĨĂǀŽƌ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ Ž ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽƐ͕ ĚŝƐƟŶƚŽƐ Ăů ĐůŝĞŶƚĞ͕ ůĂ “ƌĂ͘ VĂƌŐĂƐ ĞǆƉƌĞƐſ͗  

ΗLŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ŶƵĞǀŽƐ ůůĞŐĂďĂŶ Ă ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ ĚĞƐĚĞ GƵǌŵĄŶ͕ MĂƌĚŽŶĞƐ Ǉ ‘ŝǀĂĚĞŶĞŝƌĂ͕ ƉĞƌŽ ĐƌĞŽ͕ 
ƐŝŶ ƚĞŶĞƌ ĐĞƌƚĞǌĂ͕ ƋƵĞ ƉĂƌĂ ůĂƐ ĚĞŵĄƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĂƐ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ ŽƉĞƌĂďĂ ĚĞ ůĂ ŵŝƐŵĂ ĨŽƌŵĂ͘ 
TŽĚŽ ĞƌĂ ǀĂůŝĚĂĚŽ ƉŽƌ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ ĂƉƌŽďĂĚŽ ƉŽƌ Ġů͘ Eů ŐŝƌŽ ĚĞ ĐƵĞŶƚĂƐ Ă ƚĞƌĐĞƌŽƐ 
ƚĂŵďŝĠŶ͘  

EŶ ŐĞŶĞƌĂů͕ ĐŽŶ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚŝƐƟŶƚŽƐ Ă ĞƐƚĂƐ ĐĂƌƚĞƌĂƐ͕ ƐĞ ƌĞƋƵĞƌşĂ ĐŽŶƚĂƌ ĐŽŶ ƵŶ ƉŽĚĞƌ ĚĂĚŽ ƉŽƌ 
Ğů ĐůŝĞŶƚĞ ƉĂƌĂ ƋƵĞ ƉƵĚŝĞƌĂ ĚĞƉŽƐŝƚĂƌƐĞ Ğů ĚŝŶĞƌŽ ĞŶ ƵŶĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚŝƐƟŶƚĂ ĚĞ ůĂ ĚĞů ĐůŝĞŶƚĞ͘ CŽŶ ůŽƐ 
ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ ďĂƐƚĂďĂ ĐŽŶ ƵŶ ĐŽŵĞŶƚĂƌŝŽ ĞŶ WŽƌŬŇŽǁ ƉĂƌĂ ƋƵĞ ƐĞ ĂƵƚŽƌŝǌĂƌĂ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ͘ 

CŽĞǇŵĂŶƐ ŝŵƉĂƌơĂ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĞǆŝŐşĂ ƌĞƐƵůƚĂĚŽƐ͕ ƉĞƌŽ ůƵĞŐŽ ƐĞ ĚĞƐĚĞĐşĂ ĚĞ ĞƐƚĂƐ͕ Ɛŝ ĨĂůƚĂďĂ 
ĂůŐƷŶ ƌĞƋƵŝƐŝƚŽ ƋƵĞ ĐƵŵƉůŝƌ͕  Ǉ ĚĞƐĐĂƌŐĂďĂ ůĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞŶ ůŽƐ ĨƵŶĐŝŽŶĂƌŝŽƐ ;͙Ϳ͘ 

YŽ ƐƵďşĂ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ Ă WŽƌŬŇŽǁ͕ ůĞ ĂǀŝƐĂďĂ Ă FƌĂŶĐŝƐĐŽ Ǉ ĞƐƚĞ ĂƉƌŽďĂďĂ͕ Ǉ Ɛŝ ĞƌĂ ƵƌŐĞŶƚĞ ĚĞďşĂ 
ŝƌ Ă OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƉĂƌĂ ƋƵĞ ůĂ ĐƵƌƐĂƌĂ͘ NŽ ŚĂďşĂ ŶŝŶŐƵŶĂ ŽƚƌĂ ĨŽƌŵĂůŝĚĂĚ͘ YŽ ƉŽĚƌşĂ ŚĂďĞƌ ƉƵĞƐƚŽ 
ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ͕ ƋƵĞ ŶŽ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞƌĂ Ăů ĐůŝĞŶƚĞ͕ Ǉ ŚƵďŝĞƌĂ ƐŝĚŽ 
ĐƵƌƐĂĚĂ ŝŐƵĂů͘ NĂĚŝĞ ĐŽŶƚƌŽůſ ĞƐŽ͘  

TŽĚŽƐ ůŽƐ ĚşĂƐ ŚĂďşĂ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ Ă ƚĞƌĐĞƌŽƐ ĚĞ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ͘ ;͙Ϳ  

EŶ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ ŚĂďşĂ ƵŶĂ ŵĞǌĐůĂ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĐŽŶ ĂĐƟǀŝĚĂĚĞƐ ƌĞĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ƋƵĞ ŶŽ 
Η͘ 

Aů ĂďŽƌĚĂƌ ůĂ ƌĞŶŽǀĂĐŝſŶ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ůĂ “ƌĂ͘ VĂƌŐĂƐ ŝŶĚŝĐſ͗ 

ΗPƌŝŵĞƌŽ͕ ǇŽ ŵĂŶĚĂďĂ ĐŽƌƌĞŽƐ ĐŽŶ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ĐŽŵƉůĞƚĂ Ă ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ƚĞŶşĂŶ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ 
ĐĂƌƚĞƌĂ ƉŽƌ ǀĞŶĐĞƌ͕  Ǉ ůĞƐ ƉƌĞŐƵŶƚĂďĂ Ɛŝ ŝďĂŶ Ă ƉĂŐĂƌ Ž ƐĞ ƌĞŶŽǀĂƌşĂŶ͘ CŽŶ ůĂ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞů ĐůŝĞŶƚĞ͕ 
ůĞ ƉĞĚşĂ ůĂ ĐŽŶĮƌŵĂĐŝſŶ Ă CŽĞǇŵĂŶƐ͘ EŶ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ ŶŽ ƐĞ ƉĂŐĂďĂ͘  

AůŐƵŶŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ĚĞ ůĂƐ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĚĞũĂďĂŶ ĚĞ ĞƐƚĂƌ ĞŶ ůĂ ůŝƐƚĂ͕ ĚĞ ƵŶ ĚşĂ ƉĂƌĂ ŽƚƌŽ ŚĂďşĂ 
ǀĂƌŝĂĐŝŽŶĞƐ͕ ĐŽŵŽ Ɛŝ ŚƵďŝĞƌĂŶ ŚĞĐŚŽ ƵŶ ĚĞƉſƐŝƚŽ͘ EƐƚŽ ƐĞ ƉŽĚşĂ ĐŽŶƐƵůƚĂƌ ƉŽƌ GVE͘ FƌĂŶĐŝƐĐŽ 
ƉŽĚşĂ ƚƌĂƐƉĂƐĂƌ ĚŝŶĞƌŽ ĚĞ ƵŶ ĐůŝĞŶƚĞ Ă ŽƚƌŽ ĐŽŶ ƵŶ ĐůŝĐŬ͘ A ǀĞĐĞƐ ƉŽƌ ŵĞĚŝŽ ĚĞ ŽƚƌĂƐ ĞũĞĐƵƟǀĂƐ ƐĞ 
ĐƵƌƐĂďĂ ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ƋƵĞ ĂůƚĞƌĂďĂ Ğů ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƵŶ ĐůŝĞŶƚĞ ƋƵĞ ŶŽ ĞƌĂ ƉƌŽƉŝŽ͘ 

CŽĞǇŵĂŶƐ ƉŽĚşĂ ƚƌĂƐƉĂƐĂƌ ůĂ ĚĞƵĚĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ Ă ŽƚƌĂ͕ ƚĞŶşĂ ŵƵĐŚĂƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ĞŶ Ğů 
ƐŝƐƚĞŵĂ͘  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
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CĂĚĂ ĞũĞĐƵƟǀĂ ŚĂĐşĂ ƐĞŐƵŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ƐƵ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ŶŝŶŐƵŶĂ ƉŽĚşĂ ƐĂďĞƌ ƋƵĞ ŽƚƌĂ ŚƵďŝĞƌĂ 
ůůĞǀĂĚŽ Ă ĐĂďŽ Ğů ĐƵƌƐŽ ĚĞ ƵŶ ƉĂŐŽ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƵŶ ĐůŝĞŶƚĞ Ă ĐĂƌŐŽ ĚĞ ŽƚƌŽ ĞũĞĐƵƟǀŽΗ͘ 

A ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ƋƵŝĠŶĞƐ ƚĞŶşĂŶ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ƉĂƌĂ ǀŝƐĂƌ Ƶ ĂƵƚŽƌŝǌĂƌ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ůĂ “ƌĂ͘ 
VĂƌŐĂƐ ŝŶĚŝĐſ ĞŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ͗ 

ΗLŽ ŶŽƌŵĂů ĞƐ ƋƵĞ ƵŶ ĞũĞĐƵƟǀŽ ƐƵďŝĞƌĂ ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ Ă GVE Ǉ WŽƌŬŇŽǁ͕ ĞŶ ƋƵĞ ƵŶŽ ƉŽŶşĂ ůŽƐ 
ĐŽŵĞŶƚĂƌŝŽƐ ĚĞ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ƉĂƌĂ ĚĞĨĞŶĚĞƌůĂ͕ ďƵƐĐĂƌ ůĂ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ͘ LƵĞŐŽ͕ ƉŽƌ WŽƌŬŇŽǁ ůĂ 
ĚĞďşĂ ĂƉƌŽďĂƌ Ğů ƐƵďŐĞƌĞŶƚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂů͕ ůƵĞŐŽ ‘ŝĞƐŐŽ͕ ůƵĞŐŽ Ğů ŐĞƌĞŶƚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂů͕ Ǉ͕ ĚĞƉĞŶĚŝĞŶĚŽ 
ĚĞů ŵŽŶƚŽ͕ ƐŽůŽ Ğů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů Ǉ͕ ƐƵƉĞƌĂĚŽ ƵŶ ƵŵďƌĂů͕ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞ ŶĞĐĞƐŝƚĂďĂ ůĂ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ 
ĚĞ ƵŶŽ Ž ĚŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ ĚĞƉĞŶĚŝĞŶĚŽ ĚĞ ŽƚƌŽƐ ƵŵďƌĂůĞƐ͘  

PĂƌĂ ůĂƐ ƋƵĞ ǇŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂďĂ͕ ŚĂƐƚĂ ϭϱϬ ŵŝůůŽŶĞƐ͕ ĂƉƌŽďĂďĂ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ Ž 
FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ƉĞƌŽ ĚĞďşĂŶ ĂƉƌŽďĂƌ ůŽƐ ĚŽƐ͘ PĞƌŽ ƵŶŽ ƉŽĚşĂ ƌĞĞŵƉůĂǌĂƌ Ăů ŽƚƌŽ͘ LŽƐ 
ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ŶŽ ƐĞ ŵĞƟĞƌŽŶ Ă ĂƉƌŽďĂƌ Ă WŽƌŬŇŽǁ ŚĂƐƚĂ Ă ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ĞŶ ƋƵĞ AŵĞŶĄďĂƌ Ǉ 
CŽĞǇŵĂŶƐ ƉĞƌĚŝĞƌŽŶ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ͘ AŶƚĞƐ ĚĞ ĞƐĂ ĨĞĐŚĂ ůĂƐ ĂƉƌŽďĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ƐĞ ůĂƐ 
ƉĞĚşĂŶ ƉŽƌ ƚĞůĠĨŽŶŽ͘  

EŶ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ĚĞĐŝĚŝĞƌŽŶ ďĂũĂƌ ůĂ ĞǆƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ Ă 
ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ͘ EŶƟĞŶĚŽ ƋƵĞ ĨƵĞ ƉŽƌƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ǀĞŶĚŝſ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ Ǉ ƐĞ ŐĞŶĞƌſ ƵŶ 
ĂŵďŝĞŶƚĞ ĐŽŵƉůĞũŽ ĞŶƚƌĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ Ǉ AŵĞŶĄďĂƌ Ǉ CŽĞǇŵĂŶƐ͘  

LƵĞŐŽ ĚĞ ĞƐĂ ĨĞĐŚĂ ƐĞ ŵĞƟſ ‘ŝĞƐŐŽ͕ JĂŶ UŬŶŽǁ͕ ƋƵĞ ĐŽŵĞŶǌſ Ă ĂƉƌŽďĂƌ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƐŽůŽ 
ŚĂƐƚĂ Ğů ƷůƟŵŽ ĚşĂ ĚĞů ŵĞƐ͕ Ă ƷůƟŵĂ ŚŽƌĂ͕ ĚĞďŝĚŽ Ă ƋƵĞ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ŶŽ ŚĂďşĂŶ ƉĂŐĂĚŽ Ğů ĂďŽŶŽ 
ƋƵĞ ƐĞ ůĞƐ ƉĞĚşĂ ;Ăů ŵĞŶŽƐ Ğů ϭϬй ĚĞ ƐƵ ĚĞƵĚĂͿ͘  

CŽĞǇŵĂŶƐ ƐĞ ĂƐĞŐƵƌĂďĂ ƋƵĞ ŶŽ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƐŽƐƉĞĐŚŽƐĂƐ ŶŽ ƉĂƐĂƌĂŶ ĚĞ ϭϱϬ ŵŝůůŽŶĞƐ͕ ƉĂƌĂ 
ƋƵĞ ŶŽ ƉĂƐĂƌĂŶ ƉŽƌ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͘  

PŽƌ ůĂ ƌĞĂĐĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ Ăů ĨƌĂƵĚĞ͕ ǇŽ ĐƌĞŽ ƋƵĞ ŶŽ ƐĂďşĂŶ͘ LŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ŶŽ ƚĞŶşĂŶ ƌĞůĂĐŝſŶ 
ĐŽŶ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ͘ 

;͙Ϳ DĞ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ ŶŽ ƐĞ ŐŝƌĂďĂ ŵƵĐŚĂ ƉůĂƚĂ ĨƵĞƌĂ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƐĞ ĚĞũĂďĂ ĞŶ ǀĂƌŝŽƐ ĂĐƌĞĞĚŽƌĞƐ͕ Ž 
ƐĞ ƌĞĞŵƉůĂǌĂďĂŶ ŵƵĐŚŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ƉŽƌ ŽƚƌŽƐ ŶƵĞǀŽƐ͕ ĐŽŶ ƵŶ ŵŽŶƚŽ ŵĂǇŽƌ͘  AŚŽƌĂ ĞŶƟĞŶĚŽ ƋƵĞ 
ŚƵďŽ ƵŶĂ ďŝĐŝĐůĞƚĂ͘  

CƵĂŶĚŽ ƐĞ ĞŵƉĞǌſ Ă ƉĞĚŝƌ Ğů ĂďŽŶŽ͕ ĞŶ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƚƌĂŶƐĨĞƌşĂŶ Ğů ĚŝŶĞƌŽ Ă ƚĞƌĐĞƌŽƐ Ǉ ĚĞƐĚĞ 
ĞƐĂ ĞŵƉƌĞƐĂ ǀŽůǀşĂ Ğů ĚŝŶĞƌŽ ƉĂƌĂ ƉĂŐĂƌ ůĂƐ ĚĞƵĚĂƐ ĚĞ ŽƚƌŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ͘  

CƵĂŶĚŽ ǇŽ ŵĞ ĨƵŝ͕ ŵŝ ĐĂƌƚĞƌĂ ĞƌĂ ĚĞ ϮϬ ŵŝů ŵŝůůŽŶĞƐ͘ 

DĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ĞŶ ƋƵĞ CŽĞǇŵĂŶƐ ƉĞƌĚŝſ ůĂ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĞŶ WŽƌŬŇŽǁ͕ 
ĞŵƉĞǌſ ƐŽůŽ Ă ƉƌŽƌƌŽŐĂƌ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ŚĂƐƚĂ ƋƵĞ ůŽ ƉŝůůĂƌŽŶ͕ ĞŶ ƋƵĞ ůƵĞŐŽ ůĞ ƋƵŝƚĂƌŽŶ ƚĂŵďŝĠŶ 
ĞƐĂƐ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ͘ PŽƌ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝſŶ ĚĞ CŽĞǇŵĂŶƐ ǇŽ ĞĨĞĐƚƵĠ ĐŽŶ ƐƵ ĐůĂǀĞ ůĂ ƉƌſƌƌŽŐĂ ĚĞ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ŚĂƐƚĂ ƋƵĞ ůĞ ƋƵŝƚĂƌŽŶ ĞƐĂƐ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ͘  

LƵĞŐŽ͕ ĐƌĞŽ ƋƵĞ ĞŶ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ CŽĞǇŵĂŶƐ ŵĞ ƉŝĚŝſ ĐŽŶƐĞŐƵŝƌ ůĂ ĐůĂǀĞ ĚĞ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ ĚĞ 
GVE ĐŽŶ ƉĞƌƐŽŶĂů ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĄƟĐĂ͕ ĐŽŶ CƌŝƐƟĂŶ PŽƌƌĂƐ͘ EƐƚĞ ŵĞ ƉĂƐſ ůĂ ĐůĂǀĞ Ǉ CŽĞǇŵĂŶƐ ŶŽƐ ƉŝĚŝſ 
Ă ƚŽĚĂƐ ůĂƐ ĞũĞĐƵƟǀĂƐ ƋƵĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĄďĂŵŽƐ ĐĂƌƚĞƌĂ ƋƵĞ ƉƌŽƌƌŽŐĄƌĂŵŽƐ ƚŽĚĂ ŶƵĞƐƚƌĂ ĐĂƌƚĞƌĂ͕ 
ŶŽƐ ƉŝĚŝſ Ă ĐĂĚĂ ƵŶŽ ƋƵĞ ůŽ ŚŝĐŝĠƌĂŵŽƐ͕ ƚŽĚĂƐ ĐŽŶĞĐƚĂĚĂƐ ĞŶ ůĂ ŽĮĐŝŶĂ͘ EƐŽ ĚĞďĞ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ĞŶ 
ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
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PĂƌĂ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ĞƐĂƐ ƉƌſƌƌŽŐĂƐ ďĂƐƚĂďĂ ĐŽŶ ůĂ ĐůĂǀĞ ĚĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ͕  Ǉ ĐŽůŽĐĂƌ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ĨĞĐŚĂ 
ĚĞ ǀĞŶĐŝŵŝĞŶƚŽ͘  

PĞƐĞ Ă ƋƵĞ ŵĞ ůůĂŵſ ůĂ ĂƚĞŶĐŝſŶ ůĂ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝſŶ͕ ŶĂĚŝĞ ƐĞ ŶĞŐſ ƉŽƌ ƌŝĞƐŐŽ ĚĞ ƐĞƌ ĚĞƐƉĞĚŝĚĂ͘ 
CŽĞǇŵĂŶƐ ƐĞŹĂůĂďĂ ƋƵĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ƐĞ ŚĂďůĂ ǀĞŶĚŝĚŽ Ă ƵŶ ŵĞǆŝĐĂŶŽ Ǉ ƋƵĞ ůŽ ƋƵĞ ƐĞ ĞƐƚĂďĂ 
ŚĂĐŝĞŶĚŽ ĞƌĂ ĞŶ ƉƌŽ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͘  

HŽǇ ĞŶƟĞŶĚŽ ƋƵĞ ůĞ ĞƐƚĂďĂ ĞƐĐŽŶĚŝĞŶĚŽ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ă ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͘  

LŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ƐĞ ĞŶƚĞƌĂƌŽŶ ĚĞ ůĂƐ ƉƌſƌƌŽŐĂƐ͕ ƉŽƌ OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ ůĂƐ ƌĞǀĞƌƐĂƌŽŶ ƚŽĚĂƐ͘ Eů 
ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ŝŶƐƚƌƵǇſ ůĂ ĚĞƐǀŝŶĐƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ƚŽĚĂƐ͘ PĞƌŽ Ăů ĮŶĂů ŶŽ ŚƵďŽ ĚĞƐƉŝĚŽƐ͘ CŽĞǇŵĂŶƐ 
ĂƌŐƵŵĞŶƚſ ƋƵĞ ůĂƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĂƐ ŚĂďşĂŶ ĂĐƚƵĂĚŽ ƐŽůĂƐ͕ ƉŽƌ ůĂ ĚĞƐĞƐƉĞƌĂĐŝſŶ ĚĞ ƋƵĞ ŶŽ ůĞƐ 
ĂƉƌŽďĂƌĂŶ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ ƉŽƌ ƐĞƌ ƚŽŶƚĂƐ͘  

CŽĞǇŵĂŶƐ ŵĞ ƉŝĚŝſ ĐŽŶƐĞŐƵŝƌ ůĂ ĐůĂǀĞ ĚĞ EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ͕ ůƵĞŐŽ ĚĞ ƋƵĞ ŚƵďŝĞƌĂ ĐŽŶƐĞŐƵŝĚŽ ůĂ 
ĐůĂǀĞ ĚĞ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ͘  CƌŝƐƟĂŶ PŽƌƌĂƐ ŵĞ ƉĂƐſ ůĂ ĐůĂǀĞ ĚĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ ĚĞ GVE ĚĞ ďƵĞŶĂ ĨĞ͘ 
YŽ ŶƵŶĐĂ ůĞ ƉĞĚş ůĂ ĐůĂǀĞ ĚĞ EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ Ŷŝ ĚĞ JĂŶ͕ ĞŶ ĐĂƐŽ ĚĞ ƋƵĞ ůĂƐ ŚĂǇĂ ƵƐĂĚŽ͘ Η  

‘ĞƐƉĞĐƚŽ Ăů ƵƐŽ ŶŽ ĂƵƚŽƌŝǌĂĚŽ ĚĞ ĐůĂǀĞƐ ĚĞ ĂĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝŽŶĞƐ Ž ĚĂƌ 
ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ ƉĞƌƐŽŶŝĮĐĂŶĚŽ Ă ŽƚƌŽƐ ŵŝĞŵďƌŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů͕ ůĂ “ƌĂ͘ VĂƌŐĂƐ ƐĞŹĂůſ͗  

ΗAů ĮŶĂů͕ ƚŽĚŽƐ ŽĐƵƉĄďĂŵŽƐ ůĂƐ ĐůĂǀĞƐ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ďĂĐŬƵƉ͘ PĞƌŽ ƵŶŽ ŶŽ ĐŽŶƐĞŶƟĚŽ͕ Ğů ƵƐŽ ĚĞ ůĂ 
ĐůĂǀĞ ĚĞ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ ĚĞ GVE Ǉ ůĂ ĐůĂǀĞ ƋƵĞ ƵƐſ CŽĞǇŵĂŶƐ ĚĞ EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ Ǉ ĚĞ JĂŶ UŬŶŽǁ͕ 
ĐŽŵŽ ƐƵƉĞ ĚĞƐƉƵĠƐ Ǉ ƋƵĞ ŶŽ ƚĞŶŐŽ ŝĚĞĂ ĐſŵŽ ĐŽŶƐŝŐƵŝſ͘Η  

Ő͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  MĂơĂƐ CĂƌǀĂůůŽ “ǁĞĞƚ͕ ĞǆƐƵďŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ CŽŶƚƌŽů ĚĞ GĞƐƟſŶ Ǉ BI ĚĞ PƌŝŵƵƐ 
CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϮϬ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͘  

EŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ Ğů “ƌ͘  CĂƌǀĂůůŽ ĚĞĐůĂƌſ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ƐƵƐ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ͗  

ΗPĂƌơ Ğů ϵ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϭϳ ĞŶ PƌŝŵƵƐ͕ ĐŽŵŽ ƐƵďŐĞƌĞŶƚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂů͕ ďĂũŽ ůĂ ĚŝƌĞĐĐŝſŶ ĚĞ IŐŶĂĐŝŽ 
AŵĞŶĄďĂƌ͘   

CŽŶ Ğů ƟĞŵƉŽ͕ ůĂƐ ĂƉƌŽďĂĐŝŽŶĞƐ ĚĂĚĂƐ ƉŽƌ ŵş ŶŽ ƚĞŶşĂŶ ŝŶĐŝĚĞŶĐŝĂ ĞŶ Ğů ĐƵƌƐŽ ĚĞů ŶĞŐŽĐŝŽ͘ LĂƐ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ůĂƐ ĂƉƌŽďĂďĂ IŐŶĂĐŝŽ ΀ AŵĞŶĄďĂƌ΁ Ž FƌĂŶĐŝƐĐŽ ΀CŽĞǇŵĂŶƐ΁͕ Ž ůŽƐ ĚŽƐ͕ ĚĞƉĞŶĚŝĞŶĚŽ 
ĚĞ ƋƵŝĠŶ ĞƐƚƵǀŝĞƌĂ ŵĄƐ ĚŝƐƉŽŶŝďůĞ͘ LĂ ĞŵƉƌĞƐĂ ĮŶĂůŵĞŶƚĞ ĨƵŶĐŝŽŶĂďĂ ĐŽŶ ůĂƐ ĂƉƌŽďĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ 
IŐŶĂĐŝŽ Ǉ FƌĂŶĐŝƐĐŽ͘ DĞƉĞŶĚŝĞŶĚŽ ĚĞ ůŽƐ ŵŽŶƚŽƐ͕ ĂůŐƵŶĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ŶĞĐĞƐŝƚĂďĂŶ ĚĞ ůĂ 
ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ ƵŶ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ;ĐƌĞŽ ƋƵĞ ŵĄƐ ĚĞ ϭϱϬ ŵŝůůŽŶĞƐͿ͘ YŽ ĞŶ ĞƐĂ ĠƉŽĐĂ ŚĂďůĂďĂ ŵĄƐ ĐŽŶ 
IŐŶĂĐŝŽ͘ Mŝ ůĂďŽƌ ŶŽ ĞƌĂ ƌĞůĞǀĂŶƚĞ ĞŶ ůĂ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ĚĞďŝĚŽ Ă ƋƵĞ Ɛŝ ǇŽ ŶŽ 
ĂƉƌŽďĂďĂ ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ĞƐƚĂ ƉŽĚşĂ ƐĞƌ ĐƵƌƐĂĚĂ ĚĞ ŝŐƵĂů ĨŽƌŵĂ͘ Mŝ ĐĂƌŐŽ ĞƌĂ ŵĄƐ ďŝĞŶ ĚĞ ĂƉŽǇŽ͘ 
Mŝ ĐĂƌŐŽ ŶŽ ƚĞŶşĂ ŵƵĐŚŽ ƋƵĞ ǀĞƌ ĐŽŶ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͘ PĞĚş ƵŶ ĐĂŵďŝŽ ƉĂƌĂ ƐĂůŝƌ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ Ğů 
ϮϬϭϴ ƐĂůş ĚĞ ĞƐĂ ĄƌĞĂ͘  

;͙Ϳ MĞ ƉĂƐĂƌŽŶ Ă ĐŽŶƚƌŽů ĚĞ ŐĞƐƟſŶ͕ ƉĂƌĂ ǀĞƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ͕ ƚĂŵďŝĠŶ ǀĞşĂ 
ĐŽŵƵŶŝĐĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ƵŶ ƉĂƌ ĚĞ ĞǀĞŶƚŽƐ͘ Eů ϮϬϭϵ Ž ϮϬϮϬ ŵĞ ƉŝĚŝĞƌŽŶ ƋƵĞ ŵĞ ŚŝĐŝĞƌĂ ĐĂƌŐŽ ĚĞů 
FĂĐƚŽƌŝŶŐ IŶƚĞƌŶĂĐŝŽŶĂů͘ TĞŶşĂ ϰ ƉĞƌƐŽŶĂƐ Ă ĐĂƌŐŽ͕ ƉĂƌĂ ůĂƐ ĚŝĨĞƌĞŶƚĞƐ ƚĂƌĞĂƐ ƋƵĞ ƚĞŶşĂ͘ Eů ĐĂƌŐŽ 
ƋƵĞ ƉĂƐĠ Ă ŽĐƵƉĂƌ ĞƌĂ Ğů ĚĞ ƐƵďŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽů ĚĞ ŐĞƐƟſŶ Ǉ BI ;ĞƐ ƵŶ ƉƌŽŐƌĂŵĂ ƋƵĞ ƐĞ 
ĂĐƚƵĂůŝǌĂ ĐŽŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĚŝĂƌŝĂ Ǉ ĐŽŶ Ğů ĐƵĂů ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂďĂŶ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ Ğ ŝŶĨŽƌŵĞƐ͕ 
ƉŽƌ ĞũĞŵƉůŽ͕ ƉĂƌĂ ůŽƐ ĞũĞĐƵƟǀŽƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ĞũĞĐƵƟǀŽƐ ĚĞ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͕ ƉĂƌĂ ƐĞŐŵĞŶƚĂƌ ƉĂƌĂ 
ĐĂĚĂ ƵŶŽ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ǉ ƉŽĚĞƌ ƚĞŶĞƌ ĐŽŶƚƌŽů ĚĞ ůĂƐ ŵĞƚĂƐͿ͘  
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;͙Ϳ A ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͕ ůĞƐ ƉƌĞƉĂƌĄďĂŵŽƐ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ƋƵĞ ĞƌĂ ƵŶĂ ǀĞǌ Ăů ŵĞƐ͘ IŶĐůƵşĂ ƚŽĚŽ͘ 
CĂƌƚĞƌĂƐ͕ ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ƌĞƐƵůƚĂĚŽ͕ ĐŽŵƉĞƚĞŶĐŝĂ͕ ĐŽŵŽ ƐĞ ŵŽǀşĂŶ ůŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ͕ ĚĞ ƋƵĞ ŝŶĚƵƐƚƌŝĂ 
ĞƐƚĄďĂŵŽƐ ĐŽŵƉƌĂŶĚŽ͘ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ ůĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ ĞƐĞ ŝŶĨŽƌŵĞ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ PĂƌƟĐŝƉĂďĂ 
FƌĂŶĐŝƐĐŽ ΀CŽĞǇŵĂŶƐ΁͕ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ͕ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͕ JĂŶ UŬŶŽǁ͕ PĂƚƌŝĐŝŽ CĄƌĚĞŶĂƐ͘ YŽ ŶŽ ƉĂƌƟĐŝƉĠ 
ĞŶ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽƐ͘  

;͙Ϳ Mŝ ƐĂůŝĚĂ ƐĞ ƉƌŽĚƵũŽ ůƵĞŐŽ ƋƵĞ ŵĞ ůůĂŵſ EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ ƉĂƌĂ ŚĂďůĂƌ ĚĞ ůŽ ƋƵĞ ŚĂďşĂ 
ƉĂƐĂĚŽ ĐŽŶ FƌĂŶĐŝƐĐŽ͘ MĞ ĚŝũŽ ƋƵĞ ǇŽ ĞƐƚĂďĂ ŵĞƟĚŽ͕ ƋƵĞ ŚĂďşĂ ŚĞĐŚŽ ĐĂŵďŝŽƐ Ă ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ƋƵĞ ƌĞĐŝďşĂ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ YŽ ůĞ ĚŝũĞ ƋƵĞ ǇŽ ŶŽ ĞƐƚĂďĂ ŵĞƟĚŽ͕ ƋƵĞ ǇŽ ŚĂďşĂ ŚĞĐŚŽ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ 
ƉĂƌĂ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ͘  

BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ ůĞƐ ŝŶĨŽƌŵſ ƋƵĞ ǇŽ ŶŽ ŚĂďşĂ ƚĞŶŝĚŽ ŶĂĚĂ ƋƵĞ ǀĞƌ ĐŽŶ ůĂ ŵŽĚŝĮĐĂĐŝſŶ͕ ƋƵĞ ŚĂďşĂ ƐŝĚŽ 
ƵŶĂ ǀşĐƟŵĂ͘ EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ ŵĞ ƉŝĚŝſ ĚŝƐĐƵůƉĂƐ Ǉ ůƵĞŐŽ ƐĂůş ĚĞ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͕ ĚĞďŝĚŽ Ă ƋƵĞ ǇŽ 
ƋƵĞƌşĂ ƐĂůŝƌ ĚĞƐĚĞ Ğů ĂŹŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͘  “Ăůş ĚĞ ŵƵƚƵŽ ĂĐƵĞƌĚŽ͕ ǇĂ ƋƵĞ ǇŽ ƚĞŶşĂ ŽƚƌĂ ŽĨĞƌƚĂ͘ FƵĞ ƵŶĂ 
ƐĂůŝĚĂ ƌĞƐƉĞƚƵŽƐĂ͘  

UŶĂƐ ϭϱ ǀĞĐĞƐ ĞĨĞĐƚƵĠ Ğů ŵŝƐŵŽ ĐĂŵďŝŽ͕ ĐƌĞŽ ƋƵĞ ĞŶ ůĂ ůĄŵŝŶĂ ϭϯ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ 
MĞ ƉŝĚŝĞƌŽŶ ĐĂŵďŝĂƌ ĞƐĂ ůĄŵŝŶĂ ƉŽƌ ůŽƐ CŽǀĞŶĂŶƚƐ͘ NŽƐŽƚƌŽƐ ǀĞŶĚşĂŵŽƐ ĐĂƌƚĞƌĂ ƉĂƌĂ ďĂũĂƌ ůĂ 
ŵŽƌĂ͘ LĂƐ ŵŽĚŝĮĐĂĐŝŽŶĞƐ ƐŝĞŵƉƌĞ ĞƌĂŶ ƉŽƌ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ͘  

YŽ ďĂũĂďĂ Ğů ŵŽŶƚŽ ĚĞ ŝŶŐƌĞƐŽ ƉŽƌ ŵŽƌĂ Ǉ ƐƵďşĂ ůĂ ƚĂƐĂ ĚĞ ŶĞŐŽĐŝŽ Ǉ Ğů ŝŶŐƌĞƐŽ ƉŽƌ ĐŽŵŝƐŝſŶ͕ ĞŶ 
ůĂ ŵŝƐŵĂ ƉƌŽƉŽƌĐŝſŶ͕ ƐĞŐƷŶ ůŽ ƋƵĞ ŵĞ ŝŶĚŝĐĂďĂ BƌŝĂŶ Ž FƌĂŶĐŝƐĐŽ͘ YŽ ŶŽ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂďĂ Ğů ŵŽŶƚŽ͘  

Eů ĐĂŵďŝŽ ŵĞ ůŽ ƉŝĚŝſ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ Ǉ ĂůŐƵŶĂƐ ǀĞĐĞƐ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ͘ MĞ ĚĞĐşĂŶ ΗĞƐƚĞ ŵĞƐ 
ďĂũĂ ĞƐƚŽ Ǉ ƐƵďĞ ĞƐƚŽΗ͕ ůŽ ƋƵĞ ƉŽƌ ůŽƐ ŶƷŵĞƌŽƐ ŶŽ ŵĞ ůůĂŵĂďĂ ůĂ ĂƚĞŶĐŝſŶ͘  

NƵŶĐĂ ƐĞ ĂůƚĞƌĂďĂ Ğů ƌĞƐƵůƚĂĚŽ ĮŶĂů ĚĞ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͘  

Mŝ ƐĞŶƟĚŽ ƉĂƌĂ Ğů ĐĂŵďŝŽ ĞŶ ĞƐĞ ŵŽŵĞŶƚŽ͕ ĞƌĂ ůĂ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ůĂƐ ĨĂĐƚƵƌĂƐ͘ EŶƚĞŶĚşĂ ƋƵĞ ƚĞŶşĂ ƵŶ 
ŝŶŐƌĞƐŽ ƉŽƌ ůĂ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ĞƐĂƐ ĨĂĐƚƵƌĂƐ͘ HŽǇ ĞŶƟĞŶĚŽ ƋƵĞ Ğů ƐĞŶƟĚŽ ĚĞďĞ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ĞƐĐŽŶĚĞƌ ůĂƐ 
ĨĂĐƚƵƌĂƐ ĐŽŶ ŵŽƌĂ͘  

NŽ ƚĞŶşĂ ŝĚĞĂ ƋƵĞ ĞƐƚŽ ƐĞ ŚĂĐşĂ Ă ĞƐƉĂůĚĂƐ ĚĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ͘  

;͙Ϳ EŶƟĞŶĚŽ ƋƵĞ Ğů ĞĨĞĐƚŽ ĨƵĞ ƋƵĞ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ŶŽ ƉƵĚŝĞƌĂ ƐĂďĞƌ ůĂ ƌĞĂů ĚŝŵĞŶƐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ 
ŵŽƌŽƐŝĚĂĚĞƐ͘ NƵŶĐĂ ƐƵƉĞ Ğů ƉŽƌ ƋƵĠ͘  

Ś͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ PĂƐƚŽƌ͕  ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĮŶĂŶǌĂƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů 
“͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂƐ ϰ Ǉ ϲ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͘  

Eů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ĚĞĐůĂƌſ͕ ĞŶ Ğů ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĚĞ ĞǆƉůŝĐĂƌ ƐƵƐ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ͕ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗  

ΗA ƐƵ ƉƌĞŐƵŶƚĂ͕ ǇŽ ƉĂƌƟĐŝƉĂďĂ ĚĞ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ DŝƌĞĐƚŽƌŝŽƐ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŵĞŶƐƵĂů͘ YŽ ŶŽ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ͕ 
ůŽ ŚĂĐşĂ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ͘ YŽ ŶŽ ƉĂƌƟĐŝƉĂďĂ ĚĞů CŽŵŝƚĠ ĚĞ CƌĠĚŝƚŽ͘  

LĂƐ ƐĞƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĞƌĂŶ ĞĨĞĐƟǀĂƐ͕ ƉĂƌƟĐŝƉĂďĂŶ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂ ƉĂŶĚĞŵŝĂ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ 
ĞŶ ĨŽƌŵĂ ƉƌĞƐĞŶĐŝĂů͕ ĂĚĞŵĄƐ ĚĞ ůŽƐ DŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĞƐƚĂďĂŶ ƉƌĞƐĞŶƚĞƐ PĂƚƌŝĐŝŽ CĄƌĚĞŶĂƐ͕ FƌĂŶĐŝƐĐŽ 
CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ǇŽ͕ Ǉ ůƵĞŐŽ AŵĞŶĄďĂƌ͕  ĐƌĞŽ ƋƵĞ ĞŵƉĞǌſ Ă ĂƐŝƐƟƌ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂ ƉĂŶĚĞŵŝĂ͕ ƉĞƌŽ ŶŽ ĞƐƚŽǇ 
ƐĞŐƵƌŽ ĚĞ ůĂ ĨĞĐŚĂ ĞǆĂĐƚĂ͘Η  

A ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞů ΗIŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ͕ AƌƋƵĞŽ AůĞĂƚŽƌŝŽ ĚĞ CŚĞƋƵĞƐΗ͕ 
ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ Ğů ĚşĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ Ğů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ƐĞŹĂůſ͗  
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ΗPƌĞǀŝŽ Ă ƋƵĞ ƐĞ ĞŵŝƟĞƌĂ Ğů ŝŶĨŽƌŵĞ͕ ůĂ DŝƌĞĐĐŝſŶ ĚĞ ‘ŝĞƐŐŽ ĞŵŝƟſ ƵŶ ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ͕ ƋƵĞ ĚĂďĂ 
ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ůĂ ĐŽŶĐĞŶƚƌĂĐŝſŶ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ ƋƵĞ ƌĞƋƵĞƌşĂŶ ĚĞ ƵŶ 
ĂŶĄůŝƐŝƐ ŵĂǇŽƌ͕  ƋƵĞ ŶĞĐĞƐŝƚĂďĂŶ ĚĞ ƵŶ ĞǆĂŵĞŶ ŝŶŵĞĚŝĂƚŽ͘  

Eů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ ĨƵĞ ĞŶǀŝĂĚŽ Ğů ĚşĂ Ϯϯ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ ƉŽƌ JĂŶ UŬƌŽǁ Ă ůĂƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ 
ƉĞƌƐŽŶĂƐ͗ EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ͕ PĂƚƌŝĐŝŽ CĄƌĚĞŶĂƐ͕ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ͕  FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ Ǉ ǇŽ͘  

;͙Ϳ YŽ ůĞ ƉĞĚş Ă CĂƌůŽƐ ‘ƵďŝŽ ƋƵĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌĂ ƵŶ ĞǆĂŵĞŶ ĚĞ ĞƐƚĂ ŵĂƚĞƌŝĂ͕ ƋƵĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌĂ ƵŶĂ 
ŵƵĞƐƚƌĂ İƐŝĐĂ ĚĞ ůŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ĚĞ ĚĞƵĚŽƌĞƐ ƋƵĞ ůůĂŵĂďĂŶ ůĂ ĂƚĞŶĐŝſŶ͕ ƉŽƌƋƵĞ ŶƵŶĐĂ ƐĞ 
ĚĞƉŽƐŝƚĂďĂŶ Ŷŝ ĐŽďƌĂďĂŶ͘ LĂ ĚƵĚĂ ƋƵĞ ŵĞ ƉƌŽǀŽĐſ Ğů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ ĨƵĞ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ KƺƉĨĞƌ 
HĞƌŵĂŶŽƐ͘  

CĂƌůŽƐ ‘ƵďŝŽ͕ Ğů ĐŽŶƚƌĂůŽƌ͕  ůƵĞŐŽ ĚĞ ƵŶŽƐ ĚşĂƐ͕ ĞŶĐŽŶƚƌſ ŚĂůůĂǌŐŽƐ ĚĞ ƋƵĞ ĞǆŝƐơĂŶ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ 
ƐƵƉƵĞƐƚĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐŽƐ͘ LƵĞŐŽ ĚĞ ĞƐƚŽ ƐĞ ůĞ ƐŽůŝĐŝƚſ Ăů CŽŵƉůŝĂŶĐĞ ƐƵ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ͕ ƐĞ ůůĞǀſ Ă ĐĂďŽ 
ƵŶ CŽŵŝƚĠ ĚĞ CŽŵƉůŝĂŶĐĞ͕ ĚŽŶĚĞ ƉĂƌƟĐŝƉſ ůĂ ĞŶƚŽŶĐĞƐ CŽŵƉůŝĂŶĐĞ͕ Ğů ĐŽŶƚƌĂůŽƌ ;CĂƌůŽƐ ‘ƵďŝŽͿ͕ 
Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ ĂƐƵŶƚŽƐ ůĞŐĂůĞƐ ;PĂƚƌŝĐŝŽ CĄƌĚĞŶĂƐͿ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ ;JĂŶ UŬƌŽǁͿ Ǉ ǇŽ͘  

YŽ ĐŽŶŽĐş ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞů ŝŶĨŽƌŵĞ ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ ĂƵĚŝƚŽƌşĂ ĐƵĂŶĚŽ ƐĞ ƉƌĞƐĞŶƚſ ĂŶƚĞ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ 
Ğů Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘ EƐƚĞ ŝŶĨŽƌŵĞ ůŽ ƉƌĞƐĞŶƚſ CĂƌůŽƐ ‘ƵďŝŽ ĂŶƚĞ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘  

A ƐƵ ƉƌĞŐƵŶƚĂ͕ ŚĂďşĂ ĚƵĚĂƐ Ă ůĂ ĨĞĐŚĂ ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ĂƉƌŽďĂƌŽŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƌĞƐƉĞĐƚŽ Ă ůŽ 
ƐĞŹĂůĂĚŽ ĞŶ Ğů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ͕ ƉĞƌŽ ŶĂĚĂ ŚĂĐşĂ ƉƌĞƐƵŵŝƌ ůŽ ƋƵĞ ƐŝŐŶŝĮĐĂƌşĂ͘  

A ƐƵ ƉƌĞŐƵŶƚĂ͕ ǇĂ ĂŶƚĞƐ ŚĂďşĂ ĚƵĚĂƐ ĐŽŶ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ AŵĞŶĄďĂƌ Ǉ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ĞŶ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϮ 
ƐĞ ŚĂďşĂŶ ŚĞĐŚŽ ƵŶ ĂƵƚŽƉƌĠƐƚĂŵŽ͘ EŶ ĞƐƚĞ͕ ůĞ ƉĞĚş Ă CŽĞǇŵĂŶƐ ƋƵĞ ŽďƚƵǀŝĞƌĂ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ƉĂƌĂ 
ŽďƚĞŶĞƌ ƵŶ ƉƌĠƐƚĂŵŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ ƉĂƌĂ ƋƵĞ ACM ΀AŵĞŶĄďĂƌ͕  CŽĞǇŵĂŶƐ͕ MŽŽƌĞ΁ ƉƵĚŝĞƌĂ ƉĂŐĂƌůĞ 
ƵŶĂ ĚĞƵĚĂ Ă TĂŶŶĞƌ͘  CŽĞǇŵĂŶƐ ŶŽ ŽďƚƵǀŽ ůĂ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ĚĞů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ĞƐĞ 
ƉƌĠƐƚĂŵŽ Ă ACM͕ ƐŝŶ ĞŵďĂƌŐŽ ƐĞ ƉĂŐſ͘ YŽ ůĞǀĂŶƚĠ ĞƐĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞŶ ϮϬϮϮ͕ Ă EĚƵĂƌĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ͘ 
EƐĞ ĐŽŵƉŽƌƚĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞũſ ĚƵĚĂƐ ĞŶ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ƉĞƐĞ Ă ƋƵĞ ůƵĞŐŽ ƐĞ ƉĂŐſ ĞƐĞ ĐƌĠĚŝƚŽ Ă PƌŝŵƵƐ͘  

OƚƌĂƐ ĚƵĚĂƐ ƐƵƌŐŝĞƌŽŶ ĐŽŶ ĞůůŽƐ ƉƌŽĚƵĐƚŽ ĚĞ ƋƵĞ ŶŽ ďĂũĂďĂŶ ůĂ ĞǆƉŽƐŝĐŝſŶ PƌŝŵƵƐ ĐŽŶ ĐŝĞƌƚŽƐ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ƉĞƐĞ Ă ůĂƐ ƐŽůŝĐŝƚƵĚĞƐ ĚĞů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĞŶ ĞƐĂ ŵĂƚĞƌŝĂ͘  

YĂ ĞǆŝƐơĂŶ ĚƵĚĂƐ ƌĞůĂƟǀĂƐ Ă ůĂ ŐĞƐƟſŶ ĚĞ CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ AŵĞŶĄďĂƌ ĞŶ Ğů ƷůƟŵŽ ƚƌŝŵĞƐƚƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͘  

;͙Ϳ LŽ ŽƚƌŽ ƋƵĞ ŵĞ ŵŽůĞƐƚĂďĂ Ǉ ƋƵĞ ƉƌŽǀŽĐſ Ğů ĚŝƐƚĂŶĐŝĂŵŝĞŶƚŽ͕ ĚĞƐĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϭ 
ĂƉƌŽǆŝŵĂĚĂŵĞŶƚĞ͕ ĞƌĂ ůĂ ƌĞŶƵĞŶĐŝĂ ĚĞ CŽĞǇŵĂŶƐ Ă ďĂũĂƌ ůĂ ĞǆƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ PƌŝŵƵƐ ĐŽŶ ĚŝǀĞƌƐŽƐ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ Ǉ Ă ĐŽďƌĂƌůĞƐ͘  

;͙Ϳ HĂǇ ƵŶĂ ĂůĞƌƚĂ ŝŶƚĞƌŶĂ ĚĞů ĄƌĞĂ ůĞŐĂů ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ĚĞ ƋƵĞ ƐĞ ŝďĂŶ Ă ƌĞĂůŝǌĂƌ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ 
ĐŽŶ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ĐŽŶ ǀŝƐĂ ĞŶ ƚƌĄŶƐŝƚŽ͘ LŽƐ ƐƵƉĞƌ ƉŽĚĞƌĞƐ ƋƵĞ ƚĞŶşĂŶ ůĞƐ ƉĞƌŵŝơĂŶ ƐĂůƚĂƌƐĞ ůŽƐ 
ĐŽŶƚƌŽůĞƐ ƋƵĞ ƚƌĂƚĄďĂŵŽƐ ĚĞ ŵĂŶƚĞŶĞƌ͘  

A ƐƵ ƉƌĞŐƵŶƚĂ͕ Ɛş ŚĂďşĂ ƉƌŽƚŽĐŽůŽƐ ƉĂƌĂ ƌĞǀŝƐĂƌ ůŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ͕ ƉĞƌŽ ŽĐƵůĂƌ͕  ĚĞ ůůĞŶĂĚŽ͘ NŽ ŚĂďşĂ 
ĂůŐŽ ĐŽŵŽ O‘“AN Eů ŵŽĚƵƐ ŽƉĞƌĂŶĚŝ ĚĞ ŝŶŐƌĞƐŽ ĚĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ƋƵĞ ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂďĂ ŚĂƐƚĂ Ğů 
ƷůƟŵŽ ĚşĂ ƉŽƐŝďůĞ Ǉ ŚĂƐƚĂ ĂůƚĂƐ ŚŽƌĂƐ ĚĞ ůĂ ŶŽĐŚĞ͕ ĐŽŶĚƵĐşĂ Ă ĂƉƌŽǀĞĐŚĂƌ Ğů ĐĂŶƐĂŶĐŝŽ Ǉ 
ĂŐŽƚĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ Ă ĐĂƌŐŽ ĚĞ ƌĞĐŝďŝƌůŽƐ͘  

NŽ ƉŽĚĞŵŽƐ ŽůǀŝĚĂƌ ƋƵĞ ĞƐ Ğů GĞƌĞŶƚĞ GĞŶĞƌĂů ƋƵŝĞŶ ĞƐƚĄ ĚĞƚƌĄƐ ĚĞ ĞƐƚŽ͘  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
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A ƐƵ ƉƌĞŐƵŶƚĂ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞů ƉĂŐŽ ĚĞů ŇƵũŽ ĚĞ ůĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ͕ ŚĂďşĂ ƵŶĂ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ FƌĂŶĐŝƐĐŽ 
CŽĞǇŵĂŶƐ Ž ĚĞ AŵĞŶĄďĂƌ͕  ƋƵĞ ƉŽĚşĂŶ ĞǆĐĞƉĐŝŽŶĂƌ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ŵĂŶĚĂƚŽƐ ĚĞ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƉĂƌĂ 
ƋƵĞ ůŽƐ ĨŽŶĚŽƐ ƉƵĚŝĞƌĂŶ ƐĞƌ ĚĞƐƟŶĂĚŽƐ Ă ƚĞƌĐĞƌŽƐ͘  

EŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ΗIŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ͕ AƌƋƵĞŽ AůĞĂƚŽƌŝŽ ĚĞ CŚĞƋƵĞƐΗ͕ ĞƐƚŽ ĞŶ 
ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ŵŝƐŵŽ͘ LŽƐ ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ ŚĂůůĂǌŐŽƐ ĨƵĞƌŽŶ ƋƵĞ ĞǆŝƐơĂ ƵŶĂ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚĞ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ 
ĐĂƌƚĞƌĂ ƋƵĞ ĞƐƚĂďĂ ƌĞƐƉĂůĚĂĚĂ ƉŽƌ ĐŚĞƋƵĞƐ ƐƵƉƵĞƐƚĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐŽƐ͕ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚŽƐ Ă ƵŶ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚŽ ŐƌƵƉŽ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ͘ EŶ ĐƵĂŶƚŽ Ă ůĂ ĂĐƚƵĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ĞƐƚĞ ŝŶĨŽƌŵĞ͕ Ɛŝ ŵĞ ĞŶƚĞƌĠ ĚĞ ƋƵĞ 
ůĂ ďƷƐƋƵĞĚĂ ĚĞ ĐŝĞƌƚŽƐ ƉĂƚƌŽŶĞƐ ƉĞƌŵŝƟſ ĞŶĐŽŶƚƌĂƌ ƌĞůĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĂŵƉůŝĂďĂŶ ůĂ ĞǆƉŽƐŝĐŝſŶ͘ “Ġ 
ƋƵĞ ĞǆŝƐƚĞ ƵŶĂ ĂĐƚƵĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ͕ ĞŶ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ Ăů ƉƌŽďůĞŵĂ ĂůĐĂŶǌĂďĂ Ă ůŽƐ 
ϱ͘ϲϬϬ ŵŝůůŽŶĞƐ Ǉ ĞŶ ƵŶĂ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌ ǀĞƌƐŝſŶ ƐĞ ĂůĐĂŶǌſ ƵŶĂ ĐŝĨƌĂ ĞŶ ƚŽƌŶŽ Ă ůŽƐ ϭϬ͘ϬϬϬ ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ 
ƉĞƐŽƐ͘  

CŽŶ ƌĞƐƉĞĐƚŽ Ă ĞƐƚĞ ŝŶĨŽƌŵĞ͕ ƐĞ ůŽŐƌſ ĐŽŶĮƌŵĂƌ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ƐĞŹŽƌĞƐ CŽĞǇŵĂŶƐ Ǉ 
AŵĞŶĄďĂƌ͕  ĞŶ ĐŽŶũƵŶƚŽ ĐŽŶ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ĂũĞŶĂƐ Ă PƌŝŵƵƐ͘  

TŽĚĂƐ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ ĐŽŶ ĞƐƚŽƐ ĐŚĞƋƵĞƐ ĞƐƚĂďĂŶ ĂƉƌŽďĂĚĂƐ ƉŽƌ ĞůůŽƐ Ǉ Ğů ĂďƵƐŽ 
ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ĂŵďŽƐ ĚĞ ƐĂůƚĂƌƐĞ ůĂƐ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ŶĞĐĞƐŝƚĂďĂŶ͕ ƋƵĞ ƋƵĞĚĂƌŽŶ ƉůĂƐŵĂĚĂƐ ĞŶ 
ŶƵĞƐƚƌŽ ƐŝƐƚĞŵĂ͘ PŽƌ ĞũĞŵƉůŽ͕ ĞŶ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ ƐĞ ĚĞũĂďĂ ƉůĂƐŵĂĚŽ ƉŽƌ CŽĞǇŵĂŶƐ ƋƵĞ ŚĂďşĂ ĞǆŝƐƟĚŽ 
ƵŶĂ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ƚĞůĞĨſŶŝĐĂ ĚĞ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ƵŶ ĚŝƌĞĐƚŽƌ Ă ĂůŐƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ĞŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕  ĐƵĞƐƟſŶ ƋƵĞ 
ŶŽ ŚĂďşĂ ŽĐƵƌƌŝĚŽ͘ 

NŽƐŽƚƌŽƐ ĐŽŵŽ ĄƌĞĂ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ŶŽ ƉŽĚşĂŵŽƐ ĐƵĞƐƟŽŶĂƌ Ğů ŽƌŝŐĞŶ ĚĞ ůĂƐ ĂƉƌŽďĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ 
ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ƋƵĞ ǇĂ ǀĞŶşĂ ĂƉƌŽďĂĚĂ ƉŽƌ Ğů GĞƌĞŶƚĞ GĞŶĞƌĂů ĞŶ ŶŽŵďƌĞ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐΗ͘  

EŶ ƐƵ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ Ă ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƌĞůĂƟǀĂ Ă ƋƵŝĠŶĞƐ ŚĂďƌşĂŶ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ 
ĂŶƵĂůĞƐ Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĞŶǀŝĂĚŽƐ Ğů Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ƋƵŝĠŶĞƐ ƉƌŽǀĞǇĞƌŽŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĚĞ ŽƌŝŐĞŶ ƉĂƌĂ ƐƵ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ͕ Ǉ ƋƵŝĠŶ ůŽƐ ƉƌĞƐĞŶƚſ Ăů 
ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ Ğů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ƐĞŹĂůſ͗  

ΗEů ĄƌĞĂ Ă ĐĂƌŐŽ ĚĞ ůĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĞƐ Ğů ĄƌĞĂ ĚĞ CŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ͕ ƋƵĞ 
ŽďƟĞŶĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĚĞƐĚĞ ĚŝƐƟŶƚĂƐ ĄƌĞĂƐ͕ ƉŽƌ ŵĞĚŝŽ ĚĞ ƵŶ ƐŝƐƚĞŵĂ ƚĞĐŶŽůſŐŝĐŽ͘ 

LŽƐ ĂĐƟǀŽƐ ƐĞ ŐĞŶĞƌĂŶ ĞŶ Ğů ĄƌĞĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂů͕ ƋƵŝĞŶĞƐ ƐŽŶ ůŽƐ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ĚĞ ŽďƚĞŶĞƌ ůĂƐ ĚŝƐƟŶƚĂƐ 
ĂƉƌŽďĂĐŝŽŶĞƐ͕ ƋƵĞ ĚĞďĞŶ ĐƵŵƉůŝƌ ƉĂƌĂ Ğů ĐƵƌƐĞ ĚĞ ĞƐƚŽƐ ŶĞŐŽĐŝŽƐ͘ OďƚĞŶŝĚŽ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  Ğů ĄƌĞĂ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂů ĞŶƚƌĞŐĂ ůĂ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂĐŝſŶ İƐŝĐĂ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞ Ă ĐĂĚĂ ŶĞŐŽĐŝŽ ƉĂƌĂ ƋƵĞ ƐĞ ĞĨĞĐƚƷĞ 
Ğů ĐŽŶƚƌŽů Ǉ ƌĞǀŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƌůŽ ĞŶ ƵŶ ĂĐƟǀŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů͘ EƐƚŽƐ ĂĐƟǀŽƐ ƐĞ ƌĞŐŝƐƚƌĂŶ 
ĞŶ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ ĚĞ ŐĞƐƟſŶ GVE͘ LŽƐ ĐƵĂůĞƐ ƐŽŶ ŵŝŐƌĂĚŽƐ ƚĞĐŶŽůſŐŝĐĂŵĞŶƚĞ ĐŽŵŽ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ăů 
ƐŝƐƚĞŵĂ ĐŽŶƚĂďůĞ ϭͲNET͕  ƋƵĞ ĞƐ ĚĞƐĚĞ ĚŽŶĚĞ ƐĞ ĐŽŶƐƚƌƵǇĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘  

EŶ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ ĚĞ WŽƌŬ FůŽǁ͕ ƋƵĞ ĞƐ ĚŽŶĚĞ ƐĞ ĞĨĞĐƚƷĂŶ ůĂƐ ĂƉƌŽďĂĐŝŽŶĞƐ͕ ĞƐ ĚŽŶĚĞ ƐĞ ĚĞũĂ ĞŶ 
ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Ğ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ ĐŽŶ ƌĞƐƉĞĐƚŽ Ă ůĂƐ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ăů ĨƌĂƵĚĞ͕ ƋƵĞ ĚĂĚŽ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ Ǉ ĐŽŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ŚŽǇ 
ĐŽŶŽĐĞŵŽƐ ŶŽƐ ŽďůŝŐſ Ă ƌĞƉƌŽĐĞƐĂƌ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘ HĂďşĂ ĚŽƐ ƟƉŽƐ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ůŽƐ ƋƵĞ 
ƚĞŶşĂŶ ůşŶĞĂƐ ĚĞ ĐƌĠĚŝƚŽ͕ ƋƵĞ ƚĞŶşĂŶ ĂŶĄůŝƐŝƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ Ǉ ůŽƐ ƋƵĞ ŶŽ ƚĞŶşĂŶ ůşŶĞĂƐ͕ ƋƵĞ 
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂŶ Ă ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƉƵŶƚĂůĞƐ͘ EŶ ĞƐƚĂƐ ƷůƟŵĂƐ ĂŵďŽƐ ĚĂďĂŶ ǀĂůŝĚĂĐŝŽŶĞƐ ƉĞƐĞ Ă ůĂƐ 
ĂĚǀĞƌƚĞŶĐŝĂƐ ĚĞů ƐŝƐƚĞŵĂ͘ TĂŵďŝĠŶ ĚĂďĂŶ ǀĂůŝĚĂĐŝŽŶĞƐ ƉĂƌĂ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĐŽŶ ůşŶĞĂƐ ĚĞ ĐƌĠĚŝƚŽ 
ĂƉƌŽďĂĚĂƐ͕ ƉĞƌŽ ƉŽƌ ƐŽďƌĞ ƐƵƐ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĂůĞƐ͘ PĂƌĂ ĚĂƌ Ğů ĐƵƌƐĞ͕ ĂĐƚƵĂďĂŶ ĞŶ 
ŶŽŵďƌĞ ĚĞ ůŽƐ ŶŝǀĞůĞƐ ƐƵƉĞƌŝŽƌĞƐ͕ ƐŝŶ ƚĞŶĞƌ ƌĞĂůŵĞŶƚĞ ĞƐĂ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝſŶ͕ ĚĂĚŽƐ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ 
ƋƵĞ ŚŽǇ ĐŽŶŽĐĞŵŽƐ ;͙Ϳ͘Η 
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Aů ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƌĞƐƉĞĐƚŽ Ă Ɛŝ ůĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂ ĞŶƚƌĞŐĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ Ăů 
DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ Ğů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ĞǆƉƵƐŽ͕ ĞŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ͗  

ΗNŽ ŵĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂ ĞŶƚƌĞŐĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ͘ “ŝ Ă FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ 
ƋƵŝĞŶ ƌĞĐŝďşĂ ĚĞƐĚĞ Ğů ĄƌĞĂ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽů ĚĞ ŐĞƐƟſŶ ĚŝĐŚŽƐ ŝŶĨŽƌŵĞƐ͕ ĄƌĞĂ ƋƵĞ ĞƌĂ ůŝĚĞƌĂĚĂ ƉŽƌ Ğů “ƌ͘  
MĂơĂƐ CĂƌǀĂůůŽ͘  

MĂơĂƐ CĂƌǀĂůůŽ ĞŶǀŝĂďĂ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ǉ ǇŽ ŵĞ ĞŶĨŽĐĂďĂ ĞŶ ůĂ ĞƐƚƌƵĐƚƵƌĂ ĐŽŶƚĂďůĞ͘ LĂ ƷŶŝĐĂ 
ůĄŵŝŶĂ ƋƵĞ ŵĞ ƚŽĐĂďĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂƌ ĞƌĂ ůĂ ƌĞůĂƟǀĂ Ă ĮŶĂŶǌĂƐ͘ YŽ ůĞ ĞǆƉůŝĐĂďĂ ĞƐĂ ůĄŵŝŶĂ Ăů 
DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ 

NŽ ŚĂĐşĂ ŽƚƌĂƐ ĐŽƐĂƐ ĞŶ ůĂƐ ƌĞƵŶŝŽŶĞƐ ĚĞ DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘  

YŽ ƌĞǀŝƐĂďĂ ůĂƐ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ƋƵĞ ĨƵĞƌĂŶ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚĂƐ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ĞŶ ƵŶĂ ǀŝƐƚĂ 
ŐĞŶĞƌĂů͘  

UŶĂƐ ϴ Ž ϭϬ ǀĞĐĞƐ CŽĞǇŵĂŶƐ ŵĞ ƉŝĚŝſ ƋƵĞ ŚŝĐŝĞƌĂ ƵŶĂ ŵŽĚŝĮĐĂĐŝſŶ ĞŶ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ Ăů 
DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘ PƌŽďĂďůĞŵĞŶƚĞ ĚĞƐĚĞ ŝŶŝĐŝŽƐ ĚĞ ůĂ ƉĂŶĚĞŵŝĂ͘  

MĞ ƉĞĚşĂ ĞŶ ĨŽƌŵĂ ǀĞƌďĂů Ž ƉŽƌ WŚĂƚƐĂƉƉ ŵŽĚŝĮĐĂƌ ůĂ ůĄŵŝŶĂ ĚĞ ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ƌĞƐƵůƚĂĚŽƐ ĚĞ 
ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ ĞŶ CŚŝůĞ͘ EŶ ĞƐƚĂ ůĄŵŝŶĂ ƐĞ ĐŽŵƉĂƌĂ Ğů ĞƐƚĂĚŽ ĚĞ ƌĞƐƵůƚĂĚŽ ĐŽŶ Ğů ĐŽŶƚƌŽů 
ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚĂƌŝŽ͘  

Eů ƉƌŝŵĞƌ ďůŽƋƵĞ ĚĞ ĐŽŶƚĞŶŝĚŽ ĞŶ ĞƐĞ ŝŶĨŽƌŵĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞ Ă ůŽƐ ŝŶŐƌĞƐŽƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĂůĞƐ͕ ƋƵĞ ƐĞ 
ĚĞƐĐƌŝďĞŶ ĐŽŵŽ ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ƉƌĞĐŝŽ͕ ŝŶƚĞƌĞƐĞƐ ƉŽƌ ŵŽƌĂ Ǉ ĐŽŵŝƐŝŽŶĞƐ͘ AƋƵş͕ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ 
ƐŽůŝĐŝƚĂďĂ ĚŝƐƚƌŝďƵŝƌ ĞŶƚƌĞ ĞůůŽƐ ƵŶĂ ĐŝĨƌĂ ŵĂƌŐŝŶĂů͕ ĚĞ ŵŽŶƚŽƐ ŝŶŵĂƚĞƌŝĂůĞƐ ĞŶ Ğů ŶĞŐŽĐŝŽ͕ ůŽƐ ƋƵĞ 
ƐŽůŽ ƐĞ ĂůƚĞƌĂďĂŶ ĞŶ ĞƐĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ƋƵĞ ŝďĂ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ Ǉ ŶŽ ĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ 
ĂƵĚŝƚĂĚŽƐ͘  

PŽƌ ĞũĞŵƉůŽ͕ ƉĞĚşĂ ďĂũĂƌ ůŽƐ ŝŶŐƌĞƐŽƐ ƉŽƌ ŵŽƌĂ Ǉ ƐƵďŝƌ ůŽƐ ŝŶŐƌĞƐŽƐ ƉŽƌ ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ƉƌĞĐŝŽ͘  

Eů ĞĨĞĐƚŽ ĚĞ ĞƐƚŽ ĞƌĂ ƋƵĞ ĂƉĂƌĞĐşĂ ƵŶĂ ŵĞŶŽƌ ŵŽƌĂ͘  

EƐƚĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŶŽ ƉĂƐĂďĂ Ă ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘  

YŽ ĐƌĞŽ ƋƵĞ ůĂ ŝŶƚĞŶĐŝſŶ ĞƌĂ ŽĐƵůƚĂƌůĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĞŶ ŐĞŶĞƌĂů͕ ŶŽ ƐŽůŽ Ă ‘ĂŝŵƵŶĚŽ 
VĂůĞŶǌƵĞůĂ ;͙Ϳ͘Η  

AŶƚĞ ůĂ ƉƌĞŐƵŶƚĂ ĚĞ Ɛŝ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĂŶƵĂůĞƐ Ăů ϯϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ 
ϮϬϮϮ͕ ĞŶǀŝĂĚŽƐ Ğů Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĐŽŶƟĞŶĞŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞĂ ĨĂůƐĂ͕ ĞƌƌſŶĞĂ Ž ŝŶĞǆĂĐƚĂ͕ 
Ğů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ŝŶĚŝĐſ͗  

ΗA ůĂ ůƵǌ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ƚĞŶşĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ŶŽ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚşĂ Ă ůĂ ƌĞĂůŝĚĂĚ͘ AŶƚĞƐ ƋƵĞ ƐĞ 
ƐƵƉŝĞƌĂŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĚĞů ĨƌĂƵĚĞ͕ ŶŽ ƚĞŶşĂ ĚƵĚĂ ƐŽďƌĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ͘ NƵŶĐĂ ůŽ ŝŵĂŐŝŶĠΗ͘  

‘ĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƉŽƌ ůĂƐ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ ĚĞů “ƌ͘  FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ ĐŽŵŽ ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ 
PƌŝƌŶƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĂƐŽĐŝĂĚĂƐ Ă ůĂ ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ Ǉ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ ĚŝĐŚĂ 
ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ Ğů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ƐĞŹĂůſ͗  

ΗÉů ůŽƐ ĮƌŵĂďĂ͘ LĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞƐƚĂďĂ ĞŶ Ğů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů͘ YŽ ĞŶǀŝĂďĂ ƵŶ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽ Ă 
ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ƉĂƌĂ ƋƵĞ ĞƐƚŽƐ ůŽƐ ƌĞǀŝƐĂƌĂŶ Η͘  

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ĞǆƉƌĞƐſ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 
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ΗEů ĨƌĂƵĚĞ ĐŽŵĞƟĚŽ ƉŽƌ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Ğ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ͕  ƟĞŶĞ ƵŶ ŝŵƉĂĐƚŽ ĞŶ ůĂ 
ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ͘ “Ğ ƵƐĂďĂ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ GVE͕ ƉĂƌĂ ƚƌĂƐŵŝƟƌ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ŽƌŝŐŝŶĂĚĂ ƉŽƌ 
ĚŝĐŚĂ ĄƌĞĂ͕ ůĂ ƋƵĞ ůƵĞŐŽ ƉĂƐĂ Ăů ĄƌĞĂ ĐŽŶƚĂďůĞ͘ TŽĚĂƐ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ ƐĞ ƚƌĂĚƵĐĞŶ ĞŶ 
ĂƐŝĞŶƚŽƐ ĐŽŶƚĂďůĞƐ͘ EŶ Ğů WŽƌŬŇŽǁ ƐĞ ƌĞŐŝƐƚƌĂŶ ůĂƐ ĂƵƚŽƌŝǌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ǀĞŶşĂŶ 
ĚĞƐĚĞ GVE͕ ƉĂƌĂ ůƵĞŐŽ ƉĂƐĂƌ Ăů ƐŝƐƚĞŵĂ ϭͲNĞƚ͘ EŶ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ WŽƌŬŇŽǁ ƐĞ ƐĂůƚĂƌŽŶ ůŽƐ ĐŽŶƚƌŽůĞƐ͘ 
LĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ĚĞƵĚŽƌĞƐ ƉŽƌ ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ ;ƋƵĞ ŝŶĐůƵǇĞ ĨĂĐƚƵƌĂƐ͕ ĐŚĞƋƵĞƐ͕ ĐŽŶƚƌĂƚŽƐ͕ ĞƚĐ͘Ϳ͕ ŝŶŐƌĞƐŽƐ ƉŽƌ 
ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ƉƌĞĐŝŽƐ͕ ŝŶŐƌĞƐŽƐ ƉŽƌ ŵŽƌŽƐŝĚĂĚĞƐ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌĂƐ͕ ƉƌŽǀŝĞŶĞŶ ĚĞů ƐŽŌǁĂƌĞ GVE͘Η  

‘ĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ĐſŵŽ Ğů ĨƌĂƵĚĞ ƐƵĨƌŝĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ŚĂďƌşĂ ĂĨĞĐƚĂĚŽ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ ĚŝĐŚĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ Ğů “ƌ͘  MŽŽƌĞ ƐĞŹĂůſ͗ 

ΗPĂƌƚĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚĞ ĚĞ ůŽƐ ĂĐƟǀŽƐ ŶŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ Ğů ǀĂůŽƌ ƌĞĂů͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ Ă ƐƵ ĚĞƚĞƌŝŽƌŽ ƉŽƌ 
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ ůĂ ďĂũĂ ƉƌŽďĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ƌĞĐƵƉĞƌŽ͕ ĚĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ŚŽǇ ĐŽŶŽĐĞŵŽƐΗ͘  

ŝ͘ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  FƌĂŶĐŝƐĐŽ JŽƐĠ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ͕ ĞǆŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů 
“͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͘  

EŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ƐƵ ƌĞůĂĐŝſŶ ũƵƌşĚŝĐĂ ĐŽŶ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ Ğů “ƌ͘  CŽĞǇŵĂŶƐ ƐĞŹĂůſ͗ ΗFƵŝ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ ĚĞƐĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϭϰ ŚĂƐƚĂ ĮŶĂůĞƐ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĨƵŝ ƐƵƐƉĞŶĚŝĚŽ ĚĞ ŵŝ 
ĐĂƌŐŽ Ğů Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘ DĞƉĞŶĚşĂ ĚĞů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ ůĂ PƌŝŵƵƐ͘ Η  

Aů ĐŽŶƚĞƐƚĂƌ ƵŶĂ ĐŽŶƐƵůƚĂ ƉŽƌ ƐƵ ƌŽů ĞŶ ůĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů 
“͘A͕͘ Ğů “ƌ͘  CŽĞǇŵĂŶƐ ŝŶĚŝĐſ͗  

ΗLĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞƉĞŶĚşĂ ĚĞ ůĂ GĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ FŝŶĂŶǌĂƐ͕ 
ŶŽ ĚĞ ŵş͘ DĞ ĞƐĂ ĄƌĞĂ ĚĞƉĞŶĚşĂ CŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ͘  

LĂ GĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ OƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ FŝŶĂŶǌĂƐ ĚĞƉĞŶĚşĂ ĚĞ ŵş͘  

YŽ ŶŽ ƉĂƌƟĐŝƉĂďĂ ĞŶ ůĂ ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ŵŝƐŵŽƐ͕ ƉĞƌŽ ǇŽ ĞǆƉŽŶşĂ ƵŶĂ 
ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ Ăů DŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŝŶƚĞƌŶĂ͕ ŵĞŶƐƵĂůŵĞŶƚĞ͕ ƋƵĞ ŝŶĐůƵşĂ ŽƚƌĂƐ ŵĂƚĞƌŝĂƐ͕ ŶŽ ƐŽůŽ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌĂƐ͘  

LĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ŵĞŶƐƵĂů ůĂ ĞǆƉŽŶşĂ ǇŽ͘ LĂ ƉĂƌƚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ůĂ ĞǆƉŽŶşĂ ǇŽ͕ ůĂ ƉĂƌƚĞ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ůĂ 
ŚĂĐşĂ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ͕ ůĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ ůŽƐ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽ͕ ĞƚĐĠƚĞƌĂ͘  

LŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƚƌŝŵĞƐƚƌĂůĞƐ ƐĞ ĞŶǀŝĂďĂŶ Ă ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĐŽŶ ĂŶƟĐŝƉĂĐŝſŶ͕ ƐŝŶ ƋƵĞ ŚƵďŝĞƌĂ 
ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ͘ “Ğ ŵĂŶĚĂďĂŶ ƉŽƌ ŵĂŝů͘ EƐƚŽƐ ůŽƐ ŚĂĐŝĂ Ğů ĄƌĞĂ ĚĞ ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ Ǉ ůŽƐ ĞŶǀŝĂďĂ ƉŽƌ 
ŵĂŝů Ă ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ Ǉ Ă ŵŝ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞΗ͘͟  

 

II. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.  
 
 
II.1. CARGOS FORMULADOS. 
 
 

Que, en mérito de los antecedentes precedentemente consignados, el Fiscal de la UI 

formuló cargo al señor Francisco José Coeymans Ossandón, mediante Oficio Reservado UI 
N°1614 de fecha 20 de noviembre de 2024 ;͞Oficio de Cargos͟Ϳ, en los siguientes términos: 
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͞Proporcionar información falsa al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, 
al no entregar información veraz sobre la situación financiero contable de Primus, contenida, al 
menos, en los estados financieros anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, respecto de la 
que se declaró responsable de su veracidad, al firmar la Declaración de Responsabilidad enviada 
junto con éstos, infringiendo con ello lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, el Nº 8 
del artículo 5º de la Ley de la CMF, y las letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de 
la Sección II de la NCG Nº 30, en relación con los artículos 2, 55, 58 y la letra a) del artículo 59 
de la Ley N 18.045.͘͟ 
 

 
II.2. ANÁLISIS DEL OFICIO DE CARGOS. 
 

 

Que, el análisis del Fiscal de la UI contenido en el Oficio de Cargos fue del siguiente tenor: 

 

͞Acorde con la normativa citada, y como consta en la Declaración de Responsabilidad 
suscrita por el Sr. Francisco Coeymans, él declaró ser responsable de la veracidad de la 
información financiero contable presentada ante esta Comisión, en los estados financieros 
anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, y que fueron remitidos el 27 de marzo de 2023. 
Sin embargo, dichos estados financieros anuales no daban cuenta de la real situación financiero 
contable de Primus, tal como se evidencia de los Informes de KPMG, de la nueva versión de los 
estados financieros anuales de ésta, remitidos el 28 de noviembre de 2023, como de la nueva 
memoria anual de dicha Sociedad, presentada el 6 de diciembre de 2023, así como de los otros 
informes y pre-informes mencionados anteriormente. 
 

De los antecedentes obtenidos durante la etapa de investigación, consta que el Sr. 
Francisco Coeymans no sólo estaba en conocimiento del Esquema de Irregularidades Financieras 
precedentemente descrito, sino que también tuvo participación en éste, y sin perjuicio de ello, 
declaró que era veraz la información contenida en los estados financieros originalmente 
enviados el 27 de marzo de 2023. 
 

Asimismo, de las distintas declaraciones tomadas en el marco de esta investigación, 
existen elementos probatorios suficientes para sostener que el Sr. Francisco Coeymans conocía 
cabalmente el Esquema de Irregularidades Financieras y, además, que tuvo participación en éste, 
lo que corrobora que estaba en conocimiento que no era veraz la información financiero contable 
presentada a esta Comisión, contenida en los estados financieros enviados el 27 de marzo de 
2023, así como aquella contenida en su Análisis Razonado y Hechos Relevantes. 
 

Asimismo, en los hechos esenciales enviados por Primus los días 30 y 31 de marzo, y 28 
de abril de 2023, se informó tanto del Esquema de Irregularidades Financieras como del 
conocimiento y participación que en éste le correspondió al Formulado de Cargos. 
 

Pues bien, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, y 
teniendo en consideración la atribución conferida por el Nº 8 del artículo 5º de la Ley de la CMF, 
este Servicio dictó la NCG Nº 30 y, a través de ésta, instruyó a los emisores de valores a remitir 
determinada información, tanto a esta Comisión como al público en general. Las letras A.1., A.2. 
y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG Nº 30, disponen que los emisores 
de valores de oferta pública, como Primus, deben enviar, entre otros antecedentes, sus estados 
financieros anuales. Además, conforme lo prevenido en la letra A.1 del número 2.1. del Capítulo 
I ĚĞ ůĂ “ĞĐĐŝſŶ II ĚĞ ůĂ NCG NǑ ϯϬ͕ ͞LŽƐ ƌĞƋƵŝƐŝƚŽƐ ŵşŶŝŵŽƐ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĂƋƵş ĞƐƚĂďůĞĐŝĚŽƐ 
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deberán ser complementados con toda la información que se estime esencial, bajo exclusiva 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ Ž ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ ĞŶ ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞ ůĂ ĞŶƚŝĚĂĚ͖͘͟ ůŽ ĐƵĂů ĚĞũĂ ĞŶ 
evidencia que el Sr. Francisco Coeymans, en su calidad de gerente general, era responsable de 
ésta.  
 

Por lo demás, y en lo que respecta al Análisis razonado de la situación financiera de 
PƌŝŵƵƐ͕ Ğů FŽƌŵƵůĂĚŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ͕ ĞŶ ƐƵ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů͕ ͞;͙Ϳ ĚĞďĞƌĄ ĞůĂďŽƌĂƌ ƵŶ 
ĂŶĄůŝƐŝƐ ĐůĂƌŽ Ǉ ƉƌĞĐŝƐŽ ĚĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ ůĂ ĞŶƚŝĚĂĚ͕͘͟ ĞŶ ŵĠƌŝƚŽ Ěe la obligación 
contenida en la letra e. de la letra A.4.1 el número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG 
Nº 30. Adicionalmente, el Sr. Francisco Coeymans, suscribió una declaración de responsabilidad 
respecto de la veracidad de la información contenida en los estados financieros anuales, 
correspondientes al año 2022, conforme lo dispuesto en letra g. de la letra A.4.1 el número 2.1. 
del Capítulo I de la Sección II de la NCG Nº 30. 
 

De ese modo, no obstante encontrarse el Formulado de Cargos en conocimiento de que 
no era veraz la información financiero contable, contenida en los estados financieros anuales 
finalizados al 31 de diciembre de 2022, declaró ser responsable de ésta y  proporcionó 
información falsa a esta Comisión en representación de Primus, el 27 de marzo de 2023, de 
conformidad con lo previsto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, en atención a lo dispuesto en 
el inciso primero del Nº 8 del artículo 5º de la Ley de la CMF, y en relación con lo dispuesto en las 
letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de NCG Nº 30, que regula el 
contenido de los estados financieros anuales de los emisores de valores. 
 

Dicha información, contenida en los estados financieros anuales a diciembre de 2022, 
como se ha venido señalando, no reflejaba la real situación financiero contable de Primus, toda 
vez que dichos estados financieros anuales declaran un monto de M$214.729.823 en la cuenta 
͞DĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĐĂŶƚŝĚĂĚ ƋƵĞ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌŵĞŶƚĞ ƚƵǀŽ 
que ser corregida y disminuida en M$48.282.590 (en el segundo envío de dichos estados 
financieros, presentados el 28 de noviembre de 2023), siendŽ Ğů ƌĞĂů ĂĐƚŝǀŽ ƉŽƌ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͟ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϭϲϲ͘ϰϰϳ͘ϮϮϯ͘ DŝĐŚĂ ƉĂƌƚŝĚĂ͕ 
entre otras, daban cuenta que en los estados financieros anuales originalmente enviados el 27 
de marzo de 2023, se informaba un monto por Activos Totales equivalentes a M$258.239.471; 
que no era veraz, y que debió ser posteriormente corregido y rebajado por Primus en 
M$35.331.208, arrojando un monto final por Activos Totales ascendente a M$222.908.263 (esto 
es, M$258.239.471 - M$35.331.208 = M$222.908.263), tal como consta del segundo envío de 
dichos estados financieros anuales, presentados el 28 de noviembre de 2023. 
 

En mérito de lo anterior, cabe concluir que el Sr. Francisco Coeymans estaba en 
conocimiento de la existencia del Esquema de Irregularidades Financieras, y su efecto en el 
ŵŽŶƚŽ ƌĞĂů ĚĞ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĂƐş ĐŽŵŽ ĞŶ Ğů 
ŵŽŶƚŽ ƌĞĂů ĚĞ ůŽƐ ͞AĐƚŝǀŽƐ TŽƚĂůĞƐ͕͟ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂĚŽƐ Ă ĞƐƚĂ CŽŵŝƐŝſŶ Ǉ Ăů ƉƷďůŝĐŽ ĞŶ ŐĞŶĞƌĂů͕ ĞŶ 
los estados financieros anuales de Primus, finalizados al 31 de diciembre de 2022. De ese modo, 
al haber declarado el Formulado de Cargos ser responsable de su veracidad en la Declaración de 
Responsabilidad, cabe concluir que éste proporcionó antecedentes falsos a esta Comisión y al 
público en general, conducta prohibida por la letra a) del artículo 59 de la Ley Nº 18.045. 
 

Cabe tener presente que la labor de gerente general de una compañía, bajo ninguna 
circunstancia, se limita únicamente a representar a la sociedad ante terceras personas; por el 
contrario, la responsabilidad que asume la persona que ejerce dicho cargo la obliga a disponer 
las medidas necesarias para llevar un adecuado control de todos los aspectos asociados a la 
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marcha de la empresa. De tal forma, dentro de las obligaciones que asume un gerente general 
se cuenta la implementación de adecuados procedimientos y controles, y sistemas de monitoreo 
de dichos controles, siendo responsable de coordinar la información hacia el directorio y dirigir 
los comités existentes en la empresa, así como es responsable de la dirección inmediata de los 
asuntos sociales y, además de las obligaciones y atribuciones que le señalen las normas legales 
y reglamentarias pertinentes y los estatutos sociales, tal como lo prescribe la Descripción de 
cargo de Gerente General de Primus, de 1º de junio de 2017, y la cláusula 4.2 del pacto de 
accionistas celebrado entre el Sr. Francisco Coeymans y los demás accionistas de Primus, el 16 
de junio de 2014.͘͟ 
 

 

II.3. MEDIOS DE PRUEBA. 
 
 

1. Que, mediante Oficios Reservados UI N°56 de fecha de 6 de enero de 2025 y UI N°86 
de fecha 9 de enero de 2025, el Fiscal de la UI fijó un término probatorio.  

 

2. Que, el Investigado acompañó el siguiente documento: 

 

͞Copia de los autos de medidas precautorias caratulados DELOITTE AUDITORES Y 
CONSULTORES LTDA./PRIMUS CAPI, Rol C-17338-2024 seguido ante el 3º Juzgado Civil de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͟ 

3.  Que, Primus acompañó los siguientes documentos con fecha 29 de enero de 2025: 

a) ͞1. PƌŝŵĞƌĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů AƵĚŝƚŽƌşĂ FŽƌĞŶƐĞ͟ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ 
elaborado por KPMG ʹ Advisory;  

2. “ĞŐƵŶĚĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů AƵĚŝƚŽƌşĂ FŽƌĞŶƐĞ͟ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ 
elaborado por KPMG ʹ Advisory;  

3. Carta de fecha 5 de febrero de 2024 enviada por KPMG a Primus Capital S.A. con 
ĂƐƵŶƚŽ͗ ͞CŽƌƌĞĐĐŝſŶ ĞŶ ŝŶĨŽƌŵĞ ƉĂƌƚĞ Ϯ ʹ ŵŽĚŝĨŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ĐƵĂĚƌĞ ĞŶ ƉĄŐŝŶĂ ŶƷŵĞƌŽ ϲϮ͖͟ Ǉ͕  

4. TĞƌĐĞƌĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů AƵĚŝƚŽƌşĂ FŽƌĞŶƐĞ͟ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ 
elaborado por KPMG ʹ Advisory.͘͟ 

b) ͞CŽƉŝĂ ĚĞů ͞ IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů AƉůŝĐĂƚŝǀŽ WŽƌŬĨůŽǁ͟ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ KPMG ʹ Advisory, el que 
ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ĂƵĚŝƚĂƌ ͞Ăů ĐſĚŝŐŽ ĨƵĞŶƚĞ ĚĞů ĂƉůŝĐĂƚŝǀŽ WŽƌŬĨůŽǁ ƉĂƌĂ ǀĂůŝĚĂƌ ůĂ ĨƵŶĐŝŽŶĂůŝĚĂĚ 
que permite cursar la aprobación de operaciones͘͘͟͟ 

c) ͞CŽƉŝĂ ĚĞů ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞IŶĨŽƌŵĞ FŽƌĞŶƐĞ DŝŐŝƚĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘͟ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ 
KPMG LƚĚĂ͕͘ Ğů ƋƵĞ ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ͞ ůĂ ŝŶƐƉĞĐĐŝſŶ Ǉ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ƚĠĐŶŝĐĂƐ ĚĞ ĞDŝƐĐŽǀĞƌǇ ƌĞĂůŝǌĂĚĂ 
por KPMG a la base de datos de los correos electrónicos corporativos entregada por la empresa 
Primus Capital S.A. cuya extracción desde sus servidores, fue autorizada por resolución de fecha 
5 de julio y 7 de julio de 2023 del Cuarto Juzgado de Garantía de Santiago, en el RUC 2300558519-
8 y una copia de ésta fue autorizada por instrucción del Fiscal Sr. Felipe Sepúlveda a la misma 
ĞŵƉƌĞƐĂ͘͘͟͟ 

d) ͞CŽƉŝĂ ĚĞů ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞IŶĨŽƌŵĞ IŶĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞ͟ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ KPMG - Advisory, el que 
ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌŽƐ ͞AŶĂůŝǌĂƌ ůĂ ƚƌĂǌĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ůĂƐ ĚŝƐƚŝŶƚĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ 
los Clientes de Primus que aparecen mencionados en el Informe Parcial Tercera Parte, emitido 
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en noviembre 2023. // Evidenciar movimientos de dineros vinculados a estas operaciones. // 
Evidenciar flujo de autorizaciones internos para la aprobación de las operaciones de factoring y 
otras. // Evidenciar fechas y registros de constitución de sociedades vinculadas a estas 
operaciones. // Evidenciar información tributaria y de facturas͘͟ 

e) ͞CŽƉŝĂ ĚĞů ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞IŶĨŽƌŵĞ IŶĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞ͟ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ KPMG - Advisory, el que 
ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ͞ĞƐƚĂďůĞĐĞƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ŽĐĂƐŝŽŶĂĚŽ Ă PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ Ă ƉĂƌƚŝƌ ĚĞ ƵŶ 
desglose y detalle de las diversas operaciones efectuadas en la compañía mediante el uso de 
documentos falsos o que dan cuenta de negocios ficticios o irregulares. Esto, específicamente, 
en relación a los cheques falsos, cheques protestados, facturas a sociedades con términos de giro 
y depósito a plazo individualizados en los informes parciales anteriores (Primera, Segunda y 
Tercera Parte)͘͘͟͟ 

f) ͞CŽƉŝĂ ĚĞů ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞IŶĨŽƌŵĞ IŶĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞ͟ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ KPMG - Advisory, el que 
ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ͞AŶĂůŝǌĂƌ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĞŶŝĚĂ ĞŶ ůĂƐ ĐĂƌƚŽůĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂƐ Ă ůĂƐ 
distintas Instituciones Bancarias por resolución de fecha 5 de julio de 2023 del Cuarto Juzgado 
de Garantía de Santiago, Rol único de causas (RUC) 2300558519-8, cuya copia de ésta fue 
ĂƵƚŽƌŝǌĂĚĂ ƉŽƌ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝſŶ ĚĞů FŝƐĐĂů “ƌ͘ FĞůŝƉĞ “ĞƉƷůǀĞĚĂ͘͘͟͟ 

g) ͞1. Informe peritaje financiero de cuentas corrientes asociadas a la causa RUC 
Nº2300558519-8, realizado por Sr. Werner Kristjanpoller R. de la Universidad Técnica Federico 
Santa María, con fecha enero de 2024;  

2. Informe peritaje financiero de cuentas corrientes asociadas a la causa RUC 
Nº2300558519-8, realizado por Sr. Werner Kristjanpoller R. de la Universidad Técnica Federico 
Santa María, con fecha enero de 2024 que complemento al documento individualizado en el 
numeral anterior; y,  

3. Informe peritaje financiero de cuentas corrientes asociadas a la causa RUC 
Nº2300558519-8, realizado por Sr. Werner Kristjanpoller R. de la Universidad Técnica Federico 
Santa María, con fecha enero de 2024 que complemento al documento individualizado en el 
numeral 1 precedente.͘͟ 

h) ͞CŽƉŝĂ ĚĞů ŝŶĨŽƌŵĞ ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞ IŶĨŽƌŵĞ ĐŽƌƌĞŽƐ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐŽƐ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĐĂƐŝůůĂ 
͚ĐŽĞǇŵĂŶƐΛƉƌŝŵƵƐĐĂƉŝƚĂů͘Đů͕͛͟ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů Ǉ ƋƵĞ ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ 
͞ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚĂƌ Ǉ ĐƌƵǌĂƌ ĂůŐƵŶŽƐ ŽƚƌŽƐ ŚĂůůĂǌŐŽƐ ĐŽŶ Ğů IŶĨŽƌŵĞ FŽƌĞŶƐĞ DŝŐŝƚĂů ;ĞDŝĐŽǀĞƌy) 
elaborado por la auditora y consultora KPMG en enero de 2024͘͘͟͟ 

i) ͞1. Declaración prestada por Marcelo Fernando Rivadeneria Rivadeneira, el día 12 de 
julio de 2024 ante Felipe Sepúlveda Araya, Fiscal Adjunto de la Fiscalía de Las Condes, en los 
autos RUC N°2300558519-8.  

2. Declaración prestada por Marcelo Fernando Rivadeneria Rivadeneira, el día 6 de 
diciembre de 2024 ante Felipe Sepúlveda Araya, Fiscal Adjunto de la Fiscalía de Las Condes, en 
los autos RUC N°2300558519-8.  

3. Declaración prestada por Marcelo Fernando Rivadeneria Rivadeneira, el día 18 de 
diciembre de 2024 ante Felipe Sepúlveda Araya, Fiscal Adjunto de la Fiscalía de Las Condes, en 
los autos RUC N°2300558519-8͘͘͟ 
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j) ͞1. Ebook de la causa Ingreso Penal 3065-ϮϬϮϰ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞EĚƵĂƌĚŽ AƌŵĂŶĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ 
NƷŹĞǌ Đͬ FƌĂŶĐŝƐĐŽ JŽƐĠ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ͕͟ ƐĞŐƵŝĚĂ ĂŶƚĞ ůĂ IůƚŵĂ͘ CŽƌƚĞ ĚĞ AƉĞůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ 
Santiago, en la que se tramitó la solicitud de extradición del formulado de cargos.  

2. Piezas relevantes de la causa criminal RIT 5249-2023, seguida ante el 4°Juzgado de 
Garantía de Santiago, en contra de, entre otros, el formulado de cargos Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón. Dentro de dichas piezas se encuentran las siguientes: Presentación de fecha 5 de julio 
de 2023 realizada por el Fiscal Adjunto de la Fiscalía Local de Las Condes, don Felipe Sepúlveda, 
en la que solicita que se alce el secreto bancario de, entre otros, el Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón;  

- Resolución de fecha 5 de julio de 2023, que decreta el alzamiento del secreto bancario 
de, entre otros, el Sr. Francisco Coeymans Ossandón.  

 
- Resolución de fecha 7 de julio de 2023, que decreta la medida cautelar de prohibición de 

celebrar actos y contratos respecto de ciertos bienes inmuebles de los Sres. Francisco Coeymans 
Ossandon e Ignacio Amenábar Figueroa.  

 
- Presentación de fecha 13 octubre de 2023 realizada por el Fiscal Adjunto de la Fiscalía 

Local de Las Condes, don Felipe Sepúlveda, en la que solicita que se decreten medidas cautelares 
reales que indica en contra de los Sres. Francisco Coeymans Ossandon e Ignacio Amenábar 
Figueroa.  

 
- Presentación de fecha 17 octubre de 2023 realizada por el Fiscal Adjunto de la Fiscalía 

Local de Las Condes, don Felipe Sepúlveda, en la que solicita que se decreten medidas cautelares 
reales en contra de diversas sociedades.  

 
- Resolución de fecha 23 de octubre de 2023, que decreta la retención de fondos de la 

Sociedad de Inversiones Mountain Road SpA y la prohibición de celebrar actos y contratos sobre 
determinados bienes relacionados con Antonio Guzmán Neira y las sociedades Guzmán y 
Asociados SpA, Automotora AGN SpA e Inmobiliaria e Inversiones San Facundo SpA.  
 

- Presentación de fecha 4 de enero de 2024 realizada por el Fiscal Adjunto de la Fiscalía 
Local de Las Condes, don Felipe Sepúlveda, en la que solicita que se cite a intervinientes a 
audiencia de formalización.  

 
- Resolución de fecha 4 de enero de 2024, que fija la audiencia de formalización de 

Francisco Coeymans Ossandón, Ignacio Amenábar Figueroa y Marcelo Fernando Rivadeneira 
Rivadeneira para el día 27 de febrero de 2024.  

 
- Presentación de fecha 14 de febrero de 2024 realizada por el Fiscal Adjunto de la Fiscalía 

Local de Las Condes, don Felipe Sepúlveda, en la que solicita agregar hechos y cargos a la 
audiencia de formalización.  

 
- Resolución de fecha 19 de febrero de 2024, que reprograma la audiencia de 

formalización de Francisco Coeymans Ossandón, Ignacio Amenábar Figueroa y Marcelo 
Fernando Rivadeneira Rivadeneira y Antonio Guzmán Neira para el día 3 de abril de 2024.  

 
- Presentación de fecha 19 de febrero de 2024 realizada por los apoderados del Sr. Ignacio 

Amenábar Figueroa, en la que solicitan se cite a audiencia de cautela de garantías.  
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- Resolución de fecha 20 de febrero de 2024, que fijó una audiencia de cautela de 

garantías de Ignacio Amenábar Figueroa para el día 22 de febrero de 2024.  
 

- Acta de la audiencia de cautela de garantías llevada a cabo el día 22 de febrero de 2024.  
 

- Presentación de fecha 2 de marzo de 2024 realizada por los apoderados del Sr. Ignacio 
Amenábar Figueroa, en la que solicitan que se cite a audiencia de cautela de garantías.  

 
- Resolución de fecha 4 de marzo de 2024, que citó a las partes a una audiencia de cautela 

de garantías para el 8 de marzo de 2024.  
 

- Acta de la audiencia de cautela de garantías llevada a cabo el día 8 de marzo de 2024.  
 

- Querella de fecha 22 de marzo de 2024 interpuesta por Primus Capital S.A., en contra de 
Francisco Coeymans Ossandón, Ignacio Amenábar Figueroa, Marcelo Fernando Rivadeneira 
Rivadeneira y Antonio Guzmán Neira por los delitos de asociación Ilícita, estafa, uso malicioso 
de instrumento privado mercantil, lavado de activos, administración desleal, alteración de datos 
informáticos y acceso ilícito a un sistema informático.  

 
- Resolución de fecha 26 de marzo de 2024, que declaró admisible la querella interpuesta 

por Primus Capital S.A.  
 

- Presentación de fecha 26 de marzo de 2024 realizada por los apoderados del Sr. Ignacio 
Amenábar Figueroa, en la que solicitan que se cite a audiencia de cautela de garantías.  

 
- Resolución de fecha 28 de marzo de 2024, que citó a las partes la audiencia de cautela 

de garantías para el día 3 de abril de 2024, misma fecha en que se encontraba fijada la audiencia 
de formalización.  

 
- Acta de la audiencia de formalización de Francisco Coeymans Ossandón, Ignacio 

Amenábar Figueroa, Marcelo Fernando Rivadeneira Rivadeneira y Antonio Guzmán Neira 
celebrada el día 3 de abril de 2024.  

 
- Acta de la audiencia de cautela de garantías llevada a cabo el día 3 de abril de 2024.  

 
- Resolución de fecha 12 de abril de 2024 dictada en audiencia de cautela de garantías de 

Francisco Coeymans Ossandón y Antonio Guzmán.  
 

- Acta de la audiencia de formalización de Francisco Coeymans Ossandón, Ignacio 
Amenábar Figueroa, Marcelo Fernando Rivadeneira Rivadeneira y Antonio Guzmán, en la que se 
decreta la medida cautelar de arresto domiciliario total en contra del Sr. Ignacio Amenábar 
Figueroa.  

 
- Actuación de fecha 10 de mayo de 2024, en que se informa al Departamento de 

Extranjería y Policía Internacional Aeropuerto sobre el arresto domiciliario de Ignacio Amenábar 
Figueroa.  

 
- Acta de la audiencia de formalización realizada el día 13 de mayo de 2024.  
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- Acta de la audiencia de formalización realizada el día 22 de mayo de 2024.  
 

- Acta de la audiencia de formalización realizada el día 23 de mayo de 2024 y en la que se 
decretó la medida cautelar de prisión preventiva del Sr. Francisco Coeymans Ossandon y su 
extradición.  

- Resolución de fecha 28 de mayo de 2024, dictada por la Quinta Sala de la Iltma. Corte 
de Apelaciones de Santiago en causa rol N°3065-2024, que acogió la solicitud de extradición en 
contra de Francisco Coeymans Ossandón.  

- Acta de la audiencia de formalización realizada el día 15 de julio de 2024.  

- Acta de la audiencia de formalización realizada el día 17 de julio de 2024 en la que se 
decretó la medida cautelar de prisión preventiva del Sr. Marcelo Fernando Rivadeneira 
Rivadeneira.  

- Actuación de fecha 17 de julio de 2024 en que se informa a Gendarmería de Chile sobre 
la medida cautelar de prisión preventiva decretada contra Marcelo Fernando Rivadeneira 
Rivadeneira.  

- Recurso de apelación interpuesto por Leonardo Battaglia Castro en representación de 
Marcelo Fernando Rivadeneira Rivadeneira con fecha 22 de julio de 2024, en contra de la 
resolución que decretó la medida cautelar de prisión preventiva en contra de este.  

- Resolución de fecha 25 de julio de 2024 dictada por la Quinta Sala Iltma. Corte de 
Apelaciones de Santiago en Ingreso Penal N°4293-2024, que confirma la resolución que decretó 
la medida cautelar de prisión preventiva en contra de Marcelo Fernando Rivadeneira 
Rivadeneira.  

- Presentación de fecha 15 de agosto de 2024 realizada por los apoderados del Sr. Ignacio 
Amenábar Figueroa, en que solicitan que se cite a audiencia de revisión de medidas cautelares.  

- Resolución de fecha 19 de agosto de 2024, que fijó la audiencia de revisión de medias 
cautelares para el día 28 de agosto de 2024.  

- Resolución de fecha 22 de agosto de 2024, que reagendó audiencia de revisión de medias 
cautelares para el día 05 de septiembre de 2024.  

- Acta de la audiencia de revisión de medidas cautelares realizada el día 05 de septiembre 
de 2024 en la que se mantuvo la medida cautelar de arresto domiciliario total.  

- Recurso de apelación de fecha 9 de septiembre de 2024 interpuesto por el apoderado del 
Sr. Ignacio Amenábar Figueroa, en contra de la resolución que rechazó la solicitud de sustitución 
de la medida de cautelar.  

- Resolución de fecha 10 de septiembre de 2024, que concede el recurso de apelación 
interpuesto en contra de la resolución que rechazó la solicitud de sustitución de la medida de 
cautelar del Sr. Ignacio Amenábar Figueroa.  

- Resolución de fecha 13 de septiembre de 2024 dictada por la Quinta Sala de la Iltma. 
Corte de Apelaciones de Santiago en Ingreso Penal N°5303-2024, que confirma la resolución 
mantuvo la medida cautelar de arresto domiciliario total en contra del Sr. Ignacio Amenábar 
Figueroa.  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-4948-25-43058-A SGD: 2025050360727

Página 36/130



- Audiencia de formalización de Antonio Guzmán Neira realizada el día 2 de octubre de 
2024.  

- Audiencia de formalización de Antonio Guzmán Neira realizada el día 3 de octubre de 
2024.  

- Audiencia de formalización de Antonio Guzmán Neira realizada el día 7 de octubre de 
2024, en la que se decreta la medida cautelar de prisión preventiva del Sr. Guzmán.  

- Actuación de fecha 7 de octubre de 2024, en que se informa a Gendarmería de Chile que 
Antonio Guzmán Neira se encuentra sujeto a la medida cautelar de prisión preventiva.  

- Resolución de fecha 29 de octubre de 2024 dictada por la Segunda Sala de la Iltma. Corte 
de Apelaciones de Santiago, que pide informe sobre el recurso de amparo interpuesto en contra 
de la resolución que decretó la medida cautelar de prisión preventiva del Sr. Guzmán.  

- Oficio N°2910-2024 de fecha 29 de octubre de 2024 del 4°Juzgado de Garantía de 
Santiago, en que dicho tribunal informa a la Iltma. Corte de Apelaciones de Santiago sobre el 
recurso de amparo interpuesto por el Sr. Antonio Guzmán Neira.  

- Resolución de fecha 6 de noviembre de 2024 dictada por la Quinta Sala de la Iltma. Corte 
de Apelaciones de Santiago, en Ingreso Amparo N°2862-2024, que rechaza la acción 
constitucional de amparo deducida en favor de don Antonio Guzmán Neira.  

- Acta de audiencia realizada el día 18 de noviembre de 2024 en que se decreta el aumento 
de plazo de la investigación.  

- Resolución de fecha 18 de noviembre de 2024, que fijó audiencia de revisión de medidas 
cautelares del Sr. Ignacio Amenábar Figueroa para el día 26 de noviembre de 2024.  

- Acta de audiencia de control de detención y formalización del Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón realizada el día 20 de noviembre de 2024.  

- Resolución de fecha 20 de noviembre de 2024, dictada por la Iltma. Corte de Apelaciones 
de Santiago, en Ingreso Penal N°3065-2024, que ordena que el imputado Francisco Coeymans 
Ossandón sea puesto a disposición del 4°Juzgado de Garantía de Santiago.  

- Acta de audiencia de control de detención y formalización del Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón realizada el día 21 de noviembre.  

- Acta de audiencia de control de detención y formalización del Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón realizada el día 22 de noviembre de 2024.  

- Acta de audiencia de control de detención y formalización del Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón realizada el día 23 de noviembre de 2024 en la que se decreta la medida cautelar de 
prisión preventiva.  

- Actuación de fecha 23 de noviembre de 2024, en que se informa a la Unidad Especial de 
Alta Seguridad que el imputado Francisco Coeymans Ossandón se encuentra sujeto a medida 
cautelar de prohibición de comunicarse con Marcelo Rivadeneira Rivadeneira y Antonio Guzmán 
Neira al interior del recinto penal.  
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- Acta de audiencia de revisión de medidas cautelares del Sr. Ignacio Amenábar Figeroa 
celebrada el día 26 de noviembre de 2024  

- Resolución de fecha 2 de diciembre de 2024 dictada por la Quinta Sala de la Iltma. Corte 
de Apelaciones de Santiago en Ingreso Penal N°6789-2024, que confirma la resolución del 4° 
Juzgado de Garantía de Santiago que decretó la medida cautelar de prisión preventiva del Sr. 
Francisco Coeymans Ossandón.  

- Resolución de fecha 5 de diciembre de 2024 dictada por la Quinta Sala de la Iltma. Corte 
de Apelaciones de Santiago en Ingreso Penal N°6841-2024, que revocó la resolución del 
4°Juzgado de Garantía de Santiago y mantuvo la medida cautelar de arresto domiciliario total 
del Sr. Ignacio Amenábar Figueroa.  

- Audiencia de revisión de medidas cautelares del Sr. Marcelo Fernando Rivadeneira 
Rivadeneira celebrada con fecha 20 de diciembre de 2024.  

- Resolución de fecha 30 de diciembre de 2024 dictada por la Quinta Sala de la Iltma. Corte 
de Apelaciones de Santiago en Ingreso Penal N°7308-2024, que revocó la resolución de 20 de 
diciembre, y en su lugar, mantuvo la prisión preventiva decretada en contra de Marcelo Fernando 
Rivadeneira Rivadeneira.͘͟ 

4 Que, Primus acompañó los siguientes documentos con fecha 30 de enero de 2025: 

a) ͞1. Ebook de la causa RIT: T-1468-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞AMENÁBA‘ FIGUE‘OA͕ IGNACIO ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ 
tramitó la denuncia de tutela por vulneración de derechos fundamentales, cobro de 
indemnizaciones de perjuicios, cobro de otras prestaciones e indemnizaciones laborales, y 
despido indirecto iniciada por el Sr. Ignacio Amenábar Figueroa  

Es relevante hacer presente a esta comisión que la demanda interpuesta por el Sr. 
Amenábar en contra de Primus terminó por el desistimiento de éste, el que se produjo luego de 
haber confesado su participación en el esquema fraudulento que afectó a Primus Capital S.A. y 
su engaño al Directorio de Primus.  

2. Ebook de la causa RIT: T-1492-2023 del 1° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞COEYMAN“ O““ANDÓN͕ F‘ANCI“CO ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ 
se tramitó la denuncia de tutela por vulneración de derechos fundamentales, cobro de 
indemnizaciones de perjuicios, cobro de otras laborales, y despido indirecto iniciada por el 
formulado de cargos  

Es relevante hacer presente a esta comisión que la demanda interpuesta por el Sr. 
Coeymans en contra de Primus terminó por el desistimiento de éste previo a la audiencia de 
juicio, pese a las graves imputaciones en que se fundaba y las millonarias indemnizaciones que 
solicitaba. 

3. Ebook de la causa RIT: M-4496-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞CAAMAÑO ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ 
por despido injustificado y cobro de prestaciones e indemnizaciones iniciada por la Sra. Luz Eliana 
Caamaño Baeza en contra de Primus.  

4. Ebook de la causa RIT: T-2311-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞CAMPO“ANO ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚĂ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ 
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de tutela por vulneración de derechos fundamentales y cobro de indemnizaciones, una demanda 
laboral subsidiaria por despido injustificado con cobro de prestaciones e indemnizaciones 
laborales iniciada por el Sr. Jaime Camposano Quinteros en contra de Primus.  

5. Ebook de la causa RIT: T-2430-2023 del 1° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞GAUNE JELVE)͕ MA‘ÍA JO“E ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ 
tramitó la Denuncia de tutela por vulneración de derechos fundamentales, cobro de 
indemnizaciones de perjuicios, cobro de otras prestaciones e indemnizaciones laborales, y 
despido indirecto iniciada por la Sra. María José Gaune Jelvez en contra de Primus.  

6. Ebook de la causa RIT: O-6696-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞MELLA ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
despido injustificado y cobro de prestaciones laborales iniciada por el Sr. Mauricio Mella Saez en 
contra de Primus.  

7. Ebook de la causa RIT: O-7068-2023 del 1° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞MELO ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
despido injustificado y cobro de prestaciones laborales iniciada por la Sra. Claudia Melo Valdes 
en contra de Primus.  

8. Ebook de la causa RIT: O-8120-2024 del 1° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞MONTT ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚĂ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
despido injustificado y cobro de prestaciones laborales iniciada por la Sra. Pamela Nicoll Montt 
en contra de Primus.  

9. Ebook de la causa RIT: O-6689-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞‘O“A“ ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
despido injustificado y cobro de prestaciones laborales iniciada por la Sra. Victoria Rosas 
Rodríguez en contra de Primus.  

10. Ebook de la causa RIT: O-7278-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞TAPIA ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
despido injustificado y cobro de prestaciones laborales iniciada por la Sra. Rosa Tapia Riquelme 
en contra de Primus.  

11. Ebook de la causa RIT: O-6521-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞TO‘‘E“ ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
despido injustificado y cobro de prestaciones laborales iniciada por el Sr. Juan Torres Riquelme 
en contra de Primus.  

12. Ebook de la causa RIT: T-1765-2023 del 2° Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de 
“ĂŶƚŝĂŐŽ͕ ĐĂƌĂƚƵůĂĚĂ ͞VA“QUE) ĐŽŶ P‘IMU“ CAPITAL “͘A͘͟ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚſ ůĂ ĚĞŵĂŶĚĂ ĚĞ 
tutela de derechos fundamentales con ocasión del despido prestaciones e indemnizaciones, en 
subsidio, despido indirecto y cobro de prestaciones e indemnizaciones iniciada por la Sra. Daniela 
VĄƐƋƵĞǌ CĂƌƌĂƐĐŽ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͘͘͟  

b) ͞1. Extractos de conversación de Whatsapp sostenida entre el Sr. Marcelo Rivadeneira 
Rivadeneira y el formulado de cargos Sr. Francisco Coeymans Ossandón; y,  

2. Extractos de conversación de Whatsapp sostenida entre el Sr. Marcelo Rivadeneira 
Rivadeneira y el Sr. Ignacio Amenábar Figueroa.͘͟ 
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c) ͞Copia de la declaración prestada por el Sr. Ignacio Amenábar Figueroa, con fecha 2 de 
abril de 2024, ante el Fiscal de la Fiscalía local de Las Condes, don Felipe Sepúlveda, en los autos 
RUC Nº 2300558519-8.͘͟ 

 

5. Que, a solicitud de la defensa del Investigado, durante el término probatorio se tomaron 

las declaraciones de los siguientes testigos: 

 

i. Sra. Silvana Galaz Gizzi, ex gerente de contabilidad de Primus Capital S.A, llevada a cabo el día 

23 de enero de 2025. 

ii. Sr. Brian Moore Pastor, socio de Primus, llevada cabo el día 23 de enero de 2025. 

 

iii. Sr. Patricio Raúl Cárdenas Briones, director corporativo de asuntos legales de Primus Capital 

S.A, llevada a cabo el día 23 de enero de 2025. 

 

iv. Sr. Benjamín Laso Ulloa, director de Primus Capital S.A, llevada a cabo el día 24 de enero de 

2025. 

 

v. Sr. Raimundo Andrés Valenzuela Lang, presidente del directorio de Primus Capital S.A, llevada 

a cabo el día 24 de enero de 2025. 

 

vi. Sr. Eduardo Armando Guerrero Nuñez, vicepresidente ejecutivo y director de Primus Capital 

S.A, llevada a cabo el día 24 de enero de 2025. 

 

 
 
II.4. INFORME DEL FISCAL. 
 

 

Que, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 51 inciso 2° del DL 3538 y, 

habiéndose realizado todos los actos de instrucción y vencidos los términos probatorios, 

mediante Oficio Reservado UI N°312 de fecha 14 de marzo de 2025 ;͞Informe Final͟Ϳ, el Fiscal 

de la Unidad de Investigación remitió a este Consejo el Informe Final de la investigación y el 

expediente administrativo de este Procedimiento Sancionatorio, informando el estado de éste 

y su opinión fundada acerca de la configuración de la infracción imputada al Investigado. 

 

 

II.5. OTROS ANTECEDENTES DEL 
PROCEDIMIENTO. 
 
 

Que, mediante Oficio Reservado N°75.233 de fecha 3 de abril de 2025, se citó a 

audiencia a la defensa del Investigado y a Primus, de conformidad a lo dispuesto en el artículo 

52 del Decreto Ley N°3.538, la que se celebró el día 10 de abril de 2025. 
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III. NORMAS APLICABLES. 
 
 

1.   El artículo 2 de la Ley N°18.045, de Mercado de Valores: 
 

͞Corresponderá a la Comisión para el Mercado Financiero, en adelante la Comisión, 
vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la presente ley, de acuerdo con las facultades que 
se le confieren en su ley orgánica y en el presente cuerpo legal.͘͟ 
 
2.   El artículo 10 inciso 1° -vigente a la época de los hechos- de la Ley N°18.045, de 
Mercado de Valores: 
 

͞Artículo 10.- Las entidades inscritas en el Registro de Valores quedarán sujetas a esta 
ley y a sus normas complementarias y deberán proporcionar a la Comisión y al público en 
general, la información exigida por esta ley y por la Comisión, de conformidad a una norma de 
carácter general emitida por esta última. Dicha norma deberá exigir, a lo menos, información 
referida a los impactos ambientales y de cambio climático de las entidades inscritas, incluyendo 
la identificación, evaluación y gestión de los riesgos relacionados con esos factores, junto a las 
correspondientes métricas. La Comisión deberá especificar la forma, la publicidad y la 
periodicidad de la información a entregar por parte de las entidades inscritas, la que al menos 
será anual. En la elaboración de la citada normativa, la Comisión considerará estándares o 
recomendaciones nacionales o internacionales sobre la materia.͘͟ 

3.   El artículo 55 incisos 1 y 2° de la Ley N°18.045, de Mercado de Valores: 
 

͞La persona que infrinja las disposiciones contenidas en la presente ley, sus normas 
complementarias o las normas que imparta la Comisión ocasionando daño a otro, está obligada 
a la indemnización de los perjuicios. Lo anterior no obsta a las sanciones administrativas o 
penales que asimismo pudiere corresponderle.  
 

Por las personas jurídicas responderán además, civil, administrativa y penalmente sus 
administradores o representantes legales a menos que constare su falta de participación o su 
oposición al hecho constitutivo de infracción͘͟ 
 
4.   El artículo 58 incisos primero y tercero de la Ley N°18.045, de Mercado de Valores: 
 

͞LĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĂƉůŝĐĂƌĄ Ă ůŽƐ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌĞƐ ĚĞ ĞƐƚĂ ůĞǇ͕ ĚĞ ƐƵƐ ŶŽƌŵĂƐ ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚĂƌŝĂƐ͕ ĚĞ 
los estatutos y reglamentos internos que los rigen y de las resoluciones que dicte conforme a sus 
facultades, las sanciones y apremios establecidos en su ley orgánica y las administrativas que se 
establecen en la presente ley͙ 

 
Cuando en el ejercicio de sus funciones, los  funcionarios de la Comisión tomen 

conocimiento de hechos  que pudieran ser constitutivos de los delitos señalados en  los artículos 
59 y 60 de esta ley, salvo en lo referente a la conducta ministerial de sus subalternos, el plazo de 
24 horas a que se refiere el artículo 176 del Código Procesal Penal, solo se contará desde que la 
Comisión haya efectuado la investigación correspondiente que le permita confirmar la existencia 
de tales hechos y de sus circunstancias, todo sin perjuicio de las sanciones administrativas que 
pudiere aplicar por esas mismas situaciones.͘͟ 

 
5.  El artículo 59 letra a) de la Ley N°18.045, de Mercado de Valores: 
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͞Sufrirán las penas de presidio menor en su grado máximo a presidio mayor en su grado 

mínimo: 
 

a) Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certificaren hechos 
falsos a la Comisión, a una bolsa de valores o al público en general, para los efectos de lo 
dispuesto en esta ley.͘͟ 
 
6.  La Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.1., de la Norma de Carácter General N°30: 
 

͞A͘ϭ͘ IŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ 
 

Los requisitos mínimos de información aquí establecidos deberán ser complementados 
con toda la información que se estime esencial, bajo exclusiva responsabilidad de los directores 
o administradores en ejercicio de la entidad. 
 

La entidad deberá presentar sus estados financieros consolidados, o individuales en caso 
que no consolide. Éstos deberán ser preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF o su sigla en idioma inglés IFRS) emitidas por el International 
Accounting Standard Board (IASB) y cumplir con todas las disposiciones y exigencias establecidas 
ĞŶ ĚŝĐŚĂƐ ŶŽƌŵĂƐ͘͘͟ 
 
7.  La Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.2., de la Norma de Carácter General N°30: 
 

͞A.2. Procedimiento de Presentación 
 

Estos informes preparados utilizando el Modelo de Información que esta Comisión ponga 
a disposición de las entidades en su sitio Web, y todas las revelaciones requeridas por IFRS, según 
corresponda, deberán ser enviados a través del Módulo SEIL (Sistema de Envío de Información 
en Línea) del sitio Web mencionado.͘͟ 
 
8.  La Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.4., de la Norma de Carácter General N°30: 
 

͞A͘ϰ͘ CŽŶƚĞŶŝĚŽ ĚĞ ůŽƐ ŝŶĨŽƌŵĞƐ 
 

A.4.1 Estados financieros trimestrales y anuales del emisor 
 

c. Estados financieros: 
 

- Estado de Situación Financiera. 
- Estado de Resultados Integrales. 
- Estado de Flujo de Efectivo. 
- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto. 
- Notas Explicativas a los estados financieros. 

 
d. Cualquier otro antecedente financiero establecido mediante normativa de la 

Comisión. 
 

e. Análisis razonado de la situación financiera 
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El gerente general o quien haga sus veces deberá elaborar un análisis claro y preciso de 
la situación financiera de la entidad. Este análisis deberá contener al menos una evaluación de 
la condición financiera y de los riesgos propios de la actividad o del negocio que la afecten, 
conforme a lo señalado en las letras i) y ii) siguientes. En la medida que tal información hubiese 
sido incluida en las notas de los estados financieros del período correspondiente podrá hacerse 
mención a ello y complementarse en lo que correspondiere, debiendo en todo caso indicar 
expresamente en cuales de ellas se encuentra la información requerida. 
 

Los requisitos mínimos establecidos en las letras i) y ii) siguientes, deberán ser 
complementados con toda la información que la administración estime necesaria. 
 

Dicho análisis deberá ser remitido a esta Comisión en la forma y plazos requeridos para 
la presentación de los informes financieros de cierres trimestrales y anuales, consolidados o 
individuales según corresponda. 
 

En todo caso, las entidades que emitan valores dirigidos exclusivamente a inversionistas 
calificados, de conformidad a lo dispuesto en el artículo 8º de la Ley Nº 18.045 y la Norma de 
Carácter General Nº 216 o la que la modifique o reemplace, no les serán aplicables los 
requerimientos de información contenidos en la presente letra. 
 

En las entidades de reciente formación, el análisis de la situación financiera deberá ser 
desarrollado considerando aquellos aspectos que le sean aplicables y factibles de analizar, 
refiriéndose a los estados financieros que presente la sociedad para efectos de la inscripción de 
sus valores en el Registro de Valores. 
 

i) Sobre la condición financiera 
 

Se deberá incluir una exposición de la condición financiera actual de la compañía y cómo 
ésta ha variado en forma comparativa a igual período que los estados financieros presentados. 
 

Para el análisis requerido, la administración deberá enfocarse en los aspectos que sean 
más relevantes y representativos de la sociedad, entregándose información cuantitativa y 
cualitativa que revele la evolución y los resultados de sus distintos segmentos de negocios y su 
situación, incluyendo información relativa a sus principales fuentes de financiamiento, a su 
liquidez y solvencia, a la eficiencia en la utilización de sus recursos y a su rentabilidad. 
Adicionalmente, se deberá incluir una descripción de la evolución de las actividades y negocios 
de la entidad y de su efecto en los resultados, y flujos de efectivo, así como de los eventos o 
situaciones ocurridos que hayan influido en la situación financiera de la compañía durante el 
período, o que, a juicio de la administración, podrían incidir en la evolución futura de la sociedad. 
 

Deberá presentarse información extractada de los estados financieros, en forma 
agregada y por segmentos de negocios, variaciones porcentuales, valorizaciones, ratios u otros 
indicadores que, a juicio de la administración, sean relevantes para el entendimiento de la 
condición financiera de la informante. 
 

Respecto de los ratios o indicadores deberá señalarse su definición o la fórmula utilizada 
para su cálculo y, en caso de cambios en los ratios utilizados o en la forma de su cálculo respecto 
al período comparativo que presentan los estados financieros, éstos deberán ser identificados y 
explicados. 
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Un adecuado análisis de la condición financiera deberá considerar, al menos, los 
siguientes aspectos, en forma comparativa a igual período que los estados financieros 
presentados, incluyendo una explicación de las cifras presentadas, en la medida que 
corresponda: 
 

1. Resumen de los resultados obtenidos por la sociedad. 
2. Resumen de los flujos de efectivo de la sociedad. 
3. Identificación de las principales fuentes de financiamiento. 
4. Montos e índices financieros que muestren el nivel de liquidez y solvencia de la entidad. 
5. Montos e índices financieros que revelen la forma en que la administración utiliza los 

recursos de que dispone la compañía. 
6. Montos e índices financieros que revelen la capacidad de la empresa para generar 

rentabilidad a partir de sus recursos disponibles. 
7. Descripción de la evolución de las actividades y negocios de la entidad así como de los 

eventos o situaciones ocurridos que hayan influido en los elementos señalados en los puntos 
anteriores durante el período, o que, a juicio de la administración, podrían incidir en la evolución 
futura de la sociedad. 
 

ii) Sobre los Riesgos  
 

Deberá revelar los principales riesgos, propios de la actividad a los que se encuentre 
expuesta la sociedad y las principales medidas utilizadas para mitigarlos. 
 

;͙Ϳ 
 

g. Declaración de responsabilidad 
 

Deberá remitirse una declaración jurada de responsabilidad respecto de la veracidad de 
toda la información incorporada en los informes trimestrales y anuales y enviarse a través del 
módulo SEIL. Dicha declaración deberá ser suscrita por la misma mayoría de los directores 
requerida por los estatutos sociales para la adopción de acuerdos del directorio, y por el gerente 
general o por quien haga sus veces, tratándose de sociedades anónimas. En caso de otras 
entidades, deberá ser suscrita por las personas que de acuerdo al pacto social representen 
válidamente a la entidad, y por el gerente general, o el que haga sus veces. 
 

En el texto de la declaración de responsabilidad, se deberá indicar expresamente la fecha 
de la sesión de directorio en que los directores tomaron conocimiento de la información 
financiera a remitir a esta Comisión. Además, luego del citado texto deberán registrarse los 
nombres de los declarantes, sus R.U.T., sus cargos y estamparse sus firmas. 
 

Por otra parte, en caso de reenvío de la información financiera trimestral o anual, a 
causa de modificaciones, se deberá presentar una nueva declaración de responsabilidad, en los 
términos señalados precedentemente, indicando como fecha de sesión de directorio, aquella en 
que los directores tomaron conocimiento de las modificaciones correspondientes a dicha 
información. 
 

Por último, en caso que existan directores o que el gerente general no estén de acuerdo 
con la información financiera que se presenta a esta Comisión o tengan reparos respecto de ésta, 
dicha situación deberá quedar expresamente señalada en la mencionada declaración de 
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responsabilidad, indicando claramente el nombre, R.U.T. y cargo de las personas 
correspondientes.͘͟ 
 

9.  El artículo 5 N°8 del Decreto Ley N°3.538, que Crea la Comisión para el Mercado 
Financiero: 
 

͞LĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĞƐƚĄ ŝŶǀĞƐƚŝĚĂ ĚĞ ůĂƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ĚĞďĞƌĄŶ ƐĞƌ 
ejercidas conforme a las reglas y al quórum de aprobación que determine esta ley: 

8. Requerir a las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen al público, por las 
vías que señale, información veraz, suficiente y oportuna sobre sus prácticas de gobierno 
corporativo y su situación jurídica, económica y financiera.͘͟ 
 
 

IV. DESCARGOS Y ANÁLISIS. 
 
 

IV.1. DESCARGOS EVACUADOS. 
 

 

 IV.1.1. Que, mediante presentación de fecha de 27 de diciembre de 2024, el Investigado 
evacuó sus Descargos en el siguiente tenor:   

 
 ͞I.- SÍNTESIS DE LOS CARGOS FORMULADOS MEDIANTE OFICIO RESERVADO 
Nº1.614/2024. 
 

  Conforme a lo señalado en el Capítulo VI del Oficio Reservado ya individualizado, el señor 
Fiscal de la Unidad de Investigación de la CMF ha procedido a formular cargos en contra de mi 
representado, el Sr. COEYMANS OSSANDÓN, por una eventual infracción a lo prevenido en los 
artículos 22, 24 Nº 1 y 45 y siguientes del DL Nº 3538. 
 

En efecto, según se establece textualmente en el Capítulo VI del mentado Oficio 
Reservado: ͞Considerando lo previsto en los artículos 22, 24 Nº 1 y 45 y siguientes de la Ley de 
la CMF, los hechos descritos en la Sección II del presente Oficio, y debido al análisis efectuado 
en la Sección V precedente, se configura la siguiente infracción, respecto de la cual se formula 
cargos al Sr. FRANCISCO JOSÉ COEYMANS OSSANDÓN: 
 

 - Proporcionar información falsa al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, 
al no entregar información veraz sobre la situación financiero contable de Primus, contenida, al 
menos, en los estados financieros anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, respecto de la 
que se declaró responsable de su veracidad, al firmar la Declaración de Responsabilidad enviada 
junto con éstos, infringiendo con ello lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, el Nº 8 
del artículo 5° de la Ley de la CMF, y las letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de 
la Sección Il de la NCG Nº 30, en relación con los artículos 2, 55, 58 y la letra a) del artículo 59 
de la Ley Nº 18.045.͟ ;ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͟Ϳ͘ 
 
 II.- HECHOS FUNDANTES. 
 

 ĂͿ TƌĂŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĚĞů CĂƉşƚƵůŽ V͕ ŝŶƚŝƚƵůĂĚŽ ͞ANÁLI“I“ DE LO“ HECHO“͕͟ ƐĞ ƐĞŹĂůĂ ƋƵĞ͗ 
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 ͞ϰϵ͘ AĐŽƌĚĞ ĐŽŶ ůĂ ŶŽƌŵĂƚŝǀĂ ĐŝƚĂĚĂ͕ Ǉ ĐŽŵŽ ĐŽŶƐƚĂ ĞŶ ůĂ DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ 
Responsabilidad suscrita por el Sr. Francisco Coeymans, él declaró ser responsable de la 
veracidad de la información financiero contable presentada ante esta Comisión, en los estados 
financieros anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, y que fueron remitidos el 27 de marzo 
de 2023. Sin embargo, dichos estados financieros anuales no daban cuenta de la real situación 
financiero contable de Primus, tal como se evidencia de los Informes de KPMG, de la nueva 
versión de los estados financieros anuales de ésta, remitidos el 28 de noviembre de 2023, como 
de la nueva memoria anual de dicha Sociedad, presentada el 6 de diciembre de 2023, así como 
de los otros informes y pre-informes mencionados anteriormente. 
 

50. De los antecedentes obtenidos durante la etapa de investigación, consta que el Sr. 
Francisco Coeymans no sólo estaba en conocimiento del Esquema de Irregularidades Financieras 
precedentemente descrito, sino que también tuvo participación en éste, y sin perjuicio de ello, 
declaró que era veraz la información contenida en los estados financieros originalmente 
enviados el 27 de marzo de 2023. 
 

51. Asimismo, de las distintas declaraciones tomadas en el marco de esta investigación, 
existen elementos probatorios suficientes para sostener que el Sr. Francisco Coeymans conocía 
cabalmente el Esquema de Irregularidades Financieras y, además, que tuvo participación en 
éste, lo que corrobora que estaba en conocimiento que no era veraz la información financiero 
contable presentada a esta Comisión, contenida en los estados financieros enviados el 27 de 
marzo de 2023, así como aquella contenida en su Análisis Razonado y Hechos Relevantes. 
 

52. Asimismo, en los hechos esenciales enviados por Primus los días 30 y 31 de marzo, y 
28 de abril de 2023, se informó tanto del Esquema de Irregularidades Financieras como del 
conocimiento y participación que en éste le correspondió al Formulado de Cargos. 
 

53. Pues bien, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, y 
teniendo en consideración la atribución conferida por el Nº 8 del artículo 5° de la Ley de la CMF, 
este Servicio dictó la NCG Nº 30 y, a través de ésta, instruyó a los emisores de valores a remitir 
determinada información, tanto a esta Comisión como al público en general. Las letras A.1., A.2. 
y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG Nº 30, disponen que los emisores 
de valores de oferta pública, como Primus, deben enviar, entre otros antecedentes, sus estados 
financieros anuales. Además, conforme lo prevenido en la letra A. l del número 2.1. del Capítulo 
I de la Sección II de la NCG Nº 30, "Los requisitos mínimos de información aquí establecidos 
deberán ser complementados con toda la información que se estime esencial, bajo exclusiva 
responsabilidad de los directores o administradores en ejercicio de la entidad."; lo cual deja en 
evidencia que el Sr. Francisco Coeymans, en su calidad de gerente general, era responsable de 
ésta. 
 

54. Por lo demás, y en lo que respecta al Análisis razonado de la situación financiera de 
Primus, el Formulado de Cargos, en su calidad de gerente general, " (͙) deberá elaborar un 
análisis claro y preciso de la situación financiera de la entidad.", en mérito de la obligación 
contenida en la letra e. de la letra A.4.1 el número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG 
Nº30. Adicionalmente, el Sr. Francisco Coeymans, suscribió una declaración de responsabilidad 
respecto de la veracidad de la información contenida en los estados financieros anuales, 
correspondientes al año 2022, conforme lo dispuesto en letra g. de la letra A.4.1 el número 2.1. 
del Capítulo I de la Sección Il de la NCG Nº 30. 
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55. De ese modo, no obstante encontrarse el Formulado de Cargos en conocimiento de 
que no era veraz la información financiero contable, contenida en los estados financieros 
anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, declaró ser responsable de ésta y proporcionó 
información falsa a esta Comisión en representación de Primus, el 27 de marzo de 2023, de 
conformidad con lo previsto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, en atención a lo dispuesto en 
el inciso primero del Nº 8 del artículo 5° de la Ley de la CMF, y en relación con lo dispuesto en 
las letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección Il de NCG Nº 30, que regula 
el contenido de los estados financieros anuales de los emisores de valores. 
 

56. Dicha información, contenida en los estados financieros anuales a diciembre de 
2022, como se ha venido señalando, no reflejaba la real situación financiero contable de Primus, 
toda vez que dichos estados financieros anuales declaran un monto de M$214.729.823 en la 
cuenta "Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes", cantidad que 
posteriormente tuvo que ser corregida y disminuida en M$48.282.590 (en el segundo envío de 
dichos estados financieros, presentados el 28 denoviembre de 2023), siendo el real activo por 
"Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes" la suma de M$166.447.223. Dicha 
partida, entre otras, daban cuenta que en los estados financieros anuales originalmente 
enviados el 27 de marzo de 2023, se informaba un monto por Activos Totales equivalentes a 
M$258.239.471; que no era veraz, y que debió ser posteriormente corregido y rebajado por 
Primus en M$35.331.208, arrojando un monto final por Activos Totales ascendente a 
M$222.908.263 (esto es, M$258.239.471 - M$35.331.208 = M$222.908.263), tal como consta 
del segundo envío de dichos estados financieros anuales, presentados el 28 de noviembre de 
2023 . 
 

57. En mérito de lo anterior, cabe concluir que el Sr. Francisco Coeymans estaba en 
conocimiento de la existencia del Esquema de Irregularidades Financieras, y su efecto en el 
monto real de "Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes", así como en el 
monto real de los "Activos Totales", proporcionados a esta Comisión y al público en general, en 
los estados financieros anuales de Primus, finalizados al 31 de diciembre de 2022. De ese modo, 
al haber declarado el Formulado de Cargos ser responsable de su veracidad en la Declaración 
de Responsabilidad, cabe concluir que éste proporcionó antecedentes falsos a esta Comisión y 
al público en general, conducta prohibida por la letra a) del artículo 59 de la Ley Nº 18.045. 
 

58. Cabe tener presente que la labor de gerente general de una compañía, bajo ninguna 
circunstancia, se limita únicamente a representar a la sociedad ante terceras personas; por el 
contrario, la responsabilidad que asume la persona que ejerce dicho cargo la obliga a disponer 
las medidas necesarias para llevar un adecuado control de todos los aspectos asociados a la 
marcha de la empresa. De tal forma, dentro de las obligaciones que asume un gerente general 
se cuenta la implementación de adecuados procedimientos y controles, y sistemas de monitoreo 
de dichos controles, siendo responsable de coordinar la información hacia el directorio y dirigir 
los comités existentes en la empresa, así como es responsable de la dirección inmediata de los 
asuntos sociales y, además de las obligaciones y atribuciones que le señalen las normas legales 
y reglamentarias pertinentes y los estatutos sociales, tal como lo prescribe la Descripción de 
cargo de Gerente General de Primus, de 1 ° de junio de 2017, y la cláusula 4.2 del pacto de 
accionistas celebrado entre el Sr. Francisco Coeymans y los demás accionistas de Primus, el 16 
de junio de ϮϬϭϰ͘͟ 
 

b) En resumen, la formulación de cargos toma como hechos objetivos fundantes los 
siguientes (en adelante resumen de hechos fundantes):  
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1) Declaración de responsabilidad de la veracidad de la información financiero contable 
(Nº49). 
 

2) Conocimiento y participación en un Esquema de Irregularidades Financieras (Nº50). 
 

3) Suficiencia probatoria de las declaraciones tomadas en el marco de esta investigación 
(Nº51). 
 

4) Otorga carácter probatorio a los hechos esenciales enviados por Primus con 
posterioridad a la desvinculación del Sr. Francisco Coeymans (Nº52). 

 
5) Establece la responsabilidad del Gerente General conforme lo prevenido en la letra A. 

l del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG Nº 30, que prescribe que "Los requisitos 
mínimos de información aquí establecidos deberán ser complementados con toda la 
información que se estime esencial, bajo exclusiva responsabilidad de los directores o 
administradores en ejercicio de la entidad." (Nº53). 
 

6) Declaración de responsabilidad respecto de la veracidad de los estados financieros 
anuales del año 2022 (Nº54). 
 

7) Proporcionar información falsa a la CMF el 27 de marzo de 2023, de los estados 
financieros anuales del año 2022 (Nº55). 
 

8) Proporcionar información falsa a la CMF el 27 de marzo de 2023, de los estados 
financieros anuales del año 2022 (Nº56). 
 

9) Presume conocimiento de la existencia del Esquema de Irregularidades Financieras 
(Nº57). 
 

10) Responsabilidad de un Gerente General de disponer de medidas necesarias para un 
adecuado control de la marcha de la empresa (Nº58). 
 

c) Para favorecer la adecuada lectura de estos descargos, se hará una valoración 
preliminar de la insuficiencia del carácter probatorio de los hechos fundantes de esta 
formulación de cargos contenida en el llamado 
 

͞ANÁLI“I“ DE LO“ HECHO“͘͟ A ĐŽŶƚŝŶƵĂĐŝſŶ͕ ƉŽƌ ƌĂǌŽŶĞƐ ĚĞ sistematicidad, 
agruparemos estos supuestos hechos por materia, a saber: 
 

A) Hecho de haber prestado declaración de veracidad de información financiero 
contable cuestionada posteriormente. Esta tesis ésta está contenida en los puntos 1 y 6, del 
anterior resumen de hechos fundantes (correspondiente a los numerales 49 y 54, de la 
formulación de cargos). Esta argumentación presume que el cuestionamiento posterior de la 
información financiero contable resultan inmediatamente en una infracción respecto de quienes 
dieron por veraz la información proporcionada la Comisión. 
 

EŶ ƵŶĂ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ǀĞƌĂĐŝĚĂĚ ;͞ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ ŽĨ ƚƌƵƚŚ͟Ϳ Ğů ĚĞĐůĂƌĂŶƚĞ ĞǆƉƌĞƐĂ ƐƵ 
convencimiento de la certeza de los hechos que constan en el documento que suscribe. La 
infracción no existe sólo ante el posterior cuestionamiento de la información, eso es, en palabras 
sencillas, el mero error no basta. Debe poder imputarse a su respecto un juicio de reproche 
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personal en razón de no haber actuado conforme a las prescripciones legales o regulatorias que 
gobiernan la ŵĂƚĞƌŝĂ͘ IŶĐůƵƐŽ Ɛŝ ƐĞ ƐŽƐƚŝĞŶĞ ƵŶĂ ĐƵĂƐŝ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ŽďũĞƚŝǀĂ Ž ͞ĐƵůƉĂ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĂů͟ ĞůůŽ ŶŽ ĞƐ ſďŝĐĞ ƉĂƌĂ ƋƵĞ Ğů ĂĨĞĐƚĂĚŽ ƉƵĞĚĂ ĂĐƌĞĚŝƚĂƌ ůĂ concurrencia de una 
eximente de responsabilidad, como por ejemplo el caso fortuito o la diligencia debida. Aquello 
ocurre, por ejemplo, ante el error de prohibición, es decir, que se ignora que se obra en forma 
contraria a derecho, es no saber que se está contraviniendo el ordenamiento jurídico. 

 
No puede obviarse, que la información financiero contable proporcionada por el Sr. 

Francisco Coeymans se encontraba debidamente auditada, había sido previamente elaborada 
por el área de Contabilidad dependiente de la Gerencia de Operaciones, sin que existiesen 
razones que le hiciesen presumir falsedad alguna. 
 

B) Presunto conocimiento y participación en un Esquema de Irregularidades 
Financieras.  
 

A esta materia se avocan los puntos 2 y 9 del resumen de hechos fundantes 
(correspondiente a los numerales Nº50 y 57, de la formulación de cargos). Sobre este punto debe 
tenerse en consideración, que la aseveración de haber existido un Esquema de Irregularidades 
Financieras, esta parece basarse en informes contables encargados por el Directorio de Primus 
(a la fecha de los hechos), cuya veracidad ha sido controvertida en sede penal por mi 
representada, sin que exista un pronunciamiento judicial que tenga por cierto aquel supuesto 
esquema, previniendo la presunción de inocencia que nuestro ordenamiento constitucional 
concede a todos los habitantes de la República con carácter vinculante para todas las 
autoridades del país, incluido el Sr. Fiscal. 
 

C) Declaraciones de terceros.  
 

Sobre las declaraciones tomadas en el marco de esta investigación y los hechos 
esenciales enviados por Primus, se refieren los puntos 3 y 4 del resumen de hechos fundantes 
(correspondiente a los numerales 51 y 52 de la formulación de cargos). Sobre el particular es 
necesario precisar que como se precisará en el probatorio, los testigos carecen de la 
imparcialidad necesaria, en parte porque con aquellas buscan deslindar sus eventuales 
responsabilidades en los hechos investigados. 
 

De esta manera, no puede pasare por alto que los hechos esenciales informados 
posteriormente a la desvinculación del Sr. Francisco Coeymans, son efectuadas por el mismo 
Directorio responsable de la administración de Primus durante los hechos que el Sr. Fiscal califica 
como infracciones. Al respecto, debe tenerse en consideración lo prescrito en el art. 46 inc. 1º de 
la Ley de Sociedades Anónimas, al señalar que "El directorio deberá proporcionar a los 
accionistas y al público, las informaciones suficientes, fidedignas y oportunas que la ley y, en su 
caso, la Superintendencia determinen respecto de la situación legal, económica y financiera de 
la sociedad". En el mismo sentido, el art. 32 inciso 1º de la misma ley establece que "La 
administración de la sociedad anónima la ejerce un directorio elegido por la junta de 
accionistas". Sin perjuicio de lo anterior, el directorio está facultado para delegar parte de sus 
funciones en gerentes, subgerentes, ejecutivos principales, entre otros, manteniendo en todo 
caso su responsabilidad como órgano administrador. 
 

En nuestro ordenamiento mercantil, es el directorio quien detenta todas las facultades 
de administración propias de la sociedad, ya sea entregadas por disposición que la ley o del 
estatuto, salvo las privativas de la junta de accionistas. El Gerente requiere de delegación de 
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facultades o que se le confiera poder, en tanto que el Directorio detenta naturalmente la 
administración, inclusive para celebrar aquellos actos o contratos respecto de los cuales las leyes 
exijan de poder especial. 
 

͞DĞďĞ ĂĐůĂƌĂƌƐĞ ƋƵĞ ůĂƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ĚĞ ĨƵĞŶƚĞ ůĞŐĂů ƋƵĞ ůĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶ Ăů directorio se 
confieren sin perjuicio de la representación que la misma ley le asigna al gerente general, en 
conformidad al artículo 49 inc. 2º de la ley (art. 40 LSA). Lo anterior, sin embargo, no significa 
que la ley le entregue también a dicho gerente la facultad de administrar la sociedad, pues la 
representación a que se refiere el art. 49 recién citado es sólo judicial. Quien administra y 
representa legalmente a la sociedad es el directorio, que puede delegar como se dijo parte de 
sus facultades en uno o más gerentes, abogados o ejecutivos de la misma, de manera que la 
ĨƵŶĐŝſŶ ĚĞ ƵŶŽƐ Ǉ ŽƚƌŽƐ ŶŽ ĞƐ ĂƐŝŵŝůĂďůĞ͘͟  
 

Así las cosas, considerando que la composición del Directorio se ha mantenido 
inalterada, y que, pese a una delegación, el directorio mantiene siempre su responsabilidad 
como órgano administrador, resulta claro, que tanto el Directorio como órgano como los 
Directores, en tanto miembros del primero, tienen interés en deslindar su responsabilidad, 
careciendo de imparcialidad, por lo que sus aseveraciones y actuaciones ʹ evidentemente 
interesadas ʹ deben ser debidamente ponderadas en cuanto a su escaso valor probatorio. 
 

Además, como aparece de la lectura de la causa rol C-17338-2024, de autos de medidas 
precautorias caratulados DELOITTE AUDITORES Y CONSULTORES LTDA./PRIMUS CAPITAL S.A. 
seguido ante el 3º Juzgado Civil de Santiago, una serie de ejecutivos y el directorio de la empresa 
habrían estado en conocimiento previo de las eventuales inexactitudes de los estados 
financieros a ser presentados a la Comisión, sin advertir a ésta de manera alguna dicha 
circunstancia. 
 

A mayor abundamiento, no es posible obviar, que los estados financieros eran enviados 
simultáneamente por el Gerente de Operaciones y Finanzas a mi representado y a los miembros 
del Directorio. 
 

D) Proporcionar información falsa de los estados financieros del año 2022 
 

(correspondiente a los numerales 55 y 56 de la formulación de cargos). Sobre este punto, 
y en vista del principio de economía procesal, nos remitimos a lo señalado en el punto A anterior, 
puesto que en ambos casos las aseveraciones carecen de reproche de culpabilidad. 
 

E) Interpretaciones regulatorias presentadas como hechos.  
 
Tanto en el punto 5 como en el 10 del resumen de hechos fundantes (correspondiente a 

los numerales 53 y 58 de la formulación de cargos) aparece de manifiesto que la formulación de 
cargos se apresura en concluir una especie de responsabilidad objetiva del Gerente General. Al 
respecto, la misma norma regulatoria citada por el Sr. Fiscal, esto es, la letra A. l del número 2.1. 
del Capítulo I de la Sección II de la NCG Nº 30, prescribe que la responsabilidad por 
incumplimiento de los requisitos mínimos de información financiero contable recae tanto en los 
directores o administradores en ejercicio de la entidad, de lo que se desprende que el principal 
responsable en una Sociedad Anónima por la veracidad de la información es el Directorio, así 
como también lo es el disponer de medidas necesarias para un adecuado control de la marcha 
de la empresa. 
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En efecto, en los numerales 53 y 58 de la formulación de cargos, se nos presentan como 
͞AŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĚĞ HĞĐŚŽ͕͟ ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞů “ƌ͘ FŝƐĐĂů sobre una eventual responsabilidad 
infraccional u objetiva del Gerente General, bajo la fórmula de supuestas conclusiones 
sostenidas en los demás hechos fundantes. 
 

La realidad no podría ser más lejana a la pretensión del sancionador, dado que, como 
nos enseña la lógica más elemental, en un silogismo, la falsedad de alguna de las premisas hacia 
inviable alcanzar cualquier grado de veracidad de las conclusiones. En otras palabras, siendo el 
Directorio quien administra una Sociedad Anónima (al menos en nuestro ordenamiento jurídico 
vigente) y habiendo entregado tanto el Legislador como el propio Regulador la responsabilidad 
de la elaboración y entrega de la información financiero contable, difícilmente puede concluirse 
que en este caso en particular resulte ser otro (el Gerente) el responsable. 
 

F) De esta forma, preliminarmente, sostenemos que los hechos fundantes sobre los que 
el Sr. Fiscal construye su formulación de cargos son sustancialmente insuficientes, por cuanto 
ésta no provee un análisis reflexivo y fundado de circunstancias de hecho, sino que asume como 
ciertas circunstancias sujetas al examen judicial, contradice las mismas normas legales y 
reglamentarias que cita, y asume como ciertas declaraciones y actuaciones de terceros 
interesados, algunos de los cuales podrían incluso tener responsabilidad en los hechos 
investigados. Difícilmente pueden tenerse por comprobada la ocurrencia de las circunstancias 
descritas. 
 

III.- DEMÁS ANTECEDENTES DE HECHO 
 

NŽƐ ƌĞĨĞƌŝŵŽƐ ĂƋƵş Ă ůŽƐ ĐŽŶƚĞŵƉůĂĚŽƐ ĞŶ Ğů PƵŶƚŽ ͞II.- HECHOS MATERIA DE LA 
FORMULACIÓN DE CARGOS͕͟ ĚĞ ůĂ formulación de cargos: 
 

Los HECHOS MATERIA DE LA FORMULACIÓN DE CARGOS, a su vez, se dividen en ͞II͘ϭ 
ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ ĞŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕͟ ͞ II͘Ϯ FĂůƚĂ ĚĞ veracidad sobre 
la información contenida en los estados financieros anuales, finalizados al 31 de diciembre de 
ϮϬϮϮ͕ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĞŶǀŝĂĚŽƐ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ Ğů Ϯϳ ĚĞŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘͟ Ǉ ͞II͘ϯ PĂƌƚŝĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ 
Francisco Coeymans Ossandón en el envío de los estados financieros finalizados al 31 de 
diciembre de 2022, y remitidos el 27 de ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘͟ PŽr razones de economía nos 
referiremos de manera sucinta a cada uno de ellos, con expresión del número del oficio entre 
paréntesis al final de cada párrafo. 
 

AͿ RĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞů ƉƵŶƚŽ ͞II͘ϭ “ŽďƌĞ ůĂƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ ĞŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ financiera al 
ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͘͟ 

 
1) Se refiere al hecho esencial de 30 de marzo de 2023, que dio cuenta de la auditoría 

interna ("Informe Preliminar de Auditoría Arqueo aleatorio de Cheques"), que trata de posibles 
falsificaciones documentos asciende por el valor aproximado de MM$5.600.- (Nº12). 
 

2) Suspensión inmediata de sus funciones del Gerente General, el Sr. Francisco 
Coeymans Ossandón, y del Director Comercial, Sr. Ignacio Amenábar Figueroa, por acuerdo en 
sesión extraordinaria de Directorio (Nº13). 
 

ϯͿ ‘ĞŝƚĞƌĂ ŚĂůůĂǌŐŽƐ ĚĞů ͞IŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ͟ ǇĂ ƐĞŹĂůĂĚĂ ;NǑϭϰͿ͘ 
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4) Avance de investigación interna denominado "Pre-Informe Contraloría y Compliance 
Investigación Corporativa" estimando existencia de MM$3.600 en cheques falsos adicionales y 
atribuyendo responsabilidad al Gerente General y al Director Comercial por decisiones 
comerciales (Nº15). 
 

5) Pericia documental del Perito en Documentología Judicial, Sr. Mario Carrasco Pacheco 
(Nº16). 
 

6) "Informe Complementario Compliance y Contraloría", que atribuye engaños al 
directorio y una serie de anomalías que habrían generado un perjuicio para Primus de 
aproximadamente M$30.000.000 a esa fecha (Nº17). 
 

7) Primus encarga auditoría externa de carácter forense a KPMG Advisory, en adelante 
"KPMG", además de solicitar informes legales, peritajes informáticos y documentales (Nº18). 
 

8) KPMG detecta en sus informes en las supuestas irregularidades sociedades que 
habrían entregado cheques falsos en garantía y/o facturas ideológicamente falsas emitidas a 
sociedades con término de giro, entre otros mecanismos (Nº19). 
 

ϵͿ Eů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů ĚĞ AƵĚŝƚŽƌŝĂ FŽƌĞŶƐĞ͟ ĚĞ KPMG͕ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ϮϬϮϯ͕ ƐĞŹĂůĂ Ϯϭϯ 
cheque anómalos, por un monto total de M$9.408.261 y un depósito a plazo falso por 
M$702.000 (Nº20). 
 

ϭϬͿ EŶ Ğů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů AƉůŝĐĂƚŝǀŽ WŽƌŬĨůŽǁ ͞ĚĞ KPMG͕ ƐŝƐƚĞŵĂ ƉĂƌĂ ǀĂůŝĚĂƌ 
operaciones, da cuenta que los usuarios "coeymans" e "iamenabar", podían marcar o desmarcar 
la visibilidad para los usuarios Directores, con un "check" (Nº21). 
 

ϭϭͿ EŶ ůĂ ƐĞŐƵŶĚĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů͟ ĚĞ KPMG͕ ƐĞ ĞƐƚŝŵſ Ğů ĚĞƚĞƌŝŽƌŽ ĚĞ ůĂ 
cartera de clientes de Primus por un monto de M$9.215.193, por cheques protestados (Nº22). 
 

ϭϮͿ EŶ ůĂ ƚĞƌĐĞƌĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ͞IŶĨŽƌŵĞ PĂƌĐŝĂů͟ ĚĞ KPMG͕ ƐĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĐſ Ă clientes con 
vinculación a operaciones irregulares, y múltiples relaciones de sociedades involucradas en el 
perjuicio de la compañía. El saldo en cartera al 28 de marzo de 2023 de estos 366 clientes 
previamente identificados corresponde a $98.307.143 .700 (Nº23). 
 

13) Señala que los Informes de KPMG, indican que el Sr. Francisco Coeymans realizó 
actos que tuvieron para evadir controles internos de Primus para favorecer patrimonialmente a 
las Sociedades Relacionadas a los Sres. Rivadeneira y Guzmán, y omisiones en los estados 
financieros, simulando supuestas operaciones regulares de factoring u ocultar operaciones 
ilícitas (Nº24). 
 

14) Indica existencia de sociedades que garantizaban operaciones de financiamiento a 
través de la emisión de cheques falsos que se iban renovando sin ser cobrados, manteniéndose 
las obligaciones de pago como vigentes en vez de morosas (Nº25). 
 

15) Los Informes de KPMG señala instrucciones para depósitos en cuentas bancarias de 
terceras personas, sin contar con una autorización especial y expresa del cliente (Nº26). 
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16) Según los informes de KPMG existiría suplantación de directores y otras personas de 
Primus, en las aprobaciones de operaciones de financiamiento a través del sistema Workflow 
(Nº27). 
 

17) Falta de veracidad sobre la información contenida en los estados financieros 
anuales, finalizados al 31 de diciembre de 2022, y que fueron enviados por Primus el 27 de marzo 
de 2023 (Nº28). 
 

18) Falsedad de los estados financieros anuales auditados por Deloitte Auditores y 
Consultores Limitada en comparación a los estados posteriormente corregidos (Nº29). 

 
19) Los estados corregidos disminuyen en M$48.282.590, el activo "Deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes", con lo que la suma pasa de M$214.729.823 
a M$166.447.2236 (Nº 30). 
 

BͿ RĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞů ƉƵŶƚŽ ͞II͘ϯ PĂƌƚŝĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ Ossandón en el 
envío de los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2022, y remitidos el 27 de 
ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘͟ 
 

20) Se refiere al Contrato de trabajo celebrado del Sr. Francisco Coeymans como gerente 
general (Nº31). 
 

21) Recuerda que cláusula 4.2 del pacto de accionistas por el cual se acordó que la 
Sociedad tuviera tres ejecutivos superiores, estableciendo un gerente general que "(...) tendrá 
bajo su responsabilidad la dirección inmediata de los asuntos sociales y, además de las 
obligaciones y atribuciones que le señalen las normas legales y reglamentarias pertinentes y los 
estatutos sociales, tendrá las facultades que le confiera o delegue el directorio. El Gerente 
General será Secretario del directorio y de la Junta de Accionistas, a menos que aquél o ésta 
designen especialmente en ese cargo a otra persona. El cargo de Gerente General es 
incompatible con el de presidente, director, contador o auditor de la Sociedad. Este cargo será 
ocupado por Francisco José Coeymans Ossandón, siempre que éste se encuentre mentalmente 
capacitado para cumplir con las funciones que le impone dicho cargo y cumpla con todas las 
obligaciones que la Ley y el contrato de trabajo establecen." (Nº32). 
 

22) Indica contenido de la descripción de cargo del Gerente General (Nº33). 
 

23) Carta de manifestación de 8 de septiembre de 2022, en la que declara 
responsabilidad en la preparación y presentación razonable de los estados financieros, en el 
control interno, entre otras (Nº34). 
 

24) Carta de manifestación de 17 de marzo de 2023, del similar tenor que la anterior 
(Nº35). 
 

25) Acta de las juntas ordinarias de accionistas de Primus de los años 2019 a 2022, en 
las que fueron aprobados los estados financieros anuales, en los que consta exposición sobre 
marcha del negocio por parte del Gerente General (Nº36). 
 

26) Declaración del Sr. Benjamín Laso, director de Primus (Nº37). 
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27) Declaración de la Sra. Silvana Galaz Gizzi, subgerente de contabilidad y recursos 
humanos de Primus (Nº38) 
 

28) Señala que el negocio principal de Primus es la colocación de financiamiento a 
empresas, a través de factoring no bancario, siendo sus principales activos las cuentas por 
cobrar (Nº39). 
 

29) Reitera envío de estados financieros anuales auditados por Deloitte Auditores y 
Consultores Limitada (Nº40). 
 

30) Reitera Declaración de Responsabilidad por la veracidad de información presentada 
al 31 de diciembre de 2022 (Nº41). 
 

CͿ RĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ůŽƐ ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽƐ ͞ANTECEDENTE“ RECOPILADO“ DURANTE LA 
INVE“TIGACIÓN͘͟ 
 

Este punto de la formulación de cargos se refiere a las diligencias y elementos 
probatorios recopilados, tanto previos al inicio de la investigación de oficio, mediante la 
resolución UI Nº19/2024 de 25 de marzo de 2024, en que el Fiscal, como durante aquella, a 
saber: 
 

1) Oficios de la Unidad de Investigación con solicitudes de información, así como sus 
respectivas respuestas: Oficio Reservado UI Nº 1.566/2023, de 22 de diciembre de 2023, Oficio 
Reservado UI Nº 130/2024, de 23 de enero de 2024, Oficio Reservado UI Nº685/2024, de 13 de 
mayo de 2024, mediante los cuales se solicitó a Primus Capital S.A. una serie de antecedentes. 
 

2) Declaración del Sr. Raimundo Valenzuela Lang, presidente del directorio y accionista 
controlador de Primus Capital S.A, de fecha 28 de diciembre de 2023. 
 

3) Declaración del Sr. Benjamín Laso Ulloa, director de Primus Capital S.A., de fecha 21 
de marzo de 2024. 
 

4) Declaración del Sr. Carlos Rubio Godoy, contralor y oficial de cumplimiento de Primus 
Capital S.A., de fecha 5 de abril de 2024. 

 
5) Declaración de la Sra. Silvana Galaz Gizzi, gerente de contabilidad de Primus Capital 

S.A., de fecha 9 de abril de 2024. 
 

6) Declaración del Sr. Ignacio Amenábar Figueroa de fecha 11 de abril de 2024, director 
comercial de Primus hasta el día 29 de marzo de 2023. 
 

7) Declaración de la Sra. Daniela Vargas Silva, exjefa de negocios de Primus Capital S.A. 
(ejecutiva comercial), de fecha 17 de abril de 2024. 
 

8) Declaración del Sr. Matías Carvallo Sweet, exsubgerente de Control de Gestión y BI de 
Primus Capital S.A., de fecha 20 de mayo de 2024. 
 

9) Declaración del Sr. Brian Moore Pastor, director de operaciones y finanzas de Primus 
Capital S.A., de fechas 4 y 6 de junio de 2024. 
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10) Declaración del Sr. Francisco José Coeymans Ossandón, exgerente general de Primus 
Capital S.A, de fecha 12 de junio de 2024. 
 

D) Ponderación preliminar de los demás antecedentes de hecho mencionados en la 
formulación de cargos. 
 

Como aparece del análisis de los HECHOS MATERIA DE LA FORMULACIÓN DE CARGOS, 
se trata de circunstancias que no alteran sustancialmente lo que hemos venido sosteniendo a lo 
largo de este libelo. Esto, por cuanto: 

 
ŝ͘ EŶ Ğů ƉƵŶƚŽ ͞II͘ϭ “ŽďƌĞ ůĂƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ ĞŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ de 

PƌŝŵƵƐ͕͘͟ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐĂůǀŽ ůĂ ŵĞŶĐŝſŶ ĚĞ ĂůŐƵŶŽƐ ŚĞĐŚŽƐ objetivos, pero 
accidentales, se basa principalmente en aseveraciones de formuladas en informes contables 
contratados por el Directorio responsable último de la administración de Primus, y por tanto con 
interés en deslindar su responsabilidad en los hechos investigados, negando participación y 
atribuyendo injerencia a los demás directivos de la empresa. 
 

Resulta igualmente paradójico, que la formulación de cargos dé por ciertas estas 
pericias contables, pero dedique magras líneas a la validez de las auditorías realizadas por 
Deloitte Auditores y Consultores Limitada.  

 
Esta defensa considera que tanto la Auditoria Interna, como las posteriores pericias 

carecen de objetividad y adolecen de un sesgo de selección de los clientes y cuentas analizadas, 
confundiendo casos de simple cartera vencida con supuestos fraudes, haciendo aumentar la 
cuantía de las supuestas irregularidades, lo que quedaría en evidencia si se volviesen a revisar 
las cuentas aparecidas en dichos informes. 
 

Junto con lo anterior, los informes de KPMG adolecen de poco entendimiento de los 
sistemas y tienen inconsistencias graves, tales como las aseveraciones sobre el funcionamiento 
del Aplicativo Workflow, en especial en relación con una supuesta función de invisibilizar 
operaciones, cuando en realidad corresponde a una función normal de la herramienta que da 
por cerrada operaciones evitando su redundancia. 
 

ŝŝ͘ ‘ĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞů ƉƵŶƚŽ ͞II͘ϯ PĂƌƚŝĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ FƌĂŶĐŝƐĐŽ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ en el 
envío de los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2022, y remitidos el 27 de 
ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕͟ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ŵĞŶĐŝŽŶĂ documentos como el Contrato de Trabajo 
de mi representada el Pacto de accionistas, así como declaraciones de testigos interesados y 
Cartas de manifestación, todos elementos, que más que probar la supuesta participación de mi 
representada en los hechos investigados, sólo acreditan la relación laboral, cuestión que, por lo 
demás, no está puesta en entredicho. 
 

Las aseveraciones de testigos interesados son objeto de reparo a lo largo de este libelo, 
por la falta de imparcialidad y su claro interés por deslindar responsabilidades personales. Ahora 
bien, en el caso de doña Daniela Vargas Silva, aparecen graves inconsistencias en relación con 
sus labores y dependencia, que deben ser objeto de un análisis más acabado y que ponen de 
relieve la insuficiencia de la base fáctica de esta formulación de cargos. 
 

Por otra parte, las Declaraciones de veracidad, han sido reseñadas en puntos anteriores, 
por lo que resultaría redundante ahondar en ellas, salvo en lo que se refiere a que éstas no 
pueden ser tenidas más que como la expresión del convencimiento de estar diciendo la verdad. 
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Asimismo, debe tenerse presente, que, en una empresa como Primus, con cerca de 200 

trabajadores, gran parte de las actuaciones digitales de los ejecutivos es realizada 
materialmente por trabajadores de la empresa, como, por ejemplo, la firma electrónica de la 
presentación de los estados financieros que aparece suscrita con firma electrónica de mi 
representada, fue en realidad hecha mediante el uso de token por el abogado Patricio Cárdenas 
desde su computador, lo que es fácilmente comprobable con una pericia informática simple. 
 

Mención aparte merece la inclusión en este punto, de las actas de juntas de accionistas 
de Primus, en las que consta la exposición del Gerente General sobre marcha del negocio, hecho 
que no es controvertido por mi representada, pero del que se omite intencionalmente señalar 
que esta presentación previamente era elaborada por el área de Contabilidad dependiente de 
la Gerencia de Operaciones y Finanzas. 
 

iii. Por su parte, los ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA INVESTIGACIÓN, 
contienen una enumeración de diligencias probatorias que basadas en su gran mayoría por 
declaraciones de personas con responsabilidad eventual en el resultado e interesadas en 
deslindar su responsabilidad en los hechos investigados, por lo que su valor probatorio es escaso. 
 

III.- NORMAS PRESUNTAMENTE INFRINGIDAS POR EL SR. COEYMANS OSSANDÓN. 
 

Con arreglo a lo establecido por el Capítulo IV del Oficio Reservado UI N° Oficio N° 
1.614/2024, de 20 de noviembre de 2024, la normativa aplicable y cuyo incumplimiento el Señor 
Fiscal de esa Unidad de Investigaciones atribuye al el Sr. COEYMANS OSSANDÓN, son: 
 

1) Artículo 10 de la Ley Nº 18.045, de mercado de valores (en adelante Ley Nº 18.045) : 
Esta norma establece el perímetro regulatorio de la CMF, disponiendo que las entidades inscritas 
en el Registro de Valores quedarán sujetas a dicha ley y a las NCG que dicte la CMF, y, asimismo, 
regula la llamada información esencial, siendo aquella relevante sobre la situación de un emisor 
y de sus negocios y que aquellas deben divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna todo 
hecho o información esencial respecto de ellas mismas y de sus negocios en el momento en que 
éste ocurra o llegue a su conocimiento. Por otra parte, el artículo regula la llamada información 
reservada y el deber de informar oportunamente a la CMF. Asimismo, termina tipificando un 
delito sancionando a quienes declarar como reservado un hecho con infracción a la ley. 
 

En efecto, Primus Capital S.A., es una Sociedad Anónima Cerrada, cuyo giro es el 
Factoring no bancario, inscrita a partir del año 2018, como emisor de valores de oferta pública, 
en este caso, para la colocación de bonos. 
 

2) El artículo 5° Nº 8 del Decreto Ley Nº 3.538, establece las atribuciones de la CMF, 
dentro de los que se encuentra requerir a las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen 
al público, por las vías que señale, información veraz, suficiente y oportuna sobre sus prácticas 
de gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y financiera. 
 

Es decir, la CMF está facultada para requerir a los fiscalizados información veraz, 
suficiente y oportuna sobre una serie de elementos, dentro de los que se cuentan su situación 
económica y financiera. 
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3) El inciso primero del artículo 37 del Decreto Ley Nº 3.538, el cual previene que los 
sujetos fiscalizados que infringiesen leyes, reglamentos, estatutos y demás normas que las rijan, 
o incumplieren instrucciones impartidas por la CMF, podrán ser sancionadas por ésta. 
 

Curiosamente, la formulación de cargos prescinde de invocar esta norma, algo, que 
como explicaremos, no resulta inocuo a la hora de analizar aquella. 
 

4) El Nº 2.1. del Capítulo I de la Sección Il de la NCG Nº 30, en sus literales A.1., A.2. y 
A.4, regula parte de los antecedentes económicos y financieros que deben presentar las 
empresas, en particular los Informes y estados financieros trimestrales y anuales (literal A). Éstos 
contemplan las llamadas instrucciones generales, que disponen imponen los estándares NIIF a 
los estados financieros consolidados, el correspondiente informe de auditoría (A.1); el 
Procedimiento de Presentación a través del Módulo SEIL (A.2) y el Contenido de los informes 
(A.4). 
 

Sobre el particular es importante reseñar que el deber del gerente general es elaborar 
un análisis claro y preciso de la situación financiera de la entidad, pudiendo la infracción a dicho 
deber eventualmente sancionable administrativamente. 
 

5) El Artículo 2º de la Ley Nº 18.045 impone a la CMF el deber de vigilar por el 
cumplimiento de las disposiciones de dicha ley, de acuerdo con las facultades que se le confieren 
en su ley orgánica y en el presente cuerpo legal. 
 

6) El artículo 55 de la Ley Nº 18.045 es una regla de responsabilidad extracontractual 
que impone el deber de indemnizar a los infractores de las disposiciones contenidas en dicha ley, 
así como en las normas complementarias que imparta la CMF ocasionando daño a otro, 
respondiendo extracontractualmente los administradores de una persona jurídica por ella e 
imponiendo una responsabilidad subsidiaria a las personas que indica. Finalmente añade que 
aquello no obsta a las sanciones administrativas o penales correspondientes. 
 

Como se lee de la norma, el deber de indemnizar nace cuando se produce un daño a 
otro, por lo que, considerando que el Legislador no le ha entregado una eventual legitimidad 
activa universal para perseguir los daños a terceros, ni para darlos por establecido. 
 

7) El Artículo 59 de la Ley Nº 18.045 tipifica el delito de entrega de información falsa al 
mercado, castigando con pena de presidio menor en su grado máximo a presidio mayor en su 
grado mínimo al que actuando por cuenta de un emisor de valores de oferta pública 
proporcionare información falsa al mercado sobre la situación financiera, jurídica, patrimonial 
o de negocios del respectivo emisor. 
 

ϴͿ AƵŶƋƵĞ ŶŽ ĂƉĂƌĞǌĐĂ ĞŶ Ğů CĂƉşƚƵůŽ IV ĂĐĞƌĐĂ ĚĞ ͞ůĂ ŶŽƌŵĂƚŝǀĂ ĂƉůŝĐĂďůĞ͟ ĚĞů Oficio 
Reservado UI N° Oficio N° 1.614/2024, la formulación de cargos menciona, además, el Art. 58 
de la Ley N 18.045. Dicha norma faculta a la CMF para aplicar a los infractores de esa ley, de sus 
normas complementarias, de los estatutos y reglamentos internos que los rigen y de las 
resoluciones que dicte conforme a sus facultades, las sanciones y apremios establecidos en su 
ley orgánica y las administrativas que se establecen en la presente ley. 
 

EŶ Ğů ƉƌſǆŝŵŽ ĂĐĄƉŝƚĞ͕ ƚŝƚƵůĂĚŽ ͞AU“ENCIA DE INF‘ACCIÓN YͬO ATENUANTE“ 
APLICABLE“ ‘E“PECTO DE LA“ INF‘ACCIONE“ IMPUTADA“͕͟ ĂŶĂůŝǌĂƌĞŵŽƐ profusamente las 
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incoherencias en la normativa supuestamente y como estas consideraciones influyen en la 
ineficacia de la formulación de cargos. 
 

IV.- AUSENCIA DE INFRACCIÓN Y/O ATENUANTES APLICABLES RESPECTO DE LAS 
INFRACCIONES IMPUTADAS. 
 

a) Aplicación impropia de normas de naturaleza penal. Como fluye de manera diáfana 
de la lectura de los artículos indicados por el propio Sr. Fiscal, existe en el proceder del 
Fiscalizador la pretensión de aplicar impropiamente una norma de naturaleza penal de la Ley 
Nº 18.045 para sancionar administrativamente conductas que el Legislador tipificaría como 
delito, sólo ante la concurrencia de los elementos objetivos y subjetivos del tipo. En este caso, 
como se explicará, el literal a) del art. 59 de la Ley Nº 1ϴ͘Ϭϰϱ ƚŝƉŝĨŝĐĂ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĚĞ ͞ĂͿ LŽƐ ƋƵĞ 
maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certificaren hechos falsos a la 
Superintendencia, a una bolsa de valores o al público en general, para los efectos de lo dispuesto 
ĞŶ ĞƐƚĂ ůĞǇ͘͟ 
 

Más aún, de la lectura del libelo del Sr. Fiscal aparece de manifiesto, que éste da por 
acreditados, de manera mañosa aquellos antecedentes de la investigación penal que favorecen 
su posición jurídica, dejando de lado aquellos que pondrían en entredicho los supuestos hechos 
sobre los que pretende fundar su acusación. 
 

En particular, el Sr. Fiscal parece olvidar la naturaleza de la norma penal del literal a) 
del artículo 59 de la Ley de Mercado de valores, así como la falta de legitimidad formal que le 
afecta para pretender aplicar dicha norma, pues ningún órgano de la CMF posee legitimidad, 
atribuciones ni un procedimiento apto en relación con el citado artículo 59 de la Ley Nº 18.045, 
cuyo ejercicio le está entregado exclusivamente al Ministerio Público y al juez penal. Es decir, lo 
que el Sr. Fiscal pueda interpretar de la norma citada, no va más allá de cualquier otra autoridad 
administrativa, la que, actuando fuera del principio de legalidad, afecta seriamente la 
efectividad de sus actos. 
 

b) Consecuencias de la aplicación impropia de normas penales sobre las garantías 
constitucionales. Careciendo de facultad para interpretar la ley penal, la interpretación 
administrativa del tipo penal, inconstitucional y de facto nula, afecta o vulnera el non bis in ídem 
e impone cargas desproporcionadas al ciudadano. En palabras sencillas, análoga un 
incumplimiento a un deber informativo administrativo con un tipo penal, frente a lo cual solicita 
una sanción administrativa. El Sr. Fiscal trata de subsumir, imputar y reprochar culpabilidad 
sobre la base de la redacción del tipo penal del artículo 59 letra a) de la Ley Nº 18.045, 
prescindiendo arbitrariamente de lado el elemento subjetivo o lo que es peor, presumiéndolo de 
facto. No olvidemos que el delito penal, el hecho típico, es haber proporcionado maliciosamente 
antecedentes financieros falsos al órgano y al público en general. 
 

En efecto, conforme la propia formulación de cargos se encarga de señalar, 
͞CŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ ͙ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĚĞƐĐƌŝƚŽƐ ĞŶ ůĂ “ĞĐĐŝſŶ Iů ĚĞů ƉƌĞƐĞŶƚĞ Oficio, y debido al análisis 
ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ ĞŶ ůĂ “ĞĐĐŝſŶ V ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞ͕ ƐĞ ĐŽŶĨŝŐƵƌĂ ůĂ ͙͟ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĚĞ ͞PƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌ 
información falsa al público y a la Comisión para el Mercado FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ͙͟ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůŽ ĐƵĂů͕ ĐŽŵŽ 
se ha insistido a lo largo de los presentes descargos, el Sr. Fiscal construye una infracción que 
imputa a mi representada, que no sólo no coincide con alguna conducta específicamente 
descrita en la ley como merecedora de una sanción administrativa, sino que vulnera el principio 
de tipicidad y consiguientemente el principio de legalidad, y la garantía del art. 19, N° 3 de la 
Constitución Política de la República, al pretender que puede lícitamente elegir de forma 
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arbitraria los elementos del tipo que le atribuir ilicitud a un determinad hecho, esto es, en el caso 
específico, que aparezcan deficiencias o inexactitudes en los estados financieros, sin que medie 
malicia o intención. 
 

En este sentido debe tenerse plena consciencia de que los negocios financieros requieren 
de la definición de parámetros de riesgo aceptables, lo que suele denominarse apetito al riesgo. 
Todas las organizaciones adoptan determinados parámetros que les permiten crecer dentro de 
límites tolerables. Más aun, la gestión de riesgos supone la existencia de aquellos, por muy 
moderado que sea el apetito al riesgo. En la industria financiera, en general, y en el factoraje, 
en especial, existe el riesgo de morosidad, el que puede ser mitigado, pero nunca eliminado. La 
asunción de riesgos no implica necesariamente la concurrencia de dolo o malicie, sino que se 
trata de estrategias comerciales adoptadas en un contexto de mercado competitivo. 
 

Es por ello, que no puede concluirse apresuradamente, que cualquier ponderación 
errónea de los riesgos reales supere necesariamente el umbral permitido, ni menos que 
signifique un actuar doloso o malicioso. 
 

c) Supuesto incumplimiento de deberes genéricos como infracción penal específica. 
Así las cosas, de acuerdo con el tenor literal de la formulación de cargos, mi representada habría 
ŝŶĨƌŝŶŐŝĚŽ ͞ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ĂƌƚşĐƵůŽ ϭϬ ĚĞ ůĂ LĞǇ NǑ ϭϴ͘Ϭϰϱ͕ el Nº 8 del artículo 5° de la Ley de 
la CMF, y las letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección Il de la NCG Nº 
30, en relación con los artículos 2, 55, 58 Ǉ ůĂ ůĞƚƌĂ ĂͿ ĚĞů ĂƌƚşĐƵůŽ ϱϵ ĚĞ ůĂ LĞǇ N ϭϴ͘Ϭϰϱ͘͟ 
 

En este punto, conviene recordar, que la formulación de cargos no funda su reproche en 
el incumplimiento de instrucciones impartidas por la CMF (artículo 37 del Decreto Ley Nº 3.538), 
sino en un tipo penal, siendo administrativa la naturaleza de este procedimiento. 
 

Recordemos que el artículo 10 de la Ley Nº 18.045 (regula la información esencial); el 
Nº 8 del artículo 5° del Decreto Ley Nº 3.538 (contiene atribuciones de la CMF); la NCG Nº 30 
(establece los contenidos de las memorias y estados financieros, responsabilidad del Directorio). 
 

En tanto que de los restantes artículos de la Ley N 18.045 indicados, el Art. 2 (que 
consagra deber de fiscalización), Art. 55 (referido a responsabilidad extracontractual), Art. 58 
(potestad sancionatoria CMF), no dicen relación directa con la supuesta infracción, mientras que 
la letra a) del artículo 59 tipifica penalmente una conducta, bajo los supuestos que dicho artículo 
señala y que, como se ha sostenido, su interpretación es privativa del juez penal. 
 

Al respecto conviene tener en consideración que el tenor literal del tipo penal del artículo 
ϱϵ ĚĞ ůĂ LĞǇ NǑ ϭϴ͘Ϭϰϱ͕ ƌĞĨĞƌŝĚŽ ĐŽŵƷŶŵĞŶƚĞ ĐŽŵŽ ͞PƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĨĂůƐŽƐ͟ ĞƌĂ 
ĞǆƉƌĞƐĂĚŽ ĚĞ ůĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ŵĂŶĞƌĂ͗ ͞ĂͿ LŽƐ ƋƵĞ maliciosamente proporcionaren antecedentes 
falsos o certificaren hechos falsos a la Superintendencia, a una bolsa de valores o al público en 
general, para los efectos de ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ĞƐƚĂ ůĞǇ͘͟  
 

Resulta absurdo que la infracción atribuida a mi representada (proporcionar 
información falsa) pretenda fundarse en deberes genéricos, pero luego la conducta sea 
asimilada al tipo penal (artículo 59 letra a) de la Ley Nº 18.045). 
 

d) No resulta admisible en derecho público aplicar sanciones cuando no existe una 
norma que describa una conducta típica específica y una sanción por su comisión, o bien un 
deber positivo de conducta específico (y no meramente genérico) y una pena por su 
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incumplimiento. El procedimiento sancionatorio del Decreto Ley Nº 3.538 no está exento de 
dicha limitación. 
 

Al respecto, conviene recordar la jurisprudencia constitucional, judicial y administrativa 
está conteste con la posición doctrinaria señalada. En efecto, nuestra más Alta Magistratura 
Constitucional, por sentencia de 26 de agosto de 1996 (en el ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞ĐĂƐŽ LĞǇ ĚĞ CĂǌĂ͟Ϳ͕ 
estableció: 
 

͞ϵΣ͘ QƵĞ͕ ůŽƐ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽƐ ŝŶƐƉŝƌĂĚŽƌĞƐ ĚĞů ŽƌĚĞŶ ƉĞŶĂů ĐŽŶƚĞŵƉůĂĚŽƐ ĞŶ ůĂ Constitución 
Política de la República han de aplicarse, por regla general, al derecho administrativo 
sancionador, puesto que ambos son manifestaciones del ius puniendi propio del Estado; 
 

10°. Que, entre ellos, es necesario destacar los principios de legalidad y de tipicidad, los 
cuales no se identifican, sino que el segundo tiene un contenido propio como modo de 
realización del primero. La legalidad se cumple con la previsión de los delitos e infracciones y de 
las sanciones en la ley, pero la tipicidad requiere de algo más, que es la precisa definición de la 
conducta que la ley considera reprochable, garantizándose así el principio constitucional de 
seguridad jurídica y haciendo realidad, junto a la exigencia de una ley previa, la de una ley cierta; 
 

11°. Que, en este sentido, ambos principios se encuentran consagrados en los incisos 
séptimo y octavo del N° 3° del artículo 19, de la Carta Fundamental, de acuerdo con los cuales 
͚NŝŶŐƷŶ ĚĞůŝƚŽ ƐĞ ĐĂƐƚŝŐĂƌĄ ĐŽŶ otra pena que la que señale una ley promulgada con anterioridad 
a su ƉĞƌƉĞƚƌĂĐŝſŶ͕ Ă ŵĞŶŽƐ ƋƵĞ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ůĞǇ ĨĂǀŽƌĞǌĐĂ Ăů ĂĨĞĐƚĂĚŽ͕͛ Ǉ ͚NŝŶŐƵŶĂ ley podrá 
establecer penas sin que la conducta que se sanciona esté ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ĚĞƐĐƌŝƚĂ ĞŶ ĞůůĂ͛͘ 
 

12°. Que, de esta forma, la Constitución precisa de manera clara que corresponde a la 
ley y solo a ella establecer al menos el núcleo esencial de las conductas que se sancionan, 
materia que es así, de exclusiva y excluyente reserva legal, en términos tales, que no procede a 
su respecto ni siquiera la delegación de facultades legislativas al Presidente de la República, en 
conformidad con lo que dispone el artículo 61, inciso ƐĞŐƵŶĚŽ͕ ĚĞ ůĂ CŽŶƐƚŝƚƵĐŝſŶ PŽůşƚŝĐĂ͘͟ 
 

El mismo Tribunal, por sentencia de 8 de agosto de 2006, tiene establecido con relación 
al principio de tipicidad en el ámbito del derecho administrativo sancionador, lo siguiente: 
 

͞VŝŐĠƐŝŵŽ QƵŝŶƚŽ͗ QƵĞ Ğů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĚĞ ƚŝƉŝĐŝĚĂĚ ĞǆŝŐĞ ƋƵĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ Ă ůĂ que se ha 
atribuido una sanción se encuentre sustantivamente descrita en la norma (de rango legal), de 
manera que los sujetos imperados por ella tengan una suficiente noticia (previa) acerca de la 
conducta que les resultará exigible. En tal virtud, solo serán sancionados aquellas personas 
respecto de quienes se pueda presumir que han estado en situación de conocer cabalmente lo 
que se describe en la conducta indebida y sujeta a sanción. De esa manera, la Constitución 
cautela también que no se produzcan arbitrariedades jurídicas o judiciales en la aplicación de 
esos preceptos y permite la crítica y el control de las decisiones que se toman en ƐƵ ǀŝƌƚƵĚ͘͟  
 

La Excma. Corte Suprema, a su turno, en su sentencia de 13 de noviembre de 2001, autos 
Rol N° 3.982-2001, consideró ilegal una resolución emanada de la Superintendencia de 
Electricidad y Combustibles que aplicaba una multa por un hecho que carece de sanción en la 
regulación reglamentaria, y que pretende aplicar sobre la base de una norma que está prevista 
para hechos que no son los del caso de la especie, violándose el principio de juridicidad 
sancionadora cuando se impone una multa por hechos que carecen de reproche en la normativa 
y, por ende, no son sancionables por el Derecho. 
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Finalmente, útil es consignar que, como ha sostenido la jurisprudencia administrativa 

ĞŵĂŶĂĚĂ ĚĞ ůĂ CŽŶƚƌĂůŽƌşĂ GĞŶĞƌĂů ĚĞ ůĂ ‘ĞƉƷďůŝĐĂ͕ ͙͞ĂƵŶ ĐƵĂŶĚŽ ĞŶ ŵĂƚĞƌŝĂ administrativa se 
admite cierta atenuación de los principios que limitan la potestad del Estado para aplicar 
sanciones, tolerando mayores grados de discrecionalidad, lo cierto es que de ninguna manera 
ello se podría traducir en la desaparición de tales principios, puesto que sería del todo ilógico 
que el infractor administrativo carezca de derechos y garantías que se reconocen al delincuente, 
o que el juez penal tuviera ůşŵŝƚĞƐ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ĂƉůŝƋƵĞŶ Ăů ſƌŐĂŶŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ͟ 
(Dictamen N° 28.995, de 22.06.2007). 
 

e) La pretensión punitiva del Sr. Fiscal de la Unidad de Investigación de la Comisión para 
el Mercado Financiero debe necesariamente mantenerse dentro del perímetro normativo de la 
Comisión, y no puede fundarse tampoco en normas penales que no le empecen. De lo contrario 
se violentan tanto las garantías constitucionales de mi representada como el principio de 
legalidad, volviendo la investigación ineficaz a los ojos del Derecho. El presunto incumplimiento 
a un deber informativo administrativo no es subsumible en una norma penal, ni tampoco puede 
͞ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀŝǌĂƌƐĞ͟ ƵŶĂ ŶŽƌŵĂ ƉĞŶĂů ƉĂƌĂ ĐŽŶƐƚƌƵŝƌ ƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĂ͘  
 

A mayor abundamiento, el derecho penal protege bienes diferentes al sancionar 
conductas caracterizadas de falsedad o incorrección informativa (vgr. infracción al deber de 
decir verdad). 
 

Si bien la reforma a los delitos económicos, cuyos efectos no alcanza a los hechos 
materia de esta investigación, solucionó algunos tópicos de la discusión doctrinaria, , persiste 
en el obrar de la CMF una impropia interpretación residual extensiva de la norma del tipo penal 
del art. 59 letra a) de la Ley 18.045, que vulnera por igual el tenor de la ley y el principio de 
legalidad, al extender la validez de un tipo penal al ámbito administrativo.  

 
EN SUBSIDIO, y para el evento poco probable que sea rechazada la defensa planteada 

por mi representada en esta presentación, alego, como circunstancias atenuantes, la 
irreprochable conducta anterior.͘͟ 
 
 

V.2. ANÁLISIS. 
 
 

V.2.1. Cuestión previa: AŶĄůŝƐŝƐ ĚĞƐĐĂƌŐŽ ͞aplicación impropia de normas de 
naturaleza penal͖͟ ͞Consecuencias de la aplicación impropia de normas penales sobre las 
garantías constitucionales͖͟ Ǉ͕ ͞Supuesto incumplimiento de deberes genéricos como 
infracción penal específica͘͟  

1.)  Que, primero, como cuestión previa, resulta menester resolver aquel descargo que 

cuestiona la competencia de la CMF para conocer y sancionar la materia objeto del Oficio de 

Cargos del Fiscal. 

 

A este respecto, la defensa del Investigado sostuvo que el Fiscal olvidaría la naturaleza 

de la norma penal del artículo 59 letra a) de la Ley 18.045, así como la falta de legitimidad formal 

que le afectaría para pretender aplicar dicha norma, pues ningún órgano administrativo poseería 

legitimidad, atribuciones ni un procedimiento apto en relación con el citado artículo, cuyo 

ejercicio le estaría entregado exclusivamente al Ministerio Público y al juez penal. 
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2.)  Que, segundo, este Consejo se encuentra legalmente facultado para sancionar 

infracciones a la ley y regulación que rige el mercado de valores, entre otras, en lo que se refiere 

a los deberes de remitir información financiera veraz y que se encuentran contemplados en la 

Ley 18.045 y la NCG 30. 

 

Asimismo, los emisores de valores son entidades fiscalizadas por esta Comisión y por 

tanto tienen ciertos deberes que derivan de esa calidad. En lo que se refiere al envío de 

información financiera compete entre otros al gerente, conocer la ley y regulación que los rige, 

y que importa el cumplimiento de cargas regulatorias, condición mínima de su ejercicio y 

responsabilidad, por lo que se encuentran sujetos a las sanciones administrativas que pueda 

imponerles esta Autoridad Financiera de configurarse una infracción a dichas reglas. 

 

EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ƐĞŐƷŶ ĚŝƐƉŽŶĞ Ğů ĂƌƚşĐƵůŽ ϭ ŝŶĐŝƐŽ ϯΣ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ Ă ůĂ CMF ͞le corresponderá 
velar porque las personas o entidades fiscalizadas cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos 
y otras disposiciones que las rijan, desde que inicien su organización o su actividad, según 
corresponda, hasta el término de su liquidación͘͟ 

 

A su vez, el Investigado -a la fecha de los hechos que funda el Oficio de Cargos- fue 

gerente general de una entidad emisora de valores fiscalizada por la CMF conforme al artículo 

3° N°1 del DL 3538, por tratarse de ͞personas que emitan ͙ valores de oferta pública͘͟ 
 

Por su parte, de conformidad con el artículo 58 inciso 1° de la Ley 18.045, ͞La Comisión 
aplicará a los infractores de esta ley, de sus normas complementarias, de los estatutos y 
reglamentos internos que los rigen y de las resoluciones que dicte conforme a sus facultades, las 
sanciones y apremios establecidos en su ley orgánica y las administrativas que se establecen en 
la presente ley͘͟  

 

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ƐƵ ŝŶĐŝƐŽ ƚĞƌĐĞƌŽ ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ƐĞŹĂůĂ ͞Cuando en el ejercicio de sus 
funciones, los funcionarios de la Comisión tomen conocimiento de hechos que pudieran ser 
constitutivos de los delitos señalados en  los artículos 59 y 60 de esta ley, salvo en lo referente 
a la conducta ministerial de sus subalternos, el plazo de 24 horas a que se refiere el artículo 176 
del Código Procesal Penal, solo se contará desde que la Comisión haya efectuado la investigación 
correspondiente que le permita confirmar la existencia de tales hechos y de sus circunstancias, 
todo sin perjuicio de las sanciones administrativas que pudiere aplicar por esas mismas 
situaciones͕͟ de modo que la Ley es expresa en cuanto a la facultad de sancionar 

administrativamente las infracciones al artículo 59 en cualquiera de sus letras. 

 

A este respecto, de acuerdo con el artículo 37 del DL 3538, la CMF se encuentra facultada 

para aplicar sanciones administrativas en los siguientes términos: ͞Las personas o entidades 
diversas de aquéllas a que se refiere el inciso primero del artículo anterior que incurrieren en 
infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demás normas que las rijan, o en 
incumplimiento de las instrucciones y órdenes que les imparta la Comisión, podrán ser objeto de 
la aplicación por parte de ésta de una o más de las siguientes sanciones, sin perjuicio de las 
establecidas específicamente en otros cuerpos legales o reglamentarios͘͟ 
 

Conforme a lo anterior, al Investigado se le formularon cargos precisamente por infringir 

las normas legales y regulatorias que rigen su actividad, esto es, los artículos 2, 10, 55, 58 y 59 
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letra a) de la Ley N 18.045; letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II 

de la NCG N° 30; y artículo 5 N°8 del DL N° 3538 de 1980. 

 

Es decir, al Investigado se le imputó una conducta que se encuentra prohibida y 

expresamente descrita en el artículo 59 letra a) de la Ley 18.045 y demás nomas imputadas, que 

describen las obligaciones de conduta de los agentes en relación con la infracción imputada de 

͞Proporcionar información falsa al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, al no 
entregar información veraz sobre la situación financiero contable de Primus, contenida, al 
menos, en los estados financieros anuales finalizados al 3ϭ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͟. 

 

De este modo y, según las normas invocadas en lo precedente, el Oficio de Cargos del 

Fiscal de la UI, el desarrollo de este Procedimiento Sancionatorio y esta Resolución se enmarcan 

dentro las competencias conferidas por la ley al Fiscal y a este Consejo, respectivamente, 

respetando el principio de legalidad contenido en los artículos 6° y 7° de la Constitución Política 

de la República. 

 

En definitiva, la alegación opuesta por la defensa del Investigado resulta improcedente 

en la forma planteada, por cuanto mediante ésta se pretende desconocer y eludir la fiscalización 

y, por cierto, la potestad sancionatoria de la CMF respecto de un rubro financiero que se 

encuentra especialmente regulado, esto es, la emisión de valores, la información financiera de 

las entidades que los emiten y los consiguientes deberes de sus administradores, a fin de 

resguardar el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero. 

 

En este sentido, este organismo estima especialmente relevante, dentro de sus 

funciones, tutelar que los antecedentes que suministren las entidades -y sus administradores- 

que se desenvuelven en el mercado de valores sean veraces, completos y fidedignos a fin de 

resguardar los intereses de los inversionistas y el público en general y, por tanto, resulta de la 

máxima importancia velar que no se incurra en la conducta contemplada en el artículo 59 letra 

a) de la Ley 18.045, por lo que esta alegación no resulta efectiva atendida las atribuciones y 

deberes que el legislador ha conferido y encomendado a esta Comisión. 

 

3.) Que, tercero, como reiteradamente ha resuelto este Consejo mediante Resoluciones 

Exentas N°1653 de 2018, N°4288 de 2018, N°1435 de 2019 y N°2499 de 2019 -y que se 

encuentran refrendadas por la Iltma. Corte de Apelaciones de Santiago y la Excma. Corte 

Suprema-, el ejercicio de la potestad sancionatoria es independiente de la responsabilidad penal 

o civil, pues tienen finalidades y presupuestos distintos. 

 

A este respecto, la Iltma. Corte de Apelaciones de Santiago ha fallado que la CMF se 

encuentra facultada para imponer sanciones administrativas por infracción al artículo 59 letra 

de la Ley 18.045 en los siguientes términos: ͞El artículo 55 de la Ley N°18.045 señala que las 
personas que infrinjan las disposiciones contenidas en dicha ley causando daño, están obligadas 
a indemnizar perjuicios, lo cual no obsta a las sanciones administrativas y penales que ello 
implique, respondiendo además por las personas jurídicas sus administradores o representantes 
legales. Asimismo, el artículo 58 de la misma ley, añade que la Superintendencia -hoy Comisión- 
aplicará los infractores de tal norma, las sanciones y apremios establecidos en la ley orgánica; 
su inciso tercero, a su vez, expresamente señala, al final del artículo, la posibilidad de aplicar 
sanciones administrativas por los hechos que tipifica como constitutivos de delito. Asimismo, 
existen conductas prohibidas mediante tipos penales descritos en los literales del articulo 59 de 
la Ley N 18.045, que pueden ser también tipos administrativos; o normas que contienen un 
conjunto de reglas de conducta para todos los intervinientes en el Mercado de Valores y cuya 
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infracción permite ejercer la potestad de la Administración Pública, competencia que es 
entregada de forma genérica para todos los hechos infraccionales; y nada obsta a que el 
legislador le atribuya a un mismo hecho consecuencias sancionatorias diversas y concurrentes.͟ 
(sentencia de fecha 22 de julio de 2019, causa ROL 478-2018).  

 

A su vez, la Excma. Corte Suprema al confirmar el fallo antes citado, añadió que 

͞Asentado como está que la sola existencia de un proceso penal en que se investigan los mismos 
hechos que originan la responsabilidad administrativa no impide la aplicación de sanciones en 
esta sede, resulta relevante señalar que, en la especie, se verifica la existencia de bienes jurídicos 
protegidos distintos, toda vez que el delito de estafa y apropiación indebida el bien jurídico 
protegido es el patrimonio de las personas que han sido víctimas del delito, en cambio en el caso 
de la infracción de los artículos 53 y 59 letra a) de la Ley N° 18.045, lo protegido es la estabilidad 
del mercado financiero͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϱ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϬ͕ ĐĂƵƐĂ ROL NΣϮϮ͘ϵϳϬ-2019).  

 

A mayor abundamiento, la Excma. Corte Suprema expresamente ha resuelto que la CMF 

se encuentra facultada para sancionar a las entidades y personas que remiten antecedentes 

falsos a la Comisión y al público en general conforme al artículo 59 letra a) de la Ley 18.045͗ ͙͞Ğů 
legislador autoriza a la autoridad fiscalizadora para sancionar, en el orden administrativo, a las 
ĞŶƚŝĚĂĚĞƐ ƐƵũĞƚĂƐ Ă ƐƵ ƐƵƉĞƌǀŝŐŝůĂŶĐŝĂ ƋƵĞ ŝŶĐƵƌƌĂŶ ĞŶ ƵŶĂ ƚƌĂŶƐŐƌĞƐŝſŶ ĚĞ ͞ůĂƐ ůĞǇĞƐ͕ 
reglamentos, estatutos y demás normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones 
Ǉ ſƌĚĞŶĞƐ ƋƵĞ ůĞƐ ŝŵƉĂƌƚĂ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕͟ ƐŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ŽƚƌĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ͕ ƉŽƌ ĞƐĂƐ ŵŝƐŵĂƐ 
inconductas, se les puedan imponer en otras sedes, inclusive de carácter penal. En efecto, y en lo 
que interesa específicamente al asunto en estudio, el artículo 58 de la Ley de Mercado de Valores 
dispone que, con independencia del plazo previsto para denunciar ante el Ministerio Público la 
ŽĐƵƌƌĞŶĐŝĂ ĚĞů ͞ŚĞĐŚŽ ĐƌŝŵŝŶĂů͟ Ă ƋƵĞ ƐĞ ƌĞĨŝĞƌĞ Ğů ĂƌƚşĐƵůŽ ϭϳϲ ĚĞů CſĚŝŐŽ PƌŽĐĞƐĂů PĞŶĂů͕ ůĂ 
Comisión para el Mercado Financiero puede aplicar, además y de manera paralela, una sanción 
de orden administrativo como consecuencia de la infracción de los deberes previstos en el 
artículo 59 de la Ley N° 18.045͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϴ ĚĞ ŽĐƚƵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ͕ ĐĂƵƐĂ ROL ϯϬ͘ϱϬϵ-

2021). 

 

En esta misma línea, la Iltma. Corte de Apelaciones dispuso la concurrencia de la sanción 

administrativa y penal por infracción al artículo 59 letra a) de la Ley 18.045, en los siguientes 

ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ ͙͞en cuanto a la conducta descrita en la letra a) del artículo 59 de la Ley N° 18.045, 
por proporcionar antecedentes falsos al sistema y al público en general, aun cuando existe 
identidad de hecho, el fundamento de la imputación es diferente y en todo caso, la norma del 
artículo 58 de la Ley N° 18.045, en su inciso final, expresamente reconoce la posibilidad de 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ ƐƵ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ƚĂŶƚŽ ĞŶ ƐĞĚĞ ƉĞŶĂů ĐŽŵŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĂ͙ AƐş ĞŶƚŽŶĐĞƐ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ĞƐƚĂ 
conducta es el legislador quien permite la punición conjunta de sanciones administrativas y 
penales.͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϴ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϭϴ͕ ĐĂƵƐĂ ROL ϮϰϮ-2018).  

 

El fallo antes citado, fue confirmado por la Excma. Corte Suprema, la cual añadió lo 

ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ ͞ ͙este conjunto de preceptos deja de manifiesto patentemente la voluntad legislativa 
de que la eventual aplicación de las sanciones penales que correspondan no impida la aplicación 
de las sanciones administrativas que corresponda imponer al órgano fiscalizador, conclusión que 
permite descartar la infracción al principio en análisis, tanto en su faz adjetiva como sustantiva.͟ 
(sentencia de fecha 17 de noviembre de 2020, causa ROL 31.578-2018).  

 

En definitiva, lo anteriormente consignado da cuenta de la procedencia de la sanción 

administrativa por infracción a las normas que se han indicado en el cargo, por lo que esta 

alegación no podrá prosperar. 
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4.)  Que, cuarto, en cuanto a la alegación según la cual supuestamente el Fiscal habría 

construido una infracción que no coincidiría con alguna conducta descrita en la ley como 

merecedora de una sanción administrativa y que solo habría imputado deficiencias o 

inexactitudes en los estados financieros, sin que medie malicia o intención, será rechazada, por 

cuanto el Oficio de Cargos contiene una minuciosa descripción de los hechos en los que se 

fundamenta y de cómo éstos constan en la investigación, señalando expresamente que el 

Investigado habría estado en pleno conocimiento que se proporcionó información falsa al 

público general y a esta Comisión y, a su vez, cuáles son los medios probatorios que lo acreditan, 

las normas vulneradas y la conducta prohibida. 

 

En efecto, a modo de ejemplo, el Fiscal sostuvo que: ͙͞ existen elementos probatorios 
suficientes para sostener que el Sr. Francisco Coeymans conocía cabalmente el Esquema de 
Irregularidades Financieras y, además, que tuvo participación en éste, lo que corrobora que 
estaba en conocimiento que no era veraz la información financiero contable presentada a esta 
Comisión, contenida en los estados financieros enviados el 27 de marzo de 2023, así como 
aquella contenida en su Análisis Razonado y Hechos Relevantes.͘͟ 

 

MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ Ğů FŝƐĐĂů ĂŹĂĚŝſ͗ ͞De ese modo, no obstante encontrarse el Formulado de 
Cargos en conocimiento de que no era veraz la información financiero contable, contenida en los 
estados financieros anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, declaró ser responsable de 
ésta y  proporcionó información falsa a esta Comisión en representación de Primus, el 27 de 
marzo de 2023, de conformidad con lo previsto en el artículo 10 de la Ley Nº 18.045, en atención 
a lo dispuesto en el inciso primero del Nº 8 del artículo 5º de la Ley de la CMF, y en relación con 
lo dispuesto en las letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de NCG Nº 
30, que regula el contenido de los estados financieros anuales de los emisores de valores.͘͟ 

 

Finalmente, el Fiscal concluyó: ͙͞cabe concluir que el Sr. Francisco Coeymans estaba en 
conocimiento de la existencia del Esquema de Irregularidades Financieras, y su efecto en el 
ŵŽŶƚŽ ƌĞĂů ĚĞ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĂƐş ĐŽŵŽ ĞŶ Ğů 
ŵŽŶƚŽ ƌĞĂů ĚĞ ůŽƐ ͞AĐƚŝǀŽƐ TŽƚĂůĞƐ͕͟ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂĚŽƐ Ă ĞƐƚĂ CŽŵŝƐŝſŶ Ǉ Ăů ƉƷďůŝĐŽ ĞŶ ŐĞŶĞƌĂů͕ ĞŶ 
los estados financieros anuales de Primus, finalizados al 31 de diciembre de 2022. De ese modo, 
al haber declarado el Formulado de Cargos ser responsable de su veracidad en la Declaración de 
Responsabilidad, cabe concluir que éste proporcionó antecedentes falsos a esta Comisión y al 
público en general, conducta prohibida por la letra a) del artículo 59 de la Ley Nº 18.045.͘͟ 

 

A su vez, en este Procedimiento Sancionatorio, el órgano investigador aparejó una serie 

de medios probatorios -precedentemente consignados-, a fin de acreditar que el Investigado 

conocía que la información consignada en los estados financieros de Primus no se ajustaría a su 

real situación financiera, especialmente, considerando que él habría participado e intervenido, 

entre otros, en operaciones de factoring irregulares que se habrían contabilizado principalmente 

en la cuenta ͞Deudores comerciales y otras cƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͟, lo cual habría 

impactado ůŽƐ ͞AĐƚŝǀŽƐ TŽƚĂůĞƐ͟ ĚĞů ĞŵŝƐŽƌ; lo que en definitiva y, una vez descubiertas las 

irregularidades, habría sido corregido por el emisor, asumiendo la pérdida de tales negocios 

irregulares, según reflejarían los estados financieros corregidos remitidos posteriormente con 

fecha 28 de noviembre de 2023. 

 

De lo anterior, se concluye que el Oficio de Cargos y sus antecedentes fundantes, 

contienen un detallado razonamiento sobre la configuración de cada uno de los elementos que 
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componen la conducta cuya infracción se imputó, por lo que esta alegación no podrá prosperar 

al no resultar efectivo el presupuesto sobre el cual descansa. 

 

Por su parte, en lo pertinente para este Procedimiento Sancionatorio, la remisión de 

antecedentes falsos se había realizado con conocimiento de que esa información no se ajustaba 

a la realidad financiera de la entidad regulada, es decir, a sabiendas, y ocultando a los directores, 

inversionistas e interesados el real estado de los negocios del emisor, lo que permite configurar, 

para estos efectos, la malicia. 

 
 EŶ ĞƐƚĞ ŽƌĚĞŶ ĚĞ ŝĚĞĂƐ͕ ůĂ IůƚŵĂ͘ CŽƌƚĞ ĚĞ AƉĞůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ “ĂŶƚŝĂŐŽ ŚĂ ƌĞƐƵĞůƚŽ ƋƵĞ ͞En 
cuanto a la alegación de que las infracciones solo se perfeccionan si existe una actuación 
maliciosa, se estableció como hecho del procedimiento administrativo la entrega de la 
información falsa relativa a los estados financieros y las condiciones de patrimonio, liquidez y 
solvencia de la Corredora sancionada, por lo que es posible concluir que ambos reclamantes 
ejecutaron dichas conductas con pleno conocimiento de su antijuridicidad.͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ 
22 de julio de 2019, causa ROL 478-2018).  

 

A ŵĂǇŽƌ ĂďƵŶĚĂŵŝĞŶƚŽ͕ ůĂ EǆĐŵĂ͘ CŽƌƚĞ “ƵƉƌĞŵĂ ŚĂ ƌĞƐƵĞůƚŽ ƐŽďƌĞ Ğů ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ ͞A ello 
cabe agregar que, como fue indicado de manera conteste por los testigos y resulta natural de su 
rol, el actor tenía cabal conocimiento del mal estado financiero de Intervalores y, a pesar de ello, 
no reparó en la discordancia entre lo informado por la empresa y su realidad contable, debiendo 
hacerlo, ni impidió el envío de aquel contenido al regulador. De esta manera, queda en evidencia 
que el Sr. Urenda estaba -o debía estar- en conocimiento de la falsedad de la información, y que 
éste se encontraba en una posición organizacional que le permitía -y lo obligaba a- impedir que 
tal irregularidad se concretara.͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϲ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϭ͕ ĐĂƵƐĂ ROL ϯϯϴ-2021). 

 

Por lo anterior, este Consejo analizará el mérito de la imputación del Fiscal en el Acápite 

V.2.2. siguiente.  

 

5.)  Que, quinto, el Investigado sostuvo que la formulación de cargos no fundaría su 

reproche en el incumplimiento de instrucciones impartidas por la CMF, sino en un tipo penal. 

 

 Así, estimó que resultaría absurdo que la infracción atribuida al Investigado 

(proporcionar información falsa) pretenda fundarse en deberes genéricos, pero luego la 

conducta sea asimilada al tipo penal del artículo 59 letra a) de la Ley 18.045.  

 

 Sobre el particular, dicha alegación será rechazada, conforme a lo ya razonado 

precedentemente, pues este Consejo se encuentra legalmente facultado para sancionar la 

conducta investigada y la contravención imputada a los artículos y normas a que se refiere el 

oficio de cargos. 

 

En este sentido, debe tenerse presente que, de acuerdo con el artículo 2 de la Ley 

18.045, a esta Comisión le corresponde vigilar el cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores; 

y que, conforme a los artículos 55 y 58, este Consejo de la CMF se encuentra legalmente dotado 

para imponer sanciones administrativas a quienes infrinjan dicho cuerpo legal.  

 

A su vez, conforme al artículo 10 inciso 1° -vigente a la época de los hechos- de la Ley 

18.045, las entidades reguladas, sus administradores y representantes legales, se encuentran 

obligados a proporcionar a esta Comisión y al público en general la información financiera, 
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económica y legal exigida por dicho cuerpo legal y por la regulación sectorial, de forma veraz y 

oportuna.  

 Por su parte, la Sección I, Capítulo I, número 2.1., letras A.1., A.2. y A.4. de la NCG 30, en 

relación con la NCG 314, establecen que es responsabilidad del directorio y los gerentes de los 

emisores de valores, remitir oportunamente los estados financieros a través del Sistema SEIL y, 

también, que es de su exclusiva responsabilidad la veracidad e integridad de la información que 

se remite.  

 

Todavía más, no debe perderse de vista que, según el artículo 5 N°8 del DL 3538, esta 

AƵƚŽƌŝĚĂĚ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĨĂĐƵůƚĂĚĂ ƉĂƌĂ ͞requerir a las personas o entidades 
fiscalizadas que proporcionen al público, por las vías que señale, información veraz, suficiente y 
oportuna sobre sus prácticas de gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y 
ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ͘͟ 
 
 En este sentido, como se señaló en lo precedente en relación con la NCG 30, los 

administradores y representantes legales de los emisores se encuentran obligados a 

proporcionar información veraz, suficiente y oportuna sobre su situación financiera, económica 

y legal.   

 

 En definitiva, según el artículo 59 letra a) de la Ley 18.045, cuya infracción se imputó -

en lo relevante para esta sede administrativa-, se prohíbe proporcionar maliciosamente 

antecedentes falsos al público en general, a una bolsa de valores o a esta Comisión. 

De este modo, en este Procedimiento Sancionatorio al Investigado se le formularon 

cargos precisamente por infringir los artículos 2, 10, 55, 58 y 59 letra a) de la Ley N 18.045; letras 

A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG N° 30; y artículo 5 N°8 

del DL N° 3538 de 1980, por lo que este Consejo se encuentra dotado legalmente para 

determinar si resulta responsable de la infracción imputada -conducta prohibida por ley- y, si 

correspondiere, aplicar una sanción administrativa por dicha infracción, por encontrarse dentro 

del marco de sus facultades y competencias. 

Para estos efectos, este Consejo analizará el mérito de la imputación del Fiscal en el 

Acápite V.2.2. siguiente. 

6.) Que, sexto, y cómo última consideración, debe señalarse que la defensa del Investigado 

no ejerció los recursos administrativos o judiciales -conforme a los artículos 69 ó 70 del DL 3538- 

para impugnar la legalidad de los actos administrativos del Fiscal de la UI, lo que implica un acto 

propio definitivo del Investigado en reconocer la validez del Procedimiento Sancionatorio 

incoado en su contra. 

 
 En efecto, de acuerdo con el artículo 24 N°1 del DL 3538, es atribución exclusiva del 

FŝƐĐĂů ĚĞ ůĂ UI ůĂ ĚĞ ͞Instruir, respecto de aquellos hechos sobre los que hubiere tomado 
conocimiento por medio de la denuncia de particulares realizada ante la Comisión, en virtud de 
aquellos antecedentes que hubiere reunido de oficio que le hayan sido proporcionados por otras 
unidades de la Comisión como resultado de sus procesos de supervisión o de los aportados en el 
marco de la colaboración que regula el párrafo 4 del título IV, las investigaciones que estime 
procedentes con el objeto de comprobar las infracciones a las leyes y normativa cuya fiscalización 
corresponda a la Comisión y determinar la imposición de las sanciones que la ley determine.͘͟ 
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  Es decir, el Fiscal de la UI es el órgano llamado por la ley para determinar -antes de iniciar 

un Procedimiento Sancionatorio- si los hechos denunciados son materias de la Comisión y, a su 

vez, decidir si inicia una investigación a fin de dictar el correspondiente Oficio de Cargos o, en 

caso contrario, emitir informe fundado de la decisión de no hacerlo. 

  EŶ ƐĞŶƚŝĚŽ͕ ůĂ EǆĐŵĂ͘ CŽƌƚĞ “ƵƉƌĞŵĂ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ ͞sólo al Fiscal de la Unidad de 
Investigación le corresponde evaluar si los hechos denunciados son de competencia de la 
Comisión para el Mercado Financiero, y tratándose de hechos que se encuadran en la normativa 
cuya fiscalización le ha sido asignada a la Comisión, decidir si inicia o no una investigación, y en 
el evento de optar por esta última alternativa tiene la obligación de informar al Consejo las 
razones que respaldan esa elección.͟ ;sentencia definitiva de fecha 28 de marzo de 2019, causa 

ROL N°560-2018). 

De este modo, conforme a los actos propios de la defensa del Investigado, no resulta 

lícito que ésta desconozca sus propias actuaciones en esta instancia administrativa, pues, si no 

reclamó en su oportunidad en contra de los actos administrativos u Oficio de Cargos del Fiscal -

en específico, la supuesta incompetencia en la materia investigada y por la cual se le formularon 

cargos-, sino, en cambio, evacuó derechamente sus Descargos, sometiéndose de ese modo al 

Procedimiento Sancionatorio, no es dable que ahora pretenda desconocer dicha circunstancia 

una vez extinguida la oportunidad para deducir reposición administrativa o reclamar de 

ilegalidad. 

Luego, la facultad del Investigado para recurrir en contra del Oficio de Cargos precluyó, 

pues no impugnó su validez en la oportunidad legal respectiva, mediante las herramientas 

procesales que provee el ordenamiento jurídico, convalidando su licitud y legitimándolo en esa 

forma. 

Así, este descargo no podrá prosperar, pues de acuerdo con el artículo 69 del DL 3538, 

el legislador ha contemplado un recurso de reposición administrativo para impugnar los actos 

administrativos del Fiscal y, asimismo, un reclamo de ilegalidad judicial en su artículo 70, los 

cuales no fueron deducidos, por lo que el Oficio de Cargos que determinó la competencia en 

esta materia se trata un acto administrativo firme. 

 
7.) Que, séptimo, en atención a lo anteriormente expuesto, se rechazarán tales descargos. 

 
 
V.2.2. Análisis Cargo: Proporcionar información falsa al público y a la Comisión para el 

Mercado Financiero, al no entregar información veraz sobre la situación financiero contable de 
Primus, contenida, al menos, en los estados financieros anuales finalizados al 31 de diciembre 
de 2022, respecto de la que se declaró responsable de su veracidad, al firmar la Declaración de 
Responsabilidad enviada junto con éstos, infringiendo con ello lo dispuesto en el artículo 10 de 
la Ley Nº 18.045, el Nº 8 del artículo 5º de la Ley de la CMF, y las letras A.1., A.2. y A.4. del número 
2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG Nº 30, en relación con los artículos 2, 55, 58 y la letra 
a) del artículo 59 de la Ley N 18.045.  
 

1.)  Que, en primer lugar, en este Procedimiento Sancionatorio, al Investigado se imputó 

infracción a los artículos 2, 10, 55, 58 y 59 letra a) de la Ley N 18.045; letras A.1., A.2. y A.4. del 

número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG N° 30; y artículo 5 N°8 del DL N° 3538 de 

1980͕ Ăů ͞Proporcionar información falsa al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, 
Ăů ŶŽ ĞŶƚƌĞŐĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ǀĞƌĂǌ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽ ĐŽŶƚĂďůĞ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕͟ normas que, 
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además, consagran el deber de proporcionar información veraz y oportuna a esta Comisión y al 

público en general.  

 

1.1.)  Sobre el particular, el artículo 59 letra a) de la Ley 18.045 permite sancionar a:  

͞Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certificaren hechos 
falsos a la Comisión, a una bolsa de valores o al público en general, para los efectos de lo 
dispuesto en esta ley͘͟ 

 

 

En lo que resulta relevante para esta instancia, dicha conducta no se reduce a quien 

materialmente remite la información falsa, sino a la persona que, por su posición o influencia en 

la entidad regulada, es responsable de la información que se proporciona a esta Comisión. 

 

Por su parte, debe tenerse presente que, de acuerdo con el artículo 2 de la Ley 18.045, 

a esta Comisión le corresponde vigilar el cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores; y que, 

conforme a los artículos 55 y 58, se encuentra legalmente dotada para imponer sanciones 

administrativas a quienes infrinjan dicho cuerpo legal. 

 

EƐ ŵĄƐ͕ Ğů ĂƌƚşĐƵůŽ ϱϴ ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ĚŝƐƉŽŶĞ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ͞de los delitos señalados en los 
ĂƌƚşĐƵůŽƐ ϱϵ Ǉ ϲϬ ĚĞ ĞƐƚĂ ůĞǇ͟, la facultad de la Comisión aplicar las sanciones administrativas por 

esas mismas situaciones. 

 

A su vez, conforme al artículo 10 inciso 1° -vigente a la época de los hechos- de la Ley 

18.045, las entidades reguladas, sus administradores y representantes legales, se encuentran 

obligados a proporcionar a esta Comisión y al público en general la información financiera, 

económica y legal exigida por dicho cuerpo legal y por la regulación sectorial, de forma veraz y 

oportuna.  

 

1.2.)  En relación con lo anterior y, en lo pertinente para esta instancia administrativa, debe 

tenerse presente que la Sección II de la NCG 30 ha regulado la información requerida a los 

emisores de valores que se debe presentar ante esta Autoridad Financiera. 

 

En lo relevante, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.1. de la NCG 30 dispone que 

ƚĂŶƚŽ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĐŽŵŽ ůŽƐ ŐĞƌĞŶƚĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ ĚĞ ůŽƐ ĞŵŝƐŽƌĞƐ ;͞administradores͟Ϳ͕ ƐŽŶ 
responsables de que la información financiera de tales entidades sea preparada conforme a las 

NIIF y que dicha información sea complementada con toda la información que se estime 

esencial. 

 

 A su vez, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.2. de la NCG 30 ha instruido que 

los antecedentes financieros de los emisores de valores deben ser remitidos a través del Sistema 

“EIL ĚĞ ĞƐƚĂ CŽŵŝƐŝſŶ͘ A ĞƐƚĞ ƌĞƐƉĞĐƚŽ͕ ůĂ NCG ϯϭϰ ĚŝƐƉŽŶĞ ƋƵĞ ͙͞ la utilización del sistema y la 
veracidad e integridad de la información que se proporcione será de exclusiva responsabilidad 
de la administración y gerencia general de la entidad fiscalizada o de las personas naturales 
ĨŝƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ͕ ƐĞŐƷŶ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĂ͘͟ 

 

Además, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.4. de la NCG 30 establece que los 

estados financieros deben contener un análisis claro y preciso de la situación financiera 

elaborado por su gerente general; y que, al remitirse los estados financieros, debe adjuntarse 
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una declaración jurada de responsabilidad de la veracidad de la información incorporada en los 

informes anuales del emisor, la que debe estar suscrita por el gerente general, entre otros.  

 

1.3.)  Por último, no debe perderse de vista que, según el artículo 5 N°8 del DL 3538, esta 

AƵƚŽƌŝĚĂĚ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĨĂĐƵůƚĂĚĂ ƉĂƌĂ ͞requerir a las personas o entidades 
fiscalizadas que proporcionen al público, por las vías que señale, información veraz, suficiente y 
oportuna sobre sus prácticas de gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y 
ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ͘͟ 
 
 En este sentido, como se señaló en lo precedente en relación con la NCG 30, los 

administradores y representantes legales de los emisores, se encuentran obligados a 

proporcionar información veraz, suficiente y oportuna sobre su situación financiera, económica 

y legal.   

2.)  Que, en segundo lugar, asentado el marco legal y regulatorio que rige al Investigado -

en su calidad de gerente general de un emisor de valores a la fecha de los hechos contenidos en 

el Oficio de Cargos- y cuya infracción le fue imputada por el Fiscal de la UI, cabe determinar si el 

señor Francisco Coeymans Ossandón, en definitiva, proporcionó antecedentes falsos a la 

Comisión y al público, pues, no habría entregado información veraz sobre la situación financiera 

de Primus contenida en los estados financieros a diciembre de 2022, respecto de los cuales 

declaró ser responsable de su veracidad y, a su vez, determinar si concurren los elementos y 

presupuestos para dar por infringido el artículo 59 letra a) de la Ley 18.045. 

 

 En este orden de ideas, resulta especialmente relevante determinar, a fin de resolver 

esta instancia administrativa, entre otros, lo siguiente: 

 

2.1.) Si la información contenida en los Estados Financieros anuales de 2022 de Primus, no se 

ajustó a la realidad financiera de ese emisor.  

 

2.2.)  En caso de ser efectivo lo anterior, si el Investigado conocía que los Estados Financieros 

anuales de 2022 de Primus no se ajustaron a la realidad financiera de ese emisor.  

 

2.3.)   Y, en caso ser efectivo las dos anteriores, si el Investigado, en su calidad de gerente 

general del emisor de valores, resulta responsable de que se haya proporcionado información 

falsa al público y a esta Comisión sobre la situación financiera de Primus.  

 
3.)  Que, en tercer lugar, no existe controversia en esta instancia administrativa sobre los 

siguientes hechos materia del Oficio de Cargos: 

 

3.1.)  Que, primero, Primus Capital S.A. es una entidad emisora de valores y, por tanto, sujeta 

a las obligaciones legales y regulatorias que rigen a las empresas que emiten valores de oferta 

pública. 

 

3.2.)  Que, segundo, el señor Francisco Coeymans Ossandón se desempeñó como gerente 

general de Primus desde el día 3 de marzo de 2014 al 29 de marzo de 2023 y, por tanto, en su 

calidad de gerente general de un emisor de valores, le correspondió observar el cumplimiento 

de la Ley 18.045 y la NCG 30, entre otras normas que fundan este procedimiento. 

 

3.3.)  Que, tercero, con fecha 27 de marzo de 2023, Primus remitió a la CMF sus estados 

financieros a diciembre de 2022. Tales estados financieros fueron remitidos bajo la gerencia del 
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Investigado quien declaró ser responsable de la veracidad de la información contenidos en 

éstos. 

 

3.4.)  Que, cuarto, en sesión de directorio de Primus de fecha 29 de marzo de 2023, se acordó 

suspender de sus funciones al Investigado.  

 

3.5.)  Que, quinto, con fecha 28 de noviembre de 2023, Primus presentó a la CMF una nueva 

versión de sus estados financieros a diciembre de 2022.  

 

3.6.)  Que, sexto, con fecha 6 de diciembre de 2023, Primus presentó a la CMF una nueva 

versión de su Memoria Anual de 2022.  

 
4.)   Que, en cuarto lugar, para resolver este Procedimiento Sancionatorio, este Consejo 

concluye lo siguiente del análisis de todas las defensas, alegaciones y pruebas hechas valer:  

 

4.1.) Que, primero, corresponde determinar si la información contenida en los Estados 
Financieros anuales de 2022 de Primus -remitidos con fecha 27 de marzo de 2023- no se ajustó 
a la realidad financiera de ese emisor de valores. 
 
4.1.1.) En efecto, a este respecto, el Fiscal de la UI afirmó en Ğů AĐĄƉŝƚĞ ͞AŶĄůŝƐŝƐ ĚĞ ůŽƐ HĞĐŚŽƐ͟ 
ĚĞů OĨŝĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ƋƵĞ ͞ dichos estados financieros anuales no daban cuenta de la real situación 
financiero contable de Primus, tal como se evidencia de los Informes de KPMG, de la nueva 
versión de los estados financieros anuales de ésta, remitidos el 28 de noviembre de 2023, como 
de la nueva memoria anual de dicha Sociedad, presentada el 6 de diciembre de 2023, así como 
de los otros informes y pre-informes mencionados anteriormente͕͟ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ͕ ƉƌŝŵĞƌĂŵĞŶƚĞ͕ 
corresponde determinar la efectividad de dicha afirmación. 

 

4.1.2.)  Sobre el particular, del examen de los estados financieros anuales de Primus de 2022 

remitidos con fecha 27 de marzo de 2023, es posible advertir que se informó en Total de Activos 

la suma de M$258.239.471. 
 
 A su vez y, en cuanto a la partida reprochada en el Oficio de Cargos, esto es, ͞Deudores 
Comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes͟, se aprecia que se consignó la suma de 

M$214.729.823. 

 
4.1.3.) Sin embargo, conforme a los estados financieros anuales de 2022 de Primus reenviados 

con fecha 28 de noviembre de 2023, se advierte que la sociedad Primus informó que ajustó y 

reclasificó el Total de Activos por la suma de M$258.239.471.- reduciéndolos a M$222.908.263, 

en los siguientes términos: 
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Lo anterior, da cuenta que los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022 

que fueron enviados el 27 de marzo de 2023, consideraron respecto de los Activos Totales en 

ĞǆĐĞƐŽ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϯϱ͘ϯϯϭ͘ϮϬϴ͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ ĚĞƐƉƌĞŶĚĞ ĚĞ ůĂ ŐůŽƐĂ ͞AũƵƐƚĞƐ Ǉ ƌĞĐůĂƐŝĨŝĐĂĐŝſŶ͘͟ 
 

Asimismo, como lo señala la NŽƚĂ ϯϴ ͞AũƵƐƚĞƐ ĚĞ ƌĞ-ĞǆƉƌĞƐŝſŶ͟ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
financieros reemitidos el 28 de noviembre de 2023, se ajustó y reclasificó la cuenta ͞DĞƵĚŽƌĞƐ 
comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes͕͟ ƉŽƌ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϮϭϰ͘ϳϮϵ͘ϴϮϯ reduciéndolo 

a M$166.447.223, lo que implica que inicialmente se informó en exceso la suma de 

M$48.282.590. 

 

Por otra parte, en los Pasivos y Patrimonio, se detecta un importante ajuste que afectó 

el resultado de Primus, disminuyendo el patrimonio de la Sociedad en un monto de 

M$33.021.417, en los siguientes términos: 
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En definitiva, resulta relevante consignar que la primera presentación no se ajustó a la 

realidad financiera de ese emisor de valores al discrepar -entre otros- significativamente las 

ƉĂƌƚŝĚĂƐ ĐŽŶƐŝŐŶĂĚĂƐ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ CŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ͕ 
ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͟, especialmente, en relación a las operaciones de factoring, entre otros, que habían 

sido previamente contabilizadas, y de cómo ello, a su vez, se reflejó en el Pasivos (Patrimonio) 

de Primus. 

 

4.1.4.)  La discrepancia anteriormente consignada se encuentra explicada por la Memoria Anual 

de 2022 de Primus, remitida con fecha 6 de diciembre de 2023 y, en los Hechos Esenciales de 

fecha 30 de marzo de 2023, 31 de marzo de 2023 y 28 de abril de 2023, antecedentes en los 

cuales se indicó que ello obedeció a que Primus fue víctima de un fraude realizado por el 

Investigado. 

 

En efecto en la Memoria Anual de 2022 de Primus, remitida con fecha 6 de diciembre 

de 2023, página 11, Primus sostuvo que fue perjudicada patrimonialmente debido a una serie 

de operaciones irregulares͕ ƚŽĚĂ ǀĞǌ ƋƵĞ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ ĠƐƚĂ ƐĞ ŐĞƐƚĂƌŽŶ ͙͞ operaciones de 
factoring respaldadas con cheques bancarios falsos, y develó la existencia de un esquema 
montado para defraudar a la Compañía por parte de dos ex altos ejecutivos en quienes habíamos 
depositado nuestra confianza͘͟. 

 

De acuerdo con el Hecho Esencial de fecha 30 de marzo de 2023 de Primus, en una 

sesión extraordinaria de directorio, celebrada el 29 de marzo de 2023, se informó el resultado 

ĚĞ ƵŶĂ ĂƵĚŝƚŽƌşĂ ŝŶƚĞƌŶĂ͕ ƋƵĞ ƐĞ ƚƌĂĚƵũŽ ĞŶ Ğů ͞IŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ IŶƚĞƌŶĂ͕͟ ĞŶ Ğů 
ĐƵĂů ƐĞ ĚĞŶƵŶĐŝĂďĂ Ğů ŚĂůůĂǌŐŽ ĚĞ ĂůŐƵŶĂƐ ͞operaciones de factoring que estarían respaldadas 
con cheques bancarios que eventualmente podrían no ser documentos genuinos, tratándose de 
posibles falsificaciones. El valor total de estos documentos asciende a MM$5.600.- 
aproximadamente.͘͟ 
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A su vez, según el Hecho Esencial de fecha 31 de marzo de 2023 de Primus, se informó 

ƋƵĞ ƐĞ ĂĐŽƌĚſ ͞enajenar a sus accionistas aquella parte de la cartera de colocaciones de la 
Sociedad que pueda eventualmente presentar inviabilidad de cobro, en los términos y 
condiciones aprobados en la Junta.͘͟ 

 

De acuerdo con lo indicado en la Memoria Anual de 2022 de Primus, remitida con fecha 

6 de diciembre de 2023, en la página 235, dicha cartera de colocaciones neta de provisiones de 

créditos, enajenada a sus accionistas y personas relacionadas, ascendió a la suma de 

MM$25.000, y su objeto consistió en enajenar aquella parte de la cartera que pudiese presentar 

inviabilidad de cobro, según lo que se consideraba en ese momento, por su relación con cheques 

materialmente falsos (ascendentes inicialmente MM$5.600), por considerarse como 

comprometida. 

 

A continuación, mediante Hecho Esencial de fecha 28 de abril de 2023 de Primus, se 

informó sobre la existencia de MM$3.600 en cheques falsos, adicionales a lo ya reportado 

mediante el hecho esencial de 30 de marzo de aquel año, sumando en total MM$9.200. 

AƐŝŵŝƐŵŽ͕ ƐĞ ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ͞la existencia efectiva de un esquema destinado a defraudar a la 
Compañía, que comprometen la gestión del ex Gerente General don Francisco Coeymans 
Ossandón y del ex Director Comercial de la Compañía, don Ignacio Amenábar Figueroa, para la 
realización de una serie de hechos perjudiciales que serán puestos en conocimiento de la 
justicia.͟. 

 

En definitiva, en la Memoria Anual de 2022 de Primus, remitida con fecha 6 de diciembre 

de 2023, en la página 241͕ ƐĞ ŝŶĨŽƌŵſ ƋƵĞ ͞A esta fecha, existe evidencia suficiente, fidedigna y 
fehaciente, respecto de la comisión de un fraude sostenido en el tiempo en perjuicio de la 
Compañía. La gravedad de los hechos denunciados, y el mérito de los antecedentes que los 
acreditan, ha hecho posible para los tribunales desprender que se encuentra justificada la 
existencia de delitos de administración desleal, estafa, falsificación de instrumento privado 
mercantil, y lavado de activos, entre otros, cometidos por los ex ejecutivos de Primus Capital S.A. 
denunciados, quienes, en concierto con terceros, pudieron llevar a cabo la maquinación y el 
fraude denunciado en perjuicio de la Compañía, lo que ha llevado a que se hayan decretado 
medidas cautelares respecto de bienes vinculados a partícipes del esquema defraudatorio͘͘͟ 

 

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, es dable concluir que Primus había 

informado que las operaciones irregulares que se consignaron en una primera oportunidad en 

sus estados financieros de 2022 y que corresponde a la información no fidedigna objeto del caso 

de marras, obedecen a un fraude que habría llevado a cabo el Investigado, denunciando que ello 

se habría realizado mediante la creación de empresas de fachada, la captura de supuestos 

clientes (autorizados de forma irregular para operar con Primus), testaferros y distintos 

instrumentos para simular operaciones de factoring, entre otros, a fin de que Primus recibiera 

documentos derechamente falsos o irregulares y pagara a los supuestos clientes cuantiosas 

sumas, según se advierte de la Denuncia Penal de fecha 22 de mayo de 2023 de Primus.  

 

4.1.5.)  En relación con lo anterior, Primus realizó una auditoría interna, en la que se obtuvieron 

los siguientes hallazgos en cuanto a la realización de operaciones irregulares que fueron 

indebidamente contabilizadas en la primera remisión de los estados financieros a diciembre de 

2022 del emisor: 
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Según el ͞IŶĨŽƌŵĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ AƌƋƵĞŽ ĂůĞĂƚŽƌŝŽ ĚĞ CŚĞƋƵĞƐ͟ del Sr. Carlos 

Rubio, Contralor de Primus, de marzo de 2023, se observó operaciones que se realizaron con 

cheques falsos de Banco de Chile: 

 

 
 

 Y, en definitiva, en el Informe se concluyó que se habría detectado un posible escenario 

de fraude, en los siguientes términos: 

 

 
 

A continuación, de acuerdo con el Pre-Informe Contraloría y Compliance Investigación 

Corporativa de fecha 26 de abril de 2023 de Primus, se concluyó la existencia de operaciones 

irregulares llevadas a cabo por el Investigado, en los siguientes términos: 
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Finalmente, en el Informe Complementario Compliance y Contraloría de julio de 2023 

de Primus, se detectaron las siguientes operaciones irregulares, entre otras conclusiones:  

 

 
 

 
 

 
4.1.6.) En este orden de ideas, según el Informe del perito caligráfico Sr. Mario Carrasco 

Pacheco, emitido con fecha 16 de mayo del año 2023, se concluyó que 213 cheques no 

correspondían a documentos válidamente impresos por Banco de Chile, lo que fue corroborado 

por dicha empresa bancaria. En este sentido, el informante sostuvo que: 

 

͞no cumplen con las exigencias reglamentarias dispuestas por la Comisión para el 
MĞƌĐĂĚŽ FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ ;CMFͿ͕͟ ƉŽƌ ĐƵĂŶƚŽ ͞estaríamos ante una falsificación integral simulativa, 
que consiste en la manipulación fisicoquímica, tanto de los elementos esenciales (corpus, 
ĂŶŝŵƵƐͿ ĐŽŵŽ ůŽƐ ƌĞĨĞƌĞŶĐŝĂůĞƐ ;ĂƵƚŽƌ͕ ƚŝĞŵƉŽ͕ ĞƐƉĂĐŝŽͿ͘͟   

 

Así, se observó que determinados documentos difieren al papel fiduciario de seguridad, 

no contienen fibrillas de seguridad sensibles a la luz ultra violeta (UV) y, a la observación por 

transparencia, carecen de la respectiva filigrana o sello de agua. 

 

4.1.7.)  Por su parte, de acuerdo con los Informes emitidos por KPMG, se detectaron las 

siguientes irregularidades -entre otras- que incidieron en que la información financiera de 
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Primus a diciembre de 2022 remitida con fecha 27 de marzo de 2023 no se ajustara a la realidad 

de ese emisor: 

 

Según el Informe Parcial Auditoría Forense (primera parte) emitido por KPMG en agosto 

de 2023, se descubrieron las siguientes operaciones y situaciones irregulares que afectaron la 

situación financiera del emisor Primus: 
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A continuación, según el Informe Parcial Auditoría Forense (segunda parte) emitido por 

KPMG en diciembre de 2023, se detectaron las siguientes irregularidades -entre otras- que 

implicaron que la información financiera de Primus a diciembre de 2022, remitida con fecha 27 

de marzo de 2023, no se ajustara a la realidad de ese emisor: 
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 Después, según el Informe Parcial Auditoría Forense (tercera parte) emitido por KPMG 

en noviembre de 2023, se obtuvo como hallazgo la identificación de un mayor número de 

sociedades vinculadas a las operaciones irregulares consignadas en los estados financieros a 

diciembre de 2022 de Primus, en los siguientes términos: 
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 Finalmente, según el Informe Independiente emitido por KPMG en marzo de 2023, se 

identificaron operaciones irregulares relacionados a los cuestionamientos consignados 

anteriormente, en los siguientes términos: 
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4.1.8.) Por otro lado, del examen de la prueba de testigos relacionada a los hechos 

precedentemente consignados, es posible advertir que existen una serie de declaraciones que 

ratifican lo expuesto por Primus y los informes de terceros expertos.  

 

4.1.9.)  En efecto, de acuerdo con la declaración del “ƌ͘ RĂŝŵƵŶĚŽ VĂůĞŶǌƵĞůĂ LĂŶŐ͕ ƉƌĞƐŝĚĞŶƚĞ 
ĚĞů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ĐŽŶƚƌŽůĂĚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϴ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƉŽƌ ůĂ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ĐĂƌƚĞƌĂ ƉŽƌ MΨϮϱ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ Ă ƉĂƌƚĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ǉ Ă ůŽ 
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ŝŶĨŽƌŵĂĚŽ ƉŽƌ PƌŝŵƵƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůŽƐ HĞĐŚŽƐ EƐĞŶĐŝĂůĞƐ ĚĞ ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ Ǉ ϱ ĚĞ Ăďƌŝů ĂŵďŽƐ ĚĞ 
ϮϬϮϯ͕ ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ ĞůůŽ ƐĞ ĚĞďŝſ͕ ŝŶŝĐŝĂůŵĞŶƚĞ͕ ƉŽƌ Ğů ŚĂůůĂǌŐŽ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ ĨĂůƐŽƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚŽƐ Ă 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ŶĞŐŽĐŝŽƐ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĐŽŶƚĂďŝůŝǌĂĚĂƐ ĞŶ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ͕ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ 
 

 

 
 

4.1.10.)  A su vez, conforme a la declaración del “ƌ͘ BĞŶũĂŵşŶ LĂƐŽ UůůŽĂ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ 
CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ ůĂƐ ƌĂǌŽŶĞƐ ƉŽƌ ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ ƐĞ 
ĐŽƌƌŝŐŝĞƌŽŶ Ǉ ƐĞ ƌĞĞŶǀŝĂƌŽŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌŽƐ 
ŵŽƟǀŽƐ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞďŝſ Ă ƋƵĞ ĠƐƚŽƐ ĐŽŶƚĞŶşĂŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĨĂůƐĂ͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ 
ĞǆƚƌĂĐƚĂ Ă ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͗ 
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 AƐş͕ Ğů ƚĞƐƚŝŐŽ ƌĞĐŽŶŽĐĞ ƋƵĞ ͞cerca del 40%͟ ĚĞ ůĂ ĐĂƌƚĞƌĂ ďƌƵƚĂ ĚĞ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ 
se encontraba comprometida por tratarse de operaciones irregulares y que, por tanto, los 

antecedentes financieros remitidos primeramente con fecha 27 de marzo de 2023 no reflejaron 

la real situación financiera de la Sociedad, al no considerar tales operaciones como irregulares. 

 

En definitiva, al ser consultado si los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus, 

remitidos el 27 de marzo de 2023, contienen información falsa, el director de Primus reconoció 

que, efectivamente, tales antecedentes contuvieron información financiera falsa del emisor de 

valores por lo que tuvieron que ser corregidos y reenviados a esta Comisión, en los siguientes 

términos: 

  

 
 

Adicionalmente, conforme a la declaración del “ƌ͘ BĞŶũĂŵşŶ LĂƐŽ UůůŽĂ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ 
PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϰ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ƌĞŝƚĞƌſ ƋƵĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ ϮϬϮϮ 
ĚĞ PƌŝŵƵƐ ŶŽ ƐĞ ĂũƵƐƚĂƌŽŶ Ă ůĂ ƌĞĂůŝĚĂĚ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ ĞƐĞ ĞŵŝƐŽƌ͕ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗  
 

 
 
4.1.11.) A su vez, conforme a la declaración del “ƌ͘ CĂƌůŽƐ RƵďŝŽ GŽĚŽǇ͕ ĐŽŶƚƌĂůŽƌ Ǉ ŽĮĐŝĂů ĚĞ 
ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϱ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ Ɛŝ ůŽƐ 
ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƌĞŵŝƟĚŽƐ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϳ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ĐŽŶƟĞŶĞŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ĂĮƌŵĂƟǀĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗  
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 A ĐŽŶƚŝŶƵĂĐŝſŶ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ŚĂůůĂǌŐŽƐ ŽďƚĞŶŝĚŽƐ ĞŶ Ğů ͞IŶĨŽƌŵĞ 
PƌĞůŝŵŝŶĂƌ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ͕ AƌƋƵĞŽ AůĞĂƚŽƌŝŽ ĚĞ CŚĞƋƵĞƐ͟ ƋƵĞ ĨƵĞ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ Ğů ƚĞƐƚŝŐŽ͕ 
respondió que se detectó la existencia de operaciones irregulares en la que Primus compró 

cheques falsos, entre otros, y que estaban vinculadas al Investigado, en los siguientes términos:  

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 En este orden de ideas, tales asertos se ven refrendados por los antecedentes 

previamente analizados que dan cuenta que se registraron negocios y operaciones irregulares 

en los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus que se encuentran reprochados en 

esta instancia y que, por tanto, tales antecedentes no mostraron la real situación financiera de 

dicho emisor. 

 

4.1.12.) A su vez, conforme a la declaración de la “ƌĂ͘ “ŝůǀĂŶĂ GĂůĂǌ Gŝǌǌŝ͕ ĞǆŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ 
ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϵ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚĂ ƐŽďƌĞ ůĂƐ 
ƌĂǌŽŶĞƐ ĚĞ ƋƵĞ ƐĞ ŚĂǇĂ ƌĞŵŝƟĚŽ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ǀĞƌƐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ 
ϮϬϮϮ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ͗ 
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 De este modo, la testigo individualizada da cuenta que, inicialmente, se contabilizaron 

operaciones irregulares en los estados financieros a diciembre de 2022, por cuanto se le informó 

ƋƵĞ ͞gran parte de la cartera era parte de un fraude͕͟ ůŽ ƋƵĞ ĐŽƌƌŽďŽƌĂ͕ ŚĂƐƚĂ ĂƋƵş͕ ƋƵĞ ŶŽ ĨƵĞ 
fidedigna la información contenida objeto de reproche del Oficio de Cargos. 

 

 Adicionalmente, sostuvo que las operaciones irregulares asociadas a cheques que serían 

falsos u otros documentos cuya veracidad o legitimidad ha sido cuestionada͕ ƐĞ ͞castigaban͟ Ǉ 
fueron provisionadas totalmente, en los siguientes términos: 

 

 
 

 En este sentido, la testigo al ser consultada si los estados financieros reprochados en el 

Oficio de Cargos contienen información falsa, respondió afirmativamente en los siguientes 

términos: 

 

 
  

Sin embargo, no debe soslayarse que, conforme a la declaración de la “ƌĂ͘ “ŝůǀĂŶĂ GĂůĂǌ 
Gŝǌǌŝ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϯ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ĞůůĂ ĚĞĐůĂƌſ 
ƋƵĞ ŶŽ ƐĂďĞ Ɛŝ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĐŽŶƚĞŶşĂŶ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ͕ ƉĞƌŽ Ɛş ĞƌƌŽƌĞƐ ĚĞ 
ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ͕ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ 
 

 
 
 Es decir, la testigo individualizada reconoce en esta segunda oportunidad, a lo menos, 

que éstos eran inexactos en los términos antes consignados. 
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4.1.13.) A su vez, conforme a la declaración del “ƌ͘ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ FŝŐƵĞƌŽĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϭ ĚĞ 
Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ ŚĂƐƚĂ Ğů ĚşĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ 
ƐŽďƌĞ Ɛŝ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ ĞƐƚĂďĂ ŝŶĨŽƌŵĂĚŽ ĚĞů ƌĞĂů ĞƐƚĂĚŽ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ Ǉ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů ĚĞů 
ĞŵŝƐŽƌ Ă ĮŶ ĚĞ ĂƉƌŽďĂƌ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĂŶƵĂůĞƐ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ͗  
 

 

 
 

 A continuación, al ser consultado sobre el fraude descubierto por Primus, declaró: 

 

 
 
 
4.1.14.) A su vez, conforme a la declaración de la “ƌĂ͘ DĂŶŝĞůĂ VĂƌŐĂƐ “ŝůǀĂ͕ ĞǆũĞĨĂ ĚĞ ŶĞŐŽĐŝŽƐ 
ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ;ĞũĞĐƵƟǀĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůͿ͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϳ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĐŽŶƐƵůƚĂĚĂ ƐŽďƌĞ Ɛŝ ƐĞ 
ŝŶŐƌĞƐĂƌŽŶ Ă PƌŝŵƵƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂĐŝſŶ ŵĂƚĞƌŝĂů Ž ŝĚĞŽůſŐŝĐĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐĂ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ͗ 
 

 
 
 Después, sobre el punto en análisis, declaró lo siguiente en cuanto al procedimiento 

utilizado en Primus para abordar el no pago facturas, cheques o documentos cedidos: 
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 En definitiva, en relación con la información consignada en los estados financieros y que 

no se ajustó a la realidad del emisor, declaró que ello obedeció a un fraude, en los siguientes 

términos: 

 

 
 
4.1.15.) Todavía más, del análisis de la ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ PĂƐƚŽƌ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĮŶĂŶǌĂƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϰ Ǉ ϲ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ 
ůĂƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ ĚĞƚĞĐƚĂĚĂƐ ĂĮƌŵſ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗  
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Después, en cuanto a la veracidad de la información contenida en los estados financieros 

reprochados, declaró que no se ajustaron a la realidad financiera del emisor: 

 

 
 
 Así, al ser consultado sobre los efectos del fraude que denuncia en los estados 

financieros, respondió: 

 

 
 
 Por su parte, conforme a la ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ PĂƐƚŽƌ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĮŶĂŶǌĂƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϯ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ĞŶ ůŽ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ 
ƉĂƌĂ Ğů ƉƵŶƚŽ ĞŶ ĂŶĄůŝƐŝƐ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ͗ 
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 Así, en esta segunda ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ͕ Ğů ƚĞƐƚŝŐŽ ƌĂƚŝĨŝĐſ ƋƵĞ ͞existía información falsa 
respecto del valor de los activos͕͟ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ 
remitidos con fecha 27 de marzo de 2023. 

 
4.1.16.)  Por último, conforme a la ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ FƌĂŶĐŝƐĐŽ JŽƐĠ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ͕ Ğǆ 
ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ƉƵŶƚŽ ĚĞ 
ƉƌƵĞďĂ ĞŶ ĂŶĄůŝƐŝƐ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƌĞŵŝƟĚŽƐ ĞŶ ƵŶĂ ƐĞŐƵŶĚĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ 
ƐĞƌşĂŶ ĨĂůƐŽƐ͗ 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 EƐ ĚĞĐŝƌ͕ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ŶŝĞŐĂ ůĂƐ ĂĮƌŵĂĐŝŽŶĞƐ ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ĐŽŶƐŝŐŶĂĚĂƐ ƋƵĞ 
ĐŽŶƐƚĂŶ ĞŶ ŝŶĨŽƌŵĞƐ Ǉ ĚĞĐůĂƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ƚĞƐƟŐŽƐ͕ ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ͕ ƐĞŹĂůĂ ƋƵĞ ͞ŶŽ ŚƵďŽ ŶŝŶŐƵŶĂ 
ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚ͘͟ 
 

4.1.17.) Ahora bien, consignado lo anterior, cabe señalar que, en cuanto a la alegación 

de la defensa del Investigado referida a ͞Declaraciones de terceros͟ según la cual las 

declaraciones tomadas en el marco de la investigación del caso de marras y los Hechos 

Esenciales enviados por Primus carecerían de imparcialidad necesaria, dado que provendrían de 

personas que buscan deslindar sus eventuales responsabilidades o, habrían sido efectuadas por 

el mismo directorio responsable de la administración de Primus durante la época de los hechos 

que se califican como infraccionales, será rechazada, por cuanto de conformidad con lo 
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dispuesto en ůŽƐ ĂƌƚşĐƵůŽƐ ϰϵ Ǉ ϱϬ ĚĞů DL ϯϱϯϴ ͟Durante el término probatorio, la persona objeto 
de cargos y los interesados, en su caso, podrán valerse de cualquier medio de prueba que sea 
procedente y conducente para verificar la efectividad de sus alegaciones͕͟ ƐŝŶ ƋƵĞ ƐĞ ŚĂǇĂ 
invocado una causal de ilegalidad respecto de los medios probatorios, como tampoco el 

Investigado ha rendido prueba que desvirtúe las imputaciones formuladas ni los medios de 

convicción agregados a este procedimiento. 

 

 Así, el valor probatorio que en definitiva le ha otorgado este Consejo a las declaraciones 

y Hechos Esenciales, se ha efectuado evaluando su relación, pertinencia y concordancia con los 

demás medios probatorios aportados a este Procedimiento Sancionatorio en los términos del 

artículo 52 del DL 3538 y demás normas aplicables.  

 

 A mayor abundamiento, la supuesta responsabilidad de los directores no ha sido 

materia de los cargos formulados y, por tanto, resulta ajena a esta instancia administrativa, cuya 

finalidad es única y exclusivamente determinar si el Investigado, en su calidad de gerente 

general de un emisor de valores, proporcionó antecedentes falsos sobre la situación financiera 

de Primus, infringiendo el artículo 59 letra a) de la Ley 18.045, según el marco fáctico y jurídico 

del Oficio de Cargos del Fiscal de la UI. 

 
4.1.18.) En definitiva, del examen de los medios de prueba aportados a este Procedimiento 

Sancionatorio, este Consejo concluye que los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus, 

remitidos con fecha 27 de marzo de 2023, no se ajustaron a la realidad financiera de dicho 

emisor de valores en los términos precedentemente consignados.  
 

En efecto, en los estados financieros anuales de Primus de 2022, remitidos con fecha 27 

de marzo de 2023, se informó un Total de Activos la suma de M$258.239.741; y, en la cuenta 

ƋƵĞ ĐŽŶƚŝĞŶĞ Ğů ŶĞŐŽĐŝŽ ƉƌŝŶĐŝƉĂů ĚĞů ĞŵŝƐŽƌ͕ ĞƐƚŽ ĞƐ͕ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ CŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ 
ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ͕ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ƐĞ ĐŽŶƐŝŐŶſ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MMΨϮϭϰ͘ϳϯϬ͘ 
 

Sin embargo, conforme a los estados financieros anuales a diciembre de 2022 de Primus 

remitidos con fecha 28 de noviembre de 2023, Primus informó que ajustó y reclasificó el Total 

de Activos por la suma de M$258.239.471.- rebajándolo a M$222.908.263, en atención a que, 

según informó, fue víctima de un fraude realizado por el Investigado y sus asociados. 
 

Ello da cuenta que los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022 y que 

fueron enviados el 27 de marzo de 2023, consideraron respecto de los Activos Totales en exceso 

ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϯϱ͘ϯϯϭ͘ϮϬϴ͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ ĚĞƐƉƌĞŶĚĞ ĚĞ ůĂ ŐůŽƐĂ ͞AũƵƐƚĞƐ Ǉ ƌĞĐůĂƐŝĨŝĐĂĐŝſŶ͘͟ 
 

Asimismo, ĐŽŵŽ ůŽ ƐĞŹĂůĂ ůĂ NŽƚĂ ϯϴ ͞AũƵƐƚĞƐ ĚĞ ƌĞ-ĞǆƉƌĞƐŝſŶ͟ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƌĞĞŵŝƚŝĚŽƐ Ğů Ϯϴ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƐĞ ĂũƵƐƚſ Ǉ ƌĞĐůĂƐŝĨŝĐſ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ƉŽƌ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϮϭϰ͘ϳϮϵ͘ϴϮϯ rebajándola 

a M$166.447.223, lo que implica que inicialmente se informó en exceso la suma de 

M$48.282.590 (como se expresa en el cuadro del punto 4.1.3). 

 

Es decir, con fecha 28 de noviembre de 2023 el emisor de valores informó que ajustó, 

reclasificó y re-expresó sus estados financieros en atención a las irregularidades que rodearon 

las operaciones inicialmente contabilizadas como Activos, por lo que los estados financieros a 

diciembre de 2022 de Primus, remitidos con fecha 27 de marzo de 2023, no reflejaron su real 

situación financiera.  
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Asimismo, a este respecto es dable concluir que la información reflejada en la primera 

presentación no se ajustó a la realidad financiera de ese emisor de valores al discrepar -entre 

otros- ƐŝŐŶŝĨŝĐĂƚŝǀĂŵĞŶƚĞ ůĂƐ ƉĂƌƚŝĚĂƐ ĐŽŶƐŝŐŶĂĚĂƐ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ Comerciales y otras 

ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ͕ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ă ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ͕ ĞŶƚƌĞ 
otros, que habían sido previamente contabilizadas, y de cómo ello, a su vez, se reflejó en el 

Pasivos (Patrimonio) de Primus. 

 

 Por último, según dan cuenta las declaraciones que son concordantes con una serie de 

informes de expertos que se han aparejado a esta instancia administrativa, la información 

contenida en el primer envío de los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus no se 

ajustó a la realidad financiera de ese emisor, por cuanto el Investigado procuró que el emisor 

realizara operaciones irregulares, denunciando Primus que ello se habría realizado mediante la 

creación de empresas de fachada, la captura de supuestos clientes (autorizados de forma 

irregular para operar con Primus), testaferros y distintos instrumentos para simular operaciones 

de factoring, entre otros, a fin de que Primus recibiera documentos de irregulares y pagara a los 

supuestos clientes cuantiosas sumas. 

 

 Así, se ha acreditado en este Procedimiento Sancionatorio que el emisor de valores 

realizó una serie de operaciones irregulares las cuales, en atención precisamente a su carácter 

de irregulares, no correspondían ser informadas como cuentas por cobrar, entre otros registros 

contables, por lo que, los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus, remitidos con 

fecha 27 de marzo de 2023, no se ajustaron a su real situación financiera. 

 

 En este orden de ideas, las declaraciones del Investigado no logran desvirtuar lo 

precedentemente consignado. 

En atención a lo anteriormente expuesto, se rechazarán los descargos evacuados. 

 
4.2.)  Que, segundo, este Consejo estima que corresponde determinar si el Investigado 
conoció y/o participó en la falta de veracidad de la información contenida en los Estados 
Financieros anuales a diciembre de 2022 de Primus y que fue proporcionada al público y a la 
Comisión, remitidos con fecha 27 de marzo de 2023. 
 
4.2.1.)  Según se ha venido razonando, en sede administrativa, para incurrir en la conducta 

infraccional, la remisión de antecedentes falsos se debe haber realizado con conocimiento de 

que dichos antecedentes no se ajustan a la realidad financiera de la entidad regulada y que, por 

lo mismo, la información remitida se apartaba de la realidad. 

 

Es dable concluir que lo anterior permitía al investigado ocultar el impacto que las operaciones 

irregulares tenían en la realidad financiera del negocio. 

 

 EŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕ Ğů FŝƐĐĂů ĚĞ ůĂ UI ƐŽƐƚƵǀŽ ĞŶ Ğů AĐĄƉŝƚĞ ͞AŶĄůŝƐŝƐ ĚĞ ůŽƐ 
HĞĐŚŽƐ͟ ĚĞů OĨŝĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ƋƵĞ ͞el Sr. Francisco Coeymans no sólo estaba en conocimiento del 
Esquema de Irregularidades Financieras precedentemente descrito, sino que también tuvo 
participación en éste, y sin perjuicio de ello, declaró que era veraz la información contenida en 
los estados financieros originalmente enviados el 27 de marzo de 2023͕͟ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ĐĂďĞ 
determinar la efectividad de dicha imputación.  
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4.2.2.)  Según el Informe Parcial Auditoría Forense (primera parte) emitido por KPMG en agosto 

de 2023, el Investigado intervino en las operaciones irregulares relacionadas a clientes en la 

cartera vigente sin inicio de actividades: 
 

 
 

 Asimismo, dicho Informe da cuenta que el Investigado aprobó operaciones con clientes 

cuestionados por la Sociedad: 

 

 
 
 También, se informa que el Investigado instruyó transferencias respecto de clientes 

cuestionados a cuentas de terceros distintos de esos clientes: 

 

 
  
 Adicionalmente, es posible advertir que dicha indagación forense detectó un conflicto 

de interés entre los clientes cuestionados y el Investigado, en los siguientes términos: 

 

 
 
 Finalmente, se detectó el involucramiento del Investigado con un depósito a plazo en 

garantía a favor de Primus: 
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A continuación, según el Informe Parcial Auditoría Forense (segunda parte) emitido por 

KPMG en diciembre de 2023, se da cuenta que el Investigado autorizó operaciones irregulares 

con sociedades con término de giro: 

 

 
 
 También, se informa la participación del Investigado respecto de operaciones irregulares 

relacionadas a facturas rechazadas de la sociedad Inversiones San Pedro: 

 

 
  
 Finalmente, en el Informe en cuestión, se registra el involucramiento y autorización del 

Investigado para operar con un cliente cuestionado:  
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 Por su parte, según el Informe Parcial Aplicativo Workflow emitido por KPMG en agosto 

de 2023, se concluyó que en el Sistema Workflow de Primus el usuario del Investigado 

͞ĐŽĞǇŵĂŶƐ͟ ĐŽŶƚĂďĂŶ ĐŽŶ ůĂ ĨƵŶĐŝŽŶĂůŝĚĂĚ ĚĞ ŚĂĐĞƌ ǀŝƐŝďůĞƐ Ž ŶŽ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƉĂƌĂ ůŽƐ ƵƐƵĂƌŝŽƐ 
de los respectivos directores: 
 

 
 
4.2.3.) A este respecto, de acuerdo con la declaración del “ƌ͘ RĂŝŵƵŶĚŽ VĂůĞŶǌƵĞůĂ LĂŶŐ͕ 
ƉƌĞƐŝĚĞŶƚĞ ĚĞů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ĐŽŶƚƌŽůĂĚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϴ ĚĞ 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ en lo pertinente y substancial al punto en análisis, el testigo individualizado 

añadió que el Investigado participó en la siguiente operación irregular: 

 

 
 

 

 
 
 Adicionalmente, en la declaración del “ƌ͘ RĂŝŵƵŶĚŽ VĂůĞŶǌƵĞůĂ LĂŶŐ͕ ƉƌĞƐŝĚĞŶƚĞ ĚĞů 
ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ĐŽŶƚƌŽůĂĚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϰ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ 
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ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƋƵŝĠŶ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂďĂ Ğů ŵŽŶƚŽ ĚĞ ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĞƐ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϮ Ǉ Ɛŝ ĞůůŽ ĨƵĞ 
ĂŶĂůŝǌĂĚŽ ƉŽƌ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 
 

 
  

Ello, también da cuenta del control e influencia del Investigado de la información 

suministrada al directorio, y de cómo intervino a fin de que, en definitiva, se remitiera 

información que no resulta fidedigna con la situación financiera del emisor de valores. 

  
4.2.4.) Conforme a la declaración del “ƌ͘ BĞŶũĂŵşŶ LĂƐŽ UůůŽĂ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ 
ĨĞĐŚĂ Ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ ůĂƐ ƌĂǌŽŶĞƐ ƉŽƌ ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ ƐĞ ĐŽƌƌŝŐŝĞƌŽŶ Ǉ ƐĞ 
ƌĞĞŶǀŝĂƌŽŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌŽƐ ŵŽƟǀŽƐ͕ 
ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞďŝſ Ă ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌĞƐ ƋƵĞ ŚĂďƌşĂ ƌĞĂůŝǌĂĚŽ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĞŶ 
ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ůĂ “ŽĐŝĞĚĂĚ͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ ĞǆƚƌĂĐƚĂ Ă ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͗ 
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 Más adelante, el testigo individualizado señaló que lo anterior le consta, entre otros, por 

los siguientes motivos: 

 

 
 
4.2.5.) De acuerdo con la declaración del “ƌ͘ CĂƌůŽƐ RƵďŝŽ GŽĚŽǇ͕ ĐŽŶƚƌĂůŽƌ Ǉ ŽĮĐŝĂů ĚĞ 
ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϱ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ ůĂ 
ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ Ǉ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ǉ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ 
ƋƵĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌĞƐ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚĂƐ ĨƵĞƌŽŶ ĂƵƚŽƌŝǌĂĚĂƐ ƉƌĞĐŝƐĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ 
Ğů ƐĞŹŽƌ CŽĞǇŵĂŶƐ͕ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ 

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-4948-25-43058-A SGD: 2025050360727

Página 99/130



 

 
 
4.2.6.) A su vez, conforme a la declaración de la “ƌĂ͘ “ŝůǀĂŶĂ GĂůĂǌ Gŝǌǌŝ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ 
ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϵ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚĂ ƐŽďƌĞ ůĂ ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ 
ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ŝŶĚŝĐſ ƋƵĞ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ƚƵǀŽ ĂĐĐĞƐŽ Ă ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ǉ ůŽƐ ƌĞǀŝƐĂďĂ͗ 
 

 
 

 A ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͕ ůĂ ƚĞƐƟŐŽ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůŝǌĂĚĂ ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ ůĂ ĂĐƟǀŝĚĂĚ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ 
ĞƐƚĂďĂ Ă ĐĂƌŐŽ ĚĞů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ Ǉ ƋƵĞ ĞůůŽ ƐĞ ƌĞŇĞũĂďĂ ĐŽŶƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ƉƌĞĐŝƐĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ 
ƋƵĞ ĨƵĞ ĂũƵƐƚĂĚĂ Ǉ ƌĞͲĞǆƉƌĞƐĂĚĂ ƉŽƌ Ğů ĞŵŝƐŽƌ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ ĞŶ ƵŶĂ ƐĞŐƵŶĚĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ͗  

 

 
 

 
 

 FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ Ăů ŝŶǀŽůƵĐƌĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĞŶ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ŝƌƌĞŐƵůĂƌĞƐ͕ 
ůĂ ƚĞƐƟŐŽ ŝŶĚŝĐſ ƋƵĞ ƌĞĂůŝǌſ ƵŶĂ ĂƵĚŝƚŽƌşĂ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ƉƵĚŽ ĐŽŵƉƌŽďĂƌ 
ƐƵ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ 
 

 
 

4.2.7.)  Conforme a la declaración del “ƌ͘ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ FŝŐƵĞƌŽĂ͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϭ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ 
ϮϬϮϰ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ ŚĂƐƚĂ Ğů ĚşĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂ 
ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ƋƵĞ ƐĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ĚĞĐůĂƌſ ƋƵĞ ĞůůŽ ůĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝſ Ăů 
IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ͕ ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ 
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 Después, respecto a las autorizaciones para que Primus operara, señaló que el 

Investigado contaba con las atribuciones para aprobar algunas operaciones que se enmarcaban 

dentro de las excepciones de la Sociedad, sin requerir el visto bueno de otro ejecutivo:  

 

 
 
 Por otro lado, en cuanto a quienes habría tenido conocimiento del fraude al interior de 

la Sociedad, declaró: 

 

 
 
4.2.8.)  En cuanto a la declaración de la “ƌĂ͘ DĂŶŝĞůĂ VĂƌŐĂƐ “ŝůǀĂ͕ ĞǆũĞĨĂ ĚĞ ŶĞŐŽĐŝŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ 
CĂƉŝƚĂů “͘A͘ ;ĞũĞĐƵƟǀĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůͿ͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϳ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ 
ŝŶŐƌĞƐŽ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ŶƵĞǀŽƐ Ă PƌŝŵƵƐ ĞƌĂ͕ ĞŶ ĚĞĮŶŝƟǀĂ͕ ĂƉƌŽďĂĚŽ ƉŽƌ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ͗ 
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 Después, en relación con las funciones y atribuciones que desempeñaban ejecutivos en 

Primus, declaró que el Investigado procuró que se realizaran operaciones con clientes de 

empresas en un día que no cumplían los requisitos de riesgos, entre otros: 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 A continuación, la testigo declaró que el Investigado autorizaba operaciones irregulares 

con clientes por montos que no excedieran los 150 millones de pesos, para que no pasaran por 

la aprobación del directorio y que, asimismo, le ocultó información al directorio: 
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4.2.9.)  A continuación, según declaración del “ƌ͘ MĂơĂƐ CĂƌǀĂůůŽ “ǁĞĞƚ͕ ĞǆƐƵďŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ 
CŽŶƚƌŽů ĚĞ GĞƐƟſŶ Ǉ BI ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϮϬ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ͕ ĞŶ ůĂ 
ƉƌĄĐƟĐĂ͕ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞů ŶĞŐŽĐŝŽ ĞƌĂŶ ĂƉƌŽďĂĚĂƐ ƉŽƌ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ǇͬŽ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ͕ 
ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗ 
 

 
 

 A su vez, en cuanto a los informes que se presentaban al directorio, sostuvo que lo 

hacían mensualmente y que participaba el Investigado: 
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 Lo anterior, da cuenta de que el Investigado accedió en la misma oportunidad que el 

directorio a los informes preparados por el testigo junto a Brian Moore.  

 

4.2.10.) Por su parte, según ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ PĂƐƚŽƌ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ 
ĮŶĂŶǌĂƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂƐ ϰ Ǉ ϲ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ ůŽƐ 
ŚĂůůĂǌŐŽƐ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂŶ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚŽƐ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ 
ƉĂƌƟĐŝƉſ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ĚĞ ƚĂůĞƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͗ 
 

 
 

 A su vez, el testigo individualizado declaró lo siguiente en relación con la intervención 

indebida del Investigado en el Sistema Work Flow de Primus: 

 

 
 
 A mayor abundamiento, en relación con la intervención del Investigado de los sistemas 

y las autorizaciones de las operaciones irregulares, el testigo sostuvo que éste pasó por alto los 

controles afectando la contabilidad de Primus:  

 

 
 
 Por su parte, el testigo afirmó que el Investigado estuvo a cargo de suministrar la 

información sobre el negocio y las finanzas de Primus al directorio: 
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 También, en relación con lo anterior, declaró: 

 

 
 
 Por otro lado, el testigo señaló que el Investigado se encargó de autorizar y que se 

concretaran operaciones con clientes irregulares, en los siguientes términos: 

 

 
 

 
 
 Después, al ser consultado sobre el sistema de acreditación de credenciales que se 

utiliza en Primus para autorizar el ingreso de clientes nuevos y autorizar operaciones, sostuvo 

que tales medidas fueron vulneradas por el Investigado, quien obtuvo indebidamente claves de 

otros ejecutivos y directores, en los siguientes términos: 
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4.2.11.) Conforme a la ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ FƌĂŶĐŝƐĐŽ JŽƐĠ CŽĞǇŵĂŶƐ OƐƐĂŶĚſŶ͕ Ğǆ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƉŽƌ ƐƵ ƌŽů ĞŶ ůĂ 
ĞůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 Es decir, señaló que su elaboración la hacía la gerencia de operaciones y finanzas que 

dependía del Investigado y que, a su vez, le correspondió hacer presentaciones mensuales al 

directorio.  

 
 Por su parte, en relación con las operaciones relacionadas a documentos físicamente 

falsos, el Investigado negó conocer de éstos y también negó que el directorio supiera de éstos: 

 

 
 

 
 

 Después, en cuanto a las autorizaciones para que Primus realizara operaciones, el 

Investigado declaró que se efectuaron de la siguiente manera: 
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 Por tanto, el Investigado declara que el sistema de autorizaciones de Primus ha sido 

modificado varias veces; que las operaciones se aprobaban una vez que alcanzaban todas las 

autorizaciones necesarias; que él podía autorizar operaciones en nombre de los directores 

previo llamado telefónico o correo electrónico; y, que a partir de agosto de 2022 se incluyeron 

las autorizaciones de Eduardo Guerrero y el área de riesgos.  
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4.2.12.)  Por otro lado, según la ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ PĂƚƌŝĐŝŽ RĂƷů CĄƌĚĞŶĂƐ BƌŝŽŶĞƐ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ 
ĐŽƌƉŽƌĂƟǀŽ ĚĞ ĂƐƵŶƚŽ ůĞŐĂůĞƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϯ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ Ğů ƚĞƐƟŐŽ 
ŶĞŐſ ŚĂďĞƌ ƵƐĂĚŽ Ğů ƚŽŬĞŶ ĚĞ ĮƌŵĂ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂ ĚĞů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ƉĂƌĂ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ 
ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͗ 
 

 
 
4.2.13.) Finalmente, según la ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ EĚƵĂƌĚŽ AƌŵĂŶĚŽ GƵĞƌƌĞƌŽ NƷŹĞǌ͕ ƐŽĐŝŽ Ǉ 
ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϯ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ Ă ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞů 
IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĞŶ ůĂ ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ ĚĞ PƌŝŵƵƐ͕ ƐŽƐƚƵǀŽ 
ƋƵĞ͗ 
 

 
 
 De este modo, el testigo individualizado declaró que fue una función del gerente general 

la presentación de los estados financieros.  

 
4.2.14.) Así, conforme a los medios de prueba precedentemente consignados, es posible 

advertir que el Investigado intervino en las operaciones irregulares que fueron indebidamente 

contabilizadas en los estados financieros de Primus Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022, remitidos con fecha 27 

de marzo de 2023. 

 

 Asimismo, se ha podido comprobar que el Investigado controló el flujo de información 

que se suministraba al directorio, sin nunca advertir ni dar cuenta de las irregularidades 

precedentemente consignadas; y que, en definitiva, asumió las funciones de monitorear la 

preparación de los estados financieros y de presentarlos ante esta Comisión. 
 
4.2.15.) Por su parte, en cuanto a la alegación según la cual constaría en la copia del Ebook de 

la causa Rol C-17338-2024, caratulada Deloitte Auditores y Consultores Ltda./Primus Capital 

S.A., seguida ante el 3° Juzgado Civil de Santiago que una serie de ejecutivos y el directorio de la 

empresa habrían estado en conocimiento previo de las eventuales inexactitudes de los estados 

financieros a ser presentados a la Comisión, sin advertir a ésta de manera alguna dicha 

circunstancia, sin que se pueda obviar que los estados financieros eran enviados 

simultáneamente por el Gerente de Operaciones de Finanzas al Investigado y a los miembros 

del directorio, será rechazada, por cuanto no constituye un eximente de la responsabilidad 

imputada al Investigado, en su calidad de gerente general del emisor de valores, en los términos 

de la Ley 18.045 y la NCG 30.  

 

 En efecto, lo anterior no excluye la responsabilidad personal del Investigado, en su 

calidad de gerente general de un emisor de valores y en atención a sus intervenciones directas 

en las operaciones irregulares.  
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Por lo demás, la supuesta responsabilidad de los directores y otros ejecutivos no ha sido 

materia de los cargos formulados por el Fiscal y, por tanto, resulta ajena a esta instancia 

administrativa, cuya finalidad es exclusivamente determinar si el Investigado, en su calidad de 

gerente general de un emisor de valores, proporcionó antecedentes falsos sobre la situación 

financiera de Primus. 
 
4.2.16.) A su vez, en cuanto a la alegación referida al ͞Hecho de haber prestado declaración de 
veracidad de información financiero contables cuestionada posteriormente͟, la defensa del 

Investigado expresó que la infracción no existiría sólo por el posterior cuestionamiento de la 

información, ya que el mero error no bastaría, debiendo poder imputarse a su respecto un juicio 

de reproche personal en razón de no haber actuado conforme a las prescripciones legales o 

regulatorias que gobiernan la materia. 

 

Sobre el particular, dicha alegación será rechazada, dado que este Consejo, en base a la 

prueba rendida y que se ha relatado, ha llegado al convencimiento que, en la especie, el 

Investigado conocía la irregularidad de las operaciones que fueron registradas en los estados 

financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus, remitidos con fecha 27 de marzo de 2023 a esta 

Comisión. 
 

A este respecto, la Excma. Corte Suprema ha resuelto sobre el particular ͞A ello cabe 
agregar que, como fue indicado de manera conteste por los testigos y resulta natural de su rol, 
el actor tenía cabal conocimiento del mal estado financiero de Intervalores y, a pesar de ello, no 
reparó en la discordancia entre lo informado por la empresa y su realidad contable, debiendo 
hacerlo, ni impidió el envío de aquel contenido al regulador. De esta manera, queda en evidencia 
que el Sr. Urenda estaba -o debía estar- en conocimiento de la falsedad de la información, y que 
éste se encontraba en una posición organizacional que le permitía -y lo obligaba a- impedir que 
tal irregularidad se concretara.͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϲ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϭ͕ ĐĂƵƐĂ ROL ϯϯϴ-2021). 

 

En este mismo sentido, en este Procedimiento Sancionatorio se han ponderado 

antecedentes suficientes para dar por acreditado que el Investigado, gerente general de Primus 

a la fecha de los hechos infraccionales, recibía información sobre la situación financiera del 

emisor desde las gerencias de contabilidad y de operaciones y finanzas que estaban a su cargo, 

según fue declarado por varios testigos. 

 

Las declaraciones de los testigos ratifican el contenido de los Hechos Esenciales de 

Primus, la Memoria Anual de 2022 de Primus y los Informes de KPMG, que incluyeron al máximo 

ejecutivo dentro del flujo de información, destacándose que aquella comunicación contaba con 

la especificidad necesaria para el ejercicio de la potestad y deber de control propia del cargo del 

Investigado, pues contenía, a lo menos, el estado en el que se encontraba la marcha de la 

Sociedad, encargándose el propio Investigado de realizar las presentaciones en esta materia al 

directorio de Primus. 

 

Adicionalmente, en este punto debe destacarse que el Investigado fue responsable de 

la actividad comercial de Primus, negocio que se ve reflejado, entre otras, en la cuenta 

cuestionada de los estados financieros ͞DĞƵĚŽƌĞƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ 
ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͟, por lo que no cabe duda sobre el conocimiento y participación del Investigado en 

los negocios irregulares que fueron contabilizados en dicho rubro. 
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4.2.17.) En cuanto a la alegación referida a ͞Proporcionar información falsa de los estados 
financieros del año 2022͟ según la cual el Oficio de Cargos carecería de un reproche de 

culpabilidad͕ ƌĞŝƚĞƌĂŶĚŽ ƋƵĞ ĨĂůƚĂƌşĂ Ğů ĞůĞŵĞŶƚŽ ͞maliciosamente͟ ĚĞů ĂƌƚşĐƵůŽ ϱϵ ůĞƚƌĂ ĂͿ ĚĞ ůĂ 
Ley 18.045, será rechazada, por cuanto de la lectura del Oficio de Cargos no resulta efectiva la 

afirmación en la cual dicha alegación descansa. 

 

 Para estos efectos y, por razones de economía procesal, se da por íntegramente 

reproducido lo ya razonado a este respecto en el Acápite V.2.1. anterior. 

 

Así, en este caso, ha quedado acreditado fehacientemente que el Investigado estaba en 

conocimiento que se proporcionó información falsa relativa a los estados financieros anuales Ă 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus, considerando que intervino y participó en las operaciones 

irregulares que fueron registradas como cuentas por cobrar, entre otros, sin realizar ninguna 

conducta en orden a impedirlo; y que era de su responsabilidad la preparación de los estados 

financieros a remitir a la Comisión, de forma tal que la contabilización de operaciones irregulares 

estaba dentro de su esfera de control directo, pudiendo decidir si ellas eran o no registradas y 

como, lo que se agrega a que el presentaba regularmente esa misma información al directorio. 

Por lo demás, el Investigado tenía la potestad tanto de instruir la remisión de la información 

falsa, como de impedir su envío. 
 
 EŶ ĞƐƚĞ ŽƌĚĞŶ ĚĞ ŝĚĞĂƐ͕ ůĂ IůƚŵĂ͘ CŽƌƚĞ ĚĞ AƉĞůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ “ĂŶƚŝĂŐŽ ŚĂ ƌĞƐƵĞůƚŽ ƋƵĞ ͞En 
cuanto a la alegación de que las infracciones solo se perfeccionan si existe una actuación 
maliciosa, se estableció como hecho del procedimiento administrativo la entrega de la 
información falsa relativa a los estados financieros y las condiciones de patrimonio, liquidez y 
solvencia de la Corredora sancionada, por lo que es posible concluir que ambos reclamantes 
ejecutaron dichas conductas con pleno conocimiento de su antijuridicidad.͟ ;ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ 
22 de julio de 2019, causa ROL 478-2018).  

 

 Así, en esta instancia administrativa ha quedado acreditado que el Investigado conocía 

la irregularidad de las operaciones y que, no obstante ello, procuró que éstas fueran 

contabilizadas en los estados financieros de la Sociedad, en la manera precedentemente 

consignada, lo que implica que, en la especie, proporcionó, con conocimiento, antecedentes 

falsos a esta Comisión y al público en general sobre la situación financiera anual Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 

2022 de ese emisor de valores, ocultando de este modo, el carácter irregular de las operaciones 

cuestionadas y la real situación financiera de Primus. 

 

4.2.18.) En cuanto a la alegación referida al ͞Presunto conocimiento y participación en un 
Esquema de Irregularidades Financieras͟ según la cual se desconocería el conocimiento y 

participación en las operaciones irregulares que fueron registradas en los estados financieros 

dado que ello se fundaría en informes encargados por el directorio de Primus cuya veracidad ha 

sido controvertida en sede penal, sin que exista pronunciamiento judicial y previniendo la 

presunción de inocencia, será rechazada, pues, según ya se razonó, la potestad sancionatoria 

de este Consejo procede con independencia de la responsabilidad penal o civil que pudiera 

incurrir el Investigado por los mismos hechos, por cuanto tienen presupuestos y finalidades 

distintas. 

 

Para estos efectos y, por razones de economía procesal, se da por íntegramente 

reproducido lo ya razonado a este respecto en el Acápite V.2.1. anterior. 
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 A su vez, se reitera que de conformidad con lo dispuesto en los artículos 49 y 50 del DL 

3538 ͟Durante el término probatorio, la persona objeto de cargos y los interesados, en su caso, 
podrán valerse de cualquier medio de prueba que sea procedente y conducente para verificar la 
efectividad de sus alegaciones͟, sin que se haya invocado una causal de ilegalidad respecto de 

los medios probatorios.  

 

Así, el valor probatorio que en definitiva le ha otorgado este Consejo a la prueba 

producida, se ha efectuado evaluando su relación, pertinencia y concordancia con los demás 

medios probatorios aportados a este Procedimiento Sancionatorio en los términos del artículo 

52 del DL 3538.  

 

 Finalmente, y como se consignó anteriormente, la supuesta y eventual responsabilidad 

de los directores no ha sido materia de los cargos formulados y, por tanto, resulta ajena a esta 

instancia administrativa, cuya finalidad es única y exclusivamente determinar si el Investigado, 

en su calidad de gerente general, proporcionó antecedentes falsos sobre la situación financiera 

del emisor de valores Primus. 

 

4.2.19.) En definitiva, del examen de los elementos probatorios aparejados a esta instancia 

administrativa, este Consejo concluye que el Investigado conoció las irregularidades que 

rodearon a las operaciones que fueron contabilizadas y reflejadas en los estados financieros Ă 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus -remitidos con fecha 27 de marzo de 2023-, por cuanto él intervino 

en la concreción de éstas en la forma precedentemente consignada. 

 

 En efecto, se han rendido antecedentes suficientes para dar por acreditado que el 

Investigado, en su calidad de gerente general, ejerció el control del negocio de factoring de la 

Sociedad y contaba con las potestades y atribuciones suficientes para autorizar o aprobar 

operaciones con clientes que no cumplían los requisitos de riesgo establecidos por Primus, sin 

la necesidad de contar con la autorización de otro ejecutivo o director. 

 

 A su vez, se ha dado cuenta de una serie de maniobras realizadas por el Investigado 

dentro de la Sociedad que tuvieron por finalidad que Primus realizara operaciones irregulares 

con sociedades y documentos mercantiles cuya legitimidad y veracidad ha sido cuestionada, al 

punto que el propio emisor de valores tuvo que ajustar y reclasificar el Total de Activos a 

ĚŝĐŝĞŵďƌĞ del año 2022 de M$258.748.797.- rebajándolo a M$222.908.263 una vez descubiertas 

las irregularidades de tales operaciones que habían sido inicialmente contabilizadas en los 

estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022. 

 

 Dentro de tales maniobras, se destaca que el Investigado procuró que se concretaran 

operaciones con sociedades sin inicio de actividades; autorizó y aprobó operaciones con clientes 

bloqueados o impedidos; instruyó la transferencia de fondos a cuentas de terceros distintos de 

los clientes con que se operaba; manipuló el sistema de Primus, a fin de ocultar operaciones al 

directorio o modificar autorizaciones con clientes; y, pasó por alto los conflictos de intereses al 

instruir operaciones con sociedades vinculadas a éste.  

 

Por su parte, como fue indicado de manera conteste por los testigos y resulta inherente 

de su rol, el Investigado tuvo pleno conocimiento sobre las irregularidades que rodearon las 

operaciones de factoring -entre otras-, pues él mismo se encargó de que éstas se efectuaran y, 

a pesar de ello, no adoptó ninguna medida o curso de acción a fin de enmendar la discordancia 

entre lo informado en los estados financieros y la realidad financiera de la sociedad, debiendo 
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hacerlo, en su calidad de gerente general de un emisor de valores, ni mucho menos impidió el 

envío de aquel antecedente al público en general y a esta Autoridad Financiera. 

 

Todavía más, en la especie, el Investigado manejó el flujo de información financiera al 

directorio, realizando habitualmente presentaciones sobre la marcha del negocio y de la 

Sociedad, sin nunca advertir -ni dar cuenta- de las irregularidades que rodearon a las 

operaciones que se contabilizaron, principalmente, como cuentas por cobrar de Primus.  

 

De esta manera, queda en evidencia que el Investigado estuvo en pleno conocimiento 

que la información contenida en los estados financieros no se ajustaba a la realidad financiera 

de Primus, y que éste se encontraba en una posición dentro del emisor que le permitía y lo 

obligaba a impedir que dicha discordancia se concretara.  

 

En definitiva, más allá que el Investigado no haya sido el encargado de confeccionar 

personalmente los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022, ni haya sido él quien materialmente 

remitió la información a la CMF, en la especie, el señor Coeymans intervino en las operaciones 

irregulares que fueron indebidamente contabilizadas en los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 

2022 y, asimismo, controló el flujo de información al directorio, sin nunca advertirle sobre las 

irregularidades que rodeaban los negocios cuestionados, por el contrario, procuró ocultarle la 

realidad financiera del emisor mediante las maniobras precedente consignadas, por lo que 

estuvo en pleno conocimiento de la antijuricidad de la información contenida en tales estados 

financieros.   

En atención a lo anteriormente expuesto, se rechazarán los descargos evacuados. 

 
4.3.)  Que, tercero, finalmente, es menester determinar si el Investigado resulta responsable 
de que se haya proporcionado información falsa respecto de la situación financiera de Primus. 
 
4.3.1.)  A ĞƐƚĞ ƌĞƐƉĞĐƚŽ͕ Ğů FŝƐĐĂů ƐŽƐƚƵǀŽ ĞŶ Ğů AĐĄƉŝƚĞ ͞AŶĄůŝƐŝƐ ĚĞ ůŽƐ HĞĐŚŽƐ͟ ƋƵĞ ͞cabe 
concluir que el Sr. Francisco Coeymans estaba en conocimiento de la existencia del Esquema de 
IƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂƐ͕ Ǉ ƐƵ ĞĨĞĐƚŽ ĞŶ Ğů ŵŽŶƚŽ ƌĞĂů ĚĞ ͞Deudores comerciales y otras 
ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĂƐş ĐŽŵŽ ĞŶ Ğů ŵŽŶƚŽ ƌĞĂů ĚĞ ůŽƐ ͞AĐƚŝǀŽƐ TŽƚĂůĞƐ͕͟ 
proporcionados a esta Comisión y al público en general, en los estados financieros anuales de 
Primus, finalizados al 31 de diciembre de 2022. De ese modo, al haber declarado el Formulado 
de Cargos ser responsable de su veracidad en la Declaración de Responsabilidad, cabe concluir 
que éste proporcionó antecedentes falsos a esta Comisión y al público en general, conducta 
prohibida por la letra a) del artículo 59 de la Ley Nº 18.045.͕͟ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞ ĚŝůƵĐŝĚĂƌ 
si, efectivamente, el Investigado, en su calidad de gerente general del emisor de valores, resulta 

responsable porque se haya proporcionado información falsa sobre la situación financiera de 

Primus al público en general y a esta Comisión. 

 

4.3.2.) Según consta en la Declaración de Responsabilidad, de fecha 17 de marzo de 2023, el 

Investigado tomó conocimiento y se declaró responsable de la veracidad de los estados 

financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus y que fueron remitidos con fecha 27 de marzo de 

2023: 
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 Lo anterior implica que, en la especie, el Investigado asumió la responsabilidad por la 

veracidad e integridad de la información que se proporcionó, específicamente, en relación con 

͞la información presentada al 31 de diciembre de 2022͕͟ ƌĞĨĞƌŝĚĂ Ă ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ 
anuales de Primus de ese periodo. 
  
4.3.3.)  A su vez, según la declaración del “ƌ͘ BĞŶũĂŵşŶ LĂƐŽ UůůŽĂ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů 
“͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚŽ ƐŽďƌĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͕ ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĞƐƚƵǀŽ Ă ĐĂƌŐŽ ĚĞ ůĂƐ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ ƐŽďƌĞ ůĂ 
ŵĂƌĐŚĂ ĚĞů ŶĞŐŽĐŝŽ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͗ 
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 LŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕ ĚĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞƐĚĞ ƵŶ ƉƵŶƚŽ ĚĞ ǀŝƐƚĂ ĨĄĐƟĐŽ ƋƵĞ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĐŽŶƚƌŽůſ ůĂ 
ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞ ƉƌĞƐĞŶƚſ Ăů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ͕ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ƌĞƐƵůƚĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ ĚĞ ƐƵ ƐƵŵŝŶŝƐƚƌŽ͕ 
ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ͕ ĐŽŵŽ ŽĐƵƌƌĞ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ͕ ƋƵĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůĂ ĂĐƟǀŝĚĂĚ ĚĞ PƌŝŵƵƐ ĚĞ ůĂƐ 
ƋƵĞ ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ ŶŽ ƐĞ ĂũƵƐƚĂƌŽŶ Ă ůĂ ƌĞĂůŝĚĂĚ͘ 
 

4.3.4.) A mayor abundamiento, de acuerdo con la declaración del “ƌ͘ CĂƌůŽƐ RƵďŝŽ GŽĚŽǇ͕ 
ĐŽŶƚƌĂůŽƌ Ǉ ŽĮĐŝĂů ĚĞ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϱ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĠƐƚĞ 
ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ Ğů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ŝŶƐƚƌƵǇſ Ăů GĞƌĞŶƚĞ ĚĞ PůĂŶŝĮĐĂĐŝſŶ Ǉ DĞƐĂƌƌŽůůŽ ĚĞ ůĂ “ŽĐŝĞĚĂĚ ƉĂƌĂ 
ĐĂŵďŝĂƌ ůĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ͗ 
 

 
 
4.3.5.)  A continuación, conforme a la declaración de la “ƌ͘ IŐŶĂĐŝŽ AŵĞŶĄďĂƌ FŝŐƵĞƌŽĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ 
ϭϭ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĐŽŵĞƌĐŝĂů ĚĞ PƌŝŵƵƐ ŚĂƐƚĂ Ğů ĚşĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ al ser 

consultado en relación con la funciones y atribuciones del Investigado, el testigo declaró: 
 

 
 
4.3.6.)  Por su parte, según la declaración de la “ƌĂ͘ “ŝůǀĂŶĂ GĂůĂǌ Gŝǌǌŝ͕ Ğǆ ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ 
ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϵ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ăů ƐĞƌ ĐŽŶƐƵůƚĂĚĂ ƐŽďƌĞ Ğů ƌŽů 
ĚĞů IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĞŶ ůĂ ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ Ǉ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕ ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ Ġů Įƌŵſ 
ůĂ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ Ǉ͕ ƚĂŵďŝĠŶ͕ ŵŽŶŝƚŽƌĞĂďĂ ĚŝĐŚŽ ƚƌĄŵŝƚĞ͗ 
 

 
 
4.3.7.)  Finalmente, según ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘ BƌŝĂŶ MŽŽƌĞ PĂƐƚŽƌ͕ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ 
ĮŶĂŶǌĂƐ ĚĞ PƌŝŵƵƐ CĂƉŝƚĂů “͘A͕͘ ĚĞ ĨĞĐŚĂƐ ϰ Ǉ ϲ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ Ğů ƚĞƐƟŐŽ ƐŽƐƚƵǀŽ ƋƵĞ Ğů 
IŶǀĞƐƟŐĂĚŽ Įƌŵſ Ǉ ƐĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝǌſ ƉŽƌ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĞŶŝĚĂ ĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͗ 
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4.3.8.)  Por otro lado, en cuanto a la alegación referida a ͞Interpretaciones regulatorias 
presentadas como hechos͟, según la cual el Fiscal habría concluido una especie de 

responsabilidad objetiva del gerente general, considerando que la NCG 30 entregaría la 

responsabilidad de la elaboración y entrega de la información financiero contable al directorio, 

quien administra la sociedad anónima, será rechazada, pues, de acuerdo con la NCG N°30, 

Sección II, Capítulo 1, letras A.1., A.2. y A.4., los gerentes generales también resultan 

responsables por el contenido, presentación y análisis razonado de la información financiera de 

los emisores de valores, según repetidamente ha señalado esta Comisión. 

 

 Por su parte, dentro de la regulación citada se han establecido deberes y obligaciones 

que recaen en el gerente general o quien haga sus veces -y no, en el directorio del emisor- como 

lo es el deber de elaborar un análisis razonado de la situación financiera de la entidad 

contemplado en la Sección II, Capítulo 1, letra A.4., letra e., ĚĞ ůĂ NCG ϯϬ͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ ĚŝƐƉŽŶĞ ͞El 
gerente general o quien haga sus veces deberá elaborar un análisis claro y preciso de la situación 
financiera de la entidad.͘͟ 
 

 Adicionalmente, conforme a la NCG 314, la utilización del sistema SEIL y la veracidad e 

integridad de la información que se proporcione es de exclusiva responsabilidad de la 

administración y gerencia general de la entidad regulada. 

 

Finalmente, según se ha venido razonando, de acuerdo con el artículo 59 letra a) de la 

Ley 18.045, cuya infracción se imputó al Investigado, son responsables de que se proporcione 

información falsa al público en general y esta Comisión aquellas personas que por su posición o 

influencia en la entidad regulada, controlan o inciden en el contenido de la información, 

habiéndose acreditado la influencia del Investigado en la información financiera que se remitió 

con fecha 27 de marzo de 2023, al haber participado en las operaciones irregulares que fueron 

indebidamente contabilizadas y, por tanto, se ha acreditado que estuvo en pleno conocimiento 

de la antijuricidad reprochada en el Oficio de Cargos. 

 

4.3.9.)  A su vez, en cuanto a la alegación referida a ͞Participación del Sr. Francisco Coeymans 
Ossandón en el envío de los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2022, y 
remitidos el 27 de marzo de 2023͟ según la cual el Investigado no habría remitido materialmente 

los estados financieros, pues su presentación si bien aparece suscrita con firma electrónica del 

Investigado, fue en realidad hecha mediante el uso de token por el abogado Patricio Cárdenas 

desde su computador, será rechazada, pues, ha quedado acreditado en esta instancia 

administrativa que el Investigado, en su posición de gerente general y a cargo de negocio de 

factoring, fue quien controló la información financiera del emisor de valores, al punto que, 

conociendo de las irregularidades que rodearon a las operaciones cuestionadas, no adoptó 

ninguna medida para prevenirlo o informarlo al directorio en las presentaciones que realizaba 

para estos efectos. 

 
EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƚŝĚŽ ŚĂ ĨĂůůĂĚŽ ůĂ EǆĐŵĂ͘ CŽƌƚĞ “ƵƉƌĞŵĂ͕ ĚŝƐƉŽŶŝĞŶĚŽ ƋƵĞ ͞Así, resulta 

absolutamente irrelevante que no haya sido el Gerente General el encargado de confeccionar el 
documento contenedor de la información falsa, ni sea él quien personalmente remitió la 
información a la CMF, pue, se insiste, basta para la legitimidad del reproche la confluencia de la 
posibilidad de conocimiento de la irregularidad y la omisión de frustrar su concreción contando 
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con la potestad para hacerlo, requisito, este último, que difícilmente podría imputarse a los 
subordinados a quienes el máximo ejecutivo pretende atribuir la culpabilidad de la que reniega.͟ 
(sentencia de fecha 16 de agosto de 2021, causa ROL 338-2021).  

Así, según ya se ha razonado, la conducta imputada en el Oficio de Cargos no se reduce 

a quien materialmente remite la información, sino a la persona que, por su posición en la entidad 

regulada, controla o influye en el contenido de la información que se proporciona a esta 

Comisión, concurriendo tales elementos respecto del Investigado, por cuanto fue gerente 

general del emisor de valores y estuvo a cargo de la actividad comercial de dicha Sociedad, por 

lo que recayó en éste dar cuenta del negocio, quien, por lo demás, conocía que la información 

que se suministraba no se ajustaba a la realidad financiera del emisor. 

 

Adicionalmente, el señor Patricio Cárdenas, en su calidad de testigo, negó la afirmación 

en la cual descansa este descargo. 

 

Por otro lado, en esta alegación la defensa sostuvo que el Oficio de Cargos cita el 

Contrato de Trabajo del Investigado, el Pacto de accionistas, así como declaraciones de testigos 

interesados y Cartas de manifestación, todos elementos, que más que probar la supuesta 

participación del Investigado en los hechos investigados, sólo acreditarían la relación laboral. 

 

Sin embargo, no debe soslayarse que tales antecedentes acreditan las funciones, labores 

y responsabilidades que asumió, en la especie, el Investigado en el ejercicio de su rol de gerente 

general de un emisor de valores. 

 

Después, la defensa del Investigado agregó que en las aseveraciones de testigos 

interesados faltaría la imparcialidad por su claro interés de deslindar responsabilidades 

personales; y, en el caso de doña Daniela Vargas Silva, aparecerían graves inconsistencias en 

relación con sus labores y dependencia. 

 

A este respecto, tales alegaciones serán rechazadas, por cuanto conforme con lo 

ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ůŽƐ ĂƌƚşĐƵůŽƐ ϰϵ Ǉ ϱϬ ĚĞů DL ϯϱϯϴ ͟Durante el término probatorio, la persona objeto 
de cargos y los interesados, en su caso, podrán valerse de cualquier medio de prueba que sea 
procedente y conducente para verificar la efectividad de sus alegaciones͕͟ sin que se haya 

invocado una causal de ilegalidad respecto de los medios probatorios, como tampoco el 

Investigado ha rendido prueba que desvirtúe las imputaciones formuladas ni los medios de 

convicción agregados a este procedimiento. 

 

 Así, el valor probatorio que en definitiva le ha otorgado este Consejo a las declaraciones 

y Hechos Esenciales, se ha efectuado evaluando su relación, pertinencia y concordancia con los 

demás medios probatorios aportados a este Procedimiento Sancionatorio en los términos del 

artículo 52 del DL 3538, cuya consistencia no se ha desvirtuado. 

Finalmente, en este punto, la defensa del Investigado sostuvo que, si bien de acuerdo 

con las juntas de accionistas de Primus, consta la exposición del gerente general sobre la marcha 

del negocio, no es menos cierto que tales presentaciones habrían sido elaboradas por el área de 

Contabilidad, dependiente de la Gerencia de Operaciones de Finanzas. 

 

Sobre el particular, tales alegaciones serán rechazadas, por cuanto más allá que el 

Investigado no haya sido el encargado de preparar personalmente las presentaciones o estados 

financieros, en la especie, el señor Coeymans intervino y participó en las operaciones irregulares 
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que fueron indebidamente contabilizadas en los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 y, 

asimismo, controló el flujo de información al directorio -efectuaba las presentaciones-, sin nunca 

advertirle sobre las irregularidades que rodeaban los negocios hoy cuestionados, por el 

contrario, procuró ocultarle la realidad financiera del emisor mediante las maniobras 

precedente consignadas, por lo que estuvo en pleno conocimiento de la antijuricidad de la 

información contenida en tales estados financieros.   

4.3.10.) Por último, resulta menester hacer presente que la Sección II, Capítulo I, número 2.1., 

letra A.1. de la NCG 30 dispone que tanto los directores como los gerentes generales de los 

ĞŵŝƐŽƌĞƐ ;͞administradores͟Ϳ͕ ƐŽŶ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ĚĞ ƋƵĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ ƚĂůĞƐ 
entidades sea preparada conforme a las NIIF y que dicha información sea complementada con 

toda la información que se estime esencial. 

 

 A su vez, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.2. de la NCG 30 ha instruido que 

los antecedentes financieros de los emisores de valores deben ser remitidos a través del Sistema 

SEIL de esta Comisión. A este respecto, la NCG 314 dispone que ͙͞ la utilización del sistema y la 
veracidad e integridad de la información que se proporcione será de exclusiva responsabilidad 
de la administración y gerencia general de la entidad fiscalizada o de las personas naturales 
ĨŝƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ͕ ƐĞŐƷŶ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĂ͘͟ 

 

Además, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.4. de la NCG 30 establece que los 

estados financieros deben contener un análisis claro y preciso de la situación financiera 

elaborado por su gerente general; y que, al remitirse los estados financieros debe adjuntarse 

una declaración jurada de responsabilidad de la veracidad de la información incorporada en los 

informes anuales del emisor, la que debe estar suscrita por el gerente general, entre otros.  

 

Por su parte, debe tenerse presente que, de acuerdo con el artículo 2 de la Ley 18.045, 

a esta Comisión le corresponde vigilar el cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores; y que, 

conforme a los artículos 55 y 58 de la LMV, este Consejo de la CMF se encuentra legalmente 

dotado para imponer sanciones administrativas a quienes infrinjan dicho cuerpo legal.  

 

A su vez, conforme al artículo 10 inciso 1° -vigente a la época de los hechos- de la Ley 

18.045, las entidades reguladas, sus administradores y representantes legales, se encuentran 

obligados a proporcionar a esta Comisión y al público en general la información financiera, 

económica y legal exigida por dicho cuerpo legal y por la regulación sectorial, de forma veraz y 

oportuna.  

 

 Finalmente, no debe perderse de vista que, según el artículo 5 N°8 del DL 3538, esta 

AƵƚŽƌŝĚĂĚ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĨĂĐƵůƚĂĚĂ ƉĂƌĂ ͞requerir a las personas o entidades 
fiscalizadas que proporcionen al público, por las vías que señale, información veraz, suficiente y 
oportuna sobre sus prácticas de gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y 
ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ͘͟ 
 
 En este sentido, como se señaló en lo precedente en relación con la NCG 30, los 

administradores y representantes legales de los emisores, se encuentran obligados a 

proporcionar información veraz, suficiente y oportuna sobre su situación financiera, económica 

y legal.   

4.3.11.) Como consecuencia de lo anterior, el Investigado, señor Francisco Coeymans Ossandón, 

resulta responsable de que se haya proporcionado información falsa al público en general y a 
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esta Comisión, por cuanto los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus -remitidos con 

fecha 27 de marzo de 2022- no se ajustaron a la realidad financiera de ese emisor, infringiendo, 

de esa forma, el artículo 59 letra a) de la Ley 18.045, en relación con la ley y regulación antes 

citada. 

 

 En efecto, en la especie, el Investigado, en su rol de gerente general, supervisó y controló 

la preparación y presentación de los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus 

remitidos con fecha 27 de marzo de 2023. 

 

Asimismo, el Investigado intervino y participó en las operaciones irregulares que se 

contabilizaron indebidamente y, en consecuencia, estuvo en pleno conocimiento que la 

información financiera no se ajustaba a la realidad de Primus. Por lo demás, dichas 

circunstancias nunca fueron reveladas por el Investigado al directorio. 

 

 No obstante lo anterior, el Investigado igualmente asumió la responsabilidad por la 

veracidad de la información financiera de Primus que se comunicó al público en general y a esta 

Comisión en dicha oportunidad. 
 

De esa forma, el Investigado procuró que se proporcionara información falsa al público 

en general y a esta Comisión, al remitir con fecha 27 de marzo de 2023 los estados financieros a 

diciembre de 2022 de Primus que no se ajustaron a su realidad financiera. 

 

En atención a lo anteriormente expuesto, se rechazarán los descargos evacuados 
 

5.) Que, quinto, en atención a lo anteriormente expuesto, se rechazarán los descargos 
evacuados, pues, en la especie, Francisco Coeymans Ossandón proporcionó, con pleno 

conocimiento, antecedentes que no se ajustaron a la realidad financiera de Primus a esta 

Comisión y al público en general, infringiendo de esa forma los artículos 2, 10, 55, 58 y 59 letra 

a) de la Ley N 18.045; y letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la 

NCG N° 30, toda vez que contrario a las obligaciones que contemplan las normas citadas, de 

entregar información fidedigna sobre la situación financiera del emisor, proporcionó 

información falsa al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, al no entregar 

información veraz sobre la situación financiero contable de Primus, contenida, al menos, en los 

estados financieros anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, a sabiendas de los defectos 

que contenían esos estados financieros, por operaciones en las que el mismo había tenido 

intervención. Esos estados financieros falsos le permitieron ocultar al mercado y a esta 

Comisión, el real estado de la situación financiera del emisor Primus. 

 

No obstante, no se considerará el artículo 5 N°8 del DL 3538, ya que dicha norma se refiere a la 

facultad que esta Comisión puede ejercer para ͞requerir a las personas o entidades fiscalizadas 
que proporcionen al público, por las vías que señale, información veraz, suficiente y oportuna 
sobre sus prácticas de gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y financiera͘͟ 
 

6.)  Que, sexto, en cuanto a la alegación subsidiaria, según la cual la defensa del Investigado 

invoca su irreprochable conducta anterior, se hace presente que se considerará para los efectos 

de determinar el quantum de la multa que se resuelve aplicar.  

 

Sobre el particular, es menester considerar que la ponderación de las circunstancias 

para determinar el rango y monto específico de la sanción de multa corresponde a una 

atribución exclusiva y excluyente de este Consejo de la CMF.  
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DĞ ĞƐƚĞ ŵŽĚŽ͕ ĞŶ Ğů AĐĄƉŝƚĞ VI ͞DĞĐŝƐŝſŶ͟ ĚĞ ĞƐƚĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ “ĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ͕ ƐĞ 
contienen todas las consideraciones en relación con las circunstancias para la determinación del 

rango y monto específico de la multa que se resuelve aplicar, para lo cual se ha tenido en cuenta 

cada uno de los criterios orientadores contemplados en el artículo 38 del DL N°3538, analizando 

para tales efectos la prueba aparejada al Procedimiento Sancionatorio, así como la ponderación 

de todas las alegaciones y defensas. 

 

 
V. CONCLUSIÓN. 

 

 

V.1. Marco legal y regulatorio. 
 

1.1.)  El artículo 59 letra a) de la Ley 18.045 cuya infracción se imputó al Investigado, 

sanciona a ͞Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certificaren hechos 
falsos a la Comisión, a una bolsa de valores o al público en general, para los efectos de lo 
dispuesto en esta ley.͘͟ 

 

Sobre el particular, según ya ha razonado este Consejo de la CMF mediante Resoluciones 

Exentas N°1653 de 2018, N°4288 de 2018, N°1435 de 2019 y N°2499 de 2019, confirmadas por 

la Iltma. Corte de Apelaciones de Santiago y la Excma. Corte Suprema, se encuentra prohibido 

remitir a esta Comisión, a una bolsa de valores o al público en general antecedentes falsos sobre 

la situación financiera -entre otros- de una entidad regulada, incluyendo precisamente los 

estados financieros. 

 

En lo pertinente para este Procedimiento Sancionatorio, para incurrir en la conducta 

infraccional, la remisión de antecedentes falsos se debe haber realizado con conocimiento de 

que no se ajustan a la realidad financiera de la entidad regulada. 

 

Asimismo, se ha resuelto reiteradamente, en lo que interesa para esta instancia, que 

dicha conducta no se reduce a quien materialmente remite la información, sino a la persona 

que, por su posición o influencia en la entidad regulada, controla o incide en el contenido de la 

información que se proporciona a esta Comisión. 

 

En este orden de ideas, la finalidad de sancionar administrativamente la infracción 

precedentemente consignada -entre otros- es resguardar el correcto funcionamiento, 

estabilidad y desarrollo del mercado de valores, protegiendo con ello la transparencia y 

fiabilidad de la información que entregan los emisores de valores al mercado, conforme a las 

reglas impuestas por esta Comisión, de modo de permitir una correcta e informada toma de 

decisiones de los distintos actores.   

 

Por su parte, debe tenerse presente que, de acuerdo con el artículo 2 de la Ley 18.045, 

a esta Comisión le corresponde vigilar el cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores; y que, 

conforme a los artículos 55 y 58 de la LMV, este Consejo de la CMF se encuentra legalmente 

dotado para imponer sanciones administrativas a quienes infrinjan dicho cuerpo legal.  

 

A su vez, conforme al artículo 10 inciso 1° -vigente a la época de los hechos- de la Ley 

18.045, las entidades reguladas, sus administradores y representantes legales, se encuentran 

obligados a proporcionar a esta Comisión y al público en general la información financiera, 
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económica y legal exigida por dicho cuerpo legal y por la regulación sectorial, de forma veraz y 

oportuna.  

  

1.2.)  En relación con lo anterior y, en lo pertinente para esta instancia administrativa, debe 

tenerse presente que la Sección II de la NCG 30 ha regulado la información requerida a los 

emisores de valores que se debe presentar ante esta Autoridad Financiera y, asimismo, las 

obligaciones de su publicación. 

 

En lo relevante, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.1. de la NCG 30 dispone que 

ƚĂŶƚŽ ůŽƐ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ ĐŽŵŽ ůŽƐ ŐĞƌĞŶƚĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ ĚĞ ůŽƐ ĞŵŝƐŽƌĞƐ ;͞administradores͟Ϳ͕ ƐŽŶ 
responsables de que la información financiera de tales entidades sea preparada conforme a las 

NIIF y que dicha información sea complementada con toda la información que se estime 

esencial. 

 

 A su vez, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.2. de la NCG 30 ha instruido que 

los antecedentes financieros de los emisores de valores deben ser remitidos a través del Sistema 

“EIL ĚĞ ĞƐƚĂ CŽŵŝƐŝſŶ͘ A ĞƐƚĞ ƌĞƐƉĞĐƚŽ͕ ůĂ NCG ϯϭϰ ĚŝƐƉŽŶĞ ƋƵĞ ͙͞ la utilización del sistema y la 
veracidad e integridad de la información que se proporcione será de exclusiva responsabilidad 
de la administración y gerencia general de la entidad fiscalizada o de las personas naturales 
ĨŝƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ͕ ƐĞŐƷŶ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĂ͘͟ 

 

Además, la Sección II, Capítulo I, número 2.1., letra A.4. de la NCG 30 establece que los 

estados financieros deben contener un análisis claro y preciso de la situación financiera 

elaborado por su gerente general; y que, al remitirse los estados financieros debe adjuntarse 

una declaración jurada de responsabilidad de la veracidad de la información incorporada en los 

informes anuales del emisor, la que debe estar suscrita por el gerente general, entre otros.  

 

1.3.)  Por último, no debe perderse de vista que, según el artículo 5 N°8 del DL 3538, esta 

AƵƚŽƌŝĚĂĚ FŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĨĂĐƵůƚĂĚĂ ƉĂƌĂ ͞requerir a las personas o entidades 
fiscalizadas que proporcionen al público, por las vías que señale, información veraz, suficiente y 
oportuna sobre sus prácticas de gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y 
ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ͘͟ 
 
 En este sentido, como se señaló en lo precedente en relación con la NCG 30, los 

administradores y representantes legales de los emisores, se encuentran obligados a 

proporcionar información veraz, suficiente y oportuna sobre su situación financiera, económica 

y legal.   

 

V.2. Conducta Infraccional. 
 

2.1.)  En primer lugar, del examen de los medios de prueba aportados a este Procedimiento 

Sancionatorio, este Consejo ha llegado a la convicción de que los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ 
de 2022 de Primus remitidos con fecha 27 de marzo de 2023, no se ajustaron a la realidad 

financiera de dicho emisor de valores.  
 

En efecto, en los estados financieros anuales de Primus Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 remitidos 

con fecha 27 de marzo de 2023, se informó un Total de Activos la suma de M$258.748.797; y, 

ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ƋƵĞ ĐŽŶƚŝĞŶĞ Ğů ŶĞŐŽĐŝŽ ƉƌŝŶĐŝƉĂů ĚĞů ĞŵŝƐŽƌ͕ ĞƐƚŽ ĞƐ͕ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ CŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ 
ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ͕ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ƐĞ ĐŽŶƐŝŐŶſ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MMΨϮϭϰ͘ϳϯϬ͘ 
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Sin embargo, conforme a los estados financieros anuales de 2022 de Primus remitidos 

con fecha 28 de noviembre de 2023, Primus informó que ajustó y reclasificó el Total de Activos 

de M$258.748.797.- rebajándolo a M$222.908.263, en atención a que fue víctima de un fraude 

realizado por el Investigado y sus asociados, según denunció. 
 

Ello da cuenta que los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022, que 

fueron enviados el 27 de marzo de 2023, consideraron respecto de los Activos Totales en exceso 

ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ MΨϯϱ͘ϯϯϭ͘ϮϬϴ͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ ĚĞƐƉƌĞŶĚĞ ĚĞ ůĂ ŐůŽƐĂ ͞AũƵƐƚĞƐ Ǉ ƌĞĐůĂƐŝĨŝĐĂĐŝſŶ͘͟ 
 

Asimismo, ĐŽŵŽ ůŽ ƐĞŹĂůĂ ůĂ NŽƚĂ ϯϴ ͞AũƵƐƚĞƐ ĚĞ ƌĞ-ĞǆƉƌĞƐŝſŶ͟ ĚĞ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ 
ĨŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƌĞĞŵŝƚŝĚŽƐ Ğů Ϯϴ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƐĞ ĂũƵƐƚſ Ǉ ƌĞĐůĂƐŝĨŝĐſ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ͞DĞƵĚŽƌĞƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞƐ͕͟ ĚĞ MΨϮϭϰ͘ϳϮϵ͘ϴϮϯ rebajándola a 

M$166.447.223, lo que implica que inicialmente se informó en exceso la suma de 

M$48.282.590. 

 

Es decir, con fecha 28 de noviembre de 2023, el emisor de valores informó que reajustó, 

reclasificó y re-expresó sus estados financieros en atención a las irregularidades que rodearon 

las operaciones inicialmente contabilizadas como Activos, por lo que los estados financieros Ă 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus, remitidos con fecha 27 de marzo de 2023, no reflejaron su real 

situación financiera.  

 Lo anterior -según dan cuenta las declaraciones de personeros de Primus, los Hechos 

Esenciales de 2023 de Primus y la Memoria Anual de 2022, remitida con fecha 6 de diciembre 

de 2023 y que son concordantes con una serie de informes de expertos que se han aparejado a 

esta instancia administrativa-, fue consecuencia de una serie de maniobras del Investigado 

mediante las cuales procuró que el emisor realizara operaciones irregulares, denunciando 

Primus que ello se habría realizado mediante la creación de empresas de fachada, la captura de 

supuestos clientes (autorizados de forma irregular para operar con Primus), testaferros y 

distintos instrumentos para simular operaciones de factoring, entre otros, a fin de que Primus 

recibiera documentos de crédito irregulares y pagara a los supuestos clientes cuantiosas sumas. 

 En definitiva, se ha acreditado en este Procedimiento Sancionatorio que el emisor de 

valores realizó una serie de operaciones irregulares las cuales, en atención precisamente a su 

carácter de irregulares, no correspondían ser informadas como cuentas por cobrar, entre otras 

partidas contables, por lo que, los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus, remitidos 

con fecha 27 de marzo de 2023, no se ajustaron a su real situación financiera. 

2.2.)  En segundo lugar, consta en esta instancia administrativa que el Investigado intervino y 

participó en las operaciones irregulares que fueron contabilizadas en los estados financieros a 

diciembre de 2022 de Primus remitidos con fecha 27 de marzo de 2023 y que, por tanto, estuvo 

en pleno conocimiento de que la información financiera que se proporcionó al público en 

general y a esta Comisión no se ajustó a la realidad de ese emisor de valores.  

 A este respecto, se han rendido antecedentes suficientes para dar por acreditado que el 

Investigado, en su calidad de gerente general, ejerció el control del negocio de factoring de la 

Sociedad y contaba con las potestades y atribuciones suficientes para autorizar o aprobar 

operaciones con clientes que no cumplían los requisitos de riesgo establecidos por la Sociedad, 

sin la necesidad de contar con la autorización de otro ejecutivo o director. 
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 A su vez, se ha dado cuenta de una serie de maniobras realizadas por el Investigado 

dentro de la Sociedad que tuvieron por finalidad que Primus realizara operaciones irregulares 

con sociedades y documentos mercantiles cuya legitimidad y veracidad ha sido cuestionada, al 

punto que el propio emisor de valores tuvo que ajustar y reclasificar el Total de Activos para el 

año 2022 de M$258.748.797.- rebajándolo a M$222.908.263 una vez descubiertas las 

irregularidades de tales operaciones que habían sido inicialmente contabilizadas en los estados 

financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022, asumiendo la pérdida. 

 

 Dentro de tales maniobras, se destaca especialmente que el Investigado procuró que se 

concretaran operaciones con sociedades sin inicio de actividades; autorizó y aprobó operaciones 

con clientes bloqueados o impedidos; instruyó la transferencia de fondos a cuentas de terceros 

distintos de los clientes con que se operaba; manipuló el sistema de Primus, a fin de ocultar 

operaciones al directorio o modificar autorizaciones con clientes; y, pasó por alto los conflictos 

de intereses al instruir operaciones con sociedades vinculadas a éste.  

 

Por su parte, como fue indicado de manera conteste por los testigos y resulta inherente 

de su rol, el Investigado tuvo pleno conocimiento sobre las irregularidades que rodearon las 

operaciones de factoring -entre otras-, pues él mismo se encargó de que éstas se concretaran y, 

a pesar de ello, no adoptó ninguna medida o curso de acción a fin de salvaguardar la discordancia 

entre lo informado por la Sociedad en los estados financieros y su realidad financiera, debiendo 

hacerlo, en su calidad de gerente general de un emisor de valores, ni mucho menos impidió el 

envío de aquel antecedente al público en general y a esta Autoridad Financiera. 

 

Todavía más, el Investigado manejó el flujo de información financiera al directorio, 

realizando habitualmente presentaciones ante dicho órgano sobre la marcha del negocio y de 

la Sociedad, sin nunca advertir -ni dar cuenta- de las irregularidades que rodearon a las 

operaciones que se contabilizaron, principalmente, como cuentas por cobrar de Primus. 

 

De esta manera, queda en evidencia que el Investigado estuvo en pleno conocimiento 

que la información contenida en los estados financieros no se ajustaba a la realidad financiera 

de Primus, y que éste se encontraba en una posición dentro del emisor que le permitía y lo 

obligaba a impedir que dicha discordancia se concretara.  

 

En conclusión, más allá que el Investigado no haya sido el encargado de confeccionar 

personalmente los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022, ni haya sido él quien materialmente 

remitió la información a la CMF, en la especie, el señor Coeymans intervino y participó en las 

operaciones irregulares que fueron indebidamente contabilizadas en los estados financieros Ă 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 y, asimismo, controló el flujo de información al directorio, sin nunca 

advertirle sobre las irregularidades que rodeaban los negocios cuestionados; por el contrario, 

procuró ocultarle la realidad financiera del emisor mediante las maniobras precedente 

consignadas, por lo que estuvo en pleno conocimiento de la antijuricidad de la información 

contenida en tales estados financieros.   

2.3.) Finalmente, en tercer lugar, se ha determinado en este Procedimiento Sancionatorio 

que el Investigado, señor Francisco Coeymans Ossandón, resulta responsable de que se haya 

proporcionado información falsa al público en general y a esta Comisión, por cuanto los estados 

financieros a diciembre de 2022 de Primus no se ajustaron a la realidad financiera de ese emisor, 

infringiendo, de esa forma, los artículos 2, 10, 55, 58 y 59 letra a) de la Ley N 18.045; y letras 

A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG N° 30, toda vez que 

contrario a las obligaciones que contemplan las normas citadas, de entregar información 
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fidedigna sobre la situación financiera del emisor, proporcionó información falsa al público y a 

la Comisión para el Mercado Financiero, al no entregar información veraz sobre la situación 

financiero contable de Primus, contenida, al menos, en los estados financieros anuales 

finalizados al 31 de diciembre de 2022, a sabiendas de los defectos que contenían esos estados 

financieros, por operaciones en las que el mismo había tenido intervención. Esos estados 

financieros falsos le permitieron ocultar al mercado y a esta Comisión, el real estado de la 

situación financiera del emisor Primus. 

 

 En efecto, en la especie, el Investigado, en su rol de gerente general, supervisó y controló 

la preparación y presentación de los estados financieros a diciembre de 2022 de Primus 

remitidos con fecha 27 de marzo de 2023. 

 

 Asimismo, según se ha venido razonando, el Investigado intervino y participó en las 

operaciones irregulares que se contabilizaron indebidamente como activos de la Sociedad y que, 

en consecuencia, estuvo en pleno conocimiento que la información financiera no se ajustaba a 

la realidad, sin nunca advertirlo al directorio. 

 

 No obstante lo anterior, el Investigado, en su calidad de gerente general, igualmente 

asumió la responsabilidad por la veracidad de la información financiera de Primus que se 

comunicó al público en general y a esta Comisión en dicha oportunidad. 
 
 En definitiva, el Investigado procuró que se proporcionara información falsa al público 

en general y a esta Comisión, al remitir con fecha 27 de marzo de 2023 los estados financieros a 

diciembre de 2022 de Primus que no se ajustaron a su realidad financiera, en contravención a 

los artículos 2, 10, 55, 58 y 59 letra a) de la Ley N 18.045; y letras A.1., A.2. y A.4. del número 

2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG N° 30. 

 
 

VI. DECISIÓN. 
 

1. Que, el Consejo de la Comisión para el Mercado Financiero ha considerado todas las 

presentaciones, antecedentes y pruebas contenidas y que se han hecho valer en el 

Procedimiento Sancionatorio, llegando al convencimiento que, en la especie, el señor Francisco 
Coeymans Ossandón incurrió en la siguiente infracción: 

 
Proporcionar información falsa al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, al 

no entregar información veraz sobre la situación financiero contable de Primus, contenida, al 
menos, en los estados financieros anuales finalizados al 31 de diciembre de 2022, respecto de la 
que se declaró responsable de su veracidad, al firmar la Declaración de Responsabilidad enviada 
junto con éstos, infringiendo con ello lo dispuesto en el artículo 2, 10, 55, 58 y 59 letra a) de la 
Ley Nº 18.045, y las letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. del Capítulo I de la Sección II de la NCG 
Nº 30. 

2.  Que, para determinar el monto de la sanción que se resuelve aplicar, además de la 

ponderación de todos los antecedentes incluidos en el Procedimiento Sancionatorio, el Consejo 

de la Comisión para el Mercado Financiero ha tenido en consideración los parámetros que 

establece la legislación aplicable a este Procedimiento, especialmente:  
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2.1.  La gravedad de la conducta:  
 

 

Es menester considerar que la emisión de valores de oferta pública para obtener 

recursos de los inversionistas y financiar sus negocios y proyectos-, obliga a los emisores y sus 

administradores, por la natural y evidente fe pública comprometida, a proveer a los accionistas, 

al público en general y a esta Comisión de toda la información necesaria para que las 

transacciones de los valores como bonos y efectos de comercio se realicen en términos tales, 

que permita a los inversionistas y a los distintos agentes involucrados tener una evaluación de 

la real situación del emisor, en este caso de Primus Capital S.A., y una apreciación cabal y 

completa de sus perspectivas financieras. 

 

Lo anterior, implica que sus directores y gerentes deben ceñirse y cumplir de manera 

fiel y veraz todas las leyes y regulaciones específicas elaboradas por esta Autoridad Financiera 

para tales efectos -en lo relevante para este caso, la NCG 30, entre otros-, en razón de 

encontrarse comprometidos recursos de terceros y, lo que es especialmente relevante, la fe 

pública y el patrimonio de cientos de actores que, aun no siendo accionistas, son sus clientes, 

inversionistas o ahorrantes, afectándolos, como en este caso, según se analizará a continuación, 

en atención a los bonos y efectos de comercio que ha colocado Primus Capital S.A. en el Mercado 

de Valores.  

 

Por lo mismo, los emisores de valores -entidad fundamental en el Mercado de Valores- 
deben funcionar adecuadamente, lo que necesariamente pasa porque sus decisiones sean 

tomadas con base en criterios objetivos de mercado y en función de toda la información que 

pueda afectar o repercutir al interés social y el interés del mercado y sus inversionistas, con total 

transparencia y por los órganos y administradores establecidos en la ley para dichos efectos.  

 

Así, como reiteradamente ha resuelto este Consejo, dentro de los fines que la ley le 

encomienda, resulta fundamental fiscalizar y sancionar la ocurrencia de las conductas más 

perniciosas y dañinas para el Mercado de Valores como lo son la falsedad o asimetría de la 

información financiera, la manipulación de precios y los conflictos de intereses.  

 

De esta forma, en el caso de marras, habiéndose constatado una infracción dentro de la 

categoría de la máxima gravedad, a esta Comisión le corresponde recurrir a la imposición de una 

multa con miras -entre otros fines- a desincentivar la conducta incurrida por el Investigado para 

el adecuado funcionamiento del mercado y restablecer, en la medida de lo posible, el equilibrio 

económico, financiero y legal por la infracción cometida, como asimismo, la confianza de los 

inversionistas, propendiendo al fortalecimiento y desarrollo de un mercado financiero 

transparente.  

 

En efecto, en la especie, el Investigado, en su calidad de gerente general de un emisor 

de valores, proporcionó, con pleno conocimiento, antecedentes que no se ajustaron a la 

realidad financiera de Primus Capital S.A. a esta Comisión y al público general, distorsionando y 

tergiversando los Activos Totales de esa entidad por más de 35 mil millones de pesos, como 

consecuencia de operaciones irregulares de factoring -negocio principal del emisor-, entre otras, 

que él mismo procuró personalmente que se concretaran y se contabilizaran indebidamente en 

sus estados financieros.   

 

Se trata, por tanto, de uno de los casos más graves que este Consejo de la CMF le ha 

correspondido sancionar, excediendo con creces la magnitud y materialidad de la alteración de 
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los antecedentes financieros de la entidad regulada en comparación con sanciones aplicadas 

con anterioridad en circunstancias similares. 

 

 En efecto, lo anterior ha de estimarse de la máxima gravedad, por cuanto las conductas 

infraccionales del Investigado -en primer lugar- impidieron que los accionistas, inversionistas y 

demás interesados pudieran tener acceso de forma oportuna y exacta sobre la situación 

financiera de ese emisor de valores. Así, solo en la medida que los emisores de valores 

proporcionen al mercado información completa y veraz, los inversionistas podrán tomar 

decisiones apropiadas. 

  

En relación con lo anterior, -en segundo lugar- del examen de los antecedentes 

agregados al expediente, es posible advertir que el emisor de valores emitió una línea de bonos 

y varios efectos de comercio (pagarés desmaterializados). Así, conforme a la Nota 17 -y, 17 b y 

c- de los estados financieros Ă ĚŝĐŝĞŵďƌĞ de 2022 de Primus, remitidos con fecha 27 de marzo 

de 2023, aparece un bono que sigue vigente, pudiéndose transarse en el Mercado de Valores, 

por un monto de UF 830.000 con vencimiento el 9 de septiembre de 2024 y una tasa de interés 

nominal de un 2,15% anual; y, efectos de comercios por la suma de $13.800.000.000.-, por lo 

que, en definitiva, debe concluirse que la conducta infraccional del Investigado ha lesionado 

gravemente los intereses de quienes transaron o invirtieron en tales valores, en atención a que 

la situación financiera del emisor no correspondió a aquélla que se reflejó precisamente el día 

27 de marzo de 2023.  

 

Asimismo, -en tercer lugar- la conducta del Investigado obstaculizó las atribuciones de 

fiscalización de esta Comisión que le corresponden conforme al DL 3538, la Ley 18.045 y la NCG 

30, dado que, como consecuencia de ésta, no se remitieron de forma oportuna y fidedigna 

antecedentes sobre la real situación financiera del emisor de valores. 

 

En este sentido, el Investigado proporcionó, a sabiendas, antecedentes financieros de 

Primus que son falsos a esta Autoridad Financiera, pretendiendo, de esa forma, disimular las 

irregularidades que rodearon a las operaciones de factoring -entre otras- que fueron 

indebidamente registradas, entre otras, como cuentas por cobrar.  

 

 Por su parte, -en cuarto lugar- debe consignarse que, el Investigado, tuvo pleno 

conocimiento sobre las irregularidades que rodearon las operaciones de factoring -entre otras-

, pues él mismo se encargó de que éstas se concretaran y, a pesar de ello, no adoptó ninguna 

medida o curso de acción a fin de salvaguardar la discordancia entre lo informado por la 

Sociedad en los estados financieros y su realidad financiera, debiendo hacerlo, en su calidad de 

gerente general de un emisor de valores, ni mucho menos impidió el envío de aquel antecedente 

al público en general y a esta Autoridad Financiera. 

 

En este orden de ideas, no debe soslayarse que el Investigado manejó el flujo de 

información financiera, económica y legal al directorio, realizando habitualmente 

presentaciones ante dicho órgano sobre la marcha del negocio y de la Sociedad, sin nunca 

advertir -ni dar cuenta- de las irregularidades que rodearon a las operaciones que se 

contabilizaron, principalmente, como cuentas por cobrar de Primus, entorpeciendo de esa 

forma que dicho órgano adoptara las medidas pertinentes ante la situación planteada. 

 

 Lo anterior, implica una deslealtad del Investigado en contra de la Sociedad que 

se obligó a administrar, así como respecto de sus accionistas y demás interesados e 
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inversionistas, quienes depositan su confianza en que los emisores de valores publican 

información veraz, completa y exacta sobre su situación financiera.  

 

Finalmente, -en quinto lugar- se ha ponderado para estos efectos la materialidad y 

envergadura de la infracción del Investigado, conforme a la cual el emisor de valores tuvo que 

ajustar y reclasificar el Total de Activos para el periodo del año 2022 de M$258.239.471.- 

rebajándolo a M$222.908.263 una vez descubiertas las operaciones irregulares llevadas a cabo 

por el Investigado.  

 

Ello da cuenta que los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022 que fueron 

enviados el 27 de marzo de 2023 consideraron respecto de los Activos Totales en exceso la suma 

de M$35.331.208͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ ĚĞƐƉƌĞŶĚĞ ĚĞ ůĂ ŐůŽƐĂ ͞AũƵƐƚĞƐ Ǉ ƌĞĐůĂƐŝĨŝĐĂĐŝſŶ͘͟  
 

En definitiva, dicha suma -en la que se cimenta, entre otros factores ya consignados, la 

materialidad y envergadura del caso de marras-, supera ampliamente otros casos sancionados 

anteriormente por distorsiones y tergiversaciones de los antecedentes financieros, lo que 

implica que el caso en análisis se ubica dentro de la categoría de máxima gravedad en cuanto a 

proporcionar antecedentes falsos al público y a esta Comisión.    

 

 

2.2.  El beneficio económico obtenido con motivo de la infracción, en caso que lo hubiere:  
 

Que, no se aportaron antecedentes que acrediten que el Investigado obtuvo un 

beneficio económico específicamente con ocasión de haber proporcionado a esta Comisión y al 

público en general antecedentes que no se ajustaron a la realidad financiera de Primus Capital 

S.A.   

 

 

2.3.  El daño o riesgo causado al correcto funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe 
pública y a los intereses de los perjudicados con la infracción:  
 

Para la determinación del quantum de la multa, este Consejo ha procurado que su 

aplicación resulte óptima para el cumplimiento de los fines que la ley le encomienda, 

especialmente, velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado 

financiero, considerando para estos efectos los intereses de los inversionistas y el resguardo de 

la fe pública que han sido atropellados por el Investigado.  

 

En efecto, la multa que se resuelve aplicar se ha determinado en atención a la naturaleza 

de la infracción del caso de marras, esto es que, en la especie, el Investigado proporcionó con 

pleno conocimiento, tanto al público en general como a esta Comisión, antecedentes que no se 

ajustaron a la real situación financiera de Primus Capital S.A. y cuya magnitud, según se ha 

consignado, ha implicado una distorsión de más de 35 mil millones de pesos contabilizados 

indebidamente, como Activos Totales de la Sociedad. 

 

Así, -en primer lugar- debe ponderarse que la infracción cometida por el Investigado 

implicó un daño al correcto funcionamiento del Mercado de Valores, así como a la fe pública, 

pues, como consecuencia de la conducta infraccional, se tergiversó significativamente la 

situación financiera del emisor de valores, según se ha venido razonando.   
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Ello implicó que se vulneró la confianza que los inversionistas y demás interesados 

depositan en el correcto funcionamiento del Mercado de Valores, dado que se proporcionaron 

antecedentes que no reflejaron de forma transparente y fiable la situación financiera Primus 

Capital S.A., afectando, en consecuencia, la toma de decisiones de inversión. 

 

En segundo lugar, la infracción ha implicado un daño a los intereses de los perjudicados, 

en lo que se refiere al propio emisor de valores Primus Capital S.A..  

 

En efecto, los antecedentes aportados a este Procedimiento Sancionatorio dan cuenta 

que los negocios y operaciones irregulares en los que intervino y participó el Investigado y que 

se reflejaron contablemente en los estados financieros remitidos con fecha 27 de marzo de 

2023, mostraron una situación financiera que no se ajustó a la realidad del emisor-, fueron 

posteriormente cuestionados por el directorio de Primus, órgano el cual instruyó reajustar, 

corregir y re-expresar la situación financiera disminuyendo entre otros, sus Activos en razón de 

la irregularidad de las operaciones que fueron inicialmente contabilizadas bajo el control del 

Investigado, en su calidad de gerente general, de modo que las decisiones del emisor, en ese 

período, se debieron tomar con información que no se ajustaba a la realidad, afectando la 

correcta administración de la sociedad. 

 

Asimismo, consta que a raíz de la conducta infraccional del Investigado y, según se 

informó mediante Hecho Esencial de fecha 31 de marzo de 2023, Primus aprobó ͞enajenar a sus 
accionistas aquella parte de la cartera de colocaciones de la Sociedad que pueda eventualmente 
presentar inviabilidad de cobro, en los términos y condiciones aprobados en la Junta.͘͟ Dicha 

cartera de colocaciones neta de provisiones de créditos, enajenada a sus accionistas y personas 

relacionadas, ascendió a la suma de MM$25.000, y su objeto consistió en enajenar aquella parte 

de la cartera que pudiese presentar inviabilidad de cobro, según lo que se estimó en ese 

momento, por su relación con cheques materialmente falsos (ascendentes inicialmente por 

MM$5.600), por considerarse como comprometida. 

 

Todavía más, del examen de las actas de Juntas de Accionistas de Primus aportados a 

este Procedimiento Sancionatorio, consta que los accionistas controladores del emisor tuvieron 

que realizar aumentos de capital durante el año 2023 a fin de que la Sociedad respondiera por 

sus compromisos y se fortaleciera su situación patrimonial, en atención, principalmente, al 

deterioro de la cartera de colocaciones de factoring. 

 

Todas estas decisiones debieron adoptarse como consecuencia directa de que la 

información financiera no se ajustaba a la realidad del emisor, al percatarse del efecto de las 

operaciones irregulares en la información financiera de Primus 

 

Finalmente, -en tercer lugar- no debe soslayarse que dicha entidad había emitido una 

línea de bonos -bajo el número 1.020 de fecha 21 de abril de 2020- y, en distintas oportunidades, 

había emitido efectos de comercio, por lo que se han comprometido los intereses de los 

inversionistas que adquirieron esos valores y operaron en base a información falsa.  

 
2.4.  La participación de los infractores en la misma:  
 
 Que, no se ha desvirtuado la participación directa que cabe al Investigado en la 

infracción por la que, en definitiva, se ha sancionado.  
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2.5.  El haber sido sancionado previamente por infracciones a las normas sometidas a su 
fiscalización:  
 

Que, revisados los archivos de esta Comisión y la prueba rendida, no se observa que se 

hayan aplicado sanciones previas al Investigado en los últimos 5 años. 

 

2.6.  La capacidad económica de los infractores:  
 

 Que, en este Procedimiento Sancionatorio no se rindieron medios de prueba a fin de 

establecer la capacidad económica efectiva del Investigado. 

 

2.7.  Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comisión en similares 
circunstancias:  
 

Que, de acuerdo con la información que consta en esta Comisión, es posible advertir las 

siguientes sanciones en circunstancias similares: 

 

• Resolución Exenta N°1653 de 2018, que impuso sanción de multa 1.000 UF a Aurus 

Administradora General de Fondos S.A.; 10.000 UF al señor Peña; 1.000 UF a los señores Cruz, 

Furman y Musalem; 900 UF al señor Délano; y 200 UF al señor Cerda.  
 

• Resolución Exenta N°4288 de 2018, que impuso sanción de multa 12.000 UF a Carlos 

Marín Orrego Corredores de Bolsa Ltda.; 14.000 UF al señor Carlos Marín; y 3.000 UF al señor 

Rodrigo Marín. 
 

• Resolución Exenta N°1434 de 2019, que impuso sanción de multa 8.000 UF a 

Intervalores Corredores de Bolsa Ltda.; 6.000 UF al señor Urenda; y 4.000 UF al señor González.  
 

• Resolución Exenta N°2499 de 2019, que impuso sanción de multa 2.500 UF a Vantrust 

Corredores de Bolsa S.A.; y 1.250 UF al señor Nazal.  
 

No obstante, se debe tener presente que estas sanciones fueron cursadas antes de la entrada 

en vigencia de las modificaciones introducidas al D.L. N° 3538 por la Ley N° 21.314, que aumentó 

de UF 15.000 a UF 100.000 el monto máximo de las multas que se podían aplicar en virtud de la 

letra a) del número 2 de los artículos 36 y 37 del citado Decreto Ley. 

 

 

2.8.  La colaboración que los infractores hayan prestado a esta Comisión antes o durante la 
investigación que determinó la sanción:  
 

Que, no se acreditó en este Procedimiento Sancionatorio una colaboración especial del 

Investigado, que no fuera responder los requerimientos del Fiscal y de esta Comisión a los que 

legalmente se encuentra obligado.  

 

3.  Que, en virtud de los anteriormente expuesto y, habiendo considerado y ponderado 

todas las presentaciones, antecedentes y pruebas contenidos y hechos valer en el 

Procedimiento Sancionatorio, el Consejo de la Comisión para el Mercado Financiero en Sesión 
Ordinaria N°445 de 20 de mayo de 2025, dictó esta Resolución. 
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EL CONSEJO DE LA COMISIÓN PARA EL MERCADO 

FINANCIERO RESUELVE: 
 

1.  Aplicar al señor Francisco José Coeymans Ossandón, RUT N° 13.433.458-4, la sanción 
de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 50.000 Unidades de Fomento por infracción a los 

artículos 2, 10, 55, 58 y 59 letra a) de la Ley N 18.045; y letras A.1., A.2. y A.4. del número 2.1. 

del Capítulo I de la Sección II de la NCG N° 30; y la sanción accesoria de inhabilidad temporal por 

5 años, para el ejercicio del cargo de director o ejecutivo principal de las entidades descritas en 

el artículo 36 y en el inciso primero del artículo 37 del DL N°3.538 de 1980 por haber incurrido 

en la conducta descrita en el artículo 59 letra a) de la ley N° 18.045. 

2. Remítase al sancionado, copia de la presente Resolución, para los efectos de su 

notificación y cumplimiento. 

3. El pago de la multa deberá efectuarse en la forma prescrita en el artículo 59 del DL 3538. 

Para ello, deberá ingresar al sitio web de la Tesorería General de la República y pagar a través 

del el Formulario N°87. El comprobante de pago deberá ser ingresado utilizando el módulo ͞ CMF 

sin ƉĂƉĞůĞƐ͟ y enviado, además, a la casilla de correo electrónico multas@cmfchile.cl, para su 

visado y control, dentro del plazo de cinco días hábiles de efectuado el pago. De no remitirse, la 

Comisión informará a la Tesorería General de la Republica que no cuenta con el respaldo de 

pago de la multa, a fin de que ésta efectúe el cobro Sus consultas sobre pago de la multa puede 

efectuarlas a la casilla de correo electrónico antes indicada.  

4.  En caso de ser aplicable lo previsto en el Titulo VII del DL 3538, díctese la resolución 

respectiva. 

5. Contra la presente Resolución procede el recurso de reposición establecido en el artículo 

69 del DL 3538, el que debe ser interpuesto ante la Comisión para el Mercado Financiero, dentro 

del plazo de 5 días hábiles contado desde la notificación de la presente resolución; y, el reclamo 

de ilegalidad dispuesto en el artículo 71 del DL 3538, el que debe ser interpuesto ante la 

Ilustrísima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 días hábiles computado de 

acuerdo a lo establecido en el artículo 66 del Código de Procedimiento Civil, contado desde la 

notificación de la resolución que impuso la sanción, que rechazó total o parcialmente el recurso 

de reposición o, desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del 

artículo 69.  

Anótese, notifíquese, comuníquese y archívese. 
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Solange Michelle Berstein Jáuregui
Presidente

Comisión para el Mercado Financiero

Catherine Tornel León
Comisionada

Comisión para el Mercado Financiero

Beltrán De Ramón Acevedo
Comisionado

Comisión para el Mercado Financiero

Bernardita Piedrabuena Keymer
Comisionada

Comisión para el Mercado Financiero
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