SIGDO KOPPERS S.A.
AT NP OO

ﬁ

2012040043901
04/04/2012 - 12:08 Operador: ESALINAS
Sefiores Nro. Inscrip:815v - Divisién Control Financiero Valor
. . SUPERINTENDENCL
Superintendencia de Valores y Seguros VALORES Y SEGUROS

Presente

Ref.: Lineas de bonos al portador desmaterializados de Sigdo Koppers S.A. - Acompaiia
documentos.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, en virtud de lo dispuesto en la Norma de
Caracter General N°30 impartida por esa Superintendencia, venimos en acompaiiar la
presentacion que se efectuara a los inversionistas, destinada a difundir la emision y
colocacion de los Bonos Series D y E emitidos por Sigdo Koppers S.A., con cargo a las
Lineas de Bonos inscritas en el Registro Valores que al efecto lleva esa Superintendencia,
bajo los N°s 705 y 706.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar
cualquier informacién que estimen necesaria.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

yﬁ’ﬁbl‘crﬂbﬁiﬁ‘z‘mfn’inguez

Gerente General
Sigdo Koppers S.A.

Inc.: Lo citado.

MALAGA 120 1 FAX 2287460 - COD. POSTAL 7550133
TELEFONO 8371100 SANTIAGO - CHILE
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Principales Antecedentes de la Emision
-




EMISOR
MONTO MAXIMO DE COLOCACION
NEMOTECNICOS

MONTO MAXIMO DE LAS SERIES

USO DE LOS FONDOS

CLASIFICACION DE RIESGO
REAJUSTABILIDAD

PLAZO

RESCATE ANTICIPADO
FECHA INICIO DEVENGO DE

INTERESES
TASA DE CARATULA

PERIODO DE INTERESES

AMORTIZACIONES DE CAPITAL
(PARA MAYOR DETALLE VER
TABLAS DE DESARROLLO)

BANCO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS Y BANCO
PAGADOR

GARANTIAS

PRINCIPALES RESGUARDOS

Sigdo Koppers S.A.
UF 2.000.000

BSKSA-D
BSKSA-E

Serie D: UF 2.000.000
Serie E: UF 2.000.000

Los fondos provenientes de la colocacion de los bonos serdn destinados en
un 70% al refinanciamiento de pasivos de corto y mediano plazo del Emisor
y en un 30% al financiamiento de activas del Emisor y al pago de los costos
asociados a la colocacién.

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. A+
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. A+

Serie D: Unidades de Fomento
Serie E: Unidades de Fomento

Serie D: 7 anos
Serie E: 21 anos

Serie D: A partir del 15 de marzo de 2013
Serie E: A partir del 15 de marzo de 2013

Serie D: A partir del 15 de marzo de 2012
Serie E: A partir del 15 de marzo de 2012

Serie D: UF + 3,8%
Serie E: UF + 4,0%

Semestral.

Serie D: Unica, al vencimiento
Serie E: semestrales e iguales a partir del 15 de Septiembre de 2022

Banco de Chile.

La emision no contempla garantfas, salvo el derecho de Prenda General
sobre los bienes del emisor.

(i)  Nivel de endeudamiento financiero neto individual no superior a 0,5
veces.

(i} Nivel de endeudamiento financiero neto consolidado no superior a
1,2 veces.

(i) Mantener un patrimonio minimo de UF 11.000.000.

(iv)  Mantencién de Activos Esenciales: propiedad y control de Enaex S.A.,
Magotteaux Group S.A. y SK Comercial 5.A.

)  Control del emisor.

(viy Mantencién de activos libres de gravdmenes: 1,5 veces el monto
insoluto del total de deudas financieras sin garantias mantenidas por
el Emisor.

(vii)  Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge.

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.

ABRIL 2012
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2.1 ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

Sigdo Koppers S.A. {“Sigdo Koppers”, “SK"

o la "Compania”) es un grupo empresarial de
capitales chilenos, lider en servicios integrales
a la mineria e industria. Desde su formacién en
1960, ha logrado un crecimiento sostenido y
posee una reconocida trayectoria de seriedad,
innovacién y competencia.

Con presencia en los sectores de Servicios,
Industrial, Comercial y Automotriz, a través de
sus empresas filiales y coligadas, SK cuenta con
operaciones en Chile, Argentina, Peru, Brasil,
Colombia, Estados Unidos, Canada, Tailandia,
Australia, Bélgica y Espana, y sus productos se
exportan a América del Norte y del Sur, Europay
Asia-Pacifico.

2.2 PRINCIPALES INDICADORES POR AREA DE NEGOCIOS

VENTAS - EBITDA
19% 22%
A&omer:i'al 24% Comercial 19%
y Automotriz Servicios y Automotriz Servicios

57%

Industrial

Fuente: Sigdo Koppers S.A.
Cifras a Diciembre 2011

59%

Industrial

El area de Servicios agrupa a las empresas
Ingenierfa y Construccién Sigdo Koppers S.A.
(ICSK) y Puerto Ventanas (PVSA) y su principal
filial Ferrocarril def Pacifico S.A. (Fepasa). El
sector Industrial esta formado por Enaex,
Sigdopack, Compaitia Hidrégeno Bfo-Bfo (CHBB)
y la recién adquirida Magotteaux Group S.A.
(Magotteaux). Finalmente, en el mercado
Comercial y Automotriz estan presentes SK
Comercial S.A. (SKC) y SKBergé, esta ultima
producto de la asociacidn estratégica con el
grupo espanol Bergé.

A diciembre de 2011, la Compania contaba con
activos por mas de US$ 3.121 millones, ventas
superiores a US$ 2.127 millones, un EBITDA por
US$ 315 millones y una utilidad neta de US$ 286
millones. Esta Ultima cifra tiene incorporado un
efecto extraordinario de US$ 157 millones .

UTILIDAD NETA

19%

Servicios

41%
Comercial
y Automotriz

40%

Industrial

(1) Efectos extraordinarios de US$157 millones producto de una utilidad por la venta de CTty por efectos negativos no recurrente en

Sigdopack y Enaex.

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.

ABRIL 2012



SERVICIOS

2.3 PRINCIPALES AREAS DE NEGOCIOS

Puerto Ventanas S.A
Puerto de carga a granel controlador de
Fepasa S.A. (trasporte ferroviario).

p Ingenieria y Construccién
S,K Sigdo Koppers S.A.
Ejecucidn de proyectos de ingenieria,
construccién y montaje industrial.

INGRNLKRLA ¥ COMETRUCCION
SIGDO KOFPERS

INDUSTRIAL

Enaex S.A. Magotteaux S.A.

Produccion de nitrato de amonio y Lider mundial en productos de molienda
servicios de fragmentacion de roca y desgaste. Proveedor de servicios y
para mineria. suministros para la minerla.

MM macorreaux

Sigdopack S.A. CHBB S.A.
" Fabricacion de peliculas plasticas en Planta productora de Hidrogeno de Alta
Chile y Argentina para envases de ureza para abastecer a la refinerla Blo
SIGDOPACK "¢ YAgentinap pureza p
alimentos. Blo de ENAP.

SK Comercial S.A. SKBergé S.A.
K ® ¢
-%oc o, Representacién, distribucién y arriendo ( ISNHINE Comercializacion de automdviles de
de maquinaria de prestigiosas marcas reconocidas marcas en Chile, Argentina,
en Chile, Pery y Brasil Pera y Colombia.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA



2.4 GOBIERNO CORPORATIVO

Directorio

El directorio de Sigdo Koppers S.A. esta
conformado por siete miembros, quienes son
elegidos en la Junta Anual de Accionistas, por un
periodo de tres anos.

2.5 ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

La sociedad es controlada en un 76,25%, post
aumento de capital, por un pacto de control y
actuacion conjunta, suscrito en julio de 2005 y
con vigencia hasta el 2020. Esta compuesta por
los sefores Juan Eduardo Errazuriz Ossa, Naoshi
Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Rosés,
Horacio Pavez Garcla, Mario Santander Garcfay
la familia Aboitiz.

f luan Eduardo Errazuriz 3

2. Naoshi Matsumoto T.*
Vicepresidente

v

76,25%

Grupo Controladar

Canio Corbo L.*

Director I

Horacio Pavez G.*

Director

José Ramon Aboitiz D.

Mario Santander G

Norman Hansen R.

Hrector

W 8,98%
Fondos Mutuos y
Otros Institucionales

1 2,11%

Otros

5,99%
AFPs y Compafifas
de Seguros

6,67%

Corredores de Bolsa

Fuente. Sigdo Koppers S.A.
Diciembre 2011

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.

ABRIL 2012



2.6 ADMINISTRACION

Administracion con alta experiencia en sus respectivas unidades de negocio

En sus mas de 50 anos de trayectoria, la Companfa ha desarrollado un equipo solido, cohesionado y
de alta calificacién y experiencia en todos los niveles de la organizacién.

Alejandro Reyes P.

Cristian Brinck M. Gamaliel Villalobos A. Juan Andrés Errazuriz D. Bernard Goblet

{ ral Gerente B¢ OF Gerente

Jfose Raman Aboitiz D. Alvaro Santa Cruz G. Francisco Javier Errazuriz D.
Gerente General €] ] ¢

Sigclopack

al Gerente Genera

DESCRIPCION DE LA COMPAN(A |



2.7 HISTORIA

En 1958, un grupo de profesionales chilenos
crea Ingenieros Asociados Sigma Donoso S.A.,
fusionando la experiencia de Sigma Ltda. y Julio
Donoso y Cfa. Dos anos mas tarde, a comienzos
de 1960, la empresa se asocia con Koppers Co.
Inc., de Pittsburgh, Estados Unidos, para formar
Ingenierfa y Construccion Sigdo Koppers S.A.,
cimiento de lo que es hoy Sigdo Koppers S.A.

En 1974, se configura la propiedad en torno a
los actuales controladores.

A partir de 1975, con la creacién de

SK Comercial para la representacién y
distribucién de magquinaria industrial y vehiculos
de carga, Sigdo Koppers inicia el desarrollo de
nuevas areas de negocios, incorporando CTI,

Enaex, Puerto Ventanas y Fepasa.

:i_j :’C ; - .
o -L -
ot -
» e
Creacion de Ingenieria Incorporacién al negocio Creacion de Sigdopack,
y Construccién Sigdo de linea blanca y productor de peliculas
Koppers. : electrodomésticos. plésticas.
N
= Comercializacion de “ SOMELA
Svl{ maquinaria industrial y = :
|
agricol. 1 H’a SIGDOPACK
INGENIERIA Y OONSTRUCCION
SIGDO KOPPERS j Arriendo de
s Kc maquinaria a través
KC R /
i Adquisicin de de SKC Renta

Enaex y Frimetal

Inicio de comercializacién -
de automdviles, a través F rim eta

de Comercial Itala.

ltala Ve

| EBlskC

Incursién en Peru, a
través de SSK Montafes
e Instalaciones.

Inicio de actividades de

SK Ecologla, soluciones
medioambientales.

SK EC=LOGIA

Fuente: La Compania

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A. ABRIL 2012



En 2005, con el objeto de consolidar y proyectar
la companiia hacia el futuro, el directorio
reorganiza su estructura societaria aportando

la propiedad de las distintas filiales, activos y
pasivos a una sociedad: Sigdo Koppers S.A. Esta
se registr6 en la Superintendencia de Valores y
Seguros como sociedad anénima abiertay en el
mes de octubre inscribié sus acciones en la Bolsa
de Comercio de Santiago.

Adquisicion de Ferrocarril
del Pacifico (Fepasa).

FEPASA
L ——————

El afio 2011, siguiendo su estrategia de ser un
proveedor de productos y servicios a la mineria e
industria, Sigdo Koppers vendié su participacion
en CTly adquiere el 100% de Magotteaux,
empresa belga, productora de bolas de molienda
de alto cromo para la minerfa.

Creacién de SK Industrial, H
servicios de ingenieria de °
mantenimiento.

SK SI

SK INDUSTRIAL S A,

Creacién de
Nitratos del Perd,
en asociacién con el
grupo Brescia.

Puesta en marcha de
la planta Panna 4 de
Enaex.

Adquisicion de
Magotteaux.

2N macorreaux

: Creacién de SKC Rental en
Bergé se incorpora ° Pert.
€Omo socio estratégico Com . SKLC
) paiia de Hidrégeno
en el drea automotriz. del Bio-Bio inicia sus Rental N “I_J%{\TF;(E)RSU

operaciones.

’\KBERGE

Adquisicién de Puerto
Ventanas.

Apertura a Bolsa de
Sigdo Koppers S.A.

SK SIGDO KOPPERS S.A.

Enaex inicia emision
de Bonos de Carbono.

Sigdo Koppers vende
su participacién en
el negocio de linea

blanca.

1
St
¢ SOMELA
Frimetal

Adquisicion de COMSA.

I8 COMSA

DESCRIPCION DE LA COMPARNIA 1
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Sigdo Koppers S.A. es uno de los conglomerados mas relevantes de Chile.
Mantiene inversiones permanentes en diversos sectores como son el de ingenieria y
construccién, portuario, quimico, petroquimico, servicios a la mineria, maquinaria,
automotriz, entre otros.

3.1 VISION DE LARGO PLAZO - EXITOSA HISTORIA EMPRESARIAL
SK analiza e implementa sus inversiones con un horizonte de largo plazo,

permitiéndole desarrollar un grupo de empresas que cuentan con una larga y exitosa
trayectoria empresarial.

1960 - INGENIERIA Y CONSTRUCCION SIGDO KOPPERS 1975 - SK COMERCIAL
=

Nace para desarrollar proyectos industriales en la Compania de Acero del Pacifico Comercializacion de maquinaria industrial, agricola y vehiculos de carga. Expansion
(CAP) y en la Empresa Nacional del Petroleo (ENAP). al negocio de arriendo de maquinaria con SKC Rental, en 1998.

1990 - ENAEX 2011 - MAGOTTEAUX

Sigdo Koppers ingresa a la propiedad de Enaex, con una produccién de 100.000 Adquisicion de Magotteaux, empresa global, lider mundial en la produccién y
toneladas anuales. En la actualidad, la compania tiene una capacidad de 800.000 comercializacién de bolas de molienda de alto cromo (high chrome grinding), asf
toneladas al afo, la gue se incrementé en 350.000 toneladas tras la puesta en como partes y piezas de desgaste (casting). Sus principales mercados son la minerfa
marcha de la planta Panna 4 (il trimestre 2010). e industria cementera.

CONSIDERACIONES DE INVERSION [
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3.2 CRECIMIENTO SOSTENIDO Y CONSISTENTE

Sigdo Koppers ha mantenido un crecimiento sostenido en el volumen de negocios que gestiona, con
un especial foco en la innovacion y busqueda de nuevas oportunidades. Esto ha ido acompanado de
una politica de inversién consistente y enfocada en rentabilizar sus inversiones.

VENTA CONSOLIDADA EBITDA
(US$ millones) - (US$ millones)
/ %
T 0~ =\
P b=
& -
/ N
g £ 2 -
- ©
e 5 2 2 2 2
> <
8 - 3 2
05 06 07 08 09 10 11 05 06 07 ©08 09 W 1

Fuente: Sigdo Koppers S.A.
CAC: Crecimiento Anual Compuesto desde 2005 hasta 2011
Area punteada corresponde a efecto extraordinario por venta de CTly otros ajustes.

UTILIDAD NETA
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3.3 FOCO EN SERVICIOS A LA MINERIA E INDUSTRIA

Con la reciente venta de CTly la adquisicién de Magotteaux Group S.A., Sigdo Koppers se ha
enfocado estratégicamente como proveedor de productos y servicios para la mineria e industria. De
esta manera, la Comparia se hace presente en las etapas mds importantes de la cadena de valor de
estos sectores, ofreciendo un servicio integral a sus distintos actores.

ASKC

Una e=girss PG00 KOPPIRE

®

FEPasA

SKBERGE BN macorreaux

Esta gama de operaciones y servicios ha permitido la generacién de mulitiples sinergias, tanto a las
companias de manera individual como a Sigdo Koppers.

O — Froas " .
Iﬁ IN wasomeax SSRGS Freass gsxc ... ®

— T =] e R R

MINERIA w4 v v v v v v
INDUSTRIA V4 v v v v v v v
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3.4 ACTIVA PRESENCIA INTERNACIONAL

Sigdo Koppers S.A. tiene presencia internacional en sus distintas areas de negocios, sustentada
con ventas por sobre los *US$ 600 millones de délares a Septiembre 2011 (previa adquisiciéon de
Magotteaux), a través de exportaciones y/u operaciones directas en otros paises de la region.

Magotteaux

ICSK

Puerto Ventanas y Fepasa

Enaex

SK Comercial

( N NONON N J

SKBergé

* Esta cifra incluye las ventas de SKBergé, pero no incluye las ventas de CT!y Magotteaux
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3.5 ALIANZAS CON EMPRESAS DE CLASE MUNDIAL

La Compania mantiene alianzas y asociaciones estratégicas de largo plazo con empresas de clase
mundial, asegurando asi el acceso a las mejores practicas y a tecnologfa de punta. De la misma
manera, también desarrolla relaciones importantes con los mayores clientes regionales.

Clientes Regionales

J FREEPORT-McMoRAN f !
e Wuace POSCO | Pt ANIOFAGASTA %\ PLC  CODELCO

X A N sl &

Xstrata ArcclorMitial BARRICK bhpbilliton A\ MINERA ESCONDIDA PanAusT

Alianzas Estratégicas

P cuncore g fe SN Honeywel  FNAP
\J/

] \% . 9 @ .
EWHCLLAND BERGE i
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3.5 LIDERAZGO EN TODAS LAS AREAS EN LAS QUE PARTICIPA

El positivo desempefio de Sigdo Koppers le ha permitido alcanzar sélidas posiciones de liderazgo en todos los negocios y mercados en que opera.

AREA SERVICIOS

ccIoN

INGENTERIA Y OONSTRO!
SIGDO KOPPERS

| PARTICIPACION DE MERCADO

& 337

de participacién de mercado, dentro del segmento de construccién
y montaje de gran escala.

Fuente: ICSK basado en cifras histdricas(cifras a diciembre de 2011)

GRANELES SOLIDOS
ZONA CENTRAL

Puerto
Ventana

San
Antonio

37,9%

de la carga total transferida
en la zona central de Chile (sin
contenedores )

Fuente: PVSA / Directemar
(cifras a diciembre de 2011)

DESCRIPCION

Lider nacional en ejecucion de grandes proyectos
de montaje industrial.

Mas de 50 anos de exitosa experiencia en
construccién y montaje.

Alto prestigio y relacién de largo plazo con clientes
y asociaciones estratégicas con companias lideres,
como Bechtel.

Puerto Ventanas es lider en transporte de graneles
en la zona central de Chile, destacando su
presencia en concentrado de cobre y carbén.

Fepasa es la principal compadia operadora de
transporte ferroviario en la zona centro-sur de
Chile.

SERVICIOS FRAGMENTACION

DE ROCA

35%

Orica

Fuente. Enaex (cifras a diciembre de 2011)

MINERIA

Bolas de Alto Cromo (2010)®

Magotteaux
Scaw

I\ macorreaux Alne
Otros |

Unico productor
de nitrato de
amonio en Chile

CEMENTO
Participacién en Bolas de Alto
Cromo (2010)

9%
Otros
13%
Toyo
44%
Magotteaux
34%
AlAe

Fuente: Magotteaux Produccién de Scaw es comercializada por Magotteaux. 33% de

participacién de Scaw en alto cromo.

Mayor productor de Nitrato de Amonio y
explosivos para la mineria en Latinoamérica.

Lider regional en servicios de fragmentacién de
roca.

Mas de 90 afos de historia de liderazgo.

Primer proveedor mundial en bolas de alto cromo
para la minerfa.

Primer proveedor mundial de bolas de alto cromo y
elementos de desgaste para la industria cementera.

Liderazgo en elementos de desgaste en industria
de dragados, utilities, hormigdn y agregados del
cemento.

Cercana relacién con principales actores de la
industria de bitumen en Canada.

Casi 100 anos de historia.
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AREA COMERCIAL
Y AUTOMOTRIZ

’.\:»\BERGE

Els«Kc

Una ermpresa SIGDO KOPPERS

‘ PARTICIPACION DE MERCADO

110/0 130/0 13CV0

de las unidades vendidas de las ventas valoradas en de participacion en Perd
en Chile (Dic-11) Chile (Dic-11)

Fuente: SKBergé / ANAC (Cifras acumuladas a septiembre del 2011)
#1 EN ARRIENDOS (0]
DE MAQUINARIAS EN CHILE 0

SKC

18% en gruas horquillas

Komatsu [ 14% 0/
- 0
Catrental L0 10%

en minicargadores

30%

en excavadoras

24

en retroexcavadoras

Fuente: SKC (cifras a diciembre de 2011)

DESCRIPCION

e SKBergé es el mayor distribuidor de

vehiculos en Chile en términos de
facturacién.

Tercero en participacion en Peru.

Destacada presencia en el mercado
colombiana.

Lider en el mercado chileno en la ventay
arriendo de maquinarias y equipos.

Tercero en participacién de mercado en
Per( (10%) en arriendo de maquinarias.

Mas de 35 afios de experiencia y
liderazgo.

CONSIDERACIONES DE INVERSION
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3.6 CONSERVADOR PERFIL FINANCIERO Y ACTIVA POLITICA
DE DIVIDENDOS DE FILIALES

EVOLUCION DE DIVIDENDOS DESDE AREAS DE NEGOCIOS

COMERCIALES A MATRIZ
(miffones de ddlares)

2]
o
R
2 &
=4
=
wn
m
Comercial
y Automotriz
Py
N ¥ Servicios
B Industrial
08 09 10 1 Fuente: Sigdo Koppers S.A.

Sigdo Koppers cuenta con clasificacién A+, otorgada por la clasificadora Feller-Rate y Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo. Dicha categorizacién refleja la estable posicion financiera de la Companla
para afrontar sus compromisos de deuda futura.

Por otro lado, posee un solido perfil crediticio y una liquidez que ha mantenido en los dltimos anos.
Esto junto a la histérica regularidad financiera de sus principales filiales y una adecuada estructura de

endeudamiento.

RATIOS FINANCIEROS DE SIGDO KOPPERS S.A.

2011 2010

Leverage' 1.37x 1,08x

Legerage Financiero Neto? Q,59x Q,44x

Cobertura de Gastos Financieros Netos? 6,90x 11,66X

Caja (US$ miles) 149.404 213.362
Fuente. La Compania. Nota: El leverage alcanza 1,37 veces a dicierbre de 2011,
1. Pasivos Totales / Patrimonio Total influenciado negativamente por el no reconocimiento def saldo
2. Pasivos financieros neto de caja / Patrimonio Total. del aumento de capital de US$107 millones y el reconocimiento
3. EBITDA / Costos financieros neto de Ingresos financieros. de pasivos por impuestos diferidos por US$170 millones

producto de la contabilizacién de la adquisicién de Magotteaux.
Sin considerar estos efectos, el leverage alcanzaria 1,15 veces.
Ademas, el leverage financiero neto alcanza 0,55 veces
{covenant bonos corporativos. 1,2x).

20
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PASIVOS FINANCIEROS POR AREA DE PASIVOS FINANCIEROS CP/ LP

NEGOCIOS -
9%
21% Servicios
Matriz
48%
Corto Plazo
19% >2%
Comercial y . Largo Plazo
Automotriz 51%
Industrial
Fuente. Sigdo Koppers S.A.
PERFIL DE VENCIMIENTOS SIGDO KOPPERS S.A. ) -
(millones de dolares)
M Capital
0 Intereses
12 13 14 15 16 17 18 19 20-30

Fuente: Sigdo Koppers S.A.

La estructura organizacional de Sigdo Koppers hace que la generacion de sus flujos a la matriz sea mas predecible y
continua. El control que ejerce en todas sus filiales (con excepcion de SKBergé) y que la mayoria posea una politica
de reparto de dividendos superior al 50% de las utilidades de cada ejercicio, aseguran un flujo estable.
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Sigdo Koppers organiza sus actividades en las dreas de Servicios, Industrial y Comercial Automotriz.
El Grupo concentra sus esfuerzos en aquellas oportunidades de inversién en las que cuenta con
capacidades relevantes y diferenciadoras, como son el liderazgo en producir y prestar servicios para la
minerfa e industria.

VENTAS SK EBITDA SK - UTIHDJ\D CONSOLIDADA SK
(millones de ddlares a Diciembre 2011} (millones de ddlares a Diciembre 2011) (millones de dolares a Diciembre 2011)
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Servicios Servicios Servicios
I Industrial ' Industrial © Industrial
B Comercial y Automotriz B Comercial y Automotriz B Comercial y Automotriz

|1 Efectos Extraordinarios

Fuente.Sigdo Koppers S.A.
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INGENIERIA Y CONSTRUCCION

SIGDO KOPPERS

|

!

T

Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A.

Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers S.A. es una empresa especializada en construccion y
montaje industrial de gran escala. Desde su fundacion, en 1960, ha estado presente en los principales

proyectos de inversién relevantes para el desarrollo de Chile, concretando ademas obras en Perd,
Argentina y Colombia.

ICSK participa en diversos sectores productivos como son la minerfa y metalurgia, generacion
y transmisién de energfa, construcciones industriales y obras civiles y de infraestructura. Se ha

especializado en la construccién industrial integral, con altos niveles de eficiencia producto de los mas
recientes avances tecnol6gicos.

A finales de 2011, adquiri6 COM S.A., empresa de construccién y montaje de obras sanitarias,

portuarias y emisarios submarinos, incorporando a su drea de negocios la ejecucién de proyectos
maritimos.
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ICSK se ha adjudicado importantes contratos que le aseguran una actividad significativa para los préximos anos v,
actualmente, se encuentra ejecutando los siguientes proyectos:

MANDANTE

Minera Antamina / Aker
Minera Yanacocha
Chinalco / Aker
PERU Minera Yanacocha
Cemento Andino
Kallpa Generacion / Posco
Enersur / Posco
Minera Escondida / Fluor
Anglo American
Minera Escondida
Minera Lumina Copper
Codelco, Chile

Minera Escondida

CHILE

Celulosa Arauco
Vifia VIK Ltda.
Colbin S.A.

Principales Indicadores ICSK

EVOLUCION BACKLOG

(millones de ddlares)
(=]
I
~

pg 10 11 Mar
12

392

230
300

Fuente: ICSK

Backlog: El Backlog 2012 corresponde al monto en délares de proyectos adjudicados para los préximos anos (2012-2015),
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VENTAS
{millones de ddlares)

175

us

PROYECTO

Taller de Camiones Minera Antamina
Estaciones de Bombeo

Raw Water Pipeline

Construccion de 2da Etapa de Almacén Central
Ampliacién Planta Cemento

Ciclo Combinado Kallpa

Ciclo Combinado Chilca Uno
Proyecto Escondida Ore Access
Proyecto Los Bronces

Proyecto Laguna Seca

Caserones

Minera Ministro Hales

OGP1

Planta Paneles MDP

Vifa VIK

Sistema de Transmision Eléctrico Angostura Mulchén,

EBITDA.
(miflones de dolares)

2
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sin considerar los que estan en estudio ni en negociacion.

SECTOR

Minerfa
Minerfa
Minerfa
Mineria
Industrial
Eléctrico
Eléctrico
Minerfa
Minerfa
Minerfa
Minerfa
Minerfa
Mineria
Industrial
Industrial

Eléctrico

UTLIDAD:
(millones de ddlares)

28

28

n

INGENIERIA Y CONSTRUCCION
SIGDO KOPPERS S.A.

i@ LOGRO

Construccion y montaje de proyectos
de mediana escala.

SK Si

SK INDUSTRIAL 5.A.

Operacién y mantenimiento de activos
productivos.

Construccion y montaje
electromecénico en Peru.

Is COMSA

Construccion de proyectos maritimos
y portuarios.

SK ECELOGIA

Ingenieria medioambiental.

SK)

CAPACITACION
o

Servicios de capacitacion de personal.
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SIK

50,01%

Puerto Ventanas S.A.

Estd ubicado en la bahia de Quintero, Region de Valparaiso, donde posee amplios espacios de acopio y
modernas instalaciones gue le otorgan grandes ventajas comparativas. Es el principal puerto privado de
la zona central del pafs.

La operacién marftima de PVSA esta conformada por el negocio portuario, que consiste en la

transferencia de graneles solidos y liquidos, incluyendo la estiba y desestiba de naves y el consiguiente
almacenamiento de la carga en caso de requerirse. Sus principales clientes son importantes comparnias
eléctricas, mineras, quimicas e industriales del pals, con las que se mantienen contratos de largo plazo.

Entre los proyectos de terceros actualmente en curso, destaca la ampliacion de la mina Los Bronces
(Anglo American) que significarfa un aumento de hasta 900.000 toneladas anuales en los embarques
de concentrado de cobre. Adicionalmente, Cementos Melén inaugur6 una Planta de Molienda de
Clinker, en la bahia de Quinteros. El clinker transferido alcanzarfa en 2012 las 350.000 toneladas por
ano, pudiendo llegar a transferir sobre 600.000 toneladas anuales.

26
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Algunos factores que representan ventajas
comparativas frente a otros puertos son la
inexistencia de problemas de embancamiento,
que otorgan mayor seguridad, la integraciéon

de transporte terrestre a través de su principal
filial Ferrocarril del Pacffico S.A. (Fepasa) y una
administracion privada orientada a la satisfacciéon
de las necesidades de los clientes, mediante la
prestacion de servicios agiles y eficientes.

Fepasa se ha consolidado como la empresa

de transporte ferroviario de carga mas grande
de la zona centro - sur del pals, cubriendo
siete regiones, en 1.729 kilémetros de lineas
férreas, que van desde La Calera hasta Puerto
Montt. Su actividad se concentra en el traslado
de productos de importacion, exportacion

y consumo local. La operacién se realiza por
medio de ramales transversales que le permiten
acceder a los centros de produccion, consumo
y a los principales puertos de Chile, como son:
Puerto Ventanas, Valparalso, San Antonio,
Lirguén, Penco, Talcahuano, San Vicente y

La empresa cuenta con una flota de 77

locomotoras y 1.018 carros para diversos usos,

que estan en constante modernizacion.

MOVIMIENTOS FiSICOS 2011

en Puerto Ventanas: 4.783.056

7%

Granos

7%
Clinker

7%

Combustibles

1%

Otros

Fuente: PVSA

6% 1%

‘Acido  Hierro

24%
Concentrado
de Cobre

Diciembre 2011
Coronel.
‘
Negocio Negocio
Portuario Ferroviario
- &
¢ FEPASA
z _ﬂ_aa---lIl...l;;f'
Transferencia Almacenaje
de carga
Fuente: PVSA

37%
Carb6n

Principales Indicadores
Puerto Ventanas S.A.

VENTAS PVSA_
{millones de ddlares)
[=a]
un

110
107
104

108

07 08 0% 10 1

EBITDA PVSA
(millones de délares)

29
32
29
30
40

a7 08 09 10 1M

UTILIDAD PVSA
(millones de délares)

19

14
3

a7 08 0% 10 M

Fuente.: PVSA
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Enaex S.A.

Enaex S.A., fundada en 1920, es la mayor empresa de fragmentacién de roca de Latinoamérica,
teniendo actualmente una participacion de mercado cercana al 60% en Chile. También, es el Unico
productor de nitrato de amonio de grado explosivo en el pais y se ha consolidado como el principal
de la Regidn.

A través de sus exportaciones de nitrato de amonio y otros explosivos, Enaex esta presente en mas de
20 palses entre los que destacan Argentina, Perd, Bolivia, Colombia, Indonesia y Australia.

La compania desarrolla un proyecto de Bonos de Carbono que consiste en la reduccién de 875.000
toneladas de CO? en su planta Panna 3, siendo el mds importante en su tipo en Chile. Actualmente,
ademas se trabaja para replicar este programa en Panna 4 y se ingresé al registro de Naciones Unidas
un plan de reduccién de Oxido nitroso (N20) en Panna 1.

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.
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NEGOCIO PETROQUIMICO

Enaex produce y comercializa una amplia gama de
explosivos y agentes de voladura para satisfacer las
necesidades de la minerla en general, obras civiles,
prospeccion sismica y aplicaciones especificas.

En 2010, Enaex inici6 la operacién de su nueva planta
de nitrato de amonio ubicada en Mejillones (Panna
4). Las nuevas instalaciones permitieron aumentar la
capacidad desde 450 mil toneladas anuales a 800 mil,
constituyéndose en el mayor complejo petroquimico
de produccién de ese compuesto a nivel mundial.

Ademas, la empresa cuenta con importantes
productos para atender las necesidades de la industria
quimica y para refrigeracién industrial, como también
una linea de fertilizantes.

VENTAS FiSICAS ENAEX
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Fuente. Enaex
SERVICIOS Y EXPLOSIVOS

La compania provee en sus plantas de servicio,
localizadas en la faena del cliente, un completo
servicio de voladura. Este incluye el chequeo de las
perforaciones, colocacion de iniciadores, tapado de
pozos, amarre superficial, disparo de voladura y la
administracién de polvorines. Ademds, cuenta con

un equipo de ingenieros (Added Value Assistant) de
amplia experiencia y calficacién, capaces de lograr
eficiencias en el proceso que permiten asegurar el
menor costo para el cliente,

La filial Enaex Servicios S.A. establecié una alianza con
Exsa S.A. sociedad peruana, con el fin de abordar en
conjunto el crecimiento esperado para la Region en
los préximos anos. En este dmbito, hubo importantes
avances, entre los que destacan un aumento de

161% en las ventas en Argentina, la suscripcion de

un acuerdo a 10 anos con Indumil en Colombia, y

la asignacién de un contrato de suministro para la
ampliacién del canal de Panama.

NEGOCIOS INTERNACIONALES

Nitratos del Peru:

Consiste en la construccion de un complejo
petroguimico en Pery, para la fabricacién de acido
nitrico y nitrato de amonio, integrando verticalmente
sus procesos productivos. Su propiedad corresponde
en un 49% a Enaex S.A.y el 51% restante al

grupo Brescia. La produccién de nitrato de amonio,
correspondiente a 350.000 toneladas anuales, estara
orientada a garantizar el abastecimiento del producto
en el mercado peruano, hoy muy deficitario. Para el
caso del amonfaco, con una produccion de 710.000
toneladas anuales, luego de atender las demandas
internas, se contempla exportar los excedentes de
fabricacion a Chile y Estados Unidos.

Los servicios a las empresas mineras representan una
parte importante de los ingresos totales de Enaex S.A.
En este sentido, la empresa mantiene una relacion
comercial de largo plazo con sus principales clientes:
Codelco, BHP Billiton, Anglo American, Antofagasta
Minerals, Southern Perd Copper, Freeport, Newmont,
Barrick, Gold Corp., entre otras.

La importancia creciente de la actividad minera a
nivel mundial, se ha traducido en un incremento
significativo en las exportaciones de Enaex.

Principales Indicadores
ENAEX

VENTAS ENAEX
(miflones de délares)
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07 08 09 10 11

EBITDA ENAEX
(millones de délares)
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110
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UTILIDAD ENAEX
(millones de délares)
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Fuente:Enaex
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SK Magotteaux Group S.A.

Es una empresa de origen belga, adquirida por SK en octubre de 2011 por un total de 469
........ 95%. ‘ ‘\ MAGOTTEAUX millones de eyros (equity vavlue), equivalgntes a 640 millor1es de d6lares aproximadarﬁente.
T I R Es lider mundial en produccién y comercializacion de servicios y suministros para la minerfa e

industria. Sus principales productos de fabricacién son las bolas de molienda de alto cromo y

partes y piezas de desgaste (casting). Estos son fundamentales para los procesos de molienda

del mercado minero y del cemento. Esta compania implicara un incremento relevante en

el tamano de SK y serd un impulso de internacionalizacién de sus negocios, ademas de

consolidarla como un proveedor lider a nivel mundial de servicios integrales para la mineria.
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Magotteaux posee 13 plantas de produccién propia en 11 pafses y 38 oficinas comerciales en 24 naciones. En ‘.\ MAGOTTEAUX
Chile, es propietaria de Proacer S.A. y tiene un joint venture con Scaw en Sudafrica. La empresa posee una e ek e
capacidad instalada para producir 240.000 toneladas anuales de bolas de molienda de alto cromo y 64.000

toneladas de casting. lgualmente, cuenta con varios centros de investigacion y desarrollo, catalogados como los

mas importantes en Bélgica, Sudafrica y Australia. La compania ha patentado mas de 20 tecnologlas y procesos BOLAS DE CASTINGS
propietarios en 60 palses, lo que le permite tener una base de conocimiento con una importante ventaja MCALIENDA

competitiva. Proacer, por su parte, posee una capacidad instalada de 60.000 toneladas anuales de bolas de
molienda de bajo cromo.

(=

Belo Horizonte Belo Horizonte
—
Por otra parte, en Enero de 2012 SK materializé su ingreso al 55% de la propiedad de SABO Chile S.A., === l'l
productor de bolas forjadas para la molienda. Saraburi Monterrey
VENTAS POR DIVISION DE NEGOCIOS - ANO 2010 _VENTAS POR SECTOR - ANO 2010 l =
US$ 623 millones US$ 623 millones Lieja / Strepy Rajkot
E —
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Principales Indicadores Magotteaux Navarra
VENTAS EBITDA
(millones de ddlares) " (millones de ddlares)
m
]
(=3
g 8 R
o © 3
wn
[Fa)
0g 1 1 09 10 M

Fuente: Magotteaux

AREAS DE NEGOCIOS 31



SK Sigdopack S.A.

Companifa productora de peliculas plasticas biorientadas, insumo fundamental para la fabricacién de

99,27% envases flexibles de alimentos, etiquetas envolventes y autoadhesivas, films multicapas de alta barrera
al vapor y agua.

SIG DOPACK Sigdopack es el Ginico productor en Chile de Polipropileno Biorientado (BOPP). Posee dos plantas

de éste, una ubicada en Santiago (Quilicura) y otra en la localidad de Campana, Argentina, con una
capacidad anual de 32,500 y 37.000 unidades respectivamente, tiene la Unica linea de produccion
de Nylon Biorientado (BOPA) en Latinoameérica, con una capacidad de 5.000 toneladas anuales,
totalizando entre BOPP y BOPA 74.500 toneladas al ano.
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Sus clientes se encuentran en toda Latinoamérica, Norte América y Europa, entre los que se destacan
Nestlé, Frito Lay, Unilever, Pepsico y Coca Cola.

La empresa cuenta con la certificacién de American Institute of Baking (AIB) y un sistema de calidad
bajo la norma 1SO 9001 versién 2000, permitiéndole mantener un éptimo control sobre sus procesos.

VENTAS FISICAS DE BOPP
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< 2 @ M Chile Principales Indicadores
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B Argentina SIGDOPACK Sigdopack
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Fuente: Sigdopack BO PP
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Chile Argentina Chile
32.500 tons. 37.000 tons. 5.000 tons.

Fuente: Sigdopack
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SK SK Comercial S.A.

SK Comercial S.A. es una empresa lider en comercializacion y arriendo de equipos y

maquinarias. Con presencia en Chile, Per( y Brasil, provee un servicio integral que incluye,
_ s KC ademas, asistencia de post venta, respaldo técnico, repuestos y capacitacién de operadores y
= mecanicos. Sus principales clientes son importantes companias de las industrias de la mineria,
Una empresa SIGDO KOPPERS construccion, agricultura, forestal, transporte terrestre y aéreo.

A través de filiales especializadas, la compania representa marcas reconocidas mundialmente,
como Volvo Construction Equipment, Toyota Industrial Equipment, Manitou, New Holland
Construction y New Holland Agriculture, Case Agriculture, lveco, camiones Foton y equipos
SDLG, Bridgestone-Firestone, Daf y Kenworth 76, entre otras.

La estructura de SK Comercial esté conformada por empresas diferenciadas de acuerdo a las
areas de negocios que desarrollan y marcas que comercializan.
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VENTAS POR AREA DE NEGOCIOS - 2011

USS$ 407 millones

6%

Servicios

25%

Rental

Fuente. SKC

EBITDA POR AREA DE NEGOCIOS - 2011

68%

Distribucién

DISTRIBUCION
DE MAQUINARIA

el

Con sucursales en todo

el palks, representa las
marcas Volvo Construction
Equipment, Toyota
Industrial Equipment,
Manitou. Opera en Pery
como representante

de Volvo Construction
Equipment y Case.

-
= F=114

B

Representa importantes
marcas de maquinarias,
que distribuye a través
de sus divisiones
Agricola, Construccion,
Transportes, Repuestos
y Servicio Técnico, como
Case Agriculture, New
Holland Construction y
New Holland Agriculture,
Changfa e lveco.

SIGo

US$ 71 millones

2%

Servicios

73%

Rental

ASIANDIMNA
MOoOTOR

B

Asiandina Motor S.A.
comercializa y distribuye
fa marca Foton, lider en
el segmento de camiones
fivianos en China.

Comercial Asiandina S A.
participa en el negocio
de venta de maquinaria
para los mercados de
Construccion, Mineria,
Forestal e industrial,
representando la marca
SDLG.

25%

i Distribucién
|

SERVICIOS Y

REPUESTOS

Ao
N

Especializada en servicios
de mantencion de
automdviles, camionetas
y camiones. Cuenta con
una red de atencién con
talleres en las principales
ciudades de Chile.

ARRIENDO
DE MAQUINARIA

Provee servicios de arriendo
de equipos y maquinarias
para los sectores de
Construccion, Industrial,
Forestal y Mineria. Esta
presente en Chile, Peru
(SKC Rental S.A.C) y Brasil
(SKC Rental Locagéo de
Equipamentos Ltda.).

Principales Indicadores
SK Comercial

VENTAS
{millones de ddlares)
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EBITDA
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SKBergeé S.A.

Es una sociedad constituida entre Sigdo Koppers S.A. y el grupo espariol Bergé para participar

en el negocio de representaciéon, comercializacién y distribucién de vehiculos en Chile, Perd,
Argentina y Colombia. SK tiene un 40% de la propiedad de SK Bergé, por o que no consolida sus
Estados Financieros.

SK ingresé al negocio automotriz en 1986 con la creacién de Comercial Itala S.A. para representar
a las marcas Fiat y Lancia. Su presencia en el sector sigui6 incrementandose mediante nuevas
representaciones y la asociaciéon con el grupo Bergé en el ario 2001. Posteriormente, SKBergé

S.A. ha continuado expandiendo sus operaciones a través de nuevas marcas y servicios asociados,
siendo actualmente el primer distribuidor de automoviles en Chile, con un 10,6% de participacion
de mercado en términos de unidades vendidas a diciembre de 2011.

SKBergé participa en Santander Consumer Chile, con un 49% de su propiedad, siendo éste una
de los principales actores del mercado de crédito automotriz.
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Las reconaocidas marcas Alfa Romeo, Chrysler {(Chile y Colombia), Chery (Chile y Pert), Dodge (Chile y Colombia), Ferrari,
Fiat (Chile y Pert), Jeep (Chile y Colombia), Kia (Argentina y Pertl), Maserati, MG (Chile y Pert), Mitsubishi Motors (Chile, @ ‘.m
Per y Colombia), Ssangyong y Tata son hoy representadas por el consorcio.
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Fuente: SKBergé.

Principales Indicadores SK Bergé
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Companiia de Hidrégeno del Bio Bio S.A. (CHBB)

Planta productora de hidrégeno de alta pureza, destinada exclusivamente a abastecer a la Refineria
Bfo Bio de la Empresa Nacional de Petréleo. El hidrégeno que genera reduce la cantidad de azufre en
la produccion de combustibles de ENAP, haciéndolos mas limpios y eficientes.

El ano 2004 la Compania obtuvo la licitacién, a través de su filial SK Inversiones Petroguimicas, de la
ingenieria, puesta en marcha y financiamiento de una planta de hidrégeno para abastecer a ENAP, en
sus instalaciones de Hidrocracking Suave. ENAP paga a CHBB un flujo anual fijo independiente de la
produccién de la planta.

La planta, tiene una capacidad de produccién de 25 millones de pies cubicos por dia de hidrégeno de
alta pureza. Adicionalmente, permite fabricar vapor de alta presion, el que es utilizado en la red de
suministros de la refinerfa.

CHBB es una muestra de la constante busqueda de Sigdo Koppers por nuevas oportunidades de
negocios relacionados y su capacidad de ejecucion integral de proyectos industriales. A Diciembre
2011, CHBB registré ventas por US$4,5 millones y una utilidad de US$1.8 millones.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES
PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

31-12-201 31-12-2010
1.042.207 937.905
2.079.147 1.266.327
3.121.354 2.204.232

971.926 652.816

832.465 490.474
1.316.963 1.060.942
3.121.354 2.204.232

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

01-01-2011  01-01-2010
a ILES DE DOL

FRABEN MILES GLARES 31-12-201 31-12-2010
FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 232.638 174.513
OPERACION.

FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) (672.185) (158.646)
ACTIVIDADES DE INVERSION.

FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 350,215 (64.445)
FINANCIACION.

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA

DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO 12.911 9.674
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 181.928 220.902
PERIODO.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 105.507 181.998

AL EFECTIVO AL FINAL DEL PER[ODO.

Liquidez corriente:
Razén dcida:
Endeudamiento total:

Deuda corriente:

Deuda no corriente:

Activos corrientes totales / Pasivos corrientes totales.

(Activos corrientes totales - Inventarios) / Pasivos corrientes totales.
Pasivos corrientes totales + Total de pasivos no corrientes /
Patrimonio Total.

Pasivos corrientes totales / (Pasivos corrientes totales + Total de
pasivos no corrientes).

Total de pasivos no corrientes / (Pasivos corrientes totales + Total de
pasivos no cofrientes).
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

01-012011  01-01-2010
FRAS EN MIL
CIFRAS EN MILES DE DOLARES Qroraon 01012010
INGRESOS DE ACTIVIDADES
o e 2127839 1.833.827
COSTO DE VENTAS (1.674.635)  (1.438.937)
GANANCIA BRUTA 453.204 394.890
OTROS GASTOS Y COSTOS (26.963)  (145.876)
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 426.241 249.014
GASTO POR IMPUESTOS
A LAS GANANCIAS (68.161) (41.719)
GANANCIA (PERDIDA) 358.080 207.295
RATIOS FINANCIEROS

314122011 31-122010
LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRIENTE (VECES). 1,07 1,44
RAZON ACIDA (VECES). 0,75 1,08
ENDEUDAMIENTO
ENDEUDAMIENTO TOTAL (%) 137,01% 107,76%
DEUDA CORRIENTE (%) 33,39% 42,55%
DEUDA NO CORRIENTE (%) 66,61% 57,45%
OTRAS RAZONES FINANCIERAS
EBITDA (MILES DE DOLARES) 315.243 300.294
LIMITE DE ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO NETO 0,59 0.44
EBITDA / GASTOS 6.90 1166

FINANCIEROS NETOS (VECES)

EBITDA;

Limite de
Endeudamiento
Financiero Neto:

Gastos Financieros
Netos:

Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcién - Costos de
Distribucién - Gastos de Administracion - Otros Gastos por Funcion
+ Gastos de Depreciacién y Amortizacion.

(Otros pasivos financieros, corrientes + Otros pasivos financieros,

no corrientes — Efectivo y equivalentes al efectivo — Otros activos

financieros, corrientes — Otros activos financieros, no corrientes) /
Patrimonio Total.

Ingresos Financieros ~ Costos financieros.
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6.1
CERTIFICADOS DE INSCRIPCION -

EN LA SVS - )
B

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA :  SIGDO KOPPERS S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO : N°91S FECHA: 09/09/2005

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA . w705 FECHA 20 FEBIIZ
DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO . UF.4.000.000.- Las colocaciones que se efectien
LINEA DE BONOS con cargo a la Linea, sean éstas en Unidades de

Fomento, Pesos o Délares, no podrin exceder la
referida cantidad.

No obstante lo anterior, el Emisor sélo podra
colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados
hasta por un valor nominal total que no exceda de
U.F. 4.000.000.- considerando tasto los Bonos que
se coloquen con cargo a esta Linea, como aquellos
que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a 30
afios, inscrita con esta misma fecha en el Registro de

Valores.
PLAZO VENCIMIENTO LINEA ;10 afios contados desde la fecha del presente
certificado.
GARANTIAS : No contempla.
AMORTIZACION : El Emisor podré rescatar anticipadamente los Bonos
EXTRAORDINARIJA que se emitan con cargo a la presente Linea, en

forma total o parcial, de acuerdo a lo establecido en
el Ndmero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién de Linea de Bonos.
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NOTARIA : Andrés Rubio Flores.
FECHA : 16.12.2011
MODIFICADA: 27.01.2012
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS {
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES |
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 28 FEB20R
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA SIGDO KOPPERS S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO N°915 FECHA: 09/09/2005

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA N 706 FECHA 28 FEB2OIZ

DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO U.F. 4.000.000.- Las colocaciones que se efectien

LINEA DE BONOS con cargo a la Linea, sean éstas en Unidades de
Fomento, Pesos o Délares, no podran exceder la
referida cantidad.
No obstante lo anterior, el Emisor s6lo podrd
colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados
hasta por un valor nominal total que no exceda de
U.F. 4.000.000.- considerando tanto los Bonos que
se coloquen con cargo a esta Linea, como aquellos
que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a 10
afios, inscrita con esta misma fecha en el Registro de
Valores,

PLAZO VENCIMIENTO LINEA 30 afios contados desde la fecha del presente
certificado.

GARANTIAS No contempla.

AMORTIZACION El Emisor podra rescatar anticipadamente [os Bonos

EXTRAORDINARIA que se emitan con cargo a la presente Linea, en

forma total o parcial, de acuerdo a lo establecido en
el Namero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién de Linea de Bonos.

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A. { ABRIL 2012




NEUENEFRNEIRVITEN
ATORES Y SEE RN

NOTARIA : Andrés Rubio Flores,
FECHA ¢ 16.12.201t
MODIFICADA: 27.01.2012
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
| RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
| REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
‘ RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 26 FEBION
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2012030041651 SRR
VALORES Y SEGUROS

SUPLRINTENDINCIA
VALUREN Y SEGUROS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos Inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 705, el 28 de febrero de 2012.

MAT.: Colocacién de bonos Serie “D".

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
SIGDO KOPPERS S.A.

Con fechas 26 y 28 de marzo de 2012, Sigdo Koppers S.A. envid a esta Superintendencla copia
autorizada de la escritura piblica complementaria otorgada el 22 de marzo de 2012 — repertorio N° 561 —en ia
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacién
de bonos con cargo a la linea seflalada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : 8IGDO KOPPERS S.A,
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U,F. 2.000.000.- compussto por la siguiente serle:

s Serie D: Hasta UF 2.000.000.- compuesta por 4.000 bonos que se emitirdn con un valor nominal de UF
500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el Emisor sélo podra colocar bonos hasta por un valor nominal total que no exceda
de UF 2.000.000.-, considerando en conjunto tanto los bonos Serie D que se emitan con cargo a la Linea del
antecedente, como los bonos Serie E que se emitan con cargo a la Linea de bonos a 30 afics inscrita en ef
Registro de Valores bajo el N° 708 con fecha 28 de febrero de 2012.

TASA DE INTERES

e Los bonos Serie D devengaran sobre el capital insoiuto expresado en Unidades de Fomento, un interés
del 3,8% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 diss,
equivalente a 1,8823% semestral.

Los intereses se devengaran a contar del 15 de marzo de 2012.

oAy Dihertabor emanks

(50 2) 473 4000
W (-2 4734101
Casilla: 2167 - Carmen 21

www v of
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AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

En forma total o parcial, a partir del 15 de marzo de 2013, conforme a lo sefialado en la letra (b), del numeral
(dos), de la letra {b) del Nuimero Uno de la Clausula Séptima de! Contrato de Emision por Linea de Bonos.

Para efactos de calcular la Tasa de Prepago, el Margen seré igual a 0,60%.
PLAZO DE LOS DOCUMENTOS 16 de marzo de 2019.

PLAZO DE LA COLOCACION

Lo anterlor, se informa a usted para los fines que considere periinentes.

Saluda atentamente a usted,

HERNAN LOPEZ BOHN
INTENDENTH DE VALOR
POR ORDEN DEL SUPERINTEND

gMLQ

- Sefior Gerente General Sigdo Koppers S.A.

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Boisa Electronica de Chile, Boisa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Deposito Central de Valores S.A.

- Comisién Clasificadora de Riesgo.

- Divigién Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

- Archivo.

36 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio.

NUPERINTLNUENCIA
VALORES YALGLHROS

A Libweotadon $evnardo
O Hpnin 1419

3021 475 000

S EVERIT]
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DO SN ENTRNIN GRGAL
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SUPLRINT NDLNCLA
VALORES Y SEGUROS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos Inscrita en e! Reglstro de Valores
bajo el N° 706, el 28 de febrero de 2012.

MAT.: Colocaclén de bonos Serle "E”.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
SIGDO KOPPERS S.A.

Con fechas 26 y 28 de marzo de 2012, Sigdo Koppers S.A. envié a esta Superintendencia copla
autorizada de la escritura publica complementaria otorgada e) 22 de marzo de 2042 — repertorio N° 562 — en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacion
de bonos con cargo a la linea sefialada en el antecedents.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : SIGDO KOPPERS S.A.
DCCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmateriatizados.
MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 2.000.000.- compuesto por la siguiente serie:

o Serle E: Hasta UF 2.000.000.- compuesta por 4.000 bonaos que se emitirdn con un valor nominal de UF
500.- cada uno.

No obstante ko anterior, el Emisor 86lo podra colocar bonos hasta por un valor nominal total que no exceda
de UF 2.000.000.-, considerando en conjunto tanto los bonos Serie E que se emitan con cargo a la Linea del
antecedente, como (08 bonos Serie D que se emitan con cargo a Ja Linea de bonos a 10 afos inscrita en el
Registro de Valores bajo e! N° 705 con fecha 28 de febrero de 2012.

TASA DE INTERES
« Los bonos Serle E devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
del 4,0% anual, compuesto, vencido, caicuiado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,9804% semestral.

Los Intereses se devengaran a contar del 15 de marzo de 2012.

Av Liberiachor Bersacky
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SUPTHINTENDLNCLA
VALORES Y SEGUROS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :

En forma total o parclal, a partir del 15 de marzo de 2013, conforme a o sefialado en la letra (b), del numeral
(dos), de la letra (b) del Numero Uno de la Cléusula Séptima dei Contrato de Emisién por Linea de Bonos.
Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el Margen sera igual a 0,60%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS . 15 de marzo de 2033.
GARANTIAS : No hay.
PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

- Sefior Gerente General Sigdo Koppers S.A.

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depésito Central de Valores S.A.

- Comisién Clasificadora de Riesgo.

- Divisién Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

- Archivo.

Castlla, 2167 - Courco 21
Wil
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6.2 PROSPECTO LEGAL PARA LA

ANTECEDENTES PRESENTADOS INSCRIPCION DE LA EMISION DE UNA LINEA DEBONOS
ALASVS SIGDO KOPPERS S.A.

6.2.1

PROSPECTO LEGAL 1.0 INFORMACION GENERAL

(Ambas Iineas desde Puntos 1.0 al 4.5.1)
1.1  Intermediarios participantes en la elaboracion del prospecto:
Este prospecto ha sido elaborado por Sigdo Koppers S.A., en adelante, indistintamente, “Sigdo
Koppers”, la “Empresa”, o el “Emisor”, con la asesoria de Celfin Capital Servicios Financieros Ltda.,
Bci Corporate and Investment Banking y CorpBanca Asesorfas Financieras S.A.

1.2 Leyenda de responsabilidad:
“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE
LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA.”

1.3 Fecha prospecto:
Marzo 2012

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razén social:
Sigdo Koppers S.A.

2.2 Nombre fantasia:
SK S.A.

2.3 R.UT.
99.598.300-1

2.4 Inscripcion en el Registro de Valores:
N° 915, de fecha 9 de septiembre de 2005.
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2.5

2.6

2.7

2.8

3.0

Direccion:
Malaga N° 120, Piso 8, Las Condes, Santiago.

Teléfono:
(56 —2) 837 1100

Fax:
(56 — 2) 228 7460

Direccion electrénica:
www.sigdokoppers.c!

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Sigdo Koppers S.A. (en adelante "SK” o “la Compania”) es la matriz de un grupo empresarial con
presencia en los sectores de servicios, industrial, comercial y automotriz a través de sus empresas filiales
y coligadas. En el drea de servicios participa a través de las empresas Ingenierfa y Construccién Sigdo
Koppers S.A., Puerto Ventanas S.A. y su filial Fepasa S.A. En el drea industrial, esta presente a través
de Enaex S.A., Magotteaux S.A., Sigdopack S.A. y su filial Sigdopack Argentina S.A., y Compania de
Hidrégeno del Bio Bio S.A. Por su parte, en el 4rea comercial y automotriz participa a través de SK
Comercial S.A. y SKBergé S.A., que es una asociacion estratégica con el grupo espanol Bergeé.

Estructura de Propiedad

Sigdo Koppers S.A. se constituyé como sociedad anénima por escritura publica otorgada con fecha 29
de abril de 2005 en la Notarfa de Santiago de don Raul Undurraga Laso. Un extracto de dicha escritura
publica se inscribié a fojas 23.816 N° 17.128 del Registro de Comercio del ano 2005 y se public6 en
el diario oficial de fecha 15 de junio de 2005. Con fecha 9 de septiembre de 2005 fue inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 915,

Sigdo Koppers S.A. inscribi¢ sus acciones en el mercado de Empresas Emergentes el dia 4 de octubre
de 2005, y éstas comenzaron a transar el dia 20 de octubre de 2005.

Con fecha 7 de julio de 2005 se suscribio un pacto de control y actuacion conjunta entre las siguientes
sociedades: Inversiones Busturia Ltda., cuyo controlador final es la familia Aboitiz, Inversiones Errazy Ltda.,
cuyo controlador final es el Sr. Juan Eduardo Errdzuriz Ossa, Inversiones Kaizen Ltda., cuyo controlador
final es el Sr. Naoshi Matsumoto Takahashi, Inversiones Jutlandia Ltda., cuyo controlador final es el Sr.
Norman Hansen Roses, inversiones Cerro Dieciocho Ltda., cuyo controlador final es el Sr. Mario Santander
Garcia, e Inversiones Homar Ltda., cuyo controlador final es el Sr. Horacio Pavez Garcfa. Este pacto tiene
vigencia hasta el ano 2020.

Al 30 de septiembre de 2011, el capital Social se divide en 800.000.000 acciones nominativas sin valor
nominal, de una misma y Unica serie, cuya propiedad se distribuye entre 278 accionistas.
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Estructura de Propiedad (12 mayores accionistas)

NOMBRE (APELLIDO PATERNO, MATERNO, NOMBRES)

SOCIEDAD DE AHORRO KAIZEN LIMITADA
SOCIEDAD DE AHORRO HOMAR LIMITADA
SOCIEDAD DE AHORRO ERRAZU LIMITADA
SOCIEDAD DE AHORRO JUTLANDIA LIMITADA
SOCIEDAD DE AHORRO CERRO DIECIOCHO LIMITADA
INVERSIONES BUSTURIA LIMITADA

PIONERO FONDO DE INVERSION MOBILIARIO
VALORES SECURITY S.A,, CORREDORES DE BOLSA
INVERSIONES CERRO DIECIOCHOQ S.A.

FONDO DE PENSIONES CUPRUM C

FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL-BEAGLE
CHILE FONDO DE INVERSION SMALL CAP

Fuente: Superintendencia de Valores y Sequros

Estructura Corporativa

% DE PROPIEDAD
12,52%
12,52%
12,52%
12,52%
12.52%
12,52%
3,88%
2,30%
1,26%
1.02%
0,88%
0,73%

A continuacién se muestra una estructura corporativa simplificada del Grupo Sigdo Koppers al 31 de octubre

de 2011, la cual incluye el porcentaje de participacion de SK en cada filial:

Estructura Corporativa Simplificada

SK SIGDO KOPPERS S.A.

P 99,99%
-------------- -

Sigdopack

7459%. Cia. de Hidrogeno
Fuente: La Compania. del Bio - Bio

L]
SERVICIOS [ INDUSTRIAL
% Ingenieria y 60:54%;
Construcion SK

:82,79%
Lol pA SK Comercial
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Directorio
El directorio de Sigdo Koppers S.A. esta compuesto por 7 miembros, los cuales son elegidos por la Junta
Anual de Accionistas por un periodo de 3 afios. La composicion al 30 de septiembre de 2011 es la siguiente:

Composicién del Directorio

Presidente Juan Eduardo Errdzuriz Ossa
Vicepresidente  Naoshi Matsumoto Takahashi*
Directores José Ramén Aboitiz Dominguez

Mario Santander Garcfa
Horacio Pavez Garcla*
Canio Corho Lioi*
Norman Hansen Rosés

* Miembro del comité de directores.
Fuente: La Compania.

Directores de Filiales
A continuacién se detallan los directores de las filiales de SK S.A.:

INGENIERIA Y CONSTRUCCION SK S.A.,

Presidente Juan Eduardo Errézuriz Ossa
Vicepresidente  Juan Sebastian Mackenna Ifiguez
Directores Naoshi Matsumoto Takahashi

Mario Santander Garcla
Norman Hansen Rosés

Horacio Pavez Garcla

fFrancisco Javier Gbmez Cobo
Roberto Guarini Herrmann

José Ramén Abeitiz Dominguez

ENAEX S.A.
Presidente Juan Eduardo Errazuriz Ossa
Vicepresidente  Jorge Carey Tagle
Directores Naoshi Matsumoto Takahashi

Norman Hansen Rosés
Horacio Pavez Garcia

Juan Pablo Aboitiz Dominguez
Alejandro Gil Gobmez

Martin Costabal Liona

Sergio Undurraga Saavedra

PUERTO VENTANAS S.A.

Presidente Juan Eduardo Errazuriz Ossa
Vicepresidente  Oscar Guillermo Garretén Purcell
Directores Naoshi Matsumoto Takahashi

Juan Pablo Aboitiz Dominguez
George Le-Blanc Donaldson
Fernando lzquierdo Menéndez
Luis Chadwick Vergara
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MAGOTTEAUX S.A.
Presidente Juan Eduardo Errézuriz Ossa
Directores Bruno Philippi Irarrazabal
Juan Mackenna lhiguez
Juan Pablo Aboitiz Dominguez
Oscar Jadue Salvador
Bernard Goblet
Yves Noel
Pierre Cuisinier

SIGDOPACK S.A.
Presidente Juan Eduardo Errdzuriz Ossa
Directores Naoshi Matsumoto Takahashi
Horacio Pavez Garcia
Mario Santander Garcia
Norman Hansen Rosés
SK INVERSIONES PETROQUIMICAS S.A.
Presidente Juan Eduardo Errdzuriz Ossa
Directores Naoshi Matsumoto Takahashi
Norman Hansen Rosés
Horacio Pavez Garcfa
Mario Santander Garcia
SK COMERCIAL S.A.
Presidente Juan Eduardo Errazuriz Ossa
Directores Naoshi Matsumoto Takahashi
Norman Hansen Rosés
Horacio Pavez Garcia
Roberto Maristany Watt

Fuente. La Compahia.

Estructura Administrativa

Al 31 de diciembre de 2010, el Emisor cuenta con una dotacién de 20.334 empleados. Los principales
ejecutivos de la compania se caracterizan por ser profesionales altamente capacitados y con destacada
experiencia.
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La estructura organizacional, al 30 de noviembre de 2011, es la siguiente:

Organigrama

SK SIGDO KOPPERS S.A.

DIRECTORIO 5K

® Juan Eduardo Errazuriz O.

Drpeicdnrte

@ Naoshi Matsumoto I

Aresdente
wcepresilente

~®  Canio Corbo L.

@  Horacio Pavez G.

~®  Mario Santander G.

Lhrector

-.e WNorman Hansen R.

Director

ADMINISTRACION SK CErtremmes Juan Pablo Aboitiz D.

nie s

A.fe;androRevesP ............. _Gc:nzﬂaC?vaddCh -
{ ; 1te Finanzas SK

]
Cristian Brinck M. Bernard Goblet
Gerent Gerente General
in (R Magotteaux

Francisco favier Errdzuriz D, José Ramon Aboitiz D,
Gerente General (

S A

nte General

rack 5.A.

Fuente: La Compania.
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3.1

Informes al Directorio

El informe para el directorio se realiza de forma mensual, en donde el Gerente General expone sobre los
resultados de las sociedades filiales y coligadas y de la propia matriz. Se efectian las correspondientes
comparaciones con el ejercicio anterior y con el Plan Maestro.

Tanto los informes mensuales como el Plan Maestro anual son preparados en conjunto por el
departamento de Finanzas y el departamento de Contabilidad. Dichos reportes, son revisados y
validados por los Gerentes de los respectivos departamentos y por el Gerente General de la compafa.

Resena Historica:

Para referirse al origen de SIGDO KOPPERS es necesario remontarse al ano 1958, cuando un grupo de
profesionales chilenos decidi6 crear Ingenieros Asociados Sigma Donoso S.A. Al hacerlo, fusionaban
la experiencia de las empresas Julio Donoso y Compaiia., fundada en 1928, y Sigma Limitada., creada
en 1944, Esta fusion se realizé para participar en las ampliaciones de la planta de la Comparia de
Acero del Pacifico (CAP) en Talcahuano (Region del Bio Bio) y de la Empresa Nacional de Petrdleos
(ENAP) en Concén (Regién de Valparaiso).

Dos aftos méas tarde -a comienzos de 1960- de una nueva asociacion esta vez con Koppers Co. Inc,,
de Pittsburgh, EE.UU., nace Ingenierfa y Construccién Sigdo Koppers S.A. (“ICSK"), cimiento de lo
que es hoy el Grupo Sigdo Koppers ("Grupo”).

En 1974, la Compania de Acero del Pacifico S.A. (CAP), en ese entonces de propiedad de la Corporacién
de Fomento de la Produccién, vendi6 la totalidad de las acciones que posefa en ICSK a un grupo de
doce ejecutivos y profesionales de la misma empresa. Para materializar la adquisicion estos ejecutivos
se organizaron a través de la sociedad Ingenierfa y Maquinarias Limitada (“Inmag”). Ramén Aboitiz
Musatadi, Juan Eduardo Errazuriz Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Roses, Mario
Santander Garcfa, y Horacio Pavez Garcla, actuales controladores de Sigdo Koppers S.A,, fueron parte
de los doce ejecutivos que adquirieron ICSK.

Bajo el exclusivo control de Inmag, 1CSK construy6 una serie de complejos mineros tales como El
Abra, Manto Verde, la planta de pellets de Huasco y el segundo alto horno de Huachipato, ademas
de otra serie de montajes industriales y obras civiles de importancia.

En el afo 1975 Inmagq constituyo la actual sociedad anénima cerrada, S.K. Comercial S.A., dedicada
principalmente a la comercializacién de maquinaria industrial y agricola y vehiculos de carga. En la
actualidad, directamente y a través de distintas filiales, dicha sociedad cuenta con la representacion
de importantes marcas del rubro como Toyota Industrial Equipment, Maquinaria Volvo, Manitou,
Iveco, New Holland Construccion y Agricola, Case Agricola, Kobelco, Texaco y Bridgestone-Firestone.
Asimismo, cuenta con establecimientos en distintas regiones del pafs.

En 1985 el Grupo decidié ampliar su cartera de negacios participando en |a adquisicion de grandes
empresas industriales o de servicios. El mismo ano, en licitacién promovida por la Empresa Nacional
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de Electricidad (ENDESA), el Grupo adquiri6 una participacién mayoritaria de Empresa Eléctrica de
Coquimbo S.A. (EMEC). Desde la fecha de adquisicion y hasta su venta a la Compania General de
Electricidad S.A. en agosto del ano 1999, las actividades de la empresa se extendieron exitosamente
en la Regién de Coquimbo en la distribucién eléctrica y en el mercado de la television por cable.
Ademds, EMEC realiz6 inversiones importantes en el rubro eléctrico, en la provincia de San Juan de
la Republica Argentina. Cabe destacar que el Grupo condicion6 la venta de su paquete mayoritario
en EMEC a que la Compania General de Electricidad S.A. hiciera extensiva su oferta a los accionistas
minoritarios que quisieran vender en esta transaccién. Esto en un momento en donde no existia la
normativa actual de Oferta Publica de Acciones (OPA).

En 1987 se cred Sigdo Koppers S.A (sociedad distinta de la actual sociedad Sigdo Koppers S.A.) que,
ademas de conservar la propiedad de Ingenierfa y Construccion Sigdo Koppers S.A., participaba en
la propiedad y direccion de las empresas del Grupo.

En 1987 el Grupo también adquirié una participacién mayoritaria en la Companfa Tecno Industrial
S.A. (CTI), empresa que a su vez es propietaria de Somela S.A. Ambas empresas son productoras
de articulos electrodomeésticos y de linea blanca, con plantas en Chile. Posteriormente el Grupo
realizé inversiones en una planta para producir refrigeradores de uso comercial y doméstico en la
Republica Argentina a través de Frimetal S.A., también controlada por el Grupo

En 1990 el Grupo adquirié un importante paquete accionario de Enaex S.A. tomando el control, a
través de un pacto de actuacion conjunta, con la empresa norteamericana Austin Powder Inc. En
1993, el Grupo obtiene por si solo el control de dicha sociedad. Enaex S.A. es una empresa productora
de explosivos y dedicada a los servicios integrales de fragmentacién de roca.

A partir de entonces, bajo la administracion del Grupo Sigdo Koppers, Enaex S.A. ha crecido
significativamente consolidandose en el mercado nacional como fa empresa lider en la industria de
fragmentacion de roca. £n ese sentido Enaex S.A. ha materializado proyectos importantes, como la
construccion de la planta de nitrato de amonio PANNA 3, una de las mayores plantas productoras
de dicho producto en el mundo, y actualmente la construccién una nueva planta de nitrato de
amonio, PANNA 4, la que le permitira aumentar su capacidad de produccion de 450.000 a 800.000
toneladas anuales.

En 1997 el Grupo cre6 Sigdopack S.A. cuyo giro principal es la produccién de peliculas de polipropileno
biorientado (BOPP), y que es hoy la Unica productora de este material en Chile. Sigdopack S.A. cuenta
con modernas instalaciones y procesos de fabricacién orientados principalmente a la exportacion,
que representan a septiembre de 2008 un 78 % de sus ventas. El resto de su produccion se vende
en el mercado local, del cual tiene una participacion de mercado superior al 60%. En el aflo 2005,
Sigdopack S.A. amplié su capacidad productiva con una nueva linea de poliamida biorientada
(BOPA), Unica en Latinoameérica, y convino una alianza estratégica con la empresa norteamericana
Honeywell, lider mundial en la tecnologia de produccion de envases, para la comercializacion global
de estos productos.
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En el rubro automotriz, Il Grupo ha participado en la distribucion y comercializacién de diversas marcas
de automoviles. En el ano 2001, para potenciar sus actividades en este mercado, el Grupo incorporé
como socio estratégico al grupo espaiol Bergé, conformando la actual sociedad SKBergé S.A.. Los
accionistas de esta sociedad son Bergé con un 60% y SK Inversiones Automotrices S.A. con el 40%.
La alianza de estos dos grupos empresariales ha sido exitosa, logrando una posicién de liderazgo en
el competitivo sector automotor chileno.

Desde 2001, el Grupo también participa en la propiedad y control de Puerto Ventanas S.A. (PVSA),
sociedad que estd dedicada a la administracion del puerto del mismo nombre. A su vez PVSA detenta
el control de Ferrocarril del Pacifico S.A. (Fepasa), empresa que se dedica al transporte ferroviario de
carga.

A comienzos del ano 2005, entra en operaciones la Compariia de Hidrégeno del Bio-Bio S.A. (CHBB),
la cual es propietaria de una planta productora de hidrégeno destinada a abastecer a la refineria de
ENAP en Talcahuano. El Grupo, a través de SK Inversiones Petroquimica, participa en el 90% de la
propiedad de CHBB y el 10% restante pertenecera a ENAP y ENAP Refinerias S.A. Este proyecto es
del tipo BOT (build, own, and transfer) e integra las distintas capacidades del Grupo de desarrollar
un proyecto, desde su financiamiento, su ingenierfa y construccion hasta su puesta en marcha.

Durante ese mismo ano, Ingenierfa y Construccién Sigdo Koppers S.A. (ICSK) ingresa al negocio de
construccién de mediana envergadura con la creacion de la Constructora Logro S.A., la cual controla
con el 99,99% de sus acciones. Por su parte, SKBergé S.A. cre¢ la filial SKBC S.A. de C.V. destinada
a la comercializacién de vehiculos en México.

En el 2005, el Grupo decidié reorganizar su estructura societaria, aportando todos los activos y
pasivos que poselan las sociedades Inversiones Aboitiz y Compadia Limitada, Errdzuriz y Comparifa
Limitada, Matsumoto y Compania Limitada, N. Hansen R. y Compania Limitada, M. Santander G. y
Companfa Limitada, H. Pavez G. y Compania Limitada y Sigdo Koppers Asesorfa Financiera Limitada
(original Sigdo Koppers S.A.) a una sociedad an6nima que se constituy6 con fecha 29 de abril de
2005, bajo el nombre de Sigdo Koppers S.A., manteniendo la denominacién con que se identifica el
Grupo, cuya marca goza de amplio reconocimiento en el mercado nacional e internacional.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas de Sigdo Koppers S.A. celebrada el 7 de julio de 2005, se
acordé inscribir la sociedad y sus acciones en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros, y realizar asf su apertura al mercado de capitales local mediante un aumento del capital
social al amparo de las normas que rigen el mercado de acciones de empresas emergentes.

Durante ¢l 2006, Sigdopack inaugura en Chile la planta de nylon biorientado (BOPA), Unica en
Latinoamérica y con una capacidad de 5.000 toneladas al ano. Dentro del area comercial, SK Comercial
S.A. ingresa al mercado peruano con la creacion de SKC Rental S.A.C. También en este afilo SKBergé
S.A. inicia la representacién y distribucién de la marca KIA en Argentina y Peru. £n el 2006 también
se crea SK Industrial S.A., filial de Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers S.A., empresa enfocada
en tareas de operacion y mantenimiento de activos productivos.
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El 2007 Enaex S.A. obtiene las aprobaciones medioambientales y la autorizacion de las Naciones
Unidas para su proyecto de Emision de Bonos de Carbono. Este proyecto tiene como objetivo
principal la reduccion de emisiones de Oxido Nitroso (N20) en la planta de nitrato de amonio ubicada
en Mejiliones. También durante el 2007 Enaex S.A. inicia la ampliacion de su planta de nitrato de
amonio {Panna 4) y acido nitrico en Mejillones. Este proyecto de ampliacién aumentara la capacidad
de produccion de nitrato de amonio desde las 450.000 toneladas actuales a 800.000 toneladas
anuales, convirtiéndose en uno de los mayores complejos del mundo en su tipo.

Ese mismo ano, Frimetal S.A. inicia la ampliacién de capacidad de su planta de refrigeradores hasta
440.000 unidades y agrega una linea de produccién de lavadoras automdticas en Rosario, Argentina.

En el drea Comerdial, durante 2007 SK Comercial S.A. inicia la representacién de maquinaria Volvo
en Peru. Por su parte, en el drea Automotriz SKBergé S.A. inicia la representacion y distribucién de
la marca de automéviles de origen chino Chery en Chile.

En abril de 2008, Sigdopack S.A. inagurd su nueva planta de BOPP en la localidad de Campana,
Provincia de Buenos Aires, Argentina, Esta nueva planta, que posee una capacidad de 37.500
toneladas anuales, cuenta con producciéon de cinco capas de la mas avanzada tecnologia de extrusion,
siendo la de mayor capacidad instalada en Latinoamérica. El objetivo primordial de esta nueva
planta es consolidar a Sigdopack S.A. con una presencia de largo plazo como proveedor local en el
Mercosur.

Durante el segundo semestre del 2008, SKBergé S.A. inici6 la distribucién de la prestigiosa marca MG
en chile y Peru y oficializé el acuerdo firmado con la empresa india Tata para distribuir y representar
de manera oficial los automoviles de esta marca asidtica en Chile. Adicionalmente se dio inicio a
las operaciones de Santander Consumer Chile, sociedad en la cual SKBergé es socia con Santander
Consumer Finance y tiene por objetivo la financiacién de consumo, particularmente en el sector
automotor.

Durante SKC crea las filiales Asiandina Motor y Comercial Asiandina para la representacién de
camiones Fotén y para distribuir la marca de equipos SDLG, respectivamente. Por otro lado, Enaex
recibe certificados de Bonos de Carbono por parte de la Organizacién de Naciones Unidas (ONU).

En marzo de 2009, Sigdo Koppers realiza primera emision de bonos corporativos, por UF 3.000.000.

En 2010, SKBergé ingreso al mercado colombiano para representar y comercializar las marcas del
Grupo Chrysler. Ademas, SKC Rental inicié operaciones en Brasil.

Ese mismo afio, se puso en marcha la cuarta planta de nitrato de amonio de Enaex (Panna 4), lo que
significé alcanzar las 800 mil toneladas anuales de nitrato de amonio, convirtiéndose en el mayor
complejo petroguimico de produccién de nitrato de amonio para la minerfa a nivel mundial.

Con fecha 14 de octubre de 2011, Sigdo Koppers vendi6 la totalidad de las acciones que poselfa en
CTI Companfa Tecno Industrial a Magellan S.A, filial de la empresa AB Electrolux.
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Con fecha 19 de octubre del mismo afo, Sigdo Koppers adquiri6 la empresa de origen belga
Magotteaux Group S.A., operacion que significé un desembolso de US$640 millones.
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3.2 Descripcion del sector industrial
Sigdo Koppers S.A. es uno de los principales grupos empresariales de Chile, con presencia en los
sectores de Servicios, Industrial, Comercial y Automotriz, a través de sus filiales y coligadas, comparias
que son lideres en sus respectivas industrias.
Con presencia en los cinco continentes las actividades de Sigdo Koppers S.A. estan organizadas en
tres 4reas de negocios. Et Area de Servicios agrupa los negocios de construccion, montaje industrial,
y de transporte y logistica. £l Area Industrial est4 conformada por companias de fragmentacién de
roca, de suministros para la mineria e industria, de peliculas plasticas de alta tecnologfa, y del sector
petroqufmico. Finalmente, el Area Comercial y Automotriz comprende empresas de representacién,
distribucion y arriendo de maquinarias, y comercializacién de automoviles.
En términos consolidados, las ventas totales de SK a septiembre de 2011 son de US$ 1.450
millones, de las cuales un 22% corresponde al drea de Servicios, un 57% al area Industrial
y el restante 21% al area Comercial y Automotriz.
Distribucién de Ingresos por compaiiia y linea de negocio.
Datos porcentuales a Septiembre de 2011
15%
21 ?/:C (414 °
0% 7%
CHBB ‘ PVSA fFepasa
7%
Svgdopa:k b
28%
22% Enaex
(a1}
-Ser\alclox glndumial Com.y Automotriz
Fuente. La Compan/a.
A continuacién se describen cada uno de los sectores anteriormente mencionados.
3.2.1 Sector Servicios
3.2.1.1 Industria de Construccién y Montaje Industrial
La industria de construccién y montaje industrial es la que se encarga de desarrollar los proyectos
de inversion en capital flsico de la economia nacional, en todas sus etapas: estudio de factibilidad,
ingenieria, construccién y puesta en marcha.
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El sector construccion se caracteriza por ser pro-ciclico, esto es, su producto es més sensible a
periodos de expansién y contraccién de la economia, siendo las variables mas relevantes que afectan
su comportamiento las tasas de interés de largo plazo y condiciones de financiamiento, tasas de
desempleo, inflacién y expectativas econdmicas. El PIB sectorial crecié 8,4% durante los meses
enero-junio de 2011 respecto de igual perfodo de 2010.

PIB sector construccion a precios constantes base 2003
Cifras en millones de pesos de 2003
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fuente: Banco Central de Chile.

Segun estimaciones de la Camara Chilena de la Construccion, la inversion en construccién crecerfa
9,5% en 2011 con respecto a 2010, mientras que el PIB de la construccién se ubicaria en torno a
8,1% anual para 2011.

El gasto en construccién estimado para este ano se espera que alcance US$ 5.077 millones, monto
superior en 12% en comparacién con 2010. Esto se debe principalmente a mayor inversion del sector
Energia y Mineria, que juntas explican el 62% del gasto en construccién total para este ano.

Dentro de esta industria, Ingenierfa y Construccion Sigdo Koppers S.A. (ICSK) ostenta una larga
y exitosa trayectoria que la posiciona como una empresa lider en este rubro. En la region se han
desarrollados proyectos en Argentina, Colombia y Perl. Cabe destacar que en algunos proyectos
se trabaja de manera conjunta con otras empresas a través de consorcios.

La participacién de mercado de Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers en la ejecucién de proyectos
de Construccién y Montaje de gran envergadura es de un 33%, posicionandolo como lider en este
mercado, en el que también participan Brotec, Salfacorp y Besalco, entre otros.
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3.2.1.2 Negocio Portuario y de Transporte de Carga
La industria portuaria se segmenta en dos grandes areas: transferencia de carga a granel sélida,
liquida y gaseosa; y transferencia de carga en contenedores. El negocio portuario, en el cual participa
Sigdo Koppers S.A., a través de Puerto Ventanas S.A., consiste basicamente en la transferencia de
graneles, incluyendo la estiba y desestiba de naves y el consiguiente almacenamiento de la carga en
caso de requerirse. Puerto Ventanas se encuentra ubicado en la bahia de Quintero, V Regién.

Los principales clientes del negocio portuario granelero son grandes companias mineras, guimicas
e industriales, y en general las demandantes de carbon, cemento (clinker) y granos entre otros. La
operaciéon de este negocio estd basada principalmente en contratos de largo plazo con los clientes,
mayoritariamente en délares.

Una porcion significativa del negocio portuario en Chile esta centrado en envios de productos de
exportacion e importacion, envios que se han visto incrementados de forma importante debido a la
constante apertura de las empresas chilenas a los mercados internacionales, a causa de la firma de
tratados de libre comercio entre Chile y sus principales socios comerciales.

Puerto Ventanas es el puerto privado mas importante de la zona central, concentrando a septiembre
de 2011 el 14,4% de participacién de mercado, a través de la especializacién en el transporte de
graneles. Del total de carga movilizada en los puertos de la V Regién, Puerto Ventanas concentra el
52,6% de los graneles sélidos, y el 39,2% de los graneles liquidos.

Los principales competidores de Puerto Ventanas S.A. son los puertos de la zona central,
especificamente el Puerto de San Antonio, el cual posee una participacion de mercado aproximada
de 49,5%, y el Puerto de Valparaiso que presenté un 36,1% de participacion al cierre del tercer
trimestre de 2011. La competencia con dichos puertos, se da en los 4mbitos de cargas del tipo spot
y graneles para el consumo humano o animal, esto dado por la especificidad que posee cada uno de
los puertos con respecto a sus clientes y cargas.

En cuanto a la industria de transporte de carga en Chile, en donde Sigdo Koppers participa a través
de Ferrocarriles del Pacifico S.A. (Fepasa), éste vive una etapa de modernizacién y de busqueda de
eficiencias, lo que se refleja en los altos niveles de inversiéon en proyectos de infraestructura, tales
como: carreteras, puertos, aeropuertos y sistemas ferroviarios.

Los camiones son la principal competencia de Fepasa, frente a los cuales e ferrocarril presenta una
serie de ventajas. Entre ellas, destaca su capacidad para transportar grandes volimenes de carga, ser
mas eficiente en términos de consumo de energfa y contaminar menos el medioambiente, Un tren
reemplaza aproximadamente a 80 camiones en cuanto a su capacidad y eficiencia.
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3.2.2 Sector Industrial

3.2.2.1Industria de Explosivos Industriales
La industria de explosivos industriales, en donde participa el Grupo Sigdo Koppers a través de
Enaex S.A., se concentra principalmente en satisfacer las necesidades de fragmentacion de roca de
la minerfa, grandes obras civiles, y otras aplicaciones especiales tales como prospecciones sismicas.
Para operar en la industria de explosivos no basta fabricar y comercializar, resulta clave ofrecer un
servicio integral de fragmentacién de roca. Es por esto que los participantes deben contar con
personal altamente capacitado y tecnologfa adecuada que les permita funcionar con un alto nivel de
seguridad y eficiencia. En el caso de proveedores de servicios integrales, es una practica comdn en
la industria operar con contratos de largo plazo de 3 a 5 anos, estableciendo relaciones comerciales
estables.

La industria de explosivos industriales en Chile se caracteriza por estar regulada por la Ley de Control
de Armas y Explosivos, que establece restricciones sobre la compra, venta, transporte, almacenamiento
y estrictos controles en el uso de los explosivos.

La industria de fragmentacién integral de roca en Chile tiene dos principales actores Enaex S.A.
y Orica Chile S.A, los que abarcan cerca del 95% del total demandado por este tipo de servicios.
Especificamente, Enaex posee aproximadamente un 60% de participacién de mercado y su
competidor Qrica Chile tiene el restante 35%, dejando un 5% a otros competidores de menor
tamano. Por otra parte, la divisién quimicos que produce y comercializa el nitrtato de amonio posee
una participacién de mercado del 100%.

Durante [os Gltimos anos la actividad minera ha cobrado cada vez mas relevancia a nivel mundial, lo
que ha permitido a Enaex S.A. incrementar fuertemente las exportaciones, por ejemplo en el afo
2006, Enaex tenia presencia en 3 paises comparado con el aho 2011 en donde esta presente en 37
palses como Argentina, Bolivia, Ecuador Pert, Colombia, Australia, Indonesia, entre otros.

Dado que los mayores requerimientos de servicios de fragmentacion y explosivos industriales provienen
de los grandes proyectos mineros, existe una aita dependencia de esta industria con respecto a los
ciclos de la actividad minera.

Los explosivos se pueden dividir en dos grupos, dependiendo de cuan sensibles son a la iniciacién
de la detonacién:

» explosivos de alto poder, como la dinamita y las emulsiones, entre otros;

* agentes de fragmentacion, utilizados principalmente en la mineria y obras civiles.

Los explosivos y agentes de fragmentacién més usados a nivel mundial son el resultado de una mezcta
de nitrato de amonio en grado explosivo (EGAN) y petréleo, llamada también ANFO (Ammonium
Nitrate and Fuel Qil). Un ANFO se caracteriza porque sus componentes individuales no son clasificados
como explosivos y son poco sensibles, por lo que requieren iniciadores especiales para detonar.
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Las ventajas del EGAN como principal insumo para explosivos se debe a que es mas seguro de manejar
y usar que las dinamitas hechas a base de nitroglicerina, y los explosivos que se obtienen a partir de
éste son relativamente mas simples de fabricar. Lo anterior se traduce en que el ANFO seco, tiene
menor costo que la dinamita.

El 15% de la produccién de nitrato de amonio a nivel mundiat se utiliza en la fabricacién de explosivos
y agentes de fragmentacion para usos no militares. Debido a lo anterior, uno de los elementos claves
para la industria de explosivos industriales es la disponibilidad de nitrato de amonio de baja densidad.

Otro elemento representativo de la industria, es el alto impacto de la variabilidad del precio del
amoniaco, principal insumo para obtener nitrato de amonio, cuyo valor es sensible a fluctuaciones
de precios del gas natural, petroleo y fertilizantes.

3.2.2.2Industria de la molienda minera e industrial

El Grupo Sigdo Koppers participa en esta industria a través de su recién adquirida filial Magotteaux
S.A., particularmente en la comminucion (bolas de molienda, productos de desgaste). Este es un
proceso clave en la industria minera y cementera.

En particular para la minerfa, la comminucién, junto con la clasificacién de partfculas, son las operaciones
maés importantes de la preparacién y el procesamiento de materiales, y por lo tanto, claves en la cadena
de valor para las companias mineras.

Dentro del proceso de molienda minero, existen tres tipos de bolas de molienda, las de acero forjado
y las de bajo y alto cromo. Por un lado, Magotteaux esta presente en las bolas de acero de bajo cromo
en Chile con su filial Proacer S.A. y por otro, esta presente en las bolas de alto cromo en las regiones
de Norteamérica, Europa, Asia y Oceania, siendo un lider mundial tanto en su produccién como en
su comercializacion.

3.2.2.3Industria de Materiales para Empaques Flexibles

La industria proveedora de materiales para la fabricacién de empaques flexibles esta marcada por un
fuerte dinamismo, tanto en innovacién de productos como en penetracion de mercado. Esta industria
provee distintos tipos de materiales: papel, peliculas de aluminio y peliculas en base a polimeros. Con
estos materiales se fabrican todo tipo de envases, incluyendo envases para productos alimenticios.

En esta industria, Sigdo Koppers a través de su filial Sigdopack S.A., participa en la fabricacién de
peliculas poliméricas para envases alimenticios.

La industria provee insumos principalmente para la fabricacion de envases flexibles para alimentos,
tales como pastas, arroz, galletas, snacks, papas fritas, etiquetas envolventes para botellas de pared
plana, para sobre envolturas y otros.

Dentro de los principales productos de esta industria de envases flexibles se destaca el BOPP
(polipropileno biorientado) y el BOPA (poliamida biorientada).
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Las principales productos BOPP se clasifican en “transparentes”, “blancos”, “metalizados” y
“especiales”, los cuales a su vez se venden en distintas dimensiones segan los reguerimientos de
cada cliente.

El mercado de envases flexibles se encuentra con cierta holgura, que ha presionado a la baja los
precios de los productos, esto se explica por el nimero de competidores que ha entrado a esta
industria. Los principales competidores de Sigdopack son Biofilm con producciones en Mexico y
Colombia, Polo con produccién en Brasil y Vitopel con produccion en Brasil y Argentina.

3.2.2.4Sector de Produccién de Hidrogeno industrial
Este sector se abrié en 2008 en Chile debido a que la Empresa Nacional de Petréleo (ENAP), a
través de sus refinerias, comenzé a producir diesel oil de bajo contenido en azufre, el cual requiere
de hidrégeno de alta pureza para su produccién. Este nuevo producto requiere de altos estandares
internacionales de emision de contaminantes.

Se prevé un crecimiento progresivo de este mercado debido a las nuevas regulaciones ambientales,
impuestas por la Comisién Nacional del Medicambiente en el pais.

3.2.3 Sector Comercial y Automotriz

3.2.3.1 Industria de Maguinaria Pesada
Sigdo Koppers participa en este sector a través de su filial SK Comercial S.A. (SKC). La industria
de Maquinaria Pesada incluye la importacion, distribucién, servicio técnico, repuestos e insumos
asociados de maquinaria de movimiento de tierra, agricola, forestal y vial.

Esta industria presenta una alta concentracién de competidores, los cuales buscan diferenciarse por
la calidad del servicio, elemento clave en la competitividad de este negocio. Entre los principales
actores de esta industria destacan SK Comercial y Finning que distribuye Caterpillar. SK Comercial
es el lider en arriendo de maquinaria en Chile con un 18% de participacién de mercado.

La participacién de mercado por producto y principales competidores es la siguiente:

- En Cargadores Frontales, los principales competidores son Komatsu y Caterpillar, donde SKC
representa a Volvo y New Holland con un 10,7% del mercado.

- En Retroescavadoras los principales competidores son JCB y Caterpillar. SKC es lider en este
mercado con un 22% de market share con sus marcas New Holland y Volvo.

- En Excavadoras los principales competidores son Caterpillar, Komatsu y Hyundai. SKC tiene un
18,1% con sus marcas Kobelco y Volvo.

—  Otros productos en los que participa SKC en la distribucién son: Motoniveladoras (New Holland y
Volvo), Compactadores (Volvo), Minicargadores (New Holland y Volvo), Gruas Horquillas (Toyota),
Manipuladores telecopicos (Maniteu) donde es lider del mercado con un 48% , Camiones
articulados (Volvo) donde es lider del mercado con un 37,9%. Neumaticos Radiales de camiones
y buses (Bridgeston y Firestone), Neumaticos de maquinaria (Bridgestone) y Tractores agricolas
donde es lider del mercado con un 26,8% don sus marcas New Holland, Case y Changfa.
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SKC también participa en el negocio de camiones livianos, medianos y pesados donde representa a
la marca Iveco.

Las fuentes de crecimiento de esta industria estan muy ligadas a la inversion en activos productivos
e infraestructura en todos los sectores de la economia, y también al nivel de actividad minera e
industrial.

3.2.3.2Industria Automotriz

El negocio Automotor en Chile, que se concentra en la representacion y distribucion de automdviles, se
ha caracterizado por una alta competencia y dinamismo. En este sentido es importante destacar que
pese al reducido tamarno del mercado, en comparacion con otras industrias mundiales, es altamente
competitivo (53 marcas en automéviles). Esto lo ha convertido en un mercado de prueba o laboratorio,
pues ha servido para adelantar las tendencias y reacciones que provocaran los modelos en mercados
de mayor tamano.

Sigdo Koppers S.A. participa en el sector automotriz a través de su filial SK Inversiones Automotrices
S.A., la cual a su vez es duena del 40% de las acciones de SKBergé S.A.

A septiembre de 2011, SKBergé tiene una participacion de 11% de las unidades vendidas en Chile,
y de un 13% en Peru.

Participacion de Mercado venta de vehiculos livianos
Cifras en porcentaje
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Fuente.: Asocjacidn Nacional Automotriz de Chile A.G.
SKBergé agrupa las marcas Mitsubishi, Grupo Chrysler, Ssangyong, Chery, Fiat, Tata, MG, Alfs Romeo, Ferrari y Maserati.

La Asociacién Nacional Automotriz de Chile (ANAC) inform¢ que las ventas de vehiculos nuevos
acumuladas a septiembre de 2011 alcanzaron las 248.319 unidades, lo que representa un crecimiento
de 27% respecto al mismo periodo de 2010. En cuanto a las estimaciones para el ano 2011, ANAC
ha proyectado un total de 325 mil unidades.

Durante los Gltimos anos el mercado automotriz en Chile ha mostrado una tasa creciente, lo que se
evidencia en el aumento del parque automotriz. Sin embargo este mercado es por naturaleza ciclico
y muy influenciado por el nivel de ingresos de las personas. De todas maneras, la tasa de crecimiento
anual desde 2005-2010 es de 6,18%, con un crecimiento record en 2010 de 7,54% con respecto a
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2009.

Evolucién del Parque de Vehiculos
Cifras en miles de vehiculos
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
CAC 05-10: Crecimiento anual compuesto desde 2005 a 2010.

Con estas cifras, el ratio de vehiculos motorizados por cada 10 habitantes es de 2,66, lo que implica
un crecimiento significativo con respecto a los 2,16 vehiculos por cada 10 habitantes que habfa
en 2005. De todas maneras, esta cifra es todavia baja compara con pafses desarrollados como
Estados Unidos, Australia o Espana, que mantienen 8,1, 6,9 y 6,1 vehiculos motorizados (excluyendo
motocicletas y otros vehiculos de dos ruedas) por cada diez habitantes, respectivamente.

Vehiculos motorizados por pais
Cifras en vehiculos motorizados cada 10 habitantes
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Fuente: The World Bank, cifras de 2007 y 2008

Descripcion de las actividades y negocios:
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Sigdo Koppers S.A. es uno de los principales grupos empresariales de Chile, con presencia en los
sectores de Servicios, Industrial, Comercial y Automotriz, a través de sus mas de filiales y coligadas,
companias que son lideres en sus respectivas industrias. Sigdo Koppers S.A. posee operaciones en
Chile, Argentina, Per(, Brasil, Colombia, Estados Unidos, Canada, Tailandia, Australia, Bélgica y Espana,
y sus productos se exportan a América del Norte y del Sur, Europa y Asia-Pacifico.

A septiembre de 2011, las ventas consolidadas de Sigdo Koppers alcanzaron los US$1.450 millones,
lo que representa un crecimiento de 10% respecto a igual periodo de 2010. A su vez los activos
consolidados alcanzan los US$2.204 millones.

A continuacién se muestran las principales cifras del grupo. Esta informacién esta expresada en
délares de EE.UU. referenciales, y han sido calculadas usando pesos chilenos nominales al cierre de
cada periodo, y utilizando el tipo de cambio observado de cierre de cada periodo.

Ventas' Consolidadas
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EBITDA? y Mg EBITDA? Consolidado

USS$ millones
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Utilidad Neta y Mg Utilidad* Consolidado

US$ millones

“H11,8%

/

1 Ventas: Ingresos de explotacién (desde 2005 a 2009, bajo PCGA) e ingresos de actividades ordinarias (desde 2010 en adelante,
bajo IFRS).

2 EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcion - Costos de Distribucion - Gastos de Administracion - Otros Gastos por
Funcién + Gastos de Depreciacién y Amortizacion.

3 Mg EBITDA = EBITDA | Ventas.

4 Mg Utilidad = Utilidad Neta / Ventas.

* EBITDA y Utilidad U12M incluyen el efecto extraordinario de US$174 y US$ 132 millones, respectivamente, por venta de CTL.
fuente: La Compahia.
U12M: ultimos 12 meses. Cifras de CT! a Agosto 2011,

Areas de Servicios

Ingenierfa y Construccion Sigdo Koppers S.A. (ICSK)

Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers S.A. (ICSK) es una empresa especializada en construccidén y montaje
industrial de gran escala. Desde su fundacién, en 1960, ha estado presente en los principales proyectos de
inversion relevantes para el desarrollo de Chile, concretando ademas obras en Peru, Argentina y Colombia.
Sigdo Koppers S.A. posee el 60,43% de sus acciones.

ICSK participa en diversos sectores productivos como son mineria y metalurgia, generaciéon y transmisiéon de
energla, construcciones industriales y obras civiles y de infraestructura. Se ha especializado en la construccion
industrial integral, con altos niveles de eficiencia producto de los més recientes avances tecnolégicos. Esto
le permite entregar servicios que consideran ingenierfa, obras civiles, montaje electromecanico y puesta en
marcha, asf como también suministro, tanto extranjero como nacional, incluyendo su transporte a la obra
e instalacién.

Para enfrentar los trabajos propios de cada proyecto, la compania dispone de un parque de maquinaria de
construcciéon gue esta dentro de los mas importante y nuevos del pafs, el que es mantenido en los talleres
de la empresa y renovado periédicamente. ICSK es el Unico certificador de Chile de Grove y Manitowoc,
operando ademas como Servicio Técnico autorizado de estas marcas.

Otro factor que distingue a ICSK es su unidad de maniobras especiales, departamento que se ha dotado
con la méas avanzada tecnologia y un equipo de profesionales especializados en calculo, disefio, fabricacion
de estructuras y mecanismos de levante para el montaje y transporte de equipos de gran tamano.
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La compania también cuenta con filiales especializadas:

EMPRESA

Constructora Logro S.A.
SK Industrial S.A.
SSK Montajes e Instalaciones S.A.C.

SK Ecologia S.A.
Sigdoscaf S.A.
SK Capacitacion

ACTIVIDAD

Soluciones de ingenierfa ambiental
Operacién y mantenimiento de activos de ia industria pesada
S.A. Capacitacion para Sigdo Koppers

A septiembre de 2011, ICSK se encuentra ejecutando los siguientes proyectos:

Construccién y montaje de mediana envergadura en Chile
Operacién y mantenimiento de activos productivos
Proyectos de construcciéon y montaje en Pert

CHILE

EMPRESA PROYECTO MANDANTE SECTOR
ICSK Proyecto Escondida Ore Access Minera Escondida / Fluor Mineria
1CSK Termoeléctrica Andamos AES Gener / Posco Eléctrico
ICSK lg?;al?jc% I.Zlnxe;ZT(;a;vsmmén Transelec Eléctrico
BSK Proyecto Los Bronces Anglo American Mineria
BSK Proyecto Laguna Seca Minera Escondida Mineria
SK- VYV Caserones Minera Lumina Copper Mineria
Logro Planta Paneles MDP Celulosa Arauco Industrial

PERU

EMPRESA PROYECTO MANDANTE SECTOR
SSK Taller de Camiones Minera Antamina Minera Antamina / Aker Mineria
SSK Estaciones de Bombeo Minera Yanacocha Mineria
SSK Raw Water Pipeline Chinalco /Aker Mineria
SSK Ampliacion Planta Cemento Cemento Andino Industrial
SSK Ciclo Combinado Kallpa Kallpa Generacion / Posco Eléctrico
SSK Ciclo Combinado Chilca Uno Enersur / Posco Eléctrico
SSK Construccion de la Segunda Etapa Minera Yanacocha Mineria

(*) BSK es un consorcio entre ICSK y Bechtel. Este consorcio realiza las obras de la Mina Los Bronces y Laguna Seca.

dele Nuevo Almacén Central
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Evolucién de horas hombre ejecutadas por ICSK'
Cifras en millones de horas-hombre
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1 Ef nivel de horas hombre ejecutadas es el mejor indicador del nivel de actividad en la industria de la construccion y montaje
industrial.

Fuente: La Compania.

U12M: ultimos 12 meses.

Evolucion ingresos consolidados de Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers S.A.
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Companfa.

3.3.1.2 Puerto Ventanas S.A.
Puerto Ventanas S.A. (PVSA) es el principal puerto privado de la zona central del pais. Se encuentra
en la bahia de Quintero, Region de Valparalso, donde posee amplios espacios de acopio y modernas
instalaciones que le otorgan grandes ventajas comparativas. Sigdo Koppers S.A. posee directa e
indirectamente un 50,01% de las acciones de Puerto Ventanas S.A.

La operacién maritima de Puerto Ventanas S.A. esta conformada por dos lineas de negocio: el portuario
y el de combustibles. £l primero consiste basicamente en la transferencia de graneles sélidos y liquidos,
incluyendo la estiba y desestiba de naves y el consiguiente almacenamiento de la carga en caso de
requerirse. Los principales clientes de este negocio son importantes companias eléctricas, mineras
quimicas e industriales del pais, manteniéndose con todas ellas contratos de largo plazo.
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El puerto tiene cuatro sitios de atraque con los mayores calados de la zona central del pals, con
capacidad para recibir y atender naves de hasta 70.000 toneladas, con calados maximos de 14,3
metros.

Evolucion volumen transferido de Puerto Ventanas S.A.
Cifras en miles de toneladas
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Fuente: La Companifa.
U12M: dltimos 12 meses.

Entre sus instalaciones, Puerto Ventanas S.A. cuenta con un recinto de depo6sito aduanero para graneles
limpios, bodegas para carga general, estanques para graneles liquidos y amplios patios de acopio
para todo tipo de carga. El puerto posee 110 hectdreas de terrenos disponibles para el almacenaje y
acopio de mercancias, para el desarrollo de nuevas inversiones propias o de clientes.

Algunos factores que representan ventajas comparativas frente a otros puertos son la inexistencia de
problemas de embaucamiento, que otorgan mayor seguridad, la integracién de transporte terrestre
a través de su filial Ferrocarril del Pacifico S.A. (Fepasa) y una administracion privada orientada a la
satisfaccion de las necesidades de los clientes, mediante la prestacién de servicios agiles y eficientes.

Durante el ano 2007 se firm6 un contrato a 20 anos con Enap Refinerfas S.A., para la construccion de
una cancha de acopio para carbon de petroleo en 6 hectareas de terrenos del Puerto Ventanas S.A.,
obra iniciada en noviembre de 2007. Durante el mes de octubre de 2008 comenzaron los primeros
embargues desde la nueva cancha de recepcién y almacenaje de carbén. A noviembre de 2011, se
han movilizado 180.000 toneladas del mencionado producto.

En relacion a los proyectos en la zona de influencia del Puerto, se estima que a partir del primer
trimestre de 2013 se encuentre en operacion la cuarta central de AES Gener (Campiche), lo que
permitira transferir del orden de 400 mil toneladas adicionales durante el ano 2013 y cerca de 700
mil toneladas a partir del afo 2014.

Entre los proyectos de terceros actualmente en curso, destaca la ampliacion de la mina Los Bronces
(Anglo American), lo que aumentarfa la produccion de concentrado de cobre en el Gltimo trimestre
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de 2011. Para este proyecto Puerto Ventanas esta construyendo una nueva bodega dotada de las
Ultimas tecnologias ambientales para almacenar 60.000 toneladas de concentrado de cobre en
terrenos contiguos a la bodega actual. Las operaciones de la compania cuprifera significarfan un
aumento de hasta 900.000 toneladas anuales en los embarques de concentrado de cobre a través
del Puerto.

Al 30 de septiembre de 2011 se transfirieron 3.408.560 toneladas por el puerto, lo que representa
un 18,4% de incremento respecto del mismo periodo del ano 2010. Este incremento, se explica
principalmente por mayores descargas de carbon (+34,9%). El carbén descargado por el Puerto
se utiliza principalmente en las centrales termoeléctricas de AES Gener Ventanas |,Il'y Ill (Nueva
Ventanas). Esto le permite a Puerto Ventanas alcanzar una participaciéon de mercado general en
torno al 14,4% de la zona central (no se consideran las toneladas movilizadas por el terminal de
Enap ni Oxiquim, dado que no son cargas competitivas). A su vez, dentro de los graneles sélidos
(mercado relevante para Puerto Ventanas), el puerto alcanza un 55% del total movilizado en la zona
central. Los principales productos movilizados por Puerto Ventanas a septiembre de 2011 fueron las
descargas de carbédn, concentrado de cobre y granos.

Evolucion ingresos consolidados de Puerto Ventanas S.A.
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Compahia.
U12M: dltimos 12 meses.

3.3.1.3 Ferrocarril del Pacffico S.A.

Ferrocarril del Pacifico S.A. (Fepasa), principal filial de Puerto Ventanas, se ha consolidado como la
empresa de transporte ferroviario de carga mas grande de la zona centro-sur del pafs. La actividad
de Fepasa se concentra en el traslado de productos de importacion, exportacién y consumo local.
Puerto Ventanas S.A. posee directamente un 51,82% de Fepasa.

Al 30 de septiembre de 2011 se movilizaron 998.715 miles de Ton/Km, cifra que representa un
23,8% de aumento respecto del mismo perfodo del ano 2010.
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Evolucién de volumen transportado por Fepasa
Cifras en miles de toneladas

Fuente. La Compahla,
U12M: altimos 12 meses.

Fepasa conecta el centro y sur de Chile, cubriendo siete regiones del pais, en 1.729 kilémetros de Iineas
férreas que van desde La Calera hasta Puerto Montt. Lo operacién, ademas, se realiza a través de ramales
transversales que le permiten acceder a los centros de produccion, consumo 'y a los principales puertos del
pals como son Puerto Ventanas, Valparalso, San Antonio, Lirquén, Penco, Talcahuano, San Vicente y Coronel.

Fepasa es el ferrocarril de carga mas diversificado del pais. Transporta un amplio y balanceado mix de
productos que incluyen: celulosa, concentrado de cobre, mafz, soya, trigo, avena, malta, arroz, contenedores,
acero, trozos y rollizos pulpales, cernento, astillas, graneles minerales, residuos sélidos domiciliarios, quirmicos,
combustibles, carbén, madera aserrada, aztcar, coseta, tableros OSB, salmones congelados y alimento para
salmoén.

A diciembre de 2010, existe una flota de 77 locomatoras y 1.018 carros para diversos usos, estd en constante
renovacién y modernizacion, lo que permite satisfacer las actuales exigencias del mercado y cuidar el entorno
medioambiental de las zonas en las cuales opera la compafifa.

Evolucion ingresos consolidados de Ferrocarril del Pacifico S.A.
Cifras en millones de délares
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Fuente.: La Compania.
U12M: ultimos 12 meses.
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La operacién de la Filial Transportes Fepasa Ltda. estd conformada basicamente por el negocio de
transporte de carga en camiones a las distintas mineras de la Zona Norte de Chile, lo que significa
oportunidades de desarrollo logfstico en esa zona, impulsado principalmente por las inversiones en
mineria.

Es importante destacar la interrelacion sinérgica que existe entre las operaciones de Puerto Ventanas y
las de Fepasa, lo que genera un aumento en la base de clientes compartidos y ahorros de costos.

3.3.2 Area Industrial

3.3.2.1Enaex S.A.
Enaex S.A. (en adelante “Enaex”), fundada en 1920, es la mayor empresa de fragmentacién de roca
de Latinoamérica. También se ha consolidado como la principal productora de nitrato de amonio de
grado explosivo en la regién. Sigdo Koppers S.A. posee un 60,54% de las acciones de Enaex S.A.

Enaex S.A. opera en Chile y Pert, mercados donde tiene participaciones de mercado cercanas al 70%
y 46% respectivamente.

Enaex S.A. esta integrada verticalmente respecto a sus materias primas mas importantes y realiza
practicamente todas las actividades de la cadena de valor de la fragmentacién de roca, desde la
produccién de materias primas para explosivos hasta la tronadura, contando para ello con personal
experto, tecnologla y equipos de vanguardia mundial.

En cuanto a su produccion, Enaex fabrica una amplia gama de explosivos para satisfacer las necesidades
de la minerfa en general, obras civiles, prospeccion sismica y aplicaciones especificas. £n su planta de
Mejillones (Prillex America), fabrica 800 mil tonela~das al ano de nitrato de amonio de grado explosivo,
el que puede ser comer-cializado directamente al cliente final, o bien ser usado como materia prima
para la fabricacion de Agentes del Voladura, como el ANFO, y Altos Explosives, como la dinamita.

Evolucién volumen ventas fisicas
Cifras en miles de toneladas
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Fuente. La Compadhia.
U12M: uftimos 12 meses
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Para abastecerse de amoniaco, su principal materia prima en la produccién de nitrato de amonio,
cuenta con un Terminal maritimo especializado que permite operar con buques criogénicos de alto
tonelaje.

Enaex S.A. posee adicionalmente plantas de servicios y centros de distribucion, ubicados en los mismos
yacimientos mineros o en las faenas de obras civiles de los clientes. Ademas, la compania cuenta con
una moderna flota de camiones fabrica y vehiculos especializados para la elaboracién y transporte
de explosivos y agentes de tronadura a granel.

Los servicios a las empresas mineras representan la mayor parte de los ingresos totales de Enaex S.A.
En este sentido, Enaex mantiene una relacién comercial de largo plazo con sus principales clientes:
Codelco, BHP Billiton, Anglo American, Antofagasta Minerals, Southern Peri Copper, Freeport,
Newmont, Barrick, Gold Corp., entre otras.

Debido a que la actividad minera ha cobrado cada vez més relevancia a nivel mundial, Enaex S.A.
ha incrementado fuertemente las exportaciones. En la actualidad Enaex S.A. estd presente con sus
productos en palses como Argentina, Bolivia, Ecuador, Per, Colombia, Australia e Indonesia, entre
otros.

Al 30 de septiembre de 2011, los ingresos de explotacién de Enaex S.A. alcanzaron MM$401.969,
que representa un aumento de 36,4% con respecto a los US$294.630 de igual periodo de 2010.
Este incremento se explica principalmente por un mayor volumen de ventas ffsicas (+18%) producto
de la ampliacién de la planta de nitrato de amonio en Mejillones (Panna 4). Las ventas fisicas totales
(Nitrato de Amonio y otros explosivos) alcanzaron las 524 mil toneladas, destacéndose un incremento
enun 7% en el mercado local y un 58% en el de exportacion.

Evolucion ingresos consolidados de Enaex S.A.
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Compahia.
U12M: ultimos 12 meses.

Durante el primer semestre de 2010, Enaex S.A.terminé su plan de expansién en la Planta de Mejillones
(Panna 4) agregando 350.000 toneladas a las actuales 800.000 toneladas anuales. Esta capacidad
instalada, le da a la compania la posibilidad de abastecer a la demanda local y exportar los excedentes.

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.

| ABRIL 2012



3.3.2.2Magotteaux Group S.A.

Magotteaux Group S.A. (en adelante “Magotteaux”) es una empresa de origen belga, adquirida
por SK por un total de 468.916.590,81 euros (equity value), equivalentes aproximadamente a 640
millones de délares, tal como fuera informado por la Companfa mediante Hecho Esencial con fecha
19 de octubre de 2011.

Magotteaux es lider mundial en la produccién y comercializacion de servicios y suministros para la
mineria e industria. Los principales productos fabricados por Magotteaux son bolsa de molienda
de alto cromo y partes y piezas de desgaste (casting). Estos productos son fundamentales para los
procesos de molienda de las industrias de la minerfa y cemento. Esta reciente adquisicion implicara
un incremento relevante en el tamario de SK y sera un impulso importante en la internacionalizacién
de sus negocios, ademas de ayudar a consolidar a SK como un proveedor lider a nivel internacional
de servicios integrales para la minerla.

Magotteaux posee 13 plantas de produccion propia en 11 paises y 38 oficinas comerciales en 24
paises. En Chile, es propietaria de Proacer S.A. y tiene un joint venture con Scaw en Sudéfrica.
La empresa posee una capacidad instalada para producir 240.000 toneladas anuales de bolas de
molienda de alto cromo y 64.000 toneladas de casting.

Evolucion volumen ventas fisicas de bolas de molienda
Cifras en miles de toneladas
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Fuente. La Compaliia.
U12M: gitimos 12 meses.
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Evolucion volumen ventas fisicas de casting
Cifras en miles de toneladas
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Fuente. La Compahia.
U12M: altimos 12 meses.

Magotteaux cuenta con varios centros de investigacion y desarrollo, situandose los centros méas
importantes en Bélgica, Sudéafrica y Australia. La compania ha patentado mas de 20 tecnologias
y procesos propietarios en 60 paises, lo que le permite tener una base de conocimiento con una

importante ventaja competitiva.

Evolucion ingresos consolidados de Magotteaux Group S.A.
Cifras en millones de d6lares
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Fuente: La Compariia.
U12M: dltimos 12 meses.
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3.3.2.3Sigdopack S.A.

Sigdopack S.A. (en adelante "Sigdopack”) es una compania productora de peliculas plasticas
biorientadas, insumo fundamental para la fabricacién de envases flexibles de alimentos, etiquetas
envolventes y autoadhesivas, films multicapas de alta barrera al vapor y agua. A septiembre 2011,
Sigdo Koppers S.A. controla el 95,12% de sus acciones.

Sigdopack es el unico productor en Chile de Polipropileno Biorientado (BOPP), que permite fabricar
mas de 70.000 toneladas anuales de peliculas plasticas. La compania cuenta con dos plantas de
BOPP, una ubicada en Santiago (Quilicura) y otra planta en la localidad de Campana, Argentina,
ambas con una capacidad anual de 32.500 toneladas. Adicionalmente, Sigdopack posee la unica
linea de producciéon de Nylon Biorientado (BOPA) en Latinoamérica, con una capacidad de 5.000
toneladas anuales.

Sus clientes se encuentran en toda Latinoamérica, Norte América y Europa, entre los que se encuentran
Nestlé, Frito Lay, Unilever, Pepsico y Coca Cola.

Evolucion volumen ventas fisicas de BOPP
Cifras en miles de toneladas
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Fuente. La Compaiila.
U12M: dltimos 12 meses.

En relacién al negocio de pelicula de poliamida biorientada (BOPA), Sigdopack S.A. posee la unica
linea en Latinoamérica, con una capacidad de 5.000 toneladas al afio, la cual fue inaugurada el primer
semestre de 2006. Las ventajas de este material radican en su extraordinaria resistencia mecanica y
estabilidad térmica, ademas de sus caracterfsticas de alta barrera al oxigeno y a los aromas, siendo
especialmente apto para el envasado de productos alimenticios como carnes, pescados y mariscos,
productos lacteos, café y otros.

Sigdopack S.A posee certificacién de American Institute of Baking (AIB) y un sistema de calidad bajo
la norma 1SO 9001 versién 2000, lo que le permite mantener un éptimo control sobre sus procesos.
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Evolucion ingresos consolidados de Sigdopack S.A.
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Comparila.
U12M: dltimos 12 meses.

3.3.2.4Compania de Hidrégeno del Bio Blo (CHBB)

Compania de Hidrégeno del Bio Bio S.A. ( en adelante “CHBB") es propietaria de una planta productora
de hidrégeno de alta pureza, destinada exclusivamente a abastecer a la Refinerfa Bio Bio de la Empresa
Nacional del Petréleo (ENAP), ubicada en Hualpén, Regién del Bio Bio.

CHBB es controlada por Sigdo Koppers S.A. a través de su filial Inversiones Petroquimicas S.A., la
cual es propietaria del 90% de las acciones de CHBB. Sigdo Koppers S.A. es propietaria del 82,87%
de las acciones de Inversiones Petrogqufmicas S.A.

Ef hidrégeno es un componente necesario para producir combustibles de bajo contenido de azufre,
y por tanto mas limpios y eficientes. Es por eso que ENAP licité la ingenierfa, puesta en marcha y el
correspondiente financiamiento de una planta de hidrogeno para abastecer a sus instalaciones de
Hidrocraking Suave, destinadas a la produccion de un combustible diesel més limpio, desarrollado
para cumplir con estandares internacionales de emisién de contaminantes.

La planta, que inicié sus operaciones en enero de 2006, tiene una capacidad de produccién de 25
millones de pies cubicos de hidrégeno de alta pureza por dia. Adicionalmente, las caracteristicas del
proceso de produccién permiten la generacién de vapor de alta presion, el que es utilizado en la red
de suministros de la refineria.

3.3.3 Area Comercial y Automotriz
3.3.3.1SK Comercial S.A.

SK Comercial S.A. (en adelante "SKC") desarrolla a través de sus filiales los negocios de venta, arriendo
de maquinaria, comercializacién de insumos y servicios técnicos para una amplia gama de marcas de
prestigio internacional. Sigdo Koppers S.A. mantiene el 82,79% de las acciones de SKC.
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Con presencia en Chile, Pert y Brasil, SKC ofrece un servicio integral que incluye, ademas de la
venta y arriendo de equipos y maquinarias, asistencia de post venta, respaldo técnico, repuestos y
capacitacién de operadores y mecanicos.

Evolucion de venta de maquinarias por SKC
Cifras en Unidades
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Fuente: La Compahia.
U12M: ultimos 12 meses.

La gestién comercial desarrollada por SKC y sus filiales se enmarca dentro de los principales sectores
productivos de la economia chilena y de los palses en que estd presente, como son la minerfa,
construccion, agricultura, forestal, transporte terrestre y aéreo.

SKC representa a reconocidas marcas de maquinarias como Volvo Construction Equipment, Toyota
Industrial Equipment, Manitou, New Holland Construccién y New Holland Agricola, Case Agriculture,
Kobelco, Iveco, Bridgestone-Firestone, Texaco y Lubricantes 76, camiones Foton y equipos SDLG,
entre otras.

EMPRESA

Con sucursales en todo el pafs, representa las marcas Volvo Construction Equipment,
SKC Maquinarias S.A. Toyota industrial Equipment, Manitou y Taylor. Opera en Per( coma representante de Volvo
Construction Equipment.
Representa importantes marcas de maquinarias, que distribuye a través de sus divisiones
Sigdotek S.A. Agricola, Construccién, Transportes, Repuestos y Servicio Técnico, como Case Agriculture,
New Holland Construction y New Holland Agriculture, Changfa e tveco.
Provee servicios de arriendo de equipos y maqguinarias para los sectores Construccion,
SKC Rental S.A. Industrial, Forestal y Miner(a. Est4 presente en Chile, Perd (SKC Rental S.A.C.) y Brasil (SKC
Rental Locagdo de Equipamentos Ltda.)
SKC Servicios Automotrices  Especializada en servicios de mantencién de automéviles, camionetas y camiones. Cuenta
S.A. con una red de atencion con talleres en fas principales ciudades de Chile.
Asiandina Motor S.A. (Cit':’r:srcializa y distribuye 1a marca Foton, lider en el segmento de camiones livianos en
Participa en el negocio de venta de maquinara para los mercados Construccion, Mineria,

Comercial Asiandina 5.A. Forestal e Industrial, representando la maraca SDLG.

La industria en la gue participa SKC presenta una alta concentracién de competidores, los cuales
buscan diferenciarse por la calidad del servicio, elemento clave en la competitividad de este negocio.
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Es posible distinguir dos grupos de competidores; fabricantes y distribuidores. Ambos desarrollan
venta directa para los segmentos de mercado institucionales o grandes empresas, y utilizan el canal
de pequenos distribuidores para atender a pequenas empresas.

Las fuentes de crecimiento de esta industria estan muy ligadas a la inversion en activos productivos e
infraestructura en todos los sectores de la economia y también al nivel de actividad minera e industrial.

Al 30 de septiembre de 2011, SK Comercial muestra un incremento de un 32,8% en sus ventas desde
US$300 millones contra US$226 millones al mismo periodo del ano anterior.

Evolucién ingresos consolidados de SK Comercial S.A.
Cifras en millones de délares
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Fuente: La Compania.
U12M: ultimos 12 meses.

SKC Rental S.A. provee servicios de arriendo de equip0s y maquinarias para los sectores construccion,
industrial, forestal y minerfa. La empresa cuenta con una flota para arriendo valorada en US$ 156
millones compuesta por equipos industriales y de movimiento de tierra de las mds prestigiosas marcas
a nivel mundial.
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Evolucién de la Flota para arriendo de maquinaria y porcentaje de utilizacién fisica
Flota para arriendo en miles de d6lares y utilizacién fisica en porcentaje
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Fuente. La Compahia,
U12M: Ultimos 12 meses.

3.3.3.25KBergé S.A.

SKBergé S.A. (en adelante "SKBergé") es una sociedad constituida entre Sigdo Koppers S.A. y el
grupo espanol Bergé para participar en el negocio de representacién, comercializacion y distribucion
de vehiculos en Chile, Perl, Argentina y Colombia.

SKBergé representa las reconocidas marcas Alfa Romeo, Chrysler (Chile y Colombia), Chery (Chile y
Pert1), Dodge (Chile y Colombia), Ferrari, Fiat (Chile y Peru), Jeep (Chile y Colombia), Kia (Argentina
y Peru), Maserati, MG (Chile y Per(), Mitsubishi Motors (Chile, Pert y Colombia), Ssangyong y Tata.

Sigdo Koppers S.A. controla el 80,17% de las acciones de SK Inversiones Automotrices S.A. (SKIA), la
cual posee un 40% de participacion de SKBergé S.A. y por lo tanto Sigdo Koppers S.A. no consolida
sus estados financieros. La utilidad neta del ejercicio de SKBergé S.A. es incorporada en el resultado
no operacional de SKIA, en la linea “Participacién en Resultados de Asociadas”.

El Grupo ingresé al negocio automotriz en 1989 con la creaciéon de Comercial Itala S.A. para
representar a las marcas Fiat y Lancia. Su presencia en el sector siguié incrementandose mediante
nuevas representaciones y la asociacion con el grupo Bergé en el ano 2001. Posteriormente, SKBergé
S.A. ha continuado expandiendo sus operaciones a través de nuevas marcas y servicios asociados,
siendo actualmente el primer distribuidor de automoviles en Chile, con un 10,7% de participacién
de mercado en términos de unidades vendidas a Septiembre de 2011.

A diciembre de 2010, SKBergé cuenta con 106 concesionarios, 223 puntos de venta y 218 sucursales
de servicio. Esta extensa red y una gestién comercial altamente eficiente, son los pilares de su posicion
competitiva.

A fines de 2010, SKBergé aumentd su participacién en Santander Consumer Chile, al 49% de la
propiedad. Santander Consumer Chile se esta posicionando como uno de los principales actores en
el mercado de créditos automotrices.
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Cabe destacar el éxito experimentado desde su lanzamiento en Agosto del 2007 de la marca Chery
en Chile, 1° marca china de automoviles a nivel mundial. También han sido clave para este desarrollo
las alianzas realizadas con proveedores de servicios y la constitucién de nuevas sociedades.

Al 30 de septiembre de 2011, las ventas consolidadas en unidades en Chile alcanzaron las 26.490
unidades, lo que representa un crecimiento de 34% respecto al mismo periodo de 2010. En relacion
a las ventas en el extranjero, éstas alcanzaron las 16.587 unidades, mostrando un incremento de
51% respecto a septiembre de 2010.

Evolucién ventas de autos en Chile de SKBergé
Cifras en unidades

35.095
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0
0
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fuente: La Compania.
U12M: uftimos 12 meses.

Evolucién ingresos consolidados de SKBergé
Cifras en millones de délares

1.076

06 o7 08 09

0 uizm

Fuente: La Compania.
UI2M: daltimos 12 meses.
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3.4

3.4.41
3.4

Factores de Riesgo

Las actividades y negocios de Sigdo Koppers S.A., a través de la sociedad matriz y sus filiales, estan
expuestas a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos y
resultados. Los riesgos financieros a los cuales Sigdo Koppers S.A. esta expuesta son:

A) Riesgo de mercado
1. Tipo de cambio
2. Tasa de interés
3. Materias primas

B) Riesgo de crédito
1. Activos financieros
2. Deudores por venta

C) Riesgo de liquidez
Las politicas para administrar estos riesgos son revisadas y aprobadas periédicamente por la
administraciéon de Sigdo Koppers S.A.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Sigdo Koppers S.A., los cuales se
presentan para la sociedad matriz y para cada una de sus filiales segtin corresponda. Adicionalmente
se describen las medidas de mitigacién actualmente en uso:

Riesgo de Mercado

Tipo de Cambio

La moneda funcional utilizada por la sociedad matriz de Sigdo Koppers S.A. es el dolar estadounidense.
Sin embargo, cada una de las sociedades filiales tiene su propia moneda funcional en términos de
fijacion de precios de sus servicios, estructura de costos, composicién de sus estados de situacién
financiera clasificados y efectos sobre los resultados de sus operaciones.

La sociedad matriz esta expuesta a las variaciones en el tipo de cambio peso/délar. La moneda
funcional de la sociedad matriz es el d6lar estadounidense y la mayorfa de sus gastos de administracién
se realizan en pesos chilenos, por lo tanto, variaciones en el tipo de cambio peso/délar afectan la
representacion en dolares de los gastos de administracion, y en consecuencia los resultados de la
compania.

Algunas de las sociedades filiales de Sigdo Koppers definen el peso chileno como moneda funcional,
(Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers y SK Inversiones Automotrices), por lo que, variaciones en
el tipo de cambio afectan las cifras consolidadas de Sigdo Koppers.

Por otro lado, la sociedad matriz posee pasivos financieros denominados en UF (bonos corporativos
por UF 3 millones). Respecto a estos pasivos financieros, Sigdo Koppers S.A. ha tomado coberturas
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en forma de swaps de monedas para eliminar el riesgo de tipo de cambio. La matriz mantiene un contrato
Cross Currency Swap para los bonos serie B por UF 1 millon re-denominando la deuda a délares a una
tasa de 6,53% a un plazo de 10 anos, y para los bonos serie C un contrato Cross Currency Swap por UF
1 millén re-denominando la deuda a délares a una tasa de 6,99% a un plazo de 5 anos y un contrato
por UF 500.000 re-denominando la deuda a délares a una tasa de 5,92% a un plazo de 4 anos. Para
cubrir la porcién restante (UF 500.000) de los bonos, la matriz posee activos financieros denominados
en pesos de manera de equilibrar la posicién en UF en el Balance.

El departamento a cargo de monitorear y controlar este riesgo son la Gerencia Corporativa de Finanzas
por parte de SK Holding, y las Gerencias de Finanzas de cada filial cuando corresponde.

3.4.1.2 Tasa de Interés

La matriz de Sigdo Kappers S.A. no estd expuesta a riesgos de tasas de interés ya que la totalidad de sus
pasivos financieros corresponde a bonos corporativos (UF 3 millones) a tasa fija.

El departamento a cargo de monitorear y controlar este riesgo son la Gerencia Corporativa de Finanzas
por parte de SK Holding, y las Gerencias de Finanzas de cada filial cuando corresponde.

3.4.1.3 Materias Primas

Los riesgos asociados a las materias primas se deben analizar en funcién de cada industria en la que
participan las sociedades filiales de Sigdo Koppers S.A. A nivel de la matriz, la Sociedad no esta expuesta
a riesgos asociados a las variaciones de materias primas. Sin embargo, las filiales Enaex S.A. y Sigdopack
S.A. si estan expuestas a |as variaciones en las materias primas.

Enaex S.A.

Uno de los principales insumos en el proceso productivo de Enaex S.A. es el amoniaco, materia prima
sensible a los precios internacionales del petréieo y del gas natural. Las variaciones en el precio del
amoniaco, con un cierto desfase, son transferidas a los contratos de ventas de los productos de la compafia
mediante la indexacién por férmulas de reajuste, lo que permite generar una cobertura de los margenes
de explotacién, como también una estabilizacion de los flujos operacionales. Aun asi, la exposicién del
Estado de Resultado esta acotada a un 1,5% de disminucion por cada 10% de incremento en el precio
del amoniaco.

Las areas responsables de monitorear y controlar este riesgo dentro de Enaex S.A. son las Gerencias
Comerciales (Division Quimicos y Division Servicios) los cuales negocian los contratos y traspasos a clientes.

Sigdopack 5.A.

Sigdopack estd sujeta a la variabilidad en el precio internacional del Homopolimero, principal insumo en sus
procesos productivos. Este producto es sensible a los precios internacionales del Propileno, subproducto
del destilado de petroleo. Quincenalmente la administracion revisa los precios internacionales del
Homopolimero y Propileno. Las variaciones en el precio del Homopolimera se transfieres a los clientes,
lo que permite generar una cobertura de los margenes de explotacion como también una estabilizacion
de los flujos operacionales.
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3.4.2

Las &reas responsables de monitorear y controlar este riesgo dentro de Sigdopack S.A. son la Gerencia
Técnica de Operaciones en conjunto con la Gerencia Administracién y Finanzas

Riesgo de Mercado

Activos Financieros

El riesgo de crédito respecto a los activos financieros corresponde a los saldos de inversiones financieros
(depésitos a la vista, inversiones en fondos mutuos e instrumentos adquiridos con compromiso de
retroventa) que Sigdo Koppers y sus sociedades filiales mantienen con bancos. En general, este riesgo est4
limitado debido a que las contrapartes de las inversiones financieras son bancos con altas calificaciones
de crédito. Adicionalmente, se mantiene una politica de diversificacion para las inversiones financieras,
estableciendo limites de exposicion con cada institucion financiera.

Deudores por venta

El riesgo de crédito se refiere a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con
Sigdo Koppers, a nivel de la matriz como de sus subsidiarias, bajo un determinado contrato o instrumento
financiero, derivando a una perdida en el valor de mercado de un instrumento financiero.

Ingenierfa y Construccion Sigdo Koppers enfrenta un riesgo de crédito acotado en su cartera de
cuentas por cobrar ya que sus clientes son actualmente compariias con una solida capacidad de pago.
Los principales clientes de Ingenierfa y Construccién Sigdo Koppers corresponden a companias que
ejercen protagonismo en los sectores mineros e industrial tales como Codelco, Posco Engineering and
Construction Co. Ltda., Endesa, Empres Eléctrica Angamos S.A., Transelec S.A., Sociedad Contractual
el Abra y Minera Escondida Ltda. La Compania ha mantenido una politica de mantener su cartera de
clientes diversificada de acuerdo a las industrias mas relevantes del pafs.

Actualmente la companifa no registra provisiones por incobrables en sus cuentas por cobrar.

Puerto Ventanas enfrenta riesgos de crédito acotados en su cartera de cuentas por cobrar ya que cuenta
con clientes de reconocido prestigio y con clientes de largo plazo. Dentro de sus principales clientes
destacan Cementos Melén, Codelco, Anglo American, Enap, AES Gener y Asfaltos Conosur.

Por su parte, el riesgo de crédito por deudores por venta de Fepasa también es acotado ya que sus
clientes son companias consolidadas, las cuales ejercen protagonismo en los sectores minero forestal,
residuos, agricola y comerdial, tales como Celulosa Arauco, Codelco, KDM, CAP, Melén, Enaex, Merco
Express, Anglo American, CCU, Catamutuny Carozzi.

El riesgo de crédito que enfrenta Enaex en su cartera de cuentas por cobrar es esencialmente bajo ya que
el 90% de las ventas estan asociadas a clientes de la minerfa con contratos de largo. El 10% restante
est4 asociado a companias pertenecientes a la mediana minerfa y prestadoras de servicio de las mismas.
Respecto a las exportaciones, el riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar esta cubierto con
contratos de largo plazo. Las operaciones para los clientes eventuales o ventas menores se realizan bajo
cartas de crédito bancarias, por lo que el riesgo asociado al mercado de exportacion también es bajo.
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3.4.3

3.5

El riesgo de incobrabilidad de Sigdopack esta acotado ya que gran parte de las ventas locales estan aseguradas
con lineas de crédito proporcionadas por companias de seguros que cubren el riesgo de no pago.

Finalmente, SK Comercial tiene una polltica de crédito para sus ventas gue le ha permitido mantener una
baja tasa de incobrabilidad. Histéricamente la tasa de incobrabilidad no ha superado el 0,15% de las ventas.
Uno de los pilares fundamentales de la politica de crédito de SK Comercial es otorgar financiamiento de
corto plazo, con plazos promedio entre 90 y 120 dias.

El departamento a cargo de monitorear y controlar tanto el riesgo a los activos financieros como a los
deudores por venta son la Gerencia Corporativa de Finanzas por parte de SK Holding, y las Gerencias de
Finanzas de cada filial cuando corresponde.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que Sigdo Koppers a nivel de la matriz o de sus sociedades filiales
no posea los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones financieras. Para mitigar el riesgo de
liquidez, tanto la matriz de Sigdo Koppers como sus sociedades filiales determinan de manera anticipada las
necesidades de financiamiento para el desarrollo de sus planes de inversion, capital de trabajo y cumplimiento
de obligaciones financieras.

Las fuentes de financiamiento de la sociedad matriz de Sigdo Koppers son los dividendos que recibe de sus
sociedades filiales y otras fuentes de financiamiento externo como créditos bancarios y bonos. Por su parte,
las fuentes de financiamiento de las sociedades filiales de Sigdo Koppers se componen de la generacién de
flujos propios de la operacién y fuentes de financiamiento externo.

El departamento a cargo de monitorear y controlar este riesgo son la Gerencia Corporativa de Finanzas por
parte de SK Holding, y las Gerencias de Finanzas de cada filial cuando corresponde.

Politicas de inversion y financiamiento

Sigdo Koppers esta en constante busqueda de nuevas oportunidades de inversion, tanto en las empresas
en que participa como en nuevos negocios. Las inversiones de reposicion y de crecimiento organico en cada
empresa son financiadas con fondos propios. Cuando las magnitudes de inversién exceden la capacidad de
generacion de fondos propios, la politica de la compania es utilizar una combinacion de fuentes externas
de financiamiento en proporciones adecuadas al tipo de proyecto y al riesgo del negocio. Las inversiones
de la companifa son analizadas con criterios estrictos de creacion de valor para los accionistas.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados financieros
4.1.1 Balance

CIFRAS EN MILES DE DOLARES 30-09-2011 31-12-2010
Efectivo y equivalentes al efectivo 109.772 181.928
Otros activos financieros, corrientes 254.992 17.841
Otros activos no financieros, corrientes 3.294 5.839
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 387.409 478.239
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 3.694 3.464
Inventarios 180.472 234.425
Activos por impuestos corrientes 19.190 16.138

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 958.823 937.874
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién

clasificados como mantenidos para la venta 42.089 3
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 1.000.912 937.905
Otros activos financieros, no corrientes 4.416 13.593
Otros activos no financieros, no corrientes 6.452 2.701
Derechos por cobrar, no corrientes 960 5.997
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 21.364 23.766
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 74.008 55.535
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13.774 12.110
Plusvalia 59.688 64.453
Propiedades, planta y equipo 930.333 1.035.013
Activos por impuestos diferidos 47.372 53.159
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 1.158.367 1.266.327
TOTAL ACTIVOS 2.159.279 2.204.232
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CIFRAS EN MILES DE DOLARES 30-09-2011 31-12-2010
Otros pasivos financieros, corrientes 328.608 288.309
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 186.259 221.541
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 48.349 42.383
Otras provisiones, corrientes 18.638 21.740
Pasivos por impuestos, corrientes 42.944 6.993
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 29.542 41.029
Otros pasivos no financieros, corrientes 22.041 30.821
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 676.381 652.816
Otros pasivos financieros, no corrientes 440.429 389.629
Otras cuentas por pagar, no corrientes 131 1.400
Otras provisiones, no corrientes - 386
Pasivo por impuestos diferidos 68.760 74.813
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 18.652 23.654
Otros pasivos no financieros, no corrientes - 592
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 527.972 490.474
Capital emitido 297.267 297.267
Primas de emisién 52.381 52.381
Ganancias acumuladas 355.236 217.556
Otras reservas (72.142) 47.469
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 632.742 614,673
Participaciones no controladoras 322184 446.269
PATRIMONIO TOTAL 954.926 1.060.942
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 2.159.279 2.204.232
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4.1.2 Estado de Resultados

01-01-2011 -01-201
CIFRAS EN MILES DE DOLARES Rt Ao
Ingresos de actividades ordinarias 1.449.610 1.318.003
Costo de ventas (1.139.588) (1.034.519)
Ganancia bruta 310.022 283.484
Otros ingresos, por funcién 175.141 1.515
Costos de distribucién (18.748) (13.398)
Gasto de administracion {131.578) (95.526)
Otros gastos, por funcion {5.090) (5.002)
Otras ganancias (pérdidas) (4.359) 2.062
Ingresos financieros 3.268 4.506
Costos financieros (30.203) (21.649)
Participacion en resultados de asociadas 35.846 24.359
Diferencias de cambio (7.624) 3.251
Resultado por unidades de reajuste 1.495 (3.528)
Ganancia antes de Impuesto 328.170 180.074
Gasto por impuestos a las ganancias (77.063) (28.935)
Ganancia 251.107 151.139
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 202.815 83.212
Ganancia atribuible a participaciones no controladora 48.292 67.927
Ganancia por accion basica 0.3139 0,1889
Ganancia diluida por accién 0,3139 0,1889
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4.1.3 Estado de Flujos de Efectivo

01-01-2011 '01-01-2010
CIFRAS EN MILES DE DOLARES 30-09-2011 30.09-2010
Ganancia 251.107 151.139
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 77.063 28.935
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios (55.125) (56.549)
Ajustes por dism. (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial (78.317} (59.752}
Ajustes por dism.(incr.) en otras ctas por cobrar deriv. de las act. de
oé)eracién ° 92.293 (674)
Ajustes por incr. Egusm; en cgfar;t?!sa;;%o;:apgaaradredg:_ige:ecgrsnsgiadle (49.785) 30.847
Ajustes por incr. (dism.) en o iv. .
oé)eracién 9 7.384 (9.859)
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 60.774 52.386
Ajustes por deterioro de valor 864 (595)
Ajustes por provisiones 18.645 2.226
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 5.097 4.667
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas {35.847) (24.359)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 14.630 (10.058)
Ajustes por pérdidas {ganancias) por la disposicién de activos no corrientes (170.769) (2.289)
Otros ajustes - -
Total ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) (113.093) (45.074)
Dividendos recibidos 13.163 8.304
Intereses pagados 1.292 17N
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (23.799) (22.424)
Otras entradas {salidas) de efectivo {653} 1.352
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 128.017 95.068
Flujos de efe_ctivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u 2.223) }
otros Negocios )
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de filiales (101.532) (45.033)
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras (5.626) ;
entidades .
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 762 818
Compras de propiedades, planta y equipo (104.650) (64.801)
Compras de activos intangibles (2.057) (732)
Cobros a empresas relacionadas - 76
Otras entradas (salidas) de efectivo (10.685) 951
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién {226.011) (108.721)
Importes procedentes de la emisién de acciones 151 795
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 138.502 52.009
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 341.942 231.954
Total importes procedentes de préstamos 480.595 284.758
Préstamos de entidades relacionadas 25.273 113179
Pagos de préstamos (323.503 (244.880)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (12.202) {821)
Pagos de préstamos a empresas relacionadas (30.759) (101.631)
Dividendos pagados (84.973) (83.050)
Intereses pagados (17.474) (14.690)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - (282)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.417) 1.651
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacién 34.540 (45.766)
Incremento neto antes del efecto de Jos cambios en la tasa de cambio (63.454) (59.419)
E;(eeggsode la variaci6n en la t. cambio sobre el efectivo y equivalentes al (8.702) 8308
Incremento (disminucion) neto de efectiva y equivalentes al efectivo (72.156) {51111
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 181.928 220.902
Efectivo y equivalentes al efectivo al final def ejercicio 109.772 169.791
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4.2

4.3

4.4

Razones financieras
30-09-2011 31-12-2010

Liquidez
Liquidez corriente {veces) 1,48 1,44
Razén &cida (veces) 1,21 1,08

Endeudamiento

Endeudamiento total (%) 126,12% 107,76%
Deuda corriente (%) 56,16% 57,10%
Deuda no corriente (%) 43,84% 42,90%

Otras razones financieras

EBITDA LTM (miles de délares) 467.356 300.294
Limite de Endeudamiento Financiero Neto 0,42 0,45
EBITDA LTM / Gastos Financieros Netos {veces) 13,15 11,66

Liquidez corriente: ACtivos corrientes totales / Pasivos corrientes totales.

Razén acida: (Activos corrientes totales - Inventarios) / Pasivos corrientes totales.

Endeudamiento total: Pasivos corrientes totales + Total de pasivos no corrientes / Patrimonio Total.

Deuda corriente: Pasivos corrientes totales / (Pasivos corrientes totales + Total de pasivos no corrientes).

Deuda no corriente; Total de pasivos no corrientes / (Pasivos corrientes totales + Total de pasivos no corrientes).

EBITDA LTM: Ganancia Bruta + Otros Ingresos por funcion - Costos de Distribucion - Gastos de Administracion - Otros Gastos
por Funcion + Gastos de Depreciacién y Amortizacion, contado fos ultimos doce meses.

Limite de Endeudamiento financiero Neto: (Otros pasivos financieros, corrientes + Otros pasivos financieros, no corrientes —
Efectivo y equivalentes al efectivo - Otros activos financieros, corrientes) / Patrimonio Total.

Gastos Financieros Netos: - Ingresos Financieros — Costos financieros, contado los ditimos doce meses.

Créditos preferentes

Se deja constancia que a esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitan
en virtud del Contrato de Emisién, fuera de aquellos que resulten de la aplicacién de las normas
contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o en leyes especiales.

Restriccion al Emisor en relacion a otros acreedores

El Emisor se ha obligado a las siguientes obligaciones financieras, en virtud de los bonos emitidos
con cargo a las lineas nimeros 565 y 566:

Bono 2009:
i. Endeudamiento Financiero Neto: 1,2 veces.
ii. Patrimonio minimo: 11.000.000 de UF.

Se deja constancia que el Emisor se encuentra en cumplimiento de las restricciones financieras
indicadas precedentemente, todas las que corresponden a restricciones calculadas bajo los Estados
Financieros y los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Propdsito Especial.
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4.5

Restriccion al emisor en relacion a la presente emision

La presente emision esta acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el Titulo 5.5 "Reglas
de Proteccién a los Tenedores de Bonos” del presente prospecto. A modo de resumen, se describen a
continuacion los principales resguardos financieros de [ndices de las presentes emisiones.

Uno) Endeudamiento Financiero Neto

A) Mantener en sus Estados Financieros una razén inferior a uno coma dos veces entre (i) Deuda Financiera
Netay (i) la cuenta “Patrimonio Total". B) Mantener en sus Estados de Situacién Financiera Individual
Clasificado para Proposito Especial una razén inferior a cero coma cinco veces entre (i) Deuda Financiera
Neta, y (i) la cuenta “Patrimonio Total”. Esta relacién sera verificada en los Estados Financieros y
en los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial, trimestrales y
anuales, seglin corresponda, a contar del primero de Enero de dos mil doce. Para estos efectos, se
entenderd por Deuda Financiera Neta lo siguiente: “Deuda Financiera Neta” significa la cuenta “Otros
Pasivos Financieros Corrientes”, mas la cuenta "Otros Pasivos Financieros no Corrientes”, menos la
cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, menos la cuenta “Activos no corrientes mantenidos para
la venta”, menos la cuenta “Otros Activos Financieros Corrientes”, menos la cuenta “Otros Activos
Financieros no Corrientes”.

Se deja expresa constancia que la denominacién de cada una de las cuentas antes indicadas es
aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al 30 de Septiembre de 2011, la que podra
ser modificada durante la vigencia del Contrato de Emisién, resultando en una nueva denominacion
para una o0 mas de las citadas cuentas.

Dos) Patrimonio Minimo

Mantener en sus Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Prop6sito Especial y en sus
Estados Financieros, la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios del Controlador” superior a once
millones de UF. Esta relacién sera verificada en los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado
para Propésito Especial y en los Estados Financieros trimestrales y anuales, segun corresponda, a contar
del primero de Enero de dos mil doce.

Se deja expresa constancia que la denominacion de la cuenta antes indicada es aquella que consta de
los Estados Financieros del Emisor al 30 de Septiembre de 2011, la que podra ser modificada durante la
vigencia del Contrato de Emisién, resultando en una nueva denominacion para dicha cuenta.
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4.5.1

Calculo de Covenants

Respecto del Uno) A) del punto precedente, en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de septiembre

de 2011:

CUENTA MILES DE USD
{+) Otros Pasivos Financieros Corrientes 328.608
(+) Otros Pasivos Financieros No Corrientes 440.429
{-) Efectivo y Equivalentes al Efectivo {109.772)
(-} Activos no corrientes mantenidos para la venta (42.089)
(-} Otros Activos Financieros Corrientes (254.992)
(-} Otros Activos Financieros No Corrientes (4.416)
Deuda Financiera Neta 357.768
Patrimonio Total 954.926
Endeudamiento Financiero Neto Consolidado 0,37

Respecto del Uno) B) del punto precedente, en base a los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado

para Propésito Especial del Emisor al 30 de septiembre de 2011:

CUENTA MILES DE USD
(+) Otros Pasivos Financieros Corrientes 712
(+) Otros Pasivos Financieros No Corrientes 165.918
(-} Efectivo y Equivalentes al Efectivo (15.414)
(-} Activos no corrientes mantenidos para la venta -
(-) Otros Activos Financieros Corrientes (239.983)
(-) Otros Activos Financieros No Corrientes (4.313)
Deuda Financiera Neta (93.080)
Patrimonio Total 603.671
Endeudamiento Financiero Neto Individual (0,15)

Respecto del Dos) del punto precedente, en base a los Estados Financieros del Emisor y a los Estados de
Situacion Financiera Individual Clasificado para Proposito Especial del Emisor, al 30 de septiembre de 2011:

CONSOLIDADO

Patrimonio atribuible a los propietarios del Controlador

INDIVIDUAL
Patrimonio atribuible a los propietarios del Controlador

MUSD
632.742

MUSD
603.671

MUF
14.807

MUF
14.127
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ANEXO

DEFINICIONES

Cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS. Los rubros de los Estados Financieros del Emisor a
que se refiere el presente Anexo y que se mencionan a lo largo del Contrato de Emision, se establecen sin
perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que deberan entenderse adecuados
segun corresponda.

/i/ cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a los IFRS; /ii/ cada término legal que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emision tiene el significado adscrito al misme de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
a las normas de interpretacion establecidas en el Cédigo Civil; y /iii/ Los términos definidos en este Anexo
pueden ser utilizados tanto en singuiar como en plural.

“Banco Pagador”: significa Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos.

“Bancos de Referencia”: significa los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security.

“Bonos”: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.

“Contrato de Emisién” o “Contrato”: significa indistintamente el Contrato de Emision de Bonos con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo
y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

“Control Directo”: significa copulativamente el mantener en todo momento més de la mitad de las acciones
emitidas por Sigdo Koppers S.A. y la facultad de designar la mayorfa de sus directores.

“DCV": significa Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.

“Deuda Financiera Neta”: significa la cuenta "Otros Pasivos Financieros Corrientes”, més la cuenta “Otros
Pasivos Financieros no Corrientes”, menos la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, menos la cuenta
“Activos no corrientes mantenidos para la venta”, menos la cuenta “Otros Activos Financieros Corrientes”,
menos la cuenta “Otros Activos Financieros no Corrientes”.

“Dia Habil Bancario”: significa cualquier dfa del ano que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre
u otro dfa en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
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“Diario”: significa el diario “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, un diario de amplia circulacion
nacional.

“Documentos de la Emision”: significa el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompanado a la SVS con ocasion del proceso de inscripcién de ios Bonos.

“Délar": significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Délar Observado”: significa aquel tipo de cambio del Délar que publica diariamente el Banco Central de
Chile en el Diario Oficial, segun lo dispone el inciso segundo del artlculo 44 de la ley numero 18.840 o la
que oficialmente la suceda o reemplace.

“Duracién”: Se entenderé por “Duracién” de un instrumento, el plazo promedio ponderado de los flujos
de caja de dicho instrumento.

“EBITDA": significa, respecto del Emisor, para cualquier perfodo, la suma de los rubros “Ganancia Bruta”
y “Otros Ingresos por Funcion” del Estado de Resultados por Funcién y el rubro “Ajuste por gastos de
depreciacién y amortizacion” del Flujo de Efectivo, menos los rubros “Costos de Distribucién”, “Gastos de
Administracién” y “Otros Gastos por funcién” del Estado de Resultados por Funcion. Se hace presente que
los términos “Estado de Resultados por Funcion” y “Flujo de Efectivo” tienen el significado adscrito a los
mismos de acuerdo a las normas IFRS.

“Emision”; significa la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

“Escrituras Complementarias”: significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision,
que deberan otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a la Linea y que contendrdn las especificaciones
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

“Estados Financieros”: significa los estados financieros del Emisor presentados a la SVS conforme a las
normas impartidas al efecto por esa entidad. Las referencias del Contrato de Emision a partidas especificas
de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas en que tales partidas deben anotarse
en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros. Las menciones hechas en el Contrato de Emision
a las cuentas de los Estados Financieros corresponden a aquellas vigentes a la fecha del mismo.

“Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial”: significa los estados
de situacién financiera individual clasificado para propésito especial preparados por el Emisor al 31 de marzo,
30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada ano preparados de acuerdo a las normas contables
IFRS.

»Filial, Matriz y Coligada”: significa aquellas sociedades a las que se hacen mencién en los articulos 86
y 87 de fa Ley de Sociedades Anénimas.
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“Filiales Relevantes”: significa las siguientes Filiales del Emisor: Enaex S.A., rol Unico tributario nimero
noventa millones doscientos sesenta y seis mil guién tres, S.K. Comercial S.A., rol Unico tributario namero
ochenta y cuatro millones ciento noventa y seis mil trescientos guién ocho y Magotteaux Group SA, sociedad
constituida y vigente de acuerdo con las leyes de Bélgica, o aguellas Filiales que las reemplacen o sucedan
en el futuro de acuerdo a lo establecido en el nimero cinco de la clausula Décima del Contrato de Emisién.

"Grupo Controlador”: aquel grupo que detenta mas del cincuenta por ciento del capital accionario de
Sigdo Koppers S.A. y que estard integrado por sociedades controladas directa o indirectamente por uno
0 mas de los siguientes sefores o sus sucesiones: Ramén Aboitiz Musatadi, Juan Eduardo Errazuriz Ossa,
Naoshi Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcia, y Horacio Pavez Garcla.

“IFRS”: significa los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas

al efecto por dicha entidad.

“Junta de Tenedores de Bonos”: Reunién general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria del
Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

“Ley de Mercado de Valores”: significa la ley nimero 18.045 de Mercado de Valores y sus modificaciones.

“Ley del DCV": significa la ley nimero 18.876 sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.
“NCG": significa una norma de caracter general.

“Linea”: significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

“Linea de Bonos a Treinta Anos”: significara la Iinea de emisién de bonos a treinta anos de que da cuenta
el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos del Emisor, otorgado por escritura publica de fecha
dieciséis de Diciembre de dos mil once ante el Notario Publico de Santiago don Andrés Rubio Flores, bajo el
Repertorio N° 2693/2011.

“Peso”: significa la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

“Prospecto”: significa el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la SVS
conforme a lo dispuesto en la NCG ndmero treinta de la SVS.

"Registro de Valores”: significa el registro de valores gue lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado
de Valores y a su normativa orgénica.

“Reglamento del DCV”: significa el Decreto Supremo de Hacienda numero 734, de 1991.

“Representante de los Tenedores de Bonos”: significa el Banco de Chile, en su calidad de representante
de fos Tenedores de Bonos o quien lo reemplace o suceda en el cargo.
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*SVS": significa Ja Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.
“Tabla de Desarrollo”: significa la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

“Tasa de Prepago”: significa el equivalente a la suma de la Tasa Referencial méas los puntos porcentuales
que se indiguen en la respectiva Escritura Complementaria.

“Tasa Referencial”: se determinara de la siguiente manera: se ordenaran de menor a mayor Duracion, los
instrumentos que componen las Categorfas Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile o la Tesorerfa General de la Republica de Chile e informados por la “Tasa Benchmark: “Uno y
Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio “SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos bonos emitidos en
UF se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorfas Benchmark de Renta Fija
denominadas "UF-Cero Dos”, "UF-Cero Cinco”, “UF-Cero Siete”, “UF-Diez", "UF-Veinte” y “UF-Treinta”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos bonos que fueron
emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Dos”, “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-
Diez", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si la Duracién del Bono esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categortas Benchmark, se utilizara como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta (“on the run”) de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de los instrumentos punta de
las Categorias Benchmark de Renta Fija antes senaladas, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la Duracién del Bono. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en UF o en Pesos Nominales por parte de la Bolsa de Comercio
de Santiago, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark que estén vigentes al Dia
Habil anterior al dia en que se debe determinar la Tasa Referencial. Para calcular el precio y la Duracién de
los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark “Uno y Veinte PM” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago,
denominado “SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o reemplace.

“Tenedores de Bonos”: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

*UF": significa Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud de! articulo 135 de la ley numero 18.840 o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la
UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF
aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién
que experimente el ndice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o
el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia 1° del mes calendario en que la UF deje de
existir y el tltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.
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6.2.2

ANTECEDENTES PRESENTADOS A
LA SVS DE BONOS SERIES D

6.2.2.1

PROSPECTO LEGAL:
PTO 5.0 EN ADELANTE
PARA SERIE D

SIGDO KOPPERS S.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N° 915

SOLICITUD DE INSCRIPCION DE UNA LINEA DE
BONOS A 10 ANOS POR UF 4.000.000
EN EL REGISTRO DE VALORES DE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Santiago, marzo de 2012

PROSPECTO LEGAL PARA LA INSCRIPCION DE LA EMISION DE UNA LINEA DE BONOS

SIGDO KOPPERS S.A.

5.0
5.1
5.1.1

5.2
5.2.1

DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Legales

Acuerdo de Emisién

Por acuerdo adoptado en sesién de Directorio de Sigdo Koppers S.A. celebrada con fecha 16 de Diciembre
de 2011, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 16 de Diciembre de 2011, en la Notarfa de
Santiago de don Andrés Rubio Flores, se acordé la emisién de bonos por linea de titulos de deuda
desmaterializados (los “Bonos”).

Escritura de Emisién

El Contrato de Emisién de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de Santiago de don
Andrés Rubio Flores con fecha 16 de Diciembre de 2011, repertorio numero 2698/2011 (el “Contrato de
Emision”, el “Contr. Emision de B “ola "Linea”). La escritura complementaria de la Serie D, se
otorg6 en la Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores, con fecha 22 de Marzo del ano 2012 (la

“Escritura Complementaria Serie D).

Caracteristicas Generales de la emision

Monto maximo de la emisién. Determinacién de los Bonos en circulacién y que se colocaran
con cargo a la Linea

/a/ Monto Maximo de la Emisién El monto maximo de la presente emision por linea serd la suma de
4.000.000 de UF. Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisiéon con cargo a la Linea se especificara si
los Bonos se expresaran en UF, Pesos o Délares. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
expresadas en Pesos o Do6lares con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se determinard a la fecha de
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cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto
colocado en UF no podrd exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de
cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior, con excepcién de la colocaciéon que se efectie dentro de los 10 dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este ltimo caso, las colocaciones podran
incluir el monto maximo de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto
maximo de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados.

No obstante lo anterior, el monto total de la Linea recién referido, el Emisor s6lo podra colocar Bonos o
tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de 4.000.000 de UF,
considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos
colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea de Bonos a Treinta AfRos.

El Emisor podréa renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente
al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con
la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de Bonos, Esta renuncia y la consecuente
reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al Depésito Central de Valores (“DCV")y ala
Superintendencia de Valores y Seguros (“S¥S"). Dicha escritura publica no constituird una modificacién al
Contrato de Emision, debiendo de todas formas sub inscribirse al margen del mismo. A partir de la fecha en
que dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal
de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

/b/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la
Linea: Sin perjuicio del procedimiento establecido en la cldusula Decimotercera numero Dos del Contrato
de Emisién, el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efecten con cargo a la Linea (la “Escritura
Complementaria de Emision”).

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF o en su
equivalente en UF a la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos
hayan sido emitidos.

De esta forma, deberd distinguirse el monto nominal de:

(i) Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Lineg;

(ii) Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y

(iii) Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria.
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5.2.3

5.2.5

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos
segun el valor del D6lar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de
su emisién y, junto con la suma gue representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan sido emitidos en Pesos
nominales, de haberlos, deberd transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su emisién.

Por otra parte, la suma que representen os Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con
la nueva Escritura Complementaria que se encuentren expresados en Délares, debera también transformarse
a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria, segun el valor del Dolar Observado publicado a esa
fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos que también se
emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, debera a su vez expresarse en UF, segun el
valor de dicha unidad a la fecha de la nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores expresados
en UF en la nueva Escritura Complementaria se mantendran expresados para estos efectos en dicha unidad.

Monto fijo / linea
La emisién que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo méaximo de diez anos contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No
obstante, la Ultima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de |a Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emisién,
de la circunstancia de ser ella la alitima emision con cargo a la Linea. Los Bonos de la Serie D venceran el dia
15 de Marzo del ano 2019.

Monto nominal total emisién / Total de Activos

Monto total emision: UF 4.000.000
Total de Activos del Emisor (30/09/2011): UF 51.180.726

El monto nominal de la emisién corresponde a un 7,82% del Total de Activos del Emisor, calculados al 30
de Septiembre de 2011.

El valor de la Unidad de Fomento para este calculo corresponde al valor al 30 de Septiembre de 2011,
equivalente a $22.012,69.

Portador / a la orden / nominativos
Bonos al portador.
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5.2.6

Materializado / desmaterializado

Bonos desmaterializados.

5.3

Caracteristicas especificas de la emision

Monto emisién a colocar
Serie D: La Serie D, expresada en Unidades de Fomento, considera Bonos por un valor nominal
total de hasta 2.000.000 de Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo
de hasta 2.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie D, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie E emitidos mediante
escritura complementaria otorgada con fecha 22 de Marzo del afo 2012, en la Notarfa de don
Andrés Rubio Flores, con cargo a la Linea de Bonos a 30 Anos.

Series
Una Serie de Bonos denominada “Serie D",

Cantidad de Bonos
La Serie D considera 4.000 Bonos.

Cortes
Serie D: Bonos de 500 Unidades de Fomento de capital cada uno.

Valor nominal de las Series
La Serie D tendra un valor nominal de 2.000.000 de Unidades de Fomento.

Reajustable/no reajustable

Los Bonos Serie D a ser emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente,
seran reajustables segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés

Los Bonos de la Serie D devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés de un 3,8000% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de anos de 360
dfas vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale
a una tasa semestral de 1,8823%.

Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los intereses de los Bonos de la Serie D se devengaran desde el dia 15 de Marzo del afio 2012
y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el punto 5.3.9
siguiente.
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5.3.9 Tablas de desarrollo

Valor Nominal

Intereses

Amortizacion desde

Tasa Cardtula Anual

Tasa Cardtula Semestral

Fecha Inicio Devengo Intereses
Fecha Vencimiento

Prepago a partir de

CUOTADE  CUOTADE FECHA DE
PERIODO CUPON \\ceeces AMORTIZACIONES VENCIMIENTO
1 \ ' 15 de Septiembre
de 2012
2 2 2 15 de Marzo de 2013
15 de Septiembre
3 3 3 de 2013
4 4 a 15 de Marzo de 2014
15 de Septiembre
5 > 5 de 2014
6 6 6 15 de Marzo de 2015
15 de Septiembre
’ 7 7 dde 2015
15 de Marzo
8 8 8 de 2016
15 de Septiembre
’ ? 9 de 2016
10 10 10 15 de Marzo de 2017
15 de Septiembre
n n n de 2017
15 de Marzo
12 12 12 de 2018
15 de Septiembre
13 13 13 de 2018
14 14 14 1 15 de Marzo de 2079

5.3.10 fecha rescate anticipado
Los Bonos de la Serie D seran rescatables a partir del 15 de Marzo del ano 2013.

5.4
5.4.1

Otras caracteristicas de la Emisién
Rescate Anticipado

INTERES

9.4115
9.4115
9,415
9,4115
9,4115
9,415
9.4115
9,4115
94115
9,4115
9.4115
9,4115
9,415

9.4115

AMORTIZACION

0.0000
0.0000
0.,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0.0000
0.0000

500,0000

UF 500

Semestrales

15 de Marzo de 2019
3,8000% anual
1,8823% semestral
15 de marzo de 2012
15 de Marzo de 2019
15 de Marzo de 2013

VALOR CUQTA

9,4115
9,4115
94115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115
9.4115

509,4115

SALDO INSOLUTO

500,0000
$00,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000

0,0000

VP @ YIELD

9,2376
9,0670
8,8994
8,7350
8.5736
8,4152
8,2598
81072
79574
7.8104
7.6661

7,5244
7.3854

392,3615

(a) Salvo que se indique o contrario para una o més series o subseries en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total

o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de

intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indigue en la Escritura Complementaria

respectiva.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o subserie
emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los

Bonos se rescataran a:
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(uno) En el caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos tendran la opcion de ser rescatados segun se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: (a) al equivalente al saldo insoluto de su capital méas intereses
devengados en el periodo gue media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o (b) al equivalente al monto indicado en la letra (a) precedente
mas los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria; y

(dos) En el caso de los Bonos denominados en Pesos o UF los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segun se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: (a) al equivalente al saldo insoluto de su capital, mas intereses
devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, o (b) al mayor valor entre: (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital y (ii) a suma de los valores presentes de los cupones de intereses y capital pendientes de pago a
la fecha de rescate anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la Escritura Complementaria para
la respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago. Para los casos (i) y (ii) se incluird en el monto a pagar los
intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado.

(c) Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales
que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el
Emisor el 8° Dia Habil Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago,
el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro
medio electrénico, el valor de la referida tasa, a mas tardar a las 17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al
dia en que efectue el rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran de menor a mayor Duracion, los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesorerfa General de la Republica de
Chite e informados por la “Tasa Benchmark: “Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o reemplace.
Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial,
las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, "UF-Cero Cinco”, "UF-Cero Siete”,
“UF-Diez", "UF-Veinte” y “UF-Treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso
de aquellos bonos que fueron emitidos en Pesos nominales, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Dos", “Pesos-Cero Cinco”,
"Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si la
Duracién del Bono esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorfas Benchmark, se
utilizard como Tasa Referencial |a tasa del instrumento de punta (“on the run”) de la categorfa correspondiente.
En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base a las Duraciones y tasas de los instrumentos punta
de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes senaladas, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la Duracién del Bono.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en UF o en Pesos
Nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorfas
Benchmark que estén vigentes al Dia H&bil anterior al dia en que se debe determinar la Tasa Referencial. Para
calcular el precio y la Duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark
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“Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de Ia Bolsa
de Comercio de Santiago, denominado “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Se entendera
por “Duracién” de un instrumento, el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de dicho instrumento.
Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor daré aviso
por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos quien
procedera a solicitar a al menos 5 de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo
lo anterior debera ocurrir el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha del Rescate Anticipado. El plazo que
disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de 1 Dfa Habil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberan realizarse antes de las 14:00 horas de aquel dfa y se mantendran vigentes hasta la fecha
del respectivo rescate de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas
de parte de los Bancos de Referencia.

El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las cotizaciones
recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 dlas contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier error matematico en que se
incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa Referencial o en la informacién tomada para
su determinacion. El Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar al Emisor la cotizacién antes
mencionada en el mismo dla de recibida por parte de los Bancos de Referencia. El Emisor deberd comunicar
por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a més
tardar a las 17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria.

(d) Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara
un sorteo ante notario para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a
lo menos 15 dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicara por una
vez un aviso en el Diario, y notificara por medio de un notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por
carta certificada al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar |a clausula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa a Ja
cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podrén asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores
de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién senaladas. El dia del sorteo el notario levantara un acta de la diligencia, en la
que se dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el Rescate Anticipado. Dentro de los 5 dfas siguientes al sorteo se publicard por una sola vez en el Diario
la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicaciéon del nimero y serie
de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitird al DCV y al Banco Pagador, a mas tardar al Dia Habil
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5.4.2

54.3

Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas
del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento de la Ley del DCV
para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articuto nueve
de la Ley del DCV.

(e) Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
la Linea o de una o mas series de una de ellas, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este
hecho, el mecanismo para determinar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos 30 dfas de anticipacién a la fecha en que se efectue el rescate anticipado. Igualmente, se procurara
que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

(f) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario y
la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar el mecanismo para calcular ia
Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisiéon donde se establece la forma de determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y para el
caso de los bonos que se encuentren expresados en Doélares, los cuales seran rescatados en su equivalencia en
Pesos, salvo que su moneda de pago sea Dolar en cuyo caso serdn rescatados en dicha moneda, dicho aviso
debera indicar el valor del D6lar que se utilizara para el rescate, el cual sera el Délar Observado publicado
por el Banco Central de Chile el dia anterior a la fecha de publicacién del senalado aviso. Finalmente, si los
Bonos se rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses devengados a
esa fecha, el aviso debera indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

(g) Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado, sea parcial o total, deberd ser un
Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que
se efectle el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran, y seradn pagaderos
desde, la fecha en que se efectte el pago de la amortizacién correspondiente.

Los Bonos de la Serie D seran rescatables en los términos dispuestos en la letra (b) del numeral (dos) de la letra
(b) precedente. Para tales efectos, para determinar la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial deberd sumarse
0,60 puntos porcentuales.

Garantias
La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
a los artfculos 2.465 y 2.466 del Cédigo Civil.

Conversion en acciones

Los Bonos no serdn convertibles en acciones.
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5.4.4 Emisién y retiro de los titulos

(a)

(b)

Atendido que los Bonos serén desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aguella
que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de una instruccion
electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrird una posicién por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el agente colocador, en el DCV. Las transferencias entre el
agente colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones
de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el agente colocador, en las
cuales se consignard la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las
que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion
de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargar la cuenta del agente colocador. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que actde como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numero 13y 14 de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo numero 11 de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo
podran requerir el retiro de 1 o m4s titulos de los 8onos en los casos y condiciones que determine la
NCG namero 77 de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a
su costa, a la confeccion material de los referidos titulos.

Para la confeccién material de los titulos representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente

procedimiento:

(i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algin depositante, corresponder4 al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o més titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion
se solicita.

(i) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo
para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija
las relaciones entre ellos.

(iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos,
sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.

(iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de 30 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién.

(v) Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados
en la Tabla de Desarrollo.

(vi) Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprenderd
e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo.
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5.5

5.5.1

Reglas de proteccién a los tenedores de bonos
Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién de Bonos:

Uno. Que es una sociedad anénima, legaimente constituida y validamente existente bajo las leyes
de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido vélida y legaimente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio (Ley de Quiebras) u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar la legalidad, validez
o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que no se encuentra en cesacion de pagos.

Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS y representan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la posicién financiera del Emisor. Asimismo,
que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas
en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de
Emision.

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacién pertinente:

Uno. Obligaciones y Limitaciones.

(Uno) En dami Financiero N : A) Mantener en sus Estados Financieros una razén
inferior a 1,2 veces entre (i) Deuda Financiera Neta y (i) la cuenta “Patrimonio Total”. B) Mantener en
sus Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Proposito Especial una razén inferior
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a 0,5 veces entre (i) Deuda Financiera Neta, y (i} la cuenta “Patrimonio Total”. Esta relacién sera
verificada en los Estados Financieros y en los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado
para Propo6sito Espedial, trimestrales y anuales, seguin corresponda, a contar del 1 de Enero de 2012.
Para estos efectos, se entenderd por Deuda Financiera Neta lo siguiente: “Deuda Financiera Neta”
significa la cuenta “Otros Pasivos Financieros Corrientes”, mas la cuenta “Otros Pasivos Financieros
no Corrientes”, menos la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, menos la cuenta “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”, menos la cuenta "Otros Activos Financieros Corrientes”, menos
la cuenta “Otros Activos Financieros no Corrientes”.

Se deja expresa constancia que la denominacion de cada una de las cuentas antes indicadas es
aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al 30 de septiembre de 2011, la que podra
ser modificada durante la vigencia del Contrato de Emision, resultando en una nueva denominacion
para 1 o0 mas de las citadas cuentas.

(Dos) Patrimonio Minimo. Mantener en sus Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado
para Prop6sito Especial y en sus Estados Financieros, la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios
del Controlador” superior a 11.000.000 de UF. Esta relacion serd verificada en los Estados de Situacién
Financiera Individual Clasificado para Proposito Especial y en los Estados Financieros trimestrales y
anuales, segun corresponda, a contar del 1 de Enero de 2012.

Se deja expresa constancia que fa denominacién de la cuenta antes indicada es aquella que consta de
los Estados Financieros del Emisor al 30 de septiembre de 2011, la que podra ser modificada durante
la vigencia del Contrato de Emision, resultando en una nueva denominacién para dicha cuenta.

(Tres) Mantenciéon de Activos Libres de Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de la
Emision, activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantfas reales, cargas,
restricciones o cualquier tipo de privilegios, por un monto equivalente, a lo menos, a 1,5 veces el
monto insoluto del total de deudas financieras no garantizadas y vigentes del Emisor, en base a sus
Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Prop6sito Especial, incluyendo entre éstas
la deuda proveniente de la Emisién. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro utilizando los
Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial.

(Cuatro) Limitacién para garantizar obligaciones de terceros, £l Emisor no podra otorgar fianzas

o codeudas solidarias, avales, o cualquier garantia personal para garantizar obligaciones de terceros
distintos de sus sociedades Filiales y Coligadas.

(Cinco) Participacién en Fili Relevantes y control, El Emisor debera mantener la propiedad,
ya sea en forma directa o a través de Filiales, de acciones emitidas por las Filiales Relevantes gue (i)
representen mas de la mitad del capital social de cada una de ellas y (ii) permitan al Emisor calificar
como controlador o miembro del controlador de dichas empresas de acuerdo al articulo 97 de la Ley
de Mercado de Valores. Se entenderd cumplida la obligacién establecida en este numero Cinco si el
Emisor enajenare 1 0 mas de las Filiales Relevantes y se cumplen las siguientes condiciones copulativas:
(a) Que dentro del plazo de 30 dfas corridos contados desde la enajenacion de la o las Filiales
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Relevantes, el Emisor informe al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante notificacién
entregada por medio de un notario, cudl o cuales de sus Filiales reemplazaran dentro del listado
de Filiales Relevantes a la Filial enajenada; y (b) Que el EBITDA acumulado de los tltimos 12 meses
de la o las Filiales que reemplazaran a la Filial Relevante enajenada, ponderado por el porcentaje
de participacion de propiedad que el Emisor posea de dicha o dichas Filiales, sea mayor o igual al
EBITDA acumulado de los ultimos 12 meses generado por la Filial Relevante enajenada, ponderado
por el porcentaje de participacion de propiedad que el Emisor posea de dicha Filial Relevante. En este
Ultimo caso, el Emisor deberd mantener una participacion en la propiedad de la o las nuevas Filiales
Relevantes al menos igual a aquel porcentaje de participacién que permitié cumplir con la condicion
indicada anteriormente. Para efectos de lo anterior, el Emisor deber4 informar al Representante de
los Tenedores de Bonos el porcentaje de participacién que debera ser mantenido por el Emisor en
la nueva Filial Relevante, conjuntamente con la notificacién indicada en la letra (a) precedente.

(Seis) Envio de Informacion, Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo y formato en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y
anuales. El Emisor también enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo anterior, copia de los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propdsito
Especial trimestrales y anuales. Los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado
para Prop6sito Especial, estaran disponibles adicionalmente en el sitio de internet del
Emisor para los Tenedores de Bonos y el publico en general; y los Estados Financieros del
Emisor, deberan incorporar como nota, el valor de las cuentas y el respectivo célculo de
las obligaciones financieras establecidas bajo estos parametros individuales. Asimismo, el
Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de clasificacion
de riesgo, a més tardar 5 Dfas Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados.
El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos cualquier otra informacién
relevante, que no tenga el caracter de "reservada”, que requiera la SVS acerca del Emisor en la
misma forma y oportunidad con que la entrega a ésta. Adicionalmente, el Emisor se obliga a enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud
del Contrato de Emisién.

(Siete) Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados

sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo
contratar y mantener a una empresa de Auditorfa Externa de aquellas a que se refiere el Titulo
XXVIll de la Ley 18.045 de Mercado de Valores para el examen y andlisis de sus Estados Financieros,
respecto de los cuales tal empresa deberd emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afo. No
obstante lo anterior, en caso que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes implementen un
cambio en las normas contables utilizadas en sus estados financieros, el Emisor debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los potenciales
impactos que tales cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor
contenidas en el Contrato de Emisién. El Emisor, dentro de un plazo de 30 Dfas Habiles Bancarios
contados desde que dicha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en sus estados
financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones
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asumidas en sus obligaciones o covenants financieros segun la nueva situacién contable. El plazo
dentro del cual la empresa de auditoria externa debera evacuar su informe sera de sesenta
Dias Habiles Bancarios contados desde que el Emisor se lo solicite. El Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo
a lo que determine la referida empresa dentro de! plazo de 30 Dfas Habiles Bancarios desde que
dicha empresa de auditorfa evacue su informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado en
el Diario, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacion del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar, s6lo mientras el
Contrato de Emisién no sea modificado con motivo del cambio en las normas contables para presentar
sus Estados Financieros, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas contables no
seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los términos de la
clausula Undécima del mismo, solo entre el perfodo que medie entre la fecha en que dicho cambio
contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cual
se modifique el Contrato de Emision conforme a lo indicado en el presente Titulo. Sin perjuicio de
lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente mencionadas, que se produzcan
con posterioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones que se introduzcan al Contrato de
Emisién de conformidad con lo anteriormente sefalado, deberan considerarse como una infraccion
al mismo en los términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de
cargo del Emisor. Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, se deja expresa constancia
que para el caso que se modificare la normativa contable vigente, no podra transcurrir un
plazo mayor al que se establece entre la presentacion de los Estados Financieros que reflejen
por primera vez dicha modificacién y la entrega de los siguientes Estados Financieros para
que el Contrato de Emision sea modificado.

(Ocho) Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad, de acuerdo a los IFRS y las instrucciones
de la SVS, las provisiones que surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracion y/o
auditores externos del Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros del Emisor.

(Nueve) T i relacion . Velar porque las operaciones que realice con

sus Filiales o con otras personas naturales o jurfdicas relacionadas, segun este término se define en el
articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, se efectien en condiciones de equidad similares a las
que habitualmente prevalecen en el mercado, y no més favorables a las que habitualmente prevalecen
en el mercado.

(Diez) Clasificaciones de Riesgo. Mantener contratadas 2 clasificadoras privadas de riesgo inscritas
en los registros pertinentes de la SVS, en tanto se mantenga vigente la Linea, para su clasificacion
continua y permanente.

(Once) Inscrip<ion en la SVS. Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de
la SVS, en tanto se mantengan vigentes los Bonos.
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(Doce) Seguros. Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor, de acuerdo a las préacticas
usuales de la industria donde opere el Emisor, segun sea el caso, en la medida que tales seguros se
encuentren usualmente disponibles en el mercado de sequros y su costo resulte econdémicamente
razonable atendido el valor del activo, la cobertura y el riesgo asegurable.

(Trece) Creacién de Filiales. En el caso de creacién de 1 0 m4s Filiales, el Emisor comunicara
de esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no afectando los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias.

Dos. Eventual fusién, divisién o transformacién del Emisor y modificacién del objeto.

El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones
legales y de las convenidas en el Contrato de Emisién.

Salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emisién no le impone ninguna limitacion adicional en
relacién con su fusion, division, transformacion, modificacion del objeto social. Los efectos en relacién
al Contrato de Emisién y a los derechos de los Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales
actuaciones, seran los siguientes:

(Uno) Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las obligaciones del Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias imponen
al Emisor. En caso que la fusién se produjere por incorporacion de otra u otras sociedades o sus
patrimonios al Emisor, no se alteraran los efectos del Contrato de Emision.

(Dos) Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias todas las sociedades que
surjan de la division, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago
de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcién cualguiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos que pudieran
pactarse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

(Tres) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcion alguna.

(Cuatro) Modificacién del Objeto: La modificacion del objeto social del Emisor no afectard los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y
sus Escrituras Complementarias.

5.5.3 Facultades complementarias de fiscalizacion
No hay.
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5.5.4 Mayores medidas de proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo
a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos en caso que ocurriere 1 0 mas de los eventos que se singularizan a continuacién y, por lo tanto,
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision
se consideraran como de plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple

retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos,
y siempre que dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dfas Habiles Bancarios, y
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.
No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos.

Dos. Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera
de las obligaciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en la clausula Décima del Contrato de Emisién, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado
por el Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor persistiere
en el incumplimiento o infraccién de cualguier otro compromiso u obligacién que hubiere asumido
en virtud del Contrato de Emisién, por un periodo igual o superior a 45 Dias Habiles Bancarios,
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo.
El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los 3 Dfas Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor. En el caso de incumplimiento o infraccién de lo indicado
en las secciones uno y dos de la cldusula Décima del Contrato de Emisién, dicho incumplimiento o
infraccién debera quedar subsanado en los Estados Financieros referidos al trimestre subsiguiente a
aquél en el cual se produjo el incumplimiento o infraccién.

Cuatro. Mor. imple Retar ligaci inero. Si el Emisor incurriere en

mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus Ultimos Estados Financieros disponibles, la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare
esta situacion dentro de un plazo de 60 Difas Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.
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Cinco. Aceleracién de créditos por préstamos de dinero, Si uno o mas acreedores del Emisor

cobraren a éste, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo
de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal de
incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias:

(a)los casos en que el monto acumulado de a totalidad del crédito o créditos cobrados judicialmente
en forma anticipada por 1 o més acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este numero, no exceda
del equivalente al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus Gltimos Estados Financieros
disponibles; y

(b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de 1 0 mas acciones o recursos
idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la
normativa aplicable.

Seis. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesaciéon de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si
se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion,
reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de
acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacién de un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante
de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor:
(i) éste se funde en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto,
excedan del equivalente a un 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus ultimos Estados
Financieros disponibles; o (i) el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del
Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado,
en su caso, dentro de los 60 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo
procedimiento. Para estos efectos, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra, se entenderd
subsanada mediante su alzamiento.

Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas, Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de la
Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algan aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion.
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6.0

7.0

8.0

Ocho. Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

Nueve. Control del Emisor, Si el Grupo Controlador no mantuviere el Control Directo del capital
accionario de Sigdo Koppers S.A. Se entiende por “Control Directo” para estos efectos copulativamente
el mantener en todo momento més de la mitad de las acciones emitidas por Sigdo Koppers S.A. y
la facultad de designar la mayoria de sus directores. Por “Grupo Controlador” se entiende a aquel
grupo que detenta mas del 50% del capital accionario de Sigdo Koppers S.A. y gue estara integrado
por sociedades controladas directa o indirectamente por 1 0 mas de los siguientes senores o sus
sucesiones: Ramon Aboitiz Musatadi, Juan Eduardo Errdzuriz Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi,
Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcfa, y Horacio Pavez Garcla.

USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran al
refinanciamiento de pasivos, financiamiento de activos del Emisor u otros usos corporativos, asli como
al pago de los costos asociados a la colocacién, segun serd indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias. De acuerdo a lo dispuesto en la Escritura Complementaria Serie D, los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos seran destinados en un 70% al refinanciamiento de
pasivos de corto y mediano plazo del Emisor y en un 30% al financiamiento de activos del Emisor y
al pago de los costos asociados a la colocacién.

CLASIFICACION DE RIESGO

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categorfa: A+
Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacién: 30 de Septiembre de 2011.

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categorfa: A+

Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacién: 30 de Septiembre de 2011.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

8.1 Tipo de Colocacion

La colocacién de los bonos se realizaré a través de intermediarios.

8.2 Sistemas de Colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio
de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada,
etc.
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Por el cardcter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo existe bajo fa forma de un registro
electrénico y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el
DCV, el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en deposito,
para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en el
DCV, se har4, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base
a una comunicacién escrita o por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta
comunicacion, ante el DCV, seré titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

8.3 Plazo de Colocaciéon
El plazo de colocacién de los Bonos Serie D sera de 36 meses a partir de la fecha de la emisién del oficio
de autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros que autorice los Bonos Serie D. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

8.4 Valores no suscritos
Los valores emitidos y no suscritos en el plazo de 36 meses, a contar de la fecha de inscripcién de la
emisién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, quedaran nulos y sin
valor.

8.5 Cédigo Nemotécnico
BSKSA-D.

8.6 Colocadores
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa
BCl Corredor de Bolsa S.A.
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.

8.7 Relacién con Colocadores
No hay relaciones significativas entre el Emisor y los Colocadores distintas a las originadas por los
contratos de colocacién.

9.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

9.1 Lugar del pago
Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida
Andrés Bello 2687, piso 3, comuna de Las Condes, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.

9.2 Frecuencia, formas y periodico de avisos de pago
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
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9.3

9.4

10.0

104

10.2

10.3

10.4

10.5

Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la sola informacién gque, conforme a la legislacién vigente, deba proporcionar el Emisor a la SVS, se
entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y los tenedores mismos, mientras
se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones, gestiones y estados financieros del Emisor. Estos
informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las cuales deberé remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de
Bonos se entendera que cumple con su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
a disposicidon de los mismos dichos antecedentes en su oficina matriz. Asimismo, se entendera que el
Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emisién de Bonos, mediante la revisiéon
de la informacion que éste le proporcione de acuerdo a lo sefalado en el referido Contrato de Emision
de Bonos, sin perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos
que se indican en el Titulo 10.5 del presente Prospecto.

Informacion adicional
No hay.

REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

Nombre o Razén Social
Banco de Chile.

Direccion
Ahumada nimero 251, comuna de Santiago.

Relaciones
No hay.

Informacion Adicional
No hay.

Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones
que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emisidn
y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial,
todas las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar
la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitard acreditar dicha circunstancia. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir a representacion individual o colectiva
de todos o algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de
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12.0

121

12.2

12.3

13.0

14.0

144
14.1.1

dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para
el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estaré facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir at Emisor ¢ a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualguier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces,
de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus Filiales. Este derecho debers ser ejercido
de manera de no afectar la gestién social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores
de Bonos podrd asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto
éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma
anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores
de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO
No corresponde.

ENCARGADO DE LA CUSTODIA

Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las senaladas en la Ley N°18.876,
que establece el marco legal para la constitucion y operacién de entidades privadas de depdsito 'y
custodia de valores.

Direccién
El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores, corresponde a Avenida
Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

Relaciones
No existe relacién de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

PERITO(S) CALIFICADO(S)
No corresponde.

INFORMACION ADICIONAL
Certificado de inscripcion de emision

N° inscripcién
En tramite.
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14.1.2 Fecha
Pendiente.

14.2 Lugares de obtencidn de Estados Financieros
Se deja constancia que los estados financieros de Sigdo Koppers S.A. se encuentran disponibles en

sus oficinas, en la Superintendencia de Valores y Seguros y en el sitio Web wwwv.svs cl.

14.2.1 Inclusién de informacién
No se incluye ningun tipo de informacion adicional.

14.3 Asesores para la elaboracion del prospecto

14.3.1 Abogados
Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

14.3.2 Auditores externos
No aplica.
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6.2.2.2

CERTIFICADOS DE CLASIFICACION
DE RIESGO DE LA SERIE D

Feller-Rate

Foias 10aDORA O RISGO

Straetegie AfHiiic of Standard & Poor’s

En Santiago, a 19 de diciembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos de Sigdo Koppers S.A. es la

siguiente:

Linea de Bonos "

n

A+

Segin cscritura de fecha 16 de diciembre de 2011, Repertorio N° 2698/2011, de la 8*

Notaria de Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de

2011.

7
Oscar Me)

Gerente General )
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ellen-Rate

P CLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliase of Standard & Poor’s

En Santiago, a 13 de febrero de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que Ja clasificacién asignada a la Linea de Bonos de Sigdo Koppers S.A. es la
siguiente:

Linea dec Bonos : A+

(1)  Segun escritura de fecha 16 de diciembre de 2011, Repertorio N° 2698/2011, de la 8*
Notaria de Santiago, modificada mediante escritura de fecha 27 de enero de 2012,
Repertorio N° 237/2012 de la 8" Notarfa de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora ¢n el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2011.

Scar Mejt
Gerente General
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[feller-Rate

varen Vil o Standard & Poor’s

En Santiago, a 27 de marzo de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Sigdo
Koppers S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 705 : A+

Emision al amparo de la linea:
« Bonos Serie D

(1) Segun escritura complementaria de fecha 22 de marzo de 2012, Repertorio N° 561-
2012, de la 8" Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2011.

Marcelo Arias
Gerente General (s)
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Iitch Ratings

KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.ci

Santiago, 20 de diciembre de 2011

Sefior
Juan Pablo Aboitiz
Gerente General
Sigdo Koppers S.A.
Malaga 120 p.8

i te

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2011, dasifica en escala nacional la linea de bonos en tramite
de inscripcdn por un monto de UF4.000.000 y un plazo de 10 afios de Sigdo Koppers S.A., segin
consta en esaitura publica de fecha 16 de diciembre de 2011, Repertorio N°2698/2011 de la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, de la siguiente forma:

Linea de bonos (10 afios) Categoria 'A+(d)’
Rating Watch Negativo

Sin otro particular, saluda atentamente a ud.,
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 260, Piso 2. Of. 202

Las Condes - Santiago. Chie

T 562499 3300

f 582408 3301

www fitchratings.cl

Santiago, 14 de febrero de 2012

Sefior
Juan Pablo Aboitiz
Gerente General

Sigdo Koppers S.A.
Mdlaga 120 p.8
Presente

De mi consideracién:

Cumpio con informar a Ud. que se tomd conodimiento de las modificadones introducidas a la
escritura de linea de bonos en tramite de inscripddn por un monto de UF4.000.000 y un plazo de

10 afios de Sigdo

S.A., a través de escritura publica de fecha 27 de enero de 2012,

Repertorio N9237/2012 de la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, wtilizando estados financieros al 30
de septiembre de 2011, consklera que dichas modificaciones no afectan la dasificadén, en escala
nadonal, que estd asignada de la sigulente forma:

Linea de bonos (10 afios)
Rating Watch

Categoria 'A+(d)
Negativo

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

UFE M.
Senior Director
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
l.ag Condas - Santiago, Chile
Y 562 429 3300
F 562 489 3301
vavw.fitchratings.cl
Santiago, 22 de marzo de 2012

Seflor

Juan Pablo Aboitiz
Gerente General
Slgdo Koppers S.A.
Mélaga 120 p.8
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que Ftch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2011, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie D,
por un monto de UF2.000.000 con cargo a la linea de bonos NO705 de Sigdo Koppers S.A., segun
consta en escritura plblica de fecha 22 de marzo de 2012, Repertorio N°561/2012 de la Notaria de
Santiago de don Andrés Rubio Flores, de la siguiente forma:

Emistén de bonos serie D, con cargo a la linea de bonos N°705 Categoria ‘A+(d)’
Rating Watch Negativo

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

A-JARUFE M.
Senior Director

/h
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Abog. Redac.: JOSE MANUEL VIVANCO.- CFM.-

16 de Diciembre de 2011.- Repertorio N°2698/2011.-
6.2.2.3
ESCRITURA DE EMISION:
LINEA 10 ANOS

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS DE DEUDA

SIGDO KOPPERS S.A., COMO EMISOR CON
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

En Santiago de Chile, a dieciséis de Diciembre de dos mil once, ante mi, ANDRES KELLER QUITRAL, Abogado,
Notario Suplente del Titular de la Octava Notarfa de Santiago, sefior Andrés Rubio Flores, segn Decreto
Judicial protocolizado bajo el nimero ochenta y uno del mes de Noviembre del ano en curso, ambos
domiciliados en calle Miraflores niimero trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos mil novecientos
uno, comuna de Santiago; comparecen: don JUAN PABLO ABQITIZ DOMI EZ, chileno, casado, Ingeniero
Civil Industrial Mecanico, cédula nacional de identidad namero siete millones quinientos diez mil trescientos
cuarenta y siete guion seis, y don GONZALQO ENRIQUE CAVADA CHARLES, chileno, casado, ingeniero Civil,
cédula nacional de identidad nimero diez millones setecientos setenta y tres mil seiscientos noventa y cuatro
guién ocho; ambos en nombre y representacién, segun se acreditard, de SIGDO KOPPERS S.A., una sociedad
anoénima abierta de giro inversiones, rol Unico tributario nimero noventa y nueve millones quinientos noventa
y ocho mil trescientos guién uno, todos domiciliados en esta ciudad, calle Malaga ciento veinte, piso ocho,
comuna de Las Condes, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,
dona CARINA ONETO 1ZZ0, chilena, casada, empleada, cédula nacional de identidad nimero seis millones
trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete guién siete y don ANTQNI N B

chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y

un mil ochocientos diecinueve guién siete; ambos en nombre y representacion, segun se acreditara, de
BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario numero noventa y siete millones cuatro
mil guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de y
ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante

también y en forma indistinta el “Repr los Tenedor B “ o el “Banco Pagador”; los
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comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen:
Que vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda,
conforme al cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor, para ser colocados en el mercado
general, y depositados en Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, actos que se regiran por
las estipulaciones contenidas en este Contrato y por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a
la materia. CLAUSULA PRIMERA, DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus
anexos y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, /A/ los términos con mayuscula /
salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/
tendrén el significado adscrito a los mismos en esta clausula. /B/ Segun se utiliza en el Contrato de Emisién:
/a/ cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a los IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
a las normas de interpretacion establecidas en el Cédigo Civil y /¢/ los términos definidos en esta cldusula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato de Emisién. “Banco
Pagador”: significa Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos. “Bancos de Referencia™:
significa los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. “Bonos”: significa los titulos de deuda a largo
plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién. “Contrato de Emision” o “Contrato”:
significa indistintamente el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria
y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.
“Control Directo”: tiene el significado indicado en el nimero Nueve de la cldusula Undécima del presente
Contrato. “DCV": significa Deposito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores. “Deuda Financiera
Neta”: tiene el significado indicado en el nimero Uno de Ia clausula Décima del presente Contrato. “Dia
Habil Bancario”: significa cualquier dfa del ano que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
“Diario”: significa el diario “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, un diario de amplia circulaciéon
nacional. “Documentos de la Emision”: significa el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompanado a ta SVS con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos. “Délar*:
significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América. “Dolar Observado”: significa aquel
tipo de cambio del Délar que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segun lo
dispone el inciso segundo del articulo cuarenta y cuatro de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta
o la que oficialmente la suceda o reemplace. “Duracién”: tiene el significado indicado en el nimero Uno
de la clausula Séptima del presente Contrato. “EBITDA”: significa, respecto del Emisor, para cualquier
perfodo, la suma de los rubros “Ganancia Bruta” y “Otros Ingresos por Funcién” del Estado de Resultados
por Funcién y el rubro “Ajuste por gastos de depreciacién y amortizacion” del Flujo de Efectivo, menos los
rubros "Costos de Distribucion”, “Gastos de Administracion” y “Otros Gastos por funcién” del Estado de
Resultados por Funcion. Se hace presente que los términos “Estado de Resultados por Funcion” y “Flujo
de Efectivo” tienen el significado adscrito a los mismos de acuerdo a las normas IFRS. “Emisién”: significa
la emision de Bonos del Emisor conforme al presente Contrato de Emisibn. “Escrituras Complementarias”™:
significa las respectivas escrituras complementarias del presente Contrato de Emision, que deberan otorgarse
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con motivo de cada emisidén con cargo a la Linea y que contendrén las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demds condiciones especiales. “Estados Financieros™:
significa los estados financieros del Emisor presentados a la SVS conforme a las normas impartidas al efecto
por esa entidad. Las referencias de este Contrato de Emisién a partidas especificas de los actuales Estados
Financieros se entenderan hechas a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que
reemplace a los Estados Financieros. Las menciones hechas en este Contrato de Emisién a las cuentas de los
Estados Financieros corresponden a aquellas vigentes a la fecha del presente Contrato de Emision. “Estados
de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial”: significa los estados de
situacion financiera individual clasificado para propésito especial preparados por el Emisor al treinta y uno
de marzo, treinta de junio, treinta de septiembre y treinta y uno de diciembre de cada ano preparados de
acuerdo a las normas contables IFRS. “Filial, Matriz y Coligada”: significa aquellas sociedades a las que
se hacen menci6n en los articulos ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley de Sociedades An6nimas. “Filiales
Relevantes”: significa las siguientes Filiales del Emisor: Enaex S.A., rol Unico tributario nimero noventa
millones doscientos sesenta y seis mil guién tres, S.K. Comercial S.A., rol unico tributario nimero ochenta
y cuatro millones ciento noventa y seis mil trescientos guién ocho y Magotteaux Group SA, sociedad
constituida y vigente de acuerdo con las leyes de Bélgica, o aquellas Filiales que las reemplacen o sucedan
en el futuro de acuerdo a lo establecido en el numero cinco de la clausula Décima del presente Contrato de
Emision. “Grupo Controlador”: tiene el significado indicado en el numero Nueve de la cléusula Undécima
del presente Contrato. “IFRS”: significa los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos peridédicamente a la
SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. “Junta de Tenedores de Bonos™:
Reunién general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria del Representante de los Tenedores de
Bonos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. “Ley de Mercado de Valores”: significa
la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores y sus modificaciones. “Ley del DCV™:
significa la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Deposito y
Custodia de Valores. “NCG*: significa una norma de caracter general. “Linea”: significa la linea de emisi6n
de bonos a que se refiere el presente Contrato de Emisién. “Linea de Bonos a Treinta Anos”: significara
la linea de emisién de bonos a treinta anos de que da cuenta el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de
Titulos del Emisor, otorgado por escritura publica de fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once ante el
Notario Publico de Santiago don Andrés Rubio Flores, bajo el Repertorio Nimero dos mil seiscientos noventa
y nueve/dos mil once. “Peso”: significa la moneda de curso legal en la Republica de Chile. “Prospecto”:
significa el prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la NCG numero treinta de la SVS. “Registro de Valores”: significa el registro de valores que
lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica. “Reglamento del
DCV*”: significa el Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno. “Representante de los Tenedores de Bonos”: significa el Banco de Chile, en su calidad
de representante de los Tenedores de Bonos o quien lo reemplace o suceda en el cargo. “SVS”: significa la
Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile. “Tabla de Desarrollo”: significa la tabla
en que se establece el valor de los cupones de los Bonos. “Tasa de Prepago”: tiene el significado indicado
en el numero Uno de la clausula Séptima del presente Contrato. “Tasa Referencial”: tiene el significado
indicado en el nimero Uno de la clausula Séptima del presente Contrato. “Tenedores de Bonos”: significa
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cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al presente
Contrato de Emision. “UF”: significa Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera
una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién que experimente el fndice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace
o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en gue la UF deje de existir y el titimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo. Sin perjuicio de las definiciones sefaladas
precedentemente, se hace presente que cada término contable que no esté definido de otra manera en el
presente Contrato tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS. Los rubros de los
Estados Financieros del Emisor a que se refiere la presente Clausula y que se mencionan a lo largo del
presente Contrato, se establecen sin perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los
que deberan entenderse adecuados segun corresponda.- CLAUSULA SEGUNDA, ANTECEDENTES DEL
EMISOR. Uno) Nombre. El nombre del Emisor es “Sigdo Koppers S.A.” y su nombre de fantasia es SK
S.A. Dos) Direccion de la sede principal. La direccion de la sede principal del Emisor es calle Malaga
ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, Santiago. Tres) Rol Unico Tributario. El nimero del rol
Unico tributario del Emisor es noventa y nueve millones quinientos noventa y ocho mil trescientos guién
uno. Cuatro) Deudas preferentes o privilegiadas. El Emisor no tiene a esta fecha deudas preferentes
o privilegiadas.- CLAUSULA TERCERA, DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS. Uno) Designacién. El Emisor designa en este acto al BANCO DE CHILE
como Representante de los Tenedores de los Bonos que se emitan en virtud de este Contrato. El Banco de
Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracién
establecida en su favor en la seccién cinco siguiente. Dos) Nombre. El nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos es "BANCO DE CHILE". Tres) Direccion de la Sede Principal. La direccién de la sede
principal del representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y
uno, comuna de Santiago. Cuatro) Rol Unico Tributario: £l nimero del rol Gnico tributario del Banco de
Chile es noventa y siete millones cuatro mil guién cinco. Cinco) Remuneracién: £l Banco de Chile percibira
del Emisor, por su actuacion como Representante de |os Tenedores de Bonos, los siguientes honorarios: /i/
Una comisién inicial, pagadera a la fecha de otorgamiento de cada Escritura Complementaria, por el
equivalente en moneda nacional a cincuenta UF més el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable, si
correspondiere; /ii/ Una remuneracién anual por cada Escritura Complementaria, por el equivalente en
moneda nacional a doscientas UF mas el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable, pagadera al
momento de ocurrir la primera colocacion de Bonos emitidos de conformidad con cada Escritura
Complementaria y, posteriormente, en las fechas de aniversario de otorgamiento de cada Escritura
Complementaria. Esta remuneracion se pagara sélo en la medida que los Bonos emitidos con cargo a la
presente Linea se mantengan vigentes; y /iii/ Una remuneracién equivalente en moneda nacional a cincuenta
UF més el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable por cada Junta de Tenedores de Bonos que se
lleve a cabo, pagadera al momento de la convocatoria a la Junta correspondiente. CLAUSULA CUARTA,
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno) Designacién.
Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de este Contrato seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, a efectos que mantenga en

130

[ PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.

| ABRIL 2012



dep06sito dichos Bonos. Dos) Nombre: Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Tres) Domicilio
legal y Direccion de la sede principal: El domicilio del DCV establecido en sus estatutos sociales es la
ciudad y comuna de Santiago. La direcciéon de la sede principal es Avenida Apoguindo, numero cuatro mil
uno, piso doce, Las Condes. Cuatro) Rol Unico Tributario: ) rol tnico tributario del DCV es el nimero
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinco) Remuneracion:
Conforme a lo dispuesto en la clusula catorce del “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas
de Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con fecha veintitrés de Diciembre de dos mil
ocho entre el Emisor y el DCV, la prestaciéon de los servicios de inscripcién de instrumentos e ingreso de
valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impediré al DCV aplicar a sus depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV,
relativas al “Deposito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serdn de cargo de aquel en cuya cuenta sean
abonados los valores desmaterializados, atin en el caso de que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno) Designacion: El Emisor
designa en este acto a BANCO DE CHILE a efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses,
de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas
diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato de Emisién. Banco
de Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracion
establecida en su favor en el nimero dos de esta cldusula Quinta. Dos) Remuneracién del Banco Pagador.
El Emisor pagard al Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador, una comisién anual equivalente a
cincuenta UF més el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable por cada emision con cargo a la presente
Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer pago de
cupén. Tres) Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del presente
Contrato de Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del
pago de los Bonos serd aguel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El Banco Pagador podré renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles
Bancarios de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital
conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante
carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital,
reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del
Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada por el nuevo banco pagador a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no inferior a treinta Dfas Habiles Bancarios a la
siguiente fecha de vencimiento de algun cupén. £l reemplazo del Banco Pagador no requerira ni supondra
modificacién alguna del Contrato de Emision.- CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA EMISION. Uno) Monto maximo de la emisién. /a/ El monto maximo de la presente emision por
linea sera la suma de cuatro millones de UF. Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la
Linea se especificara si los Bonos se expresaran en UF, Pesos o Délares. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones expresadas en Pesos o Délares con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
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determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del presente Contrato
de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a
la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior, con excepcion de la
colocacién que se efectiie dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los 8Bonos, por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago
de los Bonos que estén por vencer. En este Ultimo caso, las colocaciones podran incluir el monto méaximo
de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no
ser superior al monto de los instrumentos que serdn refinanciados. /b/ No obstante lo anterior, el monto
total de la Linea recién referido, el Emisor s6lo podra colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados con
cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de cuatro millones de UF, considerando en conjunto tanto
los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquélios colocados y vigentes emitidos
con cargo a la Linea de Bonos a Treinta Afos. /c/ El Emisor podré renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y colocados a |a fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura
publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV'y
ala SVS. Dicha escritura publica no constituird una modificacién al presente Contrato, debiendo de todas
formas sub inscribirse al margen del presente Contrato. A partir de la fecha en que dicha declaracién se
registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. Dos) Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada
Serie, Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en subseries. Cada vez
que se haga referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su subserie, se entenders
hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de
cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el nimero
uno. Tres) Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea. Sin perjuicio del procedimiento establecido en la cldusula Decimotercera nimero Dos del presente
instrumento, el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectuen con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF o en su equivalente en UF
a la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.
De esta forma, deberé distinguirse el monto nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea; fii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y /iii/ Los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria. Asf, la suma que
representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos segun ef valor
del D6lar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su emision y,
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junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos,
debera transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la Escritura Complementaria que dé
cuenta de su emision. Por otra parte, la suma que representen los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria que se encuentren expresados en Délares,
debera también transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria, segun el valor del D6lar
Observado publicado a esa fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen aquellos
Bonos que también se emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, debera a su vez
expresarse en UF, segun el valor de dicha unidad a la fecha de la nueva Escritura Complementaria. Finalmente,
los valores expresados en UF en la nueva Escritura Complementaria se mantendran expresados para estos
efectos en dicha unidad. Cuatro) Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo
maximo de diez anos contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
Gltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad
al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emisién, de la circunstancia
de ser ella la ultima emisién con cargo a la Linea. Cinco) Caracteristicas Generales de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y podran estar expresados
en Pesos, UF o Dolares, seguin se indique en la respectiva Escritura Complementaria, y seran pagaderos en
su equivalencia en Pesos a la fecha del pago o en moneda Délar si asi se indicare en la respectiva Escritura
Complementaria para los Bonos expresados en dicha moneda. Seis) Condiciones Econémicas de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada
emisién con cargo a la Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca
la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: /a/ monto a ser colocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria
que se efectle con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos, UF o Délares;
/b/ series o subseries, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o subserie, si
correspondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes; /e/ nimero de Bonos de cada serie o subserie,
si correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /e/ plazo de colocacién de la respectiva emision; /£/
plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; /g/ tasa de interés o procedimiento para su determinacion,
especificacién de la base de dias a que la tasa de interés estara referida, perfodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de
los Bonos, Tabla de Desarrollo /una por cada serie o subserie, si correspondiere para determinar su valor/, la
que debera protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupén, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupén y saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva; /i/ fechas
o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere;
/j/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese, y /17 uso especifico que el Emisor dard a los
fondos de la emision respectiva. Siete) Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva emisién y por
ende: /a/ Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en
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que corresponda su impresion, confeccién material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo
al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV,
mediante un cargo de la posicidn en la cuenta de quien transfiere y un abana de la paosicién en la cuenta
de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios electronicos, dirigiran
al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados,
se conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG namero setenta y siete de la SVS y conforme
a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los
Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la clausula Séptima, nimero cinco de este
instrumento y s6lo en los casos allf previstos. /¢/ La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de
cada una de las series o subseries que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituira
un Bono de la respectiva serie o subserie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV
informara al Emisor el nimero y serie o subserie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo numero de la serie o subserie, quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado.
En este caso se efectuard la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG nimero setenta y siete de la SVS. Ocho) Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada
titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun
corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste
comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento,
de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento
Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos materializados,
los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, serdn pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra
la entrega del cup6n correspondiente, el cual seré recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos
desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital que
se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara su valor, la fecha de su
vencimiento y el niumero y serie o subserie del Bono a que pertenezca. Nueve) Intereses. Los Bonos de la
Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca
para la respectiva serie 0 subserie. En caso que alguna de las fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dfa Habil Bancario siguiente. El monto
a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie 0
subserie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez) Amortizacién. Las amortizaciones del capital de
los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacién de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o subserie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
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posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al interés méaximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables o en moneda Dé6lar, seguin corresponda para cada Emisién con cargo
ala Linea. Asimismo queda establecido que no constituird mora o retardo det Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cup6n. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Once)
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la UF o el Délar, segun se establezca
en la correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos en Pesos nominales y los Bonos
expresados en moneda Délar y pagaderos en dicha moneda no contemplaran reajustabilidad. Doce) Moneda
de Pago. El capital de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, sus intereses y reajustes, si correspondiere,
se pagaran al respectivo vencimiento en su equivalente en Pesos 0 en moneda Do6lar, segun corresponda. Si
los Bonos fueren expresados en UF, se pagaran en Pesos conforme al valor de la UF al respectivo vencimiento.
Silos Bonos fueren expresados en Doélares, se pagaran en moneda Délar o en Pesos de acuerdo con el tipo
de cambio Dolar Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario anterior a la fecha del
respectivo vencimiento, segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria. Trece) Aplicacion de
normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes
emisiones, se aplicaradn a dichos Bonos las normas comunes previstas en el presente Contrato de Emision
para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o subserie. Catorce)
Régimen tributario. El Emisor determinard, en cada Escritura Complementaria que se suscriba con cargo
a la Linea, si los Bonos de la respectiva serie o subserie se acogen al régimen tributario establecido en el
articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setentay cuatro y sus modificaciones. Si nada se dice, se entendera que se
rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro
de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones.- CLAUSULA SEPTIMA, OTRAS CARACTERISTICAS
DE LA EMISION. Uno) Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o més series
o subseries en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial fos Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo,
sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique
en la Escritura Complementaria respectiva. /b/ En las respectivas Escrituras Complementarias se especificard
si los Bonos de la respectiva serie o subserie emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amortizacién
extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a: /uno/ En el caso de Bonos denominados en
Délares, los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segun se indique en la respectiva Escritura
Complementaria: /a/ al equivalente al saldo insoluto de su capital mas intereses devengados en el perfodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate; o /b/ al equivalente al monto indicado en la letra /a/ precedente mas los puntos
porcentuales que se indiguen en la respectiva Escritura Complementaria; y /dos/ en el caso de |os Bonos
denominados en Pesos o UF los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segun se indique en la respectiva
Escritura Complementaria: /a/ al equivalente al saldo insoluto de su capital, mas intereses devengados en el
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perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada
y la fecha fijada para el rescate, o /b/ al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
y /ii/ la suma de los valores presentes de los cupones de intereses y capital pendientes de pago a la fecha
de rescate anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la Escritura Complementaria para la
respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago. Para los casos /i/ y /ii/ se incluird en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. /¢/ Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen en
fa respectiva Escritura Complemnentaria. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el octavo
Dfa Habil Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el
Emisor debera comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u
otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dfa Habil
Bancario previo al dfa en que efectte el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: se ordenaran de menor a mayor Duracién, los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica
de Chile e informados por la “Tasa Benchmark: “Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace. Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF se utilizarén para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, “UF-Cero Cinco”,
"UF-Cero Siete”, “UF-Diez", “Uf-Veinte” y "UF-Treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos bonos que fueron emitidos en Pesos nominales, se utilizardn para los
efectos de determinar |a Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-
Cero Dos”, “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago. Si la Duracién del Bono estad contenida dentro de alguno de los rangos
de Duraciones de las Categorias Benchmark, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta/"on the run"/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacién
lineal en base a las Duraciones y tasas de los instrumentos punta de las Categorfas Benchmark de Renta Fija
antes senaladas, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracién
del Bono. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en UF o en Pesos Nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizaran los papeles punta
de aquellas Categorfas Benchmark que estén vigentes al Dfa Habil anterior al dia en que se debe determinar
la Tasa Referencial. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark “Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, denominado “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda
o reemplace. Se entendera por “Duracién” de un instrumento, el plazo promedio ponderado de los flujos
de caja de dicho instrumento. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga conacimiento de esta situacién al
Representante de los Tenedores de Bonos quien procederd a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los instrumentos senalados anteriormente, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el décimo Dfa Habil
Bancario previo a la fecha del Rescate Anticipado. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para
enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse
antes de las catorce horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha del respectivo rescate de
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los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos
de Referencia. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacion de
las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dfas contados desde la fecha en que el Emisor
da el aviso senalado precedentemente al Representante de fos Tenedores. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error manifiesto,
cualquier error matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacién tomada para su determinacién. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera comunicar al Emisor la cotizacién antes mencionada en el mismo dfa de recibida por parte de los
Bancos de Referencia. £l Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. /d/ Rescate Parcial. En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de
anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un aviso en
el Diario, y notificara por medio de un notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por carta
certificada al DCV. En tal aviso se senalara el monto que se desea rescatar anticipadamente, mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del presente Contrato de Emisién donde se establece la
tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefnaladas. El dia del sorteo el notario
levantaré un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a fa fecha en la cual se vaya
a efectuar el Rescate Anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una sola vez
en el Diario la lista de los Bonos que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacion del
numero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitird al DCV y al Banco Pagador, a mas
tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento
de la Ley del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto
en el articulo nueve de la Ley del DCV. /e/ Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion de la Linea o de una o més series de una de ellas, se publicara un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho, el mecanismo para determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde, y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en que se
efectue el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. /f/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
deberan indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision
donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las
expresadas cartas deberan contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
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Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y para el caso de los bonos que se encuentren
expresados en Délares, los cuales seran rescatados en su equivalencia en Pesos, salvo que su moneda de
pago sea Dolar en cuyo caso seran rescatados en dicha moneda, dicho aviso deberd indicar el valor del
Doélar que se utilizard para el rescate, el cual sera el Délar Observado publicado por el Banco Central de
Chile el dia anterior a la fecha de publicacién del senalado aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al
equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso
debera indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos. /g/ Fecha de Rescate. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado, sea parcial o total, debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses
y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipada.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectue
el pago de la amortizacién correspondiente. Dos) Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas
de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de Bonos. Si las fechas fijadas para el
pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas
que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables
0 no reajustables, o en moneda Délar, segun sea el caso, hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird
mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia
Habil Bancario. /b/ Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actuaimente ubicada en esta
ciudad, Avenida Andrés Bello dos seis ocho siete, piso tres, comuna de Las Condes, en horario bancario
normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden
y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de
los intereses, reajustes y del capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, cuarenta
y ocho horas de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital, reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales
si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para
los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacién que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV; y en caso de los titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos dltimos. Tres) Garantias. La Emision
no contempla garantfas, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.
Cuatro) Inconvertibilidad. Los Bonos no seradn convertibles en acciones. Cinco) Emisién y Retiro de
los Titulos. /a/ Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por
ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de una
instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrisd una posicidn por los Bonos
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que vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el agente colocador, en el DCV. Las transferencias entre
el agente colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones
de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el agente colocador, en las cuales
se consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno
de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargard la cuenta del agente colocador. Los Tenedores de
Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través
de un depositante que actie como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el
retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG ndmero setenta
y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor proceder4 en tal caso, a su costa, a la
confeccién material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de
los Bonos, debera observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante,
corresponderd al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el
numero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor,
se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. /iii/ Correspondera al Emisor determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el
particular tenga con el DCV. /iv/ £l Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro
del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emision. /v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad
que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados
en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos
el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis)
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto
o Robo, Inutilizacion o Destruccion. El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccion de un titulo
representativo de uno o0 mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, serd de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cup6n, en reemplazo del original materializado,
previa entrega por el tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucién de garantia en favor
y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta
garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del
altimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupédn fuere danado
sin que se inutilizare o se destruyesen en €l sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al publico que el
titulo original queda sin efecto dentro de un plazo de treinta dias. En este caso, el solicitante debera hacer
entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupon inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida
en este numero. En todas las situaciones antes senaladas se dejara constancia en el duplicado del respectivo
titulo de haberse cumplido con las senaladas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.
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Los fondos provenientes de la colocaciéon de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran al
refinanciamiento de pasivos, financiamiento de activos del Emisor u otros usos corporativos, asi como al
pago de los costos asociados a la colocaciéon, segun serd indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias.- CLAUSULA NOVENA, DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El
Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del presente Contrato de Emisién: Uno) Que
es una sociedad andnima, legalmente constituida y vélidamente existente bajo las leyes de la Republica de
Chile. Dos) Que la suscripcion y cumplimiento del presente Contrato de Emisién no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres) Que las obligaciones que asume derivadas del presente
Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor
conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro) Que no existe
en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y
de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del presente Contrato de Emision. Cinco) Que no se encuentra en cesacion de pagos.
Seis) Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS y representan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato de Emision.- CLAUSULA
DECIMA, OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a
los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se
sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente: Uno) Endeudamiento Financiero Neto:
A) Mantener en sus Estados Financieros una razén inferior a uno coma dos veces entre /i/ Deuda Financiera
Neta y /ii/ la cuenta “Patrimonio Total”. B) Mantener en sus Estados de Situacién Financiera Individual
Clasificado para Propésito Especial una razén inferior a cero cama cinco veces entre /i/ Deuda Financiera
Neta, y /ii/ la cuenta “Patrimonio Total”. Esta relacién serd verificada en los Estados Financieros y en los
Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial, trimestrales y anuales, segun
corresponda, a contar del primero de Enero de dos mil doce. Para estos efectos, se entendera por Deuda
Financiera Neta lo siguiente: “Deuda Financiera Neta” significa la cuenta "Otros Pasivos Financieros
Corrientes”, més la cuenta “Otros Pasivos Financieros no Corrientes”, menos fa cuenta “Efectivo y Equivalente
al Efectivo”, menos la cuenta “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, menos la cuenta “Otros
Activos Financieros Corrientes”, menos la cuenta “Otros Activos Financieros no Corrientes”, Se deja expresa
constancia que la denominacion de cada una de las cuentas antes indicadas es aquella que consta de los
Estados Financieros del Emisor al treinta de Septiembre de dos mil once, la que podra ser modificada durante
la vigencia del presente Contrato, resultando en una nueva denominacion para una o mas de las citadas
cuentas. Dos) Patrimonio Minimo, Mantener en sus Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado
para Prop6sito Especial y en sus Estados Financieros, la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios del
Controlador” superior a once millones de UF. Esta relacién sera verificada en los Estados de Situacién
Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial y en los Estados Financieros trimestrales y anuales,
segun corresponda, a contar del primero de Enero de dos mil doce. Se deja expresa constancia que la
denominacion de la cuenta antes indicada es aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al
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treinta de Septiembre de dos mil once, la que podrd ser modificada durante la vigencia del presente Contrato,
resultando en una nueva denominacién para dicha cuenta. Tres) Mantencion de Activos Libres de
Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de la Emisién, activos, presentes o futuros, libres de
cualquier tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios, por un
monto equivalente, a lo menos, a uno coma cinco veces el monto insoluto del total de deudas financieras
no garantizadas y vigentes del Emisor, en base a sus Estados de Situacidn Financiera Individual Clasificado
para Propésito Especial, incluyendo entre éstas la deuda proveniente de la Emision. Los activos y las deudas
se valorizaran a valor libro utilizando los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito

Especial. Cuatro) Limitacién para garantizar obligaciones de terceros, Ff Emisor no podré otorgar
fianzas o codeudas solidarias, avales, o cualquier garantia personal para garantizar obligaciones de terceros
distintos de sus sociedades Filiales y Coligadas. Cinco) Participacion en Filiales Relevantes y control. El
Emisor debera mantener la propiedad, ya sea en forma directa o a través de Filiales, de acciones emitidas
por las Filiales Relevantes que /i/ representen mas de la mitad del capital social de cada una de ellasy /ii/
permitan al Emisor calificar como controlador o miembro del controlador de dichas empresas de acuerdo al
articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores. Se entenderd cumplida la obligacién establecida
en este numero cinco si el Emisor enajenare una o mas de las Filiales Relevantes y se cumplen las siguientes
condiciones copulativas: /a/ Que dentro del plazo de treinta dias corridos contados desde la enajenacién de
la o las Filiales Relevantes, el Emisor informe al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante notificacion
entregada por medio de un notario, cual o cuales de sus Filiales reemplazaran dentro del listado de Filiales
Relevantes a la Filial enajenada; y /b/ Que el EBITDA acumulado de los Gltimos doce meses de la o las Filiales
que reemplazarén a la Filial Relevante enajenada, ponderado por el porcentaje de participacion de propiedad
que el Emisor posea de dicha o dichas Filiales, sea mayor o igual al EBITDA acumulado de los dltimos doce
meses generado por la Filial Relevante enajenada, ponderado por el porcentaje de participacion de propiedad
que el Emisor posea de dicha Filial Relevante. En este Ultimo caso, el Emisor debera mantener una participacion
en la propiedad de la o las nuevas Filiales Relevantes al menos igual a aguel porcentaje de participacién que
permitié cumplir con la condicién indicada anteriormente. Para efectos de lo anterior, el Emisor deberd
informar al Representante de los Tenedores de 8onos el porcentaje de participacién que debera ser mantenido
por el Emisor en la nueva Filial Relevante, conjuntamente con la notificacién indicada en |a letra /a/ precedente.
Seis) Envio de Informacién, Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo y
formato en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. £l Emisor
también enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo anterior, copia de los
Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Propoésito Especial trimestrales y anuales. Asimismo,
el Emisor enviar4 al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de clasificacion de riesgo,
a més tardar cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se
obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos cualquier otra informacién relevante, que no
tenga el caracter de “reservada”, que requiera la SVS acerca del Emisor en la misma forma y oportunidad
con que la entrega a ésta. Adicionalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, tan pronto como el hecho llegue a su conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento
de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato, particularmente lo dispuesto en esta
cldusula. Siete) Sistemas de Contabilidad y Auditoria, El Emisor deberd establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo
contratar y mantener a una empresa de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIIl de la
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Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores para el examen y andlisis de sus £stados Financieros,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afo. No
obstante lo anterior, en caso que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes implementen un cambio
en las normas contables utilizadas en sus estados financieros, el Emisor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los potenciales impactos que tales
cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato
de Emision. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dfas Habiles Bancarios contados desde que dicha
modificacion contable haya sido reflejada por primera vez en sus estados financieros, solicitara a su empresa
de auditoria externa que procedan a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants
financieros segun la nueva situacién contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
deberdn modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa
dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa de auditoria evacue su informe.
Para lo anterior, no se requeriré de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes
a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya
lugar, sélo mientras el presente Contrato de Emision no sea modificado con motivo del cambio en las normas
contables para presentar sus Estados Financieros, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las
normas contables no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente Contrato de Emision
en los términos de la clausula Undécima siguiente, solo entre el perfodo que medie entre la fecha en que
dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros del Emisor y la fecha
en la cual se modifique este Contrato conforme a lo indicado en la presente clausula. Sin perjuicio de lo
anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente mencionadas, que se produzcan con
posterioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones que se introduzcan al presente Contrato de
Emision de conformidad con lo anteriormente senalado, deberan considerarse como una infraccién al mismo
en los términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.
Ocho) Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad, de acuerdo a los IFRS y las instrucciones de la
SVS, las provisiones que surjan de contingencias adversas, gue a juicio de la administracién y/o auditores
externos del Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros del Emisor. Nueve) Transacciones con
personas relacionadas, Velar porque las operaciones que realice con sus Filiales o con otras personas
naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores, se efectten en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado,
y no mas favorables a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Diez) Clasificaciones de Riesgo.
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la SVS,
en tanto se mantenga vigente la Linea, para su clasificacién continua y permanente. Once) |nscripcion en
la SVS. Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la SVS, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos. Doce) Seguros. Mantener sequros que protejan los activos fijos del Emisor, de acuerdo
a las practicas usuales de la industria donde opere el Emisor, segun sea el caso, en la medida que tales
seguros se encuentren usualmente disponibles en el mercado de seguros y su costo resulte econdmicamente
razonable atendido el valor del activo, la cobertura y el riesgo asegurable. Trece) Creacion de Filiales, En
el caso de creacion de una o maés Filiales, el Emisor comunicara de esta circunstancia al Representante de
los Tenedores de Bonos, no afectando los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
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bajo el presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.- CLAUSULA UNDECIMA,
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a o establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan
a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: Uno) Mora o Simple
Retardo en el Pago de los Bonos, Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, y siempre que dicha situaciéon no
fuere subsanada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios, y sin perjuicio de la obligacion de pagar
los intereses penales correspondientes al retardo en el pago. No constituird mora o simple retardo en el pago,
el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos. Dos) Incumplimiento de Obligaciones de
Informar, Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion
al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en la clausula Décima anterior, y dicha situacion
no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello
le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres) Incumplimien e Otras
Obligaciones del Contrato de Emisién, Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccién de
cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere asumido en virtud del presente Contrato de Emisién,
por un perfodo igual o superior a cuarenta y cinco Dias Habiles Bancarios, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. £l Representante de los Tenedores de Bonos
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes
a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor. En el caso de
incumplimiento o infraccion de lo indicado en las secciones uno y dos de la clausula Décima precedente,
dicho incumplimiento o infraccién debera quedar subsanado en los Estados Financieros referidos al trimestre
subsiguiente a aguél en el cual se produjo el incumplimiento o infraccién. Cuatro) Mora o Simple Retardo
en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al tres por ciento del total de activos del
Emisor de acuerdo a sus ultimos Estados Financieros disponibles, la fecha de pago de las obligaciones incluidas
en ese monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta situacién dentro de un plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo. £n dicho monto no se consideraran las obligaciones
que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad. Cinco) Aceleracién de créditos por préstamos de dinero, Si uno o mas acreedores del
Emisor cobraren a éste, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del
mismo, y siempre que dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dfas Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal de incumplimiento. Se exceptlan, sin embargo,
las siguientes circunstancias: /a/ los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos
cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este
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numero, no exceda del equivalente al tres por ciento del total de activos del Emisor de acuerdo a sus dltimos
Estados Financieros disponibles; y /b/ los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones
o recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la
normativa aplicable. Seis) Quiebra ¢ insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos o suspendiera
Sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en
quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra
del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por
o en contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion, reorganizacién, concurso, proposiciones de
convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia;
o se solicitara la designacion de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto
del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno
de los actos sefalados precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un procedimiento en
contra del Emisor: /i/ éste se funde en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en
su conjunto, excedan del equivalente a un tres por ciento del total de activos del Emisor de acuerdo a sus
ultimos Estados Financieros disponibles; o /ii/ el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por
parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado,
en su caso, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo
procedimiento. Para todos los efectos de esta clausula, se considerara que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra, se entendera
subsanada mediante su alzamiento. Siete) Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion
efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los
Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion. Ocho) Disolucién del Emisor, Sise
modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se
disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos. Nueve)_Control del Emisor. Si el Grupo Controlador
no mantuviere el Control Directo del capital accionario de Sigdo Koppers S.A. Se entiende por “Control
Directo” para efectos de esta cldusula copulativamente el mantener en todo momento mas de la mitad de
las acciones emitidas por Sigdo Koppers S.A. y la facultad de designar la mayoria de sus directores. Por
“Grupo Controlador” se entiende a aquel grupo que detenta mas del cincuenta por ciento del capital
accionario de Sigdo Koppers S.A. y que estar4 integrado por sociedades controladas directa o indirectamente
por uno 0 mas de los siguientes sefores o sus sucesiones: Ramoén Aboitiz Musatadi, Juan Eduardo Errazuriz
Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcfa, y Horacio Pavez
Garcla.- CLAUSULA DUODECIMA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR
Y MODIFICACION DEL OBJETO. El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al
cumplimiento de las obligaciones legales y de las convenidas en este Contrato. Las partes reconocen y
convienen que salvo dichas obligaciones, este Contrato no le impone ninguna limitacién adicional en relacion
con su fusion, divisién, transformacion, modificacién del objeto social. Los efectos en relacién a este Contrato
y a los derechos de los Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, serdn los siguientes:
Uno) Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion,
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la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
del presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias imponen al Emisor. En caso que la fusion
se produjere por incorporacion de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se ajteraran los
efectos de este Contrato. Dos) Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias todas las
sociedades que surjan de la divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimenio del Emisor que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos que pudieran pactarse
con el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias
seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna. Cuatro) Modificacion del Objeto: La
modificacién del objeto social del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.- CLAUSULA
DECIMOTERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno) Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reuniran en juntas y éstas se constituiran, adoptaran acuerdos y, en general, actuaran de la manera establecida
en la Ley de Mercado de Valores, en especial de sus articulos ciento veintidés y siguientes, en las normas
que imparta la SVS y en las siguientes reglas particulares. Dos) Determinacién de los Bonos en Circulacién
y del Monto nominal de los Bonos en Circulacién. Se debera determinar el numero de Bonos colocados
y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacién: /i/ la fecha en
que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea; /
ii/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el numero
Uno de la clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura publica,
deberé dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en circulacién, con expresion de su valor
nominal. Si tal declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, deberd hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo v, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles
Bancarios antes de la celebraciéon de cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor
otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para que éste haga la
declaracién antes referida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los Tenedores
de Bonos de la obligacion de rendir cuenta. Sin perjuicio del procedimiento establecido en la clausula Sexta,
numero Tres del presente instrumento, en el evento que se quiera determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacion a una determinada fecha /el “Di la Determinacién/, se utilizara el siguiente procedimiento:
Toda suma que representen los Bonos en circulacion, se expresara en UF, segun el valor de dicha Unidad al
Dfa de la Determinacién. Asl, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea
expresados en Dolares, deberan transformarse a Pesos segun el valor del Délar Observado, publicado al Dfa
de la Determinacién y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea
que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, deberd transformarse a UF de acuerdo al valor
de la UF al Dia de la Determinacién. £} numero de votos que correspondera para cada Junta de Tenedores
de Bonos respecto de las series expresadas en UF, Délares o Pesos, sera de un voto por el maximo comun
divisor del valor de cada Bono de la Emision. Tres) Citacion. La citacién a Junta de Tenedores de Bonos se
hara en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd
publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la
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fecha, hora y lugar en que se celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se efectuard también a través de
los sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para
este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dfas
Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro)
Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores
de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante,
la autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comudn de
los Tenedores de Bonos. Cinco) Gastos. Serén de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen
con motivo de la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones. Seis) Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta. Siete) Quérum
Especial. En caso de reformas al presente Contrato de Emision que se refieran a las tasas de interés o de
reajuste y a sus oportumdades de pago; al monto y al vencimiento de las amortizaciones de la deuda o0 a
las garantfas contempladas, éstas deberdn contar con la aceptacién de al menos el setenta y cinco por
ciento de los votos pertenecientes a los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea emitidos con cargo
ala Linea o de la respectiva serie en su caso. Ocho) Series de Bonos. Si la Emision considera series con
distintas caracteristicas /tales como fecha de vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién, condiciones
de rescate, garantias y tipo de reajustes/, se debera estipular la realizacién de Juntas de Tenedores de Bonos
o de votaciones separadas para cada serie de una misma emisién, respecto del tratamiento de las materias
que las diferencian. CLAUSULA DECIMOCUARTA, REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno) Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacion en el Cargo. /a/ El Representante de
los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos
y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de
fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. /b/ La Junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de Tenedares de Bonaos, revacando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. /e/ Producida la renuncia o aprobada la remocion del Representante de Tenedores de
Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
/d/ La renuncia o remocién del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. /e/ £l reemplazante del Representante de Tenedores de
Bonos, designado en la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregard al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
remocién y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante
manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente
Contrato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir
a este dltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a la Emisién que se
encuentren en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberdn ser informados por el reemplazante
dentro de los quince Dfas Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado
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en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores de Bonos
reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al dfa
habil siguiente de ocurrida la aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada,
al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos) Derechos y Facultades. Ademas de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendr4 todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado
de Valores, el presente Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién y se entenderd, ademés, autorizado
para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En
las demandas y demds gestiones judiciales que realice e Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitard acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir
la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan
en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberdn previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan
el pago de honorarios y otros gastos judiciales. £l Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podré requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente
y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con
la marcha del Emisor y de sus Filiales. Este derecho deberé ser ejercido de manera de no afectar la gestion
social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podré asistir, sin derecho a voto, a
las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a través del Representante de
los Tenedores de Bonos. Tres) Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones
que el presente Contrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendré todas
las otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los
Tenedores de Bonos estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a
proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. £l Representante de los Tenedores de
Bonos no sera responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores de los Bonos
y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios
en tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. /¢/ Queda prohibido al
Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir
poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente se determinen. /d/ Sera obligaciéon
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este itimo, respecto de cualguier infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado.
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Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dfas Habiles Bancarios contados desde que se detecte
el incumplimiento. /e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Representante
de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempeno de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato de Emision, serdn de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el presente Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de
la Emisién, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos
y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad
del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad.- CLAUSULA DECIMOQUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno) Para todos los efectos legales
derivados del presente Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en
el numero dos siguiente. Dos) Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de
Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién,
interpretacion, cumplimiento o terminacién del presente Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que
segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente
y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes undnimemente
acuerden otra forma de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procederd recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podré ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del
Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente
por cualquier parte interesada. En relacién a la designacién del arbitro, para efectos de esta cldusula, las
partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral
del Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el
Emisor, en los gue ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse
a la decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto
de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante
lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su
conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMQSEXTA, NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las
estipulaciones del presente Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicardn las normas legales y reglamentarias
pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso de
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sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con
lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA
DECIMOCTAVA, INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones
que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La personeria
de don Juan Pablo Aboitiz Dominauez y don Gonzalo Enrique Cavada Charles, para representar a SIGDO
KOPPERS S.A, consta de escritura publica de fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores. La personerfa de dona Carina Oneto 12zo y don Antonio
Hernan Bldzquez Dubreuil para actuar en representacion del BANCO DE CHILE consta de escrituras pablicas
de fechas trece de Marzo de dos mil ocho y veintitrés de Abril de dos mil nueve, respectivamente, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Las citadas personerias no se insertan a
expresa peticion de las partes por ser conocidas de ellas y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.- En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy fe.-

JUAN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ
p. SIGDO KOPPERS S.A.

GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
p. SIGDO KOPPERS S.A.

CARINA ONETO 1220
p. BANCO DE CHILE

ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL
p. BANCO DE CHILE

NOTARIO
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Abog. Redac.: JOSE MANUEL VIVANCO.- CFM.-

27 de Enero de 2012.- Repertorio N°237/2012 -

MODIFICACION
CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SIGDO KOPPERS S.A., COMO EMISOR CON
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

En Santiago de Chile, a veintisiete de Enero de dos mil doce, ante mi, ANDRES KELLER QUITRAL, Abogado, Notario
Suplente del Titular de la Octava Notaria de Santiago, sefior Andrés Rubio Flores, segun Decreto Judicial
protocolizado bajo el nimero ciento ocho del mes de Enero del afo en curso, ambos domiciliados en calle Miraflores
numero trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comuna de Santiago;
comparecen: don JUAN PABLO ABQITIZ DOMINGUEZ, chileno, casado, Ingeniero Civil Industrial Mecanico, cédula
nacional de identidad nimero siete millones quinientos diez mil trescientos cuarenta y siete guion seis, y don
GONZALQ ENRIQUE CAVADA CHARLES, chileno, casado, Ingeniero Civil, cédula nacional de identidad numero
diez millones setecientos setenta y tres mil seiscientos noventa y cuatro guién ocho; ambos en nombre y
representacion, segun se acreditarg, de SIGDO KOPPERS S.A., una sociedad anénima abierta de giro inversiones,
rol Unico tributario nimero noventa y nueve millones quinientos noventa y ocho mil trescientos guién uno, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Malaga ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, dofna CARINA ONETQ [Z7Q, chilena, casada, empleada,
cédula nacional de identidad namero seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete guion siete y
don ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete; ambos en nombre y
representacién, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad an6nima bancaria, rol Unico tributario nimero
noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada nimero doscientos cincuenta
y uno, comuna de y ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco
Pagador”; los comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: PRIMERQ: Antecedentes. Con fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, por escritura publica
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores bajo el Repertorio nimero dos mil seiscientos
noventa y ocho, se celebré un contrato de emision de bonos desmaterializados por lineas de titulos de deuda /el
"Contr Emisién“/, a ser inscrito en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros
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/2SVS"/ por la suma de cuatro millones de Unidades de Fomento, con un periodo de vigencia de diez afos
contados desde la inscripcién de la emisién en el Registro de Valores, en adelante también e indistintamente la
“Linea”, todo ello de conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
mercado de valores y demas normativa vigente de la SVS, en especial, lo establecido en la Norma de Caracter
General numero treinta de la SVS.- SEGUNDQ: Modificaciones al Contrato de Emisién. Con el objeto de
solucionar las observaciones formuladas por la SVS por Oficio nimero dos mil trescientos nueve de fecha veintitrés
de Enero de dos mil doce, e incorporar otras modificaciones que se ha estimado necesario introducir, los
comparecientes vienen por el presente acto en modificar el Contrato de Emisidn en los siguientes términos: /UNO/
Se reemplaza el Numero Seis) /“Envio de Informacién®/ de la Cldusula Décima /" Obligaciones, Limitaciones y
Prohibiciones”/, por la siguiente: Seis) Envio de Informacién. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo y formato en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y
anuales. El Emisor también enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo anterior,
copia de los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Proposito Especial trimestrales y anuales.
Los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial, estaran disponibles
adicionalmente en el sitio de internet del Emisor para los Tenedores de Bonos y el publico en general;
y los Estados Financieros del Emisor, deberan incorporar como nota, el valor de las cuentas y el respectivo
célculo de las obligaciones financieras establecidas bajo estos parametros individuales. Asimismo, el
Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas
tardar cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga a enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos cualquier otra informacion relevante, que no tenga el caracter de
“reservada”, que requiera la SVS acerca del Emisor en la misma forma y oportunidad con gue la entrega a ésta.
Adicionalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho
llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al incumplimiento de cualguiera de sus obligaciones asumidas
en virtud de este Contrato, particularmente lo dispuesto en esta clausula. /DOS/ Se reemplaza el Nimero Siete)
/"Sistemas de Contabilidad y Auditoria”/ de la Clausula Décima /“Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones”/, por
la siguiente: Siete) Sistemas de Contabilidad y Auditoria. £l Emisor deberd establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIII de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercado de Valores para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales
tal empresa debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, en caso
que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes implementen un cambio en las normas contables utilizadas en
sus estados financieros, el Emisor deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, con
el objeto de analizar los potenciales impactos que tales cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emisién. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios contados desde que dicha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en sus estados
financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones asumidas en sus
obligaciones o covenants financieros segun la nueva situacion contable. El plazo dentro del cual la empresa de
auditoria externa debera evacuar su informe sera de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que
el Emisor se lo solicite. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa dentro del plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios desde que dicha empresa de auditorla evacue su informe. Para lo anterior, no se requerird de consentimiento
previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos debera
comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro
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de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emision.
Para todos los efectos a los que haya lugar, so6lo mientras el presente Contrato de Emisién no sea modificado con
motivo del cambio en las normas contables para presentar sus Estados Financieros, las infracciones que se deriven
de dicho cambio en las normas contables no serén consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrato de Emisién en los términos de la clausula Undécima siguiente, solo entre el periodo que medie entre la
fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros del Emisor y la
fecha en la cual se modifique este Contrato conforme a lo indicado en la presente clausula. Sin perjuicio de lo
anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente mencionadas, que se produzcan con posterioridad
a la entrada en vigencia de las modificaciones que se introduzcan al presente Contrato de Emision de conformidad
con lo anteriormente senalado, deber&n considerarse como una infraccién al mismo en los términos correspondientes.
Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Sin perjuicio de lo indicado
precedentemente, se deja expresa constancia que para el caso que se modificare la normativa contable
vigente, no podra transcurrir un plazo mayor al que se establece entre la presentacion de los Estados
Financieros que reflejen por primera vez dicha modificacion y la entrega de los siguientes Estados
Financieros para que el Contrato de Emision sea modificado.- TERCERQ: Efectos. En todo lo no modificado
por el presente instrumento, permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién.-
Personerias. La pe
representar a SIGDO KOPPER§ S.A, consta en escritura publica de fecha dleCISéIS de Diciembre del ano dos mil
once, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores. La personerfa de dona Caringa Oneto 1zzo
y de don Antonio Hernan Blazguez Dubreuil para representar @ BANCO DE CHILE consta en escrituras publicas de
fechas trece de Marzo del afio dos mil ocho y trece de Abril del ano dos mil nueve, respectivamente, ambas
otorgadas en la Notarla de Santiago de don René Benavente Cash. Las citadas personerfas no se insertan a expresa

peticién de las partes por ser conocidas de ellas y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.- En comprobante
y previa lectura, firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy fe.-

JUAN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ
p. SIGDO KOPPERS S.A,

GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
p. SIGDO KOPPERS S.A.

CARINA ONETO 1220
p. BANCO DE CHILE

ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL
p. BANCO DE CHILE

NOTARIO
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6.2.2.4

ESCRITURA COMPLEMENTARIA
DE EMISION: SERIE D

Abog. Redac.: JOSE MANUEL VIVANCO.- CFM.-

22 de Marzo de 2012.- Repertorio N°561/2012 -

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BO-
NOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA,

SIGDO KOPPERS S.A., COMO EMISOR
CON
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

En Santiago de Chile, a veintidos de Marzo de dos mil doce, ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado,
Notario Titular de la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en calle Miraflores nimero trescientos ochenta
y tres, piso veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comuna de Santiago; comparecen: don JUAN PABLO
ABOITIZ DOMINGUEZ, chileno, casado, ingeniero civil industrial mecanico, cédula nacional de identidad
numero siete millones quinientos diez mil trescientos cuarenta y siete guion seis, y don GONZALQ ENRIQUE
CAVADA CHARLES, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero diez millones
setecientos setenta y tres mil seiscientos noventa y cuatro guién ocho; ambos en nombre y representacién,
segun se acreditara, de SIGDO KOPPERS S.A., una sociedad an6nima abierta de giro inversiones, rol Gnico
tributario numero noventa y nueve millones quinientos noventa y ocho mil trescientos guién uno, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Malaga ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en adelante
también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, don JORGE RUBEN FARIAS SASIA
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero diez millones setecientos mil trescientos
ochenta y seis guién K y don JUAN EDUARDQ CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, cédula nacional de
identidad numero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho, ambos en nombre
y representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad an6nima bancaria, rol Unico tributario
namero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada nimero
doscientos cincuenta y uno, comuna de y ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores
de Bonos y Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Representante de los Tenedores
de Bonos" o el "Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad con
las cédulas respectivas y exponen: PRIMERO: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Con
fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, por escritura publica otorgada en la Octava Notarfa de Santiago
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de don Andrés Rubio Flores, bajo el Repertorio nimero dos mil seiscientos noventa y ocho guién dos mil
once, modificada por escritura pablica otorgada en la misma Notarfa con fecha veintisiete de Enero de dos
mil doce, bajo el Repertorio numero doscientos treinta y siete guion dos mil doce, se celebré un contrato
de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a diez afos, entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. £n virtud de dicho contrato, en adelante el "Contrato de Emision”
y, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demés normativa
aplicable de la SVS, se estableci6 la Linea de Bonos, en adelante la "Linea”, con cargo a la cual el Emisor
puede emitir, en una 0 mas series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto maximo de
cuatro millones de Unidades de Fomento. Lo anterior, con excepcién de la colocacion que se efectie dentro
de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento
del méaximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer.
En este Ultimo caso, las colocaciones podran incluir el monto méximo de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los
instrumentos que seran refinanciados. No obstante lo anterior, el Emisor s6lo podra colocar Bonos o tener
Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de cuatro millones de Unidades
de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea
como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea de Bonos a Treinta Afos. La Linea se
inscribié en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero setecientos
cinco con fecha veintiocho de Febrero de dos mil doce. B. Definiciones. Los términos en mayusculas no
definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la clausula Primera del Contrato de
Emision. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente
término. C. DCV. Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea seran desmaterializados, el
Emisor design6 al Depésito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores, en adelante indistintamente el
“DCV", como depositario de los Bonos, de conformidad con el contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera, otorgado con fecha veintitrés de
Diciembre de dos mil ocho.- SEGUNDQ: EMISION DE LOS BONOS SERIE D. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. A. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la clausula Sexta del
Contrato de Emision, los términos particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se estableceran
en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos denominada “Serie D", en adelante la
“Serie D", Los términos y condiciones de los Bonos Serie D son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisién, de conformidad con lo senalado en la Clausula Sexta de la
Linea. Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. B. Caracteristicas de los Bonos de la
Serie D. /i/ Monto a ser colocado. La Serie D considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones
de Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal
de la Linea disponible es de cuatro millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el
Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta dos millones de Unidades de
Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie D, emitidos mediante el
presente instrumento, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie E emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria, con cargo a la Linea de Bonos
a Treinta Anos. /ii/ Series en que se divide la Emisién y Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la
presente emisién serdn emitidos en una sola serie, denominada Serie D. Los Bonos Serie D tendran la
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siguiente enumeracion: desde el nimero uno hasta el nimero cuatro mil, ambos inclusive. /iii/ Numero de
Bonos. La Serie D comprende en total la cantidad de cuatro mil Bonos, /iv/ Valor Nominal de cada Bono.
Cada Bono Serie D tendra un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. /v/ Plazo de Colocacion
de los Bonos. Ei plazo de colocacion de los Bonos Serie D sera de treinta y seis meses a partir de la fecha
de la emision del oficio de autorizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros que autorice los Bonos
Serie D. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de
los Bonos. Los Bonos de la Serie D venceran el dia quince de Marzo del ano dos mil diecinueve. /vii/ Tasa
de Interés. Los Bonos de la Serie D devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés de un tres coma ocho cero cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de anos de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de
ciento ochenta dfas, lo que equivale a una tasa semestral de uno coma ocho ocho dos tres por ciento. Los
intereses de los Bonos se devengaran desde el dfa quince de Marzo del ano dos mil doce y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el parrafo viii/ siguiente. /viii/ Cupones y
Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie D regulados en esta Escritura Complementaria llevan catorce
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los trece primeros seran para
el pago de intereses y el ultimo para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que,
tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica
o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso,
son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie D que se protocoliza con esta misma fecha
y en esta misma Notarfa, el cual queda agregado al final de los Registros del presente mes y afio bajo el
numero cuarenta y ocho, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital
recayeren en un dia que no fuere Dia Habil Bancario, el pago respectivo se haré al Dia Habil Bancario siguiente.
/ix/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie D seran rescatables en
los términos dispuestos en la letra /b/ del numeral /dos/ de la letra /b/ del nimero Uno de la clausula Séptima
del Contrato de Emisién, a partir del quince de Marzo del ano dos mil trece. Para tales efectos, para determinar
la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial debera sumarse cero coma sesenta puntos porcentuales. /x/ Moneda
de Pago: Los intereses y el capital de los Bonos Serie D deberdn ser pagados en Pesos. /xi/ Reajustabilidad:
Los Bonos emitidos de la Serie D y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran reajustables segun la variacion
que experimente el valor de la Unidad de Fomento. /xii/ Uso de los Fondos. Los fondos provenientes de
la colocacion de los Bonos seran destinados en un setenta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto
y mediano plazo del Emisor y en un treinta por ciento al financiamiento de activos del Emisor y al pago de
los costos asociados a la colocacion.- TERCERO: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la
presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién.- CUARTO: DOMICILIO.
Para todos los efectos del presente contrato las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus tribunales. Personerias. La personerfa d n Juan P. Aboitiz Dominguez
y.don Gonzalo Enrigue Cavada Charles, para representar a SIGDO KOPPERS S A, consta de escritura publica
de fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, otorgada en la Notarla de Santiago de don Andrés Rubio
Flores. rsonerfa d rge Rubén Farf i raa

consta de en escritura publica de fecha nueve de julio de dos mil ocho, otorgada en la Notaria de Santiago
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de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero veintiséis mil seiscientos cincuenta y cuatro guién

dos mil ocho. La personer(a de don Juan Eduardo Cyevas Kussner para actuar en representacion de BANCO

de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guién dos mil doce.
Las citadas personerfas no se insertan a expresa peticion de las partes por ser conocidas de ellas y que el
Notario que autoriza ha tenido a la vista.- En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.- Se
da copia.- Doy fe.-

JUAN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ
p. SIGDO KOPPERS S.A.

GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
p. SIGDO KOPPERS S.A.

JORGE RUBEN FARIAS SASIA
p. BANCO DE CHILE

JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER
p. BANCO DE CHILE
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SIGDO KOPPERS S.A.
Inscripcién en el Registro de Valores N° 915

SOLICITUD DE INSCRIPCION DE UNA LINEA DE
6.2.3 . o BONOS A 30 ANOS POR UF 4.000.000
ANTEC NTES PRESENTAD
ANTECEDENTES PRESENTAD EN EL REGISTRO DE VALORES DE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
6.2.3.1

PROSPECTO LEGAL:
PTO 5.0 EN ADELANTE Santiago, Marzo de 2012
PARA SERIE E

PROSPECTO LEGAL PARA LA INSCRIPCION DE LA EMISION DE UNA LINEA DE BONOS

SIGDO KOPPERS S.A.

5.0 Descripcidn de la Emision
5.1 Antecedentes Legales

5.1.1 Acuerdo de Emisién
Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Sigdo Koppers S.A. celebrada con fecha 16 de
Diciembre de 2011, cuya acta se redujo a escritura pablica con fecha 16 de Diciembre de 2011, en la
Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores, se acordd la emisién de bonos por linea de titulos
de deuda desmaterializados (los “Bonos”).

5.1.2 Escritura de Emisiéon
El Contrato de Emision de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de Santiago de don
Andrés Rubio Flores con fecha 16 de Diciembre de 2011, repertorio numero 2699/2011 (el “Contrato
de Emisién”, el “Contrato de Emisién de Bonos” o la “Linea”). La escritura complementaria de la Serie

E, se otorg6 en la Notarla de Santiago de don Andrés Rubio Flores, con fecha 22 de Marzo del afio

2012 (la “Escritura Complementaria Serie £").
5.2 Caracteristicas Generales de la emision

5.2.1 Monto maximo de la emisién. Determinacién de los Bonos en circulacién y que se
colocaran con cargo a la Linea
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/a/ Monto Maximo de la Emisién El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma de
4.000.000 de UF. Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificara si
los Bonos se expresaran en UF, Pesos o Délares. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
expresadas en Pesos 0 Dolares con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se determinar a la fecha
de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso,
el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emisién con cargo a la Linea.

Lo anterior, con excepcién de la colocacién que se efectie dentro de los 10 dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el 100% del méximo autorizado de la Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este ultimo caso, las colocaciones
podrén incluir el monto maximo de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre
el monto méaximo de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados.

No obstante lo anterior, el monto total de la Linea recién referido, el Emisor sélo podra colocar Bonos
o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de 4.000.000 de
UF, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como
aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea de Bonos a Diez Anos.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente
al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con
la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura pUblica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al Depoésito Central de Valores (“DCV")y a
la Superintendencia de Valores y Seguros (“SV5”). Dicha escritura publica no constituird una modificacién
al Contrato de Emision, debiendo de todas formas sub inscribirse al margen del mismo. A partir de la
fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura
sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

/b/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo
a la Linea: Sin perjuicio del procedimiento establecido en la clausula Decimotercera nimero Dos del
Contrato de Emision, el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectden con cargo

a la Linea (la “Escritura Complementaria de Emision”).

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF 0 en
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5.2.2

5.2.3

5.2.4

su equivalente en UF a la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos
hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:

(i) Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;
(i) Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y
(iii) Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria.

Asf, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos
segun el valor del Délar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de
su emision y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan sido emitidos en Pesos
nominales, de haberlos, deber4 transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su emisién.

Por otra parte, la suma que representen los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con
la nueva Escritura Complementaria que se encuentren expresados en Délares, deberd también transformarse
a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria, segun el valor del Dolar Observado publicado a esa
fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos que también se
emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, debera a su vez expresarse en UF, segun el
valor de dicha unidad a la fecha de la nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores expresados
en UF en la nueva Escritura Complementaria se mantendran expresados para estos efectos en dicha unidad.

Monto fijo / linea
La emisién que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la
Linea. Los Bonos de la Serie E venceran el dia 15 de Marzo del afo 2033.

Monto nominal total emision / Total de Activos

Monto total emisién: UF 4.000.000
Total de Activos del Emisor (30/09/2011): UF 51.180.726

El monto nominal de la emisién corresponde a un 7,82% del Total de Activos del Emisor, calculados al 30
de Septiembre de 2011,
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5.2.5

5.3

5.31

5.3.3

5.3.4

5.3.7

El valor de la Unidad de Fomento para este célculo corresponde al valor al 30 de Septiembre de 2011,
equivalente a $22.012,69.

Portador / a la orden / nominativos
Bonos al portador.

Materializado / desmaterializado
Bonos desmaterializados.

Caracteristicas especificas de la emision

Monto emisién a colocar
Serie E: La Serie E, expresada en Unidades de Fomento, considera Bonos por un valor nominal total de
hasta 2.000.000 de Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta
2.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie
E, como aquellos que se cologuen con cargo a la Serie D emitidos mediante escritura complementaria
otorgada con fecha 22 de Marzo del afic 2012, en la Notaria de don Andrés Rubio Flores, con cargo a la
Linea de Bonos a 10 Afos.

Series
Una Serie de Bonos denominada “Serie E”.

Cantidad de Bonos
La Serie £ considera 4.000 Bonos.

Cortes
Serie E: Bonos de 500 Unidades de Fomento de capital cada uno.

Valor nominal de las Series
La Serie E tendra un valor nominal de 2.000.000 de Unidades de Fomento.

Reajustable/no reajustable

Los Bonos Serie E a ser emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, serdn reajustables
segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés

Los Bonos de la Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés de un 4,0000% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afnos de 360 dias vencidos
y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale a una tasa semestral de
1,9804%.
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5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes
Los intereses de los Bonos de la Serie E se devengaran desde el dia 15 de Marzo del afio 2012 y se pagarén
en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el punto 5.3.9 siguiente.

5.3.9 Tablas de desarrollo

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacion desde 15 de Septiembre de 2022
Tasa Caratula Anual 4,0000% anual

Tasa Caratula Semestral 1,9804% semestral

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de marzo de 2012
Fecha Vencimiento 15 de Marzo de 2033
Prepago a apartir de 15 de Marzo de 2013

CUOTA DE CUOTA DE

PERIODO  CUPON INTERESES  AMORTIZACIONES FECHA DE VENCIMENTO INTERES AMORTIZACION VALORCUOTA  SALDO INSOLUTO VPO YIELD
1.0 1 1 15 de sept:emdre de 2012 9.5020 00000 9.9020 500,0000 97097
20 2 2 15 de marza de 2013 9,9020 0,0000 9.9020 500,0000 9,5212
30 3 3 15 de septembre de 2013 9.9020 0,0000 9,9020 500,0000 9.3363
40 4 4 15 de marzo de 2014 9.9020 0,0000 9.9020 500.0000 9.1550
5.0 5 5 15 de septemixe de 2014 99020 0.0000 9,9020 500,0000 89772
6.0 6 6 15 de marzo de 2015 9.9020 0,0000 9.9020 560,0000 8.8028
70 7 7 15 de septembxe de 2015 9.9020 0,0000 9,9020 500,0000 8.6319
8.0 8 8 15 de marzo de 2016 9.9020 0,0000 9,9020 500,0000 8,4643
9,0 9 9 15 de sept:embre de 2016 9.5020 0,0000 9.5020 500,0000 82999
100 10 10 15 de marzo de 2017 9.9020 00000 9,9020 500,0000 81387
10 n n 15 de septembre de 2017 9.9020 00000 9,9020 500,0000 7,9807
12,0 [F3 12 15 de marzo de 2018 9.9020 00000 9,9020 500,0000 1.8257
13,0 13 13 15 de sepbembre de 2018 9.9020 0,0000 9,9020 500,0000 16737
14,0 14 14 15 de marre de 2019 9.9020 0,0000 9.9020 500.0000 7.5247
15,0 15 15 15 de sephamire de 2019 9.9020 0,0000 9,9020 500,0000 7.3786
16,0 16 % 15 de marze de 2020 9.9020 0,0000 99020 500,0000 72353
170 17 17 15 de septiemtre de 2020 99920 0,0000 99020 500,0000 70948
18,0 18 18 15 de marzo de 2021 9.9020 0,0000 99020 500.0000 69570
190 19 9 15 de septiembre de 2021 9.9020 0,0000 $,9020 500,0000 6,8219
200 20 0 15 de marzo de 2022 99020 0,0000 9.9020 500,0000 6,6894
210 21 21 3 1S de sepGemive de 2022 9,9020 227273 326293 4372727 21,6151
20 22 22 2 15 de marzo de 2023 9,4519 n.nm 321792 454,5455 20,5029
2.0 23 23 k) 15 de septiembre de 2023 9,0018 22,7213 e 431,8182 20,2103

280 24 24 4 15 de marzo de 2024 8,5517 22,7173 31,2790 408,0909 19,5367
250 25 25 S 15 de septiembre de 2024 8.1016 22,1273 30,8289 86,3636 18,8817
260 26 26 6 15 o¢ marzo de 2025 76515 22,7213 30.3788 363,6364 18,2447
218 17 7 7 1S ge sepiembre de 2025 72008 17,11 199287 340,3091 11,6253
280 28 28 8 15 de marzo de 2026 6.7514 271213 29,4786 318,1818 17,0231
290 29 2% 9 15 de sepUamcne de 2026 6,3013 22,7213 29,0285 295,4545 16,4377
300 30 30 10 15 de marzo de 2027 5,8512 2,213 28,5785 2727273 15,8686
no i n n 15 de septemcre de 2027 5,4011 22,7213 28,1284 2500000 15,3153
320 32 32 12 15 de marzo de 2028 49510 22,7213 276783 22727127 14,7776
330 n 33 13 15 de septiemixe de 2028 45009 227213 21,2282 204,5455 14,2550
340 34 34 4 15 de marzo de 2029 4,0508 22,7213 26,7781 181,8182 13,7471
3.0 35 35 15 15 de septembre de 2029 3.6007 27213 26,3280 159,0909 13,2536
360 36 36 16 15 de marzo 3¢ 2030 31506 22,7273 25,8779 136,3636 12,7740
37,0 37 37 17 15 de septembre de 2030 2,7005 22,7213 25,4218 113,6364 12,3081
380 38 38 18 15 de marzo de 2031 22505 22,7213 29117 90,9091 11,8554
39.0 39 39 19 15 de septiembre de 203! 1,8004 221 24,5276 68,1818 11,4157
40,0 40 40 20 15 de marzo de 2032 1,3503 22,7273 24,0775 454545 10,9886
1.0 41 44 21 15 de sepbemibre de 2032 0,5002 2212713 236275 2,113 10,5738
42.0 42 42 22 15 de marzo de 2033 0.4501 227213 23,1774 0,0000 10,1710
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5.3.10 Fecha rescate anticipado

5.4

5.4.1

Los Bonos de la Serie E serdn rescatables a partir del 15 de Marzo del ano 2013.
Otras caracteristicas de la Emisién

Rescate Anticipado

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas series o subseries en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha
de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la Escritura
Complementaria respectiva.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o subserie
emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los
Bonos se rescataran a:

(uno) En el caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segun
se indique en la respectiva Escritura Complementaria: (a) al equivalente al saldo insoluto de su capital
mas intereses devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o (b) al equivalente al monto
indicado en la fetra (a) precedente mas los puntos porcentuales que se indiguen en la respectiva Escritura
Complementaria; y

(dos) En el caso de los Bonos denominados en Pesos o UF los Bonos tendran la opcion de ser rescatados
segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria: (a) al equivalente al saldo insoluto de su capital,
maés intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, o (b) al mayor valor entre: (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital y (i) la suma de los valores presentes de los cupones de intereses
y capital pendientes de pago a la fecha de rescate anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en
la Escritura Complementaria para la respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago. Para los casos (i) y
(ii} se incluira en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado.

(©) Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Prepago debera ser
determinada por el Emisor el 8° Dia Habil Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez
determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a mas tardar a las
17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que efectie el rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran de menor a mayor Duracién,
los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica de Chile e informados por la “Tasa Benchmark:
“Uno y Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de
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la Bolsa de Comercio “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos
bonos emitidos en UF se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, “UF-Cero Cinco”, “UF-Cero Siete”, “UF-Diez”,
"UF-Veinte” y “UF-Treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de
aquellos bonos que fueron emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Dos”, “Pesos-Cero
Cinco”, "Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio
de Santiago. Si la Duracion del Bono estéd contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de
las Categorias Benchmark, se utilizard como Tasa Referencial |a tasa del instrumento de punta (on the
run") de la categorfa correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base a las
Duraciones y tasas de los instrumentos punta de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas,
cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija para operaciones en UF 0 en
Pesos Nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizaran los papeles punta de aquellas
Categorias Benchmark que estén vigentes al Dia Habil anterior al dia en que se debe determinar la Tasa
Referencial. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la "Tasa Benchmark “Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, denominado “SEBRA", o aquél sisterna que
lo suceda o reemplace. Se entendera por “Duracién” de un instrumento, el plazo promedio ponderado
de los flujos de caja de dicho instrumento. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion
al Representante de los Tenedores de Bonos quien procedera a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el décimo Dia Habil
Bancario previo a la fecha del Rescate Anticipado. E plazo que disponen los Bancos de Referencia para
enviar sus cotizaciones es de 1 Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse
antes de las 14:00 horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha del respectivo rescate de
los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los
Bancos de Referencia.

El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las cotizaciones
recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 dias contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso
senalado precedentemente al Representante de los Tenedores. La tasa asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier
error matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa Referencial
o en la informacién tomada para su determinacién. £l Representante de los Tenedores de Bonos debera
comunicar al Emisor fa cotizacién antes mencionada en el mismo dia de recibida por parte de los Bancos de
Referencia. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las 17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice la amortizacién extraordinaria.

164

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A.

ABRIL 2012



(d) Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuara un sorteo ante notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor, con a lo menos 15 dfas de anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante
notario, publicard por una vez un aviso en el Diario, y notificara por medio de un notario al Representante
de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En tal aviso se senalard el monto que se
desea rescatar anticipadamente, mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del
Contrato de Emision donde se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual
se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidard ef procedimiento de rescate anticipado si al sorteo
no asistieren algunas de las personas recién senaladas. El dia del sorteo el notario levantars un acta de
la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la
cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez en el Diario la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente
con indicacién del nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV y al
Banco Pagador, a més tardar al Dfa Habil Bancario siguiente a la realizacidn del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV,
se aplicara lo dispuesto en el Reglamento de la Ley del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

(e) Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
la Linea o de una o mas series de una de ellas, se publicaré un aviso por una vez en el Diario indicando este
hecho, el mecanismo para determinar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se efectte el rescate anticipado. Iguaimente, se
procuraré que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

(f) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario
y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos. Asimismo, y para el caso de los bonos que se encuentren expresados en Délares, los cuales
seran rescatados en su equivalencia en Pesos, salvo que su moneda de pago sea Ddlar en cuyo caso
serdn rescatados en dicha moneda, dicho aviso deberd indicar el valor del Délar que se utilizara para
el rescate, el cual sera el Délar Observado publicado por el Banco Central de Chile el dia anterior a la
fecha de publicacién del senalado aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente del saldo
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5.4.2

5.4.3

5.4.4

insoluto del capital més los reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor
del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

(g) Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado, sea parcial o total, debera
ser un Dfa Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el
dia en que se efectue el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran, y
seran pagaderos desde, la fecha en que se efectue el pago de Ja amortizacién correspondiente.

Los Bonos de la Serie E seran rescatables en los términos dispuestos en la letra (b) del numeral
(dos) de la letra (b) precedente. Para tales efectos, para determinar la Tasa de Prepago, a la
Tasa Referencial debera sumarse 0,60 puntos porcentuales.

Garantias
La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articulos 2.465 y 2.466 del Codigo Civil.

Conversién en acciones
Los Bonos no serdn convertibles en acciones.

Emisién y retiro de los titulos

(a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella
que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de una instruccion
electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrird una posicién por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta gque mantiene el agente colocador, en el DCV. Las transferencias entre el
agente colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones
de compraventa gue se perfeccionardn por medio de facturas que emitira el agente colocador, en las
cuales se consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las
que serdn registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion
de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargaré la cuenta del agente colocador. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que actie como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero 13y 14 de la Ley det DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo nimero 11 de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo
podran requerir el retiro de 1 o més titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la
NCG numero 77 de la SVS o aguella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a
su costa, a la confeccién material de los referidos titulos.

(b) Para la confeccién material de los titulos representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente

procedimiento:

(i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algun depositante, corresponderd al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o més titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacién
se solicita.
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5.5

(i) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo
para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que
rija las relaciones entre ellos.

(iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccion de ios titulos,
sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.

(iv) El Emisor deber4 entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de 30 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision.

(v) Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que
haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo.

{vi) Previo a ta entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprenderd
e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de |la materializacion del titulo.

Reglas de proteccion a los tenedores de bonos

Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién de Bonos:

Uno. Que es una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de
la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio (Ley de Quiebras) u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que no se encuentra en cesacién de pagos.

Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS y representan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la posicion financiera del Emisor. Asimismo, que
no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.
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5.5.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

Uno. Obligaciones y Limitaciones.

(Uno) Endeudamiento Financiero Neto: A) Mantener en sus Estados Financieros una razén
inferior a 1,2 veces entre (i) Deuda Financiera Neta y (i) la cuenta "Patrimonio Total”. 8) Mantener en
sus Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial una razén inferior
a 0,5 veces entre (i) Deuda financiera Neta, y (i) la cuenta “Patrimonio Total”. Esta relacion serg
verificada en los Estados Financieros y en los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado
para Propésito Especial, trimestrales y anuales, segun corresponda, a contar del 1 de Enero de 2012.
Para estos efectos, se entenderd por Deuda Financiera Neta lo siguiente: “Deuda Financiera Neta”
significa la cuenta “Otros Pasivos Financieros Corrientes”, mas la cuenta “Otros Pasivos Financieros
no Corrientes”, menos la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, menos la cuenta “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”, menos |a cuenta “Otros Activos Financieros Corrientes”, menos
la cuenta "Otros Activos Financieros no Corrientes”.

Se deja expresa constancia que la denominacién de cada una de las cuentas antes indicadas es
aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al 30 de septiembre de 2011, la que podra
ser modificada durante la vigencia del Contrato de Emision, resultando en una nueva denominacion
para 1 0 més de las citadas cuentas.

(Dos) Patrimonio Minimo, Mantener en sus Estados de Situacion Financiera individual Clasificado
para Propo6sito Especial y en sus Estados Financieros, la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios
del Controlador” superior a 11.000.000 de UF. Esta relacién sera verificada en los Estados de Situacion
Financiera Individual Clasificado para Proposito Especial y en los Estados Financieros trimestrales y
anuales, segun corresponda, a contar del 1 de Enero de 2012,

Se deja expresa constancia que la denominacion de la cuenta antes indicada es aquella que consta de
los Estados Financieros del Emisor al 30 de septiembre de 2011, la que podra ser modificada durante
la vigencia del Contrato de Emision, resultando en una nueva denominacién para dicha cuenta.

(Tres) Mantencién de Activos Libres de GravAmenes, Mantener durante toda la vigencia de la
Emisién, activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias reales, cargas,
restricciones o cualquier tipo de privilegios, por un monto equivalente, a lo menos, a 1,5 veces el
monto insoluto del total de deudas financieras no garantizadas y vigentes del Emisor, en base a sus
Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Prop6sito Especial, incluyendo entre éstas
la deuda proveniente de la Emisién. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro utilizando los
Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial.
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(Cuatro) Limitacién para garantizar obligaciones de terceros. El Emisor no podra otorgar
fianzas o codeudas solidarias, avales, o cualquier garantia personal para garantizar obligaciones de
terceros distintos de sus sociedades Filiales y Coligadas.

(Cinco) Participacién en Filiales Relevantes y control. £l Emisor deberd mantener la propiedad,
ya sea en forma directa o a través de Filiales, de acciones emitidas por las Filiales Relevantes que (i)
representen mas de la mitad del capital social de cada una de ellas y (ii) permitan al Emisor calificar
como controlador o miembro del controlador de dichas empresas de acuerdo al articulo 97 de la
Ley de Mercado de Valores. Se entendera cumplida la obligacion establecida en este nimero Cinco
si el Emisor enajenare 1 0 mas de las Filiales Relevantes y se cumplen las siguientes condiciones
copulativas: (a) Que dentro del plazo de 30 dfas corridos contados desde la enajenacion de la o
las Filiales Relevantes, el Emisor informe al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
notificacion entregada por medio de un notario, cual o cuales de sus Filiales reemplazaran dentro
del listado de Filiales Relevantes a la Filial enajenada; vy (b) Que el EBITDA acumulado de los Gltimos
12 meses de la o las Filiales que reemplazaran a la Filial Relevante enajenada, ponderado por el
porcentaje de participacién de propiedad que el Emisor posea de dicha o dichas Filiales, sea mayor
o igual al EBITDA acumulado de los ultimos 12 meses generado por la Filial Relevante enajenada,
ponderado por el porcentaje de participacion de propiedad que el Emisor posea de dicha Filial
Relevante. En este ltimo caso, el Emisor debera mantener una participacion en la propiedad de la o
las nuevas Filiales Relevantes al menos igual a aquel porcentaje de participacion que permitié cumplir
con la condicién indicada anteriormente. Para efectos de lo anterior, el Emisor deberd informar al
Representante de los Tenedores de Bonos el porcentaje de participaciéon que debera ser mantenido
por el Emisor en la nueva Filial Relevante, conjuntamente con la notificacion indicada en la letra (a)
precedente.

(Seis) Envio de Informacidn. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo y formato en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y
anuales. El Emisor también enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo anterior, copia de los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito
Especial trimestrales y anuales. Los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado
para Propésito Especial, estaran disponibles adicionalmente en el sitio de internet del
Emisor para los Tenedores de Bonos y el publico en general; y los Estados Financieros del
Emisor, deberan incorporar como nota, el valor de las cuentas y el respectivo célculo de
las obligaciones financieras establecidas bajo estos parametros individuales. Asimismo, el
Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de clasificacién
de riesgo, a més tardar 5 Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados.
El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos cualquier otra informacién
relevante, que no tenga el caracter de “reservada”, que requiera la SVS acerca del Emisor en la
misma forma y oportunidad con que la entrega a ésta. Adicionalmente, el Emisor se obliga a enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud
del Contrato de Emisién.
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(Siete) Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor debera establecer y mantener adecuados

sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo
contratar y mantener a una empresa de Auditoria Externa de aquellas a gue se refiere el Titulo XXVIII
de la Ley 18.045 de Mercado de Valores para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto
de los cuales tal empresa deberd emitir una opinién al 31 de diciembre de cada ano. No obstante lo
anterior, en caso que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes implementen un cambio en las
normas contables utilizadas en sus estados financieros, el Emisor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los potenciales impactos que tales
cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el
Contrato de Emision. El Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde que
dicha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en sus estados financieros, solicitara a
su empresa de auditorfa externa que proceda a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones
o covenants financieros segun la nueva situacion contable. El plazo dentro del cual la empresa de
auditorfa externa debera evacuar su informe sera de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde
que el Emisor se lo solicite. £l Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar
el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa dentro del
plazo de 30 Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa de auditoria evacue su informe. Para
lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual el Representante de los Tenedores de Bonos deberd comunicar las modificaciones al Contrato de
Emision mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emisién. Para todos los efectos a
los que haya lugar, sélo mientras el Contrato de Emisién no sea modificado con motivo del cambio en
las normas contables para presentar sus Estados Financieros, las infracciones que se deriven de dicho
cambio en las normas contables no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato
de Emisién en los términos de la clausula Undécima del mismo, solo entre el periodo que medie entre
la fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros
del Emisor y la fecha en la cual se modifique el Contrato de Emision conforme a lo indicado en el
presente Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones
que se introduzcan al Contrato de Emision de conformidad con lo anteriormente sefialado, deberan
considerarse como una infraccion al mismo en los términos correspondientes. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, se
deja expresa constancia que para el caso que se modificare la normativa contable vigente,
no podra transcurrir un plazo mayor al que se establece entre la presentacién de los Estados
Financieros que reflejen por primera vez dicha modificacién y la entrega de los siguientes
Estados Financieros para que el Contrato de Emisién sea modificado.

(Ocho) Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad, de acuerdo a los IFRS y las instrucciones
de la SVS, las provisiones gue surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administraciéon y/o
auditores externos del Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros del Emisor.
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(Nueve) Transacciones con personas relacionadas. Velar porque las operaciones que realice con
sus Filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en
el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, se efectden en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado, y no mas favorables a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.

(Diez) Clasificaciones de Riesgo. Mantener contratadas 2 clasificadoras privadas de riesgo inscritas
en los registros pertinentes de la SVS, en tanto se mantenga vigente la Linea, para su clasificacion
continua y permanente.

(Once) Inscripcién en la SVS. Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores
de la SVS, en tanto se mantengan vigentes los Bonos.

(Doce) Seguros. Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor, de acuerdo a las practicas
usuales de la industria donde opere el Emisor, segun sea el caso, en la medida que tales seguros se
encuentren usualmente disponibles en el mercado de seguros y su costo resulte econémicamente
razonable atendido el valor del activo, la cobertura y el riesgo asegurable.

(Trece) Creacién de Filiales, En el caso de creaciéon de 1 0 mas Filiales, el Emisor comunicara
de esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no afectando los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias.

Dos. Eventual fusién, divisién o transformacién del Emisor y modificacion del objeto.

El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones
legales y de las convenidas en el Contrato de Emision.

Salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emision no le impone ninguna limitacion adicional en
relacién con su fusion, divisién, transformacion, modificacion del objeto social. Los efectos en relacion
al Contrato de Emisién y a los derechos de los Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales
actuaciones, seran los siguientes:

(Uno) Fusidn; En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por ¢reacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las obligaciones del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias imponen
al Emisor. En caso que la fusién se produjere por incorporacién de otra u otras sociedades o sus
patrimonios al Emisor, no se alteraran los efectos del Contrato de Emisién.

(Dos) Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias todas las sociedades que
surjan de la division, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse gue las obligaciones de pago
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5.5.4

de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcion cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos que pudieran
pactarse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

(Tres) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcion alguna.

(Cuatro) Modificacién del Objeto: La modificacion del objeto social del Emisor no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias.

Facultades complementarias de fiscalizacién
No hay.

Mayores medidas de proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo
a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, 10s reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos en caso que ocurriere 1 0 més de los eventos que se singularizan a continuacion y, por lo tanto,
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién
se consideraran como de plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo:

Uno. [¢ impl n | . Si el Emisor incurriere en mora o simple

retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes 0 amortizaciones de capital de los Bonos,
y siempre gue dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dfas Habiles Bancarios, y
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.
No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos.

Dos. Incumplimiento de Qbligaciones de Informar, Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera

de las obligaciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en la clausula Décima del Contrato de Emisién, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado
por el Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision, Si el Emisor persistiere
en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere asumido
en virtud del Contrato de Emisién, por un perfodo igual o superior a 45 Dfas Habiles Bancarios,
luego que el Representante de los Tenedores de Banos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
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certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo.
El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor. En el caso de incumplimiento o infraccién de lo indicado
en las secciones uno y dos de la clausula Décima del Contrato de Emisién, dicho incumplimiento o
infraccién deberd quedar subsanado en los Estados Financieros referidos al trimestre subsiguiente
a aquél en el cual se produjo el incumplimiento o infraccién.

Cuatro. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero, Si el Emisor incurriere en
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus ultimos Estados Financieros disponibles, la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare
esta situacién dentro de un plazo de 60 Dfas Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

Cinco. A racién de créditos por préstamo: dinero, Si uno o mas acreedores del Emisor
cobraren a éste, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o més créditos por préstamos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento de!
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo
de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal de
incumplimiento. Se exceptlan, sin embargo, las siguientes circunstancias:

(a) los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados judicialmente
en forma anticipada por 1 0 mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este numero, no exceda
del equivalente al 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus ltimos Estados Financieros
disponibles; y

(b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de 1 0 mds acciones O recursos
idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la
normativa aplicable.

Seis. Quiebra o insolvencia, Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos
0 reconociera por escrito la imposivilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado
en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacion de un sindico, interventor,
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6.0

experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes,
o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefnalados precedentemente
en este numero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor: (i) éste se funde
en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un 3% del total de activos del Emisor de acuerdo a sus ultimos Estados Financieros
disponibles; o (i) el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su caso,
dentro de |os 60 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento.
Para estos efectos, se considerara gue se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren notificado
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra, se entenderé subsanada mediante
su alzamiento.

Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los Documentos de la
Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algan aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Ocho. Disolucioén de| Emisor, Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

Nueve. Control del Emisor. Si el Grupo Controlador no mantuviere el Control Directo del capital
accionario de Sigdo Koppers S.A. Se entiende por “Control Directo” para estos efectos copulativamente
el mantener en todo momento mas de la mitad de las acciones emitidas por Sigdo Koppers S.A. y
la facultad de designar la mayoria de sus directores. Por “Grupo Controlador” se entiende a aquel
grupo que detenta més del 50% del capital accionario de Sigdo Koppers S.A. y que estara integrado
por sociedades controladas directa o indirectamente por 1 0 mas de los siguientes sefores o sus
sucesiones: Ramon Aboitiz Musatadi, Juan Eduardo Errdzuriz Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi,
Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcfa, y Horacio Pavez Garcia.

USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran al
refinanciamiento de pasivos, financiamiento de activos del Emisor u otros usos corporativos, asl como
al pago de los costos asociados a la colocacién, segun sera indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias. De acuerdo a lo dispuesto en la Escritura Complementaria Serie E, los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos seran destinados en un 70% al refinanciamiento de
pasivos de corto y mediano plazo del Emisor y en un 30% al financiamiento de activos del Emisor y
al pago de los costos asociados a la colocacion.
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7.0

8.0

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

CLASIFICACION DE RIESGO

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: A+
Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de Septiembre de 2011.

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: A+
Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de Septiembre de 2011,

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacién
La colocacién de los bonos se realizara a través de intermediarios.

Sistemas de Colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio
de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada,
etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso
es el DCV, el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en
deposito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en
el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion, ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Plazo de Colocacién

El plazo de colocacién de los Bonos Serie £ sera de 36 meses a partir de la fecha de |a emision del
oficio de autorizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros que autorice los Bonos Serie E.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto

Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos en el plazo de 36 meses, a contar de la fecha de inscripcion de
la emisién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, quedaran nulos y
sin valor.

Cédigo Nemotécnico
BSKSA-E.
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8.6

8.7

9.0

9.1

9.2

9.3

2.4

10.0

10.1

Colocadores
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa
BCI Corredor de Bolsa S.A.
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.

Relacion con Colocadores
No hay relaciones significativas entre el Emisor y los Colocadores distintas a las originadas por los contratos
de colocacién.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar del pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida
Andrés Bello 2687, piso 3, comuna de Las Condes, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.

Frecuencia, formas y periédico de avisos de pago
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la sola informacion que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el Emisor a la SVS, se
entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y los tenedores mismos, mientras
se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones, gestiones y estados financieros del Emisor. Estos
informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las cuales debera remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de
Bonos se entendera que cumple con su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su oficina matriz. Asimismo, se entendera que el
Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los términos, cldusulas y obligaciones del Contrato de Emisién de Bonos, mediante la revision
de la informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo senalado en el referido Contrato de Emision
de Bonos, sin perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos
que se indican en el Titulo 10.5 del presente Prospecto.

Informacién adicional
No hay.

REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

Nombre o Razén Social
Banco de Chile.
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10.2

10.3

10.4

10.5

12.0
121

Direccion
Ahumada numero 251, comuna de Santiago.

Relaciones
No hay.

Informacion Adicional
No hay.

Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendr4 todas las atribuciones
que fe confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos de la Emision
y se entenderd, ademés, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial,
todas las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para
el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice
el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera
expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia.
En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de tos fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor ¢ a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces,
de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestién social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos
podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara
de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que la
que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO
No corresponde.

ENCARGADO DE LA CUSTODIA

Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las senaladas en la Ley N°18.876, que
establece el marco legal para la constitucién y operacién de entidades privadas de depésito y custodia
de valores.
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12.2 Direccidn
El domicilio del Dep6sito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores, corresponde a Avenida
Apoguindo N° 4,001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

12.3 Relaciones
No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

13.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)
No corresponde.

14.0 INFORMACION ADICIONAL
14.1 Certificado de inscripcién de emisién
14.1.1 N° inscripcién

En tramite.

14.1.2 Fecha
Pendiente.

14.2 Lugares de obtencién de Estados Financieros
Se deja constancia que los estados financieros de Sigdo Koppers S.A. se encuentran disponibles en
sus oficinas, en la Superintendencia de Valores y Seguros y en el sitioc Web www.svs.cl.

14.2.1 Inclusién de informacion
No se incluye ningun tipo de informacién adicional.

14.3 Asesores para la elaboracion del prospecto
14.3.1 Abogados
Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

14.3.2 Auditores externos
No aplica.
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6.2.3.2 ]
CERTIFICADOS DE CLASIFICACION F 7 R '
DE RIESGO: SERIE E g - AZ&

S e Sian'dard & Poor’s

En Santiago, a 19 de diciembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos de Sigdo Koppers S.A. es la
siguiente:

L{nea de Bonos " : A+

(1) Segin cscritura dc fecha 16 de diciembre dc 2011, Repertorio N° 2699/2011, de la §°
Notaria d¢ Santiago.

Esta clasificacién s¢ asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en ¢l anélisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2011.

Oscar Mejfas
Gerente General

DOCUMENTACION LEGAL 179



F CLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliace of Standard & Poor’s

En Santiago, a 13 de febrero de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos de Sigdo Koppers S.A. ¢es la
siguiente:

Linea de Bonos " : A+

(1)  Segun escritura de fecha 16 de diciembre de 2011, Repertorio N° 2699/2011, de la 8*
Notaria de Santiago, modificada mediante escritura de fecha 27 de enero de 2012,
Repertorio N° 236/2012 de Ia 8* Notarfa de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de septicmbre de
2011.

Oscar
Gerente Genera
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feller-Rete

.+ Standard & Poor's

En Santiago, a 27 de marzo de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificaci6n asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Sigdo
Koppers S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 706 : A+

Emisién al amparo de la linea:
» Bonos Seric E "

(1)  Segin escritura complementaria de fecha 22 de marzo de 2012, Repertorio N° 562-
2012, de la 8* Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2011,

Gerente General (s)
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I itchﬁatings

Fitch Chile Clasiticadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 489 3300

¥ 562489 3301

www fitchratings.cl

Santiago, 20 de diciembre de 2011

Sefior

Juan Pablo Aboitiz
Gerente General
Sigdo Koppers S.A.
Maiaga 120 p.8
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a8 Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2011, clasifica en escala nacional la linea de bonos en trdmite
de inscripcién por un monto de UF4.000.000 y un plazo de 30 aiios de Sigdo Koppers S.A., segun
consta en escritura publica de fecha 16 de diciembre de 2011, Repertorio N92699/2011 de la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, de la siguiente forma:

Linea de bonos (30 afios) Categoria ‘A+(d)’
Rating Watch Negativo

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

ALEJANDRO BERTUOL
Managing Director
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FitchRatings ‘

< 1zh Chile Clasifica == Qe Amsgo | maaca.
Atci~tinra 200 Piso 2. O1. 202

Las Co~das - Sankan:. Chite

T 562 499 3300

F 562 486 330"

W St rangs ol

Santiago, 14 de febrero de 2012

Seftor

Juan Pablo Aboitiz
Gerente General
Sigdo Koppers S.A.
Malaga 120 p.8
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conodmiento de las modificaciones introducidas a la
escritra de linea de bonos en tramite de inscripadn por un monto de UF4.000.000 y un piazo de
30 aflos de Sigdo Koppers S.A., segdn consta en escritura plblica de fecha 27 de enero de 2012,
Repertorio N°236/2012 de !a Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

Dado lo anterior, Fitch Chile Qlasificadora de Riesgo Limitada, utitizando estados finanderos at 30
de septiembre de 2011, considera que dichas modificaciones no afectan la dasificaddn, en escala
nadional, que esta asignada de la siguiente forma:

Linea de bonos (30 afios) Categoria ‘A+(d)’
Rating Watch Negativo

Sin otro particular, saiuda atentamente a Ud.,

FE M.
— Seniof Director
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Fitch Ratings

Fiteh Chile Clasiticadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

l.as Condes - Sanhago. Chile

T 562 489 330C

F 562 498 3301

www.titch alings.cl

Santlago, 22 de marzo de 2012

Sefior

Juan Pablo Aboitiz
Gerente General
Sigdo Koppers S.A.
Malaga 120 p.8
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar @ Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Umitada, utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie E,
por un monto de UF2.000.000 con cargo a la linea de bonos N°706 de Sigdo Koppers S.A., segln
consta en escritura pUblica de fecha 22 de marzo de 2012, Repertorio N°562/2012 de la Notaria de
Santiago de don Andrés Rubio Flores, de la siguiente forma:

| Emisién de bonos serle E, con cargo a 13 linea de bonos N°706 Categoria "A+(cl)’
Rating Watch Negativo

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Senior Director

/th
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6.2.3.3

ESCRITURA DE EMISION:
LINEA 30 ANOS

Abog. Redac.: JOSE MANUEL VIVANCO.- CFM.-

16 de Diciembre de 2011 .- Repertorio N°2699/2011 .-

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
DE DEUDA

SIGDO KOPPERS S.A., COMO EMISOR CON
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

En Santiago de Chile, dieciséis de diciembre de dos mil once, ante mi, ANDRES KELLER QUITRAL, Abogado,
Notario Suplente del Titular de la Octava Notaria de Santiago, sefor Andrés Rubio Flores, segun Decreto
Judicial protocolizado bajo el numero ochenta y uno del mes de noviembre del afo en curso, ambos
domiciliados en calle Miraflores numero trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos mil
novecientos uno, comuna de Santiago; comparecen: don_JUAN PABLO ABQITIZ DOMINGUEZ, chileno,
casado, ingeniero Civil Industrial Mecanico, cédula nacional de identidad nimero siete millones quinientos
diez mil trescientos cuarenta y siete guion seis, y don GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES, chileno,
casado, Ingeniero Civil, cédula nacional de identidad numero diez millones setecientos setenta y tres mil
seiscientos noventa y cuatro guién ocho; ambos en nombre y representacion, segun se acreditard, de SIGDO
KOPPERS S.A., una sociedad an6nima abierta de giro inversiones, rol unico tributario nimero noventa y
nueve millones quinientos noventa y ocho mil trescientos guién uno, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Mdlaga ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en adelante también denominada el “Emisor”,
por una parte; y, por la otra parte, dona CARINA ONETO 1270, chilena, casada, empleada, cédula nacional
de identidad numero seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete guion siete y don ANTONIQ
HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, Ingeniero Civil, cédula nacional de identidad numero ocho
millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete; ambos en nombre y representacion,
segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa
y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada nimero doscientos cincuenta
y uno, comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
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Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco
Pagador™; los comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: Que vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de
deuda, conforme al cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor, para ser colocados en el mercado
general, y depositados en Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, actos que se regirdn por las
estipulaciones contenidas en este Contrato y por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la
materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos
y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, /A/ los términos con may(scula /salvo
exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el
significado adscrito a los mismos en esta clausula. /B/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: /a/ cada
término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito
al mismo de acuerdo a los IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emision tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacién establecidas en el Cédigo Civil y /¢/ los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propoésitos del Contrato de Emision. "Banco Pagador”: significa
Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos. “Bancos de Referencia”: significa los siguientes
Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Corpbanca y Banco Security. “Bonos”: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emisiéon. “Contrato de Emisién” o “Contrato”: significa indistintamente el presente
instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. “Control Directo™: tiene el significado
indicado en el nimero Nueve de la cldusula Undécima del presente Contrato. “DCV”: significa Depoésito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores. “Deuda Financiera Neta”: tiene el significado indicado en el numero
Uno de la cldusula Décima del presente Contrato. “Dia Habil Bancario”: significa cualquier dfa del afo que
no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dfa en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario”: significa el diario “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir,
un diario de amplia circulacién nacional. “Documentos de la Emision”: significa el Contrato de Emision, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS con ocasién del proceso de
inscripcion de los Bonos. “Délar”: significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América. “Délar
Observado”: significa aquel tipo de cambio del délar que publica diariamente el Banco Central de Chile en el
Diario Oficial, seguin lo dispone el inciso segundo del articulo cuarenta y cuatro de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente fa suceda o reemplace. “Duracién”: tiene el significado indicado
en el nimero Uno de la clausula Séptima del presente Contrato. “EBITDA”: significa, respecto del Emisor, para
cualquier perfodo, la suma de los rubros “Ganancia Bruta” y “Otros Ingresos por Funcién” del Estado de
Resultados por Funcién y el rubro “Ajuste por gastos de depreciacién y amortizacion” del Flujo de Efectivo,
menos los rubros “Costos de Distribucion”, “Gastos de Administracién” y “Otros Gastos por funcion” del
Estado de Resultados por Funcién. Se hace presente qgue los términos “Estado de Resultados por Funcion” y
“Flujo de Efectivo” tienen el significado adscrito a los mismos de acuerdo a las normas IFRS. *Emisién™: significa
la emisién de Bonos del Emisor conforme al presente Contrato de Emisién. “Escrituras Complementarias”:
significa las respectivas escrituras complementarias del presente Contrato de Emisién, que deberéan otorgarse
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con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales. “Estados Financieros”:
significa los estados financieros del Emisor presentados a la SVS conforme a las normas impartidas al efecto por
esa entidad. Las referencias de este Contrato de Emisién a partidas especificas de los actuales Estados Financieros
se entenderan hechas a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los
Estados Financieros. Las menciones hechas en este Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros
corresponden a aquellas vigentes a la fecha del presente Contrato de Emision. “Estados de Situacion Financiera
Individual Clasificado para Propésito Especial”: significa los estados de situacion financiera individual
clasificado para proposito especial preparados por el Emisor al treinta y uno de marzo, treinta de junio, treinta
de septiembre y treinta y uno de diciembre de cada ano preparados de acuerdo a las normas contables IFRS.
“Filial, Matriz y Coligada”: significa aquellas sociedades a las que se hacen mencién en los articulos ochenta
y seis y ochenta y siete de la Ley de Sociedades Anénimas. “Filiales Relevantes”: significa las siguientes Filiales
del Emisor: Enaex S.A., rol Gnico tributario nimero noventa millones doscientos sesenta y seis mil guion tres,
S.K. Comercial S.A., rol Unico tributario numero ochenta y cuatro miliones ciento noventa y seis mil trescientos
guién ocho y Magotteaux Group S.A, sociedad constituida y vigente de acuerdo con las leyes de Bélgica, o
aquellas Filiales que las reemplacen o sucedan en el futuro de acuerdo a lo establecido en el nimero cinco de
la cldusula Décima del presente Contrato de Emision. “Grupo Controlador”: tiene el significado indicado en
el numero Nueve de la cldusula Undécima del presente Contrato. “IFRS”: significa los International Financial
Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. “Junta de Tenedores
de Bonos”: Reunién general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria del Representante de los Tenedores
de Bonos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. “Ley de Mercado de Valores”: significa la
ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores y sus modificaciones. “Ley del DCV”: significa
la ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de
Valores. “NCG”: significa una Norma de Caracter General. “Linea”: significa la linea de emisién de bonos a que
se refiere el presente Contrato de Emisién. “Linea de Bonos a Diez Afos”: significard la linea de emisién de
bonos a diez afos, que da cuenta el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos del Emisor, otorgado
por escritura publica de fecha dieciséis de diciembre de dos mil once ante el Notario Publico de Santiago don
Andrés Rubio Flores, bajo el Repertorio Numero dos mil seiscientos noventa y ocho/dos mil once. “Peso”:
significa la moneda de curso legal en la Republica de Chile. “Prospecto”: significa el prospecto o folleto
informativo de la Emision que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la NCG namero treinta
de la SVS. “Registro de Valores”: significa el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica. “Reglamento del DCV*”: significa el Decreto Supremo de
Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. “Representante de los
Tenedores de Bonos”: significa el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos
o quien lo reemplace o suceda en el cargo. “SVS”: significa la Superintendencia de Valores y Seguros de la
Republica de Chile. “Tabla de Desarrollo”: significa la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos. “Tasa de Prepago”: tiene el significado indicado en el niumero Uno de la cldusula Séptima del presente
Contrato. “Tasa Referencial”: tiene el significado indicado en el nimero Uno de la clausula Séptima del presente
Contrato. “Tenedores de Bonos”: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion
en Bonos emitidos conforme al presente Contrato de Emision. *UF”: significa Unidad de Fomento, esto es, la
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unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta y cinco de la ley
numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél
valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que
experimente el [ndice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice
u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en gue la UF deje de existir
y el tltimo dla del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo. Sin perjuicio de las definiciones
senaladas precedentemente, se hace presente que cada término contable que no esté definido de otra manera
en el presente Contrato tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS. Los rubros de
los Estados Financieros del Emisor a que se refiere la presente Clausula y que se mencionan a lo largo del
presente Contrato, se establecen sin perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que
deberan entenderse adecuados segun corresponda.- CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.
Uno) Nombre. El nombre del Emisor es “Sigdo Koppers S.A.” y su nombre de fantasia es SK S.A. Dos)
Direccion de la sede principal. La direccién de la sede principal del Emisor es calle Mélaga ciento veinte, piso
ocho, comuna de Las Condes, Santiago. Tres) Rol Unico Tributario. El nimero del rol Unico tributario del
Emisor es noventa y nueve millones quinientos noventa y ocho mil trescientos guién uno. Cuatro) Deudas
preferentes o privilegiadas. El Emisor no tiene a esta fecha deudas preferentes o privilegiadas.- CLAUSULA
TERCERA, DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno) Designacion. El Emisor designa en este acto al BANCO DE CHILE como Representante de los Tenedores
de los Bonos que se emitan en virtud de este Contrato. El Banco de Chile, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en la seccién cinco siguiente.
Dos) Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es “BANCO DE CHILE". Tres) Direccién
de la Sede Principal. La direccion de la sede principal del representante de los Tenedores de Bonos es calle
Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago. Cuatro) Rol Unico Tributario: Fl nimero
del rol Unico tributario del Banco de Chile es noventa y siete millones cuatro mil guién cinco. Cinco)
Remuneracién: El Banco de Chile percibird del Emisor, por su actuacién como Representante de los Tenedores
de Bonos, los siguientes honorarios: /i/ Una comisién inicial, pagadera a la fecha de otorgamiento de cada
Escritura Complementaria, por el equivalente en moneda nacional a cincuenta UF més el Impuesto al Valor
Agregado que fuere aplicable, si correspondiere; /ii/ Una remuneracién anual por cada Escritura Complementaria,
por el equivalente en moneda nacional a doscientos UF mas el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable,
pagadera al momento de ocurrir fa primera colocacion de Bonos emitidos de conformidad con cada Escritura
Complementaria y, posteriormente, en las fechas de aniversario de otorgamiento de cada Escritura
Complementaria. Esta remuneracién se pagard s6lo en la medida que los Bonos emitidos con cargo a la presente
Linea se mantengan vigentes; y /iii/ Una remuneracién equivalente en moneda nacional a cincuenta UF mas
el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable por cada Junta de Tenedores de Bonos que se lleve a cabo,
pagadera al momento de la convocatoria a la Junta correspondiente.- CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION
Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno) Designacion. Atendido que los
Bonos que se emitan en virtud de este Contrato serdn desmaterializados, el Emisor ha designado al DEPOSITO
CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, a efectos que mantengan en depoésito dichos Bonos.
Dos) Nombre: Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Tres) Domicilio legal y Direccion de
la sede principal: El domicilio del DCV establecido en sus estatutos sociales es la ciudad y comuna de Santiago.
La direccion de la sede principal es Avenida Apoquindo, niimero cuatro mil uno, piso doce, Las Condes. Cuatro)
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Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del DCV es el niimero noventa y seis millones seiscientos sesenta
y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinco) Remuneracién: Conforme a lo dispuesto en la clausula catorce del
“Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera”
suscrito con fecha veintitrés de Diciembre de dos mil ocho entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios
de inscripcion de instrumentos e ingreso de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no
estard afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a sus depositantes |as tarifas definidas
en el Reglamento Interno del DCV, relativas al “Dep6sito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serdn de
cargo de aquel en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante
sea el propio Emisor.- CLAUSULA QUINTA, DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.
Uno) Designacién: El Emisor designa en este acto a BANCO DE CHILE a efectos de actuar como diputado para
el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de
efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato de
Emisién. Banco de Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
remuneracion establecida en su favor en el nimero dos de esta cldusula Quinta. Dos) Remuneracién del Banco
Pagador. El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador, una comisién anual equivalente
a cincuenta Unidades de Fomento més el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable por cada emision con
cargo a la presente Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del
primer pago de cup6n. Tres) Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y
el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del presente
Contrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores
a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se
dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dfas Habiles Bancarios de
anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al
presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su reemplazo
en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los
Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa,
sera comunicada por el nuevo banco pagador a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario
con una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun
cup6n. El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondra maodificacion alguna del Contrato de Emision.-
CLAUSULA SEXTA, ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno) Monto maximo de la
emisién. /a/ El monto maximo de la presente emisién por linea seré la suma de cuatro millones de UF. Sin
perjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificara si los Bonos se expresaran en UF,
Pesos o Dolares. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Pesos o Délares con cargo
ala Linea, la equivalencia de la UF se determinaré a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue
al amparo del presente Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo
anterior, con excepcion de la colocacion que se efectle dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento
de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar
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exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este Gltimo caso, las colocaciones podran incluir
el monto maximo de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo
de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados. /b/ No obstante lo anterior,
el monto total de fa Linea recién referido, el Emisor sélo podra colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados
con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de cuatro millones de UF, considerando en conjunto tanto
los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea de Bonos a Diez Afos. /c¢/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Lineay,
ademés, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados
a la fecha de la renuncia, con |a autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia
y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por
el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. Dicha escritura
publica no constituird una modificacién al presente Contrato, debiendo de todas formas sub inscribirse al
margen del presente Contrato. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de
la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura puablica
en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos) Series en
que se Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas series,
que a su vez podran dividirse en subseries. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada una de las
series en general, sin indicar su subserie, se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de la
serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con
cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres) Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea. Sin perjuicio del procedimiento establecido en la clausula Decimotercera
numero Dos del presente instrumento, el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea.
Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresard en UF o en su
equivalente en UF a la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan
sido emitidos. De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con
cargo a la Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y /iii/ Los
Bonos que se colocaradn con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria. Asi, la
suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos segun el valor
del Délar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su emisién y, junto
con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de
su emision. Por otra parte, la suma que representen los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de
conformidad con la nueva Escritura Complementaria que se encuentren expresados en Délares, deberd también
transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria, segun el valor del Dolar Observado
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publicado a esa fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos que
también se emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, debera a su vez expresarse en UF,
segun el valor de dicha unidad a la fecha de la nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores expresados
en UF en la nueva Escritura Complementaria se mantendran expresados para estos efectos en dicha unidad.
Cuatro) Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo méximo de treinta afos
contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendré derecho a
colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco) Caracteristicas Generales de los Bonos.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y podran estar expresados en
Pesos, UF o Dolares, segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria, y seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del pago o en moneda Délar si asi se indicare en la respectiva Escritura
Complementaria para los Bonos expresados en dicha moneda. Seis) Condiciones Econémicas de los Bonos.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran
en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emisiéon con cargo
a la Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y el
valor nominal de la Linea disponible al dfa de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectiie con
cargo a la Linea, Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos, UF o D6lares; /b/ series o subseries, si
correspondiere, de esa emisién, plazo de vigencia de cada serie o subserie, si correspondiere, y enumeracién de
los titulos correspondientes; /¢/ namero de Bonos de cada serie o subserie, si correspondiere; /d/ valor nominal
de cada Bono; /e/ plazo de colocacién de la respectiva emision; /f/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisién; /g/ tasa de interés o procedimiento para su determinacién, especificacion de la base de dfas a que la
tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo /una por cada
serie 0 subserie, si correspondiere para determinar su valor/, la que debera protocolizarse e indicar el nimero
de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pagar
en cada cupén, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupon y saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respectiva; /i/ fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se
rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese,
y /1 uso especifico que el Emisor dard a los fondos de la emision respectiva. Siete) Bonos Desmaterializados
al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados
desde la respectiva emision y por ende: /a/ Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion, confeccion material y transferencia de los Bonos,
ésta se realizar4, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicién
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG numero setenta y siete de la SVS
y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de
los Bonos y su retiro del DCV se haréan en la forma dispuesta en la clausula Séptima, namero cinco de este
instrumento y sélo en los casos alll previstos. /¢/ La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada
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una de las series o subseries que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representard y constituira un
Bono de la respectiva serie o subserie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informarg
al Emisor el niimero y serie o subserie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado
del mismo numero de la serie o subserie, quedando éste Gitimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara
la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG ndmero
setenta y siete de la SVS. Ocho) Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica
o material, seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones
de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista
que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor,
en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV,
en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, serdn pagados
a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual seré recortado e
inutilizado. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago de
intereses y amortizacion de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén
indicard su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o subserie del Bono a que pertenezca. Nueve)
Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se
establezca para la respectiva serie o subserie, En caso que alguna de las fechas no fuese Dia Habil Bancario, el
pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto
a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o subserie
en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez) Amortizacion, Las amortizaciones del capital de los Bonos
se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizaciéon de
capital se realizar4 el primer Dfa Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en
cada oportunidad, ser4 el que se indique para la respectiva serie o subserie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, 0 en su €aso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago
de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables
o en moneda Délar, segin corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queda establecido
que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cup6én. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie
el pago de la amortizacion correspondiente. Once) Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad a la UF o el Dolar, segun se establezca en la correspondiente Escritura Complementaria. Los
Bonos emitidos en Pesos nominales y los Bonos expresados en moneda Doélar y pagaderos en dicha moneda
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no contemplaran reajustabilidad. Doce) Moneda de Pago. El capital de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea, sus intereses y reajustes, si correspondiere, se pagaran al respectivo vencimiento en su equivalente en
Pesos o en moneda Délar, segun corresponda. Si los Bonos fueren expresados en UF, se pagaran en Pesos
conforme al valor de la UF al respectivo vencimiento. Si los Bonos fueren expresados en Doélares, se pagaran en
moneda Dolar o en Pesos de acuerdo con el tipo de cambio Délar Observado publicado en el Diario Oficial el
Dfa Habil Bancario anterior a la fecha del respectivo vencimiento, segun se indique en la respectiva Escritura
Complementaria. Trece) Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas en
el presente Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su
serie 0 subserie. Catorce) Régimen tributario. El Emisor determinarg, en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con cargo a la Linea, si los Bonos de la respectiva serie o subserie se acogen al régimen tributario
establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Si nada se dice, se entendera
que se rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en et articulo ciento
cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro, de mit
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones.- CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE
LA EMISION. Uno) Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o més series o subseries
en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualguier tiempo, sea o no una fecha
de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la Escritura
Complementaria respectiva. /b/ En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva serie o subserie emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amortizacion extraordinaria. En
caso de tenerla, los Bonos se rescatardn a: /uno/ En el caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos tendran
la opcién de ser rescatados segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al equivalente al
saldo insoluto de su capital mas intereses devengados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de la
fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o /b/ al equivalente
al monto indicado en la letra /a/ precedente mas los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva
Escritura Complementaria; y /dos/ en el caso de los Bonos denominados en Pesos o UF los Bonos tendran la
opcion de ser rescatados segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al equivalente al saldo
insoluto de su capital, mas intereses devengados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de la fecha
de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, o /b/ al mayor valor entre:
/i el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores presentes de los cupones de intereses
y capital pendientes de pago a la fecha de rescate anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la
Escritura Complementaria para la respectiva Serie, descontados a la Tasa de Prepago. Para los casos /i/ y /ii/ se
incluir4 en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. /¢/ Se
entenderé por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales
que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Prepago deberd ser determinada por el
Emisor el octavo Dia Habil Bancario anterior a la fecha de rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de
Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo,
fax u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a méas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que efectue el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente
manera: se ordenaran de menor a mayor Duracién, los instrumentos que componen las Categorfas Benchmark
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de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica de Chile e
informados por la “Tasa Benchmark: "Uno y Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para
el caso de aguellos bonos emitidos en UF se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, “UF-Cero Cinco”, “UF-Cero Siete”,
"UF-Diez”, “UF-Veinte” y "UF-Treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos bonos que fueron emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Dos”, “Pesos-Cero
Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de
Santiago. Si la Duracion del Bono esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark, se utilizara como Tasa Referencial Ia tasa del instrumento de punta /”on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base a las Duraciones y tasas de los
instrumentos punta de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes senaladas, cuyas Duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija para operaciones en UF o en Pesos Nominales por parte de la
Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark que estén
vigentes al Dfa Habil anterior al dia en que se debe determinar |a Tasa Referencial. Para calcular el precio y la
Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark “Uno y Veinte PM* del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago,
denominado "SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. Se entender4 por “Duracién” de un
instrumento, el plazo promedio ponderado de 10s flujos de caja de dicho instrumento. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto
tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos quien procederd a solicitar
a al menos cinco de los Bancos de Referencia una cotizaciéon de la tasa de interés para los instrumentos senalados
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir
el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha del Rescate Anticipado. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dfa Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones deberan
realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha del respectivo rescate
de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos
de Referencia. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias contados desde la fecha en que el Emisor da
el aviso senalado precedentemente al Representante de los Tenedores. La tasa asf determinada serd definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error manifiesto, cualquier error
matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa Referencial o en la
informacién tomada para su determinacion. El Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar al
Emisor la cotizacion antes mencionada en el mismo dia de recibida por parte de los Bancos de Referencia. El
Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice la amortizacién extraordinaria. /d/ Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar cuales de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dfas de anticipacion a la fecha en que se vaya
a practicar el sorteo ante notario, publicara por una vez un aviso en el Diario, y notificara por medio de un
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notario al Representante de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En tal aviso se senalara el
monto que se desea rescatar anticipadamente, mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cliusula
del presente Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante
el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevar4 a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos gue lo deseen. No se
invalidaré el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién senaladas.
El dia del sorteo el notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del niumero y serie
de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha
en la cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez en el Diario la lista de los Bonos que segin el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicaciéon
del nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV y al Banco Pagador, a mas
tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento de
la Ley del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. /e/ Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de la Linea o de una o mas series de una de ellas, se publicard un aviso por una vez
en el Diario indicando este hecho, el mecanismo para determinar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se
notificaré al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. /f/ Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el
Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberén indicar el mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y para el
caso de los bonos que se encuentren expresados en Délares, los cuales seran rescatados en su equivalencia en
Pesos, salvo que su moneda de pago sea Dolar en cuyo caso serdn rescatados en dicha moneda, dicho aviso
debera indicar el valor del Délar que se utilizara para el rescate, el cual seréd el Délar Observado publicado por
el Banco Central de Chile el dfa anterior a la fecha de publicacién del senalado aviso. Finalmente, si los Bonos
se rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital més los reajustes e intereses devengados a esa fecha,
el aviso deberd indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos. /g/ Fecha de Rescate. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado, sea parcial o total, debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y
reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efecte el rescate anticipado. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesardn, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectie el
pago de la amortizacion correspondiente. Dos) Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de
pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada colocacion de Bonos. Silas fechas fijadas para el pago
de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dfa que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se hard al Dla Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan
no devengaradn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
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posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, o en moneda
Délar, segun sea el caso, hasta el pago efectivo de la deuda. No constituirad mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que
se produzca por vencer el cupédn de los titulos en dia que no sea Dfa Habil Bancario. /b/ Los pagos se efectuaran
en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida Andrés Bello dos seis ocho siete,
piso tres, comuna de Las Condes, en horario bancario normal de atencion al publico. £l Banco Pagador efectuara
los pagos a fos Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor deber4 proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el depoésito de fondos
disponibles con, a lo menos, cuarenta y ocho horas de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el
respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo
pago de capital, reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacién que para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien
los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos. Tres) Garantias.
La Emision no contempla garantifas, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.
Cuatro) Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones. Cinco) Emisién y Retiro de los
Titulos. /a/ Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de una instruccion
electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrira una posiciéon por los Bonas que vayan
a colocarse en la cuenta gue mantiene el agente colocador, en el DCV. Las transferencias entre el agente
colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de
compraventa que se perfeccionarén por medio de facturas que emitira el agente colocador, en las cuales se
consignaré la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno
de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del agente colocador. Los Tenedores de Bonos
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante gue actue como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido
en el articulo numero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno
0 mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG namero setenta y siete de la SVS
o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material
de los referidos titulos. /b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de
los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al DCV
solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya
materializacion se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los
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titulos y el plazo para que el DCV efectuie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa
que rija las relaciones entre ellos. /iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende
la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor
debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/ Los titulos materiales representativos
de los Bonos deberdn cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega del
respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos
a la fecha de la materializacién del titulo. Seis) Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o
Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccién. El extravio, hurto
o robo, inutilizacién o destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV
0 de uno 0 mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad
el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupédn, en reemplazo
del original materializado, previa entrega por el tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucién
de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cup6n cuyo duplicado se ha
solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco anos, contados desde la
fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cup6n fuere
dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un
duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto dentro de un plazo de treinta dias. En este caso, el solicitante debera hacer
entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado.
En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
numero. En todas las situaciones antes senaladas se dejara constancia en el duplicado del respectivo titulo de
haberse cumplido con las sefialadas formalidades.- CLAUSULA QCTAVA, USO DE LOS FONDOS. Los fondos
provenientes de |a colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran al refinanciamiento de
pasivos, financiamiento de activos del Emisor u otros usos corporativos, asf como al pago de los costos asociados
a la colocacion, segun sera indicado en las respectivas Escrituras Complementarias.- CLAUSULA NOVENA,
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracion del presente Contrato de Emisién: Uno) Que es una sociedad anonima, legalmente constituida y
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos) Que la suscripcion y cumplimiento del presente
Contrato de Emisién no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres) Que las obligaciones
que asume derivadas del presente Contrato de Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse
su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.
Cuatro) Que no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta
en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del presente Contrato de Emisién. Cinco) Que no se encuentra en cesacion
de pagos. Seis) Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS y representan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la posiciéon financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes 0 no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados
Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato de Emisién.- CLAUSULA DECIMA,

DOCUMENTACION LEGAL |

197



OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de
Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente: Uno) Endeudamiento Financiero Neto: A) Mantener en sus Estados
Financieros una razén inferior a uno coma dos veces entre /i/ Deuda Financiera Neta y /ii/ la cuenta “Patrimonio
Total”. B) Mantener en sus Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial una
razén inferior a cero coma cinco veces entre /i/ Deuda Financiera Neta, y /ii/ la cuenta “Patrimonio Total”. Esta
relacion ser4 verificada en los Estados Financieros y en los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado
para Propésito Especial, trimestrales y anuales, segun corresponda, a contar del primero de Enero de dos mil
doce. Para estos efectos, se entenderd por Deuda Financiera Neta lo siguiente: "Deuda Financiera Neta” significa
la cuenta “Otros Pasivos Financieros Corrientes”, mas la cuenta “Otros Pasivos Financieros no Corrientes”,
menos la cuenta “Efectivo y Equivalente al Efectivo”, menos la cuenta “Activos no corrientes mantenidos para
la venta”, menos la cuenta "Otros Activos Financieros Corrientes”, menos la cuenta “Otros Activos Financieros
no Corrientes”. Se deja expresa constancia que la denominacién de cada una de las cuentas antes indicadas
es aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al treinta de Septiembre de dos mil once, la que
podréa ser modificada durante la vigencia del presente Contrato, resultando en una nueva denominacion para
una o mas de las citadas cuentas. Dos) Patrimonio Minimo. Mantener en sus Estados de Situacién Financiera
Individual Clasificado para Propésito Especial y en sus Estados Financieros, la cuenta “Patrimonio atribuible a
los propietarios del Controlador” superior a once millones de UF. Esta relacién serd verificada en los Estados
de Situacion Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial y en los Estados Financieros trimestrales
y anuales, segun corresponda, a contar del primero de Enero de dos mil doce. Se deja expresa constancia que
la denominacién de la cuenta antes indicada es aquella que consta de los Estados Financieros del Emisor al
treinta de Septiembre de dos mil once, la que podra ser modificada durante la vigencia del presente Contrato,
resultando en una nueva denominacion para dicha cuenta. Tres) Mantencién de Activos Libres de
Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de la Emisién, activos, presentes o futuros, libres de cualquier
tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios, por un monto
equivalente, a lo menos, a uno coma cinco veces el monto insoluto del total de deudas financieras no garantizadas
y vigentes del Emisor, en base a sus Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Prop6sito Especial,
incluyendo entre éstas la deuda proveniente de la Emision, Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro
utilizando los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial. Cuatro) Limitacion
para garantizar obligaciones de terceros. El Emisor no podrd otorgar fianzas o codeudas solidarias, avales,
o cualquier garantia personal para garantizar obligaciones de terceros distintos de sus sociedades Filiales y
Coligadas. Cinco) Participacion en Filiales Relevantes y control. El Emisor deberd mantener la propiedad,
ya sea en forma directa 0 a través de Filiales, de acciones emitidas por las Filiales Relevantes que /i/ representen
mas de la mitad del capital social de cada una de ellas y /ii/ permitan al Emisor calificar como controlador o
miembro del controlador de dichas empresas de acuerdo al articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de
Valores. Se entendera cumplida la obligacion establecida en este numero cinco si el Emisor enajenare una o
mas de las Filiales Relevantes y se cumplen las siguientes condiciones copulativas: /a/ Que dentro del plazo de
treinta dias corridos contados desde la enajenacion de la o las Filiales Relevantes, el Emisor informe al
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante notificacién entregada por medio de un notario, cudl o
cuales de sus Filiales reemplazaran dentro del listado de Filiales Relevantes a la Filial enajenada; y /b/ Que el
EBITDA acumulado de los dltimos doce meses de la o las Filiales que reemplazaran a la Filial Relevante enajenada,
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ponderado por el porcentaje de participacion de propiedad que el Emisor posea de dicha o dichas Filiales, sea
mayor o igual al EBITDA acumulado de los ultimos doce meses generado por |a Filial Relevante enajenada,
ponderado por el porcentaje de participacion de propiedad que el Emisor posea de dicha Filial Relevante. En
este Ultimo caso, el Emisor deberd mantener una participacion en la propiedad de la o las nuevas Filiales Relevantes
al menos igual a aquel porcentaje de participacion que permitié cumplir con la condicién indicada anteriormente.
Para efectos de lo anterior, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos el porcentaje
de participacién que debera ser mantenido por el Emisor en la nueva Filial Relevante, conjuntamente con la
notificacién indicada en ia [etra /a/ precedente. Seis) Envio de Informacién. Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo y formato en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales. El Emisor también enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo anterior, copia de los Estados de Situacion Financiera Individual Clasificado para Propdsito
Especial trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos copia
de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus
clasificadores privados. El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos cualquier otra
informacion relevante, que no tenga el caracter de “reservada”, que requiera la SVS acerca del Emisor en la
misma forma y oportunidad con que la entrega a ésta. Adicionalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho llegue a su conocimiento, toda informacion
relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato, particularmente
lo dispuesto en esta clausula. Siete) Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberé establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS,
como asimismo contratar y mantener a una empresa de Auditorfia Externa de aquellas a que se refiere el Titulo
XXVIll de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada
ano. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes implementen un
cambio en las normas contables utilizadas en sus estados financieros, el Emisor deberé exponer estos cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos, con el abjeto de analizar los potenciales impactos que tales cambios
podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emision,
El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde que dicha modificacion contable
haya sido reflejada por primera vez en sus estados financieros, solicitara a su empresa de auditorfa externa que
procedan a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants financieros segun la nueva
situacién contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa dentro del plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios desde que dicha empresa de auditorfa evacue su informe. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario, a
mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del
Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar, sélo mientras el presente Contrato de Emisién
no sea madificado con motivo del cambio en las normas contables para presentar sus Estados Financieros, las
infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas contables no seran consideradas como un
incumplimiento del Emisor al presente Contrato de Emision en los términos de la clausula Undécima siguiente,
solo entre el perfodo que medie entre la fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez
en los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cual se modifique este Contrato conforme a lo indicado
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en la presente clausula. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones que se
introduzcan al presente Contrato de Emision de conformidad con lo anteriormente sefialado, deberan considerarse
como una infraccién al mismo en los términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
seran de cargo del Emisor. Ocho) Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad, de acuerdo a los IFRS
y las instrucciones de la SVS, las provisiones que surjan de contingencias adversas, gue a juicio de la administracién
y/o auditores externos del Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros del Emisor. Nueve) Transacciones
con personas relacionadas. Velar porque las operaciones que realice con sus Filiales o con otras personas
naturales o jurfdicas relacionadas, segun este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores, se efectiien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, y
no méas favorables a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Diez) Clasificaciones de Riesgo.
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la SVS, en
tanto se mantenga vigente la Linea, para su clasificacién continua y permanente. Once) Inscripcién en la
SVS. Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la SVS, en tanto se mantengan vigentes
los Bonos. Doce) Seguros. Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor, de acuerdo a las practicas
usuales de la industria donde opere el Emisar, segin sea el caso, en la medida que tales seguros se encuentren
usualmente disponibles en el mercado de seguros y su costo resulte econémicamente razonable atendido el
valor del activo, la cobertura y el riesgo asegurable. Trece) Creacion de Filiales. En el caso de creaciéon de
una o més Filiales, el Emisor comunicara de esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no
afectando los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
Emisién y sus Escrituras Complementarias. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los
Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno 0 mas
de los eventos que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:
Uno) Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en
el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes 0 amortizaciones de capital de los Bonos, y siempre que dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios, y sin perjuicio de la obligacion
de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago. No constituird mora o simple retardo en
el pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos. Dos) Incumplimiento de Obligaciones
de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion
al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en la clausula Décima anterior, y dicha situacién no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres) Incumplimiento de Otras Obligaciones
del Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso
u obligacién que hubiere asumido en virtud del presente Contrato de Emision, por un periodo igual o superior
a cuarenta y cinco Dfas Hébiles Bancarios, luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccién y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso

200

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A, I ABRIL 2012



antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor. En el caso de incumplimiento o infraccion de lo indicado en
las secciones uno y dos de la clausula Décima precedente, dicho incumplimiento o infraccién debera quedar
subsanado en los Estados Financieros referidos al trimestre subsiguiente a aquél en el cual se produjo el
incumplimiento o infraccién. Cuatro) Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el
Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior al tres por ciento del total de activos del Emisor de acuerdo a sus Ultimos Estados Financieros disponibles,
la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta
situacion dentro de un plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo. En dicho
monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Cinco) Aceleracién de créditos por préstamos de dinero.
Si uno o mas acreedores del Emisor cobraren a éste, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o
mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situaciéon no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dias
Héabiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal de incumplimiento. Se
exceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias: /a/ los casos en que el monto acumulado de la totalidad
del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno 0 mas acreedores, de acuerdo a lo
dispuesto en este niimero, no exceda del equivalente al tres por ciento del total de activos del Emisor de acuerdo
a sus ultimos Estados Financieros disponibles; y /b/ los casos en gue el o los créditos cobrados judicialmente en
forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacién de una o mas
acciones o recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos
en la normativa aplicable. Seis) Quiebra o insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera
sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra
por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor
con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion, reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o
extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la
designacion de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de
parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor: /i/ éste
se funde en uno o més titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente
a un tres por ciento del total de activos del Emisor de acuerdo a sus Ultimos Estados Financieros disponibles; o
/ii/ el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y
fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dfas Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta clausula,
se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor. La quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento. Siete) Declaraciones
Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de
la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones
de informacién contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
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manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion. Ocho)
Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos. Nueve) Control del
Emisor. Si el Grupo Controlador no mantuviere el Control Directo del capital accionario de Sigdo Koppers S.A.
Se entiende por “Control Directo” para efectos de esta clausula copulativamente el mantener en todo momento
mas de la mitad de las acciones emitidas por Sigdo Koppers S.A. y la facultad de designar la mayoria de sus
directores. Por “Grupo Controlador” se entiende a aquel grupo que detenta mas del cincuenta por ciento
del capital accionario de Sigdo Koppers S.A. y que estara integrado por sociedades controladas directa o
indirectamente por uno o mas de los siguientes sefores o sus sucesiones: Ramén Aboitiz Musatadi, Juan
Eduardo Errazuriz Ossa, Naoshi Matsumoto Takahashi, Norman Hansen Roses, Mario Santander Garcla, y
Horacio Pavez Garcla.- CLAUSULA DUODECIMA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION
DEL EMISOR Y MODIFICACION DEL OBJETO. £l Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos
al cumplimiento de las obligaciones legales y de las convenidas en este Contrato. Las partes reconocen y
convienen que salvo dichas obligaciones, este Contrato no le impone ninguna limitacion adicional en relacion
con su fusién, division, transformacion, modificacion del objeto social. Los efectos en relacion a este Contrato
y a los derechos de los Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, seran los siguientes:
Uno) Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
del presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias imponen al Emisor. En caso que la fusion
se produjere por incorporacion de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se alteraran los efectos
de este Contrato. Dos) Division: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias todas las sociedades que
surjan de la division, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proporcionales a la cuantfa del patrimonio del Emisor gue a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos que pudieran pactarse con el Representante de los
Tenedores de Bonos. Tres) Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcion alguna. Cuatro) Modificacion del Objeto: La modificacion del objeto social del
Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente
Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.- CLAUSULA DECIMOTERCERA, JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS. Uno) Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas y éstas se constituiran,
adoptaran acuerdos y, en general, actuaran de la manera establecida en la Ley de Mercado de Valores, en
especial de sus articulos ciento veintidés y siguientes, en las normas que imparta la SVS y en las siguientes reglas
particulares. Dos) Determinacion de los Bonos en Circulacién y del Monto nominal de los Bonos en
Circulacion. Se debera determinar el numero de Bonos colocados y en circulacion, dentro de los diez dfas
siguientes a las fechas que se indican a continuacién: /i/ la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de
los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; /ii/ la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero Uno de la clausula Sexta de este
instrumento, el Emisor, mediante declaraciéon otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del nimero
de Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresién de su valor nominal. Si tal declaracién no se hiciera
por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en
cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracion de cualquier
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Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del
Representante de los Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabilidad
del Emisor, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. Sin perjuicio
del procedimiento establecido en la cldusula Sexta, nimero Tres del presente instrumento, en el evento que se
quiera determinar el monto nominal de los Bonos en circulaciéon a una determinada fecha /el “Dia de la
Determinacién®/, se utilizara el siguiente procedimiento: Toda suma que representen los Bonos en circulacion,
se expresard en UF, segun el valor de dicha Unidad al Dia de la Determinacién. Asf, la suma que representen los
Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos segun el
valor del Délar Observado, publicado al Dia de la Determinacién y, junto con la suma que representen los Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF al Dia de la Determinacién. El nimero de votos que correspondera
para cada Junta de Tenedores de Bonos respecto de las series expresadas en UF, Délares o Pesos, serd de un
voto por el maximo comun divisor del valor de cada Bono de la Emision. Tres) Citacién. La citacion a Junta de
Tenedores de Bonos se hard en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores
y el aviso sera publicado en el Diario. Ademds, por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través
de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para
este efecto, el Emisor deberé proveer al DCV de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dfas Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos correspondiente, Cuatro) Objeto. Las
siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: la remocion
del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacion para los actos
en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comdn de los Tenedores de Bonos. Cinco)
Gastos. Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la
Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis)
Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos
y formas en que la ley expresamente los faculta. Siete) Quérum Especial. En caso de reformas al presente
Contrato de Emisién que se refieran a las tasas de interés o de reajuste y a sus oportunidades de pago; al monto
y al vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a las garantias contempladas, éstas deberan contar con la
aceptacién de al menos el setenta y cinco por ciento de los votos pertenecientes a los Bonos vigentes colocados
con cargo a la Linea emitidos con cargo a la Linea o de la respectiva serie en su caso. Ocho) Series de Bonos.
Sila Emision considera series con distintas caracteristicas /tales como fecha de vencimiento, tasa de interés, tipo
de amortizacion, condiciones de rescate, garantias y tipo de reajustes/, se deberd estipular la realizacién de
Juntas de Tenedores de Bonos o de votaciones separadas para cada serie de una misma emisién, réspecto del
tratamiento de las materias que las diferencian.- CLAUSULA DECIMOCUARTA. REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno) Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacién en el Cargo.
/a/ El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores
de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores
de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan
de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. /b/ La Junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. /¢/ Producida la renuncia o aprobada la remocién del Representante de Tenedores de Bonos,
la Junta de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante. /d/ La
renuncia o remocién del Representante de Tenedores de Bonos se haré efectiva sélo una vez que el reemplazante
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designado haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos, designado
en la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor y al Representante de Tenedores
de Bonos renunciado o removido, en la cual asf lo manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacion
produciran sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacién al cargo o
desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos,
poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente Contrato de Emision le confieren al Representante de
Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores
de Bonos renunciado o removido, podrén exigir a este Ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados
por el reemplazante dentro de los quince Dfas Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante
un aviso publicado en el Diario en un Dfa Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de
Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVSy
al Emisor, al dia hébil siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una emisién
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos) Derechos y Facultades. Ademas de
las facultades gue le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de
Mercado de Valores, el presente Contrato de Emision y los Documentos de la Emision y se entenderd, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos.
En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, deberé expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir
la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan
en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también,
para examinar tos libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier
tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con fa marcha del
Emisor y de sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del Emisor.
Ademés, el Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas
del Emisor, para cuyo efecto éste le notificars de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas
con la misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores
de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres) Deberes
y Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones que el presente Contrato de Emisién le otorga
al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia
ley y reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estaré obligado, cuando sea
requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente
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a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el
Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos no serd responsable por el contenido de la informacion que
proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. El Representante
deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento
en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o divuigar los informes, circunstancias
y detalles de dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones.
/c/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente se determinen.
/d/ Seré obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este Ultimo, respecto de cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contados desde que
se detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempeno de las funciones que contempla la ley y
el presente Contrato de Emisién, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los
Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el presente Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la
Emisién, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonosy a
aquelias otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.- CLAUSULA
DECIMOQUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno) Para todos los efectos legales derivados del presente
Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral gue se establece en el numero dos siguiente.
Dos) Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en o que respecta a la aplicacion, interpretacién, cumplimiento o terminacion
del presente Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de
las partes y éstas no lo logren, serén resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente
o por cédula salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma de notificacion. En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro no procederé recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores,
Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podré ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la designacién del &rbitro, para efectos de esta
clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que,
a solicitud escrita de cualguiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor,
en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra
de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse a la decision
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del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimero
Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del
arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMOSEXTA, NORMAS SUBSIDIARIAS
Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del presente Contrato de Emision, a los
Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones
pertinentes, que la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales - CLAUSULA DECIMOSEPTIMA.
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se
deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de
Valores, para la Emisién no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos
calificados.- CLAUSULA DECIMOCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada
de |a presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La

S_IQ_DMQ_&S_L& consta de escritura publica de fecha dieciséis de D|C|embre de dos m|| once, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. La personeria de dona Carina Oneto Izzo v don Antonio
Hernan Blazguez Dubreuil para actuar en representacién del BANCO DE CHILE consta de escrituras publicas de

fechas trece de Marzo de dos mil ocho y veintitrés de Abril de dos mil nueve, respectivamente, ambas otorgadas
en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. Las que no se insertan a expresa peticion de las partes
por ser conocidas de ellas y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.- En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy fe.-

JUAN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ
p. SIGDO KOPPERS S.A.

GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
p. SIGDO KOPPERS S.A.

CARINA ONETO 1220
p. BANCO DE CHILE

ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL
BANCO DE CHILE

NOTARIO
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Abog. Redac.: JOSE MANUEL VIVANCO.- CFM.-

27 de Enero de 2012.- Repertorio N°236/2012.-

MODIFICACION
CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SIGDO KOPPERS S.A., COMO EMISOR CON
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

En Santiago de Chile, a veintisiete de Enero de dos mil doce, ante mi, ANDRES KELLER QUITRAL, Abogado,
Notario Suplente del Titular de la Octava Notaria de Santiago, sefor Andrés Rubio Flores, segun Decreto Judicial
protocolizado bajo el nimero ciento ocho del mes de Enero del afto en curso, ambos domiciliados en calle
Miraflores numero trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comuna de
Santiago; comparecen: don JUAN PABLQ ABQITIZ DOMINGUEZ, chileno, casado, Ingeniero Civil Industrial
Mecdnico, cédula nacional de identidad numero siete millones quinientos diez mil trescientos cuarenta y siete
quion seis, y don GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES, chileno, casado, Ingeniero Civil, cédula nacional de
identidad numero diez millones setecientos setenta y tres mil seiscientos noventa y cuatro guién ocho; ambos
en nombre y representacion, segun se acreditara, de SIGDO KQPPERS S.A,, una sociedad anénima abierta de
giro inversiones, rol unico tributario nimero noventa y nueve millones quinientos noventa y ocho mil trescientos
guién uno, todos domiciliados en esta ciudad, calle Malaga ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en
adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, dofta CARINA ONETO 1770, chilena,
casada, empleada, cédula nacional de identidad ndmero seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos
siete guién siete y don ANTONIO HERNAN BLAZOUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete; ambos en
nombre y representacién, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad an6nima bancaria, rol unico
tributario namero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada numero

doscientos cincuenta y uno, comuna de y ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores

de Bonos y Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: PRIMERQ: Antecedentes. Con fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, por escritura
publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores bajo el Repertorio nimero dos mil
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seiscientos noventa y nueve, se celebré un contrato de emisién de bonos desmaterializados por lineas de titulos de
deuda /el “Contrato de Emision”/, a ser inscrito en el Registro de Valores que lleva fa Superintendencia de Valores y
Seguros /”SVS"/ por la suma de cuatro millones de Unidades de Fomento, con un perfodo de vigencia de treinta
afios contados desde la inscripcion de la emisién en el Registro de Valores, en adelante también e indistintamente
la “Linea”, todo ello de conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
mercado de valores y demas normativa vigente de la SVS, en especial, lo establecido en la Norma de Caracter General
numero treinta de la SVS.- SEGUNDO: Modificaciones al Contrato de Emision. Con el objeto de solucionar las
observaciones formuladas por la SVS por Oficio nimero dos mil trescientos once de fecha veintitrés de Enero de dos
mil doce, e incorporar otras modificaciones que se ha estimado necesario introducir, los comparecientes vienen por

el presente acto en modificar el Contrato de Emision en los siguientes términos: JUNO/ Se reemplaza el Numero
Seis) /“Envio de Informacién”/ de la Clausula Décima /" Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones”/, por la siguiente:
Seis) Envio de Informacién. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo y formato en
que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. El Emisor también enviara al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo anterior, copia de los Estados de Situacién
Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial trimestrales y anuales. Los Estados de Situacion Financiera
Individual Clasificado para Propésito Especial, estaran disponibles adicionalmente en el sitio de internet
del Emisor para los Tenedores de Bonos y el publico en general; y los Estados Financieros del Emisor,
deberan incorporar como nota, el valor de las cuentas y el respectivo calculo de las obligaciones financieras
establecidas bajo estos parametros individuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores
de Bonos copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar cinco Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos
cualquier otra informacion relevante, que no tenga el caracter de “reservada”, que requiera la SVS acerca del Emisor
en la misma forma y oportunidad con que la entrega a ésta. Adicionalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho llegue a su conocimiento, toda informacién
relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato, particularmente
lo dispuesto en esta clausula. /DOS/ Se reemplaza el Numero Siete) /“Sistemas de Contabilidad y Auditoria”/ de la
Clausula Décima /"Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones”/, por la siguiente: Siete) Sistemas de Contabilidad
y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas
IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y mantener a una empresa de Auditoria Externa de
aquellas a que se refiere el Titulo XXVIiI de |a Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién al treinta
y uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus estados financieros, el Emisor debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los potenciales impactos que
tales cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato
de Emision. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde que dicha modificacion
contable haya sido reflejada por primera vez en sus estados financieros, solicitard a su empresa de auditorfa externa
que proceda a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants financieros segun la nueva situacién
contable. El plazo dentro del cual la empresa de auditoria externa debera evacuar su informe sera de
sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que el Emisor se lo solicite. El Representante de los Tenedores
de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo gue determine la referida
empresa dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa de auditorfa evacue su informe.
Para lo anterior, no se requerirad de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el
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Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante
un aviso publicado en el Diario, a méas tardar dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la
escritura de modificacién del Contrato de Emisién. Para todos los efectos a los que haya lugar, s6lo mientras el
presente Contrato de Emisidén no sea madificado con motivo del cambio en las normas contables para presentar
sus Estados Financieros, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas contables no seran consideradas
como un incumplimiento del Emisor al presente Contrato de Emisién en los términos de la clausula Undécima
siguiente, solo entre el perfodo que medie entre la fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado por primera
vez en los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cual se modifique este Contrato conforme a lo indicado
en la presente clausula. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones que se introduzcan
al presente Contrato de Emision de conformidad con lo anteriormente senalado, deberan considerarse como una
infraccién al mismo en los términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo
del Emisor. Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, se deja expresa constancia que para el caso
que se modificare la normativa contable vigente, no podra transcurrir un plazo mayor al que se establece
entre la presentacion de los Estados Financieros que reflejen por primera vez dicha modificaciéon y la
entrega de los siguientes Estados Financieros para que el Contrato de Emision sea modificado.- TERCERO:
Efectos. En todo lo no modificado por el presente instrumento, permanecerdn plenamente vigentes las disposiciones
del Contrato de Emisién.- Personerias. La personeria de don Juan P Aboitiz Dominguez y don Gonzalo Enri
Cavada Charles, para representar a SIGDQ KQPPERS S.A, consta en escritura pablica de fecha dieciséis de Diciembre
del ano dos mil once, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores. La personerfa de dona Carina
Qneto 1zzo v de don Antonio Herndn Blazquez Dubreuil para representar a BANCO DE CHILE consta en escrituras
publicas de fechas trece de Marzo del ano dos mil ocho y trece de Abril del ano dos mil nueve, respectivamente,
ambas otorgadas en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. Las citadas personerfas no se insertan a
expresa peticion de las partes por ser conocidas de ellas y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.- En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy fe.-

JUAN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ
p. SIGDO KOPPERS S.A.

GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
p. SIGDO KOPPERS S.A.

CARINA ONETO 1220

p. BANCO DE CHILE

ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREUIL
p. BANCO DE CHILE
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6.2.3.4

ESCRITURA COMPLEMENTARIA
DE EMISION: SERIE E

Abog. Redac.: JOSE MANUEL VIVANCO.- CFM.-

22 de Marzo de 2012.- Repertorio N°562/2012 .-

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA,

SIGDO KOPPERS S.A., COMO EMISOR
CON
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

En Santiago de Chile, a veintidés de Marzo de dos mil doce, ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario
Titular de la Octava Notarfa de Santiago, con domicilio en calle Miraflores numero trescientos ochenta y tres,
piso veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comuna de Santiago; comparecen: don JUAN PABLO ABOITIZ
DOMINGUEZ, chileno, casado, ingeniero civil industrial mecanico, cédula nacional de identidad namero siete
millones quinientos diez mil trescientos cuarenta y siete guién seis, y don GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero diez millones setecientos setenta y tres mil
seiscientos noventa y cuatro guiéon ocho; ambos en nombre y representacion, segun se acreditara, de SIGDO
KOPPERS S.A., una sociedad an6nima abierta de giro inversiones, rof Gnico tributario nmero noventa y nueve
millones quinientos noventa y ocho mil trescientos guién uno, todos domiciliados en esta ciudad, calle Malaga
ciento veinte, piso ocho, comuna de Las Condes, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte;
y, por la otra parte, don JORGE RUBEN FARIAS SASIA, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero diez millones setecientos mil trescientos ochenta y seis guién K y don JUAN EDUARDQ CUEVAS KUSSNER
chileno, casado, cédula nacional de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve
guidn ambos en nombre y representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria,
rol Unico tributario numero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada

numero doscientos cincuenta y uno, comuna de y ciudad de Santiago, actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el "Representante de los
Tenedores de Bonos” o el "Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad
con las cédulas respectivas y exponen: PRIMERQ: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Con
fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, por escritura publica otorgada en la Octava Notarfa de Santiago

210

PROSPECTO EMISION DE BONOS SIGDO KOPPERS S.A. ABRIL 2012



de don Andrés Rubio Flores, bajo el Repertorio nimero dos mil seiscientos noventa y nueve guién dos mil once,
modificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintisiete de Enero de dos mil doce,
bajo el Repertorio nUmero doscientos treinta y seis guién dos mil doce, se celebré un contrato de emision de
bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a treinta afos, entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos. En virtud de dicho contrato, en adelante el “Contrato de Emisién” y, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la SVS,
se estableci6 |a Linea de Bonos, en adelante la “Linea”, con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o
mas series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto méaximo de cuatro mitlones de Unidades
de Fomento. Lo anterior, con excepcién de la colocacion que se efectie dentro de los diez dias hébiles anteriores
al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. £n este ultimo caso, las colocaciones
podran incluir el monto méaximo de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el
monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados. No obstante
lo anterior, el Emisor sélo podra colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta
por un valor nominal de cuatro millones de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos
colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo a
la Linea de Bonos a Diez Afos. La Linea se inscribié en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros bajo el niumero setecientos seis con fecha veintiocho de Febrero de dos mil doce. B. Definiciones.
Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la clausula
Primera del Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como
plural del correspondiente término. C. DCV. Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea seran
desmaterializados, el Emisor designé al Deposito Central de Valores S.A. Dep6sito de Valores, en adelante
indistintamente el “DCV", como depositario de los Bonos, de conformidad con el contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera, otorgado con fecha veintitrés
de Diciembre de dos mi} ocho.- SEGUNDQ: EMISION DE LOS BONOS SERIE E. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. A. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la clausula Sexta del
Contrato de Emision, los términos particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se estableceran en
una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda
emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada “Serie E”, en adelante la “Serie £". Los
términos y condiciones de los Bonos Serie £ son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en
el Contrato de Emisién, de conformidad con lo sefalado en la Clausula Sexta de la Linea. Las estipulaciones
del Contrato de Emision serdn aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas
en esta Escritura Complementaria. B. Caracteristicas de los Bonos de la Serie E. /i/ Monto a ser colocado.
La Serie E considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones de Unidades de Fomento. Al dfa de
otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de cuatro
millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un
valor nominal maximo de hasta dos millones de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se
cologuen con cargo a la Serie E, emitidos mediante el presente instrumento, como aquellos que se coloquen
con cargo a la Serie D emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta misma fechay en esta
misma Notarla, con cargo a la Linea de Bonos a Diez Afos. /ii/ Series en que se divide la Emisién y
Enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emision seran emitidos en una sola serie, denominada
Serie E. Los Bonos Serie E tendran la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el nimero cuatro mil,
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ambos inclusive. /iii/ Numero de Bonos. La Serie E comprende en total la cantidad de cuatro mil Bonos. /iv/
Valor Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie E tendra un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.
/v/ Plazo de Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie E sera de treinta y seis meses
a partir de la fecha de la emisién del oficio de autorizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros que
autorice los Bonos Serie E. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /vi/ Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos de la Serie E venceran el dia quince de Marzo del afio dos mil treinta 'y
tres. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos de la Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés de un cuatro coma cero cero cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de anos de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales
de ciento ochenta dfas, lo que equivale a una tasa semestral de uno coma nueve ocho cero cuatro por ciento.
Los intereses de los Bonos se devengaran desde el dia quince de Marzo del ano dos mil doce y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el parrafo /viii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla
de Desarrollo. Los Bonos de la Serie E regulados en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos cupones
para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los veinte primeros seran para el pago de
intereses y el resto para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que, tratandose en
la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica 0 material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme
a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla
de Desarrollo de los Bonos Serie E que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria, el cual
queda agregado al final de los Registros del presente mes y ano bajo el nGmero cuarenta y nueve , como
Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos
legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en un dia que no fuere Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. /ix/ Fechas o periodos de amortizaciéon
extraordinaria. Los Bonos de la Serie E seradn rescatables en los términos dispuestos en la letra /b/ del numeral
/dos/ de la letra /b/ del nimero Uno de la clausula Séptima del Contrato de Emision, a partir del quince de Marzo
del ano dos mil trece. Para tales efectos, para determinar la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial debera sumarse
cero coma sesenta puntos porcentuales. /x/ Moneda de Pago: Los intereses y el capital de los Bonos Serie E
deberan ser pagados en Pesos. /xi/ Reajustabilidad: Los Bonos emitidos de la Serie £ y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento vy, por consiguiente,
serdn reajustables segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento. /xii/ Uso de los
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos serdan destinados en un setenta por ciento al
refinanciamiento de pasivos de corto y mediano plazo del Emisor y en un treinta por ciento al financiamiento
de activos del Emisor y al pago de los costos asociados a la colocaciéon.- TERCERO: NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicaré lo dispuesto en el Contrato de
Emisién.- CUARTOQ: DOMICILIO. Para todos los efectos del presente contrato las partes fijan su domicilio en la
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus tribunales. Personerias. La personeria de don Juan
Pablo Aboitiz Dominguez y don Gonzalo Enrique Cavada Charles, para representar a SIGDO KOPPERS S.A. consta
de escritura publica de fecha dieciséis de Diciembre de dos mil once, otorgada en la Notarfa de Santiago de don
Andrés Rubio Flores. La personeria de don Jorge Rubén Farias Sasia para actuar en representacién de BANCO
DE CHILE consta de en escritura publica de fecha nueve de julio de dos mil ocho, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero veintiséis mil seiscientos cincuenta y cuatro
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guion dos mil ocho. La personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en representacion de BANCO

DE CHILE consta de en escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guion dos mit doce. Las
citadas personerias no se insertan a expresa peticion de las partes por ser conocidas de ellas y que el Notario
que autoriza ha tenido a la vista.- En compraobante y previa lectura, firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy
fe.-

JUAN PABLO ABOITIZ DOMINGUEZ
p. SIGDO KOPPERS S.A.

GONZALO ENRIQUE CAVADA CHARLES
p. SIGDO KOPPERS S.A.

JORGE RUBEN FARIAS SASIA
p. BANCO DE CHILE

JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER
p. BANCO DE CHILE

NOTARIO
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Abog. Redac.: VERONICA SIMONET.- SFE.-

16 de Diciembre de 2011.- Repertorio N°2697/2011.-

ACTA SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO
SIGDO KOPPERS S.A.

En Santiago de Chile, a dieciséis de Diciembre de dos mil once, ante mi, ANDRES KELLER QUITRAL, Abogado,
Notario Suplente del Titular de la Octava Notarfa de Santiago, sefior Andrés Rubio Flores, segin Decreto
Judicial protocolizado bajo el nimero ochenta y uno del mes de Noviembre del ano en curso, ambos
domiciliados en calle Miraflores nimero trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos mil novecientos
uno, comuna de Santiago; comparece: don JQSE MANUEL VIVANCO LETELIER, chileno, soltero, abogado,
Cédula Nacional de Identidad nimero quince millones seiscientos cuarenta y dos mil cuatrocientos cuarenta
y dos guién cero, domiciliado en esta ciudad, Avenida Isidora Goyenechea nimero dos mil novecientos
treinta y nueve, piso once, comuna de Las Condes; mayor de edad, quien acredita su identidad con la cédula
mencionada y expone: Que debidamente facultado viene en reducir a escritura publica el Acta de Sesién
Extraordinaria de Directorio, de Sigdo Koppers S.A., celebrada el dieciséis de Diciembre de dos mil once.
Declara el compareciente que el acta se encuentra firmada por los serores: don Juan Eduardo Errazuriz
Ossa, don Naoshi Matsumoto Takahashi, don José Ramén Aboitiz Dominguez, don Canio Corbo
Lioi, don Horacio Pavez Garcia, don Mario Santander Garcia, y don Juan Pablo Aboitiz Dominguez.-
Dicha Acta es del tenor siguiente: “SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO SIGDO KOPPERS S.A.
En Santiago, a las cero nueve: treinta horas del dia dieciséis de Diciembre de dos mil once, en las oficinas
ubicadas en esta ciudad, calle Malaga nimero ciento veinte, piso octavo, comuna de Las Condes, se celebr6
una Sesién Extraordinaria de Directorio de Sigdo Koppers S.A. /la “Sociedad"/, bajo la presidencia de su
titular don Juan Eduardo Errazuriz Ossa y con la asistencia del Vicepresidente don Naoshi Matsumoto Takahashi
y de los siguientes directores: don Mario Santander Garcfa, don Canio Corbo Lioi, don Horacio Pavez Garcia
y don José Ramén Aboitiz Dominguez. Asistié ademas, especialmente invitado, el Gerente General de la
sociedad don Juan Pablo Aboitiz Dominguez, quien actué como Secretario de actas. Excusé su inasistencia
don Norman Hansen Rosés. Se traté y acordé lo siguiente: UNO. EMISION DE BONOS £l Gerente General,
en relacién al acuerdo adoptado por el Directorio en su Sesion Ordinaria celebrada con fecha veintisiete de
Octubre de dos mil once relativo a que la Sociedad inscriba en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros una o mas lineas de bonos, propuso a los sefiores directores para su aprobacion, los
términos que habfa definido la administracién para dichas lineas. Sobre el particular, indic6 que se solicitaria
el registro de dos lineas de bonos desmaterializados, reajustables y al portador, a ser colocados en el mercado
general, una por un plazo no superior a diez anos y la otra por un plazo no superior a treinta afios /en
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adelante las “Lineas de Bonos”/. Cada una de las Lineas de Bonos serfa por un valor nominal de hasta cuatro
millones de Unidades de Fomento. Sin embargo, el valor nominal del conjunto de los bonos emitidos con
cargo a dichas Iineas que simultaneamente estuvieren en circulacion, no podra exceder de la cantidad de
cuatro millones de Unidades de Fomento. Los bonos seran depositados en el Depésito Central de Valores
S.A., Depésito de Valores /en adelante también el “DCV"/. A continuacion, el Gerente General explico que
el principal prop6sito de estas lineas sera el refinanciamiento de pasivos, financiamiento de activos de la
Sociedad u otros usos corporativos y asimismo el pago de los costos asociados a la colocacion. Conforme
a lo anterior, el Gerente General dio a conocer cuales deberfan ser las principales caracteristicas generales
de las Lineas de Bonos, en los siguientes términos: Tipo de Emisién: Lineas de bonos desmaterializados a
ser colocados en el mercado general y depositados en el DCV. Plazo de las lineas: Dos Lineas de Bonos,
una por un plazo no superior a diez anos y otra por un plazo no superior a treinta anos, ambas contadas
desde la fecha de su inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Monto nominal maximo de las lineas: Cada una de las Lineas de Bonos sera por un monto maximo de hasta
cuatro miliones de Unidades de Fomento. Sin embargo, el valor nominal conjunto de los bonos emitidos
con cargo a las Lineas de Bonos que simultdneamente estuvieren en circulacién no podra exceder de cuatro
millones de Unidades de Fomento. Garant(as: Las lineas no contemplan garantias. Al terminar la exposicién
del Gerente General, el Directorio pasé a debatir sobre la informacion proporcionada y los términos de las
proposiciones formuladas, intercambiando opiniones respecto a las caracteristicas del mercado y las
condiciones existentes para llevar a cabo las referidas inscripciones de las Lineas de Bonos y su colocacién.
El Directorio, luego de debatir la materia, acordé por unanimidad aprobar las proposiciones precedentes,
consistentes en inscribir dos Lineas de Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros, desmaterializados, a ser colocados en el mercado general y depositados en el DCV, en
los términos y condiciones y con las caracteristicas descritas precedentemente, sin perjuicio de las facultades
que se otorgan a los apoderados indicados a continuacién para determinar las caracteristicas finales de {as
Lineas de Bonos. E} Directorio asimismo acord6, por unanimidad, conferir poder especial a los sefores Juan
Pablo Aboitiz Dominguez, Gonzalo Enrique Cavada Charles, Juan Eduardo Errdzuriz Ossa y Alejandro Reyes
Pizarro para que, actuando dos cualesquiera de ellos conjuntamente, en nombre y representacién de Sigdo
Koppers S.A., procedan a ejecutar todas las actuaciones, presentaciones, actos y contratos necesarios para
la inscripcion de las Lineas de Bonos aprobadas precedentemente en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros y su posterior cotocacién, representando a la Sociedad con las mas
amplias atribuciones para el cumplimiento del objetivo antes indicado, en todo lo relativo a las Lineas de
Bonos y a cada una de las emisiones que se hagan con cargo a las mismas, a su inscripcion, eventual
modificacion una vez inscritas, presentacion a la Comision Clasificadora de Riesgo, registro en el DCVy a
su colocacién en el mercado, incluyendo especialmente y sin que ello implique limitacién alguna, las siguientes
facultades: a) Suscribir la o las escrituras publicas que contengan los Contratos de Emisiones de Bonos por
Lineas de Titulo y sus escrituras complementarias en las cuales se dé cuenta de las emisiones de bonos con
cargo a las Lineas de Bonos y para convenir en ellas, con sujecion a la legislacién y reglamentacion vigente,
todas las clausulas de la esencia o naturaleza de dichos contratos y declaraciones y las accidentales que
estimen necesarias o0 convenientes; para modificarlas, aclararlas o complementarlas de propia iniciativa o a
requerimiento o sugerencia de la Superintendencia de Valores y Seguros o de cualquier otro organismo que
tenga relacion o que pueda relacionarse con el registro de estas Lineas de Bonos y su colocacion. b)
Determinar y definir todas y cada una de las caracteristicas, antecedentes, informaciones, condiciones,
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plazos y demas modalidades de las Lineas de Bonos, dando cumplimiento tanto a la legislacion vigente como
a las normas y regulaciones impartidas al respecto por la Superintendencia de Valores y Seguros, asi como
las contenidas en este mismo acuerdo. En tal sentido, los apoderados de la Sociedad se entenderéan facultados
para, entre otros: /i/ Determinar el monto y las series que se emitan con cargo a las Lineas de Bonos; /ii/ Fijar
las tasas de interés de los bonos y fechas de inicio de su devengo; /iii/ Determinar los plazos y época de la
colocacion de fos bonos; /iv/ Determinar las fechas a partir de la cuales devengaran los reajustes, si los hubiera,
y los intereses, asi como los perfodos de duracion y los plazos de los bonos, época y lugar de su amortizacién;
v/ Convenir procedimientos de rescate anticipado; /vi/ Determinar la forma y cantidad de cupones para el
pago de intereses; /vii/ Definir el nivel, metodologia de calculo, cémputo, cuadro de amortizacién, operaciones
y demas aspectos de la tasa de interés, como también el sistema y método y reajuste de los bonos; Hviii/
Determinar el lugar y fecha de pago de los intereses y de las cuotas de amortizacion de capital y la forma,
namero y monto correspondiente a las cuotas de amortizacion de capital; /ix/ Establecer garantias; /x/
Determinar el uso de los fondos; y /xi/ Estipular en los respectivos Contratos de Emisiones de Bonos, cldusulas
de resguardo para los tenedores de bonos y obligaciones y limitaciones a la Sociedad, con las mas amplias
facultades, comprendiendo, entre otras, obligaciones de informacion y envio de documentacion a los
representantes de los tenedores de bonos y a la Superintendencia de Valores y Seguros, la mantencion de
determinados indicadores financieros, la contratacion de seguros y clausulas de exigibilidad anticipada del
capital no amortizado y de los intereses devengados. ¢) Designar al o los intermediarios para las colocaciones
y venta de los bonos, a la o las personas que deben actuar como agente o pagador y al representante de
los tenedores de bonos, a las entidades clasificadoras de riesgo, pudiendo negociar con eltos las condiciones
en que actuaran tales intermediarios, agentes, representantes o clasificadores y celebrar los correspondientes
contratos, conviniendo en éstos las remuneraciones y demas clausulas que sean pertinentes. d) Solicitar ante
la Superintendencia de Valores y Seguros la inscripcion de las Lineas de Bonos, acompanar toda la
documentacion necesaria o pertinente al efecto, y firmar, presentar y tramitar toda clase de solicitudes,
declaraciones, complementaciones, modificaciones y certificaciones que fueren requeridas por esa entidad,
como también celebrar con el DCV, los contratos que correspondan en relacién con el registro de emisiones
desmaterializadas de valores, todo de conformidad con las disposiciones de la Ley Numero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis y su Reglamento, con plenas facultades para pactar sus elementos de la esencia,
naturaleza y meramente accidentales que estimen pertinentes. e) En general, los mandatarios actuando en
la forma indicada, quedan facultados para otorgar y suscribir cualquier otro contrato, documento o escritura,
publica o privada, con motivo de la inscripcién, operacién y colocacion de las Lineas de Bonos aprobadas en
esta sesion, incluyendo cualquier escritura complementaria, modificatoria o rectificatoria, que podrén otorgarse
incluso después de registradas las lineas en el Registro de Valores, asi como para realizar cualquier otro acto
de modo que cumpliere en su totalidad el presente acuerdo relativo a las Lineas de Bonos y los contratos
respectivos, de conformidad a la ley y a los reglamentos correspondientes, pudiendo, incluso, aceptar cualquier
observacién o cambio que formulare o sugiriere la Superintendencia de Valores y Seguros y, consiguientemente,
proceder a la rectificacion, modificacion, sustitucién o correccion de cualquiera de los instrumentos o
antecedentes acompanados de dicho organismo, ya sea que hubieren sido 0 no objeto de reparo u observacién
por aquél, otorgando o suscribiendo todos los instrumentos publicos y/o privados que sean necesarios.
Finalmente, el Directorio acordé, por unanimidad, conferir poder especial al Gerente General de la Sociedad,
0 a quien haga sus veces, para que en conjunto con dos cualesquiera de los senores directores, suscriban y
presenten a la Superintendencia de Valores y Seguros, las declaraciones de responsabilidad que sean necesarias
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o requeridas para los efectos de inscribir las Lineas de Bonos en el Registro de Valores que lleva dicha entidad
y efectuar emisiones con cargo a las mismas, haciéndose expresamente responsables tanto por la
documentacién como por las declaraciones de responsabilidad que las personas autorizadas acompanen
a la Superintendencia de Valores y Seguros en dichos procesos. DOS. TRAMITACION DE ACUERDOS Se
acord6 dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en esta sesion, tan pronto se encuentre firmada
el acta que se levante de ellay sin esperar su posterior aprobacién, y facultar a los sefores Luis Alberto
Letelier Herrera, Victor Barros Echeverrfa y José Manuel Vivanco Letelier, para que, uno cualquiera de ellos
actuando individualmente, proceda a reducir de inmediato a escritura publica, en todo o parte, el acta que
se levante de la presente sesion. No habiendo otros asuntos que tratar se levanté la sesion a las diez: cero
cero horas. Hay siete firmas”.- Conforme con el Acta de sesién ya indicada la cual consta de cuatro hojas
sueltas que en fotocopia se dejan agregadas al final de los Registros del presente mes bajo el numero sesenta
y dos En comprobante y previa lectura, firma el compareciente.- Se da copia.- Doy fe.-

JOSE MANUEL VIVANCO LETELIER

NOTARIO

DOCUMENTACION LEGAL
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