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Ref: Complementa respuesta a Oficio Ordinario N° 18.843 que contiene observaciones a
Prospecto v Aviso Oferta Puiblica de Adquisicion de Acciones de Cemento Polpaico S.A.

De nuestra consideracion:

En relacién a nuestra respuesta de fecha 17 de julio de 2017 al Oficio Ordinario N° 18.843
de la Superintendencia de Valores y Seguros de 13 de julio de 2017, en el que hizo presente
observaciones al Prospecto y al aviso de inicio de la Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones por las acciones de Cemento Polpaico S.A. (la “Oferta”), adjuntamos, segiin se
indico en el punto nimero 3 de dicha respuesta, las publicaciones de la modificacion al aviso
de inicio de la Oferta, aparecidas hoy en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Sin otro particular saluda atentamente a Ud.

Gerénte General
Gamma Cementos S.A.

cC Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso
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21,5% en el aflo y va por mas

» Ayer, el Ipsavolvi6 econémicos de China, que mucho que ver con el alza,
a subir un 0,93% y crecio 6,9% el segundo tri- sumado a bajas tasas de in-
alcanzé los é 046.88 mestre, con la produccién terés a nivel mundial, lo

1 g industrial trepando 7,6%. quehaaumentadolaliqui- 3559
puntos, su nivel mas En el afio, la bolsa local dez y la blisqueda de pre-
alto de la historia. muestra una rentabilidad mio por riesgo en mercados

de 21,57%. Segun Francis- emergentes como el chile- 838,51

Nicolds Durante co Soto, gerente de renta no, queyapasoporelciclo Enero

Cuando el Ipsa de la Bolsa
de Comercio de Santiago
llegé a los 5 mil puntos la
semana pasada, el directo-
rio de Tricot dio el vamos

paralaaperturaenbolsa,la lamedidaqueseacerquela sa local se podria vincular  FUENTE: Bolsade Comercio de Santiago Hilda Oliva - LA TERCERA

que serealizardenagostoy eleccidn presidencial”. con larebaja en la nota cre-

busca recaudar US$ 150 mi- José Joaquin Prieto, ge- diticiade Chile que hizoen factor politico, aperturasa con lo que se se convierte INDICE MAS RENTABLE

llones. Y esqueel principal rente de inversiones de Vi- la semana S&P, desde de bolsacomolasde Empresas en el sector mads rentable

indicador de la plaza local sion AGF, comenta que el AA- a A+, dejandola en Sutil e Inmobiliaria Man- de la bolsa acumulando en

estd marcando récords his- alza del Ipsa “son bédsica- perspectiva “estable”. quehue debieran agendar- el afio 41,36%; utilitiesgané

téricos y empujando a in- mente locales volviendo a  Eso, dicen los expertos se pronto. 1,3% en la jornada y retail

versionistas y empresas a invertir. El inversionista consultados, posicionaain  PeronoséloelIpsasedis- avanzd 1,24%.

entrar con fuerza, al cerrar  ‘retail’ estaba practicamen- mads a la renta variable lo- paré ayer, los otros secto- En cuanto a las acciones,

ayer en 5.046,88 puntos,el te fuera de la bolsa y se ha calcomounactivomdsin- riales también marcaron Salfacorp acumula hasta

nivel més altodela historia. empezado a montar”. De teresante que larenta fija. jornadas histéricas. Asf, el ayerunarentabilidadanual porcientoharentado elindice
Segun explicaron agentes esta forma, segiin Prieto, la Ademds, altas fuentes indice small lleg6 a los de 79,95%; Vapores alcan-  |gpaSmall, que retinelas ac-

del mercado, los motivos probabilidad de un préxi- confirmaronqueconellpsa 38.187,95 puntos,rentando zaunagananciade63,61%, cionesdebajacapitalizacion.

detris del alza puntual de
ayer son los buenos datos

variable de Tanner, “nues-
traapuesta es que el Ipsava
aseguir haciendo mdximos
histéricos en lo que queda
del afio y especialmente en

mo gobierno mas “amiga-
ble” con el mercado tiene

mads bajo de caida de los
precios de los commodities.

Otro de los factores que
estd impulsando con fuer-
za el rendimiento de la bol-

en este nivel y con las pers-
pectivas de mds alzas porel
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enelafio 23,56%. Por secto-
res, industrial subié 1,42%

Latam con 44,36% y Oro
Blanco avanza 42,47%.@

Cencosud coloca bono por
US$ 1.000 millones a la tasa
mas baja de su historia

MODIFICACIGN AVISO DE INICIO DFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE
CEMENTO POLPAICO S.A. SOCIEDAD ANGNIMA ABIERTA INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
N° 103 POR GAMMA CEMENTOS S.A. SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

GAMMA CEMENTOS S.A. (el “Oferente”) publicd en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, con fecha
10 de julio de 2017, un aviso de inicio de Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones por hasta el 100% de las acciones

N. Durante por Horst Paulmann, la cién de la agencia, por lo emitidas por CEMENTO POLPAICO S.A. (el “Aviso de Inicio™), segiin los términos y condiciones contenidos en dicho
Cencosud ayer concreté la operacion tuvounademan- que no afecté la tasa que aviso, y en el respectivo prospecto (la “Oferta”), el cual fue puesto a disposicidn de los interesados en conformidad
colocaci6én de un bono de da inicial que triplicé la Cencosud obtuvo. aa Ley de Mercado de Valores.

US$ 1.000 millones a 10 oferta y superé los Los fondos serdn utiliza-

afios en el mercado esta-
dounidense, a una tasa de
colocacién de 4,419%, la
mads baja a la que ha acce-
dido la firma en el historial
de emisiones de bonos que
ha realizado.

Segun informé la semana
pasada la retail controlada

US$ 3.500 millones.

Todo esto se da, ademas,
en medio de una revisién a
la baja de la nota crediticia
que hizo S&P de la nota so-
berana de Chile. Segiin un
conocedor de esta coloca-
cién, en el mercado ya es-
taba internalizada esa ac-

dos para recomprar US$
492,8 millones de su bono
con vencimiento al afio
2021 y otros US$ 257,2 mi-
llones de su bono con ven-
cimiento a 2023. El resto de
los fondos recaudados se-
ran utilizados para el pago
de otros pasivos menores.®

Falabella sigue de remate:
hoy se venderan US$ 33
millones en acciones

N. Durante

Un nuevo remate protago-
nizard hoy Falabella a las
12.30 horas. Por la tarde de
ayer, Credicorp Capital ins-
cribié un remate de 4 millo-
nes de acciones a un valor
minimo de $ 5.500 por titu-
lo, con lo que el vendedor
recaudaria cerca de US$ 33
millones. Tras conocerse la
noticia, el titulo de la retai-
ler se empind 2,08% alcan-

zando los $ 5.881,7, el valor
mais alto de la historia de su
cotizacion.

Todo se da luego que el
MCSI aumentara la ponde-
racién de la firma desde el
0,25% que pesaba hasta el
0.30%, con lo que el apeti-
to de inversores extranjeros
aumento.

En todo caso, estenoesel
primer remate que tendrd
Falabella este afio. E130 de

junio, Juan Cuneo, ex pre-
sidente de la empresa, ven-
di6 cerca de US$ 300 millo-
nes en la bolsa, corondn-
dose como el remate mds
grande en lo que va del afio.
Antes, en mayo, la familia
Del Rio enajené otros US$
40 millones de la retailer.

En tanto, el afio pasado, la
misma familia Del Rio salié
ala bolsa y vendié US$ 380
millones.®

Prospecto de esta Oferta.

1. Se reemplaza el punto 3.4 del Aviso de Inicio por el siguiente:

Mediante el presente aviso rectificatorio, el Oferente viene en modificar el Aviso de Inicio en los siguientes términos
conforme a requerimientos de la SVS mediante Oficio Ordinario N° 18843, del 13 de julio de 2017:

“3.4 Cantidad de acciones a adquirir. Montos minimes y méximos. Porcentaje. La Oferta es por hasta el 100%
de las Acciones emitidas de POLPAICO, que a la fecha de publicacidn del Aviso de Inicio ascienden a 17.874.655
(diecisiete millanes ochecientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y cinco) Acciones suscritas y pagadas.
LA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICIGN CONSISTENTE EN QUE, A LA EXPIRACION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO,
ELLA HAYA SIDO VALIDAMENTE ACEPTADA RESPECTD DE, Y PRESENTADAS EN VENTA AL OFERENTE POR, AL MENOS
9.709.771 ACCIONES, EQUIVALENTES A UN 54,32% DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION
DE POLPAICO, DE ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA (LA “CONDICION DE EXIT0"). La Oferta
no estd sujeta a la adquisicidn de un niimero maximo de Acciones de POLPAICO para que sea declarada exitosa.”

2. Asimismo, se reemplaza el primer parrafo del ndmero 7 del Aviso de Inicio por el siguiente:

“Los accionistas que hubieren aceptada la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su aceptacion, solo hasta
antes del vencimiento del plazo de la Oferta o sus prdrrogas, en su caso, de acuerdo a lo establecido en el articulo
211 de la Ley de Mercado de Valores, mediante comunicacidn escrita entregada por el accionista o el intermediario
de valores que intervenga, en las oficinas del Administrador de la Oferta, hasta la hora de cierre del mercado bursatil
en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora de cierre serd a las 17:30 horas.”

Las medificaciones indicadas precedentemente también han sido incorporadas en el mismo sentido en el

LarranVial™




Contacta a tu ejecutivo
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MODIFICACION AVISO DE INICIO OFERTA PUBLICA DE ADQUISICIGN DE ACCIONES '
¥ CONTROL DE CEMENTO POLPAICO S.A. SOCIEDAD ANGNIMA ABIERTA

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 103 POR GAMMA CEMENTOS S.A.
SOCIEDAD ANGNIMA CERRADA ‘

GAMMA CEMENTOS S.A. (&l *Oferente”) publicé en los diarios El Mercurio de Santiago

y La Tercera, con fecha 10 de julio de 2017, un aviso de inicia de Dferta Piblica de Adguisicitn

de Acciones por hasta el 100% de las acciones emitidas por CEMENTO POLPAICOSA. |
(el "Aviso de Inicio”], seqiin los términos y condiciones contenidos en dicho aviso, ‘
y en el respectivo prospecto (1a “Oferta”), el cual fue puesto a disposicion de los interesados

en conformidad a la Ley de Mercado de Va!c_lres‘

Mediante el presente aviso rectificatorio, el Oferente viene en modificar el Aviso de Inicia ‘
en los siguientes términos conforme a requerimientas de la SVS mediante Oficio Ordinario
N° 18843, del 13 de julio de 2017:

1. Se reemplaza el punto 3.4 def Aviso de Inicio por el siguiente:

“3.4 Cantidad de acciones a adquirir. Montos minimos y méximos. Parcentaje. La Oferta
es por hasta el 100% de las Acciones emitidas de POLPAICO, que a la fecha de publicacitn
del Aviso de Inicio ascienden @ 17.874.655 (diecisiete millones ochocientos setenta y cuatro
mil seiscientos cincuenta y cinca) Acciones suscritas y pagadas. LA OFERTA ESTA SUJETA A
LA CONDICIGN CONSISTENTE EN QUE, A LA EXPIRACIGN DE LA FECHA DE VENCIMIENTD, ELLA
HAYA SIDO VALIDAMENTE ACEPTADA RESPECTO DE, Y PRESENTADAS EN VENTA AL OFERENTE
POR, AL MENOS 9.709.771 ACCIONES, EQUIVALENTES A UN 54,32% DE LA TOTALIDAD DE
LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACIGN DE POLPAICD, DE ACUERDO A LOS TERMINOS
¥ CONDICIONES DE LA OFERTA (LA “CONDICIGN DE EXITO"). La Oferta no esté sujeta a la
adguisicion de un ndmero maxima de Acciones de POLPAICO para que sea declarada exitosa”

2. Asimisma, se reemplaza el primer pérrafo del ndmero 7 del Aviso de Inicig por el siguiente:

“Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrn retractarse, total o parcialmente
de su aceptacidn, s6lo hasta antes del vencimiento del plazo de [a Oferta o sus prorrogas,
en su caso, de acuerdo a lo establecido en el articulo 211 de la Ley de Mercado de Valores,
mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o el intermediario de valores que
intervenga, en las oficinas del Administrador de (a Oferta, hasta I3 hora de cierre del mercado
bursétil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora
de cierre serd a (as 17:30 horas."

Las modificaciones indicadas precedentemente también han sido incorporadas en el
misma sentido en el Prospecto de esta Oferta,
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