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Santiago, 4 de noviembre de 2011

Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O Higgins 1.449
Presente

Ref: Empresas La Polar S.A.
inscripcién Registro de Valores N° 806
HECHO ESENCIAL

De nuestra consideracion:

Por la presente, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 y en el inciso segundo
del articulo 10 de la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores, Empresas La Polar S.A.
informa a esa Superintendencia y al mercado en general lo siguiente:

Que con esta fecha, se presenté ante la sefiora Juez Arbitro, dofia Luz Maria Jordan, la
propuesta final de convenio judicial preventivo, a ser votada en la junta de acreedores
citada al efecto, para el dia 7 de noviembre préximo. El texto propuesto se acompafia a
esta presentacion.

Dicho texto fue presentado a las juntas de tenedores de las 5 series de bonos emitidos
por ia Companiia, celebradas para ese efecto con esta misma fecha, siendo aprobado por
unanimidad, sujeto a dos modificaciones formales consistentes en: (i} que los tres
representantes de los tenedores de bonos en la comisién de acreedores que se propone
constituir, seran representados por ei Banco de Chile quien tendra 3 votos y no altera el
sistema propuesto, y (i) que la comisién consultiva del representante de los tenedores,
contintie vigente después de la aprobacién del convenio.

Saluda atentamente a usted.

César Barros Montero
Presidente
Empresas La Polar 8.A.

c.c.: Boilsa de Comercio de Santiago.
Bolsa Electrénica de Chile.
Bolsa de Corredores de Valparaiso

Casa Matriz; Av. Presidente Eduardo Frei Montalva N° 520 - Renca — Santiago - Chile
Teléfono; (56-2) 383 3000 — www.lapolar.cl
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SE TENGA PRESENTE PARA LOS EFECTOS DE LA DELIBERACION DE LAS
PROPOSICIONES DE CONVENIO JUDICIAL PREVENTIVO.

Sra, JUEZ ARBITRO

CESAR JORGE BARROS MONTEROQ, ingeniero, quien actia segin se
encuentra acreditado en autos, en reprasentacién de la socledad "EMPRESAS LA
POLAR 8.A.”, RUT.: 96.874.030 -K, ambos asistidos por sus apoderados judiciales,
abogados NELSON CONTADOR ROSALES y LUIS FELIPE CASTANEDA CATALAN, a
ja SENORA JUEZ ARBITRO con respeto decimos:

Desde la fecha de presentacion de fas presentes Proposiciones de Convenio,
esta Proponente ha recibido diversas sugerencias de los acreedores, en orden a
modificar nuestra propuesta original de Convenio Judicial Preventivo.

Alendida la circunstancia que todas las medificaciones sugeridas apuntan a
perfeccionar el referido Convenio y su cumplimiento, venimos en dar cuenta de ellas,
para los efectos de la deliberacién que realicen los acreedores que asistan a la

Junta respectiva - QUE SE REALIZARA EL LUNES 7 DE NOVIEMBRE DELARO EN CURSO -

1.-  Encuanto al Capitulo Il de las Proposiciones de Convenio, que se refiere al
“LOS ACREEDORES", con el propdsito de concordar la referencia relativa a “Los
Acreedores del Convenio®, con el objeto o contenido del mismo que mas adelante
se indica, se propone sustituir el referido Capitulo |1, por el siguiente:

. LOS ACREEDORES:

1.- Concepto de acreedores:

Para los efectos de las presentes Proposiciones de Convenio, se consideran '

acreedores las personas nalurales o jurldicas, nacionales o extranjeras, que son
fitulares de créditos en contra de la sociedad EMPRESAS LA POLAR S.A,
conforme lo dispone el articulo171 del Libro IV del Cédigo de Comercio.




2. Nomina de acreedores:

De acuerdo a lo dispuesto en los articulos 173 y 42 del Libro IV del Cédigo de
Cemercio ¥, sin perjuicio de la carga legal que el articulo 174 N° 3 del mismo cuerpo
concursal antes citado le impone a los acreedores en orden a la verificacion de sus
respectivos créditos, se acompafi® en un otrosi de fa propuesta original de
Convenio, una némina de acreedores de |la Propanente.

3.- Determinacién del monto de los créditos, para los efectos de [a némina

de acreedores que establece el arifculo 179 del Libro IV det Cédigo de
Comercio:

3.4.- Para los efectos de tener una actualizaclén y moneda uniforrme de los créditos
en la némina de acreedores con derecho a voto y sin perjuicio de lo que se acuerde
respecto de la forma de pago del Tramo B o Deuda Junior, segan mas adelante se
expresa, todos los créditos materia del presente Convenio seran expresados en
pesos.

3.2.- Tratandose de créditos expresados en Unidades de Fomenio (UF), el
crédito en pesos que figurara en la ndmina, seré el equivalente al valor que tenga
esta unidad de reajustabilidad, a la fecha de incorporarse a estos autos la némina
que se refiere el articulo 179 de Libro IV del Cédigo de Comarcio.

3.3.- Tratandose de créditos pactados en moneda extranjera, la conversion del
crédito a pesos, se efectuara conforme al valor que tenga la moneda extranjera que
corresponda, segin Informacion del Banco Central de Chile, al momento de
acompafiar a los autos la némina antes referida. En esta conversion, se considerara
el monto del valor observado de la moneda exiranjera, que sefiale ef citado Instituto
Emisor.

4.- Acreedores a quienes afectard el presente Copvenio:

4.1.- E! presente Convenio consfituye un texto normative mediante el cual se
regirdn las relaciones juridicas, comerciales y financieras de la Praponente para
con sus acreedores, en el servicio del pago de lo adeudado y seré aplicable a todos




los acreedores valistas, sin exclusién de ninguna especie; sin importar ¢i asisten oMo
a la Junta de Acreedores en que se acuerde este Convenio Judicial Preventivo; si
votan a favor o en contra de la aprobacion del mismo y aquelios que el Sindico
respectivo agregue en la ndmina correspondiente, con indicacién dei nombre del
acreedor, monto de su crédito, naturaleza de la obligaclén vy cantidad fotal de los
créditos.

Dicha ndmina se actualizd oporiunamente, excluyende de ella a aguellos acreedores
que fueron pagados como consecuencia del desarrolle legal v nomal de las
operaciones e incluyendo a las acreencias generadas en ese periodo y aquellos
privilegiados que lo voten favorablements, todo ello de conformidad a o dispuesto
en el artfculo 191 del Libro IV del Codigo de Comercio.

4.2.- No obstante lo anterior y habida consideracidn que uno de los Objetos o
Confenides del presente Convenio, es la continuacion efectiva y total del giro de
las actividades industriales, comerciales y econdmicas de la  sociedad
“EMPRESAS LA POLAR S.A.", se establecié en las proposiciones originales que, a
contar de la fecha en que UD. dicté Ia respectiva resolucién -gue entre otras materias
cila a Junta de Acreedores- el presente Convenio no afectd a los proveedores de ia
Compaiiia, quienes se siguieron pagando preferentemente.

Tode lo anterior, se encuentra en concordancia con lo previsto en ef artfculo 171
del Libro IV del Cédigo de Comercio - disposicion introducida por la Ley 20.073 de
fecha 29 de Noviembre del afio 2005, que precisd la determinacion de la fecha en
que deben considerarse los acreedores en la masa {DEL CONVENIO) y de fa
masa {DEL GIRO)

2.-  En Cuanto al Capitulo lll de las Proposiciones de Convenio, que se refiere
al “OBJETO DEL CONVENIO® y, con el propésito de concordar este contenido u
objeto base con la propuesta de pago que mas adelante se indica, se propone
sustituir el referido capitulo tercero, por el siguiente:




T\
NOTARIO

fll.- OBJETO DEL CONVENIO:

Con el objeto de mantener la continuidad operativa de la Compafia para e! pago de
sus Créditos, resulta indispensable la proposicién def presente Convenio Judicial
Preventivo, que tendra el siguiente objeto o contenido:

LA CONTINUAGCION EFECTIVA Y TOTAL DE LAS ACTIVIDADES INDUSTRIALES, COMERCIALES Y
ECONOMICAS DE LA COMPARIA,

EL OTORGAMIENTO DE UN NUEVO PLAZO PARA EL PAGO DE LA TOTALIDAD DEL PASIVO, DIVIDIDO
EN DOS ETAPAS, LA PRIMERA ETAPA, EN LA GUE SE DIFERIRA LA EXIGIBILIDAD DE TODOS LOS
CREDITOS HASTA CUMPLIMIENTO DE LA CONDICION SUSPENSIVA TRATADA EN LA LETRA B DEL
CAPITULO V, HASTA EL DIA 31 DE JULID DE 2012 FPRIMERA ETAPAT) Y LA SEGUNDA ETAPA, QUE
ENTRARA EN VIGOR Y TENDRA EFICACIA SOLO St SE CUMPLE LA CONDIGION SUSPENSIVA, EN LA
QUE 10S CREDITOS SE DIVIDIRAN EN TRAMOS, POR LAS CANTIDADES ¥ EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE MAS ADELANTE SE INDICAN (“SEGUNDA ETAPA™).

3.- En lo que dice relacion con el Capitulo V de las Proposiciones de
Convenio, relativo a las “NUEVAS CONDICIONES Y PLAZOS PARA EL PAGO
DE LOS CREDITOS", la Proponente, considera reformular totalmente esta parte
de las proposiciones y propone sastituir este Capltulo por el siguiente:

V.-NUEVAS CONDICIONES Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS
CREDITOS:

A.- DEVENGO Y CAPITALIZACION DE INTERESES:

1.- Todos los Créditos quedaran fijados para su pago, al dia 30 de junio del aflo
2011, segun el saldo de capital e intereses devengados hasta esa fecha. Los
intereses convencionales de los Créditos que den cuenta los respectivos actos o
contratos, devengados hasta el dla 30 de junio del afio 2011, se capitalizaran a
esa fecha, sin considerar recargos por mora y multas los que no se capitalizaran ni
seran exigibles,




2.- Tratindose de Créditos pactados en moneda extranjera, la conversién del
crédito a pesos, se efectuara conforme al valor que tenga la moneda exiranjera
que corresponda, segun informacién del Banco Central de Chile al dia 30 de Junio
del afic 2011; para estos efecios, se considerara la paridad dei “délar observado”

vigente a esa facha, informado por el citado Instituto Emisor.

3. Los Créditos expresados en unidades de fomento se transformaran a su
equivalencia en pesos moneda nacional segln el valor de la referida unidad

vigents al 30 de junio del afio 2011, informada por el Banco Central de Chile.

4.- Efscluada esta capitalizacién de intereses, a contar de la fecha indicada, tanto
los créditos expresados en moneda nacional, en unidades de fomento, como
aquellos expresados en moneda extranjera, todos ellos convertidos a pesos de
acuerdo a lo indicado en los nimeros 2 y 3 precedentes, se denominaran los
*Créditos”, para todos los efecios legales y contractuales del Convenio, Se
excluye de ia definicion de Créditos, la obligacion indirecta de la Compaiiia como

garante de su filial Inversiones SCG 8.A. derivada del Patrimonio Separado N° 27.

B.- PRIMERA ETAPA: SUSPENSION DE_LA EXIGIBILIDAD ¥ PRORROGA DEL
VENCIMIENTO DE LOS CREDITOS ;

1.- Se propone como Primera Etapa, la suspension de la exigibilidad y la prorroga
de la totalidad de los Créditos materia del presente Convenio, hasta el
cumplimiento de la Condicion Suspensiva ¢ hasta el_pia 31 de jullo del afio 2012,
Los Créditos devengaran una iasa de interés de 4% anual sobre pesos moneda
nacional, desde el 1° de julio de 2011 hasta ef cumplimiento de la Condicién
Suspensiva, segtin este término se define mas adelante, o hasta el 31 de julio de
2012, en el evento de que la Condicidn Suspensiva no se cumpla. Los intereses
referidos se capitalizaran a la fecha de cumplimiento de la Condicidn Suspensiva,

o al 31 de julio de 2012, segun sea el case.




2.- La Primera Etapa tiene por abjeto que en el pericdo que medie entre la
aprobacion del Convenio y la fecha de vencimiento de la suspensidén de
exigibilidad o prorroga de los Créditos, la Compaiifa acuerde un aumento de
capital y lo coloque efectivamente, mediante la suscripcion y pago contado de las
acciones de pago que se emitan con cargo al mismo, cuya cantidad, términos y

condiciones se expresan mas adelante.

3.- En ef avento que al 31 de julio de 2012 no se haya cumplide la Condicion
SBuspensiva, o no haya mediado prorraga del plazo para su cumplimiento por parte
de Ia Comisién, en caso de mora o simple afraso total o parcial en el pago de los
Créditos mds los intereses capitalizados a que se refiere la letra A~ anferior, se
devengara la tasa de interés maximo convencional para operaciones en moneda
nacional de plazo superior a 90 dias, desde la mora o simple atraso y hasta el pago

Integro de ta dsuda.

CONDICION SUSPENSIVA DE AUMENTO DE CAPITAL

A mas tardar dentro del plazo que vence ei 31 de julio de 2012, la Compafiia

debera acordar y colocar un aumento de capital que cumpla con los siguientes
requisitos:

1.-  Que fa suscripcidn y pago de contado de las acciones de pago que se
emitan con cargo al aumento de capital, produzca el efecto de ingresar
efectivamente deniro del plazo que vence el 31 de julio de 2012, en arcas
sociales, una cantidad no inferior a $ 120.000.000.000.- (clento veinte mil millones
de pesos moneda nacional), en dinero efectivo; y

2-  Que el procedimiento de colocacion del aumente de capital sea abierto e
informado, de modo que se permita la_eventual participacion de terceros en el
proceso de aumento de capital, respetando el derecho de opcidn preferente de los
accionistas. E! Dirsctorio conforme a sus atribuciones, debera adoptar todos los
acuerdos, mecanismos y procedimientos de rigor, que den cuenta de la




transparencia, entrega de informacion, libre accesibilidad y la eventual
participacién de terceros inversionistas en el proceso de aumento de capital vy
colocacion de las acciones de pago, y hacerse asesorar para dichos efectos por
un banco de inversién de solvencia y prestigio recenocido en el medio nacional o
internacional, elegido por la Compaiila.

Para todos los efectos confractuales y legales a que haya lugar, el cumplimiento
de exigencia prevista en el nimero uno antes citado, constituye una condicién
suspensiva que debe verificarse a més tardar el 31 de julio de 2012, para la
entrada en vigencia del nuevo plazo de Jos Créditos (la “Condicién Suspensiva’).

E1 cumplimiento en tiempo y forma de la Condicién Suspensiva sera indispensable
para la entrada en vigencia de! nuevo plazo para el pago de fos Créditos,
conforme se seftala en la letra C.- siguients.

La Condicion Suspensiva se acreditara irrefragable e indisputadamente mediante
una certificacion otorgada por los auditores externos de la Compafila, a peticion
del Directorio o de la Comisién de Acreedores, referida al primer dia hébil bancario
siguiente al término del proceso de aumento de capital, la cual debera consignar
que producio del aumento de capital descrito, la Compafifa haya percibido y
mantenia a osa fecha en sus arcas o cuentas sociales, una cantidad no inferior a
$120.000.000.000.- (ciento veinte mil millones de pesos), recibida a cambio de la
suscripcion y pago de las acciones de pago emitidas con cargo al mismo.

C- SEGUNDAETAPA: NUEVO PLAZO PARA EL PAGO DE LOS CREDITOS

En el evento que la Condicién Suspensiva se cumpla dentro del plazo que vence
el 31 de Julio de 2012, entrara en vigor la Segunda Etapa del Convenio y
consecuencialmente los Créditos y el Patrimonio Separado N° 27 de EMPRESAS
LA POLAR S.A, se pagaran divididos en la forma, por las cantidades y conforme a
la modalidades y plazos que mas adelante se indican.

Para los efectos del pago del pasivo financiero de la Compania en la Segunda
Etapa, se consigna (i} que éste asciende en la actualidad - sin perJUICiO DE LOS
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AJUSTES QUE GORRESPONDA A LAS CANTIDADES QUE EFECTIVAMENTE QUEDEN REGIDAS POR EL
PRESENTE CONVEND - & la cantidad de $420.485.000.000.- {cuafrocientos veinte mil
cuatrocientos ochenta y cinco millones de peses moneda nacional) que incluye los
intereses capitalizados al 30 de junio de 2011, a ia que deberan adicionarse los
intereses de 4% anuat que devenguen los Créditos, desde el 1° de julio de 2011
hasta el cumnplimiento de la Condicion Suspensiva, oportunidad en que se
capitalizaran y (if) que la obligacién que cauciona la Compaiifa, y que no se rige
por este Convenio, como codeudor solidario de la sociedad relacionada
Inversiones SCG 8.A., asciende a-5-23.820.332.552.- (veintitrés mil achocientos
veinte millones detrescientos treinta y dos mil quinientos cincuenta y dos pesos),
originada en el denominado PATRIMONIO SEPARADO N°27.

La Segunda Etapa importa dividir los Créditos y el Patrimonio Separado N° 27, de
la siguiente forma:

PRIMERA PARTE:
Pago del TRAMO “A” ¢ DEUDA SENIOR.

SEGUNDA PARTE:
Pago del TRAMO “B” 0 DEUDA JUNIOR.

PAGO PATRIMONIO SEPARADO N° 27: de cargo de Ia sociedad relacionada
INVERSIONES SCG S.A, obligacion de la cual la Proponente es codeudora solidaria.

C.1.- BRIMERA PARTE:

PAGO DEL TRAMO “A" Q DEUDA SENIOR:

A.- Amortizacién parcial del capital v pago_de intereses:

A.1.- En cuanto al capital;




TRAMO “A” O DEUDA SENIOR

E] 44% del capilal total de los Créditos regldos por el presente Convenio, que ala
facha de hoy representan la cantidad de $185.000.000.000.- (ciento ochenta y cinco
mil millones de pesos), més los intereses que se devenguen entre el 1 de julio de
2011 y 1a fecha de cumplimiento de la Condicion Suspensiva, conforme a lo previsto
anteriormente, se capitalizaran (Ja cantidad indicada méas los intereses el “Capital
Deuida _Senior’), y se pagara dentro del plazo de 10 afios, dividldo en 16 cuotas
semestrales cuya amortizacion y pago se efectuara & partir del dia 31 de enero del
afio 2015 y cancluira el dia 31 de julio del afio 2022, conforme al siguiente porcentaje

de amortizacién y calendario de pagos:

CALENDARIO DE PAGO Y PORCENTAJE DE AMORTIZACION DEL CAPITAL
DEUDA SENIOR:

Afio 2015: 0,5% semestral del monto inicial def Capital Deuda Senior,
Afio 2016: 1% semestral del monto inicial del Capital Deuda Senior.
Afio 2017: 1,5 % semestral del monto inicial del Capital Déuda Senlor.
Afio 2018; 2% semesfral del monto Iniclal del Capital Deuda Senior.
Ario 2019: 5% semestral de! monto inicial del Capital Deuda Senior.
Afio 2020: 5% semestral del monto inicial del Capital Deuda Senior.
Afo 2021: 10% semestral del monto inicial del Capital Deuda Senior.
Afo 2022: 25% semestral del monto inicial del Capital Deuda Senior.

Ei pago de las cuotas de amortizacidn del Capital Deuda Senior se efectuard
semestralmente, en los dlas 31 de enero y 31 de julio de los afios respectivos,
venciendo la primera cuota del Capital Deuda Senior e! dia 31 de enero de 2015 y

asi, sucesivamente las siguientes, hasta &l pago de la Ulima cucta semestral, cuyo
vencimianto sera el 31 de julio de 2022,




A.2,-  ENCUANTO A LOS INTERESES:

1.- El Capital Deuda Senior devengard la tasa de interés que se indica para cada

periodo, conforme al siguiente calendario:

a) Desde el dia siguiente al del cumplimiento de la Condicién Suspensiva y
hasta el 31 de julio del 2014, se devengara un interés del 4,0% anual, calculado
sobre el saldo Insoluto del Capital Deuda Senlor.

b) Desde el 1° de agosto de 2014 y hasta e 31 de julio de 2015, se devengara
un interas del 6% anual, calculado sobre ef saldo insoluto del Capital Deuda Senior.

¢)____Desde el 1° de agosto de 2015 y hasta el 31 de julic del 2022, se devengara
un Interés del 10% anual, calculado sobre el saido insoluto del Capital Deuda Senior.

2.- La primera cuota de intereses se pagara el dia 31 de julio del afio 2013. Las
restantes cuotas de intereses se pagaran semestraimente, a perfodo vencido y enla
proporcién que corresponda, los dias 31 de enero y 31 de julio de cada afio.

En caso de mora o simple atraso total o parcial de cualguiera de las cuotas de capital
o de intereses en que incurra la Compahia, sin perjuicio de la exigibilidad anticipada
de la totalidad de la deuda, cualquiera sea el Tramo a que perienezca la cuota o las
cuotas impagas de capital o intereses, se devengard sobre la tofalidad del
endeudamiento, previa capitalizacién de los intereses devengados y no pagados, la
tasa de interés maximo convencional para operaclones en moneda nacional de plazo

superior a 90 dias, desde la mora o simple atraso y hasia el pago integro de la
deuda.

B.- OPCION DE PREPAGO;

La Proponente se reserva et derecho de prepagar los créditos materia de la presente
DEUDA SENIOR, en cualquier fecha de vencimiento de pago de intereses y a

prorrata de todos los acreedores, siempre que el monto total que se destine al




prepage no sea inferior al equivalente en pesos a UF 100.000.- (cien mil Unidades

de Fomento)

Para los efectos de ejercer esta opcidn, se calculara el valor presente de la DEUDA
SENIOR, usando los flujos remanentes de ésta, descontados a la tasa TIR de la

DEUDA SENIOR la que se calculara al dia de la emigion de la DEUDA SENIOR
Ei prepago se imputara primerantente a los intereses devengados y el remanente, de
haberlo, en forma proporcional, al pago de las cuotas de capital, la deuda

denominada TRAMO “A” o DEUDA SENIOR.,

C.-  OPCION DE RESCATE O PAGO VOLUNTARIO:

La Proponente tendrd derecho a ofrecer en cualquier momento, rescatar o pagar
todo o parte de la presente DEUDA SENIOR en las condiciones que estime
conveniente, sujefo a que la oferta sea una misma y esté dirigida a todos los
Acreedores: de este Tramo. Esta oferta no sera obligatoria para los Acreedores, y de

no ser acepiada por la totalidad de éstos, se distribuird a prorrata entre los que la

acepten.

D.- GARANTIA PARA EL PAGO DE LA DEUDA SENIOR:

Para garantizar el pago de la DEUDA SENIOR sus intereses convencionales,
moratorios y costas, de haberlas, la Compafia se obliga a constituir a favor de los
Acreedores y a prormata de sus acreencias, garantla prendaria y prohibicién de
gravar y enajenar sobre la tolalidad de las acciones de la sociedad anénima
colombiana EMPRESAS LA PoLAR SAS, (las *Acciones SAS")

Esta prenda accionaria deberd constituirse deniro de los 60 dias contados de la
fecha en que se cumpla la Condicién Suspensiva,




indirecta, los Acreedores -actuando a través de la Comisidn de Acreedoress-
deberan alzar y cancelar [a prenda y prohibicién, slempre que se cumplan los
siguientes requisitos copulativos:

() gue la venta sea resultante de un procese abierto y competitivo vy que Ia
totalidad del precio sea pagadero al contado y en dinero, y

(i) que un banco de inversion efegido por la Compaiila, de reconoclda
repulacion en Chile, cerlifique que el precio se encuentra dentro de un rango de
mercado, mediante la emisién de una evaluacion profesional {faimess opinion).

E.- PREPAGO OBLIGATORIO!

Para el caso que la Proponente decida vender las acciones de su filial colombiana
EMPRESAS LA POLAR SAS, debera hacerlo estipulando el total del precio pagadero al
contado y en dinero v destinar el 50% del precio asi percibido al prepago de la
presente DEUDA SEN!OR.

El prepago se imputaré al saldo insoluto valerizado a la TIR del crédito.

El prepago obligatorio proveniente de la venta de las acciones referidas, se imputara
primeramente al pego de fos intereses devengados hasta la fecha del prepago vy el
remanente, de haberlo, se imputara al pago en forma proporcional de las cuotas de

capital remanentes de la deuda denominada TRAMO “A” o DEUDA SENIOR.

A la Comparifa le queda prohibldo vender las acciones de su fifial colombiana
Empresas La Polar SAS, directa o indirectamente, y solo podra hacerlo, a partir de la

fecha de cumplimiento de la Condicién Suspensiva..



F.- COVENANT FINANCIERO:

Durante el plazo previsio para el pago del TRAMO *A” o DEUDA SENIOR,
la Proponente se obliga a dar fiel y estricto cumplimiento al siguiente COVENANT
FINANCIEROQ, que serd la razdn entre Deuda y Capital, seglin se pasa a definir:

D= Deuda Senior (originada en los $ 420.850 millones menos sus amortizaciones)
mas la deuda del Patrimonio Separade N° 27 méas las nuevas deudas financieras
sin garantias que devenguen intereses (excluidas operaciones de comercio
exterior, de leasing y de lease back) menos efectivo y equivalentes al efectivo
menos depositos a plazo y fondos mutuos de renta fija mas el mayor valor entre
(i) cualquier activo securitizado y (i} el monto de la deuda caucionada por dicho
activo securitizado mas el mayor valor entre (i) cualquier activo entregado en
garantia v (i) el monte de la deuda garantizada por dicho activo, excluyendo las
deudas de la filial de Colombia que no tengan garantias reales de fa matriz.

K= Monto del total del aumento de capital que se obtenga con motivo del
cumplimiento de la Condicidn Suspensiva més ofros aumentos de capital que
efectie la Compafiia con posteriotidad.

Para estos efectos, deberan cumplirse los siguientes ratios, los que se mediran
trimestralmente con cada FECU a contar de septiembre del 2012:

1} Desde el 30 de septiembre de 2012 hasta el 30 de junia de 2016: DIK
menor o igual a 2,4 veces

2.) Desde ei 30 de septiembre de 2016 en adelante: D/K menor o igual a
2,1 veces,

3.} En el evento que la Comparifa se fusione, se aplicaran a la DEUDA
SENIOR los mismos covenants financieros v *waivers” que la sociedad
fusionante acuerde con sus acreedores para sus emisiones de deuda o
créditos vigentes.




C.2.- SEGUNDA PARTE:

Pago del TRAMO “B" o DEUDA JUNIOR.

A.- En cuanto al capital:

E! 58% del capital de los Créditos regidos por el presents Convenio, que & la fecha
de hoy representan la cantidad de $ 235.485.000.000.- (doscientos freinta y cinco mil
cuatroclentos ochenta y cinco millones pesos), més los intereses devengados entre ¢l 1°
de julioc de 2011 y la fecha de cumpiimiento de la Condicién Suspensiva, que se
capitalizarén a esa fecha (la cantidad indicada més los intereses el “Capitai Deuda
Junior”). Esta DEUDA JUNIOR se pagara en una sola cuota con vencimiento el dia

31 de julio del afie 2032, sin intereses.

B.- En cuanto a su reajustabilidad:

Se propone que el Capital Deuda Junior se exprese en unidades de fomento al valor
de esta unidad vigente al dia del cumplimiento de la Condicién Suspensiva ¥ se
pague al valor que tenga esta unidad de reajustabilidad a la fecha def pago efectivo,
informado por el Banco Central de Chile o el organismo que haga sus veces. Para el
caso que se suprima este indice de reajustabilidad, el Capital Deuda Junior se
reajustara conforme al indice de reajustabilidad que lo reemplace o en su defecto
conforme a la variacion del indice de Precios al Consumidor producida entre el dltimo
dia del mes anterior al del cumplimiento de la Condicién Suspensiva v el Ultimo dia
del mes anterior al del pago efaclive.

C.- Garanfia sobre la cartera repactada y amortizacién extraordinaria:

1) En garantia del pago del TRAMO B o DEUDA JUNIOR se constituird garantia
prendaria a favor de los Acreedores y a prorrafa da sus acreencias, sobre los
créditos que componen la CARTERA REPACTADA UNILATERALMENTE UNO
(denominacién que se consigna en la pagina & del Plan de Negocios disponible
en fa SVS a contar del 27 de octubre de 2011), cuyo valor contable neto es
igual a cero, estimada al 31 de julio del afo 2011 en $510.881.000.000.-
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2)

3)

4)

{quinientos diez mil ochocientos ochenta y un milones de pesos moneda
nacional), en adelante la Cartera Repactada, La Cartera Repactada esta
compuesta por operaciones de crédito que se relacionan con 456.881.-
clientes. Esta informacién_actualizada a la fecha de aprobacién dei Convenio,
seré enlregada por la Compadila a la Comisién, tan pronto esta Uitima se
constituya.

La prenda sobre la Cartera Repactada deberé constituirse con arreglo a la Ley
N° 20.180 de 2007, denfro de los 60 dias contados de la fecha en gue se cumpla

la Condicién Suspensiva,

La Carlera Repactada debera cobrarse a través de Empresas La Polar S.A.
ylo por medio de terceros, siempre que se cumplan precesos que permitan un
adecuado control y auditoria externa de su recuperacion,

La Companfia debera destinar al prepago obligatorio de la presente DEUDA
JUNIOR, al valor par, un 50% de fa recaudacién en efectivo que se produzea a
partir del cumplimiento de la Condicién Suspensiva, proveniente de: (i) la
recuperacion de los créditos que componen la Cartera Repactada y (ii) el precio
de la venta total o parcial de la Cartera Repactada, el que debera pactarse
Integramente pagadaro de contado y en dinere.

Los fondos en efectivo gque se recauden en el proceso de recuperacion de ia
Cartera Repactada, durante el tiempo que medie entre el acuerdo del
Convenio y el cumplimiento de la Condicion Suspensiva, tendré el siguiente
destino: () Si se vende la totalidad o parte de la Cartera Repactada, la
Compafifa provisionara el 50% del total del precio de venta, en una cuenta de
garantia {“escrow account”) abierta a favor de los Acreedores de la DEUDA
JUNIOR en un Banco Comercial de la plaza y, cumplida la Condicién
Suspensiva, se pagara inmediatamente y a mas tardar dentro del quinto dia
habil bancario a los Acreedores de fa DEUDA JUNIOR. (i) Si la recuperacion
de la Cartera Repactada proviene de la gestion de cobranza de la Companila,
se provisionara también el 50% de los fondos recaudados y, cumplida la
Condicién Suspensiva, se pagarda en dos cuctas iguales a la DEUDA
JUNIOR: a) La primera cuota se pagaré en la misma fecha en que se cumpla
la Condicién Suspensiva y, b) La segunda cuota se pagar4 el dia 31 de Julio
del afio 2013.- ; en este Glfimo case, el monto a pagar debera reajustarse
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5)

7

conforme a la variacién que experimente la Unidad de Fomento, entre la
de la recaudacion vy la fecha del abano.

Para el caso que la Compafila decida vender todo o parte de la Cartera
Repactada, la Comisién estara obligada a alzar la prenda total o parcialmente,
siempre que se le acredite que el precio de venta sea el mejor resultado de
una licitacién privada en la que se hayan obtenido al menos tres (3)
cotizaciones y se pague de contado y en dinero efectivo. El prepago en este
caso debera efectuarse a todos los Acreedores, a prorrata, dentro del plazo de
10 dias habiles hancarios siguientes a la percepcion y disposicién efectiva del
precio por parte de la Compaiiia.

£n el evento que la cobranza y recaudacion de ia Cartera Repactada (i) se
encomiende a terceros o {ii) se proceda a la venta total o parcial de la misma,
el 50% de lo recaudado se destinara al prepago de la Deuda Junior, neto de
gastos, esto es, con deduccion de los gastos y costos directos de cobranza
que facture la empresa respectiva o de los costos directos asociados a la
venta,

Dentro del plazo de 30 dias siguientes a la presentacion de la Ficha
Estadistica Codificada Uniforme (FECU), la Compafila presentarda una
fiquidacion trimestral de la recaudacion proveniente de la sefalada Cartera a
la Comision, adjuntande un informe descriptivo de las diferentes partidas que
fa compaonen vy los documentos respaldatorios de la misma. La Comisién
tendré un plazo de 15 dias para formular observaciones a la liquidagcion. Si no
hace uso de este derecho, la liquidacion se entendera irrevocablemente
aceptada y si se formulan observaciones parciales, fa impugnacion se
mantendra por la parte disputada solamente. El 50% del producto liquido
resultante de la rendicién de cuentas o de la suma no disputada en case de
impugnacién parciai, serd abonado a los Acresdores a prorrata de sus
créditos, dentra del plazo de 15 dias siguientes a la aprobacion o impugnacion
de 1a liquidacion. El conflicto sobre la parte disputada de la liquidacion seré
resuelto directamente entre la Compania y la Comisién y en caso de
desacuerdo, por un auditor independiente elegido de comiin acuerdo y, a falta
de acuerdo, por el auditor que elija el Presidente del Colegio de Contadores de
Chile, casos ambos en los cuales la decisidn del auditor serd plenamente
vinculante para las partes. El auditor independiente debera ser glegido de

16




entre {os inscritos en el registro respectivo de la Superintendencia de
Seguros.

D.- Opcidén de prepago:

La Proponente se reserva el derecho de prepagar los créditos materia de la presente
DEUDA JUNIOR, en cualquier fecha, a prorrata de todos los acreedores, siempre que
el monto total que se destine al prepage no sea inferior al equivalente en pesos a
UF 100,000.- {cien mil tUnidades de Fomento)

Para los efectos de ejercer esta opcién, se calculara el valor presente de los flujos
remanentes de la DEUDA JUNIOR, descontado a la tasa de UF + 5% anual, La
Compaiiia podra convenir con los Acreedores que opten por ello, que la diferencia
de capital adeudado que se produzca como consecuencia del ejercicio de esta
opcién de prepago, se extinga de una forma distinta a la remisién implicita en él, sin

que ello signifique un mayor desembolso para fa Compariia.

E.- Opcidn de rescate o pago voluntario:

La Proponente tendra el derecho de ofrecer en cualquier momento, rescatar o pagar
todo o parte de la presente DEUDA JUNIOR, en las condiciones que estime
conveniente, sujeto a que la oferfa sea una misma y esté dirigida a todos los
Acreadores_de este Tramo. Esta oferta no serd obligatoria para los Acreedores, y de
no ser aceptada por la totalidad de éstos, se distribuira a prorrata entre los que la

acepten.



F.- Exigibilidad:

En caso de mora o simple atraso del pago del capital en que incurra la Compaiiia,
se devengard sobre la tofalidad def endeudamiento de la DEUDA JUNICR |a tasa de
interés maximo convencional para operaciones reajustables, desde fa mora o simple
afraso y hasta el pago integro de la deuda,

C.3 PATRIMONIO SEPARADQ N° 27:

En relaclén a esta parte del Presente Convenio, se informa a los acreedores sl
origen y condiciones de esta obligacién que Inversiones SCG S.A. mantiene para
con BC! Securitizadora S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N° 27 -, respecto del
cual la Proponente es codeudora solidaria, para los efectos que expresamente
aprueben v ratifiquen su condicion de garante y, la forma en que debera servirse
por fa deudora principal.

A-)  Porinstrumento privado de fecha 25 de Junio de 2009, se celebré un contrato
de MANDATO Y CONVENIO DE PRESTACION DE SERVICIOS, entre INVERSIONES SCG S.A.y
BCI SECURITIZADORA S.A., por el cual la primera sociedad confratd y mandaté a la
segunda, para estructurar una operacién de securitizacién de! tipo “REVOLVING®,
respecto de una cartera de créditos otorgados por SCG a sus clientes.

B.) Mediante escritura pablica de fecha 30 de Noviembre de 2010, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ratl van Perry Pefaur, BCl SECURITIZADORA S.A,,
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES ¥ BANCO DE CHILE celebraron un confrate de
“ESCRITURA PUBLICA ESPECIFICA DE LA VIGESIMA SEPTIMA EMISION DE TITULOS DE
DEUDA DE SECURITIZACION CON FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO”,

Este Contrato se celebr6 en el marco del contrato denominado “ESCRITURA PUBLICA
GENERAL DE EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON FORMACION DE
UNO O MAS PATRIMONIOS SEPARADOS” de fecha 30 de Noviembre de 2010 otorgada
en la misma Notarfa ya indicada.




¢.-) Mediante diversas escrituras publicas, SCG vendio, cedié y transfii
Securitizadora S.A. los créditos de propiedad de SCG singularizados en cada
caso, los que fueron adquiridos por BCl SECURMZADORA para el dencminado
Patrimonio Separado N° 27,

B.) Con fecha 28 de Julio de 2011, se suscribieron tres documentos que
materializaron los acuerdos alcanzados:

a.-  Transaccion, por la cual se dejan sin efecto los saldos de precio
adeudados por BCl Securitizadora y, a la vez, se dejan sin efecto las
obligaciones de remesa por parte de Inversionss SCG S.A. a BCI
Securitizadora S.A. por la carera adquirda, Se reconoce a BCI
Securitizadora S.A. como propietaria de la cadera que compone el
patrimonio separado N° 27 .-

b.-  Finiquito Amplio v Tolal entre las partes, en atencion al acuerdo
alcanzado.

¢~ Acuerdo, que establece los derechos y obligaciones de las partes y
qus, en lo fundamental, determina que:

——BCI_Securitizadora 8.A. es duefia de la cartera adquirida que forma
el Patrimonio Separado N° 27, pero Inversiones SCG S.A. no esta
obligada a remesar a BCl Securitizadora 8.A. la recaudacion que
provenga de la misma, a condicion de que mantenga mediante
casiones de nuevos créditos que formaran parte del patrimonio N°
27, créditos que a valor de capital sumen al menos $44.191.117.362
-cuarenta y cuatro mil clento noventa y un millonies ciento diecisiets
mi trescientos sesenta y dos pesos-, que se mantengan al dia los
pagos del saldo de precio por $23.820.332.552, mas Intereses, en los
términos sefialados en este capitulo, y que se de cumplimiento a las
demas condiciones acordadas entre las partes, todo ello bajo ia
condicién general de que no sea declarada fa quiebra de La Polar
S.A,, ni de ninguna de sus filiales, ni de Inversiones SCG S.A. .
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—FEl pago det de precio adeudado a BCI Securitizadora 5.A.se hara por

Inversiones SCG S.A,, en los- plazos y condiciones que sefialan mas

adelante,

EnPresAs LA PoLAR S.A. se constifuye en codeudora solidaria de las

obligaciones de INVERSIONES SCG S.A. para con BCl SECURITIZADORA

SA

E.-)} Condiciones da pago por parte de Inversiones SCG 8.A. a BCI Securitizadora
S.A., por concepto de saldo de precio recompra cartera del PATRIMONIO

SEPARADON® 27,

Monto Total:

Vencimiento:

Amortizaciones de

Capital:

$.23.820,332.552 - (veintitrés mil ochocientos veinte
millones detrescientos treinta y dos mil quinientos
cincuenta y dos pasos)

12 afos a parlir del iniclo de la Segunda Etfapa
establecida en las presentes Propesiciones de Convenio,
es decir, una vez cumplida la Condicién Suspensiva.

A contar del sexto afo (2018), de acuerdo al sigulente
calendario

Afins 2018, 2019 y 2020: 5% semestral
Afios 2021 y 2022: 7,5% semestrai
Afos 2023 y 2024 : 10,0% semestral

El pago de las cuotas de amortizaciéon del Tramo C se
efectuara semestralmente, en los dias 31 de enero y 31
de julio de los afios respectivos, venciendo la primera
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Tasa de Interés:

Garantia:

Otras Condiciones:

NOTAR
PUBL} o
ZN\ TITULAR

cuota del Capital Deuda Senior e dia 31 de Julio de 2018
y as}, sucesivamente las siguientes, hasta el pago de la
Gitima cuota semestral, cuyo vencimiento seré el 31 de
julio de 2022

Devengaré intereses a razén de 4% anual entre el 1 de
jullo de 2011 y hasta el cumplimiento de la Condiclon
Suspensiva, los que se capHalizaran en esa oportunidad y
luego, a partir de esa fecha devengaré intereses a la tasa
BCP 10 (en pesos a 10 afios) vigents al dia antedor al
cumplimiento de la sefialada condicién suspensiva, mas
1% anual, a que por todo el perlodo de la operacion, los
que se pagaran semestralmente a partir del 31 de julio de
2013,

L.a primera cuota de intereses se pagara el dia 31 de julio
def afo 2013. Las restantes cuotas de infereses se
pagarén semestralmente a partir del, a pericdo vencido y
en la proporcion que corresponda, los dias 31 de enero y
31 de julio de 2013 de cada afio.

Conformada por créditos que a valor capital suman $
44,191.117.362 y que en todo momenio deberdn mantener
una refacion garantfa sobre deuda de 1,85.-

Ss mantendran vigentes aquellas condiciones particulares
que se encuentren actualmente pactadas entre BCl
Securitizadora S.A. e Inversiones SCG 8.A.

La Proponente tendrd el derecho de ofrecer en cualquier
momento, rescatar o pagar tedo o parte del presente
Tramo C, en las condiciones que estime conveniente,
sujeto a que la oferta sea una misma y esté dirigida a
todos los Acreedores de este Tramo. Esta oferta no sera
obligatoria para los acreedores, y de no ser aceptada por
la totalidad de estos, se distribuird a prorrata entre los
aue la acepten.




D.- EN CUANTO A LA MONEDA DE PAGO:

Todos los Créditos sometidos al presente Convenio -tanto en su capital como  sus

intereses- se pagaran en pesos moneda corriente chilena,

OPCION DE INSTRUMENTALIZACION DEL CREDITO:

E.1.- Los acreedores de la DEUDA SENIOR y los acreedorss de la DEUDA JUNIOR

tendran derecho a oplar por una cualquiera de las siguientss altemativas (i)
mantener sus acreencias reestructuradas conforme a los témminos vy
condiciones del presente Convenio; o (if} sustituirlas por bonos que debera
emitir la Compafila, por las mismas cantidades, series, tasa de interés,
calendario de pagos, garantias y demas caracteristicas de la DEUDA SENIOR
y DEUDA JUNIOR (les "Bonos™; o (i) modificar y adecuar los actuales

contratos de emision de bonos de las series BLAPO A a BLAPO E, ambas

inclusive, o de los términos y condiclones de las lineas de efectos de comercio
inscritas por la Compania, a los términos y condiciones de las acreenclas
reestructuradas de conformidad al Convenio. Los Acreedores deberan ejercer
su opcidn dentro del plazo de 30 dlas contados desde el cumplimiento de la
Condicién Suspensiva, mediante el procedimiento y comunicaciones que
determine el Directorio de la Compafiia. En el caso de la eleccion de las
afternativas (i) y (iii) precedentes, la opcidon quedard sujeta a Ia condicidn
suspensiva de que |la emisidn respectiva sea inscrita en el Registro de Valores
a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros. Aquelios Acreedores que
no ejerzan su derecho de opcidn dentro del plazo sefialado, se entendera para
todos los efectos del presente Convenio que eligen irrevocablemente la opcion
{i} anterfor y que renuncian a cualquier derecho relacionado con el ejercicio de

las demas alternativas.

E.2.- La Compafifa debera (i) acordar la emision, preparar los prospectos y demas



Bonos en el Registro de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y
Seguros, para permitir que los Acreedores hagan efectiva 1a opcidn ejercida, (i)
ingresar con la solicitud de inscripcion de la emisién a la Superintendencia
dentro del plazo méximo de 30 dias que correrdn a continuacién del plazo
inicial de 30 dias que fos Acreedores tienen para ejercer la opeidn referida en la
secclon E.1 anterior y (iil) desplegar sus mejores esfuerzos para complementar
y completar los antecedentes y requerimiento de informacién que exija la

Superintendencia, dentro de los plazos que sefiale la nommativa,

E.3.- Si en el plazo de 180 dias siguientes a la presentacion de la soliciiud de
inscripcion de la emision en el Registro de Valores, la Superintendencia no la
registra por causas no imputables a la Compafifa, la opcién se entenderd
caducada y todos los Acreedores se regiran por la alternativa (i) de la seccién
E.1.

F.- PAGO DE CARTAS DE CREDITO PARA FINANCIAMIENTO DE
OFERACIONES DE COMERGCIO :

Las lineas de crédito otorgadas con posterioridad al 30 de Junio de 2011 vy
con antelacién a la aprobacién de este Convenio, para el financiamiento de
operaciones de comercio exterior, sea que se trate de la renovacion del plazo de una
carta de crédito anterior o que se trate de la apertura de una nueva carta de crédito,
se consideraran créditos de la masa y, en consecuencia, se pagaran en forma
preferente en los términos de! articulo 171 del Libro IV del Cédigo de Comercio,

Para estos efeclos, las seffaladas lineas deberdn mantenerse vigentes por un
plazo de, al menos, cinco afios y deberan ser renovadas cada 180 {ciento cchenta)
dias, en la medida que el presente Convenio se mantenga vigente.

G.- SUBSISTENCIA DE GARANTIAS PERSONALES:

Los avales, fianzas o codeudas solidarias que la sociedad Inversiones
SCG S.A. haya constituido a favor de los acreedores financieros de la Proponente,
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mantendran su plena vigencia v efecto, no obstante cualquier prér?oga 0
reprogramacién establecidas en virtud del presente Convenlo, las que en ningan
caso constituirdn novacion de obligacion alguna adeudada por a Proponente; todo (o
anterior, sin perjuicio de o previsto — en sut caso — por el art. 202 de Libro IV del
Cadigo de Comercio,

4.- Finalmente, y para los efectos de mantener un debido orden en los capitulos y
una amonia con las proposiciones anles sefialadas, se propone sustituir los
capitulos VI, al XV, por los siguientes:

VI.- ADMINISTRACION:

La administracion de EMPRESAS LA POLAR $.A. durante la vigencia del presente
Convenio, serd ejercida por los actuales 6rganos que establecen la lay y sus
estatutos, sin perjuicio de las afribuciones y facultades de la Comision.

Vil.- COMISION DE ACREEDORES:

De conformidad a lo previsto en el artfcufo 206 del Libro [V del Cédigo de
Comercio, se propone la constitucion de una Comisién de Acreedores del
Convenio (en adelante la “Comisién”}, con las facultades que més adelanie se
indican.

La Comisién entrara en funcionamiento a contar de la fecha en que se apruebe el
~ Convenio por sentencia ejecutoriada o que cause ejecutoria y explrara en sus
funciones cuando se termine de pagar la DEUDA SENIOR.

No obstante lo anterior, se extendera el funcionamiento de la Comisién mientras
no se haya extinguido la cobranza de la Cartera Repaclada que garantiza la
DEUDA JUNIOR; pero para el solo efecto del ejerciclo de la facultad prevista para
la amortizacion extraordinaria de la referida DEUDA JUNIOR,,

La Infegracian, funciones y demaés afribucionaes de ia Comisidn, se sefialan a
continuacion:
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Composicion y Designacion de la Comisg]on:

La Comision estara integrada por siete miembros: tres (3) representantes
de los Tenedores de Bonos; dos (2) representantes de los bancos
comerociales acreedores; un (1) representante de los tenedores de efectos
de comercio, que seran elegidos por la Junta de Acreedores al momento de
pronunciarse sobre estas Proposiciones de Convenio, y un (1)
represenianta de fa Proponente.

En la designacion de fos integrantes de fa Comision, fa Junta de Acreedores
debera tener en consideracion los montos de los créditos de los respectivos
acreedores individuales en la masa, de modo que se prefiera, en la medida
de lo posible, a los mayores créditos individuales en tal designacion.

El quérum para que la Comisién sesione validamente y adopte sus
acuerdos sera de cuatro (4) de sus miembros, salvo que el Convenio
establezea un quérum calificado de cinco (5) miembros, para adoptar algun
acuerdo especial,

Salvo en el caso de actuaciones originadas a consecuencia del dolo o culpa
grave, fa Comisién y sus miembros estaran exentos de la responsabilidad
prevista en ¢l inciso final de! articulo 206 del Libro 1V del Codigo de

Comercio y de la que se consigna en el inciso quinto del articulo 44 del
Codigo Civil.

La Comisién designara a un presidente en cardcter de fitular y un
vicepresidente que lo reemplazara o supliré, en los casos y en ia forma que
la propia Comision determine soberanamente.

La Comisién se reunird con la periodicidad que sus mismbros establezcan
en e! seno de la misma, en el domicilio de la Compafila o en otro |ugar que
ésta determine.
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Facultades de la Comisién de Acreedores del Convenio:

La Comision tendra las siguientes facultades;

Requerir a la administracién de ia sociedad, los informes que estime
necesarios para &l correcto ejercicio de sus funciones, procurando que eilo
no afecte el normal desarrolio de los negocios o entorpezeca el interés
social,

Establecer los mecanismos de reemplazo frente a impedimentos absolutos
o permanentes que puedan afectar a alguno de los miembros de la
Comision.

Posponer el plazo de suspension de la exigibilidad o prérroga para el pago
de los Créditos y ef cumplimiento de la Condicién Suspensiva, por una sola
vez ¥ hasta por un plazo méximo de noventa dias. Para la adopcién de este
acuerdo se requerird quérum calificado.

Autorizar las excepciones de cumplimiento del covenant financiero,
atendido el desempefio de la operacién financiera de fa Compaiila, para la
adopcion de este acuerdo se requerirg quérum calificado.

Autorizar en casos calificados la ejecucién de actos o contratos que se
encuentren comprendidos dentro de las obligaciones de hacer o no hacer
establecidas en el capHule IX de este Convenio y otaorgar a la Compariia
plazos adicionales para el remedio de la infraccion a tales obligacicnes. El
acuerdo para conceder plazos adicionales de remedio a la Compafiia, sera
materia de acuerdo adoptado con quérum calificado.

Concurrir a la aceptacidn y alzamlento de los contratos de prenda y
prohibicion que se consighan en el Convenio, para cuyo efecto podra
delegar en la o las personas ¢ miembros de la Comisién que determine.
Con respecto a estas garantias, la Comision {endrd siempre el derecho y 1a
facultad de verificar su cumplimiento y asegurar que se cumpla con los
prepagos o ahonos que resulten de su aplicacién,, para la adopcién de este
acuerdo se requerira quérum calificado.
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g.- _ Validar con la Comparfila y de conformidad a [as estipulaciones de este
Convenio, el monto de los créditos de que resulten tifulares cada uno de los

respectivos Acreedores, como consecuencia de la Segunda Etapa

h.-  Prorrogar ef plazo para la constitucion de las garantias establecidas en este
Convenio, por una sofa vez y hasta por noventa dias,

i} Ejercer las demas facultades que ef Convenio expresamente le confiera.

3.- Forma de funcionamiento y honorarios de la Comisién.-

Sin perjuicio de lo expuesto precedentemente, en la primera reunion que celebre,
la Cornisién determinara todas las normmas internas de su funcionamienio y
reemplazo de los miembros representantes de los Acreedores, fa forma para
convocar las reuniones extraordinarias y todas las materias que estime necesario
para su normal funcionamiento,

Los miembros de la Comisién no tendrén derecho a percibir de Empresas La
Polar 8.A., remuneracién u honorario alguno por el desempefio de sus funcicnes.

Vill. INEXISTENCIA DE NOVACION:

Se deja constancia que la prérroga det plazo en el cumplimiento de las
obligaciones de la Proponente, sean directas o indirectas, no constituye ni significa
novacion de ninguna especie de las obligaciones objeto de la prérroga.

No obstante la aprobacién de este Convenio, los documentos de crédito de los
acreedores mantendran plena vigencia y validez, renunciando la Proponente -a
contar de la fecha en que se apruebe el Convenio por senfencia ejecutoriada o
que cause elecutoria- al ejercicio de cualquier acclon o excepcion en contra del
respectivo acreedor fundada en haber existido el Convenio, si este fuere
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rechazado, al igual que a ejercer reconvenciones fundadas en la
cireunstancia respecto de las obligaciones contraldas en virtud de los mismos.

lgualmente, la Compaiifa se obliga a re-suscribir y/o re-aceptar todos los titulos de
crédito {pagarés y lefras de cambio) con que hayan verificado los Acreedores, sea
en e mlsmo documento, en hoja de prolongacién o en instrumento separado,
modificando las menciones relativas al importe, tasa de interés, plazo de
vencimiento y demas estipulaciones, todo ello con sujecion a los términos
previstos en el Convenio.

IX- OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER:

Adicionalmente, la Compafila se impone las siguientes obligaciones, las cuales
seran exigibles a partir del cumplimiento de la Condicién Suspensiva:

1.-  OBLIGACIONES DE HAGER:

1.1.- Entregar Estados Financieros Consolidados y auditados @ més tardar el 30
de abril de cada afilo y Estados Financleros Consolidados, trimesiralments,
conforme a 1o exigido a las sociedades anénimas abiertas y demds informacién
sabre la marcha de {a empresa.

1.2.- Cumplir en todes los aspectos con las leyes, reglamentos, disposiciones y
érdenes aplicables, incluyéndose especialmente en dicho cumplimiento, sin
limitaciones, el pago integro y oporiuno de fodos los impuestos, gravamenes y
cargas fiscales que afecten a la Proponente y dar oportuno cumplimiento a las
obligaciones municipales, ambientales, aduaneras, laborales y previsionales a que
pudiera estar afecta.

1.3 Mantener en plena vigencia todos sus derechos, concesiones, permisos,
licencias, derechos, patenies, marcas o franquicias, que sean necesarias para el
normal funcionamiente de su giro comercial.

1.4.- Mantener los activos fljos de la Compaiiia debidamente asegurados.
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15.« Otorgar todas las facilidades necesarias para que por declsidon de la
Comision, se efectien tasaciones o aclualizaciones de tasaciones cada dos afios,
sobre las acciones y patrimonio subyacente de la filial colombiana Empresas La
Polar 8AS, de cargo y costo de los Acreedores.

2. OBLIGACIONES DE NOHACER

2.1.- La Proponente no podra otorgar ninguna clase de de garantias personales
o reales para caucionar obligaciones de terceros, salvo que se trate de personas o
entidades bajo su control, en cuyo caso debera contar con las autorizaciones que
establece la lay.

2.2, Nila Compaiia ni sus fliales podran otorgar ningtin tipo de endeudamiento
originado en saldos de precio, créditos de cualquier naturaleza, mutuos o
préstamos en dinero por montos que considerados en su totalidad o consolidados
superen UF 5.000 (cinco mil Unidades de Fomento), medidos individuaimente, a
cualquier accionista de la Compariia 0 persona relacionada al referido accionista..

23.- La Proponente no podra dividirse, fusionarse o realizar modificaciones
esenciales a sus sstatutos sociales {sdlo se consideraran como tales aquellos que
constituyan menciones obligatorias en el extracto de la respectiva modificacion,
con excepcion de los aumentos de capital que para estos efecios, no se
considerard una mencién esencial), salve que las divisiones, fusiones o
reestructuraciones societarias y modificaclones estatutarias esenciales, sean
aprobadas previamente por la Comisién, mediante acuerdo adoptado con qudrum
calificado. Sin perjuicio de lo anterior, quedan desde ya autorizadas y no
requeriran acuerdo de la Comislon, las siguientes operacionss: (i) fusiones y
divisiones de filales de la Compaiifa, siempre que como resultado de esos
procesos, aquélla mantenga el contro! absoluto de las sociedades o entidades
resultantes de los mismos o adquiera el patrimonio de las sociedades disueltas o
fusionadas, (i) la creacién de filiales dentro del giro del negocio, y {jii) |a fusion de
La Polar con terceras empresas, que presenten previo a la fusién un rating de
clasificacién de su deuda no inferior a “A”, otorgada por al menos dos
clasificadoras de riesgos del pals.
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X.-  INCUMPLIMIENTO DEL CONVENIO:

En el evento que la Compafia incurra en mora o simple refardo en el pago total o
parcial de cualquier cuota de capital o intereses convencionales o moratorios de
las obligaciones de dinero que contrae en virtud de este Convenio, sea del
endeudamiento que vence el 31 de julio de 2012 o del Tramo A o Deuda Senior o
del Tramo B o Deuda Junior, se consideraran exigibles de inmediato, en forma
automatica y de pleno derecho y aceleradas y de plazo vencido, segin
corresponda, sin necesidad de declaracion alguna o de reguerimiento judicial o
extrajudicial de ninguna especie.

Del mismo modo, se producird la caducidad del plazo y se hard exigible
anticipadamente toda la deuda sefalada precedentemente, como si se tratare de
obligaciones de plazo vencldo, cuando se cumplan las siguientes condiciones
copulativas; (i} que la Compaiiia incurra en mora en el pago de una obligacion
financiera por un monto superior a UF 30.000 ( treinta mil Unidades de Fomento);
{il} que se haya iniciado un procedimiento ejecutivo de cobro de esta obligacion; y,
(il que ta Comision acuerde, con qudrum calificado, declarar el default,

En tales situaciones, cada uno de los acreedores de este Convenio, actuando
individual o colectivamente segéin la naturaleza de su condicion, podra ejercer
todos los derechos que le competan para ef cobro judicial o peticion de quisbra de
la Compaiifa ante los tribunales compelentes, para hacer efectivas las
obligaciones de dinero de que sean titulares, sin resiriccidn u obstdculo de
ninguna naturaleza.

Los acreedores podran, igualmente, solicitar que se declare incumplido ef presente
Convenio y, en consectencia, se aceleren y hagan exigibles las obligaciones de
dinero de la Compaiiia, como si se tratare de obligaciones de plazo vencido, si
infringe cualquler obligacion contraida en virtud de este Convenio, distinta de las
obligaciones de pago de dinero, salvo que remedie el incumplimiento haciendo o
dejando de hacer aquelfo que constituya el incumplimiento, denitro del plazo de 45
dias en términos generales, ¥ de 90 dias en el caso de Incumplimiento del
Covenant Financiero exigido para ef Tramo A, ambos plazos contados desde la
comtinicacion que al efecto le notifique la Comisidn.
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consistentes en el page de una cantidad de dinero que le Impone el Convenlo,
dara derecho a cualquier Acreedor, vencido el plazo para remediar el

incumplimiento, en su caso, a solicitar la declaracién de incumplimiento y la
consecuencial declaracion de quiebra de ta Companila.

Xl.- FALTA DE EJERCICIO OPORTUNO:

Se establece que la falta de ejercicio o el retardo en sl gjercicio, por pare de
cualquiera de los acreedares, de cualquier derecho, facultad o privilegio que les
comresponda de acuerdo a este Convenio, no podrd entenderse como una
renuncia de dicho derecho, facultad o privilegio, el cual podra ser ejercido en
cualquier tiempo.

Xil.- IMPUESTOS:

Cuando se efechien los pagos sea de capital y/o interesss relativos a los creditos
materla del presente Convenio, la Propangnte serd respensable del pago de!
respectivo impuesto de timbres y estampillas, si lo hubiere. El Deudor debera
suministrar la documentacién apropiada, incluyendo recihos, cada vez que le sea
requerido para acreditar el page de los mencionados impusstos.

Xill.- JURISDICCION, COMPETENCIA Y DOMICILIO

Cualquier dificultad que se suscite a partir de la entrada en vigencia de! Convenio,

sea que diga relacién con el contenido, alcance o Interpretacion de sus
estipulaciones, validez de las mismas, cumplimiento o incumplimiento de las
obligaciones que nacen para la Compafiia y, en general, cualquier conflicto que
surja de su interpretacién o aplicacién, serd resuelto por la justicia ordinaria
conforme a la ley chilena, fijando la Proponente y los Acreedores domicilio
especial en la comuna y ciudad de Santiago, Regidn Metropolitana,

Se deja especial constancia que nada podrd obstaculizar el derecho al cobro
judicial integro y total de las obligaciones de dinero que en virtud del Convenio
sean titulares los Acreedores, en el evento de no page de cualquiera parte del
capital o de los intereses que devenguen.
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XiV.- DE LA DELIBERACION, MODIFICACION Y APROBACION:

A los acreedores de la sociedad EMPRESAS LA POLAR S.A. le corespondera la
deliberacion, modificacién y aprobacion de estas Propasiciones de Convenio.

XV.~ VIGENCIA Y TERMINACION DEL CONVENIO:

1.-  De conformidad a lo previsic en el art. 199 del Libro 1V del Cédigo de
Comercio, el Convenio entrard a regir desde que se encuentre ejecutoriada la
resolucion que declara aprobado el presente Convenio, o bien en la situacién
prevista en el inciso 5° de este articulo.

2.-  El presente Convenio Judicial Preventivo vy sus efeclos expiraran cuando se
pague la totalidad de! pasivo tanto en su capital como infereses, de los acreedores
que ejercieron la facultad contenida en el articulo 174 N° 3 de Libro IV del Cédigo
de Comercio.

XVi.- EQRMALIDAD:

De conformidad a lo previsto en el inciso final def art. 192 de Libro iV del Cédigo
de Comercio, una copia autorizada del Acta de la Junta en que se acuerde e}
Gonvenio, y de la resolucidn que lo apruebe, con su cerlificado de ejecutoria y, el
texto Integro del Convenio se protocolizardn en una Notaria del lugar en que la
Junta se celebre, '

POR TANTO:

SIRVASE la Seiiora Juez Arbitro, tener presente las modificacionss antes
- propuestas, para los efectos de la deliberacién que realicen los acreedores que

asistan a la Junta respectiva - que se realizard el lunes 7 de Noviembre del afio
€n Cufso.
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