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Por la presente acompafio a Ud. aviso de aumento del precio de la Oferta
Publica de Adquisicién de las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. (“OPA”),
lanzada por Cencosud S.A. con fecha 16 de febrero de 2005. Dicho aviso fue publicado
en ¢l dia de hoy en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Asimismo, acompafio las hojas del Prospecto de la OPA que han sido

modificadas en conformidad a la mejora del precio de la OPA efectuada por Cencosud
S.A.
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Industriales insistieron en que tratados deben respetarse

Sofofa responde al
gobierno por gas:
“No hay lloriqueos”

El secretario general
del gremio, Andrés
Concha, dijo que el
gobierno no tomo un
“camino juridico” en
el tema.

EDUARDO OLIVARES C.

LOS INDUSTRIALES res-
pondieron frontalmente al
gobierno por el actual manejo
en la crisis de suministro de
gas natural desde Argentina.
La semana pasada el ministro
de Economia, Jorge Rodri-
guez, expresé que los priva-
dos “lloriquean” en vez de
solucionar el problema, y. cri-
ticas similares surgieron en los
dias suceskvos.

La Sociedad de Fomento
Fabril (Sofofa) contesté direc-
to: “Aqui-no“hay lloriqueos,
sino que sencillamente hay
planteanuentos que son bas-
tante serios ante la autoridad”,
dijo tajante el secretario gene-
ral del gremio, Andrés Con-

cha. “Es un problema eviden- -
te e ehHA su 2o

mdusmal que se ha visto dis-
minuido en un abastecimien-
to quie’esta’ respaldado por
instrumentos legalés”.

Los - recortes pattieron en
2004 y en ese entonces priva-
dos y gobierno se uniercn.
Argumentaron que Argentina
no habia respetado el protoco-
lo gastfero mediante el cual
Chile no podia ser perjudica-
do ante un eventual problema
de abastecimiento.

Sin embargo, tras la visita
oficial del lunes del Presidente

€n mngun caso mencionaron

“ESTAREMOS CON RESTRICCIONES durante todo ef periodo invernal de
Argentina”, estima Andrés Concha, secretario general de la Sofofa.

transandino, Néstor Kirchnet, -
el gobierno dio un giro. Los
ministros * del Interior y de
Hacienda, José Miguel Insulza
y Nicolas Eyzaguirre, respecti-

.vamente, criticaron que los

empresarios ‘se beneficiaron
de un combustible barato por
muchos

lo del protocolo gasifero.

La Sofofa tomo nota. “Los.
titulos legales que Chile tiene
son clarisimos y aca el gobier-
no estd utilizando un camino
que es mas bien de la politica
de relaciones internacionales,
que No es un camino propia-
mente juridico”, dijo Concha.

Y frente a las criticas de que
las empresas no se han equi-
pado para operar con otros
combustibles, recordé que
“gran parte del sector indus-

Ctrial” si io ha hecho.

Un - alivio de esta situacion
podriadarse en abril, tal como
lo anuncié Kirchner. “Es posi-
ble que ocurra, porque los
planes de mantencién que
estan haciendo los producto-
res argentinos darian alguna

holgura dlclonal Sin embar-
= o B

restriccioties todo el periodo
invernal de Argentina”, dijo.
La Superintendencia de
Electricidad, en tanto, infor-
moé que la Corte de Apela-cio-
nes -de Santiago rechazé un
recurso presentado por Pape-
lera Carrascal contra una reso-
lucion del organismo estatal.
Este establece que ante un
menor suministro de gas, la
prioridad de abastecimiento
son los consumidores residen-
ciales, luego las eléctricas y
s6lo después los industriales.

Compras a la Unidn Europea, en tanto, triplicaron fas exportaciones nacionales a ese mercado

Importaciones desde EE.UU. crecen el
doble que envios chilenos a ese destino

CON UN AUMENTO de
50,5% respecto de febrero de
2004, las importaciones pro-
venientes desde Estados
Unidos duplicaron el total de
envios chilenos a ese destino,
los que crecieron 26,3%. Sin
embargo, las internaciones
desde el pais del Norte alcan-
zaron US$ 320,2 millones,
mientras que las exportacio-
nes locales hasta ahi reporta-
ron US$ 4323 millones,
segun cifras del Servicio
Nacional de Aduanas.

Lo anterior se observo
incluso con mas fuerza en el
intercambio comercial con la
Unién Europea, desde donde
las compras hacia Chile
subieron 75,1% en febrero de
este afio frente a igual mes de
2004, en tanto que los envios
aumentaron 22,3%. Se
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Fuente; Banco Central/Servicio Nacional de Aduanas

importaron US$ 387 millo-
nes, mientras que las exporta-
ciones llegaron a US$ 618
millones (ver infogarfia).
Segiin el Banco Central, en
febrero las importaciones de
bienes de capital crecieron
60% respecto de un afio atrés,

mientras que las de consumo
se expandieron 33,5%.

Hasta el 7 de marzo las
importaciones acumuladas
suman US$ 4.715,2 millo-
nes, mientras que los envios
acumulan  retornos = por
US$ 6.411,6 millones.

CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

de
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A.
controladora de
ALMACENES PARIS COMERCIAL S.A,,
ADMINISTRADOQRA DE CREDITOS COMERCIALES ACC S.A y
BANCO PARIS

CENCOSUD S.A.

AUMENTO DEL PRECIO DE LA OFERTA

Con fecha 16 de febrero de 2005, Cencosud S.A. (el
“Oferente” o “Cencosud”), sociedad andnima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el
N°743, RUT N°93.834.000-5, con domicilio en
Avenida Kennedy 9001, piso séptimo, Las Condes,
Santiago, Chile, publicé en los diarios E! Mercurio de
Santiago y La Tercera el Aviso de Inicio (el "Avigo”)
de la Oferta Plblica de Adquisicién de Acciones por
las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A.
(“Almacenes Paris™), sociedad andénima abierta
insctita en el Registro de Valores de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros con el N° 590, en los
términos indicados en el Aviso y en el Prospecto de
rigor. E1 Aviso fue complementado mediante publica-
ciones aparecidas los dias 26 de febrero y 5 de
marzo de 2005, respectivamente, en los mismos
diarios antes sefalados.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 210 de fa Ley
N° 18.045 de Mercado de Valores, el Oferente desea
informar que con esta fecha modifica la Oferta
Publica de Adquisicién de Acciones por las acciones
de Almacenes Paris (la “Oferta”} con el objeto de
mejorar el precio ofrecido por accién de Almacenes
Paris en los términos que se explican a continuacién,

A cada accionista de Almacenes Paris el Oferente
pagara: (i) $960 (novecientos sesenta pesos), al
contado y en dinero efectivo, por cada una de sus
acciones de Almacenes Paris que ofrezca en los
términos de la Oferta, limitado a que dicha suma se
pagard sélo respecto del 27,33% del total de sus
acciones de Almacenes Paris que desea vender en la
Oferta; y (ii) por el 72,67% rastante de sus acciones
de Almacenes Paris que ofrezca en los términos da la
Oferta, ol Oferente entregara tantas acciones
Cencosud como resulte de aplicar la refacién de
canje de 1,1871 acciones Almacenes Paris por cada
accion Cencosud.

En este santido se modifican las siguientes mencio-
nes del Aviso:

I.- Seccitn Tercera del Aviso relativa a Caracter-
isticas de Ia Oferta.

La letri &) de Ia Seccion Tercers 86 ToeMpiaizh por 1
siguients:

“a) El monto total de la operacién, en el caso de
concretarse la adquisicidn del 100% de las acciones
emitidas por Almacenes Paris que no pertenecen al
Oferente, esto es, 599.554.304 acciones, representa-
tivas del 99,9257% del capital social de Almacenes
Paris (las "Acclones”), serd de 367.025.619 acciones
de Cencosud mas $157.303.863.632 (ciento
cincuenta y sgiete mil tresciemtos tres millones
ochocientos sesenta y tres mil seisclentos treinta y
dos pesos).

IL.- Seccién Cuarta relativa a Precio y Condiclones
de Pago.

Se reemplaza la letra a) de la Seccién Cuarta por la
siguiente:

“a) El precio serd determinado de la manera
siguiente: (i) Por el 27,33% de las Acciones ofrecidas
on los términos de esta Oferta, $960 (novecientos
sesenta pesos); y (i) por el 72,67% restante de las
Acciones:ofrecidas en los términos de la presente
Oferta, el Oferente entregara tantas acciones
Cencosud como resulte de aplicar la relacion de
cahje de 1,1871 Acciones de Almacenes Paris por
cada accién Cencosud (la “Relacién de Canje™).”

Se reemplaza la letra b) de la Seccién Cuarta por la
slguiente:

“b) El precio representa un premio con relacion al
precio de mercado de las acciones de Almacenes
Parls, precio de mercado que seqin definicidn lagal
es § 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con
diecisiete centavos). El referido precio conlleva el
pago de un premio sobre el precio de mercado que
alcanza a un 7,04% de! mismo. E! premio y el precio
de mercado han sido determinados conforme a lo
dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre
Mercados de Valores y en la Norma de Carécter
General Niumero 104, de 20 de enero de 2001, de la
SVS y teniendo como fecha en que se efectuars la
adquisicion de las Acciones el dia 21 de marzo de
2005. Para los efectos de determinar la existencia de
este premio de control; el precio de mercado de las
Acciones ha sido comparado con el precio de
mercado de las acciones de Cencosud, precio de
mercado que segln definicion legal es de $832,07
(novecientos treinta y dos coma cero siete pesos),
determinado éste en la misma forma que se ha
expresado precedentemente, dividido por 1,1871,
multiplicado por cero coma slete dos sels siete, yalo
anterior se le adiclonaron $262,3680 (doscientos
sesenta y dos coma tres seis ocho cero pesos),
correspondiente esta Gltima cifra al 27,33% de $960.
En todo caso, si se consideran los precios de las
acciones de Cencosud ($917) y Almacenes Paris
($710) al cierre del dia anterior al anuncio al mercado
de la promesa de efectuar esta Oferta, ef premio
ofrecido en esta Oferta alcanza a un 16,02%. Por
ultimo, con respecto a la parte del precio que e paga
an dinero efectivo, el premio con respecto al precio
de mercado de la accién de Almacenes Paris es de,
23,37%."

Se reemplaza el primer pérrafo del inciso tnico de la
letra d), Seccién Cuarta, por el siguiente:.
“d) El precio se pagara a los accionistas| que
vendieren sus Acciones, mediante la entrega d
correspondientes acciones de Cencosud que a
uno le corresponda, segun la relacién de una
de Cencosud por cada 1,1871 Acciones en la

efectivo que les pudiere corresponder po
fracciones de acciones Cencosud, mas
(novecientos sesenta pesos) en dinero efectivo
27,33% de aquellas Acciones ofrecidas el

dinero quedaran a disposicion del accionista
hébil siguiente a la fecha de publicacién del Avi

la Oferta, el lugar del pago serd en las oficin
éste, ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las
Condes, Santiago, salvo para el caso de los
inversionistas institucionales, en cuyo casq se
aplicar4 lo dispuesto en la Seccién Quinta mencién
Uno C). En el caso de quienes hubieren aceptado la
Ofarta ante un corredor de bolsa inscrito ante la
el Jugar del pago sera en las oficinas del res
corredor de bolsa, aplicandose la misma exce,
recién sefalada. En el evento que en virtud de la
Relacién de Canje deba entregarse una fraccign de
accién de Cencosud a un accionista de Almacenes
Paris, tal fraccion se pagar4, a través del Admin|stra-
dor de la Oferta o de los respectivos corredorgs de
bolsa, en dinero efectivo, segin el precio de ciere de
la accibn de Cencosud el dia inmediatamente
anterior a la fecha que las acciones de Cencosud
queden a disposicidn de los accionistas que hubjeren
aceptado la Oferta, junto con aquelia parte del precio
en dinaro efactivo que le corresponda a cada acgioni-
sta de Almacenes Paris por las Acciones que haya
vendido.”

lil.- Seccién Quinta relativa al Procedimlento para
aceptar la Oferta.

Se reemplaza la mencién Uno C) de la refprida
Seccion Quinta por la siguiente:
“Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Adminisiradoras  de F
inversionistas institucionales a los que se les Xige
tener sus inversiones a nombre propio h
venta, que decidan participar en la presente

demés documentacién que acredite su domini de
las Acciones, que las mismas se encuentran libres de
Gravamenes as{ como su personeria. Al| dia
siguiente habil de declarada exitosa la Oferta, las
acciones de Cencosud que correspondan a estas
instituciones serén suscritas directamente por cada
una de estas instituciones que haya aceptado la
Oterta. La parte del precio por Accion pagadero en
dinero que deba ser pagado por el Oferente a gstos
inversionistas institucionales, serd solucionado a
través de un vale vista en forma simultanea con la
suscripcién de las acciones en las oficinag de
Philippi, Yrarrazaval, Pulido & Brunner, itda.,
ubicadas en Avda. E| Golf 40, piso 20, Las Condes,
Santiago.” A

Se raemplaza el tercer inciso de la mencién Dos de la
referida Seccion Quinta por la siguiente:
“Las Aceptaciones expresaran los términos de la
Oferta y deberén contener, a lo menaos, las siguigntes
menciones especiales: a) que el precio de venia de
cada Accibn serd determinado de la mgnera
siguiente: (i) Por el 27,33% de aquellas acciongs de
Almacenes Paris que cada accionista de ésta uitima

cada accionista de esta dlitima ofrezca e
términos de la prasente Oferta, el Oferente entr:
tantas acciones Cencosud comao resulte de apli
Relacién de Canje; y b) Que autoriza al re:
corredor de bolsa interviniente para inscribi
Acciones a su nombre y luego transferir electrénica-
mente esas Acciones a nombre de la BCS. |Esta
mencién no serd aplicable a los inversionistas
institucionales. Una copia de la Aceptacién quedara
en poder del accionista aceptante, como respaldo de
los términos comerciales en que se ha dado la
aceptacion de la Oferta,”

IV.- Seccion Octava relativa al Financlami
la Oferta.

Se agrega la siguiente frage al final del primer inciso
de la referida Seccion Octava:
“La parte del precio pagadero en dinero se finantlara
con recursos propios del Oferente y lineas de crdito
con instituciones financieras con las que gpera
Cencosud.”

En el mismo sentido se modifica la caratula del
Prospecto y los numerales 1,6.1,7.1,7.2,8.1,82, vy
11 del Prospecto de la Oferta.

Se informa que, conforme lo establecido en el art.
210 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, |este
incremento en el precio favorecera también a tpdos
quienes hayan aceptado la Oferta conforme g sus
términos originales.




€ sea un impuesto, y 1a
nico para definir postura.

\ente invitardn a los ministros de Hacienda,
licolds Eyzaguirre, y de Minerfa, Alfonso
Julanto a conversar sobre la materia,

Los principales reparos que algunos sena-
ores DC, principalmente los de zonas mine-
1s, tienen del proyecto son dos.

El senador Rafael Moreno indicd que el If-
rite 8.000 UTA establecido para fijar qué
mpresas pagardn o no el impuesto es bajo y
0 protege a la mediana minerfa. Mientras la
enadora Carmen Frei, no quiso adelantar
us discrepancias, pero indicé que el proyec-
o tal como estd "no le parece”.

Otro aspecto "cuestionable” dice relacion
on la distribucién de los ingresos que lle-
uen al fondo de innovacién tecnoldgica, pe-
o hay parte de los senadores DC tiene un
sroblema de principio con el proyecto.

El senador Adolfo Zaldivar indicd que esta
niciativa se aparta del proyecto de royalty
riginario, que establecia un pago al propie-
ario de los recursos por la explotacién de los
ninerales, ya que ahora es definitivamente
n impuesto, lo que a muchos senadores no
es agrada.

El presidente de la DC informé ademds
jue el lunes recibié a los representes delaSo-
hami encabezados por Alfredo Ovalle, opor-
-unidad en que el gremio le hizo saber a la
directiva del partido y a algunos diputados
sus aprensiones con respecto al proyecto.

ol

nidor creativo”

teligentes estdn
consumidores.

no puede negar por mds tiempo lo que
estd sucediendo.” De hecho, es "muy
probable que la mayorfa de las innova-
ciones sucedan de esta manera," dice el
sefior Von Hippel. Esa innovacidn, dice
él, tiene "un dice mucho més alto de
éxito".

Los esfuerzos del BMW por controlar
la creatividad de sus clientes comen-
zaron hace dos afios, cuando se ubicé
una caja de herramientas en su sitio web.
Esto permitié que los clientes de BMW
desarrollaran las ideas, mostrdndoles
cémo la empresa podria aprovechar los
avances telemdticos y servicios online del
auto. De los 1.000 clientes que utilizaron
la caja de herramientas, BMW eligié a15
y los invité a reunirse con sus ingenieros
en Munich. Algunas de sus ideas han
alcanzado la etapa de prototipos.

En los estudios Westwood, una empre-
sa desarrolladora de juegos que ahora
pertenece a EA, la primera vez que nota-
ron que sus clientes innovaban sus pro-
ductos apenas después del lanzamiento
de un juego, fue con "Red Alert", en
1996: los jugadores hacfan un nuevo
contenido para los juegos existentes y lo
subfan gratuitamente a los sitios web de
los fandticos.

Tradicionalmente, las firmas han inno-
vado enviando investigadores de merca-
do para descubrir necesidades no cubier-
tas entre sus clientes. La empresa decide
las ideas que desarrollard y se las entrega
a equipos de desarrollo de productos.
Los estudios sugieren que cerca de tres
cuartos de esos proyectos falla. Controlar
la innovacicn del cliente requiere de
métodos diversos. En vez de tomarle la
temperatura a una muestra representati-
va de clientes, las firmas deben identifi-
car a los pocos clientes especiales que
innovan.

Los investigadores llaman a
esos clientes "usuarios que
dirigen”. La divisién del cui-
dado de la salud de GE los
llama "luminarias". Tienden a
ser doctores con buenas publi-
caciones y cientificos investi-
gadores que dirigen institucio-

nes médicas, dicen en GE, ellos retinen

hasta 25 luminarias en sesiones médicas
regulares de directorio para discutir la
. evolucién de la tecnologia de la GE.

En el fondo de la mayorfa de los pen-
samientos de innovacion estd la creencia
de que la gente espera ser pagada por su
trabajo creativo: por lo tanto surge la
necesidad de proteger y de recompensar
la creacién de intelectual. Una cosa real-
mente emocionante sobre esta innova-
cién es que los clientes estdn ansiosos de
donar su creatividad gratuitamente, dice
el sefior Von Hippel.

EXCLUSIVOS

CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

de
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A.
controladora de

ALMACENES PARIS COMERCIAL S.A., ADMINISTRADORA DE CREDITOS
COMERCIALES ACC S.A. y BANCO PARIS
por

CENCOSUD S.A.
AUMENTO DEL PRECIO DE LA OFERTA

Con fecha 16 de febrero de 2005, Cencosud S.A. (el “Oferente” o “Cencosud™), sociedad anénima abierta inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con ¢l N°743, RUT N°93.834.000-5, con domicilio en
Avenida Kennedy 9001, piso séptimo, Las Condes, Santiago, Chile, publicé en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera el Avisa de Inicio (el “Aviso”) de la Oferta Publica de' Adquisicién de Acciones por las acciones de Empresas
Almacenes Paris S.A. (“Almacenes Paris”), sociedad anénima abierta inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 590, en los términos indicados en el Aviso y en el Prospecto de rigor. El
Aviso fue complementado mediante publicaciones aparecidas los dias 26 de febrero y 5 de marzo de 2005, respectivamente,
en los mismos diarios antes sefialados.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 210 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, el Oferente desea informar que con
esta fecha modifica 1a Oferta Publica de Adquisicién de Acciones por las acciones de Almacenes Paris (la “Oferta™) con el
objeto de mejorar el precio ofrecido por accién de Almacenes Paris en los términos que se explican a continuacion.

A cada accionista de Almacenes Paris el Oferente pagard: (i) $960 (novecientos sesenta pesos), al contado y en dinero
efectivo, por cada una de sus acciones de Almacenes Paris que ofrezca en los términos de la Oferta, limitado a que dicha
suma se pagard solo respecto del 27,33% del total de sus acciones de Almacenes Paris que desee vender en la Oferta; y (ii)
por el 72,67% restante de sus acciones de Almacenes Paris que ofrezca en los términos de la Oferta, el Oferente entregara
tantas acciones Cencosud como resulte de aplicar la relacién de canje de 1,1871 acciones Almacenes Paris por cada accién

Cencosud.
En este sentido se modifican las siguientes menciones del Aviso:
L.- Seccién Tercera del Aviso relativa a Caracteristicas de la Oferta.

La letra a) de la Seccién Tercera se reemplaza por la siguiente:

‘;a) El monto total de la operacién, ‘en el caso de concretarse la a.d‘dﬁisic‘ién'de.l 100% de las acciones emitidas por
Almacenes Paris que no pertenecen al Oferente, esto es, 599.554.304 acciones, representativas del 99,9257% del capital
social de Almacenes Paris (las “Acciones™), serd de 367.025.619 acciones de Cencosud mas $157.303.863.632 (ciento

cincuenta y siete mil trescientos tres millones ochocientos sesenta y tres mil seiscientos treinta y dos pesos).
I1.- Seccién Cuarta relativa a Precio y Condiciones de Pago.
Se reemplaza la letra a) de la Seccién Cuarta por la siguiente:

“a) Fl precio serd determinado de la manera siguiente: (i) Por el 27,33% de las Acciones ofrecidas en los términos de esta
Oferta, $960 (novecientos sesenta pesos); ¥ (ii) por el 72,67% restante de las Acciones ofrecidas en los términos de la
presente Oferta, el Oferente entregard tantas acciones Cencosud como resulte de aplicar la relacién de canje de 1,1871
‘Acciones de Almacenes Paris por cada accién Cencosud (la “Relacién de Canje”).”

Se reemplaza la letra b) de la Seccién Cuarta por la siguiente:

“p) El precio representa un premio con relacién al precio de mercado de las acciones de Almacenes Paris, precio de
mercado que segin definicién legal es § 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con diecisiete centavos). El referido
precio conlleva el pago de un premio sobre el precio de mercado que alcanza a un 7,04% del mismo. El premio y el precio
de mercado han sido determinados conforme a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18,045 sobre Mercados de Valores y
en la Norma de Carécter General Nimero 104, de 20 de enero de 2001, de la SVS y teniendo como fecha en que se
efectuard la adquisicion de las Acciones el dia 21 de marzo de 2005, Para los efectos de determinar la existencia de este
premio de control, el precio de mercado de las Acciones ha sido comparado con el precio de mercado de las acciones de
Cencosud, precio de mercado que segin definicién legal es de $932,07 (novecientos treinta y dos coma cero siete pesos),
determinado éste en la misma forma que se ha expresado precedentemente, dividido por 1,1871, multiplicado por cero
coma siete dos seis siete, y a lo anterior se le adicionaron $262,3680 (doscientos sesenta y dos coma tres seis ocho cero
pesos), correspondiente esta tltima cifra al 27,33% de $960. En todo caso, si se consideran los precios de las acciones de
Cencosud ($917) y Almacenes Paris ($710) al cierre del dia anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar esta
Oferta, el premio ofrecido en esta Oferta alcanza a un 16,02%. Por dltimo, con respecto a la parte del precio que se paga en
dinero efectivo, el premio con respecto al precio de mercado de la accién de Almacenes Paris es de 23,37%.”

Se reemplaza el primer parrafo del inciso dnico de la letra d), Seccion Cuarta, por el siguiente:

«d) El precio se pagard a los accionistas que vendieren sus Acciones, mediante la entrega de las correspondientes acciones
de Cencosud que a cada uno le corresponda, segin la relacién de una accién de Cencosud por cada 1,1871 Acciones en la
proporcién correspondiente al 72,67%, més el dinero efectivo que les pudiere corresponder por las fracciones de acciones
Cencosud, més $960 (novecientos sesenta pesos) en dinero efectivo por el 27,33% de aquellas Acciones ofrecidas en los
términos de esta Oferta, Las acciones Cencosud y el dinero quedarén a disposicién del accionista el dia habil siguiente a la
fecha de publicacién del Aviso de Comunicacién de Resultado. En el caso de quienes hubieren aceptado la Oferta ante el
Administrador de la Oferta, el lugar del pago serd en las oficinas de éste, ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes,
Santiago, salvo para el caso de los inversionistas institucionales, en cuyo caso se aplicard lo dispuesto en la Seccién Quinta
mencién Uno C). En el caso de quienes hubieren aceptado la Oferta ante un corredor de bolsa inscrito ante la BCS, el lugar
del pago serd en las oficinas del respectivo corredor de bolsa, aplicindose la misma excepcién recién seiialada. En el
evento que en virtud de la Relacién de Canje deba entregarse una fraccién de accién de Cencosud a un accionista de
Almacenes Paris, tal fraccién se pagard, a través del Administrador de la Oferta o de los respectivos corredores de bolsa, en
dinero efectivo, segin el precio de cierre de la accién de Cencosud el dia inmediatamente anterior a la fecha que las
acciones de Cencosud queden a disposicién de los accionistas que hubieren aceptado la Oferta, junto con aquella parte del
precio en dinero efectivo que le corresponda a cada accionista de Almacenes Paris por las Acciones que haya vendido.”

I1I.- Seccién Quinta relativa al Procedimiento para aceptar 1a Oferta.

Se reemplaza la mencién Uno C) de la referida Seccién Quinta por la siguiente:

“Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y demds inversionistas
institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que decidan participar en la
presente Oferta, se regirdn por los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso
entregar su Aceptacién dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la misma junto con la demds
documentacién que acredite su dominio de las Acciones, que las mismas se encuentran libres de Gravdmenes asi como su
personeria. Al dia siguiente hdbil de declarada exitosa la Oferta, las acciones de Cencosud que correspondan a estas
instituciones serdn suscritas directamente por cada una de estas instituciones que haya aceptado la Oferta. La parte del
precio por Accién pagadero en dinero que deba ser pagado por el Oferente a estos inversionistas institucionales, sera -

solucionado a través de un vale vista en forma simultanea con la suscripcién de las acciones en las oficinas de Philippi,
Yrarrazaval, Pulido & Brunner, Ltda., ubicadas en Avda. E] Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago.”

Se reemplaza el tercer inciso de 1a mencidn Dos de 1a referida Seccién Quinta por la siguiente:

“Lag Aceptaciones expresarén los términos de la Oferta y deberdn contener, a lo menos, las siguientes menciones
especiales: a) que el precio de venta de cada Accién serd determinado de la manera siguiente: (1) Por el 27,33% de aquellas
acciones de Almacenes Paris que cada accionista de ésta dltima ofrezca en los términos de esta Oferta, $960 (novecientos
sesenta pesos); y (ii) por el 72,67% restante de las acciones de Almacenes Paris que cada accionista de esta dltima ofrezca
en las términos de Ia presente Oferta, el Oferente entregari tantas acciones Cencosud como resulte de aplicar la Relacién
de Canje; y b) Que autoriza al respectivo corredor de bolsa interviniente para inscribir las Acciones a su nombre y luego
transferir electronicamente esas Acciones a nombre de la BCS. Esta mencién no serd aplicable a los inversionistas
institucionales. Una copia de la Aceptacién quedard en poder del accionista aceptante, como respaldo de los términos
comerciales en que se ha dado la aceptacién de la Oferta.”

IV.- Seccién Octava relativa al Financiamiento de la Oferta,
Se agrega la siguiente frase al final del primer inciso de la referida Seccién Octava:
“La parte del precio pagadero en dinero se financiara con recursos propios del Oferente y lineas de crédito con

instituciones financieras con las que opera Cencosud.”

En el mismo sentido se modifica la cardtula del Prospecto y los numerales 1, 6.1, 7.1, 7.2, 8.1, 8.2, y 11 del Prospecto de la
Oferta.

Se informa que, conforme lo establecido en el art. 210 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, este incremento en el
precio favorecerd también a todos quienes hayan aceptado la Oferta conforme a sus términos originales.

CENCOSUD S.A.
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE

EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A.

(sociedad an6nima abicrta inscrita en el Registro de Valores)

controladora de
ALMACENES PARIS COMERCIAL S.A. Y ADMINISTRADORA DE CREDITOS
COMERCIALES ACC S.A.
(sociedades andnimas inscritas en el Registro de Valores)

y controladora de
BANCO PARIS
(sociedad an6nima bancaria)

POR

CENCOSUD S.A.

(sociedad anénima abierta)

/Céncosud S.A.

Cencosud S.A., ofrece comprar todas las acciones que no le pertenezcan de la serie Gnica de Empresas
Almacenes Paris S.A., vale decir 599.554.304 acciones, representativas del 99,9257% de su capital
social, a un precio pagadero de la manera siguiente: (i) Por el 27,33% de aquellas acciones de
Empresas Almacenes Paris S.A. que cada accionista de ésta ltima ofrezca en los términos de esta
Oferta, $960 (novecientos sesenta pesos) al contado y en dinero efectivo; y (ii) por el 72,67% restante
de las acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. que cada accionista de esta Gltima ofrezca en los
términos de la presente Oferta, el Oferente entregara tantas acciones Cencosud S.A. como resulte de
aplicar la relacién de canje de 1,1871 acciones de Empresas Almacenes Paris S.A. por cada accién
Cencosud S.A. Lo anterior, segin los demas términos y condiciones que se establecen en este
prospecto.

Si, después de leer este prospecto, usted requiriese mayores antecedentes sobre los términos y
condiciones de esta oferta, comuniquese con Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa al teléfono
800 393 393, o dirijase a sus oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago.

Administrador de la Oferta Asesor Financiero del Oferente

CELFIN CELFIN

GARDEWEG S.A.

CORREDDRES DE HOoLsa G AplTAl__
Santiago, 16 de febrero de 2005
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El presente prospecto ha sido preparado por Cencosud S.A. en conjunto con su asesor
financiero Celfin Capital Servicios Financieros S.A., con el propésito de proveer informacion
general acerca de esta oferta, de manera que cada accionista, en forma individual e
independiente, evalie la conveniencia de participar en ella. Las fuentes han sido informacién
publica e informacion entregada a las autoridades y bolsas de valores por Empresas
Almacenes Paris S.A., las cuales no han sido verificadas independientemente por Celfin
Capital Servicios Financieros S.A., quien no se hace responsable de ella. Los términos y
condiciones de la Oferta estin contenidos en el aviso de oferta piblica de adquisicién de
acciones, publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, el dia 16 de febrero
de 2005, complementado por los avisos publicados en esos mismos diarios con fecha 26 de
febrero, 5 y 16 de marzo de 2005.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 16 de febrero de 2005, Cencosud S.A. (en adelante, “Cencosud” o el “Oferente”),
sociedad andénima abierta cuya descripcion se indica mas adelante en el capitulo
“Identificacion del Oferente” de este prospecto, publicé en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera el aviso de inicio de la oferta piblica de adquisicién de acciones de la
sociedad anénima Empresas Almacenes Paris S.A. (en adelante, “Almacenes Paris” o la
“Sociedad”), sociedad anénima abierta inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el nimero 590 y cuyo codigo nemotécnico de
bolsa es “PARIS”, conforme a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 y lo
establecido en la Norma de Caricter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y
Seguros (en adelante, el “Aviso de Inicio”).

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 199, letra a) de la Ley N° 18.045, Cencosud
pretende adquirir el control de la sociedad Almacenes Paris, y ofrece adquirir todas las
acciones que no le pertenezcan de la serie Ginica de Almacenes Paris, a través de una oferta
piblica de adquisicién de acciones (en adelante “la Oferta”), cuya descripcion consta en el
capitulo “Caracteristicas de la Oferta” de este prospecto. Este proceso serd llevado a cabo
por Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa (en adelante, el “Administrador de la
Oferta”), en su caricter de administrador de la Oferta. Por su parte, Celfin Capital Servicios
Financieros S.A. ha actuado en calidad de asesor financiero del Oferente, gestion que seguira
desarrollando durante el proceso de esta Oferta.

La Oferta informada en este prospecto y en el Aviso de Inicio es una oferta de compra por
hasta 599.554.304 acciones de Almacenes Paris, representativas del 99,9257% del total de las
acciones emitidas por Almacenes Paris (las “Acciones”). Estas Acciones que se ofrecen
adquirir corresponden a la totalidad de las acciones de Almacenes Paris que no son de
propiedad de Cencosud. Por consiguiente, esta Oferta no contempla la aplicaciéon de un
sistema de prorrateo en la asignacién de las Acciones ofrecidas adquirir.

El precio serd determinado de la manera siguiente: (i) Por el 27,33% de las Acciones
ofrecidas por cada accionista en los términos de esta Oferta, $960 (novecientos sesenta
pesos); y (ii) por el 72,67% restante de las Acciones ofrecidas por cada accionista en los
términos de la presente Oferta, el Oferente entregara tantas acciones Cencosud como resulte
de aplicar la relacién de canje de 1,1871 Acciones de Almacenes Paris por cada accion
Cencosud (la “Relacién de Canje”).

El precio representa un premio con relacion al precio de mercado de las Acciones, precio de
mercado que segin definicién legal es $§ 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con
diecisiete centavos), premio que alcanza a un 7,04%. El premio se ha determinado conforme
a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores y en la Norma
de Caricter General Nimero 104 del 20 de enero de 2001 de la Superintendencia de Valores
y Seguros y teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicién de las Acciones el dia 21
de marzo de 2005.

Para los efectos de determinar la existencia de este premio de control, el precio de mercado
de las Acciones ha sido comparado con el precio de mercado de las acciones de Cencosud,
precio de mercado que segiin definicion legal es de $932,07 (novecientos treinta y dos coma
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cero siete pesos), determinado éste en la misma forma que se ha expresado precedentemente,
dividido por 1,1871, multiplicado por cero coma siete dos seis siete, y a lo anterior se le
adicionaron $262,3680 (doscientos sesenta y dos coma tres seis ocho cero pesos),
correspondiente esta tltima cifra al 27,33% de $960. En todo caso, si se consideran los
precios de las acciones de Cencosud ($917) y Almacenes Paris ($710) al cierre del dia
anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar esta Oferta, el premio ofrecido en
esta Oferta alcanza a un 16,02%. Por dltimo, con respecto a la parte del precio que se paga en
dinero efectivo, el premio con respecto al precio de mercado de la accién de Almacenes Paris
es de 23,37%.

La Oferta estd sujeta a las condiciones descritas en este prospecto, en el capitulo
“Caracteristicas de la Oferta” y a las condiciones de caducidad o revocacion descritas en el
Capitulo noveno de este prospecto.
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5.3. Acuerdo con Accionistas,

Segin lo informado en la Seccién 4.3 de este prospecto, Cencosud, Jorge Galmez Puig y
Mehuin S.A., esta dltima en su calidad de accionista mayoritario de Almacenes Paris,
suscribieron un “Pacto de Accionistas” de la Sociedad.

El referido Pacto de Accionistas cobrara vigencia en el evento que Cencosud declare exitosa
esta Oferta y Mehuin S.A. no hubiere participado en esta Oferta ofreciendo en venta a
Cencosud sus acciones en Almacenes Paris. Al entrar en vigencia el Pacto de Accionistas,
Cencosud y Mehuin S.A. controlardn conjuntamente Almacenes Paris.

6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
6.1. Monto total de la operacion

El monto total de la operacion, en el caso de concretarse la adquisicion del 100% de las
acciones emitidas por Almacenes Paris que no le pertenecen al Oferente, esto es, 599.554.304
Acciones representativas del 99,9257% del capital social de Almacenes Paris, sera de
367.025.619 acciones de Cencosud mds $157.303.863.632 (ciento cincuenta y siete mil
trescientos tres millones ochocientos sesenta y tres mil seiscientos treinta y dos pesos),
niimero de acciones y monto en dinero necesarios para adquirir las referidas 599.554.304
Acciones emitidas por Almacenes Paris.

6.2. Acciones o valores a los que se refiere la Oferta

La presente oferta de compra es por hasta 599.554.304 acciones de Almacenes Paris, las que
representan el 100% del total del capital accionario emitido, suscrito y pagado de la
Compaiiia que no le pertenecen a Cencosud.

Cencosud ha dispuesto que es condicion para la declaracion de éxito que al menos
240.000.000 de Acciones equivalentes al 40% del capital de Almacenes Paris sean ofrecidas
en venta a Cencosud conforme a los términos de esta Oferta, excluyendo para estos efectos
cualquier aceptacién de venta a firme de Acciones de Almacenes Paris de propiedad de
Mehuin S.A.

En todo caso, si el Oferente recibe en su favor 6rdenes de venta por una cantidad de acciones
inferior a las mencionadas 240.000.000 Acciones, puede reducir su pretension a los valores

efectivamente recibidos.

Se adquirirdn de cada accionista aceptante todas aquellas Acciones de su propiedad que desee
vender a Cencosud conforme a esta Oferta, sin aplicar por tanto ningtin factor de prorrateo.

La Oferta solo se realiza en el mercado chileno, lugar donde se transan las Acciones.
6.3. Vigencia de la Oferta

La Oferta se inicia a las 00:00 horas, hora de Chile Continental, del 17 de febrero de 2005 y
termina a las 24:00 horas, hora de Chile Continental, del dia 18 de marzo de 2005 (“Fecha de
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Vencimiento”). Por lo tanto, la Oferta se mantendra abierta por un plazo de 30 dias corridos.
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al accionista los titulos y demds antecedentes que haya proporcionado.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
7.1, Precio de 1la Oferta

a) El precio serd determinado de la manera siguiente: (i) Por el 27,33% de las Acciones
ofrecidas en los términos de esta Oferta, $960 (novecientos sesenta pesos); y (ii) por el
72,67% restante de las Acciones ofrecidas en los términos de la presente Oferta, el Oferente
entregara tantas acciones Cencosud como resulte de aplicar la Relacién de Canje de 1,1871
Acciones de Almacenes Paris por cada accién Cencosud.

El precio representa un premio con relacién al precio de mercado de las Acciones, precio de
mercado que segin definicion legal es $ 778,17 (setecientos setenta y ocho pesos con
diecisiete centavos). El referido precio conlleva el pago de un premio sobre el precio de
mercado que alcanza a un 7,04% del mismo. El premio y el precio de mercado han sidos
determinados conforme a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley 18.045 sobre Mercados de
Valores y en la Norma de Caricter General Nimero 104, de 20 de enero de 2001, de la
Superintendencia de Valores y Seguros y teniendo como fecha en que se efectuaria la
adquisicion de las Acciones el dia 21 de marzo de 2005.

Para los efectos de determinar la existencia de este premio de control, el precio de mercado
de las Acciones ha sido comparado con el precio de mercado de las acciones de Cencosud,
precio de mercado que segiin definicion legal es de $932,07 (novecientos treinta y dos coma
cero siete pesos), determinado éste en la misma forma que se ha expresado precedentemente,
dividido por 1,1871, multiplicado por cero coma siete dos seis siete, y a lo anterior se le
adicionaron $262,3680 (doscientos sesenta y dos coma tres seis ocho cero pesos),
correspondiente esta Gltima cifra al 27,33% de $960.

En todo caso, si se consideran los precios de las acciones de Cencosud ($917) y Almacenes
Paris ($710) al cierre del dia anterior al anuncio al mercado de la promesa de efectuar esta
Oferta, el premio ofrecido en esta Oferta alcanzaria un 16,02%. Por tltimo, con respecto a la
parte del precio que se paga en dinero efectivo, el premio con respecto al precio de mercado
de la accién de Almacenes Paris es de 23,37%.

Los valores que se ofrecen en pago son acciones ordinarias de Cencosud emitidas de acuerdo
a sus estatutos, sin valor nominal.

La Relacién de Canje ha sido establecida en virtud de los valores de mercado de las acciones
de Cencosud y Almacenes Paris. Para ello se consider6 el promedio de los precios de cierre
de ambas acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago durante los tultimos 45 dias
calendario anteriores a la fecha del anuncio, vale decir entre el 29 de noviembre de 2004 y el
12 de enero de 2005. De esta forma se obtuvo un precio de referencia por accién para
Cencosud de $946,86 y para Almacenes Paris de $752,47. Luego, en funcién de una
negociacion entre Cencosud y el Sr. Jorge Gélmez, se acordé agregar un premio de 6% al
valor de referencia de Almacenes Paris, quedando éste en $797,62 por accién. Luego, al
dividir el valor de referencia de Cencosud por el de Almacenes Paris (con premio), se obtuvo
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la Relacion de Canje de una accién de Cencosud por cada 1,1871 acciones de Almacenes
Paris. El precio por accién utilizado para Almacenes Paris fue luego contrastado con una
valorizacion calculada en base a Flujos de Caja Descontados y apoyada por valorizaciones en
base a miltiplos de mercado de empresas comparables.

7.2. Plazo y lugar de pago

El precio de las Acciones que se adquieran se pagara siempre que el nimero de
Acciones aceptadas vender fuere ignal o superior a 240.000.000 de acciones de
Almacenes Paris necesarias para adquirir el 40% del total del capital accionario de
Almacenes Paris, excluyendo para estos efectos cualquier aceptacién de venta a firme de
acciones de Almacenes Paris de propiedad de Mehuin S.A. Lo anterior es sin perjuicio que
Cencosud reduzca su pretensién a las Acciones recibidas a la Fecha de Vencimiento.

El precio se pagara a los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de Aceptaciones y
Ordenes, mediante la entrega de las correspondientes acciones de Cencosud que le
corresponda a dicho accionista segiin la Relacién de Canje en la proporcion correspondiente
al 72,67%, mas el dinero efectivo que les pudiere

' Parrafo rectificado en la forma que aparece en el texto, a requerimiento del Oficio Ord. N° 01933 del 22 de
febrero de 2005de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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corresponder por las fracciones de acciones de Cencosud, mas $960 (novecientos sesenta
pesos) en efectivo por cada Accion en la proporcion que corresponda al 27,33% de aquellas
Acciones ofrecidas en los términos de esta Oferta. Las acciones Cencosud y el dinero efectivo
que corresponda, quedardn a disposicién del accionista el dia hibil siguiente a la fecha de
publicacion del Aviso de Comunicacién de Resultado.

En caso de ser declara exitosa esta Oferta, Cencosud transferird electronicamente a la BCS
acciones de Cencosud en pago por las Acciones que haya adquirido conforme a la Oferta,
previa firma por parte de la BCS de un contrato de suscripcién de las acciones de Cencosud.
La BCS, inmediatamente recibidas las acciones de Cencosud en pago por las Acciones, las
transferird electrénicamente a los respectivos corredores de bolsa, incluyendo al
Administrador de la Oferta, para ser puestas a disposicién de los respectivos vendedores en
pago del precio adeudado por la transferencia de sus Acciones, firmandose en cada caso entre
las partes los respectivos finiquitos.

Para el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras Fondos
Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a
nombre propio hasta su venta, que hubieren aceptado la Oferta, deberdn suscribir las acciones
de Cencosud que les corresponda directamente con el Oferente, entregando en pago en ese
momento a Cencosud las Acciones de Almacenes Paris que hayan aceptado vender, conforme
a la Oferta. Las acciones de Cencosud que le corresponda a cada una les serdn entregadas por
ésta al momento de firmar el respectivo contrato de suscripcion referido.

En el caso de quienes hubieren aceptado la Oferta ante el Administrador de la Oferta, el lugar
del pago seré en las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Apoquindo 3721,
Piso 15, Las Condes, Santiago, salvo respecto de los inversionistas institucionales, en cuyo
caso se aplicara lo dispuesto en la Seccion 8.1 C).

En el caso de quienes hubieren aceptado la Oferta ante un corredor de bolsa inscrito ante la
BCS, el lugar del pago seré en las oficinas del respectivo corredor de bolsa, salvo respecto de
los inversionistas institucionales, en cuyo caso se aplicara lo dispuesto en la Seccién 8.1 C).

En el evento que en virtud de la Relacién de Canje deba entregarse una fraccién de accién de
Cencosud a un accionista de Almacenes Paris, tal fraccion se pagard, a través del
Administrador de 1a Oferta o de los respectivos corredores de bolsa, en dinero efectivo, segiin
el precio de cierre de la accién de Cencosud el dia inmediatamente anterior a la fecha que las
acciones de Cencosud queden a disposicion de los accionistas que hubieren aceptado la
Oferta, junto con aquella parte del precio efectivo que le corresponda a cada accionista de
Almacenes Paris por las Acciones que haya vendido.

El correspondiente “Formulario de Finiquito” se encuentra a disposicién de los accionistas
interesados en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Apoquindo 3721, Piso
15, Las Condes, Santiago.

7.3.  Antecedentes del emisor de los valores en pago y Relacion de Canje

Los antecedentes de Cencosud se encuentran descritos en la Seccidn Tercera de este




Pagina N° 19-A)

prospecto.

La Relacion de Canje entre acciones de Cencosud y Almacenes Paris es de una accién de
Cencosud por 1,1871 acciones de Almacenes Paris. Esta Relacién de Canje ha sido
establecida en virtud de los valores de mercado de las acciones de Cencosud y Almacenes
Paris.
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representante legal y entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia de tal
documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedard en poder del
Administrador de la Oferta.

(iii)  exhibir y entregar al Administrador de la Oferta copia autorizada de los estatutos o
estatuto de la sociedad o persona juridica, con el respectivo certificado de vigencia
de una fecha no anterior a sesenta dias, y del poder vigente del representante legal
que firma el traspaso y demds documentos de Aceptacion, con facultades
suficientes, otorgado o autorizado ante Notario Piblico en Chile.

Cada vez que el Administrador de la Oferta reciba una Aceptacién y traspaso de Acciones
conforme a lo sefialado anteriormente, procedera a inscribir esas Acciones a su nombre en el
Registro de Acciones de Almacenes Paris, y las mantendrd en custodia a nombre de los
referidos accionistas. Una vez obtenido el registro de las referidas acciones a su nombre en el
Registro de Acciones de Almacenes Paris en el DCV, las ingresard por medio de una Orden
al sistema especialmente habilitado para este propdsito en los terminales de negociacion de la
BCS. Antes de la Fecha de Vencimiento, el Administrador de la Oferta transferira
electrénicamente las Acciones recibidas de los aceptantes de la Oferta a nombre de la BCS
para que queden inscritas a nombre de la BCS en el Registro de Acciones de Almacenes Paris
y anotadas en una cuenta especial que se abrird a nombre de la BCS en el DCV. La BCS
mantendri en dicha cuenta especial del DCV las Acciones sujetas a una Orden hasta que deba
transferirlas al Oferente en caso de éxito de la Oferta o hacer su devolucién al Administrador
de la Oferta en el evento del fracaso de la misma.

B) Los accionistas también podrin entregar sus Aceptaciones a cualquier otro corredor de
bolsa inscrito en la BCS. En tal caso, los corredores de bolsa acumularan las Aceptaciones de
sus clientes y las propias. Sera responsabilidad directa y exclusiva de cada corredor de bolsa
verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refieren la letra A) anterior
respecto de sus clientes.

En este caso, los corredores de bolsa emitirdn las respectivas Ordenes, y antes de la Fecha de
Vencimiento transferirdn electrénicamente las Acciones a nombre de la BCS en el Registro
de Accionistas de Almacenes Paris que lleva el DCV. La BCS mantendrd en dicha cuenta
especial del DCV las Acciones sujetas a una Orden hasta que deba transferirla al Oferente en
caso de éxito de la Oferta o hacer su devolucién a los respectivos corredores de bolsa en el
evento del fracaso de la misma.

C) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y
demds inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, se regirdn por los
procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso entregar
su Aceptacion dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la misma. Al dia
siguiente habil de declarada exitosa la Oferta, las acciones de Cencosud que correspondan a
estas instituciones serdn suscritas directamente por cada una de estas instituciones que haya
aceptado la Oferta. La parte del precio por Accién pagadero en dinero que deba ser pagado
por el Oferente a estos inversionistas institucionales, serd solucionado a través de un vale
vista en forma simultanea con la suscripcién de las acciones en las oficinas de Philippi,
Yrarrazaval, Pulido & Brunner, Ltda., ubicadas en Avda. El Golf 40, piso 20, Las Condes,
Santiago. Junto con la Aceptacidn las instituciones referidas en esta letra C) deberdn ademas
entregar: (a) un certificado que al efecto debe emitir el DCV o Almacenes Paris acreditando
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que el o los titulos de sus Acciones se encuentran depositados en dicha entidad; (b)
certificado que al efecto debe emitir la Sociedad o el DCV acreditando que €sta no tiene
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constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectadas por Gravdmenes; (c)
exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del representante legal
y entregar al Administrador de 1a Oferta una fotocopia de tal documento por ambos lados,
autorizada ante Notario, la que quedara en poder del Administrador de la Oferta; (d) original
0 copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes de esos accionistas,
el que deberd contener facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante
Notario Piblico en Chile y (e) exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales
requeridos para acreditar su facultad y capacidad para enajenar las acciones.

8.2. Aceptaciones de la Oferta.

Las Aceptaciones expresardn los términos de la Oferta y deberdn contener, a lo menos, las
siguientes menciones especiales:

a) Que el precio de venta de cada Accion serd determinado de la manera siguiente:
(i) Por el 27,33% de aquellas acciones de Almacenes Paris que se ofrezcan en
los términos de esta Oferta, $960 (novecientos sesenta pesos); y (ii) por el
72,67% restante de las acciones de Almacenes Paris que cada accionista ofrezca
en los términos de la presente Oferta, el Oferente entregara tantas acciones
Cencosud como resulte de aplicar la Relacion de Canje de 1,1871 acciones de
Almacenes Paris por cada accion Cencosud; y

b) Que autoriza al respectivo corredor de bolsa interviniente para inscribir las
Acciones a su nombre y luego transferir electrOnicamente esas Acciones a
nombre de la BCS. Esta mencién, sin embargo, no serd aplicable a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos
Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus
inversiones a nombre propio hasta su venta.

Una copia de la Aceptacion quedara en poder del accionista aceptante, como respaldo de los
términos comerciales en que se ha dado la aceptacién de la Oferta.

Formatos de Aceptacion con sus menciones se encuentran a disposicién de los accionistas
interesados de Almacenes Paris en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en
Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago.

8.3. Lugar y Plazo para Aceptacion de Oferta

Los accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o naturales, podran aceptar la Oferta a
través del Administrador de la Oferta, en las oficinas ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15,
Las Condes, Santiago, dentro de su plazo de vigencia, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas
y las 17:30 horas, con excepcidn del dltimo dia de dicho plazo o su prorroga, en cuyo caso las
Aceptaciones se recibiran en las referidas oficinas desde las 9:00 hasta las 24:00 horas.

Los accionistas de Almacenes Paris, personas juridicas o naturales, también podrén aceptar la
Oferta a través de cualquiera de los corredores de bolsa registrados en la BCS, para lo cual
deberan utilizar s6lo los sistemas de la BCS, los que estardn disponibles de lunes a viernes,
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entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, durante la Vigencia de la Oferta.

8.4. Devolucion de acciones en caso de fracasar la QOferta

Respecto de las acciones de Almacenes Paris que Cencosud no esté obligada a adquirir por
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de valores chilenas, moratorias bancarias, devaluaciones o revaluaciones
del peso chileno en un monto superior al 20%; una guerra, hostilidades u
otra crisis nacional o internacional que afecte a Chile;

h) Que Almacenes Paris o cualquiera de sus filiales no hayan modificado sus
estatutos; que no hayan pagado o propuesto el pago de dividendos fuera del
curso de la politica de dividendos aprobada; y que no hayan anunciado o
acordado fusiones, liquidaciones u otras operaciones de similar indole;

i) Que Cencosud obtenga el registro de las acciones de primera emisién de
acuerdo a lo acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Cencosud celebrada con fecha 31 de enero de 2005, todo ello con el
objeto de disponer de las acciones necesarias para pagar la Oferta;

j) Que no hayan ocurrido hechos o presentado reclamos que puedan
razonablemente aumentar los pasivos de Almacenes Paris en més de un
10% respecto del que mantenia hasta ante del inicio de esta Oferta.

Estas condiciones han sido establecidas en beneficio tinico y exclusivo de Cencosud, quien
podra renunciar a una o més de ellas a su discrecion en cualquier tiempo. Sin perjuicio de lo
anterior, la condici6n establecida en la letra i) de esta Secci6n, no podra ser renunciada por el
Oferente a su discrecién y su no cumplimiento constituird una causal de caducidad absoluta
de la Oferta.

En el caso de la condicién establecida en la letra a) de esta Seccién, si el Oferente recibe en
su favor 6rdenes de venta por una cantidad de acciones inferior a las sefialadas 240.000.000
Acciones de Almacenes Paris en los términos sefialados precedentemente, puede reducir su
pretension a los valores efectivamente recibidos.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este prospecto, se seguira
el procedimiento descrito en la seccién 8.4. Devolucién de Acciones en caso de Fracasar la
Oferta, para la restitucion de las Acciones.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas de Almacenes Paris, sea actuando a través del Administrador de la Oferta o a
través de un corredor de bolsa inscrito en la BCS, podran retractarse de su Aceptacién total o
parcialmente, por escrito, mediante la suscripcion del “Formulario de Retractacioén”, que se
encuentra a disposicién de los accionistas en las oficinas del Administrador de la Oferta. El
plazo para retractarse vence a la hora en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su
Prérroga, sujeto a la condicién que el Administrador de la Oferta, o un corredor de bolsa que
participe en la Oferta, haya recibido el Formulario de Retractacién debidamente firmado por
el accionista en o antes del plazo sefialado para retractarse.

En todo caso, si en el plazo establecido en el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores

2 Parrafo complementado en la forma que aparece en ¢l texto, a requerimiento del Oficio Ord. N® 02206 de 3 de
marzo de 2005 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Cencosud no publica el Aviso de Comunicacién del Resultado, los accionistas tendrin
derecho de retractarse hasta la fecha de publicacion del referido aviso.

Tan pronto como el Administrador de la Oferta, o un corredor de bolsa que participe
en la '
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Oferta, reciba dentro de plazo el Formulario de Retractacién de un accionista de Almacenes
Paris, restituird todos los documentos, traspasos, antecedentes y titulos que el accionista que
se retracte le haya entregado.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

Cencosud emitira las acciones de su propia emision para los efectos de pagar el precio por las
Acciones de Almacenes Paris segiin la Relacién de Canje, en virtud del acuerdo tomado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cencosud de fecha 31 de enero de 2005. Las
referidas acciones se encuentran en proceso de inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros. La parte del precio pagadero en dinero se financiara
con recursos propios del Oferente y lineas de crédito con instituciones financieras con las que
opera Cencosud.

Para los efectos de garantizar la disposicion de las acciones de Cencosud con las cuales se
pagardn las acciones de Almacenes Paris objeto de la Oferta, Inversiones Latadia S.A. y
Quinchamali S.A. duefas del 75,59% de las acciones de Cencosud, han suscrito una promesa
irrevocable de renuncia de opcién preferente de suscripcion de acciones de Cencosud, la cual
se encuentra a disposicién de los accionistas interesados de Almacenes Paris en las oficinas
del Administrador de la Oferta. Cabe hacer presente que la opcion preferente de suscripcion a
ser renunciada por Inversiones Latadia S.A. y Quinchamali S.A. serd por un nimero de
acciones de nueva emision de Cencosud suficientes para el pago del précio de esta Oferta.

Por tanto, la validez de la Oferta no se encuentra condicionada a la obtencién de
financiamiento o autorizacién adicional alguna, salvo la respectiva inscripcion de las acciones
de nueva emisién de Cencosud en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

12. GARANTIA DEL OFERENTE

Aparte de la obligacién de pago asumida por parte de Cencosud, la Oferta no contempla
garantia real o personal alguna conforme a la opcidn asi establecida en el articulo 204 de la
Ley N° 18.045.

13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Celfin Gardeweg S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico
Tributario nimero 84.177.300-4, con domicilio en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes,
Santiago, actia como agente de Cencosud para todos los efectos de esta Oferta, estando
facultado para llevar a cabo la operacion y absolver toda consulta respecto de la Oferta o su
implementacién.

Para los efectos de la Oferta, Cencosud ha conferido al Administrador de la Oferta las
siguientes facultades: actuar como su agente en la Oferta; recibir las Aceptaciones que
formulen los Accionistas y otros antecedentes de la Oferta; restituir los documentos y titulos
de los Accionistas que concurran a esta Oferta a través del Administrador de la Oferta y se
retracten; responder a las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones
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dividendo, de $5.400.000.000 (cinco mil cuatrocientos millones de pesos) se imputé contra
las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2003.

Por Junta Ordinaria de Accionistas de Almacenes Paris, celebrada el 11 de abril de 2003, se
acord6 el pago de un dividendo definitivo de $9,00 por accién. El monto del dividendo, de
$5.400.000.000 se imputé contra las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2002.

18. LUGARES DE INFORMACION

Para mayor informacién respecto de esta Oferta y el Oferente, y obtencién de copia de este
prospecto, los interesados podran dirigirse a las oficinas del Administrador de la Oferta
ubicadas en Apoquindo 3721, Piso 15, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las
9:00 horas y las 18:00 horas., durante el periodo de vigencia de esta Oferta. Alternativamente,
aquellas personas que deseen mayor informacion podran llamar al teléfono 800 393 393, en el
mismo horario anterior, durante el periodo de vigencia de esta Oferta.

Ademads, una copia de este prospecto estard a disposicion del piblico en las oficinas de
Empresas Almacenes Paris S.A., ubicadas en Coyancura 2270 Piso 11, Providencia,
Santiago; en las oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros, ubicadas en Av.
Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago; en las oficinas de la BCS, ubicadas en La
Bolsa N°64, Santiago; en las oficinas de la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores,
ubicadas en Huérfanos 770, piso 14, Santiago; y en las oficinas de la Bolsa de Corredores de
Bolsa de Valores de Valparaiso, ubicadas en calle Arturo Prat 798, Valparaiso’. '

19. INFORMACION ADICIONAL

Las acciones de Cencosud se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica
de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso. A continuacién se describe la informacion
bursatil relativa a precios y voltimenes transados (en moneda de cada fecha) sobre las
acciones de Cencosud durante el periodo que va desde mayo de 2004 hasta enero de 2005 en
dichas bolsas.

FECHA | PRECIO MINIMO | PRECIO MAXIMO VOLUMEN VOLUMEN
® ) (CHS) (N° DE ACCIONES)

2004 665.,0 985,0 479.838.993.427  |Péging31s58.058
May-04 665,0 770,0 234.685.246.457 340.125.719
Jun-04 735,0 810,1 38.953.377.250 49.138.448
Jul-04 780,0 840,0 33.624.326.427 41.360.276
Ago-04 810,0 905,0 40.425.106.774 47.125.552
Sep-04 860,0 950,1 31.598.503.128 34.842.194
Oct-04 833,0 918,0 37.194.431.721 42.570.781

? Parrafo agregado en la forma que aparece en el texto, a requerimiento del Oficio Ord. N° 01933 del 22 de
febrero de 2005de la Superintendencia de Valores y Seguros.




