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De nuestra consideracion:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 203 de la
Ley N® 18.045 de Mercado de Valores, y en la Norma de Caracter General N°104, de
la Superintendencia de Valores y Seguros, por la presente tengo el agrado de remitir
a Ud. los avisos publicados en el Diario La Nacién y diario Ultimas Noticias el dia 28
de Diciembre, Aviso de Inicio de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Ferrocarril del Pacifico S.A. por Puerto Ventanas S.A. — Sigdo Koppers S.A.

Saluda atentamente a Ud.,
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Adj.: 2 publicaciones ™~.__ .

C.C.: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electrénica de Chile
Comisién Clasificadora de Riesgo
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SABADO 28 & DE DICIEMBRE DE 2002

Vertanas S.A. ('PVSA") y, en subsidio, Sigdo Koppers S.A. ("SK S.A."), en adelante indistintamente | “Oferente”, ofrece adquirir un
mgximo de 2.014.035.537 acciones Serie A y un monto maximo de 149.882.634 acciones Serie B de Ferrocarril del Pacifico S.A
SH)., a un precio de UF 0,00060788, (e} “Precio”) por accidn ofrecida en venta (*Accion Offecida”), en los términos de este Aviso (este
Y del prospecto (el "Prospecto”), que describe con més detalle los términos de la oferta piblica de adquisicion de Acciones (la“Oferta”)
-afisposicion de los interesados desde la fecha de este Aviso, todo ello en conformidad con tas disposiciones del Titulo XXV de la Ley
43y la Norma de carécter General N® 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS")

\T|FICACION DEL OFERENTE: A) Puerto Ventanas S.A., sociedad de andnima abierta, inscrita bajo el N2 392 en el Registro de Valores
VY, RUTN® 96 602.640-5, domiciliada en Malaga N¢ 120, Piso 52, Las Condes, Santiago. PVSA es controfada por un grupo de personas
uefclo de actuacion conjunta, compuesto por: i} S.K. Inversiones Portuarias S.A., cuyos controladores finales son don Rameén Aboitiz
i} dofia Carmen Gloria Dominguez Elordl; don José Ramén Aboitiz Deminguez; don Juan Pablo Aboitiz Dominguez; don Francisco
z Dominguez; dofia Maria Gloria Aboltiz Dominguez; don Rodrigo Ignacio Aboitiz Dominguez; don Gonzalo Gabriel Aboifiz
guE2; dan Juar Eduardo Errdzuriz Ossa; don Naoshi Matsumoto Takahashi; don Mario Santander Garcia: don Norman Hansen Rosés;
2 Garcla: i) Inmobiliaria Escorial Limitada, cuyo controtador final es don Fernando lzquierdo Menéndez; iii) Compafiia de
ones F e Bueno S A., cuyos controladores finales son los sefiores Andrés Concha Rodriguez y Bruno Philippi lrarrézabal; iv) Las Térolas
ado-final es don Miguel Renato Berndt Cramer; v) Paclama S.A., cuyo controlador final es don Claudio Andrés Berndt Cramer:
obliariz Gundemara Limitada, cuyo controlador final es don Juan Antonio Guzmén Molinari; vii) Inversiones Vitral S.A., cuyo conlrolador
car Guillermo Garretdn Purcell; viil) Inversiones e Inmobiliaria Kos Limitada, cuyo controtador final es don Laurence Golborne
s; Jxj Aituro Vergara del Rio y Cia,, cuyo controlador final es don Aruro Vergara del Rio: x) Inversiones Llascahue Limitada, cuyo
‘adporfinal es don Francisco Silva Silva; xi) Inversiones Los Chilcos Limitada, cuyo controtador final es don Renato Pefiafiel Mufioz: Xii)
onps Los Cactus Limitada, cuyo controlador final es don Renato Pefiafiel Mufioz.

IoKoppers S.A. , sociedad andnima cerrada, rol Gnico tributario N2 96.555.840-3, domiciliada en calle Malaga N2 120, piso 82, comuna

Gpndes, Santiago. SK S.A. es controlada por un grupo de personas con acuerdo de actuacion conjunta, compuesto por: i) Inversiones
“ycompanifa Lida., cuyos controladores finales son don Ramén Aboitiz Musatadi; dofia Carmen Gloria Dominguez Elordi; don José
VAbaitiz Dominguez; don Juan Pablo Aboitiz Dominguez; don Francisco Javier Aboitiz Dominguez; dofia Marfa Gloria Abotiz Dominguez;
flgo Ignacio Aboitiz Dominguez; don Gonzalo Gabriel Aboitiz Dominguez; if) Errzuriz y Compafiia Ltda., cuyo controlador final es don
dipprdo Errdzuriz Ossa; iif) Matsumoto y Compafiia Ltda., cuyo controlador final es don Naoshi Matsumoto Takahashi; iv) M. Santander
mpaifa Lida., cuyo controlador final es don Mario Santander Garcia; y v) Hansen y Compafiia Lida. yvi}H. Pavez G.y Compaiiia Ltda.,
onjlador fina! es don Norman Hansen Rosés.

faft a, 10 P8/ ni SK i sus respectivos Controladores finales poseen acciones de FEPASA ni participan en su administracion.

ETYC DT LA QFEATA: a) Tomar el control de FEPASA, con la adquisicidn de una participacion del 50,5% de las acciones serie A y

nes serie B de dicha compania, a cuyo efecto PVSA, junto con el inicio de la presente Oferta, ha citado a Junta
de Accionisias para el dia 14 de enero de 2003, a fin de: (i) Modificar su Pofitica de Inversiones y Financiamiento aprobada por
ajf:nis Ordinaria de Accionistas, de tal manera de aprobar un incremento en el monto maximo de inversion previsto en dicha politica,
Ingcantidadtal que permitaa PVSA adquirir, durante Ya vigencia de esta Oferta, los porcentajes de accionesantes indicados y (i) Obtener
bation para otorgar garantias reales o personales de Puerto Ventanas S.A. para caucionar obligaciones de Ferrocanil del Pacifico S.A,
dof gravar con prenda las acciones que eventualmente se adquieran en la OPA, facultando a la Administracién para suscribir y
safvar los actos y contralos correspondientes. Con todo, para el caso que la Junta Extraordinaria de Accionistas de PVSA no modifique
wlfFaliica de Inversiones y Financiamiento o no aprobare el otorgamiento de garantias referido en el lteral (il) anterior, en los términos
cedzntemente, entonoes, SK S.A. en subsidio de PVSA, adquiriré ta participacion accionaria antes indicada, ejerciendo todos y
0] e los derechos y cumpliendo todas y cada una de fas obligaciones que en virtud de fa presente Oferta fe corresponden a PVSA.
sinergias de PVSA y FEPASA, de modo de ofracer a los clientes del Puerto de Ventanas servicios en forma integrada con el
e de carga en ferrocarsil. ¢) Consolidar a FEPASA como la principal compagiia de transporte de carga ferroviaria en Chile.

30! SK nif sus respectivos Controfadores tienen acuerdos con accionistas de FEPASA, en relacién a fa presente oferta.

{ACTERISTICAS DE LA OFERTA: a) Et monto lotal de la Oferta, serd de UF 1.315.404,31, ello en caso de concretarse por parte del
<2 3uisicon de 2.014.035.537 Acciones Serie A y la adquisicion de 149.882.634 Acciones Serie B, que representan el 50,5 % del

suscritas y emitidas por FEPASA.

sor ¢! 50,5% de Acciones Serie Ay Serie B de FEPASA, en las cantidades antes sefialadas y estd dirigida a todos los

2las Acciones Series Ay B da FEPASA. LaOferlanose realiza en otros mercados, porque las Acciones solo se encuentran

d

ace por un monto méximo de 2.014.035.537 acciones Serie A, representativas del 50,5% del total de Acciones Serie Ay del
cionario suscrito de FEPASA, y por un monto maximo de 149.882.634 acciones Serie B, representativas del 50,5% del fotal
2 By del 3,5% del capital accionario suscrito dg FEPASA, compuesto de 4.284.986.477 acciones.

Infimero de Acciones Serie A y B comprendidas en las Aceptaciones de la Oferta superan en cada caso las cantidades maximas de
si5ue ¢l Oferente pretende adquirir de las respectivas serles, éstos comprardn en cada caso a prorrata a cada uno de los accionistas
£, aplicando un factor de prorrateo que resultard de dividir el nimero de acciones ofrecidas comprar en cada serie por el nimero total
iO{HES ofrecidas vendar de esa misma serie. El Oferente adquirird de cada Accionista sélo el niimero entero de acciones que resulte de
ulg zntes descrita.

=ripdo de ta Oferla tendrd una duracion de 20 (veinte) dias corridos que se inicia a fas 00:00 horas del dia domingo 29 de diciembre de
:nadelante “Fecha de Inicio”) y expira a las 24:00 horas del dia viemes 17 de enero de 2003 (en adelante, la “Fecha de Expiracién’).
enle se reserva, a su solo juicio, la facultad de prorrogar la Fecha de Expiracion y, con ello extender el Periodo de Oferta en los términos
2spael articulo 205 inciso 22 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, decision que serd comunicada a los interesados haciendo clara
i3 le la respectiva extension antes del vencimiento det Periodo de la Oferta, mediante aviso destacado que se publicard enlos mismos
eff cue se publicd el Aviso de Inicio,

i1 ¢ le fecha en que concluya el Periodo de fa Oferta (original o su prérroga), el Oferente publicard simultaneamente en los diarios
finp:: Muclcias y La Nacidn un aviso comunicando el Resultado de la Oferta, en los términos dispuiestos en el articuto 212 defla Ley 18.045
car'y {ores. 3

yan cumplido todas y cada una de las condiciones de la Oferta o, en su defecto, si el Oferente a su solo arbitrio renunciare
nfe cebera comunicar el “éxito” de 1a operacidn en su Aviso de Resultlado. Con la publicacion del Aviso de Resultado
de !a Ofenta, se tendrén por aceptadas para la compra y paga respectivo por parte del Oferente, las Ordenes de Venta que
s Accionistas vendedores que cumplan con las condiciones de venta antes sefialadas, segtin 8l mecanismo de prorrateo
pondiere aplicarlo. En el evento que caduque la Oferta por el incumplimiento de cualquiera de los términos y condiciones de
Clarente larevoque de acuerdo alo sefialado mas adelante, el Oferente publicard un Aviso de Resultado comunicando el “fracaso”
cuyo caso el Oferente no estara obligado a comprar ni pagar ninguna de las Acciones ofrecidas enventa,

e s6lo adquirird Acciones confosme a los términos y condiciones de la Oferta. Las actividades y procedimientos para llevar a cabo
afe hardn fuera de bolsa de valores directamente con PVSA. Para estos efectos, los Accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan
i f<nt:egar a PVSA elinstrumento denominado “Aceptacion de la Oferta y Orden de Venta® (en adelante, la “Aceptacién’), El Accionista
sg 1captar la Ofenta y vender sus Acciones conforme a esta Oferta, s6lo podré hacerlo mientras ésta se encuentre vigente (Perfodo
:ngis). Para tal efecto, el accionista aceptante deberd suscribir y entregar a PVSA la Aceptacion respectiva, junto con los demas
=ps que se Indican més adelante. PVSA recibird las Aceptaciones en las oficinas de Santiago, ubicadas en calie Malaga N2 120, Piso
Clirdes, Sanliago, enire fas 09:00 y 18:00 horas de lunes a viemes durante el Periodo de Oferta, salvo el dia de inicio de fa Oferta que
2312 las 00:00 horas y el dia de término de la oferta que concluye a las 24 horas.

cdpracidn para la compra y perfeccionamiento de ta adquisicion de las Acciones por parte de los Oferentes, quedara sujeta a que se
ny veriliquan cada una de fas siguientes condiciones copulativas, las que se establecen en exclusive beneficio del Oferente, pudiendo
tndn o parte a ellas:

ravandedor haya entregado entiempoy forma su Aceptacion y todos los demas documentos indicados en el *Procedimiento
Venta” relerido en el punto N5. Stun traspasc fuere objetado por FEPASA y la objecion no fuere subsanada dentro del Periodo
acionrespacliva serd automélicamente dejada sin efecto, considerandose paratodos los efectos que nunca fue formulada,

Aviso de Inicio }
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
PARA EL CONTROL DE
DE FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A.
por
PUERTO VENTANAS S.A. - SIGDO KOPPERS S.A.

debiendo restituirseles al Accionistas los titulos y antecedentes que haya proporcionado, sin ulterior res;
{b) Que las Acciones objsto de la Aceptacin se encuentren inscritas a nombre del Accionista vend
gravémenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o res
terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a los Oferentes y, en general, de cue
o limite su libre cesién o cia, en ade! & "

“los G .
{c)Que dentrodel Periodo de Oferta, nohaya caducadola Oferta porincumplimiento o cumplimiento de algu

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO: El precio por Accion es ta suma de UF 0,00060788, pagadero &
de curso legal en Chile, segun el valor de dicha unidad el dia del pago efectivo. Este precio no devengara
fa Oferta premio por control, pues las Acciones de FEPASA no se transan ni se colizan en Bolsa. Este pre
cheque nominativo o vale vista bancario nominativo, en ambos eventos, a nombre dei Accionista vended
ala fecha en que se publique el Aviso de Resultado, y en todo caso, al dia siguiente de perfeccionada la ir
de PVSA 0 SKS.A,, segiin corresponda, en el Registro de Accionistas de FEPASA, en !as oficinas de PVS
5 comuna de Las Condes, Santiago, previa firma de un recibo de pago y finiquito.

5.-PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA: Los Accionistas que deseen vender lodo o parte de ¢
Oferta, deberan aceptar ia Oferta y ofecer vender sus Acciones directamente con PVSA.

Los Accionistas personas naturales que deseen aceptar la Oferta y vender sus Acciones Ofrecidas debe
{i} suscribir y entregar la Aceptacién por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que se ofrezcan en venta
{ii) entregar el olostitulos porlas Acciones Ofrecidas que se ofrecen, en casode estarer su poder, yademds
Generalde FEPASA, en €l que conste el total de Acciones Ofrecidas de propiedad del Accionista yla exister
{iii) exhibir su cédula de identidad u otro documento que acredite legalmente la misma y entregar una fote
lados, firmada por el accionista oferente. )

{iv) en caso de actuar representado, exhibir y entregar la copia del mandato vigente con facultades suficie
autorizado ante notario piblico en Chile; y

(v) exhibiry entregar lodos aquelios antecedentes adicionales que'se requieran a fin de acreditar la facultad
para enajenar las Acciones Ofrecidas;

Los Accionistas personas juridicas que deseen aceptar la Oferta y vender sus Acciones Ofrecidas deber
i) cumplir con los numerales (i), (i), (v}, (v}, de! pérrafo anterior;

(iijexhibir et RUT del Accionistay la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del represe!
de tales documentos por ambos lados, firmadas por ef representante legal; y

(ifjexhibir y entregar copia de los estatutos de la sociedad, con certificado de vigencia otorgado por la au
vigente del representante legal con facuttades suficientes de representacion, oforgado por escritura piiblic
por el Archive Judicial.

6. REVOCACION DE LA OFERTA.: No obstante cualquier otra dispasicién de ta Oferta, ia presente Ofer
Oferante no estard obligado a cumplirla ni a efectuar el pago las Acciones Ofrecidas, pudiendo ental caso ¢
la Oferta, si en cualquier momento durante et Perfodo de la Oferta, liegara a ocurrir alguna de las siguier
[0} Que se instruya, amenace, deduzca o se encuentre pendiente cualquier accion, recurso, medic
investigacion, o que exista cualquier disposicién legal o reglamentaria o resolucién judicial o administrative
alaOfertay querazonablementetenga por sfecto: (A) controvertirlalegalidad de la Oferta; (B) hacer ilegal, pi
de forma importante {a perfeccién de la Oferta; (C) modificar sustancialmente los términos de la Oferta, in
la Oferta mds onerosa para el Oferente; (D) buscar obtener la indemnizacién por dafios materiales, directa
fa Oferta; (E) prohibir o limitar la propiedad u operaciones del Oferente o limitar toda ¢ parte de los negos
imponer cualquier limitacidn material en la capacidad de el Oferente para dirigir sus negocios o poseer sus |
{F) exigir al Oferente enajenar las Acciones; o

(ii) que haya ocurrido: (A) una declaracién de moratoria bancaria o declaracién de suspension ¢
Estados Unidos de América, en la Comunidad Econdmica Europea, o en Chile; (B) e! establecimientc
significativaimpuesta por el gobierno de la Reptiblica de Chile o por el gobiemo federal o gobiernos estatales
o por el Consejo de ia Comunidad Econdmica Europea, o por sus respectivas autoridades o agencias admi
Centrales, en relacién con el otorgamiento de créditos por parte de los bancos u otras instituciones financi
de guerra u hostilidades armadas importantes u otra calamidad nacional o internacional que involucre dir
(i} que desde fa fecha de fa vigencia de fa Oferta, ocurriera un evento tal que pudiera traer un cambio |
financiera, legal, de negocios, de los bienes, activos, pasivos o resultados de Fepasa;

(iv) que se produzca un cambio material adverso en las condiciones operativas en las instalacione:
sobrevenga por causas de la naturaleza o de terceros, provocando una disminucion sigrificativa o relevant
operacionales.

Las condiciones antes indicadas estén establecidas en el beneficio exclusivo del Oferente, y por lo tanio p
todo o parte, a su entera discrecidn. La circunstancia que el Oferente, en cualquier momento, no ejercite ci
la Oferta de acuerdo con las Condiciones, no podrd considerarse como una renuncia a tales derechos. La ¢
serd comunicada a los Accionistas mediante aviso destacado, publicado en los mismos diarios de publice
Fecha de Expiracion y en el caso que la Condicion se verifique el Uitimo dia de vigencia de fa Oferta, ¢! av
parrafo serd publicado al tercer dia siguiente a la mencionada dicha fecha.

7. DERECHO A RETRACTAGION: Durante el Periodo de la Oferta (original o prérroga), los Accionistas ¢
la Oferta, podran retractar, total o parcialmente y por escrito, su Aceplacion, mediante 'a suscripcion y en
utilizando el formato que se adjunta en el Anexo N3, sujeto a que el Oferente haya recibido tal retractaci
plazo para retractarse vence antes de la hora de términa del Periodo de Oferta (original o prdrroga), sujeto
Accionista vendedor, durante el plazo sefialado para retractarse, el Formulario de Retractacion debidamentc
habrd derecho de retractacién en el caso que el Oferente no publique el Aviso de Resuftado al tercer dia
caso en que los Accionistas referidos en el parrafo anterior podrén retractarse de su Aceptacion a contar
de publicacidn del referido aviso. Tan pronto como el Accionista respectivo manifieste por escrito al Oferer:
voluniad de retractarse, este itimo, luego de recibida la comunicacién, restituira todos los documentos, tras
se retracta le haya entregado. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de existir una ofertz pubtica de adqu
Oferta, tal restitucién se hard en tiempo y forma, de manera que, dentro de lo posible, no afecte la particip:
que se retracte.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA: PVSA financiard el monto total de la Oferta descrito anteriorment.
con Ifneas de crédito disponibles en el mercado financiero y, en parte, con la liquidacion de pactos con ope
actualmente colocados en el sistema bancario. A su tuno, SK S.A. financiar4 ef monto total de la Oferta ¢
inversiones financieras. :

9.- GARANTIA: La Oferta no considera la existencia de garantia alguna,

10.- ADMINISTRADOR U ORGANIZADOR DE LA OFERTA: El Oferente no design6 a terceros como org
Oferta, sino que PVSA actuard directamente, atin cuando SK S.A. cumpla subsidiariamente la Ofenta.

11.- LUGARES DE INFORMACION: Para mayores informaciones respecto de esta Gfenla, los interes¢
ubicadas en calfe Mdlaga N° 120, Piso 5%, Las Condes, Santiago, de lunes a viemes entre las 9:00 y las 1t
2284113. Todas las publicaciones que deban hacerse con ocasion de la Oferta se realizaran en los diaric

PUERTO VENTANAS S.A - SIGDO KOPPERS S.A.




