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Avda. Libertador Bernardo O'Higgins 1449

Santiago

Ref.: Remite Presentacién Comercial Bonos Serie E

De nuestra consideracion:

En conformidad a lo dispuesto en el parrafo 4.1 de la Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 y
sus posteriores modificaciones, de vuestra Superintendencia, y en relacién a los Bonos Serie E de La
Araucana C.C.A.F., autorizados por dicha Superintendencia en su Oficio N°3.830, de 20 de febrero de
2015, cumplo con remitir a Ud. copia de la correspondiente Presentacion Comercial que se distribuira a
potenciales inversionistas a contar de hoy Miércoles 11 de marzo de 2015.
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Importante

RN

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

g, La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
i informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de tomar una decision usted deberéa informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversion. :

‘ Este documento ha sido elaborado por Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana (en adelante, indistintamente el “Emisor”, “La Araucana”

o la “Compaiiia”), en conjunto con BCI Asesoria Financiera S.A. (en adelante, el “Asesor”); con el propésito de entregar antecedentes de caracter general

acerca de la Compaiiia y de la emision de Bonos, para que cada inversionista evalie en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en
bonos de esta emision.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiia e informacion publica, a cuyo respecto el Asesor no se
encuentra bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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. LaAraucana en una mirada

Modelo de Negocio La Araucana

EDUCACION

BENEFICIOS

R 4>l; R JALK
ICREDITONES

. TURISMO
RECREACION

DEPORTES
CULTURA

Lineas de Negocio C.C.A.F La Araucana

Crédito Social

- Prestaciones de
. .Bienestary
- Adicionales . 
: Recaudacion

Regimenes

“Industria regulada por la SUSESO, y en caso de

La Araucana, ademas por la SVS.
45 aiios en el mercado.

Lineas de Negocio: El 60% de los ingresos
consolidados de La Araucana provienen del crédito
social.

Red de Atencion Nacional: 97 oficinas, 61
agencias moviles, 10 Centros Vacacionales, 1
Parque Deportivo, 5 Centros de Servicio, 58
oficinas Araucana Express, 37 Agencias Moviles, 6
Clinicas Dentales moviles 38 Centros Médicos
Dentales, 30 Centros Integrados de Salud y 2
Centros Interactivos.

2do. Lugar en participacion de mercado en la
industria de las C.C.A.F., en afiliados y patrimonio.

Capitalizacion: Reinvierte sus excedentes en
mejores prestaciones.

Modelo Corporativo Unico y diferenciador en la
industria.

La Araucana
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. LaAraucana en una mirada
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2 Crecimiento anual compuesto

Fuente: SUSESO
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Il. Marco Regulatorio

La Araucana se encuentra regulada por la SUSESO y la SVS.
— Ley N 18.833: Estatuto para Cajas de Compensacion.

— Ley N 17.322: Normas para la Cobranza Judicial de Cotizaciones, Aportes y Multas.
A continuacion se presenta la normativa de mayor impacto:

......

— Circular 2.821. Abril 2012. Imparte mstruccnones para gestionar el Riesgo Operacional en las Cajas de
Compensacion.

— Circular 2.824. Abril 2012. Modifica las cargas maximas de servicio mensual de los créditos en relacion a los distintos
g tramos de ingreso, asi como formaliza las definiciones de Renegociacion y Reprogramacion de créditos.

: Ademas, establece que los créditos renegociados deberan mantener la categoria anterior a la renegociacion por al
menos 12 meses.

— Circular 2.825. Abril. Elimina el porcentaje de 1% de provision para créditos al dia de pensionados.

— Decreto 7. Junio 2012. Reduce el plazo maximo de los créditos sociales de 7 afios a 5 afios. Esta normativa entra en
vigencia el 1 de agosto de 2012. |

— Circular 2.869. Septiembre 2012 Incorpora a los pensionadas de CAPREDENA y DIPRECA a las Cajas de

Compensacion.
] La Araucand
\oﬂée‘“"‘.’,}"’ 1

7 —




Marco Regulatorio

LEY N 20.720 (NUEVA LEY DE QUIEBRAS).
Condiciones de presentacion a bases concursables

Mas de 90 dias de mora en una deuda.
Acreencias por mas de UF80.
No tener juicio ejecutivo a la fecha.

Resoluciéon SIR (notificacion a acreedores) ->
Proteccion financiera (no publicacion, no inicio juicio,
no cobro) :
Llamado a audiencia de negociacion (que opera por
mayoria)

Falta de acuerdo —> Liquidacion de activos no
esenciales

MITIGANTES

Profundo analisis de prospectos de presentaciones a
bases concursables.

Muy pronta judicializacion de los deudores directos.

Restricciones adicionales al otorgamiento de nuevos
créditos conforme al analisis de prospectos.

DICTAMEN FINIQUITOS (Direccion del Trabajo)

 Imposibilidad de descuento de saldo de deuda a
trabajadores deudores finiquitados sin expresion de
voluntad de pago de saldo a la fecha de finiquito.

MITIGANTES

 Mejor operacion de Intercajas (que actia sobre los
deudores directos).

« Ampliaciéon de gama (a 5 tipos distintos) de seguros
de cesantia, que hacen exigible en forma
diferenciada seguros que cubren desde 4 a 12
cuotas en periodo de cesantia.

« Campafia de toma de conciencia en empresas y
afiliados de conveniencia de descuento en finiquito.
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RENTABILIDAD SOCIAL

Estrategia y Gobierno Corporativo

Nuestra Estrategia Corporativa

Aumentar el bienestar social de los a

AFILIADOS Y PENSIONADOS

Aumentar la satisfaccion de
iados con los
s de La Araucana.

EINANCIERO

Mejorar la eficiencia en la
generacion de resultados.

PROCESOS

Entregar servicios de la Caja | Desarrollar nuevos servicios
y del Modelo con calidad y y productos conjuntos Caja
aticiencia, y Mnrnin

Aumentar con eficiencia en

la colocacion, mantencion y Optimizar el gasto en
captacion de afiliados y prestaciones.

empresas renlables.

recuperacion de las
cologaciones,

APRENDIZAJE Y DESARROLLO

Desarrollar una cultura de
servicio al cliente interno y
externo.

Contar con sistemas que
Elevar el conocimiento y las mejoren la eficiencia de los
competencias del personal. procesos Y la informacion al
Ry .
¢ cliente.

La Araucana




lll. Estrategia y Gobierno Corporativo

Mision:

Mejorar la calidad de vida de las personas y sus famillas,
mediante Soluciones Sociales sustentables, con énfasis
en los trabajadores, pensionados y empresas afiliadas.

Vision:
Ser el mejor S|stema integrado de bienestar y desarrollo
social del pais, reconocido por su comprom|so con las
personas, las famlhas y las empresas.

Valores: Etica, Excelencia, Innovacion y Solidaridad

Comités Corporativos

Crecimiento y I

3 Comercial Auditoria Inversiones Control y Presupuesto "
Beneficio
Comités Ejecutivos
1 Res.p. Con§ejp Créditoy Regional Consep Gerencial Ejecutivo Segundgld
Social Econdmico Cobranza Corporativo Informacion
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IV. AnteCedentes Financieros

Evolucion Activos

. 9.0%
e 579181 601526
, 502.810  924.030
459.723
409.872
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Cartera Vigente Créditos Sociales
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Evolucion Patrimonio
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IV. Antecedentes Financieros - covenants
Evolucion Razon de Endeudamiento
, 4,50
o 251 273 2,68 2,98 3,12
o .
w
>
2010 2011 2012 2013 Sep-14
Evolucion Razon de Liquidez
19 1,41 ‘ 143
1,16
n ’ ! 1,03
& J— o a— 1,00
w
>
2010 2011 2012 2013 Sep-14
Evolucion Patrimonio
gz | S S | ' UF 4.000.000
= ' )
2010 2011 2012 2013 Sep-14
' '3‘*’ Fuente: La Araucana

] Lo Araucana
edapact

e Sy




Contenidos

. LA ARAUCANA EN UNA MIRADA
. MARCO REGULATORIO

1l ESTRATEGIAY GOBIERNO CORPORATIVO

V. ANTECEDENTES FINANCIEROS

V. GESTION DE RIESGOS

VI. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

VIl. CALENDARIO




V. Gestion de Riesgos - Capital

La Division de Riesgos t|ene como objetivo controlar y divulgar los riesgos de solvencia y de mantener niveles minimos de
capital, segun el nivel de riesgos que asuma CCAF La Araucana en relacion a su composicion de activos.

El Directorio de CCAF La Araucana definio “la tolerancia al riesgo”, correspondiente a un 20% de capital o fondo social sobre
los activos ponderados por riesgo, el cual es superior al establecido por la Superintendencia de Seguridad Social (16%).

Suficiencia Patrimonial de La Araucana (Basilea )

35
30
25
20
15
10

Porcentaje

Oct-13 Nov-13 Dic-13 Ene-14  Feb-14 Mar-14 Abr-14  May-14  Jun-14 Jul-14 Ago-14  Sep-14

= Solvencia  ===Exigencia Directoric ~ =====Exigencia SUSESO
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L‘ % Fuente: La Araucana
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V. Gestion de Riesgos - Liquidez
- Perfil de Amortizaciones — Sep 2014
b 140.000
120.000
100.000
& 80.000
=
= 60.000
40.000 ' ‘
20.000
0 : ——
2014 2015 : 2016 2017 2018 2019y mas
m Bancos W | easings m Bonos con garantia de cartera o Bonos Corporativos o Efectos de Comercio m CORFO
Calce de Flujos Proximos 366 dias — Sep 2013 (Limites de Liquidez por Banda Temporal)
100.000
50.000 - : — — Pl L J N\ P TN
0
, ——BRECHA
-50.000 : LIMITE
- -100.000
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;* Fuente: La Araucana
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V. Gestion de Riesgos- credito

Evolucion Cartera

El plazo promedio del stock de colocaciones vigentes es

de 33 meses para los trabajadores y 41 meses para los 206105 416331 - 407509 425,885
pensionados. 346.707
g
El stock de colocaciones suma MM$ 425.885 a = - _—
septiembre 2014, del cual un 75,3% corresponde a it ° ’
afiliados Trabajadores, y el restante a Pensionados.
2010 2011 2012 2013 Sep-14
El monto promedio de las colocaciones es de $ DAlDia B Morosa
915M/crédito.
Dis ggg’;g;g o par Honto Concentracion de Cartera por Sector Econémico
Riesgo Morosidad Trabajadores Penswnados Cartera '
Transporte y Utros  Agricunura, Ganaderla,
‘A Al Dia 1% 0% 2.579.458 12,7% : o %y - Sikicuura
8" < 30 10% 10% 205409  10,1% Comereio
“C' < 60 16% 16% 1572093  7.8% 1643%
‘D’ < 90 25% 25%  1524.348  7,5%
g <120 33% 33%  1587.43%  7.8% o
“F" < 150 38% 38%  1.764.249  87% Electe o ©28
‘G" < 180 42% 42% 1706030  84% 0,58%
H < 360 50% 50%  7.457.264  368% Servicios Sociales y Industia en general
TOTAL 20,244,675 o t1.04%

Mineria, Petréleo y
Canteras 0,98%

La cartera repactada a septiembre 2014 corresponde a
un 6,3% del total en monto y a un 5,3% del numero total

Servicios Financieros

de créditos. 15,04%

Fuente: La Araucana
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VI. Caracteristicas de la Emision

Linea 802
CCAF LAARAUCANA
Serie E0115
Monto de la Emision $ 50.000.000.000
Clasificacion de Riesgo Feller A/ Fitch A
Nemotécnico _ BCCAR-E0115
Cortes _ $ 10.000.000 o
Nimero de Bonos 5.000
Plazo 7 afios, 3 de gracia
Duration Estimado ' 4,6
Fecha Inicio Devengo de Intereses 15 de Enero de 2015
Tasa de Caratula , : . 5,20%
Pagos v Semestrales
Amortizaciones A partir del 15 de julio de 2018
| :I=écha de Vencimiento o 15 de Enero de 2022 o
Uso de Fondos Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
Rescate Anticipado No Contempla

Endeudamiento < 4,5 veces

Resguardos Financieros : Liquidez = 1,0 vez
Patrimonio Minimo = UF4.000.000
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

] Lo Araticand
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M VI Calendario
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Anexo: Estados Financieros Consolidados

ACLIVOSI(V3) 303epald BLDIGLS EERRIRESUMIDOJ(MS)] 30%sep 12} | 3 1%Dich 3!
A,Ct""" c°"'°"t°" i 249 932 044 242 813. 264 ingresos de actividades ordinarias 99.027.550 128.835.921
Efectivo y Equivalentes 12.797.887 28.919.075 .
Otros ingresos, por naturaleza 16.273.437  21.152.665
Otros activos no financieros 944,105 1.340.930
) L . Demads ingresos 687.451 1.148.152
Colocaciones del crédito social 172.876.950  156.504.851
Gasto por beneficios a los ~
isi -45.561.554  -55.206.007
Deudores previsionales 22.946.426 26.160.240 empleados
Deudores comerciales y otras CxC 39.056.244 28.955.861 Otros gastos, por naturaleza -34.115.121 -44.118.118
Otros activos corrientes 1.310.432 938.307 .
S e : Demas egresos -33.733.980  -47.084.913
. Activos No Corrientes 351 594 399 jg 336 361 399 - T e s s
s - " ' Ganancia (pérdida) antes de 5577 783‘ 4.727.700
Otros activos no financieros 3.066.836 2.952.252 impuesto comnetTs o e
Colocaciones del crédito social 214.885.435 210.803.668  Gasto por Impuesto -87.481 -431.129
Activos Intangibles 21.849.973 14.228.417 Ganancia (pérdida) 2.490.302 4.296.571
Propiedades, planta y equipo 105.832.740 103.217.227
Otros activos no corrientes 5.959.415 5.159.835

TOTAL ACTIVOS

601.526.443 | 379.180.863

RASIV O EATRIMONIOYVIS) DY,
.- sComemtes | maaman
j»Pasnvos No Corrlé;ltei! 7 V 7 JL, %81 430 424
Patnmom;wv - ‘u 145.906. 897 w

| 230981856
7 199 571 981
145,626,826

Total de pasivos y patrlmomo 601.526.443 | 579.180.663
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