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Sefior Superintendente:

Por intermedio de la presente y de conformidad con lo dispuesto por la Ley de
Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N°104 de dicha
Superintendencia, adjunto a enviamos a Ud. tres ejemplares del Prospecto que
contiene los términos y condiciones de la Oferta Publica efectuada por mi
representada, Compainia General de Electricidad S.A., para la adquisicion de
acciones y el control de Empresas Emel S.A., cuyo aviso ha sido publicado con esta
misma fecha,

Asimismo, enviamos a Ud. copia de aviso de la Oferta Publica antes referida,
publicado en dia de hoy en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Saluda atentamente a usted,

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

\"\LL \}\" W\ (Jr\ \-"-\

ablo Gularda Barros
Gerente General

Compuafia General
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OFERTA PUBLICA _
DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE

EMPRESAS EMEL S.A.

Y A TRAVES DE ESTA DE:
'EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A.
EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA, COLCHAGUA Y MAULE S.A. ~
-  EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.

ATTNDID 2 3

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.

POR

COMPANI’A GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Identificacién del Oferente y participacion en el emisor ¢. Condicién de éxito de la Oferta. La presente Oferta se encuentra Opcidn. El accionista podré optar por recibir el precio de compra de
3k " : ‘ sujeta a la condicién de recibir el Oferente aceptaciones por, al las acciones en Délares o en pesos, moneda de curso legal en Chile
gé?;?uegeg nera{igr)d'edci’irlr?izti:il:x;aa :nsc',‘a?l.e('l‘?:a:; j: :1?12‘8,8 ?i':: ;égn menos, 13.890.715 de las Acciongs erecidas (?omprar, que (“Pesos”), segun el tipo de cambio del Délar Observado wgente el
comuna de Santiago, ofrece comprar untotal de 14,560,330 acciones corregponden, ala fechoa de pubhcacuén‘ del Aviso de Inicio, dia de publicacién del Aviso de Resultado.
equivalente al 100% de las acciones emitidas por EMPRESAS apro?amadamente ARG O ol asERER S0 et Alos accionistas que optaren por recibir Délares no se les garantizaré
EMEL S.A., rol dnico tributario N° 86.977.200-3 (en lo sucesivo términos sefialados en la presente Oferta, condicién que se establece su liquidacion a Pesos, y seré de cargo de ellos el riesgo cambiario
taEibIEn “ﬁaef o la “Sociadad’), me di'ante. R oteia piiblica de en el solo y exclusivo beneficio del Oferente, el que puede renunciar g 4 :
e e e : Ve _aella libremente. 4 Los accionistas deberédn indicar por escrito, al momento de
adquisicion de acciones (la “Oferta’), en los términos y condiciones - formular la aceptacién de la Oferta, si optan por recibir la totalidad
de este aviso y del prospecto (“Prospecte’), puesto a disposicién de | d.  Mecanismo de Prorrateo. Dado que la Ofertacomprende el 100% de del préelo 6 DL R B ENPesos Sl nad‘; ind?ca,e ol ein
los interesados y dem4s personas que ordena la Ley de Mercado-de las acciones de Emel, no se considera mecanismo de prorrateo. de ,2 Olerta. B endars que' dllactioatstt ?a aoaﬁ:%ii?:oe'}
Valores y la Superintendencia de Valores y Seguros, (“SVS”). e. Plazo de duracion de Ia Oferta. La presente Oferta se extiende por precio en Délares. LR
La Oferente es controlada por los accionistas que componen los un plazo de 30 dias desde las 00:00 horas del dia viemes 5 de i : ]
grupos “Grupo Familia Man’r': - del Real”, “Grupoqumen'a’? y “Grupo octubre de 2007 hastalas 24:00 horas del dia sabado 3 de noviembre :’_rﬂuzg_mm P epto i e ACISE SERLTD
Familia Pérez Cruz’. de 2007. E Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga e e trans-accmn bursénl. de copform@ad “ 165
. _ _ del plazo de duracién de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en caso disposiciones legales pertinentes y a las instrucciones impartidas
Al 30 de septiembre de 2007, en virtud de pactos vigentes de de estimarlo necesario o conveniente a su juicio exclusivo, derecho por (a SVS =l ES. Ry Bonespaigeidetarmingkun PiERlRs
actuacién conjunta, entre los accionistas que componen los grupos que esta reservado en forma exclusiva al Oferente, éste podra contibiGitisicRmE Pl maleae
mengionados, é;‘StOS controlan, directa e indirectamente, el 61,84% proceder a la prérroga del referido plazo en conformidad con la ley. Forma de pago. El precio por las Acciones Ofrecidas Comprar se
del total de acciones de CGE. En caso que el Oferente prorrogare el plazo de duracién de la Oferta, pagaré en Délares o en Pesos, de acuerdo a la opcion elegida por
Las principales personas naturales integrantes de controlador de lo comunicar4 a los interesados mediante un aviso que se publicara el accionista, mediante vale vista bancario no endosable o cheque
CGE que componen el Grupo Familia Marin - del Real, el Grupo améds tardar el dia del vencimiento del plazo original antes indicado, nominativo o, en caso de ser solicitado por un accionista, mediante
Almeria y el Grupo Familia Pérez Cruz, son las siguientes: en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera. transferencia electrénica de fondos a la cuenta que indique en la
Grupo Familia Marin — Del Real: Gabriel Del Real Correa (Rut: | T+ ~AviSederesultado dela Oferta. El Oferente comunicard el resultado jpiacion do SEE=: ;
2.656.956-7) (1), Marfa Loreto Marin Estévez (Rut: 2.127.632-4), dela Of_ena mediante avisos que pu?licaré en los diarios El M‘er‘curio Plazoylugar de pago. E\ precio por las Acciones Ofrecidas Comprar
Francisco Javier Marin Estévez (Rut: 2.773.387-5), Guillermo Marin de Santiagoy La Tercera, eltercer dia contado desde el vencimiento que sean adquiridas por el Oferente en virtud de la Oferta, se pagard,
Estévez (Rut: 2.127.624-), Jorge Eduardo Marin Correa (Rut: del plazo de vigencia de la Oferta o de su prorroga, en conformidad en el caso que la Oferta resulte exitosa, a contar de la fecha de
7.639,707-4), Marta Marin Estévez (Rut: 2.127.627-8) y Francisco g’:di:;{::m:?ado d%Vak;r:s y’)las instrucciones de la SVS (en publicacion del Aviso de Resultado.
Javier Marin Jordan (Rut: 8.351.571-6). ~Ls—o—‘ii——gs-u—d— : Dicho pago se realizari como sigue:
Guupo Ameri: Joss Homaer Lepez (Rut: 1204 847-0) Edardo | £ 1 CE0 18 ot T omararaueserdn | () A los sccionitas que vendiren sus acciones en virtud do
Reitz Aguirre (Rut: 5.119.300- 8), Luis Aspillaga Favier (Rut: adquiridas por el Oferente érdenes de venta o aceptaciones de la Oferta dadas a BBVA
674.834-1), Jorge Neuweiler Tognarelli (Rut: 1.795.635-3), Juan ’ Corredores de Bolsa S.A., el precio correspondiente se pagaré
Hornauer Lépez (Rut: 2.803.740-6) yJosé LuisHornauerHerrmann | §. Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, mediante
(Rut: 5.771.955-9). los accionistas de Eme| durante la vigencia de la Oferta. transferencia electrénica de fondos a la cuenta indicada por
Grupo Famifia Pérez Cruz: Mariana Cruz de Pérez (Rut: 2,288.980- | h. Sistemautilizadoparala materializaciéndela operacion. La operacién cada accionista en su aceptacion, o bien, en el caso que no
K), Pablo José Pérez Cruz (Rut: 6.441.732-0), Ana Marfa Pérez Cruz se llevar4 a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario
(Rut:5.711.299-9), Andrés Pérez Cruz (Rut:7.561.860-3), Bemardita | sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la o enosable o cheqlte, nominativo semitido & nombre’ del
Pérez Cruz (Rut: 5.711.247-6), Carmen Gloria Pérez Cruz (Rut: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, disponible ensus fespeiio acafisla, SEdES ouedanig.su sspgsicidagppodta
7.746.964-8), Maria Loreto Pérez Cruz (Rut: 5.711.316-2), José | terminales de negociacion de lunes a viemes, entre las 09:00y las i oilo.CORBIREAS BEV/AGoedamege Botsa 5.4,
Tomés Pérez Cruz (Rut: 8.639.020-5), Mariana Pérez Cruz (Rut: 17:30 horas, con excepcidn de la fecha de vencimiento del plazo de ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia' N° 100, Piso 7,
5.711.224-7), Matias Pérez Cruz (Rut: 8.649.794-8)y Ximena Pérez |  Vigencia de esta Oferta, dia en que la operacion de dicho sistema Frovidgeia, Sgfilago. desluncs a viemes, ds. 81009, 14:00
Cruz (Rut: 8.123.872-3). estard disponible hasta las 24:00 horas. horas, salvo que sea dfa feriado; y
A esta fecha, el Oferente no es titular de acciones de la Saciedad ni Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con (i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
participa en su administracién. motivo de la Oferta y su correspondiente aviso, deberan presentar ¢érdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos de
bl At dl su orden de venta o sus aceptaciones a la Oferta dentro del plazo BBVA Corredores de Bolsa S.A., el precio correspondiente se
I de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la seccion pagard directamente por BBVA Corredores de Bolsa S.A. en
Emel y Filiales. El objetivo de la Oferta es la adquisicién de hasta 5 siguiente. la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, mediante
14.560.330 acciones de Emel, que corresponden al 100% de las s ¥ g transferencia electrénica de fondos a la cuenta indicada por el
sccons idas por End . diedanone, o conr e 15 | (e scems o o || ropacotrde bl onsuaepacion, e,
siguientes sociedades inscritas en el Registro de Valores de la SVS: fecha de publicacion del Aviso de Resultado, De conformidad conlo caso que no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale
() EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A; dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la Vil canBS SRR aagE O cheque nominatvo omitido a
: b2 Py aceptacionesy delaf AN e : 7 ” nombre del respectivo corredor, el que quedar4 a su disposicién
4 " y de laformalizacién de cada enajenacién ; U3
() EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.: Sbeionatiors ta do nublicae ; 3 y podré ser retirado de las oficinas de BBVA Corredores de
publicacién del referido Aviso de Resultado. Bolsa S.A. de lunes aviemes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que
(i) EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A.; En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por sea dia feriado. AR ; '
. - d no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, los : 2 ; o
(iv) EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A.; accionistas respectivos no tendrdn derecho a Ninguna clase de Ni CGE niBBVA Corredores de Bolsa S.A. pagaran comisién alguna
(v) EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA, COLCHAGUA Y indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o traerd como por las rdenes de venta recibidas.
MAULE S.A.; consecuencia ninguna obligacién o responsabilidad para el Oferente, Procedimiento para aceptar la Oferta
(vi) EMPRESA ELECTRICA DE TALCA SA.y tzs marldatanos, agentes, :sesores (o] representan(t)efs. £ Estado_de las Acciones Ofrecidas. Las acciones objeto de la
: ? S acciones que correspondan a aceptaciones ala Oferta, deberén aceptacién deberédn encontrarse inscritas anombre
(vii) EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A. encontrarse inscritas a nombre del acgionista, totalmente pagadas, el reZistro de accionistas de Eme:fll’megramr;mebpa;::iz:iﬁitsg: gg
s o Eval ol BRorinstiments libres de gravémeqeg prohibicioneg, embargos, Iitigios, medidas Gravamenes.
privado susciito con fecha 12 de septiembre de 2007, PPL Chile | Prépautonas, condiciones suspensivas o resolulorias, derechos | 1, - ryrygjiggges ién de la Oferta y doc
Energfa Limitads, en su calidad de actual accionista controlador e | P SrerTt®s o IO oM Y a co R O necesarios. Los actionistastitulares de acciones que deseen aceptar
Emel, g6, obligala: vedtst, tagiun process de eferta bublice do ponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra la Oferid debesinibicoralii y .
o7 9o AL : P circunstancia que impida o limite su libre cesién. transferenma 0 e iR onlo durainto el plaZONS vigencla
adquisicién de acciones, la totalidad de sus acciones en Emel a dominio (“Gravdmenes’). ! de ésta o de su prérroga, formulando una orden escrita a firme de
CGE, quien se obligé a comprarlas por sf, en los términos y Gravdmenes venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la
condiciones indicados en el mismo contrato. Los demds documentos que se exigen de los accionistas serdn Oferta, laquedeberan entregar directamente a BBVA Corredores de
Caracteristicas de la Oferta _ remitidos al Departamento de Acciones de Emiel, a fin que registre Bolsa S.A., en su domicilio ubicado en Avenida Pedro de Valdivia N°
los traspasos e inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la 100, Piso 7, Providencia, Santiago, o a algin otro corredor de la
Monto de la operacidn. El monto total de la operacién asciende a US$ presente Oferta a nombre de BBVA Corredores de Bolsa S.A. o del Bolsa de Comercio de Santiago, Boisa de Valores.
691.816.608, (seiscientos noventay un millones ochocientos dieciséis respectivo cofredor, en su registro de accionistas. Siun traspaso de La aceptacién debers ent los di i
mil seiscientos ocho ddlares delos Estados Unidos de Norteamérica, | acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el e LI L o dias Wes 2 viemegERte i
en adelante dicha divisa “US$” 0 “Délares”), a razén de US$ 47,5138 Departamento de Acciones de Emely la objecién no fuere subsanada 0 il k4 0 horas, con excepeidn de la fecha de vencimiento del
(cuarenta y siete coma cinco uno tres acho Délares) por cada accién dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién fligzo de. i de. l.a Oferta o de su prérroga, en cuyo caso las
de Emel, en caso de concretarse la adquisicién del 100% de las -quedara automaticamente cancelada, considerdndose para todos acepta'c:ones se fecibirdn hasta lag 24:00 ho_ras. En tal evento, el
acclones 8614 Socledad. " los efectos que nunca fue formulada, debiendo BBVA Corredores de acclonista que concurra a entregar su aceptacion ala Oferta, debera
i FANY o (W i Bolsa S.A. 0 la oficina de corredores de bolsa interviniente, restituir ;“s?"b" sg?rult_é;eamente un traspaso, por la totalidad de las
Acciones a que se refiere la Oferta. La Ofe alaccionistalostitulosy demds antecedentes que hayaproporcionado cciones Ofrecidas .Comprar que desee vender, el que deberd
de Emelhastaunméximo de 14.560.330 acciones, que corresponden, en forma inmediata, cumplir con toda la normativa vigente, a favor del Administrador de
alafecha de publicacién del presente Aviso de Inicio, al 100% de las B - la Oferta (BBVA Corredores de Bolsa S.A.), o bien, a favor del
acciones de la Sociedad (en fo sucesivo las “Acciones Ofrecidas | 4 Precio y condiciones de pago corredor al que fecura, en su caso; y suscribir un contrato de
Comprar)y con un minimo de 13.890.715 acciones, representativas | a. Precio por accidn. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas custodia con BBVA Corredores de Bolsa S.A. o el corredor de bolsa
aproximadamente de un 95,4% de las acciones de Emel. La presente Comprar asciende a US$ 47,5138 (cuarenta y siete coma cinco uno correspondiente, quienes efectuarén los tramites necesarios para
Qferta no se realiza en oftros mefcados distintos al nacional. tres ocho Délares) por cada una de ellas. ingresar a su custodia las acciones objeto de la aceptacion y, en el
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Sistema de vigilancia estard operativo en diciembre préximo en baineario de la Quinta Region y tendr4 un sitio web con imégenes en tiempo real para los usuarios

Instalaran 16 camaras ¢

GABRIELA SANDOVAL/VALPARAISO

El balneario de Santo Domingo
es sinénimo de tradicién, familias
tradicionales y casas de verano.
Esa suma constituye un atractivo
para quienes se dedican a desvali-
jar propiedades y a cometer asal-
tos, una realidad que ha afectado,
incluso, a politicos, como el €aso
del senador Eduardo Frei que tie-
nen residencia en ese sector,

Pero no solo eso. En los Gltimos
veranos se han hecho frecuentes
los problemas por consumo de
drogas y alcohol de algunos jove-
nes que veranean en el balneario
de la Quinta Region.

Por ello, el municipio local deci-
di6 instalar 16 camaras de televi-
gilancia en sitios estratégicos del
centro y el litoral de la comuna. El
sistemna demandara una inversién
de $ 6 millones por la compra de
equipos y una mantencién men-
sual de $ 800 mil.

Los aparatos se instalardn el
proximo mes y estardn operativos

| DATOS CLAVE"

30 mil visitantes
» a b semana recibe el bal-
nearicen la época de verano.
Mucha tienen residencia.

El 707

P de la: propiedades de la
zona cowesponde a vivien-
das de ve:aneo.

en diciembre, cuando se inicie la
temparada estival en la zona.
Segin explica la encargada de
segurdad ciudadana de la munici-
palidid, Paulina Donoso, la ubica-
ciénde las cdmaras fue definida
junte a Carabineros y la Policia de
Investigaciones para cubrir las
zonas donde se registran mayores
indices delictuales o que convo-
can a granparte de la poblacién.
Con estcs antecedentes, los apa-
ratos tendrin una cobertura total

de ocho kilémetros y seran insta-
lados en el acceso a la comuna,
para vigilar el ingreso y salida de
vehiculos; en el centro comercial
y neurdlgico de la zona, que con-
voca a visitantes y residentes en
toda temporada, y en la playa sur
de Santo Domingo, donde se ha
detectado consumo de drogas y
alcohol en la noche.

“Segan los registros de Carabi-
neros, esa zona del litoral es la
mas frecuentada por jovenes y
menores de edad en altas horas
de la noche. Los controles que se
han realizado demuestran que
hay consumo de alcohol y dro-
gas, y también episodios de rifia,
lo que ahora podra ser vigilado
con estas cdmaras”, explica
Donoso.

Se habilitara un sitio web donde
se podran ver las imagenes en
tiempo real que capten las cdma-
ras. “Esova a ayudar también a las
personas que tienen segunda
vivienda, si alguien estd en Santia-
€0 0 en otro punto”, dice Donoso.

e seguridad en Santo Domingo

LA MAYOR CANTIDAD DE LAS CAMARAS de tefevigilancia se instalaran en el acceso al
baineario, en el centro de la localidad y en la playa sur, donde en la noche se redinen los jovenes.

caso de los corredores distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A.,
entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas o el corredor de bolsa al que éstos
recurran deberéan entregar a BBVA Corredores deBolsa S.A., los
siguientes documentos:

{iy Los titulos de acciones originales por las Accienes Ofrecidas
Comprar que deseen vender y que obren en su poder, o bien un
certificado que al efecto debe emitir ef Departamento de Acciones
de Emet ubicado en Avenida LibertadorBernardo O'Higgins N?
886 piso 4°, Santiago, acreditando que el o los titulos se
encuentran depositados en la Sociedad;

Un certificado que al efecto debe enitir el Departamento de
Acciones de Emel, acreditando que ésia no tiene constancia en
sus registros que las acciones se encuentran afectadas por
Gravamenes, de modoque permitan que ellas puedan registrarse
a nombre de BBVA Corredores de Bolsa S.A. o del respectivo
corredor que intervenga;

Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista
persona natural o de su representante, en su ¢eso, o bien del
representante del accionista persona juridica, cuyo original
deberd ser exhibido al momento de suscribirse fa aceptacién. La
circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser
certificada por un notario pdblico o comprobada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente;

Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien
los representantes de los accionistas, el que debera contener
facultades suficientes de representacién para laventa de las
acciones enlas condiciones establecidas en este aviso, otorgado
0 autorizado ante notario pablico;

Copia autorizada de la totalidad de los antecedentss legales de
los accionistas personas jurfdicas, con inclusién d la totalidad
de los documentos constitutivos de éstas, sus mddificaciones,
asi como sus autorizaciones de existenciay demas ‘esoluciones
que sean pertinentes, asf como copia autorizada d2 la totalidad
de los documentos que acrediten la personeria de sus
representantes; y

Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de
los accionistas cuyas acciones se encontrareninscritas a nombre
de comunidades o sucesiones, con inclusién de 'a totalidad de
los documentos declarativos de éstas, sus modiicaciones, asi
como las resoluciones y certificados que sean pertinentes y
copia autorizada de la totalidad de los documentosgue acrediten
la personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el aceptante deberd contar con ficha de
cliente, en conformidad con las normas respectivas.

Los corredores de bolsa distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A.
que participen en la Oferta, reunirdn las acciones ingresadas a su
custodia y las acciones propias, y, segin corresponda, formularan
una o mas de una aceptacién a BBVA Corredores de Bolsa S.A., las
que deberan ser entregadas conjuntamente con los demés
documentos singularizados en este numero.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras
de fondos mutuos, para los fondos administrados por eflas, asf como
los demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige
mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las
mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
aviso, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija
la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacién a la presente Oferta, en las oficinas de BBVA
Corredores de Bolsa S.A., dentro del plazo de vigencia de esta
Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones
nifa entrega de los titulos sefialados en el numeral (i) precedente. En
todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados a BBVA
Corredores de Bolsa S.A. conjuntamente con el pago alinversionista
institucional correspondiente del precio por sus acciones vendidas
en este proceso.

¢. Devolucién ge valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya

sea por haber fallado las condiciones a que se encuentra sujeta o por
cualquier otra causa, las acciones aceptadas vender como parte de
la Oferta, junto con todos los documentos proporcionados por los
aceptantes, quedaran a disposicién de ellos en forma inmediata al
momento de publicarse el Aviso de Resultado, sin que se genere
ningtin derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los
accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicard obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes,
asesores o representantes.

Revocacién o Caducidad de la Oferta

Esta Oferta estd sujeta a las siguientes condiciones copulativas
positivas y negativas, las que deberan cumplirse con anterioridad a
la publicacién del Aviso de Resultado. En caso contrario, la Oferta
podrd ser revocada por e Oferente en cuaiquier tiempo con
anterioridad a la publicacién de dicho aviso.

Que el Oferente reciba y mantenga a su favor hasta el término de la
vigencia de esta Oferta, aceptaciones por al menos 13.890.715
acciones y que dicha cantidad de acciones correspondan
aproximadamente al 95,4 % de las acciones de la Sociedad, segtn
se indica en la seccién 3 letra ¢. precedente.

Que no exista alguna accién o resolucién judicial o administrativa
que impida completar y materializar la Oferta.

Lacondicién sefialada enlaletra a. antes indicada ha sido establecida
en el sélo beneficio del Oferente quien podra renunciarla, total o
parciaimente, a su sélo arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad
a la publicacién del Aviso de Resultado.

En el evento que la Oferta sea revocada o caduque, se procederé a
Ja devolucién de los valores entregados por los accionistas que
hubieren concurrido con su aceptacién a la presente Oferta, de la
manera que se indica en la seccién 5 letra c. precedente.

La caducidad o revocacién de la Oferta seré comunicada a los
accionistas mediante la publicacién del Aviso de Resultado.

Derecho de retractacién

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran
retractarse, total o parcialmente, hasta antes del vencimiento del
plazo de vigencia de la misma en conformidad con la ley, mediante
comunicacién escrita entregada en las oficinas de BBVA
Corredores de Bolsa S.A. o el corredor interviniente, donde les
serdn restituidos su carta de aceptacién y los documentos que
hubieren adjuntado a ella.

También podran retractarse los accionistas de su aceptacién, en
caso que CGE no publique el Aviso de Resultado, al tercer dia de
expiracién del plazo de vigencia de la Oferta, de conformidad ala ley.

Financiamiento de la Oferta

La presente Oferta contempla una estructura de financiamiento
que combina:

(i) Financiamiento bancario por un monto de hasta US$ 600.000.000,
aprobado en parte por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y en
parte por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Espafia), en
condiciones habituales para este tipo de compromisos financieros.
(i) El saldo de la operacién serd financiado con recursos propios.

Se hace presente que la validez de esta Oferta no est4 condicionada
a la obtenci6n de financiamiento alguno.

Garantia

La presente Oferta no contempla garantfa alguna, en los términos
a&t articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

. Registro de Valores

Es intencién de CGE mantener indefinidamente a Emel sujeta a las
normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas e inscritas en
el Registro de Valores.

. Administrador de la Oferta

El Oferente actuard, para todos los efectos de la presente Oferta,
a través de BBVA Corredores de Bolsa S.A., rol unico tributario
nimero 96.535.720-3, domiciliada en Avenida Pedro de Valdivia
N° 100, Piso 7, Providencia; Santiago, atencién sefior Mario
Dugque Arredondo.

Para estos efectos, el Oferente ha conterido a BBVA Corredores de
Bolsa S.A. facultades para actuar como su agente en la Oferta, para
recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de la
Sociedad, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a su
custodia, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta y, en general, todas las actividades que
sean necesarias para materializar la operacion.

. Lugares de Informacién

Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados
en los siguientes lugares los cuales padrén ser examinados en los
horarios que se indican:

En las oficinas del Oferente, ubicadas en Teatinos N° 280, piso 16,
comuna de Santiago, entre las 9:00 y 14:00 hrs. y en la pagina web
del Oferente www.cge.cl.

En las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en
Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7, comuna de Providencia,
Santiago, entre las 9:00y 17:30 hrs. y enla pdgina web www.bbva.cl.

En la SVS, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida
Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449, comuna de Santiago, entre
las 9:00 y 13:30 hrs. y en la pagina web www.svs.cl.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en calle La Boisa N® 64, comuna de
Santiago, entre las 9:00 y las 17:30 hrs.

En las oficinas de Empresas Emel S,A., ubicadas en calle Avenida
Libertador Bernardo O'Higgins N° 886, piso 4%, comuna de Santiago,
entre las 9:00 y 14:00 hrs-.

Enlas oficinas de las siguientes filiales de Empresas Emel S.A. entre
las 9:00 y 14:00 hrs.:

»  Empresa Eléctrica de Arica S.A., ubicadas en calle Baguedano
N° 731, Arica;

Empresa Eléctrica de Iquique S.A., ubicadas en calle Zegers
N° 469, Iquique;

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., ubicadas en calte Pedro
Aguirre Cerda N° 5558, Antofagasta;

Empresa Eléctrica Atacama S.A., ubicadas en Avenida
Circunvalacién Ignacio Carrera Pinto N° 51, Copiap6;

Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchaguay Maule S.A., ubicadas
en Avenida Libertador Bemardo Q’Higgins N° 886, pisos 52y 62,
Santiago;

Empresa Eléctrica de Talca S.A., ubicadas en calle 2 Sur
N2 1445, Talca; y

Empresa de Transmisién Eléctrica Transemel S.A., ubicadas en
Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N° 886, piso 11%,
Santiago.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores informaciones
acerca de esta Oferta en las oficinas del Oferente y en las oficinas
de BBVA Corredores de Bolsa S.A.

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
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OFERTA PUBLICA |
DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE

EMPRESAS EMEL S.A.

Y A TRAVES DE ESTA DE:
EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A.
EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A.

EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA, COLCHAGUA Y MAULE S.A.

EMPRESA ELECTRICA, DE TALCA S.A.
EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.

POR

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

i1

Identificacién del Oferente y participacién en el
emisor

Compaiia General de Electricidad S.A. (en lo sucesivo
también “CGE’ o el “Oferente”), domiciliadaencalle Teatinos
Ne 280, Piso 19, comuna de Santiago, ofrece comprar un
total de 14.560.330 acciones equivalente al 100% de las
acciones emitidas por EMPRESAS EMEL S.A., rol Gnico
tributario N° 86.977.200-3 (en lo sucesivo también “Emef’
ola“Sociedad’), mediante unaoferta pliblica de adquisicion
de acciones (la “Oferta"), en los términos y condiciones de
esteavisoy del prospecto (“Prospectd’), puestoadisposicion
delos interesadas y demas personas que ordenala Ley de
Mercado de Valores y la Superintendencia de Valores y
Seguros, (“SVS’).

La Oferente es controlada por los accionistas que
componen los grupos “Grupo Familia Marin - del Real”,
“Grupo Almeria” y “Grupo Familia Pérez Cruz”.

Al 30 de septiembre de 2007, en virtud de pactos vigentes
de actuacion conjunta, entre los accionistas que componen
los grupos mencionados, éstos controlan, directa e
indirectamente, el 61,84% del total de acciones de CGE.

Las principales personas naturales integrantes del
controlador de CGE que componen el Grupo Familia
Marin - del Real, el Grupo Almeria y el Grupo Familia
Pérez Cruz, son las siguientes:

Grupo Familia Marin —Del Real: Gabriel Del Real Correa
(Rut: 2.656.956-7) (1), Maria Loreto Marin Estévez

(Rut: 2.127.632-4), Francisco Javier Marin Estévez
(Rut: 2.773.387-5), Guillermo Marin Estévez (Rut:
2.127.624-3), Jorge Eduardo Marin Correa (Rut:
7.639.707-4), Marta Marin Estévez (Rut: 2.127.627-8) y
Francisco Javier Marin Jordan (Rut: 8.351.571-6).

Grupo Almeria: José Hornauer Lopez (Rut: 1.294.847-
6), Eduardo Reitz Aguirre (Rut: 5.119.300- 8), Luis
Aspillaga Favier (Rut: 674.834-1), Jorge Neuweiler
Tognarelli (Rut: 1.795.635-8), Juan Hormauer Lépez

(Rut: 2.803.740-6) y Jose Luis Hornauer Herrmann

(Rut: 5.771.955-9).

Grupo Familia Pérez Cruz: Mariana Cruz de Pérez (Rut:
2.288.980-K), Pablo José Pérez Cruz (Rut: 6.441.732-
0), Ana Maria Pérez Cruz (Rut: 5.711.299-9), Andrés
Pérez Cruz (Rut: 7.561.860-3), Bernardita Pérez Cruz
(Rut: 5.711.247-6), Carmen Gloria Pérez Cruz (Rut:
7.746.964-8), Maria Loreto Pérez Cruz (Rut: 5.711.316-
2), José Tomds Pérez Cruz (Rut: 8.639.020-5), Mariana
Pérez Cruz (Rut: 5.711.224-7), Matias Pérez Cruz (Rut:
8.649.794-8) y Ximena Pérez Cruz (Rut: 8.123.872-3).

A esta fecha, el Oferente no es titular de acciones de la
Saciedad ni participa en su administracion.

Objetivo de la Oferta

Emel y Filiales. E| objetivo de la Oferta es la adquisicién
dehasta 14.560.330 acciones de Emel, que corresponden

En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de
Resuitado contendré4 el ndmero total de Acciones
Ofrecidas Comprar que serén adquiridas por el Oferente.

Destinatarios de la Oferfa. La presente Oferta esta
dirigida a todos los accionistas de Emel durante la

vigencia de la Oferta.

istema utiliz rala materializacion de racion.
La operacion se llevara a cabo fuera de bolsa, mediante
la utilizacién de un sistema computacional desarrollado,
mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus terminales
de negociacion de lunes a viernes, entre las 09:00 y las
17:30 horas, con excepcion de la fecha de vencimiento
del plazo de vigencia de esta Oferta, dia en que la
operacion de dicho sistema estara disponible hasta las
24:00 horas.

Las personas que deseenvender sus accionesal Oferente
con motivo de la Oferta y su correspondiente aviso,
deberan presentar su orden de venta o sus aceptaciones
ala Oferta dentro del plazo de vigencia de la Oferta, enla
forma que se indica en la seccion 5 siguiente.

La adquisicién de las Acciones Ofrecidas Comprar por
parte del Oferente se materializard, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de
Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha
de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacién de acciones serd la de publicacién del
referido Aviso de Resuitado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el
Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones
de esta Oferta, los accionistas respectives no tendrén
derecho” a ninguna clase de indemnizacién, pago o
reembolso, ni ello implicara o traeré como consecuencia
ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la
Oferta, deberan encontrarse inscritas a nombre del
accionista, totalmente pagadas, libres de gravdmenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias,
condiciones suspensivas o resolutorias, derechos
preferentes de terceros, derechos reales o personales a
favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre
cesion, transferencia o dominio (“Gravdmenes”).

Los demas documentas que se exigen de los accionistas
seran remitidos al Departamento de Acciones de Emel, a

fin que registre los traspasos e inscriba las acciones |

objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre de
BBVACorredoresde Bolsa S.A. o delrespectivo corredor,
en su registro de accionistas. Siun traspaso de acciones
fuere objetado por cualquier motivo legal por el
Departamento de Acciones de Emely la objecion no fuere
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la

Ni CGE ni BBVA Corredores de Bolsa S.A. pagaran
comisién alguna por las 6rdenes de venta recibidas.

Procedimiento para aceptar la Oferta

Estado de las Acciones Ofrecidas. Las acciones objeto
de la aceptacién deberan encontrarse inscritas anombre
del aceptante en el registro de accionistas de Emel,
integramente pagadas y libres de Gravamenes.

Formalidades para la aceptacién de la Oferta y
documentos necesarios. Los accionistas titulares de
accionesque deseen aceptarla Oferta, deberan hacerlo
Unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o de su
prérroga, formulando una orden escrita a firme de venta
de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de
la Oferta, la que deberén entregar directamente 2 BBVA
Corredores de Bolsa S.A., en su domicilio ubicado en
Avenida Pedro.de Valdivia N° 100,.Piso 7, Providencia,
Santiago, 0 aalgun otro carredor de la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores.

Laaceptacion debera entregarse los dias lunes a viernes
entre las 9:00 y las 17:30 horas, con excepcion de la
fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta
o de su prérroga, en cuyo caso las aceptaciones se
recibirdn hasta las 24:00 horas. En tal evento, el
accionista que concurra a entregar su aceptacion a la
Oferta, debera suscribir simultdneamente un traspaso,
por la totalidad de las Acciones Ofrecidas Comprar que
desee vender, el que deberd cumplir con toda la
normativa vigente, a favor del Administrador de la
Oferta (BBVA Corredores de Bolsa S.A.), o bien, afavor
del corredor al que recurra, en su caso; y susctibir un
contrato de custodia con BBVA Corredores de Bolsa
S.A. o el corredor de boisa correspondiente, quienes
efectuaran los trdmites necesarios para ingresar a su
custodia las acciones objeto de la aceptacion y, en el
caso de los corredores distintos de BBVA Corredores
de Bolsa S.A., entregarios a éste en los términos de
esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas o el corredor de bolsa al
que éstos recurran deberan entregara BBVA Corredores
de Bolsa S.A., los siguientes documentos:

(i) Lostitulos de acciones originales por las Acciones

- Ofrecidas Comprar que deseen vendery que obren

en su poder, o bien un certificado que al efecto debe

emitir el Departamento de Acciones de Emel ubicado

en Avenida Libertador Bernardo O’'Higgins N° 886

pis0 4, Santiago, acreditando que el o lostitulos se
encuentran depositados en la Sociedad;

(i) Un certificado que al efecto debe emitir el
Departamento de Acciones de Emel, acreditando
que ésta no tiene constancia en sus registros que
las acciones se encuentran afectadas por
Gravamenes, de modo que permitan que ellas
puedan registrarse a nombre de BBVA Corredores

Revocacién o Caducidad de la Oferta

Esta Oferta esta sujeta a las siguientes condiciones
copulativas positivas y negativas, las que deberan
cumplirse con anterioridad a la publicacién del Aviso de
Resultado. En caso contrario, la Oferta podra ser
revocada por el Oferente en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacién de dicho aviso.

Que el Oferente reciba y mantenga a su favor hasta el
término de la vigencia de esta Oferta, aceptaciones por
almenos 13.890.715 acciones y que dicha cantidad de
acciones carrespondan aproximadamente al 95,4 % de
las acciones de la Sociedad, segun se indica en la
seccion 3 letra ¢. precedente.

Que no exista alguna accién o resolucion judicial o
administrativa queimpida completary materializarla Oferta.

La condicién senalada en la letra a. antes indicada ha
sido establecida en el sélo beneficio del Oferente quien
podrarenunciarla, total o parcialmente, a su sélo arbitrio
en cualquier tiempo con anterioridad a la publicacion
del Aviso de Resultado. :

En el evento que la Oferta sea revocada o caduque, se
proceders & la devolucién de los valores entregados
por los accionistas que hubieren concurrido con su
aceptacion a la presente Oferta, de la manera que se
indica en la seccién 5 letra c. precedente.

Lacaducidad o revocacién de la Oferta serd comunicada
a los accionistas mediante la publicacién del Aviso de
Resultado.

Derecho de retractacion

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta
podrdn retractarse, total o parcialmente, hasta antes
del vencimiento del plazo de vigencia de lamisma en
conformidad con la ley, mediante comunicacién
escrita entregada en las oficinas de BBVA Corredores
de Bolsa S.A. o el corredor interviniente, donde les
serén restituidos su carta de aceptacién y los
documentos que hubieren adjuntado a ella.

También podran retractarse los accionistas de su
aceptacion, en caso que CGE no publique el Aviso de
Resultado, al tercer dia de expiracién del-plazo de
vigencia de la Oferta, de conformidad a la ley.

Financiamiento de la Oferta

La presente Oferta contempla una estructura de
financiamiento que combina:

(i) Financiamiento bancario por un monto de hasta US$
600.000.000, aprobado en parte por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y en parte por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (Espafa), en condiciones habituales
para este tipo de compromisos financieros. (i) El saldo
de la operacidn sera financiado con recursos propios.

Se hace presente que la validez de esta Oferta no esta




indirectamente, el control de las siguientés sociedades
inscritas en el Registro de Valores de la SVS:

(i) EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A;

(i) EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.;

(i) EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTASA;
(iv) EMPRESA ELECTRICA ATACAMA SA.;

(vy EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA,
COLCHAGUA Y MAULE S.A,;

(vi) EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A., y

(vii) EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA
TRANSEMEL S.A.

Acuerdg entre CGE y el Actual Controlador de Emel. Por

instrumento privado suscrito con fecha 12 de septiembre
de 2007, PPL Chile Energia Limitada, en su calidad de
actual accionista controlador de Emel, se obligé a vender,
en un proceso de oferta publica de adquisicién de
acciones, la totalidad de sus acciones en Emel a CGE,
quien se obligé a comprarlas por si, en los términos y
condiciones indicados en el mismo contrato.

3 ) Caracteristicas de la Oferta

Monto de la operacidn. El monto total de la operacién

asciende a US$ 691.816.608, (seiscientos noventay un
millones- ochocientos dieciséis mil seiscientos ocho
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, en
adelante dicha divisa “US$’ 0 “Délares”), arazén de US$
47,5138 (cuarenta y. siete coma cinco uno tres ocho
Délares) por cada acciénde Emel, en caso de concretarse
la adquisicion del 100% de las acciones de la Sociedad.

Acciones a que se refiere jg Oferta. La Oferta se refiere

a acciones de Emel hasta un méaximo de 14.560.330
acciones, que corresponden, a la fecha de publicacién
del presente Aviso de Inicio, al 100% de las acciones de
la Sociedad (en lo sucesivo las “Acciones Ofrecidas
Comprar’) y con un minimo de 13.890.715 acciones,
representativas aproximadamente de un 95,4% de las
acciones de Emel. La presente Oferta no se realiza en
otros mercados distintos al nacional.

Condicion de éxito de la Oferta. |.a presente Oferta se

encuentra sujeta a la condicién de recibir el Oferente
aceptaciones por, almenos, 13.890.715 de las Acciones
Ofrecidas Comprar, que corresponden, a la fecha de
publicacién del Aviso de Inicio, aproximadamente al
95,4% del total de acciones de Emel, en los términos
sefalados en la presente Oferta, condicién que se
establece en el solo y exclusivo beneficio del Oferente,
el que puede renunciar a ella libremente.

Mecanismo de Prorrateo. Dado que la Oferta comprende
el 100% de las acciones de Emel, no se considera

mecanismo de prorrateo.

Plazo de duracion de la Oferta. La presente Oferta se
extiende por un plazo de 30 dias desde las 00:00 horas
del dia viernes 5 de octubre de 2007 hasta las 24:00
horas del dia sdbado 3 de noviembre de 2007. El
Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga
del plazo de duracién de la Oferta, sin perjuicio de lo
cual, en caso de estimarlo necesario o conveniente a su
juicio exclusivo, derecho que esta reservado en forma
exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la prérroga
del referido plazo en conformidad con la ley. En caso que
el Oferente prorrogare el plazo de duracién de la Oferta,
lo comunicara a los interesados mediante un aviso que
se publicard a més tardar el dia del vencimiento del
plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio
de Santiago y La Tercera.

Aviso de resultado de Ja Oferta. El Oferente comunicara
el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara
en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, el
tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de
vigencia de fa Oferta o de su prérroga, en conformidad
conla Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de
ta SVS (en lo sucesivo el “Avise de Resultadd”).

b.

P

cancelada, considerdndose para todos los efectos que
nunca fue formulada, debiendo BBVA Corredores de
Bolsa S.A. olaoficina de corredores de bolsainterviniente,
restituir al accionista los titulos y demés antecedentes que
haya proporcionado en forma inmediata.

.

Precio y condiciones de pago

Precio por accion. El precio a pagar por las Acciones
Ofrecidas Comprar asciende a US$ 47,5138 (cuarenta
y siete coma cinco uno tres ocho Délares) por cada una
de ellas.

‘Opcidn. El accionista podra optar por recibir el precio de
compra de las acciones en Délares o0 en pesos, moneda
de curso legal en Chile (“Pesos”), segin el tipo de
cambio del Délar Observado vigente el dia de publicacién
del Aviso de Resultado.

A los accionistas que optaren por recibir Délares no se
les garantizara su liquidacién a Pesos, y serd de cargo
de ellos el riesgo cambiario.

Los accionistas deberan indicar por escrito, al
momento de formular la aceptacién de la Oferta, si
optan por recibir la totalidad del precio en Délares o en
Pesos. Sinada indicare en la aceptacion de la Oferta,
se entenderd que el accionista opta por recibir el
precio en Délares. ;

Premio por control. Considerando que las acciones de
Emel no tienen presencia o transaccién bursatil de
conformidad a las disposiciones legales pertinentes y a

las instrucciones impartidas por la SVS al respecto, no |

corresponde determinar un premio de control en relacién
al precio de mercado.

Forma de pago. El precio por las Acciones Ofrecidas
Comprar se pagaré en Délares o en Pesos, de acuerdo
ala opcién elegida por el accionista, mediante vale vista
bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso
desersolicitado por un accionista, mediante transferencia
electrdnica de fondos a la cuenta que indique en la
aceptacién de la Oferta.

Plazo y lugar de pago. El precio por las Acciones

Ofrecidas Comprar que sean adquiridas por el Oferente
envirtud de la Oferta, se pagard, en el caso que la Oferta
resulte exitosa, a contar de la fecha de publicacion del
Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizara como sigue:

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en
virtud de érdenes de venta o aceptaciones de la
Oferta dadas a BBVA Corredores de Bolsa S.A., el
precio correspondiente se pagard en la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta
indicada por cada accionista en su aceptacién, o
bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna
cuenta, mediante vale vista bancario no endosable o
cheque nominativo emitido a nombre del respectivo
accionista, el que quedara a su disposicion y podra
ser retirado de las oficinas de BBVA Corredores de
Bolsa S.A. ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°
100, Piso 7, Providencia, Santiago, de lunes aviernes,
de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado; y

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en
virtud de érdenes de venta dadas a corredores de
bolsa distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A.,
el precio correspondiente se pagara directamente
por BBVA Corredores de Bolsa S.A. en la fecha de
publicacién del Aviso de Resuitado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta
indicada por el respectivo corredor de bolsa en su
aceptacion, o bien, en el caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, mediante vale vista
bancario no endosable o cheque nominativo emitido
a nombre del respectivo corredor, el que quedard a
su disposiciony podré ser retirado de las oficinas de
BBVA Corredores de Bolsa S.A. de lunes a viernes,
de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado.

intervenga;

(iiiy Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad
del accionista persona natural o de su representante,
€n su caso, o bien del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido
al momento de suscribirse la aceptacién. La
circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original
debera ser certificada por un notario publico o
comprobada por el correspondiente corredor de
bolsa interviniente; :

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente
con que actien los representantes de los
accionistas, el que deberd contener facultades
suficientes de representacion para la venta de las
acciones en las condiciones establecidas en este
aviso, otorgado o autorizado ante notario publico;

(v) Copiaautorizada de latotalidad delos antecedentes
legales de los accionistas personas jurfdicas, con
inclusién de la totalidad de los documentos
constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como
sus autorizaciones de existencia y demds
resoluciones que sean pertinentes, asi como copia
autorizada de la totalidad de los documentos que
acrediten la personeria de sus representantes; y

(vi) Copiaautorizada de latotalidad de los antecedentes
legales de los accionistas cuyas acciones se
encontraren inscritas a nombre de comunidades o
sucesiones, con inclusién de la totalidad de los
documentos declarativos de éstas, sus
modificaciones, asi como las resoluciones y
certificados que sean pertinentes y copia autorizada
de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes.

Adicionalmente alo anterior, el aceptante debera contar
con ficha de cliente, en conformidad con las normas
respectivas.

Los corredores de bolsa distintos de BBVA Corredores
de Bolsa S.A. que participen en ia Oferta, reuniran las
accionesingresadas a su custodiay las acciones propias,
y, seguln corresponda, formularan una o mas de una
aceptacién a BBVA Corredores de Bolsa S.A., las que
deberan ser entregadas conjuntamente con los demds
documentos singularizados en este nimero.

Las administradoras de fondos de pensiones y las
administradoras de fondos mutuos, para los fondos
administrados por ellas, asi como los demés
inversionistas institucionales a los cuales se les exige
mantener sus inversiones a nombre propio hasta la
venta de las mismas, que decidan participar enla Oferta
a que se refiere este aviso, se regiran por los

* procedimientos y mecanismos que les exija lanormativa

aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion a la presente Oferta, en las
oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A., dentro del
plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria
la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de
los titulos sefalados en el numeral (i) precedente. En
todo caso, dichos documentos deberan ser entregados
aBBVA Corredores de Bolsa S.A. conjuntamente con el
pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus acciones vendidas en este proceso.

Devolucién de valores. En el caso que la Ofertanofuere
exitosa, ya sea por haber fallado las condiciones a que
se encuentra sujeta o por cualquier otra causa, las
acciones aceptadas vender como parte de la Oferta,
junto con todos los documentos proporcionados porlos
aceptantes, quedaran a disposicién de ellos en forma
inmediata al momento de publicarse el Aviso de
Resultado, sin que se genere ningln derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas
que hayan aceptado la Oferta, ni implicard obligacion o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

S.

10.

1.

12.

Garantia

La presente Oferta no contempla garantfa alguna, en los
términos del articulo 204 de laLey de Mercado de Valores.

Registro de Valores

Esintencién de CGE mantener indefinidamente a Emel
sujeta a las normas aplicables a las sociedades
anénimas abiertas e inscritas en el Registro de Valores.

Adminlstrador de la Oferta

El Oferente actuard, para todos los efectos de la
presente Oferta, a través de BBVA Corredores de
Bolsa S.A., rol Gnico tributario nimero 96.535.720-3,
domiciliada en Avenida Pedro de Valdivia N° 100,
Piso 7, Providencia; Santiago, atencién sefor Mario
Duque Arredondo.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a BBVA
Corredores de Bolsa S.A. facultades para actuar como
su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones
que se formulen por los accionistas de la Sociedad,
responder las consultas que se planteen en cuanto a
los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar
traspasos a su custodia, rechazarlas aceptaciones que
no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta
y,engeneéral, todas las actividades que sean necesarias
para materializar la operacién.

Lugares de informacién

. Copias del Prospecto se encuentran a disposicién de

los interesados en los siguientes lugares los cuales
‘podran ser examinados en [os horarios que se indican:

En las oficinas del Oferente, ubicadas en Teatinos N°
280, piso 16, comuna de.Santiago, entre las 9:00 y
14:00 hrs. y en la pagina web del Oferente www.cge.cl.

En las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A.,
ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7,
comuna de Providencia, Santiago, entre las 9:00 y
17:30 hrs. y en la pagina web www.bbva cl.

En la SVS, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449,
comuna de Santiago, entre las 9:00y 13:30 hrs. yenla
pagina web www.svs.cl.

Enla Bolsade Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La
Bolsa N2 64, comuna de Santiago, entre las 9:00 y las
17:30 hrs.

En las oficinas de Empresas Emel S.A., ubicadas en
calle Avenida Libertador Bernardo O’'Higgins N° 886,

- piso 42, comuna de Santiago, entre las 9:00y 14:00 hrs.

En las oficinas de las siguientes filiales de Empresas
Emel S.A. entre las 9:00 y 14:00 hrs.:

~  Empresa Eléctrica de Arica S.A., ubicadas en calle
Baguedano N° 731, Arica;

«  Empresa Eléctrica de lquique S.A., ubicadas en
calle Zegers N° 469, lquique;

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., ubicadas
_encalle Pedro Aguirre Cerda N° 5558, Antofagasta;

EmpresaEléctrica AtacamaS.A., ubicadasen Avenida
Circunvalacién Ignacio Carrera Pinto N° 51, Copiapd;

Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchaguay Maule
S.A., ubicadas en Avenida Libertador Bernardo
O’Higgins N° 886, pisos 52 y 69, Santiago;
Empresa Eléctricade Talca S.A., ubicadas en calle
2 Sur N2 1445, Talca; y

Empresade Transmision Eléctrica Transemel S.A.,
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O’'Higgins
N° 886, piso 112, Santiago.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores
informaciones acerca de esta Oferta en las oficinas del
Oferentey enlas oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A.

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.



PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE

EMPRESAS EMEL S.A.

SOCIEDAD ANCNIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES SVS N° 279
Y
A TRAVES DE ESTA DE:

EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.

EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A.
EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA, COLCHAGUA Y MAULE S.A.
EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.
EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.

POR

cGe

COMPANIA GENERAL
DE FLECTRICIDADR

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES SVS N° 83

COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. OFRECE COMPRAR UN TOTAL DE 14.560.330. ACCIONES DE EMPRESAS EMEL
S.A, EQUIVALENTES AL 100% DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR DICHA SOCIEDAD, A UN VALOR DE DE US$ 47,5138 POR
ACCION, MEDIANTE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE
INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE, PUESTO A DISPOSICION DE LOS
INTERESADOS Y DEMAS PERSONAS QUE QRDENA LA LEY DE MERCADO DE VALORES Y LA SUPERINTENDENGIA DE
VALORES Y SEGUROCS.

El presente prospecto ha sido preparado por COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. en conjunio con BBVA CORREDORES
DE BOLSA S.A., con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta que se describe en el mismo, a fin
que cada uno de los accionistas de Empresas Emel S.A., independientemente, evalie y decida acerca de la conveniencia de parficipar
en la misma. La informacion financiera utilizada en Ia elaboracion del presente prospecto no ha sido verificada independientemente por
BBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. ni por COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., de forma gue éstos no se hacen
responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta plblica de adquisicion de acciones
de Empresas Emel S.A. publicado en los diarios EI Mercurio de Santiago y La Tercera, con fecha 4 de Octubre de 2007, asi como en el

presente prospecto.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA y ASESORES FINANCIEROS

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o necesitare mas informacion sobre los términos y condiciones de la oferta, los
interesados pueden comunicarse con BBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. en el leléfono $79-2750, ¢ bien en su domicilio de
Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7, Comuna de Providencia, Santiago.

SANTIAGO, OCTUBRE DE 2007
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Resumen de la Oferta

Compafila General de Electricidad S.A. (en lo sucesivo también “CGE” o el
“Oferente”), ofrece irrevocabiemente y de conformidad con las disposiciones de la
Ley 18.045 scbre Mercado de Valores, comprar el 100% de las acciones emitidas
por EMPRESAS EMEL S.A., Rol Unico tributarioc N°® 86.977.200-3, (en lo sucesivo
también “Emel” o la “Sociedad”), mediante oferta publica de adquisicidn de
acciones, en los términos y condiciones del presente prospecto (“Prospecto”) y del
aviso de inicio correspondiente, publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y
La Tercera, con fecha 4 de octubre de 2007 (“Aviso de Inicio”) (todo en adelante la
“Oferta”). A la fecha del Aviso de Inicio, el capital de la Sociedad se encontraba
dividido en un total de 14.560.330 acciones.

Mediante la adquisiciéon de acciones indicada, el Oferente podra adquirir el control
de Emel, de conformidad a lo establecido en el articulo 97 de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores”), e indirectamente el control de
las sociedades filiales de la misma.

Emel es una sociedad andnima abierta cuyo objetc, entre otros, es explotar por si 0
a través de sociedades filiales relacionadas, la generacién, transporte, distribucion y
suministro de energia eléctrica; sujeta a la fiscalizaciéon de la Superintendencia de
Valores y Seguros (“SVS8”), la cual se encuentra inscrita en el Registro de Valores
que lleva dicha superintendencia bajo el niGmero 279.

La oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 5 de octubre de 2007, hasta las
24:00 horas del dia 3 de noviembre de 2007.

La Oferta se materializara fuera de boisa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, todo de conformidad con lo sefialado en el punto 8 del
presente Prospecto.
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2.2.

Identificacion del Oferente

Oferente. La Oferta es efectuada por Compaiiia General de Electricidad S.A., en
adelante CGE, rol Gnico ftributario numero 80.042.000-5, con domicilio en calle
Teatinos nimero 280, piso 19, Comuna de Santiago, Santiago.

Antecedentes legales del Oferente. CGE es una sociedad anénima abierta,
constituida por escritura plblica otorgada en Santiage, el 21 de febrero de 1905 ante
el Notario sefior Mariano Melo, autorizada y legalmente instalada por Decretos
Supremos N° 1.209 del 24 de marzo de 1905 y N° 1.533 del 10 de abril de 1905,
publicados en el Diario Oficial del 29 de abril de 1905, e inscrita a fojas 561 N° 90
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio
1905.

El domicilio legal de CGE es la Comuna de Santiago, pudiendo establecer agencias
O sucursales en otros puntos del pais o del extranjero.

El objeto social de la Sociedad es efectuar toda clase de inversiones, dentro y fuera
del pais, en bienes corporales o incorporales, muebles e inmuebles, valores
mobiliarios, titulos y acciones de sociedades andnimas y en derechos de sociedades
de cualquier clase y en especial:

a. Realizar inversiones en el pais o en el extranjero en la exploracion, desarrollo,
generacion, operacion, distribucion, comercializacion, transmision,
transformacion y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o naturaleza.

b. Administrar las inversiones en filiales y coligadas de generacién, transmision,
distribucién, comercializacion de energia eléctrica y produccién, comercializacion
y distribucion de gas e invertir y administrar las inversiones que efectie en
sociedades cuyo giro sea similar, relacionado o vinculado a la energia en
cualquiera de sus formas o naturaleza o al suministrc de servicios necesarios
para dicho objeto, servicios plblicos o que tengan como insumo principal la
energia.

c. Prestar a sus empresas filiales o coligadas servicios gerenciales, de asesoria
financiera, comercial, de planificacién, desarrollo, de regulacién, técnica, legal,
de auditoria y, en general, servicios que sean necesarios para su mejor
cometido.

d. Formar o ser socia o accionista de otras sociedades o empresas cuyo objeto
social sea andlogo o relacionado a los de la Sociedad, modificarlas, disolverlas o
liquidarlas;

e. Invertir en la adquisicion, explotacién, construccién, arrendamiento,
administracién, comercializacion y enajenacion de toda clase de bienes muebles
e inmuebles, sea directamente o a través de sociedades filiales.

f. Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos de credito, efectos de
comercio y valores mobiliarios negociables y aportes a sociedades
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2.4.

2.5

Inscripcidn en el Reqgistro de Valores. El Oferente es una sociedad anénima abierta
fiscalizada por la SVS e inscrita en el Registro de Valores de ésta bajo el namero 83,
de 14 de julio de 1982.

Administracion _del Oferente. La administracion del Oferente se encuentra
encomendada a un directorio, compuesto de siete miembros. De conformidad con
sus estatutos, |a sociedad cuenta también con un gerente general.

A continuacion se individualizan los integrantes del referido directorio, el gerente
general y los principales ejecutivos;

NOMBRE CEDULA DE IDENTIDAD CARGC

Jorge E. Marin Correa 7.639.707-4 Presidente

José Luis Hornauer Herrmann 5.771.955-9 Vicepresidente

Juan Antonio Guzman Molinari 5.123.918-0 Director

Juan Hornauer Lopez 2.803.740-6 Director

Francisco Marin Jordan 8.351.571-6 Director

Francisco Javier Marin Estévez 2.773.387-5 Director

Pablo José Pérez Cruz 6.441.732-0 Director

Pablo Guarda Barros 6.896.300-1 Gerente General
Gonzalo Rodriguez Vives 6.376.813-8 Gerente de Finanzas Corporativas
Antonio Jaar Hasbln 7.253.735-1 Gerente de Estudios Corporativos
Rafael Salas Cox 9.609.399-3 Fiscal

Javier Lopez Valenzuela 8.368.700-8 Subgerente de Finanzas Corporativas
Pablo Silva Cro 6.975.588-7 Abogado Jefe

Para efectos de la presente oferta, todos los anteriores se encuentran domiciliados
en calle Teatinos nimero 280, piso 19, comuna y ciudad de Santiago.

Participacién en otras sociedades. Al 30 de junio de 2007, el Oferente participa en
las siguientes sociedades:

- Agua Negra S.A. (") - Gasmarket S.A.

- Automotive Gas Systems (*) - Gasnor S.A. .
- Cemento Polpaico S.A. - Gasoducto del Pacifico (Argentina) S.A.
- Centrogas S.A. - Gasoducto del Pacifico S.A.

- CGE Argentina S.A. (%) - Gasoducto Gasandes (Argentina} S.A.
- CGE Distribucién S.A. (%) - Gasoducto Gasandes S.A.

- CGE Generacion S.A. {*) - GNL Chile S.A.

- CGE Magallanes S.A. (*) - GNL Quintero S.A.

- CGE Transmisién S.A. {*) - Hormigones del Norte S.A. (*)

- Chilena de Gas Natural S.A. - Inmobiliaria Coronel S.A. (*)

- Comercial & Logistica General S.A. (*) - Inmobiliaria General S A. (*)

- Compafiia Eléctrica de Inversiones S.A. - Innergy Holdings S.A.

- Compadiia Minara Polpaico Ltda. - Innergy Soluciones Energéticas S.A.

- Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. (*) - Innergy Transportes S.A.

- Contactos Generales S.A. (%) - International Financial Investments S.A.
- Dimater S.A. - Invegar S.A.



2.6.

2.7,

-Ecos S.A. - Inversiones Atlantico S.A. (%)

- Electro Industrial Inversiones S.A. - Inversiones El Rauli S.A.

- Empresa Chilena de Gas Natural S.A. (*) - Inversiones Invergas S.A. (*)

- Empresa de Distribucién Eléctrica de Tucuman S.A. - Inversiones San Sebastian S.A. {*)

- Empresa Eléctrica de Magallanes S.A. (%) - Investigacién y Desarrollo Tecnoiégico S.A. (%)
- Empresa Jujefia de Energia S.A. - Juan Minetti S.A.

- Empresa Jujefia de Sistemas Energéticos Dispersos S.A. - Metrogas S.A. (%)

- Energia San Juan S.A. (% - Noanet S.A,

- Energy Sur S.A. (*) - Norelec S.A.

- Financiamiento Doméstico S.A. (%) - Plantas Polpaico del Pacifico Lida.

- Gas Natural Produccién S.A. - Seconstruye S.A.

-Gas SurS.A. (M) - Sociedad de Computacién Binaria S.A. (%)
- Gascart S.A. - Sociedad Eléctrica Santiago S.A.

- Gasco Argentina S.A. {*) - Sociedad Petreos S.A.

-Gasco GLP SA. (M) - Southern Cement Holding Inc.

- Gasco Grand Cayman Limited (*) - Tecnet S.A. (*}

-GASCOSA. () - Transformadores Tusan S.A. (%)

- Gasmar S.A. (*) - TV Red S.A. (%)

(") Corresponden a filiales de CGE

Personas relacionadas con el Oferente. De acuerdo con lo dispuesto por el articulo
N° 100 de la Ley de Mercado de Valores, las personas relacionadas con ef oferente
son las siguientes:

(1) Sus directores, gerentes y los conyuges y parientes de éstos hasta el
segundo grado de consanguinidad o afinidad, y

(i) Las entidades del grupo empresarial al que pertenece indicadas en el punto
2.7. siguiente.

Grupo empresarial del Oferente. De conformidad al articulo 96 de la Ley de Mercado

de Valores, las entidades del grupo empresarial del Oferente son las siguientes:
(i) Sociedades filiales indicadas en el punto 2.5. precedente;
(i) Los miembros del controlador del Oferente, indicades en el punto 3 siguiente;

(i) Indiver S.A., sociedad controlada conjuntamente por los controladores del
Oferente:
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Identificacion del Controlador del Oferente

Controfador def Oferente. Los controladores finales de CGE son los accicnistas de la
misma pertenecientes a los siguientes grupos: (i) “Grupe Familia Marin-Del Real”; (i)
“Grupo Almeria”, y (i) “Grupo Familia Pérez Cruz”. Los integrantes de dichos grupos
celebraron con fecha 23 de noviembre de 2000 un pacto de actuacién conjunta, el
cual fue notificado oportunamente a CGE vy anctado en el respectivo Registro de
Accionistas, con fecha 4 de diciembre de 2000.

Los mismos accionisfas integrantes de los grupos sefialados, celebraron con fecha
23 de Noviembre de 2000 un pacto de actuacién conjunta que les permitié alcanzar
el control de Indiver S.A., sociedad que posee el 10,95% de las acciones de CGE.

Al 30 de septiembre de 2007, los accionistas que componen los grupos
mencichados controlan directamente el 50,89% de las acciones emitidas de CGE e,
indirectamente, si se suman las acciones que pertenecen a Indiver S.A., controlan el
61,84% del total de acciones de CGE. Por lo anterior, en conformidad a los articulos
97 y siguientes de la Ley de Mercado de Valores, los integrantes de los grupos
mencionados, suscriptores de los pactos también mencionados, y sus personas
relacionadas, son considerados en conjunto “Controlador” de CGE y cada uno de
ellos como “miembro del Controlador”.

A continuacién se indican los porcentajes que corresponden a cada miembro del
“Controlador” en la participacion de CGE, debidamente separado por grupo
mencionado:

Grupo Familia Marin - Del Real (*) Rut Participacién (%)
Constructora de Viviendas Econémicas Santa Marta Ltda. 86.911.800-1 4,936%
inversiones Hemaco Lida. 96.647.170-0 4,238%
Foger Sociedad de Gestién Patrimoniai Ltda. 79.685.990-3 3,029%
Del Real Correa, Gabriel (1) 2.656.956-7 1,853%
Dofia Maria Loreto S.A. 96.721.970-3 1,529%
Rentas Kurewen S.A. 79.883.900-4 0,959%
Rentas e Inversiones San Antonio Ltda. 79.944.140-3 0.,799%
Marin y Cia. S.A. 88.079.100-1 0,437%
El Mayorazgo S.A. 96.803.670-K 0,432%
Sociedad de Rentas Don Ernesto Ltda. 79.944.150-0 0,407%
Santa Marta S.A. 96.721.500-7 0,144%
Compafiia de Rentas Epulafquén Lida. 78.802.860-1 0,141%
Don Guillermo S.A. 96.721.490-6 0,136%
Marin Jordan, Luis Ignacio 8.541.797-5 0,129%
Compaiiia General de Rentas Ltda. 78.777.760-0 0,128%
Sociedad Civil de Rentas Huishue Ltda. 78.511.400-0 0,126%
Inversiones La Pinta Ltda. 79.685.650-5 0,121%
Rentas Padua. 76.005.220-5 0,110%
Rentas Las Rocas Ltda. 76.005.480-1 0,108%
Compaiiia de Rentas Limar 77.311.230-4 0,108%
Sociedad Civil Rentas Santa Blanca. 76.005.420-8 0,098%




Grupo Familia Marin - Del Real (*) (continuacién) Rut Participacion [%)
Rentas Kiev. 76.005.400-3 0.094%
Rentas San Ramén. 76.005.360-0 0,091%
Estévez Marin, Ignacio 4.499.711-8 0,076%
Polo Sur Sociedad de Rentas Ltda. 79.685.260-7 0,074%
Compafiia de Rentas Trigal Lida. 77.309.810-7 0,070%
Marin Estévez, Francisco Javier 2.773.387-5 0,058%
Marin Jordan, José Antonio 8.541.799-1 0.057%
Correa de Marin, Maria Luz 2.903.022-7 0,056%
Santa Gertrudis S.A. 96.913.380-6 0,050%
Rentas Camino Mirasol 78.547.560-7 0,034%
" Inmobiliaria Las Tomes S.A. 96.585.570-K 0,031%
Marin Correa, Jorge Eduardo 7.639.7074 0,021%
Marin Jordan, Rafael Andrés 8.541.800-9 0,020%
Santa Inés S A 96.913.410-1 0,018%
Marin Jordan, Marla Elena 8.351.573-2 0,017%
Inmobiliaria Mipancha S.A. 96.592.310-1 0,015%
Altor S.A. 96.913.390-3 0,015%
Ossa Marin, Alberto 2.253.150-6 0,015%
Valenzuela Marin, Maria Luisa 5.747.966-3 0,014%
Marin Jordan, Francisco Javier 8.351.571-6 0,014%
Inversiones Romeral S.A. 96.913.400-4 0,013%
Jordén de Marin, Elena 3.010.063-8 0.012%
Alamos Olivos, Maria Carolina 10.045.492-0 0,011%
Marin Correa, Maria Luz 7.205.867-4 0,011%
Inmobiliaria Culipran S.A. 96.512.700-3 0,009%
Estévez Marin, Roberto 2.399.911-0 0,007%
Fundacién Charles de Foucauld. 72.686.400-4 0,007%
Alvarez Marin, Luis 1.490.523-5 0,006%
Alvarez Marin, Armando 2.743.078-3 0,008%
Marin Correa, Maria Loreto 7.678.119-2 0,006%
Marin Correa, Marta Eugenia 8.131.765-8 0,005%
Oyaneder de Estévez, Maria Inés 7.224 508-3 0.004%
Marin Correa, Guillermo 6.337.692-2 0,003%
Ossa de Gardeweg, Carmen 2.253.148-4 0,002%
Marin Correa, Maria Josefina 7.678.118-4 0,.001%
Estévez Marin, Lucia 2.399.926-9 0,001%

Total de participacion en CGE de Grupo Familia Marin - Del Real: aproximadamente
20,91%.

Los principales socios directos e indirectos de las personas juridicas mencionadas
en el Grupo Marin — Del Real son las siguientes personas: Gabriel Del Real
Correa (1) (Rut: 2.656.956-7), Maria Loreto Marin Estévez (Rut: 2.127.632-4),
Francisco Javier Marin Estévez (Rut: 2.773.387-5), Guillermo Marin Estévez
(Rut: 2.127.624-3), Jorge Eduardo Marin Correa (Rut: 7.639.707-4), Marta Marin
Estévez (Rut: 2.127.627-8) y Francisco Javier Marin Jordan (Rut: 8.351.571-6).




Grupo Almeria {*) Rut Participacian {%)
Inversiones Quitralco S.A. 96.607.900-2 4,826%
Inversiones Tunquén S.A. 96.607.940-1 4,722%
Inversiones Almeria S.A. 96.565.850-5 4.269%
Inversiones Los Acacias S.A. 96.597 .440-7 3,384%
Inversiones Alsacia S.A. 96.607.960-6 1,165%
Inversiones El Quiscal S.A. 96.607.950-9 0.579%
Inmobiliaria Los Olivos S.A. 95.481.000-3 0,111%
Heinsen Widow, Gabrielle 2.425.161-6 0,069%
Hornauer Olivares, Camilo 10.063.136-9 0,062%
Hornauer Olivares, Carolina 9.051.177-7 0,062%
Inversiones Lesonia Litda. 77.106.760-3 0,059%
Inversiones Caucura Lida. 77.106.780-8 0,051%
Rentas Inverland Ltda. 76.2565.610-3 0,044%
Hornauer Lépez, José 1.294.847-6 0,037%
Rentas Talcan Ltda. 76.255.630-8 0,037%
Rentas Enten Ltda. 76.255.750-8 0,034%
Hornauer Lépez, Juan 2.803.740-6 0,028%
Rentas Inverplus Ltda. 76.255.680-4 0.,027%
Hornauer Herrmann, Carios Manuel 6.561.811-7 0,022%
Inversiones Bosques de Montemar Lida. 77.462 460-0 0,020%
Rentas Coliumo Lida. 76.255.660-K 0,018%
Herrmann Hugo, Rosemarie 3.124.505-2 0,014%
Inversiones Ebro Ltda. 77.562.240-7 0,012%
Ewertz Harmsen, Pamela Isabel Francisca 4.562.119-7 0,012%
Hughes Montealegre, Doreen Vivian 6.116.003-5 0,012%
Vaccari Giraudo, Brunella A. 6.792.980-2 0.010%
Mufioz Haag, Gabriela de los Angeles 7.088.805-6 0,008%
Inversiones Amra Ltda. 77.211.880-2 0,005%
Inversiones EDR Ltda. 77.211.900-3 0,004%
Reitz Aguirre, Eduardo 5.119.300-8 0,002%
Hornauer Herrmann, José Luis 5.771.855-9 0.002%
Neuweiler Heinsen, Sandra Maria 8.576.643-0 0,001%
Inversiones Pau Ltda. 78.890.460-6 0,001%

Total de participacién en CGE de Grupe Almeria: aproximadamente 198,71%.

Los principales socios directos e indirectos de las personas juridicas mencionadas
en el Grupo Almeria, son los sefiores José Hornauer Lopez (Rut: 1.294.847-6),
Eduardo Reitz Aguirre (Rut: 5.119.300- 8), Luis Aspillaga Favier (Rut: 674.834-1),
Jorge Neuweiler Tognarelli (Rut: 1.795.635-3), Juan Hornauer Lbépez
(Rut: 2.803.740-6) y José Luis Hornauer Herrmann (Rut: 5.771.955-9).




Grupo Familia Pérez Cruz (*) Rut Participacion (%)
Inmobiliaria Liguai S.A. 96.656.700-7 2,743%
Inversiones Apalta S.A. 96.616.050-0 1.675%
Inversiones El Maqui Ltda. 79.992.140-5 1,334%
Inmobiliaria Lomas de Quelén S.A. 96.722.800-1 0,932%
Cruz de-Pérez, Mariana 2.288.980-K 0.396%
Sucesién Pérez Cruz, Cristian 8.561.183-6 0.303%
Pérez Cruz, Carmen Gloria 7.746.964-8 0.255%
Pérez Cruz, Ximena 8.123.872-3 0,251%
Pérez Cruz, José Tomas 8.639.020-5 0,251%
Pérez Cruz, Pablo José 6.441.732-0 0,251%
Pérez Cruz, Ana Maria 5.711.299-9 0,251%
Pérez Cruz, Andrés 7.561.860-3 0.251%
Pérez Cruz, Matias 8.649.794-8 0,251%
Pérez Cruz, Mariana 5.711.224-7 0,251%
Pérez Cruz, Bernardita 5.711.247-6 0.251%
Pérez Zafiartu, Maria Luisa 2.306.903-2 0,214%
Lira Ricciardi, José Luis 7.312.501-4 0,052%
Respaldiza Bilbao, Loreto 7.027.518-K 0,048%
Fundacion Osvaldo Pérez Valdés y Maria 71.599.300-7 0,045%
Pérez Zafiartu, Amelia 1.168.782-2 0,033%
Inmobiliaria PC Dos S.A. 96.879.750-6 0,024%
Pérez Zanartu, Ana Maria 2.128.879-9 0,021%
Inmobiliaria Vista Hermosa S.A. 79.856.090-5 0,014%
Inversiones Eper S.A. 96.591.650-4 0,011%
Del Salar Concha, Rodrigo 5.711.379-0 0.008%
Camus Pérez, Cristian 14.614.588-4 0,008%
Camus Peérez, Felipe 18.024.995-8 0,008%
Camus Pérez, Juan José 15.638.998-6 0,008%
Camus Pérez, Maria Ignacia 19.247.229-6 0,008%
Subercaseaux Pérez, Josefina 13.924.891-0 0.007%
Subercaseaux Pérez, Maria Luisa 8.794.078-0 0,007%
Subercaseaux Pérez, Mariana 8.812.948-2 0,007%
Subercaseaux Pérez, Trinidad 9.907.931-2 0.007%
Cousifio Prieto, Ximena 10.335.744-8 0,006%
Pérez Respaldiza, Maria Loreto 15.640.936-7 0.006%
Pérez Respaldiza, Pablo Andrés 16.096.127-9 0,006%
Pérez Respaldiza, Cristébal José . 17.701.208-8 0,005%
Pérez Respaldiza, José Francisco 16.610.956-6 0,005%
Pérez Respaldiza, Santiago 19.243.108-5 0,005%
Pérez Respaldiza, Sofia del Carmen 19.638.868-0 0.005%
Inversiones San José de Los Lagos S.A. 96.754.870-7 0,005%
Pérez Cousifio, Gonzalo 21.058.937-8 0,003%
Pérez Causifia, José Manue! 20.472.395-8 0,003%
Pérez Cousifio, Martin 19.669.745-4 0,003%
Pérez Cousino, Matias 18.768.433-1 0,003%
Pérez Cousifio, Maximitiano 19.242.959-5 0,003%




3.2.

Grupo Familia Pérez Cruz (*) (continuacién) Rut Participacion {%)
Pérez Cousifio, Maria Elisa 19.961.007-4 0,003%
Pérez Cousifio, Ximena 21.575.980-8 0,003%
Paiva Casali, Raul 1.880.820-4 0,003%
Camus Valverde, Cristian 6.067.352-7 0,003%
Inversiones Paloma Ltda. 78.730.230-0 0,002%
Inversiones Socicom Ltda. 78.730.210-6 0,002%
Romussi Pérez, Juan Pablo 17.957.553-1 0,002%
Romussi Pérez, Valentina 17.264.485-6 0,002%
Romussi Pérez, Jorge Andrés 16.662.201-8 0,002%
Del Solar Pérez, Ana Maria 9.911.702-8 0.001%
Del Solar Pérez, ignacio 18.018.297-7 0,001%
Del Solar Pérez, Magdalena 15.960.175-7 0,001%
Del Solar Pérez, Nicolas 15.322.308-4 0,001%
Del Solar Pérez, Rodrigo 9.911.781-8 0,001%
Haeussler Pérez, Catalina 16.098.629-8 0,001%
Haeussler Pérez, Carlos José 14.118.972-2 0,001%
Haeussler Pérez Diego José 18.019.794-K 0,001%
Haeussler Pérez, Ximena Aurora 13.549.980-3 0,001%
Haeussler Pérez, Macarena 18.933.208-4 0,001%
Haeussler Pérez, Martin 15643.157-5 0,001%
Haeussler Pérez, Raimundo 19.639.860-0 0,001%

Total de participacidon en CGE de Grupo Familia Pérez Cruz: aproximadamente
10,26%.

Los principales socios directos e indirectos de las personas juridicas mencionadas
en el Grupc Familia Pérez Cruz, son las siguientes personas: Mariana Cruz de
Perez (Rut: 2.288.980-K), Pablo José Pérez Cruz (Rut: 6.441.732-0), Ana Maria
Perez Cruz (Rut: 5.711.299-9), Andrés Pérez Cruz (Rut. 7.561.860-3), Bernardita
Pérez Cruz (Rut: 5.711.247-6), Carmen Giloria Pérez Cruz (Rut: 7.746.964-8), Maria
Loreto Pérez Cruz (Rut: 5.711.316-2), José Tomas Pérez Cruz (Rut: 8.639.020-5),
Mariana Pérez Cruz (Rut: 5.711.224-7), Matias Pérez Cruz (Rut: 8.649.794-8) y
Ximena Pérez Cruz (Rut: 8.123.872-3).

Para todos los efectos de la Oferta, se entienden todos los accionistas
pertenecientes a los tres grupos precedentemente mencionados, domiciliados en
calle Teatinos numero 280, piso 19, ciudad y comuna de Santiago.

(*) Se deja constancia que para los tres grupos mencionados precedentemente se
incluyen Unicamente los accionistas con participacion igual o superior a 0,0005%. La
participacion se indica aproximada al quinto decimal.

Antecedentes de las sociedades de los controladores. En cumplimiento a lo
dispuesto en la Seccién Il, Titulo i, nimero 2 letra d) de la Norma de Caracter
General N°104 de la SVS, se hace presente que la propiedad del Controlador del
Oferente, se encuentra muy dispersa, por lo que no se indican los antecedentes
legales de personas juridicas accionistas, salvo lo relativo a Indiver S.A., sociedad
que posee mas del 5% de la propiedad de CGE, |a cual se describe a continuacion:
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3.3.

34.

(a) Indiver S.A.: Sociedad anénima abierta, constituida por escritura publica
otorgada en Santiago con fecha 13 de septiembre de 1982, en la Notaria de don
Sergio Rodriguez Garcés, cuyo extracto fue inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Ralces de Santiago correspondiente al afioc 1982, a fojas
16.436 N° 9.416, y publicado en el Diaric Oficial con fecha 29 de septiembre de
1982.

El domicilio legal de la sociedad es calle Isidora Goyenechea N° 3621, oficina 402,
comuna de Las Condes, Santiago.

El objeto social de Indiver S.A. es la inversién en bienes muebles e inmuebles,
corporales e incorperales, acciones, derechos en sociedades y valores de cualquier
naturaleza.

Forma en que se ejerce el control. El Controlador ejerce el control a través de un
pacto de actuacién conjunta de los tres grupos singularizados con anterioridad, todo
de conformidad con lo sefialado en el punto 3.1. precedente.

Entidades fiscalizadas por la SVS en que participa el Controlador:

La Gnica sociedad fiscalizada por la SVS en que participa el Controlador es Indiver
S.A., la cual fue debidamente informada en el nimero 3.2. precedente.
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4. Antecedentes econdmicos y financieros del Oferente

4.1.  Principales actividades y negocios del Oferente

Principales Empresas Filiales y Relacionadas Grupo CGE a Junio - 2007
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CGE, a través de sus filiales y coligadas, participa fundamentalmente en los
mercados de generacidn, distribucion, transmisién y transformacién de energia
eléctrica, y distribucién, transporte y almacenamiento de gas, tanto en Chile como
en Argentina. A continuacién se resume brevemente cada uno de los sectores
anteriormente mencionados.

(i) Sector Electricidad
a) Actividad de Distribucién de Energia Eléctrica

Al 31 de diciembre de 2006, CGE, a través de sus filiales, es responsable de la
distribucion de energia eléctrica a 2.216.207 clientes. En Chile suministra el 27% de
la energia eléctrica destinada a servicio publico, satisfaciendo la demanda del 31%
de los consumidores nacionales en ocho regiones del pais. En Argentina, los
servicios de distribucidén de energia eléctrica del Grupo CGE cubren la totalidad de
las provincias de Tucuman, Jujuy y San Juan.

El siguiente cuadro permite dimensionar el sistema eléctrico de distribucién operado
en Chile por las filiales de CGE a diciembre de 20086:
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. . . CGE
Sistema Eléctrico en Chile DISTRIBUCION CONAFE EDELMAG TOTAL CHILE
Lineas de Media Tension (km) 10.006 4311 430 14.747
Lineas de Baja Tensidn (km) 13.175 3.877 596 17.648
Capacidad instalada en
transformadores de distribucion 1.585 385 50 2.001
propios {(MVA)
Capacidad instalada en
transformadores particulares 1.718 278 51 2.047
(MVA)
Energia Vendida (GWh) 6.226 1.256 204 7.687
Namero de clientes 1.180.592 297637 49.904 1.528.133
Regiones atendidas RM., Vi YiL Villy VyV Xil

(*) Incluye CGE Distribucién VII S A.

En Argentina, la operacion del negocio de distribucion de energia eléctrica del Grupo
CGE es desempefiada por Empresa Eléctrica de Tucumén S.A. (‘EDET"), en la
provincia de Tucuman; Empresa Jujefia de Energia S.A. (“EJESA”} y Empresa
Jujefia de Sistemas Energéticos Dispersos S.A. (‘EJSEDSA”), en la provincia de
Jujuy, y Energia San Juan 8.A., en la provincia de San Juan. A Diciembre de 2006,
el sistema eléctrico de distribucién operado en Argentina por el Grupo CGE tiene las
caracteristicas indicadas en el siguiente cuadro:

EJESA, |ENERGIA TOTAL

Sistema Eléctrico en Argentina EDET EJSEDSA |SAN JUAN| ARGENTINA
Lineas de Media Tension (km) 5529 3.267 4.026 12.822
Lineas de Baja Tension (km) 7.000 2.629 4.065 13.694
Capacidad instalada en

transformadores de distribucion 676 242 398 1.316
propios (MVA)

Capacidad instalada en

transformadores particulares (MVA) 138 6 T 144
Energia Vendida {GWh) 1.544 500 794 2.838
Numero de clientes 371.100 145973 171.001 688.074
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b) Actividad de Transmision y Transformacion de Energia Eléctrica

El transporte y transformaciéon de energia eléctrica del Grupc CGE se concentra
mayoritariamente en la filial CGE Transmision S.A., cuyas instalaciones se extisnden
desde la lll hasta la X Region del pais. La empresa esta organizada en base a tres
sistemas eléctricos: Norte, Centro y Sur, cada uno de los cuales atiende dos zonas
geograficas: Elqui y Aconcagua, Cachapoal y Maule, Bio Bio y Araucania,
respectivamente.

CGE Transmision S.A. no sélo atiende a las distribuidoras del Grupo CGE, sinc
también a empresas generadoras, otras distribuidoras, cooperativas y grandes
clientes.

Esta infraestructura de transmision y transformacion se complementa con la
correspondiente a la filial Empresa Eléctrica de Magallanes S.A. ("EDELMAG"),
cuyas cifras a diciembre de 2006 se resumen en el siguiente cuadro:

. . CGE
Sistema de Transmision y Transformacién TRANSMISION EDELMAG TOTAL
Totat lineas de 154,110 y 66 kV (km) 2.591 8.5 2.599
Capacidad instalada en transformadores de
interconexign AT/AT (MVA) 1633 ) 1633
Capacidad instalada en transformadores de
poder AT/MT (MVA) 2400 33.0 2433

¢) Actividad de Generacién

En Chile, la actividad de generacion de energia eléctrica del Grupc CGE esta
concentrada en EDELMAG y Tecnet S.A. (“TECNET") y en ia nueva filial CGE
Generacion S.A., constituida en el afio 2005. Esta ultima es titular del 10% de las
acciones de Sociedad Eléctrica de Santiago S.A, y posee derechos de
aprovechamiento de aguas en varios rios de la zona central y sur de Chile. Su
misién es desarrollar y explotar proyectos de generacion en el pais.

El Grupo CGE participa en la actividad de generacion de electricidad tanto en el
Sistema Interconectado Central (“SIC”), como en el Sistema de Magalianes.

CGE participa en el SIC a través de la filial CGE Generacion S.A., como
consecuencia de la participacion sefialada en Sociedad Eléctrica de Santiago S.A.
(479 MW). Adicionalmente, la filial Tecnet S.A. provee servicios de generacion
distribuida (17 MW).

Entre los proyectos que se encuentra evaluando CGE Generacién S.A., uno de los
mas avanzados es el Proyecto Nuble, consistente en una central hidroeléctrica de
pasada de 136 MW, que aprovechara los recursos del rio Nuble, con una
generacion promedio anual de 700 GWh. CGE Generacién S.A. esta tomando todas
las medidas para desarrollar este proyecto con el menor impacto posible sobre el
medic ambiente y con el fin de generar oportunidades reales para el desarrollo y
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calidad de vida de las comunidades aledafas. Este proyecto representa un aporte
fundamental para la zona central del pais, ya que esta situado entre los principales
centros de consumo eléctrico. Ademas, producira beneficios directos para la zona
en lo que se refiere a generacion de empleos directos e indirectos, mejoramiento
general de la infraestructura y servicios en el sector y mejoramiento de la
infraestructura vial, entre otros.

A través de la filial EDELMAG, CGE provee la generacién de electricidad en la Xl
Region, sirviendo a las ciudades de Punta Arenas, Puerto Natales, Porvenir y Puerto
Williams, con una capacidad total instalada de 67 MW en turbinas a gas y motores
diesel. La mayor de estas unidades generadoras es de 24 MW, ubicada en la
Central Tres Puentes.

En Argentina, el Grupo CGE participa de esta actividad a través de sus empresas
relacionadas Energia San Juan S.A, EDET, EJESA Y EJSEDSA con algunas
unidades generadoras hidraulicas y diesel.

(ii) Sector Gas
a) Actividad de Gas Licuado

La actividad de distribucion de gas licuado del Grupo CGE se encuentra radicada en
manos de Gasco S.A. ("GASCO”) y las filiales que mas adelante se indican, las que
distribuyen gas licuado a clientes residenciales, comerciales e industriales,
alcanzando una participacién de mercado de 28% a nivel nacional, y de 41% en la
Regién Metropolitana.

En el marco del proceso de reorganizacion iniciado durante el afio 2006, GASCO ha
concentrado en la filial Gasco GLP S.A., antes Gasco Sur S.A., practicamente la
totalidad de la actividad de distribucién de gas licuado, mediante la fusion de Gasco
Norte S.A. con Gasco Sur S.A, y el aporte de los activos y pasivos que poseia
GASCO en esta actividad.

Las ventas consolidadas de gas licuado totalizaron 274.693 toneladas en el ejercicio
20086, experimentando un crecimiento de 0,3% con respecto al afio anterior.

o GASCO TOTAL
GASCOGLP™ | MAGALLANES | CHILE
Ventas Fisicas (toneladas) 272.478 2215 274693

9 Incluye ventas fisicas de Gasco Santiago, Gasco Norte y Gasco Sur.

Como parte de su actividad, GASCO formé en 1992 la empresa Gasmar S.A.
("GASMAR"), con el fin de comercializar gas licuado de petréleo (‘GLP”) a
companias distribuidoras mayoristas. GASMAR también presta servicios de carga,
descarga, almacenamiento y despacho de GLP en su terminal en Quintero, el
respaldo con propanc al suministro de gas natural para los clientes residenciales y
comerciales de Metrogas y, a partir del afio 2008, el almacenamiento de volimenes
programados de butanc.
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El Terminal Quinteroc de GASMAR cuenta hoy con una capacidad total de 85.000 m®,
lo que permite manejar simultineamente propano y butano en diversas
modulaciones de cantidad. Estas condiciones consolidan el papel de GASMAR
como un actor fundamental en la seguridad del sistema energético nacional.

b) Actividad de Gas Natural

CGE concentra las actividades de transporte y distribucién de gas natural en 4
regiones de Chile y en 4 provincias de Argentina, a través de GASCO y sus
empresas filiales y coligadas. Actualmente abastece a clientes residenciales,
comerciales e industriales, tantc en nuestro pais como en Argentina.

En la Region Metropolitana y en la V! Regién, esta actividad se realiza a través de
su filial Metrogas S.A. En la VIII Regién lo hace a través de su filial Gas Sur S.A. y
su coligada Innegy Holdings S.A., y en la XIl Regién participa directamente GASCO,
can su Unidad de Negocios Gasco Magallanes.

Las ventas consolidadas de gas natural en Chile durante el afio 2006 alcanzaron a
1.015 millones de metros clbicos, con una disminucién de 2% con respecto al afic
2005. La cantidad de clientes abastecidos alcanzé a 451.636, con un crecimiento de
7% con respecto al ejercicio precedente.

GASCO TOTAL
METROGAS | GASSUR | pAGALLANES CHILE

Ventas Fisicas (millones m®) 664 29 322 1.015

N° clientes 372.759 32.008 46.779 451.636

GASCO participa también en el transporte del gas natural desde Argentina, a través
de sus empresas coligadas Gasoducto del Pacifico S.A. y Gasandes S.A.

Respecto del proyecto de Gas Natural Licuado (“GNL”), en el cual Metrogas S.A.
participa como socio con un 20% de la propiedad, éste ha continuado avanzado en
el cumplimiento de sus etapas y una vez concluido permitird disminuir en forma
importante la exposicion y dependencia del gas argentino.

En Argentina, a través de Gasnor S.A. (“GASNOR”), se distribuye gas natural a
355.072 clientes a diciembre de 2006, en la zona comprendida por las provincias de
Jujuy, Salta, Tucuman y Santiago del Estero, con un crecimiento de 3% con
respecto al afic 2005. En el mismo periodo, GASNOR aicanzé ventas fisicas de
1.799 millones de metros clbicos de gas natural, de los cuales 719 millones de
metros clbicos corresponden a venta directa y el resto en modalidad de transporte.

Chile Argentina Total
Ventas Fisicas (millones m*) 1.015 1,799 2.814
N° clientes 451.636 355.072 806.708
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(iii) Empresas de Servicios

Adicionalmente, CGE cuenta con filiales cuya orientacién principal es apoyar
fundamenialmente a las empresas del Grupc que participan en el sector eléctrico,
mediante la prestacion de diversos servicios que son esenciales para su adecuada
gestién operacional.

La existencia de estas empresas de servicios hace posible lograr una alta
especializacion profesional y técnica del personal que en ellas trabajan, y un
volumen relevante de operaciones que permite obtener sinergias y economias de
escala, optimizando costos, calidad y eficiencia.

Dentro de este grupo de empresas se pueden mencionar entre otras a: Sociedad de
Computacién Binaria S.A. ("BINARIA™), Comercial & Logistica General S.A. (“CLG
LOGISTICA"), Contactos Generales S.A. (“CONTACTA"), inmobiliaria General S.A.
(IGSA") y TECNET, cuyas principales actividades y negocios son:

» BINARIA: Prestacion de servicios asociados a Tecnologias de Informaciéon y
Comunicaciones. Adicionalmente es proveedor de soluciones informéaticas para
el trabajador mévil y software para administracion de bodegas y centros de
distribucion.

e CLG LOGISTICA: Centralizacién y especializacion de todas las actividades
asociadas a las funciones de abastecimiento y logistica para las distintas
empresas eléctricas del Grupo CGE; administracion de proveedores y
existencias, transporte y operacion de almacenes, entre otros.

e CONTACTA: Prestacion de servicios de Contact Center, que permiten a las
empresas lograr una mejor relacion, acercamiento y contacto con sus clientes,
tales como: atencién comercial, emergencia, mesa central, telemarketing,
servicios administrativos y encuestas telefénicas.

e IGSA: Administracion de las propiedades y ejecucién de proyectos inmobiliarios
para el Grupo CGE, y desarrollo de proyectos con desting habitacional para
terceros.

s« TECNET: Prestacion de servicios destinados a la verificacién, mantenimiento y
calibracion de equipos de medida, medicion de |a calidad de suministro eléctrico,
asl como generacion, mantenimiento, obras en redes de distribucion eléctrica y
trabajos con lineas energizadas.

(iv) Otras Inversiones
a) Cemento Polpaico S.A.

GASCO es propietaria del 40,88% del capital accionario de¢ CEMENTO POLPAICO
S.A. (POLPAICO) y CGE posee directamente el 0,27% de la propiedad.

POLPAICO es uno de los tres actores principales en la produccion de cemento en

Chile, con una participaciéon de mercado del orden del 35% y una capacidad de
produccién anual de cemento cercana a 2,7 millones de toneladas. -
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b) Inversiones El Rauli S.A.

La actividad principal de la sociedad Inversiones el Rauli S.A. se centra en la
administracion y explotacion de los bienes raices de su propiedad, mediante el
arriendo de oficinas y la inversion de los flujos de caja provenientes de sus ingresos.
Adicionalmente, la empresa posee el 521% de la propiedad de la sociedad
Almendral S.A., e inversiones en instrumentos de renta fija y renta variable.

Principales actividades y negocios del integrante del Controlador Indiver S.A. La
principal actividad de la sociedad es realizar inversiones en bienes muebles e
inmuebles, corporales e incorporales y especificamente en acciones, derechos en
sociedades y valores de cualquier naturaleza.

Al 30 de junio de 2007 el 77% del activo de ia sociedad lo constituye su participacién
de 10,95% en Compaiiia General de Electricidad S.A.

4.3.

Informacién financiera

i) Antecedentes Financieros del Oferente

Cifras en millones de pesos at 31 de diciembre de 2006

Individual Consoclidado

Balance -
Dic-05 Dic-06 Dic-05 Dic-06
Total Activos Circulantes 14.387 21177 205.315 234811
Total Activos Fijos 476 466 1.095.409 1.133.783
Total Otros Activos 641.939 662.107 436.761 432,920
Total Activos 656.802 683.750 1.737.486 1.801.514
Total Pasivos Circulantes 72.858 43.040 231.907 212476
Total Pasivos a Largo Plazo 150.099 175.774 823.765 868.888
Total Pasiva Exigible 222.957 218.815 1.055.672 1.081.364
Interés Minoritario - - 247.969 255.215
Total Patrimonio 433.845 464.935 433.845 464.935
Total Pasivos y Patrimonio 656.802 683.750 1.737.486 1.801.514
Estado de Resultados Individual Consolidado
Dic-05 Dic-06 Dic-05 Dic-06

Ingresos de Explotacién 596 837 869.334 942.356
Costos de Explotacion - - (633.212) (707.345)
Resultado de Explotacion (2.186) {1.937) 170.361 169.114
Resultado fuera de Explotacion 67.253 75.457 (54.140) (36.509)
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 66.740 75.407 66.740 75.407




. Individual Consolidado
Indicadores Dic-05 Dic-06 Dic-05 Dic-06
Liguidez Corriente 0,20 0,49 0,8¢ 1,11
Razén Acida @ 0,20 0,48 0,74 0,90
Razén de Endeudamiento 0,51 047 1,55 1,50
Proporcién deuda corto piazo / deuda total 0,33 0,20 0,22 0,20
Proporcién deuda largo plazo / deuda total © 0,67 0,80 0,78 0,80
Cobertura de Gastos Financieros 6,77 7.22 3,39 3,78
Rentabilidad Patrimonio ¥ 15,5% 16,8% 15,5% 16,8%

(1) Total Activos Circulantes / Total Pasivo Circulante

(2) (Total Activos Circulantes — Existencias — Gastos pagados por anticipade) / Total Pasivos Circulantes
(3) (Total Pasivos Circulantes + Total Pasivos a Larga Plazo) / (Total Patrimonio + Interés Minaoritaric)
(4) Total Pasivos Circulantes / (Total Pasivo Circulante + Total Pasivos a Largo Plazo)

(5) Total Pasivos a Largo Plazo / (Total Pasive Circulante + Total Pasivos a Largo Plazo)

(6) (Utilidad del Ejercicic antes de Impuestos + Gastos Financieros) / Gastos Financieros

(7) Utilidad del Ejercicio / Patrimonie promedio lltimos 2 ejercicios

ii) Antecedentes Financieros del integrante del Controlador Indiver S.A.

Cifras en millones de pesos al 31 de diciembre de 2006

Individuai
Balance Dic-05 Dic-06
Total Activos Circulantes 3.253 4425
Total Activos Fijos 6 6
Total Otros Activos 61.126 63.487
Total Activos 64.385 67.918
Total Pasivos Circulantes 1.609 2.650
Total Pasivos a Largo Plazo 12.561 10.431
Total Pasivo Exigible 14.170 13.080
Interés Minoritario - -
Totat Patrimonio 50.215 54.837
Total Pasivos y Patrimonio 64.385 67.918
Individual

Estado de Resultados T Tod8
Ingresos de Explotacién - -
Costos de Explotacién - -
Resultado de Explotacion (252) {259)
Resuitado fuera de Explotacion 5499 6.900
Utilidad {Pérdida) del Ejercicio $5.482 6.798
Indicadores . lndividuall

Dic-05 Dic-06
Liquidez Corriente " 2,02 167
Razén de Endeudamiento @ 028 0,24
Proporcion deuda corto plazo / deudz total ©® 0,11 0,20
Proporcién deuda large plazo / deuda total ¢ 0.89 0,80
Cobertura de Gastos Financieros © 6,86 10,62
Rentabilidad Patrimonio *® 11,3% 12,9%

(1) Total Activos Circulantes / Total Pasivo Circulante

(2) (Total Pasivos Circulantes + Total Pasivos a Largo Plazo) / (Total Patrimonio + Interés Minoritario)
(3) Total Pasivos Circulantes / (Total Pasivo Circulante + Total Pasives a Largo Plazo)

(4) Total Pasivos a Largo Plazo / (Tatal Pasivo Circulante + Total Pasivos a Largo Plazo)

(5) (Utilidad del Ejercicia antes de Impuestos + Gastos Financieros) / Gastos Financieros

(6) Utilidad del Ejercicio / Patrimonic promedio Gltimos 2 jercicios
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44.

4.5.

5.1.

5.2.

5.3.

Clasificacién de Riesqo

Clasificacién Nacional Acciones Bonos chgfrf::c?:
Feller - Rate 12 clase Nivel 2 AA AA/ Nivel 1+
Fitch Chile 1# clase Nivel 2 AA F1+/ AA
Clasificacidn Internacional Deud:oh:;neda Deuda Moneda Extranjera
Standard & Poor’s BBB+ BBB+
Fitch A- A-

A esta fecha, ningun clasificador de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo
relativas a Indiver S.A.

Cotizacién de valores

Ei Oferente cotiza sus valores en |la Bolsa de Comercio de Santiage Bolsa de
Valores; Bolsa de Corredores de Valparaiso y Bolsa Electrénica de Chile.

La sociedad Indiver S.A,, integrante del pacto controlador referido en la seccién 3,

también cotiza sus valores en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores;
Bolsa de Corredores de Valparaiso y Bolsa Electrénica de Chile.

Relaciones previas entre la sociedad objeto de la OPA y el Oferente

Porcentaje de Propiedad de Emel que posee el Oferente. A esta fecha, el Oferente
no es titular de acciones de Emel ni participa en su administracion.

Relaciones significativas existentes con_accionistas mayoritarios de Emel. Ni el
Oferente ni sus controladores tienen o han tenido relaciones significativas con los
accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de Emel o con los controladores de la
misma o las personas relacionadas a éstos.

Contactos previos en relacién con la Oferta. Por instrumento privado suscrito con
fecha 12 de septiembre de 2007, PPL Chile Energia Limitada, en su calidad de
accionista controlador de Emel, se obligé a vender, en un proceso de oferta publica
de adquisicién de acciones regido por el Titulo XXV de la Ley de Mercado de
Valores, la totalidad de sus acciones en Emel a CGE, quien se obligé a comprarlas
por si, en |los términos y condiciones indicados en dicho contrato.
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6.1.

6.2.

Objetivo de la OPA y planes de negocios

Objetivos generales de la OPA. El objetivo de la Oferta es la adquisicion de hasta
14.560.330 acciones de Emel, que corresponden al 100% de las acciones emitidas
por la Sociedad, e indirectamente el control de las siguientes sociedades inscritas
en el Registro de Valores de la SVS:

(i) EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A:

(i) EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A;;

(i) EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A;

(v) EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A;

(v) EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA, COLCHAGUA Y MAULE S.A.;
(vij EMPRESA ELECTRICADE TALCASA.y

(viij EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.

Planes de negocios. El Oferente, a través de sus empresas relacionadas, es uno de
los actores mas importante del sector eléctrico en Chile, particularmente en el
negocio de distribucién y transmisién de energia eléctrica. Este sector se caracteriza
por ser intensivo en inversiones, las que estan destinadas a satisfacer el
permanente crecimiento de la demanda en las dareas de concesién otorgadas por el
Estado y asegurar la calidad y continuidad de suministro a sus clientes.

En concordancia con lo anterior, la intencion del Oferente es que tanto Emel como
sus filiales, contintien con el desarrollo de sus negocios de acuerdo a su giro actual,
con el objeto de potenciar la presencia del Oferente en sus actividades de negocios
a nivel nacional,

Sin perjuicio de lo que decida el Oferente en el futuro, éste declara que sus planes
de negocios para los préoximos 12 meses podran considerar, fusiones o©
reorganizaciones societarias, lo que se determinara a partir de los analisis técnicos y
economicos que se realicen en su oportunidad y seglin la mejor conveniencia para
los negocios de la Sociedad.

Por otra parte, y de conformidad con lo sefialado en el parrafo precedente, a esta
fecha los planes de negocio del Oferente no tienen contemplados la liquidacion de
Emel y sus filiales; la venta o transferencia de parte relevante de los activos de Emel
y sus filiales; cambios materiales en Emel y sus filiales, que impliquen la limitacién
en la gestion, desarrollo de negocios y derechos de los accionistas, ni el cierre de
Emel y sus filiales con la consecuente cancelacién de sus respectivas inscripciones
en las boisas de valores, en los casos que corresponda.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras estan
sujetas a riesgos no necesariamente conocidos por el Oferente, asi como a
incertidumbres y ofros factores que pueden variar o modificar las pretensiones del
Oferente y su Controlador en el desarrollo del negocio. En consecuencia, el
desarrollo de los acontecimientos puede hacer diferir lo contemplado a esta fecha
en lo relativo a actuaciones futuras, con la consecuente necesidad de adecuacién
de las pertinentes decisiones a dichos acontecimientos, para el correcto desarrolio
del negocio. ElI Oferente y su Controlador no asumen, en consecuencia,
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6.3

7.1.

7.2.

7.3.

7.4,

7.5

7.6

responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones que puedan
sufrir hechos o actuaciones futuras producto de nuevas y desconocidas
circunstancias.

Acuerdos con accionistas. El Oferente deja constancia que no tiene acuerdos con
otros accionistas de Emel para participar con idéntico interés en dicha sociedad, ni
un compromiso para negociarlo en el futuro.

Caracteristicas de la Oferta

Monto de la operacién. El monto totat de la operacion asciende a US$ 691.816.608,
(seiscientos noventa y un millones ochocientos dieciséis mil seiscientos ocho
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, en adelante dicha divisa “US$” o
‘Délares™), a razén de US$ 47,5138 (cuarenta y siete coma cinco uno tres ocho
Dolares) por cada accién de Emel, en caso de concretarse la adquisicion del 100%
de las acciones de la Sociedad.

Acciones a que se refiere la Oferta. La Oferta se refiere a acciones de Emel hasta
un maximo de 14.560.330 acciones, gue corresponden, a la fecha de publicacién del
Aviso de Inicio, al 100% de las acciones de la Sociedad (en lo sucesivo las
“Acciones Ofrecidas Comprar’) y con un minime de 13.890.715 acciones,
representativas aproximadamente de un 95,4% de las acciones de Emel. La
presente Oferta no se realiza en otros mercados distintos al nacional.

Condicién de éxifo de la Oferfa. La presente Oferta se encuentra sujeta a la
condicién de recibir el Oferente aceptaciones por al menos 13.890.715 de las
Acciones Ofrecidas Comprar, que corresponden, a la fecha de publicacion del Aviso
de Inicio, aproximadamente al 95,4% del total de acciones de Emel, en los términos
sefialados en la presente Oferta, condicién gue se establece en el solo y exclusivo
beneficic del Oferente, el que puede renunciar a ella libremente.

Mecanismo de prorrateo. Dado que la Oferta comprende el 100% de las acciones de
Emel, no se considera mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracién de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 30
dias desde las 00:00 horas del dia viernes 5 de octubre de 2007 hasta las 24:00
horas del dia sabado 3 de noviembre de 2007. E| Oferente no tiene contemplada, en
principio, la prérroga del plazo de duracién de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en
caso de estimarlo necesario o conveniente a su juicic exclusivo, derecho que esta
reservado en forma exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la prorroga del
referido plazo en conformidad con la ley. En caso que el Oferente prorrogare el
plazo de duracion de la Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso
que se publicard a mas tardar el dia del vencimientc del plazo criginal antes
indicado, en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Aviso de resultado de fa Oferta. El Oferente comunicara el resultado de la Oferta
mediante avisos que publicara en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera,
el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la
SVS (en io sucesivo el “Aviso de Resultado”).
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7.7

7.8

En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resuitado contendra el nimero
total de Acciones Cfrecidas Comprar que seran adquiridas por el Oferente.

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas de
Emel durante la vigencia de la Oferta.

Sistema utilizado para la materializacién de la operacién. La operacién se llevara a
cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional

desarrollade, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiage, Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, entre las
09:00 y las 17:30 horas, con excepcidn de la fecha de vencimiento del plazo de
vigencia de esta Oferta, dia en que la operacién de dicho sistema estara disponible
hasta las 24:00 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta y
su correspondiente aviso, deberan presentar su orden de venta o sus aceptaciones
a la Oferta dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la
seccién 9 siguiente.

La adquisicion de las Acciones Ofrecidas Comprar por parte del Oferente se
materializara, una vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del
Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley
de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de acciones sera la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicara o
traera como consecuencia ninguna obligacién o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores 0 representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse
inscritas a nombre del accionista, totalmente pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigics, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor
de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que
impida o limite su libre cesién, transferencia o dominio (“Gravamenes”).

Los demas documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al
Departamento de Acciones de Emel, a fin que registre los traspasos e inscriba las
acciones objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre de BBVA
Corredores de Bolsa S.A. o del respectivo corredor, en su registro de accionistas. Si
un ftraspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
Departamento de Acciones de Emel y la objecion no fuere subsanada dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion guedara automaticamente
cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada,
debiendo BBVA Corredores de Bolsa S.A. o la oficina de corredores de bolsa
interviniente, restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata.
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8.1.

8.2.

8.3

8.4

8.5

Precio y condiciones de pago

Precio por accidn. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas Comprar asciende a
US$47,5138 (cuarenta y siete coma cinco uno tres ocho Dolares) por cada una de
ellas.

Opcion. El accionista podra optar por recibir el precio de compra de las acciones en
Dolares o en pesos, moneda de curso legal en Chile (“Pesos™), segun el tipo de
cambio del Délar Observado vigente el dia de publicacién del Aviso de Resultado.

A los accionistas que optaren por recibir Délares no se les garantizara su liquidacién
a Pesos, y sera de cargo de ellos el riesgo cambiario.

Los accionistas deberan indicar por escrito, al momento de formular la aceptacion de
la Oferta, si optan por recibir la totalidad del precio en Délares o en Pesos. Si nada
indicare en la aceptacion de la Oferta, se entendera gue el accionista opta por
recibir el precio en Délares.

Premio por control. Considerando que las acciones de Emel no tienen presencia o
transaccion bursétil de conformidad a las disposiciones legales pertinentes y a las
instrucciones impartidas por la SVS al respecto, no corresponde determinar un
premio de control en relacién al precio de mercado.

Forma de pago. E| precio por las Acciones Ofrecidas Comprar se pagara en Délares
0 en Pesos, de acuerdo a la opcibn elegida por el accionista, mediante vale vista
bancario nc endosable o cheque nominativo 0, en caso de ser solicitado por un
accionista, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta que indique en
la aceptacién de la Oferta.

Plazo vy lugar de pago. El precio por las Acciones Ofrecidas Comprar que sean
adquiridas por el Oferente en virtud de la Oferta, se pagara, en el caso que la Oferta
resulte exitosa, a contar de |a fecha de publicacion del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizara como sigue:

(i) A los accionisias que vendieren sus acciones en virtud de érdenes de venta
o0 aceptaciones de la Oferta dadas a BBVA Corredores de Bolsa S.A., el
precio correspondiente se pagaré en la fecha de publicacion del Aviso de
Resultado, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta indicada
por cada accionista en su aceptaciéon, o bien, en el caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable o
cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, el que
quedara a su disposiciéon y podra ser retirado de las oficinas de BBVA
Corredores de Bolsa S.A. ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N° 100,
Pisoc 7, Providencia, Santiago, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas,
salvo que sea dia feriado; y

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de érdenes de venta

dadas a corredores de bolsa distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A., el
precio correspondiente se pagara directamente por BBVA Corredores de
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9.1

9.2

Bolsa S.A. en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta indicada por el respectivo
corredor de bolsa en su aceptacidén, o hien, en el caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, medianie vale vista bancaric no endosable o
cheque nominativo emitido a nombre del respectivo corredor, el que quedara
a su disposicion y podra ser retirado de las oficinas de BBVA Corredores de
Bolsa S.A. de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia
feriado.

Ni CGE ni BBVA Corredores de Bolsa S.A. pagaran comision alguna por las érdenes
de ventas recibidas.

Procedimiento para aceptar la Oferta

Estado de las Acciones Ofrecidas. Las acciones objeto de la aceptacion deberan
encontrarse inscritas a nombre del aceptante en el Registro de Accionistas de Emel,
integramente pagadas y libres de Gravamenes.

Formalidades para la_aceptacion de la Oferta v documentos necesarios. Los
accionistas fitulares de acciones que deseen aceptar la Oferta, deberan hacerlo

unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o de su prérroga, formulando una
orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones
de la Oferta, la que deberan entregar directamente a BBVA Corredores de Bolsa
S.A, en su domicilio ubicado en Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7,
Providencia, Santiago, o a algin otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores.

La aceptacion debera entregarse ios dias lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30
horas, con excepcion de |a fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o
de su prorroga, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 24:00 horas.
En tal evento, el accionista que concurra a entregar su aceptaciéon a la Oferta,
debera suscribir simultdineamente un traspaso, por la totalidad de las Acciones
Ofrecidas Comprar que desee vender, el que debera cumplir con toda la normativa
vigente, a favor del Administrador de la Oferta (BBVA Corredores de Bolsa S.A.), o
bien, a favor del corredor al que recurra, en su caso; y suscribir un contrato de
custodia con BBVA Corredores de Bolsa S.A. o el corredor de bolsa
correspondiente, quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su
custodia las acciones objeto de la aceptacién y, en el caso de los corredores
distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A., entregarlos a éste en los términos de
esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas o el corredor de bolsa al que éstos recurran deberan
entregar a BBVA Corredores de Bolsa S.A., los siguientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas Comprar que
desee vender y que obren en su poder, ¢ bien un certificado que al efecto
debe emitir el Departamento de Acciones de Emel ubicade en Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N° 886 piso 4°, Santiago, acreditando que el o
los titulos se encuentran depositados en la Sociedad;

25




(i)  Un certificado que al efecto debe emitir el Departamentc de Acciones de Emel,
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se
encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que ellas
puedan registrarse a nombre de BBVA Corredores de Bolsa S.A. o del
respectivo corredor que intervenga;

(i) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacién. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del
original debera ser certificada por un notario publico o comprocbada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que debera contener facultades
suficientes de representacion para la venta de las acciones en las condiciones
establecidas en este prospecto, otorgado o autorizado ante notario pablico;

(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos
constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de
existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia
autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de
sUs representantes; y

(vi) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
cuyas acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o
sucesiones, con inclusiéon de la totalidad de los documentos declarativos de
éstas, sus modificaciones, asi como las resoluciones y certificados que sean
pertinentes y copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten
la personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el aceptante deberd contar con ficha de cliente, en
conformidad con las normas respectivas.

Los corredores de bolsa distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A. que participen
en la Oferta, reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias,
y, segun corresponda, formularan una o mas de una aceptacién a BBVA Corredores
de Bolsa S.A., las que deberan ser entregadas conjuntamente con los demas
documentos singularizados en este nimero.

Las administradoras de fondos de pensicnes y las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere
este prospecto, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la
normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la presente Oferta, en las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A.,
dentro del plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un
traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el numeral (i)
precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados a BBVA
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9.3.

10.

11.

Corredores de Bolsa S.A. conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

Devolucién de valores: En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber
fallado las condiciones a que se encuentra sujeta o por cualquier otra causa, las
acciones aceptadas vender como parte de la Oferta, junto con todos los documentos
proporcionados por los aceptantes, quedaran a disposicion de ellos en forma
inmediata al momento de publicarse el Aviso de Resultado, sin que se genere
ningdn derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan
aceptado la Oferta, ni implicara obligacidn o responsabilidad alguna para el
Oferente, sus mandatarics, agentes, asesores o representantes.

Revocacion o Caducidad de la Oferta

Esta Oferta esta sujeta a las siguientes condiciones copulativas positivas y
negativas, las que deberan cumplirse con anterioridad a la publicacién del Aviso de
Resultado. En caso contrario, la Oferta podra ser revocada por el Cferente en
cualquier tiempo con anterioridad a la publicaciéon de dicho aviso.

a. Que el Oferente reciba y mantenga a su favor hasta el término de la vigencia
de esta Oferta, aceptaciones por al menos 13.890.715 acciones y que dicha
cantidad de acciones correspondan aproximadamente al 954% de las
acciones de la Sociedad, segln se indica en la seccion 7.3 precedente.

b.  Que no exista alguna accién o resolucion judicial o administrativa que impida
completar y materializar la Oferta.

La condicién sefialada en la letra a. antes indicada ha sido establecida en el s6lo
beneficio del Oferente, quien podra renunciarla, total o parcialmente, a su sélo
arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad a ia publicacion del Aviso de Resultado.

En el evento que la Oferta sea revocada o cadugue, se procederd a la devolucion de
los valores entregados por los accionistas que hubieren concurridc con su
aceptacion a la presente Oferta, de la manera que se indica en la seccidén 9.3
precedente.

La caducidad o revocacién de la Oferta sera comunicada a los accionistas mediante
la publicacion del Aviso de Resultado.

Derecho de retractacion

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma en
conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita entregada en las oficinas de
BBVA Corredores de Bolsa S.A. o el corredor interviniente donde les seran
restituidos su carta de aceptacién y los documentos que hubieren adjuntado a elia..

También podran retractarse los accionistas de su aceptacion, en caso que CGE no

publique el Aviso de Resuitado, al tercer dia de expiracion del plazo de vigencia de
la Oferta, de conformidad a ia ley.
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12.

13.

14.

18.

16.

Financiamiento de la Oferta
a. La presente Oferta contempia una estructura de financiamiento que combina:

(i) Financiamiento bancario por un monto de hasta US$ 600.000.000, aprobado
en parte por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y en parte por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Espafia), en condiciones habituales para
este tipo de compromisos financieros.

(i) El saldo de la operacién sera financiado con recursos propios.

b. Se hace presente que la validez de esta Oferta no esta condicionada a la
obtencién de financiamiento alguno.

Garantia

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.

Registro de Valores

Es intencidn de CGE mantener indefinidamente a Emel sujeta a las normas
aplicables a las sociedades anénimas abiertas e inscritas en el Registro de Vaiores.

Administrador de la Oferta

El Oferente actuara, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de BBVA
Corredores de Bolsa S.A,, rol lnico tributaric numero 96.535.720-3, domiciliada en
Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7, Providencia, Santiago, atencion sefior
Mario Duque Arredondo.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a BBVA Corredores de Bolsa S.A.
facultades para actuar como su agente en la Cferta, para recibir las aceptaciones
que se formulen por los accionistas de la Sociedad, responder las consultas que se
planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos
a la custodia, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta y, en general, todas las actividades que sean necesarias
para materializar la operacién.

Asesores independientes del Oferente

En la formulacion de la presente oferta, el Oferente ha contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

a. BBVA Corredores de Bolsa S.A. Sociedad del giro de su denominacioén, rol tnico
tributario niamero 96.535.720-3, domiciliada en Avenida Pedro de Valdivia,
N° 100, piso 7, comuna de Providencia, Santiago. Atencion sefior Mario Duque
Arredondo.
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17.

18.

19.

19.1.

b. Estudio, Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Limitada, rol Gnico
tributario nimero 79.642.770-1, con domicilio en Avenida Vitacura N°® 2939, piso
8, comuna de Las Condes, Santiago. Atencién Sres. Jorge Delpiano Kraemer —
Sebastian Guerrero Valenzuela, ambos abogados del mismo domicilio.

Factores de riesgo
En opinidn del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.
Impacto de la Oferta sobre las acciones

Una vez materializada la adquisicién de las Acciones Ofrecidas Comprar por el
Oferente, no se espera ningun impacto en relacién al precio y liquidez de las
acciones, susceptible de ser pronosticado.

Precio de Mercado y Dividendos

Precios de mercado y volimenes transados. Los precios de mercado y volimenes
transados de las acciones de Empresas Emel S.A. en los (ltimos 2 afios en la Bolsa

de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, contados desde el 1 de octubre de
2005 al 30 de septiembre de 2007, son los siguientes:

Mes Unidades Total Transado | Precio Cierrre
Transadas $ )
Oct-05 - - -
Nov-05 365 2.920.000 8.000
Dic-05 652 5.216.000 8.000
Ene-06 529 4.232.000 8.000
Feb-06 1.149 9.192.000 8.000
Mar-06 416 3.328.036 8.000
Abr-06 4454 35.632.000 8.000
May-06 6.505 52.040.000 8.000
Jun-08 2797 22.376.000 8.000
Jul-06 700 5.600.700 8.001
Ago-06 1 _ 8.050 8.001
Sep-06 700 5.670.000 8.100
Oct-06 - - -
Nov-06 - - -
Dic-06 114.481 973.255.942 8.503
Ene-07 1.230 - 10.582.150 8.605
Feb-07 1.327 11.418.835 8.605
Mar-07 1.515 13.332.000 8.800
Abr-07 1.000 9.000.000 9.000
May-07 1.600 16.550.000 13.000
Jun-07 67.214 874.458.600 13.100
Jul-07 - - -
Ago-07 200 3.000.000 15.000
Sep-07 27.168 595.924.800 23.000
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19.2. Dividendos. Los dividendos repartidos por Emel en los ultimos 2 afios, contados
desde el 1 de octubre de 2005 al 3¢ de septiembre de 2007, son los siguientes:

Identificacidén Dividendo $ por accion Fecha de Pago

Dividendo provisoric N° 74 $164,530000 31 de octubre de 2005

Dividendo provisoric N° 75 $164,130000 31 de enero de 2006
Dividendo definitivo  N° 76 $162,290929 16 de mayo de 2006
Dividendo provisoric N°77 | .$179,000000 31 de julio de 2005
Dividendo proviseric N° 78 $204,000000 31 de octubre de 2006
Dividendo provisoric N° 79 $114,000000 31 de enero de 2007
Dividendo definitivo  N° 80 $424,284093 15 de mayo de 2007
Dividendo provisoric  N° 81 $282 540000 31 de julio de 2007

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sidc tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o
auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omision de la Sociedad o
las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan en su
interpretacion.

20. 'Lugares de informacion

Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares los cuales podran ser examinados en los horarios que se indican:

a.

En las oficinas del Oferente, ubicadas en Teatinos N° 280, piso 16, comuna de -
Santiago, entre las 9:00 y 14:00 hrs. y en la pagina web del Oferente

www.cge.cl.

En las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en Avenida Pedro
de Valdivia N* 100, Piso 7, comuna de Providencia, Santiago, entre las 9:00 y
17:30 hrs. y en la pagina web www.bbva.cl.

En la 8VS, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Libertador
Bernardo O'Higgins N° 1448, comuna de Santiago, entre las 9:00 y 13:30 hrs. y
en la pagina web www.svs.cl.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en calle La Bolsa N° 64, comuna de Santiago, entre las
9:00 y las 17:30 hrs.

En las oficinas de Empresas Emel S.A., ubicadas en calle Avenida Libertador
‘Bernardo O’Higgins N° 886, piso 4°, comuna de Santiago, entre las 9:00 y 14:00
hrs. :
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f. En las oficinas de las siguientes filiales de Empresas Emel S.A. entre las 9:00 y

14:00 hrs.:
* Empresa E_Iéctrica de Arica §.A., ubicadas en calle Baquedano N° 731, Arica;
= Empresa Eléctrica de Iquique S.A., ubicadas en calle Zegers N° 469, Iquique;

= Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., ubicadas en calle Pedro Aguirre Cerda
N® 5558, Antofagasta;

» Empresa Eléectrica Atacama S$.A., ubicadas en Avenida Circunvalacion Ignacio
Carrera Pinto N° 51, Copiapg;

. Efnpresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A., ubicadas en Avenida
Libertador Bernardo O’ Higgins N° 886, pisos 5° y 6°, Santiago;

» Empresa Eléctrica de Taica S.A., ubicadas en calle 2 Sur N° 1445, Talca; y

« Empresa .de Transmision Eléctrica Transemel $.A., ubicadas en Avenida
Libertador Bernardo O Higgins N° 886, piso 11°, Santiago.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de esta
Oferta en las oficinas del Oferente y en las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa
S.A

Otra informacién

Toda publicacién relativa a la Oferta a que se refiere este Prospecto, sera publicada
en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.
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