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PRESENTE

Ref.: COMUNICA INTENCION DE TOMA DE CONTROL
DE COLBUN S.A.
Inscripcion Registro Valores N° 295.

De mi consideracion:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley N° 18.045, de Mercado
de Valores, y en la Norma de Caracter General N°104, de esta Superintendencia, y
expresamente facultado al efecto, cumplo con informar a usted la intencién de toma de
control de la referencia, cuyos términos y condiciones se encuentran descritos mas abajo y
en las publicaciones de prensa de esta fecha del mismo tenor, cuyas copias adjunto.

CONTROL
DE LA SOCIEDAD :
COLBUN S.A. 7 0af L0 b| a’p§
POR

MINERA VALPARAISO S.A.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 54 de la Ley 18.045 y con lo
establecido en la Seccion I de la Norma de Caracter General N° 104, de 2001, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, MINERA VALPARAISO S.A. (en adelante
también, indistintamente, la “Informante” o “MINERA VALPARAISO™), comunica al
publico en general su intencién de tomar el CONTROL de la sociedad andnima abierta
COLBUN S.A., inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 295 (en adelante,
“COLBUN?). Para estos efectos, la Informante comunica que en fecha 16 de agosto de
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2005 publicé un primer aviso de intencién de toma de control de COLBUN, en los diarios
El Mercurio de Santiago y La Tercera (en adelante, “Aviso Anterior”), por lo que la
presente comunicacién complementa o modifica el citado aviso, aportando informacién
adicional sobre la operacion que se informa.

Conforme al Acuerdo de Fusion al que se hace referencia en el Aviso Anterior,
MINERA VALPARAISO y su filial Forestal Cominco S.A. (en adelante “Grupo Matte”)
han celebrado con Suez Energy Andino S.A. (en adelante, “Grupo Suez” y ambos
conjuntamente, los “Grupos”) una promesa de fusion, por instrumento privado de fecha 30
de septiembre de 2005 (en adelante, “Promesa de Fusién” o “Promesa”), cuyo objeto es la
fusiéon por incorporacién de Hidroeléctrica Cenelca S.A. (en adelante, “Cenelca™) a
COLBUN (en adelante, la “Fusion™).

1. FORMA DE LA TOMA DE CONTROL

1.1 La toma de control se hara efectiva mediante la Fusion de Cenelca, sociedad
fusionada o absorbida, a COLBUN, sociedad fusionante o absorbente, controlada por
Electropacifico Inversiones Limitada (en adelante, “Electropacifico”), ésta ultima, a su vez,
formada por Grupo Suez (58,50%) y por la filial de MINERA VALPARAISO, Forestal
Cominco S.A. (41,50%), en los términos y condiciones que fueron divulgados al publico
mediante sendos hechos esenciales de COLBUN y de MINERA VALPARAISO de fecha
30 de septiembre de 2005.

1.2 A los efectos de la Fusion, los Grupos se obligaron a hacer todo cuanto les
corresponda como accionistas, directos o indirectos, de Cenelca y/o de COLBUN, a efectos
de aprobar la Fusion. En especial, prometieron y se obligaron a citar a los directorios y
juntas de accionistas de Cenelca y COLBUN para que se pronuncien sobre la Fusién (en
adelante, “Juntas de Fusion”) y votar en ellas favorablemente por la Fusion, por la totalidad
de sus acciones en una y otra sociedad, sea que las tengan directamente o a través de otras
sociedades en que cualquiera de ellos 0 ambos en conjunto tengan el control (en adelante,
“Acciones Controladoras™).

1.3 Como consecuencia de la Fusién, Cenelca se disolverd y transferird a
COLBUN, en bloque, la totalidad de sus activos y pasivos, recibiendo sus accionistas como
{inica contraprestacion, acciones que emitira COLBUN en la forma y plazos que se indican
en la Promesa.

1.4 Una vez materializada la Fusion, el porcentaje accionario directo o indirecto
de MINERA VALPARAISO en COLBUN, aumentar4 de 21,4% a 48,883%.
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1.5  Conforme a lo anterior, mediante la materializacion de la Fusién y de los
demads actos o contratos relacionados a los que se hace referencia en la Promesa de Fusién y
que se informan en este aviso, el control de COLBUN corresponderda a MINERA
VALPARAISO, la que en consecuencia, pasara a ser su controlador tinico.

2. MONTO Y CONDICIONES DE LA OPERACION

2.1  Como unica contrapartida a la transferencia de activos y pasivos de Cenelca
a COLBUN, producto de la Fusién, COLBUN emitir4 5.204.281.831 acciones de pago de
su propia emision y las entregard a los accionistas de Cenelca, en pago por sus
participaciones accionarias en Cenelca (en adelante, “Acciones de Canje”). Las Acciones
de Canje deberan representar con posterioridad a la Fusion el 34,9655% del total de las
acciones en que se divida el capital social d¢ COLBUN.

2.2  Las Acciones de Canje se distribuiran entre los accionistas de Cenelca, a
prorrata de las acciones que cada cual tenga inscritas a su nombre en el Registro de
Accionistas de ésta ultima, canjeandolas por los titulos de sus acciones de Cenelca.

23  Los activos y pasivos de Cenelca que se traspasen a COLBUN con motivo
de la Fusi6n, ingresaran a su contabilidad al valor tributario con el cual cada uno de ellos
figure en la contabilidad de Cenelca en sus estados financieros, auditados al 31 de agosto de
2005 (en adelante, “Estados Financieros™), para fines tributarios y al valor justo segin
Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile, para fines contables.

2.4  Entre la fecha del Acuerdo de Fusion y hasta la fecha que la Fusién acordada
en las Juntas de Fusion no pueda ser revocada en virtud de lo dispuesto en los articulos 70 y
71 de la Ley sobre Sociedades Andnimas (en adelante, “Periodo de Transiciéon™), los
Grupos haran sus mejores esfuerzos para que tanto Cenelca como COLBUN (y las filiales
de una y otra) se abstengan de: (a) realizar o participar en alguna actividad no comprendida
dentro del giro y del curso ordinario de sus negocios; (b) realizar inversiones en exceso del
presupuesto o plan de inversiones aprobado por el respectivo directorio con anterioridad a
la fecha del Acuerdo de Fusion; (¢) modificar en forma significativa su composicién de
activos a la fecha del Acuerdo de Fusion, sin perjuicio de la reorganizacion de las eléctricas
del Grupo Matte que consistié en la creacién de la filial Hidroeléctrica Cenelca S.A.
mediante el aporte de las acciones de Cenelca S.A. e Hidroeléctrica Guardia Vieja S.A.,
propietarias directa o indirectamente de las centrales eléctricas Central Canutillar, Central
Antilhue (N°® 1 y N°2), Central Los Quilos, Central Blanco, Central Juncal, Central
Juncalito, Central Chacabuquito y Central Hornitos (esta dltima en construccién), todo
segun se inform6 al mercado por hecho esencial de fecha 24 de agosto de 2005; (d) contraer
endeudamiento adicional o en exceso del presupuesto o plan de inversiones aprobado por el
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respectivo directorio con anterioridad a la fecha del Acuerdo de Fusién; (e) distribuir
dividendos, salvo los dividendos minimos exigidos por la ley o los estatutos sociales o
acordados por las juntas de accionistas celebradas con anterioridad al Acuerdo de Fusion;
(f) provocar que la relacion (disponible mas capital de trabajo mas incrementos de activos
fijos de generacion menos deuda financiera y menos deudas con empresas relacionadas)
que resulta de los Estados Financieros consolidados de Cenelca y COLBUN disminuya
entre la fecha de tales Estados Financieros y cualquier momento del Periodo de Transicion,
en mas de US$5.000.000 en cualquiera de dichas sociedades; y (g) efectuar algin tipo de
acto o celebrar contratos que alteren o pudieren alterar en forma significativa su situacién
patrimonial o que pudieren producir un Cambio Material Adverso, en alguna de las
empresas que se fusionaran o en sus filiales. En la Promesa de Fusion se define Cambio
Material Adverso como aquel evento de la naturaleza o del hombre que ocurra entre la
fecha del Acuerdo de Fusion y el dia en que se celebren las Juntas de Fusion y que
provoque un efecto negativo de tal magnitud en el patrimonio o en las acciones emitidas
por Cenelca o COLBUN que, de haberse conocido o presumido por los Grupos con
anterioridad a su ocurrencia, no habrian celebrado la Promesa de Fusion ni acordado la
Fusién o lo habrian hecho en términos y condiciones sustancialmente diferentes, en
particular en lo que atafie a la participacion accionaria que los accionistas de Cenelca y de
COLBUN tendran en COLBUN con posterioridad a la Fusién.

2.5 Las obligaciones de los Grupos derivadas de la Promesa se encuentran
sujetas al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(@ Que se obtengan oportunamente todos los permisos y autorizaciones
necesarias para el perfeccionamiento de la Fusién incluyendo, entre otras, las aprobaciones
de los directorios, juntas de accionistas, acreedores, inscripciones o registros ante la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, “SVS”), organismos reguladores
internacionales y demas exigidos por las leyes, reglamentos, estatutos sociales y/o contratos
celebrados por las sociedades que se fusionaran o por sus filiales.

(b) Que entre la fecha del Acuerdo de Fusion y las Juntas de Fusidn no exista
ningun Cambio Material Adverso en Cenelca, en COLBUN o en cualquiera de sus filiales.

(©) Que en el Periodo de Transicidn, Cenelca, COLBUN o cualquiera de sus
filiales, no hayan efectuado alguna de las operaciones descritas en el parrafo 2.4 anterior.

(d Que no exista ninguna orden de autoridad o procedimiento legal iniciado por
terceros que tenga por objeto impugnar la Fusidon.
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(e) Que ni la Promesa de Fusién, ni la Fusion ni la participacion accionaria con
la cual quede cada Grupo en COLBUN luego de la Fusién, den lugar a la obligacién de uno
o ambos Grupos de efectuar una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones conforme a las
reglas del Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores; y

(H  Quecon motivo de la Fusién, el derecho a retiro que ejerzan los accionistas
de COLBUN no exceda del 3% del total de las acciones emitidas con derecho a voto de
COLBUN previo a la Fusion.

2.6  Si cualquiera de las condiciones sefialadas en las letras (a) a (e) del pérrafo
2.5 precedente no se cumple a la fecha de celebracion de las Juntas de Fusion, cada uno de
los Grupos quedara liberado de su obligacion de Fusionar y podrd negarse a votar
favorablemente la Fusion.

2.7  Si la condicién referida en la letra (f) del parrafo 2.5 precedente no se
cumple al vencimiento del plazo referido en el articulo 70 de la Ley sobre Sociedades
Anénimas, cualquiera de los Grupos podrd requerir al otro para que ambos Grupos
revoquen o dejen sin efecto la Fusion, en conformidad con lo dispuesto en el articulo 71 de
la Ley sobre Sociedades Andnimas.

2.8 Los Grupos se obligaron a no enajenar a terceros sus Acciones
Controladoras hasta que la Fusién sea irrevocable conforme al parrafo anterior.

2.9 Conforme a la Promesa, MINERA VALPARAISO y COLBUN se
efectuarén reciprocamente declaraciones y garantias habituales, en relacién a Cenelca y
COLBUN vy sus filiales, respectivamente, y sus activos, pasivos y operaciones involucrados
en la Fusidn, todas referidas al momento de la Fusién. Las declaraciones y garantias
efectuadas por MINERA VALPARAISO (en adelante, “Declaraciones y Garantias
Cenelca™) se efectuaran mediante escritura publica otorgada a més tardar el dia de la
Fusion. Por su parte, las declaraciones y garantias efectuadas por COLBUN (en adelante,
“Declaraciones y Garantias Colbun”) se efectuarin mediante escritura publica otorgada
dentro de los 5 dias siguientes a la Junta de Fusion de COLBUN. No obstante, COLBUN
no respondera de los hechos o circunstancias que constaren en una carta de informacién que
COLBUN entregard a MINERA VALPARAI{SO al momento de la Junta de Fusioén de
Cenelca. Con todo, si las Declaraciones y Garantias Cenelca y/o las Declaraciones y
Garantias Colbun resultaren falsas, erréneas o inexactas, COLBUN y/o MINERA
VALPARAISO, segin sea el caso, no podran interponer o formular ningun reclamo en
contra de la otra después del vencimiento del plazo de 12 meses contado desde la
celebracion de las Juntas de Fusidn, salvo las indemnizaciones derivadas de contingencias u
obligaciones tributarias o medioambientales, cuyo plazo serd de 3 afios contado desde la
misma fecha. COLBUN y MINERA VALPARAISO no tendran derecho a recibir
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indemnizacién si el conjunto de las pérdidas originadas y no previstas por las Declaraciones
y Garantias Cenelca o por las Declaraciones y Garantias Colbln fueren inferiores al
equivalente en moneda nacional a 30.000 Unidades de Fomento o 55.800 Unidades de
Fomento, respectivamente, montos sobre los cuales, en el caso de COLBUN, ésta tendra
derecho a una indemnizacién equivalente al 100% de las pérdidas mencionadas, sin
deducible alguno, y en el caso de MINERA VALPARAISO, ésta a un 34,9655% de las
mismas, sin deducible alguno, hasta por un monto total de 1.500.000 de Unidades de
Fomento en el caso de Declaraciones y Garantias Cenelca, y de 975.537 de Unidades de
Fomento en el caso de Declaraciones y Garantias Colbin. Correspondera al comité de
directores de COLBUN examinar el cumplimiento de las Declaraciones y Garantias
Cenelca y adoptar las medidas que fueren necesarias para obtener la indemnizaciéon que
correspondiere. Con todo, cada uno de los Grupos y COLBUN han renunciado y
renunciaran a la accién resolutoria de cualquiera de las Declaraciones y Garantias Cenelca
y/o Declaraciones y Garantias Colbun que resultaren falsas, erroneas o inexactas. La Junta
de Fusion de COLBUN facultara al directorio para otorgar las Declaraciones y Garantias
Colbun.

2.10 La Junta de Fusién de COLBUN y aquélla de Cenelca deberan celebrarse y
la Fusi6n debera quedar perfeccionada a més tardar el 31 de Marzo de 2006.

2.11 Dentro del plazo de 120 dias posteriores al vencimiento del plazo del
derecho a retiro de los accionistas disidentes de COLBUN, que se origine con la aprobacion
de la Fusién en las Juntas de Fusién (plazo que se establecid en caracter meramente
suspensivo) y siempre que la Fusién no haya sido dejada sin efecto por acuerdo revocatorio
de los accionistas de COLBUN, Forestal Cominco S.A. y Grupo Suez procederan a dividir
Electropacifico en dos sociedades: (a) Electropacifico Inversiones Continuadora Limitada,
continuadora legal de la actual sociedad (en adelante, “Electropacifico Continuadora”); y
(b) una nueva sociedad resultante de su divisién, Electropacifico Inversiones Nueva
Limitada (en adelante, “Electropa01ﬁco Nueva”). Electropamﬁco Continuadora conservara
el 58,50% de las acciones emitidas por COLBUN que posea Electropamﬁco y a
Electropacifico Nueva se le asignara en la division el 41,50% restante de dichas acciones de
COLBUN. Con posterioridad a dicha divisién de Electropacifico, y dentro del plazo de 15
dias contado desde la fecha de la respectiva escritura publica de divisién (plazo que se
establecié en caracter meramente suspensivo), Forestal Cominco S.A. y Grupo Suez
permutaran los derechos o acciones en Electropacifico Continuadora y Electropacifico
Nueva. Ademas, conjuntamente con la permuta referida anteriormente, se celebrard una
permuta entre Electropacifico Continuadora, por una parte, y Electropacifico Nueva y
Forestal Cominco S.A. por la otra, en virtud de la cual éstas tltimas permutarén el total de
sus derechos en Inversiones Energéticas Limitada por 122.824 y 491.295 acciones de
COLBUN, respectivamente.
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2.12 La Promesa de Fusién establece que a contar de la Fusion, y de
perfeccionarse ésta, Grupo Matte y Electropacifico y/o los Grupos, no tendran pacto de
actuacion conjunta de ninguna especie para la administracion de COLBUN, toda vez que el
control de COLBUN, correspondera a MINERA VALPARAISO en virtud de la Fusién, sin
sujetarse a las restricciones establecidas en los estatutos de Electropacifico (en adelante,
“Estatutos EP”) y/o en el Acuerdo de Accionistas de Electropacifico S.A. de fecha 1 de
agosto de 1997 celebrado por Forestal Cominco S.A. e Inversora Eléctrica Andina S.A. (en
adelante, “Acuerdo de Accionistas”). Con todo, en el evento que la Fusion se revocare en
conformidad con los articulos 70 y 71 de la Ley sobre Sociedades An6nimas, los Estatutos
EP y el Acuerdo de Accionistas, volveran a regir en su integridad a contar de la junta de
revocacion.

2.13  Los Grupos han renunciado a la accion resolutoria que pudiere emanar de las
obligaciones de la Promesa de Fusién o de los contratos que se celebren conforme a la
misma.

2.14 La Promesa de Fusién se encuentra sometida a la ley chilena y a la
jurisdiccion arbitral convenida.

2.15 ) A través de la adquisicion del control de COLBUN, MINERA
VALPARAISO no adquirira el control de filiales inscritas en el Registro de Valores, por no
existir éstas.

2.16 La adquisicion del control de COLBUN producira sus efectos en la fecha en
que se perfeccione la Fusion.

3. OBJETIVOS DE LA TOMA DE CONTROL Y PLANES DE NEGOCIOS

3.1  Una vez perfeccionada la Fusion, la participacién accionaria directa e
indirecta, que MINERA VALPARAISO alcanzara en el capital accionario de COLBUN
sera de 7.275.801.127 acciones, representativas de un 48,883% de su capital accionatio.

3.2 MINERA VALPARAISO no tiene la intencion, por ahora, de efectuar por si,
o0 a través de otra persona, nuevas adquisiciones de acciones de COLBUN distintas a las
referidas en el parrafo 3.1 anterior, sin perjuicio de las decisiones que eventualmente se
puedan adoptar en el futuro sobre la materia.

3.3  Plan de Negocios
Para el periodo de doce meses siguientes a la toma de control de COLBUN,
MINERA VALPARAISO tiene considerado que la sociedad y sus filiales continien
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desarrollando los negocios comprendidos en sus respectivos giros ordinarios y no tiene
previsto: (a) fusionar, reorganizar o liquidar dicha sociedad o sus filiales; (b) vender o
transferir la totalidad o parte relevante de los activos de COLBUN o de cualquiera de sus
filiales; (¢) efectuar cambios materiales o significativos en COLBUN y que puedan afectar
el desarrollo de sus negocios o los derechos de sus accionistas; ni (d) convertir a COLBUN
en sociedad anénima cerrada y cancelar su inscripcion en los registros de valores y en las
bolsas de valores.

4. IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS
QUE PRETENDEN TOMAR EL CONTROL

4.1 En virtud de la operaciéon informada, MINERA VALPARAISO S.A., Rol
Unico Tributario N° 90412000-6, con domicilio en Teatinos 220, piso 7, comuna de
Santiago, que actualmente posee, directa e indirectamente, un 21,4% del capital accionario
de COLBUN, pasaré a ser su controlador tinico y directo con un participacién directa e
indirecta de 48,883% de su capital.

42  MINERA VALPARAISO S.A. fue constituida por escritura publica de fecha
12 de Mayo de 1906, en la Notaria de Valparaiso de don Julio Rivera Blin, y sus
accionistas principales son Forestal Bureo S.A., RUT N° 87.140.000-K, y Forestal
o nggms S.A., RUT N° 95.980.000-6. MINERA VALPARAISO S.A. es una sociedad
andénima ablerta fiscalizada por la SVS e inscrita bajo el N° 098 del Registro de Valores de
dicha Superintendencia.

4.3  Las principales actividades y negocios de MINERA VALPARAISO, por si y
sus personas relacionadas, son la generacién y venta de energia eléctrica, de servicios
portuarios y de industrializacién de la madera, con las siguientes inversiones significativas
en Chile: (a) Empresas CMPC S.A.; (b) Hidroeléctrica Cenelca S.A.; y (c) Puerto de
Lirquén S.A., y su participacién accionaria en COLBUN a través de su ﬁhal FORESTAL
COMINCO S A. asciende a 21,4% de su capital social.

4.4  Las personas naturales controladores finales de MINERA VALPARAISO
son PATRICIA MATTE LARRAIN, RUT N° 4.333.299-6, ELIODORO MATTE
LARRAIN, RUT N° 4.436.502-2 y BERNARDO MATTE LARRAIN, RUT N° 6.598.728-
7, todos domiciliados en calle Teatinos 220, Piso 9, comuna de Santiago.

4.5 Los controladores ’ﬁnales de MINERA VALPARAISO no mantienen
participaciones directas en COLBUN.
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4.6 Ni MINERA VALPARAISO ni sus acciones mantienen clasificaciéon de
riesgo.

47 MINERA VALPARAISO es una sociedad anénima inscrita en el Registro
de Valores y fiscalizada por la SVS y en consecuencia, sus acciones se cotizan en las
siguientes bolsas de valores, bajo el nemotécnico MINERA: (a) Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores; (b) Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores; y (¢) Bolsa
de Corredores, Bolsa de Valores.

Saluda atentamente a Ud.,

. -
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Minera Valparaiso S.A.

cc.: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
Comision Clasificadora de Riesgos




CONTROL DE LA SOCIEDAD COLBUN S.A.

POR

MINERA VALPARAISO S.A.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 54 de la Ley 18.045 y con lo establecido en
la Seccidn | de la Norma de Caracter General N° 104, de 2001, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, MINERA VALPARAISO S.A. (en adelante también, indistintamente, la
“Informante” o “MINERA VALPARAISO”), comunica al publico en general su intencién de
tomar el CONTROL de la sociedad an6nima abierta COLBUN S.A., inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 295 (en adelante, “COLBUN"). Para estos efectos, la Informante
comunica que en fecha 16 de agosto de 2005 publicé un primer aviso de intencién de toma
de control de COLBUN, en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera (en adelante,
“Aviso Anterior”), por lo que la presente comunicacién complementa o modifica el citado
aviso, aportando informacion adicional sobre la operacién que se informa. :

Conforme al Acuerdo de Fusion al que se hace referencia en el Aviso Anterior, MINERA
VALPARAISO y su filial Forestal Cominco S.A. (en adelante “Grupo Matte”) han celebrado
con Suez Energy Andino S.A. (en adelante, “Grupo Suez” y ambos conjuntamente, los
“Grupos”) una promesa de fusion, por instrumento privado de fecha 30 de septiembre de
2005 (en adelante, “Promesa de Fusi6n” o “Promesa”), cuyo objeto es la fusion por
incorporacion de Hidroeléctrica Cenelca S.A. (en adelante, “Cenelca”) a COLBUN (en
adelante, la “Fusion”).

1
11

1.2

1.3

1.4

2.2

23
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FORMADELAT E CONTROL

La toma de control se hara efectiva mediante la Fusion de Cenelca, sociedad
fusionada o absorbida, a COLBUN, sociedad fusionante o absorbente, controlada por
Electropacifico Inversiones Limitada (en adelante, “Electropacifico”), ésta Gltima, a su
vez, formada por Grupo Suez (58,50%) y por la filial de MINERA VALPARAISO,
Forestal Cominco S.A. (41,50%), en los términos y condiciones que fueron divulgados
al pblico mediante sendos hechos esenciales de COLBUN y de MINERAVALPARAISO

. de fecha 30 de septiembre de 2005.

Alos efectos de la Fusién, los Grupos se obligaron a hacer todo cuanto les corresponda
como accionistas, directos o indirectos, de Cenelca y/o de COLBUN, a efectos de
aprobar la Fusion. En especial, prometieron y se obligaron a citar a los directorios y
juntas de accionistas de Cenelca y COLBUN para que se pronuncien sobre la Fusién
(en adelante, “Juntas de Fusion”) y votar en ellas favorablemente por la Fusién, por la
totalidad de sus acciones en una y otra sociedad, sea que las tengan directamente o
a través de otras sociedades en que cualquiera de ellos 0 ambos en conjunto tengan
el control (en adelante, “Acciones Controladoras”).

Como consecuencia de la Fusion, Cenelca se disolvera y transferira a COLBUN, en
bloque, la totalidad de sus activos y pasivos, recibiendo sus accionistas como unica
contraprestacion, acciones que emitira COLBUN en la forma y plazos que se indican
en la Promesa.

Una vez materializada la Fusion, el pdrcentaje accionario directo o indirecto de
MINERA VALPARAISO en COLBUN, aumentara de 21,4% a 48,883%.

Conforme a lo anterior, mediante la materializacién de la Fusion y de los demés actos
o contratos relacionados a los que se hace referencia en la Promesa de Fusion y
que se informan en este aviso, el control de COLBUN correspondera a MINERA
VALPARAISO, la que en consecuencia, pasara a ser su controlador Gnico.

MONTO Y CONDICIONES DE LA OPERACION

Como unica contrapartida a la transferencia de activos y pasivos de Cenelca a
COLBUN, producto de la Fusion, COLBUN emitira 5.204.281.831 acciones de pago de
su propia emisién y las entregara a los accionistas de Cenelca, en pago por sus
participaciones accionarias en Cenelca (en adelante, “Acciones de Canje”). Las
Acciones de Canje deberan representar con posterioridad a la Fusion el 34,9655% del
total de las acciones en que se divida el capital social de COLBUN.

Las Acciones de Canje se distribuiran entre los accionistas de Cenelca, a prorrata de
las acciones que cada cual tenga inscritas a su nombre en el Registro de Accionistas
de ésta tltima, canjeandolas por los titulos de sus acciones de Cenelca.

Los activos y pasivos de Cenelca que se traspasen a COLBUN con motivo de la Fusién,
ingresaran a su contabilidad al valor tributario con el cual cada uno de ellos figure en
la contabilidad de Cenelca en sus estados financieros, auditados al 31 de agosto de
2005 (en adelante, “Estados Financieros”), para fines tributarios y al valor justo segtin
Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile, para fines contables.

Entre la fecha del Acuerdo de Fusién y hasta la fecha que la Fusién acordada en las
Juntas de Fusién no pueda ser revocada en virtud de lo dispuesto en los articulos 70
y 71 de la Ley sobre Sociedades Anénimas (en adelante, “Periodo de Transicion”), los
Grupos haran sus mejores esfuerzos para que tanto Cenelca como COLBUN (y las
filiales de una y otra) se abstengan de: (a) realizar o participar en alguna actividad no
comprendida dentro del giro y del curso ordinario de sus negocios; (b) realizar
inversiones en exceso del presupuesto o plan de inversiones aprobado por el respec-
tivo directorio con anterioridad a la fecha del Acuerdo de Fusién; (c) modificar en forma
significativa su composicién de activos a la fecha del Acuerdo de Fusién, sin perjuicio
de la reorganizacion de las eléctricas del Grupo Matte que consistié en la creacion de
lafilial Hidroeléctrica Cenelca S.A. mediante el aporte de las acciones de Cenelca S.A.
e Hidroeléctrica Guardia Vieja S.A., propietarias directa o indirectamente de las
centrales eléctricas Central Canutillar, Central Antilhue (N° 1 y N°2), Central Los Quilos,
Central Blanco, Central Juncal, Central Juncalito, Central Chacabuquito y Central
Hornitos (esta Ultima en construccion), todo segtin se informé al mercado por hecho
esencial de fecha 24 de agosto de 2005; (d) contraer endeudamiento adicional o en
exceso del presupuesto o plan de inversiones aprobado por el respectivo directorio con
anterioridad ‘a la fecha del Acuerdo de Fusion; (e) distribuir dividendos, salvo los
dividendos minimos exigidos por la ley o los estatutos sociales o acordados por las
juntas de accionistas celebradas con anterioridad al Acuerdo de Fusién; (f) provocar
que la relacion (disponible mas capital de trabajo méas incrementos de activos fijos de
generacion menos deuda financiera y menos deudas con empresas relacionadas) que
resulta de los Estados Financieros consolidados de Cenelca'y COLBUN disminuya
entre la fecha de tales Estados Financieros y cualquier momento del Periodo de
Transicién, en mas de US$5.000.000 en cualquiera de dichas sociedades; y (g)
efectuar algun tipo de acto o celebrar contratos que alteren o pudieren alterar en forma
significativa su situacion patrimonial o que pudieren producir un Cambio Material
Adverso, en alguna de las empresas que se fusionaran o en sus filiales. En la Promesa
de Fusi6n se define Cambio Material Adverso como aquel evento de la naturaleza o del
hombre que ocurra entre la fecha del Acuerdo de Fusidn y el dia en que se celebren las
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2.7

2.8

2.9

Juntas de Fusion y que provoque un efecto negativo de tal magnitud en el patrimonio
o en las acciones emitidas por Cenelca o COLBUN que, de haberse conocido o
presumido por los Grupos con anterioridad a su ocurrencia, no habrian celebrado la
Promesa de Fusién ni acordado la Fusion o lo habrian hecho en términos y condiciones
sustancialmente diferentes, en particular en lo que atafie a la participacion accionaria
que los accionistas de Cenelca y de COLBUN tendran en COLBUN con posterioridad
a la Fusién.

Las obligaciones de los Grupos derivadas de la Promesa se encuentran sujetas al
cumplimiento de las siguientes condiciones:

(a) Que se obtengan oportunamente todos los permisos y autorizaciones necesarias
para el perfeccionamiento de la Fusion incluyendo, entre otras, las aprobaciones de los
directorios, juntas de accionistas, acreedores, inscripciones o registros ante la Super-
intendencia de Valores y Seguros (en adelante, “SVS”), organismos reguladores
internacionales y demas exigidos por las leyes, reglamentos, estatutos sociales y/o
contratos celebrados por las sociedades que se fusionaran o por sus filiales.

(b) Que entre la fecha del Acuerdo de Fusion y las Juntas de Fusion no exista ningtin
Cambio Material Adverso en Cenelca, en COLBUN o en cualquiera de sus filiales.

(c) Que en el Periodo de Transicién, Cenelca, COLBUN o cualquiera de sus filiales,
no hayan efectuado alguna de las operaciones descritas en el parrafo 2.4 anterior.

(d) Que no exista ninguna orden de autoridad o procedimiento legal iniciado por
terceros que tenga por objeto impugnar la Fusion.

(e) Que nilaPromesade Fusion, nila Fusién ni la participacién accionaria con la cual
quede cada Grupo en COLBUN luego de la Fusién, den lugar a la obligacién de uno o
ambos Grupos de efectuar una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones conforme a
las reglas del Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores; y

() Que con motivo de la Fusion, el derecho a retiro que ejerzan los accionistas de
COLBUN no exceda del 3% del total de las acciones emitidas con derecho a voto
de COLBUN previo a la Fusion.

Si cualquiera de las condiciones sefialadas en las letras (a) a (e) del parrafo 2.5
precedente no se cumple a la fecha de celebracion de las Juntas de Fusién, cada uno
de los Grupos quedara liberado de su obligacién de Fusionar y podra negarse a votar
favorablemente la Fusién.

Si la condicion referida en la letra (f) del parrafo 2.5 precedente no se cumple al
vencimiento del plazo referido en el articulo 70 de la Ley sobre Sociedades Andnimas,
cualquiera de los Grupos podra requerir al otro para que ambos Grupos revoquen o
dejen sin efecto la Fusién, en conformidad con lo dispuesto en el articulo 71 de la Ley
sobre Sociedades Andnimas.

Los Grupos se obligaron a no enajenar a terceros sus Acciones Controladoras hasta
que la Fusion sea irrevocable conforme al parrafo anterior.

Conforme a la Promesa, MINERA VALPARAISO y COLBUN se efectuaran reciproca- -
mente declaraciones y garantias habituales, en relacién a Cenelca y COLBUN y sus
filiales, respectivamente, y sus activos, pasivos y operaciones involucrados en la
Fusion, todas referidas al momento de la Fusion. Las declaraciones y garantias
efectuadas por MINERA VALPARAISO (en adelante, “Declaraciones y Garantias
Cenelca”) se efectuaran mediante escritura publica otorgada a més tardar el diadela
Fusion. Por su parte, las declaraciones y garantias efectuadas por COLBUN (en
adelante, “Declaraciones y Garantias Colblin”) se efectuaran mediante escritura
publica otorgada dentro de los 5 dias siguientes a la Junta de Fusion de COLBUN. No
obstante, COLBUN no respondera de los hechos o circunstancias que constaren en
una carta de informacién que COLBUN entregara a MINERA VALPARAISO al
momento de la Junta de Fusién de Cenelca. Con todo, silas Declaraciones y Garantias
Cenelca y/o las Declaraciones y Garantias Colbun resultaren falsas, erréneas o
inexactas, COLBUN y/o MINERA VALPARAISO, segiin sea el caso, no podran
interponer o formular ningln reclamo en contra de la otra después del vencimiento del
plazo de 12 meses contado desde la celebracién de las Juntas de Fusion, salvo las
indemnizaciones derivadas de contingencias u obligaciones tributarias o medioam-
bientales, cuyo plazo sera de 3 afios. contado desde la misma fecha. COLBUN y
MINERA VALPARAISO no tendréan derecho a recibir indemnizacion si el conjunto de
las pérdidas originadas y no previstas por las Declaraciones y Garantias Cenelca o por
las Declaraciones y Garantias Colbun fueren inferiores al equivalente en moneda
nacional a 30.000 Unidades de Fomento o0 55.800 Unidades de Fomento, respectiva-
mente, montos sobre los cuales, en el caso de COLBUN, ésta tendra derecho a una
indemnizacion equivalente al 100% de las pérdidas mencionadas, sin deducible
alguno, y en el caso de MINERA VALPARAISO, ésta a un 34,9655% de las mismas,
sin deducible alguno, hasta por un monto total de 1.500.000 de Unidades de Fomento
en el caso de Declaraciones y Garantias Cenelca, y de 975.537 de Unidades de
Fomento en el caso de Declaraciones y Garantias Colbtin. Correspondera al comité de
directores de COLBUN examinar el cumplimiento de las Declaraciones y Garantias
Cenelca y adoptar las medidas que fueren necesarias para obtener la indemnizacién
que correspondiere. Con todo, cada uno de los Grupos y COLBUN han renunciado y
renunciaran a la accion resolutoria de cualquiera de las Declaraciones y Garantias
Cenelca y/o Declaraciones y Garantias Colbin que resultaren falsas, erréneas o
inexactas. La Junta de Fusion de COLBUN facultara al directorio para otorgar las
Declaraciones y Garantias Colbtin.

2.10 La Junta de Fusién de COLBUN y aquélla de Cenelca deberan celebrarse y la Fusion

debera quedar perfeccionada a mas tardar el 31 de Marzo de 2006.

2.11 Dentro del plazo de 120 dias posteriores al vencimiento del plazo del derecho a retiro

delos accionistas disidentes de COLBUN, que se origine con la aprobacién de la Fusién
en las Juntas de Fusion (plazo que se establecié en caracter meramente suspensivo)
y siempre que la Fusién no haya sido dejada sin efecto por acuerdo revocatorio de los
accionistas de COLBUN, Forestal Cominco S.A. y Grupo Suez procederan a dividir
Electropacifico en dos sociedades: (a) Electropacifico Inversiones Continuadora
Limitada, continuadora legal de la actual sociedad (en adelante, “Electropacifico
Continuadora”); y (b) una nueva sociedad resultante de su divisién, Electropacifico
Inversiones Nueva Limitada (en adelante, “Electropacifico Nueva”). Electropacifico
Continuadora conservara el 58,50% de las acciones emitidas por COLBUN que posea
Electropacifico; y a Electropacifico Nueva se le asignara en la division el 41,50%
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» ANTARTICA

Cuerpos de
militares estan
en la Base
0'Higgins

FUERZA AEREA DE CHILE

 Los tres cuerpos de los
efectivos del Ejército que
perdieron la vida en la
Antartica, al precipitarse a
una grieta de unos 40
metros de profundidad en
un vehiculo snowcat, se
encuentran ya en la Base
0'Higgins.

Se trata del capitdn
explorador Enrique Encina
Gallardo y de los suboficia-
les Jorge Basualto y Fer-
nando Burboa.

Segun se informd, aho-
ra se estd a la espera de
que las condiciones clima-
ticas mejoren para que
pueda llegar un avion Twin
Otter que traslade los
cuerpos a la Base Frei,
para posteriormente lle-
varlos hasta Punta Arenas.

Las tres familias se
encuentran en esa ciudad,
por lo gue una vez que lle-
guen los cuerpos se realiza-
ran los servicios religiosos.

APUNTES NACIONALES

Lactante estaba en una bolsa plastica y fue estrangulado con su cordén umbilical

Investigan muerte de recién nacido
hallado en parque de Las Condes

Un expediente por el delito de
infanticidio abri6 la Fiscalia de
Las Condes, luego que la mafiana
de ayer jardineros del Parque
Américo Vespucio encontraran
una bolsa con el cadaver de un
bebé recién nacido, el que fue
estrangulado con su propio cor-
doén umbilical.

El hallazgo se registré en el
sector de las calles Cerro Colora-
do y Presidente Riesco y, segin
los datos de Carabineros, la data
de muerte es de entre ocho y 24
horas. :

El capitan Alejandro Olivares,
de la 17% Comisaria de Las Con-
des, relat6 que “pudimos estable-
cer que era un lactante, al parecer,
recién nacido, lo cual fue confir-
mado por los peritos de la Brigada
de Homicidios”.

Ahora, agregd el oficial, se esta
buscando posibles testigos y “se
esta haciendo un empadrona-
miento con los consultorios, pos-

tas, hospitales, para ver si es que
ha llegado una persona con sinto-
mas de parto o de pérdida”.
Olivares agregé que detectives
del Laboratorio de Criminalistica
tomaron muestras de pelo y san-

gre, para realizar un examen de
ADN.

El cuerpo del bebé fue traslada-
do hasta el Servicio Médico Legal
(en la foto) para realizar la autop-
sia de rigor.

» PROFUGO DE LA JUSTICIA DURANTE 12 ANOS TRABAJABA EN IMPRENTA DE SAN BERNARDO
Detienen a ex subversivo implicado en
homicidio de sargento de la Armada en 1993

Oscar Gélvez Mejias, un ex integrante
del grupo subversivo Joaquin Murieta,
fue detenido ayer, luego de estar 12
afios préfugo de la justicia. El sujeto era
buscado por asaltos, secuestros y homi-
cidios en la década del 90.

La historia se remonta al 14 de sep-
tiembre de 1993. Ese dia Carabineros
fue alertado de un asalto que se produ-
jo en una sucursal del Banco Edwards y
que fue perpetrado por un grupo des-
colgado del Joaquin Murieta. En el ope-

rativo fueron baleados dos carabineros
y el sargento sequndo de la Armada
Roberto Alvarado, quien fue asesinado
luego de que los delincuentes le roba-
ran su auto para huir.

En esa ocasién la policia detuvo sélo a
dos sujetos. Ayer, 12 afios después, fue
detenido Oscar Galvez Mejias, de 48 afios,
quien trabaja en una imprenta de San Ber-
nardo. Ahora deberd enfrentar cargos de
robo con intimidacién, secuestro de los
guardias y dos homicidios frustrados.
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Solicitaran permisos
para extraer tesoro

Tras el acuerdo de la empresa
Wagner Tecnologias con el gobierno
de la V Regidn, para que sean estos
Gltimos los que se encarguen de la
tramitacion de los permisos de
excavacion y de la extraccion del
supuesto tesoro escondido en la isla
Robinson Crusoe, ayer el ministro de
Educacidn, Sergio Bitar, anuncio que
solicitaran la autorizacién para ini-
ciar el proceso de biisqueda.

“Tenemos la conviccidn de que
lo que corresponde en esta fase
es solicitar la autorizacién al
Consejo de Monumentos Nacio-
nales para hacer una excava-
cién”, sefiald Bitar.

S

r .
restante de dichas acciones de COLBUN. Con posterioridad a dicha divisién de totalidad o parte relevante de los activos de COLBUN o de cualquiera de sus filiales;
Electropacifico, y dentro del plazo de 15 dias contado desde la fecha de la respectiva (c) efectuar cambios materiales o significativos en COLBUN y que puedan afectar el
escritura publica de division (plazo que se establecié en caracter meramente suspen- desarrollo de sus negocios o los derechos de sus accionistas; ni (d) convertir a
sivo), Forestal Cominco S.A. y Grupo Suez permutaran los derechos o acciones en COLBUN en sociedad an6nima cerrada y cancelar su inscripcion en los registros de
Electropacifico Continuadora y Electropacifico Nueva. Ademas, conjuntamente con la valores y en las bolsas de valores.
permuta referida anteriormente, se celebrara una permuta entre Electropacifico Con- -
tinuadora, por una parte, y Electropacifico Nueva y Forestal Cominco S.A. porlaotra, | 4.  IDENTIFI DE LAS P S NA LES ibic UE
en virtud de la cual éstas Ultimas permutaran el total de sus derechos en Inversiones PRETE OMAREL TROL
Energéticas Limitada por 122.824 y 491.295 acciones de COLBUN, respectivamente. :

- 4.1 Envirtud de la operacién informada, MINERA VALPARAISO S.A., Rol Unico Tributario

2.12 La Promesa de Fusion establece que a contar de la Fusion, y de perfeccionarse ésta, N° 90412000-6, con domicilio en Teatinos 220, piso 7, comuna de Santiago, que
Grupo Matte y Electropacifico y/o los Grupos, no tendran pacto de actuacién conjunta actualmente posee, directa e indirectamente, un 21,4% del capital accionario de
de ninguna especie para la administracion de COLBUN, toda vez que el control de COLBUN, pasara a ser su controlador tnico y directo con un participacién directa e
COLBUN, correspondera a MINERA VALPARAISO en virtud de la Fusién, sin indirecta de 48,883% de su capital.
sujetarse a las restricciones establecidas en los estatutos de Electropacifico (en ,
adelante, “Estatutos EP”) y/o en el Acuerdo de Accionistas de Electropacifico S.A. de | 4.2 MINERA VALPARAISO S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 12 de Mayo
fecha 1 de agosto de 1997 celebrado por Forestal Cominco S.A. e Inversora Eléctrica de 1906, en la Notaria de Valparaiso de don Julio Rivera Blin, y sus accionistas
Andina S.A. (en adelante, “Acuerdo de Accionistas”). Con todo, en el evento que la principales son Forestal Bureo S.A., RUT N° 87.140.000-K, y Forestal O’Higgins S.A.,
Fusi6n se revocare en conformidad con los articulos 70y 71 de la Ley sobre Sociedades RUT N° 95,980.000-6. MINERA VALPARAISO S.A. es una sociedad anénima abierta,
Anénimas, los Estatutos EP y el Acuerdo de Accionistas, volveran a regir en su fiscalizada por la SVS e inscrita bajo el N° 098 del Registro de Valores de dicha
integridad a contar de la junta de revocacién. : Superintendencia.

2.13 Los Grupos han renunciado a la accién resolutoria que pudiere emanar de las | 4.3 Las principales actividades y negocios de MINERA VALPARAISO, por si y sus
obligaciones de la Promesa de Fusion o de los contratos que se celebren conforme a personas relacionadas, son la generacion y venta de energia eléctrica, de servicios
la misma. : portuarios y de industrializacién de la madera, con las siguientes inversiones significa-

tivas en Chile: (a) Empresas CMPC S.A.; (b) Hidroeléctrica Cenelca S.A.; y (c) Puerto

2.14 La Promesa de Fusion se encuentra sometida a la ley chilena y a la jurisdiccion arbitral de Lirquén S.A., y su participacién accionaria en COLBUN a través de su filial
convenida. FORESTAL COMINCO S.A. asciende a 21,4% de su capital social.

2.15 A través de la adquisicién del control de COLBUN, MINERA VALPARAISO no | 4.4 Las personas naturales controladores finales de MINERA VALPARAISO son
adquirira el control de filiales inscritas en el Registro de Valores, por no existir éstas. PATRICIA MATTE LARRAIN, RUT N° 4.333.299-6, ELIODORO MATTE LARRAIN,

= RUT N° 4.436.502-2 y BERNARDO MATTE LARRAIN, RUT N° 6.598.728-7, todos

2.16 La adquisicién del control de COLBUN producira sus efectos en la fecha en que se domiciliados en calle Teatinos 220, Piso 9, comuna de Santiago.
perfeccione la Fusion.

4.5 Los controladores finales de MINERA VALPARAISO no mantienen participaciones

3. OBJETIVOS DE LA TOMA DE CONTROL Y PLANES DE NEGOCIOS directas en COLBUN.

3.1 Una vez perfeccionada la Fusion, la participacion accionaria directa e indirecta, que | 4.6 Ni MINERA VALPARAISO ni sus acciones mantienen clasificacién de riesgo.
MINERA VALPARAISO alcanzara en el capital accionario de COLBUN sera de ¢ :
7.275.801.127 acciones, representativas de un 48,883% de su capital accionario. 4.7 MINERA VALPARAISO es una sociedad anénima inscrita en el Registro de Valores y

: : ol S E fiscalizada por la SVS y en consecuencia, sus acciones se cotizan en las siguientes

3.2 MINERA VALPARAISO no tlene_ Ig !ntenmén, por'ahora, de efectuar por si, o a traves bolsas de valores, bajo el nemotécnico MINERA: (a) Bolsa de Comercio de Santiago,
de otra persona, nuevas adquisiciones de acciones de COLBUN distintas a las Bolsa de Valores; (b) Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores; y (c) Bolsa de
referidas en el parrafo 3.1 anterior, sin perjuicio de las decisiones que eventualmente Corredores, Bolsa de Valores.
se puedan adoptar en el futuro sobre la materia.

3.3 Plan de Negocios - * * *

Para el periodo de doce meses siguientes a la toma de control de COLBUN, MINERA

VALPARAISO tiene considerado que la sociedad y sus filiales contintien desarrollando :
los negocios comprendidos en sus respectivos giros ordinarios y no tiene previsto: (a) MINERA VALPARAISO S.A.
fusionar, reorganizar o liquidar dicha sociedad o sus filiales; (b) vender o transferir la
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CONTROL DE LA SOCIEDAD COLBUN S.A.

POR

MINERA VALPARAISO S.A.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 54 de la Ley 18.045 y con lo
establecido en la Seccion | de la Norma de Caracter General N° 104, de 2001,
de la Superintendencia de Valores y Seguros, MINERAVALPARAiSO S.A.(en
adelante también, indistintamente, la “Informante” 0 “MINERA VALPARAISO”),
comunica al publico en general su intencion de tomar el CONTROL de la
sociedad anonima abierta COLBUN S.A., inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 295 (en adelante, “COLBUN"). Para estos efectos, la Informante
comunica que en fecha 16 de agosto de 2005 publicé un primer aviso de
intencion de toma de control de COLBUN, en los diarios El Mercurio de -
Samlago y La Tercera (en adelante, “Aviso Anterior”), por lo que la presente
comunicacién complementa o modifica el citado aviso, aportando informacion
adicional sobre la operacion que se informa.

Conforme al Acuerdo de Fusi6n al que se hace referencia en el Aviso Anterior,
MINERA VALPARAISO y sufilial Forestal Cominco S.A. (en adelante “Grupo
Matte”) han celebrado con Suez Energy Andino S.A. (en adelante, “Grupo
Suez” y ambos conjuntamente, los “Grupos”) una promesa de fusion, por
instrumento privado de fecha 30 de septiembre de 2005 (en adelante,
“Promesa de Fusién” o “Promesa”), cuyo objeto es la fusién por incorporacién
de Hidroeléctrica Cenelca S.A. (en adelante, “Cenelca”) a COLBUN (en
adelante, la “Fusién”).
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2.4

FORMA DE LA TOMA DE CONTROL

La toma de control se hara efectiva mediante la Fusién de Cenelca,
sociedad fusionada o absorbida, a COLBUN, sociedad fusionante o
absorbente, controlada por Electropacifico Inversiones Limitada. (en
adelante, “Electropacifico”), ésta Gltima, a su vez, formada por Grupo
Suez (58,50%) y por la filial de MINERA VALPARA'SO Foresta

* Cominco S.A. (41,50%), en los términos y condiciones que fueron

divulgados al ptiblico mediante sendos hechos esenciales de COLBUN
y de MINERA VALPARAISO de fecha 30 de septiembre de 2005.

A los efectos de la Fusion, los Grupos se obligaron a hacer todo cuanto
les corresponda como accionistas, directos o indirectos, de Cenelca y/o
de COLBUN, a efectos de aprobar la Fusién. En especial, prometieron
y se obligaron a citar a los directorios y juntas de accionistas de Cenelca
y COLBUN para que se pronuncien sobre la Fusion (en adelante, “Juntas
de Fusién”) y votar en ellas favorablemente por la Fusién, por la totalidad
de sus acciones en unay otra sociedad, sea que las tengan directamente
0 a través de otras sociedades en que cualquiera de ellos 0 ambos en
conjunte tengan el control (en adelante, “Acciones Controladoras”).

Como consecuencia de la Fusion, Cenelca se disolvera y transferira a
COLBUN, en bloque latotalidad de sus activos y pasivos, recibiendo sus
accionistas como Unica contraprestacion, acciones que emitira COLBUN
en la forma y plazos que se indican en la Promesa.

Una vez materializada la Fusion, el porcentaje accnonano directo o
indirecto de MINERA VALPARAISO en COLBUN, aumentara de 21,4%
a48,883%.

Conforme a lo anterior, mediante la materializacion de la Fusion y de los
demas actos o contratos relacionados a los que se hace referencia en la
Promesa de Fusién y que se informan en este aviso, el control de
COLBUN correspondera a MINERA VALPARA[SO la que en
consecuencia, pasara a ser su controlador tnico.

MONTO Y CONDICIONES DE LA OP N

Como Unica contrapartida a la transferencia de activos y paswos de
Cenelca a COLBUN, producto de la Fusién, COLBUN emitira
5.204.281.831 acciones de pago de su propia emision y las entregara a
los accionistas de Cenelca, en pago por sus participaciones accionarias
en Cenelca (en adelante, “Acciones de Canje”). Las Acciones de Canje
deberan representar con posterioridad a la Fusion el 34,9655% del total
de las acciones en que se divida el capital social de COLBUN.

Las Acciones de Canje se distribuiran entre los accionistas de Cenelca,
a prorrata de las acciones que cada cual tenga inscritas a su nombre en
el Registro de Accionistas de ésta tltima, canjeandolas por los titulos de
sus acciones de Cenelca.

Los activos y pasivos de Cenelca que se traspasen a COLBUN con
motivo de la Fusién, ingresaran a su contabilidad al valor tributario
con el cual cada uno de ellos figure en la contabilidad de Cenelcaen
sus estados financieros, auditados al 31 de agosto de 2005 (en
adelante, “Estados Financieros”), para fines tributarios y al valor justo
segun Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile, para
fines contables.

Entre la fecha del Acuerdo de Fusion y hasta la fecha que la Fusién
acordada en las Juntas de Fusion no pueda ser revocada en virtud de lo
dispuesto en los articulos 70 y 71 de la Ley sobre Sociedades An6nimas
(en adelante, “Periodo de Transicion”), los Grupos haran sus mejores
esfuerzos para que tanto Cenelca como COLBUN (y las filiales de una
y otra) se abstengan de: (a) realizar o participar en alguna actividad no
comprendida dentro del giro y del curso ordinario de sus negocios; (b)
realizar inversiones en exceso del presupuesto o plan de inversiones

~ aprobado por el respectivo directorio con anterioridad a la fecha del

Acuerdo de Fusion; (¢) modificar en forma significativa su composicion
de activos a la fecha del Acuerdo de Fusion, sin perjuicio de la
reorganizacion de las eléctricas del Grupo Matte que consisti6 en la
creacion de la filial Hidroeléctrica Cenelca S.A. mediante el aporte de las
acciones de Cenelca S.A. e Hidroeléctrica Guardia Vieja S.A., propietarias
directa o indirectamente de las centrales eléctricas Central Canutillar,
Central Antilhue (N° 1 y N°2), Central Los Quilos, Central Blanco, Central
Juncal, Central Juncalito, Central Chacabuquito y Central Hornitos (esta
Gltima en construccion), todo segin se informé al mercado por hecho
esencial de fecha 24 de agosto de 2005; (d) contraer endeudamiento
adicional o en exceso del presupuesto o plan de inversiones aprobado
por el respectivo directorio con anterioridad a la fecha del Acuerdo de
Fusién; (e) distribuir dividendos, salvo los dividendos minimos exigidos
por la ley o los estatutos sociales o acordados por ias juntas de
accionistas celebradas con anterioridad al Acuerdo de Fusion; (f) provocar
que la relacion (disponible mas capital de trabajo mas incrementos de
activos fijos de generacion menos deuda financiera y menos deudas con
empresas relacionadas) que resulta de los Estados Financieros
consolidados de Cenelca y COLBUN disminuya entre la fecha de tales
Estados Financieros y cualquier momento del Periodo de Transicion, en
mas de US$5.000.000 en cualquiera de dichas sociedades; y (g) efectuar
algun tipo de acto o celebrar contratos que alteren o pudieren alterar en
forma significativa su situacion patrimonial o que pudieren producir un
Cambio Material Adverso, en alguna de las empresas que se fusionaran
o en sus filiales. En la Promesa de Fusion se define Cambio Material
Adverso como aquel evento de la naturaleza o del hombre que ocurra
entre la fecha del Acuerdo de Fusi6n y el dia en que se celebren las

25

2.6

29

2.8

2.9

2.10

2.1

Juntas de Fusion y que provoque un efecto negativo de tal magnitud en
el patrimonio o en las acciones emitidas por Cenelca o COLBUN que, de
haberse conocido o presumido por los Grupos con anterioridad a su
ocurrencia, no habrian celebrado la Promesa de Fusién ni acordado la
Fusién o lo habrian hecho en términos y condiciones sustancialmente
diferentes, en particular en lo que atafie a la participacion accionaria que
los accionistas de Cenelca'y de COLBUN tendran en COLBUN con
posterioridad a la Fusion.

Las obligaciones de los Grupos derivadas de la Promesa se encuentran
sujetas al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(a) Que se obtengan oportunamente todos los permisos y
autorizaciones necesarias para el perfeccionamiento de la Fusion
incluyendo, entre otras, las aprobaciones de los directorios, juntas de
accionistas, acreedores; inscripciones o registros ante la Superintendencia
de Valores y Seguros (en adelante, “SVS”), organismos reguladores
internacionales y demas exigidos por las leyes, reglamentos, estatutos
sociales y/o contratos celebrados por las sociedades que se fusionaran
o por sus filiales.

(b)  Que entre la fecha del Acuerdo de Fusion y las Juntas de Fusion
no exista ninguin Cambio Material Adverso en Cenelca, en COLBUNoen
cualquiera de sus filiales.

(c)  Que en el Periodo de Transicion, Cenelca, COLBUN o cualquiera:
de sus filiales, no hayan efectuado alguna de las operaciones descritas
en el parrafo 2.4 anterior.

(d) Que no exista ninguna orden de autoridad o.procedimiento legal
iniciado por terceros que tenga por objeto impugnar la Fusion.

(e) Que ni la Promesa de Fusion, ni la Fusién ni la participacion
accionaria conla cual quede cada Grupo en COLBUN luego de laFusion,
den lugar a la obligacién de uno 0 ambos Grupos de efectuar una Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones conforme a las reglas del Titulo XXV
de la Ley de Mercado de Valores; y

(f)  Que con motivo de la Fusion, el derecho a retiro que ejerzan los
accionistas de COLBUN no exceda del 3% del total de las acciones
emitidas con derecho a voto de COLBUN previo a la Fusion.

Si cualquiera de las condiciones sefialadas en las letras (a) a (e) del
parrafo 2.5 precedente no se cumple a la fecha de celebracion de las
Juntas de Fusion, cada uno de los Grupos quedara liberado de su
obligacién de Fusionar y podranegarse a votar favorablemente la Fusion.

Si la condicién referida en la letra (f) del parrafo 2.5 precedente no'se
cumple al vencimiento del plazo referido en el articulo 70 de la Ley
sobre Sociedades Anénimas, cualquiera de los Grupos podra requerir
al otro para que ambos Grupos revoguen o dejen sin efecto la Fusion,
en conformidad con lo dispuesto en el articulo 71 de la Ley sobre
Sociedades Anénimas.

Los Grupos se obligaron a no enajenar a terceros sus Acciones
Controladoras hasta que la Fusion sea :rrevocable conforme al
parrafo anterior.

Conforme a la Promesa, MINERA VALPARAISO y COLBUN se
efectuaran reciprocamente declaraciones y garantias habituales, en
relacion a Cenelca y COLBUN vy sus filiales, respectivamente, y sus
activos, pasivos y operaciones involucrados en la Fusién, todas referidas
al momento de la Fusion. Las declaraciones y garantias efectuadas por
MINERA VALPARAISO (en adelante, “Declaraciones y Garantias
Cenelca”) se efectuaran mediante escritura pablica otorgada a mas
tardar el dia de la Fusién. Por su parte, las declaraciones y garantias
efectuadas por COLBUN (en adelante, “Declaraciones y Garantias
Colbun”) se efectuaran mediante escritura publica otorgada dentro de
los 5 dias siguientes a la Junta de Fusion de COLBUN. No obstante,

* COLBUN no respondera de los hechos o circunstancias que constaren

en una carta de informacion que COLBUN entregard a MINERA
VALPARAI{SO al momento de la Junta de Fusion de Cenelca. Con todo,
si las Declaraciones y Garantias Cenelca y/o las Declaraciones y
Garantias Colbtn resultaren falsas, erréneas o inexactas, COLBUN
y/o MINERA VALPARAISO, segtn sea el caso, no podran interponer
o formular ningun reclamo en contra de la otra después del vencimiento
del plazo de 12 meses contado desde la celebracion de las Juntas de
Fusién, salvo las indemnizaciones derivadas de contmgencnas u
obligaciones tributarias o medioambientales, cuyo plazo sera de 3 afios

contado desde la misma fecha. COLBUN y MINERA VALPARAISO no
tendran derecho a recibir indemnizacion si el conjunto de las pérdidas
originadas y no previstas por las Declaraciones y Garantias Cenelca o
porlas Declaraciones y Garantias Colbun fueren inferiores al equivalente
en moneda nacional a 30.000 Unidades de Fomento 0 55,800 Unidades
de Fomento respectivamente, montos sobre los cuales, en el caso de
COLBUN, ésta tendra derecho a una indemnizacion equivalente al
100% de las pérdidas mencionadas, sin deducible alguno, y en el caso
de MINERA VALPARAISO, ésta a un 34,9655% de las mismas, sin
deducible alguno, hasta por un monto total de 1.500.000 de Unidades
de Fomento en el caso de Declaraciones y Garantias Cenelca, y de
975.537 de Unidades de Fomento en el caso de Declaraciones y
Garantias Colbin. Corresponderd al comité de directores de COLBUN
examinar el cumplimiento de las Declaraciones y Garantias Cenelca y
adoptar las medidas que fueren necesarias para obtener laindemnizacion
que correspondiere. Con todo, cada uno de los Grupos y COLBUN han
renunciado y renunciaran a la accion resolutoria de cualquiera de las
Declaraciones y Garantias Cenelca y/o Declaraciones y Garantias
Colbun que resultaren falsas, erréneas o inexactas. La Junta de Fusion
de COLBUN facultara al dnrectono para otorgar las Declaraciones y
Garantias Colbun.

La Junta de Fusién de COLBUN y aquella de Cenelca deberan
celebrarse y la Fusién debera quedar perfeccionada a mas tardar el 31
de Marzo de 2006. -

Dentro del plazo de 120 dias posteriores al vencimiento del plazo del
derecho aretiro de los accionistas disidentes de COLBUN, que se origine
con la aprobacion de la Fusion en las Juntas de Fusién (plazo que se
establecio en caracter meramente suspensivo) y siempre que la Fusién
no haya sido dejada sin efecto por acuerdo revocatorio de los accionistas
de COLBUN, Forestal Cominco S.A. y Grupo Suez procederan a dividir
Electropacifico en dos sociedades: (a) Electropacifico Inversiones
Continuadora Limitada, continuadora legal de la actual sociedad (en
adelante, “Electropacifico Continuadora”); y (b) una nueva sociedad
resultante de su division, Electropacifico Inversiones Nueva Limitada (en
adelante, “Electropacifico Nueva”). Electropacifico Continuadora
conservaré el 58,50% de las acciones emitidas por COLBUN que posea
Electropacifico; y a Electropacifico Nueva se le asignara en‘la division el
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41,50% restante de dichas acciones de COLBUN. Con posterioridad a
dicha divisién de Electropacifico, y dentro del plazo de 15 dias contado
desde la fecha de la respectiva escritura publica de division (plazo que
se establecié en caracter meramente suspensivo), Forestal Cominco
S.A.y Grupo Suez permutaran los derechos o acciones en Electropacifico
Continuadora y Electropacifico Nueva. Ademas, conjuntamente con la
permuta referida anteriormente, se celebrard una permuta entre
Electropacifico Continuadora, por una parte, y Electropacifico Nueva y
Forestal Cominco S.A. por la otra, en virtud de la cual éstas Ultimas

“permutaran el total de sus derechos en Inversiones Energéticas Limitada

por 122.824 y 491.295 acciones de COLBUN, respectivamente.

La Promesa de Fusién establece que a contar de la Fusion, y de
perfeccionarse ésta, Grupo Matte y Electropacifico y/o los Grupos, no
tendran pacto de actuacion conjunta de ninguna especie para la
administracion de COLBUN, toda vez que el control de COLBUN,
correspondera a MINERA VALPARAISO en virtud de la Fusion, sin
sujetarse a las restricciones ‘establecidas en los estatutos de
Electropacifico (en adelante, “Estatutos EP”) y/o en el Acuerdo de
Accionistas de Electropacifico S.A. de fecha 1 de agosto de 1997
celebrado por Forestal Cominco S.A. e Inversora Eléctrica Andina S.A.
(en adelante, “Acuerdo de Accionistas”). Con todo, en el evento que la
Fusion se revocare en conformidad con los articulos 70 y 71 de la Ley
sobre Sociedades Andnimas, los Estatutos EP y el Acuerdo de Accionistas,
volveran a regir en su integridad a contar de la junta de revocacion.

4 tos Grupos han renunciado a la accion resolutoria que pudiere emanar
‘de las obligaciones de la Promesa de Fusién o de los contratos que se
- celebren conforme a la misma.

2.14

La Promesa de Fusion se encuentra sometida a la Iey chilena y a la
jurisdiccion arbitral convenida.

A través de la adquisicion del control de COLBl’JN, MINERA

VALPARAISO no adquirira el control de filiales inscritas en el Registro

de Valores, por no existir éstas.

Laadquisicion del control de COLBUN produciré sus efectos en la fecha
en que se perfeccione la Fusion.

V! i1 T Y PLAN

Una vez perfeccionada la Fusion, la participacion accionaria directa e
indirecta, que MINERA VALPARAISO alcanzara en el capital accionario
de COLBUN sera de 7.275.801.127 acciones, representativas de un
48,883% de su capital accionario.

MINERA VALPARAISO no tiene la intencién, por ahora, de efectuar por
si, 0 a través de otra persona, nuevas adquisiciones de acciones de
COLBUN distintas a las referidas en el parrafo 3.1 anterior, sin perjuicio
de las decisiones que eventualmente se puedan adoptar en el futuro
sobre la materia.

Plan de Negocios

Para el periodo de doce meses siguientes a la toma de’ control de
COLBUN, MINERA VALPARAISO tiene considerado que la sociedad
y sus filiales continiien desarrollando los negocios comprendidos en
sus respectivos giros ordinarios y no tiene previsto: (a) fusionar,
reorganizar o liquidar dicha sociedad o sus filiales; (b) vender o
transferir la totalidad o parte relevante de los activos de COLBUNode
cualquiera de sus filiales; (c) efectuar cambios materiales o significativos
en COLBUN y que puedan afectar el desarrollo de sus negocios o los
derechos de sus accionistas; ni (d) convertir a COLBUN en sociedad
anénima cerrada y cancelar su inscripcion en los registros de valores
y en las bolsas de valores.

IDE PER NAT JURI|
QUE PRETENDEN TOMAR EL CONTROL

En virtud de la operacién informada, MINERA VALPARA'SO S.A., Rol
Unico Tributario N° 90412000-6, con domicilio en Teatinos 220, piso 7,
comuna de Santiago, que actualmente posee, directa e indirectamente,
un 21,4% del capital accionario de COLBUN, pasar4 a ser su controlador
Unico y directo con un participacion directa e indirecta de 48,883% de su

~ capital.

MINERA VALPARAISO S.A. fue constituida por escritura publica de
fecha 12 de Mayo de 1906, en la Notaria de Valparaiso de don Julio
Rivera Blin, y sus accionistas principales son Forestal Bureo S.A., RUT
N° 87.140.000-K, y Forestal O’Higgins S.A., RUT N° 95.980. 000-6.
MINERAVALPARAISOS A. es unasociedad andnima abierta, fiscalizada
por la SVS e inscrita bajo el N° 098 del Registro de Valores de dicha
Superintendencia. :

Las principales actividades y negocios de MINERA VALPARAISO, por
siy sus personas relacionadas, son la generacion y venta de energia

~ eléctrica, de servicios portuarios y de industrializacion de la madera, con
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las siguientes inversiones significativas en Chile: (a) Empresas CMPC
S.A.; (b) Hidroeléctrica Cenelca S.A.; y (c) Puerto de Lirquén S.A., y su
partumpaclén accionaria en COLBUN a través de su filial FORESTAL
COMINCO S.A. asciende a 21,4% de su capital social.

Las personas naturales controladores finales de MINERA VALPARAISO
son PATRICIA MATTE LARRAIN, RUT N° 4.333.299-6, ELIODORO
MATTE LARRAIN, RUT N°4.436.502-2y BERNARDO MATTE LARRAIN,
RUT N° 6.598.728-7, todos domiciliados en calle Teatinos 220, Piso 9,
comuna de Santiago.

Los controladores finales de MINERA VALPARAISO no mantienen
participaciones directas en COLBUN.

Ni MINERA VALPARAISO ni sus acciones mantienen clasificacion
de riesgo.

MINERA VALPARAISO es una sociedad andnima inscrita en el Registro
de Valores y fiscalizada por la SVS y en consecuencia, sus acciones se
cotizan en las siguientes bolsas de valores, bajo el nemotécnico MINERA:
(a) Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsade Valores; (b) Bolsa Electrénica
de Chile, Bolsa de Valores; y (c) Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

MINERA VALPARAISO S.A.
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