Matriz ldeas S. A.

Oficio Circular N°555 de la Superintendencia
de Valores y Seguros

Casaideas Holding Inc. Consolidado

Casaideas



KPMG)

KPMG Auditores Consultores Ltda. Teléfono  +56 (2) 798 1000
Av. Isidora Goyenechea 3520, Piso 13 Fax +56 (2) 798 1001
Las Condes, Santiago Chile www.kpmg.cl

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de:
Matriz Ideas S.A.

Como auditores externos de Matriz Ideas S.A., hemos examinado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009, sobre los que emitimos
nuestra opinion, sin salvedades, con fecha 23 de marzo de 2011. Los estados financieros basicos
consolidados de la subsidiaria Casa Ideas Holding Inc. y subsidiarias y su “nota de criterios
contables aplicados”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos significativos, con la
informacion contenida en los estados financieros consolidados que hemos examinado.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N°555 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos que los estados financieros bésicos consolidados y su “nota de criterios
contables aplicados” de Casa Ideas Holding Inc. y subsidiarias adjuntos, auditados por nuestra
firma corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacién llevado a cabo
por Matriz Ideas S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluye los criterios contables aplicados), es responsabilidad de
la Administracion de Matriz Ideas S.A.

Este informe se relaciona exclusivamente con Matriz Ideas S.A. y es emitido solamente para
informacion y uso de su Administracién Superior y de la Superintendencia de Valores y Seguros;
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ninglin usuario distinto a los
sefialados.

— \\
,R_\, \?

— &\K
- ~/
«_Benedicto Vasqudz Cérdova KPMG Ltda.

- A

Santiago, 23 de marzo de 2011

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative

("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



CASA IDEAS HOLDING INC. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado 31-12-2010
M$
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 555.012

Otros activos financieros, corrientes -
Otros activos no financieros, corrientes -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 47.202

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes -
Inventarios 1.445.078

Activos bioldgicos, corrientes -
Activos por impuestos, corrientes -

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos

para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como 2.047.292

mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales 2.047.292
Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes 974

Otros activos no financieros, no corrientes -
Derechos por cobrar, no corrientes -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes -

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion -

Activos intangibles distintos de la plusvalia 3.169
Plusvalia -
Propiedades, Planta y Equipo 1.554.854

Activos bioldgicos, no corrientes -
Propiedad de inversion -
Activos por impuestos diferidos -
Total de activos no corrientes 1.558.997

Total de activos 3.606.289
Patrimonio y pasivos
Pasivos

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 45.625

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 1.717.693
Otras provisiones, corrientes -
Pasivos por Impuestos, corrientes 9.064

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes -
Otros pasivos no financieros, corrientes -
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en
grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos 1.772.382
para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 1.772.382
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes -
Otras cuentas por pagar, no corrientes -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes -
Otras provisiones, no corrientes -
Pasivo por impuestos diferidos -
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes -
Otros pasivos no financieros, no corrientes -
Total de pasivos no corrientes -
Total pasivos 1.772.382

Patrimonio
Capital emitido 2.757.664
Ganancias (pérdidas) acumuladas - 607.896

Primas de emision -
Acciones propias en cartera -
Otras participaciones en el patrimonio -
Otras reservas - 315.861

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.833.907
Participaciones no controladoras -
Patrimonio total 1.833.907

Total de patrimonio y pasivos 3.606.289




CASA IDEAS HOLDING INC. SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION
POR EL PERIODO DESDE EL 6 DE SEPTIEMBRE AL 31 DICIEMBRE DE 2010

SVS Estado de Resultados Por Funcion ACUMULADO
06-09-2010

31-12-2010 M$

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 162.209
Costo de ventas - 116.155
Ganancia bruta 46.054

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado

Otros ingresos, por funcion -
Costos de distribucién -
Gasto de administracion - 652.394
Otros gastos, por funcién -
Otras ganancias (pérdidas) -
Ingresos financieros -
Costos financieros - 1.556

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio -
Resultados por unidades de reajuste -

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y
el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos - 607.896
Gasto por impuestos a las ganancias -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas - 607.896
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -
Ganancia (pérdida) = 607.896
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladore - 607.896
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras -
Ganancia (pérdida) = 607.896

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas -607,90
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas 0
Ganancia (pérdida) por accion basica -608

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accidén procedente de operaciones
continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accidén procedentes de operaciones
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién -607,896

-607,90

0




CASA IDEAS HOLDING INC. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODO DESDE EL 6 DE SEPTIEMBRE AL 31 DICIEMBRE DE 2010

SVS Estado de Resultados Integral

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida)

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion,
antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion,
antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio
por conversion

Activos financieros disponibles para la venta

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro
resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de
conversion de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en
instrumentos de patrimonio de otro resultado integral
Otro resultado integral
Resultado integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral total

ACUMULADO
06-09-2010
31-12-2010 M$

607.896 |

607.896

607.896

607.896




CASA IDEAS HOLDING INC. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
POR EL PERIODO DESDE EL 6 DE SEPTIEMBRE AL 31 DICIEMBRE DE 2010

SVS Estado de Flujo de Efectivo Indirecto 06-09-2010

31-12-2010
Ms$

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida) - 607.896

Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 0
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios - 1.445.078
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial - 47.202
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de _
operacion

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 53.715
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de _
operacion

Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion -
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado
del periodo

Ajustes por provisiones -

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas - 315.861
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) - 1.754.426
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion - 2.362.322

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Préstamos a entidades relacionadas -

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo -

Compras de propiedades, planta y equipo - 1.554.854

Importes procedentes de ventas de activos intangibles -

Compras de activos intangibles - 3.169

Importes procedentes de otros activos a largo plazo -

Compras de otros activos a largo plazo -

Importes procedentes de subvenciones del gobierno -

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion - 1.558.023

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emision de acciones 2.757.664

Importes procedentes de la emisiéon de otros instrumentos de patrimonio -

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad -

Pagos por otras participaciones en el patrimonio -

Importes procedentes de préstamos de largo plazo -

Importes procedentes de préstamos de corto plazo -

Total importes procedentes de préstamos -

Préstamos de entidades relacionadas 1.717.693

Pagos de préstamos -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 4.475.357
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la

555.012
tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 555.012

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 555.012
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Nota 1 Entidad que reporta

La sociedad se constituyo en Miami, Estados Unidos de Norteamérica con fecha 6 de
Septiembre de 2010.

El objeto de la sociedad es la venta y distribucion de productos para el hogar.

Casa Ideas Holding Inc. es subsidiaria de Matriz Ideas S.A., esta ultima, inscrita en la
Superintendencia de Valores y Seguros con el numero de registro 923.
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Nota 2 Criterios contables aplicados
2.1 Estados financieros

Los estados financieros de Casa Ideas Holding Inc. al 31 de diciembre de 2010 han sido
preparados para propositos de consolidacion con su Matriz, Matriz Ideas S.A., la cual
presenta los estados financieros de acuerdo con las NIIF emitidas por el [ASB.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, en consideracion a que ésta es la
moneda funcional del Grupo. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha
sido redondeada a la unidad mas cercana (MS$).

2.4 Estimaciones y juicios o criterios de la administracion

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas, sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e La vida util de planta y equipos.

e Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

e Los resultados fiscales que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias
en el futuro, que han servido de base para el registro de los distintos saldos
relacionados con los impuestos a las ganancias en los presentes estados financieros
consolidados.

Casaldeas Holding Inc. 12



2.5 Bases de consolidacion

Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. Los estados financieros de
subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en que
comienza el control hasta la fecha de término de este. Las politicas de contabilidad de las
subsidiarias han sido cambiadas cuando es necesario alinearlas con las politicas adoptadas
por el Grupo.

Transacciones eliminadas de la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso y gasto no realizado que
surjan de transacciones intercompafiias grupales, son eliminadas durante la preparacion de
los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida segun el método de
participacion son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion del Grupo en
la inversion. Las perdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no exista evidencia de deterioro.

El detalle de las empresas subsidiarias en la consolidacion y participacion son las
siguientes:

Porcentaje de participacion

RUT NOMBRE SOCIEDAD 31-12-2010 31-12-2009  01-01-2009
Directo Indirecto Total Total Total

0-E Casa Ideas LLC 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 0,0000

0-E Casa Ideas FL1, LLC 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 0,0000

2.6 Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas
A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria: ejercicio

Nuevas Normas e Interpretaciones iniciados a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion 1 de Enero de 2013
NIC 24 Revisada Revelaciones de partes relacionadas 1 de enero 2011
Mejoramiento de las NIIF Emitidas en 2010 1 de enero 2011
NIIF 7 Enmienda Instrumentos Financieros: Informacion a revelar 1 de julio 2011
NIC 12 Impuestos a las ganancias 1 de enero 2012
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La Sociedad estima que la a adopcion de las Normas, enmiendas e Interpretaciones antes
descritas, no tendran impacto significativo en los estados financieros consolidados del
Grupo en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.7 Instrumentos financieros

Inicialmente la Sociedad reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depositos en
la fecha en que se originan a su costo amortizado. Todos los otros activos financieros se
reconocen inicialmente a la fecha de transaccion en la que el Grupo se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfieren los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Sociedad se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando, el Grupo cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Sociedad tiene los siguientes activos financieros no derivados:

e Préstamos y partidas por cobrar

Corresponden a los montos provenientes de las operaciones comerciales dla Sociedad, que
cuentan con cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Estos
activos se presentaran valorizados al costo, deduciendo cualquier pérdida por deterioro del
valor del activo.

El deterioro de las cuentas por cobrar es inicialmente estimado para cuentas por cobrar
individuales y posteriormente con respecto a toda la cartera. El deterioro individual se
calcula tan pronto existe evidencia objetiva que el deudor puede no ser capaz de pagar la
deuda total dentro del periodo establecido.

El monto del deterioro es determinado como la diferencia entre el valor esperado de la
cuenta por cobrar y el valor libro de dicha cuenta.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Casaldeas Holding Inc. 14



El Grupo ha considerado como efectivo y equivalentes al efectivo el efectivo en caja, los
saldos en bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

El Grupo reconoce el activo financiero originado por el derecho contractual originado de
las garantias de arriendo otorgadas, que sirven de garantias para la explotacion de tiendas
en centros comerciales.

e Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Grupo reconoce los instrumentos de deudas emitidos y los pasivos
subordinados en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Sociedad se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Sociedad cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

El Grupo tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: créditos y préstamos que
devengan intereses, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

e Instrumentos financieros derivados

El Grupo mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion de riesgos
en moneda extranjera. Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente
al valor razonable; los costos de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados
cuando se incurren. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros
derivados son valorizados al valor razonable, y sus cambios son registrados en resultados
del ejercicio.

La posicion neta positiva o negativa se presenta en otros activos financieros corrientes u
otros pasivos financieros corrientes segiin corresponda.
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2.8 Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo de adquisicion, o valor neto realizable, el que resulte
menor. El costo de adquisicion incluye los costos de compra, costo de conversion para ser
disponibles para la venta, flete y otros costos incurridos en traer las existencias a su
ubicacién y condicion actual.

Los costos de compra de existencias comprenderan el precio de compra, los aranceles
aduaneros de importacién y otros impuestos no recuperables, asi como los costos de
transporte, manipulacidon y otros costos directamente atribuibles a la compra de productos
terminados, materias y servicios.

Los posteriores costos de almacenamiento o costos incurridos en la entrega de productos al
cliente no se incluyen en los costos de existencias.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en
la determinacion del costo de compra.

El valor de costo se medira utilizando el método del precio promedio ponderado.

El valor neto realizable representara la estimacion del precio de venta menos todos los
costos estimados de terminacidon y los costos que seran incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final de cada
ejercicio y ajusta el valor de las existencias, cuando estas se encuentren sobrevaloradas.

Cuando los inventarios sean vendidos, el importe en libros de los mismos se reconocera
como gasto del ejercicio en el que se reconozcan los correspondientes ingresos de
operacion.

El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como
todas las demas pérdidas en los inventarios, seran reconocidas en el ejercicio en que ocurra
la rebaja o la pérdida. El importe de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte de
un incremento en el valor neto realizable, se reconocera como aumento en el valor de los
inventarios, en el ejercicio en que la recuperacion del valor tenga lugar.

2.9 Propiedades, planta y equipos

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la
mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que
el activo sea apto para trabajar para su uso previsto, y los costos de desmantelar y remover
las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos
capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Uutiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes importantes) de planta y equipos.

Las sustituciones o renovaciones de partes completas que aumentaran la vida util del bien,
o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del bien, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado, como costo del ejercicio en que se
incurren.

La depreciacion de los bienes se calcula aplicando métodos lineales, sobre el costo de
adquisicion de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los
que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Construcciones 60 afios
Edificios 60 afios
Instalaciones 60 afios
Maquinarias 5 a 10 afios
Equipos Computacionales 3 a 5 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Muebles y Utiles 2 a 20 afios
Habilitaciones 5 a 10 afios

En el caso de la vida util de las Habilitaciones, esta se encuentra condicionada al menor
entre la vida til economica del activo y la duracion del contrato de arrendamiento.

Las vidas utiles, valores residuales y método de depreciacion de los activos se determinan
sobre la base de antecedentes técnicos y se revisan cada afio.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si  existen
indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los bienes excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se realizan pruebas de deterioro
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conforme a la NIC 36 y se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su
importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de depreciacion en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 1util remanente, en el caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un bien, las
entidades consolidadas registran la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su
depreciacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacidn (venta) o el retiro de un activo se calculan
como la diferencia entre la utilidad de la venta y el valor en libros del activo, y se reconoce
en la cuenta de resultados respectiva.

La Sociedad en base a los resultados de las pruebas de deterioro considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

2.10 Activos intangibles

Corresponden principalmente a los derechos de marcas y a las licencias de software
adquiridas. Sélo se reconoceran contablemente aquellos cuyo costo puede estimarse de
manera razonablemente objetiva y de los que se estima probable obtener en el futuro
beneficios economicos.

Se reconoceran inicialmente por su costo de adquisicidn y, posteriormente, se valoran a su
costo menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro que hayan experimentado.

Los desembolsos posteriores son capitalizados s6lo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal
durante la vida util estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso, puesto que ¢éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. La vida
util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:
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Categoria Rango
Marcas registradas y otros derechos 2 a 10 afos
Programas informaticos o software 4 a 6 afios

Los métodos de amortizacidon, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio financiero y se ajustan si es necesario.

2.11 Deterioro
Deterioro de activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento
de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado al Grupo
en términos que la Sociedad no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un
deudor o emisor se declarard en banca rota. Ademas, para una inversion en un instrumento
de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada las partidas en su valor
razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de deterioro.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los
instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento tanto a nivel especifico como
colectivo. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos hasta el
vencimiento individualmente significativos son evaluados por deterioro especifico. Todas
las partidas por cobrar e instrumentos de inversidon mantenidos hasta el vencimiento
individualmente significativos que no se encuentran especificamente deteriorados son
evaluados por deterioro colectivo que ha sido incurrido pero no identificando. Las partidas
por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas
por cobrar y los instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento con
caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo del Grupo usa las tendencias histdricas de probabilidades
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida,
ajustados por los juicios de la administracion relacionados con si las condiciones
econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias historicas.
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Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros dla Sociedad, excluyendo, inventarios e
impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de balance para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado
sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo.
Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en la Sociedad mas pequefio de activos que generan
entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora
de efectivo”).

Los activos corporativos del Grupo no generan entradas flujo de efectivo separadas. Si
existe un indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha
de balance en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

2.12 Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieran sustancialmente a las empresas del Grupo
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se
clasificaran como arrendamientos financieros. En caso contrario, €stos se clasificaran como
arrendamientos operativos.
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El Grupo cuando suscribe o renueva un contrato determina si corresponde a o contiene un
arrendamiento implicito.

2.12.1 Arrendamiento financiero

En el caso de arrendamiento financiero, al inicio del contrato se reconocera un activo en
cuentas de propiedad, planta y equipo, y un pasivo financiero por el menor valor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento.

Los pagos minimos se dividiran entre el gasto financiero y la reduccion de la deuda
pendiente de pago.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registraran en la categoria
al que corresponde el bien arrendado, depreciandose en su vida util prevista siguiendo el
mismo método que para las propiedades.

2.12.2 Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Para los contratos donde se conoce de manera segura cada pago o una parte fija durante
todo el contrato (pago minimo), se reconocera el gasto de manera lineal sobre la duracion
del contrato.

Cuando las sociedades relacionadas actuen como arrendatarias y si existe incertidumbre
sobre una parte del arriendo (porcentaje de la venta), la parte de los gastos del arriendo para

cual existe incertidumbre, se carga de manera devengada al momento que incurren.

Los pagos de incorporacion se reconoceran también de manera lineal sobre la duraciéon del
contrato de arriendo.

2.13 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluyen principalmente los
importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados.

2.14 Provisiones

Una provision se reconoce cuando se cumplan las siguientes condiciones: (a) se tenga una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, por efecto de un suceso pasado, (b) sea
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probable de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros
para cancelar tal obligacidn, y (c) se pueda realizar una estimacion fiable del monto de la
obligacion. Dicha provision se revertira contra resultados cuando sea probable de que ya no
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

En el caso de un contrato de servicios que se considere oneroso, se reconocera una
provision con cargo a los resultados del ejercicio, por el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continuar con el mismo.

2.15 Beneficios a los empleados

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados seran medidas en base no
descontadas y seran contabilizadas en resultados, a medida que el servicio relacionado se
provea como el caso de beneficios por sala cuna, aguinaldos, etc.

2.16 Ingresos

Los ingresos por bienes vendidos se reconoceran en la medida en que se devenguen, es
decir, cuando se produzca la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos:

Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
a cobrar, y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos
relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconoceran cuando éstos se han entregado, y su propiedad y riesgo
se ha transferido al cliente.

En el caso de venta en tienda se reconoce al momento de la emision de la boleta, dado que,
a ese momento se transfiere el riesgo sobre el bien.

Los ingresos por intereses se devengaran siguiendo un criterio temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero al importe neto en libros de dicho activo.

2.17 Ingresos y gastos financieros
Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en inversiones en

fondos mutuos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método del interés efectivo.
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Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, son reconocidos en resultado al costo amortizado usando el método del
interés efectivo.

Los costos por intereses directamente imputables a la adquisicidon, construccion o
produccién de activos especificos, que son activos que necesitan un periodo de tiempo
sustancial para estar preparados para su uso o venta previstos, se afiadiran al costo de
dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para
su uso o en condiciones de funcionamiento normal.

Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversion temporal de préstamos
especificos que aun no se han invertido en activos, se deduciran de los costos por intereses
aptos para la capitalizacion.

Los demas costos por intereses se reconoceran en resultados en el ejercicio en que se
incurren, conforme a su devengamiento financiero.

2.18 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva,
usando el tipo de cambio vigente a la fecha en que se efectien las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional, aplicando el tipo cambio existente al cierre de cada ejercicio.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustado por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertida al tipo de cambio al final del periodo.

Los activos y pasivos no monetarios valorados a su costo historico, seran convertidos a la
moneda funcional aplicando los tipos de cambio vigente en la fecha en la que tenga lugar la
transaccion.

Las diferencias contables que surjan durante la conversion de moneda extranjera son
reconocidas en cuentas de resultados.
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2.19 Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accidn se determinaran dividiendo el resultado neto atribuido al
Grupo entre el nimero medio de las acciones en circulacion durante el ejercicio, excluido el
numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

2.20 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias corresponde al importe total de la utilidad o pérdida
neta del ejercicio, conteniendo tanto el impuesto corriente como el diferido.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son los impuestos que el Grupo espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor libro y la correspondiente base
tributaria de los activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del
balance general, determinando las diferencias temporales entre el valor contable de los
activos y pasivos y su base tributaria.

Los impuestos diferidos seran medidos de acuerdo a las tasas de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de cierre de cada estado financiero.
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