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Intcndente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref: Oficio N° 3.207 de la SVS de fecha 16 de abril de 2004,

Sciior Intendente:

Mediante el Oficio de la referencia esa Superintendencia observd la expresion “a su juicio
exclusivo” contenida en el Capitulo VIII sobre “Revocacién de la Oferta” del Aviso de Oferta
Piblica de Adquisicion de Acciones del Banco de Chile, publicado con fecha 26 de marzo de
2004 en los Diarios “El Mercurio” de Santiago y “Estrategia”.

Al respecto, le informo que, la facultad de revocar la oferta podra ¢jercerse por el oferente s6lo
cuando se hayan cumplido las causales objetivas indicadas en dicho Capitulo, conforme a lo

previsto en el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores. En consecuencia, de ocurrir alguna
de las causales indicadas, el oferente no podra calificarla a su juicio exclusivo.

Saluda atentamente a Ud.

40 Granifo Lavin

Gerente General

c.c.. Sefior Enrique Marshall R. - Superintendente dc Bancos ¢ Instituciones Financicras.
Sefior José Antonio Martinez Z. - Bolsa de Comercio de Santiago.
Sefior Juan Carlos Spencer O. — Bolsa Electronica de Chile.
Sefior Arie Gelfenstein F. — Bolsa de Corredores de Valparaiso.



MBanco de Chile

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
CONFORME AL INCISO 5° DEL ARTICULO 198 DE LA LEY N° 18.045
BANCO DE CHILE - ADQUISICION DE ACCIONES DE PROPIA EMISION

Banco de Chile (an adelante ‘el Oferante”) ofrece comprar en farma piblica 1.701.994.590 acciongs amitidas por el
Banico de Chile, equivalentes a un 2,5% del total de las acciones emitidas, olerta que se efectiia de conformidad al
Programa de Fecompra de Acciones de Propia Emisidn, acordado en Junta General Extraordinaria da Accionistas del
Banco de Chile con fagha 20 de Marzo de 2003 y aprobado mediante Resolucidn N* 06650 de la Superintendencia
de Bancos & Instituciones Financieras de fecha 5 de Junio de 2003, compiementada por Resolucion de la misma
Superintendencia N° 07937 de fecha 2 de Julio de 2003 (1a Qterta’). Esta Oferta se regira asimisma por 1o dispuesto
on los articulos 27 & 27-D de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, el inciso 5° del articulo 198 de la Ley
N°18,045 sobre Mercado de Valores y fa Gircular N°1 514 de fecha 5 dg Enero de 2001 de la Superinlendencia de
Valorag y Seguros que el Oferente hace aplicable para estos electos.

1.- IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

1.- Barico de Chile as una sociedad anonima bancaria, Rut 96.004.000-5, domiciliada en Paseo Ahumada nimero 251,
filial de: LQ Inversiones Financieras S.A., Fut 96.928,880-5 y ésta a su vez de Quifienco $.A., sociedad annima abiena,
del giro invarsiones, Rut 91,705.000-7, ambas con domicilio en calle Enrique Foster Sur N°20, piso 14, Comuna de
Las Condes, Santiago, la cual es a su vez controlada por el Grupo Luksic. Los principales accionistas del Banco de
Chile son; SM Chile S.A., Sociedad Administradora de la Qbligacién Subordinada SA0S S.A. y L.Q. Inversiones
Financieras S.A,

2.- Los principales accionistas de Quifenco 5.A. son: Inversionas Antofagasta Limitada, Ruana Copper A.G. Agencia
Chile, Sotiedad Inmobiliaria y de inversiones Rio Claro Limitada, inversiones Consolidadas 5.A., Inversiones Salta
$.A., todas sociedades vinculadas a las personas naturales sefiores Andrénico Luksic Abaroa, Andrdnico Luksic Craig,
Guillermo Luksic Craig y Jean Paul Luksic Fontbona.

3.- Los accionistas de LQ Inversiones Financieras 5.A. son Quiflenco 5.A., y sus sociedades filiales, Invarsiones Punta
Brava 5.A,, Inversiones y Bosques $.A., Inmobiliaria @ Inversiones Hidroindustrigles 5.A., Inversiones Ranquil S.A.,
Agricola Bl Peiion 5.4, VIR S.A. e Invarsiones Rio Grande 5.A.

4.- Bango de Chile no posee actualmente acciones de su propia emision,
{l.- DESTINATARIOS DE LA OFERTA.

La Ofarta estd dirigida a todos los accionistas de Banco de Chile y por acciones que se encuentran listadas en las
Bolsas de Valares locales. El Oferente deja constancia que la Oferta no ha sido ni ser registrada en la Secuities and
Exchange Commission de fos Estados Unidos de América y pot ende no esta dirigida a los tenedores de Titulos
Representativas de acciones (ADR).

Ill. - OBJETIVO DE LA OFERTA.
La Olenta tiene por abjeto:

a) La inversion mediante 1 adguisicion y enajengcitn de acciones de propia emision, segln las variaciones que
experiments gl precio de la accion durante el plazo de duracién del programa conforme al acuerdo de la Junta
Extraordinaria de Accionistas y la ley; y/o

b) La recologasion de las acciones da propia emisién que $e adquieran en los mercados en que actualmente o en el
futuro se transen accianes o ADRs del Banco de Chile, sequn Jas variaciones que experimente el pracio de la accion
durante el phizo de duracion del programa conforme al acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas y la ley.

Luego de perfaccionada la Oferta, el amisor continuara sujeto a las normas aplicables a los bancos inscritos en al
Registro de Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,

IV. - AGENTE PARTICIPANTE EN LA OFERTA.

La organizacion y administracion de la Oferta estara a cargo de "Banchile Corredores de Bolsa S.A" ("Agente”),
Rut 96,571,220-8, con domicilie en Santiago, calle Agustinas N°975, 2° pise. Sin perjuicio de lo anterior, las aceptaciones
de la Oterta también podrén canalizarse a través de las demds oficinas de corredores de las Bolsas de Valores de
Chile.

V.- CARACTERISTICAS DE LA OFERTA,
1.- El monto total de la operasién asciende a la suma equivalente a $62.761,832.294 moneda legal.

2.- Con motivo de la Oferda, se cormprara hasta 1,701.994.590 acciones emitidas por & Banco de Chile, lo que representa
&l 2,5% del capital suscrito de este emisor,

3.- En el evento de que et nimera de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferia exceda la cantidad de
acciones que 5@ ofrece adquirir, la adquisicion se efectuard a prorrala a cada uno de los accionistas aceptantes,
aplicando el factor de prorrateo que resutte de dividir el ndmero de acciones ofrecidas comprar par f numerd 1otal de
aceiones recibidas. La adquisicion se efectuard solo por el nimero entaro de acciones que resulte de la formula antes
descrita, despreciandose fos decimales rosultantes. En el evento de que aplicado el criterio anterior, el nimaro total
de acciones a comprar no coincida con el nimero de acciones asignadas, se ajustard fa cifra sumando o restando la
diferencia al accionista con mayor nimero da acciones comprendidas en su aceptacion,

4.- 1.a (lerta se mantendrd vigente desde las 9:30 horas del dia 27 de Marza de 2004 y expirara a las 17:30 horas dal
26 de Abrit de 2004. Lo anterior es sin perjuicio da Ja facultad det Oferente de prorrogar la Oferta por una sola vez y
por un minimo de 5 dias y hasta por 15 dias adicionales. Esta prorroga se comunicaré a los interasados antes del
vencimiento de Ya Oterta, mediante un aviso que al efecto se publicard, en un mismo dia, en los dianios qua se indican
mas adelante.

5. Bl Oterente debera declarar exitosa o fallida la Oterta dentro del plazo méximo de 2 dias corridos contados desde
a fecha de expiracion de |a misma o de su prérroga, en su caso. Bl aviso de resultado de la Oferta {*Aviso de Resuliado’)
se publicard at dia siguiente de la declaracion, an los diarios que se indican mas adelante.

6.- La materializacion de a operacion se efectuard en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, medianta
ol *Sistema de Oferlas & Firme en Bioque®, contenido en el Capitulo 2.2.3 dal Manual de Operaciones Bursatiles en
Acciones de esa Bolsa de Valores.

VI. - PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO,
1.- Bl precio de adquisicion sard de $31 por accion.

2.- El pracio de 1as acciones que se adquieran se pagaré siempra que la Oferta haya sido deciarada exitosa ¥ pravia
firma por parte del vendedor del correspondiente recibo de dinero y finiquito, como sigue:

(a) & los accionistas que vendiaren sus acciones en virud de drdenes de aceplacion dadas al Agente de esla Ofen‘a.
ol precio se pagarg mediante cheque nominativo, el que quadara a disposicion del accionista a contar dal sequndo dia
habil bancario siguients a la fecha de publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas del Agente.

(b} a los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de drdenes de aceptacion dadas a otros corredores de bolsa,
distintos dei Agante, el precio se pagaré diractaments por el corrador de bolsa respectiva, & contar del sagundo dia
hébil bancario siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Resultado, en sus respectivas oficinas,

Vil - PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

1.- Los accionistas que deseen aceplar ta Oferta, deber&n hacerlo Unicamente durante el plazo de vigencia de ésta
safialade en ¢l parrafo 4 del capitulo V precedente, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones
(*Orden de Aceplacion”), sujata a los términos y condiciones de esta Oferta, la que deberan entregar diractamante al
Agante en su domicitio, 0 a aign otro corrador de las Boisas de Valores, suscribiendo simultineamente un traspaso
de acciones a favor del Agente o de |a oficina de corredores a la que fecurta, en su caso, por ia totafidad de las acciones
que desee vender. Asimismo, deberan entregar a 1 oficina de corredaras los siguientes documentos: {a) el o los
originales de los titulos de acciones que obran en su poder y/o un certificade que al efecto debe emitir ol Departamento
de Acciones del Banco de Chile acreditando qua el o los titulos se encusntran depositados en esa sociedad; (b)
certificado que al efecto debe emitir el Departamento de Acciones de Banco de Chile, acreditando qus las acciones
se encuentran libres de gravamenas, limitaciones al dominio, embargos y/o prehibicionss que afecten su libra
disponibiidad; (¢} fotocopia por ambos lados de la cédula de identidad del accionista persona nafural, de su representants,
80 §u caso, o del representante del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibida al momanto de
suscribirsa la “Orden de Aceptacién’” (d) original o copia autorizada del mandato vigenls con que actiien los representantis
de los accionistas, el que deberd contener faculiades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ane Notario
Publico; (&) copia autorizada de los antacedentes legales de las personas juridicas. Ademas, el accionisla aceptante
deberd lener i ficha de cliente y ! contrato de custodia con Ia oficina de commedores respectiva debidamenta firmados

2.- Las acciones objeto de la aceplacion deberan encontrarse inscritas en el Registro da Accionistas del Banco de Chile
a nombre del acciorista vendedor, totalmente pagadas, ibres de gravémenes, prohibicionas, embargos, itigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derecho preterenta de tercero y, en general, da cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesidn o transferencia.

3.- Los Fondos de Pensionas, los Fondos Mutuos y dumas inversionistas institucionales a los que sa les exige tener
3us inversionas a nombre propio hasta su venta, que decidan participar en 1a presente Oferta, se regirdn por los
procedimientos requlatorios que indica la normativa vigente,

4.- Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo por el Departamento de Acciones del Banco de Chily
y la objecion no fuere subsanada dentio de! ptazo de vigencia de la Oferta, ia Orden de Aceptacion respectiva quedard
autométicaments cancelada, considerandose para todos 105 efectos que nunca fue formulada, debiendo el Agente 0
la oficina de corredores de bolsa intervinienta restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya
proporcionada, $in que se genere ningiin tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembxlso para ef accionista, ni
implicara obligacion o responsabilidad alguna para el ofgrente, sus mandatarios, agentes, asesores 0 reprasentantes.

5,- Respecto de las acciones que no sean adquiridas por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Ctarta, por
haber sido rovocada o declarada fallida la Oferta, o porque el nimero de accionas comprandidas en las aceptaciones
de fa Otarta fuare superior a la cantidad de acciones que se ofrece adquirir, éstas quedaran a disposicion de los
accionistas respectivos en forma inmediate o una vez concluido @l proceso de inscripcin de las acciones en e Hegistro
de Accionislas del Banco de Chile, an su caso, dentra del plazo estimado en 8 dias corridos contados desde la fecha
de publicacion del Aviso de Flesultado, sin que se genere ningin tipo de derecho a indemnizacion, pago o feembolso
para los accionistas que hayan aceptado (2 Oferta, ni implicara obligacién o tesponsabilidad alguna para el Oterenta,
sUs mandatarios, agentes, a5e50res O representantes.

Vili.- REVOCACION DE LA OFERTA.

El Banco de Chile podra revocar fa Oferta en su totalidad, si a su juicio exclugivo durante ka vigencia de la Oferta, ocurre
cualquier cambio o circunstancia relevants, judicial o extrajudicial, que afecte materialmenta y de manera adversa a
los negacios, activos, situacion financiera o patrimonial de Banco de Chile, 0 al valor de sus acciones, 0 bien suspenda,
retrasa o prohiba la Oferta, sea tolal o parciaimente.

La condicion sefalada precadentemente se establece en baneficio exclusivo del Oferente y podrd ser renunciada par
Bste a su gola discrecion,

IX.- DERECHO DE RETRACTACION.

La aceptacion de la Oferta serd ratractable, total o parcialments, hasta antes del vencimignto del plazo de vigencia
de la Oferta o de su proroga, de haberla En tal caso, el Agente procedera a devolver sus acciones al accionista que
5 fetracte, tan pronto como éste comuniqua por escrito su retractacion, mediante la suscripcion dal correspondients
Traspaso de Acciones. Sin embargo, §i el Oferente no publicare ef Aviso de Resultado dentro del plazo establecido
on ol panafo 5 del capituio V de esta Oferta, los accionistas tendrén derecho nuevamante para retractarse da su
aceptacion, derecho que se mantendra hasta la publicacion del referido aviso.

X.- PUBLICACIONES Y LUGARES DE INFORMACION,

1.- Todas las publicaciones que se efectiien o se deban efectuar con molivo de la presente Oterta, 58 harén en los
diarios | Mercurio de Santiago y Estrategia.

2.- Mayor informacion puede oblenerse en las oficinas de BANCHILE Corredores de Bolsa 5.A,, ubicadas en calle
Agustinas N°975, 2° piso, teléfono 800 20 28 20, de lunes & viemes desde las 9:00 AM hasta las 18:30 PM.




ORD.: N° 03207 -16.06.2004

ANT.: Aviso de OPA por las acciones de Banco de Chile

MAT.: Lo que indica.

DE : INTENDENTE DE VALORES

A :  SENOR
GERENTE GENERAL
BANCO DE CHILE

De la revision efectuada al aviso de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) por las acciones
de Banco de Chile, esta Superintendencia hace presente a usted lo siguiente:

En el capitulo VIII del Aviso referido a la Revocacion de la Oferta, debera eliminarse la mencién “a su
Juicio exclusivo” inserta en “el Banco de Chile podra revocar la oferta en su totalidad, si a su juicio exclusivo
durante la vigencia de la oferta ocurre...”, atendido que dicha estipulacion no concuerda con lo dispuesto en el
articulo 210 de la Ley N°18.045, que sefiala que las causales de caducidad de la oferta deben ser objetivas.

La sociedad de su gerencia debera subsanar esta observacion, efectuando la correccion pertinente al aviso,
dentro del plazo de 3 dias a contar de la fecha del presente Oficio.

Copia de la correccion, debera remitirse a este Servicio y a las bolsas de valores, a mas tardar el lunes 19
de abril de 2004 haciendo mencién expresa al nimero y fecha del presente Oficio.

Saluda atentamente a usted,

\“m_
HERNAN LOPEZ BOHNER -~
INTENDENTE DE VALORES
Por Orden del Superintendente

ey

Cc.: Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras
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