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SUFERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURDS

Santiago, 24 de Septiembre de 2006.

Sefiores:

Accionistas de Compaiiia Agropecuaria COPEVAL S.A.
Banchile S.A.

Sociedades Oferentes

Superintendencia de Valores y Seguros

Bolsas de Comercio

Pablico en General

Presente

Ref.: Respuesta a Oficio N° 10344 de 20 de Septiembre de 2007.-

Seriores Accionistas;

Respecto del aumento del precio de oferta para la compra de acciones de Compaiiia
Agropecuaria Copeval S.A. realizado ¢l dia 14 de Septiembre de 2007 por las sociedades
Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada, en el marco de la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de COPEVAL S.A. iniciado por las sociedades
mencionadas el dia 5 de Septiembre de 2007, y en cumplimiento a lo dispuesto en el
articulo 207 letra c) de la Ley N° 18.0453, en mi calidad de Director de la Compafiia desde
el 27 de abril del afio en curso, sefialo lo siguiente:

En la misma linea de lo planteado por mi el dia 6 de Septiembre de 2007, considero que
el precio de oferta sigue siendo insuficiente. Ello, por las mismas razones consignadas en la
carta dirigida a la Superintendencia de Valores y Seguros, Accionistas, Bolsas de Valores,
Administradora de la Oferta y Sociedades Oferentes en la fecha antes indicada.

En efecto, en mi opinion la Oferta es NEGATIVA, basindome una vez mas en los
siguientes fundamentos:

- El valor econdémico de las acciones de COPEVAL S.A. es mayor que el precio
ofrecido por la oferentes en la OPA, dado que la Compafiia estd en pleno
desarrollo y ejecucion de un plan de crecimiento y expansion territorial y por lo
tanto, en una fase de fuertes inversiones y gastos iniciales, lo que significa que los
flujos futuros debieran ser superiores a los obtenidos durante el ejercicio 2006.

- Ademas, la situacién agricola nacional y mundial, comienza un ciclo de mayores
precios para los productos agropecuarios y por lo tanto, de mayor rentabilidad para



los productores agricolas. Esto generara un aumento en la demanda por insumos y
maquinarias, lo cual significardA un mercado de mayor tamafio y una gran
opottunidad de crecimiento en ventas y resultados para COPEVAL S.A.

En resumen, considero que el precio ofrecido en la OPA tras el aumento del dia 14 de
Septiembre de 2007 por los titulos de COPEVAL S.A., sigue sin reflejar el futuro potencial
de la Compaiifa ya expresado y es de un valor inferior al que en mi opinién debiera tener la
accion.

Sefialo expresamente no tener vinculo patrimonial, societario o profesional alguno con
las saciedades oferentes, como tampoco vinculo de parentesco con los administradores de
dichas sociedades, sus socios y/o personas relacionadas a ellas, como tampoco tener interés
alguno en la OPA materia de esta opinidn,

Finalmente, manifiesto que la opinién vertida en la presente, no constituye garantia

alguna de rentabilidad futura de COPEVAL S.A., siendo las alternativas de vender o no,
una decision soberana de cada accionista.

Les saluda atentamente,

COMPANIA AGROPECUARIA COPEVAL S.A.





