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REFERENCIA: Acompaiia Prospecto Comercial y laminas de la presentacion a los inversionistas sobre
emisiones de los bonos de las Series O, P y Q, con cargo a las Lineas de Bonos, a 10 y 30 aiios
plazo, de Transelec S.A. (inscripcion Registro de Valores N° 743 y N° 744).

Sefior Superintendente:

Por medio de la presente y de conformidad a lo dispuesto por la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores y la
Norma de Caracter General N° 30 de 1989, modificada por la Norma de Caracter General N° 242, impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, hacemos llegar a Usted una copia del Prospecto Comercial y de
la presentacion que realizara Transelec S.A. a posibles inversionistas, en el marco de las emisiones de bonos de
las Series O, P y Q, con cargo a las Lineas de Bonos, a 10 y 30 afios plazo, de Transelec S.A., inscritas en el
Registro de Valores de esa Superintendencia bajo los nimeros 743 y 744, respectivamente.

Sin otro particular, saludan atentamente al Sefior Superintendente,

TRANSELEC S.A.

Vicepresidente de Finghzas
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS, ES DE RESPONSABILIDAD DEL
O LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacidn contenida en esta publicacidn es una breve descripcidn de las caracteristicas de la emisiéon y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacidén requerida para tomar una decision de inversion. La informacién integra que el
Emisor proporciona al mercado acerca de la respectiva emision, se encuentra en el prospecto. Mayores antecedentes se
encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Senfor inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico responsable del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcidén al Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Transelec S.A. (“Transelec” o la “Compafiia”), en conjunto con Banchile Asesoria
Financiera S.A. y Larrain Vial Servicios Profesionales Ltda. (los “Asesores”), con el propésito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la Compainia y de la emisién de Bonos.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafia e informacién publica, a
cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen
ninguna responsabilidad en este sentido.
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_ La Compafiia

Boflivia

Principal compahia de transmisidn eléctrica en Chile...

» Transelec es la compafia de transmision eléctrica mas grande de
Chile, con liderazgo indiscutido en el SIC y en el SING.

Oog_om:_m lider » Su sistema de transmision abarca todo Chile, extendiéndose

en transmisioén desde Arica en el norte hasta Chiloé en el sur.

eléctrica... . ) : . -

» A través de sus lineas, permite el abastecimiento eléctrico de las
ciudades que concentran el 98% de la poblacién chilena y de
grandes usuarios industriales y mineros.

Océano
Pacifico

« A diciembre de 2012, los activos de Transelec en el SIC y el SING

incluian 9.270 kms de lineas de transmision de simple y doble
...con activos circuito conectadas a 54 subestaciones y con una capacidad total
de transformacion de 13.539 MVA.

claves para el

sistema » Estos activos conectan las companias generadoras con las
distribuidoras eléctricas y con grandes industrias ubicadas a lo
largo del SIC y del SING.

Fuente: Transelec, informacién al 31 de diciembre de 2012.
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* Transelec, con sus 9.270 kilbmetros en
Participacion de lineas de transmision, se posiciona como
d la compaiia lider de la industria de
mercado transmision chilena, con el 42% de las
relevante lineas de alta tension (110kV o mas) en el
SIC y en el SING.

* Los ingresos de Transelec provienen de
fuentes estables y seguras...
* Ingresos por activos regulados de
los Sistemas Troncal y de
Flujos de caja Subtransmisién.
estables * Ingresos bajo contratos bilaterales
de largo plazo por el uso de
instalaciones adicionales.
* ... lo que garantiza flujos, margenes y
rentabilidades estables en el tiempo

Fuente: Transelec"
La Compalfiia reporta bajo IFRS a partir de Enero 2010

con una participacion de mercado relevante y flujos de caja estables y predecibles
Lineas (66KV-500KV, en km) de las principales

compaiias de la industria

TRANSNET
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CLP miles millones

42% de las
lineas de alta
tensién en el

SIC y SING

MECL

La Compaiiia

3>mm Gener

ewergia cafute

Ingresos y Flujo de caja operacional

184 186

2008

m Ingresos

2009

193

2010 2011

& Flujo de caja operacional

213
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Marco regulatorio que incentiva la inversion

La implementacién de la Ley Corta | favorece la inversién en el
sector eléctrico:

» Establece un marco regulatorio sélido y estable en el tiempo.

+ Asegura una tasa de descuento real sobre el valor de reposicion
de mercado de los activos de transmision.

» Define reglas tarifarias para los activos de transmision existentes
y para los nuevos activos requeridos por el sistema, lo que
incentiva las nuevas inversiones.

Ingresos anuales troncales basados en el valor de remplazo de los
activos de transmision que consideran una tasa de descuento real
del 10% y la vida util economica de los activos existentes.

» Estudios técnicos para tarificacion se realizan cada 4 afos para
establecer el Valor de Inversion (VI), la Anualidad del Valor de
Inversién (AVI) y los Costos de Operacion, Mantenimiento y
Administracion (COMA). La tarificacion actual se encuentra
vigente desde enero 2011 - diciembre 2014

* Fuente: Transelec
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Destacable crecimiento en el Valor de Inversion de Transelec

Evolucién Valor de Inversion de Transelec (VI)
El crecimiento del Valor de Inversion 2 950

incrementa los ingresos:

. Construccion y puesta en
servicio de nuevos proyectos.

. Adquisicion de activos.

. Férmulas de indexacién

3.181

1591 1.657

1.494 1.544

1.191

USD miles millones

1.138

929 1.063

inflacionaria. 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Este crecimiento demuestra la fortaleza e importancia de los activos de Transelec, asi como su capacidad de
efectuar inversiones que agregan valor.

En el afio 2012, se licitaron nueve nuevas obras en el Sistema Troncal, de las cuales Transelec decidié participar
en tan solo dos, las cuales fueron adjudicadas y significaran, al momento de puesta en servicio, un aumento de
USD MM 90 en el valor de inversioén:

Equipo CER en Subestaciéon Cardones Subestacion Seccionadora Lo Aguirre

» El proyecto consiste en la instalaciéon de » El proyecto consiste en la construcciéon de
Vi un equipo de compensacién estatica de VI la subestacion seccionadora Lo Aguirre
reactivos en la subestacién Cardones, 500/220 KV, banco de 4
conectado al sistema de 220 kV mediante autotransformadores monofasicos con
la instalacion de un pafo de conexion de espacio para disponer en el futuro una
220 kV. segunda transformacion 500/220 kV.

Fuente: Transelec
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Adquisicion de TransAm Chile

En diciembre de 2012 se materializo la
adquisicion de TransAm Chile, lo que
incluye las transmisoras Abenor,
Araucana y Huepil.

El valor de inversidon consolidado de
TransAm alcanza los USD MM 70. Los
activos objetos de la transaccidén permiten
a Transelec crecer de manera rentable en
Sus operaciones.

Adquisicion a EC-L de la linea N° 1
Crucero — Lagunas

En diciembre de 2012 se materializé lo
compra de la linea N° 1 Crucero —
Lagunas por medio de una licitacion
privada.

El valor de inversidon de la linea es de
USD MM 30, el cual aumentara en USD
MM 12,5 con la ampliacion que esta
llevando a cabo la empresa Abengoa.

Con esta adquisicion, Transelec se
posiciona como el unico operador de
lineas de transmision troncales en el
SING.

Ultimos acontecimientos relevantes

Capacidad

Propésito de la
linea

Mapa de la
linea de
transmision

Capacidad

Propdsito de la
linea

Mapa de la
linea de
transmisién

150 MW 450 MW 570 MW
1x 220 kV (100 Kms) 2 x 220 kV (53 kms) 2 x 220 kV (142 Kms)

Abastecimiento eléctrico a Conexion de la planta
la mina el Abra de
Codelco

Conexién de la planta
hidroeléctrica Ralco de
570 MW con el SIC

hidroeléctrica de 467
MW con el SIC

Linea N° 1 Crucero - Lagunas

1 x 220 kV (174 Kms)

Linea de transmisién troncal que conecta Crucero y Lagunas

Decoa 61 204 | Caminseo 201 1-2004
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v' Activo de infraestructura esencial para el pais

v' Estable y predecible generacion de caja

v" Crecimiento rentable y prudente

v" Compromiso de los propietarios finales y alto management expertise




transeLec. Activo de infraestructura esencial para el pais

Uniendo a Chile con Energjas

Principal compaiiia de transmision eléctrica...

@NNO —AB en lineas de transmision

mmo\o de las instalaciones de transmision ‘_ OOo\o de las instalaciones de transmisién
troncal en el SIC troncal en el SING
Unica compariia en Chile que posee y 42% de ias lineas de alta tension en el SIC y
opera lineas de transmision de 500 KV en el SING (110 kV o mas)

Participacién de mercado segun tipo de lineas en el SIC y en el SING
Lineas 500 kV Lineas 220 kV Lineas 154 kV Lineas 110 y 66 KV

mTranselec m Otros mTranselec m Otros ®Transelec u Otros mTranselec nOtros

Fuente: SVS y Transelec. Informacién a 31 de Diciembre de 2012
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... con activos esenciales para el pais

Transelec posee las lineas de transmision troncal y de subtransmisidon mas importantes en el SIC y en el
SING, las cuales son esenciales para el desarrollo de la actividad econdmica a lo largo de todo el pais.

« Através de sus lineas, permite el abastecimiento eléctrico de las ciudades que concentran el 98% de la
poblacion chilena y las principales companias industriales y mineras del pais.

Capacidad instalada y consumo por region (% sobre el total del pais)

Lider mundial
en la
produccion de
cobre desde
1982

] m Capacidad instalada
En Santiago

habita el 40%
de la poblacién
del pais

m Consumo

18,0

Tarapaca Antofagasta Atacama Coguimbo Valparaiso Metropolitana Libertador Bdo. Maule Biobio

Araucania Los Lagos Aysén Magallangs
O'Higgins

Fuente: Transelec



tanseLec. Estable y Predecible Generacion de Caja

Uniendo a Chile con Energias

Ingresos por Tipo

Fuentes de ingresos seguras

. Ingresos se encuentran adecuadamente protegidos por
ingresos bajo regulacion (42%) y contratos de largo plazo
(58%) con sélidas contrapartes.

— Ingresos regulados: provenientes Sistemas Troncal y Sistemas de
Subtransmisién.

— Ingresos contractuales: contratos bilaterales, que consideran, entre otros,
a aquellos activos de transmision adicional.

. Los ingresos de Transelec no se ven afectados Ingresos por Cliente
sustancialmente por la energia transmitida o hidrologia.

um Regutados

m Contractuales

B Grupo Endesa

Los ingresos varian segun sistema de transmision ® Grupo AES Gener

«  Sistema Troncal: take or pay.
. Sistema de Subtransmisién: segun volumen.

B Grupo Colbun
® Grupo Pacific Hydro

Otros

. Ingresos contractuales bilaterales: take or pay.
Importantes clientes Ingresos por Fuente
. El 54% de los ingresos provienen de las empresas

generadoras mas importantes del pais. u Troncal

= Subtransmision
Empresa Clasificacidon de Riesgo Local = Adicional
endesaaie AA/AA u Otros
£
€9 AES Gener At/A
CColbin A+l AA-

Fuente: SVS y Transelec
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Flujos crecientes, a pesar de crisis internacionales

. La estructura de ingresos adecuadamente protegidos, las condiciones de mercado, la ley, el marco
regulatorio existente y la calidad y solvencia de sus clientes, han permitido a la Compania contar con

resultados estables en el tiempo.
— Los ingresos de Transelec han crecido sostenidamente desde el 2007 a una tasa del 10% compuesta anual.

— La Compania ha mantenido margenes EBITDA en torno al 80%, impulsados por una baja y estable estructura de
costos, compuesta principalmente de mano de obra y mantencion.

. Lo anterior se ha traducido en flujos de operacién estables, que desde el afio 2007 a la fecha han crecido a
una tasa del 19% compuesta anual.

. Estos flujos han crecido ininterrumpidamente, a pesar de los turbulentos escenarios financieros
internacionales.

Flujos de Caja de la Operacion

CAC: 19%

139 152

CLP miles millones

2007 2008 2009 2010 2011 2012
— _—
i Crisis Subprime | | Crisis Europea

Fuente: SVS y Transelec. Informacién a 31 de Diciembre de 2012
La Compafiia reporta bajo IFRS a parti
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Liderazgo en el mercado y crecimiento en base a flujos de operacién

. La estrategia de Transelec es mantener su posicion de liderazgo en el Sistema Troncal, al mismo tiempo que
aumentar su market share en el Sistema Adicional, e invertir en el Sistema de Subtransmisidén para asegurar

calidad de servicio.
. Transelec cuenta con un alto nivel de liquidez, lo cual, en conjunto con su disponibilidad crediticia y la
reinversién parcial de su propia generacion de caja, le permite financiar sus planes futuros de inversion en

nuevos activos de transmision.
. Desde el 2007, el crecimiento de Transelec ha sido financiado de forma importante por sus flujos de la
operacion.
Dentro de sus obras se encuentran nuevos proyectos y ampliaciones. En 2012 se invirti6 USD MM 50,9 en el
Sistema Troncal, USD MM 2,8 en el Sistema de Subtransmisién, y USD MM 170,6 en el Sistema Adicional.

Crecimiento principalmente en base a Flujos de la Operacion Indicadores de Rentabilidad

m&& 85% m@$ P 82% 80% 80%

Y v
v 0 v
' o v

CLP miles millones

0 10
24% 31% 26% 31% 24% 29%

&
H E

2007 2008 2009 | 2010

2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

=—4—Margen EBITDA —@— Margen Utilidad Neta

mmmm Capex crecimiento = Dividendos = Flujos de la Operacién

* Se pagaron dividendos retenidos correspondientes al afio 2008.

Fuente: SVS y Transelec. informacién a wA de Diciembre de 2012
La Compariia reporta bajo IFRS a parti
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La propiedad final de Transelec esta distribuida entre cuatro accionistas, los cuales poseen gran fortaleza
financiera, un horizonte de inversiéon de largo plazo y un interés de invertir en activos de infraestructura de alta
calidad, como Transelec.

Brookfield Asset Management ‘ | CPP N
set Management INVESTMENT %

a ! BOARD ﬂ/,m?:ﬁ%:?
Participacion () 27,7% 27,7% 26,1% 18,5%
Activos (V) =~ USD MM 175.000 =~ USD MM 170.000 =~ USD MM 90.000 = USD MM 65.000
Background Inversiones en areas Activos administrados Inversiones en activos Inversiones en activos

donde tienen en representacion del en nombre de los fondos en nombre de los fondos

experiencia operacional Fondo Federal de de pensiones del de pensién del servicio

(Electricidad, bienes Pensiones canadiense.  servicio publico y del publico federal de las

raices y otros activos Mandato de incrementar gobierno regional de fuerzas armadas y de la

de infraestructura). el portafolio de British Columbia. policia montada
inversiones en canadiense.
infraestructura

TAmarzo 2013
Entre los objetivos de los propietarios finales como inversionistas de largo plazo de Transelec estan:

‘_ Mantener el grado de inversion “w Generar un flujo de caja estable en el largo plazo.
N Mantener la estrategia operativa y de negocios A. Reinversion para mantener y aumentar el sistema
actual de Transelec de Transelec.

Fuente: Transelec
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Evolucion de Ventas Evoluciéon de EBITDA ()
0
0 - 9,2%
@ O?O)O,@ \o ” O?O ’
c [
I} c
m m
g 213 T
8 184 185 | 477 193 8
€ ; E
o !
o 130 3
2007 2008 2009 m 2010 2011 2012 2007 2008 2009 m 2010 2011 2012
(1) EBITDA ,407 _ 2009 = Resultado de explotacion + Depreciacion y Amortizacion.
EBITDA 4010 _ 2012 = Resultado de explotacion + Depreciacion y Amortizacion + Ingresos
Financieros por Leasing + Otras Ganancias.
Utilidad
-
[
CAC:14,3%
7]
[
c
2
€
7]
2
£
o
=
&)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: SVS y Transelec. Informacion a 31 de Diciembre de 2012
La Compaiiia reporta bajo IFRS a'parti
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Evolucion de Deuda Financiera Neta

Perfil de Amortizaciéon de Deuda

Estructura de Deuda (a Diciembre 2012)

" 6.6x Tipo de Deuda Plazos Deuda
rhy )
c
o 5,4x
= 5,1x 5,2x ’
m 4,7x " 28 7% 7%
= 6
. 31 7
O
h 765 805
: 93% 93%
2007 2008 2009 ¢ 2010 2011 2012
mBancos mCorto Plazo
= Deuda Financiera Neta = Caja ~Deuda Financiera Neta/EBITDA = Bonos Locales m Largo Plazo
Perfil de Vencimiento de la Deuda Transelec Consolidado (a Diciembre 2012) ()
m Total Deuda Financiera: CLP 959 mil millones
]
T
8
= 304
o Serie O Serie P Serie Q
O
144 136 | , . — ——
105
67 58 75 65

1 1 1 1

1 n

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: SVS y Transelec. informacién a 31 de Diciembre de 2012

(1) UF y délar de cierre 2012. UF = CLP $22.840,75, US$ 1 = CLP 479,96. La Compaiiia reporta bajo IFRS a partic

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
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Favorables ratios de cobertura y holgura en
cumplimiento de covenants

+  Transelec esta clasificada localmente con A+ por
Feller, Fitch y Humphreys, e internacionalmente
con BBB- por Fitch.

. De esta forma, tiene grado de inversién, que
refleja las fortalezas de su negocio, y la
predictibilidad y estabilidad de sus flujos de caja.

» Asuvez Transelec ha cumplido con holgura sus
covenants de deuda sobre capitalizacion y de
patrimonio minimo, que tiene como resguardo de
sus bonos.

Covenant N° 1 - Deuda total / Capitalizacion total < 0,7x @

sy

¢ 0,53x

. qamen 0,49x
0,45x

Indicadores y Cumplimiento Covenants

Cobertura de Gastos Financieros (1

4,7x

4 1x
3,9x

2010 2011 2012

(1) (EBITDA - impuestos a las ganancias pagados) / intereses pagados

Covenant N° 2 — Patrimonio Minimo > 350 mil millones®

946
924

902

2010 2011 2012

(2) Deuda Total /(Deuda Total+Interés Minoritario+Patrimonio Accionistas+Amortizacion
acumulada de la Plusvalia)

Fuente: SVS y Transelec. Informacién a 31 de Diciembre de 2012
La Compaiiia reporta bajo IFRS a partir de Enero 2010

2010 2011 2012

(3) Total patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + Amortizacién Acumulada de la
Plusvalia
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Monto maximo de colocacién UF 3.100.000
Monto maximo de la Serie UF 3.100.000 UF 3.100.000 UF 3.100.000
Amortizacién Bullet Bullet Bullet
Plazo al Vencimiento 5 anos 25 anos 29,5 afos
Duracién estimada 4,6 anos 16,2 anos 17,8 anos
Tasa de Caratula UF + 3,70% anual UF + 3,95% anual UF + 3,95% anual
Pago de Intereses Semestrales Semestrales Semestrales
Opcién de prepago No Prepagable No Prepagable No Prepagable
Uso de fondos Refinanciamiento de pasivos de corto plazo del emisor
Clasificaciones de Riesgo A+/A+/A+ (Feller/Fitch/Humphreys)
Principales covenants *Deuda Total / Capitalizacién Total < 0,7 veces (nivel actual: 0,53 a dic 12)

*Patrimonio consolidado > CLP MM 350.000 (nivel actual: CLP MM 901.938 a dic 12)
Otros covenants * Transelec debera restringir sus negocios a lo establecido en sus estatutos sociales.

*Prohibicién de vender, ceder, transferir, aportar o enajenar Activos Esenciales por montos
superiores al 10% del Activo Consolidado del Emisor.

*Negative Pledge.

*Cross-default y cross-acceleration.

* Test de distribucién de dividendos: (i) no haber incurrido en Evento de Incumplimiento y éste
continue y (ii) cumplimiento del Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda, el cual contempla
mantener reservas para el pago de intereses y amortizaciones de deuda (sin considerar los
vencimientos de bonos bullets) por un periodo de seis meses previos al pago.
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¢;,Por qué Transelec?

v Activo de infraestructura esencial para el pais
v' Estable y predecible generacion de caja
v Crecimiento rentable y prudente

v Compromiso de los propietarios finales y alto management expertise
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TRANSELEC S.A.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor TRANSELEC S.A.
B Nemotécnico - BNTRA-O ~ BNTRAP  BNTRAQ
< Corte [ [ e . UF 500 Uﬁg,oow UF500
= ”Monto mé.*imo Vde éada Se;ié T - 7 UF 3.100.000
Monto maximo de la coldcécién ‘ ' . 7 Ur 3.1'0(3.000“' -
Uso de Fondos o I o Los fondos se destinaran al refinanciamien'to de pééivos de
corto plazo del Emisor.
Clasificacion de Riesgo Feller Rate Clasificadora de RiesgoVLimitwédé: A+

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A+

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: A+

Reajustabilidad ' UF UF UF

UF - 5,0 afios 25,0 afios 29.5 afios
Amortizaciones de Capital Bullet Bullet Bullet

Fecha Inicio Devengo de Intereses o " 15/Abr/13 15/Abri3 15/AbrH 3
Tra‘s‘ray‘de interés Anuat o I 3,70% 3,95% ' 395% o
Piagade Intereses 7 - - Semestrales Serﬁestréleé : Semestraies
dbcic’)n de Rescafe Anticipado o ) No coﬁsidera No considera 1 N‘o‘ conéidera
Banco Representante de los Téyhedor‘é‘s';j‘é'ééhbs' y‘Banco Pagadbr Banco de Chile
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TRANSELEC S A.
PRINCIPALES RESGUARDOS

Otros Resguardos El Emisor se obliga, y velara por que sus filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma Activos Esenciales’ por montos superiores al 10% del Activo
Consolidado del Emisor.

El Emisor no podra desarrollar otro giro que el actualmente contemplado en sus estatutos sociales
a menos que lo apruebe, en forma previa, el Representante de los Tenedores de Bonos.

Negative Pledge, Cross-Default y Cross Acceleration.
Resguardos Financieros Deuda Total / Capitalizacion Total no superior 0,7 veces
Patrimonio minimo consolidado de 350.000.000.000 de Pesos

Prueba de Distribucion El Emisor no podra efectuar, en forma directa o indirectamente Pagos Restringidos® a menos que
se cumpla con las siguientes condiciones:

El Emisor no haya incurrido en un Evento de Incumplimiento y éste contintie
El Emisor debera estar en cumplimiento con el Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda.

1 Activos Esenciales: referirse a la definicion incluida en el contrato de emision.
2 Pagos Restringidos. distribuciones de capital, reparto de dividendos (salvo aquellos dividendos obligatorios establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas), pago de capital o intereses de
créditos a sus accionistas o cualquier otro pago de similar naturaleza entre otros.restituya o remunere a sus accionistas o los haga participes en los beneficios del Emisor
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PROSPECTO LEGAL EMISION DE BONOS DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

INFORMACION GENERAL
“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSARBILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVER-
SIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENGIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS

UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1. Nombre o razén social Transelec S.A. (“Transelec”, la “Compania” o el “Emisor”).
1.2. Nombre fantasia No tiene.

1.3. RUT 76.555.400-4

1.4. Inscripcidn Registro de Valores Inscripcion N° 874 de fecha 16 de mayo de 2007.

1.5. Direccion Av. Apoquindo 3721, piso 6, Las Condes.

1.6. Teléfono (56-2) 2467-7000

1.7. Fax (56-2) 2659-8517

1.8. Direccién electrénica www.transelec.cl

2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
» 2.1. Resefa histérica

2.1.1. Historia de Transelec

La historia de Transelec se remonta a 1943, afio en que la antigua compania controladora - Empresa Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa”) - fue
creada para desarrollar la generacién, transmision y distribucion de energia eléctrica en Chile. A fines de los afios 80, Endesa completé el desarrollo
del Sistema Interconectado Central (“SIC”), al tiempo gue continuaba operando como una compafia verticaimente integrada. Endesa fue privati-

zada en 1989, tras una serie de ofertas publicas.
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La Compafriia Nacional de Transmision Eléctrica S.A. (“CNTE”) se constituyé en 1993 como una filial de Endesa, con el propésito de desarrollar y

operar instalaciones de transmision de electricidad propia y de terceros. En 1993 se suscribié un contrato de leasing con Endesa, en virtud del cual
ésta entregd a CNTE la explotacion de la mayor parte de las lineas de transmision y subestaciones que poseia y operaba en ese entonces y que
estaban conectadas al SIC. El contrato de arriendo terminé en 1998 con la transferencia realizada por Endesa a CNTE de una parte de esos activos
de transmisién y con la suscripcion de un contrato de leasing financiero respecto de los demas activos de transmision que CNTE operaba en ese

momento, en virtud del contrato de arriendo antes mencionado.

El 23 de octubre de 2000, Hydro-Québec, una compariia de servicios eléctricos de propiedad de la Provincia de Québec, Canada, adquirio CNTE a
través de su filial en Chile Inversiones HQ Chile Limitada, la que a su vez era de propiedad de Inversiones HQ Chile Holding Limitada, gue posterior-
mente cambid su nombre por Hydro-Québec International Transmision Sudamérica S.A. (“Transmisidon Sudamérica”). En la misma fecha, Endesa y
sus filiales transfirieron a CNTE la mayor parte de los restantes activos de transmision gue ellas poseian en el SIC. Inversiones HQ Chile Limitada
fue luego transformada en una sociedad anénima pasando a llamarse HQI Transelec Chile S.A. (Transelec), sociedad que luego absorbioé a CNTE al
adquirir en enero de 2001 el 100% de sus acciones (mediante la compra de una participacion nominal que Transmision Sudamérica tenia en CNTE).

Durante el primer semestre de 2003, Transelec crea la filial HQI Transelec Norte S.A., actualmente Transelec Norte S.A. (“Transelec Norte”), para
adquirir los activos de transmisién de Compafiia Eléctrica de Tarapaca S.A. (“Celta”) (una filial de Endesa) y GasAtacama Generacion Limitada
(“GasAtacama”) (50% propiedad de Endesay 50% propiedad de CMS Energy a esa fecha) en el Sistema Interconectado del Norte Grande (“SING™).

En abril de 2003, en conjunto con la compra de activos en el SING por parte de Transelec Norte, International Finance Corporation (“IFC”), filial del
Banco Mundial, adquirié el 11% de las acciones de Transelec, a las que se les dio un derecho de dividendo preferente. En mayo de 2006, se puso
término a la preferencia y, por aplicacion de los mecanismos de ajuste acordados entre IFC y Transmision Sudamérica, la participacion de IFC en

Transelec pasé a ser de un 8%.
p

En enero de 2006, comienza a materializarse la denominada “via répida” de las obras de construccién inmediata fijadas por el regulador a través

de la Ley Corta |, inaugurandose la primera de ellas, el seccionamiento de las lineas 154 kV Itahue-Alto Jahuel en Punta de Cortés.

En junio de 2006 el consorcio canadiense liderado por Brookfield Asset Management Inc., que incluye a Canada Pension Plan Investment Board,
British Columbia Investment Management Corporation y Public Sector Pension Investment Board (en adelante el “Consorcio BAM”), adguirio la
totalidad de las acciones de Transelec a Transmision Sudamérica {92%) y a IFC (8%) por un total de 1,680 millones de dblares de los Estados
Unidos de América, precio que se ajusté bajo condiciones descritas en el acuerdo de compra. Un 99,99% de las acciones de Transelec fueron
adquiridas a través de Nueva Transelec S.A. (previamente llamada Rentas IV Limitada) y 0,01 % de las acciones de Transelec fueron adquiridas por

Rentas [l Limitada. Como consecuencia de esta operacion, Transelec y Transelec Norte pasaron a ser controladas por el Consorcio BAM.

En marzo de 2007, se puso en servicio otra de las obras de construccion inmediata definidas en el primer Estudio de Transmision Troncal, la subes-

tacion Cautin, necesaria para el abastecimiento de toda la zona desde Temuco al sur y donde se conectd la nueva linea de 220 kV Charrta-Cautin.

L N .14
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En el afio 2008, se puso en servicio la mayor de las obras de Ampliacion definidas en el primer Estudio de Transmision Troncal, la energizacion en
500 kV de la linea Alto Jahuel-Polpaico -con su nueva subestacion Polpaico en 500 kV- que antes operaba en 220 kV y cuyo propésito fue mejorar
la confiabilidad del suministro eléctrico para la Regidn Metropolitana. Asimismo, durante el afio 2008 el precio de las acciones de Transelec pagado
a Transmision Sudamérica y a IFC fue ajustado segun lo indicado en el contrato de compraventa de esas acciones, de tal manera que a la fecha

de este Prospecto no existen ajustes pendientes por ese concepto entre dichas partes.

En el afio 2009, se materializa la puesta en marcha de la Subestacién Seccionadora de 220kV Nogales, que permitié expandir eficientemente el

sistema desde la V Regidn hacia el norte del pais. Tiene la capacidad para poder ser energizada en 500kV en el futuro.

Transelec adquiere la Subestacion Punta Colorada a Barrick Gold en 2010, para consolidarse en la entrega de servicios al sector minero y compra
la Subestacion Tinguiririca a la Hidroeléctrica La Higuera. Ademas, pone en servicio la Subestacién Las Palmas que representa el principal nudo
de aportes de energia edlica al SIC.

Durante 2011, Transelec pone en servicio el proyecto Nogales-Polpaico (Subestacion Nogales, diagonal linea Nogales en Subestacion Nogales,
pafios en Subestacién Polpaico y Linea Nogales-Polpaico 2x220 kV). Adicionalmente, se inicia el desarrollo de dieciséis proyectos, entre los que

destaca la subestacion Neptuno y su conexién al SIC.

En el Proceso de Licitacion 2011(Decreto 115), se asignaron a Transelec 11 proyectos de ampliacion por un monto conjunto de USD 61,4 millones.
Adicionalmente, se licitaron nueve nuevas obras.
Luego de un analisis minucioso, Transelec decidié participar tan sélo en 2 licitaciones: Instalacién del equipo CER en Subestacion Cardones y

Subestacion Seccionadora Lo Aguirre, etapa 1. Dichos proyectos le fueron adjudicados el 29 de mayo de 2012.

A finales de 2012, se concret6 la adquisicion del 100% de Transam Chile, lo que incluye las transmisoras Abenor, Araucana y Huepil; y realizo la

compra de la linea Crucero-Lagunas de 173 kildmetros ubicada en el SING en una licitacion privada llevada a cabo por E-CL.

Por Ultimo, la empresa obtuvo el premio Responsabilidad Social Empresarial 2012, entregado por SOFOFA y revista CAPITAL en la categoria
grandes empresas.

En la actualidad Transelec es la empresa de transmision de energia eléctrica mas grande e importante de Chile y agquella con mayor cobertura

nacional. Su responsabilidad se centra en que los chilenos y el sector productivo dispongan de un suministro de electricidad con la seguridad y




calidad que requieren. Las lineas de transmisidn de la compafia transportan ia electricidad desde los centros de produccion hacia las ciudades

donde habita el 88% de la poblacién y hacia los grandes usuarios industriales y mineros.

2.1.2. Reorganizacion societaria.

Mediante escritura publica otorgada con fecha 6 de junio de 2006 ante la Notario Publico de Santiago Maria Gloria Acharan Toledo, Rentas Eléc-
tricas | Limitada y Rentas Eléctricas |l Limitada constituyeron la sociedad Rentas Eléctricas (Il Limitada (en adelante “Rentas 11i”). Un extracto de
dicha escritura publica fue publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de junio de 2008, e inscrito a fojas 22.031, N° 15.264 del Registro de Comercio

del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2006.

Posteriormente, mediante escritura publica otorgada con fecha 15 de junio de 2006 ante la Notario Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan
Toledo, fueron realizadas una serie de cesiones de derechos sociales, retirandose los socios Brookfield Asset Management Inc. y Brookfield Power
Inc., y entrando en la sociedad los socios Rentas Eléctricas il Limitada, hoy Transelec Holdings Rentas Limitada, y Rentas Eléctricas | Limitada.
Mediante la misma escritura pUblica recién citada fueron modificados los estatutos de Rentas lll, aumentado su capital y otorgdndose la admi-
nistracion exclusiva de la sociedad al socio Rentas Eléctricas Ii Limitada, hoy Transelec Holdings Rentas Limitada. Un extracto de dicha escritura
publica fue publicado en el Diario Oficial de fecha 30 de junio de 20086, e inscrito a fojas 25.168 N° 17.510 del Registro de Comercio del Conser-
vador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2006. Una rectificacién de dicho extracto fue publicada en el Diario Oficial de fecha
25 de julio de 2006 e inscrita a fojas 28.355 N° 19.800 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente
al afio 2006.

Luego, mediante escritura publica otorgada con fecha 11 de diciembre de 2006 ante la Notario Publico de Santiago dofa Maria Gloria Acharan
Toledo, fueron modificados los estatutos de Rentas Ill, aumentandose su capital. Un extracto de dicha escritura publica fue publicado en el Diario
Oficial de fecha 29 de diciembre de 2006, e inscrito a fojas 53.096 N° 37.999 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de

Santiago, correspondiente al afio 2006.

Mediante escritura publica otorgada con fecha 26 de marzo de 2007 ante ia Notario Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan Toledo, la
sociedad Rentas Il fue transformada en una sociedad anénima denominandose Rentas Eléctricas Hi S.A, Un extracto de dicha escritura pdblica
fue publicado en el Diario Oficial de fecha 30 de marzo de 2007, e inscrito a fojas 12.696, N° 9.344 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2007.

Enla Primera Junta Extraordinaria de Accionistas de la empresa, celebrada el 24 de abril de 2007, se acordé constituir a la compafiia en sociedad
anoénima abierta, mediante la inscripcién voluntaria de ésta y de sus acciones en el Registro de Valores de la SVS. El Acta de esa Primera Junta

Extraordinaria se redujo a escritura publica con fecha 25 de abril de 2007.

De conformidad con el plan de reestructuracion de las sociedades que conformaban el grupo propietario de la sociedad Transelec S.A, Rentas |l
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que era propietaria de un 99,99% de sus acciones, adquirié con fecha 9 de mayo de 2007, mediante escritura plblica otorgada ante la Notario
Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan Toledo, el restante 0,01% de las acciones de Transelec, adquisicion que tuvo como consecuencia
la reunion de todas las acciones de Transelec en Rentas I, la que, a su vez, asumié todos los derechos y obligaciones de Transelec, pasando a
ser su sucesora legal. L.a autorizacion para la inscripcion del traspaso de acciones precedente, de conformidad con los dispuesto en el articulo 107

de la Ley nimero 18.046 sobre Sociedades Anénimas, fue otorgada por la SVS mediante oficio ordinario N° 05864 de fecha 31 de mayo de 2007.

Mediante escritura publica otorgada con fecha 30 de junio de 2007 ante la Notario PUblico de Santiago Maria Gloria Acharan Toledo se modificé la
razén social de Rentas i, pasando a denominarse Transelec S.A. Un extracto de dicha escritura publica fue publicado en el Diario Oficial de fecha
13 de julio de 2007, e inscrito a fojas 27.530, N° 19.941 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente
al ano 2007.

En la actualidad, la empresa Transelec Holdings Rentas Limitada es el con-
trolador de la sociedad. No obstante, y tal como se muestra en la siguiente
figura, ETC Holdings Ltd. (ETC) detenta, indirectamente, el 100% de las
acciones de Transelec S.A. A su vez, los socios de ETC (Consorcio BAM) son 0,01%
las empresas Brookfield Asset Management (BAM), que, en agregado posee
una participacién del 27,7% de ETC, Canadian Pension Plan Investment
Board (27,7%), British Columbia Investment Management Corp. (26,1%), vy

Public Sector Pension (18,5%). Entre ellas existe un acuerdo de actuacion

conjunta, actuando BAM como supervisor de las operaciones de Transelec

0,01%
S.A.

0,01%

99,99% § 99,99% 99,99%
Huepil Ltda. Abenor Ltda. Araucana Ltda.

La infraestructura de transmision eléctrica en Chile se encuentra principaimente dividida en 2 grandes sistemas, el Sistema Interconectado Central

» 2.2. Descripcién del sector industrial

(“SIC™), que estéa localizado en el centro-sur del pais, y el Sistema Interconectado del Norte Grande (“SING”), que esta localizado en el norte de
Chile. Ambos sistemas estan coordinados de forma independiente por sus respectivos centros de despacho, mas conocidos como Centros de
Despacho Econémico de Carga (“CDEC”). E! SIC y el SING representan el 71% y 28% de la capacidad instalada de generacion eléctrica en Chile

respectivamente. El SIC abastece de electricidad al 92% de la poblacién de pais, mientras que el SING lo hace para el 6% de la poblacion.

Transelec, incluyendo los activos de Transelec Norte, es la compafiia de transmision mas grande en el SIC y en el SING. Transelec es la Unica
compafiia eléctrica en Chile que posee y opera lineas de transmision eléctrica de 500kV. Ademas la Compania posee cerca del 42% de las lineas
de alta tensién de entre 110kV y 500kV que se encuentran en el SIC y en el SING. Transelec posee instalaciones de Subtransmision, segun este

término se define méas adelante, que sirven basicamente para la conexién entre el Sistema de Transmision Troncal (“Sistema Troncal”), segun este

010 PROSPECTO EMISION DE BONOS



término se define mas adelante, con las redes de las empresas distribuidoras, y otros activos, conocidos como sistemas de transmision adicional,

que, entre otros, permiten ta conexion de las centrales generadoras eléctricas con el Sistema de Transmision Troncal.

2.2.1. Marco regulatorio eléctrico

a)

Regulacion del Sistema de Transmision

El sector eléctrico chileno esta regulado de acuerdo con lo establecido en el Decreto con Fuerza de Ley N°4, de 2006 (“Ley General de
Servicios Eléctricos”) del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del
Decreto con Fuerza de Ley N°1, de Minerfa, promulgado originalmente en 1982, que se modificé en 1988, 1990 (incorpora articulos de
peajes por el uso de los sistemas de transmision y reglamenta los derechos del cliente regulado en caso de déficit de energia, respectiva-
mente}, y 2000 (tarificacion de servicios adicionales al nivel de distribucion). Con fecha 13 de marzo de 2004 se dictd la Ley N°19.940 (“Ley
Corta I}, que establece nuevas normas para la fijacion de tarifas para el Sistema Troncal y de Subtransmision; en 2005 se publica la Ley
N° 20.018 (“Ley Corta ll”) la que crea nuevas normas para la fijacion de tarifas de suministro eléctrico para clientes regulados, y en 2007 se
publica la Ley 20.220, que determina la continuidad en el abastecimientc eléctrico a los clientes regulados ante la eventualidad de que una

sentencia judicial ponga término a un contrato de suministro para este tipo de clientes.

Ley Corta
El principal proposito de la Ley Corta ! fue incentivar nuevas inversiones en transmision mediante la definicion de las reglas tarifarias para
los activos existentes, y estableciendo un marco regulatorio mas sélido y estable para identificar proyectos de Ampliacion y de Nuevas

Obras para los Sistemas de Transmisién Troncal y los retornos economicos retacionados.
Entre las principales caracteristicas de la Ley Corta |, en lo que se refiere al negocio de la transmision, se encuentran:

¢ |dentifica tres tipos de instalaciones de transmisién: las pertenecientes a los sistemas Troncales, a los de Subtransmisiény a
los Adicionales. Establece que la transmision eléctrica por las instalaciones troncales y de subtransmisién tiene el caracter de
servicio publico sujeto a fijacion de tarifas;

¢ | as nuevas reglas para la tarificacién del Sistema Troncal, segun se define mas adelante, se basan en un retorno anual que
reconoce el 100% del valor de inversidn de los activos existentes (segun valor actual de mercado), por todos los generadores
usuarios del sistema;

¢ |as nuevas reglas para tarificacion del Sistema de Subtransmisién se basan en el pago de un retorno anual del valor de inver-
sion de los activos econdmicamente adaptados a la demanda {ver explicacion siguiente), segun valor actual de mercado;

¢ Laremuneracién anual incluye una cantidad adicional para recuperar los costos de operacion, mantenimiento y administra-

cién tanto de las instalaciones del Sistema Troncal como de Subtransmision;

El umbral para ser declarado Cliente Libre, se rebajé de 2MW a 0,5MW. Esto permite el traspaso de una parte de clientes no

residenciales del mercado cautivo de las compafiias de distribucién, al mercado competitivo de las generadoras;
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¢ Se regulan los cargos de acceso que las distribuidoras pueden aplicar a las generadoras para vender electricidad directa-
mente a sus actuales o futuros Clientes Libres utilizando sus redes de distribucion;

* Nuevas reglas de tarificacion para redes pequenas, aisladas e integradas verticalmente;

* Condiciones preferentes de acceso a los sistemas de transmisién para generadores de energia pequefos y no-convenciona-

les que utilicen energia renovable; y

Creacion del Panel de Expertos, entidad que resuelve conflictos entre la Comisidn Nacional de Energia (“CNE”) y las compa-

filas o conflictos entre compariias del sistema eléctrico, especialmente al interior de un CDEC.

c) Sistemas de Transmisién Troncal, de Subtransmisién y Adicionales

d

El sistema de transmision se define como el conjunto de lineas y subestaciones que constituyen los Sistemas Troncales, de Subtransmi-

sién, y lineas e instalaciones adicionales (el “Sistema de Transmision™).

El Sistema Troncal esté conformado por las lineas y subestaciones que sean econdmicamente eficientes y necesarias para posibilitar el
abastecimiento de la totalidad de la demanda del sistema. Las instalaciones troncales deben ser de tensién nominal igual o mayor a 220

kV, que presentan flujos relevantes en ambos sentidos, y que no estén dedicadas a un numero reducido de generadores o clientes.

El Sistema de Subtransmisién consiste en lineas y activos relacionados que no son clasificados como parte del Sistema Troncal y que

permiten satisfacer a clientes regulados o no regulados, gue se encuentren en el area de concesion de compafiias distribuidoras.

Los Sistemas Adicionales comprenden las instalaciones de transmisién destinados principalmente a conectar centrales generadoras a los

Sistemas Troncales o a los de Subtransmision, y dar suministro a usuarios no regulados.

Regulacion de la Tarifa de Transmision
Todo generador que inyecte electricidad al Sistema de Transmision, asi como también toda compafia que retire electricidad del Sistema de
Transmision para su venta a distribuidores o usuarios finales, son considerados usuarios del Sistema de Transmision, y deberéan pagar los

correspondientes peajes.

i) Tarifas del Sistema Troncal
La remuneracion anual de cada tramo del Sistema Troncal existente es establecida cada cuatro afios por el Ministerio de

Energia (“Ministerio de Energia”) sobre la base de un Estudio de Transmisién Troncal que es realizado por un consultor inde-




pendiente, dirigido y coordinado por el Comité de Licitacion, Adjudicacion y Supervision del Estudio de Transmision Troncal.

El propésito principal del Estudio de Transmision Troncal es determinar las instalaciones que conformaran el Sistema Troncal
durante el periodo tarifario siguiente, el valor de inversion (“ViI"} para los segmentos definidos como troncales existentes, la
anualidad del valor de inversién para cada segmento del Sistema Troncal (“AVI”) usando una tasa de retorno real del 10%
sobre la vida Util econémica de los activos, y la cantidad por costos de operacion, mantenimiento y administracién (“COMA”).
Para cada tramo, el Estudio de Transmisién Troncat determina el Valor Anual por Transmision por Tramo (“VATT”) que corres-
ponde a su AVI + COMA. EI VATT es la remuneracion anual a que tiene derecho el transmisor, la que solo varia por la aplica-
cion de las formulas de indexacién sobre el AVl y el COMA, gue el mismo estudio establece con el objetive de mantener el

valor real de esos conceptos durante el periodo de 4 afos.

Adicionalmente a la indexacion, los ingresos se ajustan para reflejar aumentos de capital en el VI una vez que se han puesto

en servicio aquellos nuevos proyectos de expansion al sistema de transmision.

El Estudio de Transmisién Troncal ademas identifica alternativas para futuros proyectos de expansién del Sistema Troncal,
calificando dichos proyectos como Obras de Ampliacion o Nuevas Obras. E! plan de expansion del Sistema Troncal pro-
puesto por el consultor independiente es revisado anualmente por los respectivos CDEC, para analizar su consistencia con
el desarrollo efectivo de las obras de generacion y la evolucion de la demanda. La recomendacion de los CDEC debe ser
aprobada por la CNE mediante un Informe Técnico. Las discrepancias que eventualmente presenten las empresas al Informe
Técnico de la CNE son resueltas por el Panel de Expertos. Los proyectos de Ampliacion que resulten aprobados son asig-
nados automaticamente al duefio del activo a ser ampliado, y el ingreso asociado con tales inversiones se determina con la

misma metodologia que la aplicada al Sistema Troncal existente.

Si los proyectos aprobados consideran Nuevas Obras, éstas son adjudicadas por procesos de licitacién internacional abierta.
La Ley General de Servicios Eléctricos no establece una tasa de retornc para estos proyectos de Nuevas Obras (de Expan-
sion): estos son simplemente adjudicados al licitante que ofrece el menor VATT igual al AVl + COMA de la obra. El valor de
VATT de [a obra adjudicada sera su remuneracién por 20 afios, al cabo de los cuales su remuneracién se fija conforme al

procedimiento establecido para las instalaciones existentes.

iy Tarifas de Subtransmisién
El procedimiento para establecer las tarifas regutadas de subtransmisién es diferente al del Sistema Troncal. El Valor Anual
del Sistema de Subtransmision (VASTx) es calculado cada 4 afios por la CNE, basado en instalaciones adaptadas econd-
micamente a una proyeccion de demanda de 4 a 10 afos, que minimizan el costo real de !a inversién, operacién y fallas,
basada en una operacion eficiente, y considerara en forma separada las pérdidas medias de subtransmision en potencia y
energia, y el costo anual de inversién, mantenimiento, operacion y administracion, relacionado a las instalaciones. Los cos-
tos anuales de inversién seran calculados considerando el valor de inversion de las instalaciones, la vida Util de cada tipo de

instalacion, y una tasa de retorno real del 10%.
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Cada 4 afios, el conjunto de propietarios y operadores de cada Sistema de Subtransmision debera encargar estudios técni-
cos independientes {“Estudio de Subtransmisién”) cuyo objetivo es determinar el Valor Anual del Sistema de Subtransmision,
la proyeccion de las pérdidas eléctricas, el monto anual que deben pagar las empresas generadoras cuya produccion es
inyectada directamente al Sistema de Subtransmisién y las férmulas de indexacién para actualizar el VASTx y ef pago de

los generadores. Luego de una audiencia publica, la CNE debera emitir un Informe Técnico con el célculo de los peajes de
subtransmision por unidad de energia y potencia retirada, de modo que su aplicacion a la demanda proyectada de energia

y potencia remunere el Valor Anual del Sistema de Subtransmision y el costo de las pérdidas eléctricas. Este informe debera
ser entregado a las compafiias de Subtransmision, otros participantes, usuarios e instituciones interesadas, quienes podran
presentar discrepancias y desacuerdos frente a la CNE, los cuales deberan ser resueltos por el Panel de Expertos (detallado

mas adelante), en plazos estrictamente acotados.

iii} Tarifas de Sistemas Adicionales
La transmision por Sistemas Adicionales (lineas adicionales y sus subestaciones) estara sujeta a los términos y condiciones

de los contratos de transporte entre |os usuarios y los propietarios de dichas instalaciones.

El peaje a que da derecho el transporte por Sistemas Adicionales se debera calcular en base a un valor de la transmisién
anual, equivalente al valor presente de las instalaciones, menos su valor residual, mas ios costos proyectados de operacion y

mantenimiento, méas los costos de administracién.

El 17 de noviembre de 2011 se publicd en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 61 del Ministerio de Energia que Fija las Instalaciones del Sistema
Troncal, el Area de Influencia Comun, el Valor Anual de Transmisién por Tramo y Sus componentes con sus formulas de indexacién para el Cua-
drienio 2011-2014. Las nuevas tarifas troncales contenidas en dicho Decreto se reliquidan a partir del 1° de enero de 2011 durante el ano 2012. A
partir del afio 2012 y lo corrido del afio 2013 se han venido aplicando las nuevas tarifas.

Asimismo, durante 2010 se llevaron a cabo los distintos estudios de subtransmision que permitiran fijar las tarifas de los distintos sistemas de

subtransmisién en el cuadrienio 2011-2014, ambos afios inclusive. El decreto que fija las tarifas de subtransmision se encuentra ain pendiente de

dictacién. Una vez publicado el citado decreto en el Diario Oficial, las nuevas tarifas se aplicaran con efecto retroactivo a partir del 01 de enero de
2011.




e) Caso Campanario Generacion S.A. y Tierra Amarilla S.A.

Frente a la cesacién de pago de los balances de transferencias del CDEC-SIC, en que incurrieron en el afio 2011 las empresas generado-
ras Campanario Generacion S.A. y Tierra Amarilla S.A. y a fin de evitar que se continuara con los perjuicios que dichos incumplimientos
estaban produciendo en el mercado, todo lo cual se unia a lo inicuo del sistema empleado para calcular y determinar las transferencias
econdmicas entre los participantes de acuerdo a su posicion segun fuera excedentario o deficitario del sistema, mediante resolucion
exenta N°2.288 de fecha 26 de agosto de 2011, la SEC ordené al CDEC-SIC excluir a Campanario Generacién S.A. del Balance de Energia
y Potencia que debe realizar para el calculo de ingresos tarifarios (IT). En cumplimiento a lo ordenado, en octubre de 2011 la Direccién de
Peajes (DP) del CDEC-SIC emitié un nuevo procedimiento, contra el cual discreparon algunas empresas, incluida Transelec, ante el Panel
de Expertos de la Ley General de Servicios Eléctricos. El dictamen del Pane! resolvié “Aceptar el planteamiento de Transelec para el trata-
miento de los ingresos tarifarios y, consecuentemente, modificar el Procedimiento propuesto en los articulos pertinentes”. En el andlisis del
Panel, se deja establecido que “el transmisor no produce ni comercializa energia, y por lo tanto no le son aplicables, en lo sustantivo, las
categorias de agente excedentario o deficitario, entendidas estas Ultimas como categorias comerciales”. Respecto del nuevo procedimien-

to del CDEC-SIC, solo resta su aprobacion por parte de la CNE.

Posteriormente, como consecuencia del Informe Definitivo de Revision de Peajes 2011, emitido por la DP del CDEC-SIC en abril de 2012,
Transelec interpuso una discrepancia debido a que la DP incumplié con el articulo 101 de la Ley General de Servicios Eléctricos, de
manera que debia rectificarse el Informe. El Panel dictamind, 1° que “Procede la rectificacion del informe de Revision Anual 2011, emitido
por la Direccion de Peajes del CDEC-SIC...” vy 2° que “La rectificacion... debe cumplir lo establecido en el Ulitimo inciso del articulo 101
de la LGSE, de manera de asegurar que la o las empresas de transmision troncal perciban la remuneracién definida en el inciso primero
del mismo articulo; y que cada una de las empresas usuarias que inyectan y retiran energia y potencia del sistema pague a las empresas
de transmision troncal de acuerdo a los porcentajes de uso gque se definen en el articulo 102°”. Se emitié esta nueva liquidacion, la que fue

objetada por Endesa a través de discrepancia presentada ante el Panel de Expertos, el que a la fecha fue rechazada.

Por otra parte, con el objeto de recaudar los fondos adeudados por Campanario Generacion S.A., con fecha 12 de agosto de 2011
Transelec interpuso Gestion Preparatoria de Notificacion de Facturas en contra de dicha sociedad, por facturas impagas por un monto de

M$6.285.171. Esta gestion judicial se presento ante el 5° Juzgado Civil de Santiago.

Con fecha 13 de septiembre de 2011, Campanario Generacion S.A. fue declarada en quiebra por el 6° Juzgado Civil de Santiago. En este
procedimiento de quiebra, Transelec reclamé $14.688.235.160 (US$28,13MM), lo que incluye Impuesto Al Valor Agregado (IVA) recargados
en las facturas correspondientes por un valor de M$2.345.064, mas capital, intereses, reajuste y costas. En el proceso de quiebra, se ad-
judicaron los activos de la fallida y se recaudaron US$86,6 millones. Con relacion a las distribuciones parciales recibidas en la quiebra de
Campanario, Transelec comenzo a distribuir esos fondos entre las generadoras acreedoras de dicha compania en los términos dispuestos

por las liquidaciones del CDEC.

Al 31 de diciembre de 2012, Campanario Generacion S.A. no ha cumplido con su obligacién de pago por las facturas emitidas por Tran-
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selec, correspondientes a |os balances de inyeccién y retirgs emitidos por el CDEC-SIC en los meses de junio, julio, agosto y septiembre
de 2011, méas pagos provisionales por uso de instalaciones de Subtransmision, uso de instalaciones comunes y arriendos de espacios
fisicos.

Con respecto a Tierra Amarilla, con fecha 22 de diciembre de 2011, se suscribié con un finiguito con dicha empresa, en cuya virtud Transe-

lec recibié de parte de ésta, el pago de $2.236.188.453 que corresponde al total adeudado por concepto de pagos por transferencias del
CDEC-SIC y de obligaciones impagas por concepto de arriendos, peajes, servicios y otros. Hasta la fecha, Tierra Amarilla ha cumplido sus
obligaciones en tiempo y forma.

f) Normativa Medioambiental y de Higiene y Seguridad
Las operaciones de Transelec en Chile estan sujetas a la Ley N°19.300, sobre Bases Generales del Medio Ambiente (“Ley Ambiental”),
promulgada en 1994. De acuerdo a su reciente modificacion, a través de la Ley 20.417 publicada en el Diario Oficial el 26.01.2010, se
cred, entre otras materias, una nueva malla institucional compuesta por: (i} el Ministerio del Medio Ambiente; (i) el Consejo de Ministros
para Sustentabilidad; (i} el Servicio de Evaluacién Ambiental; y (iv) la Superintendencia del Medio Ambiente (SMA), instituciones que estan
a cargo de la regulacion, evaluacion y fiscalizacion de las actividades que son susceptibles de generar impactos ambientales. Estas nuevas
instituciones, remplazaron a la Comisién Nacicnal del Medio Ambiente {‘{CONAMA”") y las Comisiones Regionales del Medio Ambiente, y se
encuentran totalmente operativas salvo las nuevas exigencias para el Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental (SEIA) a través de la
promulgacion de un actualizado Reglamento, pero que sin embargo, esta en su etapa de revision por parte de la Contraloria General de la
Republica.

Cabe sefialar que el 28 de junio de 2012, se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.600 que crea los Tribunales Ambientales, Gltimo paso
para que la SMA pudiese comenzar a aplicar en plenitud sus facultades de fiscalizacion y sancién. Asi, el 28 de diciembre de 2012 con la
implementacién de los Tribunales Ambientales (Segundo Tribunal Ambiental con sede en Santiago) la SMA asume en plenitud el seguimien-

to y fiscalizacion de las Resoluciones de Calificacion Ambiental (RCA) entre otras materias.

Laley de medic ambiente exige, entre otros aspectos, que quien desarrolle proyectos de lineas de transmisidn de alto voltaje y subesta-
ciones o sus modificaciones de consideracién, los someta al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (“*SEIA”) mediante un Estudio
de Impacto Ambiental o una Declaracién de Impacto Ambiental, segun se genere algunos de los efectos, caracteristicas o circunstancias

del articulo 11 de la Ley 19.300. Transelec ha calificado ambientalmente favorablemente sus proyectos o modificaciones a partir de la

fecha en que entrd en vigencia la Ley 19.300, sometiendo al SEIA sus proyectos de inversion.




Adicionalmente, Transelec aplica un Sistema de Gestidn Integrado, que, entre otras materias, permite identificar y monitorear et cumpli-

miento de la normativa de higiene, seguridad y medio ambiente en las operaciones cotidianas de la Compafiia.

Por ultimo, la Politica de Sustentabilidad de la Empresa contempla como pilar fundamental el desarroliar, implementar y mantener sistemas
de gestién en seguridad, salud, medioambiente y relaciones con la comunidad que cumplan con la legislacion vigente, con otros compro-
misos asumidos por la compafiia, y que sean consistentes con estandares reconocidos internacionalmente. En efecto, desde noviembre
de 2009 Transelec cuenta con las certificaciones 1ISO 14.001.

2.2.2. Entidades Reguladoras Relacionadas con el Sector Eléctrico

Los principales organismos que participan en la regulacién del sector eléctrico de Chile son:

a)
b}
c)
d

e)

a)

b)

Ministerio de Energia;

Comision Nacional de Energia, o CNE;

Superintendencia de Electricidad y Combustibles, o SEC;
Panel de Expertos; y

Centros de Despacho Econémico de Carga, o CDEC.

Ministerio de Energia

El Ministerio de Energia es el organismo gue fija las tarifas eléctricas reguladas (Sistema Troncal, Sistema de Subtransmision y Distribu-
cion) y cada 6 meses los precios de nudo bajo los cuales las companias de distribucién eléctrica compran electricidad a las empresas
generadoras para sus clientes (ejemplo clientes residenciales). Los precios de nudo de largo plazo son el resultado de las licitaciones de

suministro de electricidad de las empresas distribuidoras.

Comision Nacional de Energia (“CNE”)
La CNE fue creada con el propésito de servir como el principal organismo regulador del sistema eléctrico chileno. La CNE es responsable

de asesorar al Ministerio de Energia en multiples tareas, entre las cuales destacan:

» Emitir las bases para los Estudios de Transmisién Troncal;

» Presentar el plan de expansion del Sistema Troncal, baséandose en la propuesta anual de los CDEC.;

= Emitir las bases para los estudios de los Sistemas de Subtransmision, los cuales deben ser realizados por las companias de
Subtransmision cada 4 afos;

» Determinar las tarifas de distribucion eléctrica cada 4 afios; vy,

= Determinar los precios de nudo cada 6 meses.
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c)

[o}
=

@

Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”)

La principal responsabilidad de la SEC es asegurar el cumplimiento de la calidad del servicio, estandares de seguridad y reglamentacion
vigente por parte de las compariias eléctricas. La SEC tiene la facultad de muitar a las compafias cuando estime que éstas infringen la
reglamentacién o no cumplen con los estandares de calidad y seguridad establecidos. Estas multas pueden ser apeladas en los tribunales

de justicia. Su monto puede llegar hasta las 10.000 Unidades Tributarias Anuales (UTA) por evento.

Adicionalmente, es el organismo encargado de otorgar las concesiones eléctricas provisorias y de tramitar las concesiones eléctricas defi-

nitivas que son otorgadas por el Ministerio de Energia.

Panel de Expertos

Bajo la Ley Corta |, se creo el Panel de Expertos, entidad permanente, que dirime las controversias del sector eléctrico. El Panel de Ex-
pertos estd compuesto por 7 miembros independientes, 5 de los cuales son ingenieros o economistas y 2 son abogados, todos ellos con
amplio conocimiento de la regulacién eléctrica vigente. Estos miembros son elegidos por el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia.
Los miembros de este panel son elegidos por periodos de 6 afios y son parcialmente renovados cada 3 anos. El Panel de Expertos tiene la
facultad de resolver conflictos gque surgen entre comparias y la CNE, durante los procesos de tarificacion, asi como también los conflictos
que se susciten al interior del CDEC entre sus integrantes. También resuelve los conflictos entre compafiias cuando hay acuerdo en some-

ter una divergencia a su decision.

Todas las decisiones tomadas por el Panel de Expertos son de caracter definitivo y en contra de sus dictdmenes no procede recurso
alguno, ni administrativo, ni judicial. No obstante, en caso de un abuso evidente, los tribunales de justicia podrian anular alguna decision a

través de una accion constitucional.

Desde que fue creado, el Panel de Expertos ha resuelto multiples conflictos entre compafiias eléctricas y la CNE, como también conflic-
tos entre compafiias. El Panel de Expertos esté obligado a resolver los conflictos en forma objetiva y de acuerdo a los aspectos técnicos

presentes en la disputa. El Panel es independiente de las entidades reguladoras y compafiias eléctricas.

Centro de Despacho Econémico de Carga (“CDEC")
Los CDEC son organismos auténomos integrados por los propietarios de las centrales eléctricas generadoras; de lineas de transmision a

nivel troncal; de instalaciones de subtransmision y adicionales; subestaciones eléctricas, incluidas las subestaciones primarias de distribu-

cion y barras de consumo de usuarios no sometidos a regulacion de precios abastecidos directamente desde instalaciones de un sistema




de transmision. Los CDEC son los organismos encargados de determinar la operacién det conjunto de las instalaciones indicadas.
Los directorios de los CDEC estan compuestos segun la siguiente estructura:

a) 2 representantes de los propietarios de centrales eléctricas con capacidad instalada total inferior a 300 MW

b) 3 representantes de los propietarios de centrales eléctricas con capacidad instalada total igual o superior a 300 MW
c) 2 representantes de los propietarios de instalaciones de transmisién troncal

d) 2 representantes de los propietarios de instalaciones de subtransmision

e) 1 representante de los clientes libres abastecidos directamente desde instalaciones de un sistema de transmision.

Cada miembro del directorio cuenta con un miembro suplente, ambos duran en sus cargos 2 afios, pudiendo ser reelegidos por igual pe-
riodo.

Para determinar la representacién en el directorio los miembros de cada segmento deben elegir de comun acuerdo a guien los representa-
ra. A falta de acuerdo seran votados por los representantes de cada segmento, que para el caso de los generadores cada MW de capa-
cidad instalada representa un voto, para los transmisores cada kildmetro de linea representa un voto y para el caso de los clientes libres
cada MW de potencia conectada representa un voto. En caso que por cualquier motivo no se elija al o los representantes de un segmento,
cualquiera de sus integrantes podra solicitar al Panel de Expertos gue lo designe.

2.2.3. Sistema de Transmision Eléctrico Chileno

Chile tiene dos grandes sistemas de transmisidn eléctrica: (i) El SIC, localizado en el centro sur del pais v (i) el SING, localizado en el norte del pais.
El SIC y el SING representan el 71% y el 28% de la capacidad instalada de generacidn eléctrica respectivamente. El SIC provee de electricidad a
mas del 90% de la poblacidn, la cual se encuentra concentrada en esta area. El SING entrega electricidad principalmente a grandes industrias y a
la mineria que se encuentra ubicada en la zona norte de Chile. No existe interconexion eléctrica entre el SIC y el SING.

Chile tiene otros 2 sistemas de transmisién eléctrica, los sistemas de Aysén y Magallanes, que estan localizados en el extremo sur del pais. Estos 2

sistemas, denominados Sistemas Medianos, en conjunto representan el 0,91% de la capacidad de generacién eléctrica de Chile aproximadamente.

El mapa a continuacidn muestra el sistema de generacion de Chile:




TRANSELEC S.A.
PROSPECTO LEGAL 1 -3

Inscripcién en ef Registro de Valores N° 974

Gréfico N°1: Area y Porcentaje de la Generacién Anual (Dic. 2012)

Generacion Bruta Anual: 66.045 GWh

. iy : IS
SING 25,3% SIC 73,9% Aysén <1% Magallanes <1%
Fuente: CDEC-SIC

a) EISIC
El SIC se extiende a través del territorio chileno comprendido entre la localidad de Paposo en el Norte de Chile y la isla de Chiloé en el sur.

El SIC ha venido aumentando paulatinamente su capacidad de generacion y transmision desde 1994, Esta generacion y transmision - me-
dida en GWh de energia producida y transmitida por el sistema a lo largo del tiempo ha crecido en un 5,1% (tasa compuesta de creci-
miento anual equivalente) en los dltimos 15 afios. Las inversiones histéricas en el SIC han ido acordes a las necesidades impuestas por la

creciente demanda por electricidad y las inversiones proyectadas son anticipadas para satisfacer las crecientes necesidades.

Grafico N°2: Transmisién Eléctrica en el SIC (GWh, Dic. 2011)

5,1% CAGR

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20N
Fuente: CDEC-SIC
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a)

Ademas se ha construido un importante nimero de centrales termoeléctricas a carbon, diesel y gas natural.

A pesar gue el SIC tiene suficiente capacidad de generacion instalada, ta oferta se encuentra ajustada respecto a la demanda eléctrica, ya
que la produccion eléctrica varia de acuerdo con las condiciones hidrolégicas (debido a la capacidad hidroeléctrica) y del abastecimiento
de gas en el SIC.

Al 31 de diciembre de 2012, el SIC tenia una potencia instalada de 13.633,2 MW. La demanda maxima durante el 2012 alcanzo 6.991,9
MW vy la energia total consumida fue de 46.282 GWh.

El SING

El SING es la segunda red eléctrica mas grande del pais, la cual representa el 25% de la capacidad instalada de generacién eléctrica en
Chile. Los principales usuarios en el SING son companfias mineras y otras industrias que incluyen procesadoras de alimentos (pesca),
empresas productoras de fertilizantes naturales, compafias productoras de yodo y compafias de distribucidn eléctrica de las ciudades del
norte de Chile. El SING comenzé como una serie de redes independientes nacidas producto de la topografia y de las ubicaciones de las
compafiias mineras del norte.

El explosivo crecimiento del sector minero en el norte de Chile en los Ultimos afios, ha llevado a una gran inversion en el sector de genera-

cion eléctrica, por lo gue hoy existe sobreoferta eléctrica.

Al 31 de diciembre de 2012, el SING tenia una potencia instalada de 4.606,41 MW. La demanda maxima el 2012 alcanzo los 2.016 MW y el
consumo total de energia fue de 14.832 GWh. Las grandes industrias y empresas mineras consumieron casi la totalidad de la energia del
SING durante el 2012.

A pesar gue el SING tiene un exceso en su capacidad instalada de generacion, la produccién de energia se ve limitada por factores como

el abastecimiento de gas natural.

Sistema de Aysén y Magallanes
Los sistemas de Aysén y Magallanes entregan la electricidad a las regiones del extremo sur de Chile. A diciembre del 2012, el sistema de
Aysén tuvo una capacidad instalada de generacion eléctrica de 46,7 MW. El sistema de Magallanes entrega electricidad a la regién mas

austral del pais, y a igual fecha este sistema tuvo una capacidad instalada de generacion de 99,6 MW.

Participantes de la industria

Transmision

A diciembre de 2012, Transelec era duefia de 9.270 km de lineas de simple y doble circuito en el SIC y en el SING.
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En la siguiente tabla se muestran los activos de Transelec y de las principales compafias de transmision en Chile.

Cuadro N°1: Principales Compafias de Transmisién de Chile

COMPARNIA SISTEMA (66KV~500KV, EN KM) ACCIONISTAS
DICIEMBRE 2012

Transelec S.A. 9.270 Brookfield Asset Mgmt. ~27,8%

Canadian Pension Plan Inv. Board {CPP} ~ 27,7%

British Columbia Inv. Mgmt. Corp (bcIMC) ~ 26,0%

Public Sector Pension Inv. Board (PSP} ~ 18,5%

Transnet 3.417 Familias Marin, Pérez-Cruz, Almeria e Indive —66,3%

Accionistas minoritarios —33,7%

AES Gener 1 1.314 inversiones Cachagua Ltd. (AES Corp.} —70,7%

Otros —29,3%

ECL1 2.449 IPR GDF Suez —52,8%

Accionistas minoritarios —47,2%

Fuente: Transelec
1Comparia Generadora

b) Compafias generadoras a diciembre de 2012

En Chile existen, entre otras méas pequeiias, tres grandes empresas de generacion eléctrica: Endesa, Colbun y Gener. Basandose en la ca-

pacidad instalada de generacion eléctrica, estas empresas, a diciembre de 2012, tienen un 28%, 20% y 9% en la participacion de mercado

respectivamente en el SIC. Las principales compafiias de generacién que operan en el SING son: E-CL, Norgener, Gasatacama, AES Gener

y Celta.

Grafico N°3: Capacidad Instalada en el SIC y en el SING a diciembre de 2012

Generadoras en el SIC GCeneradoras en el SING

Colbun Gasatacama | Norgener
20% 17% 18%

Endesa
Ot
28% 1%
~ G .
: gec;]/gr ! Aes Cener
14%
Otros E-CI Celta
43% 46% 4%
MW Total = 13.633 MW Total = 4.606

Fuente: CDEC-SIC y CDEC-SING. Dic 2012
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c) Compaiiias de Distribucion
CGE, a través de sus filiales CGE Distribucion, CONAFE, EDELMAG, EMELARI, ELIQSA, ELECDA, EMELAT, EMELECTRIC y EMETAL,

constituye la empresa con mayor cobertura en el sector de distribucion de electricidad en Chile, abasteciendo a mas de 2,4 millones de

clientes.

Chilectra es la empresa de distribucidn de energla eléctrica méas grande de Chile en términos de venta fisica de energia. Su area de conce-

sion es de 2.118 km2, que abarca 33 comunas de la Region Metropolitana y abastece a 1,6 millones de clientes,

Otros operadores relevantes en el SIC son Chilguinta Energia S.A. y Sociedad Austral de Electricidad S.A., gue en conjunto con CGE y

Chilectra, son las cuatro principales compahnias de distribucion eléctrica operando en este sistema de transmision.

Las principales compariias de distribucién que operan en el SING son Emelari S.A,, Eligsa S.A. y Elecda S.A. Estas tres compafiias forman
parte del grupo CGE.

» 2.3. Descripcion de las actividades

2.3.1. Operaciones de Transelec

Transelec es la principal compania de transmision eléctrica de Chile. Sus activos conectan las comparnias generadoras con las distribuidoras
eléctricas y con grandes industrias ubicadas en el SIC y en el SING. El sistema de transmisién de Transelec se extiende desde Arica en el norte de
Chile hasta la Isla de Chiloé en el sur. La Compafiia es duefna, opera y administra gran parte de los activos de transmisién en el SIC y en el SING,
y provee de electricidad al 98% de la poblacion chilena.

A diciembre de 2012, Transelec poseia activos en el SIC y en el SING que incluyen una red de 9.270 km. de lineas de transmision, de simple y doble
circuito, conectadas a 54 subestaciones con una capacidad total de transformacién de 13.539 MVA. La empresa dispone de seis gerencias de
zona, a saber: Zona Norte Grande, Zona Norte Chico, Zona Central, Zona Centro Sur, Zona Biobio y Zona Sur. Todas las instalaciones de Transelec

son controladas en forma manual o remota desde estas gerencias zonales.

A diciembre de 2012, Transelec es el Unico duefio de lineas de 500 kV existentes en Chile y es duefio de aproximadamente el 51% de las lineas
de 220 kV, y del 86% de las lineas de 154 kV. Con ello, Transelec es duefia del 42% de las lineas de alta tensioén en el SIC y en el SING (110 kV o
mas), posicionandose como la compariia lider en transmision eléctrica en Chile. Las restantes lineas de transmisién son propiedad de compafiias

industriales, de generacion y distribucién.
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Gréfico N°4: Participacion de Mercado de Transelec por lineas de transmision en el SIC y SING

Lineas 500 kV. Lineas 154 kV.
14%

86%

Lineas 220 kV. Lineas 110y 66 kV.

11%

49% . 899%

Il Transelec Otros

Fuente: Transelec, a diciembre de 2012.

2.3.2. Estrategia del negocio

Los principales componentes en |a estrategia del negocio

a) Proveer un servicio de alta calidad a costo competitivo
b) Crecer agregando valor a nuestra inversion

c) Asegurar y mantener ingresos estables y sostenibles
d) Financiamiento éptimo con un bajo costo de capital

€) Mantener una buena reputacién corporativa
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a) Proveer un servicio de alta calidad a costo competitivo

d

e

La Compafiia opera eficientemente sus activos de transmision, lo cual ha redundado en un servicio al cliente de gran confiabilidad en el
tiempo. La excelencia en la operacion es clave para la estrategia de Transelec. E! terremoto del 27 de febrero de 2010 produjo una pérdida
total del suministro en todos los puntos de entrega de Transelec en el Sistema Interconectado Central {SIC). La recuperacion de esos pun-

tos de entrega se logrd paulatinamente desde el mismo dia del terremoto y culminé a las 14 horas del 28 de febrero.

Debido a algunas fallas ocurridas, Transelec, tras un detenido andlisis y diagndstico interno, y con la intencion de mejorar nuestros indica-

dores de calidad, se encuentra incorporando nuevas estrategias para el mantenimiento y la operacién.

Crecer agregando valor a nuestra inversién

Con el objeto de satisfacer el crecimiento de la demanda futura y de mejorar la calidad de los servicios que la Compafia ofrece, Transelec
ha planificado la construccion de varias lineas de transmisién y subestaciones para aumentar la capacidad de transmision. Transelec man-
tendréa su actitud proactiva, proponiendo mejoras y nuevas soluciones para el Sistema Troncal, o que le permitira asegurar la realizacién
tanto de los proyectos de Ampliacion como de los proyectos de Nuevas Obras, lo que redundara en mantener su presencia dominante

en el Sistema Troncal. De hecho, Transelec ha seguido ejecutando las obras de Ampliacion que le han sido asignadas de acuerdo con los
decretos respectivos, y participando activamente en las licitaciones de las Obras Nuevas. Por ejemplo, Transelec sélo participd en 2 de las
licitaciones del Decreto 115/2011 (Instalacion del equipe GER en Subestacion Cardones y Subestacion Seccionadora Lo Aguirre, etapa 1),
y se las adjudicé en mayo de 2012.

Asegurar y mantener ingresos estables y sostenibles

Los flujos de ingresos provenientes de los tramos troncales son estables. En los segmentos de subtransmision y de instalaciones adicio-
nales, Transelec desarrollaré los proyectos de ampliacién de capacidad toda vez que las condiciones permitan asegurar la generacion de
flujos de caja estables y de largo plazo. Transelec buscaré adquisiciones y oportunidades de consolidacion en lineas de subtransmisién y

lineas adicionales considerando aqguellas ubicadas estratégicamente y que generen valor para Transelec.

Financiamiento éptimo con un bajo costo de capital

Para el financiamiento de su plan de inversiones y para el refinanciamiento de sus pasivos existentes, la Compafiia buscara el mejor finan-
ciamiento disponible ya sea en el mercado local como en los mercados internacionales. Si bien es cierto nos interesa un costo de capital lo
mas bajo posible, no es menos cierto que, dada la larga vida Util de sus activos, ese interés debera compatibilizarse también con tratar de

tener una deuda agregada con un duration fo mas largo posible.

Mantener una buena reputacion corporativa

Transelec considera que el mercado en el cual esta inserta la reconoce como la empresa de transmision lider en el pais. La Compariia se
esmerara en mantener ese activo, poniendo mucha energia y recursos para disponer de un buen Gobierno Corporativo, realizando una
adecuada labor de relacionamiento con todos sus stakeholders, e incrementando permanentemente su quehacer como empresa social-

mente responsable.
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2.3.3. Desempefio del sistema

La Compafiia realiza evaluaciones sistematicas de la calidad de servicio que presta su sistema de transmisién usando indicadores propios de la
industria, como el Tiempo Equivalente de Interrupcién, indicador que mide la seguridad del servicio, al nivel de los sistemas mas confiables del
mundo. El TEl, que representa el total de energia no suministrada a los clientes libres y regulados en un periodo de 12 meses, tiene su origen en
indisponibilidades en los puntos de retiro de energia del sistema interconectado y se expresa como “minutos equivalentes de interrupcién” durante

la hora de demanda méaxima del sistema.

El adecuado y oportuno control de las contingencias que ocurren en un sistema de transmisién complejo como el de Transelec, asi como las inver-

siones, mejoras y modernizaciones requeridas en la red de la Compariia, se focalizan en lograr un resultado de alta confiabilidad en el suministro.

Grafico N°5: Evolucion TE! {minutos - sistema)
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2.3.4. Clientes e Ingresos

a) Descripcién de los principales clientes
La mayoria de los clientes de Transelec son empresas generadoras de electricidad que utilizan la capacidad de transporte y transformacion
de electricidad de Transelec a cambio del pago por el uso de las instalaciones de transmision de los Sistemas Troncales, de Subtransmi-

sion y Adicionales.
El siguiente grafico entrega informacion relativa a los mayores clientes, para el afio 2012.

Gréfico N° 6: Ingresos por cliente

Ingresos por Cliente (Dic 2012)

Grupo Aes Gener

12%

Grupo Pacific Hydro
11%

Grupo Endesa

34%

Otros
43%

Fuente: Transelec

Endesa fue el cliente principal durante el afio 2012, representando el 34% de los ingresos de Transelec, seguidos por AES Gener y Pacific

Hydro representando aproximadamente un 12% y un 10% de los ingresos de Transelec respectivamente.

i) Endesa’
Endesa es la principal empresa generadora de electricidad en Chile con 5.961 MW de capacidad total instalada, equivalente
a aprox. 35% de la capacidad instalada de generacion en Chile. Endesa Chile tiene una capitalizacion de mercado de US$
15,4 billones y es en un 60,0% propiedad de Endesa S.A. de Espafia a través de su participacion en Enersis S.A. {la empresa
holding de Endesa), en un 14,0% propiedad de los Fondos de Pensiones chilenos y 26,0% propiedad de otros inversionistas.
La deuda senior en US$ no garantizada de Endesa Chile esta clasificada internacionalmente en BBB+, Baa2 y BBB+ por S&P,
Moody's y Fitch Ratings, respectivamente. Localmente, esté clasificada en AA por Fitch Ratings y por Feller Rate Clasifica-

dora de riesgo Ltda.

" Fuente: Fitch Ratings, Memorias de la Compafia, CDEC-SIC. CDEC-SING




TRANSELEC S.A.
PROSPECTO LEGAL 1 -3

Inscripcion en el Registro de Valores N° 974

i)y Grupo AES Gener'
AES Gener controla 16 instalaciones de generacion que abastecen los sistemas interconectados de Chile, con una capa-
cidad instalada agregada de generacion, incluyendo a participaciones en filiales generadoras, de 4.464 MW, equivalente a
aproximadamente 28,1% de la capacidad instalada de generacion de Chile. AES Gener es propiedad en un 70,7% de AES
Corporation. AES Gener tiene un rating local de A+, otorgado por Fitch Ratings Chile Ltda. y A por Feller Rate Clasificadora
de riesgo Ltda. Internacionalmente, esta clasificada en BBB-, Baa3 y BBB por S&PF, Moody’s y Fitch Ratings.

b) Ingresos

A continuacion se detallan los ingresos de explotacion de Transelec para el afio 2012 de acuerdo a los distintos sistemas de transmision en
los que participa.

Cuadro N°2: Ingresos de Transelec S.A. por sistemas de transmision a diciembre 2012

Otros

7%

Adicional
16%
Troncal

57%

Subtransmision

16%

2.3.5. Litigios y Multas

La transmision de electricidad en Chile, en general, no ha estado sujeta a litigios importantes. Sin embargo, la Compafiia enfrenta, cada cierto

tiempo, y en el curso ordinario del negocio, litigios con propietarios de terrenos, entidades gubernamentales (SEC y otros) y sus clientes.

Los litigios con propietarios de terrenos surgen principalmente de la negociacién de la indemnizacion por la constitucion de las servidumbres para
proyectos en construccion y por actividades de mantenimiento o proyectos en construccion. Los litigios con entidades del gobierno son general-
mente el resultado de las multas que impone ia SEC por interrupciones en el servicio.

1 Fuente: Fitch Ratings, Memorias de la Compaiia, CDEC-SIC, CDEC-SING
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Actualmente no existen [itigios importantes en curso con propietarios de terrenos.

Transelec estima que ninguno de los litigios pendientes en su contra pudiera tener un efecto material adverso para su negocio o para sus opera-
ciones. El detalle al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Transelec S. A.

1.- Formulacion de cargos efectuada por la Superintendencia de Electricidad y Combustible {(SEC), por falla generalizada del dia 7 de noviem-
bre de 2003. Monto de multa aplicada: UTA 1.120 {un mil ciento veinte unidades tributarias anuales) equivalentes al 31 de diciembre de
2012 a M$540.369. Situacion actual: recurso de reclamacion judicial interpuesto ente la Corte de Apelaciones de Santiago (Rol 5666-09)
fue acogida por sentencia de fecha 09.07.12 que declaro el decaimiento del acto administrativo sancionatorio. SEC interpuso recurso de
apelacién y esta pendiente la vista de ia causa en la Corte Suprema. Resultado probable: atendido el comportamiento ditimo de la Corte

Suprema, estimamos que el escenario mas probable es la confirmacion de la sentencia de primera instancia.

2.- Formulacion de cargos de la Superintendencia de Electricidad y Combustible (SEC), por falla del dia 14 de marzo de 2010. Monto de multa
aplicada: UTA 1.645 (mil seiscientas cuarenta y cinco unidades tributarias anuales) equivalentes al 31 de diciembre de 2012 a M$793.666.
Situacion actual: ante el rechazo de la reposicion deducida ante la SEC, Transelec interpuso recurso de reclamacién ante la llustre Corte de
Apelaciones de Santiago (Rol 3385-12) el que al 31 de diciembre de 2012 no ha sido resuelto. Resultado probable: atendido el comporta-

miento histérico de los tribunales de justicia en casos similares, estimamos que el escenario mas probable es la confirmacion de la multa.

3.- Formulacion de cargos de la Superintendencia de Electricidad y Gombustible (SEC), por falla del dia 30 de octubre de 2010. (S/E Cardo-
nes). Monto de multa aplicada: UTA 100 (cien unidades tributarias anuales) equivalentes al 31 de diciembre de 2012 a M$48.247. Situacién
actual: ante el rechazo de la reposicion deducida ante la SEC, Transelec interpuso recurso de reclamacion ante la llustre Gorte de Apela-
ciones de Santiago (Rol 2338-12). Con fecha 27 de julio de 2012, la Corte de Apelaciones rechaz6 la reclamacion. Se interpuso recurso de
apelacioén, el que a la fecha no ha sido resuelto. Resultado probable: atendido el comportamiento historico de los tribunales de justicia en

casos similares, estimamos que el escenario mas probable es la confirmacion de la mutta.

4 - En relacion con la demora en la puesta en servicio del proyecto Rodeo-Chena, y segln lo establecido en sus bases de licitacion que
contemplan una multa por atraso a razén de US$30.000 por cada dia de atraso con un tope de 60 dias; y dado que en varias instancias la
autoridad ha desestimado las argumentaciones de la Sociedad en el sentido de calificar esta demora como fuerza mayor, se ha determina-
do provisionar por este concepto de multa un monto total de US$2.113.500.

5.- Formulacién de cargos de la Superintendencia de Electricidad y Combustible (SEC), por falla del dia 28 de julio de 2010. (S/E Polpaico).
Monto de muita aplicada: UTA 400 (cuatrocientas unidades tributarias anuales) equivalentes al 31 de diciembre de 2012 a M$192.989.
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Situacién actual: ante el rechazo de la reposicion deducida ante la SEC, Transelec interpuso recurso de reclamacion ante la llustre Corte
de Apelaciones de Santiago (Rol 5824-12). Con fecha 3 de enero de 2013, |la Corte de Apelaciones rechazé la reclamacion y se interpondra
recurso de apelacién a mas tardar el dia 15 del mismo mes. Resultado probable: atendido el comportamiento histérico de los tribunales de

justicia en casos similares, estimamos que el escenario mas probable es la confirmacién de la multa.

Formulacién de cargos de la Superintendencia de Electricidad y Combustible (SEC), por falla del dia 27 de julio de 2010. (S/E Polpaico).
Monto de multa aplicada: UTA 560 (quinientas sesenta unidades tributarias anuales) equivalentes al 31de diciembre de 2012 a M$270.184.
Situacién actual: ante el rechazo de la reposiciéon deducida ante la SEC, Transelec interpuso recurso de reclamacion ante la llustre Corte de
Apelaciones de Santiago (Rol 5949-12) el que al 31 de diciembre de 2012 no ha sido resuelto. Resultado probable: atendido el comporta-

miento histérico de los tribunales de justicia en casos similares, estimamos que el escenario mas probable es la confirmacion de la multa.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compania mantiene una provisién por estas obligaciones contingentes por un monto de M$2.776.752 con-
siderando para esta estimacién que, por una parte, existen casos similares que se encuentran en fa Corte de Apelaciones con recursos de
reclamacion judicial, y que, por otro lado, la Corte de Apelaciones rechazod la reclamacion, estando pendiente la vista de la apelacion ante
la Corte Suprema, tribunal que en esos casos ha confirmado las decisiones de la SEC. Ademas, existen casos que se encuentran con re-

cursos de reconsideracion ante la SEC y para los cuales este organismo normalmente y en aiguna medida ha mantenido la multa cursada.

.- Al 31 de diciembre de 2012 |a sociedad Campanaric Generacién S.A. no ha cumplido con su obligacién de pago por las facturas emiti-

das por Transelec, correspondientes a los balances de inyeccién y retiros emitidos por el CDEC-SIC en los meses de junio, julio, agosto y
septiembre de 2011, mas pagos provisionales por uso de instalaciones de Subtransmisién, uso de instalaciones comunes y arriendos de
espacios fisicos. Con fecha 3 de agosto de 2011 Transelec puso en conocimiento de la SEC la situacién de incumplimiento de esta empre-

sa a fin de que se adoptaran las medidas que en derecho correspondan.

Con el objeto de recaudar los fondos adeudados por Campanario Generacion S.A., con fecha 12 de agosto de 2011, Transelec S.A. inter-
puso Gestion Preparatoria de Notificacion de Facturas en contra de dicha sociedad, por facturas impagas por un monto de M$6.285.171.
Esta gestion judicial se presentd ante el 5° Juzgado Civil de Santiago.

Con fecha 13 de septiembre de 2011, la sociedad Campanario Generacién S.A. fue declarada en quiebra por el 6° Juzgado Civil de Santia-
go. En este procedimiento de quiebra, Transelec reclamo $14.688.235.160 (US$28,13MM), el que incluye Impuesto Al Valor Agregado (IVA)

recargados en las facturas correspondientes por un valor de M$2.345.064, mas capital, intereses, reajuste y costas.




Mediante resolucion exenta N°2.288 de fecha 26 de agosto de 2011, la SEC ordend al CDEC-SIC excluir a dicha sociedad del Balance de

Energia y Potencia que debe realizar para el célculo de ingresos tarifarios (IT). En cumplimiento a lo ordenado, CDEC-SIC emitié un nuevo

procedimiento, el que fue aprobado por la Comisién Nacional de Energia (CNE). Transelec impugnoé este procedimiento ante el Panel de
Expertos, el que por Dictamen N°24-2011, ordend la emision de un nuevo procedimiento por el CDEC-SIC, respecto del que sélo resta su
aprobacion por parte de la CNE.

En cuanto a los peajes e [T 2011 definitivos, el CDEC-SIC emiti6 la liquidacién correspondiente, la que también fue impugnada por Tran-
selec ante el Panel de Expertos, el que por Dictamen N°2-2012 orden6 al CDEC-SIC efectuar una nueva liquidacion de los peajes e IT
definitivos del 2011, declarando que Transelec no tiene responsabilidad de pago de lo adeudado por Campanario a las generadoras, sefia-
lando ademas que éstas deben pagar los IT relacionados a Campanario adeudados por las Generadoras a Transelec. Se emitié esta nueva
liquidacion, la que fue objetada por Endesa a través de discrepancia presentada ante el Panel de Expertos, el que a la fecha no ha dictado
resolucidn definitiva. Para la distribucion de los dineros ya recuperados por Transelec en la quiebra (M$3.161.082) se debera estar a lo que

la tiquidacion definitiva disponga.

En el proceso de quiebra, se adjudicaron los activos de la fallida y se recaudaron US$86,6 millones. De acuerdo con la opinién de nuestros
asesores externos {Philippi), lo recaudado permitira el pago de aproximadamente el 40,86% de los créditos valistas. Este porcentaje po-
dria variar dependiendo del precio que se obtenga de la enajenacion de derechos hidricos. Ademas, se estan realizando las gestiones para
obtener el recupero de lo pagado por concepto de Impuesto al Valor Agregado ({I.V.A.) Correspondiente a los montos facturados. €l importe
del I.V.A. a recuperar asciende a M$2.345.054 , de los que se han recuperado a la M$1.766.780.

En relacién a este caso, la SEC formulé cargos a Transelec, imputandole el haber roto {a cadena de pago. Transelec evacué los descargos
y tan pronto se obtuvo Dictamen favorable del Panel de Expertos, se realiz6 una presentacién a la SEC solicitdndole dejar sin efecto el

proceso sancionatorio.

Relacionado al caso Campanario, con fecha 29 de mayo de 2012, Transelec fue notificada de la demanda interpuesta por un grupo de em-
presas generadoras, encabezadas por Colban S.A., por medio del que pretenden el cobro a Transelec de M$1.374.898 que corresponde

a una deuda de Campanario producto de su cesacion de pagos. La defensa de Transelec apunta a demostrar que, tal como lo declarg el
Panel de Expertos en su Dictamen N° 2-2012 citado precedentemente, no le corresponde asumir el pago de una obligacion de un tercero,
en este caso Campanario, por cuanto no participa como deudor del “Balance de Inyecciones y Retiros de Energia y Potencia” que confec-
ciona el CDEC-SIC, sino que sélo opera como recaudadora de dichas liguidaciones. A la fecha, el procedimiento se encuentra suspendido
de comun acuerdo de las partes.

Transelec Norte S. A. {filial)

Al 31 de diciembre de 2012, no tiene Litigios ni arbitrajes.
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2.3.6. Acuerdos de inversiéon

En el Sistema Troncal, Transelec ha seguido ejecutando las obras de Ampliacién que le han sido asignadas de acuerdo con los decretos respec-
tivos, y participando activamente en las licitaciones de las Obras Nuevas. Es mas, en mayo de 2012 Transelec se adjudicé las 2 licitaciones del

Decreto 115 (2011) en las que participo (Instatacion del equipo CER en Subestacion Cardones y Subestacion Seccionadora Lo Aguirre, etapa 1).

Cabe hacer notar que desde enero de 2007 hasta diciembre de 2012 Transelec ha invertido aproximadamente 808 millones de ddlares en proyectos
de nuevas instalaciones de transmision.

2.3.7. Empleados

Uno de los pilares fundamentales sobre los cuales se basa el plan estratégico de Transelec son sus colaboradores. La complejidad y altos estan-
dares de calidad en los que se trabaja sumado a los desafios que la Compania tiene por delante, conducen a que Transelec busque reclutar y
mantener a los mejores profesionales del mercado en las distintas areas de desempefio. Los principales ejecutivos y los integrantes del restante
equipo de administracién son profesionales con experiencia en la industria. La extensa experiencia de la administracién ha permitido a Transelec
lograr y mantener gran calidad operacional y asegurar sélidas relaciones con los reguladores.

Transelec, a diciembre de 2012, tenia 510 trabajadores, considerando ejecutivos, empleados administrativos, supervisores, técnicos y profesio-
nales.

Grafico N°7: Distribucidn de Empleados
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Fuente: Transelec, datos a diciembre 2012
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La Compafiia también emplea contratistas independientes para el desempefic de muchas de sus actividades, tales como el mantenimiento de las
lineas de transmisién y equipos, seguridad y la operacion de fa red interna de comunicacion de Transelec; sin embargo Transelec mantiene el con-
trol y supervisién total de los programas de mantenimiento de forma que los trabajos contratados sean realizados de acuerdo con los estandares

de Transelec.

2.3.8. Gestion del Riesgo

Todas las actividades de operacién y mantenimiento llevadas a cabo por Transelec tienen exposicidn al riesgo de personas, puesto gue son tra-
bajos préximos a instalaciones energizadas con alto voltaje, y a menudo en directo contacto con ellas. Dado lo anterior, el personal de Transelec
y el de las compalfiias contratistas llevan a cabo sus actividades bajo un estricto régimen de prevencién de riesgo y seguridad, protegiendo a las

personas, al servicio y a las instalaciones.

En el caso del desarrollo de nuestros proyectos es donde mas se observa nuestra exposicién a los riesgos asociados con |a seguridad de las per-

sonas y las instalaciones, la salud ocupacional y el medioc ambiente.

Por ello la empresa decidié implementar un Sistema de Gestion Integrado basado en las normas 1ISO 14.001 y OHSAS 18001 para asi resguardar
la seguridad de nuestros colaboradores como el respeto por el medio ambiente, tanto en faenas desarrolladas por personal propio como de con-
tratistas. Desde noviembre de 2009 Transelec cuenta con las certificaciones ISO 14.001 y OHSAS 18001.

En efecto, mediante la aplicacion permanente y continua del Sistema de Gestion Integrado, basado en las normas OHSAS 18.001, se identifican y
evalian los riesgos que en materia de seguridad afecten a los empleados de Transelec, sus contratistas y a la comunidad en general y se generan

todos los programas que tienen por objetivo prevenir y controlar dichos riesgos.

Por otra parte, la relevancia de la gestion de Operacién en Tiempo Real OTR, para la operacién segura y confiable del sistema eléctrico de TRAN-
SELEC, es que desde su inicio ha contado, con procedimientos establecidos, claros y rigurosos para todos sus procesos, ademas de un impor-
tante apoyo tecnologico y profesionales de alto nivel, con competencias técnicas, conductuales, habilidades y una formacién particular para esta
actividad. En este escenario el desafio inmediato fue la incorporacion de un sistema de gestién de la calidad y de mejoramiento continuo, bajo los
estandares de la norma ISO 9001, aspectos por los cuales TRANSELEC decidio obtener una gestion certificada, en un principio en OTR del SIC,
luego en el SING. Por otra parte, como tanto para la norma de referencia como para TRANSELEC la satisfaccion del cliente es uno de sus prin-
cipios, se decidio incorporar a la certificacion los clientes no regulados de ambos sistemas interconectados, y al proceso de gestiéon de medidas

para facturacion.

Durante €l afio 2010, TRANSELEC dio cumplimiento a uno de sus mas importantes objetivos estratégicos de ese afio: la certificacion de la Ope-
racion en Tiempo Real del Sistema Eléctrico Interconectado Central SIC , desarrolladas por el Centro de Despacho de TRANSELEC y los tres

Centros de Operacion Zonales, el Norte, el Centro y el Sur, bajo tos estandares internacionales ISO 9001. En el periodo 2012, se continué con la
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senda de estandarizacidn, incorporando dos procesos a la certificacion de calidad, éstos son la Operacion en Tiempo Real del Sistema Eléctrico
Interconectado Norte Grande SING vy el proceso de gestion de medidas para facturacion, que incluye la lectura, procesamiento y mantenimiento

de medidores de energia tanto propios como de terceros en todo €l territorio nacional.

2.3.9. Propiedades

Los principales activos de Transelec consisten en lineas de transmisién, subestaciones y derechos de paso, todos los cuales estan localizados a lo
largo de Chile. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia poseia 9.270 Km de lineas de transmision y 13.539 MVA de capacidad de transformacién.
Aparte de la red de transmisién, ningln otro activo de Transelec produce més de un 10% de los ingresos totales. Las propiedades administrativas
y bodegas de Transelec estan localizadas en algunas de sus subestaciones. Las oficinas centrales de Transelec en Santiago se arriendan desde
el 2001.

2.3.10. Seguros

La empresa mantiene seguros para la proteccién de sus bienes del activo fijo y otros riesgos operacionales. La cobertura es a través de una péliza
multi-riesgo industrial que incluye dafios fisicos, averia de maquinarias, sismo vy riesgos de la naturaleza, entre otros. Se considerd innecesario
cubrir dafios fisicos para las lineas de transmision ya gue en su construccion se aplican las buenas practicas internacionales y las normas chilenas,
que son suficientemente exigentes, ademas por la dispersién del riesgo. También, se continué con los seguros de responsabilidad civil, terrorismo
y en el afio 2011 se incorpord la péliza de responsabilidad civil profesional, ademéas se mantuvo asegurados los vehiculos, transporte de materiales
y equipos y cobertura para las importaciones. La empresa continda manteniendo contratos de seguros para sus trabajadores (asistencia en vigjes,

comision de servicio, seguros de salud).

La administracion estima gue Transelec mantiene una adecuada cobertura de este tipo de riesgos de acuerdo a las practicas de la industria.

2.3.11. Medioambiente

Cumpliendo su compromiso con el crecimiento sostenible y el respeto al medio ambiente, Transelec ha definido como politica general para la

implementacion de nuevos proyectos, tanto en sus instalaciones como en las actividades de construccion, establecer las restricciones ambien-

tales y evaluar las alternativas antes de comenzar la tramitacién de permisos y gestionar la construccién y operacion de las instalaciones.




Es asi que desde etapas tempranas del disefio de ingenieria se incorpora la variable ambiental analizandose las alternativas de solucion. Para elio

se establece, a partir del levantamiento en terreno de informacioén ambiental unido al trabajo de gabinete y la incorporacién de aspectos norma-

tivos, areas o zonas gue poseen restricciones para el emplazamiento de las obras o instalaciones.

De ahi que la fase de estudio y disefio sea muy importante para encontrar alternativas y soluciones medioc ambientales sustentables y que incor-
poren tempranamente restricciones y consideraciones ambientales, con el objeto de que se minimicen los impactos y se propongan adecuadas

mitigaciones ambientales.

Durante la etapa de estudio de los proyectos, nuestra compania elabora una matriz de riesgos, gue incorpora entre otros aspectos, la legislacién
ambiental aplicable, la identificacion de grupos de interés, las restricciones ambientales detectadas y los costos y plazos asociados a la trami-
tacién ambiental de los proyectos y los permisos asociados. Luego, durante la etapa de desarrollo de los proyectos, Transelec implementa un

sistema de control y verificacion para el cumplimiento de las medidas de manejo ambiental y del cumplimiento de la normativa.

En sintesis, Transelec optimiza el mejor trazado y emplazamiento de los proyectos, cumpliendo con los requerimientos técnicos de ingenieria y

minimizandao las intervencicnes al medio ambiente. Posteriormente evalta los estudios y permisos ambientales que aplican a cada proyecto.

Asi mismo Transelec, durante los Ultimos afios ha realizado un trabajo de acercamiento y trabajo con las comunidades aledafias al area de
influencia de sus proyectos. Dichos vinculos se han desarrollado a través de dos vias de trabajo:
a) Ejecucion de procesos de participacion ciudadana temprana, de caracter voluntario, cuyo objetivo ha sido informar sobre los proyectos de
Transelec, tanto presentes como futuros.

b) Ejecucion de acciones de “relacionamiento ciudadano”, orientado a apoyar a las comunidades aledafias a los proyectos de inversién.

» 2.4. Factores de riesgo

i) Marco Regulatorio
Las tarifas de transmisiéon eléctrica estan fijadas por ley e incluyen reajustes a fin de garantizar una rentabilidad real anual al operador. La
naturaleza de la industria permite que los ingresos de los transmisores sean estables en el tiempo. Adicionalmente, éstos se complementan
con los ingresos obtenidos gracias a la existencia de contratos privados con grandes clientes. Sin embargo, el hecho de que estas tarifas
se revisen cada cuatro afics en los Estudios de Transmision Troncal y en los Estudios de Subtransmisién podria enfrentar a la Compafiia
a nuevas tarifas que le sean perjudiciales o0 menos atractivas en términos de las inversiones incurridas. No se puede garantizar que otros
cambios regulatorios no afecten negativamente a la Compania, ya sea que afecten a ésta o bien de manera perjudicial a sus clientes o

acreedores, comprometiendo asi los ingresos de Transelec.

ii) Riesgos Operativos

Sin perjuicio que la Administracién estima que Transelec mantiene una adecuada cobertura de riesgos, de acuerdo a las practicas de la
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industria, no es posible asegurar que la cobertura de las pdlizas de seguros sera suficiente para cubrir ciertos riesgos operativos a los que
se encuentra expuesto Transelec, incluyendo las fuerzas de la naturaleza, dafos en las instalaciones de transmisién, accidentes laborales y

fallas en los equipos. Cualquiera de estos eventos podria afectar los Estados Financieros de la empresa.

Aplicacién de normativas y/o politicas medioambientales

Las operaciones de Transelec estan sujetas a la Ley N°19.300, sobre bases del Medio Ambiente de Chile (“Ley Ambiental”}, promulgada

en 1994, la que ha sido modificada en el afio 2010. La Ley Ambiental exige que quien desarrolle proyectos de lineas de transmisién de alto
voltaje y subestaciones o sus modificaciones de consideracién, se sometan al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (“SEIA”) y rea-
lice Estudios de Impacto Ambiental (“EIA”) o Declaraciones de Impacto Ambiental {“DIA”) para presentarlos al nuevo Servicio de Evaluacion
Ambiental.

Sin perjuicio que Transelec cumpla con los requisitos ambientales de la Ley Ambiental, no es posibie asegurar que estas presentaciones
(EIA o DIA) ante la autoridad ambiental seran aprobados por las autoridades gubernamentales, ni que la posible oposicién publica no gene-
rara demoras o modificaciones en los proyectos propuestos, ni tampoco que las leyes y reglamentos no cambiaran o seran interpretados
en un sentido gue pueda afectar adversamente las operaciones y planes de la empresa, puesto que la nueva institucionalidad recién esta

en marcha.

Demoras en la construccién de nuevas instalaciones de transmision

El éxito del programa de Ampliaciones y Nuevas Obras de la red de transmisién troncal dependera de numerosos factores, incluyendo cos-
to y disponibilidad de financiamiento. Aunque Transelec posee experiencia en proyectos de construccidn de gran escala, la construccion
de nuevas instalaciones podria verse negativamente afectada por factores que comunmente estan asociados con los proyectos incluyen-
do demoras en la obtencion de las autorizaciones reglamentarias; escasez de equipo, materiales o mano de obra, etc. Cualquiera de los
factores descritos podria causar demoras en la conclusién parcial o total del programa de inversién de capital, como también aumentar los

costos para los proyectos contemplados.

Cambios Tecnologicos

La remuneracién de las inversiones que Transelec realiza en instalaciones de transmision eléctrica se obtiene a través de una anualidad de
la valorizacién de las instalaciones existentes (AVI), valorizacién que se realiza cada cuatro afios a precios de mercado vigentes. Si hubiese
importantes avances tecnologicos en los equipos que conforman las instalaciones de Transelec, dicha valorizacién podria verse disminui-

da, lo que, a la vez, impediria recuperar parte de las inversiones realizadas.




vi) Riesgo Cambiario
LLa exposicion al riesgo de diferencia de cambio de Transelec tiene los siguientes origenes:
- Su filial Transelec Norte es una empresa cuya moneda funcional es el dolar.

- Transelec realiza diversas transacciones en dolares (adjudicacion de contratos de construccion, importaciones y otros).

Transelec mantiene un forward de venta de ddlares para cubrir el riesgo de ingresos futuros denominados en délares. Ade-

mas Transelec mantiene un forward con una Compafiia relacionada, esto le permite financiar los activos denominados en

délares de su filial.

LLa exposicion al riesgo de tipo de cambio es gestionada a través de una politica que contempla cubrir totalmente la exposicion neta de

balance, la que se realiza a través de diversos instrumentos tales como: posiciones en ddlares, contratos forward y cross currency swaps.

vii) Riesgo de crédito
En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar provenientes de la actividad de transmisién de electricidad,
este riesgo es histéricamente muy bajo dado el nimero limitado de clientes, su clasificacion de riesgo y el reducido plazo de cobro (menos
de 30 dias). En el caso de otros clientes, como Campanario, la aplicacion de la regulacion ha demostrado que el pago a Transelec se debe
hacer a todo evento, considerando que la Compahia no tiene responsabilidad en el pago entre generadoras y distribuidoras.
Sin embargo, los ingresos se encuentran altamente concentrados en los principales clientes. Los ingresos provenientes de estas empresas
generaran gran parte del flujo de caja futuro de Transelec y un cambio sustancial en sus bienes, condicién financiera y/o resultados opera-
cionales podria afectar negativamente a la Sociedad.
Respecto al riesgo crediticio asociado a los activos financieros (depésitos a plazo, fondos mutuos de renta fija y pactos) mantenidos por la
empresa, ia politica de Tesoreria establece limites a la exposicién a una institucion en particular, limite que depende de la clasificacion de
riesgo y capital de cada institucion. Adicionalmente, en el caso de inversiones en fondos mutuos, sélo califican aguellos que tienen clasifi-

cacion de riesgo.

viii)Riesgo de liquidez
Es el riesgo que la empresa no pueda satisfacer una demanda de dinero en efectivo o el pago de una deuda al vencimiento. El riesgo de
liquidez incluye también el riesgo de no poder liquidar activos en forma oportuna a un precio razonable.
Para garantizar su capacidad de reaccionar rapidamente a las oportunidades de inversion, asi como de pagar sus obligaciones en las
fechas de vencimiento, Transelec dispone, aparte de sus excedentes de caja y cuentas por cobrar de corto plazo,de una nueva linea de
crédito revolving por US$250 millones gue permite cubrir todas las necesidades de fondos en el corto plazo tanto en lo referente a capital
de trabajo asi como desembolsos de Capex.
l.a Sociedad podria enfrentar el riesgo de no recaudar oportunamente los ingresos de parte de algunas de las empresas propietarias de
medios de generacion establecidos en los cuadros de pago del CDEC, lo que puede transitoriamente afectar la situacion de liquidez de la
Sociedad. En este sentido, y en opinion de la Sociedad, la labor que realiza Transelec respecto de la referida recaudacién no consiste en
la gestiéon de cobro de lo suyo sino que en la mera recaudacion y pago a terceros de créditos y deudas que le son absolutamente ajenos y

que, con excepcion de los ingresos tarifarios esperados, pertenecen a las empresas generadoras.




TRANSELEC S.A.
PROSPECTO LEGAL 1 -3

Inscripcién en el Registro de Valores N° 974

ix) Riesgo de refinanciamiento

X

X

La Compafiia esta expuesta a los riesgos asociados a su endeudamiento, incluyendo el riesgo de refinanciamiento de la deuda a su venci-

miento. Estos riesgos se atenuan mediante el uso de deuda a largo plazo y de la estructura de sus vencimientos extendida en el tiempo.

Riesgo de tasas de interés

Los activos de la Compafiia son principalmente activos fijos e intangibles y de larga duracién. En consecuencia, los pasivos financieros
que se utilizan para financiarlos consisten principalmente en pasivos de largo plazo a tasa fija. Las deudas se registran en el balance a su
costo amortizado.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de deuda, disminuir los impactos en el costo financiero

producto de fluctuaciones en las tasas de interés reduciendo la volatilidad de la cuenta de resultados.

Por otra parte, las cuentas corrientes mercantiles que la Sociedad mantiene con empresas relacionadas se encuentran denominadas en
pesos chilenos y ddlares, y contemplan una tasa de interés fija. Por lo tanto, se estima que la Sociedad no presenta un riesgo que pudiera

afectar sus resultados debido a un cambio en las tasas de interés del mercado.

Riesgo de multas

La Compafia esta bajo la supervision de la SEC, la cual ante fallas del sistema tiene la facultad de cursar multas a los responsables de
dichas fallas. El sistema de transmision de Transelec no se encuentra exento de fallas por lo que la Compariia es susceptible de recibir
multas (detalladas en el punto 2.3.5 Litigios y Multas) que pueden resultar o no inapelables. Por esta razén, Transelec mantiene una provi-

sién para cubrir aquellas multas que dado el proceso legal se estiman que seran inamovibles.

xii) Renegociacion de Contratos de Servicios de Transmision.

La remuneracion de ciertos activos de Transelec pertenecientes a sistemas adicionales esta contemplada en contratos que normalmente
son de largo plazo. Al término de esos contratos es necesario una renegociacion con el o los usuarios de las instalaciones con el fin de de-
terminar las nuevas condiciones, incluida la remuneracion de las instalaciones, en que el Servicio de Transmisién seguiré siendo brindado.

No se puede asegurar que las condiciones econdémicas de los contratos renegociados sean iguales o superiores a las existentes en los

contratos vigentes.




» 2.5. Evolucién y Tendencias

Transelec es una empresa que a lo largo de su historia ha contribuido al disefio del sistema de transmision chileno con una vision de futuro que
permite potenciar el uso de la infraestructura de transmision de electricidad para satisfacer la demanda eléctrica con la seguridad y calidad de

servicio que requiere el pais, sin incurrir en mayores costos ambientales o financieros.

Es por ello que Transelec continuamente investiga e incorpeora nuevas tecnologias en sus disefios de soluciones de transmision, buscando siempre

satisfacer las necesidades de suministro eléctrico de todos los chilenos y del sector productivo.

De esta manera, Transelec mantiene firme su misién de liderar el desarrollo del sistema eléctrico nacional, expandiendo en forma sustentable y
eficiente su sistema de transmision eléctrica y mejorando, rentable y continuamente, la seguridad y disponibilidad de energia eléctrica a lo largo

del pais.

» 2.6. GOBIERNO CORPORATIVO

2.6.1 Descripcién

Principales Organos de Gobierno Corporativo de Transelec

A. Junta de Accionistas

La Junta de Accionistas es el maximo organo de decision de Transelec, instancia en la cual se relnen peridédicamente los accionistas con el fin de

tomar conocimiento de la gestién de la Compafiia y adoptar los acuerdos que, conforme a la ley y sus estatutos, sean de su competencia.

Para el adecuado ejercicio de sus derechos econdmicos y politicos, los accionistas deben recibir en forma veraz, oportuna y no discriminatoria,
informacion relevante respecto de la Compafiia que ésta deba divulgar y entregar en conformidad a la ley y a los principios sobre manejo de infor-

macién de interés para el mercado, que se contienen en el documento a que se hace referencia mas adelante.

Los accionistas se retnen en Juntas Ordinarias o Extraordinarias de Accionistas. Las Juntas Ordinarias de Accionistas se celebran una vez al
afio, dentro del primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto de las materias propias de su conocimiento. Las Juntas
Extraordinarias de Accionistas pueden celebrarse en cualquier tiempo, a citacién del Directorio o bien ser auto convocadas, siempre que a su juicio
los intereses de la Compafiia lo justifiquen, para decidir respecto de cualquier materia que la ley o estos estatutos sometan a su conocimiento.
Asimismo, el Directorio debe convocar a Junta Ordinaria o Extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi o soliciten accionistas que representen,

a lo menos, el 10% de las acciones emitidas con derecho a voto.
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Son materia de Junta Extraordinaria de Accionistas, entre otras: a) la disolucion de la Sociedad; b) la transformacion, fusiédn, divisién o reorganiza-
cién de la Sociedad, entendiéndose por reorganizacion de la Sociedad la reestructuracion de sus obligaciones mediante cualquiera de las formas
de convenio previstas en la Ley de Quiebras; ¢) la emisiéon de bonos o debentures convertibles en acciones; d) la enajenacién del cincuenta por
ciento o mas del pasivo de la Sociedad, o la enajenacién del cincuenta por ciento 0 mas del activo de la Sociedad, sea que incluya o no su pasivo,

como asimismo la formulacién o modificacién de cualquier plan de negocios que contemple la enajenacion de activos por un monto que supere
el porcentaje antedicho.

1) Ademas de estas materias establecidas en la ley, segun los estatutos de la Compafiia, se requiere la aprobacién de la Junta Extraordinaria
de Accionistas para ciertas materias, tales como la aprobacion de cualquier desembolso de capital que exceda de US$ 100 millones, la

ejecucion, madificacion, novacion, reemplazo 6 complementacion de cualquier contrato que suponga desembolsos de méas de US$ 100
millones,

2) incurrir en cualesquiera deudas que excedan los US$100 miliones, etc.

En general, estas materias requieren la aprobacion de al menos dos tercios de las acciones inscritas y con derecho a voto.

B. El Directorio
B.1. Composicion y funcionamiento

El Directorio es la principal instancia de gobierno corporativo de Transelec y es el érgano que define los lineamientos estratégicos de la Compaifiia.

Los directores deben actuar de buena fe e informadamente, cumpliendo sus deberes de lealtad y debido cuidado para con la Compania, sus
accionistas y clientes. Los directores, al decidir materias relacionadas con los negocios de la Compaiiia, deben aplicar el mismo celo y cuidado y
actuar con la misma diligencia y prudencia que emplean en sus propios negocios. Los directores deben lealtad a todos los accionistas, indepen-
dientemente de los votos con que fueron elegidos y de cualquier otro interés personal especifico que pudieran tener.

De acuerdo a lo establecido en la Ley sobre Sociedades Andénimas y en los estatutos sociales, el Directorio de la Compafiia es designado por la
Junta Ordinaria de Accionistas. El Directorio de Transelec, de conformidad con sus estatutos, actualmente se encuentra compuesto por nueve
directores titulares y sus respectivos directores suplentes. El Directorio se elige cada dos afos.
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El tamafo del Directorio permite agilidad en la toma de decisiones, participacion y compromiso de los directores y representatividad de todos los

accionistas. De acuerdo con los estatutos de la Companiia, el quérum necesario para aprobar y adoptar cualquier resolucién es el voto favorable
de mas del 50% de los directores asistentes, siempre que al menos la mayoria de los directores que votan favorablemente la resolucién se encuen-
tren fisicamente presentes en Chile durante la sesion. A su vez, se establece gue las sesiones de directorio se efectlan con la presencia fisica de
los directores en Chile, o bien por conferencia telefénica, video conferencia u otros medios autorizados por la SVS, a menos que el Presidente, a

salicitud de dos directores, hubiere requerido que la sesidn se efectie con la presencia fisica de los directores en Chile.

Ei Directorio sesiona en forma ordinaria una vez al mes, para analizar los resultados de la Compafiia y otras materias relacionadas con la marcha de
los negocios y que son de su competencia. En forma extraordinaria, las sesiones se celebran cuando a juicio del Directorio lo justifiquen los inte-
reses de la Compafiia, y tienen por objeto tratar sobre las materias sefialadas en la Ley sobre Sociedades Andnimas. Las reuniones extraordinarias

pueden ser citadas por el presidente del Directorio, por si, o a solicitud de uno o0 més directores titulares.

Sin perjuicio de las facultades de representacion judicial y extrajudicial para el cumplimiento del objeto social que |a ley le entrega al Directorio, éste

realiza ciertas funciones clave, gue se resumen como sigue:

- La aprobacién, revisién y supervision de las estrategias de la Compafiia, los presupuestos anuales, la aprobacion de los objetivos, el control
y seguimiento mensual de los resultados de la Compania.

- La revision y aprobacion de los estados financieros trimestrales y anuales.

- La aprobacion, seguin lo establece la ley, de las operaciones con partes relacionadas.

- La designacién y remocion del Gerente General y de los Vicepresidentes de la Compania, y la Politica de Remuneraciones e Incentivos.

B.2. Caracteristicas del Directorio

Et Directorio da las pautas generales para la conduccion de la Compaiiia, como fijar sus objetivos anuales de mediano y largo plazo, el plan de
negocios y el plan estratégico, teniendo como base la vision y misién de la Compafiia. El Directorio asigna prioridad a los temas estratégicos de
mas alto impacto y de mayor creacion de valor para los accionistas. Cuenta con un secretario, quien participa de las reuniones y esta encargado
de coordinar la agenda de las reuniones, citarlas, coordinar la entrega del material que se presenta al Directorio para su analisis, preparar las actas

y llevar los libros respectivos.

El Directorio de la Compafiia es de primer nivel. En general, cada uno de sus miembros es experto en materias econdémicas, financieras y de nego-
cios, y cumple su rol a cabalidad, participando activamente en las sesiones, logrando que los temas que estan llamados a decidir sean estudiados
en profundidad. La calidad y cantidad de informacién que los directores reciben para preparar sus reuniones, como reportes y presentaciones que
sirven de base para las discusiones en cada una de as sesiones, ha permitido hacer un suficiente anélisis previo a ia toma de decisiones. Todo el
material de soporte para los temas de la agenda cuenta con un adecuado nivel de detalle y es entregado normalmente varios dias antes, lo que les

permite a los directores estudiar y familiarizarse con los temas con anterioridad a las sesiones de directorio. Adicionalmente, cuando las materias
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a tratar asi lo ameritan, las sesiones consideran la participacion de ejecutivos de los niveles superiores de la Administracion de la Compafia.

B.3. Derecho y deber de informacién de los directores

Con el objeto de que puedan cumplir con su deber de votar de manera informada aquellas materias que han de ser conocidas por el Directorio,
cada director debera ejercer su derecho de informacion a través del Presidente o del Gerente General, o quien haga sus veces, solicitando la
informacion que corresponda. No obstante lo anterior, este derecho sera ejercido de forma tal que no afecte la gestion de la Compafiia, y con el
exclusivo objeto de que el director requirente pueda votar informadamente en el Directorio y/o en el Comité de Auditoria, desempefidandose ade-

cuadamente en su cargo.

Sin perjuicio del derecho de informacién que corresponde a cada director en forma individual, el Directorio podré requerir al Gerente General la con-

tratacion de una asesoria externa para los efectos de que el Directorio cuente con la opinién de un tercero respecto de una determinada materia.

B.4. Remuneracion del Directorio

La remuneracién de los directores se aprueba anualmente por la Junta Ordinaria de Accionistas y consiste en una dieta anual fija por asistencia a

sesiones del Directorio y/o del Comité de Auditoria.

B.5. Confidencialidad y conflictos de interés

Los directores estan obligados a guardar estricta reserva respecto de los negocios de la Compafiia y de la informacién a que tengan acceso en

razén de su cargo, que no haya sido divulgada oficialmente.

Del mismo modo, los directores de la Compariia no pueden usar en beneficio propio o de terceros relacionados, y en perjuicio de la Compafiia, las

oportunidades comerciales de que tuvieren conocimiento en razdn de su cargo.

Sin perjuicio de la aplicacién de las normas de la Ley de Sociedades Andnimas relativas a operaciones con partes relacionadas, en aquellas

materias en que un director de la Compafia tenga interés, debera abstenerse de votar en la sesién que se lleve a cabo para aprobar la operacién

respectiva.




Asimismo, estas materias se encuentran reguladas en el Codigo de Etica para Directores y Ejecutivos de Transelec y sus filiales, en el Manual de

Manejo de Informacion de Interés para el Mercado y en la Politica de Operaciones Habituales de |la Compania.

B.6. Presidente de! Directorio
El Presidente es elegido por el Directorio entre uno de sus miembros. Sus principales funciones son:

(i) Presidir las sesiones del Directorio.
{ii) Convocar las sesiones del Directorio.

(iiiy Proponer al Directorio las medidas que tiendan a desarrollar los negocios de la Compaiia.

2.6.2 Contraloria interna

2.6.2.1 Comité de Auditoria

Durante el mes de abril de 2007 se aprobé la creacion de un Comité de Auditoria, distinto de aquél establecido en la Ley sobre Sociedades Ano-
nimas, que tiene como funciones, entre otras, revisar los informes de los auditores, los balances y otros estados financieros de la Compafia y los
sistemas internos. Esta compuesto por 4 directores, que duran en sus funciones dos afics, pudiendo ser reelegidos. Este Comité de Auditoria fun-
ciona con agenda propia y aborda diversos temas clave para la Compafiia con una gran profundidad y especializacion, y proporciona al Directorio
la informacion necesaria para la discusion y aprobacion de las materias financieras y de auditoria. Por otra parte, también existe un departamento
de Auditoria Interna, que le reporta directamente al Comité de Auditoria.

2.6.2.2 Departamento de Auditoria Interna

El Departamento de Auditoria Interna fue establecido por el Directorio de la Compahia y sus responsabilidades son revisadas y aprobadas por €l

Comité de Auditoria del Directorio. Esta compuesto por ta Auditora Interna y por un Auditor Senior de la Compafiia.

La mision de Auditoria Interna es asegurar que las operaciones de Transelec sean conducidas de acuerdo con los mas altos estandares, a través
del ejercicio de una funcién independiente y objetiva. Es asi como, a través de un enfoque sistematico y disciplinado, Auditoria Interna conduce
revisiones sobre la operacion, el manejo y las finanzas de la Compafiia, con el objeto de asistir a ésta en la consecucion de sus objetivos, mejorando

su eficacia en los procesos de manejo de riesgos, control y gobierno.
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2.6.3 Comité Asesor de Inversiones

Se trata de un Comité compuesto por directores y altos ejecutivos, cuya finalidad es mejorar la informacion que va al Directorio sobre los distintos
proyectos de la Compafia, y asi facilitar la toma de decisiones por parte del Directorio.

2.6.4 Otros Comités

A. Comités de Coordinacion: Son instancias de discusion y de decision al respecto de temas especificos y atingentes a diversas areas de la
Compafiia. Cada Comité de Coordinacién esta conformado por [os Vicepresidentes de las areas que guardan directa relacién con el tema
propio y especifico del Comité de Coordinacién en cuestion. Cada Comité de Coordinacion sesiona regular y periédicamente, de tal mane-
ra de ejercer una adecuada supervisién y coordinacion de los temas de mayor relevancia para la Compania. Los Comités de Coordinacion
vigentes al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Comité Ejecutivo
- Comité de Negocios
- Comité de Proyectos

Comité de Operaciones

- Comité de Recursos Humanos

Comité de Asuntos Corporativos

- Comité de Resultados

B. Comité del Sistema de Gestidn Integrado: Este Comité tiene como mision tratar todos los temas relativos a seguridad y prevencion de
riesgos, mantenimiento, cumplimiento de la normativa medioambiental y salud ocupacional en la compaffa. Estd compuesto por varios

Vicepresidentes, por €l Gerente de Seguridad, Salud Ocupacional y Calidad, y por un asesor juridico de la Vicepresidencia de Asuntos

Juridicos.




2.6.5 Organigrama

“GERENTE ASUNTO!
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VP ASUNTOS
JURIDICOS Y FISCAL
Arturo Le Blanc

VP OPERACIONES VP DESARROLLO DE

Rodrigo Lopez NEGOCIOS
Eric Ahumada

2.6.6 Ejecutivos principales

Andrés Kuhlmann Jahn

Gerente General

Ingeniero Civil Industrial, Pontificia Universidad Catélica de Chile

Rodrigo Lépez Vergara
Vicepresidente de Operaciones
Ingeniero Civil Eléctrico, Universidad de Chile
MBA Universidad Adolfo Ibafiez

Arturo Le Blanc Cerda
Vicepresidente de Asuntos Juridicos y Fiscal
Abogado, Universidad de Chile
LLM Universidad de Duke

Eric Ahumada Gomez
Vicepresidente Desarrolio de Negocios

Ingeniero Civil Eléctrico Universidad de Chile

VP INGENIERIA Y VP FINANZAS VP DE RECURSOS
CONSTRUCCION Francisco Castro HUMANOS
Alexandros Sermertzakis Claudio Aravena

Alexandros Semertzakis Pandolfi
Vicepresidente de Ingenieria y Desarrollo de Proyectos
Ingeniero Civil, Universidad de Santiago
Postgrado en Administracion,
Universidad Adolfo Ibafiez

Jorge Lagos Rodriguez
Gerente de Asuntos Corporativos y Sustentabilidad
Bidlogo

Francisco Castro Crichton
Vicepresidente de Finanzas

Ingeniero Civil industrial, Pontificia Universidad Catoélica de Chile

Claudio Aravena Vallejo
Vicepresidente de Recursos Humanos
Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Catélica de Chile
Postitulo Administracién y Direccién de Recursos Humanos,

Pontificia Universidad Catdlica
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2.6.7 Miembros Titulares del Directorio Director
Blas Tomic Errazuriz
Presidente Ingeniero Civil Industrial

Richard Legauit Ph. D. Desarrollo Econémico, Sussex University
Licenciado en Contabilidad de la Universidad de Quebec

Director
Director José Ramén Valente Vias
Bruce Hogg Ingeniero Comercial
Licenciado en Comercio, Universidad de Alberta MBA, University of Chicago
Licenciado en Derecho, Universidad de Toronto
Canadiense Director

Alejandro Jadresic Marinovic
Director Ingeniero Civil Industrial
Patrick Charbonneau Ph. en Economia, Universidad de Harvard
Chartered Financial Analyst

Canadiense Director

Mario Valcarce Duran

Directora Ingeniero Comercial, Universidad Catdlica de Valparaiso
Brenda Eaton
Economista Director
Master en Economia, Universite of Victoria Bruno Philippi Irarrazabal
Canadiense Ingeniero Civil, Pontificia Universidad Catélica de Chile

M.SC in Operation Research, Stanford University




3. ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

En enero de 2011, Transelec emitié bonos locales por un monto agregado de 7 millones de UF segun el siguiente detalle: i) Bonos Serie L, por un
monto de UF2.500.000 al 3,65% anual, con cargo a la Linea de Bonos de 10 afios inscrita en la SVS bajo el registro N°598, ii) Bonos Serie M, por
un monto de UF1.500.000 al 4,05% anual, con cargo a la Linea de Bonos de 30 afios inscrita en la SVS bajo el registro N°599, vy, iii) Bonos Serie N,
por un monto de UF3.000.000 al 3,95% anual, con cargo a la Linea de Bonos de 30 afios inscrita en la SVS bajo el registro N°598.

Estos bonos fueron emitidos con el objetivo de disponer en forma anticipada de los fondos necesarios para realizar el pago, al vencimiento, de los

bonos Yankee (saldo insoluto ascendia a USD 245.138.000), cuyo Uitimo cupon vencia el 15 de Abril de 2011,

Adicionalmente, durante el mes de septiembre de 2011 se colocaron de manera privada UF1.900.000 de la serie M (4,05% anual) para el financia-

miento de capex.

El 9 julio de 2012, Transelec obtuvo una linea de crédito rotativa sin garantia por un monto total de USD180.000.000. Esta linea es por un periodo de
disponibilidad y madurez de 3 afios renovable. Los bancos involucrados en esta transaccién son Scotiabank, DnBNor, el Bank of Tokyo-Mitsubishi
y otros. Los fondos de esta linea se usaran en la operacion de la empresa. Posteriormente, la linea se amplié a un monto total de USD250.000.000.

A diciembre de 2012, esta linea de crédito rotativa se encuentra girada en USD120.000.000 y el saldo fue girado durante el mes de enero de 2013.

Las operaciones descritas se encuentran reflejadas en los cuadros siguientes, cuyas cifras estan expresadas en millones de pesos chilenos a la
fecha que en cada caso se indica. Los antecedentes financieros de la Compafiia se encuentran disponibles en el sitio web de la SVS, en las oficinas

de la Compafiia, y en su sitio web www transelec.cl.

Transelec S.A. y su filial Transelec Norte S.A. adoptaron las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) a partir del 1 de Enero de

2010, por lo que a contar de dicha fecha los estados financieros son reportados bajo IFRS.

Por escrituras de fecha tres de noviembre de dos mil diez otorgadas en la notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, se modificaron
las escrituras de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda inscritas en la SVS bajo los registros N°480, N° 481, N° 598 y N° 599, de manera

de adecuarlas a la nueva normativa contable IFRS aplicable al Emisor.
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» 3.1, Estados financieros

3.1.1. Balance

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS AL 31/DIC/2010 31/D1C/2011 31/D1C/2012
Activos Corrientes 79.312 154.709 189.399
Activos No Corrientes 1.676.933 1.786.269 1.808.124
TOTAL ACTIVOS 1.756.245 1.940.978 1.997.524
Pasivos Corrientes 183.111 108.733 178.059
Pasivos No Corrientes 653.618 911.203 942.493
TOTAL PASIVOS 836.728 1.019.936 1.120.552
PATRIMONIO TOTAL 921.042 876.971

918.517

3.1.2. Estado de Resultados

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS AL 31/DiC/2010 31/DiC/2011 31/D1C/2012
Ingresos de Actividades Ordinarias 177.253 193.152 212.806
Costos de Ventas -68.582 -73.831 -82.065
GANANCIA BRUTA 108.670 115.321 130.741
Gastos de Administracidn -8.218 -9.917 -13.561
Resultado Fuera de Explotacién -38.673 -54.212 -46.922
GANANCIA (PERDIDA} 55.825 46.840 61.749




3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS AL

31/D1C/2010

31/D1C/2011

31/DIC/2012

Flujo de efectivo procedente de (utilizados en} actividades de la operacién

118.463

139.243 151.603
Flujo de efectivo procedente de {utilizados en) actividades de inversién -102.137 -101.579 -124.185
Flujo de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de financiacién -118.727 -8.947 -53.674
INCREMENTO NETO (DISMINUCION EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO) -102.401 28.716 -26.256
Efectivo y equivalentes al efectivo, al principio del periodo 137.896 35495 64.212

Razones Financieras Anuales

RAZONES FINANCIERAS

31/D1C/2010 31/DIC/2031 31/DiC/2012
Cobertura de gastos financieros? 4,1x 3,9x% 4,7x
Liquidez CorrienteP 0,4% 1,4x 1,1x
Razén Acida® 0,4x 1,8x 1,1x
Razén de Endeudamientod 0,9 1,1x 1,3x
Prporcién deuda de L.P./Deuda® 0,8x 0,9x 0,8x
Margen EBITDAf 82,4% 79,6% 79,9%
Rendimiento Activos Operacionalesg 8,2% 8,9% 9,0%

2 (EBITDA” - Impuestos pagados) / Intereses Pagados
b Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
€ (Activos Corrientes - Inventarios) / Pasivos Corrientes
{Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Total
€ Pasivos No Corrientes / (Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes)
f EBITDA" / Ingresos de Actividades Ordinarias™
8 (Ganancia Bruta - Gastos de Adm.) / (Activo fijo fines afio anterior + Intangibles fines afio anterior)

2 Se aplican los impuestos pagados e intereses pagados presentados en el Estado de flujos de efectivo.
* EBITDA = Utilidad del Perlodo + abs (Impuesto a la Renta) + abs (Depreciacion) + abs (Resultado Fuera de Explotacién) + abs (Otras Ganancias) + Intereses financieros por Leasing
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> 3.2. Créditos preferentes

A |a fecha del presente Prospecto, Transelec no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que eventualmente
puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidas en el titulo XLI del libro IV del Cadigo Civil o leyes especiales. No obstante,

cabe destacar que en el afio 2006 la sociedad Transmisora Huepil Ltda., filial de Transam, otorgé garantias a una entidad internacional por el finan-

ciamiento de la linea 2x220kV Ralco-Charrta. En consideracion a la adquisicion por parte de Transelec Norte S.A. y Transelec S.A. en diciembre
de 2012 del 100% de los derechos sociales de Transam vy sus filiales, esa garantia esta presente y considerada en los Estados Financieros conso-
lidados del Emisor, a pesar que no es una garantia otorgada por éste.

» 3.3. Restriccion al Emisor en relacion a otros acreedores

Los Bonos vigentes en el mercado nacional a la fecha de este Prospecto son los siguientes:

a) Bonos Serie C de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 480, con
fecha 9 de noviembre de 2006. Esta serie fue inscrita por UF 6.000.000 y colocada por ese mismo monto con fecha 21 de Marzo de 2007.

b) Bonos Serie D de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 481, con
fecha 8 de noviembre de 2006. Esta serie fue inscrita por UF 13.500.000 y colocada por ese mismo monto con fecha 14 de Diciembre de
2006.

c) Bonos Serie £ de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 598, con fe-
cha 31 de julio de 2009, modificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 9.000.000, de la cual
se colocaron efectivamente bonos por UF 3.300.000 con fecha 13 de Agosto de 2009.

d) Bonos Serie F de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de benos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 598, con
fecha 31 de julio de 2009, modificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por CLP 180.000.000.000,
de la cual se colocaron efectivamente bonos por CLP 33.600.000.000 con fecha 13 de Agosto de 2009.




e) Bonos Serie H de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 599, con

fecha 31 de julio de 2009, modificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 9.000.000, de la

cual se colocaron efectivamente bonos por UF 3.000.000 con fecha 13 de Agosto de 2009.

f) Bonos Serie | de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 598, con fecha
31 de julio de 2009, modificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 3.100.000, de ta cual se

colocaron efectivamente bonos por UF 1.500.000 con fecha 3 de Diciembre de 2008.

g) Bonos Serie K de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 599, con
fecha 31 de julio de 2009, modificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 3.100.000, de la

cual se colocaron efectivamente bonos por UF 1.600.000 con fecha 4 de Diciembre de 2009.

h) Bonos Serie L de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 598, con fe-
cha 31 de julio de 2009, medificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 6.500.000, de la cual

se colocaron efectivamente bonos por UF 2.500.000 con fecha 19 de enero de 2011.

iy Bonos Serie M de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 598, con fe-
cha 31 de julio de 2009, medificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 6.500.000, de la cual
inicialmente se colocaron efectivamente bonos por UF 1.500.000 con fecha 19 de enero de 2011 y con fecha 23 de septiembre de 2011, se

colocaron bonos privadamente por un monto de UF 1.900.000.

i) Bonos Serie N de Transelec S.A., emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 599, con fe-
cha 31 de julic de 2009, modificada con fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez. Esta serie fue inscrita por UF 6.500.000, de la cual

se colocaron efectivamente bonos por UF 3.000.000 con fecha 19 de enero de 2011.

Las principales obligaciones, limitaciones y prohibiciones contempladas en los contratos de emision de las Series C, D, E,FE H, |, K, L, My N,

son [as siguientes:

(i} El Emisor se obliga y velara porque sus filiales también se obliguen a no vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales, por montos que superen, ya sea en uno 0 mas actos
juridicos, el 5% del Activo Consolidado del Emisor. Se entiende por Activo Consolidado Ios activos que se contabilizan en la
cuenta denominada Total Activos de los Estados Financieros del Emisor. La prohibicién mencionada no sera aplicable en el
caso que los activos se vendan o desechen en razén de fallas técnicas, término de vida Gtil, desgaste, mejoras tecnoldgicas,
obsolescencia o cualquier otro motivo similar. Esta prohibicion tampoco sera aplicable si la operacion se hace con una so-

ciedad filial del Emisor, en cuyo caso el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que
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transfieren los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacién se haga con una sociedad filial del Emisor, o
suya, de la que debera seguir siendo matriz. La sociedad filial del Emisor a la que se transfieren los Activos Esenciales, o la
filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, deberé constituirse, coetdnea o previamente a la transferencia de los activos, en
solidariamente obligada al pago de los bonos de la Serie.

No obstante lo anterior, el Emisor y sus filiales podran vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a
titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que exceda def 5% del Activo Consolidado def Emisor, siempre
que la cantidad del precio de venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion que exceda del referido 5% se destine,
dentro del plazo de 12 meses contado desde el acto de transferencia, a: (a) adquirir otros bienes que cumplan [as mismas
funciones o sirvan para el mismo objeto que los Activos Esenciales transferidos y/o (b) pagar o prepagar Deuda Total vigente

del Emisor o de las correspondiente filial, segun se define posteriormente.

(i) No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, segun se definen éstas en el articulo 100 de la
Ley de Mercado de Valores, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones que
sean mas desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el articulo 83 de la
Ley sobre Sociedades Anénimas. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, la informacién acerca de las

operaciones con personas relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente numeral.

(iiiy Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera,

de acuerdo a los criterios contables generalmente aceptados en Chile.

(iv) Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado en que la relacion Deuda Total / Capitalizacion Total no sea supe-
rior a 0,7 veces. Para efectos del célculo de esta relacidn, se entenderé por Deuda Total, la suma de la Deuda Covenants,
maés todas las deudas u obligaciones de terceros de cualquier naturaleza que se encuentren caucionadas con garantias
reales y/o personales de cualquier clase otorgadas por el Emisor o por cualguiera de sus filiales, incluyendo, pero no limitado
a, avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas. Por Capitalizacion Total se entendera la suma de (a) Deuda

Total, mas (b) la partida participaciones no controladoras del patrimonio de los Estados Financieros del Emisor, mas (c) el

Patrimonio, segun la definicién que de este termino se hace en el numeral siguiente. El Emisor deberd enviar al Representan-




te, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de las razones financieras a que se

refiere la correspondiente clausula de obligaciones, limitaciones y prohibiciones.

(v) Mantener en todo momento durante la vigencia de los bonos un Patrimonio minimo consolidado de UF 15.000.000. Por
Patrimonio se entiende la partida patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora de tos Estados Financieros del
Emisor més la Amortizacion Acumulada de la Plusvalia. Para estos efectos, se entendera por Amortizacion Acumulada de
la Plusvalia el saldo acumulado de la amortizacion de la Plusvalia efectuada por el Emisor a partir del 30 de junio de 2006
hasta la fecha del calculo respectivo. Con todo, en el caso que el patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
contenga alglin monto proveniente de algun o algunos ajustes a valor justo realizado(s) con posterioridad al 1° de enero de
2010, para efectos del calculo del Patrimonio se deducira dicho ajuste a valor justo, y se agregara el valor del producto de: a)
el valor del capital emitido a la fecha de calculo, por b) la variacién porcentual del indice de Precios al Consumidor (IPC) entre
el mes de la fecha de calculo y el mes de diciembre de 2009, considerando como base el valor del IPC en diciembre de 2009
(98,62), segun la serie que considera una base 100 en diciembre de 2008.

(vi} El Emisor no podra efectuar, en forma directa o indirectamente, distribuciones de capital, reparto de dividendos {salvo
aquellos dividendos obligatorios establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas), pago de capital o intereses de créditos
a sus accionistas o cualquier otro pago de similar naturaleza o cualquier otra férmula o instrumento juridico por cuya virtud
el Emisor restituya o remunere a sus accionistas o los haga participes en los beneficios del Emisor, en adelante “Pagos
Restringidos”, a menos que se cumplan cada una de las siguientes condiciones: {) el Emisor no haya incurrido en un Evento
de Incumplimiento y éste continte; (ji) 1a relacion Flujo Neto de la Operacién / valor absoluto de los Costos Financieros sea
superior a 1,5 veces. Dicha relacion debera calcularse respecto del Emisor en cada fecha en que se pretenda efectuar un
Pago Restringido, a nivel consolidado y en base a los cuatro trimestres fiscales inmediatamente anteriores a la fecha del
correspondiente Pago Restringido. Para efectos del célculo de la relacién mencionada, se entendera por Flujo Neto de la
Operacion, la suma de (x) el flujo de efectivo procedente de (utilizado en) actividades de operacién, {y) el valor absoluto de
los Costos Financieros, y () el valor absoluto del gasto por impuestos a las ganancias del estado de resultados de los Esta-
dos Financieros del Emisor. Se entendera por Costos Financieros del Emisor, segun la definicidon de costos financieros que
se obtiene al aplicar las Circulares 1.924 y 1.975, emitidas por la SVS con fecha 24 de abril de 2009 y 25 de marzo de 2010,
respectivamente, y sus correspondientes modelos de informacion disponibles en el sitio web de esa Superintendencia; y (i)

el Emisor debera estar en cumplimiento con el Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda.
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Las restricciones financieras al 30 de diciembre de 2012:

BONOS COVENANT LiMITE DICIEMBRE 2012
Todas las series locales Deuda total / Capitalizacién Total <07 0,53
Todas las series locales Patrimonio minimo {en miles de UF) > UF15.000 39.488

A la fecha de este prospecto, la Compafiia cumple con todas las obligaciones y limitaciones.

» 3.4, Restriccion al Emiseor en relacion a la presente emision

Referirse al punto 4.5.1 del presente Prospecto.

» 3.5. Lugares de obtencion de estados financieros

Los mas recientes estados financieros anuales consolidado al 31 de diciembre de 2012 (bajo IFRS), debidamente auditados, y los mas recientes
informes trimestrales consolidados de la Compariia al 30 de septiembre de 2012 (bajo IFRS) y sus respectivos analisis razonados se encuentran

disponibles en: ()} las oficinas de Transelec S.A., domiciliado en Avda. Apogquindo 3721, piso 6, comuna de Las Condes vy (i) la Superintendencia
de Valores y Seguros, domiciliada en Avda. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, piso octavo, comuna de Santiago. Adicionalmente, los estados

financieros de la Compafifa se encuentran disponibles en el sitio web de la SVS, www.svs.cl y de la Compafifa, www.transelec.cl.
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DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

€l Director y el Vicepresidente de Finanzas de Transelec S.A., firmantes de esta declaracién de
responsabllidad, se hacen responsables bajo juramento, respecto de la veracldad de toda la Informacién
proporcionada ante la Superintendencia de Valores y Seguros mediante carta de fecha 1S de abril de
2013, con motivo de la emisién de los bonos serie O emitidos con cargo a la linea de bonos de Transelec
S.A., inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 743 y
de los bonos serie P y Q emitidos con cargo a la linca de bonos de Transelec S.A,, inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 744.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL
E) Director y el Vicepresidente de Finanzas, firmantes de esta declaracién de responsabilidad, declaran
bajo juramento gque Transelec S.A. no se encuentra en cesacién de pagos,
Estas declaraciones son efectuadas en cumplimiento de la Norma de Cardcter General N° 30 emitida por

la Superintendencia de Valores y Seguros.

En Santiago, a 15 de abril de 2013.

7

Nombre rancisco Castro Cpi¢hton Nombre José Ramoén Valente Vias
9.963.957-1 Cl. 8.533.255-4

Cargo Vicepresidente de Finanzas Cargo Director
Transelec S.A. Transelec S.A.

Oficlus Cemirak: Av. Apaquicds 1711, pinn 6, Las Coades, Satingo - Telf 562-106TR0 - Fax: $62.26503517 - o stagsehs <i
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OFORD.: N"8678
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de

Valores bajo ¢l N* 743, ¢l 05 de febrero
de 2013.

Materia.:  Colocacién de Bonos Serie O.
SGD.:  N"2013040036256
Santiago. 19 de Abril de 2013

De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
TRANSELEC S.A.
AV.APOQUINDO 3721 PISQ 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Meiropolitana

Con fechas 15 y 17 de abril de 2013, Transelec S.A. envid a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura piblica complementaria otorgada el 10 de abril de 2013 -
repertorio 23.614-2013 - en la Notaria de Santiago de dofta Maria Gloria Achardan Toledo y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de
bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguicntes:
SOCIEDAD EMISORA : TRANSELEC S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie O: Hasta U.F. 3.100.000.-, compuesta por 6.200
bonos que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anteror, los bonos Serie (3 que se cologuen con cargo a la linea del
antecedente, como aquellos bonos Serie Py Q que se coloquen con cargo a la linea de 30
afnos. inscrita en ¢l Registro de Valores bajo el N°744, no podrd en caso alguno exceder ¢f
monto de UF 3.100.000.-.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie O devengardan, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de 3.70%, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,8332% semestral. Los intereses se
devengaran desde el 15 dc abril de 2013,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie O no contemplan la opcidn del
LEmisot de rescate anticipado total o parcial.
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PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Scrie O vencen ¢l 15 de abril de 2018,
PLAZO DL COLOCACION : Los bonos Scric O serdn eolocados dentro de un plazo de 36

meses contados desde la fecha del presente Oficio.

Lo antenor, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente g Usted.

HERNAN h
INTENDENTE DE VALORE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia
[. Gerente General
: BOLSA DL COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DL VALORLS
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
Gerente General
:BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Mctropolitana

o

4.

: DCFP

--- - Comuna: — - Reg. ---
5

- DLV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg, ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en hitp:/fwww.sys.cl/validar_oficio/
Foliv: 2013867829203 7xnk Y () ThaamaQQLe WLvbgoselgiUtSly

FRUSF e O BSOS

ONCs 057



TRANSELEC S.A.

CERTIFICADOS SVS DE LAS SERIESO, P Y Q

058 pon

MRV RETNOY
VALORES 1 84T N

OFORD.:  N8677

Antecedentes . Linca de bonos inserita en ¢l Registro de
Valores bajo el N° 744, el 05 de febrero
de 2013.
Materta.:  Colocacion de Bonos Seric P,

SGD.:  N"2013040036253
Santiago. 19 de Abril de 2013
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
TRANSELEC S.A.
AV_APOQUINDO 3721 PISO 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 15 y 17 de abril de 2013, Transelec S.A. envid a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria otorgada ¢l 10 de abril de 2013 -
repertorio 23.615-2013 - ¢n la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharin Toledo y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de
bonos sefialada en ¢f antecedente.

l.as caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : TRANSELEC S A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie P: Hasta U.F. 3.100.000.-, compuesta por 6.200
bonos gue s¢ emilirdn con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, los bonos Serte P que se coloquen con cargo a la linea del
antecedente, como aquellos bonos Serie O que se cologuen con cargo a la linea de 10 anos y
Serie Q que se coloquen con cargo a la linca de 30 afos, inscritas en ol Registro de Valores
bajo ¢l N°743 v N°744_ respectivamente, no podra en caso alguno cxceder el monto de UF
3. 100.000.-.

TASA DE INTERES : Los bonos Seric P devengaran, sobre ¢l eapital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de 3,95%, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias. equivalente a 1.9559% semestral. Los intereses se
devengardn desde ¢l 15 de abril de 2013.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie P no contemplan la opcidn del
Emisor de rescate anticipado total o parcial.



PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Scrie P veneen ¢l 13 de abril de 2038.
PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Scrie P serdn colocados dentro de un plazo de 36

meses contados desde la fecha del presente Olicio,

Lo anterior. se informa a usted para los fines que considere pertinentes,

Saluda atentamente a Usted.

CWM&&\J /ﬂ" { v

-’ -

HERNAN LO \
INTENDENTE DE VALORE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia
. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

2, Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGQO - Reg. Metropolitana
3.
: DCFP
--- - Comuna: -— - Reg, -
4.
:DCV - Valores
--- - Comuna: -— - Reg. ~--
5.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---
6. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropoiitana

Oficio electronico, puede revisarlo en hitp:/www.svs.clivalidar oficios
Folio: 2013867729205 1y VFQQvieZmoVTinruoxIwisVXMVTK
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OFORD.:  N"8676

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N® 744, el 05 de febrero
de 2013.
Materia.:  Colocacién de Bonos Serie €.

SGD.: N2013040036254
Santiago. 19 de Abril de 2013
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A 1 Gerente General
TRANSELEC S.A.
AV.APOQUINDO 3721 PISO 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg, Metropolitana

Con fechas 15 y 17 de abril de 2013, Transclec S.A. envio a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria otorgada el 10 de abril de 2013 -
repertorio 23.616-2013 - en la Notaria de Santiago de dofta Maria Gloria Acharan Toledo y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linca de
bonos seitalada en el antecedente,

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : TRANSELEC S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie Q: Hasta U.F. 3.100.000.-, compuesta por 6.200
bones que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, los bonos Seric Q que se coloquen con cargo a linca del
antecedente, como aquellos bonos Serie O que se coloquen con cargo a la linea de 10 afos y
Serie P que s¢ cologuen con cargo a ta linea de 30 afios, inseritas cn ¢l Registro de Valores
bajo ¢l N*743 y N°744, respectivamente, no podra en caso alguno exceder el monto de UF
3.100.000.-.

TASA DL INTERES : Los bonos Seric Q devengaran, sobre ¢f capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interds anual de 3,95%. compucsto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias, cquivalente a 1,9559% scmestral. Los intereses se
devengardn desde el 135 de abril de 2013.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Seric Q no contemplan la opeion del
Emisor de rescate anticipado total o parcial.
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PLAZO DE LOS DOCUMENTOS ; Los bonos Serie Q@ vencen ¢l 15 de octubre de 2042,
PLLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie Q seran colocados dentro de un plazo de 36

meses contados desde la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN LOPEZ
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORLS
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Vaiparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

. Secretaria General

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: DCV - Valores
-=- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio clectronico, pucde revisarlo en http//www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 20138676292054Y RyeMHoPSAnKcRKPAXICeHjvzyWpxg
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION

» 4.1. Antecedentes legales

4.1.1 Acuerdo de emisiéon

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Transelec S.A. celebrada con fecha 21 de junio de 2012, cuya acta se redujo a escritura pablica
con fecha 31 de octubre de 2012, en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, se acordd la emisién de bonos por linea de

titulos de deuda desmaterializados {los “Bonos”), en los términos del contrato de emision de Bonos por linea (“Contrato de Emisién” o la “Linea”).

4.1.2 Escritura de Emisiéon

El Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 19 de noviembre de 2012, bajo el
repertorio N° 70.762, modificado mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma Notaria, bajo el repertorio N° 697.

El Contrato de Emision o la “Linea”, se otorgd en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 19 de noviembre de 2012,
bajo el repertorio N° 70.762 y se modificé mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma Notaria bajo el repertorio
N° 697,

La escritura pablica complementaria al Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos correspondiente a la Serie O, fue otorgada en la Notaria
de Santiago de dofa Marfa Gloria Acharan Toledo con fecha 10 de abril de 2013, bajo el Repertorio N° 23.614.

4.1.3 Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda

El Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda es una proteccion adicional para los Tenedores de los bonos emitidos con cargo a esta Linea, que
consiste en el compromiso del Emisor de mantener un cierto monto disponible en una cuenta de un “Escrow Agent”, en este caso, del Banco de
Nueva York. El monto que se encontrara disponible correspondera al necesario para cubrir, a todo evento, en un periodo establecido en el Contrato
de Reserva de Servicio de la Deuda, los montos de los intereses de los cupones que venzan en ese periodo, y de capital de cada cupén que venza
en ese periodo, siempre que dicho capital no corresponda al total de la deuda. Asi, en el caso de bonos tipo bullet, el monto que se encontrara
disponible en la cuenta del Escrow Agent correspondera solamente a intereses a pagar durante el periodo establecido en ese Contrato de Reserva
de Servicio de Deuda. También, en el caso de bonos cuya tabla de desarrollo contemple pagos de capital en cupones distintos del tltimo, el monto
que se encontrara disponible en la cuenta del Escrow Agent correspondera a los intereses mas el capital a pagar durante el periodo establecido
en ese Contrato de Reserva de Servicio de Deuda. En la actualidad el periodo establecido en el Contrato de Reserva de Servicio de Deuda es de

seis meses, pero puede redefinirse a solicitud del Emisor. El monto en depdsito podra enterarse en dinero efectivo o bien mediante letras de cré-




dito suscritas por los integrantes del Consorcio BAM (ver Ultimo parrafo seccidn 2.1.2), y es redefinido anualmente a principios de cada afio entre
el Emisor y el Banco de Nueva York, en funcién de las deudas que el Emisor ha decidido amparar bajo esta proteccién. En caso gue el Emisor no
cumpla con su obligacién de pago de algun cupén de alglin bono con cargo a esta Linea, el Escrow Agent, haciendo uso de los fondos depositados
en la cuenta que administra, y considerando las distinciones entre intereses y capital dependiendo del tipo de bono, proveera al Banco Pagador
los fondos necesarios para realizar ese pago.

» 4.2 Inscripcién en el Registro de Valcres

N° 743 con fecha 05 de febrero de 2013.

» 4.3. Cédigo nemotécnico

BNTRA-O

» 4.4, Caracteristicas de la emisién

4.4.1. Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

La emisién que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

4.4.2. Monto maximo de la emision

El monto maximo de la Emisidn por linea sera la suma UF 20.000.000, sea que cada colocacion que se efectlie con cargo a la Linea sea en UF,
Pesos o Délares. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF
20.000.000. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisidn y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisidn con cargo a la Linea. Para los mismos efectos, si se efectuaren
emisiones en Dolares, la equivalencia de los Ddlares se determinara segln el valor del Délar Observado y de la UF en la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién vy, en todo caso, el monto colocado en UF no podré exceder el monto autori-
zado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias hdbiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instru-
mentos que estén por vencer.
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La Décimo Primera Junta Extraordinaria de Accionistas de Transelec S.A., celebrada el 28 de junio de 2012, cuya acta se redujo a escritura publica
con fecha treinta y uno de octubre del mismo ario en la Notarfa de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, bajo el Repertorio nimero 66.623,
acordé aprobar el endeudamiento de la sociedad mediante futuras emisiones y colocaciones de bonos con cargo a dos lineas de bonos, por un
monto de hasta 20.000.000 de Unidades de Fomento cada linea. A continuacion, la junta acordé limitar dicha autorizacién a que los bonos que
sean colocados con cargo a esas lineas no excedan en su conjunto la suma de 20.000.000 de Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos o
Délares a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Las partes dejan constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la Linea
30 Afios. Para estos efectos, si bien el monto maximo de ia Linea es por hasta 20.000.000 de Unidades de Fomento, las colocaciones de Bonos

bajo la Linea y bajo la Linea 30 Afios, conjuntamente, no podran exceder fa suma de 20.000.000 de Unidades de Fomento.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,
se determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de cada una de las colocaciones de Bonos que se efectien con
cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores

y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en UF. Para obtener dicha equivalencia se utilizard, seguin

corresponda, el valor de la UF y del Délar Observado a la fecha de la Escritura Complementaria respectiva.

4.4.3. Plazo de vencimiento de la linea
La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la tltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra

tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en la respectiva Escritura

Complementaria, de la circunstancia de ser ella la tltima emisién con cargo a la Linea.

4.4.4. Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

4.4.5. Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

066 -ROIPECTY




4.4.6. Rescate anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series, en las fechas y periodos

que se indiquen en la Escritura Complementaria respectiva.

En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea, el Emisor determinard si los Bonos de
la respectiva serie 0 sub-serie tendran la opcion de rescate anticipado. En caso de tenerla, el Emisor estara facultado para rescatar antici-

padamente los Bonos, bajo cualquiera de las siguientes alternativas:

i) el equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, segln la fecha del respectivo rescate anticipado, a ser determi-
nado en la respectiva Escritura Complementaria, o

ii) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respecti-
va Tabla de Desarrollo, (excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago), descontados a la Tasa
de Prepago, ©

iiiy al mayor valor entre (y} el saldo insoluto de su capital y {z) la suma de |os valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarroilo, {excluidos los intereses devengados y

no pagados hasta la fecha de prepago), descontados a la Tasa de Prepago.

En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los bonos
de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Ddlares y que la respectiva Escritura Complementaria establezca la opcion de res-

cate anticipado, entonces dicho rescate sélo podra realizarse del modo indicado en el punto /i/ anterior.

En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los
Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de antici-
pacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de UF, Pesos o Ddlares, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantaré un acta de la diligencia por el respectivo notario en la
que se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una
vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, sefialandose el numero y serie de cada uno

de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
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pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los

depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard un aviso por una vez en el Diario indi-
cando este hecho y se notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente,
se procurard que €l DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar
el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia

en que se efectle el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos sorteados cesaran a partir de, y serdn pagaderos desde, la fecha en

que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente.

4.4.7. Garantias

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del
Cédigo Civil.

4.4.8. Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines generales del Emisor, incluyendo el
financiamiento de sus inversiones, el refinanciamiento de pasivos del Emisor y/o, eventualmente, el refinanciamiento de pasivos de la sociedad
matriz del Emisor.

4.4.9. Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie O se destinaran al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor.

4.4.10. Clasificaciones de riesgo

Las Clasificaciones de Riesgo de la Linea de Bonos son los siguientes:

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: A+
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A+
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A+




Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme los estados financieros de la Compafiia a la fecha

que se indica en cada uno de los correspondientes certificados emitidos por cada una de las mencionadas Clasificadoras.

4.4.11. Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emisién a Colocar.

La serie O, en adelante la "Serie O, considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento. Al mismo dia, el
valor nominal de la Linea disponible es de 20.000.000 Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar
bonos por un valor nominal total méximo de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento considerando: /a/ los bonos que se cologuen con
cargo a la Serie O emitidos mediante escritura complementaria de fecha 10 de abrit de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Maria Gloria Acharan Toledo bajo el repertorio numero 23.614, con cargo a la Linea; y /b/ aquelios bonos que se cologuen con cargo a las
series P y Q, emitidos mediante escrituras complementarias de fecha 10 de abril de 2013, otorgada en |la Notaria de Santiago de dofia Ma-
ria Gloria Acharan Toledo bajo los repertorios nimeros 23.615 y 23.616 respectivamente, emitidos con cargo a la linea de bonos a 30 afios
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha 5 de febrero de 2013, bajo el nimero de registro 744, en adelante los bonos “Serie P” y
bonos “Serie Q”.

Series y/o sub-series.

Serie O.

Cantidad de Bonos.

La Serie O comprende la cantidad de hasta 6.200 Bonos.

. Cortes.

Cada Bono Serie O tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

Valor Nominal de las Series.

La Serie O tiene un valor nominal total de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento.
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vi. Reajustable/No Reajustable.

Los Bonos Serie O emitidos con cargo a la Linea de Bonos seran reajustables.

vii. Tasa de Interés.

Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital insoluto expresado en pesos, un interés equivalente al 3,7000% anual, compuesto, venci-
do, base 360 dias, esto es un 1,8332% semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

viii. Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.

Los Bonos Serie O comenzaran a devengar intereses a partir del 15 de abril de 2013 y éstos se pagaran los dias 15 de abril y 15 de octu-

bre de cada afio, venciendo la primera cuota de intereses el dia 15 de octubre de 2013.

ix. Tablas de Desarrollo.

Tabla de desarrollo Serie O

Valor Nominal 500 Unidades de Fomento
Cantidad de bonos 6.200

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 15/04/2013

Fecha de vencimiento 15/04/2018

Tasa de interés anual 3,7000%

Tasa de interés semestral 1,8332%

070 FROSFETE




CUPON CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOQTA INSOLUTO
15 de Abril de 2013 500,0000
1 1 15 de Octubre de 2013 38,1660 0,0000 9,1660 500,0000
2 2 15 de Abril de 2014 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
3 3 15 de Octubre de 2014 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
4 4 15 de Abril de 2015 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
5 5 15 de Octubre de 2015 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
6 6 15 de Abril de 2016 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
7 7 15 de Octubre de 2016 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
8 8 15 de Abril de 2017 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
9 9 15 de Octubre de 2017 95,1660 0,0000 9,1660 500,0000
10 10 1 15 de Abril de 2018 95,1660 500,0000 509,1660 0,0000

x. Fecha Rescate Anticipado.

Los Bonos Serie O no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

xi. Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacién de los Bonos Serie O expirara en el plazo de 36 meses, contades a partir de la fecha en que la Superintendencia de

Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie O.

xii. Valores no suscritos.

Los Bonos Serie © no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y la Emision Bonos Serie O quedaré reducida al

monto efectivamente colocado.

4.4.12. Procedimiento para bonos convertibles

No corresponde.

SO0 RMIGICH:

JiECNGE 0T
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» 4.5 Resguardosy covenants a favor de los tenedores de bonos

4.5.1. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara

a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legis-
lacién pertinente:

/i Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, como también dar cumplimiento a las leyes

tributarias o impositivas que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles; en el entendido, sin embargo, que el Emisor

no estara obligado al cumplimiento de dichas leyes, reglamentos y disposiciones legales en la medida que su aplicacion o validez sea
impugnada por el Emisor de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, o en la medida que el incumplimiento
de dicha normativa no tenga, en forma agregada, un efecto substancial y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para cumplir con
las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision, incluyendo, pero no limitado a, el pago del capital e intereses adeudados en

virtud de este instrumento o a aquellas establecidas en las correspondientes Escrituras Complementarias.

/ii/ El Emisor deberéa establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la

SVS, como asimismo, contratar y mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio y registrada en la
SVS para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre
de cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas restricciones contempladas en la clausula Décima
y/o las definiciones sefialadas en la seccién Definiciones que se relacionen con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o
seccion del Contrato de Emision, o /ii/ se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, el Emisor debera, dentro del plazo de 15 Dias
Habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Habiles contados también desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, solicitard a sus auditores externos para que proce-
dan a adaptar las obligaciones indicadas en la cldusula Décima y/o las definiciones sefialadas en la seccion Definiciones que se relacionen
con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o seccion del Contrato de Emision segun la nueva situacion contable. El Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores,
dentro del plazo de 10 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar

a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato, junto con la documentacion respectiva. El procedimiento antes menciona-

do debera estar completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el

Representante de los Tenedores de Bonos deberé informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato median-



te una publicacién en el Diario, y en caso de suspension o desaparicion de éste, en el Diario Oficial, la cual debera efectuarse dentro de
los 10 Dias Habiles siguientes a fecha en que la SVS emita el certificado respectivo aprobando la modificacién del Contrato. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se
produzcan con motivo del cambic de las normas contables utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes de tal modificacion, no
seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisidn en los términos de la clausula Décimo Primera del mismo
y/0 alguna otra seccion del Contrato de Emision. Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir
con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias conta-
bles, y en ningun caso aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se

deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisar.

/iiif Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS,
copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de
informacién reservada, segun ésta se define en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS y sus modificaciones posteriores.
El Emisor debera también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor
enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo electrénico, copias de los informes de clasificacion de riesgo de la
emision, a mas tardar dentro de los 10 dias habiles después de recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a
enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo electrénico, toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emisién, particularmente en la Clausula Décima de dicho contrato, y cualquier

otra informacién relevante que requiera la SVS acerca de €I, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

/iv/ El Emisor se obliga, y velara por que sus filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales, de acuerdo a la definicién que de ellos se hace en el Contrato de Emision, por montos
que superen, ya sea en uno o mas actos juridicos, el 10% del Activo Consoclidado del Emisor. Para los efectos de este numeral, se enten-
dera por Activo Consolidado los activos que se contabilizan en la cuenta denominada Total Activos de los Estados Financieros del Emisor.
La prohibicion mencionada no seréa aplicable en el caso de Activos Esenciales que se vendan o desechen en razén de fallas técnicas,
término de vida Util, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsclescencia o cualquier otro motivo similar. Las prohibiciones y compromisos a los
que se hacen mencién en este numeral, no seran aplicables en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacién se haga a
una sociedad filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que trans-
fieran los Activos Esenciales, y ésta no podré a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso
o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de [a que debera seguir
siendo matriz. La sociedad filial del Emisor a la que se transfieran los Activos Esenciales, o |a filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez,
debera constituirse — coetdnea o previamente a la transferencia de tales activos — en solidariamente obligada al pago de los Bonos que se

emitan en virtud de la Linea. No obstante lo anterior, el Emisor y sus filiales podran vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cual-
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quier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que exceda del 10% del Activo Consolidado del Emisor,
siempre que la cantidad del precio de venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacién que exceda del referido 10% se destine, dentro
del plazo de 12 meses contado desde el acto de transferencia, a: /i/ adquirir otros bienes que cumplan las mismas funciones o sirvan para

el mismo objeto que los Activos Esenciales transferidos o /ii/ pagar o prepagar Deuda vigente del Emisor o de la correspondiente filial.

v/ No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, segun se definen éstas en el articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores, ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el
mercado, segun lo dispuesto en el articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Andnimas. El Representante de los Tenedores de Bonos podra
solicitar, y el Emisor le debera enviar, una vez que el Representante de los Tenedores de Bonos se lo solicite, la informacion acerca de las

operaciones relevantes con personas relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente numeral.

/vi/En caso de ser requerido por las normas IFRS, efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorable-
mente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del
Emisor.

Wi/ Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado en que la relacién Deuda Total / Capitalizacion Total no sea superior a cero
coma siete veces. Para efectos del calculo de esta relacion, se entendera por Deuda Total, la suma de la Deuda Covenants, mas todas las
deudas u obligaciones de terceros de cualquier naturaleza que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cual-
quier clase otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales, incluyendo, pero no limitado a, avales, fianzas, codeudas solidarias,
prendas e hipotecas. Por Capitalizacion Total se entendera la suma de /w/ Deuda Total, mas /x/ la partida participaciones no controladoras
del patrimonio de los Estados Financieros del Emisor, méas /y/ el Patrimonio, segun la definicion que de éste término se hace en el numeral
siguiente. El Emisor debera enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento

de las razones financieras a que se refiere este numeral 4.5.1.

Mviii/  Mantener en todo momento durante la vigencia de los Bonos emitidos de conformidad con esta Linea, un Patrimonio minimo conso-
lidado de trescientos cincuenta mil millones de Pesos. Por Patrimonio se entiende la partida patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora de los Estados Financieros del Emisor mas la Amortizacion Acumulada de la Plusvalia, segun se indica en la seccién deno-
minada “Indicadores”, del Andlisis Razonado de los Estados Financieros consolidados del Emisor. Para estos efectos, se entendera por /i/
Plusvalia, la partida plusvalia de los Estados Financieros del Emisor, y /ii/ Amortizacion Acumulada de la Plusvalia, el saldo acumulado de la
amartizacién de la Plusvalia efectuada por el Emisor a partir del treinta de junio de dos mil seis y hasta la fecha del calculo respectivo. Con
todo, en el caso que el patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora contenga algiin monto proveniente de algin o algunos
ajustes a valor justo realizado/s/ con posterioridad al primero de enero de dos mil diez, para efectos del calculo del Patrimonio se deduci-
ra dicho ajuste a valor justo, y se agregara el valor del producto de: a/ el valor del capital emitido a la fecha de calculo, por b/ la variacion

porcentual del indice de Precios al Consumidor /IPC/ entre el mes de la fecha de célculo y el mes de diciembre de dos mil nueve, conside-
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rando como base el vator del IPC en diciembre de dos mil nueve {noventa y ocho coma seis dos), segln la serie que considera una base

cien en diciembre de dos mil ocho.

/ix/ Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de
la industria donde opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles en condiciones comerciaimente

razonables para el Emisor en los mercados de seguros, sean estos nacionales o internacionales.

/x/ El Emisor no podra desarrollar otro giro que el actualmente contemplado en sus estatutos sociales a menos que lo apruebe, en forma
previa, el Representante de los Tenedores de Bonos. Esta prohibicion se aplica solo para los efectos de la aceleracion de los bonos y en

ningun caso conlleva lo establecido en el articulo 111 de la Ley de Mercado de Valores.

/xi/ Et Emisor no podra efectuar, en forma directa o indirectamente, distribuciones de capital, reparto de dividendos /salvo aquellos dividendos
obligatorios establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas correspondientes a lo menos al treinta por ciento de las utilidades liquidas
de cada ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en junta de accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas/, pago de capital o
intereses de créditos a sus accionistas o cualquier otro pago de similar naturaleza o cualquier otra férmula o instrumento juridico por cuya
virtud el Emisor restituya o remunere a sus accionistas o los haga participes en los beneficios del Emisor, en adelante “Pagos Restringi-
dos”, a menos que /i/ se cumpla con la condicidon que el Emisor no haya incurrido en un Evento de Incumplimiento y éste continde, v, /ii/ el

Emisor debera estar en cumplimiento con el Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda.

El Emisor se obliga a incluir como una nota de sus Estados Financieros la forma de calculo y el valor de las restricciones financieras men-
cionadas en los nimeros Siete y Ocho de la Clausula Décima del Contrato de Emision, asl como aquellas mencionadas en los nimeros

Cuatro, Seis y Once, de la Clausula Décima del Contrato de Emisién, cuando corresponda.

4.5.2. Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato de Emision.

El Emisor otorgara una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de la Linea. En consecuencia, y en defensa de
los intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrén hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se

tratara de una obligacion de plazo vencido, si ccurriere cualquiera de los siguientes eventos:

/i/ Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos,
y tales pagos no fueren hechos dentro de los 3 Dias Habiles Bancarics contados desde la fecha de sus respectivos vencimientos, sin per-
juicio de la obligacion de pagar Ics intereses penales que correspondan, segln lo sefialado en el Contrato de Emision. No constituird mora

o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.
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/il Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de las obligaciones de informacién
a que hace mencion en el Contrato de Emision o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los Bonos con cargo a la

Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

/iii/ Si el Emisor infringiera cualquier obligacién adquirida en virtud de la Clausula Décima del Contrato de Emision y no hubiere subsanado tal
infraccion dentro de los 60 dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante de
los Tenedores de Bonos mediante correo certificado. Se entiende que el Emisor ha sido requerido en la fecha en que ha sido expedido el

correo certificado.

/iv/ Si el Emisor o cualquiera de sus filiales incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el
Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente
a su disolucidn, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacion de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del
Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados preceden-
temente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra del Emisor el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta
dias siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan fundarse en uno o
mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de UF 500.000. Para todos los efectos de este numeral,

se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

/v/ Si el Emisor o cualquiera de sus filiales incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro
acreedor, provenientes de una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente gue, individualmente, o en su conjunto excedan el
equivalente a UF 500.000 a la fecha de su célculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de la
mora y/o a la fecha de pago de esa obligacion no se hubiera expresamente prorrogado o renunciado. Se considerara que existe mora en el
pago de cualgquiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones judicfales de cobro en contra del Emisor,
y este Uitimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando

el pago de la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Wi/ Si cualquier obligacion del Emisor o de cualquiera de sus filiales se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por aceleracion o por cualquie-




ra otra causa), siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualguiera de los casos mencionados en este numero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto, excedan
de UF 500.000 a la fecha de su célculo respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se
hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad
del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que se notifi-
que judicialmente |a respectiva accion judicial demandando el pago anticipado de |a respectiva obligacidn, o en el plazo procesal que de

acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

/vii/ Si en el futuro, el Emisor o cualquiera de sus filiales, otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualguier crédito finan-
ciero, operacién de crédito de dinero u otros créditos existentes, exceptuando los siguientes casos: /a/ garantias creadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato
de Emision siempre y cuando la referida garantia incluya exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /b/
garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /c/ garantias otorgadas por una sociedad que poste-
riormente se fusione con el Emisor; /d/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién, que se
encuentren garantizadas antes de su compra; /e/ garantias existentes o garantias que se otorguen con el propédsito de refinanciar algun
endeudamiento que cuente con garantias; y /f/ prérroga o renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /a/, /b/, /c/
/d/ o /e/ del presente numeral. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u otros créditos presentes si, previa o simultaneamente, constituyen garantias
al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias en favor de sus representados. £n caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la

proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decision de la junta de tenedores de bonos.

Niii/ Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de amortizacion y pago de los

Bonos que se emitan en conformidad con la Linea.

4.5.3. Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emisiéon de bonos, el Emisor debera mantener los limites de endeudamiento descritos en el numeral (vii) del punto 4.5.1

precedente del Prospecto.

De acuerdo con sus Ultimos estados financieros, el Emisor se encuentra en cumplimiento de esos covenants.

Las Razones Financieras presentadas a continuacién fueron calculadas al 31 de diciembre de 2012 sobre los estados financieros consolidados de
Transelec S.A.
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LIMITE

66.783
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes -

Otros pasivos financieros no corrientes 892.623
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes 36.947
DEUDA COVENANTS 996.353
Deudas caucionadas con garantias 19.621
DEUDA TOTAL 1.015.974
Deuda Total 1.015.974
Participaciones no controladora 3
Total patrimonio atribuible a los propietarios de {a controladora 876.968
Amortizacién Acumulada de la Plusvalia 24.970
CAPITALIZACION TOTAL 1.917.915

Aoy AR Dy et o detiabt BT e
Total patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 876.968
Amortizacién Acumulada de la Plusvalia 24.970

5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

» 5.1. Procedimiento de colocacion

La colocacién se haréa a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u
otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa o colocacion privada,
entre otros.

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, el
Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores (“DCV”), a efectos de que mantenga en depésito los Bonos. EI DCV,
mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depédsito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso
electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado vy el estar depositado en el DCV, se hara, mediante cargo en la cuenta
de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen

al custodio. Esta comunicacién ante el DCV sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.
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» 5.2. Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa.

» 5.3. Relacién con los colocadores

No existe relacion significativa entre el Emisor y los agentes colocadores, distinta de la originada por el contrato de colocacion.

6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
» 6.1. Lugar de pago

Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal def Banco de Chile en su calidad de Banco Pagador, actualmente ubicada en Avenida Andrés

Bello N° 2687, comuna de Las Condes, Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. En caso de reempiazo del Banco Pagador, el

lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en elia nada se dijere.

» 6.2. Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos
Cualquier pago de bonos seréd pagado de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador a la
fecha del respectivo vencimiento de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno

del DCV.

No se efectuara aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

» 86.3. Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los tenedores de bonos

El Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la informacion

que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de informacion reservada.

El Emisor enviara también al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados

Financieros trimestrales y anuales consolidados.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la emisién, a mas

tardar dentro de los 10 dias habiles después de recibidos de sus clasificadores privados.
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Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emision, particularmente en la Clausula Décima de dicho contrato, y cualquier otra

informacion relevante que requiera fa SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

7. OTRA INFORMACION

» 7.1. Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago. El teléfono del Banco de Chile es 23388648 y el Fax 23388666.

» 7.2. Encargado de la custodia

No corresponde.

» 7.3. Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

» 7.4. Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y perito(s) calificado(s)

No existe relacion de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los principales accionistas y administradores de la entidad

Emisora, debiendo sefalarse en todo caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales gue realiza

operaciones propias de su giro con el Emisor.

» 7.5, Administrador extraordinario

No corresponde.

» 7.6. Asesores legales externos

Philippi, Yrarrdzaval Pulido & Brunner Abogados Ltda.

» 7.7. Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria.
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8. DEFINICIONES

Para todos los efectos del Contrato de Emisidn, sus anexos y este Prospecto, y a menos que del contexto se infiera claramente {o contrario, (A)
Los términos con mayUscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio) tendran el
significado adscrito a los mismos en este Prospecto. (B) Segun se utiliza en el Contrato de Emision, sus anexos y este Prospecto: /i/ cada término
contable gue no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas IFRS que
sean aplicables al Emisor segun sea instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros; /ii/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpre-
tacion establecidas en el Cédigo Civil; y /iii/ los términos definidos en este numero pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los

propésitos del Contrato de Emision, sus anexos y este Prospecto.

Acreedores: significara cualquier acreedor, actual o futuro, de un Crédito.

Activos Esenciales: significara aquellas lineas y equipos primarios de transmision eléctrica de tension igual o superior a doscientos veinte mil
volts, incluyendo las concesiones asociadas a dichas lineas de transmision eléctrica, y excluyendo: /i/ las lineas y equipos primarios que estén
dedicados principalmente a usuarios especificos, sean éstos centrales generadoras o consumidores industriales o mineros, entre otras, aquellas
instalaciones pertenecientes a sistemas de transmision adicionales, segun este término se define en el articulo 76 del DFL N° 4/20.018 del doce 12

de mayo de 20086, v, /ii/ instalaciones de cualquier nivel de tension dedicadas a interconectar dos 0 mas sistemas eléctricos dentro o fuera del pafs.

Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security. No

obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Banco Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién.

Bonos UF: significara /i/ la serie C de bonos reajustables por la cantidad de seis millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita
en el Registro de Valores de la SVS nimero cuatrocientos ochenta, emitida por Nueva Transelec S.A., hoy Transelec S.A., en conformidad con
la escritura de emision de bonos de fecha quince de enero de dos mil siete y su modificaciéon de fecha ocho de marzo de dos mil siete, ambas
otorgadas en esta Notaria; /ii/ la serie D de bonos reajustables por Ja cantidad de trece millones quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo a
la Iinea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero cuatrocientos ochenta y uno, emitida por Nueva Transelec S.A., hoy Transelec S.A., en
conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha catorce de noviembre de dos mil seis y su modificacion de fecha dieciséis de noviembre
de dos mil seis, ambas otorgadas en esta Notaria; /iii/ 1a serie E de bonos colocados por la cantidad de tres millones trescientas mil Unidades de
Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en con-

formidad con la escritura de emisién de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, otorgada en esta Notaria; /iv/ |a serie F de bonos
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colocados por la cantidad de treinta y tres mil seiscientos millones de Pesos, eqguivalentes al dia de la colocacion a un milldn seiscientos dos mil
quinientos noventa y un Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de ta SVS nlimero quinientos noventa y ocho,
emitida por Transelec S.A. en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, modificada por
la escritura de fecha seis de agosto de dos mil nueve, ambas otorgadas en esta Notaria; /v/ |a serie H de bonos colocados por la cantidad de tres
millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y nueve, emitida por
Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, otorgada en esta Notaria; /
vi/ la serie | de bonos colocados por la cantidad de un millén quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de
Valores de la SVS nimero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisiéon de bonos de fecha
nueve de noviembre de dos mil nueve otorgada en esta Notaria; /vii/ la serie K de bonos colocados por la cantidad de un millén seiscientas mil
Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec
S.A,, en conformidad con la escritura de emisidon de bonos de fecha nueve de noviembre de dos mil nueve, otorgada en esta Notaria; viii/ la serie L
de bonos colocados por la cantidad de dos miltones quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo a [a linea inscrita en el Registro de Valores de
la SVS numero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisidén de bonos de fecha dieciséis de
diciembre de dos mil diez; ix/ la serie M de bonos colocados por la cantidad de tres millones cuatrocientas mil Unidades de Fomento, con cargo
a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escri-
tura de emisidn de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mit diez; y %/ 1a serie N de bonos colocados por la cantidad de tres millones de
Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero guinientos noventa y nueve, emitida por Transelec

S.A,, en confarmidad con la escritura de emision de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez.

Contrato de Emision: significara la escritura publica de fecha 19 de noviembre de 2012 otorgada en fa Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria
Acharan Toledo, bajo el Repertorio nimero 70.762, modificada mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma
Notaria, bajo el repertorio N° 897, con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desa-

rrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.
Convenio de Deposito en Custodia y Garantia de Servicio de la Deuda: significa el contrato suscrito por el Emisor, cuya traduccién libre al
espafiol sera sustancialmente similar al documento que se adjunta como Anexo A, el gue se protocoliza con fecha 19 de noviembre de 2012 en la

Notaria de dofia Maria Gloria Acharan, bajo el nimero 15.656.

Crédito: cualguier obligacién del Emisor asumida de conformidad a los Bonos UF, los Bonos emitidos de conformidad al Contrato de Emision y los
bonos emitidos bajo la Linea 30 Afios.

DCV: significara Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.

Deuda Covenants: significara la suma de las obligaciones de pago del Emisor incluida en: i/ la partida otros pasivos financieros, ya sea de los

pasivos corrientes o de los pasivos no corrientes, v i/ la partida cuenta por pagar a entidades relacionadas, ya sea de los pasivos corrientes o de



los pasivos no corrientes, de sus Estados Financieros consclidados intermedios o anuales. No obstante lo anterior, estd expresamente excluida
de esta definicidn cualquier pasivo asociado con un leasing brindado por el Emisor que pudiere llegar a clasificarse en otros pasivos financieros

/corrientes o no Corrientes/ bajo IFRS.

Dia Habil: significara cualquier dia que no sea domingo o feriado legal en la Republica de Chile.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dfa en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en
la ciudad de Santiago.

Diario: significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompariado o se

acompafien ala SVS con ocasidn del proceso de inscripcion de los Bonos.

Ddlar: la moneda de curso legal de los Estados Unidos de Norteamérica.

Délar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Délar, calculado en funcidn de las transacciones realizadas en el mercado cambiario
formal durante el dia habil inmediatamente anterior a la publicacion que mas abajo se sefialay, si es del caso, sobre la base de informes que pueda
obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de la RepUblica de

Chile, segun lo dispone el Capitulo I, nimero VI, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

Duracidn: Se entenderd por duracién de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los plazos de sus flujos de caja rema-
nentes ala fecha de evaluacién. Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja remanentes,

descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente.

Emision: significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisién.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo
de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a fa Linea, su monto, caracte-

risticas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde al estado de situacién financiera clasificado, al estado de resultados por funcion o por naturaleza, segun haya
optado u opte el Emisor, al estado de resultado integral, al estado de cambios en el patrimonio neto, al estado de flujos de efectivo, directo o

indirecto, segun haya optado u opte el Emisor, y demas antecedentes del Emisor contenidos en la informacién que el Emisor debe presentar perié-
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dicamente a la SVS. Las referencias hechas en el Contrato de Emision a partidas especificas de los actuales Estados Financieros, se entenderan

hechas a aquellas en que tales partidas deban anotarse en el instrumento que reemplace los actuales Estados Financieros.

Evento de Incumplimiento: significa cada una de las causales indicadas en fa Clausula Undécima del Contrato de Emision.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacion financiera, esto es, la normativa contable
que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la SVS,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significard la ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.

Ley del DCV: significara la ley niamero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.
Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Linea 30 Aios: significa los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, a 30 afios plazo,
con fecha 19 de noviembre de 2012 en |la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, bajo el Repertorio nimero 70.763, modificado
mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma Notaria, bajo el repertorio N° 698.

Margen: El Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara este prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a [a SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de

Caracter General N°30 de la SVS y sus modificaciones posteriores.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Reglamento Interno del DCV: significara el Reglamento Interno del DCV.

Representante de los Tenedores de Bonos: significara Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

Reserva de Servicio de Deuda: significaré la obligacion del Emisor en beneficio de los Acreedores contenida en el Contrato de Reserva de Ser-

vicio de la Deuda.




SVS: significard la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.

Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en

la letra /g/ del nUmero Seis de la clausula Sexta del Contrato de Emisién.

Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago més un Margen. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos,
el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electrénico.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracién
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para
el caso de aguellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”,
“UF-uno cero” y "UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aguellos Bonos emitidos
en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al
criterio establecido por fa Botsa de Comercio de Santiago. Sila Duracidn del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno
de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta (“on
the run™) de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de
los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono
colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago,
se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago
(“SEBRA™), o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a
los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de Santiago de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta
de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor
dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se

considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Refe-
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rencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio

aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de

Emisién.

UF o Unidad de Fomento: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del arti-
culo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que fa UF deje de
existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en ta fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segtin la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ditimo

dia del mes calendario inmediatamente anterior a |a fecha de célculo.

1 Fuente: Fitch Ratings, Memorias de la Compariia. COEC-SIC, CDEC-SING
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NUDURINTENDUNCIA
VALOREN Y SEGURON

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA :  TRANSELECS.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO : Ne9T4 FECHA:16.05.2007

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR :  Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : 743 FECHA (5 FER

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : UF. 20.000.000.- Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea sean éstas en
Unidades de Fomento, Pesos o Délares, no
podrén exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, las colocaciones de
Bonos con cargo 2 esta Linea y aquellos
Bonos con cargo & la Linea a 30 aftos que
consta del Contrato de Emisién de fecha
19.11.2012, Reperorio N°70.763 y sus
modificaciones, no  podrin  exceder
conjuntamente la suma de U.F. 20.000.000.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA 1 10 afios contados desde l1a fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : Nocontempla.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :  El Emisor definid en cada escritura

complementaria  si  podrd  rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo & lo establecido en el
nimero Uno de la Cléusuia Séptima del
Contrato de Emisién de Linea de Bonos.
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SUBERINTENDERC LA
VALORES Y SLOURON
NOTARIA : Maria Gloria Acharén Toledo
FECHA : 19.112012 de Rep. N°70.762. Modificada el
04.01.2013 de Rep. 697.
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADOQ, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 05 FEp 18
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

N

transeLec.

Ualendg & Chite con Encrgla-

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Rl Director que compatcee y el Vicepresidente de Finanzas de Transelec S.A., fismantes de esta
declaracién de responsabilidad, se hacen responsables bajo juramento, respecto de la veracidad de toda
la informacién proporcionads ante ka Supernicndencia de Valores y Seguros mediante carta de fecha 22
de noviembre de 2012, con motivo de la inscripcién de una Uinea de bonos de Hiulos de deuda, a 10
afios plazo, de Transelec SA. en ¢l Registro de Valores y Seguros de la Superintendencia de Valoges y
Seguros ello en conformidad a lo dispuesto en la Ley N 18.045 de Mexcado de Valores.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL

El Director que comparece y el Vicepresidente de Finanzas de Transelec S.A, firmantes de esla
declaracién de responsabilidad, declaran bajo juramento que ‘I'ransclec $.A. no se encuentm ¢n cesacion

de pagos.
Bstas declaracioncs son efectuadas en cumplimiento de la Norma de Caracter General N° 30,

madificada por la Norma de Caricter General N® 242, emitidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

En Santiago, a 22 de noviembre de 2012.

\

Nombre:  Jos¢ Ramon Valente Vias Nombre:
Cargo: Dirccror Cargo: Vicepresidente de fiinanzas
ClL: 8.533.2554 Cl: 9.963.9571
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F CLASIFICADORA DE RIESGO

Srutegic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 22 de noviembre de 2012, Felier Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que Ia clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de inscripeion por
Transelec S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos : A+
(1)  Segln escrituea de fecha 19 de fembre de 2012, Rep jo N* 70.762-2012, dc la 42*
Notarla dc Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologla aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ Incorpora en el anélisis los estados financicros al 30 de septiembre de
2012.

Gerente General

Isidvra Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Sunliago - Chile /7 Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-040!
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Santiago, 22 de noviembre de 2012

Seftor

Frandsco Castro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A.

Apoquindo 3721, Piso 6
Bresente

De mi consideradon:

FitchRatings

Fitch Chils Clasificadora de Riasgo Limitada.
Alcntara 200, Piso 2, OF. 202

Las Condes - Saniago, Chile

T 662 499 3300

F 562 499 3301

www.litchratings.cl

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda,, utilizando estados
finanderos al 30 de septiembre de 2012, clasifica en escala naclonal la linea de bonos, en
trémite de inscripcidn, por un plazo de 10 afios y un monto de UF 20.000.000 Transelec S.A.,
seglin consta en esaritura plblica de fecha 19 de noviembre de 2012, Repertorio N° 70,762 de
Ia 420 Notarla de Santiago de dofia Marfa Glorla Acharan, de la siguiente forma:

Linea de bonos en trémite de inscripcin (10 afios)

Outlook

Sin otro particular, sakida atentamente a Ud.,

'ARUFE MUALIM
Senior Divector

Nh

Categoria ‘A+(d)’
Estable

TN e 20N

081
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Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 23 de noviembre de 2012

Sefor Andrés Kuhimann
Gerente General
Transelec S.A,

Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de emisién de linea de bonos a 10 afios de la socledad

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado dasificar en
Categorfa "A+~ 1a linea de bonos a 10 afios de la socledad, en trdmite de inscripcién en la SVS,
contemplada en la escritura pdbilca de fecha 19 de noviembre de 2012 de Ia notarla de dofia
Maria Gloria Acharén Toledo (Repertorlo N© 70.762).

La tendencia de clasificacién se calificé como Estable.

La claslificacién se realizé en conformidad con la metodologfa de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2012.

Definiclén Categoria A

Corresponde a aquellos Instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capltal
e Intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la Industria a que peitenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor rlesgo relativo dentro de su
categorfa.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aquellos Inst 0s que presentan una aita probabilidad que su dasificacién no
presente varlaclones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Candes - Santhago - Chile - Ted. {56-2) 4335200 - Fax {S6-2) 4335201 - yavw humphreys.cl
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Repertorio N° 70.762.-
Protocolizado N° 15.656.-

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
TRANSELEC S.A.

COMO
EMISOR
Y

BANCO DE CHILE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a diecinueve de noviembre del afio dos mil doce, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena, abogado, Notario
Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifioc nimero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: /
Uno/ don FRANCISCO CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial quimico, cédula nacional de identidad nimero nueve millones
novecientos sesenta y tres mil novecientos cincuenta y siete guién uno, en representacion, segun se acreditard, de TRANSELEC S.A., una sociedad
anénima del giro de transmisién etéctrica, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis millones quinientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos guién
cuatro, ambos domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apogquindo nimero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ Don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor
de comercio, cédula nacional de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho y don ANTONIO BLAZ-
QUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos
diecinueve guion siete, ambos en representacién, segun se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad an6nima bancaria, Rol Unico Tributario
ndmero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que vienen en celebrar un contrato de emision de bonos desmate-
rializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el DEPOSITO CEN-
TRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus
anexos y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, /A/ los términos con mayGscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran

al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en este contrato. /B/ Segun se utiliza en




TRANSELEC S.A.
CONTRATO DE EMISION

el Contrato de Emision: /i/ cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al
mismo de acuerdo a las normas IFRS que sean aplicables al Emisor segun sea instruido por la SVS; /ii/ cada término legal que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de inter-
pretacién establecidas en el Codigo Civil; v /iii/ los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para
los propdsitos del Contrato de Emision. Acreedores: significara cualquier acreedor, actual o futuro, de un Crédito. Activos Esenciales: significara
aquellas lineas y equipos primarios de transmision eléctrica de tensién igual o superior a doscientos veinte mil voits, incluyendo las concesiones
asociadas a dichas lineas de transmision eléctrica, y excluyendo: /i/ las lineas y equipos primarios que estén dedicados principalmente a usuarios
especificos, sean éstos centrales generadoras o consumidores industriales o0 mineros, entre otras, aquellas instalaciones pertenecientes a sistemas
de transmisién adicionales, segin este término se define en el articulo setenta y seis del DFL N° cuatro/veinte mil dieciocho del doce de mayo de
dos mil seis, y /ii/ instalaciones de cualquier nivel de tension dedicadas a interconectar dos o més sistemas eléctricos dentro o fuera del pais.
Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. Banco
Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmate-
rializados emitidos conforme al Contrato de Emision. Bonos UF: significard /i/ la serie C de bonos reajustables por la cantidad de seis millones de
Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero cuatrocientos ochenta, emitida por Nueva Transelec
S.A,, hoy Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha quince de enero de dos mil siete y su modificacion de fecha
ocho de marzo de dos mil siete, ambas otorgadas en esta Notaria; /ii/ la serie D de bonos reajustables por la cantidad de trece millones quinientas
mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero cuatrocientos ochenta y uno, emitida por Nueva
Transelec S.A., hoy Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha catorce de noviembre de dos mil seis y su modi-
ficacion de fecha dieciséis de noviembre de dos mil seis, ambas otorgadas en esta Notaria; /iii/ la serie E de bonos colocados por la cantidad de
tres millones trescientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nlmero quinientos noventa y
ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, otorgada
en esta Notaria; /iv/ |a serie F de bonos colocados por la cantidad de treinta y tres mil seiscientos millones de Pesos, equivalentes al dia de la
colocacion a un millén seiscientos dos mil quinientos noventa y un Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de
la SVS nimero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A. en conformidad con la escritura de emisidn de bonos de fecha treinta y uno
de julio de dos mil nueve, modificada por la escritura de fecha seis de agosto de dos mil nueve, ambas otorgadas en esta Notaria; /v/ la serie H de
bonos colocados por la cantidad de tres millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero
quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos
mil nueve, otorgada en esta Notarfa; /vi/ la serie | de bonos colocados por la cantidad de un millén quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo
a lalinea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura
de emisiéon de bonos de fecha nueve de noviembre de dos mil nueve otorgada en esta Notaria; /vii/la serie K de bonos colocados por la cantidad
de un millén seiscientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero gquinientos noventa y
nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con |a escritura de emision de bonos de fecha nueve de noviembre de dos mil nueve, otorgada

en esta Notarfa; viii/ la serie L de bonos colocados por la cantidad de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita
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en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de
bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez; ix/ la serie M de bonos colocados por la cantidad de tres millones cuatrocientas mil Uni-
dades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec S.A.,
en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez; y x/ la serie N de bonos colocados por la
cantidad de tres millones de Unidades de Fomento, con cargo a Ia linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS ndimero quinientos noventa y
nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mit diez. Contrato
de Emisién: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda: significa el contrato suscrito
por el Emisor con fecha nueve de julio de dos mil nueve, cuya traduccién libre al esparfiol se adjunta como Anexo A, el que se protocoliza con esta
fecha y en esta misma Notaria, bajo el niUmero quince mil seiscientos cincuenta y seis. Crédito: cualquier obligacién del Emisor asumida de con-
formidad a los Bonos UF, los Bonos emitidos de conformidad a este Contrato de Emision y los bonos emitidos bajo la Linea Treinta Afios. DCV:
significara Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores. Deuda Covenants: significara la suma de las obligaciones de pago del Emisor
incluida en: i/ la partida otros pasivos financieros, ya sea de los pasivos corrientes o de los pasivos no corrientes, y i/ la partida cuenta por pagar
a entidades relacionadas, ya sea de los pasivos corrientes o de 1os pasivos no corrientes, de sus Estados Financieros consolidados intermedios o
anuales. No obstante lo anterior, esta expresamente excluida de esta definicion cualquier pasivo asociado con un leasing brindado por el Emisor
que pudiere llegar a clasificarse en otros pasivos financieros /corrientes o no corrientes/ bajo IFRS. Dia Habil: significara cualguier dia que no sea
domingo o feriado legal en la Republica de Chile. Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afo que no sea sdbado, domingo, feriado, treinta
y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario: significard el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, et Diario
Oficial de la Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara el Contrato de Emisidn, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompanado o se acompafien a la SVS con ocasién del proceso de inscripcidn de los Bonos. Délar: la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Dolar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Délar, calculado en funcion de las transacciones realizadas en €l
mercado cambiario formal durante el dia habil inmediatamente anterior a la publicacién que mas abajo se sefiala y, si es del caso, sobre la base de
informes que pueda obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial
de la Republica de Chile, segun lo dispone el Capitulo |, nimero Vi, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de
Chile. Duracién: Se entendera por duraciéon de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los plazos de sus flujos de caja
remanentes a la fecha de evaluacion. Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja rema-
nentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente. Emision: significara la emisién de Bonos
del Emisor conforme al Contrato de Emision. Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos gue se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales. Estados Financieros: corresponde al estado de situacion
financiera clasificado, al estado de resultados por funcién o por naturaleza, segin haya optado u opte el Emisor, al estado de resultado integral, al
estado de cambios en el patrimonio neto, al estado de flujos de efectivo, directo o indirecto, segln haya optado u opte el Emisor, y demés antece-
dentes del Emisor contenidos en la informacién que el Emisor debe presentar periddicamente a la SVS. Las referencias hechas en este Contrato

de Emision a partidas especificas de los actuales Estados Financieros, se entenderan hechas a aquellas en que tales partidas deban anotarse en
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el instrumento que reemplace los actuales Estados Financieros. Evento de incumplimiento: significa cada una de las causales indicadas en la
Clausula Décimo Primera siguiente. {FRS: significara los International Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacion
financiera, esto es, la normativa contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
y presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la
ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del DCV: significara la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores. Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.
Linea Treinta Afios: significa los bonos emitidos bajo el contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, a treinta afios
plazo, otorgado con esta misma fecha y en esta misma Notaria, bajo el Repertorio nimero setenta mil setecientos sesenta y tres. Margen: El
Margen corresponderd al definido en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado. Peso: significara la
moneda de curso legal en la Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a
la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS y sus modificaciones posteriores. Registro de Valores:
significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica. Reglamento del DCV:
significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. Reglamento Interno del DCV:
significara el Reglamento Interno del DCV de abril de dos mil cinco. Representante de los Tenedores de Bonos: significard Banco de Chile, en su
calidad de representante de los Tenedores de Bonos. Reserva de Servicio de Deuda: significara la obligacion del Emisor en beneficio de los Acree-
dores contenida en el Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda. SVS: significara fa Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de
Chile. Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen.
La Tasa de Prepago deber& determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor deberd hacer el célculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago
que se aplicard a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través
de correo, fax u otro medio electrénico. Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se orde-
naran desde menor a mayor Duracién todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones
para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-cero
dos”, “UF-cero cinco”, “"UF-cero siete”, "UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago.
Para el caso de aguellos Bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero
siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si la Duracién del Bono valorizado a la Tasa de
Carétula esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Refe-
rencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en
base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instru-
mentos cuya Duracién sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categotias Benchmark de Renta Fija de ins-
trumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos
nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del

sistema computacional de |la Bolsa de Comercio de Santiago /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
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pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez
Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacion de |a tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
de Santiago de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuya duracién corresponda a la del
Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el
Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tasa de
Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en [a letra
/g/ det nimero Seis de la clausula Sexta del presente Contrato. Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y man-
tenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision. UF o Unidad de Fomento: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como
valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién que experimente el Indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre dei Emisor es “Transelec S.A.”. Dos.- Direccidn de ia sede principal. La
direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Apoquindo numero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes, San-
tiago. Tres.- Informacion financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los
cuales corresponde al periodo terminado €l treinta de septiembre de dos mil doce. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacion. El Emisor designa en este acto como representante de los futuros Tene-
dores de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion estable-
cida en su favor en el nimero cuatro de esta Clausula Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco
de Chile”. Tres.- Direccién de la Sede Principal. La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Ahumada nimero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago. Cuatro.- Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara al
Banco de Chile por su desempefio como Representante de los Tenedores de Bonos: a/ una comision inicial de cincuenta Unidades de Fomento
mas VA, por cada Escritura Complementaria con cargo a la Linea, pagadera por una sola vez, en la fecha de suscripcion de la respectiva Escritura
Complementaria; b/ una comisién anual de ciento diez Unidades de Fomento més IVA, por cada Escritura Complementaria con cargo a la Linea,
pagadera al momento de fa colocacion parciat o total, y posteriormente en forma anual, en cada fecha de aniversario de cada Escritura Comple-
mentaria con cargo a la Linea. Esta remuneracion se pagara solo en la medida que los Bonos emitidos con cargo a la Linea se mantengan vigentes;
¢/ una comision de sesenta Unidades de Fomento mas VA por cada Junta de tenedores de Bonos pagadera al momento de la convocatoria de

dicha Junta de tenedores de Bonos; y d/ una comision por revisién de escrituras de modificacion de diez Unidades de Fomento mas IVA pagadera
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el ultimo dia habil del mes por cada escritura de modificacion firmada durante el mismo. Todos los gastos en que razonablemente incurra el Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que contemplala ley y el presente Contrato de Emision, incluidos
los que se originen con ocasién de la citacion y celebracion de una Junta de tenedores de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de
los profesionales involucrados, la publicaciéon de avisos de citacion y otros relacionados, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer oportu-
namente al Representante de los Tenedores de Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos deberan justificarse con los presupuestos y
recibos correspondientes. Los honorarios de los aludidos profesionales involucrados se pagaran en funcién al tiempo efectivamente utilizado de
acuerdo a remuneracioén de mercado vigente. En caso de sustitucion del Representante de los Tenedores de Bonos por cualquier causa, €l Emisor
pagara al nuevo representante una remuneracion igual a la que se obliga a pagar al Representante de los Tenedores de Bonos por medio de la
presente escritura. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion.
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al DCV a efectos de que mantenga en depésito los Bonos. Dos.- Nombre.
El nombre del DCV es “Dep6sito Central de Valores S.A., Depésito de Valores”. Tres.- Domicilic y Direccién de la Sede Principal. El domicilio del
DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La direccién de la sede principal del DCV es Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de
Las Condes. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
guién dos. Cinco.- Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, ia prestacion de los servicios de
inscripcion de instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes.
Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento interno del DCV, relativas al “Dep6sito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el caso de que tal depo-
sitante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. EI Emisor
designa en este acto a Banco de Chile, en adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses
y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
términos del Contrato de Emision. Banco de Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion
establecida en su favor en el nimero dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. E! Emisor pagara anuaimente al Banco
de Chile, en su calidad de Banco Pagador, una remuneracién equivalente a sesenta Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable. Esta remuneracién anual se devengara anualmente a contar del vencimiento del primer pago de cupén de cualquiera de las emi-
siones de Bonos realizadas con cargo a la Linea. En caso de sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, el Emisor pagaré al nuevo banco
pagador una remuneracién anual igual a la que se obliga a pagar al Banco Pagador por medio de la presente escritura. Tres.- Reemplazo de Banco
Pagador. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado
de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en |a escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta

certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expre-
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sada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupdn. El reemplazo del Banco Pagador no
requerira ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emision. /a/ El monto maximo de la presente emision por linea serd ia suma de veinte millones de UF, sea que cada
colocacion que se efectle con cargo a la Linea sea en UF, Pesos o Délares. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de veinte millones de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos, la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y,
en todo caso, el monto colocado en UF no podré exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision con
cargo a la Linea. Para los mismos efectos, si se efectuaren emisiones en Doélares, la equivalencia de los Délares se determinara segun el valor del
Dolar Observado y de fa UF en la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el
monto colocado en UF no podré exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea.
Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. /b/ La décimo primera junta extraordinaria de accionistas de Transelec S.A., celebrada el veintiocho de junio de
dos mil doce, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Gloria Acharan Toledo, bajo el Repertorio sesenta y seis mil seiscientos veintitrés, acordé aprobar el endeudamiento de la sociedad mediante
futuras emisiones y colocaciones de bonos con cargo a dos lineas de bonos, por un monto de hasta veinte millones de Unidades de Fomento cada
linea. A continuacién, la junta acordd limitar dicha autorizacién a que los bonos que sean colocados con cargo a esas lineas no excedan en su
conjunto la suma de veinte miliones de Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos o Ddlares a la fecha de 1a respectiva Escritura Comple-
mentaria. Las partes dejan constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la Linea Treinta Afios. Para estos efectos, si bien el monto
maximo de la Linea es por hasta veinte millones de Unidades de Fomento, las colocaciones de Bonos bajo la Linea y bajo la Linea Treinta Afos,
conjuntamente, no podrén exceder la suma de veinte millones de Unidades de Fomento. /¢/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la
SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizaciéon previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.
Dos.- Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran
dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de |a serie respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de
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cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en UF. Para obtener dicha equivalencia se utilizarg, segun corresponda, el valor de la UF y del
Délar Observado a la fecha de la Escritura Complementaria respectiva. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo
maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la dltima emisiéon de Bonos con cargo a la Linea podré tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en la respectiva Escritura Complementaria, de la circuns-
tancia de ser ella la Ultima emisién con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
y podran estar expresados en Unidades de Fomento, en Pesos o en Délares, segun corresponda, y seran pagaderos en Pesos, en su caso, segun
la equivalencia de la UF a la fecha de pago, o del Délar Observado publicado el tercer Dia Habil Bancario anterior a la fecha del pago. Seis.- Con-
diciones Econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y candiciones especiales se especi-
ficaran en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y deberan
contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria
que se efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Unidades de Fomento, en Pesos o en Ddlares; /b/ series o
sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos corres-
pondientes; /c/ nUmero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /e/ plazo de colocacion de la res-
pectiva emision; /f/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; /g/ tasa de interés o procedimiento para su determinacion, especificacion
de la base de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su
valor, la que debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacién
de capital a pagar en cada cupén, monto total de intereses y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran en Pesos, y en el caso que los mismos se encuentren expresados en UF o
Délares, en su caso, segun la equivalencia de la UF a la fecha de pago, o del Délar Observado publicado el tercer Dia Habil Bancario anterior a la
fecha del pago; /i/ fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/
moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese; y /I/ uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emisién respectiva. Siete.- Bonos
Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respec-
tiva emisién y por ende: /a/ Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresién, confeccién material y transferencia de los Bonos. Esta Ultima se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien
transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion de
posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General numero
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del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, nimero cinco de este instrumento y sélo en los casos alli previstos. /c/ La nume-
racion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y
constituira un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero
y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-serie, quedando
éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la Norma de Caracter General numero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos desma-
terializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el pago
de las cuoctas correspondientes vy el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecideo en el Reglamenta Interno del DCV. Los intereses,
las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal
efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo venci-
miento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones
que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En
el caso de existir Bonos materializados, los intereses y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la
entrega del cupén correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de
cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea deven-
garan sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran
en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de intereses en cada oportunidad, seré el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez.- Amor-
tizacién. Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.
En caso gue alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se realizara
el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respec-
tiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no deven-
garan nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaréan un
interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables © no reajustables,
seglin corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea, desde la fecha en que el Emisor esté en mora. Asimismo queda establecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupén. Los intereses de los Bonos rescatados anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el
pago del rescate anticipado correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, no seran reajustables en caso que sean emitidos en Pesos o en Délares, y contemplaran como unidad de
reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos expresados en UF, éstos se pagaran en Pesos conforme al valor de
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publicado en el Diario Oficial de la Republica de Chile el tercer Dia Habil Bancario anterior a la fecha del vencimiento. Trece.- Aplicacion de normas
comunes. En todo lo no regutado en las respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-
serie. Catorce.- Régimen Tributario. El Emisor determinard, en cada Escritura Complementaria que se suscriba con cargo a la Linea, si los bonos
de la respectiva serie ¢ sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta con-
tenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Si nada se dice, se entendera
que se rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. CLAUSULA SEP-
TIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la
respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
de cualquiera de las series o sub-series, en las fechas y periodos que se indiquen en la Escritura Complementaria respectiva. En las respectivas
Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea, el Emisor determinara si los Bonos de |a respectiva serie o sub-
serie tendran la opcién de rescate anticipado. En caso de tenerla, el Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente los Bonos, bajo cual-
quiera de las siguientes alternativas: /i/ el equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, segun la fecha del respectivo rescate antici-
pado, a serdeterminado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago/, descontados a la Tasa de Prepago, o /iii/ al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los bonos de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Doélares y que la res-
pectiva Escritura Complementaria establezca la opcidn de rescate anticipado, entonces dicho rescate sélo podré realizarse del modo indicado en
el punto /i/ anterior. /b/ En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién
a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de UF, Pesos o Ddlares, segun corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera verificarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo,
serén rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a més tardar al
Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo

dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
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nueve de la Ley del DCV. /c/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domi-
cilios por notario, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igual-
mente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar
el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que
se efectle el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectle el pago de
la amortizacién correspondiente. Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones del capital
para los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de Bonos. Si las fechas
fijladas para el pago de intereses o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses y capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran
intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita estipular |a ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, seglin corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea, desde la fecha en que el Emisor esté
en mora. No constituird mora o retardo en el pago de capital o intereses, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prorroga que se produzca por vencer el cupon de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion
e intereses, serdn pagados en Pesos, y en el caso que los Bonos se encuentren expresados en UF segun la equivalencia de la UF a la fecha de
pago. En el caso que los Bonos se encuentren expresados en Dolares, se usara el valor del Ddlar Observado publicado el tercer Dia Habil Bancario
anterior a la fecha de pago. /b/ Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida Andrés
Bello dos mil seiscientos ochenta y siete, comuna de Las Condes, en horario bancario normal de atencion al pdblico. El Banco Pagador efectuara
los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el
pago de los intereses y del capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a aquél
en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo
pago de capital y/o intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para é!. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no hubiere reci-
bido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que para el efecto
realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de
estos Ultimos. Tres.- Garantias. La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve dei Codigo Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos
no seran convertibles en acciones. Cinco.- Emision y Retiro de los Titulos. /a/ Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los
titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se haré por medios magnéticos, a través de una instruccién elec-
tronica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrird una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantenga
el o los agentes colocadores en el DCV. Las transferencias entre el o los agentes colocadores y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos
se realizaran mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitird el o los agentes colocadores, en las
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sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta
del o los agentes colocadores. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV
o atraveés de un depositante que actle como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dis-
puesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV sélo podran requerir el retira de uno o més titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de
Caréacter General nimero setenta y siete de ta SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la con-
feccion material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente
procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algin depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materiaimente uno o mas titulos, indicando el nimero del o los
Bonos cuya materializacion se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectle la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. /iii/ Correspondera at
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de segu-
ridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.
/vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e inutilizard los cupones vencidos a la fecha
de la materializacion del titulo. Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, 0 Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacién o Destruccion. El extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccidn de un titulo representativo de uno o0 mas Bonos que se haya retirado
del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor
solo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor
de una declaracién jurada en tal sentido y la constitucidon de garantia en favor y a satisfaccién del Emisor por un monto iguat at del titulo o cupén
cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del
tltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen
en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que
se informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del respectivo titulo de
haberse cumplido con las sefaladas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines generales del Emisor, incluyendo el financiamiento de sus inversiones, el refinancia-
miento de pasivos del Emisor y/o, eventualmente, el refinanciamiento de pasivos de la sociedad matriz del Emisor. El uso que el Emisor dara a los
fondos obtenidos de cada emision se indicara en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una sociedad anénima,
legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcidon y cumplimiento del Contrato de
Emision no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de

Emisién han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
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cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto det Cédigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.
Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accidn judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y substanciaimente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar, sustancial y negativamente, la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisidn. Cinco.-
Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales. Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las normas IFRS, son completos y fidedignos, y
representan fielmente la posicion financiera del Emisor en todos los aspectos relevantes. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones
sustanciales, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que tengan un efecto importante y adverso en
la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA.
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital e inte-
reses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente: Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales
que le sean aplicables, como también dar cumplimiento a las leyes tributarias o impositivas que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles; en el entendido, sin embargo, que el Emisor no estara obligado al cumplimiento de dichas leyes, reglamentos y disposiciones legales
en la medida que su aplicacién o validez sea impugnada por el Emisor de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
o en la medida que el incumplimiento de dicha normativa no tenga, en forma agregada, un efecto substancial y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para cumplir con las obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato de Emision, incluyendo, pero no limitado a, el pago del
capital e intereses adeudados en virtud de este instrumento o a aquellas establecidas en las correspondientes Escrituras Complementarias. Dos.-
El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como
asimismo, contratar y mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen y
analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. No obs-
tante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas restricciones contempladas en la clausula Décima y/o las definiciones sefialadas en la sec-
cion Definiciones que se relacionen con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o seccion de este Contrato, o /ii/ se modificaren por
la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor debera, dentro del plazo de quince Dias Habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de un plazo
de veinte Dias Habiles contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
solicitara a sus auditores externos para que procedan a adaptar las obligaciones indicadas en la clausula Décima y/o las definiciones sefialadas en
la seccion Definiciones que se relacionen con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o seccion de este Contrato segln la nueva
situacion contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen
los referidos auditores, dentro del plazo de diez Dias Habiles contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato, junto con la documentacion respectiva. El procedimiento antes men-

cionado debera estar completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
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Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Finan-
cieros. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de io cual, el Representante de
fos Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacién en el
Diario, y en caso de suspensién o desaparicion de éste, en el Diario Oficial, la cual debera efectuarse dentro de los diez Dias Habiles siguientes a
fecha en que la SVS emita el oficio respectivo aprobando la modificacién del Contrato. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con motivo del cambio de las normas contables
utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes de tal madificacian, no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrato en los términos de la clausula Décimo Primera del mismo y/o alguna otra seccién de este Contrato. Una vez modificado el Contrato con-
forme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningtin caso aguellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Tres.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregaria a la SVS, copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena
esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de informacién reservada, segun ésta se define en la Norma de Caracter General
numero treinta de la SVS y sus modificaciones posteriores. El Emisor debera también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados, en
la forma que estos sean requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo elec-
trénico, copias de los informes de clasificacion de riesgo de [a emisién, a mas tardar dentro de los diez dias habiles después de recibidos de sus
clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedotes de Bonos toda informacién importante relativa
al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de Emisién, particularmente en esta cldusula, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas. Cuatro.- El Emisor se obliga,
y velard por que sus filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualguier forma, sea a titulo oneroso o gratuito,
Activos Esenciales, de acuerdo a la definicion que de ellos se hace en el presente Contrato de Emisidn, por montos que superen, ya sea en uno o
mds actos juridicos, el diez por ciento del Activo Consolidado del Emisor. Para los efectos de este numeral, se entendera por Activo Consolidado
los activos que se contabilizan en la cuenta denominada Total Activos de los Estados Financieros del Emisor. La prohibicion mencionada no sera
aplicable en el caso de Activos Esenciales que se vendan o desechen en razén de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras tec-
nolégicas, obsolescencia o cualquier otro motivo similar. Las prohibiciones y compromisos a los que se hacen mencion en este numeral, no seréan
aplicables en el caso que la venta, cesién, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor. En este caso, el Emisor
debera mantener la calidad de sociedad matriz de aguella sociedad a la que transfieran los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez, vender,
ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacién se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz. La sociedad filial del Emisor a la que se transfieran los Activos
Esenciales, o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, debera constituirse — coetanea o previamente a la transferencia de tales activos — en
solidariamente obligada al pago de los Bonos que se emitan en virtud de la presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor y sus filiales podran
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que exceda del
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exceda del referido diez por ciento se destine, dentro del plazo de doce meses contado desde el acto de transferencia, a: /i/ adquirir otros bienes
que cumplan las mismas funciones o sirvan para el mismo objeto que los Activos Esenciales transferidos o /ii/ pagar o prepagar Deuda Total vigente
del Emisor o de la correspondiente filial, segun dicho término se define en el numeral siete siguiente. Cinco.- No efectuar inversiones en instru-
mentos emitidos por personas relacionadas, segun se definen éstas en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores, ajenas a su giro habitual,
en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cua-
renta y siete de la Ley sobre Sociedades Andnimas. E| Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, una
vez que el Representante de los Tenedores de Bonos se |o solicite, la informacién acerca de las operaciones relevantes con personas relacionadas
necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente numeral. Seis.- En caso de ser requerido por las normas IFRS, efectuar las
provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacio-
nales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor. Siete.- Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado en
que la relacion Deuda Total/Capitalizacion Total no sea superior a cero coma siete veces. Para efectos del célculo de esta relacion, se entendera
por Deuda Total, la suma de la Deuda Covenants, mas todas las deudas u obligaciones de terceros de cualquier naturaleza que se encuentren
caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales, incluyendo, pero no
limitado a, avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas. Por Capitalizacion Total se entendera la suma de /w/ Deuda Total, méas /x/ la
partida participaciones no controladoras del patrimonio de los Estados Financieros del Emisor, mas /y/ el Patrimonio, segin la definicion que de
éste término se hace en el numeral siguiente. El Emisor deberé enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que per-
mitan verificar el cumplimiento de las razones financieras a que se refiere la presente clausula. Ocho.- Mantener en todo momento durante la
vigencia de los Bonos emitidos de conformidad con esta Linea, un Patrimonio minimo consolidado de trescientos cincuenta mil miliones de Pesos.
Por Patrimonio se entiende la partida patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora de los Estados Financieros del Emisor méas la Amor-
tizacién Acumulada de la Plusvalia, segun se indica en la seccién denominada “Indicadores”, del Analisis Razonado de los Estadcs Financieros
consolidados del Emisor. Para estos efectos, se entenderd por /i/ Plusvalia, la partida plusvalia de los Estados Financieros del Emisor, y /ii/ Amor-
tizacién Acumulada de la Plusvalia, el saldo acumulado de la amortizacion de la Plusvalia efectuada por el Emisor a partir del treinta de junio de
dos mil seis y hasta la fecha del célculo respectivo. Con todo, en el caso que el patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora contenga
algun monto proveniente de algin o algunos ajustes a valor justo realizado/s/ con posterioridad al primero de enero de dos mil diez, para efectos
del célculo del Patrimonio se deducira dicho ajuste a valor justo, y se agregara el valor del producto de: &/ el valor del capital emitido a la fecha de
célculo, por b/ la variacién porcentual del indice de Precios al Consumidor AIPC/ entre el mes de la fecha de calculo y el mes de diciembre de dos
mil nueve, considerando como base el valor del IPC en diciembre de dos mil nueve /noventa y ocho coma sesenta y dos/, segln la serie que con-
sidera una base cien en diciembre de dos mil ocho. Nueve.- Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos opera-
cionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos
se encuentren disponibles en condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de seguros, sean estos nacionales o
internacionales. Diez.- El Emisor no podré desarrollar otro giro que el actualmente contemplado en sus estatutos sociales a menos que
lo apruebe, en forma previa, el Representante de los Tenedores de Bonos. Esta prohibicion se aplica sdlo para los efectos de la
aceleracién de fos Bonos y en ningln caso conlleva lo establecido en el articulo ciento once de la Ley de Mercado de Valores. Once.-
El Emisor no podra efectuar, en forma directa o indirectamente, distribuciones de capital, reparto de dividendos /salvo aquellos dividendos obliga-

torios establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas correspondientes a lo menos al treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
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salvo acuerdo diferente adoptade en junta de accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas/, pago de capital o intereses de créditos a
sus accionistas o cualquier otro pago de similar naturaleza o cualquier otra férmula o instrumento juridico por cuya virtud el Emisor restituya o
remunere a sus accionistas o los haga participes en los beneficios del Emisor, en adelante “Pagos Restringidos”, a menos que: /i/ se cumpla con
la condicién que el Emisor no haya incurrido en un Evento de Incumplimiento y éste continle, y /ii/ el Emisor deber4 estar en cumplimiento con el
Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda. CLAUSULA DECIMO PRIMERA. Incumplimiento del Emisor. El Emisor otorgara una proteccién igua-
litaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de |0s intereses de los Tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podréan hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacién
de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos: Uno.- Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de
los Bonos o de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Habiles Bancarios con-
tados desde la fecha de sus respectivos vencimientos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan, segun lo
sefialado en este Contrato de Emision. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.
Dos.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de las obligaciones de informacion a
que hace mencion este Contrato de Emision o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los Bonos con cargo a esta Linea, fuere
o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta. Tres.- Si el Emisor infringiera cualquier obligacién adquirida en virtud de la Clausula
Décima, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales
efectos por el Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo certificado. Se entiende que el Emisor ha sido requerido en la fecha en
que ha sido expedido el correo certificado. Cuatro.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acree-
dores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor tendiente a su disolucién, liquidacién, reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de
pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacion de un sindico, interventor u otro funcionario similar
respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefalados pre-
cedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra del Emisor el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. No
obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de quinientas mil UF. Para todos los efectos de esta clausula, se considerara que se
ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. Cinco.- Si el Emisor o cualquiera
de sus filiales incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o mas
obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el equivalente a quinientas mil UF a la fecha de
su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacion

no se hubiera expresamente prorrogado o renunciado. Se considerara que existe mora en el pago de cualquiera suma de dinero, para estos
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efectos, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que
tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandando ei pago de la pretendida obligacion impaga, o en el plazo procesal
que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Seis.- Si cualquier obligacion del Emisor o de cualquiera de sus filiales se hiciere
exigible anticipadamente /ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa/, siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente previsto
antes del vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de una 0 mas obligaciones que,
individualmente o en su conjunto, excedan de quinientas mil UF a la fecha de su calculo respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible anti-
cipadamente una obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y este ultimo no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes
ala fecha en que se notifique judicialmente la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Siete.- Si en el futuro, el Emisor o cualquiera de sus filiales, otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier crédito financiero, operacién de crédito de dinero u otros créditos existentes, excep-
tuando los siguientes casos: /a/ garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construc-
cién, de activos adquiridos con posterioridad al presente Contrato de Emision siempre y cuando la referida garantia inciuya exclusivamente el o los
bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /b/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /c/ garan-
tias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /d/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterio-
ridad al presente Contrato de Emision, que se encuentren garantizadas antes de su compra; /e/ garantias existentes o garantias que se otorguen
con el proposito de refinanciar algin endeudamiento que cuente con garantias; y /f/ prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencio-
nadas en los puntos /a/, /b/, /c/ /d/ o /e/ del presente numeral. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u otros créditos presentes si, previa o simultdneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las garantias sera cali-
ficada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los ins-
trumentos constitutivos de las garantias en favor de sus representados. En caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto
de la proporcionalidad de las garantias, el asunto seré sometido al conocimiento y decision de la junta de tenedores de bonos. Ocho.- Si el Emisor
se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracion a un periodo menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos que se emitan
en conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos
se reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinacion de los
Bonos en Circulacion. Dos.- Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a la ocurrencia de
la primera de cualguiera de las fechas que se indican a continuacién: /i/ la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacion que se emita con cargo a la Linea; /ii/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero uno de la Clausula Sexta de
este instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del nimero de Bonos colocados y
puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Tres.- Citacion. La citacion a Junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita
por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademés, por tratarse de una emisién desma-

terializada, la comunicacion relativa a 1a fecha, hora y lugar en que se celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de
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los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer
al DCV de toda la informaciéon pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores de
Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de
Bonos: la remocién del Representante de los Tenedores de Bonos v la designacion de su reemplazante, la autorizacién para los actos en que la ley
lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacioén de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos,
avisos y publicaciones. Seis.- Ejercicio de Derechos. /a/ Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos
y formas en que la ley expresamente los faculta. /b/ La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante de los Tene-
dores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisidn o a las Escrituras Complementarias, en su caso, que especifica-
mente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacidén emitidos con cargo a esta Linea, sin
perjuicio de lo dispuesto en la letra /c/ siguiente. /¢/ En caso de reformas a la escritura de emision que se refieran a las tasas de interés o de
reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a alguna garantias contemplada, para
aprobar dichas modificaciones, el quérum seré de setenta y cinco por ciento. Los acuerdos legalmente adoptados seran obligatorios para todos
los tenedores de bonos. Siete.- Votos. Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma sub-serie, en su caso, el
numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el valor de cada Bono serd igual
a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. Para
determinar el nimero de votos que corresponde a los Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o en Délares, se convertird el saldo insoluto del
Bono respectivo a Unidades de Fomento. Para estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento vigente al quinto Dia Habil Bancario ante-
rior a la fecha de la Junta o al valor del Dolar Observado publicado en el Diario Oficial el quinto Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respec-
tiva Junta. Ocho.- Qudrum. Salvo que la ley o el Contrato de Emision establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira
validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan
a los Bonos en circulacién con derecho a voto en la reunion; y, en segunda citacion, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan,
cualguiera sea su nimero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayorfa absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a
voto en la reunidn. Los avisos de la segunda citacion a Junta sélo podrén publicarse una vez gque hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada por falta de quérum.- Nueve.- Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor. En la formacion de
los acuerdos sefalados en el numeral precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la
Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes
a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.- Diez.- Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tene-
dores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada
el acta desde su firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a la
fecha de la Junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la Junta vy, si ello no
fuere posible, debera ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere.

Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de ta Emisién y sélo
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podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion, Causales de Cesacion en el Cargo. /a/ E} Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus fun-
ciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a
la renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. /b/ La Junta de Tenedores de Bonos podréd siempre remover al Representante de los
Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa. /c/ Producida la renuncia ¢ aprobada la remocién del Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. /d/ La
renuncia o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el
cargo. /e/ El reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el
cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacion produciran
sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha de la declaracién antes mencio-
nada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que fa ley y el Contrato de Emisién le confieren
al Representante de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir al Representante de los Tenedores de Bonos renunciado o removido la entrega de todos los documentos y
antecedentes correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de los Tenedores de
Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, ala SVSy al
Emisor, al Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro
del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-
Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por fa Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, ef Contrato de
Emision y los Documentos de la Emision y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En
las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que e! Represen-
tante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante
de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que o estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion
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las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la
misma anticipacian que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejer-
ceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones que
el Contrato de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia
ley y reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a la
ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante de los Tenedores no seré responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores de los
Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /c/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo
o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente se determinen. /d/
Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este dltimo,
respecto de cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de cinco Dias
Habiles Bancarios contados desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emisién, seran de
cargo del Emisor, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el
propio Emisor, no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAU-
SULA DECIMO CUARTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes
fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aque-
llas materias que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente.
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en
lo que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacién del Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segun sus esti-
pulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en unica instancia por un arbitro mixto, esto es,
arbitrador en cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera
de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio
o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del
Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podré ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En
relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitraje y Mediaciéon de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por quien haya pro-




movido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podréan someterse a la
decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tene-
dores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto, el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERE-
CHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamenta-
rias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAU-
SULA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia
que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emision no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA, INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones gque se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La personeria de don Francisco Castro
Crichton para actuar en representacion de TRANSELEC S.A. consta de escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otor-
gada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, y la especial autorizacion para la suscripcion del presente contrato consta de
la escritura publica de fecha treinta y uno de octubre del afio dos mil doce, otorgada en esta misma Notaria. La personeria de los apoderados del
Representante de los Tenedores de Bonos consta de escritura plblica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de San-
tiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guion dos mil doce y de escritura publica de fecha veintitrés de
Abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero diez mil cuatrocientos noventa
y nueve guion dos mil nueve. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. La presente escritura queda anotada en el Repertorio

de Instrumentos Publicos, con esta misma fecha.- Doy Fe.-

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC S A.

Juan Eduardo Cuevas Kussner Antonio Blazquez Dubreuil
p.p. BANCO DE CHILE
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DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1 Ditecror que comparece y el Vieepresidente de Finanzas de Tmnsclec S.A., firmantes de csta
declaracion de responsabilidad, sc hacen tesponsables bajo juramento, respecto de la vercidad de toda
In informacion proporcionada ante la Superintendencia de Valores y Scguros mediante carta de fecha 10
de encro de 2013, con motivo de la modificacion de la solicitud de inscripcién de una linea de bonos de
ttulos de deuda, a 10 anos plazo, dc Transelec S.A. en cl Registto de Valores y Scguros de la
Superintendencia de Valores y Seguios cllo en conformidad a lo dispucsto en la Ley N® 18.045 de
Mercado de Valores,

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL

T3l Director que comparece y ¢l Gerente General de Transelec 5.A., firmantes de esta declamcidn de
responsabilidad, declaran bajo juramento que Traasclec S.A. no se encuentra en cesacion de pagos.

Estas declaraciones son efectundas en cumplimiento de la Norma de Cardcter General N° 30,
moadificada por Ia Norma de Caricter Genetal N® 242, emitidas por la Superintendencia de Valores y
Sceguros.

Ein Santiago, 2 10 de encro de 2013

. o \.

Nombre Mario ang:zm:c Durin
Cargo- -~ --Pircctor - \\ : Cargo Vicepresidente/de Finanzas
C.L 5.850.972-8 ™~ Cl 9.963.957-1
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CLASIFICACION DE RIESGO

FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliase of Standard & Poor’s

En Santiago, a 08 de enero de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacion asignada a la Linca de Bonos en proceso de inscripcién por
Transelec S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos ¢ : A+

(1}  Sepdn escritura de fecha 19 do noviembre de 2012, Repertorio N° 70.762-2012, modificada
por escritura do fecha 04 de enero do 2013, Repertorio N°® 697-2013, ambes de I 42°
Notarla de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la basc de la metadologla aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2012.

)

A
Oscar Mcjlas
Gerente General

sidyra Guyenechea 3621, Pisy 11 - Las Condes. Ssdlagn - Chile 7 Tol (562} 257-0400 - Fax (562) 757-0401
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FitchRatings

Fitch Chile Clasiiicadara de Riesgo Limitada.
Alcanlara 200, Piso 2, O 202

Las Condas - Sanilago, Chile

1 662 490 3300

f 562 499 3301

Santiago, 09 de enero de 2013 www.litchratings.cl

Seftar

Francisoo Castro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A,

Apoquindo 3721, Piso 6
Presente

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a Ud. que se tomé conocimiento de las modificadones introducidas a
contrato de emisién de la linea de bonos, en trémite de Inscripdén, por un plazo de 10 aflos y
un monto de UF 20.000.000 Transelec S.A., a través de escritura publica de fecha 04 de enero
de 2013, Repertorio N© 697 de la 42° Notarfa de Santiago de dofia Marfa Glorla Acharédn.

Dado io anterior, Fitch Chile Qlasificadora de Riesgo Limitada, wilizando estados financiercs al
30 de septiembre de 2012, no ve alterada la clasificacién de rlesgo que esté asignada en escala
nacional de la sigulente forma:

Linea de bonos en trémite de inscripcién (10 afios) Categarfa ‘A+(d)’
Owtlook Estabie

Sin otro particutar, saluda atentamente a Ud.,

JARUFE MUALIM
Sentor Director




Humphreys

CLASIFICADCRA OE RIESGO

Santiago, 9 de enero de 2013

Sefor Andrés Kuhlmann
Gerente General
Transelec S.A.

Prasente

Ref.: Modificacién del contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda de la sociedad
de fecha 19 de noviembre de 2012 (Repertorio N° 70.762)

Estimado seflor:

Hemos tomado conocimiento de las modificaciones Introducidas al contrato de emisién de bonos

por linea de titulos de deuda indicado en la referencia, ello de acuerdo con la escritura de

modificacién suscrita el 4 de enero del afo en curso (Repertorio N° 697).

Al respecto, comunicamos a usted que dichos cambios, por sf solos, no alteran la clasificacién de
rlesgo de la linea de bonos de la socledad, manteniéndose éstas en Categorfa "A+*.

Los anélisls de Clasificadora de Riesgo Humphreys han sido efectuados sobre la base de los
estados financieros terminados al 30 de septiembre de 2012.

Definicién Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e lntereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles camblos en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

{+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor rlesgo relativo dentro de su
categoria.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Aldo-Reyes
Gerente Gene




TRANSELEC S.A.
MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION

REPERTORIO N° 697 .-

MODIFICACION DE ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

TRANSELEC S.A,,
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE,
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a cuatro de enero de dos mil trece, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena, abogado,
Notario PUblico de la Cuadragésima Segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta y cuatro, com-
parecen: /Uno/ don FRANCISCO CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial quimico, cédula nacional de identidad nimero
nueve millones novecientos sesenta y tres mil novecientos cincuenta y siete guidn uno, en representacion, segun se acreditara, de TRANSELEC
S.A., una sociedad andnima del giro de transmision eléctrica, Rol Unico Tributaric nimero setenta y seis millones quinientos cincuenta y cinco
mil cuatrocientos guién cuatro, ambos domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apoguindo nimero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso,
comuna de Las Condes, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ don URI HEINZ MANZ LECLERC,
chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de identidad nimero nueve novecientos noventa y cuatro mil ochocientos treinta y tres guion
siete y don RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZI'\LEZ, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones
ochocientos cuarenta mil novecientos diecinueve guion ocho, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad
anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada
numero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”.
Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se denominaran también las “Partes” y, en forma
individual, podra denominarse la “Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas sefialadas, y
exponen: PRIMEROQ.- DEFINICIONES.- Los términos en mayusculas utilizados en esta escritura, sin definicion especifica en la misma, tendran los
respectivos significados dados a dichos términos en el Contrato de Emision mencionado en la clausula siguiente. Cada significado se aplicara por
igual tanto a la forma singular como a la forma plural del respectivo término definido. SEGUNDO.- CONTRATO DE EMISION.- Por escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha diecinueve de noviembre del afio dos mil doce, bajo el repertorio

numero setenta mil setecientos sesenta y dos, las Partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante
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el “Contrato de Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la SVS, se establecio la Linea, a diez afios plazo, con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series /y dentro
de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo de veinte millones de Unidades de Fomento.
TERCERO.- MODIFICACION.- Por el presente acto las Partes vienen en modificar el Contrato de Emision en los siguientes términos: UNO., En la
Clausula Primera acerca de las “Definiciones”, se reemplaza la frase definida como “Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda” por “Convenio
de Depdsito en Custodia y Garantia de Servicio de la Deuda”. Con motivo de lo anterior, se entienden reemplazadas todas las menciones al “Con-
trato de Reserva de Servicio de la Deuda” a lo largo del Contrato de Emisién, por “Convenio de Deposito en Custodia y Garantia de Servicio de la
Deuda”. DOS. En la Clausula Quinta, nimero tres, referida al “Reemplazo del Banco Pagador”, se reemplaza el texto: “Todo cambio o sustitucion
del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no
inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupén.” por el siguiente: “Todo cambio o sustituciéon del Banco
Pagador por cualguier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor en el Diario con una anticipacion
no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupédn.”. TRES. En la Clausula Sexta, numero Tres, donde
dice: “se determinara en cada Escritura Complementaria gque se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlen con cargo a
la Linea.”, debe decir “se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de cada una de las colocaciones de Bonos
respectivas que se efectlen con cargo a la Linea”. CUATRO. En la Clausula Décima, referida a las “Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones”,
se realizan las siguientes modificaciones: /a/ En el nimero dos, donde dice “oficio” debe decir “certificado”; y /b/ Al final del nimero Once, se
agrega el siguiente péarrafo: “El Emisor se obliga a incluir como una nota de sus Estados Financieros la forma de célculo y el valor de las restric-
ciones financieras mencionadas en los nimeros Siete y Ocho de esta Clausula Décima, asi como aquellas mencionadas en los numeros Cuatro,
Seis y Once, de esta Clausula Décima, cuando corresponda.”. CINCO. En la Cldusula Décimo Tercera, referida al “Representante de los Tenedores
de Bonos”, en el nimero uno, letra f/, se reemplaza el parrafo “al Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante” por el
siguiente: “al Dia Habil siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante”. CUARTO.- VIGENCIA.- En todo lo no modificado por esta escritura,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién.- PERSONERIAS.- La personeria de don Francisco Castro Crichton
para actuar en representacion de TRANSELEC S.A. consta de escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mit doce, otorgada en la
Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, y la especial autorizacion para la suscripcion del presente contrato consta de la escritura
publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otorgada en esta misma Notaria. La personetia de los apoderados del REPRESEN-
TANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS consta de escrituras publicas de fecha dieciocho de noviembre de dos mil cinco y dieciséis de agosto
de dos mil doce, respectivamente, ambas otorgadas ante el Notario de Santiago don René Benavente Cash. En comprobante y previa lectura,

firman los comparecientes. La presente escritura gueda anotada en el Repertorio de Instrumentos Publicos, con esta misma fecha.- Doy Fe.-

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC S.A.

Uri Heinz Manz Leclerc Rodrigo Alejandro Devia Gonzalez
p.p. BANCO DE CHILE




TRANSELEC S.A.
CERTIFICADOS DE LAS AGENCIAS CLASIFICADORAS

FCLASITICADORA DE RIESGO
Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 11 de abril de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
centifica que la clasificacién asignada a la Linca de Bonos de Transelec S.A. es la
siguiente:

Linea de Bonos N° 743 : A+

Emisiones con cargo a {a linca:
Bonos Serie O

(1)  Segin escritura de fecha 10 de abril de 2013, Repertorio N* 23.614, de ia 42* Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion sc asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en el anélisis los estados financicros al 31 dc diciembre dc
2012,

reelo Arias
Dircetor Ejecutivo

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Sanliago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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Santiago, 11 de abril de 2013

Sefior

Frandsco Castro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A.

Apoquindo 3721, Piso 6
Presente

De mi consideracion:

FitchRatings

Fitch Chlle Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

I 562 499 3300

f 562 499 3301

vrww.flitchralings cl

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utifizando estados
financieros al 31 de diciembre de 2012, clasifica en escala nacional Ja emisién de bonos serie O,
por un monto de UF3,100.000 y un plazo de 5 affos con cargo a Ia linea de bonos N°743 de
Transelec S.A., como consta en escritura piblica de fecha 10 de abvil de 2013, Repertorio N©
23.614 de 1a 42° Notaria de Santiago de dofia Marfa Gloria Acharan, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serte O, con cargo a la linea 743 Categorfa "A+{cl)’

Outiook

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,,

= D
GONZALO ALLIENDE A.
Sentor Director

/lh

Estable




TRANSELEC S.A.
CERTIFICADOS DE LAS AGENCIAS CLASIFICADORAS

Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 15 de abril de 2013

Seflor Andrés Kuhlmann
Gerente General
Transelec S.A.

Presente

Ref.: Clasificacidn de rlesgo de l{nea de bonos a 10 afios de la sociedad y bonos serie O emitidos
con cargo a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categorla "A+* 1a linea de bonos de la socledad inscrita con el N° 743 de la SVS con fecha 5 de

febrero de 2013. Aslmismo, se acordd clasificar en Categorfa "A+" los bonos serle O emitidos

con cargo a dicha linea, segun escritura piblica complementarta de fecha 10 de abril de 2013

{Repertorio N° 23.614).

La tendencla de dasificactén se calificd como Estable.

La claslficacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento Interno, tomando como base los estados financleros al 31 de

diclembre de 2012.

Definiclén Categoria A

Corresponde a aquellos Instrumentos que cuentan con una buena capacldad de pago del capital

e Intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse

levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en ia econamia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categorfa.

Definicién tendencla Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su dlaslificaclén no
presente variaclones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chile - Tel. (56:2) 4335200 - Fax (56-2) 4335201 - wwv.humphieys.ct




TRANSELEC S.A.
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA - SERIE O

REPERTORIO N° 23.614
PROTOCOLIZACION N°4.268

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

TRANSELEC S.A., como EMISOR

BANCO DE CHILE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a diez de abril de dos mil trece, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena, abogado, Notario Publico de la cua-
dragésima segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: don FRANCISCO
CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial guimico, cédula nacional de identidad nimero nueve millones novecientos sesenta
y tres mil novecientos cincuenta y siete guién uno, en representacion, segun se acreditara, de TRANSELEC S.A., una sociedad anénima del giro de
transmision eléctrica, Roi Unico Tributario nimero setenta y seis millones quinientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos guién cuatro, ambos
domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apoguindo nimero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes, en adelante
también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio,
cédula nacional de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho y don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién
siete, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad andnima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa
y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de San-
tiago, en adelante también denominado el "Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, guienes
acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERO.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Unc. Antecedentes.-
Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha diecinueve de noviembre de dos mil doce,
bajo el repertorio numero setenta mil setecientos sesenta y dos, modificada mediante escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
cuatro de enero de dos mil trece, bajo el repertorio nimero seiscientos noventa y siete, las Partes celebraron un contrato de emisidén de bonos por

linea de titulos de deuda /en adelante, el “Contrato de Emisién por Linea”/, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro
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TRANSELEC S.A.
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA - SERIE O

de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SVS”/, se establecié una
Linea de Bonos a diez afios plazo con cargo a la cual el Emisor puede emitir, una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos diri-
gidos al mercado en general, la cual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el nUmero setecientos cuarenta y tres. Dos. Los términos
en mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la seccién Definiciones del Contrato de Emisién por Linea.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION
DE LOS BONOS DE LA SERIE O; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS; ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto
en la Clausula Sexta nimero seis del Contrato de Emision por Linea, los términos particulares de la emision de cualquier Serie de Bonos se esta-
blecerén en una Escritura Complementaria. De conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emisién por Linea una Serie de Bonos denominada Serie O, en adelante la “Serie O", con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de
Valores de la SVS con fecha cinco de febrero de dos mil trece, bajo el nimero de registro setecientos cuarenta y tres, en adelante la “Linea”. Los
términos y condiciones de los Bonos de ia Serie O son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision por
Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién por Linea. Las estipulaciones de! Contrato de Emisién por
Linea seran aplicables en todas aguellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.- Caracteris-
ticas de los Bonos de la Serie Q.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie O considera Bonos por un valor nominal de hasta tres millones cien mil Uni-
dades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea es de veinte millones
de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podré colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta tres
millones cien mil Unidades de Fomento, considerando /a/ los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie O emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ aguellos Bonos que se cologuen con cargo a las series P y Q emitidos mediante Escrituras Complemen-
tarias otorgadas con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo los repertorios nimeros /i/ veintitrés mil seiscientos quince v, /ii/ veintitrés mil
seiscientos dieciséis, emitidas con cargo a la linea de bonos, a treinta afios plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cinco de febrero de
dos mil trece, bajo el nimero de registro setecientos cuarenta y cuatro. Los Bonos de la Emision y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas debera pagarse en su equivalente en Pesos
al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendrén por vaélidas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que
el Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial de conformidad al nUmero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ocho-
cientos cuarenta o el organismo gue lo reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se divide la emisién y enumeracién de los titulos
de los Bonos Serie O. Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie O”. Los Bonos Serie O tendran la siguiente
enumeracion: Desde el nimero uno hasta el numero seis mil doscientos, ambos inclusive; /c/ Nimero de Bonos Serie O. La Serie O comprende la
cantidad de hasta seis mil doscientos bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie O. Cada Bono Serie O tiene un valor nominal de guinientas
Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacion de los Bonos Serie O. El plazo de colocacion de tos Bonos Serie O expirara en el plazo de treinta y
seis meses, contados a partir de la fecha en gue fa Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie O. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto; /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie O. Los Bonos Serie O venceran el dia quince
de abril de dos mil dieciocho; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie O. Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés equivalente al tres coma siete cero cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, base trescientos sesenta
dias, esto es un uno coma ocho tres tres dos por ciento semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias.

Los intereses se devengaran desde el quince de abril de dos mil trece y se pagaran los dias quince de abril y quince de octubre de cada afio, ven-
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ciendo la primera cuota de intereses el dia quince de octubre de dos mil trece; /n/ Cupones de los Bonos Serie O y Tabla de Desarrollo. Se entiende
que los Bonos de la Serie O regulada en esta escritura complementaria lievan diez cupones, correspondiendo los nueve primeros cupones al pago
de intereses y el Ultimo cupdn numero diez, a amortizacién de capital y pago de intereses. Se deja constancia que tratandose en la especie de una
emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o0 material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspon-
dientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién por Linea y en el Reglamento Interno del
DCV, las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla
de Desarrollo de los Bonos Serie O que se protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nimero cuatro mil doscientos sesenta
y ocho, y que se entiende forma parte integrante del presente instrumento para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de los
intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente, Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses y los bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la
fecha de vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés méaximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables, desde que el Emisor
esté en mora. Asimismo queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn; /i/ Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria de los Bonos
Serie O. Los Bonos Serie O no contemplan la opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial; /j/ Moneda de pago. L.os Bonos Serie O se
pagaran en Pesos segun su equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie O seran reajustables
en Unidades de Fomento, y /I/ Uso especifico de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacién seran destinados al refinanciamiento de
pasivos de corta plazo del Emisor. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo dispuesto
en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULLA CUARTA: Domicilio. Para todos los efectos del presente contrato, las partes fijan su domicilio en
la comuna de Santiago de Chile y se someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La personeria de don Francisco Castro Crichton
para actuar en representacion de TRANSELEC S.A. consta de escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otorgada en la
Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, la que no se inserta por ser conocida por las Partes y por la Notario que autoriza. La
personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner y don Antonio Blazquez Dubreduil, para representar al BANCO DE CHILE, consta de las escrituras
publicas de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero
doscientos trece guidn dos mil doce, y de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash bajo el Repertorio nlimero diez mil cuatrocientos noventa y nueve, las que no se insertan por ser conocidas de las Partes y de la Notario que

autoriza.

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC S.A.

Juan Eduardo Cuevas Kussner Antonio Blazquez Dubreuil

p.p. BANCO DE CHILE




TABLA DE DESARROLLO
BONO TRANSELEC
SERIE O

Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Tipo Bullet
Tasa de interés anual 3,7000%
Tasa de interés semestral 1,8332%
CUPON CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO cuoTAa INSOLUTO
15 de abril de 2013 500,0000
1 1 15 de octubre de 2013 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
2 2 15 de abril de 2014 9,1660 (,0000 9,1660 500,0000
3 3 15 de octubre de 2014 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
4 4 15 de abril de 2015 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
5 5 15 de octubre de 2015 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
6 6 15 de abril de 2016 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
7 7 15 de actubre de 2016 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
8 8 15 de abril de 2017 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
9 9 15 de octubre de 2017 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
10 10 1 15 de abril de 2018 9,1660 500,0000 509,1660 0,0000
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TRANSELEC S.A.
PROSPECTO LEGAL 4-8

Inscripcion en el Registro de Valores N° 974

4. DESCRIPCION DE LA EMISION

» 4.1. Antecedentes legales

4.1.1 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Transelec S.A. celebrada con fecha 21 de junio de 2012, cuya acta se redujo a escritura publica
con fecha 31 de octubre de 2012, en la Notaria de Santiago de dofia Marfa Gloria Acharan Toledo, se acordé la emision de bonos por linea de

titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”), en los términos del contrato de emision de Bonos por linea (“Contrato de Emision” o la “Linea”).

4.1.2 Escritura de Emision

El Contrato de Emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 19 de noviembre de 2012, bajo el
repertorio N° 70,763, modificado mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma Notaria, bajo el repertorio N° 698.

El Contrato de Emision o la “Linea”, se otorgo en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 19 de noviembre de 2012,
bajo el repertorio N° 70,763 y se modificé mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma Notaria bajo el repertorio
N° 698.

La escritura publica complementaria al Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos correspondiente a la Serie P, fue otorgada en la Notaria
de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 10 de abril de 2013, bajo el Repertorio N° 23.615.

La escritura publica complementaria al Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos correspondiente a la Serie Q, fue otorgada en la Notaria
de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 10 de abril de 2013, bajo el Repertorio N° 23.616.

4.1.3 Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda

El Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda es una proteccion adicional para los Tenedores de los bonos emitidos con cargo a esta Linea, que
consiste en el compromiso del Emisor de mantener un cierto monto disponible en una cuenta de un “Escrow Agent”, en este caso, del Banco de
Nueva York. El monto que se encontrara disponible correspondera al necesario para cubrir, a todo evento, en un periodo establecido en el Contrato
de Reserva de Servicio de la Deuda, los montos de los intereses de los cupones que venzan en ese periodo, y de capital de cada cupén que venza
en ese periodo, siempre gue dicho capital no corresponda al total de la deuda. Asi, en el caso de bonos tipo builet, el monto que se encontrara
disponible en la cuenta del Escrow Agent correspondera solamente a intereses a pagar durante el periodo establecido en ese Contrato de Reserva

de Servicio de Deuda. También, en el caso de bonos cuya tabla de desarrolio contemple pagos de capital en cupones distintos del Gitimo, el monto




gue se encontrara disponible en la cuenta del Escrow Agent correspondera a los intereses mas el capital a pagar durante el periodo establecido
en ese Contrato de Reserva de Servicio de Deuda. En la actualidad el periodo establecido en el Contrato de Reserva de Servicio de Deuda es de
seis meses, pero puede redefinirse a solicitud del Emisor. El monto en depdsito podra enterarse en dinero efectivo o bien mediante letras de cré-
dito suscritas por los integrantes del Consorcio BAM ({ver Ultimo parrafo seccién 2.1.2), y es redefinido anualmente a principios de cada afo entre
el Emisor y el Banco de Nueva York, en funcidn de las deudas que el Emisor ha decidido amparar bajo esta proteccién. En caso que el Emisor no
cumpla con su obligacién de pago de algln cupdn de algdn bono con cargo a esta Linea, el Escrow Agent, haciendo uso de los fondos depositados
en la cuenta que administra, y considerando las distinciones entre intereses y capital dependiendo del tipo de bono, proveerd al Banco Pagador

los fondos necesarios para realizar ese pago.

» 4.2. Inscripcion en el Registro de Valores

N° 744 con fecha 5 de febrero de 2013.

» 4.3. Cédigo nemotecnico

BNTRA-P
BNTRA-Q

» 4.4, Caracteristicas de la emisién

4.4.1. Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

La emisién que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

4.4.2. Monto maximo de la emision

Ef monto maximo de la Emisién por linea sera la suma UF 20.000.000, sea que cada colocacion que se efectle con cargo a la Linea sea en UF,
Pesos o Ddélares. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF
20.000.000. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podréa exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Para los mismos efectos, si se efectuaren
emisiones en Ddlares, la equivalencia de los Délares se determinara segun el valor del Délar Observado y de la UF en la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién v, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autori-

zado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a la Linea.
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Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instru-
mentos que estén

por vencer.

La Décimo Primera Junta Extraordinaria de Accionistas de Transelec S.A., celebrada el 28 de junio de 2012, cuya acta se redujo a escritura publica
con fecha treinta y uno de octubre del mismo ario en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, bajo el Repertorio nimero 66.623,
acordd aprobar el endeudamiento de la sociedad mediante futuras emisiones y colocaciones de bonos con cargo a dos lineas de bonos, por un
monto de hasta 20.000.000 de Unidades de Fomento cada linea. A continuacion, la junta acordé limitar dicha autorizacion a que los bonos que
sean colocados con cargo a esas lineas no excedan en su conjunto la suma de 20.000.000 de Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos o
Délares a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Las partes dejan constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la Linea
10 Afos. Para estos efectos, si bien el monto méaximo de la Linea es por hasta 20.000.000 de Unidades de Fomento, las colocaciones de Bonos

bajo la Linea y bajo la Linea 10 Afios, conjuntamente, no podran exceder la suma de 20.000.000 de Unidades de Fomento.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo ala Linea,
se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de cada una de las colocaciones de Bonos que se efectien con
cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores

y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en UF. Para obtener dicha equivalencia se utilizara, segun

corresponda, ef valor de ta UF y del Ddlar Observado a la fecha de ia Escritura Complementaria respectiva.

4.4 3. Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra

derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

4.4.4. Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

4.4.5. Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
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4.4.6. Rescate anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series, en las fechas y periodos que se indiquen en

la Escritura Complementaria respectiva.

En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea, el Emisor determinara si los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de rescate anticipado. En caso de tenerla, el Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente

los Bonos, bajo cualquiera de las siguientes alternativas:

i) el equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, segun la fecha del respectivo rescate anticipado, a ser determinado en la
respectiva Escritura Complementaria, o

ii) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, (excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago), descontados a la Tasa de Prepago, o

iiij al mayor valor entre (y} el saldo insoluto de su capital y (z) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, {(excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de

prepago), descontados a la Tasa de Prepago.

En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los bonos
de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Délares y que la respectiva Escritura Complementaria establezca la opcion de res-

cate anticipado, entonces dicho rescate sélo podra realizarse del modo indicado en el punto /i/ anterior.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante notario publico para determinar los
Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de antici-
pacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de UF, Pesos o Délares, segln
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la
que se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una
vez en el Diario, |a lista de los Bonos que, segln el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el numero y serie de cada uno
de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste

pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
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desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar fos

depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicaré un aviso por una vez en el Diario indi-
cando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Iguaimente,
se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar
el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia
en que se efectle el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos sorteados cesaran a partir de, y seran pagaderos desde, la fecha en

que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente.

4.4.7. Garantias

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del
Cadigo Civil.

4.4.8. Uso general de los fondos
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines generales del Emisor, incluyendo el

financiamiento de sus inversiones, el refinanciamiento de pasivos del Emisor y/o, eventualmente, el refinanciamiento de pasivos de la sociedad
matriz del Emisor.

4.4.9. Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie P se destinaran al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie Q se destinaran al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor.

4.4.10. Clasificaciones de riesgo

Las Clasificaciones de Riesgo de la Linea de Bonos son los siguientes:
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: A+
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A+
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A+




Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme los estados financieros de la Compafiia a la fecha

que se indica en cada uno de los correspondientes certificados emitidos por cada una de las mencionadas Clasificadoras.

4.4.11. Caracteristicas especificas de la emisién

Monto Emisién a Colocar.

La serie P, en adelante la “Serie P”, considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento. Al mismo dia, el valor
nominal de la Linea disponible es de 20.000.000 Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar bo-
nos por un valor nominal total méximo de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento considerando: /a/ los bonos que se cologuen con cargo
ala Serie P emitidos mediante escritura complementaria de fecha 10 de abril de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Gloria Acharan Toledo bajo el repertorio nimero 23.615, con cargo a la Linea; /b/ los bonos que se cologquen con cargo a las serie Q, emi-
tidos mediante escritura complementaria de fecha 10 de abril de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo bajo el repertorio nimero 23.616, en adelante los bonos “Serie Q”; y /c/ los bonos que se cologuen con cargo a la serie O, emitidos
mediante escritura complementaria de fecha 10 de abrit de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo
bajo el repertorio nimero 23.614, emitidos con cargo a la linea de bonos a 10 afios plazo inscrita en el Registro de Valores con fecha 5 de

febrero de 2013, bajo el numero de registro 743, en adelante los bonos “Serie O”.

La serie Q, en adelante la “Serie Q”, considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento. Al mismo dia, el
valor nominal de la Linea disponible es de 20.000.000 Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar
bonos por un valor nominal total méximo de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento considerando: /a/ los bonos que se coloquen con
cargo a la Serie Q emitidos mediante escritura complementaria de fecha 10 de abril de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Marfa Gloria Acharan Toledo bajo el repertorio nimero 23.616, con cargo a la Linea; /b/ los bonos que se cologuen con cargo a las serie

P, emitidos mediante escritura complementaria de fecha 10 de abril de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria
Acharan Toledo bajo el repertorio numero 23.615, en adelante los bonos “Serie P”; y /c/ los bonos que se cologuen con cargo a la serie O,
emitidos mediante escritura complementaria de fecha 10 de abril de 2013, otorgada en la Notaria de Santiago de dona Maria Gloria Acha-
ran Toledo bajo el repertorio nimero 23.614, emitidos con cargo a la linea de bonos a 10 afios plazo inscrita en el Registro de Valores con

fecha 5 de tebrero de 2013, bajo el nimero de registro 743, en adelante los bonos “Serie O”.

Series y/o sub-series.

Serie P.
Serie Q.
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iii. Cantidad de Bonos.

La Serie P comprende la cantidad de hasta 6.200 Bonos.
La Serie Q comprende la cantidad de hasta 6.200 Bonos.

iv. Cortes.

Cada Bono Serie P tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

Cada Bono Serie Q tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

v. Valor Nominal de las Series.

La Serie P tiene un valor nominal total de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento.

La Serie Q tiene un valor nominal total de hasta 3.100.000 Unidades de Fomento.

vi. Reajustable/No Reajustable.
Los Bonos Serie P emitidos con cargo a la Linea de Bonos seran reajustables.
Los Bonos Serie Q emitidos con cargo a la Linea de Bonos seran reajustables.
vii. Tasa de Interés.

Los Bonos Serie P devengaran, sobre el capital insoluto expresado en pesos, un interés equivalente al 3,9500% anual, compuesto, venci-
do, base 360 dias, esto es un 1,8559% semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.
Los Bonos Serie Q devengaran, sobre el capital insoluto expresado en pesos, un interés equivalente al 3,9500% anuai, compuesto, venci-

do, base 360 dias, esto es un 1,9559% semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

viii. Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.
Los Bonos Serie P comenzaran a devengar intereses a partir del 15 de abril de 2013 y éstos se pagaran los dias 15 de abril y 15 de octubre
de cada afio, venciendo la primera cuota de intereses el dia 15 de octubre de 2013.

Los Bonos Serie Q comenzaran a devengar intereses a partir del 15 de abril de 2013 y éstos se pagaran los dias 15 de abril y 15 de octu-

bre de cada afio, venciendo la primera cuota de intereses el dia 15 de octubre de 2013.
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ix. Tablas de Desarrollo.

Tabla de desarrollo Serie P

Valor Nominal

500 Unidades de Fomento

Cantidad de bonos 6.200

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 15/04/2013

Fecha de vencimiento 15/04/2038

Tasa de interés anual 3,8500%

Tasa de interés semestral 1,9559%
CUPON CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO

INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
15 de Abril de 2013 500

1 1 15 de Octubre de 2013 9,7795 6] 9,7795 500
2 2 15 de Abril de 2014 9,7795 o} 9,7795 500
3 3 15 de Octubre de 2014 9,7795 ¢} 9,7795 500
4 4 15 de Abril de 2015 9,7795 ¢} 9,7795 500
5 5 15 de Octubre de 2015 9,7795 0 9,7795 500
6 6 15 de Abril de 2016 9,7795 0 9,7795 500
7 7 15 de Octubre de 2016 9,7795 0 9,7795 500
8 8 15 de Abril de 2017 9,7795 0 9,7795 500
9 9 15 de Octubre de 2017 9,7795 0 9,7795 500
10 10 15 de Abril de 2018 9,7795 0 9,7795 500
11 11 15 de Octubre de 2018 9,7795 0 9,7795 500
12 12 15 de Abril de 2019 9,7795 0 9,7795 500
13 13 15 de Octubre de 2019 9,7795 0 9,7795 500
14 14 15 de Abril de 2020 9,7795 0 9,7795 500
15 15 15 de Octubre de 2020 9,7795 0 9,7795 500
16 16 15 de Abril de 2021 9,7795 0 9,7795 500
17 17 15 de Octubre de 2021 9,7795 0 9,7795 500
18 18 15 de Abril de 2022 9,7795 0 9,7795 500
19 19 15 de Octubre de 2022 9,7795 0 9,7795 500
20 20 15 de Abril de 2023 9,7795 ¢} 9,7795 500
21 21 15 de Octubre de 2023 9,7795 ¢} 9,7795 500
22 22 15 de Abril de 2024 9,7795 ¢} 9,7795 500
23 23 15 de Octubre de 2024 9,7795 0 9,7795 500

SEaBICh Jz 2500 137



TRANSELEGC S.A.
PROSPECTO LEGAL 4-8

Inscripcién en el Registro de Valores N° 974

CUPON CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
24 24 15 de Abril de 2025 9,7795 0 9,7795 500
25 25 15 de Octubre de 2025 9,7795 0 9,7795 500
26 26 15 de Abril de 2026 9,7795 0 9,7795 500
27 27 15 de Octubre de 2026 9,7795 0 9,7795 500
28 28 15 de Abril de 2027 9,7795 0 9,7795 500
29 29 15 de Octubre de 2027 9,7795 0 9,7795 500
30 30 15 de Abril de 2028 9,7795 0 9,7795 500
31 31 15 de Octubre de 2028 9,7795 0 9,7795 500
32 32 15 de Abril de 2029 9,7795 0 9,7795 500
33 33 15 de Octubre de 2029 9,7795 0 9,7795 500
34 34 15 de Abril de 2030 9,7795 Q 9,7795 500
35 35 15 de Octubre de 2030 9,7795 0 9,7795 500
36 36 15 de Abril de 2031 9,7795 0 9,7795 500
37 37 15 de Octubre de 2031 9,7795 Q 9,7795 500
38 38 15 de Abril de 2032 9,7795 0 9,7795 500
39 39 15 de Octubre de 2032 9,7795 0 9,7795 500
40 40 15 de Abril de 2033 9,7795 Q 9,7795 500
41 41 15 de Octubre de 2033 9,7795 0 9,7795 500
42 42 15 de Abril de 2034 9,7795 0 9,7795 500
43 43 15 de Octubre de 2034 9,7795 ¢ 9,7795 500
44 44 15 de Abrif de 2035 9,7795 0 9,7795 500
45 45 15 de Octubre de 2035 9,7795 0 9,7795 500
46 a6 15 de Abril de 2036 9,7795 0 9,7795 500
47 47 15 de Octubre de 2036 9,7795 0 9,7795 500
48 48 15 de Abril de 2037 9,7795 0 9,7795 500
49 49 15 de Octubre de 2037 39,7795 0 9,7795 500
50 50 1 15 de Abril de 2038 9,7795 500 509,7795 0

138 PROSPECTO ENISION SF BOMOS



Tabla de desarrollo Serie Q

Valor Nominal

500 Unidades de Fomento

Cantidad de bonos 6.200
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 15/04/2013
Fecha de vencimiento 15/10/2042
Tasa de interés anual 3,9500%
Tasa de interés semestral 1,9559%
CUPON CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
15 de Abril de 2013 500,0000
1 1 15 de Octubre de 2013 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
2 2 15 de Abril de 2014 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
3 3 15 de Octubre de 2014 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
4 4 15 de Abril de 2015 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
5 5 15 de Octubre de 2015 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
6 6 15 de Abril de 2016 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
7 7 15 de Octubre de 2016 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
8 8 15 de Abril de 2017 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
9 9 15 de Octubre de 2017 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
10 10 15 de Abril de 2018 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
11 11 15 de Octubre de 2018 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
12 12 15 de Abril de 2019 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
13 13 15 de Octubre de 2019 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
14 14 15 de Abril de 2020 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
15 15 15 de Octubre de 2020 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
16 16 15 de Abril de 2021 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
17 17 15 de Octubre de 2021 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
18 18 15 de Abril de 2022 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
19 19 15 de Octubre de 2022 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
20 20 15 de Abril de 2023 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
21 21 15 de Octubre de 2023 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
22 22 15 de Abrit de 2024 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
23 23 15 de Octubre de 2024 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
24 24 15 de Abril de 2025 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
25 25 15 de Octubre de 2025 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
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CUPON CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
26 26 15 de Abril de 2026 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
27 27 15 de Octubre de 2026 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
28 28 15 de Abril de 2027 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
29 29 15 de Octubre de 2027 9,7795 0,0000 9,775 500,0000
30 30 15 de Abril de 2028 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
31 31 15 de Octubre de 2028 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
32 32 15 de Abril de 2029 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
33 33 15 de Octubre de 2029 98,7795 0,0000 9,7795 500,0000
34 34 15 de Abril de 2030 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
35 35 15 de Octubre de 2030 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
36 36 15 de Abril de 2031 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
37 37 15 de Octubre de 2031 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
38 38 15 de Abril de 2032 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
35 39 15 de Octubre de 2032 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
40 40 15 de Abril de 2033 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
41 41 15 de Octubre de 2033 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
42 42 15 de Abril de 2034 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
43 43 15de Octubre de 2034 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
44 44 15 de Abril de 2035 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
45 45 15 de Octubre de 2035 9,7795 0,0000 9,7785 500,0000
46 46 15 de Abril de 2036 9,7795 0,0000 9,7785 500,0000
47 47 15 de Octubre de 2036 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
48 48 15 de Abril de 2037 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
49 49 15 de Octubre de 2037 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
50 50 15 de Abril de 2038 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
51 51 15 de Octubre de 2038 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
52 52 15 de Abril de 2039 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
53 53 15 de Octubre de 2039 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
54 54 15 de Abril de 2040 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
55 55 15 de Octubre de 2040 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
56 56 15 de Abrit de 2041 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
57 57 15 de Octubre de 2041 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
58 58 15 de Abril de 2042 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
59 59 1 15 de Octubre de 2042 98,7795 500,0000 509,7795 0,0000
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x. Fecha Rescate Anticipado.

Los Bonos Serie P no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

Los Bonos Serie Q no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

xi. Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacion de los Bonos Serie P expirara en el plazo de 36 meses, contados a partir de la fecha en que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie P.
El plazo de colocacién de los Bonos Serie Q expirara en el plazo de 36 meses, contados a partir de la fecha en que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie Q.

xii. Valores no suscritos.

Los Bonos Serie P no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y la Emision Bonos Serie P quedara reducida al

monto efectivamente colocado.

Los Bonos Serie Q no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y la Emisién Bonos Serie Q quedara reducida al
monto efectivamente colocado.

4.4,12. Procedimiento para bonos convertibles

No corresponde.

» 4.5. Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

4.5.1. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital e intereses de [os Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara
a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legis-
lacién pertinente:

/i Cumpilir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, como también dar cumplimiento a las leyes

tributarias o impositivas que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles; en el entendido, sin embargo, que el Emisor

no estaré obligado al cumplimiento de dichas leyes, reglamentos y disposiciones legales en la medida que su aplicacion o validez sea

BECLLOIO LIS T 4 o 181



TRANSELEC S.A.
PROSPECTO LEGAL 4-8

Inscripcion en el Registro de Valores N° 974

impugnada por el Emisor de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, o en la medida que el incumplimiento
de dicha normativa no tenga, en forma agregada, un efecto substancial y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para cumplir con
las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision, incluyendo, pero no limitado a, el pago del capital e intereses adeudados en

virtud de este instrumento o a aquellas establecidas en las correspondientes Escrituras Complementarias.

/ii/ El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la
SVS, como asimismo, contratar y mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio y registrada en la
SVS para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinidn al 31 de diciembre
de cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas restricciones contempladas en la clausula Décima
y/0 las definiciones sefialadas en la seccién Definiciones que se relacionen con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o
seccién del Contrato de Emision, o /ii/ se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, el Emisor deberé, dentro del plazo de 15 Dias
Habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Habiles contados también desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, solicitard a sus auditores externos para que proce-
dan a adaptar las obligaciones indicadas en la clausula Décima y/o las definiciones sefialadas en la seccion Definiciones que se relacionen
con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o seccion del Contrato de Emision segun la nueva situacion contable. EI Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de ajustarlo a io que determinen los referidos auditores,
dentro del plazo de 10 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar
ala SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato, junto con la documentacion respectiva. El procedimiento antes menciona-
do debera estar completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aguél en gue las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de fas modificaciones al Contrato median-
te una publicacion en el Diario, y en caso de suspension o desaparicion de éste, en el Diario Oficial, la cual debera efectuarse dentro de
los 10 Dias Habiles siguientes a fecha en que la SVS emita el certificado respectivo aprobando la modificacion del Contrato. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se
produzcan con motivo del cambio de las normas contables utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes de tal modificacién, no
seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en fos términos de la clausula Décimo Primera del mismo
y/0 alguna otra seccién del Contrato de Emisiéon. Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberd cumplir
con las modificaciones que sean acordadas para reflgjar la nueva situacion contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias conta-
bles, y en ningln caso aguellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.




/iii/ Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS,

copia de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de
informacion reservada, segun ésta se define en la Norma de Caracter General numero treinta de la SVS y sus modificaciones posteriores.
El Emisor debera también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor
enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo electrénico, copias de los informes de clasificaciéon de riesgo de la
emisién, a mas tardar dentro de los 10 dias habiles después de recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a
enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo electrénico, toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emision, particularmente en la Clausula Décima de dicho contrato, y cualquier

otra informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

/iv/El Emisor se obliga, y velara por que sus filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma,

sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales, de acuerdo a la definicion que de ellos se hace en el Contrato de Emisién, por montos
que superen, ya sea en uno o mas actos juridicos, el 10% del Activo Consoclidado del Emisor. Para los efectos de este numeral, se enten-
deré por Activo Consolidado los activos que se contabilizan en la cuenta denominada Total Activos de los Estados Financieros del Emisor.
La prohibicién mencionada no seréa aplicable en el caso de Activos Esenciales que se vendan o desechen en razén de fallas técnicas,
término de vida (til, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro motivo similar. Las prohibiciones y compromisos a los
que se hacen mencidn en este numeral, no seran aplicables en el caso que la venta, cesién, transferencia, aporte o enajenacion se haga a
una sociedad filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que trans-
fieran los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso
o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir
siendo matriz. La sociedad filial del Emisor a la que se transfieran los Activos Esenciales, o la filial de ésta que pudiere adquiririos a su vez,
deberé constituirse — coetdnea o previamente a la transferencia de tales activos — en solidariamente obligada al pago de los Bonos que se
emitan en virtud de la Linea. No obstante lo anterior, el Emisor y sus filiales podran vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cual-
quier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que exceda del 10% del Activo Consolidado del Emisor,
siempre que la cantidad del precio de venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion que exceda del referido 10% se destine, dentro
del plazo de 12 meses contado desde el acto de transferencia, a: /i/ adquirir otros bienes que cumplan las mismas funciones o sirvan para

el mismo objeto que los Activos Esenciales transferidos o /ii/ pagar o prepagar Deuda vigente del Emisor o de la correspondiente filial.

/v/ No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, segun se definen éstas en el articulo 100 de la Ley de

Mercado de Valores, ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el
mercado, segun lo dispuesto en el articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anonimas. El Representante de los Tenedores de Bonos podra
solicitar, y el Emisor le deberd enviar, una vez que el Representante de los Tenedores de Bonos se lo solicite, la informacién acerca de las

operaciones relevantes con personas relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente numeral.
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/Vi/En caso de ser requerido por las normas IFRS, efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorable-
mente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del
Emisor.

i/ Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado en que |a relacién Deuda Total / Capitalizacién Total no sea superior a cero
coma siete veces. Para efectos del célculo de esta relacion, se entendera por Deuda Total, la suma de la Deuda Covenants, mas todas las
deudas u obligaciones de terceros de cualquier naturaleza que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cual-
quier clase otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales, incluyendo, pero no limitado a, avales, fianzas, codeudas solidarias,
prendas e hipotecas. Por Capitalizacion Total se entendera la suma de /w/ Deuda Total, méas /x/ la partida participaciones no controladoras
del patrimonio de los Estados Financieros del Emisor, mas /y/ el Patrimonio, segun la definicion que de éste término se hace en el numeral
siguiente. El Emisor debera enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento

de las razones financieras a que se refiere este numeral 4.5.1.

Niii/  Mantener en todo momento durante la vigencia de los Bonos emitidos de conformidad con esta Linea, un Patrimonio minimo conso-
lidado de trescientos cincuenta mil millones de Pesos. Por Patrimonio se entiende la partida patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora de los Estados Financieros del Emisor mas la Amortizacion Acumulada de la Plusvalia, segun se indica en la seccién deno-
minada “Indicadores”, del Analisis Razonado de los Estados Financieros consolidados del Emisor. Para estos efectos, se entendera por /i/
Plusvalia, la partida plusvalia de los Estados Financieros del Emisor, y /ii/f Amortizacién Acumulada de la Plusvalia, el saldo acumulado de la
amortizacion de la Plusvalia efectuada por el Emisor a partir del treinta de junio de dos mil seis y hasta |a fecha del célculo respectivo. Con
todo, en el caso que el patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora contenga algiin monto proveniente de algun o algunos
ajustes a valor justo realizado/s/ con posterioridad al primero de enero de dos mil diez, para efectos del calculo del Patrimonio se deduci-
ra dicho ajuste a valor justo, y se agregara el valor del producto de: a/ el valor del capital emitido a la fecha de calculo, por b/ la variacion
porcentual del indice de Precios al Consumidor /IPC/ entre el mes de la fecha de calculo y el mes de diciembre de dos mil nueve, conside-
rando como base ef valor del IPC en diciembre de dos mil nueve (noventa y ocho coma seis dos), segun la serie que considera una base

cien en diciembre de dos mil ocho.

/ix/Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de
la industria donde opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles en condiciones comercialmente

razonables para el Emisor en los mercados de seguros, sean estos nacionales o internacionales.
/x/ El Emisor no podra desarrollar otro giro que el actualmente contemplado en sus estatutos sociales a menos qgue lo apruebe, en forma

previa, el Representante de |los Tenedores de Bonos. Esta prohibicion se aplica sélo para los efectos de la aceleracion de los bonos y en
ningun caso conlleva lo establecido en el articulo 111 de la Ley de Mercado de Valores.
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/xi/El Emisor no podra efectuar, en forma directa o indirectamente, distribuciones de capital, reparto de dividendos /salvo aquellos dividendos
obligatorios establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas correspondientes a lo menos al treinta por ciento de las utilidades liquidas
de cada ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en junta de accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas/, pago de capital o
intereses de créditos a sus accionistas o cualquier otro pago de similar naturaleza o cualquier otra férmula o instrumento juridico por cuya
virtud el Emisor restituya o remunere a sus accionistas o los haga participes en los beneficios del Emisor, en adelante “Pagos Restringi-
dos”, a menos que /i/ se cumpla con la condicién que el Emisor no haya incurrido en un Evento de Incumplimiento y éste continte, v, /ii/ e!

Emisor deberé estar en cumplimiento con el Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda.

El Emisor se obliga a incluir como una nota de sus Estados Financieros la forma de calculo y el valor de las restricciones financieras men-
cionadas en los numeros Siete y Ocho de la Clausula Décima del Contrato de Emisién, asi como aquellas mencionadas en los numeros

Cuatro, Seis y Once, de la Clausula Décima del Contrato de Emisién, cuando corresponda.

4.5.2. Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato de Emision.

El Emisor otorgara una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de la Linea. En consecuencia, y en defensa de
los intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se

tratara de una obligacién de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

/i/ Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos,
y tales pagos no fueren hechos dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos vencimientos, sin per-
juicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan, segun lo sefialado en el Contrato de Emision. No constituird mora

o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

/ii/ Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de las obligaciones de informacion
a que hace mencién en el Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los Bonos con cargo a la

Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

/iii/ Si el Emisor infringiera cualquier obligacién adquirida en virtud de la Clausula Décima del Contrato de Emisién y no hubiere subsanado tal
infraccion dentro de los 60 dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante de
los Tenedores de Bonos mediante correo certificado. Se entiende que el Emisor ha sido requerido en la fecha en que ha sido expedido el

correo certificado.

FROGHES IO




TRANSELEC S.A.
PROSPECTO LEGAL 4-8

Inscripcion en el Registro de Valores N° 974

/iv/ Si el Emisor o cualquiera de sus filiales incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito |la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el
Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente
a su disolucion, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacion de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del
Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados preceden-
temente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra del Emisor el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta
dias siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan fundarse en uno o
mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de UF 500.000. Para todos los efectos de este numeral,

se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

N/ Si el Emisor o cualquiera de sus filiales incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro
acreedor, provenientes de una 0 mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el
equivalente a UF 500.000 a la fecha de su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de la
mora y/o a |la fecha de pago de esa obligacion no se hubiera expresamente prorrogado o renunciado. Se considerara que existe mora en el
pago de cualquiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor,
y este Uitimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando

el pago de la pretendida obligacion impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

i/ Si cualquier obligacion del Emisor o de cualquiera de sus filiales se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por aceleracién o por cualquie-
ra otra causa), siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto, excedan
de UF 500.000 a la fecha de su calculo respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se
hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad
del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que se notifi-
que judicialmente la respectiva accion judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo procesal que de

acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Nii/ Si en el futuro, el Emisor o cualquiera de sus filiales, otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier crédito finan-
ciero, operacién de crédito de dinero u otros créditos existentes, exceptuando los siguientes casos: /a/ garantias creadas para financiar,

refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, inciuidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato




de Emision siempre y cuando la referida garantia incluya exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /b/
garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /c/ garantias otorgadas por una sociedad que poste-
riormente se fusione con el Emisor; /d/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién, que se
encuentren garantizadas antes de su compra; /e/ garantias existentes o garantias que se otorguen con el propdsito de refinanciar algin
endeudamiento que cuente con garantias; y /f/ prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /a/, /b/, /c/
/d/ o /e/ del presente numeral. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u otros créditos presentes si, previa o simultaneamente, constituyen garantias
al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por ef Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias en favor de sus representados. En caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la

proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decision de la junta de tenedores de bonos.

Wiii/  Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de amortizacién y pago de

los Bonos que se emitan en conformidad con la Linea.

4.5.3. Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emisién de bonos, el Emisor deberd mantener los limites de endeudamiento descritos en el numeral (vii) del punto 4.5.1

precedente del Prospecto.

De acuerdo con sus Ultimos estados financieros, el Emisor se encuentra en cumplimiento de esos covenants.

Las Razones Financieras presentadas a continuacién fueron calculadas al 31 de diciembre de 2012 sobre los estados financieros consolidados de

Transelec S.A.
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LIMITE

S i i TR
Otros pasivos financieros corrientes 66.783
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes -
Otros pasivos financieros no corrientes 892.623
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes 36.947
DEUDA COVENANTS 996.353
Deudas caucionadas con garantias 19.621
DEUDA TOTAL 1.015.974
Deuda Total 1.015.974
Participaciones no controladora 3
Total patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 876.968
Amortizacion Acumulada de ta Plusvalia 24.970
CAPITALIZACION TOTAL 1.917.915

S

arios de la controladora

Total patrimonio atribuible a los propiet: 876.968

Amortizacion Acumulada de la Plusvalia 24.970

5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1. Procedimiento de colocacion

La colocacién se hara a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u
otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, taies como remate en bolsa o colocacién privada,

entre otros.

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, esto es gue el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, el
Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores (“DCV"), a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos. El DCV,
mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depésito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso

electrénico correspondiente.

l.a cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado vy el estar depositado en el DCV, se hara, mediante cargo en la cuenta




de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita 0 por medios electrénicos que los interesados entreguen

al custodio. Esta comunicacion ante el DCV sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2. Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Larrain Vial S.A. Corredora de Boisa.

5.3. Relacion con los colocadores

No existe relacion significativa entre el Emisor y los agentes colocadores, distinta de la originada por el contrato de colocacion.

6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1. Lugar de pago
Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile en su calidad de Banco Pagador, actualmente ubicada en Avenida Andrés

Bello N° 2687, comuna de Las Condes, Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el

lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijere.

6.2. Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Cualquier pago de bonos sera pagado de acuerdo a |a lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador a la
fecha del respectivo vencimiento de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno
del DCV.

No se efectuara aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3. Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los tenedores de bonos

El Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la informacion

gue conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de informacion reservada.

El Emisor enviara también al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados

Financieros trimestrales y anuales consoclidados.
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Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la emisién, a mas

tardar dentro de los 10 dias habiles después de recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se cbliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda informacién importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emisién, particularmente en la Clausula Décima de dicho contrato, y cualguier otra

informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

7. OTRA INFORMACION

» 7.1. Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago. El teléfono del Banco de Chile es 23388649 y el Fax 23388666.

» 7.2. Encargado de la custodia

No corresponde.

» 7.3. Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

» 7.4. Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y perito(s) calificado(s)

No existe relacion de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los principales accionistas y administradores de la entidad
Emisora, debiendo sefialarse en todo caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza
operaciones propias de su giro con el Emisor.

» 7.5. Administrador extracrdinaric

No corresponde.

» 7.6. Asesores legales externos

Philippi, Yrarrazaval Pulido & Brunner Abogados Ltda.
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» 7.7. Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria.

8. DEFINICIONES

Para todos los efectos del Contrato de Emision, sus anexos y este Prospecto, y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, {A)
Los términos con mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio) tendran el
significado adscrito a los mismos en este Prospecto. (B) Segln se utiliza en el Contrato de Emision, sus anexos y este Prospecto: /i/ cada término
contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas IFRS que
sean aplicables al Emisor segln sea instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros; /ii/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisidn tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpre-
tacion establecidas en el Codigo Civil; y /iii/ los términos definidos en este nimero pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los

propdsitos del Contrato de Emision, sus anexos y este Prospecto.

Acreedores: significara cualquier acreedor, actual o futuro, de un Crédito.

Activos Esenciales: significard aquellas lineas y equipos primarios de transmision eléctrica de tension igual o superior a doscientos veinte mil
volts, incluyendo las concesiones asociadas a dichas lineas de transmision eléctrica, y excluyendo: /i/ las lineas y equipos primarios que estén
dedicados principalmente a usuarios especificos, sean éstos centrales generadoras o consumidores industriales o mineros, entre otras, aquellas
instalaciones pertenecientes a sistemas de transmision adicionales, segun este término se define en el articulo 76 del DFL N° 4/20.018 del doce 12

de mayo de 20086, vy, /ii/ instaiaciones de cualquier nivel de tension dedicadas a interconectar dos 0 mas sistemas eléctricos dentro o fuera del pais.
Bancos de Referencia: Serdn Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security. No
obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Banco Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision.

Bonos UF: significara /i/ la serie C de bonos reajustables por la cantidad de seis millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita
en el Registro de Valores de la SVS nimero cuatrocientos ochenta, emitida por Nueva Transelec S.A., hoy Transelec S.A., en conformidad con

la escritura de emisién de bonos de fecha quince de enero de dos mil siete y su modificacion de fecha ocho de marzo de dos mil siete, ambas

otorgadas en esta Notaria; /il/ la serie D de bonos reajustables por la cantidad de trece millones quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo a
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la linea inscrita en el Registro de Valores de fa SVS nimero cuatrocientos ochenta y uno, emitida por Nueva Transelec S.A., hoy Transelec S.A., en
conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha catorce de noviembre de dos mil seis y su modificacién de fecha dieciséis de noviembre
de dos mil seis, ambas otorgadas en esta Notaria; /iii/ la serie E de bonos colocados por la cantidad de tres millones trescientas mil Unidades de
Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en con-
formidad con la escritura de emisién de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, otorgada en esta Notaria; /iv/ la serie F de bonos
colocados por la cantidad de treinta y tres mil seiscientos millones de Pesos, equivalentes al dia de la colocacién a un milién seiscientos dos mil
quinientos noventa y un Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y ocho,
emitida por Transelec S.A. en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, modificada por
la escritura de fecha seis de agosto de dos mil nueve, ambas otorgadas en esta Notaria; /v/ la serie H de bonos colocados por la cantidad de tres
millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de ia SVS numero quinientos noventa y nueve, emitida por
Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, otorgada en esta Notaria; /
vi/ la serie | de bonos colocados por la cantidad de un millén quinientas mi! Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de
Valores de la SVS namero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha
nueve de noviembpre de dos mil nueve otorgada en esta Notaria; /vii/ la serie K de bonos colocados por la cantidad de un millon seiscientas mil
Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero guinientos noventa y nueve, emitida por Transelec
S.A., en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha nueve de noviembre de dos mil nueve, otorgada en esta Notarfa; viii/ a serie L
de bonos colocados por la cantidad de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, con carge a la linea inscrita en el Registro de Valotres de
la SVS numero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con |a escritura de emisién de bonos de fecha dieciséis de
diciembre de dos mil diez; ix/ la serie M de bonos colocados por la cantidad de tres millones cuatrocientas mil Unidades de Fomento, con cargo
a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS ndmero quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escri-
tura de emisién de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez; y x/ la serie N de bonos colocados por la cantidad de tres millones de
Unidades de Fomento, con cargoe a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS ndmero quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec

S.A., en conformidad con la escritura de emisién de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez.

Contrato de Emision: significara la escritura publica de fecha 19 de noviembre de 2012 otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria
Acharan Toledo, bajo el Repertorio nimero 70.762, modificada mediante escritura piblica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma
Notaria, bajo el repertorio N° 698, con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo v las tablas de desa-
rrallo y otras instrumentos gue se protocolicen al efecto.

Convenio de Deposito en Custodia y Garantia de Servicio de la Deuda: significa el contrato suscrito por el Emisor, cuya traduccién libre al
espariol sera sustancialmente similar al documento gue se adjunta como Anexo A, el gue se protocoliza con fecha 19 de noviembre de 2012 en la
Notaria de dofia Maria Gloria Acharan, bajo el nimero 15.656.
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Crédito: cualquier obligacion del Emisor asumida de conformidad a los Bonos UF, los Bonos emitidos de conformidad al Contrato de Emision y los
bonos emitidos bajo la Linea 10 Afios.

DCV: significard Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.

Deuda Covenants: significara la suma de las obligaciones de pago del Emisor incluida en: i/ la partida otros pasivos financieros, ya sea de los
pasivos corrientes o de los pasivos no corrientes, y i/ la partida cuenta por pagar a entidades relacionadas, ya sea de los pasivos corrientes o de
los pasivos no corrientes, de sus Estados Financieros consolidados intermedios o anuales. No obstante lo anterior, estéd expresamente excluida
de esta definicion cualquier pasivo asociado con un leasing brindado por el Emisor que pudiere llegar a clasificarse en otros pasivos financieros
/corrientes o no Corrientes/ bajo IFRS.

Dia Habil: significara cualquier dia que no sea domingo o feriado legal en la Republica de Chile.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos € Instituciones Financieras para permanecer cerrados en
la ciudad de Santiago.

Diario: significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significard el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acomparnado o se

acompafien ala SVS con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

Délar: la moneda de curso legal de los Estados Unidos de Norteamérica.

Doélar Observado: corresponde a aguel tipo de cambio del Dolar, calcutado en funcidon de las transacciones realizadas en el mercado cambiario
formal durante el dia habil inmediatamente anterior a la publicacion que mas abajo se sefiala v, si es del caso, sobre la base de informes que pueda
obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de {a RepuUblica de

Chile, segun lo dispone el Capitulo 1, nimero VI, del Compendio de Normas de Cambios internacionales del Banco Central de Chile.
Duracién: Se entendera por duracion de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los plazos de sus fiujos de caja rema-
nentes a la fecha de evaluacién. Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja remanentes,

descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente.

Emision: significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
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Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo
de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracte-
risticas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde al estado de situacién financiera clasificado, al estado de resultados por funcion o por naturaleza, segun haya
optado u opte el Emisor, al estado de resuitado integral, al estado de cambios en el patrimonio neto, al estado de flujos de efectivo, directo o
indirecto, segun haya optado u opte el Emisor, y demas antecedentes del Emisor contenidos en la informacion que el Emisor debe presentar perié-
dicamente a la SVS. Las referencias hechas en el Contrato de Emision a partidas especificas de los actuales Estados Financieros, se entenderan
hechas a aquellas en que tales partidas deban anotarse en el instrumento que reemplace los actuales Estados Financieros.

Evento de Incumplimiento: significa cada una de las causales indicadas en la Clausula Undécima del Contrato de Emisién.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacion financiera, esto es, la normativa contable
que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la SVS,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.

Ley del DCV: significara la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.
Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Linea 10 Afios: significa los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, a 10 afios plazo,
con fecha 19 de noviembre de 2012 en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, bajo el Repertorio nimero 70.762, modificada
mediante escritura publica de fecha 4 de enero de 2013 otorgada en la misma Notaria, bajo el repertorio N° 697.

Margen: E| Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Peso: significard la moneda de curso legal en 1a Republica de Chile.

Prospecto: significara este prospecto o folleto informativo de la Emisiéon que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General N°30 de la SVS y sus modificaciones posteriores.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.




Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nlmero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Reglamento Interno del DCV: significara el Reglamento Interno del DCV.

Representante de los Tenedores de Bonos: significara Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

Reserva de Servicio de Deuda: significara la obligacion del Emisor en beneficio de los Acreedores contenida en el Contrato de Reserva de Ser-
vicio de la Deuda.

SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.

Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en

la letra /g/ del nimero Seis de la clausula Sexta del Contrato de Emision.

Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago méas un Margen. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dfa Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos,
el Emisor debera hacer el caiculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electrénico.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinaré de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracién
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para
el caso de aguellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”,
“UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Sila Duracion del Bono valorizado a la Tasa de Caréatula esta contenida dentro de alguno
de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizar4 como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta (“on
the run”) de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a as Duraciones y Tasas Benchmark de
los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefaladas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono
colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago,
se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago

(“SEBRA"), 0 aquel sistema gue lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
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el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de ios bonos equivalentes a
los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de Santiago de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracidn corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Carétula, tanto para una oferta
de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor
dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se
considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Refe-
rencia asf determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio

aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de

Emision.

UF o Unidad de Fomento: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del arti-
culo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de
existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segun Ja variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo

dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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SUPERIINTENDENT LA
VALORIN Y SEGHIRON

CERTIFICADO

CERTIFICO; que en el Registro de Valores de esm

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES
DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

TRANSELEC S.A.

N° 974 FECHA: 16.05.2007
Bonos al portador desmaterializados.

W Thé recwa g5 prppg

U.F. 20.000.000.- Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea sean éstas en
Unidades de Fomento, Pesos o Ddlares, no
podrén exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, las colocaciones de
Bonos con cargo a esta Linea y aquellos
Bonos con cargo 2 la Linea a 10 affos que
consta del Contrato de Emisién de fecha
19.11.2012, Repertorio N°70.762 y sus
modificaciones, no  podrin  exceder
conjuntamente la suma de U.F. 20.000.000.

30 ailos contados desde la fecha del presente
Certificado.

No contempla.

El Emisor definird en cada escriture
complementaria si podrd rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en el
nimero Uno de la Cldusula Séptima del
Contrato de Emision de Linea de Bonos.

l AL Liberiacor Bemanl

Naattuga

O'lhggins (449

Piva 7

“hite

Fopu: (S0-21 4775 JinKe
Fax. 7440
Casilh, 267 - Correa 21

W sl

M AGNCH 167
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SUPERINTENTIENCIA
VALORES Y NEGURON

NOTARIA : Maria Gloria Achardn Toledo

FECHA : 19.11.2012 de Rep. N°70,763.Modificada el
04.01.2013 de Rep. 698.

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE YALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS YVALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 05 FEB 2013

T A Libvrtacur Bernasda
O'Higyins 1459
Pray
Sanhaga - Chite
Lot 036- 1) 478 e
Fax: 18620 4531 J0l
Cremtllr 2167 - Cornen 7

ol
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e

transeLec

Vniendo s Chele con Energia.

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El Director que comparcce y ¢l Vicepresidente de Finanzas de Tmanselec S.A., firmantes de esta
declaracion de responsabilidad, se¢ hacen responsables bajo juramento, respecto de la veracidad de toda
la informacién propotcionada ante la Supcrintendencia de Valores y Seguros mediante caraa de fecha 22
de naviembre de 2012, con motivo de la inscripcién de una linea de bonos de titulos de deuda, » 30
afios plazo, de T'ranselec S.A. en el Registto de Valores y Seguros de la Superintendencia de Valores y
Seguros ello en conformidad a lo dispuesto en la 1.ey N° 18.045 de Mercado de Valores.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL

El Director que comparece y ¢l Vicepresidente de Finanzas de Transelec S.A., firmantes de esta
declaracion de responsabilidad, declaran bajo juramento que Transelec S.A. no se encuentra en cesacion

de pagos.

Fstas declaraciones son efectuadas en cumplimiento de h Notma de Caricicr General N° 30,
modificada por la Norma de Cardcter General N° 242, emitidas por la Superintendencia de Valores y

Seguros.

En Santiago, a 22 de noviembre de 2012.

Nombre:  José Ramon Valente Vias Nombre:  Francisco Castro
Cargo: Director Cargo: Vicepresidente de &inanzas

Cl: 8.533.255-4 Cl: 9.963.957-1
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FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strasegic Affiliase of Standard & Poor’s

En Santiago, a 22 de noviembre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacion asignada a la Linca de Bonos en proceso de inscripcion por
Transelec S.A. s la siguiente:

Linea de Bonos {? : At

(1)  Scgin escritura do fecha 19 de noviembre de 2012, Repertorio N° 70.763-2012, de la 42°
Notarla de Santiaga.

Esta clasificacion se asign6 sobre fa base de la metadologfa aprobada por csta empresa
Clasificadora ¢ Incorpora en el andlisis los estados financioros al 30 de septiembre de
2012.

Oscar Mejlas
Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Sanliago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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FitchRatings

Fitch Chile Clasilicadora de Riesgo Limitada.
Alcéntara 200, Piso 2, Ol, 202

Las Condes - Santiago, Chite

1 562 499 3300

F 562 499 3301

Santiago, 22 de noviembre de 2012 www.Richratings.cl

Sefior

Frandsoo Castro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A.

Apoquindo 3721, Piso 6
Presante

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lida,, utliizando estados
financleros al 30 de septiembre de 2012, clasifica en escala naclonal la 'Inea de bonos, en
trémite de inscripcién, por un plazo de 30 afios y un monto de UF 20.000.000 Transelec S.A,,
seglin consta en escritura plblica de fecha {9 de noviembre de 2012, Repertorio N 70,763 de
la 42° Notarfa de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan, de fa siguiente forma:

Linea de bonas en trdmite de Inscripdén (30 aitos) Categoria ‘A+(d)’
Outiook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

A JARUFE MUALIM
Senior Director

/i
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Humphreys

CLASYFICADORA DE RIESCO

Santlago, 23 de noviembre de 2012

Seffor Andrés Kuhlmann
Gerente General
Transelec S.A.

Presente

Rel.: Clasificacién de riesgo de emislén de linea de bonos a 30 affos de la socledad

Estimado seffor:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "A+” la lines de bonos a 30 afios de la sodedad, en trémite de inscripcién en la SVS,
contemplada en la escritura publica de fecha 19 de noviembre de 2012 de la notaria de dofia
Marla Gloria Achardn Toledo (Repertorio N® 70.763).

La tendencla de dasificactdn se calificd como Estable.

La clasificacién se reallzé en conformidad con la metodologla de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento Interno, tomando como base los estados financleros al 30 de
septiembre de 2012,

Definicién Categoria A

Corresponde a aquellos Instrumentos que cuertan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deterlorarse
levemente ante posibles camblos en el emisor, en la Industrla a que pertenece o en la economia,

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definiclén tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacidn no
presente variaciones a futuro,

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

. fes D.
erente General

Isidora Gayenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chife - Tel. {56-2) 4335200 - Fax (56-2) 4335201 - wwwy.humphreys.cl
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Repertorio N° 70.763.-
Protocolizado N° 15.657 .-

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
TRANSELEC S.A.

COMO
EMISOR
Y

BANCO DE CHILE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a diecinueve de noviembre del afio dos mil doce, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena, abogado, Notario
Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: /
Uno/ don FRANCISCO CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial quimico, cédula nacional de identidad nimero nueve millones
novecientos sesentay tres mil novecientos cincuenta y siete guién uno, en representacion, segun se acreditara, de TRANSELEC S.A,, una sociedad
anonima del giro de transmisién eléctrica, Rol Unico Tributario niimero setenta y seis millones quinientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos guién
cuatro, ambos domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apoquindo ndmero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ Don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor
de comercio, cédula nacional de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guidn ocho y don ANTONIO BLAZ-
QUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos
diecinueve guidn siete, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario
numero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmate-
rializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el DEPOSITO CEN-
TRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus
anexos y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, /A/ los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran

al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en este contrato. /B/ Seguin se utiliza en
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el Contrato de Emision: /i/ cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al
mismo de acuerdo a las normas IFRS que sean aplicables al Emisor segun sea instruido por la SVS; /ii/ cada término legal que no esté definido de
otra manera en ef Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con ta ley chilena, de acuerdo a las normas de inter-
pretacién establecidas en el Cddigo Civil; y /iii/ los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para
los propésitos del Contrato de Emisién. Acreedores: significara cualquier acreedor, actual o futuro, de un Crédito. Activos Esenciales: significara
aquellas lineas y equipos primarios de transmision eléctrica de tensidn igual o superior a doscientos veinte mil volts, incluyendo las concesiones
asociadas a dichas lineas de transmisién eléctrica, y excluyendo: /i/ las lineas y equipos primarios que estén dedicados principalmente a usuarios
especificos, sean éstos centrales generadoras o consumidores industriales o mineros, entre otras, aguellas instalaciones pertenecientes a sistemas
de transmisién adicionales, segun este término se define en el articulo setenta y seis del DFL N° cuatro/veinte mil dieciocho del doce de mayo de
dos mil seis, y /ii/ instalaciones de cualquier nivel de tensién dedicadas a interconectar dos o méas sistemas eléctricos dentro o fuera del pais.
Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. Banco
Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmate-
rializados emitidos conforme al Contrato de Emision. Bonos UF: significara /i/ 1a serie C de bonos reajustables por la cantidad de seis millones de
Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nUmero cuatrocientos ochenta, emitida por Nueva Transelec
S.A., hoy Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha quince de enero de dos mil siete y su modificacion de fecha
ocho de marzo de dos mil siete, ambas otorgadas en esta Notaria; /ii/ la serie D de bonos reajustables por la cantidad de trece millones quinientas
mit Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero cuatrocientos ochenta y uno, emitida por Nueva
Transelec S.A., hoy Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha catorce de noviembre de dos mil seis y su modi-
ficacion de fecha dieciséis de noviembre de dos mil seis, ambas otorgadas en esta Notarfa; /iii/ |a serie E de bonos colocados por la cantidad de
tres millones trescientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y
ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos mil nueve, otorgada
en esta Notaria; /iv/ la serie F de bonos colocados por la cantidad de treinta y tres mil seiscientos millones de Pesos, equivalentes al dia de la
colocacién a un millén seiscientos dos mit quinientos noventa y un Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de
la SVS numero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A. en conformidad con la escritura de emisidn de bonos de fecha treinta y uno
de julio de dos mil nueve, modificada por la escritura de fecha seis de agosto de dos mil nueve, ambas otorgadas en esta Notaria; /v/ |a serie H de
bonos colocados por la cantidad de tres millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero
quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha treinta y uno de julio de dos
mil nueve, otorgada en esta Notaria; /vi/ la serie | de bonos colocados por la cantidad de un millén quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo
alalineainscrita en el Registro de Valores de ia SVS numero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura
de emisién de bonos de fecha nueve de noviembre de dos mil nueve otorgada en esta Notaria; /vii/la serie K de bonos colocados por la cantidad
de un millén seiscientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero quinientos noventa y
nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisidn de bonos de fecha nueve de noviembre de dos mil nueve, otorgada

en esta Notarfa; viii/ la serie L de bonos colocados por la cantidad de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita
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en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y ocho, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emisién de
bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez; ix/ la serie M de bonos colocados por la cantidad de tres millones cuatrocientas mil Uni-
dades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS nimero quinientos noventa y nueve, emitida por Transelec S.A.,
en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez; y X/ la serie N de bonos colocados por la
cantidad de tres millones de Unidades de Fomento, con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la SVS numero quinientos noventa y
nueve, emitida por Transelec S.A., en conformidad con la escritura de emision de bonos de fecha dieciséis de diciembre de dos mil diez. Contrato
de Emisién: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda: significa el contrato suscrito
por el Emisor con fecha nueve de julio de dos mil nueve, cuya traduccién libre al espafiol se adjunta como Anexo A, el que se protocoliza con esta
fecha y en esta misma Notaria, bajo el nUmero quince mil seiscientos cincuenta y siete, Crédito: cualquier obligacion del Emisor asumida de con-
formidad a los Bonos UF, los Bonos emitidos de conformidad a este Contrato de Emisidn y los bonos emitidos bajo la Linea Diez Afios. DCV: sig-
nificara Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores. Deuda Covenants: significara la suma de las obligaciones de pago del Emisor
incluida en: i/ la partida otros pasivos financieros, ya sea de los pasivos corrientes o de los pasivos no corrientes, v ii/ la partida cuenta por pagar
a entidades relacionadas, ya sea de los pasivos corrientes o de los pasivos no corrientes, de sus Estados Financieros consolidados intermedios o
anuales. No obstante lo anterior, esta expresamente excluida de esta definicion cualquier pasivo asociado con un leasing brindado por el Emisor
que pudiere llegar a clasificarse en otros pasivos financieros /corrientes o no corrientes/ bajo IFRS. Dia Habil: significara cualquier dia que no sea
domingo o feriado legal en la Republica de Chile. Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta
y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos € Institu-
ciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario: significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de 1a Republica de Chile. Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado o se acompafien a la SVS con ocasidn del proceso de inscripcion de los Bonos. Délar: la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Délar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Délar, calculado en funcién de las transacciones realizadas en el
mercado cambiario formal durante el dia habil inmediatamente anterior a la publicacion que mas abajo se sefala y, si es del caso, sobre la base de
informes que pueda obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial
de la Republica de Chile, segun lo dispone el Capitulo |, nimero VI, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de
Chile. Duracién: Se entendera por duracién de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los plazos de sus flujos de caja
remanentes a la fecha de evaluacién. Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja rema-
nentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente. Emision: significara la emisién de Bonos
del Emisor conforme al Contrato de Emision. Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales. Estados Financieros: corresponde al estado de situacion
financiera clasificado, al estado de resultados por funcién o por naturaleza, segun haya optado u opte el Emisor, al estado de resultado integral, al
estado de cambios en el patrimonio neto, al estado de flujos de efectivo, directo o indirecto, segun haya optado u opte el Emisor, y demas antece-
dentes del Emisor contenidos en la informacién que el Emisor debe presentar periodicamente a la SVS. Las referencias hechas en este Contrato

de Emisidn a partidas especificas de los actuales Estados Financieros, se entenderan hechas a aquellas en que tales partidas deban anotarse en
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el instrumento que reemplace los actuales Estados Financieros. Evento de Incumplimiento: significa cada una de las causales indicadas en la
Clausula Décimo Primera siguiente. IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacién
financiera, esto es, la normativa contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
y presentartos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la
ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del DCV: significara la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores. Linea: significara |a linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién.
Linea Diez Afos: significa los bonos emitidos bajo el contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, a diez afios
plazo, otorgado con esta misma fecha y en esta misma Notaria, bajo el Repertorio nimero setenta mil setecientos sesenta y dos. Margen: El
Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. Peso: significara la
moneda de curso legal en la Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a
la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS y sus modificaciones posteriores. Registro de Valores:
significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a ia Ley de Mercado de Valores y a su normativa orgénica. Reglamento del DCV:
significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. Reglamento Interno del DCV:
significara el Reglamento Interno del DCV de abril de dos mil cinco. Representante de los Tenedores de Bonos: significara Banco de Chile, en su
calidad de representante de los Tenedores de Bonos. Reserva de Servicio de Deuda: significara la obligacién del Emisor en beneficio de los Acree-
dores contenida en el Contrato de Reserva de Servicio de fa Deuda. SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de
Chile. Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen.
La Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago
que se aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través
de correo, fax u otro medio electrénico. Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se orde-
naran desde menor a mayor Duracién todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones
para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-cero
dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero
siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si la Duracion del Bono valorizado a la Tasa de
Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Refe-
rencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en
base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instru-
mentos cuya Duracidn sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de ins-
trumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos
nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del

sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
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pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez
Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, gue solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
de Santiago de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya duracion corresponda a la del
Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por
escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Hébiles Bancarios contado desde la fecha en que el
Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente, Se considerard como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizaciéon de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resuitado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tasa de
Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra
/g/ del nimero Seis de la clausula Sexta del presente Contrato. Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y man-
tenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién. UF o Unidad de Fomento: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reempiace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como
valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la variacién que experimente el Indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y ef Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Transelec S.A.”. Dos.- Direccion de la sede principal. La
direccion de la sede principal del Emisor es Avenida Apoguindo numero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes, San-
tiago. Tres.- Informacion financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Ultimo de los
cuales corresponde al periodo terminado el treinta de septiembre de dos mil doce. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El Emisor designa en este acto como representante de los futuros Tene-
dores de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracién estable-
cida en su favor en el nimero cuatro de esta Clausula Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco
de Chile”. Tres.- Direccién de la Sede Principal. La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Ahumada nimero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago. Cuatro.- Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara al
Banco de Chile por su desempefio como Representante de los Tenedores de Bonos: a/ una comisién inicial de cincuenta Unidades de Fomento
mas IVA, por cada Escritura Complementaria con cargo a la Linea, pagadera por una sola vez, en la fecha de suscripcién de la respectiva Escritura
Complementaria; b/ una comision anual de ciento diez Unidades de Fomento més VA, por cada Escritura Complementaria con cargo a la Linea,
pagadera al momento de la colocacién parcial o total, y posteriormente en forma anual, en cada fecha de aniversario de cada Escritura Comple-
mentaria con cargo a la Linea. Esta remuneracion se pagara solo en la medida que los Bonos emitidos con cargo a la Linea se mantengan vigentes;
¢/ una comision de sesenta Unidades de Fomento mas IVA por cada Junta de tenedores de Bonos pagadera al momento de la convocatoria de
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el Ultimo dia habil del mes por cada escritura de modificacion firmada durante el mismo. Todos los gastos en que razonablemente incurra el Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emision, incluidos
los que se originen con ocasion de la citacion y celebracion de una Junta de tenedores de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de
los profesionales involucrados, la publicacion de avisos de citacion y otros relacionados, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer oportu-
namente al Representante de los Tenedores de Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos deberan justificarse con los presupuestos y
recibos correspondientes. Los honorarios de los aludidos profesionales involucrados se pagaréan en funcion al tiempo efectivamente utilizado de
acuerdo a remuneracion de mercado vigente. En caso de sustitucién del Representante de los Tenedores de Bonos por cualquier causa, el Emisor
pagara al nuevo representante una remuneracion igual a la que se obliga a pagar al Representante de los Tenedores de Bonos por medio de la
presente escritura. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion.
Atendido gue los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al DCV a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos. Dos.- Nombre.
El nombre del DCV es “Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”. Tres.- Domicilio y Direccion de la Sede Principal. El domicilio del
DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La direccién de la sede principal del DCV es Apoguindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de
Las Condes. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
guién dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios de
inscripcion de instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes.
Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depésito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, atin en el caso de que tal depo-
sitante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacion. EI Emisor
designa en este acto a Banco de Chile, en adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses
y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demés diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto, en los
términos del Contrato de Emision. Banco de Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion
establecida en su favor en el nimero dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. El Emisor pagara anualmente al Banco
de Chile, en su calidad de Banco Pagador, una remuneracion equivalente a sesenta Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable. Esta remuneracion anual se devengara anualmente a contar del vencimiento del primer pago de cupén de cualquiera de las emi-
siones de Bonos realizadas con cargo a la Linea. En caso de sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, el Emisor pagara al nuevo banco
pagador una remuneracién anual igual a la que se obliga a pagar al Banco Pagador por medio de la presente escritura. Tres.- Reemplazo de Banco
Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtiré efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado
de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podréd reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indigue en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en elia nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, con a 1o menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacidn, mediante carta

certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expre-
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sada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupdn. El reemplazo del Banco Pagador no
requetira ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emisiéon. /a/ El monto maximo de la presente emision por linea seré la suma de veinte millones de UF, sea que cada
colocacion que se efectle con cargo a la Linea sea en UF, Pesos o Délares. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de veinte millones de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos, la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emision vy,
en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con
cargo a la Linea. Para los mismos efectos, si se efectuaren emisiones en Délares, la equivalencia de los Délares se determinara segun el valor del
Délar Observado y de la UF en la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el
monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea.
Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. /b/ La décimo primera junta extraordinaria de accionistas de Transelec S.A., celebrada el veintiocho de junio de
dos mil doce, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Gloria Acharan Toledo, bajo el Repertorio sesenta y seis mil seiscientos veintitrés, acordé aprobar el endeudamiento de la sociedad mediante
futuras emisiones y colocaciones de bonos con cargo a dos lineas de bonos, por un monto de hasta veinte millones de Unidades de Fomento cada
linea. A continuacién, la junta acordé limitar dicha autorizacién a que los bonos que sean colocados con cargo a esas lineas no excedan en su
conjunto la suma de veinte millones de Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos o Délares a la fecha de la respectiva Escritura Comple-
mentaria. Las partes dejan constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la Linea Diez Afos. Para estos efectos, si bien el monto
méaximo de la Linea es por hasta veinte millones de Unidades de Fomento, las colocaciones de Bonos bajo la Linea y bajo la Linea Diez Afios,
conjuntamente, no podran exceder la suma de veinte millones de Unidades de Fomento. /c/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
tacultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.
Dos.- Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran
dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de
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cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en UF. Para obtener dicha equivalencia se utilizara, seglin corresponda, el vaior de la UF y del
Délar Observado a la fecha de la Escritura Complementaria respectiva. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo
méximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro def cual el Emisor tendré derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Gltima emision de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término de Ia Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en la respectiva Escritura Complementaria, de
la circunstancia de ser ella la Gltima emision con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de Io dispuesto en el articulo once de la Ley
del DCV, y podran estar expresados en Unidades de Fomento, en Pesos o en Ddlares, seglin corresponda, y seran pagaderos en Pesos, en su caso,
segun la equivalencia de la UF a la fecha de pago, o del Ddlar Observado publicado el tercer Dia Habil Bancario anterior, a la fecha del pago. Seis.-
Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y
deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Com-
plementaria que se efectle con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Unidades de Fomento, en Pesos o en Dolares;
/b/ series o sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los
titulos correspondientes; /c/ nimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /e/ plazo de colocacion
de la respectiva emisioén; /f/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisidn; /g/ tasa de interés o procedimiento para su determinacién, espe-
cificacion de la base de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para deter-
minar su valor, la que debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacién de capital a pagar en cada cupér, monto total de intereses y amortizaciones por cada cupdn, saldo de capital adeudado luego de
pagada fa cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran en Pesos, y en el caso que los mismos se encuentren expre-
sados en UF o Délares, en su caso, segln la equivalencia de la UF a la fecha de pago, o del Délar Observado publicado el tercer Dia Habil Bancario
anterior a la fecha del pago; /i/ fechas o periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos, si correspon-
diere; /j/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese; y /I/ uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva.
Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados
desde la respectiva emision y por ende; /a/ Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccién material y transferencia de los Bonos. Esta Ultima se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un abono
de la posicidn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacidén que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV
tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la
cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley det DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General

numero setenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos
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y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, nUmero cinco de este instrumento y sélo en los casos alli previstos. /c/
La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo repre-
sentard y constituira un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor
el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-serie,
quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmateriali-
zadas a que se refiere la Norma de Caracter General niUmero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los
Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista
que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones gue correspondan a los Bonos desmatetrializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la referida
lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intereses y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra
la entrega del cupdn correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de
cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea deven-
garan sobre el capital insoluto, el interés que se indigue en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran
en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de intereses en cada oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez.- Amor-
tizacion. Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara
el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad, seré el que se indique para la respec-
tiva serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no deven-
garan nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables,
segln corresponda para cada Emisiéon con cargo a la Linea, desde la fecha en que el Emisor esté en mora. Asimismo queda establecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos rescatados anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el
pago del rescate anticipado correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, no seran reajustables en caso que sean emitidos en Pesos o en Ddlares, y contemplaran como unidad de
reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos expresados en UF, éstos se pagaran en Pesos conforme al valor de
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publicado en el Diario Oficial de [a Republica de Chile el tercer Dia Habil Bancario anterior a la fecha del vencimiento. Trece.- Aplicacion de normas
comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-
serie. Catorce.- Régimen Tributario. El Emisor determinara, en cada Escritura Complementaria que se suscriba con cargo a la Linea, si los bonos
de la respectiva serie 0 sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de ta Ley sobre Impuesto a la Renta con-
tenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Si nada se dice, se entendera
que se rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. CLAUSULA SEP-
TIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o mds series en la
respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
de cualquiera de las series o sub-series, en las fechas y periodos que se indiquen en la Escritura Complementaria respectiva. En las respectivas
Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea, el Emisor determinara si los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie tendran la opcién de rescate anticipado. En caso de tenerla, el Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente los Bones, bajo cual-
quiera de las siguientes alternativas: /i/ el equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, segun la fecha del respectivo rescate antici-
pado, a ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ 1a suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago/, descontados a la Tasa de Prepago, o /iii/ al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrolio, /excluidos los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los bonos de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Délares y que |a res-
pectiva Escritura Complementaria establezca la opcion de rescate anticipado, entonces dicho rescate sélo podré realizarse del modo indicado en
el punto /i/ anterior. /b/ En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en |as cartas se sefialara el monto de UF, Pesos o Ddlares, segun corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberé verificarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo,
seran rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al
Dia Habil Bancario siguiente a la realizaciéon del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara o

dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
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nueve de la Ley del DCV. /c/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domi-
cilios por notario, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igual-
mente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar
el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que
se efectle el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectle el pago de
la amortizacién correspondiente. Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones del capital
para los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada colocacion de Bonos. Si las fechas
tijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses y capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran
intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segin corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea, desde la fecha en que el Emisor esté
en mora. No constituirda mora o retardo en el pago de capital o intereses, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion
e intereses, seran pagados en Pesos, y en el caso que los Bonos se encuentren expresados en UF, segun la equivalencia de la UF a la fecha de
pago. En el caso que los Bonos se encuentren expresados en Dolares, se usara el valor del Délar Observado publicado el tercer Dia Habil Bancario
anterior a la fecha de pago. /b/ Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida Andrés
Bello dos mil seiscientos ochenta y siete, comuna de Las Condes, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara
los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el
pago de los intereses y del capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a o menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a aquél
en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo
pago de capital y/o intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere reci-
bido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de
estos Ultimos. Tres.- Garantias. La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a
los articulos dos mil cuatrocientos sesentay cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Godigo Givil. Guatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos
no seran convertibles en acciones. Cinco.- Emision y Retiro de los Titulos. /a/ Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los
titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hard por medios magnéticos, a través de una instruccion elec-
tronica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrird una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantenga
el o los agentes colocadores en el DCV. Las transferencias entre el o los agentes colocadores y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos
se realizaran mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitird el o los agentes colocadores, en las
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sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargaré la cuenta
del o los agentes colocadores. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV
o a través de un depositante que actde como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dis-
puesto en |os articulos nimeros trece y catorce de la Ley det DCV. Conforme a lo establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mds titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de
Caracter General nimero setenta y siete de la SVYS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, ala con-
feccion material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccién material de los titulos representativos de los Bonos, deberd observarse el siguiente
procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algun depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero del o los
Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. /iii/ Correspondera al
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de segu-
ridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrolio.
/vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e inutilizard los cupones vencidos a la fecha
de la materializacion delf titulo. Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacion o Destruccién. El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado
del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor
sélo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor
de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucién de garantia en favor y a satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cup6n
cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del
ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen
en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que
se informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
cupon inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del respectivo titulo de
haberse cumplido con las sefaladas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines generales del Emisor, incluyendo el financiamiento de sus inversiones, el refinancia-
miento de pasivos del Emisor y/o, eventualmente, el refinanciamiento de pasivos de la sociedad matriz del Emisor. El uso que el Emisor dara a |os
fondos obtenidos de cada emisién se indicara en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision: Uno.- Que-es una sociedad anénima,
legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de
Emisién no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de

Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
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cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.
Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar, sustancial y negativamente, la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién. Cinco.-
Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacidn y explotaciéon de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales. Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las normas IFRS, son completos y fidedignos, y
representan fielmente la posicion financiera del Emisor en todos los aspectos relevantes. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones
sustanciales, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que tengan un efecto importante y adverso en
la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA.
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital e inte-
reses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente: Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales
que le sean aplicables, como también dar cumplimiento a las leyes tributarias o impositivas que afecten al propic Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles; en el entendido, sin embargo, que el Emisor no estara obligado al cumplimiento de dichas leyes, reglamentos y disposiciones legales
en la medida que su aplicacién o validez sea impugnada por el Emisor de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
o en la medida que el incumplimiento de dicha normativa no tenga, en forma agregada, un efecto substancial y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para cumplir con las obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato de Emisién, incluyendo, pero no limitado a, el pago del
capital e intereses adeudados en virtud de este instrumento o a aquellas establecidas en las correspondientes Escrituras Complementarias. Dos.-
El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como
asimismo, contratar y mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio y registrada en la SVS para el exameny
analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio. No obs-
tante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas restricciones contempladas en la clausula Décima y/o las definiciones sefialadas en la sec-
cién Definiciones que se relacionen con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o seccion de este Contrato, o /ii/ se modificaren por
la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de quince Dias Habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de un plazo
de veinte Dias Habiles contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
solicitara a sus auditores externos para que procedan a adaptar las obligaciones indicadas en la cladusula Décima y/o las definiciones sefialadas en
la seccion Definiciones que se relacionen con la referida clausula Décima y/o cualquier otra clausula o seccién de este Contrato segun la nueva
situacién contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen
los referidos auditores, dentro del plazo de diez Dias Habiles contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la SVS ia solicitud relativa a esta modificacion al Contrato, junto con la documentacion respectiva. El procedimiento antes men-
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Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Finan-
cieros, Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante de
los Tenedores de Bonos deberé informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacion en el
Diario, y en caso de suspensién o desaparicion de éste, en el Diario Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los diez Dias Habiles siguientes a
fecha en que la SVS emita el oficio respectivo aprobando la modificacion del Contrato. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior, |as infracciones que se produzcan con motivo del cambio de las normas contables
utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes de tal modificacidn, no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrato en los términos de la clausula Décimo Primera del mismo y/o alguna otra seccién de este Contrato. Una vez modificado el Contrato con-
forme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar ia nueva situacion contable. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningun caso aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Tres.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregaria a la SVS, copia de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena
esté obligado a enviar a ésta, siempre gue no tenga la calidad de informacién reservada, segln ésta se define en la Norma de Caracter General
numero treinta de la SVS y sus modificaciones posteriores. El Emisor debera también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo ptazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados, en
la forma que estos sean requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo elec-
trénico, copias de los informes de clasificacién de riesgo de la emisién, a mas tardar dentro de los diez dias habiles después de recibidos de sus
clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se abliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda informacién importante relativa
al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de Emisién, particularmente en esta clausula, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas. Cuatro.- El Emisor se obliga,
y velara por que sus filiales también se obliguen, a no vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito,
Activos Esenciales, de acuerdo a la definicién que de ellos se hace en el presente Contrato de Emisién, por montos que superen, ya sea en uno o
mas actos juridicos, el diez por ciento del Activo Consolidado del Emisor. Para los efectos de este numeral, se entendera por Activo Consolidado
los activos que se contabilizan en la cuenta denominada Total Activos de los Estados Financieros del Emisor. La prohibicion mencionada no sera
aplicable en el caso de Activos Esenciales que se vendan o desechen en razén de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras tec-
noldgicas, obsolescencia o cualguier otro motivo similar. Las prohibiciones y compromisos a los que se hacen mencién en este numeral, no seran
aplicables en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor. En este caso, el Emisor
deberd mantener la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que transfieran los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez, vender,
ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacién se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que deberd seguir siendo matriz. La sociedad filial del Emisor a la que se transfieran los Activos
Esenciales, o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, debera constituirse — coetanea o previamente a la transferencia de tales activos - en
solidariamente obligada al pago de los Bonos que se emitan en virtud de la presente Linea. No obstante |o anterior, el Emisor y sus filiales podran
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales por una cantidad que exceda del
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exceda del referido diez por ciento se destine, dentro del plazo de doce meses contado desde el acto de transferencia, a: /i/ adquirir otros bienes
que cumplan las mismas funciones o sirvan para el mismo objeto que los Activos Esenciales transferidos o /ii/ pagar o prepagar Deuda Total vigente
del Emisor o de la correspondiente filial, segun dicho término se define en el numeral siete siguiente. Cinco.- No efectuar inversiones en instru-
mentos emitidos por personas relacionadas, segun se definen éstas en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores, ajenas a su giro habitual,
en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cua-
renta y siete de la Ley sobre Sociedades Andnimas. El Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, una
vez que el Representante de los Tenedores de Bonos se lo solicite, la informacion acerca de las operaciones relevantes cor personas relacionadas
necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente numeral. Seis.- En caso de ser requerido por las normas IFRS, efectuar las
provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacio-
nales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor. Siete.- Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado en
que la relacidén Deuda Total/Capitalizacidn Total no sea superior a cero coma siete veces. Para efectos del calculo de esta relacion, se entendera
por Deuda Total, la suma de la Deuda Covenants, mas todas las deudas u obligaciones de terceros de cualqguier naturaleza que se encuentren
caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales, incluyendo, pero no
limitado a, avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas. Por Capitalizacién Total se entenderd la suma de /w/ Deuda Total, mas /x/ la
partida participaciones no controladoras del patrimonio de los Estados Financieros del Emisor, mas /y/ el Patrimonio, segun la definicion que de
éste término se hace en el numeral siguiente. El Emisor deberé enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que per-
mitan verificar el cumplimiento de las razones financieras a que se refiere la presente clausula. Ocho.- Mantener en todo momento durante la
vigencia de los Bonos emitidos de conformidad con esta Linea, un Patrimonio minimo consolidado de trescientos cincuenta mil millones de Pesos.
Por Patrimonio se entiende la partida patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora de los Estados Financieros del Emisor mas la Amor-
tizacién Acumulada de la Plusvalia, segln se indica en la seccion denominada “Indicadores”, del Andlisis Razonado de los Estados Financieros
consolidados del Emisor. Para estos efectos, se entendera por /i/ Plusvalia, la partida plusvalia de los Estados Financieros del Emisor, y /ii/ Amor-
tizacién Acumulada de la Plusvalia el saldo acumulado de la amortizacién de la Plusvalia efectuada por el Emisor a partir del treinta de junio de dos
mil seis y hasta la fecha del célculo respectivo. Con todo, en el caso que el patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora contenga
alglin mornto proveniente de algin o algunos ajustes a valor justo realizado/s/ con posterioridad al primero de enero de dos mil diez, para efectos
del céalculo del Patrimonio se deducira dicho ajuste a valor justo, y se agregara el valor del producto de: a/ el valor del capital emitido a la fecha de
calculo, por b/ la variacién porcentual del indice de Precios al Consumidor /IPC/ entre el mes de la fecha de calculo y el mes de diciembre de dos
mil nueve, considerando como base el valor del IPC en diciembre de dos mit nueve /noventa y ocho coma sesenta y dos/, segun la serie que con-
sidera una base cien en diciembre de dos mil ocho. Nueve.- Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos opera-
cionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos
se encuentren disponibles en condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de seguros, sean estos nacionales o
internacionales. Diez.- El Emisor no podré desarroliar otro giro que el actualmente contemplado en sus estatutos sociales a menos que
lo apruebe, en forma previa, el Representante de los Tenedores de Bonos. Esta prohibicién se aplica sélo para los efectos de la
aceleracion de los Bonos y en ningln caso conlleva lo establecido en el articulo ciento once de la Ley de Mercado de Valores. Once.-
El Emisor no podra efectuar, en forma directa o indirectamente, distribuciones de capital, reparto de dividendos /salvo aquellos dividendos obliga-

torios establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas correspondientes a lo menos al treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
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salvo acuerdo diferente adoptado en junta de accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas/, pago de capital o intereses de créditos a
sus accionistas o cualquier otro pago de similar naturaleza o cualquier otra férmula o instrumento juridico por cuya virtud el Emisor restituya o
remunere a sus accionistas o los haga participes en los beneficios del Emisor, en adelante “Pagos Restringidos”, a menos que: /i/ se cumpla con
la condicion gue el Emisor no haya incurrido en un Evento de Incumplimiento y éste continte, y, /ii/ el Emisor debera estar en cumplimiento con el
Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda. CLAUSULA DECIMO PRIMERA. Incumplimiento del Emisor. El Emisor otorgara una proteccion igua-
litaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacién
de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos: Uno.- Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de
los Bonos o de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Habiles Bancarios con-
tados desde la fecha de sus respectivos vencimientos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan, segun o
sefialado en este Contrato de Emision. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.
Dos.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de las obligaciones de informacién a
que hace mencién este Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los Bonos con cargo a esta Linea, fuere
o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta. Tres.- Si el Emisor infringiera cualquier obligacion adquirida en virtud de la Clausula
Décima, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales
efectos por el Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo certificado. Se entiende que el Emisor ha sido requerido en la fecha en
que ha sido expedido el correo certificado. Cuatro.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, © hiciere cesidén general o abandono de bienes en beneficio de sus acree-
dores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutaoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacién, reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de
pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacién de un sindico, interventor u otro funcionario similar
respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados pre-
cedentemente en este nuimero, siempre que, en el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra del Emisor el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte det Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. No
obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de quinientas mil UF. Para todos los efectos de esta clausula, se considerara que se
ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. Cinco.- Si el Emisor o cualquiera
de sus filiales incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o mas
obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el equivalente a quinientas mil UF a la fechade
su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacion

no se hubiera expresamente prorrogado o renunciado. Se considerara gue existe mora en el pago de cualquiera suma de dinero, para estos
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efectos, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que
tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago de la pretendida obligacion impaga, o en el plazo procesal
que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Seis.- Si cualquier obligacion del Emisor o de cualquiera de sus filiales se hiciere
exigible anticipadamente /ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa/, siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente previsto
antes del vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de una o mas obligaciones que,
individualmente o en su conjunto, excedan de quinientas mil UF a la fecha de su célculo respectivo. Se consideraré que se ha hecho exigible anti-
cipadamente una obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y este Ultimo no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes
a la fecha en que se notifique judicialmente la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Siete.- Si en el futuro, el Emisor o cualquiera de sus filiales, otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u otros créditos existentes, excep-
tuando los siguientes casos: /a/ garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construc-
cioén, de activos adquiridos con posterioridad al presente Contrato de Emision siempre y cuando la referida garantia incluya exclusivamente el o los
bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /b/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /c/ garan-
tias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /d/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterio-
ridad al presente Contrato de Emisidn, que se encuentren garantizadas antes de su compra; /e/ garantias existentes o garantias que se otorguen
con el propésito de refinanciar algun endeudamiento que cuente con garantias; y /f/ prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencio-
nadas en los puntos /a/, /b/, /c/ /d/ o /e/ del presente numeral. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier crédito financiero, operacion de crédito de dinero u otros créditos presentes si, previa o simultaneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos; la proporcionalidad de las garantias sera cali-
ficada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los ins-
trumentos constitutivos de las garantias en favor de sus representados. En caso de faita de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto
de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién de la junta de tenedores de bonos. Ocho.- Si el Emisor
se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracion a un periodo menor al plazo final de amortizacion y pago de los Bonos que se emitan
en conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos
se reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento veintidés vy siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinacion de los
Bonos en Circulacién. Dos.- Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a la ocurrencia de
la primera de cualquiera de las fechas que se indican a continuacion: /i/ la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacién que se emita con cargo a la Linea; /ii/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero uno de la Clausula Sexta de
este instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura pUblica, debera dejar constancia del nimero de Bonos colocados y
puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Tres.- Citacion. La citacion a Junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita
por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision desma-
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los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer
al DCV de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores de
Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de
Bonos: 1a remocién del Representante de los Tenedores de Bonos v la designacion de su reemplazante, la autorizacidon para los actos en que la ley
lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacidon de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos,
avisos y publicaciones. Seis.- Ejercicio de Derechos. /a/ Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos
y formas en que la ley expresamente los faculta. /b/ La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante de los Tene-
dores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisién o a las Escrituras Complementarias, en su caso, que especifica-
mente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, sin
perjuicio de lo dispuesto en la letra /¢/ siguiente. /c/ En caso de reformas a la escritura de emisidén que se refieran a las tasas de interés o de
reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a alguna garantias contemplada, para
aprobar dichas modificaciones, el quérum sera de setenta y cinco por ciento. Los acuerdos legalmente adoptados seran obligatorios para todos
los tenedores de bonos. Siete.- Votos. Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma sub-serie, en su caso, el
numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el valor de cada Bono seré igual
a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. Para
determinar el niumero de votos que corresponde a los Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o en Dolares, se convertiré el saldo insoluto del
Bono respectivo a Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara al valor de la Unidad de Fomento vigente al quinto Dia Habil Bancario ante-
rior a la fecha de la Junta o al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el quinto Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respec-
tiva Junta. Ocho.- Quérum. Salvo que la ley o el Contrato de Emision establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira
vélidamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan
a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunidn; y, en segunda citacion, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan,
cualquiera sea su nimero. En ambos casos los acuerdos se adoptaréan por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a
voto en la reunién. Los avisos de la segunda citacion a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacion y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dfas siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada por falta de quérum.- Nueve.- Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor. En la formacion de
los acuerdos sefialados en el numeral precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la
Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes
a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.- Diez.- Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tene-
dores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas que levara ol Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera aprobada
el acta desde su firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a la
fecha de la Junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la Junta y, si ello no
fuere posible, deberéa ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere.
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podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS,
Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacion en el Cargo. /a/ El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus fun-
ciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocidn por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a
la renuncia de! Representante de los Tenedores de Bonos. /b/ La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante de los
Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa. /¢/ Producida la renuncia o aprobada la remocion del Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante. /d/ La
renuncia o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el
cargo. /e/ El reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en esta clausula, deberd aceptar el
cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designaciéon produciran
sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencio-
nada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emision le confieren
al Representante de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir al Representante de los Tenedores de Bonos renunciado o removido la entrega de todos los documentos y
antecedentes correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de los Tenedores de
Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, ala SVSy al
Emisor, al Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada, al DCV, dentro
del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-
Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emision y los Documentos de la Emision y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa def interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En
las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Represen-
tante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante
de los Tenedores de Bonos estaré facultado, también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado piena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion

de! Emisor y dentro de un periodo razonable de tiempo. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a
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las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la
misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejer-
ceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones que
el Contrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia
ley y reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a la
ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante de los Tenedores no serd responsable por el contenido de la informacion que proporcione a los Tenedores de los
Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /c/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo
o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente se determinen. /d/
Sera obligaciéon del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este Ultimo,
respecto de cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de cinco Dias
Hébiles Bancarios contados desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emision, seran de
cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién,
salva en o que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el
propio Emisor, no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAU-
SULA DECIMO CUARTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes
fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aque-
llas materias que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente.
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en
lo que respecta a la aplicacién, interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de Emisidn, incluso aquellas materias que seguin sus esti-
pulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro mixto, esto es,
arbitrador en cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera
de los Tenedores de Bonos en todos aquelios casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por ef Representante de los Tenedores de Bonos podré actuar de oficio
o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del
Titulo XV! de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En
relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por quien haya pro-




movido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al page de las costas. Asimismo, podran someterse a la
decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tene-
dores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto, el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERE-
CHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamenta-
rias pertinentes y, ademaés, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAU-
SULA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia
que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La personeria de don Francisco Castro
Crichton para actuar en representacion de TRANSELEC S.A. consta de escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otor-
gada en la Notarfa de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, y la especial autorizacion para la suscripcion del presente contrato consta de
la escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otorgada en esta misma Notaria. La personeria de los apoderados del
Representante de los Tenedores de Bonos consta de escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de San-
tiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guién dos mil doce y de escritura plblica de fecha veintitrés de
Abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero diez mil cuatrocientos noventa
y nueve guion dos mil nueve. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. La presente escritura queda anotada en el Repertorio

de Instrumentos Publicos, con esta misma fecha.- Doy Fe.-

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC S.A.

Juan Eduardo Cuevas Kussner Antonio Blazguez Dubreuil
p.p. BANCO DE CHILE




TRANSELEC S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

184

4

AT 26 AT T3P e e

)
o e—

treansets

Ui a Ciale oo biser g

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Fl Director que comparece y el Vicepresidente de Finanzas de¢ Trnsclee S.A\., fumantes de esta
declamcién de sesponsabilidad, se hacen responsables bajo juramento, respecto de la veracidad de toda
la nformacion proporcionada ante Is Superintendencia de Valotes y Seguros mediante carta de fecha 10
de encro de 2013, con motivo de la modificacion de la solicitud de inscripeién de uns Hones de bonos de
thulos de deuda, a 30 anos plazo, de l'ransclec S.A. en el -Registro de Valores y Seguros de la
Supcrintendencia de Valores y Scguros cllo e conformidad a lo dispuesto cn la fey N° 18.045 de
Mercado de Valores.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL

El Director que comparece y ¢l Gerente General de Transelec 8.A., firmantes dc csta declaracién de
responsabilidad, declaran bajo juramento que Transelee S.A. no sc encucntra en cesacion de pagos.

Fistas declaraciones son cfecruadas en cumplimiento de In Norma de Cardcter General N° 30,
modificada por la Norma de Cardcter Genetal N° 242, emitidas por la Superintendencia de Valores v
Scguros.

La Santiago, a 10 de encro de 2013.

_ -t ./
R ’g ys //Ui L/

Nombre  Mario \’alcatcﬁ')urﬁn Nombre {mncism’é—asuo richton
Cargo -~ ~Birector — — . Cargo Vicepresidente d€ Finanzas
Cl. 5.850.972-8 C.lL 9.963.957-1
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CLASIFICACION DE RIESGO

FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affitinte of Standard & Poor’s

En Santiago, a 08 de enero de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de inscripcién por
Transelee S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos : At

(1) Scgtm escritura de fecha 19 de noviembre de 2012, Repertorio N°® 76.763-2012, modificada
por escrilura de fecha 04 de enero de 2013, Repertorio N° 698-2013, ambas de la 42°
Notarfa de Santiego.

Esta clasificacion sc asigné sobre la base de la metodologfa aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2012,

Oscar Mejlas
Gerente General

Istdpra Gaveiechea 3621, Piio 1] - Las Copdes Suntingn - Chile £ Tol £562) 7570400 - Fax (562) 757-0401
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FitchRatings

Fitch Chilp Clasificadara de Riwsgo Limitada.
Alcinlara 200, Piso 2, O1, 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

Santiago, 09 de enero de 2013 wwaw.litchratings.cl

Sefior

Francisco Castro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A.

Apoquindo 3721, Piso 6
Presente

De mi considerackin;

Cumplo con Informar a Ud. que se tomé conodimicnto de las modificadlones introducidas al
contrato de emisidn de 12 linea de bonos, en tramite de inscripcién, por un plazo de 30 aftos y
un monto de UF 20.000.000 Transelec S.A,, a través de escritura pablica de fecha 04 de enero
de 2013, Repertorio N© 698 de la 42° Notarfa de Santlago de dofia Mara Gloria Acharan.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Ricsgo Limitada, utlizando estados finanderos al
30 de septiembre de 2012, no ve alterada la dasificadén de riesgo que estd aslgnada en escafs
nacicnal de la siguiente forma:

Linea de bonos en trémite de Inscripddn (30 afios) Categorfa *A+(cl)’
Outiook Estable

Sin otro partioar, saluda atentamente a Ud.,

g

NA JARUFE MUALIM
Senior Director

/b
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Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 9 de enero de 2013

Sefior Andrés Kuhimann
Gerente General
Transelec S.A.

Presente

Ref.: Modificacién del contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda de la sociedad
de fecha 19 de noviembre de 2012 (Repertorio N© 70,763)

Estimado sefior:

Hemos tomado conocdimiento de las modificaciones introducidas al contrato de emisién de bonos

por linea de titulos de deuda indicado en la referencia, ello de acuerdo con la escritura de

modificacién suscrita el 4 de enero del afio en curso (Repertorio N© 698).

Al respecto, comunicamos a usted que dichos cambios, por si solos, no alteran la clasificacién de
riesgo de |a linea de bonos de Ia socledad, mantenléndose éstas en Categoria “"A+",

Los anélisls de Clasificadora de Rlesgo Humphreys han sido efectuados sobre la base de tos
estados financieros terminados al 30 de septiembre de 2012.

Definicién Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse

levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquelos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categorfa.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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TRANSELEC S.A.
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REPERTORIO N° 698.-

MODIFICACION DE ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

TRANSELEC S A,
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE,
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a cuatro de enero de dos mil trece, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena, abogado, Notario
Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio numero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: /
Uno/ don FRANCISCO CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial quimico, cédula nacional de identidad namero nueve millones
novecientos sesenta y tres mil novecientos cincuenta y siete guidn uno, en representacion, segun se acreditara, de TRANSELEC S.A., una sociedad
anonima del giro de transmision eléctrica, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis millones quinientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos guién
cuatro, ambos domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apoguindo nimero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ Don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado,
factor de comercio, cédula nacional de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guion ocho y don ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ocho-
cientos diecinueve guién siete, ambos en representacion, seguin se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico
Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada numero doscientos cincuenta
y uno, comuna de Santiago, en adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”. Sin perjuicio de lo anterior, cuando
se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se denominaran también las “Partes” y, en forma individual, podra denominarse la
"Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas sefialadas, y exponen: PRIMERO.- DEFINI-
CIONES.- Los términos en mayusculas utilizados en esta escritura, sin definicidn especifica en la misma, tendran los respectivos significados
dados a dichos términos en el Contrato de Emisién mencionado en la clausula siguiente. Cada significado se aplicara por igual tanto a la forma sin-
gular como a la forma plural del respectivo término definido. SEGUNDO .- CONTRATO DE EMISION..- Por escritura plblica otorgada en la Notaria
de Santiago de dofia Marfa Gloria Acharan Toledo con fecha diecinueve de noviembre del afio dos mil doce, bajo el repertorio nimero setenta
mil setecientos sesenta y tres, las Partes celebraron un contrato de emision de banos por linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de

Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable




de la SVS, se establecio la Linea, a treinta afios plazo, con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en
sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto méaximo de veinte millones de Unidades de Fomento. TERCERG.- MODI-
FICACION.- Por el presente acto las Partes vienen en modificar el Contrato de Emisién en los siguientes términos: UNO. En la Clausula Primera
acerca de las “Definiciones”, se reemplaza la frase definida como “Contrato de Reserva de Servicio de la Deuda” por “Convenio de Deposito en
Custodia y Garantia de Servicio de la Deuda”. Con motivo de lo anterior, se entienden reemplazadas todas las menciones al “Contrato de Reserva
de Servicio de la Deuda” a lo largo del Contrato de Emisidn, por “Convenio de Depdsito en Custodia y Garantia de Servicio de la Deuda”. DOS. En
la Clausula Quinta, numero tres, referida al “Reemplazo del Banco Pagador”, se reemplaza el texto: “Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador
por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no inferior a treinta
Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén.” por el siguiente: “Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por
cualquier causa, serda comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor en el Diario con una anticipacion no inferior a
treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén.”. TRES. En la Clausula Sexta se realizan las siguientes modifica-
ciones: fa/ En el nimero Tres, donde dice: “se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de
Bonos que se efectlen con cargo a la Linea.”, debe decir “se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de cada
una de las colocaciones de Bonos respectivas que se efectien con cargo a la Linea.”; y /b/ Se elimina el parrafo final del nimero Cuatro que inicia
con las palabras “No obstante,...”. CUATRO. En la Clausula Décima, referida a las “Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones”, se realizan las
siguientes modificaciones: /a/ En el nimero dos, donde dice “oficio” debe decir “certificado”; y /b/ Al final del nimero Once, se agrega el siguiente
parrafo: “El Emisor se obliga a incluir como una nota de sus Estados Financieros la forma de calculo y el valor de las restricciones financieras
mencionadas en los numeros Siete y Ocho de esta Clausula Décima, asi como aquellas mencionadas en los numeros Cuatro, Seis y Once, de
esta Clausula Décima, cuando corresponda.”. CINCO. En la Clausula Décimo Tercera, referida al “Representante de los Tenedores de Bonos”, en
el nimero uno, letra f/, se reemplaza el parrafo “al Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante” por el siguiente: “al Dia
Habil siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante”. CUARTOQ.- VIGENCIA.- En todo lo no modificado por esta escritura, permaneceran
plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién.- PERSONERIAS.- La personeria de don Francisco Castro Crichton para actuar
en representacion de TRANSELEC S.A. consta de escritura pdblica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofa Maria Gloria Acharan Toledo, y la especial autorizacion para la suscripcion del presente contrato consta de la escritura publica
de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, ctorgada en esta misma Notaria. La personeria de los apoderados del REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS consta de escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guién dos mil doce y de escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil
nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero diez mil cuatrocientos noventa y nueve guion
dos mil nueve. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. La presente escritura queda anotada en el Repertorio de Instrumentos

Publicos, con esta misma fecha.- Doy Fe.-

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC S.A.

Juan Eduardo Cuevas Kussner Antonio Blazquez Dubreuil
p.p. BANCO DE CHILE




TRANSELEC S.A.
CERTIFICADOS DE LAS AGENCIAS CLASIFICADORAS

FCLASIFICADORA DF RIESGO

Suraiegic Affliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a [l de abril de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacién asignada a la Linca de Bonos de Transclcc S.A. es la
siguiente:

Linea de Bonos N° 744 : A+

Emisiones con cargo a la linea:
Ronos Scrie PV

(1) Segin escriwra de fecha 10 de abril de 2013, Repertorio N° 23.615, de la 42° Notara do
Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la basc de la metodologfa aprobada por csta empresa
Clasificadora ¢ incorpora cn ¢l andlisis los estados financicros al 31 de diciembre de
2012,

Marcelo Arias
Director Ejecutivo

Isiclora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Sanliago  Chile / Tel (5G62) 757-0400 - Fax (562) 757-0401



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Q1. 202

Las Condas - Santiago, Chils

T 562 499 3300

T 562 499 3301

Santiago, 11 de abril de 2013 www.fitchratings.ct

Sefior

Frandsco Caslro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A.

Apoquindo 3721, Piso 6
Presente

De mi consideracion:

Cumpio con infarmar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 31 de didembre de 2012, clasifica en escala nacional fa emisién de bonos serle P,
por un monto de UF3.100.000 y un plazo de 25 afios con cargo a la linea de bonos N°744 de
Transelec S.A,, como consta en escritura piblica de fecha 10 de abril de 2013, Repertorio N©
23.615 de fa 420 Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Achardn, de la sigulente forma:

Emisién de bonos serie P, con cargo a la linea 744 Categoria ‘A+(d)
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Aendn

e
GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

/i




TRANSELEC S.A.
CERTIFICADOS DE LAS AGENCIAS CLASIFICADORAS

Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santlago, 15 de abril de 2013

Sefior Andrés Kuhlmann
Gerente General
Transelec S.A.

Presente

Ref.: Clasificaciébn de riesgo de linea de bonos a 30 afios de la sociedad y bonos serle P emitidos
con cargo a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado claslficar en

Categoria "A+* |a linea de bonos de 12 sociedad inscrita con el N© 744 de la SVS con fecha S de

febrero de 2013. Asimismo, se acordd clasificar en Categoria “A+" los bonos serle P emitidos con

cargo a dicha linea, segin escritura piblica complementarta de fecha 10 de abril de 2013

(Repertorio N°© 23.615).

La tendencia de clasificacidn se califich como Estable.

La dasificactdn se realizé en conformidad con la metodologia de evaluaclén de la daslificadora y

de acuerdo con su reglamento Interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2012,

Definiclén Categoria A

Corresponde a aquellos Instrumentos que cuentan con una buena capacldad de pago def capltal

€ Intereses en los términcs y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse

levemente ante posibles cambios en el emisor, en la Industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definiclén tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una atta probabilidad que su clasificaclén no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Claslficadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chile - Tel. (56-2) 4335200 - fax (56-2) 4335201 - wawes humplueys.d
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F CLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 11 de sbril de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos de Transelec S.A. es la
siguiente:

Linca de Bonos N° 744 : A+

Emisiones con cargo a la linca:
Bonos Serie Q!

(1)  Segla cscritura de fecha 10 de abril de 2013, Repertorio N* 23.616, de la 42* Notarla de
Seantiago.

Fsta clasificacién se asign6 sobre la base dc la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora cn el andlisis los cstados financieros al 31 de diciembre de
2012,

Marcelo Arias
Director Ejecutivo

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Suntiago - Chile / Tel (562) 757 0400 - Fax (562) 757-0401




TRANSELEC S.A.

CERTIFICADOS DE LAS AGENCIAS CLASIFICADORAS

Santiago, 11 de abril de 2013

Seflor

Francisco Castro
Vicepresidente de Finanzas
Transelec S.A.

Apoquindo 3721, Piso 6
Presente

De mi consideracion:

FitchRatings

Fitch Chile Claslicadora de Riesgo Limilada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chite

T 562 499 3300

f 562 499 3301

www.filchralings.cl

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chlle Clasificadora de Rlesgo Limitada, utllizando estados
finandieros al 31 de diciembre de 2012, clasifica en escala nacional la emision de bonos seric Q,
por un monto de UF3.100.000 y un plazo de 29,5 afios con cargo a la linea de bonos N°744 de
Transelec S.A,, como consta en escritura publica de fecha 10 de abril de 2013, Repertorio N©
23.616 de la 42° Notarfa de Santiago de doita Maria Glorla Acharan, de la sigulente forma:

Emisidn de bonos serie Q, con cargo a la linea 744 Categorfa ‘A+(d)’

QOutlook

Sin otro particufar, saluda atentamente a Ud.,

GONZALO ALLIENDE A.
Senlor Director

/ih
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Humphreys

CLASITICADORA DL RIESGO

Santiago, 15 de abril de 2013

Sefior Andrés Kuhimann
Gerente General
Transelec S.A.

Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de linea de bonos a 30 afios de la sociedad y bonos serie @ emitidos
con cargo a la linea

Estimado sefior:

Informameos a usted que Clasificadora de Rlesgo Humphreys ha acordado dlaslficar en

Categorfa "A+” la linca de bonos de |a socledad inscrita con el N© 744 de la SVS con fecha 5 de

febrero de 2013. Asimismo, se acordd clasificar en Categorfa "A+" los bonos serle Q emitidos

con cargo a dicha linea, segiin escritura plblica complementaria de fecha 10 de abril de 2013

{Repertorio N° 23.616).

La tendencia de clasificacién se calificé como Estable.

La clasificacidn se realizé en conformidad con la metodologla de evaluaclén de 1a ctasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

dictembre de 2012.

Definlcién Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital

e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deterlorarse

levemente ante posibles camblos en el emlsor, en la industra a que pertenace o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categorfa,

Definicién tendencla Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabitidad que su clasificacién no
presente varlaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

tsidota Guyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chile - Tel. (56-2) 4335200 - fax (56-2) 4335201 - www.humphreys.d



TRANSELEC S.A.
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA - SERIE P

REPERTORIO N°23.615
PROTOCOLIZACION N°4.269

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

TRANSELEC S.A., como EMISOR

BANCO DE CHILE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a diez de abril de dos mil trece, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena, abogado, Notario Publico de la cua-
dragésima segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: don FRANCISCO
CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial quimico, cédula nacional de identidad nimero nueve millones novecientos sesenta
y tres mil novecientos cincuenta y siete guidn uno, en representacién, segun se acreditard, de TRANSELEC S.A., una sociedad anénima del giro de
transmision eléctrica, Rol Unico Tributario numero setenta y seis millones quinientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos guién cuatro, ambos
domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apoguindo nimero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes, en adelante
también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio,
cédula nacional de identidad numero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guidn ocho y don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mit ochocientos diecinueve guidn
siete, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa
y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahnumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de San-
tiago, en adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERO.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno. Antecedentes.-
Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Marfa Gloria Acharan Toledo con fecha diecinueve de noviembre de dos mil doce,

bajo el repertorio nimero setenta mil setecientos sesenta y tres, modificada mediante escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha

196 2R0SPROTO ENIS




cuatro de enero de dos mil trece, bajo el repertorio nimero seiscientos noventa y ocho, las Partes celebraron un contrato de emisién de bonos por
linea de titulos de deuda /en adelante, el “Contrato de Emisién por Linea”/, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro
de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SVS"/, se establecié una
Linea de Bonos a treinta afios plazo con cargo a la cual el Emisor puede emitir, una 0 mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
dirigidos al mercado en general, la cual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el nimero setecientos cuarenta y cuatro, con fecha
cinco de febrero de dos mil trece. Dos. Los términos en mayUsculas no definidos en este instrumento tendran ios significados indicados en la
seccion Definiciones del Contrato de Emisién por Linea. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE P; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS
MISMOS; ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis del Contrato de Emision por Linea, los tér-
minos particulares de la emision de cualquier Serie de Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad a lo anterior, por
el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de Bonos denominada Serie P, en adelante ta
“Serie P”, con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS con fecha cinco de febrero de dos mil trece, bajo el nimero
de registro setecientos cuarenta y cuatro, en adelante la “Linea”. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie P son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision por Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de
Emision por Linea. Las estipulaciones del Contrato de Emisién por Linea seran aplicables en todas aguellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de |a Serie P- /a/ Monto a ser colocado. La Serie P considera
Bonos por un valor nominal de hasta tres millones cien mil Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria,
el valor nominal de la Linea disponible es de veinte millones Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar
Bonos por un valor nominal total méximo de hasta tres millones cien mil Unidades de Fomento, considerando /a/ los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie P emitidos mediante esta Escritura Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie Q
emitidos mediante Escritura Complementaria de esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el repertorioc nimero veintitrés mil seiscientos
dieciséis, con cargo a la Linea; y /c/ los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie O emitidos mediante Escritura Complementaria de esta misma
fecha y en esta misma notaria bajo el repertorio nimero veintitrés mil seiscientos catorce, emitidos con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,
inscrita en el Registro de Valores con fecha cinco de febrero de dos mil trece, bajo el nimero de registro setecientos cuarenta y tres. Los Bonos de
la Emisién y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento vy, por tanto, el
monto de las mismas debera pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por
validas las publicaciones de! valor de la Unidad de Fomento que el Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial de conformidad al ndmero nueve
del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos; /b/
Series en que se divide la emision y enumeracion de los titulos de los Bonos Serie P. LLos Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada “Serie P”. Los Bonos Serie P tendran la siguiente enumeracion: Desde el nUmero uno hasta el nimero seis mil doscientos, ambos
inclusive; /c/ Numero de Bonos Serie P. l.a Serie P comprende la cantidad de hasta seis mil doscientos bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie
P. Cada Bono Serie P tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacion de los Bonos Serie P. El plazo de colo-
cacion de los Bonos Serie P expirara en el plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha en que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emision de los Bonos Serie P. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto; /f/ Plazo de vencimiento de

los Bonos Serie P. L.os Bonos Serie P venceran el dia quince de abril de dos mil treinta y siete; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie P. LLos Bonos




TRANSELEC S.A.
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA - SERIE P

Serie P devengarén, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés equivalente al tres coma nueve cinco cero cero por
ciento anual, compuesto, vencido, base trescientos sesenta dias, esto es un une coma nueve cinco cinco nueve por ciento semestral vencido
calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde el quince de abril de dos mil trece y se
pagaran los dias quince de abril y quince de octubre de cada afio, venciendo la primera cuota de intereses el dia quince de octubre de dos mil trece;
/h/ Cupones de los Bonos Serie P y Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bonos de |a Serie P regulada en esta escritura complementaria llevan
cuarenta y ocho cupones, correspondiendo los cuarenta y siete primeros cupones al pago de intereses y el Ultimo cup6n nimero cuarenta y ocho,
a amortizacién de capital y pago de intereses. Se deja constancia que tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emision por Linea y en el Reglamento Interno del DCV, las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie P
que se protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nimero cuatro mil doscientos sesenta y nueve, y gue se entiende forma
parte integrante del presente instrumento para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de los intereses o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses y los bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que
el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables desde que el Emisor esté en mora. Asimismo queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupédn; /i/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos Serie P. Los Bonos Serie P no
contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie P se pagaran en Pesos segtin su
equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie P seran reajustables en Unidades de Fomento, y ///
Uso especifico de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacion seran destinados al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor.
CLAUSULA TERCERA: En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara o dispuesto en el Contrato de Emision por
Linea. CLAUSULA CUARTA: Demicilio. Para todos los efectos del presente contrato, las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile
y se someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La personeria de don Francisco Castro Crichton para actuar en representacion de
TRANSELEC S.A. consta de escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Gloria Acharan Toledo, la que no se inserta por ser conocida por las Partes y por la Notario que autoriza. La personeria de don Juan Eduardo
Cuevas Kussner y don Antonio Blazquez Dubreuil, para representar al BANCO DE CHILE, consta de las escrituras publicas de fecha cuatro de
enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guion dos mil
doce, y de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero

diez mil cuatrocientos noventa y nueve, las que no se insertan por ser conocidas de las Partes y de la Notario que autoriza.

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC S.A.

Juan Eduardo Cuevas Kussner Antonio Blazquez Dubreuil
p.p. BANCO DE CHILE
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TABLA DE DESARROLLO

BONO TRANSELEC
SERIE P

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 3,9500%

Tasa de interés semestral 1,9559%
CUPON CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO

INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
15 de abril de 2013 500,0000

1 1 15 de octubre de 2013 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
2 2 15 de abril de 2014 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
3 3 15 de octubre de 2014 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
4 4 15 de abril de 2015 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
5 5 15 de octubre de 2015 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
6 6 15 de abril de 2016 93,7795 0,0000 9,7795 500,0000
7 7 15 de octubre de 2016 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
8 8 15 de abril de 2017 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
9 9 15 de octubre de 2017 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
10 10 15 de abril de 2018 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
11 11 15 de octubre de 2018 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
12 12 15 de abril de 2019 39,7795 0,0000 9,7795 500,0000
13 13 15 de octubre de 2019 39,7795 0,0000 9,7795 500,0000
14 14 15 de abril de 2020 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
15 15 15 de octubre de 2020 39,7795 0,0000 9,7795 500,0000
16 16 15 de abril de 2021 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
17 17 15 de octubre de 2021 39,7795 0,0000 9,7795 500,0000
18 18 15 de abril de 2022 39,7795 0,0000 9,7795 500,0000
19 19 15 de octubre de 2022 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
20 20 15 de abril de 2023 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
21 21 15 de octubre de 2023 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
22 22 15 de abril de 2024 93,7795 0,0000 9,7795 500,0000
23 23 15 de octubre de 2024 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
24 24 15 de abrit de 2025 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
25 25 15 de octubre de 2025 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
26 26 15 de abril de 2026 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000




TRANSELEC S.A.

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA - SERIE P

CUPON CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES  AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
27 27 15 de octubre de 2026 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
28 28 15 de abril de 2027 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
29 29 15 de octubre de 2027 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
30 30 15 de abril de 2028 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
31 31 15 de octubre de 2028 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
32 32 15 de abril de 2029 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
33 33 15 de octubre de 2029 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
34 34 15 de abril de 2030 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
35 35 15 de octubre de 2030 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
36 36 15 de abril de 2031 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
37 37 15 de octubre de 2031 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
38 38 15 de abril de 2032 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
39 39 15 de octubre de 2032 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
40 40 15 de abril de 2033 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
41 41 15 de octubre de 2033 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
42 42 15 de abril de 2034 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
43 43 15 de octubre de 2034 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
44 44 15 de abril de 2035 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
a5 45 15 de octubre de 2035 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
46 46 15 de abril de 2036 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
47 47 15 de octubre de 2036 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
48 48 15 de abril de 2037 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
49 49 15 de octubre de 2037 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
50 50 15 de abril de 2038 9,7795 500,0000 509,7795 0,0000
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TRANSELEC S.A.
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA - SERIE Q

REPERTORIO N° 23.616
PROTOCOLIZACION N°4.270

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

TRANSELEC S.A., como EMISOR
Y

BANCO DE CHILE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a diez de abril de dos mil trece, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDQ, chilena, abogado, Notario Publico de la cua-
dragésima segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousific nimero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: don FRANCISCO
CASTRO CRICHTON, chileno, soltero, ingeniero civil industrial guimico, cédula nacional de identidad nimero nueve millones novecientos sesenta
y tres mil novecientos cincuenta y siete guién uno, en representacion, seglin se acreditara, de TRANSELEC S.A., una sociedad anénima del giro de
transmisién eléctrica, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis millones guinientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos guién cuatro, ambos
domiciliados en esta ciudad, calle Avenida Apoguindo nmero tres mil setecientos veintiuno, sexto piso, comuna de Las Condes, en adelante
también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio,
cédula nacional de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho y don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién
siete, ambos en representacion, segun se acreditard, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa
y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de San-
tiago, en adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con fas cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERO.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno. Antecedentes.-
Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha diecinueve de noviembre de dos mil doce,
bajo el repertorio nimero setenta mil setecientos sesenta y tres, modificada mediante escritura pUblica otorgada en la misma Notaria con fecha
cuatro de enero de dos mil trece, bajo el repertorio nimero seiscientos noventa y ocho, las Partes celebraron un contrato de emision de bonos por
linea de titulos de deuda /en adelante, el “Contrato de Emisién por Linea”/, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro

de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SVS”/, se establecio una
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Linea de Bonos a treinta afios plazo con cargo a la cual el Emisor puede emitir, una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
dirigidos al mercado en general, la cual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el nimero setecientos cuarenta y cuatro, con fecha
cinco de febrero de dos mil trece. Dos. Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la
seccion Definiciones del Contrato de Emision por Linea. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente términoc.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE Q; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS
MISMOS; ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis del Contrato de Emisién por Linea, los tér-
minos particulares de la emision de cualquier Serie de Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad a lo anterior, por
el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de Bonos denominada Serie Q, en adelante la
“Serie Q", con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS con fecha cinco de febrero de dos mil trece, bajo el nimero
de registro setecientos cuarenta y cuatro, en adelante la “Linea”. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie Q son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision por Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de
Emision por Linea. Las estipulaciones del Contrato de Emisién por Linea seran aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie Q.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie Q consi-
dera Bonos por un valor nominal de hasta tres millones cien mil Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de |a presente Escritura Comple-
mentaria, el valor nominal disponible de la Linea disponible es de veinte millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el
Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta tres millones cien mil Unidades de Fomento, considerando /a/ los
Bonos que se cologuen con cargo a la Serie Q emitidos mediante esta Escritura Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se colo-
quen con cargo a la Serie P emitidos mediante escritura complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria bajo el repertorio nimero
veintitrés mil seiscientos quince con cargo a la Linea; y /c/ aquellos Bonos que se cologuen con cargo a la serie O emitidos mediante escritura
complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio nimero veintitrés mil seiscientos catorce, emitida con
cargo a la linea de bonos, a diez afios plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cinco de febrero de dos mil trece, bajo el nimero de registro
setecientos cuarenta y tres. Los Bonos de la Emision y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en
Unidades de Fomento v, por tanto, el monto de las mismas debera pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.
Para estos efectos, se tendréan por vélidas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que el Banco Central de Chile haga en el Diario
Oficial de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se divide la emision y enumeracion de |os titulos de los Bonos Serie Q. Los Bonos de la
presente emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie Q". Los Bonos Serie Q tendran la siguiente enumeracion: Desde el nimero uno
hasta el nimero seis mil doscientos, ambos inclusive; /c/ Nimero de Bonos Serie Q. La Serie Q comprende la cantidad de hasta seis mil doscientos
bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie Q. Cada Bono Serie Q tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colo-
cacion de los Bonos Serie Q. El plazo de colocacion de los Bonos Serie Q expirara en el plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha
en que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie Q. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto; /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie Q. Los Bonos Serie Q venceran el dia quince de octubre de dos mil cuarenta y dos; /g/ Tasa
de interés de los Bonos Serie Q. Los Bonos Serie Q devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés equiva-
lente al tres coma nueve cinco cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, base trescientos sesenta dias, esto es un uno coma nueve cinco

cinco nueve por ciento semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde




el quince de abril de dos mil trece y se pagaran los dias quince de abril y quince de octubre de cada afio, venciendo la primera cuota de intereses
el dia quince de octubre de dos mil trece; /h/ Cupones de los Bonos Serie Q y Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bonos de la Serie Q regulada
en esta escritura complementaria llevan cincuenta y nueve cupones, correspondiendo los cincuenta y ocho primeros cupones al pago de intereses
y el Ultimo cupén numero cincuenta y nueve, a amortizacién de capital y pago de intereses. Se deja constancia que tratdndose en la especie de
una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas corres-
pondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme a o establecido en el Contrato de Emision por Linea y en el Reglamento Interno
del DCV, las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie Q que se protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nimero cuatro mil doscientos
setenta, y que se entiende forma parte integrante del presente instrumento para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de los
intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan no devengardn nuevos intereses y los bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la
fecha de vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables, desde que el Emisor
esté en mora. Asimismo queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén; /i/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos
Serie Q. Los Bonos Serie Q no contemplan la opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie Q se
pagaran en Pesos segln su equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie Q seran reajustables
en Unidades de Fomento, y /I/ Uso especifico de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacién seran destinados al refinanciamiento de
pasivos de corto plazo del Emisor. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo dispuesto
en el Contrato de Emision por Linea. CLAUSULA CUARTA: Domicilio. Para todos ios efectos del presente contrato, las partes fijan su domicilio en
la comuna de Santiago de Chile y se someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La personeria de don Francisco Castro Crichton
para actuar en representacion de TRANSELEC S.A. consta de escritura publica de fecha treinta y uno de octubre de dos mil doce, otorgada en la
Notaria de Santiago de dofia Marfa Gloria Acharan Toledo, la que no se inserta por ser conocida por las Partes y por la Notario que autoriza. La
personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner y don Antonio Blazquez Dubreuil, para representar al BANCO DE CHILE, consta de las escrituras
publicas de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero
doscientos trece guion dos mil doce, y de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash bajo el Repertorio nimero diez mil cuatrocientos noventa y nueve, las que no se insertan por ser conocidas de las Partes y de la Notario que

autoriza.

Francisco Castro Crichton
p.p. TRANSELEC SA.

Juan Eduardo Cuevas Kussner Antonio Blazquez Dubreuil
p.p. BANCO DE CHILE
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TABLA DE DESARROLLO

BONO TRANSELEC
SERIE Q

Valor Nominal
Intereses

Tipo

Tasa de interés anual

Tasa de interés semestral

UF 500
Semestrales
Bullet
3,9500%
1,9559%

CUPON CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO

15 de abril de 2013 500,0000
1 1 15 de octubre de 2013 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
2 2 15 de abril de 2014 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
3 3 15 de octubre de 2014 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
4 4 15 de abril de 2015 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
5 5 15 de octubre de 2015 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
6 6 15 de abril de 2016 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
7 7 15 de octubre de 2016 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
8 8 15 de abril de 2017 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
9 9 15 de octubre de 2017 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
10 10 15 de abril de 2018 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
11 11 15 de octubre de 2018 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
12 12 15 de abril de 2019 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
13 13 15 de octubre de 2019 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
14 14 15 de abril de 2020 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
15 15 15 de octubre de 2020 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
16 16 15 de abril de 2021 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
17 17 15 de octubre de 2021 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
18 18 15 de abril de 2022 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
19 19 15 de octubre de 2022 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
20 20 15 de abril de 2023 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
21 21 15 de octubre de 2023 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
22 22 15 de abril de 2024 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
23 23 15 de octubre de 2024 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
24 24 15 de abril de 2025 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
25 25 15 de octubre de 2025 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
26 26 15 de abril de 2026 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
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CUPON CUOTA DE FECHA DE INTERES AMORTIZACION VALOR SALDO
INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO CUOTA INSOLUTO
27 27 15 de octubre de 2026 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
28 28 15 de abril de 2027 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
29 29 15 de octubre de 2027 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
30 30 15 de abril de 2028 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
31 31 15 de octubre de 2028 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
32 32 15 de abril de 2029 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
33 33 15 de octubre de 2029 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
34 34 15 de abril de 2030 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
35 35 15 de octubre de 2030 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
36 36 15 de abril de 2031 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
37 37 15 de octubre de 2031 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
38 38 15 de abril de 2032 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
39 39 15 de octubre de 2032 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
40 40 15 de abril de 2033 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
41 41 15 de octubre de 2033 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
42 42 15 de abril de 2034 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
43 43 15 de octubre de 2034 89,7795 0,0000 9,7795 500,0000
44 44 15 de abril de 2035 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
45 45 15 de octubre de 2035 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
46 46 15 de abril de 2036 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
47 47 15 de octubre de 2036 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
48 48 15 de abril de 2037 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
49 49 15 de octubre de 2037 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
50 50 15 de abril de 2038 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
51 51 15 de octubre de 2038 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
52 52 15 de abril de 2039 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
53 53 15 de octubre de 2039 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
54 54 15 de abril de 2040 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
55 55 15 de octubre de 2040 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
56 56 15 de abril de 2041 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
57 57 15 de octubre de 2041 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
58 58 15 de abril de 2042 9,7795 0,0000 9,7795 500,0000
59 59 15 de octubre de 2042 9,7795 500,0000 509,7795 0,0000
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CONTRATO

REGISTRO DE EMISIONES DESMATERIALIZADAS DE VALORES
RENTA FIJA E INTERMEDIACION FINANCIERA

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.,
DEPOSITO DE VALORES (DCV)

Y

Nueva Transelec S.A.

En Sanliago, a 18 de noviembre de 2006, entre Depdsito Central de Valores S.A,,
Deposito de Valores, Rot Unico Tributario N° 96.666.140-2, representado por don
Fernando Yanez Gonzalaz, chilano, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
Ne° 6.374.974-5, y por don Juan Videla Valenzuels, chileno, soltero, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad N° 7.946.178-4, todos de este domicilo Huérfanos N° 770,
piso 17, Santiago, en adelante el “DCV™ o la “Empresa®, por una parte, y por ia otra,
Nueva Transelec S.A. Rol Unico Tributaric 76.555.430-6, representada por don
Fernando Abara Elias, chileno, casado, abogado. céduia nacional de identidad N°
8.003.772-4, todos de este domicilio Av. Apoquindo 3721, piso 6, comuna de Las Condes,
en adelanie el "Emisor”, se conviene el sigulente Conirato:

Cliusula Uno: ANTECEDENTES

El Emisor, Nueva Transelec S.A.. es una sociedad andnima, que esta autorizada para
emitir valores, también denominades instrumentos, los cuales deben ser respaldados por
un determinado ndmero de titulos fisicos, segun sea definido por el propic Emisor.

EI DCV, es una empresa constituida conforme a las disposiciones de la Ley N°® 18.876, en
adelante °la ley” y su Reglamente, estando facuitada para permitir el dep6sito de vaiores y
facilitar la transferencla de los mismos, en los términos establecidos por la citada ley.

Conforme con lo dispuesto en el articulo 11 de la ley, el DCV y el Emisor pueden acordar
que este ultimo no estara gbligado a3 emitir log titulos fisicos correspondientes a sus
valores en depoésito o susceplibles de ser depositados, sino a mantener en sus registros
un sistema de anotaciones en cuenta en favor del DCV, constituyéndose asf tales valores,
como emisiones desmaterializadas.

Clausula Dos: REGISTRO CENTRAL DE EMISIONES

El DCV mantiene un Registro Central de Emisiones, constituido por el conjunto de
pardmetros y opciones, registrados an su sistema computacional, que permiten
Individualizar y tipificar los distintos valores inscritos en &l La inscripcién de los valores
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CUARTQ:
€l presente instrumento se firma en dos ejemplaras quedando une en poder de cada parte.

La personerfa de don Femando Abara Elias para representar a Nueva Transeiec S.A., consta de la
escritura plbfica de fecha. 15 de septiembra de 2006. otorgada en la Notaria de dofia Maria Glorig
Acharén Toledo.

La personeria de don Femando Yafiez Gonzdlez y de don Juan Videla Valenzusia para
representar al Depdsio Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, consta de la escritura
padblica de fecha 26 de abril de 1999, otorgada gn fa Notarla de Santiago ds don René Benavente

Cash. ;
\J
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en el Registro Centra! de Emisiones es requisito indispensable para permitir su ingreso
posterior al DCV, sea en ia forma de titulos fisicos o desmaterializados, para ser
abonados en las cuentas de posicidn mantenidas en el DCV.

Cléusula Tres: OBJETO DEL CONTRATO

Por el presente contrato, el Emisor encarga atl DCV la inscripcién de sus emisiones de
renta fila e intermediacion financiera en e! Registro Central de Emisiones. Asimismo y
respecto de los valores que sean inscritos, el DCV autoriza al Emisor a efectuar el
ingreso de ios titulos que respalden taies valores bajo la modalidad de emisiones
desmaterializadas, para ser abonados en cuentas de posicién en la forma dispuesta en la
cliusula sexta del presentg contrato.

Clausula Cuatro: COMUNICACIONES

De acuerdo con los procedimientos que se mencionan en el presente contrato, el Emisor
y ol DCV deberén efectuar diversas comunicaciones para informarse reciprocamente de
la ocurrencia de diversos eventos. Para hacerlo, dispondrén de las siguientes opciones:

1. Medios escritos.
En tal ceso, el Emisor deberd adecuar el formato y contenido de sus informes
impresos, a lo que e DCV defina para cada caso.

2. Servicios externos de casilla electronica.
El Emisor podré utilizar los servicios de casilla electronica ofrecidos por proveedores a
los que el DCV haya contratado también tales servicios, para efectuar sus
comunicaciones con el DCV por medio de la transferencia de archivos entre ia casilla
del Emisor y la del DCV.

3. Programa Computacional del DCV.
E! Emisor podra utilizar el Programa Computacional desarrollado por el DCV para
instituclones emisoras, para efectuar sus comunicaciones con el DCV a través de las
diferentes aplicaciones habiiitadas.

Respecto de los numerales 2 y 3, el Emisor debera adoptar los estandares de formato y
contenido de archivos definidos por el DCV para cada caso, los que e seran informados a
través de Circular u ofro medio.

En el caso de! numeral 3, of Emisor debera observar y dar cumplimiento a las
disposiciones del Titulo 5 del Reglamento Intemo de la Empresa sobre "Sistema
Computacional y Portal De La Empresa”, Titulo que para todos los efectos se entenderd
conocido por el Emisor y formar parte del presente contrato,

Clausula Cinco: INSCRIPCION DE VALORES EN EL DCV

De acuerdo al objeto det presente contrato, el Emisor encarga al DCV Ig inscripcion de
sus valores de renta fija e intermediacién financiera en el Registro Central de Emisiones.
Para hacerlo, el DCV registrara en un documento denominado Formulario de Registro de
Instrumentos (FRI) la seleccién de los parametros y opciones a utllizar al efectuar la
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inscripcién.  Se preperard un FR! por cada tipo de instrumento, segun lista de tipos
adjunta en Anexo 1, que sera suscrito por el DCV y el Emisor, pasando a formar parte de
este contrato.

Los datos registrados en el FRI deberdn ser respaldados por el Emisor con fa
documentacion que proceda, atendida la naturaleza de los valores, considerando entre
otros, copia de la resolucién de la autoridad respectiva que hublere aprobado la emision,
constancia de haber quedado debidamente inscrita y copia autorizada de la escritura
publica donde se hubiere acordado la respectiva emision y de sus modificaciones si las
hubiere. El DCV revisara ia documentacién aportada y sl todo estd conforme, inscribiré
los valores en el Registro Central de Emisiones.

Si el Emisor dispone de una autorizacion para la emision recurrente de dsterminados
tipos de instrumentos, solo algunos de los pardmetros serdn registrados en el FRI e
ingresados ai Registro Cantral de Emislones constituyendo el conjunto de datos fijos
requeridos para inscribir cada nuevo instrumento, Los datos variables podran ser
provistos por el Emisor, cada vez que efectie el ingreso de nueves titulos
desmaterializados, o por el depositante, al momento de efectuar el depésito de litulos
fisicos.

Sera responsabilidad de! Emisor entregar al DCV informacion correcta y fidedigna, para
el registro e inscripcion de los valores en el Registro Central de Emislones, informacion
que debera ser coincidente con aquelfa proporciongda al organismo regulador que
hubiere aprobado Iz respectiva emision, si esto Ultimo procediare. Los dafios de cualquier
naturaleza que se produzcan a los inversionistas y al propio DCV producto de que la
informaclon proporcionada no sea la corrects, serdn de exclusiva responsabilidad del
Emisor.

Clausula Seis: INGRESO DE LOS VALORES

Una vez que los respectivos valores hayan sido inscrito en el Registro Central de
Emisionas, al Emisor podra efectuar el ingreso de los tilulos desmaterializados,
proporcionando para estos efectos, a través de medios escritos 0 electronicos, los datos
que identifiquen a cada uno de los titulos y la o las cuentas de posicion donde tales
valores deberan ser abonados. El Emisor podré optar entre las siguientes modalidades:

1. Identificarse a si mismo como beneficiario de los valores para Que estos sean
abonados en sus cuentas y proceder luego a efectuar fa colocacion registrando
operaciones ds compravenla o transferencia seglin sea el caso, a travds de los
sisternas de registro y liquidacién de transacciones provistos por el DCV y que se
describen en su Reglamento Interno. Para adoptar ssta modaildad sera requisito que
el Emisor sea deposlitante del DCV.

2. \dentificar ef nimero de cuenta de su agente colocador y abonar en ella los titulos
desmaterializados, caso en el cual 2 colocacidn serd realizada por dicho agents
mediante los sistemas de registro y liquidacion de transacciones provistos por el DCV y
que se describen en su Reglamento Intemo. En tal evento, la liquidacién de ia
operacién entre e! Emisor y el agente colocador y demas circunstancias derivadas de

O
}ifj“
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esta operacidn, deberdn ser resueltas directamente por las partes, sin intervencion del
DCV. Para adoptar estza modalidad serd requisito que el sgente colocador
seleccionado por el Emisor sea depositante del DCV y ademés, que haya autorizado
¢l abono de los titulos en su cuenta.

Al cierre del dia de! ingreso de ios valores, el DCV generara un informe con el detalle de
los titulos desmaterializados ingresados, informe que seré depositado en la casilia
electronica de! Emisor o de quien este determine, si es que no dispusiera de una.

En mérito de la informacion antes referida, serd de exclusiva competencia y
responsabilidad del Emisor, controlar fa validez de los montos de la emisién
efectivamente abonados en las cuentas de posicién tomando como base la informacién
que ¢l DCV le provesrd, sin que al DCV le comresponda responsabilidad alguna en esta
materta, en tanto haya cumplido Ias instrucciones impartidas por el Emisor.

Cléusula Sliste: NOTIFICACION DE PREPAGOS DE EMISIONES

En el caso que un valor inscrito por el Emisor contemple el evento de prepago y éste se
hiciere efectivo, el Emisor deberd comunicar esta circunstancia al DCV con a o menos
10 dias de anlicipacion a la fecha del prepago, por medios escritos o electrénicos. En
caso que se trate de prepago de algunos titulos, el Emisor debera incluir en su
comunicacién el detalle de los titulos objeto de tal prepago.

Los valores prepagados serén procesados por el DCV en la forma descrita en ei
Reglamento Intsmo del DCV.

Clausula Ocho: EVENTOS DE CAPITAL

El Emisor es el Unico responsable de disponer de los fondos para el pago integro y
oportuno de los eventos de capital relativos a2 sus emisiones, tales como vencimiento total
© pardial, prepago y demés que puedan corresponder segun la naturale2a de la emision
de que se trate, sin que e! DCV tenga responsabilidad alguna sobre esta materia.

Para kos efectos de! pago, ¢l Emisor debera designar a un agente pagador e informario al
DCYV al momento de inscribir el valor, agente pagador que podra ser cualquier institucion
Que haya suscrito el Contrato Pagador de Emisiones con el DCV, incluido el proplo
Emisor.

£1 procedimiento a aplicar para el pago de los eventos de capital, serda aquél gue se
ostablece en el Contrato Pagador de Emisiones y que se reitera en el Reglamento Inlemo
del DCV, y que ¢l Emisor declara conocer y aceptsr.

El DCV seré respansable de efectuar los movimientos pertinentes sobre las cuentas de
posicién mantenides por los depositantes, de forma tal que sus saldos sean coincidentes
con las obligaciones que el Emisor ha contraldo por los valores emitidos y Jos eventos de
capital que hayan sido pagados.
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Clausula Nueve:  IMPRESION DE TiTULOS

Respecto de valores ingresados al DCV en forma desmaterializada, el Emisor podra
optar al momento de la inscripcion del respectivo valor en & Registro Central de
Emisiones, entre permitir a los depositantes solicitar retiros de los tiulos que respaiden
sus posiciones o0 no permitifo. En el evento de que si io parmitiera, el Emisor sera
responsable de 108 ¢ostos asociados a la impresién e ingreso al DCV, de los titulos figicos
que el DCV le requerira por medios escritos o electrdnicos, para satisfacer (as solicitudes
de retiro de los depositantes, salvo que hubleren concurrido alguna de las causales
establecidas por la Ley o la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros, que
habilitan a los depositantes a solicitar tal retiro de valores desmaterializados, caso en el
cual, el DCV serd responsable de restituir al Emisor, los costos de impresién e ingreso al
DCV.

Si habiendo resuelto el Emisor no permitir el retiro de titulos fisicos de determinados
valores, el DCV recibe solicitudes de retiro amparadas en el argumento de que se han
configurado algunas de las causales establecidas por la Ley o la nomativa de la
Superintendencia de Valores y Segurcs, que habllitan a los depositantes a solicitar tal
retiro, el DCV sera rasponsable de restituir al Emisor, los costos de impresién e ingreso al
DCV en que deba incurrir para satisfacer el requerimiento. En este Utimo caso el DCV
procederd igualments a requerir al Emisor por medios @scritos o etectrdnicos la impresion
de los titulos, lo que el Emisor deberd llevar a cabo en los plazos y en ka forma que
disponga la normativa que af efecto sea aplicable, segin sea el caso.

Clausula Diez: DESMATERIALIZACION DE TITULOS FiSICOS

En virtud de lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley, el Emisor encarga en este acto at
DCV llevar a ¢abo el proceso de desmaterializacion de los titutos fisicos que hubiere
recibido, reciba y mantenga en custodia, cuando éstos correspondan a valores ingcritos
por el propic Emisor en el Registro Central de Emisiones de conformidad con lo
dispuesto en el presente contrato.

Para estos efectos, en cade oportunidad en Qque se encargue desmaterializar, las
respectivas emisicnes se individualizaran en un anexo denominado Anexo 2, que suscrito
por las partes se entendera formar parte de! presente contrato.

Las partes convienen que el procedimiento de desmaterializacion se llevard a cabo
respetando [a siguiente secuencia de actividades:

1. El DCV pondra a disposicién del Emisar, a través de medios escritos o electrénicos,
un informe en el que se identificaran cada uno de los tfules fisicos que se
desmaterializaran.

2. Luego de efectuado lo anterior, el DCV enviaré carta certificada o notarial al Emiser en
la que le informerd la fecha y luger en que se levard a cabo el acto de
O.1. desmatsrializacién, adjuntando el informe ds detalle referido en el nimero precedents.

\- .- 3. El Emisor dispondra de 30 dias contados desde la recepcion de la carta del DCV, para
manifestar reparos a la identificacion de los titulos.
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4. En la fecha y lugar sefialados en la carta y de no mediar oposicion por escrito del
Emisor, el DCV efectuara un arqueo de los titulos informados vy luego los destruird, de
lo cual dejard constancia en un acla que se extenderd en duplicado y que sera
autorizada por un Notario, entregando un ejemplar al Emisor y conservando el otro. El
Emisor debera estar presente en el acto de destruccion.

Serd requisito pars que el DCV ejecute el encargo de desmateriaiizar los titulos
correspondlentes a un determinado tipo, seguin !a lista del Anexo 1, que el Emisor haya
soficitado al DCV la inscripcion de a lo menos un instrumento del mismo tipo, en el
Registro Central de Emisiones.

La circunstencia de que existan valores desmaterializados desde su emisidn o por
destruccion posterior de los titulos fisicos originaimente emitidos, no constituiran una
diferencia en cuanto a ellos, respecto de las materias estipuladas en el presente contrato
yenlaley.

Clausula Once: EXTENSION DEL CONTRATO A OTROS INSTRUMENTOS

Las partes acusrdan hacer extensivos los términos y condiciones del presente contrato a
todos aquellos valores que hablendo sido emitidos fisicamente por el Emisor, sean
posteriormente desmaterializados de conformidad a lo dispuesto en la cliusula décima
precedente.

Cliusuia Doce: INFORMES

Tratdndose de emisiones en circulacién, el Emisor podra requerir al DCV informacién
detaliada de los titulos mantenidos en deposito. El DCV emitird los informes solicitados,
por medios escritos o electrénicos, omitiendo la identificacidn de los beneficiarios de las
posiciones respaldadas por tales emisiones, salvo los casos en que sea legalmente
procedente la indicacién de tales beneficiarios. -

Tmténdqse de titulos vencidos, el Emisor deberd canalizar sus requerimientos de
Informacitn detallada de tales tituies, a través del agente pagador designado.

Cliusula Trece: DURACION

El presente contrato se pacta por un plazo indefinido, 8 contar de esta fecha. Sin
embargo, cualquiera de las partes podrd ponere término unligleralmente, sin necesidad
de invocar ni probar causa alguna, mediante aviso previo de 60 dias hébiles. Este aviso
deberd enviarse por carta certificada o notarial, debidamente suscrita por quien tenga
facultades para ello al domiclio sefialado en la comparecencila,

Sin perjuicio de io sefalado en el parrafo precedente, en caso de témmino del presente
contrato, equellas emisiones que hubieren sido emitidas y registradas
desmaterializadamente y se encuentren vigentes, permaneceran desmaterializadas y por
lo tanto, sujetas a ias disposiciones del presente contrato hasta su vencimiento.
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Para todos los efectos se entenderd que las paries conservan el domicillo indicado en la
comparacencia, salvo que cualquiera de éstas notifique a la otra por carta certificada e!
cambio de domicifio, con indicacién completa de su nueva dirsccién.

CHusula Catorce: TARIFAS

La prestacion de los serviclos de inscripcion de instrumentos e ingreso de valores
desmaterializados, materia del presente, contrato no estaré afecta a tarfas para les
partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a sus Depositantes las tarifas definidas en
su Reglamento Intemo, relativas al “Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que
seran de cargo de aguel en cuya cuenta sean gbonados los valores desmaterializados,
aln en el caso de que tal Depositante sea el propio Emisor.

Cldusula Quince: ARBITRAJE

Toda duda o dificultad que se suscite entre las partes con motivo de la aplicacion,
cumplimiento, interpretacion, nulidad, terminacién o cusiquier otra causa que se funde
directa o indirectamente en el presente Contrato, seré sometids al conocimiento de un
Juez arbitro, quien conoceré breve y sumariamente, sin forma de juicio, y fallaré conforme
a derecho, sin que su sentencia sea suscoptible de recurso aiguno, a lo que ias partes
ranuncian anticipadamente, a excepcion del recurso de queja y el de casacién en la
forma por uttrapetita.

La designacién del &rbitro recaerd en el abogado que de comin acuerdo convengan las
partes. Para estos efectos, cualquisra de log contratantes podra dirigir a! otro carta
certificada comunicando su intencién de constituir el compromiso y proponiendo el o los
nombres alternativos dei drbitro a designar. Si transcurridos 10 dias del envio de la carte
certificada no constare que las partes han convenido por escritura publica en la persona
del arbitro, el nombramiento lo hara la Justicia Ordinaria debiendo recaer la designacién
en un abogado que sea profesor titular de Derecho Comerclal o Econdmico de las
Universidades de Chile o Catdlica de Chile,

Clausula Dieciséis: DIAS HABILES

Para lodos los efectos derivados del presente confrato y salvo que se sefiale
expresamente i0 contrario, se entendera que los plazos de dias que se sefialan, son de
dias habiles bancarios.

Clausula Diecisiete: DOMICILIO

Para todos los efectos legales a8 que haya lugar las partes constituyen domicilio en ta
comuna de Santiago.

O 7 Clausula Dieciocho: EJEMPLARES
- El presents instrumento se firma en dos elemplares quedando uno en poder de cada

:\L. parts.
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Clausula Diecinueve: PERSONERIAS

La personeria de don Femando Abara Elias, para representar 2 Nueva Transelec S.A,,

consta de I8 escritura publica de fecha 15 de septiembre de 2006 otorgada en la Notaria
de dofta Maria Gloria Acharén Toledo.

La personeria de don Fernando Yéfhez Gonzalez y de don Juan Videla Valenzuela para
representar a Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, consta de la

escritura publica de fecha 28 de abril de 1999, otorgada en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash.

L/(\@(WM / //E\

Fernando! ez Gonzalez
DEPosn’O CENTRAL DE VALORES S.A.,
DEPOSITO DE VALORES

ACHARAN 10
m&%‘.‘% PUBLICO -0
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ANEXO

CONTRATO REGISTRO DE EMISIONES DESMATERIALIZADAS DE VALORES
RENTA FIUA E INTERMEDIACION FINANCIERA

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.,
DEPOSITO DE VALORES (DCV)

Y
NUEVA TRANSELEC S.A.

£n Santiago, a 13 da diciembre de 20086, entre Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, representado por don Femando Yéfiez Gonzdlez, chileno, casado, ingeniero civil, cédule
nacional de identidad N° 6.374.974-5. y por don Juan Videla Valenzusla, chileno, soltero, ingeniero
comercial, céduta nacional de identidad N° 7.046.178-4, todos de este domicilio Huérfanos N° 770,
piso 17, Santiago. en adelante ol “DCV" o la "Empresa”, por una parte, y por Ia otra, Nueva

nacional de identidad N° 8.003.772-4, todos de este domiciio Av. Apoquindo N* 3721, piso 6,
comuna de Las Condes, en adeiante el "Emisor*, se conviene el siguiente documento:

PRIMERO:

Por inshrumento privado suscrito con fecha 19 de noviembre de 2008, Depdsito Central de Vaiores
S.A., Depdsito de Valores, y Nueva Transelec S.A. convinieron un contrato denominado Contrato
Registro de Emislones Desmaterializadas de Valores, Renta Fija e intermediacion Financiera, en
adelants ! “Contrato”, ei cual a la fecha se encuerttra plenamente vigente.

SEGUNDO:

En este acto, en rslacidn con la emisién de Bonos por Linea de Tituios de Deuda, inscrita en la
Superintendencia ge Valores y Seguros bajo el mimero 481, jas panes vienen en actordar lo
sigulente:

2.1. E! Emisor se compromelte a acompafiar, con ocho dias hébiles de anticipacién al dia de
pago por concepto de Rescate Anticipado y/o prepago parcial (sorteos) de Bonos, segin dicho
término se define en el "Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuds™, celebrado
antre Nueva Transelec S.A. y el Banca de Chile, por escritura piblica otorgads en ia Notarfa de
dona Marfa Gloria Acharéin Toledo, con fecha 15 de septiembre de 2006 y sus modificacionss, en
adetante el “Contrato de Emisién”, ia tabla de desarrollo correspondients, caiculadg sobre la base
de & frmula seftalada en la Cldusula Cuarta, Nimero Doce del Contratn de Emisién.

2.2. Por su parte, el DCV se compromete, en conformidad con lo sefialado en el *Contrato”
referido en la cldusula primera precedents, una vez recihida la tebla de desarrollo mencionada an
el numeral anterior, 2 emitir el formulario FRI de Series, documento que formaliza fa modificacién
de los flujos de pagos modificados y asociados para las respectivas Series, Dicho formulario
constituye el respaido oficial de los regisiros y cambios realizados por el Emisor y registrados por el
DCV.

TERCERO:
\)_, . Las partes acuerdan que en todo i0 demds referido al procedimiento de desmaterializacidn se -
aplicarén las disposiciones contenidas en el "Contrato”, del cual el presente anexo forma parte,
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CONTRATO DE RESERVA DE DEUDA

TRADUCCION LIBRE AL ESPANOL

CONVENIO DE DEPQSITQ EN CUSTODIA Y GARANTIA DE SERVICIO DE DEUDA

EL PRESENTE CONVENIO DE DEPOSITO EN CUSTODIA Y GARANTIA DE SERVICIO
DE DEUDA, MODIFICADO Y CONSOLIDADO, (el presente “Convenio™), de fecha 9 de julio
de 2009 es suscrito por y entre TRANSELEC S.A., una sociedad constituida en conformidad con
las leyes de Chile (Ja “Sociedad™) y THE BANK OF NEW YORK MELLON, una entidad
constituida en conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, autorizada para llevar a cabo
negocios bancarios (en su calidad de agente de depésito en custodia e intermediario de valores, el
“Agente de Depdsito en Custodia™).

CONSIDERANDO

A. La Sociedad y el Agente de Depésito en Custodia son parte en ¢l contrato de
Depésito en Custodia y Garantia de Servicio de Deuda, de fecha 14 de diciembre de 2006, y
modificado mediante la Modificacién de Contrato de Depésito en Custodia y Garantia de Servicio
de Deuda de fecha 29 de enero de 2009 (el “Convenio Existente™).

B. La Sociedad y el Agente de Dep6sito en Custodia han acordado modificar, cn
ciertos aspectos y consolidar integramente el Convenio Vigente de acuerdo a lo aqui sefialado.

C. La Sociedad ha suscrito (i) ciertos contratos de emisién de bonos de fecha 15 de
septiembre de 2006 (con sus modificaciones de tiempo en tiempo, los “Contratos de Emision”)
con el Banco de Chile, una entidad constituida en conformidad con las leyes de Chile, como el
representante de los tendedores de bonos y banco pagador, de acuerdo con los Contratos de
Emisién, en virtud de Jos cuales la Sociedad emitié bonos por una suma equivalente en pesos de
UF$19.500.000 Unidades de Fomento (“UF”)(modificadas o de otra forma enmendadas de tiempo
en tiempo, conjuntamente, los “Nuevos Bonos™); (ii) un contrato de emision de bonos de fecha 17
de abril de 2001 (el “Contrato de Emisién de Bonos US Existente™), con Deutsche Bank Nacional
Trust Company (como sucesor de Bankers Trust Company) como agente fiduciario (el “Agente
Fiduciario US”), en conformidad con el cual la Sociedad ha emitido bonos denominados en
dolares de los Estados Unidos por un monto total de US$465.000.000 (los “Bonos US
Existentes™), y (iii) un contrato de emisién de fecha 12 de febrero de 2001 (el “Contrato de
Emisién Chileno Existente”), con Banco de Chile como el representante de los tendedores de
bonos y banco pagador, en conformidad con el cual la Sociedad emitié bonos denominados en
Unidades de Fomento por un monto total de UF$9.200.000 (los “Bonos Chilenos Existentes” y
conjuntamente con los Bonos US Existentes, los “Bonos Existentes”, y conjuntamente con los
Nuevos Bonos, los “Instrumentos de Deuda Existentes™);

D. La Sociedad desea proveer respaldo para el pago del servicio de la deuda con
respecto a los Instrumentos de Deuda Existentes (i) haciendo que una o mas Cartas de Crédito
Calificadas (segun se definen mas adelante) sean emitidas al Agente de Depdsito en Custodia para
beneficio de los tenedores de los Instrumentos de Deuda Existentes y/o (ii) depositando efectivo
en la Cuenta (segin se define més adelante) de modo tal que el monto nominal no girado en la
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sumatoria de las Cartas de Crédito Calificadas m4s el saldo en la Cuenta sea en todo momento
igual o superior al Monto de la Reserva del Servicio de la Deuda (segin se define mas adelante);

E. La Sociedad puede, de tiempo en tierapo emitir bonos adicionales u otro tipo de
deuda (los “Nuevos [nstrumentos de Deuda” y junto con los Instrumentos de Deuda Existentes,
los “Instrumentos de Deuda™) y debera proveer de soporte para el pago del servicio de la deuda en
los términos y condiciones aqui establecidos v respecto 3 lo cual Ja Sociedad deberd haber
notificado por escrito al Agente de Depésito en Custodia, segim se establece en este Convenio.

F. La Sociedad y el Agente de Depésito en Custodia se encuentran suscribiendo el
presente Convenio para proveer para el control de la Cuenta en la forma que con mayor detalle se
describe en el presente Convenio.

AHORA, POR LO TANTO, en consideracién a las premisas y los compromisos y

acuerdos reciprocos que se contienen en el presente instrumento, las partes concurrentes a este
acto acuerdan lo siguiente:

1. Definiciones.

(a) “Cuenta” significa la cuenta nimero 361724 en The Bank of New York Mellon, ABA
#021-000-018 y cualquier otra cuenta establecida por el Agente de Depdsito en Custodia a nombre
de la Sociedad para el propésito de proveer de soporte para ¢l pago de las obligaciones de servicio
de deuda segin se establece en este Convenio.

(b) “Sociedades Respectivas” significa cualquiera de los accionistas directos o indirectos
de la Sociedad o cualquier filial de cualquiera las anteriores.

(¢) “Periodo de Bloqueo” significa, respecto de cualquier Instrumento de Deuda, el
periodo que comienza en cada Dia de Pago para ese Instrumento de Deuda y que termina el
décimo dia después del Dia de Pago.

(d) “Dia Habil” significa cualquier dia, salvo (i) sdbado y/o domingo y (ii) los dias en que
los bancos de Nueva York, Nueva York, estdn autorizados u obligados por la ley u érdenes
administrativas a cerrar al piblico.

(e) “DBRS” significa DBRS Limited

(D “Monto de Reserva del Servicio de la Deuda” significa, con respecto a cada
Instrumento de Deuda, el monto equivalente en délares de capital (salvo el capital cuyo
vencimiento es al final) ¢ interés vencido en ese Instrumento de Deuda, asi como el monto totat
para todos los Instrumentos de Deuda, durante el Periodo de Servicio de la Deuda relevante,
calculado por la Sociedad y notificado al Agente de Depésito en Custodia por escrito de acuerdo
con la Seccién 3. .

(g) “Periodo de Servicio de la Deuda” significa ¢l periodo que comienza ¢l 1 de enero y
30 de junio de cada afo, o aquel otro periodo segin se especifique por escrito por la Sociedad al
Agente de Depésito en Custodia de acuerdo con 1a Seccién 3 (£) de este Convenio, sin perjuicio
que, en caso que un Nuevo [nstrumento de Deuda sea emitido en una fecha distinta del | de enero
o 1 de junio, el Periodo de Servicio de la Deuda para ese Nuevo Instrumento de Deuda sera el que
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comienza el dfa de Ja emision del Nuevo Instrumento de Deuda y termina en la fecha
inmediatamente anterior al primer dia del siguiente Periodo de Servicio de la Deuda.

(h) “Feller Rate” significa Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, una filial de
S&P.

(i) “Fiteh” significa Fitch Ratings Ltd.

(i) “Representante de los Tenedores™ significa (i) con respecto a los Nuevos Bonos y 2
los Bonos Chilenos Existentes, banco de Chile, (ii) con respecto a los Bonos Existentes, ¢l Agente
Fiduciario US, y (iif) con respecto a cada uno de los Nuevos Instrumentos de Deuda, el agente de
garantias, agente u otro representante de los tenedores de los Nuevos Instrumentos de Deuda
notificado por escrito al Agente de Depédsito en Custodia por Ja Sociedad, todos los anteriores
referidos conjuntamente como los “Representantes de los Tenedores™. La Sociedad podrd cambiar
o designar un reemplazante o un Representante de los Tenedores suplente para cualquier
Instrumento de Deuda mediante notificacién escrita al Agente de Depdsito en Custodia.

(k) “Humphreys” significa Humphreys Clasificadora de Riesgo Limitada.

M “ICR”, significa Internacional Credit Rating Compafiia Clasificadora de Riesgo
Limitada, una filial de DBRS.

(m) “Moody’s” significa Moody’s Investors Service, Inc.

(n) “Dia de Pago™ significa el dia de vencimiento de cada pago de capital o intereses en
cada uno de los Instrumentos de Deuda de acuerdo con lo sefialado en el Anexo B de este
Convenio, modificado de tiempo en tiempo de conformidad con la Seccién 4(a).

(o) “Inversiones Permitidas” significa inversiones consistentes en efectivo y cualesquiera
de los siguientes: (a) valores emitidos o totalmente garantizados o asegurados por el gobierno
federal de los Estados Unidos de Ameérica o alguna agencia del mismo, (b) certificados de
depbsito, depésitos a plazo en euroddlar, depdsitos bancarios “overnight” y aceptaciones
bancarias de algim banco comercial constituido ¢n conformidad con las leyes de los Estados
Unidos, cualquier estado del mismo, el Distrito de Columbia, algin banco extranjero, o sus
sucursales o agencias (totalmente protegido contra fluctuaciones de cambio) que, al tiempo de la
adquisicion son clasificados a lo menos “A-1" por S&P o “P-1" por Moody's; (c) instrumentos
de comercio de un emisor no residente en Chile y clasificados a lo menos “A-1" por S&P o “P-1”
por Moody's, y (d) acciones de algun fondo de mercado de dinero que (i) tene a lo menos el
95% de sus activos invertidos en forma continua en los tipos de inversiones a que se hace
referencia en las clausulas (a), (b) y (c) mds amriba, (ii) tiene activos petos cuyo equivalente en
délares excede de US$ 500.000.000, y (iii) es clasificado a lo menos “A-1" por S&P o “P-1” por
Moody's; en el entendido, sin embargo, que los vencimientos de todas las obligaciones del tipo
especificado en las clausulas (a), (b) y (c) m4s arriba no excederén de 180 dias.

(p) “Cartas de Crédito Calificadas” significa una carta de crédito incondicional e
irrevocable (i) sustancialmente en ¢} formato que se adjumta al presente instrumento como Anexo

A, y (ii) emitida por una institucién financiera cuya deuda no garantizada de largo plazo sea
calificada AA- o superior por S&P o Aa3 o superior por Moody’s.
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(q) “Dia de Renovacion” significa el dia que es sesenta dias anterior al de expiracién de
cualquier Carta de Crédito Calificada.

(r) “S&P” significa Standard & Poors, una division de The McGraw -Hill Companies,
Inc.

(s) “Representante Determinado” significa el Banco de Chile como agente bajo los
Bonos Chilenos Existentes o aquel otro Representante de los Tenedores a ser designado por la
Sociedad y notificado por escrito al Agente de Depésito en Custodia

2. Cuenta.

(@) General Las partes acuerdan y aseveran que la Cuenta ha sido establecida en el
nombre de la Sociedad y el Agente de Depésitos en Custodia deberd de acuerdo con las clausulas
de este Contrato, tratar a la Sociedad como capaz de ejercitar los derechos que comprometan los
activos financieros acreditados a la Cuenta y todos los dineros y/o bienes entregados al Agente de
Deposito ¢n Custodia para ser depositados en la Cuenta serdn acreditados con prontitud en la
Cuents y todas las utilidades de la inversiéon de cualquier dinero en la Cuenta en cualquier
Inversién Permitida serdn adicionados al saldo de la misma. Cualquier y toda suma de dinero
depositada y/o girada de ]a Cuenta debera serlo en délares de los Estados Unidos de América.

(b)  Inversiongs Pemmitidas El Agente de Depésito en Custodia no seré responsable por
el interés de cualquier dinero que tenga en su poder. De conformidad con la instruccion escrita de
la Sociedad de tiempo en tiempo, &l Agente de Depésito en Custodia se preocupard que los fondos
en la Cuenta sean invertidos en una 0 més inversiones Permitidas seleccionadas por la Sociedad y
notificadas ¢l Agente de Depdsito en Custodia por escrito. Bajo ninguna circunstancia el Agente
de Depésito en Custodia: (i) tendrd responsabilidad alguna en relacién con la validez o calidad de
cualquier Inversién Permitida, (ii) serd responsable por la seleccién de Inversiones Permitidas o
por ganancias o pérdidas de las inversiones ocurridas en razén de ellas o con respecto a pérdidas
incurridas como resultado de la liquidacién de una Inversién Permitida antes de su vencimiento
sefialado o la falta de la Sociedad de proveer instrucciones de inversién escritas a tiempo, o (iii)
tendrd cualquier obligacién de invertir o reinvertir cualquiera de esos montos en ausencia de esas
instrucciones de inversi6n, sin perjuicio que el Agente de Depésito en Custodia esié autorizado y
deberd liquidar las Inversiones Permitidas (segin sea necesario) sin instrucciones de la Sociedad
en orden a desembolsar fondos al Representante de los Tenedores de conformidad con la Seccién
4(b) de este Convenio.

(c)  Crédito No Marginal. El Agente de Depdsito en Custodia por este acto confirma
que no anticipard ninglin margen u otro crédito a la Sociedad, ya sea directamente o
indirectamente ejecutando érdenes de compra en exceso de cualquier balance crediticio o de
dineros de fondos mutuos mantenidos en la Cuenta o realizando transacciones en instrumentos
como opciones y contratos de commodities que creen obligaciones similares, ni deberd ¢} Agente
de Depodsito en Custodia gravar cualquier valor contenido en la cuenta. El Agente de Depdsito en
Custodia por este acto remuncia y alza todo gravamen, reclamo y derechos de compensacién que el
Agente de Depésito en Custodia pueda tener en contra de la Cuenta o en contra de cualquier
activo financiero depositado en la Cuenta o cualquier balance crediticio en la Cuenta, y acuerda
que, exceptuando el pago de sus honorarios habituales, comisiones y gastos (incluyendo, pero no
limitado &, honorarios y gastos de abogados), con respecto a los cudles tendrd uns garantia de
primer grado sobre los montos en la Cuenta, no hard valer ninguna de dichos gravdmenes,
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reclamos o derechos o la preferencia de los mismos, en contra de la Cuenta o en contra de
cuzlquier activo financiero depositado en la cuenta o cualquier balance crediticio de la Cuenta.

(@  Conirol. El Agente de Deposito en Custodia no aceptard asi como tampoco
cumplird ninguna orden de ia Sociedad para retirar cualesquiera activos financieros de l2 Cuenta
ni entregaré alguno de dichos activos financieros ni entregar ninguna Carta de Crédito Calificada
a la Sociedad, asi como tampoco pagard algim saldo de crédito libre u otra cantidad adeudada por
el Agente de Depésito en Custodia a la Sociedad, excepto en las circunstancias que se describen
en la Seccién 4 sefialada mds abajo. No obstante lo anterior o cualquier disposicién en contrario
contenida en el presente instrurento, durante el Periodo de Bloqueo para cualquier Instrumento
de Deuda, el Agente de Depdsito en Custodia no debera cumplir con ninguna instruccién dada por
la Sociedad con respecto a la Cuenta, a menos que sea consentida por escrito por el Representante
Determinado. El Agente de Depésito en Custodia no cumplira con las rdenes relativas a la
Cuenta de cualquier tercero sin el consentimiento previo y escrito del Representante Determinado
y de la Sociedad.

(e)  Provisién de Informacién Tributaria. La Sociedad serd responsable por la provisién
de informacion con respecto a todos los items de renta, ganancia, gastos y pérdidas reconocidas en
la Cuenta.

® Es 10 ] jones de s ersos.  El Agente de
Depésitos en Custodla envmrﬁ copias de todos los mdos, oonﬁrmacxoncs y demas
correspondencia relativa a la Garantia simultaneamente a la Sociedad y al Representante
Determinado a las direcciones indicadas en la Seccién 8(f) del preseate Convenio 0 aquella
direccién notificada al Agente de Depésito en Custodia por escrito por la Sociedad. Si alguna
persona alega alguna carga, gravamen o reclamo adverso contra la Garantia, el Intermediario de
Valores debera notificar con prontitud a la Sociedad y al Representante Determinado.

(g) La Sociedad deberd proveer o causar que cada uno de los Representantes de los
Tenedores provean al Agente de Deposito en Custodia con el formulario W-9 original para la
certificacién de los nimeros de identificacion tributaria o los formularios W-8 para la certificacién
de extranjeros no residentes.

3. Cartas de Crédito Calificadas; Monto de la Reserva del Servicio de la Deuda;
Periodo del Servicio de la Deuda.

(8)  Entrega Inicial. La Sociedad ha entregado al Agente de Depdsito en Custodia una o
mas Cartas de Credito Calificadas y/o dinero para depositar en la Cuenta, de modo que el monto
nominal agregado de las Cartas de Crédito Calificadas entregadas mas el saldo de la Cuenta
equivalen o exceden el Monto de Reserva del Servicio de la Deuda a esta fecha. Mediante la
entrega de cualquier Carta Calificada o Cartas de Crédito en cualquier momento, deberd
considerarse que la Sociedad ha acreditado al Agente de Depésito en Custodia que tal Carta de
Crédito Calificada ha sido emitida (i) por cuenta de o de otro modo respaldada por letras de
crédito emitidas por cuenta de uno o mas accionistas directos o indirectos o filiales de los
anteriores o de la Sociedad, y (ii) por una institucién financiera cuya deuda no asegurada de largo
plazo esté calificada AA- o superior por S&P o Aa3 o superior por Moody's. La Sociedad deberd
notificar por escrito al Agente de Depésito en Custodia en caso que la deuda no asegurada de
largo plazo de cualquier institucion financiera que emita una Carta Calificada o Cartas de Crédito
enviadas de conformidad con lo ACPA sefialado bzje de AA- o superior por S&P o Aa3 o
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superior por Moody’s. El Agente de Depésito en Custodia no tendrd obligacién o deber de
verificar o requerir las clasificaciones de la deuda no asegurada de cualquier institucién financiera
emisora de una Carta Calificada o Cartas de Crédito enviadas en estos términos o cualquier
cambio a ellas.

(b)  Entregas Posteriores. Si en cualquier tiempo la suma del monto nominal no girado
de todas las Cartas de Crédito Calificadas mas el saldo de la Cuenta no es igual o excede el Moato
de Reserva del Servicio de la Deuda entonces requerido, la Sociedad y/o las Sociedades
Respectivas deberdn inmediatamente entregar al Agente de Depésito en Custodia una o més
Cartas de Crédito Calificadas cada una con una fecha de expiracién no inferior a un afio y/o dinero
para depositar en la Cuenta de modo tal que la suma del monto nominal no girado de las Cartas de
Crédito Calificadas més el saldo de la Cuenta sea igual o exceda el Monto de Reserva de Servicio
de la Deuda entonces requerido.

(¢)  Sustityciopes. A su eleccién, de tiempo en tiempo v em cualquier tiempo, la
Sociedad o cualquier Sociedad Respectiva, segiin sea el caso, puede (i) sustituir cualquier Carta de
Crédito Calificada por una o mas Cartas de Crédito Calificadas; (ii) efectuar el depdsito de
dinero en la Cuenta en sustitucién por la totalidad o parte de una Carta de Crédito Calificads, y/o
(iii) bacer que las Cartas de Crédito Calificadas adicionales sean emitidas y entregadas al Agente
de Depdsito en Custodia (0 ¢l monto nominal no girado de una o méds Cartas de Crédito
Calificadas existentes sea incrementado) como un suplemento y/o en sustitucién por la totalidad o
parte de cualquier dinero en depdsito en la Cuenta; en el entendido, Gnicaments, que en todo
momento la suma nominal del monto no girado de la totalidad de las Cartas de Crédito Calificadas
miés el saldo de la Cuenta sea igual o exceda el Monto de Reserva del Servicio de la Deuda
entonces requerido.

(d j édi ificadas. Si en cualquier momento una
Carta de (hcdno Cahﬁmda sea e:ug:da pam mamencr el Monto de Reserva del Servicio de la
Deuda entonces requerido en la Cuenta, la Sociedad o cualquier Sociedad Respectiva deberd, en o
con anterioridad a la Fecha de Renovacién para esa Carta de Crédito Calificada expirada, (i) hacer
que dicha Carta de Crédito Calificada sea renovada por a lo menos un afio, o (ii) provocar la
emisién y entrega al Agente de Depésito en Custodia de una o mds otras Cartas de Crédito
Calificadas por la suma del monto nominal a lo menos igual al monto nominal de dicha Carta de
Crédito Calificada expirada, y que tenga una fecha de expiracion de a lo menos un afio. Si la
Sociedad o la Sociedad Respectiva no cumpliera con la renovacién de una Carta de Crédito
Calificada expirada o no emitiera y entregara una o mds otras Cartas de Crédito Calificadas
debido al cierre de los negocios al publico en la Fecha de Renovacion, el Agente de Depdsito en
Custodia deberd inmediatamente después de la Fecba de Renovacidn notificar a la Sociedad y al
Representante Determinado de ese incumplimiento, y el Agente de Depésito en Custodia
presentaré dicha Carta de Crédito Calificada expirada para giro al emisor de la misma y depositard
el producto de dicha Carta de Crédito Calificada en la Cuenta.

(¢)  Monto de Reserva del Sexvicio de la Deuda; Nuevos Instramentos de Deuda.

o Con anterioridad al comienzo de cada Periodo del Servicio de 1a Deuda, la
Sociedad deberd entregar un certificado al Agente de Depésito en Custodia sefialando el Monto de
Reserva del Servicio de la Deuda para cada uno de los Instrumentos de Deuda para el siguiente
Periodo de Servicio de la Deuda y ese certificado pars el propdsito de este Convenio serd
vinculante y concluyente.
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(ii)  En o antes del dia de emisién de cualquier Nuevo Instrumento de Deuda, la
Sociedad debers entregar al Agente de Depdsito en Custodia (x) una versién revisada del Anexo B
identificando los Nuévos Instrumentos de Deuda, el monto del capital respectivo, los Dias de Pago
para aquellos Nuevos lnstrumentos de Deuda y el nombre, direccién e instrucciones de pago pare
¢l Representante de los Tenedores, e (y) una notificacién sefialando el Monto de Reserva del
Servicio de la Deuda para el Perfodo del Servicio de la Deuda actual para esos Nuevos
Instrumentos de Deuda.

6] Modificacién del Periodo de] Servigio de la Deuda, La Sociedad puede, mediante
aviso escrito al Agente de Depdsito en Custodiz, modificar la definicién de Periodo de Servicio de
la Deuda de cualquier Instrumento de Deuda a cualquier periodo distinto de un afio, si (i) en el
caso de los Nuevos Bonos, dicho aviso es acompafiado de una certificacién de la Sociedad que
juego de haberse hecho esa modificacién: (x) dos cualesquiera de Humphreys, Feller-Rate, Fitch ¢
ICR van a emitir o confirmar una calificacion para los Nuevos Bonos de A o superior (proveniente
de Humphreys o el equivalente de Feller-Rate, Fitch o ICR) e (y) cualquiera de S&P, Moody’s,
Fitch y DBRS que tengan en efecto una calificacién de los Nuevos Boros, va a emitir o confirmar
una calificacién por los Nuevos Bonos de BBB- o superior (proveniente de S&P o equivalente de
Moody’s, Fitch o DBRS), y (ii) en el caso de cualquier otro Instrumento de Deuda, ningin
incumplimiento o eévento de incumplimiento con respecto de cualquier otro Instrumento de Deuda
resultara de dicha modificacién.

4. Pago de Deudas; Retiros; Término.

() Calendario de Pago de Deudas. Ei Anexo B establece cada Insmumento de Deuda,
el monto de capital adeudado, los Dias de Pago para cada Instrumento de Deuda y el nombre ,
direccién e instrucciones de pago para cada Representante de los Tenedores de los Instrumentos
de Deuda. En o con anterioridad 2 la fecha de emisién de cualquier Nuevo Instrumento de Deuda,
la Sociedad deberd entregar al Agente de Depdsito en Custodia un Anexo B de conformidad con
la Seccién 3 (e) (ii). La Sociedad podré también, en cualquier momento y de tiempo en tiempo,
modificar el Anexo B para reflejar cualesquiera cambios pecesarios para mantener su exactitud. El
Agente de Depdsito en Custodia no tendrd responsabilidad alguna por, y no tendré obligacion
alguna de verificar, la exactitud o exhaustividad de la informacién conlenida en el Anexo B, o del
incumplimiento de la Sociedad para proveer la informacién requerida segin se establece en este
instrumento.

(b)  Pago de Deudas, Previo a la expiracién de un Periodo de Bloqueo con respecto de
cada Dia de Pago para cualquier Instrumento de Deuda, la Sociedad debera depositar con el
correspondiente Representante de los Tenedores dinero de los fondos distintos de {a Cuenta en un
monto suficiente para pagar el Monto de Reserva del Servicio de la Deuda con respecto de
aquellos Instrumentos de Deuda, y deber4 certificar su cumplimiento con lo anterior mediante la
entrega de un cerificado substancialmente en la forma del Anexo C de este instrumento (el
“Certificado de Pago™) al Agente de Depésito en Custodia. En el evento que la Sociedad incumpla
su obligacién de enwegar el Certificado de Pago al Agente de Depdsito en Custodia previo z la
expiracién del Periodo de Bloqueo, ¢l Agente de Depdsito en Custodia debera inmediatamente
después de la expiracion del Periodo de Bloqueo desembolsar a los Representantes de los
Tenedorss que corresponda el monto impago del Monto de Reserva del Servicio de la Deuda
vencido y debido en esos Instrumentos de Deuda en ese Dia de Pago utilizando los fondos
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depositados que se encuentran en su poder en el siguiente orden: primero, utilizando el dinero que
se encuentra en la cuenta; segundo, liquidando Inversiones Permitidas y utilizando aquellas
utilidades para el pago; y tercero, canje de cualquier Carta Calificada o Cartas de Crédito de modo
de minimizar el nimero total de canjes necesarios para financiar ¢l Monto de Reserva del Servicio
de la Deuda. En el evento que el Agente de Depésito en Custodia no haya recibido un Certificado
de Pago con respecto a dos o més Instrumentos de Deuda distintos, teniendo ellos el mismo Dia de
Pago, y la suma del monto nominal no girado de todas las Cartas de Crédito Calificadas mis el
saldo de la Cuenta no son suficientes para pagar totalmente el Monto de Reserva del Servicio de la
Deuda vencido para todos aquellos Instrumentos de Deuda, el Agente de Depdsito en Custodia
deberé asignar aquellos fondos a promata a los Representantes de los Tenedores basado en el
Monto de Reserva del Servicio de la Deuda vencido en aquellos Instrumentos de Deuda segin se
establece en el Anexo B, o en aquella otra manera notificada al Agente de Depdsito en Custodia
por escrito por aquellos Representantes de los Tenedores.

© Retiro de Fondos en Exceso. Si en cualquier momento la Sociedad determina que la
suma del monto nominal no girado de todas las Cartas de Crédito Calificadas mis el saldo de la
Cuenta exceden el Monto de Reserva del Servicio de la Deuda entonces requerido, la Sociedad
podra requerir el desembolso de aquellos montos en exceso (los “Fondos en Exceso™) mediante el
envio de un certificado (el “Certificado de Exceso de Fondos™) al Agente de Depésito en
Custodia, y ese Certificado de Exceso de Fondos debera.contener (i) una certificacién que la
Cuenta tiens Exceso de Fondos, y (ii) instrucciones de pago para el desembolso de todos o parte
de esos Fondos en Exceso; siempre que en ningiin caso la Sociedad envie el Certificado de Exceso
de Fondos durante un Periodo de Bloqueo. Frente al recibo del Agente de Depésito en Custodia
del Certificado de Exceso de Fondos, el Agente de Depdsito en Custodia deberd desembolsar los
Fondos en Exceso de conformidad con las instrucciones ahi sefialadas.

(d)  Témmipo. Frente al recibo del Agente de Depdsito en Custodia de un certificado de
la Sociedad certificando que (i) ¢l capital ¢ intereses en cada uno de los Instrumentos de Deuda
han sido pagados en su totalidad, o (ii) la definicién del Periodo del Servicio de la Deuda ha sido
modificado, en cumplimiento de la Seccion 3(f) mds arriba, a cero dias, el Agente de Depdsito en
Custodia deberd transferir cualquier y todos los restantes activos financieros y saldos de crédito, y
otras utilidades que se encuentren en la Cuenta a 0 a la orden escrita de la Sociedad, devolverala
Sociedad todas las Cartas de Crédito Calificadas, poniéndose término a este Convenio.

5. Agente de Depdsito en Custodias

(a)  Alcance de las Obligaciones. El Agente de Depésito en Custodia, en su calidad de
tal, no tendra obligaciones o responsabilidades, incluyendo, sin limitacién alguna, una obligacién
de revisar o interpretar el Contrato de Emisién, el Contrato de Emisién Chileno Existente, o
cualquier otro contrato de emisién que regule cualquiera de los Instrumentos de Deuda o en
conformidad con el cual cualquiera de los Instrumentos de Deuda es emitido, con excepcion de
aquellos deberes y responsabilidades que se establecen en el presente instrumento en forma
expresa. Excepto por el presente Convenio, ¢l Agente de Depdsito en Custodia, en su calidad de
tal, no es parte en, 0 no estd obligado por, ningin otro convenio que pueda ser exigido en
conformidad con, evidenciado por, o derivado de, el Contrato de Emisién, ¢l Contrato de Emisién
Chileno Existents o algim otro contrato de emisién o acuerdo que regule alguno de los
Instrumentos de Deuda o en conformidad con el cual cualquiera de los Instrumentos de Deuda es
emitido. Actuando bajo este Convenio, e! Agente de Depdsito en Custodia no tendré obligacién
frente o relacidén de agencia o agente con cualquier Representante de los Tenedores o cualquier
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tenedor de un Instrumento de Deuda y debe sélo cumplir las obligaciones establecidas
especificamente en este Convenio y cualquier obligaciéon adicional necesaria para su
cumplimiento. Ninguna obligacién o deber implicito en este Convenio deberd ser interpretado en
contra del Agente de Depésito en Custodia.

®) i Conflicti ‘Si el Agente de Depésito en Custodia no estuviere
Seguro con respecto a sus obligaciones o derechos establecidos en conformidad con el presente
instrumento, o recibiere instrucciones de la Sociedad con respecto a una Carta de Crédito
Calificada o a la Cuent2 o a una Inversién Permitida, las cuales, en su opinién, son conflictivas
con alguna de las disposiciones del presente Convenio, él estard facultado para abstenerse de
adoptar alguna medida hasta que haya sido instruido en contrario por escrito por una instruccién
escrita conjunta de la Sociedad y el Representante Determinado o por una orden de un tribunal
con jurisdiccién competente. El Agente de Depdsito en Custodia estard protegido al actuar en
conformidad con, y podrd confiar en, cualquier notificacion, solicitud, renuncia, consentimiento,
recibo u otro documento que sea considerado por el Agente de Depdsito en Custodia ser suscrito
por la parte o partes correspondientes y no tendrd la obligacién o el deber de examinar los hechos
y afirmaciones contenidos en ellos.

(¢)  Responsabilidad E] Agente de Depdsito en Custodia, en su calidad de tal, no sera
responsable por algiin error o juicio o por algin acto realizado o medida adoptada u omitida
adoptar por €] de buena fe o por algtn error de hecho o derecho, o por cualquier cosa que él pueda
hacer o abstenerse de hacer en conexion con el presente instrumento, excepto por su propia culpa
grave o dolo.

(d) Asesorda Juridica [E! Agente de Depdsito en Custodia podré consultar con
abogados en ¢l evento de alguna disputa o duda acerca de la interpretacidn del presente Convenio,
o las obligaciones del Agente de Depdsito en Custodia en conformidad con el preseste
instrurnento, y el Agente de Depdsito en Custodia no incurrird en responsabilidad alguna y se
encontrard plenamente protegido con respecto a cualquier accién adoptada u omitida adoptar de
buena fe en conformidad con la opinion e instrucciones de un asesor juridico.

(¢) Reclamos Adversos. En el evento de algtn desacuerdo entre la Sociedad y/o
alguma otra persona, que dé como resultado que se presenten reclamos y demeandas adversos en
conexién con o por cualquiera Carta de Crédito Calificada o a la Cuenta el Agente de Depdsito en
Custodia estard facultado, a su eleccidn, para negarse a cumplir con cualquiera de dichos reclamos
o demandas, en tanto que dichos desacuerdos contimien, y al asi actuar ¢l Agente de Depdsito en
Custodia no serd o llegard a ser responsable por dafios o inzereses para con los suscritos o alguno
de ellos 0 cualquiera persona nombrada en el presente instrumento por su abstencién o rechazo a
cumplir con dichas demandas corflictivas o adversas. El Agente de Depdsito en Custodia estard
facultado para continuar asi absteniéndose o rechazando actuar hasta que todas las diferencias
hayan sido resueltas por acuerdo y ¢l Agente de Depésito en Custodia haya sido notificado de ello
mediante un instrumento escrito suscrito por la Sociedad y la parte que afirma ese reclamo o
demanda adversos. En el evento que dicho desacuerdo continde por noventa (90) dias 0 mas, el
Agente de Depdsito en Custodia a su discrecién podrd, pero no estara obligado a ello, imiciar un
juicio para la decisién de una materia que afecta a un tercero con ¢l fin de hacer que los derechos
de los reclamantes sean establecidos y podrd depositar en manos del tribunal todos los
documentos y bienes mantenidos por él en conformidad con el presente instrumento. La Sociedad
acuerda pagar todos los gastos menores y costos razonables incurridos por el Agente de Depésito
en Custodia en dicho juicio, incluyendo honorarios de abogados y desembolsos razonables.
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6] Qbligacidn de Indemnizar. La Sociedad en este acto se obliga a indemnizar sl
Agente de Depésito en Custodia por todas y cada una de las pérdidas, costos y gasios de
cualquiera naturaleza en que el Agente de Depdsito en Custodia hubiere incurrido derivados de o
en conexidn con ¢l presente Convenio o con la adminjstracion de sus obligaciones establecidas en
conformidad con el presente instrumento, a menos que dichas pérdidas, costos o gastos hubiceren
sido causados por la culpa grave o el dolo del Agente de Depésito en Custodia. Esta obligacién
de indemnizar sobrevivird a la renuncia o remocion del Agente de Depésito en Custodia y al
témino del presente Convenio hasta que sea extinguida por la prescripeidn que comresponda.

(8) Intereses del Agente de Depésito en Custodia ep la Cyepia. El Agente de Depésito
en Custodia, en su calidad de tal, no tiene ningin derecho en la Cuenta en conformidad con el
presente instrumento sino que se encuentra sirviendo como depositario en custodia Gnicamente y
s6lo manteniendo la posesion de 12 misma. El presente pérrafo sobrevivird no obstante cvalquier
1érmino del presente Convenio 0 la renuncia del Agente de Depésito en Custodia.

(h) Renuncia. El Agente de Depésito en Custodia (y cualquier Agente de Depdsito en
Custodia sucesor) podra renunciar en cualquier tiernpo como tal mediante una notificacidn escrita
de su renuncia a las partes concurrentes a este acto efectuada con a lo menos treinta (30) dias con
anterioridad a la fecha especificada para que dicha renuncia entre en vigencia. Con posterioridad
a la fecha de dicha renuncia, la Garantia seré entregada por ¢l Agente de Depésito en Custodia 2
su sucesor o de la forma que sea instruido por escrito por la Sociedad, luego de lo cual el Agente
de Depdsito en Custodia quedara liberado de cualquier nueva obligacion surgida en conexién con
el presente Convenio. Si en dicha oportunidad el Agente de Depésito en Custodia no ha recibido
dicha instruccion, la Unica responsabilidad del Agente de Depdsito en Custodia después de dicha
oportunidad serd salvaguardar la Garantia hasta la recepcion de una designacion de Agente de
Deposito en Custodia sucesor, 0 una instruccién escrita conjunta acerca de la forma de disponer de
la Garantia por parte de la Sociedad o una resolucion definitiva de un tribunal de jurisdiccién
competente ordenando la forma de disponer de la Garantia.

[6)] Aceptacién. El Agente de Depésito en Custodia en este acto acepta su designacion
Y acuerda actuar como agente de depdsite en custodia en conformidad con los términos y
condiciones del presente Convenio. La Sociedad acuerda pagar al Agente de Depdsitw en Custodia
como remuneracion integra por sus servicios en conformidad con lo establecido en el presente
instrumento la compensacién de Agente de Depdsito en Custodia que sea mutuamente acordada
por las partes concurrentes a este acto. La Sociedad ademds acuerda rembolsar al Agente de
Depésito en Custodia todos los costos menores, desembolsos y anticipos razonables incurridos o
bechos por el Agente de Depésito en Custodia en el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en conformidad con el presente instrumento (incluyendo honorarios, gastos menores
y desembolsos razonables de sus asesores juridicos).

()] Ausencia_de responsabilidad. El Agente de Depésito en Custodia no sera
responsable en ningim caso por la forma, firma, validez, valor o autenticidad de los documentos o
instrumentos depositados de conformidad con este documento, o por cualquier descripcion que
ellos contengan, o por la identidad, antoridad o derechos de personas que firmen o entreguen o
busquen firmar o entregar cualquiera de esos documentos, instrumentos o endosos.

(k)  Fuerza Mayor. El Agente de Depésito en Custodia no incwrird en ninguna
responsabilidad por la no realizacién de cualquier acto o deber, obligacién o responsabilidad

N 219561 v 10




11

sefialados en este instrumento, en razén de cualquier ocurrencia mas alla del control del Agente dc
Deposito en Custodia (incluyendo pero no limitado a cualquier acto o disposicién de cualquier ley
presente o futura, o regulacién o acto de autoridad gubemamental, cualquier acto de Dios,
terrorismo o guerra, o la indisponibilidad del cable o telex del Banco de la Reserva Federal o de
otro medio de comunicacién por cable o telex).

()  Cumplimiento de Ordenes Judiciales. Si en cualquier momento el Agente de
Depésito en Custodia es notificado de una orden judicial 0 administrativa, sentencia, decreto,
notificacién judicial u owra forma de proceso judicial 0 administrativo que en cualquier forma
afecte la Cuenta y/o cualquier Inversién Permitida o las utilidades de ellos y/o una Carta de
Crédito Calificada (incluyendo pero no limitado a las 6rdenes de embargo u otras formas de
gravamenes relacionadas con la transferencia de cualquier monto en la Cuenta), siempre que el
Agente de Depésito en Custodia entregue a la Sociedad con a lo menos 5 dfas de anticipacién una
notificacién escrita, en la medida que dicha notificacién esté permitida en dicha orden judicial o
administrativa (u otro formulario de proceso), ¢l Agente de Depésito en Custodia estard
autorizado al cumplimiento de las mismas en cualquier manera que él 0 sus abogados encuentren
apropiados; y si el Agente de Depésito en Custodia cumple con cualquier orden judicial o
administrativa, sentencia, decreto, notificacién judicial u otra forma de proceso judicial o
administrativo, el Agente de Depésito en Custodia no serd responsable ante cualquiera de las
partes de este instrumento o ante cualquier otra persona o entidad ain cuando dicha orden,
sentencia, decreto, notificacién judicial o proceso pueda ser subsecuentemente modificado o
abandonado o de otra forma se determine que fue ejecutado sin fuerza o efectos legales.

(m) Limitaciones g la Responsabilidad El Agente de Depésito en Custodia no serd
responsable de cualquier accién adoptada u omitida o por cualquier pérdida o dafio resultante de
sus acciones o su desempefio o falta de desempefio de sus deberes aqui establecidos en ausencia
de culpa grave o mala conducta intencional de su parte. En ningin caso deberd el Agente de
Depésito en Custodia ser4 responsable (i) de actuar en conformidad con o confiado en cualquier
instruccién, notificacién, demanda, certificado o documento que crea fue firmado por la parte o
partes correspondientes, (ii) de cualquier dafio consecuencial, punitivo o especial; (iii) por los
actos u omisiones de sus nominados, corresponsales, designados, subagentes o subcustodios,
siempre que no haya negligencia manifiesta en la designacién, o (iv) por un monto en exceso del
valor de la Cuenta.

(@  Ne Obligacién de Incurrir en Riesgos o en Gastos con sus Fondos, Bajo ninguna
circunstancia el Agente de Depdsito en Custodia serd requerido para arriesgar 0 gastar sus propios
fondos en el perfeccionamiento de sus deberes o en el ejercicio de sus derechos contenidos en este
instrumento.

(o) eyl
Q_nggggng;d_gl_am_ El Agente de Depos1to en Cusmdxa no tendrd responsabilidad
alguna por, ni obligacién de verificar, la exactitud o integridad de cualquier informacién y/o
cualquier calculo entregado por iz Sociedad en conformidad con este Convenio o del
incumplimiento de iz Sociedad de su obligacion de entregar cualquier informacién que deba ser
entregada por ella de conformidad con este instrumento. El Agente de Depdsito en Custodia no
tendrd responsabilidad alguna en determinar si la suma del monto nominal de las Cartas de
Crédito Calificadas entregadas al Agente de Depésito en Custodia mds el saldo en la Cuenta
equivalen o exceden 0 o el Monto de Reserva del Servicio de la Deuda en cualquier momento, o
de notificar a la Sociedad en el evento que la suma del monto nominal de las Cartas de Crédito
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Calificadas entregadas al Agente de Depdsito en Custodia més el saldo de la Cuenta ¢s menor que
el Monto de Reserva del Servicio de la Deuda. Excepto en los casos expresamente previstos en
este instrumento, en caso que la Sociedad incumpla cualquiera de las obligaciones contenidas en
la Seccién 3 o la Seccion 4, e} Agente de Depésito en Custodia no estard obligado a (i) dar roticia
a la Sociedad o a cualquier Representante de los Tenedores de ese incumplimiento, o (ji) adoptar
cualquier accién de cumplimiento forzado con respecto a ello.

fo]

6. Garantias Adicionales. La Sociedad deberd a solicitud del Agente de Depésito en
Custodia, suscribir y entregar al Agente de Depésito en Custodia, aquellas instrucciones escritas
adicionales y certificados en conformidad con el presemte instrumento que puedan ser
razonablemente exigidos por el Agente de Depdsito en Custodia para dar efecto a las
disposiciones del presente instrumento.

7. Ausencia de onsabilidad. No obstante cualquier disposicién en contrario contenida
en el presente Convenio, la Sociedad no serd responsable para con ninguna persona o entidad
(incluyendo, sin que importe limitacién, cualquier Representante de los Tenedores y cualquier
tenedor de alguno de los Instrumentos de Deuda) por la falta de cumplimiento con los términos de
1a Seccidn 3 de! presente instrumento y la sola y exclusiva consecuencia de la falta por parte de la
Sociedad de asi cumplir tendrd las coosecuencias establecidas en el Instrumento de Deuda
correspondiente y los acuerdos que lo regulen.

8. Miscthineo

(a) Intepridad_del Convepio. E] presente Convenio, los anexos y apéndices del
presente instrumento y los acuerdos e instrumentos que $& requiere sean suscritos y entregados en
conformidad con el presente instrumento contienen la totalidad de lo acordado por las partes
concurrentes a este acto con respecto a la materia objeto de este instrumento y derogan y
reemplazan todos los acuerdos previos (escritos o verbales) y negociaciones y todos los convenios
verbales contemporaneos relativos a dichas materias y negociaciones. No existen condiciones
verbales suspensivas de la vigencia del presente Convenio.

(b)  Modificaciones. Con excepcién de lo aqui previsto, (incluyendo la Seccion 3(f),
ninguna modificacidn, enmienda o término del presente Convenio o renuncia de algin derecho
establecido en conformidad con el presente instrumento serd obligatorio para alguna de las partes
a menos que conste por escrito y se encuentre firmado por la parte que deba cumplirlo.

(¢}  Divisibilidad. Si algun término o disposicién establecido en el presente Convenio
fuere invdlido o no exigible, el remanente del presente Convenio, o la aplicacion de dichos
términos o disposiciones a personas o circunstancias, diferemies de aquellos con respecto a los
cuales son considerados invalidos o no exigibles, serdn interpretados en todos los respectos como
si dicho término o disposicion invalido o no exigible hubiere sido omitido.

(d)  Sucesores. Los términos del presente Convenio serén obligatorias para, y cederdn
en beneficio de, las partes concurrentes a este acto y Sus respectivos SuCesores y cesionarios
corporativos.

(¢)  Normas de Interpretacidn. En el presente Convenio, las palabras en el nimero

singular incluyen el plural, y en el plural, incluyen el singular; las palabras del género masculino
incluyen el femenino y el neutro, y cuando el sentido asi lo indica, las palabras del género neutro
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pueden referirse a cualquier género, y la palabra “o” es disyuntiva pero no excluyemte. Los
encabezamientos v los numeros de las secciones que aparecen en el presente Convenio son
incluidas Umicamente por razomes de conveniencia de referencia; ellos no definen, limitan o
describen el alcance o intencién de las disposiciones del presente Convenio. Excepto que lo
contrario sea definido en el presente instrumento, todos los términos contenidos en el presente
instrumento tendrén el significado que a ellos se les asigna en el Articulo 8 del Cédigo.

Notificaciones. Cualquier notificacion u otra comunicacién por la Sociedad, banco
de Chile o por oo Representante de los Tendores a las otras partes es apropiadamente efectuada
si consta por escrito y es entregada en persona o enviada por correo de primera clase (registrada o
certificada, con constancia de recepcion), élex, fax o correo expreso garantizando la entrega al dia
siguiente, a la direccion de la otra:

Si a la Sociedad:

Marcelo de Petris Z.

Transelec S.A.

Avda. Apoquindo 3721 6° piso
Santiago

Chile

T: 5624677003

F:562 6508716

y

Peter Merrill V.

Transelec S.A.

Avda. Apoquindo 3721 6° piso
Santiago

Chile

T: 56 2 467 7264

F:562 650 8716

Con copias a:

Michael Botha

Brookfield Asset Management Inc.
181 Bay Street Suite 300

Toronto, ON M5 273

T: 416-956-8622

F: 416-363-2856

Si al Agente de Depdésito en Custodia
The Bank of New York Mellon

101 Barclay Street, 4E

New York, New York 10286
Atencién: Erika Walker

T: 212-298-1328

F:212-815-5603
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Si a los Representante de los Tenedores:
A las direcciones seBaladas en el Anexo B, modificado de tiempo en tiempo.
Si al Representante Determinado:

Banco de Chile

Ahumada 251,

Comuna de Santiago

Santiago, Chile

T: 562 338 8644

F: 562338 8668

Atencion: Alberto Esquivel M.

La Socieded o ¢l Agente de Depésito en Custodia mediante una notificacién escrita a la
otra parte Yy a los Representantes de los Tenedores pueden designar una direccién adicional o
diferente para posteriores notificaciones o comumicaciones. La Sociedad deberd entregar una
modificacién del Anexo B al Agente de Depésito en Custodia en el evento que exista una
direccidn adicional o diferente para cualquier Representante de los Tenedores.

Todas las notificaciones y comunicaciones serdn consideradas haber sido apropiadamente
efectuadas: al tiempo de Ja entrega por mano, si la entrega es personal; cinco (5) Dias Habiles
después de haber sido depositadas en el correo, con franqueo prepagado, si son envidas por
correo; cuando contestadas, si son enviadas por télex; cuando su recepcion es reconocida, si
enviadas por fax; y al Dia Habil siguiente después de la entrega oportuna al correo expreso, si son
enviadas por cotreo expreso garantizando entrega en el dia siguiente, en el entendido, sin
embargo, que las notificaciones al Agente de Depdsito en Custodia serdn efectivas Gnicamente
cuando sean recibidas.

Si una notificacidon o comunicacién es enviada por correo en la forma prevista mas arriba
dentro del plazo prescrito, ella se considera apropiadamente efectuada, sea que la persona a quien
se le envia la recibe 0 no (excepto en el caso del Agente de Deposito en Custodia).

Con respecto a este Convenio, el Agente de Depdsito en Custodia no tendrd ningiin deber u
obligacién de verificar o confinnar que la persona que envia las instrucciones, informes y todo
dpo de comunicaciones o informacién por medios electrénicos es, de hecho, una persona
autorizada para dar esas instrucciones, informes y todo tipo de comunicaciones o informacién en
representacion de Ja parte que pretende enviar esa transmision electronica; y el Agente de
Depésito en Custodia no sera responsable de de cualquier pérdida, respounsabilidades, costos, ¢
gastos incurridos o sostenidos por cualquier parte como resultado de haber confiando en o haber
dado cumplimiento a aquellas instrucciones, informes y todo tipo de comunicaciones o
informacién. Cada una de las otras partes asume los riesgos que se generen por ¢l uso de los
métodos electronicos para enviar instrucciones, informes y todo tipo de comunicaciones o
informacidn a] Agente de Depdsito en Custodia, incluyendo sin limitacién el ricgo del Agente de
Deposito en Custodia de actuar mediante instrucciones, informes y todo tipo de comunicaciones o
informacién no autorizadas, y el riesgo de intercepcion y mal uso por terceras personas.
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) Ejemnplares. El presente Convenio puede ser suscrito en cualquier nimero de
ejemplares, la totalidad de los cuales constituird uno y el mismo instrumento, y cualquier parte
concurrente a este acto podré suscribir el presente Convenio mediante la firma y entrega de uno o
m4s ejemplares.

(h)  Legislacién Aplicable. Las partes concwrentes a este acto acuerdan que ciertos
eventos, ocurrencias y operaciones importantes relacionadas con el presente Convenio tienen una
razonable relacion con el Estado de Nueva York. La validez, términos, ejecucion y exigibilidad
del presente Convenio se regirén por las leyes del Estado de Nueva York las cuales son aplicables
a convenios Jos cuales son suscritos, entregados y ejecutados en ese Estado.

(i) Jurisdiccién. Las partes por este acto irrevocablemente se someten a Ja no
exclusiva jurisdiccién de cualquier corte del Estado de Nueva York o cualquier corte federal de
los Estados Unidos de América con asiento en Manhattan, ciudad de Nueva York, Nueva York,
Estados Unidos de América, y a cualquier corte de apelaciones de cualquiera de las anteriores. Las
partes por este acto irrevocablemente renuncian, en la médxima extensién permitida por la ley, a
cualquier objecidn a cualquier demanda, accidn o procedimiento que pueda ser llevado a cabo en
relacién con este Convenio en dichas cortes ya sea basado en la sede, residencia o domicilio o
basado en que cualquiera de dichas demandas, acciones o procedimientos han sido lievados a cabo
en foros inconvenientes. Las partes acuerdan que una sentencia final no apelable en cualquiera dc
dichas demandas, acciones o procedimientos llevados a cabo en dichas cortes serd concluyente y
vinculante con respecto a cada una de ellas, segin sea el caso, y podrd ser ejecutada en cualquier
corte correspondiente a la jurisdiccion a la cual esté sujeta dicha parte en relacion a dicha
sentencia, segin sea el caso; en el entendido que el servicio del proceso sea llevada a cabo en la
manera provista en este Convenio.

[6)] Agente _de Proceso. La Sociedad por este acto imevocablemente designa a
Coporation Service Company con oficinas en Avenue of de Americas 1133, Suite 3100, Nueva
York, NY 10036, como agente autorizado (el “Agemte de Proceso™) para recibir y tomar
conocimiento en su representacion, de cualquier proceso legal, citacidn, notificacién y documento
que pueda ser entregado en cualquiera de dichas demandas, acciones o procedimientos en
cualquier corte de Nueva York o cualquier corte federal de los Estados Unidos de América con
asiento en Manhattan, ciudad de Nueva York, Nueva York, Estados Unidos de Américe, y a
cualquier corte de apelaciones de cualquiera de las anteriores, cuya entrega podra ser realizada a
dicho mandatario o agente de acuerdo con los procedimientos legales prescritos por dichas cortes.
La Sociedad tomard todas las acciones necesarias para mantener vigente dicha designacién y para
informar al Agente de Depésito en Custodia por escrito de cualquier cambio de direccion de dicho
Agente de Proceso; si por cualquier motivo dicho Agente de Proceso se volviera no disponible
para estos efectos, la Sociedad designara pronta e irrevocablemente a un nuevo Agente de Proceso
en Nueva York, Nueva York, quien acordara actuar como tal, con los poderes y para los efectos
especificados en esta seccién. La Sociedad irrevocablemente consients y acuerda la entrega de
cualquier proceso legal, citacién, notificacién y documentos de cualquiera de las cortes
mencionadas en dichas demandas, acciones o procedimientos mediante entrega por mano de los
mismos en su direccion establecida en la Seccién 8(f) o en cualquier otra direccién de la cual haya
informado de acuerdo a la Seccidn 8(f) o a su Agente de Proceso. La notificacion de la Sociedad
en los términos aqui indicados, en la méxima extensién permitida por la ley, constituird una
potificacién personal valida y efectiva y el incumplimiento de cualquier Agente de Proceso de
informar de dicha notificacién a2 cualquiera de las partes, segin corresponda, no impediréd ni
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afectard de forma algunaza validez de dicha notificacién o cualquier sentencia pronunciada en
cualquier accion o procedimiento.

(k) Renuncia a Juicio con Jurado. TODAS LAS PARTES POR ESTE ACTO
IRREVOCABLEMENTE RENUNCIAN A TODOS LOS DERECHOS DE JUICIO CON
JURADO IN CUALQUIER ACCION, PROCEDIMIENTO O RECLAMACION (YA SEA DE
CARACTER CONTRACTUAL O EXTRACONTRACTUAL) DERIVADO O RELACIONADO
CON ESTE CONVENIO.
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EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes han hecho que el presente Convenio de
Depésito en Custodia y Garantia de Servicio de Deuda, Modificado y Consolidado, sea
debidamente suscrito con fecha __ de julio de 2009, con efectos desde el dia y afio indicados al
inicio.

TRANSELEC S.A

Por:

Nombre:
Cargo:

The Bank of New York Mellon
como Agente de Dep6sito en Custodia

Por:

Nombre: Erika Walker
Cargo: Asistente de Tesoreria
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Anexo A

Formato de Carta de Crédito

Adjunto
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Anexo B

Instrumentos de Deuda a partir del 14 de diciembre de 2011

Instrumento de | Monto de Capital | Representante de | Domicilio pare Notificaciones T Fechas de Pago |
Deuda | Vigente los Tenedores s
i Bonos UF 6.000.000 Banco de Chile Banco de Chile  Av. Andrés Belio 2687, 1 demarzoy 1 de '
Existentes — Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile \ septiembre hasta | |
| Serie C Teléfono: 56 2 338 8849 | de septiembre de
Atencién: Catheryn Fuentes M. 2016 |
| Bonos UF 13.500.000 Banco de Chile | Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 15 de junio y 15 de !
1 Existentes — Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile diciembre hasta 15 l
Serie D Teléfono: 56 2 338 8849 de diciembre de
Atencién: Catheryn Fuentes M. 2027
Nuevos Bonos UF 3.300.000 Banco de Chile | Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 1 de febrero y 1 de
- Serie E Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile agosto hasta | de
Teléfono: 56 2 338 8849 agosto de 2014
l Atencién: Catheryn Fuentes M.
Nuevos Bonos | $33.600.000.000 ~  Baaco de Chile Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 1 de febrero y 1 de
- Serie F | Piso3, Las Condes,  Santiago, Chile agosto hasta 1 de
\ Teléfono: 56 2 338 8849 agosto de 2014
| Atenciép: Catheryn Fuentes M.
Nuevos Bonos UF 3.000.000 [ Banco de Chile Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 1 de febrero y 1 de
- Serie H Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile agosto hasta 1 de
| Teléfono: 56 2 338 8849 agosto de 2031
' l Atencién: Catheryn Fuentes M.
Nuevos Bonos |  UF 1.500.000 | Banco de Chile ‘ Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2637, 1 demarzoy 1 de
—Seriel Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile septiembre hasta 1
! | Teléfono: 56 2 338 8849 de septiembre de
| Atencién: Catheryn Fuentes M. 2014
Nuevos Bonos | UF 1.600.000 Banco de Chile | Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 1 de marzoy 1 de
= Serie X Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile septierabre hasta |
i Teléfono: 56 2 338 8849 de septiembre de
| | Atencién: Catheryn Fuentes M. 2031
Nuevos Bonos | UF2.500.000 Banco de Chile ' Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 15 de junio y 15 de
- SerieL | Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile diciembre hasta 13
Teléfono: 56 2 338 8849 de diciembre de -
Atencién: Catheryn Fuentes M. 2015
Nuevos Bonos UF 3.400.000 Banco de Chile Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 15 de junio y 15 de
—SerieM | Piso3,Las Condes,  Samtiago, Chile ! diciembre hasta 15
; | Teléfono: 56 2 338 8849 de diciembgre de
l Atencién: Catheryn Fuertes M. 2032 ;
Nuevos Bonos © UF 3.000.000 Banco de Chile Banco de Chile  Av. Andrés Bello 2687, 15 de junio y 15 de |
—Serie N " | Piso 3, Las Condes, Santiago, Chile diciembre hasia 15
Teléfono: 56 2 338 8849 de diciembre de
Atencion: Catheryn Fuentes M. 2038
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TRANSELEC S.A.
CONTRATO DE RESERVA DE DEUDA

Forma

N

(Fecha)

The Bank of New York Mellon
101 Barclay Street, 4 East

New York, New York 10286

Atm: International Corporate Trust

Estimadas(os) Sefioras y Sefiores:

20

Anexo C
ertificado de P:
E SELE

Hacemos referencia a cierto Convenio de Depésito en Custodia y Garantia de Servicio de
Deuda, Modificado y Consolidado (el “Convenio™) de fecha 9 de julio de 2009, enire Transelec
S.A. (1a “Sociedad™) y The Bank of New York Mellon, como agente de depdsito en custodia (el
“Agente de Depdsito en Custodia™). Este certificado en emtregado al Agente de Depdsito en
Custodia de conformidad con [a Seccion 4 (b) del Convenio.

Los abajo firmantes, apoderados autorizados de la Sociedad, certifican en este acto al

Agente de Depésito en Custodia que:

(@)

Con fecha [fecha] (la “Fecha de Pago™) un pago de [capital/intereses] por un momnto

de [S_] vencié y se debe a los tenedores de los [describir los instrumentos de
deuda] de la Sociedad (los “Bonos™) de conformidad con los términos contenidos

en ellos;

®)

Con fecha [fecha], la Sociedad deposité el monto de ($_ ] (el “Depésin”) con

[nombre] para el pago a los tenedores de los Bonos; y

©

El Depésito fue suficiente para pagar cualquiera y todos los montos vencidos y

debidos a los tenedores de los Bonos en 1a Fecha de Pago, ¥ la Sociedad ha dado
cumplimiemo a todas las obligaciones de pago vigentes ahi contempladas.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, ¢l abajo firmante, apoderado de Transelec S.A., ha
suscrito este certificado en la fecha sefalada m4s arriba.

Por:

N* 219561 v2
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Nombre:
Cargo:
COMA AUT
cE -
20 PROT;

ANTECEDE (i), BAJO EL N° LK
S LOS DE SU CLASE, ANOT
EL_LIBRO
N FO.FEZ- A M CARGO.
SANTIACO
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