Copiapd, 11 de Marzo de 2011

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref. Oficic Circular N° 658 de fecha 2 de Febrero de 2011

De nuestra consideracion:
De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N° 658 de esa Superintendencia, adjuntamos
informacion confeccionada por la administraciéon v aprobada por el Directorio en sesidon de fecha

de marzo de 2011:

a) Principales Politicas Contables relacicnadas con la Adopcidn de Normas Internacionales
de Informacién Financiera (IFRS).

b) Definicidn de la meonedda funcional la cudl se determind en virtud de lo establecido por la
NIC 21, "Efectos de las variaciones en los fipos de cambios en la moneda extranjera”.

Atentamente,

Diego Barros Aspillaga
Gerente General



1) RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales pcliticas contables a aplicar en la preparacién de los estados
financieros se detallan o continuacion:

a) Moneda Funcional y de presentacion

Las parfidas incluidas en los estados financieros de la sociedad se expresan en el ambiente
econémico primaric donde operd la entidad (moneda funcional).

La Compafiia detemrmind, en base a un andlisis de las monedas que subyacen tanto en la compra
de los principales insumos, materiales, electricidad, servicios de tercercs, como también las ventas
en general y financiamiento, que su moneda funcional es el peso chileno.

b) Efeclivo y efectivo equivalente

La Sociedad considera como efectivo v efective equivalente el efective disponible, depdsitos o
plazo y otras inversiones de corto plaze de alta liquidez con vencimientos criginales de tres meses o
menaos.

c) Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad regdistra sus activos fijos a su costo histérico, menos su depreciacidon acumulada. El
costo histérico incluye todos aquellos desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion
de los bienes.

Los desembolsos futuros relacicnados con la mantencién y reparacion de los activos, se reconoccen
como gastos en el periodo en que se incurren. No obstante, existen desembolsos futuros {adiciones o
mejoras) que son incluidos en el valor del activo o reconocidos como un activo separado, cuando
cumplen las siguientes condiciones:

- Que estos bienes generen beneficios econdmicos futurcs para la sociedad; v
- Que el costo de dichos bienes pueda ser medido fiablemente.

Los valores residuales v la vida Util restante de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario al
cierre de cada pericdo.

La depreciacion de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método lineal,
considerando los afios de vida Util remanente de los respectivos bienes.

El valor llbro de los activos se revisa periddicamente, para determinar si existe algin deterioro
respecto a su valor recuperable (test de impdirment).

- Si el vdlor libro es superior @ su valor recuperable, éste se qjusta con cargo al estado de
pérdidas y ganancias, hasta el monto del valor recuperable.
- Sielwvalorlibro es inferior al valor recuperable se mantiene el valor libro.

Las ganancias v pérdidas generadas por la venta de activos fijos, se reconocen en el estado de
pérdidas y ganancias en el periodo en que se redlizan.



d) Amrrendamientos

Amrendamientos operativos.- Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como gasto en
forma lineal durante la vigencia del arendamiento, excepto cuando otra base sistemdatica sea mas
representativa para reflejar el patrén temporal en al cual se consumen los beneficios econdmicos
del activo arrendado. Los arriendos contingentes se reconocen como gastos en el periodo en que
incurren.

Amrendamiento Financiero. Los leasing financieros donde la Sociedad fiene todos los riesgos vy
beneficios de la propiedad se clasifican como arendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros son capitalizados al comienzo del contrato de arrendamiento al valor justo del activo
arendado. Cada pago se reparte entfre capital y cargo por financiamiento, a fin de lograr una tasa
de interés constante sobre el saldo pendiente de financiamiento. Las correspondientes obligaciones
de arriendo, netos de cargos financieros, se presentan en otros pasivos financieros. Los activos
adquiridos bdjo contratos de arrendamiento financiero se deprecian en funcién de la vida Ofil
técnica esperada del bien.

e) Activos Intangibles
e.l) Derechos

Los derechos se registran a su costo histérico y comresponde principalmente al costo del contrato de
transferencia de los derechos de explotacién sanitarios de los servicios pUbklicos sanitarios de
produccidn y distribucidn de agua potable v de recoleccién vy disposicidn de aguas servidas en Ia
Tercera Regidn. El plazo de amortizacidn del contrato es de 30 afios.

e.?) Activos sujetos a traspaso por Contrato

La explotacion de las Concesicnes Sanitarias, incluye el financiamiento v ejecucion de las obras
requeridds para la expansién y reposicion de la infraestructura e instalaciones necesarias para
satisfacer la demanda de los servicios de produccidn vy distribucidn de agua potable vy recoleccidn v
disposicion de aguas servidas, durante el plazo de la vigencia del derecho de explotacidon en el
drea de concesidn, conforme al Programa de Desarrcllo aprobado por la la Superintendencia de
Servicios Sanitarios en los términos del Articulo 58 de la Ley Generdl de Servicios Sanitarios. Los activos
incluidos como intangibles sujetos a transferencia por contrato de concesién se registran a valor de
costo v se amortizan en el plazo de duracidn del contrato de concesidn dado que la Sociedad
deberd transferir a Econssa Chile S.A. el dominic de la totalidad de los bienes inmuebles que
adqguiera y/o construya durante |la vigencia del Contrato.

Las inversiones redlizadas por Aguas Chafar S.A. en aquella parte que ho pueddan ser recuperadas
via tarifas porque su estimacion de uso sobrepasa el plazo restante de concesién sanitaria, se
presenta como Activo Financiero no Corriente, toda vez que le son aplicables las cldusulas de
reembolso de inversidn.

e.3) Software

Las licencias de software adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adaquirir
o poner en uso el programa computacional especifico. Estos costos se amortizan en el plazo de vida
Util estimada.



Los costos asociados con el desarcllc o mantenimiento de programas computacionales se
reconocen como gasto en el gjercicio en que se incurren. No obstante, los desembolsos que se
asocian  directamente con la produccidn de programas computacionales “especificos e
identificables” v que generardn beneficios econdmicos mas alld de su costo por mas de un afio, se
reconocen como intangibles. Los costos directos incluyen los costos de los empleados que
desarrollan los programas computacionales y una porcion de los costos indirectos correspondientes.

e.4) Servidumbres

Los derechos se registran a su costo histdrico y no se encuentran sujetos a amortizacion.

f) Deterioro del valor de los Activos

Se entiende por deterioro del valor de los activos, cuando existe alguna merma en la capacidad de
generar recursos financieros para la sociedad respecto de sus activos. Considerando que |os
servicios prestados por la sociedad, son de cardicter continuc v permanente, todos los activos de
operacién constituyen una unidad generadora de efectivo, representando de esta forma la propia
sociedad como dicha unidad.

La evaluacion de deterioro aplicada por o sociedad, se obtiene por el valor presente de los flujos
futuros de cdja de la compafiia (valor recuperable), utiizando una tasa de descuento que
considere el valor del dinero en el tiempo, v el riesgo asociado al negocio. Una vez determinado
aste valor, se compara con el valor contable de los activos asociados a una unidad generadora de
efectivo.

Cuando se estima que el valor recuperable de una unidad generadora de efectivo, es menor que
su valor libro, el valor libro de esa unidad generadora de efectivo es ajustado a su valor recuperable,
reconociendo inmediatamente en resultado una pérdida por deterioro. Cuando se revierte una
pérdida por valor de deterioro, el valer libro de los actives es djustado a la estimacidn revisada de su
valor recuperable, siempre que el valor libro gjustado no exceda el valor libro que se hakbria
determinadeo si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por detericro del active en gjercicios
antericres. El reverso de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultado, o
menos que el activo comrespondiente este registrado a un monto revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se frata como un incremento en la revalorizacion.

a) Activos financieros - Inversiones

La Sociedad clasifica sus inversiones en el mercado financiero a su valor justo o razonable con
efecto en resultados; mantenidos hasta su madurez o disponibles para la venta, segin corresponda.
Las inversiones adquiridas con el fin de generar un beneficio en funcién de las fluctuaciones a corto
plazo en el precio se clasifican a su valor justo v las fluctuaciones de ese vdlor se registran con efecto
en resultado vy se presentan como activo cormiente. Aquellos activos financieros que la Sociedad
estima mantenerlos hasta el wvencimiento, estan clasificados como mantenidos hasta  su
vencimiento, su valoracién se realiza devengando el interés en funcién de la tasa del instrumento v
sU registro se realiza en cuentas de resultados, v son clasificados en activo cormriente v no corriente en
funcidn a su plazo de vencimiento. Las inversiones destinadas a ser mantenidas por un periodo
indefinido de fiempo, pero que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o
cambios en los tipos de interés, se clasifican como disponibles para la venta v estdn incluidas en
actives no corriente a mencs que la Administracion manifieste expresa intencién de ligquidar la



inversidn en menos de 12 meses a partir de la fecha de balance, en cuyo caso se incluyen en active
corriente,

La Sociedad clasifica sus inversiones en Ias siguientes categorias: i) activos financieros negociables, ii)
préstamos y cuentas por cobrar, i) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, y iv) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propdsitc para el cual se
adquiriercn las inversicnes. La Gerencia determing la clasificacion de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial {compra) vy reevalia esta clasificacion en forma regular:

i) Activos financieros negociables

Se clasifican en esta categoria los activos adquiridos principalmente para efectos de ser
vendidos en el corto plazo o si son designados asi por la Gerencia. Los activos en esta categoria
se clasifican como activos corrienteas si son mantenidos como negociables o se espera que se
redlicen dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del balance general.

i) Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando se provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses después de la fecha del
balance general. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos v las
cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar en
el balance general.

Los conceptos incluidos en esta categoria se valorizan a valor razonable reconociendo un
ingreso financiero por el periodo comprendido entre su reccnocimiento y la cobranza.
Considerando gue las cuentas por cobrar tiene un muy breve plazo de redlizacién, la Sociedad
las valoriza a su valor nominal.

La provisidn por deudas incobrables se constituye cuando existe evidencia objetiva de que Ia
Sociedad no podrd cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos criginales de las
cuentas por cobrar. El monto de la provision se reconoce en el estado de ganancias v pérdidas.

i) Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos determinables y vencimientos fijos que la Gerencia tiene la intencidn vy la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones clasificadas en esta categoria se valorizan a su valor razonable reconociendo un
ingresec financiero por el periodo comprendido entre su reconocimiento v la liquidacion.

iv] Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia
tenga intension expresa de vender la inversion dentro de los 12 meses contados a partir de la
fecha del balance general.

Se valorizan a valor justo, reconociendo en una reserva patrimonial las variaciones en dicho valor
hasta la fecha de liquidacion, momento en el cudl son reconocidas en estado de pérdidas y
ganancias.



h) Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o a su valor neto redlizable, el que sea menor. El valor neto
realizable comresponde al precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos
necesarios pard redlizar la venta o pard su consumo.

Los materiales, repuestos e insumos existentes al cierre, se registran a su costo de adquisicién o valor
de mercado, el que sea menor menos la provision por obsolescencia.

La provisién por obsolescencia de existencias es estimada para aquellas partidas cuya readlizacion
deja de ser probable vy se determina en base a una evaluacién individual, considerando o
anfigledad de las partidas en bodega v ofra informacidn pertinente, todo ello conforme al juicio v
experiencia de la Administracion.

i) Pasivos Financieros

La Sociedad reconoce sus obligaciones financieras a valor justo, el que corresponde al valor
percibido en la colocacion descontado de todos los gastos de fransaccidon directamente
asociados, parda luego ser registrado utilizando el método del costo amortizado en base a la tasa
efectiva. Los intereses son gastos devengados vy registrados en la cuenta de resultados gastos
financiercs en los respectivos periodes. Los pasivos financieros con vencimientos superiores a 12
meses se clasifican como deuda no corriente en el balance, aunque las amortizaciones que vencen
dentro de 12 meses se presentan en el pasivo corriente .

i) Beneficios al personal

La sociedad reconoce en los estados financieros, las obligaciones emanadas de los beneficios al
personal que estdn contenidos en los convenios v los contratos individuales con el personall.

La Sociedad mantiene convenido con el personal obligaciones por indemnizaciones por afiocs de
servicios correspondientes al beneficio estipulado en el acuerdo marco SEP, Fenatraos, Econssa
Chile S.A. (Ex Emssat S.A)) v los trabdjadeores, de fecha 16 de Octubre del 2003, por lo cual se
reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizando una metodologia actuarial que
considera, tasa de descuento, rotacidn, incremento salarial v retiros promedios. Este valor asi
determinado se presenta a valor actual.

k) Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, legal o asumida
como resultado de eventos pasados. Ademds, existe certeza que se requerird la aplicacién de
recursos para pagar la obligacidn v, el monto ha side estimado confiablemente. El gasto
relacicnado con cualquier provision es presentado en resultados neto de cualgquier reembolso
percibido. Las provisioches constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales
fuercn originalmente reconocides, procediéndose a su revisidn total o parcial, cuando dichos riesgos
desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materidlizacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de cierta
probabilidad de ocurrencia. De acuerdo a la NIFF, la sociedad reconoce provision por aguellos
conceptos sobre los cuales se tienen antecedentes ciertos de generar obligaciones y perjuicio
patrimoniales. Ademds, aquellas contingencias de baja probabilidad de perjuicio patrimonial ain
cuando no se provisionan, se expresan en notas de contingencias.



1) Impuestio a las Ganancias e Impuestos Diferidos

La Sociedad ha reconocido sus derechos y obligaciones tributarias en base a las disposiciones
legales vigentes.

El gasto por impuesto se reconoce en el estado de pérdidas y ganancias, y corresponde al impueasto
por pagar esperado sobre la renta imponible del afic usando tasas fributarias promulgadas a la
fecha del balance general mds cualguier gjuste a los impuestos por pagar de afics anteriores y el
efecto de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los efectos de impuestos diferidos se registran sobre diferencias temporales que surgen entre Ias
bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
Los impuestos diferidos activo y pasivo se determinan utilizando las tasas fributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se esperd serdn aplicables cuando el impueasto
d la renta activo se redlice © el impuesto a la renta pasivo se pague.

m) Distribucidon de dividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los
estados financieros anuales.

Este pasivo se devenga cuando los dividendos son aprobados por la Junta de accionistas, por
disposicicnes legales (minimo cbligatorio), © de acuverdo a lo establecido por la politica de
dividendos de la Sociedad.

n) Ingresos Ordinarios

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos vy
descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Sociedad considera |os siguientes criterios:

i) Servicios

Los ingresos de las sociedades sanitarias se derivan principalmente de los servicios regulados
relacionados con: produccidn vy distribucion de agua potable, recoleccidon, tratamiento vy
disposicién de aguas servidas, otros servicios regulados {los que incluyen ingresos relacionados
con cargos de corte y reposicién del suministro, monitorec de descarga de residuos industriales
liquidos v cargos fijos). v en una menor proporcidn de los negocios no regulados asociados d las
prestaciones de servicios relacionados con actividades sanitarias. Estos Ingresos por los servicios
prestados se reconocen sobre base devengada. Ademds de lo facturado en el ejercicio se
registra una estimacion de los servicios de agua potable v alcantarillado suministrados v no
facturados hasta la fecha de cierre del gjercicio, determinado cuando el resultado de la
fransaccidén puede ser estimado con fiabilidad.

i) Intereses
Los ingrescs provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.
iii) Venta de bienes

Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios significativos de la propiedad
de los bienes han sido traspasados al comprador.



i) Costo de financiamiento capitalizados

Los costos de financiamiento asociados a la adquisicidn, construccidon o produccidn de activos
cdlificados, que son aquellos activos que requieren, necesariamente, de un periodo de tiempo
sighificativo antes de estar preparados para su uso o venta, se agregan al costo de dichos activos,
hasta el momento en que dichos activos se encuentran sustancialmente preparados para su uso o
venta.

Los intereses percibidos v/o devengados por la inversién temporal de préstamos especificos o
generales pendientes para ser consumidos en activos calificados o gastos, se deducirdn total o
proporcionalmente del costo de financiamiento del préstamo antes de su capitalizacién o gasto

1)) MONEDA FUNCIONALIFRS

En virtud de lo establecido por la NIC 21 - "Efectos de las variaciones en los tipos de cambio en la
monedda extranjera”, se determind la moneda funcional para la Sociedad.

Como se sefiala en las politicas contables, las partidas incluidas en los estados financiercs de la
Sociedad se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad
(moneda funcional).

Aguas Chafiar S.A. ha determinado que su moneda funcional es el pesoc chileno.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en su Oficio Circular N°
427 del 28 de diciembre de 2007 vy en el Oficio Circular 658 de fecha 2 de febrero de 2011, la
informacion antes indicada fue revisada v avalada en sus resultados v conclusiones por nuestros
auditores externos sefiores AGN ABATAS Auditores Consultores Lida.



1)) FRIMERA ADOPCION A IFRS

La Sociedad implementard las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) a partir del
1 de enero de 2011 y presentard estados financieros anuales comparativos con el gjercicio 2010,
bajo IFRS. La Sociedad aplicard NIIF N° 1 “Norma de primera adopcidn” al preparar sus primeros
estados financieros bajo IFRS.

La fecha de transicion es 1 de enero de 2010.

Para elaborar los estados financieros se aplicardn todas las excepciones obligatorias v algunas de
las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF, de acuerdo a lo establecido en la
NIIF N°e 1.

Las exenciones a la aplicacién retroactiva considerada por la Sociedad son:

a) La utilizaciéon del costo histdrico como valor razonable, ya que la Sociedad determind el
valor justo de los activos a la fecha de fransicidon, el cual se considera como costo histérico
estimado de dichos activos.

b) En beneficics al personal, el adoptante por primera vez puede optar por reconccer todas
las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la
fecha de transicién a las IFRS.



Aguas Chafiar S.A.

Determinacion moneda funcional de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera
Copiapd, 2011
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Informe de los Auditores Independientes
Anexo A Resumen de Procedimientos Aplicados
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Anexo C Check List para determinar la moneda funcional
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M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de fomento

IPC - Indice de precios al consumidor



Copiapd, 26 de Febrero de 2011

Seficres
Presidente y Directores
Aguas Chafar S.A.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N°® 658 de la Superintendencia de Valores vy
Seguros, hemos aplicado ciertos procedimientos al estudio preparado con fecha 31 de enero de
2011 por Aguas Chafiar 3.A. para determinar su moneda funcional, segin los pardmetros
establecidos en la International Accounting Standard (IAS) 21, el que se presenta como Anexo B.
Los procedimientos que aplicamos se resumen en el Anexo A. Nuestro frabajo fue realizado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile y por lo tanto, consideramaos
que los procedimientos descritos en el Anexo A son adecuados a las circunstancias.

Nuestro trabdjo se limitd exclusivamente a aplicar los procedimientos detallados en el anexo A v
no constituyd en forma alguna un examen de auditoria scbre el Estudic, razén por la cual no
estamos en condiciones de expresar, ni expresamaos, una opinién sclre el mismao.

Como resultado de la aplicacién de dichos procedimientos, nada llamdé nuestra atencidon que nos
haga suponer que la moneda funcional determinada por el Estudic (o informe) seficlade en el
primer pdrrafo, no esté de acuerdo con lo establecido en la 1AS 21.

La moneda funcional “es la moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad?”,
segun la 1AS 21; por lo tanto, ella puede cambiar si se producen cambios en las fransacciones,
hechos y condiciones que la determinaron.

Este informe se relaciocna exclusivamente con Aguas Chafar S.A. y es emitido solamente para

informaciéon y uso de su Directorio v para ser presentado a la Superintendencia de Valores vy
Seguros.

AGN ABATAS Auditores Consultores Lida.

Enrique Tala Sapag
Socio



ANEXO A
1.

RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS AFPLICADOS

Procedimientos Generales

1.

Leimos el Estudio preparado por la Sociedad para sustentar los fundamentos v asegurar
que es consecuente en todos sus aspectos relevantes.

Mantuvimos reunidn(es) con el Gerente General, con el Gerente de Finanzas de la
Sociedad vy con las personas a cargo de la preparacion del Estudio e indagamos lo
siguiente:

- La existencia de procedimientos y elementos de apoyo que nos permitan concluir
gue la determinacién de la moneda funcional se hizo sobre una base razonable.

- Que la persona o persocnas a cargo de esa determinacién fiene el suficiente
cohocimiento de la |AS 21.

- Lo existencia de procedimientocs de control que aseguren que la aplicacion vy
fraduccidén de moneda en los estados financieros v sus revelaciones es correcta v
uniforme en el tiempo, de acuerdo con la |AS 21.

- Lo existencia de procedimientos vy elementos de apoye que dlerten a I
Administracidn cuando existan cambios en las transacciones, hechos y condiciones
que puedan afectar la definicidén v hagan cambiar la moneda funcional.

Efectuamos lectura de la comrespondencia que hubiere con la Superintendencia de
Valores v Sequros v ofros entes reguladores (si es pertinente), a fin de detectar situaciones

relacionadas con la revision.

Obtuvimos carta de representacion de la administracién.



ANEXO A
2.

Procedimientos Especificos

Al revisar el Estudio preparado por la Administracidn v los elementos que los sustentan,
determinamos y aplicamos los procedimientos de auditoria necesarics para asegurar que se
cumple con los requerimientos de la IAS 21 que establece:

1. El entomo econdmico principal en el que opera unda entidad es, normalmente, aguel en
el que esta generq, invierte o usa el efectivo. Para determinar su moneda funcicnal, una
entidad considerd los siguientes factores:

a) La Monedda

a.1) Que influya fundamentalmente en los precios de venta y servicios [con frecuencia
serd la moneda en la cual se denominen los precios de venta de sus bienes y servicios);

Y

a.2) Del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente
los precios de venta de sus bienes vy servicios.

b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o proporcionar los servicios {con
frecuencia serd la moneda en la cual se dencminen vy liquiden tales costos).

2. Los siguientes factores también pueden proporcionar evidencia acerca de la moneda
funcional de una entidad:

a) La moneda en la cudal se generan los fondos de las actividades de financiamiento
(esto es, la que corresponde a los instfrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

b) La moneda en que reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.

3. Cuando los indicadores descritos arriba no sean claramente identificables, v no resulte
obvio cudl es la moneda funcional, la Administracion empleard su juicio para determinar
la moneda funcional que mads fielmente represente los efectos econdmicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Como parte de este proceso, la
Administracidn concederd prioridad a los indicadores fundamentales del pdrrafo 9, antes
de tomar en consideracién los indicadores de los pdrrafos 10 v 11, que han sido
disefiados para suministrar evidencia adicional que apoye la determinacién de la
moneda funcional de una enfidad.

4, La moneda funcional de una enfidad refleja las transacciones, hechos y condiciones que
subyacen y son relevantes para la misma.

5. Si la moneda funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria, los estados
financiercs de la entidad serdn re-expresados de acuerdo con las 1AS 29 Informacion
Financiera en Economias Hiperinflacionarias. La entidad no podrd evitar la re-expresion
de acuerdo con la |AS 29, por gjemplo, adoptandoc como moneda funcional una
moneda diferente de la que hubiera determinado aplicando esta Norma (tal como la
moneda funcional de su matriz).
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ESTUDIO PARA DETERMINAR LA MONEDA FUNCIONAL DE LA SOCIEDAD AGUAS CHANAR S.A.
1. Infroduccién

La Norma internacional de Contabilidad N° 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio
de la moneda extranjera” [en adelante “"NIC 21" o "estdndar”), requiere que cada entidad que
prepadre balances y estados financieros de acuerdo con Normas Internaciondles de Informacidn
Financiera (en adelante “NIIF") defina una moneda funcional en la que mida los efectos
financieros de su operacién. Cada entidad tiene que determinar su moneda funcional
considerando los requerimientos y criterios establecidos en la NIC 21.

Aguas Chafiar S.A. [en adelante “la Sociedad o la Compafia”) requiere que se determine su
moneda funcicnal. Si bien es cierto la NIC 21 contiene guias v requerimientos concretos para Ia
determinacion de la moneda funcional, se necesita juicio de la gerencia para su determinacién.

2. Definiciones

La moneda funcional es la moneda del dmbitc econdmico principal en el que opera la entidad.
Por ello, es hecesario identificar el negocio v los flujos de cdja de una entidad, y no solamente &l
pdais de operacion.

En Chile la Unidad de Fomento (UF) no es considerada una moneda funcional, sino que un factor
de indexacion que representa una unidad de cuenta redjustable de acuerdo con la inflacion.

3. Metodologia de Determinacion de la Moneda Funcional

Tal como se ha mencionado, la determinacion de la moneda funcional depende del dmbito
econdmico principal en la gue opera una entidad, lo cual requiere juicio de la gerencia. Sin
embargo, el estdndar contiene guias en forma de indicadores, las cuales hay que analizar para la
determinacion de la moneda funciconal.

El parrafo 9 de la NIC 21 requiere que la Compafiic concrete la definicion del dmbito econdmico
principal, requiriendo que se consideren los siguientes factores para la determinacién de la moneda
funcional;

d) La Moneda

a.1l) Que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios (con
frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de venta de sus bienes
y senvicios); vy

a.2) Del pals cuyas fuerzas competitivas v regulaciones determinen fundamentalmente los
precios de venta de sus bienes y servicics.

b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los materiales
vy de los otros costos de productr los bienes o suministrar lo servicios (con frecuencia serd Ia
moneda en la cual se denominen vy liquiden tales costos).
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Sélo si no se puede determinar la moneda funcional segin los criterios del pdrrafo 9, la entidad
puede considerar también los indicadores establecidos en los pdrrafos 10, 11 v 12 para la
determinacién de la moneda funcional. Enfre otfros factores:

d) La monedda en la cudl la entidad obtiene la mayoria de su financiamiento.
b) La moneda en la cual estdn dencminados sus flujos de caja operacionales

c) Siuna entfidad extranjera es una extension de las operaciones de la matriz v si opera en
forma independiente.

d) Nivel de transacciones con la matriz de una entidad extranjera.

e) Silos flujos de cdja de una entidad extranjera incluyen directamente los flujos de cdja de la
matriz.

Para el caso de que, considerando todos los factores antericres, la moneda funcional no se puede
definir con claridad, el pdrrafo 12 requiere gque la administracion use su juicio, considerando como
moneda funcional aguella que mejor refleje el fondo econdmico de las transacciones, dando mds
peso a los criterios mencionados en el parrafo 9.

Una vez determinada la moneda funcional de entre todas las posibilidades opcionales {de existir),
se debe justificar 1o no elecciéon de la(s) monedas(s) analizada(s) como moneda funcional.

En conclusion, hay que considerar los factores establecidos en el pdrrafo 9, v solamente se usan los
demds criterios e el caso gque la determinacidn de la moneda funcional no sea lo suficientemente
clara.

4, Determinacion de la Moneda Funcional
a) Descripcion de operaciones de la Sociedad
a.1) Compdafia Examinada

Aguas Chafar S.A.

a.?) Trabajorealizado

Redlizamos un andlisis de la moneda funcional de la Compaiia basado en los requerimientos de
la NIC 21, con la finalidad de avalar y concluir respecto de su correcta identificacion y
determinacién.

Para ello, efectuamos los siguientes procedimientos:

1) Andalizamos la informacion financiera incluida en los estados financieros de la Compafia.
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2] Efectuamos indagaciones scbre los siguientes asuntos:

Ambitoc econémico en que opera la Sociedad

Precios de venta

Costos de explotacion

Monedas en las cuales estdn denominadas las transacciones con terceros
Ambiente regulatorio en el cual operan las entidades

Moneda de flujos de caja de las entidades

Transacciones entre empresas relacionadas

Actividades de financiamiento

AR N N N N

Para la determinacién de la moneda funcional, se usan primero los factores indicados en el
pdarrafo ¢ de la NIC 21, determinando la moneda del dmbitc econémiceo principal en el que cpera
la entidad. Si este andlisis no resulta en una conclusion clara, se usara los criterios de los pdrrafos
10,11 v 12.

a.3]  Andilisis detallado.

i} Los precios de venta son determinados a base de costos mediante un proceso de fijacion
tarifaria cada 5 afics. Este se enmarca dentro de un proceso establecido por ley v que podrian
subir o bajar dependiendc de variables tales como; tasa de costo de capital, incorporacion de
nuevas tecnologias en la produccion y tratamiento de las aguas., etc.

No hay exportaciones o ventas al extranjerc vy la partficipacién o cobertura en la regidén en donde
opera como monopolic es casi de un 100% en la produccidn vy distribucion de agua potable v de

sobre un 20 % en alcantarillado y tratamiento, siendo precios todos cobradeos en pesos chilenos.

i) Los costos de mano de obra, materiales, electricidad, servicios de tferceros y otfros son
determinados en pesos chilenos y corresponden al 80 % de los costos totales.

iii) Los proveedores v su representatividad es de casi un 100% en su totalidad son cobrados v
cancelados en pesos chilenos.

iv) Los instrumentos de deuda financiera principalmente son tres créditos con bancos fijados en UF.
El resto de los pasivos no tienen tasa de interés asociada.

V) El patrimonio estd suscrito vy pagado en pesos chilenos.
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Resumen Factores Moneda Funcional

Factores Primarios para determinacién Moneda Funcional:
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Factores Primarios Descripcidn Moneda
Utilizada
Precio de ventas La moneda que influye en los precios de venta de Ch$
bienes y servicios. (Con frecuencia serd la moneda
en la cual de denominen vy liquiden los precios de
venta de sus bienes v servicios).
Mercado v | La moneda del pais cuyoc mercado v regulaciones Ch$
regulaciones asociados | influyen principalmente en los precios de venta de
a las ventas bienhes y servicics.
Flujo de La moneda con mayor influencia sobre los costos Ch$
Efectivo/gastos de mano de obrd, materiales y ofros costos de
producir los bienes o proporcionar los servicios {con
frecuencia serd la moneda en la cual se
denominen v liquiden tales costos).
Factores secundarios para determinacién moneda funcional
Factores Primarios Descripcidn Moneda
Utilizada
Flujo de Efectivo La moneda en que principalmente se reciben los Ch$
montos cobrados por las actividades
operacionales.
Actividades La moneda en la cual se generan principalmente Ch$
Financieras los fondos de las actividades de financiamiento. P.
gj. Instrumentos de deuda y patrimonio emitidos.
Transacciones enfre | La moneda que principalmente se ocupa para Ch$
empresdas relacionadas | fransacciones con la casa matriz o entfidades
relacionadas (si  estas fransacciones son
significativas en proporcion con las actividades de
la empresal).
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CHECKLIST PARA DETERMINAR LA MONEDA FUNCIONAL

Compahfia: _Aguas Chafiar S.A.

Responsable: _Luis Toledo Tapiga

Preparado por: _Marcos Riguelme Gonzdlez

Fecha: Copiapd, 31 de enero de 2011

1.

Criterio Parrafo Moneda Comentarios
NIC 21
uso Pesos
Chilenos
Factores principales
Para determinar su moneda funcional, la entidad ? v
considerara los siguientes factores: Ingresos, flujos,
fransacciones c¢on  entidades relacionadas,
financiamiento, proveedores y costos.
La moneda que influye fundamentalmente en los 92 a.l v El 100% de las
precios de venta de los bienes y servicios [con operaciones son  en
cual se dencminen y liquiden los precios de venta pesos chilkenos
de sus bienes y servicios)
La moneda del pais cuyas fuerzas competitivas y 9 q.ii. v
regulaciones determinen fundamentalmente los
precios de venta de los bienes y servicios
La moneda que influye fundamentalmente en los ?b v Practicamente el 100%
costo de mano de obra, de los materiales y de de los «costes de
ofros costos de producir los bienes o suministrar los produccion y gastos
servicios [con frecuencia serd la moneda en el de administraciéon vy
cuadl se denominen y liquiden tales costos) ventds son en pesos
chilenos.
Evidencia de scporte adicional
Lo meoneda en la cual se generan los fondos 10.a v La Sociedad posee 3
donde lus actividades de financlacién créditos en UF
(Esto es, la que corresponde a los instrumentos de
deuda y patrimonio emitidos).
Lo moneda en gue se mantienen los importes 10.b v El 100 % de las ventas
cobrados por las actividades de explotacion. son en pesos chilenos
Si la compafiic fuera considerada como un 11 N/A
negocio en el extranjero se deberia determinar si
la meneda funciconal es la misma que la moneda
de la matriz, para este, se deben tener en cuenta
las siguientes consideraciones:
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Criterio Parrafo Moneda Comentarios
NIC 21
usb Pesos
Chilenos
d)Las actividades del negocio en el extranjero se 11.a N/A Autdnoma

llevan a cabo como una extensidn de la entidad
que informa (se usa principalmente la moneda de
la matriz) o lo hace con un grado significativo de
auvtonomia [(normalmente utiliza la moneda del
pais en el que opera)

b)Las transacciones con la matriz constituyen una 11.b N/A
proporcion dlta o baja de las actividades de la
compafia considerada como hegocio en el
extranjero.

cjlos flujos de efectivo de las actividades del 11.c N/A
negocio en el extranjere afectan directamente a
los flujos de efectivo de la matriz y estdn disponible
para ser emitidos a la misma

dlLos flujos de efectivo de las actividades del 11.d N/A
negocio en el extranjero son suficiente para
atender las obligacicnes por deudas actuales y
esperadas, en el curso normal de la actividad, sin
que la entidad gque informa deba poner fondos a
su disposicidn.

Firma Encargado Firma Responsable



