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Ref: Remite documentos relativos a la Oferta

Piblica de Adquisicibn de Acciones de
Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile
S.A. por Inversiones Telefénica Internacional
Holding Limitada.

De nuestra consideracion:
Adjunto a la presente tenemos el agrado de acompaiiar traducciones al espaiiol de las modificaciones 1 ala
4 introducidas al “Schedule T.O.” (prospecto oferta americana) acompaiiadas a esta Superintendencia con

anterioridad a esta fecha, relativo a la Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Compaiifa de
Telecomunicaciones de Chile S.A. por Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada.

Sin otro particular, les saluda atentamente,
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COMISION DE VALORES
Washington, D.C. 20549

ADJUNTO A
Declaracion de Oferta Publica
Con arreglo a la Seccion 14(d)(1) 6 13(c)(3) de la Ley de Titulos Valores de 1934

(MODIFICACION N° 1)

COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
(Nombre de la Sociedad Sujeto)

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA
Telefonica, S.A.
(Nombres de las personas que hacen la presentacion)

Acciones de Depdsito Norteamericanas
(Cada una representa 4 Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par)
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

204449300

(Numero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par, y Acciones Ordinarias Serie B, sin valor par
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

n/a

(Nimero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Marcia Garcia-Legaz Ponce
Jefa de Relaciones con Inversionistas
Distrito C, Ronda de la Comunicacion, s/n
28050 Madrid, Espafia
Tel: 011 34 91 482 870
(Nombre, Direccion y Teléfono de la Persona Autorizada para Recibir Notificaciones y
Comunicaciones en Nombre de las Personas que Hacen la Presentacion)

Copia a:
Stephen G. Rooney, Esq.
Dewey & LeBoeuf LLP
1301 Avenue of the Americas
Nueva York, Nueva York 10019-6092



(212)259-8000

CALCULO DEL ARANCEL DE PRESENTACION

Valuacién de la Transaccion (1) Monto del Arancel de Presentacion (2) (3)

$340.117.759,10 $13.366,63

1) Estimado tnicamente para los efectos de determinar el arancel de
presentacion. La valuacion de la transaccion esta calculada sumando (A) el
resultado de (x) 180.702.226 (que representa la suma del nimero de
Acciones Serie A de Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A,
representadas por Acciones de Depésito Norteamericanas, cada una de ellas
representando 4 Acciones Serie A) y un célculo del niimero méximo de
Acciones Serie A en posesion de tenedores americanos) multiplicado por (y)
el precio de compra de Ch$1.000 por Accién Serie A, neto en dinero en
efectivo, cambiados a ddlares de los Estados Unidos basado en un tipo de
cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado (como este
se define en la Oferta de Compra) al 16 de septiembre de 2008; y b) el
resultado de (x) 425.857 (el célculo del niimero méaximo de Acciones Serie B
de Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. en posesion de tenedores
americanos) multiplicado por (y) el precio de compra de Ch$900 por Accién
Serie B, precio neto en efectivo, convertido a ddlares estadounidenses segtn
el tipo de cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado al
16 de septiembre de 2008.

(2) El monto del arancel de presentacién calculado de acuerdo con la Norma 0-
11(d) de la Ley de Titulos Valores de 1934 y sus modificaciones, equivale a
0,00003930 de la valuacion de la transaccion.

(3)  Elarancel de presentacion fue pagado el dia 16 de septiembre de 2008.

X Marque la casilla si alguna parte del arancel estdi compensado tal como lo
establece la Norma 0-11(a)(2) e identifique la presentacion mediante la cual se pagod
anteriormente el arancel de compensacién.  Identifique la presentacion anterior
mediante el niimero de declaracion de registro, o mediante el Formulario o Adjunto y la
fecha de su presentacion.

Marque la casilla si la presentacion se relaciona exclusivamente con las
comunicaciones preliminares enviadas antes del inicio de una oferta publica. Marque
las casillas que correspondan a continuacién para designar cualesquiera transacciones
con las que se relaciona la declaracion:

X Oferta publica de terceros sujeta a la Norma 14d-1

Oferta publica de emisor sujeta a la Norma 3e-4
X Transaccion de privatizacion sujeta a 1a Norma 13e-3

Modificacion del Adjunto 13D bajo la Norma 13d-2
Marque la casilla siguiente si la presentacion es una modificacion definitiva en la que se
informan los resuitados de la oferta piblica:




Esta Modificacién N° 1 de la Declaraciéon de Oferta Piblica sobre la Declaracién de
Transaccion del Adjunto TO y del Adjunto 13E-3 (el “Adjunto TO”) dice relacion con
la oferta hecha por Telefonica, S.A., una sociedad an6nima que cotiza en bolsa
constituida y vigente con arreglo a las leyes del Reino de Espaiia (“Telef6nica”), e
Inversiones Telefonica Internacional Holding Limitada, una sociedad de
responsabilidad limitada, constituida y que opera con arreglo a las leyes de la Republica
de Chile y de propiedad indirecta de Telefénica (el “Comprador” y, junto con
Telefonica, los “Oferentes™) para comprar todas y cada una de las acciones ordinarias
Serie A en circulacion, sin valor par (las “Acciones Serie A”) y las acciones ordinarias
Serie B, sin valor par (las “Acciones Serie B” y, junto con las Acciones Serie A, las
“Acciones”) de Compaifiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. (indistintamente, la
“Sociedad” o la “Compaiiia”), salvo las Acciones que actualmente pertenecen a
Telefonica Internacional Chile S.A., una sociedad anénima constituida y existente con
arreglo a las leyes de la Republica de Chile y perteneciente total e indirectamente a
Telefénica (“TICSA”), y todas y cada una de las Acciones de Dep6sito
Norteamericanas (“ADS”) en circulacién de la Compaiifa, cada una de las cuales
representa cuatro Acciones Serie A, bajo los términos y sujeto a las condiciones
establecidos en la Oferta de Compra, de fecha 17 de septiembre de 2008 y en la Carta
de Transferencia de ADS, en el Formulario de Aceptacion y en el Aviso de Entrega
Garantizada de ADS relacionados (que, junto con sus modificaciones y complementos
periddicos, constituyen la “Oferta Americana™), copias de los cuales se adjuntan a la
presente como apéndices del Adjunto TO.

Los Oferentes en este acto vienen en modificar y complementar el Adjunto TO de la
siguiente manera:

item 12.
Apéndice (a)(12) traduccién al inglés del anuncio de la oferta publica, efectuado por

Telefénica en virtud del articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores espafiola, de
fecha 17 de septiembre de 2008.



FIRMAS

Después de haber hecho las averiguaciones del caso y a mi mejor saber y entender,
certifico que la informacién contenida en esta Modificacion N° 1 del Adjunto TO es
verdadera, completa y correcta.

Fecha: 17 de septiembre de 2008 TELEFONICA S.A.

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lopez Mozo
Nombre: Ernesto Lépez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado

INVERSIONES TELEFONICA
INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre; Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lépez Mozo
Nombre: Ernesto Lépez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado



Apéndice (a)(12)

TELEFONICA

RAMIRO SANCHEZ DE LERIN GARCIA-OVIES
Secretario General y
Secretario del Directorio
TELEFONICA S.A.

A consecuencia del Hecho Significativo ocurrido el 11 de septiembre de 2008,
TELEFONICA, S.A., tal como lo dispone la Ley del Mercado de Valores espaiiola, en
este acto viene en informar lo siguiente:

AVISO

TELEFONICA, S.A. (“TELEFONICA”), a través de su subsidiaria INVERSIONES
TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING, LTDA. le hizo entrega a las
autoridades encargadas de supervisar los mercados de valores de Chile y de los Estados
Unidos del prospecto relativo a la oferta piiblica de compra de todas las acciones en
circulacion que no posee en la actualidad de COMPANIA DE
TELECOMUNICACIONES DE CHILE, S.A. (“CTC”), que suman €l 55,1% del capital
en acciones de esa compaiiia (la “Oferta”).

Tal como ya se indic6, la Oferta se hace simultaineamente: (i) en Chile, dirigida a todos
los tenedores de acciones Serie A y acciones Serie B emitidas por la CTC e inscritos en
la Bolsa de Valores de Santiago de Chile; y (ii) en los Estados Unidos, dirigida a
todos los tenedores de acciones Serie A representadas por Acciones de Depdsito
Norteamericanas que se cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE), asi
como los tenedores de acciones Series A y B emitidas por la CTC que residen en los
Estados Unidos.

El plazo para aceptar la Oferta empieza a correr hoy en ambos mercados y terminara el
16 de octubre de 2008, a menos que ese plazo se prorrogue conforme con las normas
aplicables.

El Prospecto relativo a la Oferta y otros documentos de interés relacionados con ésta
podrin ser consultados en el sitio web de la TELEFONICA
(www.telefonica.es/accionistaseinversores/).

Madrid, 17 de septiembre de 2008



COMISION DE VALORES
Washington, D.C. 20549

ADJUNTO A
Declaracion de Oferta Publica
Con arreglo a la Seccion 14(d)(1) 6 13(c)(3) de la Ley de Titulos Valores de 1934

(MODIFICACION N° 4)

COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
(Nombre de la Sociedad Sujeto)

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA
Telefénica, S.A.
(Nombres de las personas que hacen la presentacion)

Acciones de Dep0sito Norteamericanas
(Cada una representa 4 Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par)
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

204449300
(Numero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par, y Acciones Ordinarias Serie B, sin valor par
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

n/a
(Nimero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Marcia Garcia-Legaz Ponce
Jefa de Relaciones con Inversionistas
Distrito C, Ronda de la Comunicacion, s/n
28050 Madrid, Espaiia
Tel: 011 34 91 482 870
(Nombre, Direccion y Teléfono de la Persona Autorizada para Recibir Notificaciones y
Comunicaciones en Nombre de las Personas que Hacen la Presentacion)

Copia a:
Stephen G. Rooney, Esq.
Dewey & LeBoeuf LLP
1301 Avenue of the Americas
Nueva York, Nueva York 10019-6092
(212)259-8000

CALCULO DEL ARANCEL DE PRESENTACION

Valuacion de la Transaccion (1) | Monto del Arancel de Presentacién (2) (3) |




$340.117.759,10 | $13.366,63 |

)] Estimado dnicamente para los efectos de determinar el arancel de
presentacion. La valuacion de la transaccion esta calculada sumando (A) el
resultado de (x) 180.702.226 (que representa la suma del nimero de
Acciones Serie A de Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A,
representadas por Acciones de Depdsito Norteamericanas, cada una de ellas
representando 4 Acciones Serie A) y un célculo del nimero maximo de
Acciones Serie A en posesion de tenedores americanos) multiplicado por (y)
el precio de compra de Ch$1.000 por Accién Serie A, neto en dinero en
efectivo, cambiados a dolares de los Estados Unidos basado en un tipo de
cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado (como este
se define en la Oferta de Compra) al 16 de septiembre de 2008; y b) el
resultado de (x) 425.857 (el calculo del nimero méximo de Acciones Serie B
de Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. en posesion de tenedores
americanos) multiplicado por (y) el precio de compra de Ch$900 por Accion
Serie B, precio neto en efectivo, convertido a délares estadounidenses segin
el tipo de cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado al
16 de septiembre de 2008.

(2)  El monto del arancel de presentacion calculado de acuerdo con la Norma 0-
11(d) de la Ley de Titulos Valores de 1934 y sus modificaciones, equivale a
0,00003930 de la valuacion de la transaccion.

(3)  El arancel de presentacion fue pagado el dia 16 de septiembre de 2008, el dia
anterior a la presentaci6n inicial del Adjunto TO.

X Marque la casilla si alguna parte del arancel estd compensado tal como lo
establece la Norma 0-11(a)(2) e identifique la presentacién mediante la cual se pagd
anteriormente el arancel de compensacién.  Identifique la presentacién anterior
mediante el nimero de declaracion de registro, 0 mediante el Formulario o Adjunto y la
fecha de su presentacion.

Marque la casilla si la presentacion se relaciona exclusivamente con las
comunicaciones preliminares enviadas antes del inicio de una oferta publica.

Marque las casillas que correspondan a continuacién para designar cualesquiera
transacciones con las que se relaciona la declaracion:
X Oferta publica de terceros sujeta a la Norma 14d-1

Oferta publica de emisor sujeta a la Norma 3e-4
X Transaccion de privatizacion sujeta a la Norma 13e-3

Modificacioén del Adjunto 13D bajo la Norma 13d-2
Marque la casilla siguiente si la presentacion es una modificacion definitiva en la que se
informan los resultados de la oferta publica:




INDICE

Item 12. Apéndices

FIRMAS

INDICE DE APENDICES )

EX.99.a.14: CARTA A LOS ACCIONISTA DE LA COMPANIA, FECHADA EL 24
DE SEPTIEMBRE DE 2008




Esta Modificacién N° 4 (esta “Modificacion”) modifica y complementa la Declaracion
de Oferta Publica sobre la Declaracion de Transaccién del Adjunto TO y del Adjunto
13E-3 presentada originalmente ante la Comision de Valores (la “SEC”) el 17 de
septiembre de 2008, modificada por la Modificacién N° 1 presentada el 17 de
septiembre de 2008; la Modificacion N° 2 presentada el 19 de septiembre de 2008 y la
Modificacién N° 3 presentada el 22 de septiembre de 2008 (y sus eventuales
modificaciones posteriores, el “Adjunto TO”) relacionada con la Oferta hecha por
Telefonica, S.A., una sociedad anénima que cotiza en bolsa constituida y vigente con
arreglo a las leyes del Reino de Espafia (“Telefonica™), e Inversiones Telefénica
Internacional Holding Limitada, una sociedad de responsabilidad limitada, constituida y
que opera con arreglo a las leyes de la Repiblica de Chile y de propiedad indirecta de
Telefénica (el “Comprador” y, junto con Telefénica, los “Oferentes™) para comprar
todas y cada una de las acciones ordinarias Serie A en circulacion, sin valor par (las
“Acciones Serie A”) y las acciones ordinarias Serie B, sin valor par (las “Acciones Serie
B” y, junto con las Acciones Serie A, las “Acciones”), de Compafiia de
Telecomunicaciones de Chile S.A., una sociedad anénima que cotiza en bolsa
constituida y vigente con arreglo a las leyes de la Repiiblica de Chile (indistintamente,
la “Sociedad” o la “Compafiia”), salvo las Acciones que actualmente pertenecen a
Telefonica Internacional Chile S.A., una sociedad anénima constituida y existente con
arreglo a las leyes de la Repiblica de Chile y perteneciente total e indirectamente a
Telefénica (“TICSA”), y todas y cada una de las Acciones de Depbésito
Norteamericanas (“ADS”) en circulacién de la Compaiiia, cada una de las cuales
representa cuatro Acciones Serie A, bajo los términos y sujeto a las condiciones
establecidos en la Oferta de Compra, de fecha 17 de septiembre de 2008 (la “Oferta de
Compra”), y en la Carta de Transferencia de ADS, en el Formulario de Aceptacién y en
el Aviso de Entrega Garantizada de ADS relacionados (que, con sus modificaciones y
complementos periddicos, constituyen juntos la “Oferta Americana”), copias de los
cuales se adjuntan a la presente como Apéndices (a)(1), (a)(2), (a)(3) y (a)(4) del
Adjunto TO, respectivamente. A través de una oferta simultinea en Chile, el
Comprador ofrece comprar todas y cualesquiera Acciones en circulacién, que no sean
las Acciones que actualmente pertenecen a TICSA, incluyendo las Acciones detentadas
por ciudadanos estadounidenses (la “Oferta Chilena” y junto con la Oferta Americana,
las “Ofertas™).

La informacién contenida en la Oferta de Compra, incluyendo todos los adjuntos y
anexos de la misma, queda en este acto expresamente incorporada por referencia a este
Adjunto TO, en respuesta a todos los items de este Adjunto TO, incluyendo, mas no
limitada a, toda la informaci6n exigida por el Adjunto 13E-3 que no esta incluida en ni
cubierta por los items del Adjunto TO.

Salvo cuando se indique otra cosa en esta Modificacion, la informaci6én del Adjunto TO

permanece inalterada. Las palabras con mayuscula usadas pero no definidas en esta
modificacion tendran los significados que se les asignan en el Adjunto TO.

ftem 12. Apéndices

Apéndice (a)(14) Carta a los Accionistas de la Compaiiia, de fecha 24 de septiembre de
2008.



FIRMAS

Después de haber hecho las averiguaciones del caso y a mi mejor saber y entender,
certifico que la informacién contenida en esta Modificacion N° 4 del Adjunto TO es
verdadera, completa y correcta.

Fecha: 24 de septiembre de 2008 TELEFONICA S.A.

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lopez Mozo
Nombre: Emesto Loépez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado

INVERSIONES TELEFONICA
INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lépez Mozo
Nombre: Ernesto Lépez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado




N° de Apéndice

INDICE DE APENDICES

Descripcion

Apéndice (a)(14)

Carta a los Accionistas de la Compailia, de fecha 24 de
septiembre de 2008.



Apéndice 99.A.14

TELEFONICA
24 de septiembre de 2008

Estimado Accionista;

El 17 de septiembre de 2008, nosotros, Inversiones Telefonica Internacional Holding,
Ltda. (una subsidiaria de total propiedad de Telefonica, S.A.) iniciamos una oferta
publica para comprar el 55,1% de las Acciones restantes de Compaiiia de
Telecomunicaciones de Chile (CTC) (incluso las Acciones representadas por Acciones
de Dep6sito Norteamericanas (“ADS”)) que no pertenecen al Grupo Telefénica, a un
precio de compra de Ch$1.000 por cada Accion Serie A, Ch$900 por cada Accién Serie
B y Ch$4.000 por cada ADS (la “Oferta”). CTC anuncié que sostendria una Junta
General Extraordinaria de Accionistas (la “Junta General Extraordinaria” o “EGM™) el
7 de octubre de 2008, para aprobar una Modificacion de los Estatutos destinada a
eliminar la actual restriccion de un 45% a la propiedad de un tnico accionista.
Quisiéramos destacar la importancia de su participacion en la proxima EGM de la CTC.

Su apoyo es esencial, dado que necesitamos el voto favorable de por lo menos el 75%
del capital en acciones emitido, incluyendo las Acciones representadas por ADS, para
eliminar la actual restriccion del 45% de las Acciones que pueden pertenecer a o ser
votadas por un Accionista. Si usted no vota en relacion con la Modificacion de los
Estatutos, ello tendrd el mismo efecto que si vota en contra de la Modificacion.

Si no obtenemos la aprobacién para eliminar la actual restriccién de un 45% a la
propiedad de un accionista finico, no podremos seguir adelante con nuestra Oferta.

Pensamos que nuestra Oferta por sus acciones representa la mejor alternativa para
maximizar su inversion en la CTC. La Oferta representa:

una prima atractiva de un 34% sobre el precio promedio de las Acciones Serie A en la
ultimas 30 sesiones de operaciones antes del anuncio de la Oferta ...

- ... que implica una valuacion EV/EBITDA 2008E de 4,9 x en base al
consenso de los analistas comparada con el 4,1 x para compaiiias similares
en América Latina' ...

- ... que representa una oportunidad Unica para realizar una inversion cada vez
mas iliquida (los niveles de liquidez de la CTC han caido -50% desde el
2006) ...

- ... a través de una transaccion rapida y segura totalmente en efectivo.

Permitanos mencionarle s6lo algunas fechas claves de nuestra oferta:

6 de octubre (11:59 a.m.): Gltimo plazo para delegar su voto para la EGM
7 de octubre: EGM

' Las estimaciones para EBITDA 08 fueron obtenidas de Bloomberg al 11 de sept. 2008



16 de octubre: tltima fecha para ofrecer sus acciones
20 de octubre: pago de la Oferta

En los préximos dias, usted recibira una invitacién formal a la EGM con instrucciones
precisas sobre como ejercer su voto. Para cualesquiera preguntas relacionadas con el
proceso de votacion o el proceso de la oferta publica, sirvase contactar a D.F. King &
Co., Inc. (Agente Informador para la Oferta Norteamericana) al teléfono gratuito +1 800
859 8511 o con cobro revertido al +1 212 269 5550.

Quisiéramos agradecerle de antemano por tomarse el tiempo para examinar nuestra
proposicion y esperamos que la encuentre atractiva.  Para una descripcion més
detallada de la transaccion, le invitamos a revisar la Oferta de Compra que ya le
enviamos. También le invitamos a leer la Declaracion de Oferta Publica y materiales
afines que contienen informacién importante y fueron presentados ante la Comisién de
Valores (la “SEC”) y estdn disponibles al publico en el sitio web de la SEC

(www.sec.gov).

Atentamente,

Inversiones Telefonica Internacional Holding, Ltda.



COMISION DE VALORES
Washington, D.C. 20549

ADJUNTO A
Declaracion de Oferta Publica
Con arreglo a la Seccién 14(d)(1) 6 13(c)(3) de la Ley de Titulos Valores de 1934

(MODIFICACION N° 3)

COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
(Nombre de la Sociedad Sujeto)

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA
Telefonica, S.A.
(Nombres de las personas que hacen la presentacion)

Acciones de Deposito Norteamericanas
(Cada una representa 4 Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par)
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

204449300
(Numero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par, y Acciones Ordinarias Serie B, sin valor par
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

n/a
(Numero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Marcia Garcia-Legaz Ponce
Jefa de Relaciones con Inversionistas
Distrito C, Ronda de la Comunicacion, s/n
28050 Madrid, Espafia
Tel: 011 34 91 482 870
(Nombre, Direccion y Teléfono de la Persona Autorizada para Recibir Notificaciones y
Comunicaciones en Nombre de las Personas que Hacen la Presentacion)

Copia a:
Stephen G. Rooney, Esq.
Dewey & LeBoeuf LLP
1301 Avenue of the Americas
Nueva York, Nueva York 10019-6092
(212)259-8000

CALCULO DEL ARANCEL DE PRESENTACION

L Valuacién de la Transaccion (1) | Monto del Arancel de Presentacion (2) (3) l




| $340.117.759,10 | $13.366,63

(1) Estimado unicamente para los efectos de determinar el arancel de
presentacion. La valuacién de la transaccion esta calculada sumando (A) el
resultado de (x) 180.702.226 (que representa la suma del nimero de
Acciones Serie A de Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A,
representadas por Acciones de Dep6sito Norteamericanas, cada una de ellas
representando 4 Acciones Serie A) y un célculo del nimero méaximo de
Acciones Serie A en posesion de tenedores americanos) multiplicado por (y)
el precio de compra de Ch$1.000 por Accioén Serie A, neto en dinero en
efectivo, cambiados a dolares de los Estados Unidos basado en un tipo de
cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado (como este
se define en la Oferta de Compra) al 16 de septiembre de 2008; y b) el
resultado de (x) 425.857 (el calculo del niimero maximo de Acciones Serie B
de Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. en posesién de tenedores
americanos) multiplicado por (y) el precio de compra de Ch$900 por Accién
Serie B, precio neto en efectivo, convertido a ddlares estadounidenses segiin
el tipo de cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado al
16 de septiembre de 2008.

(2)  El monto del arancel de presentacion calculado de acuerdo con la Norma 0-
11(d) de la Ley de Titulos Valores de 1934 y sus modificaciones, equivale a
0,00003930 de la valuacién de la transaccion.

(3)  El arancel de presentacion fue pagado el dia 16 de septiembre de 2008, el dia
anterior a la presentacion inicial del Adjunto TO.

X Marque la casilla si alguna parte del arancel estd compensado tal como lo
establece la Norma 0-11(a)(2) e identifique la presentacién mediante la cual se pagéd
anteriormente el arancel de compensacion.  Identifique la presentacién anterior
mediante el nimero de declaraci6n de registro, o mediante el Formulario o Adjunto y la
fecha de su presentacion.

Marque la casilla si la presentacién se relaciona exclusivamente con las
comunicaciones preliminares enviadas antes del inicio de una oferta plblica. Marque
las casillas que correspondan a continuacion para designar cualesquiera transacciones
con las que se relaciona la declaracion:

X Oferta puablica de terceros sujeta a la Norma 14d-1

Oferta publica de emisor sujeta a la Norma 3e-4
X Transaccion de privatizacion sujeta a la Norma 13e-3

Modificacion del Adjunto 13D bajo la Norma 13d-2
Marque la casilla siguiente si la presentacion es una modificacion definitiva en la que se
informan los resultados de la oferta publica:




Esta Modificacién N° 3 (esta “Modificacion”) modifica y complementa la Declaracion
de Oferta Piblica sobre la Declaracion de Transaccion del Adjunto TO y del Adjunto
13E-3 presentada originalmente ante la Comision de Valores (la “SEC”) el 17 de
septiembre de 2008, modificada por la Modificacion N° 1 presentada el 17 de
septiembre de 2008 y la Modificacion N° 2 presentada el 19 de septiembre de 2008 (y
sus eventuales modificaciones posteriores, el “Adjunto TO”) dice relacién con la Oferta
hecha por Telefonica, S.A., una sociedad anénima que cotiza en bolsa constituida y
vigente con arreglo a las leyes del Reino de Espaiia (“Telefonica”), e Inversiones
Telefonica Internacional Holding Limitada, una sociedad de responsabilidad limitada,
constituida y que opera con arreglo a las leyes de la Republica de Chile y de propiedad
indirecta de Telefonica (el “Comprador” y, junto con Telefonica, los “Oferentes™) para
comprar todas y cada una de las acciones ordinarias Serie A en circulacién, sin valor par
(las “Acciones Serie A”) y las acciones ordinarias Serie B, sin valor par (las “Acciones
Serie B” y, junto con las Acciones Serie A, las “Acciones”), de Compafiia de
Telecomunicaciones de Chile S.A., una sociedad anénima que cotiza en bolsa
constituida y vigente con arreglo a las leyes de la Reptiblica de Chile (indistintamente,
la “Sociedad” o la “Compafiia”), salvo las Acciones que pertenecen en la actualidad a
Telefonica Internacional Chile S.A., una sociedad anénima constituida y existente con
arreglo a las leyes de la Republica de Chile y perteneciente total e indirectamente a
Telefonica (“TICSA”), y todas y cada una de las Acciones de Depdsito
Norteamericanas (“ADS”) en circulacion de la Compaiiia, cada una de las cuales
representa cuatro Acciones Serie A, bajo los términos y sujeto a las condiciones
establecidos en la Oferta de Compra, de fecha 17 de septiembre de 2008 (la “Oferta de
Compra”), y en la Carta de Transferencia de ADS, en el Formulario de Aceptacion y en
el Aviso de Entrega Garantizada de ADS relacionados (que, con sus modificaciones y
complementos peri6dicos, constituyen juntos la “Oferta Americana”), copias de los
cuales se adjuntan a la presente como Apéndices (a)(1), (a)(2), (@)(3) y (a)4),
respectivamente, del Adjunto TO. A través de una oferta simultinea en Chile, el
Comprador ofrece comprar todas y cualesquiera Acciones en circulacion, que no sean
las Acciones que actualmente pertenecen a TICSA, incluyendo las Acciones detentadas
por ciudadanos estadounidenses (la “Oferta Chilena” y junto con la Oferta Americana,
las “Ofertas™).

La informacion contenida en la Oferta de Compra, incluyendo todos los adjuntos y
anexos de la misma, queda expresamente incorporada en este acto a este Adjunto TO
por referencia, en respuesta a todos los items de este Adjunto TO, incluyendo, mas no
limitada a, toda la informaci6n exigida por el Adjunto 13E-3 que no est4 incluida en ni
cubierta por los items del Adjunto TO.

Salvo cuando se indique otra cosa en esta Modificacion, la informacién del Adjunto TO
permanece inalterada. Las palabras con mayuscula usadas pero no definidas en esta
modificaci6n tendran los significados que se les asignan en el Adjunto TO.

Item 12. Apéndices

Apéndice (a)(13) Traduccion al inglés de la citacién a junta extraordinaria de
accionistas.




FIRMAS

Después de haber hecho las averiguaciones del caso y a mi mejor saber y entender,
certifico que la informaciéon contenida en esta Modificacién N° 3 del Adjunto TO es
verdadera, completa y correcta.

Fecha: 22 de septiembre de 2008 TELEFONICA S.A.

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lépez Mozo
Nombre: Ernesto Lopez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado

INVERSIONES TELEFONICA
INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lopez Mozo
Nombre: Emesto Lopez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado



INDICE DE APENDICES

N° de Apéndice Descripcién

Apéndice (a)(13) Traduccidnal inglés de la citacion a la junta extraordinaria de
accionistas.



CITACION A JUNTA

Junta Extraordinaria de Accionistas

~r 99

Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A., la “Compafiia”, anuncia que el 16 de
septiembre de 2008, el directorio de la Compaiiia, a solicitud de Telefonica
Internacional Chile S.A, que posee mas del 10% de las acciones con derecho a voto
emitidas por la Compaiiia, conforme con el articulo 58 N° 3 de la Ley del Mercado de
Valores Chilena 18.046, y dentro del proceso de Oferta Publica que lleva a cabo
Inversiones Telefonica Internacional Holding Limitada, una subsidiaria de Telefénica,
S.A. (Espafia), conforme con el aviso de inicio de una oferta ptblica publicado en los
periddicos chilenos El Mercurio y La Tercera, acordé6 convocar a una junta
extraordinaria de accionistas a las 9:30 AM del dia 7 de octubre de 2008, la que se
llevaré a cabo en las oficinas principales de la sociedad ubicadas en Avda. Providencia
111, Santiago de Chile.

Durante la junta extraordinaria de accionistas, se entregara informacion respecto de, y
los accionistas votaran sobre, los siguientes temas:

1) Modificar los estatutos de la Compaﬁia1 para eliminar: Articulo 1 bis (sujeto al
Decreto Ley 3500); Articulo 5 bis (concentracion de acciones méxima
permitida de un 45% de las acciones en circulacion, requisito minimo para los
accionistas minoritarios de un 10% de las acciones en circulacion, numero
minimo de accionistas no relacionados y requisito minimo de acciones de esos
accionistas de un 15% de las acciones en circulacién pertenecientes a 100 o mas
accionistas, y restricciones relativas a la inscripcion en el registro de
accionistas); Articulo 17 bis (quérum minimo requerido para ciertas acciones
del directorio);  Articulo 24 bis (limites a las facultades del directorio);
Articulo 28 (eleccion de auditores externos); Articulo 32 bis (requisito de
autorizacion de la politica de inversiones y financiamiento por la junta ordinaria
de accionistas); Articulo 33 bis (autorizacién de enajenacién de cualesquiera
activos esenciales para las operaciones de la Compafifa, la constitucion de
garantias respecto de esos activos y la modificacion temprana de la politica de
inversiones y financiera en la junta general extraordinaria de accionistas);
Articulo 40 bis (limitaciones de los derechos a voto); Articulo 45 bis (requisito
de quérum minimo para modificar ciertos articulos de los estatutos); Articulo
47 bis (derecho a retiro de las Administradoras de Fondos de Pensiones); y
Articulo 51 bis (requisito de enviar cierta informaci6n a los accionistas). Todo
lo anterior dice relacion con el Titulo XII del Decreto Ley 3500.

2) Adoptar los articulos necesarios para implementar las modificaciones antes
propuestas.

Ademas, conforme con los articulos 44 y 89 de la Ley de Sociedades chilena, se debera
entregar informacion sobre las operaciones de la Compaiiia.

! El texto integro de los estatutos de la Compaiiia esta disponible en la seccién sobre “Relaciones con los
Inversionistas” del sitio web ubicado en www.telefonicachile.cl



COMISION DE VALORES
Washington, D.C. 20549

ADJUNTO A
Declaracion de Oferta Publica
Con arreglo a la Seccién 14(d)(1) 6 13(c)(3) de la Ley de Titulos Valores de 1934

(MODIFICACION N° 3)

COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
(Nombre de la Sociedad Sujeto)

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA
Telefonica, S.A.
(Nombres de las personas que hacen la presentacién)

Acciones de Depbésito Norteamericanas
(Cada una representa 4 Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par)
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)



204449300
(Numero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Acciones Ordinarias Serie A, sin valor par, y Acciones Ordinarias Serie B, sin valor par
(Nombre de la Clase de Titulos Valores)

n/a
(Numero CUSIP de la Clase de Titulos Valores)

Marcia Garcia-Legaz Ponce
Jefa de Relaciones con Inversionistas
Distrito C, Ronda de la Comunicacion, s/n
28050 Madrid, Espafia
Tel: 011 34 91 482 870
(Nombre, Direccion y Teléfono de la Persona Autorizada para Recibir Notificaciones y
Comunicaciones en Nombre de las Personas que Hacen la Presentacion)

Copia a:
Stephen G. Rooney, Esq.
Dewey & LeBoeuf LLP



1301 Avenue of the Americas
Nueva York, Nueva York 10019-6092
(212)259-8000

CALCULO DEL ARANCEL DE PRESENTACION

Valuacién de la Transaccion (1) Monto del Arancel de Presentacion (2) (3)
$340.117.759,10 $13.366,63
(I)  Estimado tinicamente para los efectos de determinar el arancel de presentacién. La

valuacién de la transaccion estd calculada sumando (A) el resultado de (x)
180.702.226 (que representa la suma del niimero de Acciones Serie A de Compaiiia de
Telecomunicaciones de Chile S.A, representadas por Acciones de Depdsito
Norteamericanas, cada una de ellas representando 4 Acciones Serie A) y un célculo
del nimero maximo de Acciones Serie A en posesién de tenedores americanos)
multiplicado por (y) el precio de compra de Ch$1.000 por Accién Serie A, neto en
dinero en efectivo, cambiados a délares de los Estados Unidos basado en un tipo de
cambio de Ch$532,42 a US$1,00, el Tipo de Cambio Observado (como este se define
en la Oferta de Compra) al 16 de septiembre de 2008; y b) el resultado de (x) 425.857
(el célculo del nimero méximo de Acciones Serie B de Compafiia de
Telecomunicaciones de Chile S.A. en posesién de tenedores americanos) multiplicado
por (y) el precio de compra de Ch$900 por Accién Serie B, precio neto en efectivo,



convertido a délares estadounidenses segin el tipo de cambio de Ch$532,42 a
US$1,00, el Tipo de Cambio Observado al 16 de septiembre de 2008.

2) El monto del arancel de presentacién calculado de acuerdo con la Norma 0-1 I(d)dela
Ley de Titulos Valores de 1934 y sus modificaciones, equivale a 0,00003930 de la
valuacion de la transaccion.

(3)  El arancel de presentacion fue pagado el dia 16 de septiembre de 2008, el dia anterior
a la presentacion inicial del Adjunto TO.

X Marque la casilla si alguna parte del arancel estd compensado tal como lo establece la
Norma 0-11(a)(2) e identifique la presentacién mediante la cual se pagé anteriormente el arancel
de compensacién. Identifique la presentacién anterior mediante el nimero de declaracién de
registro, o mediante el Formulario o Adjunto y la fecha de su presentacion.

Marque la casilla si la presentacion se relaciona exclusivamente con las comunicaciones
preliminares enviadas antes del inicio de una oferta publica. Marque las casillas que
correspondan a continuacién para designar cualesquiera transacciones con las que se relaciona la
declaracion:

X Oferta publica de terceros sujeta a la Norma 14d-1

Oferta puablica de emisor sujeta a la Norma 3e-4
X Transaccion de privatizacion sujeta a la Norma 13e-3

Modificacion del Adjunto 13D bajo la Norma 13d-2



Marque la casilla siguiente si la presentacion es una modificacién definitiva en la que se informan
los resultados de la oferta publica:




INDICE

Item 12. Apéndices.

FIRMAS

INDICE DE ANEXOS

EX-99.A.1 OFERTA DE COMPRA




Esta Modificacién N° 2 (esta “Modificacién”) modifica y complementa la Declaracion de Oferta
Publica sobre la Declaraciéon de Transaccién del Adjunto TO y del Adjunto 13E-3 presentada
originalmente ante la Comisién de Valores (la “SEC™) el 17 de septiembre de 2008, modificada
por la Modificacién N° 1 presentada el 17 de septiembre de 2008 (y sus eventuales
modificaciones posteriores, el “Adjunto TO”), en relacién con la Oferta hecha por Telefonica,
S.A., una sociedad anénima que cotiza en bolsa constituida y vigente con arreglo a las leyes del
Reino de Espafia (“Telefonica™), e Inversiones Telefonica Internacional Holding Limitada, una
sociedad de responsabilidad limitada, constituida y que opera con arreglo a las leyes de la
Republica de Chile y de propiedad indirecta de Telefonica (el “Comprador” y, junto con
Telefonica, los “Oferentes”) para comprar todas y cada una de las acciones ordinarias Serie A en
circulacién, sin valor par (las “Acciones Serie A”) y las acciones ordinarias Serie B, sin valor par
(las “Acciones Serie B” y, junto con las Acciones Serie A, las “Acciones”), de Compafifa de
Telecomunicaciones de Chile S.A., una sociedad anénima que cotiza en bolsa constituida y
vigente con arreglo a las leyes de la Repiiblica de Chile (indistintamente, la “Sociedad” o la
“Compafiia”), salvo las Acciones que pertenecen en la actualidad a Telefénica Internacional Chile
S.A., una sociedad an6nima constituida y existente con arreglo a las leyes de la Republica de
Chile y perteneciente total e indirectamente a Telefonica (“TICSA™), y todas y cada una de las
Acciones de Depésito Norteamericanas (“ADS™) en circulacién de la Compafiia, cada una de las
cuales representa cuatro Acciones Serie A, bajo los términos y sujeto a las condiciones
establecidos en la Oferta de Compra, de fecha 17 de septiembre de 2008 (la “Oferta de
Compra”), y en la Carta de Transferencia de ADS, en el Formulario de Aceptacién y en el Aviso
de Entrega Garantizada de ADS relacionados (que, con sus modificaciones y complementos



periédicos, constituyen juntos la “Oferta Americana”), copias de los cuales se adjuntan a la
presente como Apéndices (a)(1), (2)(2), ()(3) y (a)(4), respectivamente, del Adjunto TO. A
través de una oferta simultdnea en Chile, el Comprador ofrece comprar todas y cualesquiera
Acciones en circulacion, que no sean las Acciones que actualmente pertenecen a TICSA,
incluyendo las Acciones detentadas por ciudadanos estadounidenses (la “Oferta Chilena” y junto
con la Oferta Americana, las “Ofertas”).

En este acto, se viene en modificar el Adjunto TO, modificandose y reformulandose la Oferta de
Compra en su totalidad tal como se indica en el Apéndice (a)(1) de la misma para reflejar
correcciones menores al Tipo de Cambio Observado que aparece bajo “La Oferta Americana —
Cierta Informacioén Relacionada con la Compafiia” en la pagina 39 de la Oferta de Compra, y
ciertas adiciones menores a la entrega de informacion muy dificil de conseguir bajo “Factores
Especiales — Imparcialidad de las Ofertas” en la pagina 12 de la Oferta de Compra y la
informacién sobre los planes de la Telefénica después de realizada la Oferta, agregiandose un
nuevo segundo parrafo bajo “Factores Especiales — Planes para la Compafifa Después de las
Ofertas” en la pagina 14 de la Oferta de Compra. La informaci6n contenida en la Oferta de
Compra, incluyendo todos los adjuntos y anexos de la misma, queda expresamente incorporada
en este acto a este Adjunto TO por referencia, en respuesta a todos los items de este Adjunto
TO, incluyendo, mas no limitada a, toda la informacién exigida por el Adjunto 13E-3 que no esta
incluida en ni cubierta por los items del Adjunto TO.




Salvo cuando se indique otra cosa en esta Modificacién, la informacién del Adjunto TO
permanece inalterada. Las palabras con mayiscula usadas pero no definidas en esta
modificacion tendran los significados que se les asignan en el Adjunto TO.

Item 12. Apéndices

El ftem 12 se modifica en este acto por el siguiente:

Apéndice N° Descripcion

Apéndice (a)(1) Oferta de Compra, fechada el 17 de septiembre de 2008




FIRMAS

Después de haber hecho las averiguaciones del caso y a mi mejor saber y entender, certifico que
la informacién contenida en esta Modificacién N° 2 del Adjunto TO es verdadera, completa y
correcta.

Fecha: 19 de septiembre de 2008 TELEFONICA S.A.

Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Ernesto Lopez Mozo
Nombre: Ernesto Lopez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado

INVERSIONES TELEFONICA
INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA



Por: (firma) Jorge Abadia Pozuelo
Nombre: Jorge Abadia Pozuelo
Cargo: Firmante Autorizado

Por: (firma) Emesto Lopez Mozo
Nombre: Ernesto Lopez Mozo
Cargo: Firmante Autorizado



INDICE DE APENDICES

N° de Apéndice Descripcién

Apéndice (a)(1) Oferta de Compra, fechada el 17 de septiembre de 2008.



OFERTA DE COMPRA EN EFECTIVO

Todas y cada una de las acciones ordinarias Serie A y Serie B en circulacién y todas y cada una de
las Acciones de Depésito Norteamericanas en circulacién

de
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
en

pesos chilenos 1.000 neto por Acciones Ordinarias Serie A
pesos chilenos 900 neto por Acciones Ordinarias Serie B
pesos chilenos 4.000 neto por Accion de Depésito Norteamericana
(cada una representa 4 acciones ordinarias Serie A)
por

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL
HOLDING LIMITADA

sociedad de responsabilidad limitada de propiedad exclusiva indirecta de
Telefonica, S.A.

LA OFERTA AMERICANA Y LOS DERECHOS DE RETRACTACION VENCEN A LAS
11:00 P.M., HORA DE NUEVA YORK, EL 16 DE OCTUBRE DE 2008,
SALVO QUE SE PRORROGUE LA OFERTA AMERICANA.




Inversiones Telefonica Internacional Holding Limitada, sociedad de responsabilidad
limitada chilena (el “Comprador”) y subsidiaria de propiedad exclusiva indirecta de Telefonica,
S.A. (“Telefénica” y, junto con el Comprador, los “Ofertantes”), sociedad anénima que cotiza en
bolsa constituida y vigente con arreglo a las leyes del Reino de Espaiia, ofrece comprar 1) todas y
cada una de las acciones ordinarias Serie A en circulacion, sin valor par (las “Acciones Serie A”) y
las acciones ordinarias Serie B, sin valor par (las “Acciones Serie B” y, junto con las Acciones Serie
A, las “Acciones”), de Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. (1a “Sociedad”), salvo las
Acciones que actualmente estin en posesion de Telefonica Internacional Chile S.A.(sociedad
controladora del Comprador y subsidiaria indirecta al 100% de Telefonica, en adelante
denominada “TICSA”), a todos los tenedores de Acciones que residen en los Estados Unidos de
América (“Tenedores Americanos”) y 2) todas y cada una de las Acciones de Depésito
Norteamericanas (“ADS”) en circulacién de la Sociedad, cada una de las cuales representa 4
Acciones Serie A (Ia “Oferta Americana”). El precio de compra serd, en cada caso, un precio en
pesos chilenos pagadero en délares estadounidenses sobre la base de la Tasa de Cambio Observada,
segtin se define mas adelante publicada en el Diario Oficial de Chile en la fecha de vencimiento de
la Oferta Americana. A través de una oferta concurrente en Chile, el Comprador ofrece comprar
todas y cada una de las Acciones en circulacién, salvo las Acciones actualmente en posesion de
TIC SA, incluidas las Acciones en posesion de Tenedores Americanos (la “Oferta Chilena” y, junto
con la Oferta Americana, las “Ofertas”).

Las Ofertas estin sujetas a las siguientes condiciones, entre otras, 1) que hayan ofrecido en
forma vilida y no retirado antes de la fecha de vencimiento de las Ofertas una cantidad de Acciones
(incluidas las Acciones representadas por ADS) que, junto con las Acciones ya en posesiéon de
TICSA, representarian por lo menos el 75% del total de las Acciones en circulacion (incluidas las
Acciones representadas por ADS) y 2) que los accionistas de la Sociedad (los “Accionistas”)



aprueben modificaciones de los estatutos que, entre otras cosas, eliminen la restriccién actualmente
contenida en los estatutos de la Sociedad que limita al 45% el porcentaje de las Acciones que
pueden estar en posesién de o votadas por un Accionista, directamente o a través de personas
relacionadas (las “Modificaciones de los Estatutos™), por el voto afirmativo de los tenedores de por
lo menos el 75% de las Acciones con derecho a voto, incluidas las Acciones representadas por ADS,
en una junta especial de Accionistas solicitada por TICSA (en su capacidad de Accionista de la
Sociedad) para tal fin (la “Junta de Accionistas”).

Cuando se concreten las Ofertas, es intencién de BidCo y de sus afiliadas, si asi lo permiten
las leyes y normas aplicables de las autoridades chilenas y estadounidenses y las bolsas de valores, y
dependiendo del nivel de aceptacion de las Ofertas, hacer que la Sociedad 1) retire de la cotizacién
las ADS que cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva York, 2) suspenda la obligacién de la Sociedad
de presentar informes conforme a la Ley de Titulos Valores de 1934 y sus modificatorias (la “Ley
de Titulos Valores”), hasta que termine el registro conforme a la misma, 3) termine el registro de
las Acciones y ADS conforme a la Ley de Titulos Valores y 4) termine el programa de ADS de la
Sociedad.

Esta transacciéon no ha sido aprobada ni rechazada por la Comisién de Valores de los
Estados Unidos de América (la “Comisién”), ni por ninguna comisién de valores, por la
Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) ni por las autoridades que regulan titulos valores
en otra jurisdiccion. Tampoco la Comisién, ni ninguna comisiéon de valores estatal, ni la SVS ni las
autoridades que regulan los titulos valores en otra jurisdiccion han pasado por encima de la
equidad ni sobre los méritos de dicha transaccién ni sobre la exactitud o adecuaciéon de la
informacion contenida en este documento. Cualquier declaracién en contrario es ilegal.



IMPORTANTE

Ofertas de Tenedores de Acciones: Cualquier Tenedor de Acciones Americanas que desee
ofrecer todo o parte de las Acciones en posesion de ese tenedor en la Oferta Americana deberia: 1)
completar y firmar el Formulario de Aceptacion (o una copia del mismo, con la condicién de que la firma
sea original) de acuerdo con las instrucciones contenidas en el Formulario de Aceptacién y enviarlo por
correo o entregarlo con el o los titulo(s) (certificado(s) accionario(s)) y con un certificado del
departamento de acciones de la Sociedad o del Depdsito Central de Valores (“DCV™), segin corresponda,
donde consten los derechos a esas Acciones ofrecidas libres de toda carga, prenda y gravamen y todos los
demas documentos requeridos a Santander Investments S.A. Corredores de Bolsa, en su caricter de
agente de depésito de Inversiones Telefonica Intemmacional Holding Limitada de las acciones en la Oferta
Americana (el “Depositario de Acciones”) en el domicilio indicado en el reverso de la caratula de esta
Oferta de Compra, u ofrecer dichas Acciones de acuerdo con los procedimientos para la transferencia por
registro en libros establecida en “La Oferta Americana — Seccién 3 — Procedimientos para Aceptar la
Oferta Americana — Tenedores de Acciones” o 2) hacer que el corredor o agente de bolsa, banco
comercial fideicomiso u otro designado de dicho tenedor efectiie la transaccion en nombre de dicho
tenedor. Cualquier tenedor de Acciones cuyas Acciones estan registradas a nombre de un corredor o
agente de bolsa, banco comercial, fideicomiso u otro designado podra comunicarse con dicho corredor o
agente de bolsa, banco comercial, fideicomiso u otro designado si dicho tenedor desea ofrecer dichas
Acciones.

Ofertas de Tenedores de ADS: Cualquier tenedor de ADS que desee ofrecer todo o parte de las
ADS en posesién de dicho tenedor deberia: 1) completar y firmar la Carta de Transferencia de ADS (o
una copia de la misma, con la condicién de que la firma sea original) de acuerdo con las instrucciones
contenidas en la Carta de Transferencia de ADS y enviarla por correo o entregarla junto con los Recibos
de Depésito Americanos (“ADR”, por su sigla en inglés) que certifican dichas ADS ofrecidas y todos los
demas documentos requeridos a Citibank, N.A., en calidad de agente depositario de Inversiones



Telefénica Internacional Holding Limitada para las ADS en la Oferta Americana (el “Depositario
Americano™), en el domicilio indicado en el reverso de la caratula de esta Oferta de Compra, u ofrecer
dichas ADS de acuerdo con los procedimientos de transferencia por registro en libros establecidos en “La
Oferta Americana — Seccion 4 — Procedimientos para la Aceptacién de la Oferta Americana —
Tenedores de ADS™, 2) hacer que el corredor o agente de bolsa, banco comercial, fideicomiso u otro
designado de dicho tenedor efectiie la transaccién en nombre de dicho tenedor; o 3) cumplir con los
procedimientos de entrega garantizada establecidos en “La Oferta Americana — Seccién 4 —
Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta Americana — Tenedores de ADS”. Cualquier tenedor de
ADS cuyas ADS estén registradas a nombre de un corredor o agente de bolsa, banco comercial,
fideicomiso u otro designado deberd comunicarse con dicho corredor o agente de bolsa, banco comercial,
fideicomiso u otro designado si dicho tenedor desea ofrecer dichas ADS.

Cualquier tenedor de ADS que desea ofrecer ADS y cuyos ADR que certifican dichas ADS no
estén inmediatamente disponibles, 0 que no pueda cumplir puntualmente con los procedimientos para la
transferencia por registro en libros descrita en esta Oferta de Compra, podra ofrecer dichas ADS
siguiendo los procedimientos para la entrega garantizada establecida en “La Oferta Americana — Seccién
4 — Procedimientos para la Aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de ADS™.

Liquidacion del Precio de la Oferta Americana: El precio de compra de cada una de las
Acciones Serie A y de las Acciones Serie B y el precio de compra de las ADS aceptadas para el pago con
arreglo a la Oferta Americana sera pagado en cada caso en Délares estadounidenses y el monto en délares
de las mismas serd determinado por la tasa de cambio délar-peso promedio diaria que aplican los bancos
comerciales a las transacciones autorizadas en Chile segiin lo determine el Banco Central de Chile y
publicada en el Diario Oficial de Chile, de acuerdo con lo previsto en el Numeral 6 del Capitulo I del
Compendio Internacional de Reglas de Cambio del Banco Central de Chile (la “Tasa de Cambio
Observada™) el fecha de vencimiento de la Oferta Americana. Todos los tenedores que hagan oferta se



haréan cargo de los riesgos y costos derivados de la tasa de cambio si desean convertir la moneda recibida a
otra moneda.

Las copias de la presente Oferta de Compra, del Formulario de Aceptacion, de la Carta de
Transferencia de ADS, de el Aviso de Entrega Garantizada de ADS relacionados y otros materiales de la
oferta pablica no podran ser enviados por correo ni distribuidos de otra manera ni enviados hacia o desde
ningiin pais en el que dicha distribucién u oferta requiera medidas adicionales o en el que implique un
conflicto con cualquier ley o regulacién de dicho pais o de cualquier subdivisién politica del mismo. Las
personas que lleguen a tener en su poder este documento deberan informarse acerca de dichas leyes y
regulaciones y cumplirlas. Esta Oferta de Compra no podra ser utilizada para ni con relacion a ninguna
oferta o solicitud por nadie en ninguna jurisdiccién ni en ninguna circunstancia en las que dicha oferta o
solicitud no esté autorizada o sea ilegal.

Las preguntas y pedidos de asistencia podran dirigirse a D.F. King & Co., Inc. (el “Agente de
Informacién”) al namero de teléfono que figura en el reverso de la caritula de la presente Oferta de
Compra. Se podran obtener copias adicionales sin cargo de la presente Oferta de Compra, del Formulario
de Aceptacion, de la Carta de Transferencia de ADS, del Aviso de Entrega Garantizada de ADS y de
otros documentos relacionados con la oferta solicitindolas al Agente de Informacién o a los corredores o
agentes de bolsa, bancos comerciales, sociedades de fideicomiso u otros designados.

Todas las referencias a “Délares estadounidenses”, “$” y “US$” son referencias a la moneda que
actualmente es de curso legal en los Estados Unidos de América y todas las referencias a “pesos
chilenos”, “pesos” y “Ch$” son referencias a la moneda que actualmente es de curso legal de la Repiblica
de Chile.
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RESUMEN DEL PLIEGO DE CONDICIONES

Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada ofrece comprar 1) todas y cada una de las
Acciones Serie A y Serie B en circulacién, salvo las Acciones Serie A y Serie B actualmente en posesién
de Telefénica Internacional Chile S.A. (la sociedad controladora de Inversiones Telefonica Internacional
Holding Limitada y subsidiaria indirecta al 100% de Telefonica, en adelante denominada “TICSA”), a
todos los tenedores de Acciones que sean residentes de los Estados Unidos de América por 1.000 pesos
chilenos por Accion Serie A, y por 900 pesos chilenos por Acci6n Serie B y 2) todas y cada una de las
Acciones de Depésito Norteamericanas en circulacién de la Sociedad, cada una de las cuales representa 4
Acciones Serie A, por 4.000 pesos chilenos por Accién de Depésito Americano, en cada caso pagaderos
en Délares estadounidenses basados en la Tasa de Cambio Observada publicada en el Diario Oficial de
Chile en la fecha de vencimiento de la Oferta Americana, netos al vendedor en efectivo y sin intereses, y
en los términos y con sujeci6n a las condiciones establecidas en esta Oferta de Compra y en el Formulario
de Aceptacién, en la Carta de Transferencia de ADS y en el Aviso de Entrega Garantizada de ADS
relacionados. La Tasa de Cambio Observada es la tasa de cambio délar-peso promedio diaria aplicada por
los bancos comerciales a las transacciones autorizadas en Chile determinado por el Banco Central de
Chile, con arreglo al Numeral 6 del Capitulo I del Compendio Internacional de Reglas de Cambio del
Banco Central de Chile. Denominaremos al tenedor de Acciones que es residente de los Estados Unidos
de América “Tenedor Americano”, a las Acciones de Depdsito Norteamericanas de la Sociedad como
“ADS” y a la oferta hecha en esta Oferta de Compra y al Formulario de Aceptacion, a la Carta de
Transferencia de ADS y a el Aviso de Entrega Garantizada de ADS relacionados como la “Oferta
Americana”. A continuacién incluimos respuestas a algunas de las preguntas que usted, como Tenedor de
Acciones Americanas y/o tenedor de ADS, puede tener.

Le pedimos que lea detenidamente el resto de la presente Oferta de Compra, el Formulario
de Aceptacion, la Carta de Transferencia de ADS y el Aviso de Entrega Garantizada de ADS
relacionados porque la informacién contenida en este resumen del pliego de términos y condiciones
no contiene toda la informacién que usted deberia considerar antes de hacer una oferta publica de
sus Acciones y ADS. En el resto de la presente Oferta de Compra se incluye importante
informacién adicional, asi como en el Formulario de Aceptacién, en la Carta de Transferencia de
ADS y en el Aviso de Entrega Garantizada de ADS relacionados.

¢ Quién ofrece comprar mis titulos valores?

Nuestra razén social es Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada ( el
“Comprador”). Somos una sociedad de responsabilidad limitada constituida y que opera con arreglo a las
leyes de la Repiiblica de Chile. Somos una subsidiaria de propiedad exclusiva indirecta de Telefonica,
S.A. (“Telefénica”), sociedad anénima que cotiza en bolsa constituida y vigente con arreglo a las leyes
del Reino de Espafia. Telefonica es un grupo diversificado de telecomunicaciones y multimedios que
actualmente presta una amplia gama de servicios principalmente en Europa y en América Latina a través
de una de las redes de telecomunicaciones mas grandes y modernas del mundo. A la fecha de la presente
Oferta de Compra, Telefonica y sus afiliadas poseian, a través de TICSA, 387.993.524 Acciones Serie A
y 41.739.487 Acciones Serie B, que representan en conjunto aproximadamente el 44,9% de las Acciones
en circulacion de la Sociedad. Ver “La Oferta Americana — Seccién 9 — Informacién Cierta Acerca del
Grupo Telefénica” en esta Oferta de Compra.

;Cuailes son las clases y los montos de los titulos valores pretendidos en la Oferta
Americana?




Ofrecemos comprar todas y cada una de las Acciones Serie A y Acciones Serie B en circulacion,
en posesion de los Tenedores Americanos y todas y cada una de las ADS en circulacion. Ver la
“Introduccién” de la presente Oferta de Compra.

< Qué es la Oferta Chilena?

Simultineamente con la Oferta Americana, ofrecemos comprar todas y cada una de las Acciones
Serie A y Acciones Serie B en circulacion, salvo las Acciones Serie A y Acciones Serie B actualmente en
posesién de TICSA, por [1.000] pesos chilenos por Accién Serie A y por [900] pesos chilenos por Accion
Serie B, netos para el vendedor en efectivo y sin ningiin interés. Denominaremos a la oferta “Oferta
Chilena” y a la Oferta Americana y a la Oferta Chilena en forma conjunta, las “Ofertas”. Ver la
“Introduccion” a esta Oferta de Compra.

Por qué ofrece comprar mis Acciones y/o ADS?

Ofrecemos comprar Acciones Serie A y Acciones Serie By ADS como manera de (1) aumentar
nuestra titularidad en la Sociedad y adquirir la capacidad de controlar los votos de los accionistas y (2)
reducir los costos de la Sociedad relativos a los requisitos de informacién impuestos por la Ley de Titulos
Valores de 1934 y sus modificaciones (“Ley de Titulos Valores™). Ver la seccién “La Oferta Americana —
Factores Especiales: Finalidad y Estructura de las Ofertas; Motivos del Grupo Telefénica para Realizar
las Ofertas™ de la presente Oferta de Compra.

;Cuinto ofrecen pagar, qué es el formulario de pago y tendré que pagar tarifas o
comisiones?

Ofrecemos pagar, neto a usted en efectivo y sin intereses, 1.000 pesos chilenos por Acci6n Serie
A, 900 pesos chilenos por Accién Serie B y 4.000 pesos chilenos por ADS, en cada caso pagaderos en
dolares estadounidenses en base a la Tasa de Cambio Observada publicada en el Diario Oficial de Chile
en la fecha de vencimiento de la Oferta Americana. En el dfa 16 de septiembre de 2008, el equivalente en
délares estadounidenses era igual a aproximadamente US$1,88 por Accion Serie A, a US$1,69 por
Accién Serie B y US$7,51 por ADS en cada caso, en base a la Tasa de Cambio Observada aplicable en
esa fecha. Si usted es titular registrado de sus Acciones Serie A, Acciones Serie B o ADS y ofrece sus
Acciones Serie A, Acciones Serie B o ADS a nosotros en la Oferta Americana, no tendrd que pagar
comisiones de corretaje o gastos similares. Si usted es titular de sus Acciones Serie A, Acciones Serie B o
ADS a través de un corredor de bolsa o de otra persona designada, y su corredor de bolsa o persona
designada ofrece sus Acciones Serie A, Acciones Serie B o sus ADS en nombre suyo, su corredor de
bolsa o persona designada podria cobrarle un arancel por esto. Debe consultar con su corredor de bolsa o
persona designada para determinar si se aplicara algin cargo. Ver la “Introduccién” de la presente Oferta
de Compra.

;Tiene recursos financieros para efectuar el pago?

El monto de los fondos necesarios en respeto a las Ofertas para comprar todas las Acciones Serie
A, Acciones Serie B y ADS que TICSA no posea y para pagar las comisiones y los gastos relacionados
sera de aproximadamente US$986 millones. Ni la Oferta Americana ni la Oferta Chilena esta supeditada a
acuerdos de financiamiento. La actual intencién de Telefénica y/o de sus afiliadas es proveer al
Comprador los fondos necesarios a través de una combinacién de préstamos intersocietarios y/o aportes
de capital. La intencién de Telefonica y/o de sus afiliadas es obtener dichos fondos de su capital de
trabajo. Ver “La Oferta Americana — Seccién 10 — Origen y monto de los fondos” de la presente Oferta
de Compra.



Su situacion financiera, jes relevante para mi decision de hacer una oferta en la Oferta
Americana?

No creemos que nuestra situacién financiera ni la situacién financiera de Telefonica tenga
relevancia para su decisién de ofrecer sus Acciones Serie A, Acciones Serie B y/o sus ADS y aceptar la
Oferta Americana porque:

el formulario de pago que recibira consiste exclusivamente de efectivo y, si usted hace una oferta
en la Oferta Americana y recibe el pago por sus Acciones Serie A, Acciones Serie B y/o ADS, no
tendra ningin derecho de participacién de capital continuo en la Sociedad ni en Telefénica ni en
ninguna de sus otras afiliadas;

ni la Oferta Americana ni la Oferta Chilena est4 sujeta a ninguna situacion financiera; y

las Ofertas van a presentarse para las Acciones Serie A, Acciones Serie By ADS que Telefonica
y sus afiliadas ain no poseen.

Ver la “Introduccién” de la presente Oferta de Compra.

(Respalda la Sociedad la Oferta Americana?

A la fecha del presente documento, el Consejo de Directores de la Sociedad no ha adoptado
postura alguna respecto a las Ofertas. La Sociedad debera presentar una Declaracion de
Solicitud/Recomendacién en el Adjunto 14D-9 ante la Comisién dentro de diez dias hébiles de la
fecha de la presente Oferta de Compra en un plazo de diez Dias Hébiles (un “Dia Habil” es un dia que
no sea sabado, domingo o un feriado federal de los Estados Unidos de América) a partir de la fecha
de esta Oferta de Compra. En el Adjunto 14D-9, el Consejo de Directores de la Sociedad tiene la
obligacién de aprobar, rechazar o de no tomar postura alguna con respecto a la Oferta Americana. Las
leyes de la Republica de Chile no exigen que el Consejo de Directores de la Sociedad tome una
postura con respecto a las Ofertas, excepto que cada miembro del Consejo de Directores debe
entregar, dentro de cinco Dias Habiles desde el comienzo de la Oferta Chilena, una opinién con
respecto a si hacer una oferta en la Oferta Chilena redunda en interés de los tenedores de Acciones.

JPor qué hay una Oferta Chilena por separado?

Las leyes y la practica estadounidenses y chilenas relacionadas con ofertas piiblicas son distintas
e incongruentes en varios sentidos. Hacemos la Oferta Americana en cumplimiento de la ley
estadounidense y la Oferta Chilena en cumplimiento de la ley chilena. Sin embargo, ofrecemos el
mismo precio en la Oferta Americana y en la Oferta Chilena. Ademas, las condiciones relacionadas
con la Oferta Americana y con la Oferta Chilena son esencialmente las mismas. Ver la “Introduccion”
y “La Oferta Americana — Seccién 2 — Aceptacién para el pago” de la presente Oferta de Compra.

. Quién puede participar en la Oferta Americana?

Los Tenedores Americanos de Acciones Serie A y de Acciones Serie B pueden ofrecer sus
acciones en la Oferta Americana o en la Oferta Chilena. Los tenedores de ADS deben ofrecer sus
ADS en la Oferta Americana. Ver la “Introduccién”, “La Oferta Americana — Seccién 3 —
Procedimientos para la aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de ADS” y “La Oferta



Americana — Seccién 4 — Procedimiento para la aceptacion de la Oferta Americana — Tenedores de
ADS?” de la presente Oferta de Compra.

. Quién puede participar en la Oferta Chilena?

Tenedores que no sean estadounidenses deben ofrecer sus Acciones Serie A y Acciones Serie B
en la Oferta Chilena. Tenedores Americanos pueden ofrecer sus Acciones Serie A y sus Acciones
Serie B en la Oferta Chilena o en la Oferta Americana. Los tenedores de ADS no pueden ofrecer sus
ADS directamente en la Oferta Chilena pero pueden obtener las Acciones Serie A representadas por
sus ADS y ofrecer esas Acciones Serie A en la Oferta Chilena. Ver la “Introduccién” de la presente
Oferta de Compra.

¢{Cuil es la diferencia entre la Oferta Americana y la Oferta Chilena?

Si bien las condiciones de la Oferta Americana y de la Oferta Chilena son esencialmente
similares, debido a diferencias en la ley y en la prictica de mercado entre los Estados Unidos de
América y Chile, los derechos de los tenedores que hacen una oferta con arreglo a la Oferta
Americana y a la Oferta Chilena no son idénticos. Conforme a la ley chilena, el periodo inicial de
oferta de una oferta publica no puede superar los 30 dias calendario. La oferta pablica luego puede ser
prorrogada una vez por un plazo de 5 a 15 dias calendario. Asi, el maximo periodo de tiempo durante
el cual una oferta publica chilena puede permanecer abierta es 45 dias calendario. De acuerdo con las
regulaciones de oferta publica estadounidense, una oferta publica debe permanecer abierta por lo
menos durante 20 Dias Habiles, pero no hay limite maximo de tiempo. En algunas circunstancias
(como un cambio en el precio por accién u otro cambio importante en las condiciones de la Oferta
Americana), las regulaciones de oferta piiblica estadounidense pueden exigir una prorroga de la fecha
de vencimiento de la Oferta Americana a una fecha posterior mas alld de ese dia 45. Las leyes
chilenas que rigen los Derechos de Retractacion de los tenedores que hacen una oferta también
difieren de las leyes estadounidenses que rigen esos derechos. Ademas, si bien es nuestra intencién
que los periodos de oferta sean iguales para la Oferta Americana y para la Oferta Chilena, es posible
que, debido a los requisitos de la ley aplicable o del precio de mercado, los tenedores de Acciones que
hacen una oferta en la Oferta Chilena recibiran su pago antes o después que los tenedores que hacen
una oferta de Acciones Serie A, Acciones Serie B y/o ADS en la Oferta Americana, si bien el precio
pagado por accién serad el mismo. Ver la “Introduccién” y “Factores especiales — Equidad de las
Ofertas” de la presente Oferta de Compra.

¢ Cuinto tiempo tengo para decidir si hago una oferta en la Oferta Americana?

Usted tendra hasta las 23:00, hora de la Ciudad de Nueva York (“NYT?), el dia 16 de octubre de
2008, para decidir si ofrece sus Acciones Serie A, Acciones Serie B y/o ADS en la Oferta Americana,
salvo que la Oferta Americana se prorrogue. La Oferta Chilena expirard a las 24:00, hora de Chile, del dia
16 de Octubre de 2008, que corresponde a las 23:00 NYT debido al cambio de horario de verano en
Chile. Ademas, si es titular de ADS y no puede entregar todo lo que se exige para hacer una oferta valida
para esa hora, podra usar un procedimiento de entrega garantizada, que se describe mas adelante en esta
Oferta de Compra. No hay ningtin procedimiento de entrega garantizado para la oferta de Acciones Serie
A o Acciones Serie B en la Oferta Americana. Ver “La Oferta Americana — Seccién 1 — Condiciones
de la Oferta Americana”, “La Oferta Americana — Seccién 3 — Procedimientos para la aceptacién de la



Oferta Americana — Tenedores de Acciones” y “La Oferta Americana — Seccion 4 — Procedimientos
para la aceptacion de la Oferta Americana — Tenedores de ADS” en esta Oferta de Compra.

(Se puede prorrogar la Oferta Americana y en qué circunstancias?

Si. Nos reservamos expresamente el derecho, a nuestra entera discrecion pero con sujecion a la
ley aplicable, a prorrogar el periodo de tiempo durante el cual la Oferta Americana permanecera abierta,
oportunamente. Ver “La Oferta Americana — Seccién 1 — Condiciones de la Oferta Americana” de la
presente Oferta de Compra.

¢ Cuiles son las condiciones mas significativas de la Oferta Americana?
La Oferta Americana esta sujeta, entre otras, a las siguientes condiciones:

- Las modificaciones de los estatutos de la Sociedad que, entre otras cosas, eliminarian la
restriccion actualmente contenida en esos estatutos y que limitan al 45% el porcentaje
de Acciones que pueden ser de o votadas por un Accionista, directamente o a través de
personas relacionadas, por el voto afirmativo de los tenedores de por lo menos el 75%
de las Acciones, incluidas las Acciones representadas por ADS, en una junta especial de
accionistas que serd convocada para ese fin.

- Se ofrecerin legitimamente en las Ofertas, y no se retiraran antes de la fecha de
vencimiento de las Ofertas, una cantidad de acciones (incluidas las Acciones
representadas por ADS) que, junto con las Acciones de las que TICSA ya es
propietaria, representarian al menos el 75% del total de las Acciones en circulacién
(incluidas las Acciones representadas por ADS) de la Sociedad.

Ver “La Oferta Americana — Seccién 12 — Ciertas Condiciones de la Oferta Americana” donde
se incluyen otras condiciones importantes de la Oferta Americana.

+Cuales son las condiciones de la Oferta Chilena?

La Oferta Chilena est4 sujeta a las mismas condiciones que la Oferta Americana.

¢Cuando se celebrara la Junta de Accionistas?

Se espera que la junta especial de Accionistas de la Sociedad (la “Junta de Accionistas™) se
celebre aproximadamente el 7 de octubre de 2008. Para votar por Acciones Serie A y Acciones Serie B a
favor de las Modificaciones de los Estatutos, los tenedores de Acciones Serie A y Acciones Serie B
deber4n a) comparecer en persona en la Junta de Accionistas y votar por sus Acciones, o b) completar y
entregar el poder incluido con la notificacién de la Sociedad de la Junta de Accionistas, de acuerdo con
las instrucciones expuestas en la presente. Los tenedores de ADS que deseen votar respecto de las
Modificaciones de los Estatutos y que tengan preguntas acerca de los procedimientos de voto deben
comunicarse con Citibank, N.A., que actia como depositario de las ADS en la Oferta Americana (el
“Depositario Americano”). Ver la “Introduccién” y el “Consentimiento para la modificacién de los
estatutos” de la presente Oferta de Compra.

C6mo me notificaran si se prorroga la Oferta Americana?

Si prorrogamos la Oferta Americana, informaremos al Depositario Americano y a Santander
Investments S.A. Corredores de Bolsa, que es nuestro depositario de las Acciones para la Oferta



Americana (el “Depositario de Acciones”), acerca de ese hecho. También haremos un anuncio piblico de
la prorroga, a mas tarde a las 9:00 a.m., hora de la Ciudad de Nueva York, el Dia Habil siguiente a la
fecha en que esti programado el vencimiento de la Oferta Americana. Ver “La Oferta Americana —
Seccion 1 — Condiciones de la Oferta Americana” de la presente Oferta de Compra.

. Cémo ofrezco mis Acciones y/o ADS en la Oferta Americana?

Para ofrecer sus Acciones Serie A y Acciones Serie B en la Oferta Americana, antes del
vencimiento de la Oferta Americana, 1) debe entregar los titulos (certificados de titulo) que representan
sus Acciones Serie A y Acciones Serie B, junto con un Formulario de Aceptacion debidamente
completado y otorgado y todos los documentos identificados en el Formulario de Aceptacion, al
Depositario de Acciones en la direccién que figura en el reverso de la caritula de la presente Oferta de
Compra; o 2) el Depositario de Acciones debera recibir la confirmaci6n de recepcion de sus Acciones
Serie A y Acciones Serie B por transferencia por registro en libros y un Formulario de Aceptacion
debidamente completado y otorgado junto con todos los documentos requeridos. Ver “La Oferta
Americana — Seccién 3 — Procedimientos para la aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de
Acciones” de la presente Oferta de Compra.

Para ofrecer sus ADS en la Oferta Americana, antes del vencimiento de la Oferta Americana, el
Depositario Americano debe recibir los Recibos de Depdsito Norteamericanos que representan las ADS o
hacer la transferencia por registro en libros de dichas ADS, junto con una Carta de Transferencia de ADS
- debidamente completada y firmada o un mensaje transmitido por The Depository Trust Company al
Depositario Americano estableciendo que usted ha acordado expresamente quedar vinculado por las
condiciones de la Carta de Transferencia de ADS, y por todos los deméds documentos requeridos. Si no
puede conseguir algiin documento o instrumento que deba ser entregado al Depositario Americano antes
del vencimiento de la Oferta Americana, es posible que tenga un periodo breve extra para hacerlo si tiene
un corredor de bolsa, banco u otro administrador fiduciario que es miembro del Programa Medallion de
Agentes de Transferencia de Titulos Valores o de otra institucién elegible que garantice que el documento
que falta ser4 recibido por el Depositario Americano para la Oferta Americana dentro de un plazo de tres
dias habiles de la Bolsa de Valores de Nueva York. Sin embargo, para que la oferta sea valida, nuestro
agente depositario para la Oferta Americana debe recibir los documentos que faltan dentro de ese plazo de
tres dias habiles. Ver “La Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para la aceptacion de la
Oferta Americana — Tenedores de ADS” de la presente Oferta de Compra.

(Hasta qué hora puedo retractarme de las ADS o Acciones de la Sociedad previamente
ofrecidas?

Puede retractarse de las ADS, Acciones Serie A o Acciones Serie B de la Oferta Americana en
cualquier momento hasta que la Oferta Americana haya vencido y, si no hemos acordado para el 15 de
noviembre de 2008 aceptar sus ADS, Acciones Serie A o Acciones Serie B para el pago, usted puede
retirarlas en cualquier momento después de esa fecha hasta que aceptemos sus ADS, Acciones Serie A 0
Acciones Serie B para el pago. Ver “La Oferta Americana — Seccion 1 — Condiciones de la Oferta” y
“La Oferta Americana — Seccidén 5 — Derechos de Retractacién” de la presente Oferta de Compra.

;Cémo me retracto en el caso de Acciones y/o ADS ofrecidas previamente?

Para retractarse de las Acciones Serie A, Acciones Serie B o ADS, debe entregar una notificacion
escrita de retractacion, o una copia de dicha notificacién, con la informacién requerida al Depositario de
Acciones o al Depositario Americano, segin corresponda, mientras todavia tenga derecho a retractarse de
las Acciones Serie A, Acciones Serie B o ADS. Las Acciones Serie A, Acciones Serie B y ADS de las
que se ha retractado pueden ser ofrecidas nuevamente siguiendo nuevamente los procedimientos descritos



en esta Oferta de Compra, en cualquier momento hasta que haya vencido la Oferta Americana. Ver “La
Oferta Americana — Seccién 3 — Procedimientos para la aceptacion de la Oferta Americana —
Tenedores de Acciones”, “La Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para la aceptacién de la
Oferta Americana — Tenedores de ADS” y “La Oferta Americana — Seccién 5 — Derechos de
Retractacion” de la presente Oferta de Compra.

(Cuindo y c6mo me pagaran por mis Acciones y/o ADS ofrecidas?

Con sujeci6n a las condiciones de la Oferta Americana, pagaremos todas las Acciones Serie A,
Acciones Serie B y ADS oftrecidas validamente y no retractadas debidamente inmediatamente después de
la Gltima de las siguientes fechas: la fecha de vencimiento de la Oferta Americana y el cumplimento o la
dispensa de nuestra parte de todas las condiciones de las Ofertas establecidas en “Las Ofertas — Seccién
12 — Ciertas condiciones de las Ofertas” en esta Oferta de Compra.

Pagaremos sus Acciones Serie A, Acciones Serie B y/o ADS que hayan sido vélidamente
ofrecidos y no debidamente retractados mediante el depdsito del precio de compra en el Depositario de
Acciones o el Depositario Americano, segan corresponda, que actuard como depositario para recibir
pagos de nuestra parte y para transferirle esos pagos a usted. En todos los casos, el pago de las Acciones
ofrecidas se efectuara sélo después de que el Depositario de Acciones haya recibido debidamente el pago
de los titulos (certificados de titulo) que representan sus Acciones (0 de una confirmacién de una
transferencia por registro en libros de dichas Acciones tal como se describe en “La Oferta Americana —
Seccién 3 — Procedimientos para la aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de Acciones” en
esta Oferta de Compra) junto con un Formulario de Aceptacion completo y con todos los documentos
identificados en el Formulario de Aceptacion para dichas Acciones. El pago de las ADS ofrecidas serd
efectuado sélo después de la recepcién oportuna por parte del Depositario Americano de certificados de
dichas ADS y de una Carta de Transmisién debidamente completada y firmada y de los demas
documentos requeridos para dichas ADS (o de una confirmacién de una transferencia por registro en
libros de dichas ADS tal como se describe en “La Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para
la aceptacion de la Oferta Americana — Tenedores de ADS” en esta Oferta de Compra). Ver “La Oferta
Americana — Seccion 2 — Aceptacion para el pago” de la presente Oferta de Compra.

.Tengo derechos legales de venta?

No. Usted no tiene derechos legales de venta conforme a la ley chilena. Ver “Factores especiales
— Finalidad y estructura de las Ofertas; Motivos del Grupo Telefénica para realizar las Ofertas” de la
presente Oferta de Compra.

.Tengo derechos legales de tasacién?

No. La ley de Sociedades Anénimas de Chile no establece derechos de tasacién en caso de una
oferta publica. Sin embargo, si establece que si el Comprador consigue la posesién de 66 2/3% o maés de
las acciones emitidas con derecho a voto, el Comprador estara obligada a hacer una oferta piblica para el
resto de las acciones. El precio ofrecido por las Acciones y ADS en esta segunda oferta publica no puede
ser inferior al precio aplicable a los derechos de tasacién. Si asi lo exige la ley chilena, es intencién del
Comprador lanzar esta oferta posterior en Chile y, si lo exige la ley, en los Estados Unidos de América.
Ver “Factores Especiales—Planes para la Sociedad después de las Ofertas” y “La Oferta Americana —
Seccion 11 — Efecto de las Ofertas en el Mercado de las Acciones y ADS; Registro de la Ley de Titulos
Valores” de la presente Oferta de Compra.

Preceden las Ofertas una Fusién?



El Comprador no tiene actualmente planes de realizar una fusién después de completar las
Ofertas. Ver “Factores Especiales—Planes para la Sociedad después de las Ofertas” de la presente
Oferta de Compra.

¢Continuari la Sociedad operando como sociedad que cotiza en bolsa?

Con sujecioén a las leyes y reglamentos aplicables de las autoridades y bolsas de valores chilenas y
estadounidenses, y dependiendo de la cantidad de Acciones ofrecidas en las Ofertas, después de
completar las Ofertas, el Comprador y sus afiliadas tienen la intencién de hacer que la Sociedad 1) retire
de la cotizacion las ADS en la Bolsa de Valores de Nueva York, 2) suspenda la obligacién de la Sociedad
de presentar informes conforme a la Ley de Titulos Valores, hasta que termine el registro conforme a
dicha ley, 3) termine el registro de las Acciones y ADS conforme a la Ley de Titulos Valores y 4) termine
el programa de ADS de la Sociedad. Ver “Factores Especiales—Ciertos Efectos de las Ofertas” y “La
Oferta Americana — Seccién 11 — Efecto de las Ofertas en el Mercado de las Acciones y ADS; Registro
de la Ley de Titulos Valores” de la presente Oferta de Compra.

. Qué sucedera a las Acciones o ADS de la Sociedad que queden después de las Ofertas?

El Comprador pretende el 100% de las Acciones, incluidas las Acciones Serie A representadas por las
ADS, en las Ofertas. Sin embargo, puede haber Acciones de la Sociedad que continiien en circulacion
después de que se completen las Ofertas. Actualmente no tenemos planes de realizar una fusion de la
Sociedad después de que se completen las Ofertas. Sin embargo, el Comprador puede oportunamente
intentar (o hacer que una de sus afiliadas intente) adquirir Acciones Serie A o Acciones Serie B o ADS
adicionales en circulacién no en posesion de el Comprador y sus afiliadas, incluyendo, con sujecion a la
ley aplicable, por medio de una o mis ofertas piiblicas, compras o transacciones negociadas en el mercado
abierto. Ver la “Introduccion”, Factores Especiales—Planes para la Sociedad después de las Ofertas”,
Factores Especiales — Ciertos Efectos de las Ofertas” y “La Oferta Americana — Seccion 11 — Efecto
de las Ofertas en el Mercado de las Acciones y ADS; Registro de la Ley de Titulos Valores” de la
presente Oferta de Compra.

Si decido no ofertar, ;de qué manera afectarin las Ofertas mis Acciones y/o ADS?

La compra de Acciones Serie A, Acciones Serie B y ADS reducird de manera sustancial la
cantidad de tenedores de Acciones Serie A, Acciones Serie B y ADS y la cantidad de Acciones Serie A,
Acciones Serie B y ADS que todavia estan en manos del piiblico puede ser tan reducida que ya no habra
un mercado piblico activo (o, posiblemente, es posible que no haya un mercado piblico) para las
Acciones Serie A, Acciones Serie B o ADS. También puede producirse la resolucién del acuerdo de
depésito y la retractacion de la cotizacién y la cesacién de presentaciones descritos anteriormente. Ver la
“Introduccién” y “La Oferta Americana — Seccién 11 — Efecto de las Ofertas en el Mercado de las
Acciones; Registro de la Ley de Titulos Valores™ de la presente Oferta de Compra.

¢(Cuil es el valor de mercado de mis Acciones y/o ADS de fecha reciente?

El 11 de septiembre de 2008, el iltimo dia de negociacién en la Bolsa de Valores de Santiago y
en la Bolsa de Valores de Nueva York antes de que anunciaramos la Oferta Americana, el ultimo precio
de venta informado de las Acciones en la Bolsa de Valores de Santiago fue de 801 pesos chilenos por
cada Accién Serie A y de 700 pesos chilenos por cada Accién Serie B y el dltimo precio de venta de las
ADS informado en la Bolsa de Valores de Nueva York fue de $5,98 por ADS. Le aconsejamos que
obtenga una cotizacién mas reciente de las Acciones y/o ADS para decidir si hace una oferta de sus
Acciones y/o ADS. Ver “La Oferta Americana — Seccién 7 — Escala de Precios de ADS; Dividendos”
de la presente Oferta de Compra. :



(Cuales son las consecuencias tributarias en los Estados Unidos si es que ofrezco mis
Acciones o ADS?

Generalmente, si usted es un tenedor Americano (segun dicho término se define con objeto de la
legislacion federal tributaria de los Estados Unidos, ver “La Oferta Americana”- Seccién 6 —
Consecuencias Tributarias” en esta Oferta de Compra) usted estara sujeto a tributacién federal de los
Estados Unidos cuando reciba dinero de nosotros a cambio de las Acciones o ADS que usted ofrezca y
puede que usted estd sujeto a legislacién tributaria estatal o local. Los tenedores de ADS que no sean
residentes de los Estados Unidos pueden que estén sujetos a tributacion extranjera luego de recibir dinero a
cambio de ADS de conformidad a la Oferta Americana. Usted debera consultar a su asesor tributario acerca
de los efectos particulares que la Oferta Americana le ocasionen. Ver “La Oferta Americana — Seccién 6 —
Consideraciones Tributarias” de la presente Oferta de Compra.

(Con quién puedo hablar si tengo preguntas acerca de la Oferta Americana?

Puede llamar a D.F. King & Co., Inc., nuestro Agente de Informaci6n para la Oferta Americana, a
la linea gratuita al (800) 859-8511. Ver el reverso de la caratula de la presente Oferta de Compra.




A los Tenedores Americanos de Acciones Ordinarias y a
los Tenedores de Acciones de Depésito
Norteamericanas de Compaiiia de
Telecomunicaciones de Chile S.A.

INTRODUCCION

Inversiones Telefonica Internacional Holding Limitada (el “Comprador”), sociedad de
responsabilidad limitada, constituida y que opera con arreglo a las leyes de la Republica de Chile y
subsidiaria de propiedad exclusiva de Telefonica, S.A. (“Telefonica™), sociedad anénima que cotiza en
bolsa constituida con arreglo a las leyes del Reino de Espafia con sede social ubicada en Madrid, ofrece
por medio de la presente comprar 1) todas y cada una de las acciones ordinarias Serie A sin valor par (las
“Acciones Serie A”) y acciones ordinarias Serie B, sin valor par (las “Acciones Serie B” y, junto con las
Acciones Serie A, las “Acciones”) en circulacién, de Compafifa de Telecomunicaciones de Chile S.A.,
sociedad anénima que cotiza en bolsa constituida y que opera con arreglo a las leyes de la Repiiblica de
Chile (indistintamente la “Sociedad” o la “Compaiiia”), salvo las Acciones actualmente en posesion de
Telefonica Internacional Chile S.A., una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes de la
Republica de Chile, sociedad controladora del Comprador y propiedad completa de Telef6nica
(“TICSA™), de todos los tenedores de Acciones residentes en los Estados Unidos de América (los
“Tenedores Americanos”) por 1.000 pesos chilenos por Accién Serie A y 900 pesos chilenos por Accion
Serie B y 2) todas y cada una de las Acciones de Depésito Norteamericanas (“ADS”) en circulacion de la
Sociedad, cada una de las cuales representa cuatro Acciones Serie A por 4.000 pesos chilenos por ADS,
en cada caso pagaderos en dolares estadounidenses basindose en la Tasa de Cambio Observada
publicada en el Diario Oficial de Chile en la Fecha de Vencimiento (como se define a continuacion), neto
para el vendedor en efectivo y sin intereses y sujeto a cualquier retencién de impuestos (el “Precio de la
Oferta Americana”), en los términos y con sujecién a las condiciones establecidas en esta Oferta de
Compra y en el Formulario de Aceptacion, en la Carta de Transferencia de ADS y en el Aviso de Entrega
Garantizada de ADS relacionados (que, con sus modificatorias y suplementos agregados oportunamente,
constituyen la “Oferta Americana”).

Simultineamente con la Oferta Americana, el Comprador ofrece comprar (la “Oferta Chilena” y,
junto con la Oferta Americana, las “Ofertas) a todos los tenedores de Acciones (incluidas las Acciones
en posesion de los Tenedores Americanos) todas y cada una de las Acciones en circulacion, salvo las
Acciones actualmente en posesién de TICSA, por 1.000 pesos chilenos por Accién Serie A y por 900
pesos chilenos por Accién Serie B, netos para el vendedor en efectivo y sin interés. La Oferta Chilena se
hara esencialmente en los mismos términos y las mismas condiciones que la Oferta Americana. Salvo lo
exigido en contrario por la ley y las reglamentaciones aplicables, el Grupo Telefénica tiene la intencién
de consumar la Oferta Americana simultineamente con la Oferta Chilena.

La frase “Grupo Telefénica”, seglin se usa en este documento, hara referencia colectiva a
Telefénica, TICSA y al Comprador. Las "Bolsas de valores chilenas" haran referencia colectiva a la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, la Bolsa Electrénica de Chile y la Bolsa de Corredores.

La Oferta Americana estd abierta a los Tenedores de Acciones Americanas y a todos los
tenedores de ADS. Los Tenedores de Acciones No Americano deben ofrecer sus Acciones en la Oferta
Chilena. Los Tenedores de Acciones Americanas pueden ofrecer sus Acciones en la Oferta Americana o
en la Oferta Chilena. Los Tenedores de ADS deben ofrecer sus Acciones en la Oferta Americana.

Los Estatutos de la Sociedad (los “Estatutos”) actualmente prohiben, entre otras restricciones de
concentracién, a cualquier persona que posea y vote, directa o indirectamente a través de partes
relacionadas, mas del 45% del capital accionario con derecho a voto de la Sociedad. De manera acorde,



Las Ofertas estan sujetas al cumplimiento de la Condicién de las Modificaciones de los Estatutos segun se
define mas adelante. Para que se cumpla la Condicién de las Modificaciones de los Estatutos, se debera
convocar una junta extraordinaria de Accionistas (la “Junta de Accionistas™) para considerar la
modificacién de los Estatutos para eliminar o modificar ciertas disposiciones de los Estatutos de la
Sociedad para eliminar las limitaciones a la titularidad. La aprobacién de las Modificaciones de los
Estatutos requiere el voto afirmativo de por lo menos el 75% de las Acciones en circulacién con derecho a
voto (incluidas las Acciones representadas por ADS). TICSA, afiliada de Telefénica y sociedad
controladora del Comprador, ha solicitado como Accionista de la Sociedad, en la reunién del Consejo de
Directores de la Sociedad, que la Junta de Accionistas se celebre el o alrededor del 7 de octubre de 2008
para aprobar las Modificaciones de los Estatutos. Si las Modificaciones de los Estatutos no se aprueban
con el voto requerido de los tenedores que representen al menos el 75% de las Acciones en circulacion
con derecho a voto, las condiciones de las Ofertas no pueden cumplirse y las Ofertas se considerarén
terminadas.

Si los tenedores de por lo menos el 75% de las Acciones en circulacién con derecho a voto
(incluidas las Acciones representadas por ADS) aprueban las Modificaciones de los Estatutos, la ley
chilena exige la publicacién y el registro de la aprobacién de los Accionistas antes de que puedan entrar
en vigencia las Modificaciones de los Estatutos. El tiempo que se requiere para obtener la publicacién y el
registro de la aprobacién de los Accionistas es incierto. Esperamos que algunas de estas medidas puedan
realizarse dentro de los cinco dias habiles posteriores a la Junta de accionistas.

El precio de compra de las Acciones Serie A o de las Acciones Serie B y el precio de compra de
las ADS aceptadas para el pago con arreglo a la Oferta Americana se pagarén, en cada caso, en ddlares
estadounidenses, y el monto en dolares se determinara por la tasa de cambio dolar-peso promedio diaria
aplicada por los bancos comerciales para las transacciones autorizadas en Chile, determinada por el
Banco Central de Chile y publicada en el Diario Oficial de Chile, con arreglo al Numeral 6 del Capitulo I
del Compendio Internacional de Reglas de Cambio del Banco Central de Chile (la “Tasa de Cambio
Observada™) en la Fecha de Vencimiento.

En caso de que aumente el precio por Accién que debe pagarse en la Oferta Chilena, el
Comprador har4 un aumento correspondiente al precio pagado por Accion y ADS en la Oferta Americana.

El vencimiento de la Oferta Americana actualmente es a la medianoche 23:00 NYT, el dia 16 de
octubre de 2008 (la “Fecha de Vencimiento™), salvo y hasta tanto el Comprador, a su entera discrecion
(pero con sujecidn a las normas y reglamentaciones aplicables de la Comisién), prorrogue el periodo de
tiempo durante el cual la Oferta Americana permanecera abierta, en cuyo caso el término “Fecha de
Vencimiento™ significar4 la wiltima hora y fecha de vencimiento de la Oferta Americana, prorrogada por el
Comprador.

A la fecha de la presente, el Consejo de Directores de la Sociedad no ha tomado una posicion con
respecto a las Ofertas. La Sociedad estara obligada a presentar una Declaracién de
Solicitud/Recomendacién en el Adjunto 14D-9 ante la Comisién dentro de diez Dias Habiles posteriores a
la fecha de la presente Oferta de Compra. En el Adjunto 14D-9, el Consejo de Directores de la Sociedad
tiene la obligacién de decidir si aprobara, rechazard o no tomara una postura con respecto a la Oferta
Americana. Las leyes de la Repiblica de Chile no requieren que el Consejo de Directores de la Compaiiia
adopte postura alguna respecto a las Ofertas, excepto que cada miembro del Consejo de Directores debera
entregar, dentro de los cinco Dias Habiles a partir del comienzo de la Oferta Chilena, una opinién con
respecto a si hacer una oferta en la Oferta Chilena redunda en interés de los tenedores de las Acciones. Se
enviardn copias de estas opiniones a SVS, a las Bolsas de Valores Chilenas (como se definen a
continuacién), el Comprador y Santander Investment Corredores de Bolsa (el “Administrador Chileno”),
administrador de la Oferta Chilena. Las opiniones también seran puestas a disposicién del pablico.



Al 16 de septiembre de 2008, habia 873.995.447 acciones Serie A emitidas y en circulacion,
incluidas 174.004.776 Acciones que constaban en ADS y 83.161.638 acciones Serie B emitidas y en
circulacién. Telefénica es titular indirecta de 387.993.524 acciones Serie A, que representan
aproximadamente 44,39% de las Acciones Serie A y de 41.739.487 acciones Serie B, que representan
aproximadamente 50.19% de las Acciones Serie B, que corresponde a un total de aproximadamente
44,9% de las Acciones en circulacién de la Sociedad. Cinco de los siete miembros del Consejo de
Directores de la Sociedad fueron designados por Grupo Telefénica.

Las Ofertas estdn sujetas, entre otras condiciones, a la Condicién de Modificacion de los
Estatutos y la Condicién Minima de las Acciones. Sin embargo, la Oferta Americana esta sujeta a otras
condiciones. Ver “La Oferta Americana — Secci6n 12 — Ciertas Condiciones de la Oferta Americana”.

Los tenedores oferentes de Acciones, cuyas Acciones estan registradas a su nombre y que hacen la
oferta directamente al Depositario de Acciones, no estaran obligados a pagar comisiones de corretaje,
comisiones ni impuestos a la transferencia de acciones sobre la venta de sus Acciones con arreglo a la
Oferta Americana. Los tenedores oferentes de ADS y que tienen ADS registradas a su nombre y que
hacen una oferta directa al Depositario de Acciones no estaran obligados a pagar comisiones de corretaje,
comisiones ni, salvo en el caso establecido en la Instruccion 6 de la Carta de Transferencia de ADS,
impuestos a la transferencia sobre la venta de sus ADS con arreglo a la Oferta Americana. Los tenedores
de Acciones y los tenedores de ADS que hacen ofertas y poseen Acciones y/o ADS a través de un
corredor o de otra persona designada, y cuyo corredor o persona designada hacen ofertas de sus Acciones
y/o ADS en su nombre, pueden tener que pagar un arancel a dicho corredor o persona designada. El
Comprador pagara los cargos y gastos del Depositario de Acciones y del Depositario Americano en los
que haya incurrido con relacién a la Oferta Americana. Ver “La Oferta Americana — Secciéon 14 —
Comisiones y Gastos”.

Esta Oferta de Compra y el Formulario de Aceptacién, la Carta de Transferencia de ADS y
el Aviso de Entrega Garantizada de ADS relacionados contienen informacién importante y deben
ser leidos detenidamente en su totalidad antes de que se tome una decisién con respecto a la Oferta
Americana.

LIBERACION CONCEDIDA POR LA COMISION

Para facilitar la Oferta Americana, Telefonica ha solicitado de parte del personal de la Comision,
y éste ha otorgado verbalmente, cierta liberacién de exencion de las disposiciones de la Norma 14d-10
conforme a la Ley de Titulos Valores (la “Exencion 14d-107).

La Norma 14d-10(a)(1) de la Ley de Titulos Valores dispone que ninguna persona podra hacer
una oferta publica salvo que la oferta esté abierta a todos los tenedores de titulos de la clase de titulos
valores sujetos a la oferta piblica. De manera acorde, en caso de ausencia de una liberacion de exencion, la
aplicacién de la Norma 14d- 1 0(a)(1) prohibiria la estructura dual de las Ofertas. La Exencion 14d- 10
permitira que la Oferta Americana esté abierta solamente a Tenedores de Acciones Americanas y a
tenedores de ADS.

CONSENTIMIENTO PARA LAS MODIFICACIONES DE LOS ESTATUTOS

Las Ofertas no procederdn salvo que los Accionistas aprueben las Modificaciones de los Estatutos
mediante el voto afirmativo de los tenedores de por lo menos el 75% de las Acciones en circulacién con
derecho a voto (incluidas las Acciones representadas por ADS) (la “Condicién de las Modificaciones de
los Estatutos™).



Los Estatutos actualmente establecen que ninguna persona podré ser titular ni votar, directa ni
indirectamente a través de terceros relacionados, mas del 45% de las acciones de capital con derecho a
voto de la Sociedad y que la Sociedad deberd cumplir, por lo demds, con las disposiciones del Decreto
Ley 3.500, incluido el Titulo XII de dicho Decreto Ley (el “Titulo XII”). Entre otras cosas, el Titulo XII
establece que ningiin Accionista, directa o indirectamente a través de personas relacionadas, podra ser
titular o votar por més del 65% o por un porcentaje menor que pueda especificarse en los Estatutos de una
sociedad, de las acciones de capital con derecho a voto de dicha sociedad. Las Ofertas estin sujetas al
cumplimiento de la Condicién de las Modificaciones de los Estatutos establecidas en la Seccion 15. Para
que se cumpla esta condicion, los tenedores de por lo menos el 75% de las Acciones en circulacion con
derecho a voto, incluidas las Acciones representadas por ADS, deben aprobar las Modificaciones de los
Estatutos, que deberan entrar en vigencia de acuerdo con lo dispuesto por la ley chilena.

Conforme a la ley chilena, los tenedores de por lo menos el 10% del capital accionario en
circulacién con derecho a voto tienen el derecho a exigir a una sociedad que convoque una junta de
accionistas. Conforme a la ley chilena, los accionistas deben ser notificados acerca de dicha junta por lo
menos con 15 dias de antelacién a la fecha de la junta y la junta debe celebrarse dentro de los 30 dias de
la fecha en la que una sociedad recibe la notificacion de dicha intimacion.

El 11 de septiembre de 2008, TICSA notificé al Presidente del Consejo de Directores de la
Sociedad acerca de su pedido para que la Sociedad convocase a una Junta de Accionistas para votar las
Modificaciones de los Estatutos y solicité que la Junta de Accionistas se celebrara dentro de los 30 dias
posteriores a dicha fecha.

En la Junta de Accionistas, los Accionistas consideraran la modificacién de los Estatutos para
eliminar los Articulos 1° bis, 5 bis, 17 bis, 24 bis, 28, 32 bis, 33 bis, 40 bis, 45 bis, 47 bis y 51 bis., y
cualquier otro articulo que haga referencia al Decreto Ley 3.500

Segun la ley chilena, las Modificaciones de los Estatutos, aunque sean adoptadas por los
tenedores de mas del 75% de las Acciones en circulaciéon con derecho a voto tal como lo exigen las
Modificaciones de los Estatutos, no entrardn en vigencia hasta tanto sean publicadas y registradas. Si bien
no puede haber garantias con respecto a esta oportunidad, esperamos que estas acciones puedan realizarse
dentro de los cinco Dias Habiles a partir de la fecha en que se firme el acta de la Junta de Accionistas. La
Condicién de las Modificaciones de los Estatutos no se cumplird hasta tanto las Modificaciones de los
Estatutos entren en vigencia de acuerdo con lo establecido por la ley chilena.

Si una sociedad cumple con el Titulo XII, los fondos de pensi6n chilenos podrén invertir una
mayor parte de sus activos en dichas sociedades que lo que podrian invertir en sociedades que no estan
sujetas al Titulo XII. En general, las sociedades que eligen cumplir con el Titulo XII deben incluir en sus
Estatutos las siguientes disposiciones: a) ninguna persona, directa ni indirectamente a través de una parte
relacionada, podra ser titular ni votar sobre méas del 65% de las acciones de capital con derecho a voto en
circulacién de la Sociedad, b) los accionistas minoritarios deben poseer por lo menos el 10% de las
acciones de capital con derecho a voto en circulacién de la Sociedad; y ¢) por lo menos el 15% de las
acciones de capital con derecho a voto de la Sociedad deberan ser en posesion de mas de 100 accionistas,
cada uno de los cuales debera poseer acciones con un valor de por lo menos un cierto monto especificado.
Los Estatutos de la sociedad también deben establecer que los accionistas deberan aprobar las politicas de
inversién y financiamiento y la venta de activos identificadas por las politicas de inversion y
financiamiento de la sociedad como elementos esenciales para el desarrollo de las actividades de la
Sociedad. Si los Accionistas aprueban las Modificaciones de los Estatutos, la Sociedad ya no estara sujeta
al Decreto Ley 3500. Por lo tanto, el monto de las inversiones que los fondos de pensién chilenos pueden
mantener sera menor que si la Sociedad continia estando sujeta a esas leyes.



Procedimientos de Votacion - Tenedores de Acciones. Para votar por Acciones respecto de las
Modificaciones de los Estatutos, los tenedores de Acciones deben a) concurrir en persona a la Junta de
Accionistas cuando sea programada por la Sociedad y votar por sus Acciones, o b) completar y entregar el
Poder incluido en la notificacién de la Sociedad acerca de la Junta de Accionistas, de acuerdo con las
instrucciones expuestas en este documento.

Instrucciones para la Votacién — Tenedores de ADS. Los tenedores de ADS que desean votar
a favor de las Modificaciones de los Estatutos y que tienen preguntas con respecto a los procedimientos de
votacién deben comunicarse con Citibank, N.A., que es depositario de las ADS (el “Depositario de
ADS”).

El Contrato de Depésito con arreglo al cual se emiten las ADS establece que, cuando se reciba una
notificacién de cualquier junta de accionistas, el Depositario de ADS proporcionara a los tenedores de
ADS copias de todos los materiales recibidos por él y solicitara a dichos tenedores las instrucciones para la
votacién. Cuando reciba dichas instrucciones, el Depositario de ADS debera esforzarse por votar o hacer
votar, mientras resulte practico, sobre las ADS de acuerdo con las instrucciones expuestas en dicho pedido. El
Depositario de ADS no votara sobre ninguna accién representada por ADS con respecto a la cual no ha
recibido instrucciones.

FACTORES ESPECIALES

Antecedentes de las Ofertas.

El Comprador. Telefénica Internacional Holding imitada fue constituida a través de la escritura
publica de fecha 8 de septiembre de 1999 en Santiago, Chile, bajo el nombre Telefénica Interactiva Chile
Limitada. Su domicilio de negocios es Avenida Vitacura 2736, Las Condes, Santiago, Chile.

Los representantes autorizados para representar al Comprador son Jorge Martina Aste,
Luis Mufioz Vallejos, Waldo Maldonado Catalin y Claudio Contreras Villalén. Al 17 de septiembre de
2008, el Comprador era duefio de 99,99% de las acciones de Terra Networks Chile S.A. Las compafiias
controladoras del Comprador son Telefénica S.A. (Espafia), Telefonica Internacional S.A. (Espafia),
Telefonica Internacional Holding BV (Holanda), Telefénica Chile Holding BV (Holanda) y TICSA.

Compras de Acciones y ADS de la Sociedad. Los servicios telefénicos comenzaron en
Chile en 1880 con la constitucién de Compafifa de Teléfonos Edison en Valparaiso. En 1972, la
International Telephone and Telegraph Corporation (“ITT”) adquirié la Compaiiia de Teléfonos de Chile, la
cual tenia 26.205 teléfonos en operacion a esa fecha. En 1930, la Compaiifa fue constituida como una
sociedad anénima llamada Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A. En 1971, el Gobierno de Chile intervino
para tomar control de la Compaiiia y, en 1974, la Corporacién de Fomento de la Produccion (“CORFO”),
corporacién administrada por el Gobierno chileno, adquirié el 80% del total de las acciones emitidas de la
Compaiiia, en ese momento de propiedad de ITT.

En agosto de 1987, CORFO anuncié que reduciria su participacion accionaria y privatizaria la
Compaiiia por medio de la venta de un 30% de las acciones que CORFO tenia en la Compatfiia. En Enero
de 1988, 151 millones de acciones comunes de la Serie A de la Compaiiia fueron vendidas a Bond Chile.
Después de una aumento de capital realizado a través de una oferta y otras compras adicionales de
acciones comunes Serie A y Serie B de la Compafifa en abril de 1988, Bond Chile poseia
aproximadamente el 50% de las acciones validamente emitidas por la Compafiia.



En abril de 1990, TISA, una subsidiaria de Telefénica, adquirié indirectamente las acciones .de
Bond Chile, y de esa manera, todas las acciones de Bond Chile en la Compaiiia. Bond Chile
posteriormente cambid su nombre a Telefonica Internacional Chile S.A.

La oferta internacional de ADS realizada por la Compaiiia en Julio de 1990, redujo la propiedad
de Telefénica Internacional Chile a un 44,45% de las acciones validamente emitidas por la Compaiiia.
Posteriormente, los pagos hechos a terceras personas por acciones suscritas y no pagadas redujo aun mas
la propiedad de Telefénica Internacional Chile a un 43% hasta el afio 2003. En 1999, la Compaiifa lanz6
su nueva marca, “Telefénica CTC Chile”. Desde la compra adicional de 1,3% de acciones en julio de
2004, la propiedad que Telefénica Internacional Chile mantiene en la Compafiia se ha mantenido en un
44,9%.

Discusiones Recientes y Eventos Relacionados.

En los tltimos afios, Telefonica se ha esforzado por mejorar a nivel mundial su posicion
estratégica. A fin de cumplir sus planes de crecimiento, Telefonica ha estudiado maneras de aumentar su
participacion propietaria en todas sus filiales latinoamericanas en cada una de sus actividades comerciales.
En febrero de 2008, Telefénica comenz6 a estudiar métodos alternativos para aumentar su participacion
propietaria en la Compafifa y asi lograr sus objetivos de crecimiento estratégico. En junio de 2008, Ia
Compaiifa contraté los servicios de asesoria letrada en los Estados Unidos y en Chile. Luego de estudiar
todas las distintas opciones a su disposicién y a la luz de sus objetivos estratégicos, la gerencia de
Telefonica comenzd a contemplar una oferta pablica doble potencial para adquirir el 100% de las Acciones
en circulacién de la Compafiia que no estuviesen en posesion del Grupo Telefonica.

El 1 de septiembre de 2008, Telefonica contratd los servicios de Santander Investment Chile
Limitada para obrar en calidad de asesor financiero (los “Asesores Financieros”) y colaborar con
Telefénica en la seleccién e implementacién definitivas de la mejor alternativa que permitiera cumplir el
objetivo de aumentar su participacién en la Compaiiia.

Durante el mes de septiembre, la gerencia de Telefonica, con la colaboracion de los Asesores
Financieros, siguié analizando métodos alternativos para lograr los objetivos estratégicos de Telefonica y
llegaron a la conclusién de estructurar la transaccién potencial como oferta publica en efectivo doble,
tanto en los Estados Unidos como en Chile, por el 100% de las Acciones en circulacion de la Compaiiia
que no estuviesen en posesion del Grupo Telefénica..

El 5 de septiembre de 2008, el Comité Ejecutivo del Consejo de Directores de Telefénica autoriz6
la Oferta Americana y la Oferta Chilena, sujeto al cumplimiento de las condiciones legales y fiscales
correspondientes, luego de haber consultado con la gerencia y con los Asesores Financieros.

El 11 de septiembre de 2008, Telefonica anuncié piblicamente su intencién de l{acer esta oferta
publica de la totalidad de las Acciones en circulacién de la Compaifiia mediante un comunicado de prensa,
que present6 con el Anexo TO-C ante la Comisién en los Estados Unidos (y ante el SVS en Chile).

El 17 de septiembre de 2008, Telefénica inicié las Ofertas con la publicacién de un anuncio
resumido de la Oferta Americana en el diario Wall Street Journal y la presentacion ante la SEC y la
entidad fiscalizadora chilena de mercados (Superintendencia de Valores y Seguros) de toda la
documentacion requerida con relacion a la realizacion de las Ofertas.

Equidad de las Ofertas

El Grupo Telefénica cree que las Ofertas son equitativas para los tenedores de Acciones y ADS
que no son de TICSA. Para llegar a esta conclusi6n, el Grupo Telefonica considero los siguientes factores:



Prima sobre el Precio de Mercado. La prima representada por la diferencia entre el Precio de la
Oferta Americana y recientes precios de negociacion de las Acciones y ADS les da a los
tenedores de las Acciones y ADS la oportunidad de vender todo o parte de sus Acciones y ADS
con:

. Una prima de aproximadamente 25% sobre el precio de cierre de Ch$801 por
Accién Serie A y una prima de aproximadamente 29% sobre el precio de cierre de
Ch$700 por Accién Serie B en la Bolsa de Valores de Santiago el 11 de septiembre de
2008 (el altimo dia de negociacion de la Bolsa de Valores de Santiago antes del anuncio
de las Ofertas), una prima de aproximadamente 33% y 36% para las Acciones de Serie A
y Serie B respectivamente, calculada conforme a las reglamentaciones chilenas en
vigencia el promedio diario del precio promedio ponderado.(la media ponderada del
diario “VWAP”, por sus siglas en inglés) de las tres bolsas de valores chilenas (Santiago,
Valparaiso y Electronica) durante los periodos de 30 y 90 dias antes de la Fecha de
Vencimiento). Los precios promedio, calculados segun esta metodologia, son Ch$752,8
por cada Accién de Serie A y de Ch$662,3 por cada Accién de Serie B; y
. Una prima de aproximadamente 26%, basada en la Tasa de Cambio Observada
publicada el 11 de septiembre de 2008, por sobre el precio de cierre por ADS de US$5,98
en la Bolsa de Valores de Nueva York (la “NYSE”, por su sigla en inglés) el 11 de
septiembre de 2008 (el tltimo dia de negociacién de la NYSE antes del anuncio de las
Ofertas).
Prima sobre el Valor en Libros Neto. El Precio de la Oferta Americana representa una prima de
aproximadamente 1) 7,1% por sobre el valor en libros neto de cada Accién Serie A de
Ch$933,65.

Oportunidad de Liquidez. A la fecha de la presente Oferta de Compra, aproximadamente 957
millones de Acciones estan en circulacién, incluyendo 174 millones de Acciones que constan en
ADS, salvo aquellas Acciones actualmente en posesion de TICSA. De estas Acciones en
circulacién, aproximadamente 430 millones de Acciones estdn en posesién de TICSA. Esto
significa que sélo aproximadamente 55,1% de las Acciones en circulacion estin actualmente en
posesion de TICSA. Las Ofertas daran a los tenedores la oportunidad de obtener liquidez, ya que
les permitirdn vender todo o parte de sus Acciones y/o ADS en efectivo, sin los costos usuales de
transaccion asociados con ventas en el mercado abierto.

Oportunidad de las Ofertas. La fecha anticipada en que se consumaran las Ofertas, incluida la
estructura de la transaccién como oferta piblica, permite a los tenedores de Acciones y ADS una
oportunidad para considerar las Ofertas y tener Derechos de Retractacién durante el periodo
anterior a la Fecha de Vencimiento y decidir si hacer una oferta en las Ofertas o no, a diferencia
de una posible forma de transaccion alternativa en la que oferentes emitirian una orden de compra
incondicional e irrevocable a las Bolsas de Valores Chilenas con un breve periodo de vigencia
durante el cual se podrian comprar los titulos valores sujetos a esa orden y ofrecidos para la venta
en esas bolsas de valores.

Todos los tenedores de cada serie recibirdin el mismo precio. Las compras de mercado
negociadas y/o abiertas de Acciones Serie A, Acciones Serie B y ADS a tenedores no habrian
permitido a todos los tenedores participar en esas compras por el mismo precio. Dado que las
Ofertas estan estructuradas como oferta para todas y cada una de las Acciones Serie A, Acciones
Serie B y ADS en circulacién, todos los tenedores tendran derecho a participar en las Ofertas con
el mismo precio para cada Accién de Serie A, Accion de Serie B o ADS oftecidas a todos los
tenedores.



« Incertidumbre con respecto a las perspectivas y futuros resultados operativos de la Sociedad.
Las perspectivas y los futuros resultados operativos de la Sociedad estan sujetos a riesgos,
incertidumbres y otros factores que incluyen, sin limitacion, el efecto de las condiciones
econdmicas generales, cambios en las tasas de interés, cambios en las tasas inflacionarias, mayor
competencia, cambios en los métodos de comercializacién utilizados por los competidores, la
conducta de otros actores del mercado, las acciones de los organismos de regulacion
gubernamentales, devaluaciones de moneda y fluctuaciones en las tasas de interés,
particularmente del peso chileno y de otras monedas en las que estin denominados el activo, el
pasivo y los resultados operativos de la Sociedad, incluido el dolar estadounidense.

El Grupo Telefonica no consideré posible, y por lo tanto no lo hizo, cuantificar o intentar de otra
manera asignar pesos relativos a estos factores considerados para llegar a su conclusién con respecto a la
equidad de las Ofertas.

La discusién precedente acerca de la informacién y de los factores considerados por el Grupo
Telefonica no ha sido incluida con la intencién de resultar una descripcion exhaustiva, pero consideramos
que incluye todos los factores importantes considerados por el Grupo Telefonica.

A partir de la fecha de este documento, el Consejo de Directores de la Compaiiia no ha adoptado
postura alguna respecto a las Ofertas. La Sociedad estara obligada a presentar una Declaracion de
Solicitud/Recomendacién sobre el Adjunto 14D-9 ante la Comisién dentro de los diez Dias Habiles
posteriores a la fecha de la presente Oferta de Compra. En el Adjunto 14D-9, el Consejo de Directores de
la Sociedad tiene la obligacion de decidir si aprobara o rechazara la Oferta Americana o si no tomara una
posicién con respecto a la Oferta Americana. La legislacion de la Repiiblica de Chile no requieren que el
Consejo de Directores de la Sociedad adopte postura alguna respecto a las Ofertas, con la salvedad de que
cada miembro del Consejo de Directores debera entregar, dentro de los cinco dias habiles a partir del
comienzo de la Oferta Chilena, una opinién sobre si la realizacién de una oferta en la Oferta Chilena
redunda en el mejor interés de los tenedores de las Acciones.

Finalidad y Estructura de las Ofertas; Motivos del Grupo Telefénica para Realizar las
Ofertas.

Una vez consumadas las ofertas El Grupo Telefonica tiene la intencion de, si es permitido por las
leyes y reglas aplicables de las autoridades estadounidenses y de las bolsas de valores, y dependiendo de la
cantidad de Acciones ofrecidas en las Ofertas, hacer que la Sociedad a) retire las ADS de la cotizacién
de la NYSE, b) suspenda la obligacién de la Sociedad de presentar informes conforme a la Ley de Titulos
Valores hasta la terminacion del registro conforme a dicha ley, c) termine el registro de las Acciones y
ADS conforme a la Ley de Titulos Valores y d) termine con el programa de ADS. Sin embargo, el Grupo
Telefénica no tiene la intencidn de, dentro del periodo de 12 meses siguiente, cancelar el registro de las
Acciones ante la SVS y dejar de estar sujeta a los requisitos de reporte que son aplicables a las sociedades
an6nimas abiertas en Chile, o cancelar el registro de las Acciones de las Bolsas Chilenas. La adquisicion de
Acciones y ADS que no pertenecen a TICSA a través de una oferta publica en efectivo provee a los
tenedores de Acciones y ADS efectivo para sus Acciones y ADS de la manera més inmediata posible.

Ademis, el Grupo Telef6nica actualmente tiene la intencién de retener todas sus Acciones y ADS,
incluidas aquellas para las cuales se hizo una oferta conforme a las Ofertas. Sin embargo, el Grupo
Telefonica se reserva el derecho a hacer los cambios que considere necesarios o apropiados a la luz de su
revisién o a la luz de futuros acontecimientos. Ver “Factores Especiales — Planes para la Sociedad
después de las Ofertas™.

Las Ofertas no requieren la aprobacién del Consejo de Directores de la Sociedad ni de ningin
comité del mismo. Conforme a la ley chilena no se requiere dicha aprobacién ni se ha solicitado dicha
aprobacion.



La ley chilena exige que cualquier persona, después de adquirir el 66 2/3% o mas de la facultad
de voto, debe iniciar una posterior oferta publica para todas las acciones restantes de la Sociedad dentro
de los 30 dias posteriores a la adquisicién de dicho control. Si asi lo exige la ley chilena, el Comprador
tiene la intencién de lanzar dicha oferta publica posterior en Chile y, si la ley lo exige, en los Estados
Unidos de América.

El Grupo Telefénica no tiene actualmente planes de realizar una fusién de la Sociedad ni una
transaccion similar después de terminar las Ofertas. Ver “Factores Especiales — Planes para la Sociedad
después de las Ofertas”.

Dado que las Ofertas estdn estructuradas como ofertas publicas, le dan a los tenedores que estin
considerando una venta de todo o parte de sus Acciones y/o ADS la oportunidad de vender esas Acciones
y/o ADS en efectivo sin los costos usuales de la transaccién que se pagan en las ventas del mercado
abierto. El Grupo Telefonica cree que, al aumentar su titularidad en la Sociedad, podrd administrar de
manera mas efectiva los negocios de la Sociedad. La eliminacién de las cotizaciones de las ADS en la
NYSE, la terminacién del registro de las Acciones y de las ADS conforme a la Ley de Titulos Valores, asi
como la terminacién del programa de ADS, también generara ahorros de costos para la Sociedad. Salvo lo
indicado de conformidad con la Condicién de Modificaciones Estatutarias, no sera necesaria para las
Ofertas la aprobacion de los tenedores de las Acciones y ADS (no afiliados o no).

Ciertas Acciones y ADS en Posesion de las Afiliadas de la Sociedad.

Basindose en las presentaciones para la cotizacion en bolsa, al 31 de marzo de 2008, todos los
funcionarios y directores ejecutivos en total poseen menos del 1% de las Acciones en circulacién.

Planes para la Sociedad después de las Ofertas.

Con sujecin a ciertas cuestiones descritas a continuacién, actualmente se espera que, inicialmente
después de las Ofertas, los negocios y las operaciones de la Sociedad en general continten tal como estan
siendo desarrollados actualmente. Telefonica tiene actualmente la intencion de hacer que las operaciones
de la Sociedad continiien siendo administradas y gestionadas por los funcionarios ejecutivos existentes de
la Sociedad. No obstante, Telefonica continuara evaluando todas las actividades, operaciones, condicién
financiera, perspectivas, capitalizacién, estructura corporativa, propiedades que son parte de los activos,
politicas, administracién y personal de la Sociedad, asi como condiciones en los mercados de titulos
valores en general, condiciones econdmicas y de la industria en general después de la concrecién de las
Ofertas, y realizara o hard que se realicen las acciones adicionales que considere apropiadas dadas las
circunstancias entonces existentes. En particular, después de las Ofertas, Telefonica podra o, con
sujecion a la ley aplicable, podra hacer que otras partes hagan:

a) Cambiar el Consejo de Directores de la Sociedad eligiendo nuevas personas como
directores de la Compafiia como consecuencia de que Telefénica haya
incrementado su participacion en la misma.

b) Tomar medidas para lograr hacer ahorros de costos a través de posibles eficiencias de
escala.

¢) Intentar periédicamente (o hacer que sus afiliadas intenten) adquirir Acciones o ADS
adicionales en circulacién que no pertenecen al Grupo Telefénica, incluso por medio
de una o mas ofertas piblicas, compras en el mercado abierto o transacciones
negociadas, sujeto a los requisitos legales chilenos.

d) Intentar periédicamente (o hacer que sus afiliadas intenten) vender o disponer de otra
manera de algunas o de todas las tenencias de Acciones o ADS del Grupo Telefénica a



No hay planes de venta ni de transferencia de una parte pertinente de la Compafiia ni de
cualquiera de sus subsidiarias. Se entiende por parte “pertinente” de la Compafiia la venta u otra
enajenacion de activos de la Compaiiia o de cualquiera de sus subsidiarias que representen mas del 5% de
los activos de la Compaiiia o de sus subsidiarias, segiin corresponda.

Telefonica se reserva expresamente el derecho de hacer los cambios que considere necesarios o
apropiados a la luz de su revision o a la luz de futuros acontecimientos.

Salvo lo establecido anteriormente en la presente o en otra parte de la presente Oferta de Compra,
el Grupo Telefénica no tiene actualmente planes ni propuestas que podrian resultar en a) una transaccion
corporativa extraordinaria, como una fusién, reorganizacion, liquidacion o compra, venta o transferencia
de una parte importante de los activos de la Sociedad o de cualquiera de sus subsidiarias, b) cualquier
cambio en el actual Consejo de Directores o administracién de la Sociedad (incluidos los planes o
propuestas para cambiar la cantidad de directores o el plazo durante el cual ocuparan sus cargos, para
ocupar vacantes existentes en el Consejo de Directores o para cambiar cualquier término importante del
contrato de trabajo de cualquier ejecutivo) (excepto los cambios en el Consejo de Directores que sean
producto del aumento de participacion accionaria en la Compafifa después de las Ofertas) o (c) cualquier
otro cambio sustancial en la tasa de dividendo o en la politica de endeudamiento, capitalizacién o
estructura corporativa o del negocio.

Ciertos Efectos de las Ofertas

Participacion en el Crecimiento Futuro. Cuando se concreten las Ofertas, los tenedores de las
Acciones y ADS que se compren conforme a las Ofertas no tendran oportunidad de participar en las
ganancias, utilidades y crecimiento futuro de la Sociedad y no tendran derecho a votar sobre los asuntos
corporativos de la Sociedad. En la medida que la titularidad porcentual del Grupo Telefénica en la
Sociedad aumente conforme a las Ofertas, sus participaciones en el valor en libros y en las ganancias
netas de la Sociedad aumentarén de manera acorde (al 100% si todas las Acciones y ADS en circulacion
fueron compradas conforme a las Ofertas). Por lo tanto, el Grupo Telefonica tendra un mayor beneficio a
partir del ingreso generado por las operaciones de la Sociedad y del aumento en el valor de la Sociedad
después de las Ofertas. De la misma manera, el Grupo Telefénica asumira la mayor parte del riesgo de
pérdidas generadas por las operaciones de la Sociedad y de la disminucién del valor de la Sociedad
después de que se completen las Ofertas y los tenedores de Acciones y ADS que se compren conforme a
las Ofertas no enfrentaran el riesgo de pérdida que se podria generar por las operaciones de la Sociedad ni
el riesgo de una disminucién del valor de la Sociedad después de que se completen las Ofertas.

Efectos sobre el Mercado para las Acciones y Registro de las Acciones en el Registro de
Valores Chileno. La compra de Acciones conforme a las Ofertas reducira la cantidad de Acciones que de
otra manera podria cotizar en bolsa y podria reducir la cantidad de tenedores de Acciones que podrian
afectar de manera adversa la liquidez y el valor de mercado de las restantes Acciones en posesion del
publico.

Las Acciones y la Sociedad actualmente estan registradas en el Registro de Valores que lleva la
SVS. También cotizan y se negocian en las Bolsas de Valores Chilenas. De acuerdo con la ley chilena, la
SVS puede cancelar el registro de las acciones de una sociedad en el Registro de Valores si las acciones o
la sociedad no cumplen con los requisitos de registro. Ademés, una sociedad puede solicitar
voluntariamente que la SVS cancele el registro de sus acciones en el Registro de Titulos Valores. Dicha
solicitud puede ser presentada a la SVS si a) durante un perfodo de seis meses, 1) hay menos de 100
tenedores de acciones que, consideradas en conjunto, poseen por lo menos el 10% del capital emitido de
la Sociedad, excluidas aquellas que individualmente, o a través de otras personas fisicas o juridicas,
superan el porcentaje y 2) hay menos de 500 tenedores de acciones y b) dos tercios de los accionistas de



la Sociedad votan a favor de la Sociedad para que deje de cotizar en bolsa o para que deje de ser una
sociedad registrada en la SVS. Los accionistas que no estuvieran de acuerdo con dicha aprobacion de los
accionistas o que se abstuvieran de votar sobre dicha resolucion tendrian derechos de tasacidn por ley. Si se
cumplen las condiciones arriba mencionadas, el Consejo de Directores de dicha sociedad presentaria una
solicitud ante la SVS pidiendo la cancelacidn de sus acciones en el registro. También puede solicitar la
cancelacién de la Sociedad en el Registro de Titulos Valores, con la condicion de que no haya titulos
valores en circulaciéon de la Sociedad en posesion del publico. Ademas, una vez que la SVS otorga la
cancelacion del registro, la sociedad puede solicitar a las bolsas de valores correspondientes que retiren
sus acciones de la cotizacién en la bolsa. Una vez realizados los pasos precedentes, la ley chilena en
general no exige la aprobacién de ninglin accionista adicional para que una sociedad chilena deje de
cotizar en bolsa.

Sin embargo, el Grupo Telefénica no tiene planes, dentro del periodo de 12 meses siguiente, de
cancelar el registro de las Acciones ante la SVS y que deje de estar sujeta a los requisitos de informacién
aplicables a sociedades comerciales que cotizan en bolsa en Chile ni hacer que la Sociedad retire las
Acciones de la cotizacion en las Bolsas de Valores Chilenas.]

Efectos sobre el Mercado para las ADS. La compra de ADS con arreglo a la Oferta Americana
reducira la cantidad de ADS que de otra manera cotizarian en bolsa y podria reducir la cantidad de
tenedores de ADS que podrian afectar de manera adversa la liquidez y el valor de mercado de las
restantes ADS en posesion del pablico.

Las ADS cotizan en la NYSE. Dependiendo de la cantidad de ADS compradas con arreglo a la
Oferta Americana y al valor total de mercado de las ADS no compradas con arreglo a la Oferta
Americana, las ADS pueden dejar de cumplir con los requisitos de continuacién de la cotizacién en la
NYSE y pueden ser retiradas de la cotizacién en la NYSE. Actualmente, la NYSE no tiene una politica
formal con respecto a la retractacién de las ADS de la cotizacion en bolsa. Aunque después de la
concreci6n de las Ofertas las ADS cumplan los requisitos de la NYSE para continuar cotizando en bolsa,
el Grupo Telefénica tiene la intencion de hacer que la Sociedad solicite que las ADS dejen de cotizar en la
NYSE con arreglo a las normas de la NYSE aplicables a retractaciones voluntarias de la cotizacion.

Si las ADS son retiradas de la cotizacién en la NYSE, es posible que las ADS continden siendo
negociadas en otras bolsas de valores o en el mercado over-the-counter y que las cotizaciones de precios
sean informadas por dichas bolsas o a través de otras fuentes mientras el Contrato de Depésito, de fecha 1
de junio de 1998 (el “Contrato de Depésito”), celebrado entre la Sociedad, Citibank, N.A., en carédcter de
Depositario (el “Depositario de ADS”™), y los titulares y los tenedores periédicos de los ADR contintie en
vigencia. Sin embargo, el alcance del mercado publico para las ADS y la disponibilidad de dichas
cotizaciones dependeria de factores como la cantidad de tenedores y/o el valor total de mercado de las
ADS y/o Acciones que queden en ese momento, del interés en mantener un mercado en las ADS de parte
de las empresas de titulos valores, de la posible terminacién del registro conforme a la Ley de Titulos
Valores y de otros factores.

Resolucién del Contrato de Depdsito. Cuando se concreten las Ofertas y se anule el registro de
las Acciones y ADS conforme a la Ley de Titulos Valores como se describe a continuacién, el Grupo
Telefonica tiene la intencién de hacer que la Sociedad notifique al Depositario de ADS que resuelva el
Contrato de Depésito. Conforme al Contrato de Depésito, el Depositario de ADS dard por resuelto el
Contrato de Depésito mediante el envio de una notificacién por correo acerca de dicha resolucion a los
tenedores de todos los ADR que estén en circulacién en ese momento por lo menos 30 dias antes de la
fecha de resolucion especificada en dicha notificacién. Si quedan ADR en circulacién después de la fecha
de resolucién, el Depositario de ADS luego interrumpira el registro de las transferencias de ADR,
suspender4 la distribucion de dividendos a los tenedores de los mismos y no cursard més notificaciones ni



realizara otros actos conforme al Contrato de Depésito, con la salvedad de que el Depositario de ADS
continuara cobrando dividendos y otras distribuciones relacionadas con las Acciones de Serie A, vendera
derechos y continuara entregando Acciones de Serie A, junto con dividendos u otras distribuciones
recibidas con respecto al producto neto de la venta de derechos o de otros bienes, a cambio de los ADR
entregados al Depositario de ADS. En cualquier momento después del vencimiento de un plazo de un afio
después de la fecha de resolucién, el Depositario de ADS podra vender las Acciones de Serie A entonces
en su posesion conforme al Contrato de Depésito y podra luego conservar el producto neto de dicha venta
sin invertirlo, junto con cualquier otra suma en efectivo entonces en su posesion conforme a dicha venta,
sin responsabilidad por intereses, en beneficio proporcional de los tenedores de ADR que hasta entonces
no hayan sido entregados. Es posible que, después de la resolucién del Contrato de Depésito, las ADS no
se contintien negociando en el mercado secundario y que no puedan obtenerse cotizacion de dichas ADS.

Registro de Acciones y ADS conforme a la Ley de Titulos Valores. Las Acciones de Serie A'y
las ADS actualmente estin registradas conforme a la Ley de Titulos Valores. El Grupo Telefénica tiene la
intencién de hacer que la Sociedad resuelva estos registros cuando se concreten las Ofertas. Dicho
registro puede resolverse si i) las ADS o las Acciones de Serie A no cotizan en una bolsa de valores
nacional y ii) las ADS o las Acciones de Serie A a) se tienen como ADS listadas (como se define en la
Norma 12g5-1 conforme a la Ley de Titulos Valores) por menos de 300 personas que residen en los
Estados Unidos de América o b) el promedio ponderado de transacciones diarias en los Estados Unidos
(incluyendo las Acciones representativas de ADS) por periodo inmediato anterior de 12 meses no ha sido
mayor al 5% del volumen de transacciones diarias de dicha clase a nivel mundial.

La resolucién del registro de las Acciones de Serie A y las ADS conforme a la Ley de Titulos
Valores haria que ciertas disposiciones de la Ley de Titulos Valores, como los requisitos de la Norma
13e-3 conforme a la Ley de Titulos Valores con respecto a transacciones “de privatizacion” y las
obligaciones de informacién conforme a la Seccién 13(d) y las normas relacionadas con dicha Seccién,
dejen de ser aplicables a las Acciones de Serie A o las ADS. Ademas, las “afiliadas” de la Sociedad y las
personas que poseen “titulos valores restringidos” de la Sociedad pueden ser privadas de la capacidad
para disponer de dichos titulos valores con arreglo a la Norma 144 promulgada conforme a la Ley de
Titulos de 1933 y sus modificatorias (la “Ley de Titulos”). Si queda resuelto el registro de las Acciones
de Serie A y las ADS conforme a la Ley de Titulos Valores, la Sociedad dejard de tener que presentar
informes peri6dicos a la Comisién y las ADS dejaran de ser “titulos valores marginales” de acuerdo con
las normas del Comité de Gobernadores de la Reserva Federal de los Estados Unidos (el “Comité de la
Reserva Federal™) o elegibles para su cotizacion en la NYSE.

Regulaciones Marginales. Actualmente, las ADS son “titulos valores marginales”, como se
define en las normas del Comité de la Reserva Federal, lo que tiene el efecto, entre otras cosas, de
permitir a los corredores de bolsa prorrogar el crédito sobre la garantia de dichos titulos valores.
Dependiendo de factores similares a aquellos descritos anteriormente con respecto a la cotizacion en bolsa
y a las cotizaciones de mercado, después de las Ofertas es posible que las ADS dejen de constituir “titulos
valores marginales” a los fines de las regulaciones marginales del Comité de la Reserva Federal, en cuyo
caso las ADS no podrian ser usadas ya como garantia de los préstamos otorgados por los corredores. Ver
“La Oferta Americana — Seccién 11 — Efecto de as Ofertas en el Mercado para las Acciones y ADS;
Registro conforme a la Ley de Titulos Valores™.

Derechos de Tasacion.

La ley de sociedades anénimas de Chile no provee derechos de tasacién en caso de una oferta
piblica de acciones. In embargo, si considera que si el Comprador aumentare su participacién a un 66
2/3% o més de las acciones emitidas con derecho a voto, el Comprador estara obligado a hacer una oferta
publica de acciones por el resto de las acciones. El precio por las acciones ofrecidas por las Acciones y las
ADS en dicha segunda oferta no podra ser menor que el precio que sea aplicable a los derechos de tasacion.
De ser requerido por la ley Chilena, el Comprador tiene la intencién de lanzar dicha oferta publica de



valores subsecuente en Chile y, de ser requerido por la ley, en los Estados Unidos. En caso de que el
Comprador adquiera el 66 2/3% del total de las Acciones con derecho a voto, el Comprador podria
aprobar las signientes medidas: a) la transformacion, divisién o fusién de la Sociedad; b) la venta del 50%
o mas de los activos de la Sociedad, incluyan o no el pasivo de la Sociedad, asi como la formulacién o
modificacién de cualquier plan de negocios que contemple la venta de los activos por un monto que
supere el porcentaje antes mencionado (a tal fin, todas esas operaciones realizadas por medio de uno o
mas actos relacionados con bienes corporativos se entenderan como una misma operacién de venta
durante cualquier periodo de 12 meses consecutivos); c) la creacién de garantias o gravamenes en un
monto que supere el 50% de los activos de la Sociedad que garantizan obligaciones de terceros que no sean
garantias o derechos de retencién de las subsidiarias (en cuyo caso sera suficiente la decision del Consejo
de Directores); d) la decisién de que las normas aplicables a sociedades que cotizan en boisa dejen de ser
aplicables a la Sociedad; ¢) el subsanamiento de defectos técnicos en los documentos constitutivos de la
Sociedad o en cualquier modificacién de los mismos que de otra manera daria lugar a la disolucion de la
Sociedad; f) la creacién de una serie de acciones privilegiadas o un cambio en las preferencias de una serie
existente de acciones, que deben ser aprobadas por dos tercios de las acciones de la serie afectada; g) una
modificacion en el plazo o la duracién de la Sociedad o su resolucién anticipada; h) el cambio de la sede
social de la Sociedad; i) la reduccién de su capital accionario; j) la aprobacion y la valuacion de los aportes
de capital hechos en bienes que no sean efectivo (se requeriria la aprobacion undnime de los accionistas
para evitar la obligacién legal de que expertos hagan una estimacion de los aportes de capital no hechos en
efectivo); k) las modificaciones de los derechos de la Junta de Accionistas; I) la reduccion de la cantidad
de miembros del Consejo de Directores de la Sociedad y las modificaciones de las limitaciones de las
facultades del Consejo de Directores; m) la manera en la que se distribuiran las utilidades de la Sociedad
(con la salvedad de que se requerira la aprobacién unanime de los accionistas para que la Sociedad no
distribuya dividendos de por lo menos el 30% de sus utilidades netas en cualquier ejercicio econdémico); n)
la adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias Acciones en determinadas circunstancias; o) la
aprobacion de transacciones de partes relacionadas en determinadas circunstancias; y p) otras acciones
expresamente previstas en los Estatutos de la Sociedad.

La ley de sociedades chilena establece derechos legales de tasacion para accionistas minoritarios
que se han opuesto a cualquiera de las resoluciones establecidas en las clausulas a) a f) y en la clausula p)
precedente (excluyendo la divisién de la Sociedad). Los accionistas disidentes deben expresar su oposicién
en la correspondiente Junta de Accionistas. Los accionistas que no concurrieron a la junta pueden
expresar su oposicién dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de la junta correspondiente.

El Consejo de Directores de la Sociedad puede convocar otra Junta de Accionistas para
volver a considerar la resolucién que motivé el derecho de tasacién. Si el Consejo de Directores no
convoca una segunda Junta de Accionistas o si la resolucién no es revocada en dicha junta, todos los
accionistas disidentes que expresaron su oposicién tendrian derecho a obligar a la Sociedad a comprar sus
acciones. Las compras se harfan a un precio determinado a partir del precio de negociacion promedio
ponderado en las bolsas de valores de Chile durante los dos meses anteriores a la fecha de la Junta de
Accionistas en la que se haya aprobado la resolucién pertinente. Si no hay disponible un precio de
negociacién promedio ponderado, el precio de las compras de acciones serd el valor en libros.

Derechos de Participacién de Ciertas Personas en las Ofertas.

Salvo lo descrito en otra parte de la presente Oferta de Compra: 1) ni el Grupo Telefonica ni,
segin su maés leal saber y entender, ni ninguna de las personas mencionadas en el Adjunto I de la presente
Oferta de Compra ni, segin su leal saber y entender, ningiin asociado o subsidiaria en la cual el Grupo
Telefonica tenga la titularidad mayoritaria ni ninguna de las personas mencionadas en el Adjunto I son
titulares beneficiarios ni tienen derecho a adquirir, directa ni indirectamente, titulos valores de capital de la
Sociedad; y 2) ni el Grupo Telefénica ni, segiin su més leal saber y entender, ninguna de las personas
mencionadas en el Adjunto I a esta Oferta de Compra ni, segiin su leal saber y entender, ningin asociado o



subsidiaria en la cual el Grupo Telefonica ni la Sociedad han realizado ninguna transaccion en dichos
titulos valores de capital durante los dltimos 60 dias.

Salvo lo descrito en otra parte de la presente Oferta de Compra, desde el 1" de enero de 2006 no ha
habido negociaciones, transacciones ni contactos importantes entre el Grupo Telefénica o cualquiera
de sus respectivas subsidiarias o, segiin el mas leal saber y entender del Grupo Telefénica, cualquiera de
las personas mencionadas en el Adjunto I de la presente Oferta de Compra, por un lado, y la Sociedad o
cualquiera de sus afiliadas, por otro lado, con respecto a una fusién propiamente dicha, fusion por absorcion,
adquisicion, oferta publica u otra adquisicién de cualquier clase de valores de la Sociedad, una eleccién de
directores de la Sociedad o una venta u otra transferencia de una cantidad importante de activos de la
Sociedad.

Cinco de los siete directores actuales de la Sociedad son afiliados de Telefonica. Estos cinco
directores son: 1) Emilio Gilolmo Lépez, 2) Narcis Serra Serra, 3) Andrés Concha Rodriguez, 4)
Fernando Bustamante y 5) Marco Colodro, todos los cuales fueron designados en la junta anual ordinaria
de accionistas de la Sociedad del afio 2007, salvo Andrés Concha, que fue nombrado por Telefonica en la
asamblea anual de Accionistas de la Sociedad en abril de 2008. Cinco de los siete di’rectores suplentes de la
Sociedad son afiliados de Telefénica. Estos cinco directores suplentes son José Maria Alvarez-Pallate, Manuel
Alvarez-Tronge, Mario Eduardo Vasquez, Alfonso Ferrari Herrero y Rail Morodo, todos los cuales
fueron designados en la junta anual ordinaria de accionistas de la Sociedad del afio 2007, salvo Rail
Morodo, que fue nombrado por Telefonica en la asamblea anual de accionistas de la Sociedad en abril de
2008. Se espera que dichas personas conserven sus respectivos cargos en la Sociedad después de que se
completen las Ofertas. Ademas, de acuerdo con la informaci6n entregada por la Compaiiia a través de su
Formulario 20-F, a Marzo de 2008, los siguientes directores de la Sociedad poseian Acciones o ADS:
Marco Colodro (2 acciones de Serie B) y Alfonso Ferrari (1 accién de Serie B). Ambos sefiores Colodro y
Ferrari son titulares de acciones Serie B para cumplir con los requisitos legales de directorazgo de Serie B.
Ver “Factores especiales — Ciertas Acciones y ADS en Posesion de Afiliadas de la Sociedad™.]

[La Sociedad no ha celebrado contratos de empleo, acuerdos de indemnizacién ni de otro tipo con
ninguno de sus funcionarios ejecutivos actuales que contengan disposiciones de cambio de control o
estipulaciones semejantes que de alguna manera pudieran quedar afectadas por la resolucién satisfactoria
de las Ofertas]

Transacciones y Acuerdos Relacionados con las Acciones y ADS.

Para una descripcion de las adquisiciones de las Acciones y ADS por parte del Grupo Telef6nica,
ver “Factores Especiales — Antecedentes de las Ofertas — el Comprador” y “Factores Especiales —
Antecedentes de las Ofertas — Compradores de Acciones y ADS Adicionales”. La titularidad beneficiaria
porcentual total del Grupo Telefénica (definida por la Norma 13d-3 conforme a la Ley de Titulos
Valores) de las Acciones en circulacion (incluidas las Acciones representadas por ADS) a la fecha de la
presente Oferta de Compra es de aproximadamente 44.9%.

Salvo lo establecido en esta Oferta de Compra, ni el Grupo Telefonica ni, segn el leal saber y
entender del Grupo Telefonica, ninguna persona mencionada en el Adjunto I de la presente es parte de
ningiin contrato, acuerdo, convenio, entendimiento o relacién con ninguna otra persona con respecto a
valores de la Sociedad (incluyendo, sin limitacion, cualquier contrato, acuerdo, convenio, entendimiento o
relacion relacionado con la transferencia o el voto sobre dichos valores, comisiones por corretaje, uniones
transitorias de empresas, contratos de préstamo u opciones, opciones de venta o de compra, garantias de
préstamos, garantia contra pérdidas, divisiones de utilidades o pérdidas, o el otorgamiento o retractacion de
poderes, consentimientos o autorizaciones).

Salvo las Ofertas de Derechos, ni la Sociedad ni el Grupo Telefénica han hecho ninguna oferta
plblica de los titulos valores de la Sociedad durante los Gltimos tres afios.



Transacciones de Partes Relacionadas.

A los efectos de esta seccion, toda referencia al “Grupo Telefonica” se refiere a Telefonica y sus
subsidiarias en Latinoamérica.

Transacciones entre Telefonicay la Compaiiia o cualquiera de sus Afiliadas

Segiin la legislacion chilena, todas las sociedades an6nimas que tengan una capitalizacién
de mercado mayor de US$59,2 millones aproximadamente deben nombrar a un comité de tres directores,
llamado Comité de Directores, cuya mayoria serd independiente del accionista mayoritario. Entre las
funciones principales del Comité de Directores se cuentan las siguientes: i) revisar el informe de los
inspectores de cuentas y el informe del sindico externo, ii) proponer sindicos externos, iii) examinar todas
las transacciones aplicables en las que hayan participado directores y partes relacionadas. El Comité de
Directores examina, propone y presenta recomendaciones no vinculantes ante el Consejo de Directores

De conformidad con la informacién puablica de la Sociedad, en el curso normal de sus
operaciones, la Sociedad realiza una variedad de operaciones con algunas de sus afiliadas, principalmente
operaciones de compra, a precios justos de mercado negociados sin concesién de favores, de mercaderia o
servicios que bien podrian ser ofrecidos por otros proveedores. El Comité de Directores de la Sociedad
recibe un informe de las operaciones de antemano en las que hayan participado directores y partes
relacionadas. El Consejo de Directores aprobara dichas transacciones.

A continuacién, se ofrece una descripcion de las operaciones con afiliadas que resultan esenciales
para la Sociedad o para la contraparte emparentada. La informacion financiera correspondiente a estas
operaciones también se hace puablica en la Nota 6 de los Estados Financieros Consolidados de la
Sociedad, que se ofrecen al plblico en la pigina Web de la Sociedad, www.ctc.cl. Al 31 de diciembre de
2007, las cuentas a cobrar de las partes emparentadas ascendian a Ch$ 119.781 millones (US$
39.800.000), mientras que sus cuentas a pagar ascendian a Ch$33.449 millones (US$67.300.000). Los
ingresos y egresos de las operaciones de partes emparentadas dieron como resultado un gasto neto [para la
Sociedad] de Ch$ 68.160.000 (US$ 137.200.000)

De conformidad con la informacién publica de la Sociedad, el 31 de diciembre de 2007
se aprobd el informe con la situacién de las relaciones comerciales existentes entre empresas del grupo
Telefénica y Telefonica Chile y afiliadas a la misma fecha. Las operaciones totales son por un monto
de Ch$20, 165 millones, de los cuales Ch$9,700 millones son entre empresas del grupo Telefonica
Chile y Ch$10,384 millones con empresas relacionadas con Telefonica S.A.

De conformidad con la informacién publica de la Sociedad, se detalla a continuacién una
lista de las transacciones de partes relacionadas entre la Sociedad y el Grupo Telefénica.

Transacciones con Terra Networks de Chile S.A.

El 30 de abril de 1998, la Compaiiia celebré un contrato con Terra Networks Chile S.A., una
subsidiaria de Telefonica S.A., de acuerdo con el cual la Compafiia proveyé servicios de cobranza a Terra
Networks Chile. Adicionalmente, el 1 de junio de 1999, la Compaiiia celebré un contrato con Terra
Networks Chile de acuerdo con el cual Terra Networks Chile provey6 servicios de acceso a Internet a
ciertos colegios de Chile, cuyos costos serian pagados por la Compaiiia a Terra Networks Chile.
Telefonica Chile también ha celebrado un contrato de venta de anuncios en linea con Terra Networks
Chile, para si y para sus subsidiarias. En enero de 2007, Telefonica Chile y Terra Networks Chile
firmaron un contrato de outsourcing por 3 afios con respecto a la provision de servicios de acceso a
Internet para los clientes banda ancha de la Compaiifa. La Compaiiia registré un ingreso neto de Ch$4.720



millones y Ch$5.813 millones en los afios 2005 y 2006, respectivamente, y un gasto neto de Ch$9.512
millones (US$19.1 millones) el 2007, bajo estos contratos. La Compaiifa tuvo un balance final con
respecto a cuentas por cobrar por parte de Terra Networks Chile por Ch$422 millones (US$0,8 millones) y
Ch$2.034 millones al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente. El balance final con respecto a las
cuentas por pagar a Terra Networks Chile por parte de la Compafiia bajo estos contratos totalizaron
Ch$2.407 millones (US$4,8 millones) y Ch$5.731 millones al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
respectivamente.

Transacciones con Corresponsales del Grupo Telefonica

Durante el afio 2004, ciertos contratos de corresponsalia fueron suscritos con miembros del Grupo
Telefonica. Estos miembros son Telefonica Argentina, Telefénica Sao Paulo, Telefénica Guatemala,
Telefonica Pern, Telefonica Puerto Rico y otras compaiifas de servicios celulares dentro del Grupo
Telefénica como Telefénica Mé6vil El Salvador. Estos contratos generaron un ingreso neto de Ch$ 178
millones (US$0,4 millones) y Ch$833 millones (US$1,7) durante en afio terminado el 31 de diciembre de
2007. El balance exigible que se debia a la Compaiiia al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fue de Ch$ 1.235
millones (US$2,5 millones) y Ch$ 1.167 millones, respectivamente. El balance exigible a favor de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fue de Ch$3.433 millones (US$6,9 millones) y Ch$2.367
millones, respectivamente.

Transacciones con Telefonica Moviles de Chile S.A.

Después de la venta de Telefénica Mévil de Chile S.A. el 2004, esta compafifa cambié su
nombre a Telefénica Méviles de Chile S.A. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente, la
Compafifa registré un balance a favor de Ch$7.077 millones (US$14,2 millones) y Ch$9.838 millones,
principalmente con relacién a cargos de acceso y capacidad de arriendo. Al dia 31 de diciembre de 2007 y
2006, respectivamente, la Compafifa registré un balance adeudado de Ch$ 14.006 (US$28,2) y Ch$ 18.838
millones principalmente relacionados con interconexiones de telefonia mévil (CPP). Transacciones con
Telefonica Méviles de Chile durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007
generaron gastos netos por Ch$3 1.248 millones y Ch$27.089 millones (US$54.5 millones),
respectivamente.

Transacciones con Afiliadas de Telefonica Moviles de Chile

Como resultado de los contratos de Larga Distancia con Telefénica Méviles Chile Inversiones
S.A., Telefénica Méviles Chile S.A. y Telefonica Méviles Chile Larga Distancia S.A., la Compafiia
registré un balance total a favor de Ch$380 millones (US$0,8 millones) y Ch$412 millones al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, respectivamente, y un balance total a pagar de de Ch$44 millones y Ch$5
millones al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente. Durante los afios 2007 y 2006 finalizados
el 31 de diciembre, estos contratos generaron un total de gastos netos por Ch$ 10.706 y Ch$8. 121,
respectivamente, y generaron un ingreso de Ch$ 1.052 millones (US$2,1 millones), por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2007.

Transacciones con Telefonica Internacional Wholesale Services Group

La Compafija ha suscrito un contrato con las compaifiias pertenecientes al Telefonica
Internacional Wholesale Services Group (“TTWS™), por servicios de tréfico internacional de informacion.
Los contratos con las compaiiias de TIWS se efectuaron durante el afio 2007 y tienen distintas fechas de
terminacioén, dependiendo de la naturaleza del contrato especifico. Estos contratos generaron gastos netos
por Ch$3.007 millones, Ch$4.135 millones y Ch$8.320 millones (US$16,7 millones) por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007, respectivamente. El balance a favor de Telefonica
Chile al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fue de Ch$778 millones (US$ 1,6 millones) y Ch$945 millones,



respectivamente. La Compaiifa registrd un balance a pagar por Ch$7.702 millones (US$ 15,5) y Ch$485
millones en 2007 y 2006, respectivamente.

Transacciones con Atento Chile

En 2007, la Compaiiia prorrogé varios de los contratos celebrados con Atento Chile, una afiliada
de Telefonica, entre otros, i) el contrato de mantenimiento para asegurar el mantenimiento de la
productividad, calidad y capacidad del proveedor, con una reduccién media de precio del 19%, ii) el
contrato de televentas para plataformas de televentas de entrada para el segmento residencial a fin de
garantizar la eficiencia del trato, con el mantenimiento de los mismos precios del contrato actual; iii) el
contrato de teleservicios y de ventas de entrada para el sector residencial hasta el 30 de noviembre de
2007, con el mantenimiento de los precios actuales; y iv) el contrato de televentas de entrada para el
segmento residencial fue prorrogado para Atento Chile hasta abril de 2007, de conformidad con las
condiciones de los contratos actuales.

Ademas, Telemergencia, subsidiaria de la Compaiiia, celebré un contrato con Atento Chile para
el servicio de posventa y de plataformas de monitoreo, lo cual totaliza més de 32.000 llamadas mensuales
y cubre unos 140 puestos por un valor anual de 780 millones de pesos chilenos. La Compafiia también
celebré un contrato con Atento Chile para el servicio de plataformas de televentas de salida para el
segmento de las PYME, con el listado de precios del afio anterior y por un periodo de un afio. La
Compaiiia otorgd las siguientes plataformas de servicio a Atento Chile por plazos de uno y dos afios: i)
consultas en publiguias (plataforma de nivel 103); ii) servicio comercial residencial y negocios
(plataformas de niveles 105-107); iii) servicio técnico (plataforma de nivel 104); iv) fidelizacién
residencial y comercial y negocios; v) televentas comerciales de entrada, con los precios calculados segin
los volimenes y el trafico; vi) consolidacién y reconexién; vii) obtencién de ventas residenciales; viii)
obtencién de ventas a segmentos comerciales; ix) servicios de administracion y soporte y X) servicios de
centro web, con los precios calculados segin los volamenes y el trafico.

Transacciones con Movistar

En 2007, la Compafiia celebré un contrato de arrendamiento de recursos con Movistar, una
afiliada de Telefonica, para sustituir el cableado externo de planta que llega a las residencias de los
clientes, como producto de red inaldmbrica para solucionar el robo de cables. Este contrato, de una suma
fija mensual de 5.000 pesos chilenos para clientes activos con una red mévil de 22,3 mErl (220 minutos
de trafico), sustituye la milla final de cableado externo de planta, lo que permite el uso por parte de los
clientes de la Compafiia de la red inaldmbrica GSM. Este producto, que incluye servicios de telefonia fija
y mévil envasados por Telefonica Chile, ofrece, por una tarifa tnica, una red privada fija-mévil de datos a
través de Movistar y afiliadas. Esta red de datos depende de la cantidad de equipos contratados por el
cliente y no es exclusiva.

Transacciones con Terra Chile

En 2007, la Compafiia celebré un contrato de acceso a Internet con Terra Chile, una afiliada de
Telefénica, como consecuencia de la conversion del modelo comercial a uno de tercerizacion, con un
plazo de tres afios a partir del 1 de enero de 2007. Los precios de este contrato, que se calculan segin el
volumen, oscilan de Ch$2.000 a Ch$950 por cliente, segiin el parque mensual. Asimismo, la Compafiia
autorizé y aboné a Terra Chile Ch$ 199 millones en materia de comisiones por ventas de servicios de
banda ancha en 2006.

Transacciones con Casiopea Re

En 2007, la Compaiiia renovo su pdliza de seguros de activos con Casiopea Re, la reaseguradora
del Grupo Telefonica, para el periodo comprendido entre el 31 de marzo de 2007 y .el 31 de marzo fie
2008. Mapfre Seguros Generales emitié dicha péliza, la cual provee cobertura contra riesgos de incendio,



catastrofes naturales, robo y asalto, remesas de valores bursatiles, lealtad del empleado, (ciber riesgos) y
ofros asuntos, por un total de US$2,6 mil millones, incluyendo edificios, equipo interno de planta,
instalaciones externas de planta (con exclusién de cables en suspensién), inventario, moblaje y equipo de
oficina, equipo informatico, equipo de radio y difusién e ingresos de explotacion. El monto de la prima
llega a US$873.986, muchisimo menor que el precio medio de mercado, con una indemnizacién maxima
de US$400 millones. En 2008, la Compafiia nuevamente renové su pdliza de seguro de activos con
Casiopea Re por el periodo comprendido entre el 31 de marzo de 2008 y el 31 de marzo de 2009. Chilena
Consolidada emitié dicha poliza, la cual provee cobertura contra riesgos de incendio, catastrofes
naturales, robo y asalto, remesas de valores bursatiles, lealtad del empleado, ciber riesgos y otros asuntos, por
un total de US$2,669 mil millones, incluyendo, entre otros, bienes, edificios, equipo interno de planta,
instalaciones externas de planta (con exclusion de cables en suspension), inventario, moblaje y equipo de
oficina, equipo informatico, equipo de radio y difusién e ingresos de explotacién. El monto de la prima
llega a US$971.071, con una indemnizacién méxima de US$400 millones.

Transacciones con Telefonica Internacional Wholesale Services

En junio de 2007, la Compafiia renové su contrato de servicios internacionales con Telefonica
Internacional Wholesale Services. El contrato hace referencia a la prestacion de servicios comerciales
internacionales entre Telefonica Empresas Chile y Telefonica Internacional Wholesale Services Chile,
que fue renovado a fin de ofrecer servicios internacionales para usuario final relativos a MPLS de IP,
retransmisién de cuadros, Clear Channel y ATM, que permiten ofrecer una gama completa de enlaces
internacionales (punto a punto) a clientes locales importantes.

Transacciones con Telefonica Ingenieriay Seguridad (“TIS ")

La Compaiifa celebré un contrato general con TIS, por el cual se efectuaran el mantenimiento y la
instalacion de sistemas electrénicos de seguridad, incluidos servicios de mantenimiento y seguridad.

Transacciones con Telefénica Internet Empresas (“TIE ")

En septiembre de 2007, en relacién con la implementacién del nuevo modelo comercial de Terra
Chile, Telefénica Chile adquirié la totalidad de las acciones de TIE, una proveedora de servicios de
Internet y subsidiaria de Terra Chile, a valor contable.

Transacciones celebradas entre Telefénica Multimedia Chile y Telefonica Servicios de Musica
(“TSM”)

En octubre de 2007, Telefonica Multimedia Chile y TSM celebraron un contrato de provisién de
20 audiocanales tematicos por un precio de US$0,18 por suscriptor y asumieron la inversion en equipo, lo
cual permitira flexibilizar la programaci6n de los canales y su contenido.

Transacciones con Telefonica I+D

La Compaiifa otorgé a Telefonica I+D la nueva expansion del proyecto "Sigres" para encarar el
crecimiento en dicho sector. El proyecto “Sigres” (la plataforma de gestion de servicios nuevos de
Telefonica Chile) se desarroll6 con el objetivo de ampliar la plataforma de de gestion mediante el aumento
de los recursos totales en equipos y la incorporacién de nuevas redes y sistemas por un costo total de
US$4,2 millones durante el periodo 2007-2009.

Transacciones con Telefénica Internacional Wholesale Services

La Compaiiia celebré un contrato de servicios de acceso internacional a Internet con Telefonica
Internacional Wholesale Services para prestar los siguientes servicios: i) acceso internacional a Internet,
que permite la interconexion con la red troncal de la Compaiiia en los Estados Unidos, que supone el uso
de las conexiones subterrineas de fibra Gptica que conectan Valparaiso con Miami, por un precio de



US$7,5 millones en 2007 y por un intervalo de precios de US$15,6 a US$21,2 millones en 2008, segin el
consumo real durante el afio, y ii) el mantenimiento, la supervision, la sustitucién y reparacion
correspondientes a la capacidad adquirida por Telefénica Larga Distancia, por un total anual de
US$800.000 en 2007 y de US$720.000 en 2008.

Transacciones con Telefénica Internacional Wholesale Services

En diciembre de 2007, la Compaiiia celebré un contrato de administracién de servicios
comerciales de voz con Telefénica Internacional Wholesale Services. Dicho contrato hace referencia a los
servicios comerciales internacionales de voz de la Compafifa, entre otros, la terminacién del trafico
internacional de entrada, la distribucién del trafico internacional de salida y el transito y reventa del
trafico internacional, a precios fijos y variables, segiin los margenes de explotacién comercial del trafico
internacional de entrada.

Informes de las Compaiiias Relacionadas

Informe de las transacciones con compafifas relacionadas al 31 de diciembre de 2007: el 31 de
diciembre de 2007, se aprobd el informe sobre la condicién de las relaciones comerciales existentes entre
las compaiifas del Grupo Telefénica y Telefénica Chile y subsidiarias. Las transacciones sumaron
$20,1 65 mil millones, de los cuales $9,7 mil millones corresponden a operaciones entre compaiiias del
grupo Telefénica Chile y $10,3 84 mil millones corresponden a operaciones entre compafiias relacionadas
con el accionista mayoritario.

Informe de las transacciones con compaiifas relacionadas al 30 de junio de 2007: el 30 de junio,
se aprobd el informe sobre la condicién de las relaciones comerciales existentes entre las compafiias del
Grupo Telefénica y Telefonica Chile y subsidiarias, con inclusién de las operaciones de montos inferiores
a US$250.000. Las transacciones sumaron $19,7 mil millones, de los cuales $9,1 mil millones
corresponden a operaciones entre compafifas del grupo Telefonica Chile y $10,6 mil millones
corresponden a operaciones entre compafiias relacionadas con el accionista mayoritario. 120

Eventos Corporativos Significativos de la Sociedad

A la fecha de la presente Oferta de Compra, el Comprador y sus afiliadas eran duefias de
[429.733.011] Acciones, que representan aproximadamente 44,9% de las acciones en circulacion de la
Compaiiia. En la junta anual de Accionistas de la Compaiiia de 2007 (y 2008), siete directores fueron
elegidos para el Consejo de Directores. Cinco de los siete directores elegidos para conformar el Consejo
de Directores, y cinco de los siete directores suplentes, fueron designados por Telefénica. El Gerente
General de la Compaiiia, Sr. José Molés Valenzuela, es un afiliado de Telefonica.

En una asamblea especial de Accionistas de la Compaiiia celebrada el 14 de abril de 2008, los
accionistas aprobaron una reduccion de capital de Ch$39.243 millones (US$74.600 millones), o Ch$41
por accion. Esta reduccién de capital se pag6 el 13 de junio de 2008.

El Gltimo dividendo distribuido a los Accionistas por la Compaiiia ocurrié el 14 de mayo de 2008.
La distribucién de dividendos a los Accionistas ascendié a Ch$5.050 millones (US$9,6 millones), o
Ch$5,27606 por accién, y fue imputada al ingreso neto del afio 2007, que se aplic para pagarla. La suma
de este dividendo y el dividendo provisional que se pagd en noviembre de 2007 fue equivalente al 100%
del ingreso neto de la Compaiiia en el afio 2007.

En los ltimos tres afios, la Compafiia no ha participado en ninguna actividad de fusién o adquisicién de
importancia para la actividad comercial. Sin embargo, la Compafiia formaliz6 las siguientes operaciones
de reestructuracion durante los afios 2006 y 2007:<0}



. En enero de 2006, Telefénica Internet Empresas S.A. (“TIE”) aport6 a Telefonica
Chile el 100% de su participacion en la propiedad de Tecnonautica, con lo cual Tecnonattica paso a ser
una subsidiaria de propiedad total de Telefénica Chile. Luego de esta transferencia de participacién,
Tecnonutica cambié su nombre por el de Telefénica Multimedia y ampli6 su negocio para cubrir los
servicios de television arancelada.

. En enero de 2006, Telefonica Empresas aportd a la Sociedad su participacion en la
propiedad de TIE, con lo cual TIE pasé a ser una subsidiaria de propiedad total de la Sociedad.

. En marzo de 2006, CTC Equipos se fusioné con la Sociedad y ésta fue la entidad
superviviente.
. Asimismo, en marzo de 2006, las subsidiarias de la Compaiiia [proveedores de servicios

de larga distancia], Telefénica Mundo y Globus, se fusionaron para formar una nueva subsidiaria,
Telefonica Larga Distancia.

o En septiembre de 2007, la Compaiiia adquiri6 todas las acciones en circulacién de
TIE que no eran de propiedad de la Compaiifa.

. En noviembre de 2006, TIE vendi6 a Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de
Chile, S.A. (“t-gestiona”), subsidiaria de la Compafifa, su participacion de propiedad en Telepeajes de
Chile S.A. En la misma fecha, t-gestiona compr el interés de propiedad de un tercero en Telepeajes de
Chile S.A., lo cual significa que t-gestiona tiene el 99,99% de la propiedad de Telepeajes de Chile S.A.
Luego de ello, Telepeajes de Chile S.A. cambi6 su nombre por el de Instituto Telefénica Chile y cambi6 su
razoén social.

. En una junta de Consejo de Directores celebrada el 20 de diciembre de 2007, el
Consejo de Directores autorizé la disolucién de TIE, conforme a lo cual se cedieron todos los activos y
pasivos de TIE a la Compaiiia, que los asumi6 como su sucesora legitima.

Negociaciones y Contratos entre Afiliados de la Compaiiia o entre la Compaiiia y una Persona
Interesada

Con excepcién de otras partes de la presente Oferta de Compra donde estos hechos estén
descritos, desde el 1 de enero de 2006, no ha habido negociaciones, transacciones o contratos relevantes
con respecto a la fusién, consolidacién, adquisicién, oferta publica u otra adquisicién de ninguna clase de
valores de la Compaiiia, una eleccién de directores de la Compaiiia, o una venta o transferencia de una
cantidad relevante de activos de la Compaiiia , entre 1) cualesquiera afiliados de la Compaiiia y otros
afiliados de la Compafifa o 2) entre la Compaiiia u otros afiliados, por una parte, y una persona no afiliada
quien pudiera tener un interés directo en dichos asuntos, por la otra.

Contratos que Involucran Valores de la Compariia

No existen acuerdos de votacion celebrados entre Telefonica o algunos de sus funcionarios y
terceros en relacion con los titulos de la Sociedad.



LA OFERTA AMERICANA

1. Condiciones de la Oferta Americana Sujeto a los términos y las condiciones de la
Oferta Americana, (incluyendo si la Oferta Americana se llega a prorrogar o se modifican las condiciones
de cualquier extensién o modificacién de la Oferta Americana), el Comprador aceptara en pago y pagara
todas las Acciones y ADS que se presenten con validez antes de la Fecha de Vencimiento y que no hayan
sido debidamente retiradas segin se esti establece en “La Oferta Americana — Seccién 5 — Derechos de
Retractacion”.La Oferta Americana esta sujeta a las condiciones establecidas en “La Oferta Americana —
Seccién 12 — “Ciertas condiciones de la Oferta Americana”, incluyendo el cumplimiento con la
Condicién de Modificaciones de los Estatutos Sociales y con la Condicién de un Minimo de Acciones. Si
alguna de esas condiciones no se cumple, el Comprador puede 1) extender la Oferta Americana y, sujeto a
ciertas condiciones y a los Derechos de Retractacion segin lo estipulado en “La Oferta Americana —
Seccion 5 — Derechos de Retractacion”, el Depositario de Acciones y el Depositario Americano pueden
retener todas las Acciones y ADS que se hayan emitido hasta el vencimiento del plazo de la Oferta
Americana segin se haya prorrogado, 2) no aplicar o modificar cualquier condicién de la Oferta
Americana, total o parcialmente, hasta donde lo permiten las leyes correspondientes y, sujeto al
cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables de la Comision, comprar toda Accion y ADS
emitidas en forma valida, o 3) rehusar la compra de cualquier Accion o ADS ofrecidas en la Oferta
Americana, rechazar la Oferta Americana y devolver todas las Acciones y ADS a los tenedores oferentes
de dichas Acciones y ADS.

Sujeto a las normas y reglamentos de la Comisién, el Comprador se reserva el derecho de, en
cualquier tiempo y periédicamente, y a su sola discrecion, prorrogar por cualquier motivo el periodo
durante el cual se mantendra abierta la Oferta Americana con sélo notificar en forma oral o por escrito
sobre dicha prérroga al Depositario de Acciones y al Depositario Americano y con la correspondiente
notificacién publica. Durante dicha prérroga, todas las Acciones y ADS previamente ofrecidos y no
retirados se mantendrn sujetos a la Oferta Americana, sujetos a los derechos de algin tenedor oferente de
retirar sus Acciones y/o ADS. No existe ninguna garantia de que el Comprador ejercerd su derecho de
prorrogar la Oferta Americana.

El Comprador también se reserva el derecho de, a su sola discrecién, en el evento de cualquiera
de las condiciones especificadas en “La Oferta Americana — Seccion 12 — Ciertas Condiciones de la
Oferta Americana” no hayan sido cumplidas y siempre que las Acciones y ADS no hayan sido aceptados
para el pago, a) a prorrogar el periodo durante el cual la Oferta Americana esté abierta, b) a retrasar (a
menos que las leyes aplicables estipulen lo contrario) la aceptacién para el pago o, sujeto a las normas y
reglamentos aplicables de la Comisién, el pago de Acciones y ADS y ¢) revocar la Oferta Americana y no
aceptar para el pago las Acciones ni las ADS. En los casos a) o b) precedentes, el Depositario de
Acciones y el Depositario Americano, segiin corresponda, pueden, a nombre del Comprador, retener
todas las Acciones y ADS ofrecidas, y dichas Acciones y ADS no podran ser retiradas, salvo que se
provea lo contrario en “La Oferta Americana — Seccién 5 — Derechos de Retractacion”. Sin embargo, la
habilidad del Comprador de retrasar el pago de Acciones y ADS que el Comprador haya aceptado en
pago se encuentra limitada por la Norma 14e-1 (c) conforme a la Ley de Titulos Valores (Exchange Act),
la cual requiere que un oferente abone el precio ofrecido o devuelva los valores depositados por los
accionistas o en representacién de los mismos en forma oportuna después de que concluya o se retire la
oferta de dicho postor.

Si el Comprador efectiia un cambio sustancial a las condiciones de la Oferta Americana o a la
informaci6n concerniente a la Oferta Americana, o renuncia a una condicién sustancial de la Oferta
Americana, el Comprador prorrogara esta Oferta hasta el plazo requerido por las Normas 14d-4(d), 14d-
6(c) y l4e-1 conforme a la Ley de Titulos Valores. El periodo minimo en el que una oferta debe
permanecer abierta después de un cambio sustancial a las condiciones de una oferta o a la informacién sobre
la misma, que no sea el cambio de precio o de porcentajes de acciones buscado, depende de los hechosy
circunstancias existentes, incluyendo la importancia relativa de los cambios en las condiciones o informacion.



Cualquiera prorroga, retraso, revocacion, renuncia o modificacion de la Oferta Americana sera
seguida tan pronto como sea posible de un anuncio publico. Sujeto a las leyes aplicables, (incluyendo las
Normas 14d-4(d) y 14d-6(c) de la Ley de Titulos Valores, la cual requiere que cambios sustanciales en la
informacién publicada, enviada o entregada a cualquier tenedor de Acciones o tenedor de ADS en
relacién con la Oferta Americana sean prontamente distribuidos a dichos tenedores de una manera
razonable designada para informarles de dichos cambios), y sin limitar la manera en que el Comprador
elija hacer un anuncio publico, el Comprador no tendr obligacion de publicar, avisar 0 comunicar de otra
modo dicho anuncio publico sino mediante un comunicado de prensa al Servicio de Noticias de Dow
Jones. En caso de una prérroga de la Oferta Americana, el Comprador hard un anuncio publico de dicha
prorroga a mas tardar a las 9:00 a.m., hora de Nueva York, el Dia Habil siguiente a la Fecha de
Vencimiento establecida, conforme a los requerimientos de anuncios piblicos de la Norma 14e-1(d) de la
Ley de Titulos Valores.

Después del inicio de las Ofertas, la Compafiia pondra a disposicion del Comprador el registro de
Accionistas y las listas de posicién de valores de los mismos (security position listings) y hara que los
Depositarios de ADS entreguen al Comprador la lista de tenedores de ADS y las listas de posicion de
valores, conforme a las leyes de Chile, con el propdsito de dar a conocer esta Oferta de Compra a los
Tenedores de Acciones y Tenedores de ADS de los Estados Unidos. Esta Oferta de Compra y el
correspondiente Formulario de Aceptacién, la Carta de Transferencia de ADS, el Aviso de Entrega
Garantizada de ADS y otros documentos relevantes seran enviados por correo a los Tenedores
Americanos registrados de Acciones y Tenedores de ADS y seran entregados a los corredores, bancos y
personas similares cuyos nombres, 0 nombres de sus representantes aparezcan en dichas listas de
Tenedores de Acciones y Tenedores de ADS o, si corresponde, aquellos que estén en las listas como
participantes en una lista de posiciones de una cdmara de compensacion, para la tramitacién subsecuente
de titulares de Acciones y/o ADS.

2. Aceptacién de pago

Conforme a los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta Americana, el Comprador
aceptard en pago y pagara las Acciones y ADS validamente ofrecidas antes de la Fecha de Vencimiento y
debidamente retractados, y prontamente después de que ocurra el ultimo de los siguientes 1) la Fecha de
Vencimiento y 2) el cumplimiento o renuncia de las condiciones establecidas en la “Oferta Americana —
Seccién 12 —Ciertas Condiciones de la Oferta Americana”. Ademas, sujeto a las reglas aplicables de la
Comisién, el Comprador se reserva el derecho, a su sola discrecion, de retrasar la aceptacion para el pago y
el pago de Acciones y ADS pendiente del recibo de la aprobacion reguladora. Ver “La Oferta
Americana — Seccién 1 — Condiciones de la Oferta Americana” para obtener una descripcion del
derecho del Comprador de ponerle fin a la Oferta Americana y no aceptar en pago o pagar Acciones y
ADS o retrasar la aceptacion en pago o el pago de Acciones y ADS.

Para los efectos de la Oferta Americana, se considerara que el Comprador ha aceptado en pago
Acciones y ADS siempre y cuando el Comprador notifique en forma oral o escrita al Depositario de
Acciones y al Depositario Americano, segin corresponda, de su aceptacion de Acciones y ADS ofrecidas.
El pago de Acciones y ADS aceptados para el pago conforme a la Oferta Americana sera realizado
mediante el depésito del precio de compra al Depositario de Acciones, el cual actuard como agente de los
tenedores oferentes de Acciones, o al Depositario Americano, que obrard como agente de los tenedores
oferentes de ADS, segin corresponda, con el propésito de recibir pagos del Comprador y transmitirlos a
los tenedores oferentes de Acciones y tenedores de ADS, segiin sea el caso. En todos los casos, el pago de
Acciones aceptadas para el pago conforme a la Oferta Americana se llevard a cabo solo después de que el
Depositario de Acciones reciba en forma oportuna a) ya sea 1) titulo(s) y un certificado del departamento
de acciones de la Sociedad o del Depésito Central de Valores (“DCV”), segin sea el caso, en que consten
dichas Acciones, 0 2) una confirmacién de transferencia por registro en libros de dichas Acciones, y b) un
Formulario de Aceptacién debidamente formalizado y completado (o una copia de éste, siempre que la
firma sea original) y todos los deméas documentos requeridos. El pago de ADS aceptados para el pago



conforme a la Oferta Americana s6lo se realizara después de la recepcion oportuna por el Depositario
Americano de los ADR en que consten dichas ADS o la transferencia por registro en libros de dichas
ADS debidamente completados junto con una Carta de Envio o un Mensaje del Agente (como se define
en la “Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta Americana —
Tenedores de ADS”) que confirmen la transferencia de dichas ADS emitidos a la cuenta del Depositario
Americano en el Medio de Transferencia por Registro en Libros (segun se define en la “Oferta Americana —
Seccién 4 — Procedimientos para la Aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de ADS”). El pago
sera realizado a los tenedores oferentes en diferentes momentos si la entrega de las Acciones y ADS y
otros documentos requeridos ocurre en diferentes oportunidades. Para una descripcién del
procedimiento para ofrecer en venta Acciones y ADS conforme a la Oferta Americana, ver “La Oferta
Americana — Seccién 3 — Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta Americana — Tenedores de
Acciones” y “La Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta
Americana — Tenedores de ADS”. Bajo ninguna circunstancia el Comprador pagara intereses por el
precio de compra pagado por Acciones y ADS conforme a la Oferta Americana, independientemente de
cualquier retraso en la ejecucién de dichos pagos o la prérroga de la Fecha de Vencimiento.

Si el Comprador aumenta el precio de compra a ser pagado por las Acciones conforme a la Oferta
Chilena, el Comprador pagard dicho monto reajustado por todas las Acciones y ADS compradas
conforme a la Oferta Americana, sea o no que dichas Acciones y ADS se hayan ofrecido con anterioridad
a dicho aumento de precio.

El Comprador se reserva el derecho a transferir o ceder total o parcialmente o, en forma
ocasional, en parte, a uno o mas afiliados el derecho de comprar la totalidad o parte de las Acciones y
ADS emitidas conforme a la Oferta Americana; sin embargo, ningin aspecto de dicha transferencia o
asignacién liberara al Comprador de sus obligaciones conforme a la Oferta Americana ni afectard los
derechos de los tenedores oferentes de Acciones o tenedores de ADS a recibir el pago de sus Acciones y
ADS vilidamente presentadas y aceptadas para el pago.

Si cualquiera de las Acciones y/o ADS ofrecidas no son adquiridos conforme a la Oferta
Americana por cualquier motivo de acuerdo con los términos y las condiciones de la Oferta Americana, o
si los certificados presentados son por mas Acciones y/o ADS de las que se ofrecen, los certificados de
dichas Acciones y/o ADS no adquiridos o no ofrecidos, serén retornados (o, en caso de Acciones y ADS
ofrecidas mediante Transferencia por Registro en Libros, dichas Acciones y ADS, seran abonados a la
cuenta correspondiente), sin costo para el tenedor oferente, inmediatamente después del vencimiento o
terminacién de la Oferta Americana.

3. Procedimiento de Aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de Acciones

Cualquier Tenedor Americano que tenga en su poder Acciones y desee aceptar la Oferta
Americana con respecto a todas o parte de sus Acciones debe completar los Recuadros 1y 3y, de ser
aplicable, el Recuadro 4 y firmar el Recuadro 2 del Formulario de Aceptacién conforme a las
instrucciones impresas en él. Un tenedor de Acciones que acepta debe presentar el Formulario de
Aceptacién debidamente completado y firmado (o una copia de éste, siempre que la firma sea la original),
conjuntamente con los siguientes documentos al Depositario de Acciones en la direccion indicada en el
reverso de la caratula de la presente Oferta de Compra:

a) Titulo(s) acreditando la propiedad de las Acciones, si las Acciones se encuentran en forma de
certificado.

b) Un certificado del Departamento de Acciones de la Sociedad o del DCV en que conste el
namero de Acciones, de haberlas, y la cantidad original de acciones emitidas, si corresponde, tenidas por el
accionista, e indique cualquier gravamen o retencion que afecten a dichas Acciones.

c¢) Traspaso(s) debidamente firmado(s) (escritura de transferencia) indicando el nimero de



Acciones y el namero original de Acciones emitidas si correspondiera, a ser ofrecido, con la fecha de
dicho traspaso en blanco.

d) En el caso de Acciones mantenidas en depdsito en el DCV, una carta dirigida al DCV
indicandole que Ileve a cabo una transferencia por registro en libros a favor del Comprador.

¢) En caso de que el Tenedor Americano sea una persona natural, una copia del pasaporte del
Tenedor Americano o un documento de identificacién con fotografia.

) En caso de que el Tenedor Americano sea una persona juridica, 1) un certificado de la
secretaria certificando el nombre, cargo y firma modelo de un ejecutivo autorizado a suscribir los
documentos de transferencia y una copia de los documentos organizacionales de la persona juridica, y 2)
una copia del pasaporte o documento de identificacién con fotografia del ejecutivo autorizado.

g) Cualquier otro documento requerido por el Depositario Americano en que consten las
facultades del Tenedor Americano para ofrecer y vender sus Acciones.

Las referencias que se hagan en esta seccion a un tenedor de Acciones deberén incluir referencias a
la persona o personas que suscriban un Formulario de Aceptacion y, en caso de ser mas de una persona quien
suscriba el Formulario de Aceptacion, las disposiciones de esta seccion deben aplicarse a todos ellos
solidariamente.

Transferencia por Registro en Libros. El “Depositario de Acciones” ha abierto una cuenta con
respecto a las Acciones en el DCV en relacién con la Oferta Americana. Pueden ofrecerse las acciones en
tenencia mediante la forma de registro en libros con el envio o la presentacién por mano al Depositario de
Acciones, a su direccién indicada en el anverso de la presente Oferta de Compra Americana, un
Formulario de Aceptacién debidamente completado y suscrito, conjuntamente con los items indicados en
los parrafos precedentes b) a g), segin sea aplicable, y la efectivizacion de una entrega por medio de
registro en libro de las Acciones en la cuenta antes indicada del Depositario de Acciones.

Certificados de Titulo y/u otro(s) Documento(s) de Titulo. Si el/los titulo(s) han sido emitidos
pero se han perdido o destruido, el Formulario de Aceptacion debe ser igualmente completado, firmado y
entregado al Depositario de Acciones tan pronto como sea posible y el/los titulo(s) ser enviados
posteriormente tan pronto como sea posible, pero nunca después de la Fecha de Vencimiento. Si el/los
titulo(s) estéan perdidos o destruidos, el tenedor de Acciones debe seguir los procedimientos indicados en el
Articulo 21 del Reglamento de la Ley 18.046 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile y, entonces, requerir
al Registro de Accionistas de la Sociedad en Avenida Providencia 111, piso 2, Santiago, Chile F3 00000,
teléfono (+56) 26 91 3869, la emisién de titulos de reemplazo. Una vez completados, los nuevos titulos
deberan ser presentados al Depositario de Acciones conforme al procedimiento antes descrito, como
respaldo del Formulario de Aceptacion.

El método de entrega del o de los Titulo(s) de Acciones y demds documentos que se
requieran es a eleccién y riesgo del tenedor de Acciones oferente y Ia entrega solo se entendera
realizada cuando sean recibidos por el Depositario de Acciones. En todo caso, se otorgara el tiempo
suficiente para asegurar la entrega en forma oportuna. Se recomienda usar correo certificado con
acuse de recibo para enviar las Acciones por correo postal.

Formulario de Aceptacion. Cada tenedor de Acciones por quien 0 en cuyo nombre un Formulario de
Aceptacién es suscrito, se hace cargo, representa, garantiza y acuerda con el Comprador (para obligar al
tenedor, sus representantes personales, herederos, sucesores y cesionarios) a lo siguiente:

a) Que la suscripcion de un Formulario de Aceptacién constituira: 1) la aceptacion de la Oferta
Americana con respecto al niimero de Acciones identificadas en el Recuadro 1 del Formulario de Aceptacion;



y 2) el compromiso de suscribir todos los deméas documentos y brindar todas las demas garantias que
puedan ser requeridas para permitir al Comprador obtener el beneficio total de esta seccion y/o perfeccionar
a cualquiera de los poderes expresos otorgados en lo sucesivo y sujeto a las condiciones estipuladas o
referidas en este documento y en el Formulario de Aceptacién y que, s6lo sujeto a los derechos estipulados
en “La Oferta Americana — Seccidén 5 — Derechos de Retractacion,” cada aceptacion de esta naturaleza
sera irrevocable.

b) Que las Acciones con respecto a las cuales se acepta o se considera aceptada la Oferta
Americana son pagadas totalmente y no susceptibles a cargas adicionales, y han sido vendidas libres de
gravamenes, participaciones, cargos o prohibiciones y junto con todos los derechos actuales o futuros
derivados de las mismas, incluyendo derecho a voto y el derecho a todos los dividendos, otras
distribuciones y pago de intereses declarados, realizados o pagados en lo sucesivo.

c) Que la suscripcién del Formulario de Aceptacion constituye —siempre y cuando el
tenedor que haya aceptado no haya retirado en forma valida dicha aceptacion la designaci6n irrevocable
del Depositario de Acciones que actuari en nombre del Comprador, sus directores y agentes como
representante y/o agente del tenedor (el “Apoderado”) y una instruccién irrevocable al Apoderado de
gjecutar sus traspasos firmados y toda otra forma de transferencia y otros documentos a discrecion del
Apoderado en relacién con las Acciones a que se refiere el parrafo a) precedente con respacto a lo que el
tenedor de Acciones aceptante no ha hecho ningin retiro valido de la aceptacion a favor del Comprador o
de otra(s) persona(s) designadas por el Comprador para despachar los Formularios de transferencia u
otros documentos a discrecién del Apoderado junto con los titulos y/u otros documentos de titulo
relativos a dichas Acciones y a llevar a cabo cualquier otro acto y actividad que en opinién del Apoderado
sean necesarias o apropiadas para el propdsito o en conexién con la aceptacién de la Oferta Americanay la
entrega de propiedad de las Acciones al Comprador o sus nominados, como se indica previamente.

d) Que la suscripcion del Formulario de Aceptacion constituye —siempre y cuando el tenedor de
Acciones que haya aceptado no haya retirado en forma valida dicha aceptacion una autorizacion
irrevocable y solicite 1) a la Sociedad, su Gerente General o sus agentes para asegurar la inscripcién de
las Acciones conforme a la Oferta Americana y la entrega de el/los nuevos titulo(s) y/u otro(s)
documento(s) de titulo con respecto a la misma al Comprador o segiin el Comprador pudiese indicar; y 2)
al Comprador o sus agentes de inscribir y llevar a cabo cualquier indicacién con respecto a notificaciones y
pagos que se hayan ingresado en los registros de la Sociedad con respecto a la tenencia de Acciones por parte
de dicho accionista.

e) Que el tenedor de Acciones entregara al Depositario de Acciones en la direccion
indicada en el anverso de la presente Oferta de Compra el/los titulo(s) del tenedor junto con el/los
documento(s) de titulo con respecto a las Acciones referidas en el parrafo a) o una indemnizacioén que el
Comprador considere aceptable en su reemplazo, a la mayor brevedad posible.

f) Que esta seccién se incorporard y formard parte del Formulario de
Aceptacion, que se leera y entendera segin corresponda.

g) Que el tenedor acuerda ratificar todos y cada uno de los actos o actividades
que el Comprador o cualquiera de sus ejecutivos o agentes o la Sociedad o sus agentes puedan efectuar o
llevar a cabo, segin sea el caso, en el ejercicio de cualquiera de sus poderes y/o derechos conforme al
presente instrumento.

Agente Receptor Americano. Citibank, N.A. ha acordado obrar como agente receptor americano
para el Depositario de Acciones. En tal papel, Citibank, N.A. aceptara ofertas de Acciones en los Estados
Unidos en nombre del Depositario de Acciones y transferira los documentos recibidos al Depositario de
Acciones contra recibo, a riesgo y cuenta del tenedor oferente



Ofertas parciales. Si no todas las Acciones entregadas al Depositario de Acciones se ofrecen en
venta, el tenedor de dichas Acciones debe indicarlo en el Formulario de Aceptacién especificando el
nimero de Acciones que van a ser ofrecidas en el Recuadro correspondiente del Formulario de
Aceptacion. En tal caso, se enviara un nuevo titulo correspondiente a las Acciones restantes representadas
por el titulo antiguo a la(s) persona(s) que firmen dicho Formulario de Aceptacion (o serd entregado
segin lo indique alli dicha persona) tan pronto como sea posible después de la fecha en que se hayan
adquirido las Acciones ofrecidas.

Todas las Acciones entregadas al Depositario de Acciones se consideraran ofrecidas
a menos que se indique lo contrario. Ver Instruccion 1 del Formulario de Aceptacion.

Entrega garantizada. No existen procedimientos de entrega garantizada para el ofrecimiento
de Acciones en la Oferta Americana.

Aceptacion de la Oferta Americana por medio de Poder. Si un tenedor de Acciones desea
aceptar la Oferta Americana pero se encuentra lejos de su domicilio o si el Formulario de Aceptacién es
firmado por medio de un poder, el apoderado designado por el tenedor debe enviar el Formulario de
Aceptacién al tenedor para su ejecucién recurriendo al método mas eficaz o, si el tenedor ha preparado un
poder, hacer que su representante suscriba dicho Formulario de Aceptacion. El Formulario de Aceptacion
debidamente completado junto con los documentos necesarios se debe enviar al Depositario de Acciones a
la direccién que aparece en el anverso de la presente Oferta de Compra y debe ir acompafiada por el
correspondiente poder (o copia debidamente certificada del mismo). Los poderes se deben conceder ante
un notario piblico en Chile o ante un Cénsul General de Chile competente. El poder (o una copia
debidamente certificada del mismo) se presentara al Depositario de Acciones para su inscripcion segin se
indique. No se aceptara ninguna otra firma.

Aceptacién de la Oferta Americana y Declaraciones del Tenedor. El tenedor de Acciones
conforme a cualquiera de los procedimientos antes descritos constituiran aceptacion del tenedor oferente
de la Oferta Americana, asi como la representacién y garantia del tenedor oferente de que a) dicho
tenedor es duefio de las Acciones que se ofrecen dentro del concepto de la Norma 14e-4 promulgada
conforme a la Ley de Titulos Valores, b) el tenedor de dichas Acciones cumple con lo establecido por la
Norma 14e-4, c) dicho tenedor es un Tenedor Americano, y d) dicho tenedor tiene poder y autoridad
absolutos para presentar y ceder las Acciones emitidas conforme a la Oferta Americana constituird un
contrato vinculante entre el tenedor oferente y el Comprador y contendra los términos y las condiciones
de la Oferta Americana.

Asuntos Concernientes a la Validez, Elegibilidad y Aceptacién. Todos los asuntos
relativos al tipo de documentos y la validez, elegibilidad (incluyendo tiempo de recepcién) y aceptacion
en pago de cualquier oferta de Acciones seran determinados por el Comprador, a su entera discrecion, cuya
decision sera definitiva y vinculante. El Comprador se reserva el derecho absoluto de rechazar alguna o
todas las ofertas de Acciones si se encuentran en forma adecuada o la aceptacion para el pago o el pago por el
cual, pudiera ser ilegal, segin lo determinen los asesores legales del Comprador. El Comprador también se
reserva el derecho absoluto a renunciar cualquier defecto o irregularidad en cualquier oferta de Acciones.
Ni el Grupo Telefénica, ni el Depositario de Acciones ni ninguna otra persona se veran obligados a
notificar cualquier defecto o irregularidad en las ofertas o incurrir en alguna responsabilidad por no enviar
dicha notificacion.

Designacién de Apoderado y Representante. Al firmar el Formulario de Aceptacién, como se
indicé anteriormente, el tenedor oferente de las Acciones designa irrevocablemente a cada persona
designada por el Comprador como su apoderado y representante de dicho tenedor, con pleno poder de
sustitucién, para votar las Acciones en la manera en que cada apoderado y representante (o todo sustituto del
mismo) estime apropiado segin su exclusivo criterio, y de actuar de otro modo (inclusive conforme a
consentimiento escrito) en toda la extension de los derechos de dicho tenedor respecto de las Acciones (y



de todos y cada uno de los titulos valores o derechos emitidos o posibles de emisién en relacién con
dichas Acciones el 17 de septiembre de 2008 o con posterioridad a dicha fecha, respectivamente
(colectivamente, las “Distribuciones de Acciones”)) ofrecidas por dicho tenedor y aceptadas para el pago
por parte del Comprador previo a la fecha de dicho voto o accién. Todos los representantes y poderes
antes mencionados se consideraran acoplados a un interés en las Acciones ofrecidas, seran irrevocables y
se otorgan en consideracién a y con vigencia a partir de la aceptacién para el pago de dichas Acciones y
de las Distribuciones de todas las Acciones, de conformidad con los términos y las condiciones de la
Oferta Americana. Dicha aceptacién para el pago por parte del Comprador revocara, sin mas tramite, a
cualquier otro representante o poder otorgado por dicho tenedor en cualquier momento respecto de dichas
Acciones y de todas las Distribuciones de Acciones, y el tenedor no designard representantes ni otorgara
poderes subsiguientes ni firmara consentimientos escritos (o, si los diere o firmare, no se consideraran
vigentes) respecto de ello. Asimismo, al firmar el Formulario de Aceptacion segin se estipula mas arriba,
el tenedor oferente de Acciones conviene, asimismo, en que a partir de la fecha de oferta de las Acciones y
con posterioridad a dicha fecha: a) el Comprador tendra el derecho a dirigir el ejercicio de los votos
vinculados a cualquier Accion respecto de la cual la Oferta Americana haya sido aceptada o se considere
aceptada y a cualquier otro derecho y privilegio vinculado a dichas Acciones, incluido todo derecho de
convocar a una junta de Accionistas; y b) la firma del Formulario de Aceptacién y su entrega al
Depositario de Acciones constituira: 1) un mandato del tenedor oferente de las Acciones para enviar
cualquier notificacion, circular, documento u otra comunicacién que debiere ser enviada a la atencién de
dicho tenedor, a las oficinas registradas del Comprador; 2) un poder del Comprador para firmar algin
consentimiento para firmar un poder en relacién con las Acciones respecto de las cuales se aceptd o
considera haberse aceptado la Oferta Americana, mediante la designacién de cualquier persona nominada
por el Comprador para asistir a las juntas generales de Accionistas de la Sociedad y ejercer los votos que
vinculen a dichas Acciones en representacién del tenedor oferente de Acciones; y 3) El acuerdo del
tenedor oferente de Acciones de no ejercer ninguno de dichos derechos sin el consentimiento del
Comprador y el compromiso irrevocable del tenedor oferente de Acciones de no designar a un agente para
asistir a las juntas generales de Accionistas.

Impuesto de Retencion Adicional a la Renta Federal de los Estados Unidos. De acuerdo con la
ley federal de impuestos de los Estados Unidos, el Depositario de Acciones puede ser requerido de retener
y pagar al Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos una parte del monto de cualquiera de los
pagos hecho con relacién a la Oferta. Para evitar dicha retencién adicional, a menos que alguna exencion
sea aplicable, el tenedor de Acciones que sea un Tenedor Americano (como se define a los efectos de la
ley federal de impuestos de los Estados Unidos, vea “La Oferta Americana — Seccion 6 — Algunas
Consideraciones Tributarias” de la presente Oferta de Compra) debe entregar al Depositario de Acciones
su numero de identificacién tributario correcto (“TIN,” por su sigla en inglés) y certificar bajo pena de
perjurio que el TIN es correcto y que dicho tenedor no esté sujeto a retencién adicional por medio del
llenado del Formulario Sustituto W-9 del Formulario de Aceptacién. Si un Tenedor Americano no
proveyere su TIN correcto o no proveyere de las certificaciones descritas mas arriba, el Servicio de
Impuestos Internos de los Estados Unidos pudiera imponer una multa al tenedor, y cualquier pago hecho al
tenedor con respecto de la Oferta Americana pudiera estar sujeta a la retencién adicional. Todos los
Tenedores Americanos que entregasen Acciones de acuerdo con la Oferta Americana deben completar y
firmar el Formulario Sustituto W-9 incluido en el Formulario de Aceptacion para entregar la informacion y
certificaciones necesarias para evitar la retencién adicional (a menos que una exencion exista y sea esto
probado de forma aceptable al Depositario de Acciones).

La retencion adicional no es un impuesto adicional. Cualesquiera montos retenidos bajo las reglas
de la retencién adicional por pagos hechos a un Tenedor Americano pueden ser devueltos o acreditados a
favor de una responsabilidad tributaria federal de los Estados Unidos, de haberla, siempre y cuando la
informacion requerida sea entregada de forma correcta al Servicio de Impuestos Internos de los Estados
Unidos.



La aceptacién por parte del Comprador del pago de las Acciones ofrecidas conforme a la Oferta
Americana constituira un acuerdo vinculante entre cada tenedor oferente de Acciones y el Comprador,
sujeto a las condiciones de la Oferta Americana. Si tiene alguna duda acerca del procedimiento de oferta
de sus Acciones en la Oferta Americana, comuniquese por teléfono con el Agente de Informacién al
nitmero que figura en el reverso de la caratula de la presente Oferta de Compra.

Los Tenedores Americanos que tengan Acciones podrin, a opcion de ellos mismos, ofrecer
sus Acciones en la Oferta Chilena, en lugar de hacerlo en la Oferta Americana. Todo Tenedor
Americano de Acciones que desee aceptar la Oferta Chilena debera seguir los procedimientos para
ofrecer Acciones en la oferta Chilena, que se describen en el Anexo C del presente.

4. Procedimientos para la Aceptacién de la Oferta Americana — Tenedores de ADS
Para ofrecer ADS conforme a la Oferta Americana:

a) 1) El Depositario Americano debera recibir una Carta de Transferencia de ADS
(o copia de ella, siempre que la firma sea original) debidamente completada y firmada y el resto de
la documentacién requerida por la Carta de Transferencia de ADS en uno de sus domicilios
indicados en el reverso de la caritula de la presente Oferta de Compra; y 2) el Depositario
Americano deber4 recibir los ADR correspondientes a las ADS que se ofrecerdn en alguna de
dichas direcciones antes de la Fecha de Vencimiento.

b) Las ADS de un tenedor deberan ser entregados conforme a los procedimientos de
transferencia por registro en libros descritos més adelante (y una Carta de Transferencia de ADS
debidamente completada y firmada (o una copia de ella, siempre que la firma sea original), a
menos que el Depositario Americano haya recibido un Mensaje del Agente (segin se define a
continuaci6n) confirmando dicha entrega) antes de la Fecha de Vencimiento.

c) Debera cumplirse el procedimiento de entrega garantizada que se describe mas
abajo.

Por “Mensaje del Agente” se entiende un mensaje transmitido por el Medio de Transferencias por
Registro en Libros (segiin se define a continuacién) al Depositario Americano y recibido por éste y que
forma parte de una confirmacién de registro en libro que indica que el Medio de Transferencias por
Registro en Libros ha recibido una confirmacién expresa del participante que ofrece las ADS sujeta a dicha
confirmacion de registro en libro de que dicho participante ha recibido y que conviene en obligarse por los
términos y las condiciones de la Carta de Transferencia de ADS y que el Comprador puede hacer cumplir
dicho acuerdo por dicho participante.

Entrega por Registro en Libro. El Depositario Americano establecera una cuenta relacionada con
las ADS en el Depositary Trust Company (el “Medio de Transferencias por Registro en Libros”) a los
efectos de la Oferta Americana dentro de los dos Dias Habiles posteriores a la fecha de la presente Oferta
de Compra, y toda institucién financiera que participe en el sistema del Medio de Transferencias por
Registro en Libros podra hacer la entrega por registro en libro de ADS haciendo que el Medio de
Transferencias por Registro en Libro transfiera dichas ADS a la cuenta del Depositario Americano, de
conformidad con los procedimientos del Medio de Transferencias por Registro en Libro. Sin embargo, si
bien la entrega de ADS puede efectuarse mediante transferencia por registro en libro, en cualquier caso el
Depositario Americano deber recibir una Carta de Transferencia de ADS debidamente completada y
firmada o un Mensaje del Agente, en uno de sus domicilios especificados en el reverso de la carétula de la
presente Oferta de Compra previo a la Fecha de Vencimiento o bien cumplir con el procedimiento de
entrega garantizada descrito mas abajo. La entrega de la Carta de Transferencia de ADS y de cualquier
otra documentacion requerida o de instrucciones al Medio de Transferencias por Registro en Libros no



constituye entrega al Depositario Americano. Si se realiza la oferta mediante Transferencia por Registro
en Libro, debe entregarse la Carta de Transferencia de ADS a través de un mensaje del Agente.

Ofertas Parciales. Si se ofrece una cantidad menor que todas las ADS evidenciados por ADR
entregados al Depositario Americano, el tenedor de ello debe indicarlo en la Carta de Transferencia de
ADS indicando el niimero de ADS que se ofreceran en el recuadro titulado “Nimero de ADS Ofrecidos™
en la Carta de Transferencia de ADS. En ese caso, se enviard otro ADR por las ADS no ofrecidas
representadas por el ADR antiguo a la(s) persona(s) que firme(n) dicha Carta de Transferencia de ADS (o
entregara segin dicha persona haya indicado debidamente en ella), tan prontamente como sea posible con
posterioridad a la fecha de aceptacion para el pago de las ADS ofrecidas.

Todas las ADS entregadas al Depositario Americano se considerarin ofrecidas, a menos que
se indique lo contrario. Consulte la instruccién 4 de la Carta de Transferencia de ADS.

Garantias de Firmas. Salvo lo dispuesto en la frase siguiente, todas las firmas que figuren en una
Carta de Transferencia de ADS deberén estar garantizadas por una institucién financiera (incluidos la
mayoria de los bancos, asociaciones de ahorro y préstamo y corredores de bolsa) que sea participante en
el programa Medallion de Agentes de Transferencias de Titulos Valores, el programa Medallion de
Bolsas de Valores o el Programa Medallion Signature de la Bolsa de Valores de Nueva York (cada una de
ellas, una “Institucién Elegible™). Las firmas en una Carta de Transferencia de ADS no tienen que estar
garantizadas a) Si la Carta de Transferencia de ADS est4 firmada por el(los) tenedor(es) registrados de las
ADS ofrecidas en ella y si dicho(s) tenedor(es) no ha(n) completado el recuadro titulado “Instrucciones
Especiales de Emisién” en la Carta de Transferencia de ADS; o b) Si dichas ADS se ofrecen por cuenta
de una Institucién Elegible. Consulte las Instrucciones 1 y 5 de la Carta de Transferencia de ADS.

Entrega Garantizada. Si un tenedor de ADS desea ofrecer ADS conforme a la Oferta Americana
y no puede entregar dichas ADS y todos los demas documentos requeridos por el Depositario Americano
antes de la Fecha de Vencimiento, o si dicho tenedor de ADS no puede completar el procedimiento de
entrega por transferencia por registro en libros oportunamente, dichas ADS podran, igualmente, ser
ofrecidos si se cumple con la totalidad de las condiciones que se enumeran a continuacion:

(a) Dicha oferta es realizada por una Institucién Elegible o a través de ella.

(b) El Depositario Americano recibe un Aviso de Entrega Garantizada de ADS
debidamente completado y firmado en el formulario provisto por el Comprador
(segun se proporciona més abajo) previo a la Fecha de Vencimiento.

(c) Los ADR de dichas ADS, junto con una Carta de Transferencia de ADS debidamente
completada y firmada (o una copia de ella, siempre que la firma sea original) con
toda garantia de firma requerida o, en caso de ADS que se poseen por libro, el
Depositario Americano recibe la confirmacién oportuna de una transferencia por
libro de dichas ADS en la cuenta del Depositario Americano , en el Medio de
Transferencias por Registro en Libros, junto con un Mensaje del Agente y con
cualquier otra documentacién requerida por dicha Carta de Transferencia de ADS
dentro de los tres dias habiles bursatiles de NYSE posteriores a la fecha de firma del
Aviso de Entrega Garantizada de ADS.

El Aviso de Entrega Garantizada de ADS puede ser entregado por mano, por correo o transmitido
por fax al Depositario Americano y debe incluir una garantia por parte de una Institucién Elegible en la
forma establecida en dicho Aviso. En caso de ADS en posesion a través del Medio de Transferencias por
Registro en Libros, el Aviso de Entrega Garantizada de ADS debera ser entregado al Depositario
Americano por un participante del Medio de Transferencia por Libro mediante el sistema de confirmacion
del Medio de Transferencias por Registro en Libros por medio de un Mensaje del Agente.



Otros requisitos. Independientemente de cualquier otra disposicion del presente, en todos los
casos, el pago por las ADS aceptados para el pago conforme a la Oferta Americana sera efectuado sélo
contra recepcion por parte del Depositario Americano de ADR que evidencien dichas ADS o la
transferencia por registro en libros de dichas ADS, una Carta de Transferencia de ADS debidamente
completada y firmada (o una copia de ella, siempre que la firma sea original) o un Mensaje del Agente,
junto con toda garantia de firmas requeridas y cualquier otra documentacion requerida por la Carta de
Transferencia de ADS. En consecuencia, el pago no podra ser efectuado a todos los tenedores oferentes
de ADS al mismo tiempo si ciertos tenedores oferentes realizan la oferta conforme al procedimiento de
entrega garantizada y dependera de cuindo el Depositario Americano reciba los ADR que evidencien
dichas ADS o se reciban confirmaciones por libro respecto de dichas ADS en la cuenta del Depositario
Americano, en el Medio de Transferencias por Registro en Libros. Bajo ningun caso se pagaran intereses
sobre el Precio de la Oferta Americana que pagara el Comprador, independientemente de toda extensién
de la Oferta Americana o de demora alguna para efectuar dicho pago.

El método de entrega de ADS y del resto de la documentacién requerida, incluso mediante
el Medio de Transferencias por Registro en Libros, es a opcién y riesgo de los tenedores oferentes
de ADS y la entrega se considerara efectuada sélo cuando sea recibida realmente por el Depositario
Americano (incluso, en el caso de la transferencia por libro, mediante confirmacion por libro). En
todos los casos, se permitira el tiempo suficiente a fin de asegurar una entrega oportuna. Para el
envio de ADS por correo, se recomienda el correo registrado con aviso de retorno.

Aceptacion de la Oferta Americana y Declaraciones por parte del Tenedor. El tenedor de ADS
conforme a cualquiera de los procedimientos descritos mas arriba constituira la aceptacién de la Oferta
Americana del tenedor oferente, como asi también la declaracion y garantia del tenedor oferente de que a)
dicho tenedor es duefio de las ADS ofrecidas en las condiciones de la Norma 14e-4 de la Ley de Titulos
Valores; b) la oferta de dichas ADS cumple con la Norma 14e-4, y de que c) dicho tenedor tiene plenos
poderes y facultades para ofrecer y ceder las ADS ofertados, segin se especifica en la Carta de
Transferencia de ADS. La aceptacion para el pago por parte del Comprador de las ADS ofertados
conforme a la Oferta Americana constituird un acuerdo vinculante entre el tenedor oferente de ADS y el
Comprador que contiene los términos y las condiciones de la Oferta Americana.

Asuntos Concernientes a la Validez, Elegibilidad y Aceptacién. Todas las preguntas
relacionadas con la forma de los documentos y con la validez, elegibilidad (incluida hora de recepcién) y
aceptacién para el pago de toda oferta de ADS estaran determinadas por el Comprador, segiin su
exclusivo criterio, y dicha determinacion sera definitiva y obligatoria para todas las partes. El Comprador
se reserva el derecho absoluto de rechazar todas y cada una de las ofertas de ADS determinadas por ésta
como no efectuadas en la forma correcta o si la aceptacion para el pago, o el pago, de dichas ADS puede,
en opinidn del asesor del Comprador, ser ilicita. EI Comprador también se reserva el derecho absoluto de
renunciar a todo defecto o irregularidad de cualquier oferta de ADS, independientemente de que se haya o
no renunciado a defectos o irregularidades similares en el caso de otros tenedores. Ninguna oferta de ADS
se considerara efectuada védlidamente mientras no se hayan subsanado o renunciado a todos los defectos e
irregularidades. Nadie del Grupo Telefonica, del Depositario Americano ni de ninguna otra persona estara bajo
obligacién alguna de cursar notificaciéon por defecto o irregularidad alguna en ofertas ni incurrird en
responsabilidad alguna por la imposibilidad de cursar dicha notificacién. La interpretacién por parte del
Comprador de los términos y las condiciones de la Oferta Americana (incluida la Carta de Transferencia
de ADS y las instrucciones en ella) sera definitiva y obligatoria para todas las partes.

Designacion de Apoderado y de Representante. Al firmar la Carta de Transferencia de ADS (o al
entregar un Mensaje del Agente) segun se especifica mas arriba, el tenedor oferente de ADS designa de
manera irrevocable a cada persona designada por el Comprador especificada en el presente como
apoderado y representante de dicho tenedor, con plenas facultades de sustitucion, para votar las ADS en la
manera y segun cada apoderado y representante (o sustituto de ellos) lo considere adecuado segin su



exclusivo criterio y, de cualquier otro modo actuar (incluso conforme a un consentimiento escrito) en toda
la extensién de los derechos de dicho tenedor respecto de las ADS (y de todos y cada uno de los titulos
valores o derechos emitidos o pasibles de emision respecto de dichas ADS el 17 de septiembre de 2008 o
con posterioridad a dicha fecha (colectivamente, las “Distribuciones de ADS™)) ofrecidos por dicho
tenedor y aceptados para el pago por el Comprador previo al momento de dicho voto o accién. Dichos
representantes y poderes se consideraran acoplados con un interés en las ADS ofrecidas y serin
irrevocables, y se otorgan en consideracién a y entran en vigencia contra la aceptacion para el pago de
dichas ADS y de todas las Distribuciones de ADS, de conformidad con los términos y las condiciones de
la Oferta Americana. Dicha aceptacion para el pago por parte del Comprador revocard, sin mas, a
cualquier otro representante o poder otorgado por dicho tenedor en cualquier momento respecto de dichas
ADS y todas las Distribuciones de ADS y dicho tenedor no podra designar agentes ni otorgar poderes, ni
firmar consentimientos escritos subsiguientes (o si fuere designado, dado o firmado, no se considerar4
vigente) respecto de ello. Al firmar la Carta de Transferencia de ADS segiin se especifica mas arriba, el
tenedor oferente de ADS conviene asimismo en que a partir de la fecha de oferta de ADS conforme al
presente y con posterioridad a dicha fecha: a) el Comprador tendra derecho a dirigir el ejercicio de todo
voto vinculado a cualquier Accién representada por ADS respecto de las cuales la Oferta Americana haya
sido aceptada o se considere aceptada y cualquier otro derecho y privilegio vinculado a dichas Acciones
representadas por ADS, incluido todo derecho a convocar a una junta de Accionistas; y b) la firma de la
Carta de Transferencia de ADS y su entrega al Depositario Americano constituiran: 1) un mandato del
tenedor oferente de ADS para cursar cualquier notificacién, circular, documento u otra comunicacién que
debiere ser enviada a dicho tenedor a las oficinas registradas del Comprador; 2) un mandato al Comprador
para firmar un consentimiento para firmar un formulario de representante respecto de las Acciones
representadas por las ADS respecto de las cuales la Oferta Americana haya sido aceptada o se considere
aceptada mediante la designacién de cualquier persona nominada por el Comprador para asistir a las
juntas generales de Accionistas de la Sociedad y ejercer los votos vinculantes con dichas Acciones en
representacion del tenedor oferente de ADS; y 3) el acuerdo del tenedor oferente de ADS de no ejercer
ninguno de dichos derechos sin el consentimiento del Comprador y el compromiso irrevocable del
tenedor oferente de ADS de no designar un representante para asistir a las juntas generales de
Accionistas.

Ademds, al firmar la Carta de Transferencia de ADS (o al entregar un Mensaje del Agente)
segun se especifica més arriba, el tenedor oferente de ADS designa de manera irrevocable a cada uno del
Comprador y al Depositario Americano como apoderado de dicho tenedor, con plenas facultades de
sustitucién, para registrar la transferencia de las ADS ofrecidas, para presentar las ADS ofrecidas para el
retiro de las Acciones representadas por las ADS e instruir al Depositario de ADS en cuanto a la entrega de
dichas Acciones.

Impuesto de Retencion Adicional a la Renta Federal de los Estados Unidos. De acuerdo con la
ley federal de impuestos de los Estados Unidos, el Depositario Americano puede ser requerido de retener y
pagar al Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos una parte del monto de cualquiera de los pagos
hecho con relacién a la Oferta. Para evitar dicha retencion adicional, a menos que alguna exencidn sea
aplicable, el tenedor de Acciones que sea un Tenedor Americano (como se define a los efectos de la ley
federal de impuestos de los Estados Unidos, vea “La Oferta Americana — Seccién 6 — Algunas
Consideraciones Tributarias” de la presente Oferta de Compra) debe entregar al Depositario Americano
su namero de identificacion tributario correcto (“TIN,” por sus siglas en inglés) y certificar bajo pena de
perjurio que el TIN es correcto y que dicho tenedor no esta sujeto a retencién adicional por medio del
llenado del Formulario Sustituto W-9 en la Carta de Transferencia de ADS. Si un Tenedor Americano no
proveyere su TIN correcto o no proveyere de las certificaciones descritas mas arriba, el Servicio de
Impuestos Internos de los Estados Unidos pudiera imponer una multa al tenedor, y cualquier pago hecho
al tenedor con respecto de la Oferta Americana pudiera estar sujeta a la retencién adicional. Todos los
Tenedores Americanos que entregasen Acciones o ADS de acuerdo con la Oferta Americana deben
completar y firmar el Formulario Sustituto W-9 incluido en la Carta de Transferencia de ADS para



entregar la informacion y certificaciones necesarias para evitar la retencion adicional (a menos que una
exencion exista y sea esto probado de forma aceptable al Depositario Americano).

Algunos tenedores (incluyendo, entre otros, toda sociedad anénima y ciertos otros individuos y
entidades extranjeras) pueden que no estén sujetos a la retencion adicional. Los Tenedores No
Americanos (Segin se define a los efectos de la ley federal tributaria de los Estados Unidos, ver “La
Oferta Americana — Seccién 6 — Ciertas Consideraciones Tributarias” de la presente Oferta de Compra)
deben completar y firmar el Formulario W-8 (una copia de este puede ser obtenida del Depositario
Americano) para evitar la retencién adicional. Estos tenedores deben consultar a su asesor ftributario para
determinar cual Formulario W-8 es el apropiado. Ver la Carta de Transferencia de ADS para mis
informacion.

La retencion adicional no es un impuesto adicional. Cualesquiera montos retenidos bajo las
reglas de la retencion adicional por pagos hechos a un Tenedor Americano pueden ser devueltos o acreditados
a favor de una responsabilidad tributaria federal de los Estados Unidos, de haberla, siempre y cuando la
informacién requerida sea entregada de forma correcta al Servicio de Impuestos Internos de los Estados
Unidos.

La aceptacion para el pago por parte del Comprador de las ADS ofrecidas conforme a la Oferta
Americana constituird un acuerdo vinculante entre cada tenedor oferente de ADS y el Comprador,
conforme a los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta Americana.

Si tiene alguna duda acerca del procedimiento de oferta de ADS, comuniquese por teléfono
con el Agente de Informacion al niimero que figura en el reverso de la caratula de la presente Oferta de
Compra.

5. Derechos de Retractacion

Las ofertas de Acciones y ADS efectuadas conforme a la Oferta Americana podrdn ser
retiradas en cualquier momento previo a la Fecha de Vencimiento. A partir de entonces, dichas
ofertas seran irrevocables, excepto que sean retractadas con posterioridad al 15 de noviembre de 2008, a
menos que hasta entonces sean aceptadas para el pago, segin lo dispuesto en esta oferta de Compra, o
posteriormente seglin corresponda si la Oferta Americana se extiende mas alla de dicha fecha.

Si el Comprador extiende el periodo de tiempo durante el cual la Oferta Americana estara abierta,
se demora en aceptar el pago o en pagar las Acciones y ADS, o no puede aceptar el pago o pagar las
Acciones y ADS conforme a la Oferta Americana por cualquier motivo, sin perjuicio de los derechos del
Comprador conforme a la Oferta Americana, pero sujeto a las obligaciones que le competen al
Comprador conforme a la Ley del Mercado de Valores, el Depositario de Acciones o el Depositario
Americano, segin corresponda, podra, en representacién del Comprador, conservar todas las Acciones y
ADS ofrecidas y dichas Acciones y ADS no podrén ser retractados, excepto si se dispusiere lo contrario
en esta seccion. Dicha demora sera una extensién de la Oferta Americana hasta el maximo requerido por la
ley.

Para que una retractacién tenga vigencia, el Depositario de Acciones o el Depositario Americano,
segn corresponda, deberd recibir oportunamente un aviso de retractacién por escrito o por fax al
domicilio respectivo especificado en el reverso de la caratula de la presente Oferta de Compra. Dicho
aviso de retractacion debe especificar el nombre de la persona que ofreci6 las Acciones y/o ADS que se
retractaran y el nimero de Acciones y/o ADS que se retractaran y el nombre del tenedor registrado, si
difieren de la persona que ofrecié dichas Acciones y/o ADS. Si las Acciones o ADS que se retractaran
han sido entregadas al Depositario de Acciones o al Depositario Americano, segun corresponda, se
enviard un aviso de retractacion firmado (con la firma garantizada por una Institucién Elegible en el caso
de ADS, excepto en el caso de ADS ofrecidas por una Institucion Elegible), previo a la liberacion de



dichas Acciones y/o ADS. Dicho aviso también debera especificar, en el caso de Acciones y/o ADS
ofrecidas por entrega de certificados, los nimeros de serie indicados en los titulos (certificados de titulo)
especificos y/o ADR que evidencian las Acciones y/o ADS que se retractardn o, en el caso de Acciones
y/o ADS ofrecidas por transferencia por libro, el nombre y niimero de la cuenta que se acreditara con las
Acciones y/o ADS retractadas. Asimismo, las Acciones ofrecidas por transferencia por libro podran ser
retractadas s6lo mediante los procedimientos de retractacién disponibles por DCV y deberan cumplir con
los procedimientos de DCV. Las ADS ofrecidas mediante transferencia por registro en libros podran ser
retractados s6lo mediante los procedimientos de retractacion disponibles por el Medio de Transferencias
por Registro en Libros y deberdn cumplir con los procedimientos del Medio de Transferencias por
Registro en Libros. No se podran rescindir las retractaciones y las Acciones y ADS retractadas se
consideraran posteriormente no ofrecidos validamente a los propdsitos de la Oferta Americana. Sin
embargo, las Acciones y ADS retractadas podran ser ofrecidos nuevamente siguiendo uno de los
procedimientos descritos en “La Oferta Americana — Seccién 3 — Procedimientos para la Aceptacion de la
Oferta Americana-Tenedores de Acciones” y “La Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para
la Aceptacién de la Oferta Americana-Tenedores de ADS,” segun corresponda, en cualquier momento
previo a la Fecha de Vencimiento.

Todas las preguntas en cuanto a la forma y validez (incluida la hora de recepcion) de todo aviso
de retractacion estaran determinadas por el Comprador, segin su exclusivo criterio, cuya determinacion
serd definitiva y obligatoria. Nadie del Grupo Telefénica, del Depositario de Acciones, del Depositario
Americano o de persona alguna estara en obligacion de cursar notificacién de todo defecto o irregularidad
en aviso alguno de retractacion ni incurrira en responsabilidad por la imposibilidad de cursar dicho aviso.

6. Ciertas Consideraciones Tributarias

A continuacién, se describen las consecuencias materiales del impuesto a la renta federal de
EE. UU. y tributarias chilenas de la venta de Acciones y/o ADS conforme a la Oferta Americana.

Consecuencias Tributarias derivadas del Impuesto a la Renta Federal de los Estados Unidos.
Lo siguiente describe las consecuencias importantes con respecto al impuesto a la renta federal de los
Estados Unidos para los Tenedores Americanos, segin se define mds adelante, por la Oferta de Acciones,
o para Tenedores Americanos o Tenedores No Americanos, segin se define mas adelante, por la oferta de
las ADS, bajo la Oferta Americana. Esta discusion se basa en las leyes tributarias de los Estados Unidos
actualmente en efecto, incluyendo el Cédigo de Impuesto a la Renta de 1986, y sus modificaciones (el
“Cédigo™), otras regulaciones finales, temporales y propuestas por el Departamento de Tesoreria,
pronunciamientos administrativos y decisiones judiciales, todos los cuales estin sujetos a modificacion,
posiblemente con efectos retroactivos. Esta discusién no se hace cargo de consecuencias tributarias a
nivel estatal de los Estados Unidos, locales o fordneas a los Estados Unidos. Esta discusidn es aplicable
solamente a los Tenedores Americanos de Acciones o los Tenedores Americanos o Tenedores No
Americanos de las ADS, que, en cada caso, mantengan Acciones o ADS como bienes de capital a los
efectos de la ley federal de la renta de los Estados Unidos y no se hace cargo de clases especiales de
tenedores, como por ejemplo:

¢ Ciertas instituciones financieras.
e Compafiias de seguros.
e Corredores y vendedores de valores o valores extranjeros.

o Personas que mantienen Acciones o ADS como parte de una operacién de cobertura, de put y call
al mismo tiempo o conversion.



e Personas cuya moneda de curso general para propdsitos de la ley federal de la renta de los Estados
Unidos no es el dolar americano.

¢ Sociedades personales u otras entidades clasificadas como sociedades personales para propdsitos de
la ley federal de la renta de los Estados Unidos.

e Personas responsables del impuesto alternativo minimo.

e Organizaciones exentas de impuestos.

e Personas que tienen Acciones o ADS que tienen o son considerados que tienen un 10% o mas de
cualquiera de las clases de acciones de la Compaiiia.

Las clases especiales de tenedores son exhortadas a consultar con su asesor tributario de
los Estados Unidos con respecto a cualquier provisién especial de los Estados Unidos que les pueda ser
aplicada.

A los propositos de esta discusiéon solamente, un “Tenedor Americano” es un propietario
beneficiario de Acciones o ADS que es, a los efectos del impuesto a la renta federal de Estados Unidos, 1)
un ciudadano o individuo residente de los Estados Unidos; ii) una sociedad anénima, u otra entidad que
tribute como sociedad andnima, formada u organizada en o bajo las leyes de los Estados Unidos o
cualquier subdivisién politica de la misma; iii) un patrimonio cuya renta estd sujeta al impuesto a la renta
federal de Estados Unidos independientemente de su fuente; o d) un fideicomiso que A) esté sujeto
principalmente a la supervisién de una corte de los Estados Unidos y bajo control de una o varias personas
de los Estados Unidos o B) haya elegido validamente ser tratada como una persona de los Estados Unidos
de acuerdo con las Regulaciones de Tesoreria aplicables. Un “Tenedor No Americano” es un tenedor que
no es un Tenedor Americano, incluyendo, pero no limitado a, residentes en Chile o personas que
ejerzan un negocio, profesiéon o vocacién en Chile a través de una sucursal, agencia o establecimiento
permanente.

General. En general, un Tenedor Americano que recibe dinero por las Acciones o ADS con
respecto a la Oferta Americana reconocera la ganancia o la pérdida a los propésitos del impuesto a la
renta federal de Estados Unidos equivalente a la diferencia entre el monto realizado a cambio de las
Acciones o ADS (generalmente el monto recibido en dinero por dicho Tenedor Americano) y dicha base
del impuesto ajustado del Tenedor Americano en dichas Acciones o ADS. Sujeto a la discusion de mas
abajo, cualquier ganancia o pérdida reconocida serd ganancia o pérdida de capital y serd una ganancia o
pérdida de capital a largo plazo (sujeto a un maximo de una tasa de 15% de impuesto para ciertos
contribuyentes que no sean sociedades) si el Tenedor Americano a tenido las Acciones 0 ADS por més de
un afio.

Un Tenedor No Americano generalmente no estard sujeto al impuesto a la renta federal de
los Estados Unidos con respecto a cualquier ganancia de capital realizada por la venta u otra disposicion
de ADS, a menos que: i) dicha ganancia esté efectivamente conectada a una conducta de transaccion o de
negocios dentro de los Estados Unidos de dicho Tenedor No Americano (y, de acuerdo con ciertos
tratados, sea atribuible a un establecimiento permanente en los Estados Unidos); o ii) dicho Tenedor No
Americano sea una persona natural, que haya estado presente en los Estados Unidos por 183 dias o mas
en el afio fiscal en el que ocurrié dicha venta o disposicién y cumpla otras condiciones.

PFIC. Segin el reporte anual de la Compafiia hecho en el Formato 20-F para el afio terminado el
31 de diciembre de 2007, entregado por la Compafiia a la Comisién el 1 de mayo de 2008 (el “Formulario
20-F de 2007”), creemos que la Compaiiia no puede ser considerada como una compafifa de inversiones
extranjeras pasivas (una “PFIC™) para efectos de la ley de federal de la renta de los Estados Unidos para
el afio fiscal 2007. Aun cuando no estamos al tanto de ninguna transaccion significativa o evento durante el



afio 2008 que pudiera cambiar esta conclusién, y considerando que el status de PFIC de la Compafiia para
cada afio depende de la composicion de los ingresos y bienes de capital de la Compaiiia y del valor de
mercado de los bienes de capital de la Compafiia (generalmente incluyendo, entre otros, inversiones de
capital de menos del 25% del total) de tiempo en tiempo, no puede haber ninguna seguridad que la
Compaiiia no sera como una PFIC para cualquier afio fiscal. Si la Compaiiia fuere considerada una PFIC para
cualquier afio fiscal durante el cual un Tenedor Americano tuviere Acciones o ADS, ciertas consecuencias
tributarias adversas podrian ser aplicadas a dicho Tenedor Americano por la venta de dichas acciones o
ADS en la Oferta Americana, incluyendo la imposicién de cargos de intereses e impuestos a una tasa
superior que de otra manera se hubiera aplicado. Ciertas elecciones pudieren estar disponibles (incluyendo
una eleccién de ajuste a valor de mercado) a los Tenedores Americanos que pudieren mitigar algunas
consecuencias tributarias adversas que resultaren de dicho PIIC status. Los Tenedores Americanos
debieran consultar el Formulario 20-F bajo la subseccién “Tributacién Federal de la Renta de los Estados
Unidos — Status de Compafiia Pasiva Extranjera de Inversién” para mas detalles con respecto a las
consecuencias tributarias federales del impuesto a la renta de los Estados Unidos con relacién a la venta o
disposicién de las Acciones o ADS en el evento que la Compafiia sea o haya alguna vez sido una PFIC
para los efectos de la ley tributaria federal del impuesto a la renta de los Estados Unidos y cualesquiera
elecciones disponibles a los Tenedores Americanos.

Impuesto de Retencion Adicional a la Renta Federal de los Estados Unidos. Segin lo
indicado en “La Oferta Americana — Seccién 3 — Procedimientos para la Aceptacién de la Oferta
Americana — Tenedores de Acciones” y “La Oferta Americana — Seccién 4 — Procedimientos para la
Aceptacion de la Oferta Americana — Tenedores de ADS™, un tenedor de Acciones y/o ADS (distinto de
un “receptor exento,” incluida una sociedad, un Tenedor No Americano que proporcione la
certificacién correspondiente (si el pagador no tiene conocimiento real de que dicho certificado es falso) y
ciertas otras personas) que reciba efectivo a cambio de Acciones y/o ADS podra estar sujeto a la
retencion adicional del impuesto federal de Estados Unidos a una tasa (actualmente equivalente al 28%), a
menos que dicho tenedor proporcione su nimero de identificacién de contribuyente y certifique que dicho
tenedor no esta sujeto a la retencién adicional del impuesto remitiendo al Depositario de Acciones o
Depositario Americano, segin corresponda, un Formulario Sustituto W-9 debidamente completado. En
consecuencia, cada Tenedor Americano debera completar, firmar y remitir el Formulario Sustituto W-9
incluido como parte del Formulario de Aceptacién y de la Carta de Transferencia de ADS a fin de evitar
la imposicién de dicha retencién adicional del impuesto. Los Tenedores No Americanos deberéan llenar y
firmar el Formulario W-8 correspondiente (una copia de la misma puede ser obtenida del Depositario de
Acciones o el Depositario Americano, segiin corresponda) y entregar dicho formulario al Depositario de
Acciones o al Depositario Americano, segiin corresponda, a los efectos de evitar la retencién adicional.

Consecuencias Fiscales en Chile para Tenedores Americanos. Cualquier ganancia reconocida
por una persona fisica que no esté domiciliada ni sea residente de Chile, o cualquier entidad legal no
constituida y vigente de conformidad con las leyes de la Republica de Chile y que no cuente con un
establecimiento permanente en Chile (un “Tenedor No Chileno”) al momento de la venta de Acciones
Depositarias Americanas (American Depositary Share o ADS) de acuerdo con la Oferta Americana,
no estara sujeta a la tributacion chilena.

Las ganancias reconocidas por un Tenedor No Chileno al momento de la venta de Acciones de
conformidad con la Oferta Americana estaran sujetas, simultineamente, a los siguientes impuestos: a) una
tasa fija de impuesto del 17%, siempre que 1) se hayan conservado dichas Acciones por lo menos durante
un afio, 2) no se considere que el Tenedor No Chileno se dedica habitualmente a la compra y venta de
acciones, y 3) dicha transferencia no se haga a una persona relacionada con dicha persona; o b) en caso de
cualquiera de los tres requisitos que estipula el punto a) no sea satisfecho, dichas ganancias seran
afiadidas a las utilidades netas gravables de dicha persona y, como tales, estardn sujetas a un impuesto del
17% de primera categoria, mas el impuesto adicional a la tasa del 35%, menos el crédito por el impuesto
del 17% de la primera categoria que ya se haya pagado sobre dichas ganancias en bienes de capital. La
retencién sobre dichas ganancias en bienes de capital se aplica, de conformidad con la legislacion chilena,



con base en diferentes tasas, dependiendo del valor a pagar de la tasa final de impuesto descrita con
anterioridad.

No obstante lo anterior, las ganancias reconocidas por un Tenedor No Chileno al momento de la
Venta de las Acciones no estarin sujetas a impuestos chilenos si a) dichas Acciones cuentan con “alta
presencia bursatil” en las Bolsas Chilenas de Valores (de acuerdo con la siguiente descripcion), b) dichas
Acciones hayan sido adquiridas originalmente en 1) una bolsa de valores local, 2) una oferta formal de
Acciones, 3) la oferta puablica inicial de Acciones durante la constitucién de la Sociedad o el aumento de
capital de la Sociedad, o 4) la conversién de bonos convertibles, y c) si la posterior venta se hace en 1)
una bolsa de valores local, en 2) otras bolsas de valores autorizadas, o 3) una oferta formal de Acciones.

Se considera que las Acciones cuentan con una “alta presencia bursatil” en las Bolsas Chilenas de
Valores cuando son negociadas por cierto namero de dias por un volumen que supera un monto
especifico. A la fecha de la presente Oferta de Compra, se considera que las Acciones cuentan con una
alta presencia bursitil en las Bolsas Chilenas de Valores.

Cualquier ganancia que reconozca alguna persona diferente a un Tenedor No Chileno (un
“Tenedor Chileno™) al momento de la venta realizada de conformidad con la Oferta Americana estara
sujeta al impuesto sobre la renta en Chile afiadiendo dicha ganancia al impuesto gravable de dicho Tenedor
Chileno y aplicando a dichos ingresos la tasa de impuesto que se aplicaria, de lo contrario, a los ingresos
de dicho Tenedor Chileno de conformidad con la legislacién chilena.

No se aplicara ningiin impuesto de timbre, registro ni impuesto o derecho similar a la Venta de
Acciones o ADS de conformidad con la Oferta Americana.

Debido a que las circunstancias particulares pudieran variar, usted debera consultar a su
asesor tributario con respecto de la aplicabilidad de las normas que se analizaron con anterioridad,
y en particular, con respecto de los efectos fiscales que tendra la Oferta Americana en su caso
especifico.

7. Intervalo de Precios de las Acciones y ADS; Dividendos

Intervalo de Precios de las Acciones. Las Acciones cotizan y se negocian en la Bolsa de
Valores de Santiago con los simbolos “CTC-A” y “CTC-B”. Al 16 de septiembre de 2008, existen
957.157.085 Acciones en circulacidn, incluyendo 174.004.776 Acciones representadas por ADS. A la
fecha de la presente Oferta de Compra, TICSA es propietario de 429.733.011 Acciones, que representan
44,9% de las Acciones en circulacién. La siguiente tabla muestra, durante los periodos indicados, los precios de
cierre trimestrales altos y bajos de las Acciones en pesos chilenos segun fueron reportados por la Bolsa de
Valores de Santiago. La siguiente informacion refleja los montos nominales en pesos chilenos en las
fechas comerciales, y no ha sido reajustada en pesos chilenos constantes.

ChS por Accién
Altos Bajos
Caria A Cormia R Cawia A Carmia
Eiercicio Fiscal aue termina el 31 de diciembre
Primer trimeStre ......covveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeeeaees 969 900 751 785
SequNAO tIIMESITE .....ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseseenns .99 880 745 660
JULO et e s e e s s s naen W15 670 715 660
ABOSLO oottt et e e et e eeeeeeeaeeeenaes 53 650 705 630
Eiercicio Fiscal aue terminé el 31 de diciembre
PrIMEr tHMESITE ..oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeesseeseseeenees .1.260 1.100 1.055 951
Segundo trIMESLIE ....c..ivveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeese e .1.330 1.125 1.140 1.020
TEICEr tIIMESIIE. ..ot e e eeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeenes 1285 1.08 1 1.050 980
CUuarto tHMESITE ....oveeeeeeeeererereeeeeeeeeeeereeseeeeeeseeeanes w1245 1,110 935 900

Eiercicio Fiscal aue terminé el 31 de diciembre



Primer trimestre .........cocoouevemveevcveneeveeesseceeee . 1264 1.060 1.055 1.000

SeguNAO tHMESITE ... s 1195 1.080 910 900
TerCer tIIMESIIE. .. .eeeeeeeeeeeeeeeeeee e e 905 927 860 779
Cuarto trimeStIE .....c.e.eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesese e 1,082 990 935 845

Fuente:  El Informe Anual de la Sociedad que presentd
en el Formulario 20-F para su gjercicio fiscal
que termin6 el 31 de diciembre de 2007 (excepto por los datos del ejercicio fiscal que termind
el 31 de diciembre de 2008, cuya fuente es Bloomberg L.P.).

El 11 de septiembre de 2008, el altimo dia completo de transaccién en la Bolsa de Valores de
Santiago anterior al anuncio piiblico de las Ofertas, el precio de cierre de venta reportado de las Acciones
en la Bolsa de Valores de Santiago fue de $801 pesos chilenos por Accién de la Serie A, y $700 pesos
chilenos por Accién de la Serie B. El 16 de septiembre de 2008, el tiltimo dia completo de transaccion en
la Bolsa de Valores de Santiago anterior a esta Oferta de Compra, el precio de cierre de venta reportado
de las Acciones en la Bolsa de Valores de Santiago fue de aproximadamente $982,86 pesos chilenos por
Accibn de la Serie A, y $884 pesos chilenos por Accién de la Serie B.  Se insta a los Tenedores para que

obtengan las cotizaciones de mercado vigentes para las Acciones de la Serie A y las Acciones de la
Serie B.

Intervalo de Precios de ADS. Las ADS son negociadas en la Bolsa de Valores de Nueva
York (New York Stock Exchange o NYSE) con el simbolo “CTC”. Cada ADS representa 4 Acciones de la
Serie A. El dia de cierre de operaciones, el 16 de septiembre de 2008, habia 43.501.194 ADS emitidas. Ni
Telefonica ni sus afiliadas son propietarias de ADS. La siguiente tabla estipula, durante los periodos
indicados, los precios de cierre trimestrales altos y bajos de las ADS en délares de los EE. UU., segiin
fueron reportados por la NYSE.

USS. por ADS
Altos Bajos
Eiercicio Fiscal aue termina el 31 de diciembre
PrMET NS ...t e eeeeeee e e eee e e esessessssssessseseens 8.62 6.61
Segundo trMESEE ..........oveveeeeeeerereeeeeerereeeeeee e esesesesessneeeeenees 9.20 5.68
JUHO ..ottt ee e es e e e e es e e 6.65 5.49
Agosto.......... peeheribeesee e e e te et eere et et et e s e e bt e be e s et anneennnesnasaneanes 591 532
Eiercicio Fiscal aue terminé el 31 de diciembre
Primer trMESHIe.............ouivieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeee e seseseesessssseeaes 9,43 8,04
Segundo trMESEE............covtrmimeeeeeeeeeeeeeeeerereeeseesseseeressensseesesessaes 9,92 8,75
TErCET tHMESIIE ... e e e e e oo ses s e ssesens 9,94 8,15
Cuarto trMESIE .........c.eeeeeeececececeeeeere e eeseee e eeseee e s eseseserennens 9,90 7,46
Eiercicio Fiscal aue terminé el 31 de diciembre
PrMET tHMESHIE.........covueereireeieceteeeceeseeeeeeseeeaeeer et eesse e s eseseseseens 9,70 8,02
Segundo tHMESLTE.............oveeieeeeeereeeeeeeee e ere et sereeseseneseens 9,18 6,47
TErCer tiMESIIE .........voeieieeceeeet et eee e e essssesnenanes 7,53 6,40
CUuarto tTIMESITE ...t e seste s e eee s s s esasereeennans 8,28 6,94

Fuente:  El Informe Anual de la Sociedad del Formulario 20-
F para su ejercicio fiscal que termind el
31 de diciembre de 2007 (excepto por los datos del ejercicio fiscal que termind el 31 de
diciembre de 2008, cuya fuente es [Bloomberg L.P.]).

El 11 de septiembre de 2008, el ultimo dia completo de transaccién en la Bolsa de Valores de
Nueva York anterior al anuncio piblico de las Ofertas, el precio de cierre de venta reportado de las ADS
en la Bolsa de Valores de Nueva York fue de $5,98 délares de los EE. UU. por ADS (o $3.177 pesos
chilenos, segin el Tipo de Cambio Observado el 11 de septiembre de 2008). El 16 de septiembre de 2008,
el ultimo dia completo de transaccién en la Bolsa de Valores de Nueva York anterior a la Oferta de
Compra, el precio de cierre de venta reportado de las ADS en la Bolsa de Valores de Nueva York fue de



$7,17 dolares de los EE. UU. por ADS (o $3.817 pesos chilenos) por ADS. Se insta a los Tenedores
para que obtengan las cotizaciones actuales de Mercado para las ADS.

Dividendos. Conforme a los requisitos de la Ley de Sociedades Anénimas Chilena, a menos que
se resuelva lo contrario, de acuerdo con el voto unanime de los tenedores de todas las acciones emitidas y en
circulacién, la Sociedad deber4 distribuir in dividendo en efectivo por un monto equivalente, por 1o menos,
al 30% de sus ganancias netas consolidadas para ese afio (determinadas de acuerdo conm los principios
chilenos de contabilidad generalmente aceptados (los “PCGA de Chile”) a menos, y excepto en la medida
en que ésta haya incurrido en pérdidas.

La siguiente tabla estipula el monto nominal en pesos chilenos de los dividendos por Accion y el
monto en dolares de los EE. UU. de los dividendos por ADS (cada ADS representa 4 Acciones de la Serie
A) para los ejercicios fiscales de 2006, 2007 y 2008, segan informaciones de la Sociedad en su Informe
Anual presentado en el Formulario F-20, y los Informes Actuales de la Sociedad presentados en los
Formularios 6-K el 30 de abril de 2008 y el 6 de agosto de 2008 respectivamente, pagados con respecto
de cada uno de los afios indicados.

DIVIDENDOS FECHA DE PAGO $ PESOS $DOLARESDE
CHILENOS POR EE. UU. POR
ACCION ACCION

Reduccién de capital 15 de junio de 2006 ~ $42,0 $0,08

Dividendo final nimero 22 de junio de 2006  $15,3 (4) $0,02

Dividendo provisional 23 de noviembre de 2006 $11,0 (5) $0,02
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Dividendo final nimero 16 de mayo de 2007  $13,4 (6) $0,03

Reduccion de capital 12 de junio de 2007  $51,0 $0,08

Dividendo provisional 21 de noviembre de 2007 $6,0 $0,01

174

Dividendo final nimero 14 de mayo de 2008  $5,3 $0,01

Reduccién de capital 13 de junio de 2008 $41,0 $0,09

8. Informacién cierta relacionada con la Sociedad

Excepto por lo manifestado en contrario en esta Oferta de Compra, la siguiente informacién, y la
demds informacién consignada en esta Oferta de Compra con relacién a la Sociedad fue tomada del
Informe Anual de la Sociedad presentado en el Formulario 20-F, para su ejercicio fiscal que termind el 31
de diciembre de 2007. Aun cuando el Comprador no tiene ningiin conocimiento que indique que alguna de
las manifestaciones consignadas en el presente basadas en dichos informes y documentos son falsas, ni
Telefonica ni el Comprador asumen responsabilidad alguna por la exactitud o idoneidad de la informacién
consignada en dichos informes y en los demas documentos, ni por la omisién de la Sociedad de divulgar
eventos que pudieran haber sucedido y afectar la trascendencia o exactitud de alguna parte de dicha
informacion que sea desconocida para Telefonica o el Comprador.

La Sociedad es una compafiia constituida de conformidad con las leyes de Chile, que ofrece una
amplia gama de servicios de telecomunicaciones y otros servicios en Chile, incluyendo servicios de
telefonia local y banda ancha, servicios de larga distancia nacional e internacional, transferencia de datos,
lineas dedicadas, venta de equipo terminal y servicios de venta y arrendamiento, y servicios de
interconexion, seguridad, valor agregado y servicios de television de paga.



A la fecha de la presente Oferta de Compra, existen 957.157.085 Acciones emitidas y en
circulacién, incluyendo Acciones evidenciadas en ADS. A la fecha de la presente Oferta de Compra,
TICSA es propietario de 429.733.011 Acciones, que representan 44,9% de las Acciones en circulacion.
Al 16 de septiembre de 2008, existen 174.004.776 Acciones, segin lo evidencian las ADS.

La Sociedad esta constituida y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Chile, y

sus oficinas centrales principales se ubican en Avenida Providencia 111, Santiago, Chile. Teléfono: (+56)
26 91 3869.

Informacion financiera. La siguiente tabla presenta un resumen de los datos financieros de
la Sociedad para el periodo que comprende tres afios, que terminé el 31 de diciembre de 2007, y para los
periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2007 y 2008. El resumen de los datos financieros
para cada uno de los ejercicios fiscales fueron tomados, y han sido preparados haciendo referencia a los
estados financieros de la Sociedad contenidos en el Informe Anual de la Sociedad, presentado en el
Formulario 20-F para el ejercicio fiscal que terminé el 31 de diciembre de 2007, auditados por la firma
Emst & Young Ltda., firma independiente de contadores publicos certificados de la Compafiia. La
informacion financiera de cada uno de los ejercicios incluye ciertos datos conciliados conforme a PCGA
de EE. UU. tomados del Informe Anual de la Sociedad en el Formulario 20-F correspondiente al
ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2007. El resumen de los datos financieros para los periodos
de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2007 y 2008 fueron tomados, y han sido preparados
haciendo referencia a la informacion provisional no auditada de la Sociedad para el periodo de seis meses que
termin6 el 30 de junio de 2008, contenidos en el Formulario 6-K presentado ante la Comisién el 3 de
septiembre de 2008. No se dispone de conciliacién conforme a PCGA de EE. UU. correspondiente a la
informacién financiera del semestre que termin el 30 de junio de 2008. Los estados financieros de la
Sociedad fueron preparados de conformidad con los PCGA de Chile, que difieren en ciertos aspectos
importantes de los PCGA de los EE. UU. Si desea consultarse un resumen de las diferencias importantes
entre los PCGA de Chile y los PCGA de los EE. UU.,, incluso el efecto de dichas diferencias en los
ingresos netos y el valor de mercado de los titulos de los accionistas, consultese la Nota 37 a los Estados
Financieros Consolidados Auditados incluidos en el Informe Anual de la Sociedad presentado en el
Formulario 20-F para el ejercicio fiscal que terminé el 31 de diciembre de 2007.



Datos de declaracion
de operaciones:
PCGA de Chile

Utilidades de
explotacion

Costos y gastos de
explotacion
Costos
administrativos y de
ventas

Evolucion de los
resultados

Ingresos por interés

Intereses
pagados, luego de
intereses capitalizados
Ratificacién de
niveles de precios
y diferencias
cambiarias (1)
Ofros ingresos
netos atipicos
Ingresos antes
del pago de
impuestos sobre
las utilidades
Impuesto sobre
las utilidades
Ingresos netos
(pérdidas)
Dividendos
pagados()
Utilidades
(pérdida) por
accién segun
PCGA de Chile@)
Utilidades por
ADS
Dividendos por
acciongs)
Dividendos por
ADS4

Cantidad media
ponderada de
acciones en
circulacion

Ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de

2005 2006 2007
(en millones de pesos chilenos de
valor constante al 31 de diciembre

de 2007, excepto coeficientes y
datos de acciones)

636.779 619.917 632.572
(409.073)  (400.629) (423.274)

(132.200) (130.550) (140.963)

95.505 88.738 68.335
8.755 4.765 7173
(32.350) (20.922) (18.910)
3.181 715 1.393
(10.828) (16.469) (24.375)
64.264 56.826 43.960
(36.616) (31.790) (33.214)
27.615 25.081 10.856
126.916 25.800 19.434
28,85 26,20 11,34
115,40 104,80 45,37
13,60 26,95 20,30
530,39 107,82 81,22

957.157.08  957.157.08 957.157.08
5 5

2007

(en
millones
de
dodlares
de EE.
uu.)

1.273,1
(851,8)

(283,7)

1375
14,4

(38,1)

2,8

(48,1)

88,5

(66,8)
21,8)
39,1

0,02

0,09
0,04

0,16

Seis meses terminados el
30 de junio de
2007 2008

(en millones de pesos
chilenos de valor
constante al 30 de

junio de 2008, excepto

coeficientes y datos de

acciones)
321.299 323.812
(221.552) (228.435)
(71.063) (74.555)
28.684 20.822
2.663 2.941
(8.978) (13.642)
625 9.186
(1.908) (4.458)
21.086 14.849
(16.076) (12.031)
5.268 3.001
14.073 5.116
5,50 3,14
22,02 12,54
14,70 5,34
58,81 21,38

957.157.08 957.157.08
5 5



* Esta es una cifra reflejada en la seccién “Informacion Clave — A. Datos Financieros Seleccionados’.’ del Informe Anual de la
Compaiiia en el Formulario 20-F para el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2007. Esta cifra parece ser incorrecta y
creemos que la cifra correcta deberia ser 21,8.



Al 31 de diciembre de Al 30 de junio de
2005 2006 2007 2007 2007 2008

(en millones de pesos chilenos de (en (en millones de pesos
valor constante al 31 de diciembre millones chilenos de valor
de 2007, excepto coeficientes y de constante al 30 de
datos de acciones) délares junio de 2008, excepto
de EE. coeficientes y datos de
uu.) acciones)
Datos de declaracion
de operaciones:
PCGA de Chile

Utilidad neta 50.042,0 43.705,9 35.988,9 72,4 * >
(pérdida) conforme a

PCGA de EE. UU.

Utilidad neta (pérdida) 50.042,0 43.705,9 35.988,9 72,4 * *
de operaciones

permanentes* :

Utilidad neta - - - - * *
(pérdida) de

Operaciones

suspendidas*

Numero de 957.157.08  957.157.08 957.157.08 957.157.08  957.157.08  957.157.08
acciones 5 5 5 5 5 5
Utilidad neta 52,28 45,66 38,00 0,08 * *
(pérdida) conforme

a PCGA de EE. UU.

por accién

Utilidad neta 52,28 45,66 38,00 0,08 * *
(pérdida) de

operaciones

permanentes por

accién

Utilidad neta - - - - > >
(pérdida) de

operaciones

suspendidas por

accion

Datos del balance:
PCGA de Chile

Activo corriente 349.041 315.448 352.577 709,3 308.270 333.459

Propiedades, 1.426.066 1.330.430 1.257.311 2.5304 1.322.368 1.244.393
plantas y equipo,

valor neto

Otros activos 101.229 87.771 75.027 151,0 84.689 82.359

Activo total 1.876.336 1.733.648 1.684.916 3.390,9 1.715.327 1.660.211

Total deuda a largo 550.875 431.308 391.549 788.,0 434.989 408.890
plazo (incluidos

vencimientos a

corto plazo)e)



Valor de mercado 1.014.943 967.417 906.534 1.824 4 936.125 893.653
titulos de
accionistas

PCGA de EE. UU.

Activo total 1.876.029 1.744.700 1.704.464 3.430,3 * *
Valor de mercado 882.845 855.992 829.147 1.668,7 * *
titulos de

accionistas

Capital pagado 1.000.817 956.821 904.736 1.820,8 * *

Otros datos:

Gasto de capitalg) 79.024 117.628 114.654 2911 63.832 59.267

* No existe informacién provisional disponible al publico que esté conciliada con los PCGA de
los EE.UU.



(1) La correccion monetaria es el total de la ganancia (pérdida) del poder adquisitivo por la indizacion y ‘la ganancia
(pérdida) de transacciones cambiarias.

(2) Los dividendos pagados representan el importe de los dividendos pagados en los periodos indicados.

(3) La utilidad basica (pérdida) por accién se ha calculado con el nimero de media ponderada de acciones en
circulacién durante cada periodo incluido.

(4) Se calculd sobre la base de que cada ADS representa cuatro acciones ordinarias de Serie A.

(5) Representa el importe igual a los dividendos provisionales declarados en cada ejercicio y el dividendo final
correspondiente al ejercicio precedente declarado en abril de cada afio.

(6) Representa el importe pagado en cada ejercicio, sin importar el ejercicio de la inversion.

(7) El total de la deuda a largo plazo (incluidos los vencimientos a corto plazo) comprende efectos y
cuentas a pagar de compafiias relacionadas y obligaciones de préstamo de capital.

Tasa de Cambio. El Banco de la Reserva Federal de Nueva York no reporta una tasa de cambio a la
compra al mediodia para pesos chilenos. La siguiente tabla estipula la Tasa de Cambio Observada alta, baja,
promedio y de fin de afio anual para délares de los EE. UU. para cada afio, a partir de 2005, de acuerdo con
lo informado por el Banco Central de Chile.

Tasas de Cambio Observados de pesos chilenos por $1,00 délar de los EE. UU.

Aiio Bajo(l) Ao promedio (2) Fin de afio
2008 (hasta el 30 de agosto)............... 43 1.22 529.25 477.52 516.47
2007 et 493.14 548.67 522.47 495.82
2006 ...ttt 511.44 549.63 530.28 53443
2005 ..t e 509.70 592.75 559.77 514.21

Fuente: Bloomberg L.P.

1) Las tasas de cambio son los tipos, dia a dia, altos y bajos reales para cada periodo.

2)Promedio de los tipos promedio mensuales durante el periodo.

La Tasa de Cambio Observada aplicable al 16 de septiembre de 2008 fue de 532,42 pesos
chilenos = 1,00 ddlares de los EE. UU.

Informacién disponible. 1a Sociedad estd sujeta a los requisitos de informacién de la Ley de
Titulos Valores que se aplica a las emisoras privadas extranjeras cuyos valores han sido registrados
conforme a la Seccién 12 de la Ley de Titulos Valores y, de acuerdo con ésta, se requiere presentar
reportes y demas informacion ante la Comision con relacién a sus negocios, situacién financiera y otras
cuestiones. Pueden recibirse dichos informes y demas informacion del sitio de Internet de la Comision
(www.sec.gov) y se los puede inspeccionar en las instalaciones de la Comision habilitadas para referencia
puablica, ubicadas en 100 F Street, N.E., Washington, D.C. 20549. También se pueden obtener copias de
dicho material de la Seccién de Referencia Piblica de la Comisién en Washington, D.C. 20549, de
acuerdo con las tarifas estipuladas. Dicho material también esta disponible para su inspeccion en la
biblioteca de la Bolsa de Valores de Nueva York, ubicada en 20 Broad Street, Nueva York, Nueva York
10005.

9. Informacion cierta concerniente al Grupo Telefénica.

El Comprador. El Comprador es una sociedad anénima constituida y vigente conforme a as leyes
de la Republica de Chile y es una subsidiaria de propiedad exclusiva de Telefénica. A la fecha de la



presente Oferta de Compra, TICSA posee 429.733.011 Acciones, que representan aproximadamente el
44.9% de las Acciones emitidas de la Sociedad. El domicilio comercial principal del Comprador es
Avenida Vitacura 2736, Las Condes, Santiago, Chile. El numero telefénico del Comprador es (+5 6) 26 91
4156.

Telefonica, S.A. Telefonica, S.A. es una sociedad andnima abierta constituida y vigente conforme a
las leyes del Reino de Espafia, con sede en Madrid. Telefénica es un grupo diversificado de
telecomunicaciones que proporciona una amplia gama de servicios a través de una de las redes de
telecomunicaciones mas grandes y mas modernas del mundo, dedicada principalmente a brindar servicios
de telefonia fija y mévil. Telefonica estd presente principalmente en Espafia, Europa y América Latina.

Telefonica no posee ADS directamente ni indirectamente. Las acciones ordinarias de Telefénica, con
un valor nominal de un euro cada una, estin listadas actualmente en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia bajo el simbolo “TEF” asi como también en varias bolsas de valores
extranjeras como las de Londres, Buenos Aires y Tokio, y son cotizadas a través del Sistema de
Cotizacion Automatizado de las bolsas de valores espafiolas. Las Acciones de Dep6sito Americanos que
representan las acciones ordinarias de Telefonica estan listadas en la Bolsa de Valores de Nueva York y
en la Bolsa de Valores de Lima, bajo el simbolo “TEF”. El domicilio comercial de Telefonica es Distrito
C, Ronda de la Comunicacion, s/n, 28050 Madrid, Espafia. El nimero de teléfono de las oficinas de
Telefonica es 011-34 91 482 8600 (Relacion con Inversores).

Telefénica esta sujeta a los requisitos informativos de la Ley de Titulos Valores que se aplica a
emisores extranjeros privados y se le requiere que presente ante la Comision, informes y otra informacién
que esté relacionada con su actividad comercial, estado financiero y demas asuntos. La informacion
adicional concerniente a Telefonica esta indicada en la Memoria de Telefénica en el Formulario 20-F para
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 y otros informes presentados ante la Comision, los
cuales se pueden obtener en el sitio de Internet de la Comision (www.sec.gov) y se los puede inspeccionar
y obtener una copia de los mismos en las instalaciones de la Comision ubicada en 100 F Street N.E.,
N.W., Washington, D.C., 20549. También se puede obtener copia de este material por correo, previo pago
de las tarifas habituales de la Comisidn, a través de la sede central de la Comision ubicada en 100 F Street
N.E., N.W., Washington, D.C., 20549,

Durante los tltimos cinco afios, ninguno del Grupo Telefonica, o a su mas leal saber y entender,
ninguna de las personas enumeradas en el Anexo 1 del presente a) ha sido condenada en procedimiento
penal (con exclusidn de violaciones de transito o delitos menores similares) o b) ha sido parte de
cualquier procedimiento penal o administrativo (excepto los asuntos que fueron rechazados sin sancién o
acuerdo) que terminaran en una sentencia, decreto o sentencia definitiva que prohibe futuras violaciones o
actividades sujetas a leyes federales o estatales referidas a valores, o un fallo sobre cualquier violacion a
esas leyes.

10. Fuente y monto de los fondos

La Oferta Americana no se encuentra condicionada a ningin contrato de financiamiento. El
monto de los fondos requeridos para comprar en las Ofertas todas las Acciones y ADS emitidas y que
todavia no pertenecen a TICSA, y para pagar las comisiones y gastos correspondientes sera de
aproximadamente US$986 millones. Actualmente, el Comprador pretende obtener todos los fondos
necesarios a través de una combinacién de préstamos y/o aportes de capital inter-empresariales por parte
de Telefonica y otras empresas relacionadas. Actualmente, Telefonica intenta obtener esos fondos
mediante capital de trabajo Actualmente no existen otros contratos de financiamiento alternativos.

11. Efecto de las ofertas en el Mercado para las Acciones y ADS; Registro de la Ley de
Mercado de Valores



Efectos en el Mercado para las Acciones y Registro de las Acciones en el Registro de Valores
de Chile. La compra de Acciones conforme a las Ofertas reducira el niimero de Acciones que puedan
transarse publicamente de otro modo y puede reducir el niimero de tenedores de Acciones, 1o que podria
afectar negativamente a la liquidez y al valor de mercado de las restantes Acciones en poder del pablico.

Las Acciones y la Sociedad estan actualmente registradas en el Registro de Valores conservado
por SVS. Las Acciones también estin listadas y son transadas en la Bolsa de Valores Chilena. Conforme
a la ley chilena, el SVS puede cancelar el registro de las acciones de una sociedad en el Registro de
Valores si las acciones o las sociedades no cumplen con los requerimientos para su registro. Ademds, una
sociedad puede voluntariamente solicitar que el SVS cancele el registro de sus acciones en el Registro de
Valores. Dicha solicitud debe presentarse al SVS si a) por un periodo de seis meses, 1) existen menos de
100 tenedores de dichas acciones que, en su conjunto, estin en poder de al menos el 10% del capital
emitido de la sociedad, quedando excluidos aquellos que individualmente o a través de otros individuos o
sociedades, exceden ese porcentaje y 2) hay menos de 500 tenedores de acciones, y b) dos tercios de los
accionistas de la sociedad votan a favor de que la sociedad deje de ser una sociedad an6nima abierta y
deje de ser una sociedad registrada en el SVS. Cualquier accionista que disienta de dicha resolucion de los
accionistas o que no haya asistido a la correspondiente junta de accionistas, estard investido con un
derecho legal de retiro. Si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Consejo de Directores de
dicha sociedad presentara una solicitud ante el SVS solicitando la cancelacién del registro de la sociedad
y de sus acciones. Ademas, una vez que SVS otorga la cancelacién del registro, la sociedad puede
requerir que las bolsas de valores correspondientes eliminen sus acciones de las listas de tales bolsas. Una
vez tomados los pasos indicados, por lo general la ley chilena no requiere de alguna aprobacién adicional
de los accionistas para que una sociedad chilena se elimine de las listas.

Sin embargo, el Grupo Telef6nica no tiene planes, dentro del periodo de 12 meses siguientes,
cancelar su registro de Acciones en la SVS y deje de estar sujeta a los requerimientos de informacion
aplicables en Chile a las sociedades anénimas abiertas ni eliminar de las listas las Acciones de las Bolsas
de Valores chilenas.

Efectos en el Mercado de ADS. La adquisicién de ADS conforme a la Oferta Americana,
reducira el niimero de ADS que de otro modo podrian ser transados publicamente de otro modo y puede
reducir el ntimero de tenedores de ADS lo que puede afectar negativamente la liquidez y el valor de
mercado de las ADS restantes en poder del pablico.

Las ADS estan listadas en la NYSE. Dependiendo del niimero de ADS adquiridas conforme a la
Oferta Americana y al valor total de mercado de cualquiera de las ADS no adquiridos conforme a la
Oferta Americana, las ADS pueden no cumplir con los requerimientos para continuar listados en la NYSE
y pueden ser deslistados de la NYSE. Actualmente la NYSE no tiene una politica formal con respecto al
deslistamiento de ADS. Incluso si después del término de las Ofertas Americanas las ADS todavia
cumplen con los requisitos de la NYSE para continuar listados, el Grupo Telefonica pretende hacer que la
Sociedad busque tener sus ADS deslistadas de la NYSE conforme a las normas de la NYSE para
deslistamientos voluntarios.

Si las ADS son deslistadas de la NYSE, es posible que las ADS contintien siendo transadas en
otras bolsas de valores o en el mercado over-the-counter y que los indices de precios sean informados por
dichas bolsas de valores o a través de otras fuentes por todo el tiempo que continie vigente el Contrato de
Depésito. Sin embargo, la extensién del mercado piblico de ADS y la disponibilidad de dichos indices
dependeria de factores tales como el miimero de tenedores y/o el valor total de mercado de ADS y/o
Acciones restantes a ese momento, el interés de mantener un mercado en las ADS por parte de las firmas
de valores, la posible terminacion del registro conforme a la Ley de Mercado de Valores y otros factores.

Registro de Acciones de Serie A y ADS conforme a la Ley de Mercado de Valores. Las
Acciones de Serie A y las ADS se encuentran actualmente registrados conforme a la Ley de Mercado de



Valores. Segun la cantidad de ADS que se compren como parte de la Oferta Americana, el Grupo
Telefonica pretende hacer que la Sociedad finalice dichos registros al término de las Ofertas. Dicho
registro puede terminar si i) las ADS o las Acciones de Serie A no estan listadas en las bolsas nacionales
de valores y ii) las ADS y las Acciones de Serie A (a) se encuentran en poder (segin lo definido por la
Norma 1 2g5- 1, de la Ley de Titulos Valores) de menos de 300 personas residentes en los Estados Unidos
de América y (b) el promedio ponderado de transacciones diarias de las Acciones de Serie A en los
Estados Unidos (incluyendo las Acciones de Serie A representativas de ADS) por periodo inmediato
anterior de 12 meses no ha sido mayor al 5% del volumen de transacciones diarias de dicha clase a nivel
mundial.

La terminacion del registro de las Acciones de Serie A y las ADS conforme a la Ley de Titulos
valores, hard que ciertas disposiciones de la Ley de Titulos Valores, tales como los requerimientos de la
Norma 13e-3 de la Ley de Titulos Valores con respecto a las transacciones para hacer cerrada a la
sociedad y las obligaciones de informacién de acuerdo con la Seccién 13(d) y las demas normas
relacionadas, ya no se apliquen a las Acciones de Serie A o a las ADS. Ademds, las “empresas
relacionadas” de la Sociedad y las personas en poder de “valores restringidos™ de la Sociedad pueden
verse privadas de la capacidad de disponer de esos valores conforme a la Norma 144 promulgada segin la
Ley de Titulos Valores. Si conforme a la Ley de Titulos Valores, terminé el registro de las Acciones de
Serie A y las ADS, ya no se le requerira mas a la Sociedad que presente informes peridédicos ante la
Comisién y las ADS ya no seran més “valores de margen” conforme a las normas de la Junta de
Gobernadores de la Reserva Federal (la “Junta de la Reserva Federal™) o aptos para ser listados en la
NYSE.

Regulaciones de Mirgenes. Las ADS son actualmente “valores de margen” conforme a las
reglamentaciones de la Junta de la Reserva Federal, lo que implica, entre otras cosas, permitir a los
agentes bursétiles la extension de créditos sobre la garantias de dichos valores. Al término de las Ofertas y
dependiendo de factores tales como el valor total de mercado de las ADS en poder del publico, es posible
que las ADS ya no constituyan “valores de margen” a los fines de las regulaciones de margenes de la
Junta de la Reserva Federal, en cuyo caso tales ADS ya no podran seguir siendo usados como garantia
para préstamos hechos por los agentes bursétiles.

Para una descripcion mis detallada de lo anterior, ver “Factores especiales — Ciertos
efectos de las Ofertas™.

12. Ciertas condiciones de la Oferta Americana

De conformidad con las normas y regulaciones aplicables de la Comision, incluida la Norma 14e-
1(c) bajo la Ley de Titulos Valores (que se refiere a las obligaciones del Comprador de pagar o devolver
los valores ofertados inmediatamente después de la terminacion o retiro de la Oferta Americana), el
Comprador puede terminar o modificar la Oferta Americana y postergar la aceptacion de cualquier pago
por las Acciones y ADS si en cualquier momento a la fecha del presente o con posterioridad a la misma y
antes de la Fecha de Vencimiento, no se han cumplido cualquiera de las siguientes condiciones:

(a) (1) La aprobacion de las Modificaciones del Estatuto por el voto afirmativo de los tenedores de al
menos el 75% de las Acciones con derecho a voto, incluidas las Acciones representadas por
ADS y 2) las Modificaciones del Estatuto se han legalizado plenamente a la fecha de
publicacidon del anuncio de los resultados conforme a la Oferta Chilena.

(b) La existencia de un nimero de Acciones (incluidas las Acciones representadas por ADS), ofrecidas
legitimamente y no retiradas antes de la fecha de vencimiento de las Ofertas y de toda prorroga
correspondiente a éstas, que, junto con las Acciones que ya estan en posesion de TICSA, representen
por lo menos el 75% del nimero total de las Acciones emitidas (incluidas las Acciones de Serie A
representadas por ADS) de la Compaiiia.



(¢) Durante toda la duracion de las Ofertas, no existe riesgo ni amenaza, cierta o pendiente de 1)

cualquier accidn, o cualquier ley, norma, reglamentacion, legislacion, interpretacién, orden
Judicial o administrativa o medida cautelar presentada, decretada, ejecutada, promulgada, modificada,
emitida o que se estime aplicable a las Ofertas, por parte de cualquier cuerpo legislativo, tribunal,
gobierno o autoridad u 6rgano gubernamental, administrativo o regulador u otra persona, ya sea
nacional o extranjera, o 2) cualquier accién o procedimientos por parte de cualquier otra persona, en
cada caso ante cualquier entidad gubernamental, nacional o extranjera con las siguientes
caracteristicas: i) que resulte, concreta o probablemente, en un impedimento para la compra de las
Acciones de conformidad con la Oferta Americana o la Oferta Chilena y que, en la fecha de
vencimiento de la Oferta Americana o la Oferta Chilena, reste legalidad, efecto a dichas ofertas o que
prevenga o aumente los costos relacionados con las Ofertas, o por el cual se procure la indemnizacién
de dafios importantes relacionados directa o indirectamente con la Oferta Americana o la Oferta’
Chilena, ii) que, sin el consentimiento del Postor o sus filiales, procure prohibir o limitar de alguna
manera la propiedad o las operaciones de la actividad o los activos, total o parcialmente, o de la
actividad o los activos de cualquiera de las filiales de la Compaiiia, o de las filiales de los Postores en Chile
o de cualesquiera entidades con sede en ese pais, o iii) que busque imponer limitaciones en la
habilidad para adquirir, retener o ejercer plenos derechos de propiedad de las Acciones o de las ADS,
entre otros, el derecho de voto de cualesquiera Acciones adquiridas o tenidas, sin el consentimiento de
los Postores o de sus afiliadas.

(d) Durante las Ofertas, nada de lo siguiente debe ocurrir: 1) ninguna suspensién general de transacciones

(e)

®

o limitacién en los precios de los valores por mas de un Dia Habil en ninguna bolsa nacional de valores
de Chile, Espafia o de los Estados Unidos de América o en un mercado secundario de dichos paises
(queda excluida cualquier suspension coordinada de la cotizacién bursatil como resultado de una
disminucién especifica en un indice de mercado); 2) cualquier caida en el fndice de Precios Selectivos
(“IPSA”) superior al 25% segin medicion durante las Ofertas; 3) una declaracion de moratoria
bancaria o cualquier suspensién de los pagos con respecto a los bancos de Chile, Espafia o de los
Estados Unidos de América; 4) hechos fortuitos, entre otros, el inicio o intensificacion de una guerra,
conflicto armado importante u otra calamidad publica de caracter nacional o internacional que involucre
directa o indirectamente a Chile, Espafia o los Estados Unidos o 5) todo comentario de la Comisién o
del SVS sobre los anexos, prospectos y otros documentos presentados o registrados, segiin sea aplicable,
en los Estados Unidos o en Chile que pudiera dar por resultado efectos negativos importantes o que
llegara a impedir la completitud de las Ofertas.

Durante las Ofertas, no tiene que haber ocurrido ningin hecho o circunstancia que haya ocasionado
un cambio adverso significativo en las condiciones legales, reguladoras, financieras o econdmicas en
los negocios, bienes, activos, deudas, operaciones o ganancias de la Sociedad y sus subsidiarias,
considerado en conjunto, un “cambio adverso significativo” es el monto neto (sin considerar cualquier
incremento- en los activos o en el patrimonio de la Sociedad y sus subsidiarias ocasionado por ese
cambio, hecho o circunstancia) mayor de US$100 millones; o bien.

Toda medida, ley, norma, regla, legislacion, interpretacion, decision judicial, orden o medida cautelar
presentada, decretada, ejecutada, promulgada, enmendada, emitida por un cuerpo legislativo, tribunal,
gobierno o autoridad, o por institucion gubernamental, administrativa, supervisora o fiscalizadora o por
terceros, nacionales o extranjeros, que rescinda, cancele o modifique las condiciones de las licencias,
autorizaciones o concesiones de la Compaiiia, 0 que imponga limitaciones o cargas adicionales.

que a sblo juicio del Comprador, en cualquiera de estos casos e independientemente de las circunstancias
(que no sea la accién o falta de ella por parte del Comprador) que da origen a esa condicion, no sea
aconsejable proceder con la Oferta Americana y/o con dicha aceptacion de pago de o por las Acciones y/o
ADS. Independientemente de que el Comprador se reserve el derecho a afirmar la existencia de cualquier
condicion establecida en esta Seccién 12, el Comprador entiende que para postergar su obligacién de



pagar por las Acciones y/o ADS luego de la aceptacion para el pago de las Acciones y/o ADS, a la Fecha
de Vencimiento o antes, se deben satisfacer o renunciar a todas las condiciones de la Oferta Americana y
que no sean las que dependen de la recepcidn de la aprobacion necesaria de la entidad gubernamental
reguladora.

Excepto por la Condicién de la Modificacién de Estatutos estipulada en el parrafo a) 1)
anterior, las condiciones precedentes son para beneficio exclusivo del Comprador y pueden ser ratificadas por
el Comprador, o rechazadas por el Comprador, en todo o en parte, en cualquier momento y periddicamente
siempre que todas las condiciones para la Oferta Americana hayan sido satisfechas o renunciadas con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento de la Oferta Americana, que no sean las condiciones que se
refieren a medidas cautelares potenciales gubernamentales o acciones similares, en cuyo caso el
Comprador podré postergar la obligacién de pagar por las Acciones y/o las ADS adquiridas en la Oferta
Americana hasta la recepcion de las aprobacion necesaria de la entidad gubernamental reguladora. Si en
algin momento el Comprador deja de ejercer cualquiera de los derechos indicados precedentemente, no
se considerara como una renuncia a los mismos y cada uno de esos derechos sera considerado como un
derecho continuo que se puede hacer valer en cualquier momento y periédicamente.

13. Ciertos Asuntos Legales; Aprobaciones Reguladoras.

Generalidades. Salvo lo dispuesto en esta Oferta de Compra, la informacion contenida en esta
Oferta de Compra concerniente a la Sociedad ha sido tomada del Reporte Anual de la Sociedad en el
Formulario 20-F para el ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2007. Basado en dicha
informacién, el Comprador no estd en conocimiento de a) alguna licencia o permiso regulador
gubernamental que parezca ser sustancial para el negocio de la Sociedad que pueda afectar negativamente a
la compra por parte del Comprador de las Acciones y/o las ADS en las Ofertas, b) cualquier aprobacion u
otra medida por cualquier gobierno o autoridad u érgano gubernamental o administrativo, nacional o
extranjero, que se requiera para la adquisicién o propiedad de las Acciones y/o ADS por parte del
Comprador tal como se estipula en este documento, ajeno a la publicacion y registro de la aprobacion de
los accionistas a fin de efectivizar las Modificaciones Estatutarias, segin lo exigido por la legislacion
chilena, o c) cualquier aprobacién u otra medida por cualquier gobierno o autoridad u O6rgano
gubernamental o administrativo, nacional o extranjero, o algin consentimiento, renuncia u otra aprobacion
que pueda requerirse como resultado o en relacién con las Ofertas, incluyendo a titulo enunciativo mds no
limitativo, cualquier consentimiento u otra aprobacién bajo cualquier licencia, concesién, permiso o
acuerdo del cual la Sociedad o el Comprador o cualquiera de sus respectivas subsidiarias o afiliadas sea
parte ajena a la publicacién y registro de la aprobacién de los accionistas a fin de efectivizar las
Modificaciones Estatutarias, segiin lo exigido por la legislacion chilena. En caso de requerirse dicha
aprobacién u otra accion, el Comprador actualmente contempla que dicha aprobacién o accién sea
buscada. La obligacion del Comprador bajo la Oferta Americana de aceptar para el pago y pagar las
Acciones y/o ADS est4 sujeta a ciertas condiciones. Ver “La Oferta Americana — Seccién 12 —
Ciertas Condiciones de la Oferta Americana”. El Comprador no pretende en la actualidad retrasar la
aceptacion para el pago o el pago de las Acciones y/o ADS ofrecidas vender conforme la Oferta
Americana pendiente cualquier aprobacion u otra accién. No existe garantia que cualquiera de dichas
aprobaciones u otra accidn, de ser necesarias, sean o no obtenidas o sean obtenidas sin condiciones
considerables o si aquellas aprobaciones no sean obtenidas o dichas otras acciones no sean tomadas,
alguna consecuencia negativa pueda no resultar del negocio de la Sociedad o del Grupo Telef6nica,
cualquiera de tales pudiese hacer que el Comprador opte por ponerle término a la Oferta Americana sin la
compra de las Acciones y/o ADS derivadas del mismo.

Leyes de Sociedades Anonimas de Chile.

La Ley Chilena dispone derechos legales de tasacién para los accionistas minoritarios cuando un
tenedor de al menos 66 2/3% de las acciones circulantes aprueba una resolucién que adopta ciertas
decisiones fundamentales expuestas en “Factores Especiales — Derecho a Tasacién”. Seguido a la



adopcion de un acuerdo relativo a cualquiera de estos asuntos, la Sociedad estara obligada a publicar un
aviso en un periddico describiendo dicha resolucidn. Los derechos a tasacion son otorgados tnicamente a
accionistas que 1) declararon su oposicion a la resolucién pertinente en la junta de accionistas
correspondiente, o 2) no asistieron a la junta y declararon su oposicion a la resolucion dentro de los 30
dias siguientes a la fecha de la junta. El Consejo de Directores de la Sociedad puede convocar otra junta
de accionistas para considerar la revocacion de la medida que provocé el derecho a tasacion. En caso que
el Consejo de Directores no convoque una segunda junta de accionistas o €l acuerdo no es revocado en
dicha resolucion, todos los accionistas disidentes que notificaron previamente a la Sociedad tienen el
derecho de exigir a la Sociedad la compra de sus Acciones en la Sociedad. El precio de las compras como
consecuencia de los derechos a retiro debe ser pagado dentro de los 60 dias contados desde la fecha en la
que el acuerdo que ocasion6 los derechos a tasacion fue aprobado. Las compras deben ser realizadas a un
precio determinado por el precio promedio ponderado transado en las Bolsas Chilenas durante el periodo
de dos meses previos a la fecha de la junta de accionistas en que cual dicho acuerdo relativo a dicha
decision fundamental fue aprobado. En caso de no existir ningin precio promedio ponderado transado, la
compra de las acciones se hara al valor libro.

De acuerdo con el Articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores de Chile, el Comprador debera
reportar los resultados de las Ofertas a la SVS y los valores bursatiles Chilenos més importantes dentro de
los dos dias comerciales de la fecha en la que el Comprador adquiera mas del 10% de las Acciones
(incluyendo ADS) relativos a la Oferta. Ademas, la Sociedad debe notificar de la adquisicién de la
mayoria de la participacién accionaria de la Sociedad dentro de los dos dias comerciales siguientes al
primer dia del mes seguido del mes en el cual se hicieron las compras bajo las Ofertas. El Comprador
pretende cumplir, o hacer que se cumplan, todos los pasos necesarios para acatar el Articulo 12 de la Ley
de Mercado de Valores de Chile.

Leyes Antimonopolio y Reguladoras. Bajo la Ley Americana de Hart-Scott-Radino Antitrust
Improvements (saneamiento antimonopolio) de 1976 (la “Ley HSR™), ciertas adquisiciones pueden no ser
consumadas a menos que informacion cierta sea entregada a la Comision Federal de Comercio y a la
Division de Antimonopolio del Ministerio de Justicia y ciertos requisitos de un periodo de espera sean
satisfechos. Basado en nuestra revision de documentos disponibles por haber sido presentados a la
Comisio6n en los Estados Unidos, el Comprador considera que la Ley HSR no es aplicable para adquirir
las Acciones y/o ADS conforme a las Ofertas y que dicha adquisicién no infringe dicha ley
antimonopolio.

No existen requisitos de la ley Chilena de notificar a la Comisién Antimonopolios Chilena
(la “CAC”) de las Ofertas. Sin embargo, la CAC tiene amplias facultades para investigar
cualquier transaccion a realizarse que la CAC determine que puede causar un efecto negativo o disminuir
la competencia. A pesar de que no se espera que la CAC investigue las Ofertas, no puede asegurarse que la
CAC no determine que las Ofertas son contrarias y sujetas al examen de la CAC.

Disposicion para los Tenedores de Valores no Relacionados. En relacion con las Ofertas,
el Grupo Telefonica no ha otorgado a tenedores de valores no relacionados acceso a sus documentos
corporativos o ha acordado aconsejar u otorgar servicios, cuyos gastos sean de cuenta del Grupo
Telefonica.

14. Comisiones y Gastos

Salvo lo dispuesto mas adelante, el Comprador no pagara ninguna tarifa o comisiones a
alglin corredor, distribuidor u otra persona, por ofrecer ofertas de Acciones o ADS conforme a la Oferta
Americana.

El Comprador ha nombrado a Citibank, N.A. para que actie como agente depositario del
Comprador de ADS en la Oferta Americana y ha nombrado a Santander Investment S.A. Corredores de



Bolsa para obrar de depositario del Comprador de las Acciones en la Oferta Americana. El Depositario
Americano y el Depositario de Acciones recibirdan una compensacion razonable y acostumbrada por sus
servicios, sern reembolsados de todo gasto razonable en que hayan incurrido y seran indemnizados de
toda responsabilidad en relacion con ello, incluyendo ciertas responsabilidades conforme a las leyes de
valores federales americanas. Asimismo, el Comprador ha nombrado a D.F. King & Co., Inc. para que
actile como agente de informacion en relacién con la Oferta Americana. El agente de informacion recibira
una comision acostumbrada y razonable por sus servicios, recibird el reembolso de algunos gastos
razonables de su propio bolsillo y quedara a salvo y libre de cargo de ciertas responsabilidades civiles en
relacién con lo anterior, incluidas algunas responsabilidades civiles contempladas en la legislacién federal
estadounidense de titulos bursatiles

Los corredores, agentes, bancos comerciales y sociedades fideicomisarias seran
reembolsadas por el Comprador por los gastos acostumbrados de correo y entrega incurridos por ellos en
la remision del material de la Oferta a sus clientes.

El Comprador ha acordado pagar a Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa una comisién
por servicios de asesoria financiera acostumbrada y razonable, parte de la cual es eventual a la conclusion
de las Ofertas. Ademas, el Comprador estd de acuerdo en indemnizar al Asesor Financiero y a sus
afiliadas en ciertos casos de responsabilidad civil y a reembolsar un monto maximo a acordar al asesor
financiero por concepto de gastos generales relativos a las Ofertas.

Se ha estimado que los gastos incurridos por el Comprador en relacion con la Oferta
Americana sera de aproximadamente el siguiente:

PUblicidad ..ottt US  $125.000
Tarifas del DEPOSITATIO ......ccceevrvrerueeerecrererertee et b reeses e eren s senesesenanes $125.000
Tarifas Legales y Gastos Relacionados..............cccuveereeesvereivnseemeeenens o

$600.000

Asesores Financieros, Tarifas de Presentacién y Gastos Relacionados
....................................................................................... $2.000.000

Gastos de Imprenta, Correo y Distribuciones...........ccoceeeivvereeueveeeeeeesnenns $100.000
MISCEIANEOS ....ceveeeeeeereieirte et e et es st rs e asae s sensssssasreasanans $50.000
Total US  $3.000.000

El Comprador sera responsable del pago de las comisiones y gastos indicados. La Sociedad no
sera responsable del pago de ninguna de las tarifas y gastos indicados.

Ningin empleado de la Sociedad ha sido o serd empleado o ha sido usado por el Grupo
Telefénica en relacion con las transacciones.

15. Declaraciones a Futuro

Esta Oferta de Compra contiene declaraciones “a futuro”. Estas declaraciones a futuro incluyen,
pero no estan limitadas a, declaraciones respecto a los planes para la Sociedad, declaraciones respecto a
las expectativas de si las condiciones para el cierre de las Ofertas seran cumplidas y si las Ofertas se
consumaran en el tiempo presupuestado o si se consumardn, y las declaraciones respecto al
financiamiento de los gastos e inversiones futuras. Esas declaraciones a futuro estin sujetas a riesgos,
incertidumbres y otros factores que podran causar que los resultados efectivos difieran sustancialmente
de aquellos que se esperan en esas declaraciones a futuro. Dichos factores incluyen, pero no estin
limitados a, los efectos de las condiciones de la economia general, cambios en las tasas de interés, el



comportamiento de los mercados participantes y las medidas de los reguladores gubernamentales. Las
fluctuaciones de las tasas de cambio entre el euro y las otras monedas en que los activos, pasivos o
resultados de Telefonica se encuentran expresados, en particular el dolar de los Estados Unidos de
América y el peso chileno, pueden influir en los resultados efectivos del mismo modo que otros factores
discutidos en las presentaciones piblicas de Telefénica. Muchos de estos factores se encuentran mas
alla de la capacidad de control o de estimacion precisa del Grupo Telefonica. Se precave a los lectores
de no confiar indebidamente en dichas declaraciones a futuro, las cuales s6lo dicen relacion con la
fecha de la presente Oferta de Compra. Para una discusién mas detallada de los riesgos y otros factores,
ver el Reporte Anual de Telefonica en el Formulario 20-F para su ejercicio mas reciente. El Grupo
Telef6nica no contrae ninguna obligacién de emitir piiblicamente alguna revision de esas declaraciones
a futuro de modo de reflejar los eventos o circunstancias posteriores a la fecha de la presente Oferta de
Compra o reflejar la ocurrencia de eventos no anticipados, a menos que sea requerido por una ley de
valores aplicable.

16. Miscelaneos

La Oferta Americana no se realiza y las ofertas de venta no seran aceptadas por o a nombre de
tenedores de Acciones o ADS de cualquier jurisdiccién en la que la realizacién de la Oferta Americana o
su aceptacion no cumplan con las leyes de dicha jurisdiccion. Sin embargo, el Comprador puede, a su
discrecion, tomar dicha accién si lo estima necesario para realizar la Oferta Americana en cualquier
jurisdiccion y extender la Oferta Americana a los tenedores en dicha jurisdiccién. En aquellas
Jjurisdicciones donde se requiera que la Oferta Americana sea realizada ante un corredor o agente, la
Oferta Americana se estimara ser realizada a nombre del Comprador por uno o mas corredores o agentes
registrados conforme a las leyes de dicha jurisdiccion. El Comprador no estd en conocimiento de alguna
Jurisdiccién en la que la realizacién de la Oferta Americana esté prohibida por alguna medida
administrativa o judicial conforme a cualquier ley valida.

Ninguna persona ha sido autorizada a entregar ninguna informaciéon o hacer alguna
declaracion a nombre del Comprador que no esté contenida en esta Oferta de Compra, o en el
Formulario de Aceptacién, la Carta de Transferencia de ADS o el Aviso de Entrega Garantizada de
ADS relacionados y, si se entrega o realiza, dicha informacién o declaraciéon no se debe ser
considerar autorizada.

El Comprador ha presentado a la Comisién una Declaracion de Oferta en el Anexo TO,
conjuntamente con sus anexos, conforme a la Seccién 14(d)(1) de la Ley de Titulos Valores, presentando
informacién cierta requerida por el Anexo 1 3E-3. El Anexo TO y sus eventuales modificaciones,
incluyendo sus anexos, puede ser examinado y se pueden obtener copias en las oficinas de la Comisién
del modo establecido en la Oferta de Compra Americana. Ver “La Oferta Americana — Seccion 8§ —
Informacién Cierta Concerniente al Comprador”.

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA

17 de septiembre de 2008



APENDICE I

INFORMACI(')N SOBRE LOS DIRECTORES Y FUNCIONARIOS EJECUTIVOS DE
TELEFONICA, S.A. Y ADMINISTRADORES DE INVERSIONES TELEFONICA
INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA.

1. Miembros del Directorio, Miembros de la Comision Ejecutiva y Funcionarios Ejecutivos de
Telefonica, S.A. (“Telefonica”) Més adelante se indican el nombre, la ocupacién o el empleo
actual principal y las ocupaciones, puestos o cargos desempefiados durante los Gltimos cinco afios
de cada uno de los Miembros del Consejo de Directores y de cada uno de los Funcionarios
Ejecutivos de Telefonica. El domicilio empresarial principal de cada uno de los Directores y
Funcionarios Ejecutivos es el domicilio social de Telefonica sito en el Distrito C, Ronda de la
Comunicacion, s/n 28050 Madrid, Espafia, Teléfono: 34 91 482 8548. Los Miembros de la
Comisién Ejecutiva estin identificados con un asterisco. Todos los Directores y Funcionarios
Ejecutivos de Telefonica son ciudadanos del Reino de Espafia, salvo indicacion contraria.

Nombre

Principal ocupacion o empleo actual; cargos
ocupados en los iltimos cinco aiios

César Alierta Izuel* ..o,

Isidro Fainé Casas *.........coceeeeeverereerarens

Vitalino Manuel Nafria Aznar

Julio Linares Lopez* .........ccccoevevvverennnes

................ Presidente Ejecutivo y Presidente del Directorio. En

enero de 1997, el Sr. Alierta fue nombrado director de
Telefonica y el 26 de julio de 2000 fue nombrado
Presidente Ejecutivo de Telefonica. El Sr. Alierta es
director de Telecom Italia desde el 8 de noviembre de
2007. El Sr. Alierta es licenciado en derecho por la
Universidad de Zaragoza y Master en Administracién de
Empresas por la Columbia University (Nueva York), y
es en la actualidad miembro del Consejo Regente de la
Facultad de Negocios de Columbia.

................... Vicepresidente del Directorio. Por mas de 40 afios, el Sr.

Fainé ha trabajado en varias instituciones financieras,
entre otras: Banco Atlantico, S.A., (1964), Banco de
Asuncién (Paraguay) (1969), Banco Riva y Garcia, S.A.
(1973), Banca Jover, S.A. (1974), y Banco Unién, S.A.
(1978). El Sr. Fainé es actualmente presidente de La
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“la Caixa”),
presidente ejecutivo de Abertis Infraestructuras, S.A. y
vicepresidente de la junta de directores de Repsol YPF,
S.A. También es miembro del consejo de administracion
de Criteria CaixaCorp, S.A., Caifor, S.A. y Port
Aventura, S.A.

................. Vicepresidente del Directorio. En julio de 2000 fue

nombrado gerente general y director de la junta directiva
del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)
Bancomer. En diciembre de 2001 fue nombrado
miembro del comité ejecutivo de BBVA y en enero de
2003 pas6 a ser gerente general de BBVA América.
Desde enero de 2005 es Gerente de Banca Comercial de
BBVA en Espaiia y Portugal.

............... Director y Gerente de Operaciones desde el 19 de



diciembre de 2007. En enero de 2000 fue nombrado
presidente ejecutivo de Telefonica de Espaiia, S.A.,
posicion que desempefié hasta diciembre de 2005,
cuando fue nombrado director general de Coordinacion,
Desarrollo de Negocios y Sinergia de Telefénica.

José Maria Abril Pérez* ..............coooueeeveeennn. Director. En 2002 adquiri6 la posicion de director

José Fernando de Almansa Moreno-Barreda

José Maria Alvarez-Pallete Loépez

Sir David Arculus

Eva Castillo Sanz ............

Carlos Colomer Casellas*

general de la Divisiéon de Banca mayorista e Inversiones
y miembro del comité ejecutivo de BBVA y, en la
actualidad, disfruta de jubilacién anticipada. Hasta julio
de 2007 fue vicepresidente de Bolsas y Mercados
Espafioles, S.A

... Director. Desde 1993 hasta el 2002, el Sr. Fernando de

Almansa se desempefio como Jefe de la Casa Real vy,
actualmente, es Asesor Personal de su Majestad el Rey.
También es jefe ejecutivo de Servicios Externos de
Apoyo Empresarial, S.A. de C.V. y director sustituto del
BBVA Bancomer México, S.A. de C.V.

Director. En julio de 2002 fue nombrado presidente
ejecutivo de Telefonica Internacional, S.A. y es Gerente

General de Telefénica Latinoamérica desde julio de
2006.

Director. Desde 2002 hasta 2004 fue presidente de Earls
Court and Olympia Ltd. Desde 2004 hasta enero de 2006
fue presidente de O2. Sir David Arculus fue presidente
adjunto de la Confederation of British Industry (CBI)
hasta 2006 y, en la actualidad, es miembro del Comité
Financiero de Oxford University Press. Sir Arculus es
ciudadano britanico.

Director. En 2000, la Srta. Castillo tomé posesion del
cargo de director general de Merrill Lynch Capital
Markets Espafia. Después, la Srta. Castillo fue nombrada
jefa ejecutiva de los Mercados de Acciones de EMEA.
En octubre de 2003 fue nombrada directora de Global
Markets & Investment Banking en Espafia y Portugal,
asi como presidenta de Merrill Lynch Spain. En la
actualidad, dirige las operaciones de Administraciéon de
Patrimonio Global en Europa, Oriente Medio y Africa,
incluido Merrill Lynch Bank (Suiza) y los negocios de
International Trust and Wealth Structuring. Es miembro
del Comité Ejecutivo de Merrill Lynch EMEA, de los
Comités Ejecutivo y de Operaciones de Administracién
de Patrimonio Global.

Director. En 1990, el Sr. Colomer fue nombrado
vicepresidente ejecutivo y director general de
Revlonnc. En 2000 fue nombrado presidente y jefe
ejecutivo del Colomer Group. El Sr. Colomer es
presidente del Colomer Group y director de Altadis, S.A.



Peter Erskine™ .......cooooueeeceoveeomreeeeeeeeeeeeeeeens

También es vicepresidente de Indo Internacional, S.A.,
presidente de Ahorro Bursatil, S.A. SICAV e Inversiones
Mobiliarias Urquiola, S.A. SICAV.

Director. En 2001, el Sr. Erskine tomé la posicion de
director general y director de la junta directiva de
Telefénica O2 Europe, Plc. En 2006 pasé a ser
presidente ejecutivo de Telefénica O2 Europe, Plc y
desde julio de 2006 hasta diciembre de 2007 fue gerente
general de Telefonica O2 Europe, Plc. En la actualidad,
el Sr. Erskine es miembro de la junta asesora de la
Facultad de Negocios de la Universidad de Reading. El
sefior Peter Erksine es ciudadano briténico.

Alfonso Ferrari Herrero* ..........oovoveevreeieneeeceeeecssennees Director. Desde 1996 hasta 2000 fue presidente de la

junta directiva y director general de Beta Capital, S.A.

Luiz Fernando Furlan.........cccvnerecuveccrcrererrirnnes. Director. A lo largo de su carrera ha sido presidente de la

Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo*

junta directiva de Sadia S.A., donde trabajé desde 1978,
y miembro de la junta directiva de varias compaiifas en
Brasil y el extranjero tales como Pan American
Beverages, Inc. USA (Panamco) y Brasmotor S.A.
(Brasil). Desde 2003 hasta 2007 fue Ministro de
Desarrollo, Industria y Comercio Exterior de Brasil. En
la actualidad también es presidente de la fundacion
Amazonas Sustainability Foundation y miembro de la
junta directiva de Redecard S.A., Amil Participag¢des
S.A., Kroton Educacional S.A., Marisa S.A. y Stefanini
IT Solutions S.A. El sefior Furldn es ciudadano
brasilefio.

Director. Desde 1985 hasta 2006, el Sr. Hinojosa prest6
servicios como director general de Cortefiel, S.A.,
posiciéon que combiné con su nombramiento de
presidente de la junta directiva desde 1998. En la
actualidad es director de Dinamia Capital Privado, S.A.,
SCR.

Pablo Isla Alvarez de Tejera...........neoeeeeeroerrerreeereenne. Director. En 1996, el Sr. Isla fue nombrado gerente

general del Departamento de Patrimonio Nacional del
Ministerio de Economia y Hacienda de Espafia. En Julio
de 2000, el Sr. Isla fue nombrado presidente de la junta
del Grupo Altadis y copresidente de la compafiia. Desde
junio de 2005, el Sr. Isla es presidente adjunto y director
general de Inditex, S.A.

Antonio Massanell Lavilla........cccoooeeeeeeeooeeceeerreeeesees e Director. El Sr. Massanell es actualmente primer

vicepresidente ejecutivo de La Caixa y miembro de la

junta directiva de e-La Caixa 1, S.A., Port Aventura,
S.A. Espacio Pyme, S.A., Bousorama, S.A., Caixa



Francisco Javier De Paz Mancho*................

Guillermo Ansaldo Lutz .......cc.cveveveeveerennen.,

Matthew Key .....ccoouvevmnrnecreerrnreresescsssenanes

Santiago Fernandez Valbuena........................

Luis Abril PErez......coooeeveveeeeeeeeeeeeeenseeeeenenn,

Calixto RiOS PErez.....ueeeeeeeeeeeeeeveeeeeeeeerenane

Ramiro Sanchez de Lerin Garcia-Ovies

Capital Desarrollo, S.C.R.,, S.A. y Caixa Capital Risc,
S.G.E.CR, S.A.

.......................... Director. Desde 1996 hasta 2004 fue gerente de

estrategia corporativa de Panrico Donuts Group. Desde
1998 hasta 2004 fue director de Mutua de Accidentes de
Zaragoza (MAZ) y del Panrico Group. Desde 2004 hasta
2006 fue director de Tunel de Cadi, S.A.C. y desde 2003
hasta 2004 ha sido presidente de la Patronal Pan y
Bolleria Marca (COE). Desde 2004 hasta 2007 fue
presidente de la Compafiia Nacional MERCASA.

............ Director General de Telefonica Espafia desde diciembre

de 2007 y miembro del Comité Ejecutivo de Telefonica.
Desde 2000 hasta 2004 fue director general de
Telefonica de Argentina, S.A. y desde abril de 2005
desempefia el cargo de director general de Telefénica de
Espafia, S.A.

................ Gerente General de Telefonica Europa y miembro del

Comité Ejecutivo de Telefonica. Desde 2000 hasta 2002
trabajé como director no ejecutivo de Vodafone Egypt.
Ha sido presidente y director no ejecutivo de la junta de
Telco Mobile desde 2003. Desde 2003 hasta 2005 fue
director no ejecutivo de Link Stores. En febrero de 2002
fue nombrado director general de O2 UK (Reino Unido)
hasta diciembre de 2004. En enero de 2005 fue
nombrado director general de O2 UK. El sefior Key es
ciudadano britanico.

.............. Gerente General de Finanzas y Desarrollo Corporativo

desde diciembre de 2002 y miembro del Comité
Ejecutivo de Telefénica. Ha sido director de finanzas
desde Julio de 2002. Se unié al Grupo Telefénica en
1997 como director financiero de Fonditel, gestora de
activos de pensiones de Telefonica.

............. Secretario General Técnico del Presidente. Desde 1994

hasta 1999, el Sr. Abril fue director general director del
Banco Espafiol de Crédito, S.A. (Banesto) vy,
posteriormente, director general de Comunicaciones del
Banco Santander Central Hispano, S.A. (de 1999 a
2001).

............. Gerente General de Auditoria Interna. En noviembre de

2000 se uni6 al Grupo Telefonica como gerente general
de Relaciones Institucionales y en julio de 2002 fue
nombrado gerente general de Auditoria  Interna y
Comunicaciones.

............. Secretario General y Secretario de la Junta Directiva de

Telefénica. En 1982 fue nombrado Abogado del Estado
y empez6 a trabajar para la Delegacion de Hacienda de



Madrid. Luego fue asignado a la Secretaria de Estado de
las Comunidades Europeas después al Ministerio de
Asunto Extranjeros. Ha sido secretario general y
secretario de la Junta de Elosia, S.A., Tabacalera, S.A.,
Altadis, S.A. y Xfera Mdviles, S.A.

2. Directores y Funcionarios Ejecutivos de Inversiones Telefénica
Internacional Holding Limitada (el “Comprador”). El Comprador es una sociedad de
responsabilidad limitada organizada y existente bajo las leyes de la Repiiblica de Chile. La gerencia de una
sociedad de responsabilidad limitada en Chile queda libremente establecida en los estatutos conforme a la
voluntad de los socios. La gerencia del Comprador ha sido entregada a uno de sus socios, Telef6nica
Internacional Chile S.A., quien tiene las més amplias facultades para representar al Comprador. Para fines
de administracion, Telefonica Internacional Chile S.A. puede designar mediante escritura piiblica uno o mds
representantes. De acuerdo con la escritura piiblica de fecha 2 de agosto de 2006, Telefonica Internacional
Chile S.A. designé a las personas que se indican mas abajo como mandatarios, quienes actuando al menos
dos de ellos conjuntamente tendran la facultad de representar al Comprador. Cada uno de los individuos
descritos a continuacién es ciudadano de la Republica de Chile. La direccion principal del Comprador es
Vitacura 2736, Piso 2; teléfono: +56 269 14 156.

Nombre Principal ocupacién o empleo actual; cargos
desempeiiados durante los iltimos cinco afios

Nombre Jorge Mario Martina ASEe .......cccceurerieereenresensencssunnenesenecssnenns

Universidad Catdlica de Chile. El sefior Martina Aste ha
obrado como Gerente General de Terra Networks Chile
desde enero de 2000 hasta la fecha. En 2006, también
asumid la funcién de Director General para Chile,
Argentina, Colombia, México y Peri. Tiene por objetivo
principal liderar e implementar la estrategia para Terra
Latinoamérica en los paises hispanohablantes.

Luis Domingo Muiioz Vallgjos ...........ccccceeumeeurerrerrenennenn. Ingeniero comercial egresado de la Universidad de
Chile. Desde enero de 2000 hasta la fecha, el sefior
Mufioz Vallegjos ha obrado como Director de
Administraciéon y Finanza de Terra Networks Chile, en
cuya capacidad ha tenido como objetivo principal
incrementar la rentabilidad de la compatiia.

Waldo Rafael Maldonado Catalén..............ccccevernenene. Ingeniero civil egresado de la Universidad de Chile.
Desde enero de 2000 hasta la fecha, el sefior Maldonado
Catalan se ha desempefiado como Director de
Tecnologias de Integracion, cuyo papel principal ha sido
la evaluacién, el desarrollo y la implementacién de
soluciones tecnoldgicas para el desarrollo de los
negocios de Terra Networks Chile.

Claudio Contreras Villalon...........co.oovucereeveeerennnes Ingeniero en computacion egresado de IPS. Desde junio
de 2000 hasta la fecha, el sefior Contreras Villalon se ha
desempefiado como Director de Operaciones, cuyo
objetivo principal consiste en asegurar la prestacién
impecable y la disponibilidad de servicios de Terra



ANEXO A
Descripcion de los Derechos de Tasacién conforme a la Ley sobre Sociedades Anénimas Chilena

Lo siguiente es una traduccién del inglés del Articulo 69 de la Ley sobre Sociedades Andnimas
Chilena relativa a los derechos de tasacién de los accionistas. El resumen que aparece mas adelante se
incluye inicamente como informacién general. Los tenedores de acciones y/o ADS deben consultar a sus
asesores legales en cuanto a la aplicacién y efecto correspondientes del Articulo 69 de la Ley de
Sociedades Anénimas Chilena en relacién con la Oferta Americana.

Articulo 69. La aprobacion por la junta de accionistas de cualquiera de los asuntos indicados mas
adelante le garantizara al accionista que no esté de acuerdo el derecho de tasacion de sus acciones. No
obstante lo anterior, si se ha declarado la bancarrota de la compaiiia, el ejercicio del derecho de tasacion’
se suspendera por el tiempo en que sigan sin pagarse los créditos existentes al momento en que se
concedi6 el derecho de tasacion. La misma regla se aplicara cuando la compaiiia esté sujeta a un acuerdo
con los acreedores aprobado de acuerdo con el Titulo XII de la Ley de Quiebras, mientras tal acuerdo esté
en vigor, a menos que sus estipulaciones autoricen el pago de los derechos de tasacién de los accionistas o
cuando tal acuerdo sea cancelado por declaracién de quiebra.

Se considera que un accionista estd en desacuerdo cuando se ha opuesto al asunto con respecto al
cual existen los derechos de tasacién en la reunidn correspondiente o, si no disiente en la reunién, expresa
oposicion al asunto por escrito ante la compafifa dentro del término establecido en el articulo siguiente 30
dias a partir de la fecha de la reunién de accionistas correspondiente.

El precio que la compafiia ha de pagar al accionista que disiente al ejercer sus derechos de
tasacion serd, en las sociedades anénimas cerradas, el valor contable por accién, y en las sociedades
anénimas abiertas, el valor de mercado por accién, calculado como se establece en el Reglamento el valor
de mercado por accién se determinard a partir del precio comercial medio ponderado en bolsas de valores
de Chile durante los dos meses previos a la fecha de Ia junta de accionistas en la que se aprobé el asunto
pertinente.

Los derechos de tasacion rigen si alguno de los siguientes asuntos es aprobado por los
accionistas:

D La transformacién de la compaiiia en otro tipo de entidad corporativa.
2) La fusién de la compaiiia.
3) La transferencia del 50% o maés de los activos de la compaiiia seglin las estipulaciones de

la del Articulo 67, N° 9 de la Ley sobre Sociedades Andnimas chilena.

4) La creacién de garantias o gravamenes aludidos en el Articulo 67, N° 11 de la Ley sobre
Sociedades Anénimas chilena para garantizar las obligaciones de terceros (distintos a las subsidiarias de
la compafiia) en un monto superior al 50% de los activos de la compaiiia.

! Este Anexo A trata e los “derechos de retiro” segiin Ia ley chilena. El término “derechos de tasacion”, que es una
traduccion literal que conlleva el mismo significado que “derechos de retractacion”, se utiliza porque es el término
comunmente empleado para el mismo concepto en los Estados Unidos.



5) La creacion de preferencias para una serie de acciones o
el aumento o disminucién de preferencias existentes. En este caso, tendran derechos de tasacion
inicamente los accionistas que disientan de las series de acciones afectadas.

6) La correccién de un fallo en los documentos constitutivos de una corporacién o cualquier
enmienda que se les haga que pueda haber resultado en su anulacion.

7) Todos los otros casos expuestos en la ley o reglamentos de la compafiia que motiven los
derechos de tasacidn, segiin corresponda.

8) El articulo 1 de la Ley de Sociedades Anénimas Chilena indica que al aprobar. la
remocion del registro de la compaiiia del Registro de Comercio que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros también motiva los derechos de tasacién de los accionistas que disientan y de los que no hayan
asistido a la junta de accionistas en la que se aprob6 la remocion del registro.



ANEXOB

Descripcion del Requerimiento de Oferta Piiblica Preceptiva conforme a la Ley de Sociedades
Anénimas Chilena

Lo siguiente es una traduccién del inglés del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas
chilena relacionada con el requerimiento de la oferta piiblica preceptiva que podria exigir que los
Compradores inicien una oferta pablica en Chile para las Acciones restantes de la Compafiia para 2008.
Si no se inicia una oferta publica, se concedera al resto de los accionistas derechos de tasacion. El
resumen indicado abajo se incluye {inicamente con fines informativos. Los tenedores de acciones y/o
ADS deben consultar a sus asesores legales en cuanto a la aplicacién y efecto correspondientes del
Articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas chilena en relacion con la Oferta Americana.

Articulo 69 ter. Si, como consecuencia de una adquisicién, una persona pasa a ser propietaria de
dos tercios 0 mas de los valores votantes a pagar de una compaiiia que ofrece sus acciones al piiblico, tal
persona debera, dentro de treinta a partir de la fecha de tal adquisicién, hacer una oferta publica para las
acciones restantes de acuerdo con los términos del Titulo XXV de la Ley No. 18.045 (reglamentacion
general de ofertas publicas). Dicha oferta plblica se debe hacer a un precio no inferior al que
corresponderia en caso de derechos de tasacion.

Si no se hace la oferta publica dentro del plazo aqui estipulado, se les garantizaran a los
accionistas derechos de tasacién de acuerdo con los términos del Articulo 69 ter (descrito en el Anexo A).
En tal caso, el precio de compra se calcularia en base a la fecha siguiente a la del vencimiento de los 30
dias antes mencionados.

La obligacién indicada en el segundo paragrafo previo no sera aplicable cuando se obtenga la
titularidad de dos tercios o més de las acciones aqui referidas como consecuencia de la disminucién
estatutaria de capital de dicha compaiiia cuyo resultado sea que el capital no esté completamente suscrito
ni pagado dentro del plazo legal.

En caso de que todos los accionistas ejerzan sus derechos de opcién a venta de todas sus acciones
al accionista controlador o sus derechos de tasacion, segin sea el caso, el motivo de disolucién estipulado
en el Articulo 103, N° 2 no se aplicar a la compaiiia, a menos que el controlador decida lo contrario y
haga una declaracién al respecto de acuerdo con el Articulo 213 de la Ley No. 18.045.



ANEXO C

Procedimientos para Presentar Acciones en la Oferta Chilena

Situacion de las Acciones Ofrecidas

Las acciones aceptadas seran inscritas a nombre del aceptante de las mismas en el Registro de Accionistas
de la Compaiiia.

Formalidades para la Aceptacién de la Oferta y Documentos Necesarios

Aquellos accionistas que acepten la Oferta Chilena deberan indicarlo sélo durante el plazo valido o la
prorroga pertinente, a través de una orden de venta escrita, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta
Chilena, la que esos accionistas deberan firmar ante un representante del Administrador de la Oferta o un
corredor participante, o a través de una firma debidamente autorizada ante un notario publico, y, en ambos
casos, con las huellas digitales de los firmantes.

La orden de venta o aceptacion se entregara al Administrador de la Oferta en Calle Banderas 140, piso 12,
comuna y ciudad de Santiago, o a otro corredor de la Bolsa de Valores de Santiago.

La aceptacién se entregarad de Lunes a Viernes, de 9:00 a.m. a 5:30 p.m., hora de Chile, salvo la fecha de
vencimiento aplicable de la Oferta Chilena o su prérroga respectiva, en la que la aceptacion se recibira
hasta las 12:00 a.m. hora de Chile.

El accionista que esté entregando su aceptacién de la Oferta Chilena deber4 celebrar simultineamente un
traspaso respecto de la totalidad de las acciones afectas a la Oferta Chilena que desee vender, el que debera
cumplir con todas las normas vigentes, en favor del Administrador de la Oferta o en favor del corredor
facilitador, segtin corresponda, y ademas celebrar un contrato de custodia con el Administrador de la Oferta
o el corredor correspondiente, el que deberd cumplir con las formalidades necesarias para tomar posesion
de las acciones pertinentes, y, en el caso de un corredor distinto del Administrador de la Oferta, esa entrega
debera hacerse conforme con los términos de la Oferta Chilena.

Asimismo, los accionistas o el corredor al que esos accionistas se dirijan deberan entregar al Administrador
de la Oferta los siguientes documentos:

@) Los titulos de las acciones originales para las acciones vendidas que estén en su posesion,
o un certificado que para estos efectos serd emitido por el Departamento de Valores de la
Compafiia, que acredite que el o los titulos se entregan a la Compaiiia ubicada en Avda.
Providencia 111, comuna de Providencia, ciudad de Santiago de Chile.

(id) Un certificado emitido por el Departamento de Valores de la Compaiiia, que acredite que
en sus registros, las acciones no estdn afectas a ningin gravamen;

(iii) Copia de ambos lados de la cédula de identidad del accionista o su representante, o el
representante legal si el accionista es una sociedad, cuyo original se entregara al momento
de celebrarse la aceptacion.  La copia debe ser certificada como fiel por un notario
piblico o comprobada por el corredor involucrado correspondiente.

@iv) El original o una copia autorizada del poder vélido mediante el cual los representantes
actian en representacion de los accionistas, el que debera incluir suficientes facultades de
representacion para vender las acciones bajo las condiciones establecidas en el Prospecto
chileno, otorgado o autorizado por un notario publico.



V) Una copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas que sean
sociedades, incluso la totalidad de los documentos constitutivos,  cualesquiera
modificaciones de éstos, y las autorizaciones vigentes y otros acuerdos pertinentes, asi
como una copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria
juridica de sus representantes.

(vi) Una copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas cuyas
acciones fueron inscritas a nombre de comunidades o herederos, incluso la totalidad de los
documentos declarativos relacionados con estos, cualesquiera modificaciones y todos los
acuerdos y certificados pertinentes, incluyendo una copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria juridica de sus representantes.

Ademas, la aceptacion debera incluir un formulario del cliente y un contrato de custodia con el corredor
respectivo, conforme con las normas pertinentes.

Los corredores participantes, fuera del Administrador de la Oferta deberan asumir la custodia de las
acciones pertinentes y, segin sea el caso, formular una o mas aceptaciones al Administrador de la Oferta
Chilena, bajo los términos indicados en esta seccidn, las que se entregardn conjuntamente con los otros
documentos que aqui se identifican.

Las administradoras de fondos de pensiones y los fondos mutuos, por los fondos que ellos administran, asi
como los otros inversionistas institucionales que deben mantener sus inversiones a su nombre hasta la venta
de las mismas, que decidan participar en la Oferta Chilena en virtud de este documento, se regiran por los
procedimientos y mecanismos dispuestos en la normativa aplicable y deberan entregar la aceptacion de la
Oferta Chilena en la oficina del Administrador de la Oferta, durante el plazo valido de la Oferta Chilena o la
prorroga del mismo, no siendo necesario entregar un traspaso de acciones ni entregar los titulos
mencionados en el nimero (i) anterior. En todo caso, esos documentos deberin entregarse al
Administrador de la Oferta junto con el pago por el inversionista institucional correspondiente del precio por
las acciones vendidas en este proceso.

Devolucion de Valores

En caso de que fracase la Oferta Chilena, sea por las condiciones pertinentes de la misma o por cualquier
otro motivo, las acciones aceptadas como vendidas y partes de la Oferta Chilena, asi como todos los demas
documentos requeridos para fines de aceptacion deberén serles entregados inmediatamente, y en todo caso,
a las 9:00 a.m. hora chilena del dia en que se publique el Aviso del Resultado, o el dia habil bancario
siguiente, sin generar ningin derecho de indemnizacién, pago, o reembolso para los accionistas que
aceptaron la Oferta Chilena, asi como tampoco ésta implicard ninguna obligacién o responsabilidad del
Oferente, sus agentes, asesores o representantes.



Se aceptarin copias del Formulario de Aceptacién y de la Carta de Remision ADS debidamente
completadas y firmadas con firmas originales. Los Formularios de Aceptacion completados,
acompaiiados de los titulos, el traspaso legalmente firmado indicando el nimero de Acciones, pero con la
fecha en blanco y un poder para completar el traspaso, y todos los demés documentos de titularidad y
transferencia, deberén entregarse al Depositario de las Acciones en la direccién indicada abajo. Cada
tenedor de ADS o su corredor, intermediario, banco comercial, compaiifa fideicomisaria u cualquier otro
representante legal aprobado, debe enviar la Carta de Remisién, los recibos de depdsito para las ADS y
cualesquiera otros documentos requeridos al Depositario Americano a la direccién indicada.

El Depositario de las ADS de la Oferta Americana es:

Citibank, N.A.

Por correo: A mano /Mensajero nocturno:
Citibank, N.A. Citibank, N.A.
P.O.Box 43035 250 Royall Street

Providence, RI 02940-3035 Canton, MA 02021

El Depositario de las Acciones de la Oferta Americana es:

Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa

oiiiweee . Porcorreo: __. __ _ ____ Demano /Mensajero nocturno:- — - .
Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa
c/o Citibank, N.A. c/o Citibank, N.A.
P.O.Box 43035 250 Royall Street
Providence, RI 02940-3035 Canton, MA 02021

Las preguntas y solicitudes de ayuda pueden dirigirse al Agente de Informacion a la direccién y
numeros de teléfonos que se indican mas abajo. Las copias adicionales de esta Oferta de Compra, el
Formulario de Aceptacién correspondiente, la Carta de Remisién de ADS, la Notificacién de Entrega
Garantizada de la ADS y cualquier otro documento de la oferta pueden obtenerse por medio del Agente
de Informacién. Un tenedor de Acciones y/o ADS también puede comunicarse con un corredor,
intermediario, banco comercial o fideicomiso u otro designado para obtener ayuda relacionada con la
Oferta Americana. Cada miembro del Directorio de la Compafiia enviara copias de las opiniones, como lo
requiere la ley chilena, a la SVS, la Bolsa de Valores chilena, la Compaiifa y al administrador de la Oferta
Chilena. Las opiniones también estaran disponibles en las oficinas de la Compaiiia.

El Agente de Informacion de la Oferta Americana es:

D.F. King & Co., Inc.

48 Wall Street, 22nd Floor
New York, NY 10005

Los banqueros v corredores pueden llamar al
(212) 269-5550

Los demas pueden llamar al teléfono gratuito
(800) 859-8511




