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Intendente de Seguros

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 10 de diciembre de 2015

Sefores
Superintendencia de Valores y Seguros
Av, Libertador Bernardo Q'Higgins N° 1449
Santiago
Presente

Ref.: Inicio de oferta publica de adquisicién de acciones de Compaiiia de Sequros
Generales Penta-Security S.A.

De nuestra consideracion:

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores, adjunto a la presente encontraran: (i) copia del aviso de inicio de la oferta
publica de adquisicidén de acciones de Compaiia de Seguros Generales Penta-Security
S.A. ("Penta-Security”) publicado con fecha 10 de diciembre de 2015 por los oferentes
Liberty International Chile S.A. ("LICSA"} y LMG Chile SpA ("LMG"}, en los diarios El
Mercurio (pag. 7) y La Tercera (pag. 31); y (ii) copia del prospecto que contiene todos
los términos y condiciones de dicha oferta.

Una copia del prospecto esta a disposicion del publico general en: (i) la pagina web del
administrador de la oferta Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (www.larrainvial.com)
y en sus oficinas ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de
Las Condes, ciudad de Santiago, y en calle La Bolsa N° &4, oficina 340, comuna vy
ciudad de Santiago; (ii) las oficinas de LICSA y LMG, ubicadas en ubicadas en
Hendaya 60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago; (iii) las oficinas de
Penta-Security, ubicadas en Avenida El Bosque 500, piso 10, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago; y (iv) las oficinas de Liberty Companla de Seguros Generales

S.A., ubicadas en Hendaya 60, piso 102 comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.
Atentamente, Q////

S V rg Sandoval
p.p. Lnbe In ernational Chile S.A.
p.p. L ‘G hile SpA

Adj.: Lo indicado.

c.c.: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Compaiiia de Seguros Generales Penta-Security S.A.

Carey y Cia. Ltda.

Isidora Goyenechea 2800, Piso 43

Las Condes. Santiago, Chile

Tel: +56 2 2928 2200 [ Fax: +56 2 2928 2228
www.carey.cl



12l Mercurio

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIDNES Y CONTROL
" DE COMPARIA DE SEGUROS GENERALES
PENTA-SEEURITY S.A, POR LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.
¥ LG CHILE SpA

Ly bretuions S LA g U S bed o ity
WAL AGET 3 [oats brueiy) el e 4 wrcit A2 et &5 by £ I miin warya e ke |
Fan 1 liuml-df'i-'mn.mnlltwlhmt’nﬁlﬂ.w-ﬂ-up-\“ D 4 IO
FaarY ) ere e ESTR R Pl o Comatia e 41 etk B3 4] [ O FTAIS. Mt ETOICRTE B SWHZANE B 01N SO RIS

ey -m-vmﬂ-‘ml-ﬂvum.\--h\p\n-u.—u.b-v
e

L1 WMIDMIMMWI‘-MH\LE W LLED T 3 (WY e vra e skl 52§ oo UM Tk B, AT R P DT 0

PUIFL o1 FATSD X! LTS RN A2rndws L0 BT 0 1AAD1 011 L8 DAL 4O, | O/EDS1 S0 -
InulJ-l-ﬁnllt» -1

17 Dot e Pe Obredey travsev bu r n'\nn-mnﬂunmmu nllﬂﬂwvuv FRTTY PN Sk
etk i Loy Akt y

I v ey
VAN T W I8 A PR o Mk 1 L, A me

PO N A e W llf-l.\»ll’,ﬂlul

3} tremar " Artibesa be iy, TIm
s iy . s
[T RETT 2 .
1} Cishe b hc-mhulrﬂual‘lu.u-nﬂ-ﬂu4.:..1.)““,&;“..-.-.;....1-.“...
AATRICANEA WL DRY
" .‘.na..n--umnmu-nmtunnwantmmu-umunmmmndnmuu.u
A [ 3 Lrvy'e, ke Welidikor s Wre |
¥ omen Mar-:ua;muu—:nm.qm Ry
'nu.n;o-mn‘ LY
DouY B0 B2 1 Wil &
w* ..-.-r--a.\-"'\uu-nnm- 2.y prcade d 1 i I K1),
.qnunm 4 MreLa 14 YYD 1% e 79 Com sl ok L L7 .

 parcy care i o (1l RIC Sy s ers

Page 1 ol 2

LarranVia

RIS £ 45 VAT ki T Rk b G G S T v Pty e

o
e

" g . Nreai B o Frm A A e
Crue rimagpate 114 vl c o °

Nrach b Rmas” vdxfupacmu‘.nn DAY 6 e b0 RT3 MM W G T OO 4 U E

-n-hhmn'oo-ma;mmjn-vxmnr-val:uﬂ oy L ETTN EIN aBqu-hM
LRI IR ot e YL T PPN 4munwnnn.num vl e sy e s -
vrmar a® 2

Xrmrrm "oy iy
u-.u,-u“q-n- U et

uw w5 O P e |
0 N i bara e ot

1) iy Wl A

au.u-um-uman&mmm-n- m.uuu-vunuh\ul Lkt

arpna P

[Py Iy v & ek € kald Py eyl

Lg&&-&iﬁm-h‘muh&Wﬁﬂrl-mmm&-mh_‘uhullm|llml‘llilba

8350 B BTN A MOUS FFLTLILERE

[ m;-c-munoqn..“amn.-hu-mm:c-mmn-:m-mmnnm

L] r ‘lllﬁ‘-l\—- Mﬁ-“ﬁ! ‘H\v
e Pt Pty b i

1, RO S M il kY e bt
:..Anu-w.u.u..-A—-Lu-n-nunr-un-u..ng-sm..\.....r-un--m-u.uu--u.u.p.n.
AACR it £ L e ke oaen 8 JERCA ) 21 16t e e
s b LAaTing LR o s AT rhriale £ ) vt

VIR 3 L A

2 hdve g

1 drtwnza i Borie Sectay, bdn ey avprriom
b PRI

LT
weakpr g L U ||-\.t-{¢ld [ 1 p v
: : ' i !
L1 aceen . L) [ qu:u-n-z-unma-
P Ly A LR D T
win "lhh\'ohlwhllll,(lﬂ-!&lﬂdﬂil#l!lih.lw

WO AN AL e 2y B

3N - Loty Fereta

WA P I IO BT AT NG ETM LT TR L0 e e ETHE RS WA 31 Ealber | NN
NEL I y "

s TR FTTLOe § wy vt a1

urt 6 b Diet Y e o m—-.m.-..

wom
NI wore y b Em e waoraT s g A | IR |
-r,t"nma.n M—-m-'iuunﬂnhﬂmmuu-lmn L] e

1 5 x unhn{a 0 % e T o prme
" ATV Rt EDdn [V 1M 0 B 3 A R A T
ki Frerh o 8 44 R, nnm\n:luuuﬁma .

sWto kuome. rnmnw-muconmumm- o )

o=y .
unnlxmo\m e e il nnr:naruau:-ha- £15-A3008 e 0 EALIN CUO LI bt 60 50 18
L S PP e Y T nmm-u-m-mﬂuu 14 Puing B wnda bo 1o 3 b
WAt ) Vu K s b p (-hl;uiuAN-MuuMaallm

=N

» o, Jprim Ravzadfn 1 s
gy VTP AT Yo
e i e gy 02T 4 P ;nﬁihﬁhﬂlnm‘@\lﬁﬂ-unmuﬁh“ﬂﬂl Caiiaddd
Chvaram {1 ET 1 O LRSS 1 resrn
1 e e
K Fsid siirab et 1) oty sy e
ez --p.mpmhu-qmm:lmm
s AlyTk ot i

FrTPee
-

v fr be e § VIR Py bres »

LD s rmtprn
» ey Ay

SFrE 0 AT

.u.u-uh-uumnl-mwum-mwummnumt!mn,l.hm

Hadeer
HRrch M tM-nnm-I»ho el hm‘ﬁm-ﬁ-mnmhﬂwlﬂ"tﬁ\u
mL"lﬂJﬂIa’-.u!r-nh-ﬂnullxl'!ﬂxr)fab".lnlrhhlmm'\ Bt it O m mle fr e

Lran [
T -muwwnynumiuhu\u\uu

nnmvu,lnt-]mm IR TIE ML PID b O VSt i SR ar oy T A
oy " "

" m-

L TTETS -

L e 8 39 G T
whhtu.-uuuu». tem it dazn

3 ' 241 i < e 179 il

Py ey iyl vt iltelply it Mergfulbid Jyriis
4 ERTEAROLW I Lo
4 M.n-u-upd..m.-.nuau:uml.;u
u.munnnhﬂoumummnu\iﬁaamtw omuvnutmmm-n

m,h-pnunnn—nnmpnnnusun-
43 A g T e % b Dl pmad g0 o 2 gy
B ee pumcapan mvvm s LR P T L o A S bR | A BIEL LB EAD Lol

4usmy crta rrzry TR ke A bk g
W e s ot L0 e g0 ] A 1 g Bt i ) i e (1 1k e et
. 4 it A L M Ve S £ EM O T3 et WL T S P 1l s 7
L 0 b Rt £ 3000 £ ) 103 LB W) e

A e sk it G

a0 € vy by W Frera e ® ST e AT R
-mlllmvwn-u-nwa--ﬁlv-t ST W YO8 TR 00 T SRS LN 1P RN
bt VISP XTI U T D) M I N F S RLTOAL P T A Db e
vm-;-qqr—ulatnmmtmrml-mvuu.u Prvan) RO 2 FO o W L e Rk R
L T e I Y L
+ ST D KT L L

ot b b s bt e i B 45t 0k # e T b1 R
sensete e g Maon aa-qh.ﬂvnn-.m-nno.n iy B Kas A tant f e #r A L
LY I 8 PRI ok KA AL RAD (PR A4 e V33 B RS 18 e | e Rt Lo B R E
P b g Gaxbhba domisa Vs ry
L dar X0l He e e e 3 e |
k S
Layoe o e BaranA e A NRE Y b1, a0 PR ORT L

S22 e Y R S )'f FraberTa iy Mﬂwz.‘---\uﬂaﬂhlnh'n.ﬂ'l-l\h-\l'wﬂ b
B rowesds BRI wwu\@nnl-mmt—mwm;nm.ucv P AR CS PR

irem wavwa oes s e & DT 3 Paa o 1t ErPEYY 33 OBV VIAE R IROC)
S rT o, W gy owa.mpn-mmunk-anm-arnnuum-rnm-
DL B e TR T T

et * ey ca) ans i hhe ¥ A
sura U Pro deiwr s P T ooyl 3720y 4o S (T o0 M DR T 0t B b e s (1 M1 2
,.m.:.t.mg..mm«.m. TH Vi SR D S o

LT T, 1asnp-.-m\r--m\,m-wmuu‘unuam“m.
VYO )k By i)
LS LIS oA Y

B {mez e s REMDE 19 avasy du e e g

T T e )

Hen g igaay b s v

o 03 2k A1 e

161 e b WS S0 uua—nmw e e n

u._.--na.uw-..a ey r...-n.uqu.n...-.x.....u.».a. -
A LW i d
'-n--m.nl.mu,h—-ﬂb'n -

vt e A Y .nn-u-'ua- arbrnd woaches 3 fres ey 2P wrar sl 100 20 Pz
lmnl“l'mmlllm.w-lﬂu

VTS -w.«upmoﬂugn)-
B

iy

kot it e oA
v Eerm ¥ o mirdvr mardaks

[l W [T N1 % SO PR 4 1
rerws Ty

& e 434
amad

L FLOLR B ks Bhirim sl u BV 2 G Bt g e by {2 E e Lo
hlf‘lll1‘)&“-!!-"‘-3t‘-r‘l-l.im:n)ﬁ“‘fuuﬂﬂll

e i s s
TR R 14 Py % ba Pt 3 B et VAT 8 N R T Yoyt egind fonn
) Smaln o TOR RAAFY) W g et e g b A DU ey by s RS L rraREd By eh L
[T I s S

hutp:/impresa.elmercurio.com/Pages/PrintPage.aspx?P A gel D=7& PrintParam="hup:/fima

100 O A WV 14 B O o ETMBATY e, 0 P08 B8 bt DY

Axbanadare Lial fanta,
ik b T 134 1AL Eairky
.r-cm-y“.mh;a-_n\--ap-n e r i
0 3 marorm . -

Tt revg G G, Tk LrER vl *
L SHU e ooy e

h:amm i

& 43 hwerin

00 B BTk
BEFRY 4 ACFYO 1 8 KT S wn-ﬂuhk-—ﬂr'iﬂr-mmunmbnbu e

R Dem e o
- I-—-h\--:-‘-l-hmn-uu—n-
] — A ~ ] Sy gotlpdiii bexatbel § sncing pRhm, & sunt
mmmunu--nmnn: Tt a2 SO, DT kD
T L Sy v irka Kb n.mnn-nnu.hm
g oM § Ead (i e s ) aapchl
" VP e o ey . ol
i ey et e ol e iy u.htemu- \l—ha.mm\cu-
ek | A T Y W B i
O gy rmunh-nwn-auu-.nmm-l.-ﬂhmbhnpoqmuwu"m—h.un
+ omx LA

f
m| 15 T 1Y vt W Lvmewh P R Sirate | TP S TS FEaTE b P T
kel i)

- -t

o 1w

]

L g 8 Yty
Wt Erwiog 2 b 1 olacte o

BB T sl lwman-l

(s, bege o,

L T L T YL I PNy ‘.li'l-.h%b .mm.

staaunt
a h-n'“pl.nu.;l-m-n”u"
croFm e Pryampe sy rem
praiTos: o me-ara Al ¢ N s
» e - — o Vrwey
' «:wummnms--hunn Tempres Do

#0OL O ] S bl B Vd PO
B Nk o fasdaiuim Sride et it b L bl 88 Bt (e & b € v e s
i L TTlan dm, M Pt s
--u—--- ) it ittt L e Lt L T 2 T LTI
[ e T AL DT Y PP SR NET Ty B AP i e Y i
Saeloha arabA b aad A aaWaL s
W oS o 1)k g B e i G TR Gt Y mabeed pra
-an-:u-.-:.m--lqvuh.mnu.r.um...u.or-uh.nmmu.nmuu. Erwmang
‘l-om-»mfmauncochw-lhnwnuk AR B | SN LG P AR O8O0 A
sty § 49y DA 1 & ek 2 eae L2 22e dartmn (P Sty i Sanke p Spst ez )
BB 5y 2 o P 113 ol 5m 22 ATV e L 1oLk 1 et ux
L Havwrrae

o n-.c.vu--o- mnmnmum
S lad ol "-l'\‘f‘ﬂ‘“r‘ L

. -u-nt\v!um-u\-u-amu-nv AR v

. )|n-rt“::-"'nx"tlnlen »

R a hon ) BT 4D By Foyart Py

0
-m—m-q--wn—-um FFU L YA PR T B L) i ) Sl (b £ PN by e e B R D
Loar [ aiad

e
e i :n.u

Ak tetie e Huncll s e Vi @ bdims e
3 o wirmta g by i bl R
impaa b

21dgd a1k M Rt p 5 e (403 PRI,
oAb eubyn G aty iy s v

ek ks Mbir kb

oo i RT3 o SRR s

ek § A om A P Bt} K M ) 103 b e
e ) WY B (000 N N At 4 e B PO e Gt add B B L B
ol {3 s s it 53 e bl AR b RS LA A b G20 e SR € LN 1 Ve s Peme | Nhn A P
prawparyy

w.m.u—u.-upqu-m »am

o Fa T ek by T

7 LT Ty iy L Ea s b1
LI AT P S

e rwien

T L P T TN YN

LT b 211

gty n'\-pu

st e A TawLer vy

B i At s R 450 e m 3 a4 b1
»

TR AP PRI VR TV PP S PR T S,

ETTLE K 17 PO PPN A LA LT b
Blusening o -

P haain Ar 4 rale b G b

'Ou SR SR b 43 Al T e ¥ 200 0w 3 e )
i ¥ ssaljansdsie
Hwind onge b

PR mmu.u
hE | ARG [ BT P e
2 beadier | narm rE AR 8 A

10-12-2045



S1oc-21-01

. ‘F-lhﬂ“‘i&ﬁﬁ‘ﬂtﬂ'ﬂw“-l‘flIflu!l.!llHw"\lﬂ’n(mlnlﬂ‘lﬂl\bm
ol A

\at A
LR 49 tu gk ATcs B4 N VTN 4 403 S 301 08 LD Dedad Eans

Wﬂlhlﬂm"(lﬂ‘bm.ﬂﬂnﬂﬂ“‘d-l“!mﬂ-'lld-o iy homrod ik 403 Dl mgd;

LG I 108 bt gl o 1L M'Iull-u-ﬂ-!

fow mq-umu
'im:um'.’uqa-n-um ummurn-u: 7,
o it a8 CHTA LY AT T e T

.lamal

--o-unn-vh“utwqwu:-'umgmuu-uunnmuu' unnfuu-n.n-o'-qn--u;.
R LIC] L e Ml Lt

IR g iy b rbpiyany v Mty eSO LR T il vl
Wa Moy orie e v un As s oL 54 2 URRS MR B M TV S b,
N T 0 AL PR L Y W A U gh wp ok s aLr [y W LS el nd e

LT T LAL A saihia il apd AW ALY D 4 REaTALIwg 30 £r8
: ’ et P ;
R asinhbiniat s b e e 34 DY

"t £ 0N A L T
2 ] b R 4 LWL 0 T L 1AL ML b 815300 i

G LY P G0 il P w4 AU S 1
i Camiy

-D'muwu\wqr-nn[dtm‘mm'wnwmﬂnwﬂ ot bl gl etio ]
el YRR T D E}EAFa B b
1y mm-wmiuﬂ?n
. . " WA U3
your Trvbia § AL O Erre
R iard oAbt dri i fab s

el byt TP v € g 4 8 TP} 1B G0 i P

0¥ vTwa A 4 T pveioy
L WL FE O | W RPN
At e ko T T THTAL L AL AR e 3 e 4 it ey R TR AL
WELO N T WA e
pubia bl Tl rmu e Aaten 4

L, Tadindxaey
CERT oA B WAL A 1 b o ki

oo
Iﬁld"l‘mnn'&‘-ﬂ-lnl

Lomom b
iy bl byt o ites pieeh n W
St Illomsnuumumvuludsumuhmllmum
Wi e o wtaa WM ALE OO Y E (¥ LTI I i O e (kLsar o d 1T p
-r-!--m-u-ma-uwunum-wummtwcmmm-ﬂluqfdwumﬁa-nmmn-‘

ViemeEl TGN

Fuiye § Ayind mmd
.u A WIS 4413 puls R
arie gy ey,

I,
Db e i R S L e
EONGR L 7 FUMASARY Ar§ R W Lok b A ke 3

uu';w-«mw-m -
TP DL AT FIG ARRA PN -ruwm.wm“nnm-nmn.lmnqnn BT D iy oy,
‘d\fﬂ!ﬂ‘l‘ﬁﬂf‘ﬂﬂm‘ h"lv‘!"t‘rﬂ

T 0 7 98ey

T

AL ITVT] W e ST O UL T YIS P A Y Y
g e L]
Wty ) TR e D G 8 Oy

LT O A L AT R TR :]

WL arer Ly g1 en
T

. .--...-.m.,-,. Rt eary
[ TPPPR T e oy o

Latan

: T e .
WINLTN§ OPLS ) AT IR D g kA X | LR M3 TR O WOy VAR G R
v ttoria b b P L 4

. r s

LT m-ulmwnmnwnmw-‘-au uqs- ¥ LA L5 LA AN P
AN 124 1 A P AT 8y K BT A3 4TI A XEE AR
LR B SAT g a2 e i n«.u-x- e R a1 e MLkt

Ll R A

Tl W M KRS R UG AU TS s mATET RG] TYND] GO 1LY R TR0 T A T 1 T
ot mm

-.r“..t..uq..a..-................,.....,,... -

- b [ N
R 101 I R iy e L BD g d |au(u¢uu(hllil ]

3 paLE

Lk Sl AR L i PPN RIS Y \imM\w-mnn-nnran

TN FAOE & 1 14,31 H e,
- e tag

WA UL U AT QR e

1. ¢ vew ot et i T nfe
[ T DL YO N TP U TR frpitv o-ye g & v L RO o
Y- birpaiiead oy il o N Asppr ey St

OUNIIBIN {7

.-Mah—ﬂma_

ey dny =R UL L =128V (¢ xdse afe iut /538 e g/uod ounduawd esaadwiysdiyg

T BA R o«

x I3 &2«

L]



RTS8 T TGOy (W IR A TR D o 3 /LM TS M A LW TP e T R A TR g W T TN T 4
ELEA PR AAINCar s Y 00 0 s et ar m—-m-.l.r-... T -qnu-lm|nwm-q|m-mnm-m;r
oy T T L T ] oL FEO MO D IANT 1 A1 G TP ot VITRT Lras; Ny €l 4 S
AL g e 0 a2 mo PRl i e bl brdiaard T A e Kt
2y A .um.n:m.a:nnn o 45 ) L LK DEMUALGAL BURK L] £ PN 424 ) a0 o T )r.q -
i, 11w Mg i Far Eoan awina " p o e R
TS RGN 3 P oT e il A AU ST 0
LD Sl deaon e AR ey
s

Ay wana.
,..m.-um o dr 3 eyl n...u.m Voo 8] il
g - $- i W R et Lo b T e gyt b

<

A RIS ATy At 0 T AR EIGE, o Ty Ju e SR mery oy
L LA AL B ) R 4 L1 g 4 (T ] T L I TR i 43 A M$olh.£‘uquurhnﬁLm
1 S e 1 £ T £ AR A L4 K30 1 ) e ORI, % A 1 AL ) 174 AP SRR R P

A L) N TS (] N P R 20O I P O S Tt 34

LTy Aoyt a0 PV 4G WA G et m ety ral wbm I R T

B il

) 2 W T A IO B AR 1
AT F] 0L A

TR 4015 e L T Dty BT AT

L LA 0TI A W01 U8 BLAL N eTUS Sy FIE

2an or :

'x mr :-cmnvqmqu--nun e
£ tmnnql-'rtmwlu-a SO s {2 st
[ - Pyt um.-nuu-n-o
a4
iRy s e

AL VR ) T D ATI TR W Py T Y o

[
P,

TE g R T g e o
wnonrmnlﬂnwgmrmc:tmn:’q Ly waiye
ur iem

e, aaam 3
iy s S D Mkt 100 STYHD + g % e (15 Chul iy B
' mrarom paperns Fyvrl Eck Ty Rels) art s ey
XL L 17§ TR AL
e U 0TI, TP 1 (] SYLT THALRALT LA, MHYCB AT O sty

0 a3 49 P o § LT s eerp aQ W
iy i3 b AN LA L T e e b

Wais 1 A Cg yr b STeTY S0 R s Dukal KR e W F e £¥ B RPRAS DOUTRY T ) 83 &% dat D

T N A I A el e T PR i B, W AT L S 3G BYR ] ALV P08 el ety
Yt P AU AN Bt &) Das, WA ey Juithm e e L2 Ay ety 1Y

AR LBy 91TV Y A PED LA Y% T 808 ©07) AR TN & T

D AT E WA R Pl e Ty o bW e 2L kDol

YA Ay bt pe e qo.]nnuw’q
Ll 1) IR EAEE P TR B e D
AP N 0 ) b o T k] 48 40 e NE VDU oind 1| ORTe By € ST TR ]
AU B A B AT D DV W Tl £ TS TR A 4] R DO T 348 M T 1y LR S YT W () )

13 < T8 FrTHE b g 7Y

LT L]
T TR P T L s v G sy ot ot o —or ey Y
F00 A 116 | MR £ S L FAOY £ (LTI €T
At = s L L R ()00 X T £ D P T S T s L 9 1 DAL TS B B ) P oo i (4
Lty 4 SRR RCAR Y PLENIE B ¢ € iU LW 178 1 iy Tl
wos :-,mn..-asu.-y-m-1rv_un.-mm-y-myg.n.mma-:muw-e fem
Temeran ey, 4 Wyt 2oy BT A e s TR Y
muuu-anu, 27 1l = AT, 3 £ £
SIS P WL O E P B pl:-u—-w-um---rvc:n-a g w
mv':m11|m;m::¢!.m1n’nm'mnm yom
= M:qm‘lnw\am_m.u;‘nnq)qﬂqﬂu A Tipey - O
Pt e e Lo bt gnemi ook e S s st o B el ALt e S
nnwan W
PO 43 RIE Y maped T e A XE DAY A OWYYS B ALY
A T U ITH AT, s g e ma o ) o | A S0 ara X0 -
LY LI -
nwenao ey
0 AT £ R TR TS A LB OO AT A T W AN X710 MY E45) 9041 51 W oty Ay m D arte 20
Wl 5 T 03 TN R T 5 A et P IPTrent 1 6 MUY 10
TG 1L A0 AW Qe 3 AT DAL UM TPty 1 T4 R e ED) MCK AR aF AR U S
s sy i
£ ST LAND) DTG & A £ ALCAS TN T N i b
.um--nrumqar;m.-m;mwm-m.um--.um ¥ e 303 U AW BT L MR U 1 % 2 3
AT ¥ P S _Bpreer W e, = kA 3w ¢ gl ek § ) | i e 01
VAN VIR Y

AL
L bfrebtrian e Fpryeduefoaf=ri e i gt e ool igaieriereg
an YO U 2 f

£antnt tac magrLw R S g e
ra LI

s g NG 3 ey .uu.m:-u.m:muwrmuummsw
LEFTRATY ) L ERA 1) A A T T8 BOR T Y AS110D W ) ) [ r nuns
s um..n»‘-m. £ ajoukean B L £ IO L, 3 N oSttty Y iriop e e
Aabapt L i 5 L (e e L e by e ),

W Vs LT a1
i 7y AT T WL T W R Cunare ke Uit -
AT AL A AR B YA IS AT TULT WA K512 TIATE T TF A A rtm 130
"I Ty A
AELY T

|$-I¢1-.-n.-u-wm. Oy Aamar &y

YU 3 KA 2 ST L BT 1T B BN S M CTOACE 14 L 7 AT
BB R 10 5 ALY D 1 SAARy AF 8 A AT Bl

# iy diTun -ummuu»nn.--m )
nora.p e

e, A £X TR LX) oy .
o s Conams EL A A T4 B MAPRELS L7 44 A ERRS B T & LOALRE T ¥ VY £ 8 M) T LR FRABR

vuranD yr-iy

R R X ety ‘-cumu-:wm-n-;mu-mcm-u-qnsn
ey W unchpuag Y

b R s EDghad TS TN A B 5 AL amn aners

STALI VAL LD DA O 2 DR ST TCE T K] L

wurr I ark A FAQT NSk o ATV X (RAR T D AN

il o EAh P 1a My A Chkege A K s T TN % £ 41LTILP 0 og e T TAD o b LM

A AT 0T OO M T3S e, TR € T £ Py T ) 6§47 T W A0 4 GOt Dol £ mam & Hoaa s w

L mivge

PR 1o L g3 o
AN R Ty AL L b IR R LU % P far S L 250

wpay a1 npaw Lyt

o 5 2uanq0taz T

e xp o (T GO U 4 A0 W A Ep L T2 LI 1 FYI0 TLBE A AL TICT 0 C E CRoalis s ¥ CAM M) 2L
r

g PSR P 422 i W3 4 Nk A 4 Primcy B ECCUS S St} 3 71 0 4 Sl 6 Dl n 008 L ¥k R, T30A] s 30 XD Uz 8 B < G ST g A G
[P a0 i £ 3 s b s i § e 2] U 3 L AU R ORI T A S ARare 4 L Ty WAL L | ELnpL L% F SUPPRLS B 81} 4T Fri o 0 R 1Ay 0Xe 0§
~—ad e o Nae )y are nma
S 5 RS e N S SR Y 47 a2V L ccim, 2 arman {f Lty wy o 0 18 R A B AUTLE s le SH Y] ¢ ]
bre i beciommn it el et A et A LS Aol par T it et e e e Rt G Lsgatss T
rauin roamegy g TP B 04 1 a0 Bt s FrTan o T R e K 7 0 3 E Tl 2o W1 o) o D) ) | LSO TR TR A 7 bl DY
., - Y G g b T L R 44 g o
Ry 7 R e D 5 e AR 3 €3 oY 1own e T £ CAL Y, e = o o o031 Laa v e gL s ity LA L) TN | STUOK Skl A i 421 41
Mo ant i 3 vorre . =
s s et 21 s ol —— e it e : 1 IO BRI W AT WD W A Wi ohas n-mwntm“wq-?'ﬂ:tw:‘ﬁ-";?m "
gt P T e Towy baccn I ELE3eY .
i ‘Ta- VoA e & £y 3 AR Y aamm) il P K T STl T L) bl
—r gy worien mna--u-.-nn-m . Clar g W ) T Wt LTt Uy
W T RIS, NP EM 1) # oA 0 B4 o TR DLANDM G o LY E ol ap X e § o ) e s s e ot arans B g - [ravrirdy b
amEay EEpHT i el TR T R W2 "y iCEe FUCIIN K OXTUaQ D e
wcpaw: r-;f rlm By N -l
- FUACH 2 T ey 44 ] EA]] o o R CLOKUA 8 o Taumcteyt g £ s s rb ot & iivces 14 Ateny
::r;_--:m-u--m; -:mn-mnmm-ulnuu-. G 1 0P COI RN W Wk PRTRR £3.4  ai 13 1R Y .nﬂ'z“”;ﬂ..m::m - ey n ‘__.‘nﬂr¢ o, s "
L 4 Ay o
. W [ caeat Findrh
m:;:?m;ﬂw-umunhnnlmwamm‘ v e “mmlw"mnlmmﬂmwfnwunmufm YYD LR L) WS E D) L rmet 1 a1 7, [T
Fana m. e
nu.u—nn—mu-muwnnmum-gn EROTO CR 3 WAL ¥E CACRLA Y A € 57 b AN TP ETLA 1 Y LAY
3 T 3 Bl D g 4Rt AOLTE e T ) W AL T 0 100k 4 VL0 L A FTT
———— clasarlwllnn-.lu!m--l!lr-an'nmmu-mmlmvvmrdmmm;awuﬂum
. bl
boyrpeins] L 3 R TamLT PR N AT priemli vy it il s-er
2 RO DL (b ¥ sxas,ovn mnmmnu;um--nmn-wnnnuum:mm-nunrpn
ned e SR T W ey M P YRIAT 4 TPR e PR i Ty e T AyATTyn A AT EOR W S
E} o VTR Eiag M [y e T i T 3 o A A 1 VA ATUA R 28 AR
rime Pt P el o gt iy w‘m.mqmmn:-\m. h ey © sy g Jaor m--uu-m-m:meqemtmmmnum L™y n
Miag o ) ) BT o AR ucnnmrm )onwnn-un.m:-umu [r—
julli-l‘-l:lqrm-xunmlwu-limm’lﬂawau\:nm!wm:‘ Ca]
WA A A -uuu:amw-nounmxmvmmum“n.mnum ] a8 et WEATIE {WRTI s S0 § O T, O 5 Iy A & MO
g 2, N reremy mpr oty o . .CMII'I- n-ulmununr-mm-mwu-mm EACTE 3 S LR B PO FARH T 08 TS |1
(oY [ luimnuma A ALY CUOMID Y
mu_.mu—vu-m-u,omupammuntu.nu £, macy T -
ey g W g mime Ty e e Loy DL ) S (04 848 G 1 Y. MM 5 P L T M A N1 L O ) S A
. SRR mpom ) a1l g ] ] W R T e ) gt ) ap i o o | e § {250 o U i A o W e
[ it LA ey ceme Y leied s ey -
. ks | Ty £ o) B 53 1 ) B[] Y 400 W TR # 41 U 8 MARL D ACTRG @1 THATY W AOFET ELO0%
BT D Ll gy B
arox iy e o T a7 et g T8 1 Aoy 5 TR Ty TSR T [y ey -k
’ u g ] ] by Qe Cefan L, m el
4 RSO D L L ]
oy, ) sowe Buhany o] § wh i Y = ™ Y
-‘.-.n.-..gu-:lum—nmwu-—-m-n-m-mgun WO ] S ' 1w M jn iy " :mfn.mtlm:w-mmum "
i i & wor o o <Lt el '
e AL k]
"""’”""""'""'“'"'""""‘""_:"""""’" st Wk o P (kT e Lo T 8 Y CPAEEE 3] JP M. ¥ £33 AT 2 W S M TR m.m-uﬂ-wcqunmnnqy
. T --nn L] Sy Sy ) T TN A D KRS VR AN e € 20 AP b (OO A A LI TR g e
T =gt : 6 0 By U YL NP ol A L1t s e s S et
AL WA T v 34 10 W Y 3 P s A ST YR ¥ AT o i 31 0. s WALl i O AR Thaag o 1 o
mwnquuncnnm . . -mg-nnn
wos 2007 Ly D ST T8 W g an
1 FATOF RIS RIS T yoreevery ) 09 1 .
190 O Py 7 1AM - £ T W ) LA S ¥t 5 PN, 48 JPENT O, R ] i s v on,
00U e D e ) coGng 3 g T e 100 e P S 0 UM O CPY S AP T o D
X et 1 TRokTas TRy 0 B Ao - g -
Lyl fodbiprer b el o g e T L -y 20051 G WU aT L oA M wronsam
TR § Ty Wy ey achy [ o U § XTI LB 1N 2
D Y n cpuke waccryicx v inogna
SATUEInad fr) ot iy T ) i e o v v L oy wag
Lo aa b ientsors Vst N1 DAL, 1 Wroy Lrta @ Eaades S 1A ShOER§ Rt %) T ) m-m;.mwwwu-—m“n.nau--ﬂ
iy A et atvem
u-:wa.-um:-:.ulm.mupgqm-u;n e e e s h st e £y _, i ::
A L1 o ! e miewy -
* Ty { .q-um-gn.-m--n-a A41VD XY ] --:)n-u-wr-c-.-u--q-mw
e 4 e <aam u1|( uuu-nmnumnmm-. cany nrnnqm-mnunumum.nmmw
Liys UTARS SR W LD WAL Tl 4 AP LR L IO, AL R S AT 1Y T Al LY e
Tm,“““m, o T ] 1438 I AORAT T s T mia ARt 5T O L 100 0
R e S T v o ol \qm-un-munqm-ugnu—-un-nnmmuw i Qe
N ity L .G 4 T 5 €5 e 22T £ ] 4, ey
= [peix it pre——
T A ELOGT 21 W VMR L W £, 0 3 S0 L YT W1 0 MR YT CH L <8 WAl T 10 G MMATR G 203 oy [ LTI bma A AR R e i) wiLr LTS :tnbémﬂ:qwﬂ::l-h"lﬂn.m ::
W R A, i ' SO Ay B V8 e
P - gty ey T T e
TesemaE » + moac Tart "
- m, oy & 1nga & gz abi x ooy
ol A LN ik st g by, ":.‘:.‘.‘;‘;!_‘ R T 0 i M BT 11 40 K DY L8 TN ¢ pecr oo
'owmnwmu:xuqcuﬂnmlm:uvmw—r\m'zmaucn:m . g ALV LI DAL T LA T T Lo
ity nae 1y ang
O e e i T o T T s Ty T2y e e et i £y 1y TROTE VTRl ] G0, ¥ O 0 2Ty 20, P AT T ) 9 e e e e W PPORS LT
I A TRAA | W) DIwY fantt e 40 il e AN R T aumr b phi
T U T Sy MR )
m;.:n-u-:m.rnam-x.uuaq-um-qu&nnmm iven i} Eilefet it i Ll Ly D sEu aLad gt i -
e et op PR 20 00 b TR Toras tamr Sy
= o fars ol Prip=cbits-my - ook udt By oy A sy et ety gy T irir el irepdpr byl G iy lm I
T o i 1 | rreirt _.enu'""""m‘m " .
= LI D ST £ LA EN 401 R AN VTt s ¢ 10 | M o L D) () -cnnu:
s o e 12 e st T IR B e e T L e R e e e
— b5 nw“wmmn.‘g““ﬁﬂ; Y i P O A YA 24 1 1.0 VOB SPE RaO T fiires-
T oo, 4 G Wi YT A 1 v ) T AT B8 T T LR AN A Thr ¥ 3 SYUSHICvEN
“ u 1P MANTCR E 1 s T, " t =
Fasm = A1 O 04 DR A AT T Iy VR 8 VAT VL Pl £ R
VerRe sy v ey | v e, Y u-m:.n--mmw-u-mu-mu-nnsmn =
AL L i a3 Adle, W0 7 LIRS OF TG M0 ATy T DY #DEIE A L] .‘n-l 11750 W ¥ 1k ¥ R L
Wm.....q i vy W wwnnlm(-ulua\a.mla(nwlmr iy 118 AL e O L VR
w0 e T WD ' 1oy g0 oA P CABCIEN LT L Ay ORI, 0 KL.C MRS W] m;-unmmm“m.mnqumlmucml-»mm-um-
-;-qrmntxsurrun-vua- 1 aaman, ux-nvu— RTINS | 1 N PR AL PR MO Y ey 8 gt Tt fomanw L m""““w!i'ﬂ"ﬂﬂnmm' ] [
b dumaatia B R SO0] AP € RO G I A 7 U Wit 1P 29 FII 28 AT b 1A o 0 f LKL Y Al W 1) R G
w.ﬂ(u'\ nnu‘n.n-r_a PAE ) A LD T AT D - Ja o] du B M FETE LTI T HIAD 0 LN TRAD Y AT e d O MO ] R B
% .
ST iinrnins s £ avaiaciay sor el s G a w4 Nt TMonRaam f
o 5 - VRECLALY W LA
s " W”"m"‘" recr L £ O SLEANS & Bl 430 T T4 0 BT SR 0T bbmy XS e, 3y . n
- fueoriuns, ¢ Fam G niara 41
newo PO, N « R O ity FANEE G et s e o T8 Lt MEmERLe Lt ax et Sttt i)

gl 81 L SO0 1 MY Oy WL # Lk B L. ﬂmmtdlﬂ’!}rﬂmmuqqmy

o o-un-muur.mnmmﬁhmmd arEuad} sy e WA Eaply Ay i dptaor),
o

LGRS LK Y AAT) ] I3 ] W W & Late & ERn ki B #r u'wummsuhmh.l‘—-m

[t

e

L S R T e SAAGE 01 AR FIT) T L) Ly ST 4 S e,
AL 2 mobd 2w X - s arand

‘Nl-mull'wl‘nﬂwulqwh Lty 4 s I + R, o Bl

Tl ke o400 L TR ) EA) WLy 1) iy o AR LG
e AR 74 ) WY 1 P 1T He Yol TS 5 e
T el e YA LS MM A A ARSI L TA 0 B £ AR £ M2 HT) W SR F e e,

PIAUIRLIET

ur AR R
B

[EUOCIVLIU]

“Qaaqry

AL RN g DR B L T - Y
iy, 1oy L 13 VI AT Oy R A

it Y Vi) L, dheet e €yl 8 OEL S KT EBAW
unu Gl 1kr9: .%0a 1 WO AL nmnumﬂﬂ.ml(umx nnl rnrmnl
T

TR W TR (L
"
Ten00 T Aait i ST A Wy T LTI
I | 0L I i X3 T D ITT A R A A L
2 oy

O] ERACK (ke nT. Cldal) 48 b3\ T S AT By W OrsL el
e 1 ER TN AN 5 LB P S0 B O % Py AT DL T P ANAAATIE SN 1A
e Ll A T T e L b T LY ] TR
UMD DIDT X 4 SISHT Cap 18 8 LUK ) 4 O] AT BY & “rn 2 astin - iy

¥dS JTIHI IWTA V'S IHHD TYNOILYNYILNI ALH3EI ¥Od
V'S ALIMNIIS-YLINId SITYYINII SOUNIIS 30 VINVAWOD 30
TOHLNOJ A SINOIJIY 30 NOIISINDAY 30 YNGR Yid3d0




J

G L -
\’%‘” leerty_ OPA Compaiia de Seguros Generales Penta-Security S.A.

\ .
r’- International.

PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL
DE

COMPANIA DE SEGUROS GENERALES PENTA-SECURITY S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 898

POR
LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.
Y

LMG CHILE SpA

Sociedades cuyo controlador final es Liberty Mutual Holding Company Inc., una corporacion de
derecho privado validamente constituida y existente bajo las leyes del Estado de
Massachusetts, Estados Unidos de América.

Liberty International Chile S.A. y LMG Chile SpA ofrecen adquirir en conjunto hasta un 100%
(cien por ciento) de las acciones emitidas de COMPANIA DE SEGUROS GENERALES PENTA-
SECURITY S.A. (conjuntamente, las “Acciones”, o individualmente la “Accion”), esto es, la
cantidad de 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos)
Acciones, en el precio total de $107.090.343.199,13 (ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciente noventa y nueve coma trece pesos), esto es, $9.564,215
(nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos) por Accion, pagadero
en pesos, moneda nacional, de conformidad con los términos indicados en el presente
prospecto.

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacién sobre los
términos y condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse con Larrain Vial S.A. Corredora
de Bolsa, atencion Nicole Jullian Sahr, en el teléfono (56 2) 23398500, o bien en su domicilio
de Avenida El Bosque Norte N°® 0177, piso 3, Las Condes o en calle La Bolsa N° 64, oficina
340, Santiago ("LarrainVial” o el "Administrador de la Oferta”).

LarranVial

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Administrador de la Oferta

Santiago, 10 de diciembre de 2015
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I. RESUMEN DE LA OFERTA

Liberty International Chile S.A., RUT N° 96.589.390-3 ("LICSA") y LMG Chile SpA, RUT N°
76.497.272-4 ("LMG”, y conjuntamente con LICSA, los “Oferentes”), de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores”)
y a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y
Seguros ("SVS"), han publicado en los diarios de circulacién nacional El Mercurio y La Tercera,
ammbos de fecha 10 de diciembre de 2015, el aviso de inicic (el "Aviso de Inicig”) de una oferta
publica de adquisicién de hasta la totalidad de las Acciones emitidas de la sociedad andénima
abierta Compaiiia de Seguros Generales Penta-Security S.A., RUT N° $6.683.120-0 (“Penta-
Security” o la "Sociedad”), inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 898.

Es intencion de los Oferentes adquirir en conjunto hasta la totalidad de las Acciones emitidas
de Penta-Security (la “"Oferta”). A la fecha de publicacion det Aviso de Inicio las Acciones
ascienden a 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos)
acciones nominativas, de igual valor y sin valor nominal, de las cuales: (i) 11.195.859 (once
millones ciento noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve) Acciones se encuentran
integramente suscritas y pagadas; y (ii) 1.123 (mil ciento veintitrés) Acciones se encuentran
pendientes de suscripcion y pago. Se deja constancia, en consecuencia, que la Oferta
contempla aquellas Acciones que puedan ser suscritas y pagadas con posterioridad a la
publicacion del Aviso de Inicio y durante la vigencia de la Oferta.

El precio total de la Oferta es de $107.090.343.199,13 (ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento noventa y nueve coma trece pesos), esto es, $9.564,215
(nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos) por Accién, asumiendo
que la totalidad de las 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas
ochenta y dos) Acciones se encuentren suscritas y pagadas a la Fecha de Vencimiento (segun
este término se define mas adelante) y sean adquiridas por los Oferentes de conformidad con
los terminos del presente Prospecto.

El precio sera pagadero en pesos, moneda nacional, de conformidad con los términos indicados
en la seccion séptima “Precio y condiciones de pago” de este prospecto (el "Precio”).

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto”) requerido por el articulo 203 de la Ley
de Mercado de Valores que contiene los términos y condiciones de la Oferta, y establece los
pracedimientos y mecanismos conforme a los cuales los accionistas de Penta-Security pueden
aceptar la presente Oferta y vender sus Acciones a los Oferentes.

La Oferta tiene un plazo de vigencia de 30 (treinta)} dias, que comienza desde la apertura del
mercado bursdtil de la Bolsa de Comercic de Santiago - Bolsa de Valores, el dia 11 de
diciembre de 2015 a las 9:00 horas y vence a la hora de cierre del mercado bursatil de la
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, el dia 9 de enero de 2016 a las 17:30
horas (la "Fecha de Vencimiento”). Los Oferentes podran, en caso de considerarlo conveniente,
proceder a la prorroga del referido plazo de vigencia de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores. En caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de vigencia de la Oferta, se
comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicara a mas tardar el dia del
vencimiento del plaze de vigencia original antes sefalado, en los diarios El Mercurio vy La
Tercera. Se hace presente que cada vez que este Prospecto alude a la vigencia o a la duracion
de la Oferta o a la Fecha de Vencimiento, deberd entenderse que dicha alusion comprende
también la prérroga de su plazo, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores y lo que se indica en el presente Prospecto.
3
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Dado que la Oferta comprende la totalidad de las Acciones de Penta-Security, no se consideran
mecanismos de prorrateo en la asignacion de las Acciones que se ofrezcan en venta.

La Oferta esta sujeta, segun se indica en la seccidon novena “Causales de caducidad de la
Oferta” de este Prospecto, a la condicion de que a la fecha de vencimiento de la oferta publica
de adquisicién de acciones de Penta-Security, al menos 11.149.675 (once millones ciento
cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco) Acciones, equivalentes a la fecha del Aviso
de Inicio a aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos
setenta y cinco por ciento) del total de Acciones emitidas, sean vendidas a los Oferentes de
acuerdo a los términos de este Prospecto.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante el procedimiento que se describe en la
seccion 6.7 “Caracteristicas de la Oferta - Sisterna de materializacion” de este Prospecto. Este
proceso se llevara a cabo por LarrainVial.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta mediante avisos que publicardn en los
diarios El Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento, de
conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS
(el "Aviso de Resultado”). En consecuencia, el Aviso de Resultado debera publicarse el dia 12
de enero de 2016, salvo que el plazo de vigencia de la Oferta se prorrogue en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y este Prospecto. En caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de
Resultado contendra el nimero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por los
Oferentes, la asignacién definitiva de acciones entre los Oferentes y el porcentaje de
participacién que cada uno de los Oferentes alcanzara producto de la Oferta.

La fecha de pago de las Acciones sera el dia de publicacion del Aviso de Resultado.

La Oferta contenida en este Prospecto se emite en cumplimiento del contrato de compraventa
de acciones (stock purchase agreement) suscrito el 12 de julio de 2015 (la “"Compraventa”),
entre Liberty International Holdings Inc., y los controladores y accionistas mayoritarios de
Penta-Security, Empresas Penta S.A. e Inversiones Segquros Security Ltda. (conjuntamente, los
“Accionistas Mayoritarios”), en virtud del cual, estos ultimos prometieron vender, ceder vy
transferir (y procurar que los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin
Garcia-Huidobro vendan, cedan vy transfieran) al primero o alguna de sus personas
relacionadas, quien prometié comprar y adquirir, por si 0 a través de alguna de sus personas
relacionadas, la cantidad de 10.884.968 (diez millones ochocientas ochenta y cuatro mil
novecientas sesenta y ocho) Acciones suscritas y pagadas, representativas de
aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta y cinco
por ciento) del total de las Acciones suscritas y pagadas al 12 de julio de 2015, y cualquier
otra Accion que fuese suscrita, comprada o de otra forma adquirida por los Accionistas
Mayoritarios y/o los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin Garcia-
Huidobro con posterioridad a ta celebracion de la Compraventa.

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacion necesaria
que se debe considerar para tomar una decision de venta. Este resumen debe ser leido
conjuntamente con el resto de la informacién contenida en este Prospecto.



o

'\‘é‘ Liberty - _ _
(3 Trternational OPA Compaiita de Seguros Generales Penta-Security S.A.

II. INFORMACION DE LOS OFERENTES Y SU CONTROLADOR FINAL

2.1 INFORMACION DE LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.

Liberty International Chile S.A., RUT N° 96.589.390-3, es una sociedad andnima cerrada
validamente constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile. LICSA
no es una sociedad fiscalizada por la SVS.

LICSA fue constituida mediante escritura publica de fecha 24 de octubre de 1990, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, bajo el repertorio N® 5.035-1990. Un
extracto de dicha escritura se inscribio a fojas 29.511, N° 14.678, del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1990, y fue publicado en el
Diario COficial de fecha 26 de octubre del mismo afio. Su domicilio social es la ciudad de
Santiago, pudiendo establecer agencias, oficinas o sucursales en otros puntos del pais o del
extranjero, )

Su domicilic legal es Hendaya 60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
Regidon Metropolitana.

El objeto de LICSA es efectuar toda clase de inversiones mabiliarias e inmobiliarias, en
especial en compafias de seguro y reaseguro, administradoras de fondos de pensiones y
ramos afines, y administrarlas; brindar toda clase de servicios, en especia! de computacion,
informatica y afines; y prestar toda clase de asesorias y consultorias en materias econémicas,
financieras vy tributarias.

La administracion de LICSA se encuentra encomendada al directorio de dicha sociedad. El
directorio se compone de tres directores titulares y tres suplentes, elegidos por la junta de
accionistas por un periodo de tres afios.

Actualmente LICSA es administrado por un directoric compuesto por:

Nombre N¢ de Cargo Domicilio
Identificacion
Juan Pablo Barahona C.N.I N° Qnrector Hendaya 60, piso 10_, comuna
titular y de Las Condes, ciudad de
Flores 8.628.783-8 . -
Presidente | Santiago
Pasaporte Director Hendaya 60, piso 10, comuna
James Czapla estadounidense titular de Las Condes, ciudad de
N°® 46094682 Santiago
. _ C.I. para . Hendaya 60, piso 10, comuna
g?er:;;i David Ricci extranjeros N° Dt'irticlzat:?r de Las Condes, ciudad de
25.000.288-2 Santiago
. Hendaya 60, piso 10, comuna
o ! 1
Javier Barroilhet Diez 15%;'1’5%'27_6 E{:”fecffig de Las Condes, ciudad de
) ) P Santiago
José Luis Honorato C.N.I. N° Director Hendaya 60, piso 10, comuna
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San Roman 7.664.636-8 suplente | de Las Condes, ciudad de
Santiago

RUT provisorio Director Hendaya 60, piso 10, comuna

carlos Anderson N° 48.182.710- | SO0 | de Las Condes, ciudad de
8 P Santiago

LICSA designé como gerente general a don Carlos David Ricci Sieber, previamente
individualizado, quien tiene amplios poderes para actuar en representacion de dicha sociedad.
LICSA no tiene otros gerentes ni ejecutivos principales.

LICSA participa en Liberty Compania de Seguros Generales S.A. con un 99,94% (noventa y
nueve coma noventa y cuatro por ciento) de su capital social. Esta Ultima sociedad es
fiscalizada por la SVS.

Son personas relacionadas de LICSA las siguientes sociedades: (i) Liberty Compafiia de
Seguros Generales S.A.; (ii} Liberty International Latin America Holdings, LLC; (iii) Liberty UK
and Europe Holdings Limited; (iv) Liberty International US European Holdings LLC; (v) Liberty
International European Holdings Cooperative U.A.; (vi) Liberty International US Netherlands
LLC; (vii) LMG Holland LLC; (viii} Liberty International Netherlands Holding CV; (ix) LMG
Holland CV; {x)} Twee US Dutch LLC; (xi) Liberty International US Dutch EEN LLC; (xii) Liberty
International Netherlands VOF; (xiii) Liberty International Europe Inc.; (xiv) Liberty
International Holdings Inc.; {xv) Liberty International Holdings LLC; (xvi} Liberty Mutual
Insurance Company; (xvii) Liberty Mutual Group Inc.; (xviii) LMHC Massachusetts Holdings
Inc.; y (xix) Liberty Mutual Holding Company Inc. ("LMHC"), controlador final de LICSA.

2.2 INFORMACION DE LMG CHILE SPA.

LMG Chile SpA, RUT N° 76.497.272-4, es una sociedad por acciones validamente constituida
y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile. LMG no es una sociedad
fiscalizada por la SVS.

LMG fue constituida mediante escritura publica de fecha 7 de septiembre de 2015, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Victor Olguin Pefia, bajo el repertorio N° 9.876-2015. Un
extracto de dicha escritura se inscribié a fojas 67.051, N° 39.036, del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015, y fue publicado en el
Diario Oficial de fecha 9 de septiembre del mismo afio. Su domicilio social es la ciudad de
Santiago, pudiendo establecer agencias, oficinas o sucursales en otros puntos del pais o del
extranjero.

Su domicilio legal es Hendaya 60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
Region Metropolitana.

E! objeto de LMG es efectuar toda clase de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, en especial
en compaiiias de seguro y reaseguro, administradoras de fondos de pensiones y ramos afines,
y administrarlas; brindar toda clase de servicios, en especial de computacion, informatica y
afines; prestar toda clase de asesorias y consultorias en materias econdomicas, financieras y
tributarias; y llevar a cabo cualquier otra actividad o negocio directa o indirectamente
relacionada al objeto social, y en general, ejecutar toda clase de actos o contratos necesarios
para cumplir el objeto social o alcanzar el desarrollo de los negocios de la sociedad.
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La administracion de LMG se encuentra encomendada al directoric de la sociedad. El
directorio se compone de tres directores titulares y tres suplentes, elegidos por la junta de
accionistas por un periodo de tres afos.

Actualmente LMG es administrado por un directorio compuesto por:

Nombre N° de Cargo Domicilio
Identificacion

e C.1. para Director Hendaya 60, piso 10,

giarll)os; Bavid Ricci extranjeros N° titular y comuna de Las Condes,
ebe 25.000.288-2 Presidente | ciudad de Santiago

Juan Pablo Barahona C.N.I. N© Director Hendaya 60, piso 10,

Flores 8.628.783-8 titular | COMuna de  Las  Condes,
r ) ' ciudad de Santiago

Pasaporte Director Hendaya 60, piso 10,

James Czapla estadounidense titular comuna de Las Condes,
N® 46094682 ciudad de Santiago

C.N.I. N° Director | Hendaya 60, piso 10,

Javier Barreilhet Diez comuna de Las Condes,
15.315.017-6 suplente ciudad de Santiago

Hendaya 60, piso 10,
comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago

José Luis Honorato C.N.I. N° Director
San Roman 7.664.636-8 suplente

Hendaya 60, piso 10,
comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago ’

RUT provisorio Director

Carlos Anderson Ferrer N° 48.182.710-8 suplente

LMG no ha desighado gerentes y no tiene a la fecha ejecutivos principales. Sin perjuicio de lo
anterior, en la escritura de constitucion de LMG se le otorgaron amplios poderes al sefior
Carlos David Ricci Sieber, previamente individualizado, para actuar en representacion de
dicha sociedad. .

LMG no tiene participacion en otras sociedades.

Son personas relacionadas de LMG: (i) Liberty Compafia de Seguros Generales S.A.; (i)
Liberty International Latin America Holdings, LLC; (iii) tiberty UK and Europe Holdings
Limited; (iv) Liberty International US European Holdings LLC; (v} Liberty International
European Holdings Codperative U.A.; (vi) Liberty International US Netherlands LLC; (vii) LMG
Holland LLC; (viii) Liberty International Netherlands Holding CV; (ix) LMG Holland CV; (x)
Twee US Dutch LLC; (xi) Liberty International US Dutch EEN LLC; (xii) Liberty International
Netherlands VOF; (xiii} Liberty International Europe Inc.; (xiv) Liberty International Holdings
Inc.; (xv) Liberty International Holdings LLC; {xvi) Liberty Mutual Insurance Company; (xvii)
Liberty Mutual Group Inc.; {xviii) LMHC Massachusetts Holdings Inc.; y (xix) LMHC,
controlador final de LMG.
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2.3 INFORMACION DEL CONTROLADOR FINAL DE LOS OFERENTES.

Liberty Mutual Holding Company Inc. es una corporacién de derecho privado vélidamente
constituida y existente de acuerdo a las leyes del Estado de Massachusetts, Estados Unidos
de América.

Dicha entidad fue constituida con fecha 28 de noviembre de 2001, y su domicilio legal es 175
Berkeley Street, Boston, Estado de Massachusetts, Estados Unidos de América.

LMHC tiene por objeto llevar a cabo operaciones de seguros generales a través de sus filiales,
asi como también cualquier otra actividad legal de acuerdo a las leyes del Estado de
Massachusetts, Estados Unidos de América. Esta a su vez ejerce el control de los Oferentes a
través de una serie de sociedades, mediante las cuales controla el 100% (cien por ciento)} de
LMG y de LICSA.

Los miembros de LMHC son los titulares de las polizas de seguros emitidas por Liberty Mutual
Insurance Company, Liberty Mutual Fire Insurance Company, Employers Insurance Company
of Wausau y Liberty Mutual Personal Insurance Company, compafiias de seguros que son
filiales indirectas de LMHC. Dichos miembros son titulares de un interés social en LMHC, pero
ninguno de eltos esta autorizado a poseer mas del 1% (uno por ciento) de dicho interés
social.

Como se sefiald anteriormente, LMHC ejerce el control de LICSA, la que a su vez participa en
Liberty Companhia de Seguros Generales S.A. con un 99,94% (noventa y nueve coma noventa
y cuatro por ciento} de su capital social. Esta Gitima sociedad es fiscalizada por la SVS.
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III. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LOS OFERENTES Y DEL
CONTROLADOR FINAL

3.1 ANTECEDENTES ECONOMICOS ¥ FINANCIERQOS DE LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.

(A) Principales actividades y negocios.

La principal actividad y negocio de LICSA es la inversion en todo tipo de valores mobiliarios e
inmobiliarios, principalmente en compaiiias de seguro y reaseguro.

(B) Informacién financiera.

A continuacion, se detalla la informacion financiera consolidada resumida de LICSA al 31 de
diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2014. Esta informacién se encuentra preparada en
base al balance y estado de resultados para cada periodo:

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (en miles
de pesos, moneda nacicnal)

31.12.2014 31.12.2013

ACTIVOS M$ M$
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 189.411 346.247
Cuentas por cobrar empresas

relacionadas 297.995 777.643
Impuestos por cobrar 18.610 11.433
Activo por impuesto diferido 78.288 68.549

Otros activos no financieros, corrientes - 526

Tota! activo corriente en operacion 584.304 1.204.398
Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo 846.573 839.029
Inversion en sociedades 42.073.751 41,258.347
Total activo no corriente 42.920.324 42.097.376
Total activos 43.504.628 43.301.774
PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo corriente

Otros pasivos financieros corrientes 2.547 10.974
Cuentas por pagar comerciales y otras - -
Cuentas por pagar ’ - 18.157
Impuestos por pagar 1.222 38.055
Provisiones 42.959 48.454
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Total pasivo corriente

Patrimonio neto

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Resultado del periodo

Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

46.728

37.533.205
5.898.452
105.024
(78.781)

43.457.900
43.504.628

115.640

37.533.205

3.761.443
(245.523)
2.137.009

43.186.134
43.301.774

Estado de resultados integral por funcion al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos, moneda nacional)

Estado de resultados

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Otros gastos por funcion
Resultado inversion empresa
relacionada

Otros ingresos por funcion
Gasto de administracion
Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Ganancia (pérdida) atribuible a

Ganancia (pérdida) atribuible a los
propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida) atribuible a
participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
150.930 316.445
(77.990) (122.276)
72.940 194.169
(251.943) (76.032)
(133.569) 1.962.947
280.214 127.664
(63.363) (40.289)
(93) 944
(95.814) 2.169.403
17.033 (32.394)
(78.781) 2.137.009
(78.781) 2.137.009
(78.781) 2.137.009
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El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio corresponde a -0,2% (menos cero coma dos
por ciento) al 31 de diciembre de 2014, y a 5,1% (cinco coma uno por ciento) al 31 de
diciembre de 2013, y esta calculado como la ganancia (pérdida) neta del ejercicio dividido por
el promedio del patrimonio neto de los Ultimos dos afios. Respecto de los demas indices de
liquidez y endeudamiento, no se presentan en este Prospecto ya que LICSA no reporta ni
clasifica sus cuentas de balance utilizando dichos indicadores.

(<) Clasificacion de riesgo.

A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo relativas a
LICSA.

(D) Cotizacioén en bolsa de valores.

No se cotiza en ninguna bolsa de valores nacional o extranjera los valores de emision de
LICSA.

3.2 ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LMG CHILE SPA.

(A) Principales actividades y negocios.

La principal actividad y negocio de LMG es la inversion en todo tipo de valores maobiliarios e
inmaobiliarios, principalmente en compafias de sequro y reaseguro.

(B) Informacién financiera.

Atendido a que LMG es una sociedad recientemente constituida, a continuacién se detalla la
informacion financiera consolidada de LMG, al 23 de septiembre de 2015. Esta informacion se
encuentra preparada en base al balance y estado de resultados para el periodo referido:

Estado de situacion financiera al 23 de septiembre de 2015 {en miles de
pesos, moneda nacional)

23.09.2015
ACTIVOS M3
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 69.647.000
Total activo corriente ©9.647.000
Total activos 69.647.000

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo corriente
11
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Provisiones 4.623
Total pasivo corriente 4.623

Patrimonio neto

Capital emitido 64.000.000
Diferencia de aporte de capital 5.647.000
Resultado del periodo (4.623)
Total patrimonio neto 69.642.377
Total patrimonio y pasivos 69.647.000

Los estados de resultados no se incluyen en este Prospecto considerando que LMG fue
constituida recientemente con fecha 7 de septiembre de 2015, y por ende un estado de
resultados parcial no reflejaria la realidad econdmica de LMG. Adicionalmente, los indices de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad tampoco se presentan en este Prospecto ya que LMG
fue constituida con fecha 7 de septiembre de 2015, y porgue tampoco reporta ni clasifica sus
cuentas de balance utilizando dichos indicadores.

(C) Clasificacién de riesgo.

A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo relativas a LMG.
(D) Cotizacidén en bolsa de valores.
No se cotiza en ninguna bolsa de valores nacicnal o extranjera los valores de emisidn de LMG.

3.3 ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LIBERTY MUTUAL HOLDING COMPANY INC.

(A) Principales actividades y negocios.

Liberty Mutual Holding Company Inc., controlador final del grupo estadounidense Liberty
Mutual Insurance, es un asegurador global y diversificado que se ubica en el tercer puesto de
las companias de seguros generales de los Estados Unidos de América, medidos por ingresos
del afio 2014. Al 31 de diciembre de 2014, LMHC tiene US$ 124.304 mil millones de activos
consolidados, US$ 104.002 mil millones de pasivos consolidados y US$ 39.631 mil millones de
ingresos consolidados. LMHC, a través de sus filiales, ofrece un amplio rango de productos y
servicios de seguros generales tanto a individuos como empresas. El grupo Liberty Mutual
Insurance emplea a mas de 50.000 empleados en aproximadamente 900 oficinas alrededor del
mundo.

(B) Informacién financiera.
A continuacion, se detalla la informacién financiera consolidada resumida de LMHC, al 31 de
diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2014, Esta informacion se encuentra preparada en

base al balance y estado de resultados para cada periodo, y esta expresada en ddlares de
Estados Unidos de América:

12
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Balance consolidado (en millones de ddlares de los Estados Unidos de

América)’

Activos:
Inversiones
Efectivo y equivalentes al efectivo

Primas y otras cuentas por cobrar
Deudores por operaciones de
reaseguros

Impuestos diferidos

Gastos de adquisicién diferidos
Intangibles

Primas de reaseguro prepagadas
Otros activos

Total activos

Pasivos:
Reservas de siniestros
de seguros generales
de sequros de vida
Otras reservas
Primas no ganadas
Fondos de reaseguradores retenidos
Deuda de largo plazo por vencer
Deuda de largo plazo
Otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio:
Patrimonio no asignado
Otros ingresos acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios

de la controladora

Patrimonio atribuible a participaciones
no controladoras

Total patrimonioc neto

Total pasivos y patrimonio neto

' Traduccidn libre.

01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
75.073 74.104
4.716 4,778
10.329 10.283
13.986 11.786
540 1.251
3.170 3.115
4.834 4.820
1.219 1.341
10.437 9.804
124.304 121.282
50.388 52.750
9.030 8.308
5.870 5.126
17.820 17.326
210 207
- 343
7.232 6.285
13.452 11.925
104.002 102.270
20.161 18.328
57 640
20.218 18.968
84 44
20.302 19.012
124.304 121.282

13
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Estado de resuitados integral por funcion (en millones de ddlares de los

Estados Unidos de América)?

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Ingresos
Primas ganadas 35.394 34.049
Ingreso de actividades de inversion 3.167 3.126
Otros ingresos 1.359 1.212
{Pérdidas)} ganancias realizadas netas (289) 11
Total de ingresos 39.631 38.398
Siniestros y gastos
Costos de siniestros 23.951 23.878
Gastos operativos 7.375 6.650
Amortizacion de gastos de adquisicién 4.944 4,717
Intereses 419 420
Intereses acreditados a asegurados 261 256
Total siniestros y gastos 36.950 35,921
Perdida por extincién de deuda (34) (211)
Gasto (beneficio) de reorganizacion - 5
resultado antes de impuestos,
operaciones discontinuadas e intereses
minoritarios 2.647 2.271
Impuesto a las ganancias 757 544
Resultado consolidado antes de
operaciones discontinuadas 1.890 1.727
Operaciones discontinuadas (81) 33
Resultado neto consolidado 1.809 1.760
Retorno sobre patrimonio 9,2% 9,4%

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio corresponde a 9,2% (nueve coma dos por
ciento) al 31 de diciembre de 2014, y a 9,4% {nueve coma cuatro por ciento) al 31 de
diciembre de 2013, y esta calculado como el resultado neto consolidado dividido por el
promedio del patrimanio neto de los ultimos dos afos. Respecto de los demadas indices de
liquidez y endeudamiento, no se presentan en este Prospecto ya que esta entidad no reporta
ni clasifica sus cuentas de balance utilizando dichos indicadores.

(C) . Clasificacion de riesgo.

2 Traduccién fibre.
14
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LMHC tiene las siguientes clasificaciones de riesgo a octubre de 2015:

A.M. Best Co. » - Moody's Standard & Poor's
‘A’ (Excellent) - 'A2' (Good) ‘A" (Strong)
(D) Cotizacidén en bolsa de valores.

No se cotiza en ninguna bolsa de valores nacional o extranjera los valores de emision de
LMHC.
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Iv. RELACIONES ENTRE LOS OFERENTES Y LA SOCIEDAD

4.1 PROPIEDAD.

A la fecha, ni los Oferentes ni su controlador final son duefios de las Acciones, ni
participan directa o indirectamente en la administracion de Penta-Security.

4.2 RELACIONES SIGNIFICATIVAS.

Excepto por la Compraventa, los Oferentes, LMHC y sus personas relacionadas no tienen
ni han tenido relaciones significativas con los controladores o accionistas mayoritarios,
directos o indirectos, de Penta-Security, ni con las personas relacionadas a éstos.

4.3 CONTACTOS PREVIOS.

Conforme a la Compraventa, los Accionistas Mayoritarios prometieron vender, ceder vy
transferir (y procurar que los seriores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin
Garcia-Huidobro vendan, cedan y transfieran) a Liberty International Holdings, Inc. o a alguna
de sus personas relacionadas, quien prometié comprar y adquirir, por si 0 a través de alguna
de sus personas relacionadas, la cantidad de 10.884.968 (diez millones ochocientas ochenta y
cuatro mil novecientas sesenta y ocho) Acciones suscritas y pagadas, representativas de
aproximadamente un 99,5775% {(noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta y cinco
por ciento) del total de las Acciones suscritas y pagadas al 12 de julio de 2015, y cualquier
otra Accion que sea suscrita, comprada o de otra forma adquirida por los Accionistas
Mayoritarios y/o los sefores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin Garcia-
Huidobro con posterioridad a la celebracion de la Compraventa, y sujeto a las condiciones que
se establecen en dicho contrato.

16
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V. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

5.1 OBJETIVO DE LA OFERTA.

La Oferta se formula con el objeto de adquirir hasta la totalidad de las Acciones, pero esta
sujeta, entre otras causales objetivas de caducidad, a la condiciébn de que al menos
11.149.675 (once millones ciente cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco) Acciones a
fa Fecha de Vencimiento, equivalentes a la fecha del Aviso de Inicio a aproximadamente un
99,5775% (noventa y nueve coma cincoe mil setecientos setenta y cinco por ciento) del total de
Acciones emitidas, sean vendidas a los Oferentes de conformidad con este Prospecto, con lo
cual sera considerado controlador de Penta-Security, de conformidad con lo dispuesto por los
articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

5.2 PLAN DE NEGOCIOS.

La intencidn de los Oferentes es que durante el primer afio de control Penta-Security continde
desarrollando sus negocios y operaciones de la misma forma en que lo ha venido haciendo
hasta la fecha. Por ende, no se prevé introducir cambios significativos en la operacién del
negocio. Es importante destacar que Liberty International hace hincapié en la correcta
suscripcidn de riesqos, v es por ello que se focalizara en suscribir los riesgos adecuados.

Sin perjuicio de lo que puedan decidir los Oferentes en el futuro, éstos declaran, para los
efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5 letra b) de la seccion I de la Norma de Caracter
General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que no tienen dentro de sus
ptanes de negocios para los proximos 12 (doce) meses la intencion o el proyecto de: (i) vender
o transferir una parte relevante de los activos de Penta-Security o de sus filiales; y (ii) efectuar
cambios materiales en Penta-Security, que puedan implicar, entre otras cosas, limitaciones en
la gestién, desarrollo de los negocios y en los derechos de los accionistas.

Los Oferentes no descartan que, como consecuencia de la Oferta, Penta-Security deje de ser
una sociedad andonima abierta y por consiguiente, que deba cancelar la inscripcion de sus
acciones en el Registro de Valores y en las bolsas de valores, ni la posibilidad de efectuar
reorganizaciones o fusiones de Penta-Security con los Oferentes o con otras sociedades
relacionadas a éstas, como parte de un proceso de reestructuracion.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas a
eventos y riesgos no siempre conocidos por tos Oferentes, a incertidumbres y otros factores,
que puedan hacer variar o modificar las pretensiones de los Oferentes. En consecuencia, el
desarrolio de los acontecimientos podra diferir significativamente de aquellos contemplados a
esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. Los Oferentes no
asumen, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones 0 modificaciones
que pueda sufrir lo aqui declarado, producto de nuevas circunstancias.

5.3 ACUERDOS CON ACCIONISTAS.

Los Oferentes dejan constancia que, salvo por lo indicado en la seccidn cuarta “Relaciones
entre los Oferentes y la Sociedad - Contactos previos” de este Prospecto, no tiene acuerdos
con otros accionistas de Penta-Security para participar con idéentico interés en dicha sociedad,
ni un compromiso para negociarlo en el futuro.
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VI. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 MONTO TOTAL DE LA OPERACION.

El monto total de la Oferta es de $107.090.343.199,13 (ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento noventa y nueve coma trece pesos), pagadero en pesos,
moneda nacional, a razon de $9.564,215 (nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma
doscientos quince pesos) por Accidn, asumiendo que la totalidad de las 11.196.982 (once
millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos) Acciones se encuentren suscritas
y pagadas a la Fecha de Vencimiento (segun este término se define mas adelante) y sean
adquiridas por los Oferentes de conformidad con los términos del presente Prospecto.

6.2 ACCIONES; MERCADOS; CANTIDAD; PRORRATEOD.

La Oferta es por la cantidad de hasta un maximo de todas las Acciones, que a la fecha de
publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil
novecientas ochenta y dos) Acciones, esto es, el 100% (cien por ciento) de las acciones
actualmente emitidas de Penta-Security, de las cuales: (i) 11.195.859 (once millones ciento
noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve) Acciones se encuentran integramente
suscritas y pagadas; y (ii) 1.123 (mil ciento veintitrés) Acciones se encuentran pendientes de
suscripcion y pago. Se deja constancia, en consecuencia, que la Oferta contempla aquellas
Acciones que puedan ser suscritas y pagadas con posterioridad a la publicacién del Aviso de
Inicio vy durante la vigencia de la Oferta.

En principio, las Acciones se distribuirdn y asignaran entre los Oferentes del siguiente modo:
(i) LMG adquirira un 60% (sesenta por ciento) del total de las Acciones a ser adquiridas por los
Oferentes; y (ii) LICSA adquirird un 40% (cuarenta por ciento) del total de las Acciones a ser
adquiridas por los Oferentes.

No obstante lo anterior, dependiendo de las aceptaciones que en definitiva se reciban durante
la Oferta, los Oferentes se reservan el derecho de efectuar una distribucidén y asignacién
diferente entre ellos de las Acciones que le sean ofrecidas en la Oferta, en los términos que en
definitiva se informen en el Aviso de Resultado.

Censiderando que las Acciones no se transan en mercados diferentes al chileng, la Oferta no se
extiende a mercados que se encuentren fuera de Chile.

Dado que la Oferta comprende el 100% (cien por ciento) de las Acciones emitidas, no se
consideran mecanismos de prorrateo.

6.3 VIGENCIA.

La Oferta tiene un plazo de duracion que comienza el dia 11 de diciembre de 2015 y vence el
dia 9 de enero de 2016.

Tanto el primero como el ultimo dia del plazo comenzardn y terminaran, respectivamente, a la
apertura y cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores,
de manera que la apertura sera a las 9:00 horas y el cierre sera a las 17:30 horas (el “Horario

de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil”).
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Los Oferentes podréan, en caso de considerarlo conveniente, proceder a la prorroga del referido
plazo de vigencia en conformidad con la ley. En caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de
duracién de la Oferta, dicha prdorroga implicara: (i) una modificacion en la Fecha de
Vencimiento; (ii) una modificacion a la fecha en que debera publicarse el Aviso de Resultado; v
(iii) una nueva fecha de pago, todo lo cual se comunicara a los interesados mediante un aviso
gue se publicard a mas tardar el dia del vencimiento del plazo de vigencia original antes
senalado, en los diarios El Mercurio y La Tercera.

6.4 FECHA Y DIARIOS DE PUBLICACION DE AVISO DE RESULTADQ.

Los Oferentes comunicaran en forma conjunta el resultado de la Oferta mediante el Aviso de
Resultado que publicaran al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en
los diarios El Mercurio y La Tercera. En consecuencia, el Aviso de Resuitado debera publicarse
el dia 12 de enero de 2016, sin perjuicio de la prorroga, de haberla. En caso de resultar
exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendra el nimero total de Acciones ofrecidas en
venta y adquiridas por los Oferentes, la asignacion y distribucion definitiva de las Acciones
adquiridas entre los Oferentes y el porcentaje de participacién que cada uno de los Oferentes
alcanzara producto de la Oferta.

6.5  EXITO DE LA OFERTA.

Se considerara que la Oferta ha sido exitosa en caso que los Oferentes reciban aceptaciones de
la Oferta de conformidad con este Prospecto por un numero de Acciones que representen al
menos 11.149.675 (once millones ciento cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco)
Acciones a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, y que a la fecha del Aviso de Inicio equivalen
a aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta vy
cinco por ciento) del total de Acciones emitidas. Esta condicion de éxito de la Oferta ha sido
establecida en beneficio exclusivo de los Oferentes, los que podran renunciar a ella a su
discrecion, lo que se comunicara en el Aviso de Resultado.

6.6 DESTINATARIOS.

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Penta-Security que sean titulares de acciones
de dicha sociedad durante la vigencia de la Oferta. Dichas Acciones deberan cumplir con lo
sefialado en la seccion octava “Procedimiento para aceptar la Oferta - Estado de las Acciones
ofrecidas” de este Prospecto.

6.7 SISTEMA DE MATERIALIZACION.

La operacién se materializara fuera de bolsa, mediante la utitizacion de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por LarrainVial, disponible de lunes a
viernes, excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el Horario de
Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

Las personas que deseen vender sus Acciones a los Oferentes con motivo de la Oferta,
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que
se indica en la seccion octava “Procedimiento para aceptar la Oferta” de este Prospecto.

La adquisicion de las Acciones por parte de los Oferentes se materializara, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De conformidad con lo
dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y
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de la formalizacidon de cada enajenacién de valores serd la fecha de publicacion del referido
Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentaciéon que se sefala en la seccién octava “Procedimiento para
aceptar la Oferta” de este Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista, los Oferentes
o LarrainVial, en su caso, procederan a solicitar la inscripcion de tales Acciones a nombre de
los Oferentes en el Registro de Accionistas de Penta-Security (el “Registro de Accionistas”). Lo
anterior sera sin perjuicio del derecho de retractacion de cada uno de los accionistas
contemplado en la seccidn décima “Derecho de retractacion” de este Prospecto.
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VII. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

7.1 PRECIO.

El precio total de la Oferta es de $107.090.343.199,13 (ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento noventa y nueve coma trece pesos), esto es, $9.564,215
(nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos) por cada Accion,
pagadero en pesos, moneda nacional, asumiendo que la totalidad de las 11.196.982 (once
millenes ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos) Acciones se encuentren suscritas
y pagadas a la Fecha de Vencimiento {segun este término se define mas adelante) y sean
adquiridas por los Oferentes de conformidad con los términos del presente Prospecto.

7.2 PREMIO POR CONTROL.

Atendido a que las Acciones no se han transado entre el nonagésimo dia habil bursatit y el
trigésimo dia habil bursatil anteriores a esta fecha, no es posible establecer si existe un premio
por control y a cuanto ascenderia.

7.3 FORMA DE PAGOQ.

El precio de la Oferta se pagara, en el caso que la misma resulte exitosa, en pesas moneda
nacional, de la siguiente forma:

{i) A los accionistas que vendieren sus Acciones a LarrainVial, mediante un vale vista no
endosable o cheque a nombre del propio accionista, o, en caso de que asi sea requerido por el
accionista respectivo, mediante transferencia electrénica a la cuenta que el accionista hubiere
indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vencimiento; o

{ii) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de érdenes de venta dadas a
intermediarios de valores distintos de lLarrainVial, mediante un vale vista no endosable o
cheque a nombre del intermediario de valcres respectivo, 0, en caso de que asi sea requerido
por el intermediario de valores respectivo, mediante transferencia electrénica a la cuenta que
éste le hubiere indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vencimiento.

El precio no se reajustara ni devengara interés alguno.

7.4 PLAZO Y LUGAR DE PAGO.

El precio por las Acciones adquiridas se pagara, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, el
dia de la publicacidon del Aviso de Resultado. Si la fecha de pago no recayera en un dia habil
bancario, el pago respectivo se hara al dia habil bancario inmediatamente siguiente.

El precio correspondiente se pagara mediante transferencia electronica a nombre del propio
accionista o del intermediario de valores, en su caso, o hien, en el caso que no se hubiere
indicado ninguna cuenta en la forma antes senalada en este Prospecto, mediante un vale vista
no endosable o cheque, emitidos a nombre del respectivo accionista o del intermediario de
valores, en su caso, el que guedarad a su disposicion y podra ser retirado de las oficinas de
LarrainVial ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, o en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y ciudad de Santiago, de
lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas,
salvo feriados.
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VIII. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

8.1 ESTADO DE LAS ACCIONES OFRECIDAS.

Las Acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse inscritas a
nombre del accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas,
total e integramente suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, prendas,
cauciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derechos preferentes de tercercs, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a
los Oferentes y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre uso y
goce, cesion, transferencia o dominio (conjuntamente, “Gravamenes”).

8.2 LUGAR, PLAZO Y FORMALIDADES PARA LA ACEPTACION DE LA OFERTA Y DOCUMENTQOS NECESARIOS.

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Unicamente durante el plazo de
vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que se deberd entregar directamente a LarrainVial, en
sus oficinas ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, o en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y ciudad de Santiago, o
en las oficinas de algin otro intermediario de valores, de lunes a viernes, dentro del Horario
de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil, salvo feriados.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, debera suscribir
simultaneamente un traspaso por la totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual
debera cumplir con toda la normativa vigente, a favor de LarrainVial, o bien a favor del
intermediaric de valores, al que recurra, en su caso, debidamente firmado en conformidad a
las normas respectivas, quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su
custodia los titulos de las Acciones objeto de la aceptacidén y, en el cass de los intermediarios
de valores distintos de LarrainVial, entregarios a este Ultimo en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar a LarrainVial o al intermediario de valores
que intervenga, los siguientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales representativos de las Acciones que desee vender y
que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de
acciones de Penta-Security, que es administrado por el Depdésito Central de Valores S.A.,
Depdsito de Valores ("DCV"), ubicado en Huérfanos 770, piso 22, comuna y ciudad de
Santiago, acreditando que el o los titulos no han sido emitidos o se encuentran depositados
en Penta-Security;

fii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de Penta-
Security (administrado por el DCV), con una anticipacién no superior a 10 (diez) dias a la
fecha de entrega a LarrainVial o al intermediario de valores que intervenga, acreditando que
ésta no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afecta a
Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre de LarrainVial o
del respectivo intermediario de valores gue intervenga;

(iii) Copia, por ambos lados, de la céduia de identidad del accionista persona natural o de

su representante, en su caso, o bien del representante del accionista que sea persona

juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La

circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un Notario
23



Liberty

" Ti— OPA Compaiiia de Seguros Generales Penta-Security S.A.
nternational.

Publico o comprobada por LarrainVial o el respectivo intermediario de valores que
intervenga;

(iv)  Original o copia autorizada del mandato vigente con que actden los representantes o
apoderados de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacién, otorgado o autorizado ante Notario Publico; v

(v) Copia autorizada o legalizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas que sean personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y
demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada o legalizada de la
totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los que
deberan contener facultades suficientes de representacion, con certificado de vigencia de una
fecha no anterior a 60 (sesenta) dias.

Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere
con Larrainvial o con el intermediario de valores al que recurra, en conformidad con las
normas respectivas de la SVS.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de Penta-Security (administrado por el DCV) para que este uitimo
proceda a inscribir las Acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del
Administrador de la Oferta.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por Penta-Security o
por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la
objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion
quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada. En estos casos, LarrainVial o el intermediario de valores interviniente deberd
restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado en forma
inmediata y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de
indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o traerd como consecuencia ninguna
obligaciéon o responsabilidad para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

Los intermediarios de valores distintos de LarrainVial que participen en la Oferta, reuniran las
acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias vy, sequn corresponda, formularan
una o mas aceptaciones a LarrainVial, las que deberan ser entregadas conjuntamente con los
demas documentos singuiarizados en esta seccidn. Serd responsabilidad de cada
intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos
a que se refiere esta seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los
fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales
se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que
decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija
fa normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la
Oferta, en las oficinas de LarrainVial, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el
nimero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados a
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LarrainVial conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus Acciones vendidas en este proceso.

8.3 DEVOLUCION DE ACCIONES.

Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por los Oferentes por no ajustarse a los
términos y condiciones de la Oferta o por no haber sido declarada exitosa (ya sea por haber
incurrido en una Causal de Caducidad, segun éstas se definen mas adelante, o por asi
disponerlo la autoridad competente), éstas quedaran, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas, incluyendo 10s traspasos firmados por dichos accionistas al
momento de aceptar la Oferta, quedaran en forma inmediata a disposicion de ellos o de los
intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacion en las oficinas de
LarrainVial sefialadas en este Prospecto, sin que se genere ningun derecho a indemnizacion,
pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna
obligacion o responsabilidad alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes,
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IX. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

9.1 CAUSALES DE_CADUCIDAD.

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, los Oferentes sujetan la
Oferta a las condiciones que se indican a continuacion (conjuntamente, las “Causales de
Caducidad”}, que en caso de cumplirse cualquiera de ellas durante la vigencia de la Oferta y
hasta el tercer dia posterior a su vencimiento, los Oferentes podran tener por caducada y
revocada la Oferta a su sélo arbitric durante su vigencia y hasta antes de la publicacion del
Aviso de Resultado. Constituyen Causales de Caducidad:

{a) Acciones ofrecidas.

() Que las aceptaciones que se reciban de la Oferta de conformidad con este
Prospecto sean por un numero de Acciones inferior a 11.149.675 {once millones ciento
cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco), representativas de aproximadamente al
menos un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta y cinco por ciento)
del total de Acciones emitidas;

(i Que alguno de los Accionistas Mayoritarios y/o los sefiores Carlos Alberto Délano
Abbot y/o Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro se hayan retractado, total o parcialmente, de
su aceptacién de la Oferta;

(i) Que la cantidad total de Acciones emitidas sea superior a la cantidad de
11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos) Acciones; o

(iv)  Que los Accionistas Mayoritarios y/o los seficres Carlos Alberto Délano Abbot y/o
Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro no hayan ofrecido vender todas y cada una de las
Acciones de que son duenos, incluyendo aguellas Acciones que lleguen a adquirir durante la
vigencia de la Oferta.

(b) Ciertas acciones.

(i) Que se hubiese hecho efectivo, dictado, emitido, promulgado, publicado o de
otra forma entrado en vigencia, alguna tey u Orden, que en cualquier caso pudiese: (A)
impedir, suspender, restringir o prohibir la materializacion de la Oferta; o (B) imponer
limitaciones a la posibilidad de los Oferentes de efectivamente ejercer en su totalidad los
derechos de propiedad sobre todas o afgunas de las Acciones, incluyendo el derecho a votar
esas acciones; o

(ii) Que se hubiese iniciado y se encuentre pendiente, o amenazade con iniciar,
alguna demanda, accion, proceso o procedimiento (sea judicial, arbitral o administrativo), que
pudiese resultar en cualquiera de las consecuencias indicadas en las letras (A) y (B) del
parrafo (i) precedente.

(<) Insolvencia. Que hubiese ocurrido o se verificare un Evento de Insolvencia respecto de
los Accionistas Mayoritarios, Penta-Security y/o Mas Garantia S.A.

(d) Efecto Significativo Adverso. Que hubiese ocurrido o se verificare un Efecto Significativo

Adverso respecto de Penta-Security, o que existan hechos, eventos o circunstancias de los que

razonablemente se espere que causen o resulten en un Efecto Significativo Adverso respecto
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(e) Patrimonio Neto Minimo. Que el Patrimonio Neto sea, o se espere razonablemente que
sea, inferior @ $36.500.000.000 (treinta y seis mil quinientos millones de pesos) (excluyendo
para efectos de determinarlo cualquier aporte de capital, recapitalizacién u otros aportes
similares realizados con posterioridad al dia 12 de julio de 2015).

(f) Declaraciones y Garantias Fundamentales. Que cualquiera de las Declaraciones vy
Garantias Fundamentales no sea verdadera y correcta en todos sus aspectos.

(g) Terminacion de la Compraventa. Que se haya puesto término a la Compraventa.

Las Causales de Caducidad antes indicadas han sido establecidas en el sélo beneficio de los
Oferentes, quienes podran renunciarlas, en todo o en parte, a su solo arbitrio en cualquier
tiempo con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado. La renuncia a las Causales de
Caducidad debera ser hecha por los Oferentes conjuntamente, de modo que cualquier renuncia
a las Causales de Caducidad efectuada unilateralmente por uno cualquiera de los Oferentes
carecera de valor y no producira efecto alguno.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
procedera a la devolucidon de las Acciones entregadas por los accionistas que hubieren
concurrido con su aceptacién a la Oferta, de la manera que se indica en la seccion octava
anterior "Procedimiento para aceptar la Oferta”.

La caducidad o revocacion de la Oferta sera comunicada a los accionistas mediante la
publicacion del Aviso de Resultado.

9.2 DEFINICIONES.

Para los efectos de esta seccion novena, los siguientes términos tendran los significados que
se indican a continuacién:

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier Estado, érgano publico internacional, u érgano
fiscal, semifiscal o regulatorio, o una division, oficina o departamentc de los mismos, ©
cualquier agencia, servicio, autoridad u érgano de administracion, incluyendo, pero no limitado
a, la SVS y cualquier tribunal, arbitro o panel de arbitros.

"Contrato” significa cualquier contrato, convencién u acuerdo vinculante oral o escrito, orden
de compra, orden de venta, licencia, prenda, opcién, pagaré, bono, arriendo, compromiso u
otro acuerdo, entendimiento u obligacién, junto con cualquier complementacién, endoso,
anexo, modificacién o documento accesorio en relacion con tales contratos, en el entendido
que esta definicion excluird Contratos de Seguros, Contratos de Reaseguro, Contratos de
Coaseguro y Contratos de Intermediacion Relevante.

“Contrato de_Coaseguro” tendra el significado establecido en el articulo 557 del Codigo de
Comercio, incluyendo cualquier poéliza, cobertura y certificado provisoric de seguros, ©
propuesta, en gue Penta-Security participe con otras compafias de seguros, junto con
cualquier complementacién, endoso, anexo o documento accescorio en relacidn con tales
contratos.

“Contratos de Intermediacién Relevante” significan los Contratos celebrados con los 20
(veinte}) mayores intermediarios de Penta-Security, medidos por prima directa durante los
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ultimos 12 (doce) meses previos a y vigentes al 12 de julio de 2015.

“"Contrato_de Reaseguro” significa cualquier contrato, tratado, certificado, anexo o poliza de
reaseguro, segun se definen en el articulo 584 del Coédigo de Comercio, junto con cualquier
complementacion, endoso o documento accesorio en relacion con tales contratos.

“Contrato de Sequro” significa cualquier poliza, cobertura y certificado provisorio de seguros,
propuestas o endosos, segtin se definen en las letras d), e), g), j), p) q), r), u), v) y w) del
articulo 513 del Cdodigo de Comercio, emitidas por Penta-Security, junto con cualquier
complementacion, endoso, anexo 0 documento accesoric en relacion con tales contratos.

"Contratos de Sequros Relevantes” significan los Contratos de Sequros celebrados con los 20
(veinte) mayores asequrados de Penta-Security, medidos por prima directa durante los Gltimos
12 (doce) meses previos a y vigentes al 12 de julio de 2015.

“Contratos Relevantes” significa:

(a) Cualquier Contrato en que una Persona sea parte o bajo el cual esté obligado, que (i)
requiera el pago por o a nombre de dicha Persona, o la entrega por dicha Persona de bienes o
servicios con un precio de mercado, en exceso de USD 125.000 (ciento veinticinco mil délares
de los Estados Unidos de América) o su Equivalente en Pesos en cualquier periodo de 12
(doce) meses o en su conjunto, (ii) estipule que dicha Persona reciba un pago, o un bien con
un precio de mercado, en exceso de USD 125.000 (ciento veinticinco mil délares de los
Estados Unidos de Ameérica) o su Equivalente en Pesos en cualquier periodo de 12 (doce)
meses o en su conjunto, (iii) se relacione con incurrir en Endeudamiento por sobre USD
125.000 (ciento veinticinco mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica) o su Equivalente en
Pesos en cualquier periodo de 12 (doce) meses o en su conjunto, (iv) restrinja o limite la
capacidad de la Persona o de sus Personas Relacionadas para realizar libremente negocios,
competir con empresas, comercializar productos o realizar ofertas a empleados o clientes de
otras empresas, en cada casc en cualquier area geografica, o proporcionar exclusividad o
cualquier exigencia similar en favor de cualquier otra Persona, (v) sea un contrato de
negociacién colectiva vigente al 12 de julio de 2015 con respecto a los empleados de dicha
Persona, (vi) contenga garantias otorgadas por dicha Persona o sus Personas Relacionadas, y
{vii) comprometa u obligue a realizar cualquiera de las operaciones o contratos anteriormente
sefalados;

(b) Cualquier Contrato de Seguro Relevante, Contrato de Reaseguro, Contrato de
Coaseguro y Contrato de Intermediacion Relevante; y

(€) Cualquier Contrato que no pueda ser libremente terminado por dicha Persona, sin

incurric en multa o sancién alguna, con 90 (noventa) dias de anticipacién a su fecha de
terminacion efectiva.

"Declaraciones y Garantias Fundamentales” significan:

1. Existencia de los Accionistas Mavyoritarios; Autorizaciones corporativas.

Los Accionistas Mayoritarios son sociedades validamente constituidas y existentes bajo las

leyes de Chile y cuentan con todas las autorizaciones corporativas u otros poderes o facultades

para perfeccionar las transacciones y cumplir con sus obligaciones contempladas en la

Compraventa. No se requiere autarizacion o accion adicional aiguna por parte de cualquiera de

los Accionistas Mayoritarios para autorizar el perfeccionamiento de las transacciones y el
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cumplimiento de las obligaciones contempladas en la Compraventa. La Compraventa
constituye un contrato valido y vinculante para los Accionistas Mayoritarios, y oponible de
acuerdo a sus términos.

2. Existencia de Penta-Security; Autorizaciones corporativas.

Penta-Security es una sociedad andnima abierta validamente constituida y existente bajo las
leyes de Chile y cuenta con todos los poderes y autorizaciones necesarios para ser duefia,
arrendar y operar sus bienes y para llevar a cabo sus negocios como lo hace actualmente, y
sOlo ejerce dicha actividad en el territorio de Chile. Penta-Security cuenta con todas las
autorizaciones corporativas u otros poderes o facultades similares para perfeccionar las
transacciones y cumplir con sus obligaciones contempladas en la Compraventa. No se requiere
autorizacion o accion adicional alguna por parte de Penta-Security para autorizar el
perfeccionamiento de las transacciones y el cumplimiento de sus obligaciones contempladas en
la Compraventa.

3. Contravenciones; consentimiento de terceros.

(a) La celebracion, otorgamiento y ejecucién por parte de los Accionistas Mayoritarios,
Penta-Security y sus respectivas Personas Relacionadas de las transacciones, contratos vy
documentos contemplados de conformidad a la Compraventa, o el cumplimiento de cualquiera
de las disposiciones de los mismos, no contraviene, contravendra, infringe, incumple ni
resultara en una infraccion o incumplimiento (o un evento que, mediando un aviso o el
transcurso del tiempo, o ambos, resultaria en un incumplimiento), o dard a cualquier Persona
derechos de terminacién, cancelacion, modificacidn o aceleracion, bajo cualquier disposicidén
de: (i) los estatutos de los Accionistas Mayoritarios, las Sociedades o cualquiera de sus
Perscnas Relacionadas; (ii} cualquier Contrato Relevante o Permiso en que los Accionistas
Mayoritarios, las Sociedades o cualquiera de sus Personas Relacionadas sea parte, o que
obligue o afecte sus bienes o activos; (iii) cualquier Orden aplicable a los Accionistas
Mavyoritarios, las Sociedades o cuaiquiera de sus Personas Relacionadas, o que obligue o afecte
sus bienes o actives; o (iv) cualquier Ley aplicable a los Accionistas Mavoritarios, las
Sociedades o cualquiera de sus Personas Relacionadas, o que obligue o afecte sus bienes o
activos.

(b) No se requiere consentimiento, Orden ¢ Permiso alguno de, o declaracion, presentacion,
registro o cualquier otra accion ante, ni notificar a, cualguier Persona o Autoridad
Gubernamental, en relacion con la celebracion y otorgamiento de la Compraventa y el
perfeccionamiento de las transacciones contempladas en la misma.

4. Capital social.

(a) El capital accionario autorizado de Penta-Security consiste en 14.613.684 (catorce
millones seiscientas trece mil seiscientas ochenta y cuatro) acciones, de las cuales: (i)
11.195.859 (once millones ciento noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve) acciones
fueron emitidas y suscritas; (i) 1.123 (mil ciento veintitrés) acciones fueron emitidas, pero se
encuentran pendientes de suscripcion; y (iii) 3.416.702 (tres millones cuatrocientos dieciséis
mil setecientas dos) acciones han sido autorizadas pero aln no han sido emitidas. Todas las
acciones emitidas de Penta-Security fueron validamente emitidas. Asimismo, todas las
acciones suscritas de Penta-Security fuercon validamente suscritas e integramente pagadas.

(b) No existen opciones, derechos, contratos, acuerdos ni compromisos de cualquier
naturaleza, que cbliguen o puedan obligar a Penta-Security a, ni existen valores convertibles o
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canjeables de Penta-Security que puedan requerir, la emision, venta, transferencia, compra o
restitucion de acciones de Penta-Security o de otros valores convertibles o canjeables en o
representativos de derechos a suscribir o comprar acciones de Penta-Security, o que obliguen
o puedan obligar a Penta-Security a otorgar dichas opciones o derechos o a celebrar tales
contratos, acuerdos o compromisos. No existen opciones, derechos, contratos, acuerdos ni
compromisos de cualquier naturaleza, que obliguen o puedan obligar a Penta-Security a
proporcionar fondos o hacer inversiones (en forma de préstamos, aportes de capital o de otra
forma) en cualquier Persona Relacionada o en cualquier otra Persona.

S. Dominio de las acciones.

Los Accionistas Mayaoritarios y los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin
Garcia-Huidobro son los Unicos y legitimos propietarios de 11.149.675 {once millones ciento
cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco) Acciones, libres de cualquier Gravamen
(exceptuando las restricciones a la transferencia impuestas por las leyes de seguros en Chile).
La venta, transferencia y entrega de las Acciones transferira el dominio de las mismas a los
Oferentes, libres de cualquier Gravamen (exceptuando las restricciones a la transferencia
impuestas por las leyes de seguros en Chile). Con excepcidon de la Compraventa, no existen
opciones o derechos, o contratos, acuerdos o compromisos de cualquier naturaleza, con
respecto a la adquisicion, subscripcidn o enajenacion de las acciones de propiedad de los
Accionistas Mayoritarios y los sefores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin
Garcia-Huidobro.

0. Ciertas conductas de negocios.

{a) Ninguna de las Sociedades ha, directa o indirectamente:

(i) Pagado, otorgado, ofrecido, prometido o autorizado alguna Ventaja a un
Funcionario Publico, miembro de partido politico, partido politico o a candidato a un cargo
piblico, de manera corrupta, indebida o ilegal, con el propdsito de influir, omitir o retardar una
Orden de dicha Persona, incluyendo, pero no limitado a, inducir a dicha Persona a hacer u
omitir cualquier acto en incumplimiento de su deber legal, a utilizar su influencia con una
Autoridad Gubernamental para afectar o influir sobre cualquier Ley u Orden, o para asegurar
cualguier fin o ventaja indebida en relacidén con las Sociedades o cualquier otra Persona (por
ejemplo, obtener un trato favorable para asegurar un negocio o un Permiso especial, etc.);

(ii) Pagado, otorgado, ofrecido, prometido o autorizado alguna Ventaja a otra
Persona, con la intencion de inducir a dicha Persona a actuar de forma indebida, o sabiendo
que la totalidad o una parte de ese dinero o cosa de valor se ofrecera, dara o prometera
directa o indirectamente a dicha Persona, o para premiar a fa Persona por la actuacion
indebida, o con el conocimiento o creencia de que la aceptacién de la Ventaja constituiria en si
misma una ejecucion indebida de la funcion o actividad respectiva; o

(iii) Contratado o de cualquier forma autorizado o facultado a sus respectivos
directores, empleados, agentes, representantes (incluyendo, pero no limitado a, corredores,
consultores, contratistas, distribuidores, lobistas, proveedores de servicios, socios comerciales
y cualquier otra Persona representando a Penta-Security en la realizacion de ventas, desarrollo
de negocios o de cualquier manera ante una Autoridad Gubernamental y/o Funcionario
Publico), Personas Relacionadas o terceros a realizar cualquiera de los actos descritos en los
parrafos (i} y (ii) anteriores.

(b} Ninguna de las Sociedades ha recibido una comunicacién escrita u Qrden relacionada a
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un incumplimiento de las Leyes u Ordenes relativas a cohecho y corrupcion.

(c) Ninguna de las Sociedades, asi como sus respectivos directores, ejecutivos,
intermediarios, agentes y empleados, ha incurrido en alguna actuacién, practica o conducta
que constituya una infraccion o violacion de:

(i) Leyes {incluyendo, pero no limitado a, cualquier Ley aplicable, nacional o
extranjera, en relacidn con corrupcidon, cohecho, lavado de dinero, financiamiento politico,
regalos y donaciones, o gastos legales de Funcionarios Publicos, lobby, registros y libros
contables, y de control financiero, la Convencidén para Combatir el Cohecho de Funcionarios
Piblicos Extranjeros en las Transacciones Comerciales Internacionales, y la Convencién de las
Naciones Unidas contra la Corrupcién) y Ordenes;

(ii) La Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero (Foreign Corrupt Practices Act) de
los Estados Unidos de América en relacion con pagos indebidos a Funcionarios Publicos
nacionales o extranjeros, o a partidos o campafas politicas nacionales © extranjeras,
incluyendo, pero no limitado a, el uso de fondos para financiamiento ilegal, regalos,
entretenimiento u otros gastos prohibidos relacionados con la actividad politica; o

(i)  Las Leyes u Ordenes dictadas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros
(Officer of Foreign Assets Controf) del Ministerio de Hacienda (Treasury Department) de los
Estados Unidos de América, con respecto a relaciones con cualquier Persona mencionada en la
lista de Nacionales Especialmente Designados y Personas Bloqueadas (Specially Designated
Nationals and Blocked Persons) mantenida por dicha oficina.

{d) (i) Ninguna de las Sociedades tiene fondos o activos para cualquier finalidad que no
han sido registrados en sus libros y registros de las Sociedades; {ii) no se han utilizado fondos
corporativos de alguna de las Sociedades sin que se hayan realizado las anotaciones
correspondientes en los libros y registros contables de las Sociedades; (iii) no se han realizado
pagos por o en representacion de alguna de las Sociedades, con el entendimiento de que
cualquier parte de dicho pago sera utilizado para un proposito distinto a aquél descrito en los
documentos que lo respaldan; y (iv) ninguna de las Sociedades, ni sus directores, ejecutivos,
agentes, empleados u otras Personas actuando en representacion de alguna de las Sociedades,
ha aceptado o recibido alguna Ventaja ilegal.

(e) Ninguna de las Sociedades, ni sus respectivos directores, ejecutivos, intermediarios,
agentes y empleados ha sido: (i) condenado o declarado culpable de un delito relacionado con
el uso y gasto de fondos publicos; o (ii) cometido fraude o cualquier otra violacion de una Ley
que involucre fondos publicos, lavado de dinero o financiamiento del terrorismo.

“Efecto Significativo Adverso” significa cualquiera de las siguientes circunstancias: (a) un
Evento de Insclvencia que afecte a cualquiera de las compaiiias de reaseguro con las cuales
Penta-Security: (i) tenga Contrato{s) de Reaseguro que cubran mas del 30% (treinta por
ciento) de los riesgos suscritos por Penta Security bajo los Contratos de Sequro reasequrados,
y que implique que, en cualquier periodo de 12 (doce) meses, Penta-Security realice pagos por
concepto de primas en su conjunto en exceso de USD 5.000.000 (cinco millones de dolares de
los Estados Unidos de América) con el objeto de reemplazar dicha cobertura de reaseguro, o
(i) tenga derecho a exigir una indemnizacién mayor a USD 10.000.000 (diez millones de
délares de los Estados Unidos de América); (b) la renuncia de al menos el 50% (cincuenta por
ciento} de los gerentes de sucursales de Penta-Security; (c) un evento catastréfico que exceda
los limites de los Contratos de Reaseguro de exceso de pérdida de Penta-Security; o (d) la
reduccion de al menos el 30% (treinta por ciento) de las primas retenidas acumuladas de
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Penta-Security; sin perjuicio de que un Efecto Significativo Adverso no incluird un cambio,
efecto, evento o hecho que afecte a Penta-Security o su negocio y que sea causado
directamente por cualquiera de los siguientes eventos, sea individualmente o en conjunto con
otros: (i) cualquier cambio en las condiciones econdmicas generales o los mercados financieros
de Chile, (ii} cualquier cambio o condicidon que afecte a la industria de seguros generales, (iii)
cualquier cambio o posible cambio, en ambos casos posterior al 12 de julio de 2015, a las
normas de IFRS o la Ley o a la interpretacion oficial vinculante de las mismas (incluyendo lo
relativo a impuestos), {iv) cualquier inicio o empeoramiento sustancial de hostilidades bélicas
relevantes en las cuales Chile esté involucrado, o cualquier acto de terrorismo, o disturbios
civiles en ¢ que involucren a Chile, (v) en general {A) el empeoramiento de las condiciones
economicas, comerciales, regulatorias, politicas o de mercado globales o chilenas, (B) el
deterioro de los indices de mercados bursétiles en los Estados Unidos de América, Furopa o
Chile, o {C) el empeoramiento de los mercados financieros o de capitales o aumentos de
costos de acceso a créditos o préstamos en Chile o en el extranjero, (vi) la extincion del euro o
que éste deje de ser utilizado por paises en los que sea su moneda de curso legal, (vii)
huracanes, terremotos, inundaciones, otros desastres naturales o casos fortuitos, (viii) el
incumplimiento de Penta-Security de sus proyecciones, prondsticos o estimaciones, sean
internas o publicas, de rendimiento, ingresos o ganancias, (ix) cualquier disminucién en los
montos de reservas técnicas y margen de solvencia de Penta-Security de conformidad con
Leyes y Ordenes chilenas, (x) cualquier acto u omisidn de los Accionistas Mayoritarios o de
Penta-Security realizado con el consentimiento o instrucciones previas y por escrito de los
Oferentes, o (xi) la pérdida de clientes de Penta-Security 0 una reduccién de la clasificacion de
riesgo de Penta-Security respecto de su clasificacion de riesgo al 12 de julio de 2015; vy sin
perjuicio de que los cambios, efectos, eventos o hechos descritos en los parrafos (i), (ii) (vii) y
(xi) anteriores constituirdn un Efecto Significativo Adverso, en la medida que su efecto en
Penta-Security sea desproporcionadamente adverso en comparacion con otras compafias de
seguros generales chilenas.

"Endeudamiento” significa, respecto a una Persona, a cualquier fecha de su determinacion y
sin duplicidad: (i) todas las deudas o pasivos por dinero otorgado en préstamo, incluyendo
comisiones y obligaciones en relacion con lo anterior (y comisiones de prepago o costos de
quiebre con ocasién de la amortizacion anticipada de dicho endeudamiento), (ii) toda
obligacién documentada en pagarés, bonos, debentures u otros instrumentos similares
(distintos de garantias de cumplimiento otorgadas dentro del curso ordinario de 10s negocios y
en forma consistente con practicas anteriores, respecto de los cuales la responsabilidad de
dicha Persona sea contingente), (iii) obligaciones bajo arrendamientos que han sido o debiesen
ser registrados como leasing financiero, de acuerdo a las practicas contables generalmente
aceptadas aplicables, (iv} cualquier reembolso, pago u cbligacién similar, contingente o no, de
conformidad con cartas de crédito o lineas similares, {v) obligaciones bajo transacciones u
operaciones de derivados (avaluadas a la terminacion de las mismas), y (vi) cualquier garantia
0 caucion asegurando cualquier endeudamiento descrito en los parrafos (i} a (v) anteriores,
incluyendo intereses o multas devengadas e impagas respecto de los mismos.

"Equivalente en Pesos” significa, respecto de cualquier cantidad denominada en délares de los
Estados Unidos de América, el equivalente en pesos de dicha cantidad segun el tipo de cambio
del ddlar observado publicado en la fecha de determinacién de la cantidad correspondiente.

“"Evento de Insolvencia” significa:

(a) El inicio de cualquier proceso o procedimiento judicial o extrajudicial tendiente a la: (i)

regularizacion, administracion, liquidacion, reorganizacion, concurso, o disolucién, respecto de

una Persona o de todo o parte de sus bienes; (ii) declaracion de reorganizacion o liquidacién
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voluntaria o forzosa de una Persona; o (iii) designacion de un liquidador, veedor,
administrador, interventor, martillero concursal, arbitro concursal, u otro funcionario similar
respecto de una Persona o de todo o parte de sus bienes;

(b} Incurrir en cesacién o suspensién de pagos o reconocer por escrito la imposibilidad de
pagar deudas, o hacer una cesion general o abandono de bienes en beneficio de los
acreedores; v/o

{c) La ejecucion o ejercicio de derechos por un acreedor en cuyo favor se constituyd una
caucion o garantia sobre las acciones o derechos sociales de una Persona.

“Funcionario Publico” significa cualquier persona que se ajuste a esa definicion de acuerdo a lo
establecido por Ley {incluyendo, pero no limitado a, funcionarios nacionales o extranjeros, o
directores, ejecutivos y empleados de Personas de propiedad o controladas por un Estado),
cualquiera que tenga un empleo publico o una funcion oficial, inciuso transitoriamente o sin
remuneracioén (aun si no son empleados de la respectiva Autoridad Gubernamental o Persona
de propiedad o controlada por un Estado), y cualquier funcionario, oficial, empleado,
representante, agente o Persona Relacionada de, o Persona que actlue a titulo oficial en
representacién de, cualquier Autoridad Gubernamental, partido politico © miembro de un
partido, candidatos a cargos publicos, cualquier familiar de un Funcionario Publico (incluyendo
padres, hijos, hermanos y conyuges), y cualquier socio de negocios cercano al respectivo
Funcionario Publico (incluyendo Personas que son actualmente socios, accionistas,
inversionistas, consultores o asesores de o con dicho Funcionario Publico, o los que tengan
cualquier otro interés financiero en comin o una relacién personal importante con el
Funcionario Publico).

“Ley” significa cualquier ley, ordenanza, decreto, reglamento, circular, oficio, tratado, o
normativa similar aplicable, incluyendo cualquier interpretacién vinculante.

“"Orden” significa cualquier orden, laudo o sentencia, resolucion, decision, actuacidén, u otro
requerimiento legal aplicabie, decretado, dictado, o promulgado por alguna Autoridad
Gubernamental, incluyendo cualguier interpretacion vinculante.

"Patrimonio Neto” significa en cualquier fecha respectiva, el patrimonio neto de Penta-Security
de conformidad con IFRS y adoptando la misma base contable y aplicando en forma
consistente los mismos principios contables y de avaluacion aplicados a los estados financieros
individuales auditados de Penta-Security al 31 de diciembre de 2014; sin perjuicio de que el
monto de una provisién de dividendos sera excluida de la determinacién de Patrimonio Neto si
(i) tales dividendos son pagados con posterioridad a la fecha de publicacidn del Aviso de
Resultado, y (ii) los accionistas de Penta-Security que acepten la Oferta no tengan derecho a
recibir en todo o parte el pago de tales dividendos.

"Permiso” significa cualquier aprobacion, autorizacion, consentimiento, licencia, permiso,
certificado, resolucion, registro, concesidn, privilegio, u Orden, dictada u otorgada a cualquier
Persona por una Autoridad Gubernamental o por cualquier otra Persona.

“Persona” significa cualquier persona natural, persona juridica, sociedad, asociacion,
organizacion sin personalidad juridica, Autoridad Gubernamental u otra entidad.

"Persona Relacionada” significa, respecto a una Persona, cualquier otra Persona que, directa o

indirectamente a través de uno o mas intermediarios, controla, es controlada por o estad bajo

el control comun con, dicha Persona, y el término “control” (incluyendo los términos
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“controlado por” y “bajo el controi comun”) significa tener, directa o indirectamente, el poder
para dirigir o influir en la direccidon de dicha Persona de conformidad con el articulo 97 de la
Ley de Mercado de Valores.

“Sociedades” significa Penta-Security y su filial Mas Garantia S.A.

"Ventaja” significa cualquier cosa de valor incluyendo, pero no limitado a, una contribucién
ilegal, regalo, soborno, descuento, pago de influencia u otro pago.
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X. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su
aceptacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacién escrita
entregada por el accionista o el intermediario de valores que intervenga, en las oficinas de
LarrainVial, hasta la hora de cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago -
Bolsa de Valores, esto es, a las 17:30 horas.

Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y forma a LarrainVial, les seran
restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga, segun corresponda, su
carta de aceptacion y los documentos que hubieren adjuntado a ella, y los traspasos de
acciones firmados por el accionista al momento de aceptar la Oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas
gue hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptaciéon, en caso que los
Oferentes no publiquen el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 (tres) dias a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que
algun accionista se retracte de su aceptacién en la forma indicada en la presente seccion, las
Acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste comunique por escrito su
retractacién.
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XI. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

11.1 FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta Oferta no
esta condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

11.2 GARANTIA.

"La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la
Ley de Mercado de Valores.
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XII. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA Y
ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES

12.1 ADMINISTRADOR DE LA OQFERTA.

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la Oferta, a través de Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa, del giro de su denominacion, RUT N° 80.537.000-9, domiciliada en
Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
atencion Nicole Jullian Sahr.

Para estos efectos, LarrainVial esta investido de las siguientes facultades: actuar como
agente de los Oferentes en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta; recibir las aceptaciones y retractaciones que se
formulen por los accionistas, realizar traspasos a la custodia de Penta-Security, rechazar las
aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta; y en general,
todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

12.2 ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES.

Las siguientes personas han asesorado a los Oferentes en la formulacion de la Oferta:

(i) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacién, RUT N°¢
80.537.000-9, domiciliada en Avenida El Bosque Norte N° 0177 piso 3, comuna de Las
Condes ciudad de Santiago; atencion: Nicole Jullian Sahr.

{ii) Carey y Cia. Ltda., estudio juridico, RUT N° 87.010.500-2, domiciliada en Isidora

Goyenechea 2.800, piso 43, Las Condes, Santiago; atencidon: Marcos Rios Larrain — Juan
Pablo de la Maza Guzman.
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XIII. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

13.1 FACTORES DE RIESGO.

En opinion de los Oferentes y sus asesores, atendido la modalidad de pago del precio en
dinero, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

13.2 IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES.

Una vez materializada la adquisicion de las Acciones ofrecidas adquirir por los Oferentes, no
se espera ningun impacto en relacion al precio y liquidez de las Acciones susceptible de ser
pronosticado.

13.3 PRECIO DE MERCADQ DE LAS ACCIONES.

De acuerdo a la informacion disponible en las bolsas de valores constituidas en el pais, en los
ultimos dos afios no se registran transacciones de las Acciones en alguna bolsa de valores
chilena.

13.4 DIVIDENDOS.

Los dividendos distribuidos por Penta-Security durante los Ultimos 2 (dos) afios contados

desde el primero de diciembre de 2013 al primero de diciembre de 2015 han sido los
siguientes:

Afo Dividendo Fecha de pago Monto (CLP miles)
2015 | Dividendo definitivo| 12 de mayo 2015 $1.191.496
2014 | Dividendo definitivo | 9 de mayo de 2014 $1.246.151
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XIV. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(i) En las oficinas de LICSA y LMG, ubicadas en Hendaya 60, piso 10, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves, entre las 09:30 horas y las 13:00 horas y
entre las 15:00 horas y las 17:30 horas, y los viernes entre las 08:30 horas y las 14:30 horas,
salvo feriados.

(it) En las oficinas de LarrainVial, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, y en calle La Bolsa N°® &4, oficina 340, comuna vy
ciudad de Santiago, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, salvo
feriados, y en la pagina web www.larrainvial.com.

(iii)  En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 13:30 horas, salvo feriados, y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Calle La Bolsa N° 64, comuna vy ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las
9:00 y las 17:30 horas, salvo feriados.

(v) En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Huérfanos N° 770, piso 14, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 18:00 horas, salvo feriados.

{vi) En la Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en Avenida Prat 798, comuna y ciudad de Valparaiso, entre las 9:00 y las 18:00
horas, salvo feriados.

{vii} En las oficinas de Penta-Security, ubicadas en Avenida El Bosque 500, piso 10, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves entre tas 9:00 y las 13:00 horas y entre
ias 15:00 y las 17:00 horas, y los viernes entre las 9:00 y las 15:00 horas, salvo feriados.

(viii) En las oficinas de Liberty Compaiia de Seguros Generales S.A., ubicadas en Hendaya
60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves entre las 9:30 y
13:00 horas, y entre las 15:00 y las 17:30 horas, y los viernes entre las 08:30 horas vy las
14:30 horas, salvo feriados.

Alternativamente, aquelias personas que deseen mayor informacion podran concurrir a las
oficinas de LarrainVial, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, y en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y ciudad de
Santiago, o llamar al teléfono (56 2} 2339 8500, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y
las 17:30 horas, salvo feriados, o visitar la pagina web www.larrainvial.com.

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluido el Aviso de Inicio, serd hecha en los diarios El
Mercurio y La Tercera.
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