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De mi consideracian:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N218.045 de Mercado de Valores y en la Seccion IV de la Norma
de Caracter General N°30 de esta Comisidn Y sus posteriores modificaciones, vengo en acompafiar
el Praspecto actualizado relativo a los Bonos Serje C de Compaiiia Agropecuaria Copeval 5.A., a ser
emitidos con cargo a la Linea de Bonos a 10 afos inscrita en el Registro de Valcres bajo el nimero
953 de fecha 17 de julio de 2019.

Desde ya quedo a su disposicién para aclarar o complementar cualquier informaciéon que Ud,
estime necesaria.
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COMPANIA AGROPECUARIA COPEVAL S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES N° 828

PROSPECTO LEGAL EMISION DE
BONCS POR SERIE C

= COPEVAL

JUNTOS, SOMOS LIDERES

MONTO DE LA EMISION: UF 2.000.000

PLAZO DE LA EMISION: 10 ANOS

Santiago, julio de 2019

PRIMERA COLOCACION DE BONOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS SERIE C CON
CARGO A LA LINEA DE BONOS A 10 ANOS INSCRITA BAJO EL N” 953 EN EL REGISTRO DE
VALORES DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO CCON FECHA 17 DE JULIO DE
2019.

Asesor Financiero

Link
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Compafiia Agropecuaria Copeval S.A., en adelante
indistintamente “Copeval’, la "Empresa”, la “Compafia” o el "Emisor”, con la asesoria de
Link Capital Partners SpA.

Leyenda de responsabilidad

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."
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1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

OS8R

1.1 Nombre o razon social

Compania Agropecuaria Copeval S.A.

1.2 Nombre de fantasia
Copeval S A.
1.3 R.U.T.
81.290.800-6
1.4 Inscripcion Registro de Valores

N° 828, de fecha 10 de mayo de 2004

1.5 Direccion

Avenida Manuel Rodriguez N° 1.099, San Fernando

1.6 Teléfono
(56 72) 2720000

1.7 Direccion electronica

Internet: www.copeval.cl
E-Mail: copeval@copeval.cl
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resena historica

Treinta y siete socios cooperados constituyen el 13 de noviembre de 1956 la Cooperativa
Agricola y Lechera Valle Central Ltda., cooperativa tradicional que desde sus inicios se
dedico al abastecimiento de insumos agricolas para sus socios y terceros y a la
comercializacién de la leche obtenida por sus cooperados. Sus actividades se iniciaron en
la propiedad ubicada en Manuel Rodriguez 1099, San Fernando, lugar que hasta la fecha
se conserva como la Casa Matriz. En el afio 1960 se abre la primera sucursal de ventas
ubicada en la ciudad de San Vicente de Tagua-Tagua. El 25 de agosto de 1982, se publicod
la resolucion en el Diario Oficial que autorizd la transformacion de Cooperativa a
Cooperativa Especial Agricola, regulada por el Decreto Ley N° 3.351, cambiando su

nombre al de Cooperativa Valle Central Limitada o COPEVAL LTDA.

A partir de ese instante se inicia un proceso de crecimiento en la distribucién de insumos
agricolas, incorporando sucursales en las ciudades de Rancagua, Rengo, Nancagua y

Santa Cruz con el objeto de atender toda la Regién del Libertador Bernardo OHiggins.

Durante los afos 1995 a 1999 Copeval inicia su expansion hacia la Region del Maule,

instalando sucursales en las ciudades de Linares, Curicé y, posteriormente, Talca.

El 30 de junio del afo 2003, la Junta Extraordinaria especialmente citada para ese efecto,
aprob6 con el quérum legal establecido, la fransformacién de la Cooperativa Especial
Agricola en una Sociedad Anénima Abierta, la cual empezd a regir bajo el nombre de
COMPANIA AGROPECUARIA COPEVAL S.A., pudiendo usar como nombre de fantasia el

de COPEVAL S.A.

A partir de esta modificacion se reinicia el plan de expansion geografica, logrando a la
fecha, contar con una red de 25 Sucursales distribuidas desde Copiapd por el Norte hasta
Puerto Varas por el Sur y de acuerdo al siguiente detalle cronolégico: San Fernando
(1956), San Vicente (1960), Rengo (1962), Rancagua (1964), Nancagua (1975), Santa
Cruz (1990), Linares (1995), Curico (1996), Talca (1997), Buin (2003), Chillan (2003), Los
Angeles (2004), Melipilla (2004), Copiap6 (2005), La Serena (2005), Ovalle (2006), San
Felipe (20086), Victoria (2007), Temuco (2007), Quillota (2008), San Carlos (2008), Osorno
(2009), Los Lagos (2011), Parral (2012), y Puerto Varas (2013). Atiende anualmente a mas

de 37.000 clientes y cuenta con un equipo humano de mas de 1.200 personas.

Copeval es el principal distribuidor de insumos agricolas en Chile, con mas de 58 afios de
experiencia en el mercado. Cuenta con un stock permanente de mas de 60.000 productos
divididos en las lineas principales de agroquimicos, fertilizantes, semillas, alimentos y
granos, veterinaria, combustibles y lubricantes, maquinarias, riego tecnificado, ferreteria
agricola, arriendo de maquinaria y servicios. Para realizar sus operaciones, la Compaiiia
cuenta con una amplia red de distribucion y con un modelo de atencion a todo tipo de

agricultores, tanto multi-rubro como multi-tamario.

La eficiencia logistica de la red de distribucién de Copeval le permite entregar una oferta

integral de insumos agricolas con una amplia cobertura geografica.

Copeval se organiza en cuatro areas que atienden las distintas necesidades de sus
clientes: Division Distribucion de Agroinsumos, Division Servicios, Division Logistica y

Division Agroindustrial lo cual se refleja en el siguiente cuadro:
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Figura N°1:
Descripcion corporativa de la Compaiiia y sus Filiales

*  Distribucion de insumos y
magquinaria agricola
+  Servicios asociados

99, 9% 99 ,98% 99,9%

Copeval Servicios Copeval Capacitacion
*  Servicios logisticos *  Fabricacion de productos de = Capacitacion intemay a
alimentacion animal clientes
«  Servicios de secado,
almacenaje y comercializacion
de granos
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Descripcion del sector industrial

El modelo de negocio de Copeval esta orientado a ser un proveedor integral de todas las
necesidades de insumos agropecuarios del sector agricola en Chile.

Chile es un pais privilegiado para el desarrollo de la actividad agropecuaria. Sus
condiciones climaticas y la calidad de los suelos otorgan una ventaja competitiva en lo que
a cultivos se refiere, mientras que el mar, la cordillera y el desierto son barreras naturales
que permiten mantener alejadas amenazas sanitarias como plagas de hongos o insectos
que afectan a animales y vegetales.

En los ultimos afios la agricultura ha tenido gran dinamismo y su crecimiento sectorial ha
estado por sobre el promedio del PIB nacional. Sin embargo, algunos afios los numeros no
reflejan esta realidad y la explicacion ha sido un impacto tremendo de ciertos eventos
climaticos ocurridos de improviso como heladas fuera de época (afio 2013, reflejado en el
2014) o lluvias al momento cercano a cosecha que ha arruinado las producciones de
frutales.

Una proyeccion a 5 afios en relacion al PIB silvoagropecuario primario permite concluir que
seguira creciendo anualmente a tasas sostenidas (a menos que surjan eventos climaticos
importantes) pero probablemente continuara descendiendo lentamente su importancia
sobre el PIB nacional estabilizandose a niveles cercanos al 2,3 0 2,5% en los proximos 5
afios. En paises mas desarrollados, el sector silvoagropecuario primario tiende a situarse
por debajo del 2% del total del PIB de esas economias.

Tabla N°1:
Producto Interno Bruto (PIB) Silvoagropecuario y Nacional, Volumen a precios del
ano anterior encadenado, Referencia 2014

Ano Silvoagropecuario Variacion Nacional Variacion Tasas de Participacion %
(A) (A) (B) (B) (AIB)
2014 3.889 140.312 2,8%
2015 4.259 95% 143.547 2,3% 3.0%
2016 4.416 3.7% 145.364 1,3% 3.0%
2017 4.304 -2,5% 147.530 1,5% 2,9%
2018E 4.447 ' 3,3% 154.670 4,84% 2,9%

Fuente: Elaborado por Odepa con informacion del Banco Cenlral de Chile,

El PIB Silvoagropecuario, ha experimentado un crecimiento de 3,4%, mientras que para el mismo periodo el
PIB total de Chile ha crecido un 2,5%.

Tabla N°2:
Tasas de variacion anual

Afo Silvoagropecuario Nacional
2014 - 2018E 3,4% 2,5%

Fuente: Elaborado por Odepa con informacién del Banco Central de Chile.
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Las exportaciones de productos primarios de la industria agropecuaria presentan una
tendencia alcista sostenida durante los UGltimos 10 afios. La principal razon de este
aumento en las exportaciones son los acuerdos comerciales celebrados entre Chile y
distintos paises, entre los que destacan Estados Unidos, China, India, Japén, Peru y
Colombia. De acuerdo a datos del Banco Central de Chile y Odepa, las exportaciones
agricolas primarias de Chile alcanzaron US$6.102 millones.

Tabla N°3:
Exportaciones Silvoagropecuarias por sector (FOB)

2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018
;‘r’\figgmmmm 12431| 14519| 14436 | 15505| 16.043| 14817| 15210| 15.142| 77V
Productos primarios 45865| 5229| 5239| 5797| 5791| 5375| 6.133| 5820| 6639
Agricola 4121 4713| 4777| 5385| 5379| 4.949| 5682| 5342( 6.102
Pecuario 91 94 84 87 92 138 90 93 106
Forestal 343 422 378 323 320 289 361 385 431
Productos industriales 7875| 9290 9196| 9709| 10253| 9442| 9078| 9.322| 11.078
Agricola 2953 | 3454 3633| 3774| 3854| 3675 3568| 3719| 3.932
Pecuario 919 1.149| 1.216| 1.183| 1296| 1.201| 1.147| 1.090| 1.284
Forestal 4003 | 4688| 4347| 4752| 5103| 4565| 4.362| 4513| 5.862

Fuente: Elaborado por ODEPA con informacion del Servicio Nacional de Aduanas.

Grafico N°1:
Exportaciones (US$MM) silvoagropecuarias por sector (aiio 2018)

Forestal
35%
Agricola
57%
Pecuario
8%

Fuente: ODEPA (Oficina de Esludios y Politicas Agrarias).

De acuerdo a cifras de Odepa para la temporada 2017/18, Chile cuenta con un total de 1,8
millones de hectareas agricolas en cultivo. La mayor superficie corresponde a cultivos de
cereales y forrajeras, cubriendo 1 millones de hectareas, equivalente a un 57,8% de la
superficie cultivada total. La segunda superficie mas importante corresponde a plantaciones
frutales con 316 mil hectareas y vifias con 150 mil hectareas.
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Tabla N°4:
Superficies cultivadas por tipo de cultivo

Tipo Superficie (miles de has) Superficie / Total
Cereales 512,7 28,9%
Forrajeras 513,2 28,9%
Frutales 315,7 17.8%
Vifas y parronales 150,4 8,5%
Cultivos industriales 103,7 5,8%
Hortalizas 69,8 3,9%
Leguminosas y tubérculos 68,2 3,8%
Semilleros y almacigos 425 2.4%

Total 1.776,3 100,0%

Fuente: INE, Censo Agropecuario 2018.

La industria agropecuaria requiere de multiples insumos para su desarrollo, generando un
mercado local de gran oferta para satisfacer estas necesidades. Entre los principales
insumos del sector se encuentran: agroquimicos, fertilizantes, alimentos de uso animal y
combustibles, los que representan aproximadamente 76% de los ingresos de Copeval.

Agroquimicos

El mercado de agroquimicos comprende aquellos productos orientados a la proteccidon de
los cultivos de amenazas externas, siendo basicamente de tres tipos: insecticidas,
fungicidas y herbicidas. Estos productos previenen a los cultivos de la aparicion de
insectos, hongos y malezas respectivamente.

En general, la gran mayoria de los agricultores utiliza agroquimicos, excepto en cultivos
organicos, ya que de lo contrario se exponen a riesgos que pueden afectar gravemente su
produccion y la inversion realizada. Por otra parte, el costo de los agroguimicos representa
una pequefia parte del costo total de produccion para los agricultores, siendo en promedio
de entre 5% y 15% del costo total.

Grafico N°2:
Ventas aproximadas del mercado de agroquimicos en Chile (US$ millones)

499 498 504
444 456 470
402
361
319 ; I I I

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: La Compatia

De acuerdo a estimaciones de la Compafia, el tamafio del mercado de agroquimicos
asciende a alrededor de US$504 millones anuales para 2018, lo que representd una
variacion positiva de 1,2% con respecto al afio anterior. Las ventas de agroquimicos han

7
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venido mostrando un aumento sostenido a excepcion del afio 2017, esto se debe a que un

verano muy seco genero un menor requerimiento de fungicida.

Los proveedores de agrogquimicos son principalmente empresas multinacionales, las que
junto a Anasac (empresa chilena) representan mas del 82% del mercado en Chile. De
acuerdo a estimaciones de la Compafiia para el afio 2018, el mayor proveedor de
agroquimicos en Chile es Bayer, con el 19% del mercado, seguido por Syngenta con el

15% y Anasac con 14% del mercado.

Grafico N°3:

Participacion de mercado de los principales proveedores de agroquimicos (2018)

(% ventas totales)

Otros Bayer

Agrospec

5% .

Dow |

7% D
Basf
10% 1
nasac
Ao

Syngenta

Fuente: La Compafiia

La industria de agroquimicos en Chile se caracteriza por contar con una gran cantidad de
distribuidores. Copeval es |a principal empresa del rubro con un 27% del mercado, seguido

por Martinez y Valdivieso con un 17% y Coagra con un 13%.

8
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Grafico N°4:

AGLOODOODERA

Participacion de mercado de los principales distribuidores del mercado de
agroquimicos (2018) (% ventas totales)

Copeval
27%

Otros
23%

cais
7%

Tattersa'
6%

GMT 4L
7% M&V
17%

Fuente: La Compaiiia

2.2.2 Fertilizantes

De acuerdo a estimaciones de la Compariia, el mercado de fertilizantes en Chile entre la lll
y la X Region (regiones donde Copeval tiene presencia) asciende a aproximadamente 1
millén de toneladas metricas (TM) anuales, representando en 2018 un total aproximado de

US$ 350 millones.

Los principales productores e importadores de fertilizantes en Chile son 6, los que
representan el 85% de participacién de mercado de ventas.

- Anagra S.A.

: 212 mil TM anuales

- Agrogestion Vitra Ltda : 205 mil TM anuales
- Soquimich Comercial S.A. : 75 mil TM anuales

- Copeval

- lansagro/Mosaic
- CNA Chile Spa

- 60 mil TM anuales
- 30 mil TM anuales
: 209 mil TM anuales

9
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Grafico N°5:
Participacion de mercado de productores e importadores de fertilizantes en Chile
(2018) (% ventas totales)

Copeval
7%

lansagro
3%

SQam
8%

Anagra
23%

Vitra
22%

23%

Fuente: La Compaiia

Por otro lado, el mercado de distribuidores de fertilizantes esta compuesto por una gran
cantidad de participantes, siendo Copeval uno de los mas relevantes, con ventas anuales
por sobre 150 mil TM, superado solo por Anagra con 184 mil y seguido por Coagra con 120
mil TM anuales.

Grafico N°6:
Participacion de mercado de distribuidores de fertilizantes en Chile (2018) (% ventas
totales)

Copeval

. 13%

\ Vitra
T 11%

Anagra
17%

6% saMm oagra
% 119

Fuente: La Compafiia

2.23 Semillas

De acuerdo a estimaciones de la Compafiia, el mercado de las semillas en Chile registré
ventas por alrededor de US$ 38 millones en 2018. El mercado de las semillas se divide
segtin el tipo de semilla, siendo el maiz el mas importante con US$ 18 millones, seguido de
semillas de hortalizas con US$ 13 millones y forrajeras con US$ 4 millones.

10
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Tabla N°5:

Mercado de semillas en Chile por tipo (2018)

Tipo de Semilla Ventas (US$ MM) Ventas / Total

Maiz grano y silo 17,9 47 0%
Hortalizas consumo fresco 12,5 33.0%
Forrajeras 4.4 11,5%
Trigo Certificado 2,7 7,0%
Otros 0,6 1,5%
Total 38 100,0%

Fuente: La Compainiia

Dentro de los productores e importadores de |a industria de las semillas en Chile, el mas
importante es Pioneer, que cuenta con la gran mayoria del mercado de las semillas de
maiz, seguido por Anasac, con presencia en maiz, trigo, hortalizas y forrajeras.

Grafico N°7
Participacion de mercado de proveedores de semillas por tipo (2018) (% de ventas
totales)
Maiz Trigo
1
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Fuente: La Compania

Al igual que el mercado de los fertilizantes, el de las semillas cuenta con muchos
distribuidores para acceder al cliente final. Para el caso del maiz, los mayores
distribuidores son Copeval, Coagra y Tattersall, con un 29%, 27% y 12% de participacion
respectivamente. En el trigo, el mercado es dominado por Copeval con 2,3% de
participacion, seguido por Coagra con 2,1% tomando en cuenta las semillas corrientes, las
que abarcan un 80% del mercado. Las plantineras son el principal distribuidor de semillas
de hortalizas, con 40%, seguido por Caopeval con 6% de participacién. En el caso de las
forrajeras, los principales distribuidores son Cooprinsem y Copeval, con 30% y 20% de
participacion respectivamente.

Grafico N°8:
Participacion de mercado de distribuidores de semillas por tipo (2018) (% de ventas
totales)

Maiz Trigo
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Copeval

Coagra
Plantineras 6% 4 /o
40% Agrorama
?%
als

%

36%

Copeval
20%

Oftros

Cooprimsem
Ferosor 30%

15%

Fuente: La Compaiiia
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Descripcion de las actividades y negocios

La estrategia de Copeval apunta a abastecer de todos los insumos y servicios que requiera
el sector agropecuario en Chile, ofreciendo todo lo que una empresa del sector
agropecuario necesita, incluyendo agroquimicos, fertilizantes, alimentos, combustibles,
maquinarias, semillas, riego, etc.

Copeval cuenta con una casa matriz ubicada en San Fernando, VI Region, y una completa
red incluyendo 25 sucursales y 7 plantas agroindustriales en ocho regiones a lo largo de
Chile, desde la Region de Atacama hasta la Region de Los Lagos, incluyendo la Region
Metropolitana.

Los segmentos de operacion de Copeval se basan en la actividad que desarrolla cada una
de sus filiales, las cuales se complementan y permiten generar sinergias comerciales y
operativas entre ellas.

Los segmentos operativos determinados en base a esta realidad son los siguientes:

- Agroinsumos (Copeval S.A.): Distribucion de insumos y maquinaria agricola; este es el
negocio principal que lo explota directamente la Matriz con la siguiente red de
sucursales: Copiapd, La Serena, Ovalle, San Felipe, Quillota, Melipilla, Buin,
Rancagua, Rengo, San Vicente, San Fernando, Nancagua, Santa Cruz, Curico, Talca,
Linares, Parral, Chillan, San Carlos, Los Angeles, Victoria, Temuco, Los Lagos, Osorno
y Puerto Varas. Los rubros principales de esta distribucion son: Agroguimicos,
Fertilizantes, Semillas, Alimentos de uso animal, Insumos Veterinarios, Maquinaria
Agricola, Repuestos, Riego Tecnificado, Ferreteria Agricola, Combustibles vy
Lubricantes.

- Agroindustria (Copeval Agroindustrias S.A.). Servicios de Secado, Almacenaje y
Comercializacion de granos: esta linea de negocios se explota en forma indirecta a
traves de su filial COPEVAL AGROINDUSTRIAS S.A. quien desarrolla dicha actividad
en sus Plantas de Granos de Rancagua, Nancagua, Curicd, San Javier, San Carlos,
Los Angeles y Lautaro. Fabricacién de alimentos para uso animal: esta linea de
negocios es explotada por COPEVAL S A a traves de su filial COPEVAL
AGROINDUSTRIAS S.A. mediante sus Fabricas de Alimentos Roleados a Vapor
ubicadas en Nancagua y Los Angeles; su linea de fabricacion de cubos de alfalfa
ubicada en Nancagua; y sus Plantas de Molienda de maiz ubicadas en Rancagua y
Curico.

- Servicios de Capacitacion (Copeval Capacitacion): esta linea de negocios el Grupo la
explota en forma indirecta a través de su filial COPEVAL CAPACITACION S.A. la cual
es OTEC reccnocida por el SENCE para atender las necesidades de capacitacion del
sector agricola y agroindustrial.

- Servicios Logisticos (Copeval Servicios S.A.) este segmento operativo esta referido al
otorgamiento de servicios de transporte y despacho de productos, asi como también
de mano de obra efectuado por la filial COPEVAL SERVICIOS S.A., siendo sus
principales clientes la Matriz Copeval Agropecuaria y la filial Copeval Agroindustrias.

- Otros (FIP Proveedores Copeval), en este segmento agrupamos aquellas actividades
de adquisicion de titulos de deuda de proveedores de COPEVAL S.A., realizadas por
el Fondo de Inversion Privada Proveedores Copeval, entidad de cometido especial
administrado por Larrain Vial.
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Figura N°1:
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Presencia de Copeval Agroinsumos en Chile
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Fuente: La Compaiiia

Copeval es el mayor distribuidor de insumos agropecuarios de Chile, con ventas

consolidadas por US$ 424 millones en 2018.
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Grafico N°9:
Participacion de mercado principales distribuidores de insumos agropecuarios
(2018) (% de ventas totales)
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Fuente: La Compania

Las ventas anuales de Copeval han registrado historicamente un sostenido crecimiento
hasta el afio 2015. La unica excepcion ocurre al comparar 2008, afio marcado por los altos
precios de agroquimicos y fertilizantes (principales fuentes de ingresos de la compania),
con 2009, en gue los precios retornaron a sus niveles normales.

El afio 2016 ocurre una baja de venta en pesos chileno, debido a la fuerte caida de los
precios de los commodities. Desde el afio 2014 al 2017 la Urea cay6 un 30%; Maiz un
20%, Petroleo un 45%. EI 2015 es compensado con un alza del délar en un 15%. Desde el
2018 comienzan a subir nuevamente las ventas.

Grafico N°10:
Evolucion las ventas de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compaiiia
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Grafico N°11;
Evolucion EBITDA de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compania

Grafico N°12:
Evolucion Utilidad de Copeval ($ millones)
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Fuente; La Compaiiia

Copeval cuenta con ventajas competitivas dentro de la industria en que participa, entre las
que destaca la entrega de crédito de acuerdo a las necesidades de sus clientes y la
cobertura geografica que abarca, la que, junto a un sistema de logistica eficiente, permite
una gestion de inventarios que aprovecha las diferencias climaticas entre las distintas
zonas geograficas de Chile.
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Grafico N°13:
Distribucion de ingresos de Copeval por area de negocio 2018 (%)
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Fuente: La Compaiiia

La principal fuente de ingresos de Copeval son los insumos agropecuarios, donde
destacan los fertilizantes y los agroguimicos, siendo aproximadamente un 21,2% y 34,4%
respectivamente de los ingresos totales cada uno.

Distribucion de Agroinsumos

Esta division cubre las necesidades de insumos de la industria agropecuaria, buscando
satisfacer todos los requerimientos que pueda tener un agricultor. Es el area de negocios
mas importante de la Compaiia, la que se desarrolla a través de la Matriz Compafiia
Agropecuaria COPEVAL S.A. que facturo $42.987 millones durante el primer trimestre del
ario 2019.

Los principales productos que se comercializan son los siguientes:

2.3.1.1 Agroquimicos

Es wuna de las principales lineas de productos de Copeval, representando
aproximadamente un 37,5% de las ventas de la Compafiia en 2018. De forma general, los
agroquimicos se pueden clasificar en tres grupos principales: insecticidas, fungicidas y
herbicidas. La funcién principal de estos productos es la proteccion de los cultivos frente a
amenazas externas, como lo son insectos, hongos y malezas.
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Grafico N°14:
Evoluciéon ventas de agroquimicos de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compaiiia

Copeval es la principal empresa distribuidora de agroguimicos en Chile, con un total de
ventas por mas de $103.309 millones en 2018 y una participacién de mercado del orden

del 27% entre los distribuidores que operan entre la lll y la X Region.

2.3.1.2 Fertilizantes

Junto a los agroquimicos, los fertilizantes representan una de las lineas de productos mas
importantes de Copeval. En 2018 representaron aproximadamente un 15% de las ventas

de la Compaifiia, alcanzando un monto de MM$44.129 y 166.008 TM

Grafico N°15:
Evolucidon ventas de fertilizantes de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compafiia

Copeval es el principal distribuidor de fertilizantes en Chile con presencia desde la lll a la
IX Region, y a partir de 2010 tambien en la X Region, que es la que tiene mayor consumo
de fertilizantes en Chile. Actualmente, Copeval cuenta con una participacion de mercado
de 15% entre los distribuidores si se considera la venta directa de los productores e
importadores.
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2.3.1.3 Alimentos

2314

Copeval es comercializadora de todos los productos, granos y alimentos, recepcionados
ylo producidos por la Division Agroindustrial que corresponde a la filial Copeval
Agroindustrias S.A.

La division Agroindustrial de Copeval S A. representa el 84% de las ventas de la division
comercial. El diferencial, 16%, corresponde a la comercializacion de productos de otros
proveedores, cuyo origen puede ser nacional o internacional.

Las materias primas importadas estan dentro de este grupo de productos de otros
proveedores. El producto mas importante en materias primas es la harina de soya y
mezclas relacionadas. La forma de trabajo equivale a un sistema de trading, de manera de
hacer mas eficiente la operacion del sistema y el capital de trabajo.

Grafico N°16:
Evolucion ventas alimentos ($ millones)
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Fuente: La Compairiia

Combustibles

Consiste en la venta y distribucion de Diésel directamente en los predios de los
agricultores, con una flota activa de 28 camiones que entrega en torno a los 45 millones de
litros anuales de combustible.

Gracias a la cobertura de nuestra red de camiones de distribucion, los clientes pueden
abastecerse diariamente de todas sus necesidades de combustibles con todas las
facilidades que ofrece Copeval como proveedor integral de insumos.
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Grafico N° 17:
Evolucion ventas de combustibles de Copeval ($ millones )
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Fuente: la Compaiiia

2.3.1.5 Maquinaria agricola, Repuestos y Servicio Técnico

Copeval es importador y representante exclusivo en Chile de las prestigiosas marcas
mundiales de Tractores CASE IH y SAME, las cuales satisfacen todas las necesidades de
tamarios y potencias que se generan en la produccion de cereales, forraje y frutales.

Esta oferta se complementa con un amplio portfolio de representaciones exclusivas de
prestigiosas marcas de Implementos Agricolas, de diversos origenes, tales como:
Alemania, USA, Austria, Italia, Brasil, Argentina y Chile, los cuales avalan la calidad de los
mismos. En este grupo de productos se destacan los Implementos para la preparacion de
suelos de las marcas Breviglieri, Pottinger y Atom. Sembradoras de granos y hortalizas, de
la marca Mascar. Equipos para la aplicacion de productos agroquimicos de las marcas,
Caffini, Atom y Matabi. Implementcs para poda mecanizada y trituracion de residuos en
vifias, frutales, olivos, cultivos y forestales, de las marcas Breviglieri BMV y Seppi.
Maquinaria para la recoleccion y manejo del forraje, tales como: segadoras, rastrillos,
carros sileros, enfardadoras, plastificadoras de bolos y carros mixer, de las marcas
Pottinger, CASE [H, Sitrex, Gowell, y Storti. Maquinaria para distribucion de materias
organicas liquidas y solidas de las marcas Fliegl y Atom. Implementos para distribuir
fertilizantes granulares, de las marcas Sitrex y Jumil. Implementos para el manejo de las
cosechas de frutales y de cereales, almacenamiento y transporte de granos, en estos
grupos destacan las embolsadoras y desembolsadoras de granos, carros autocargables,
de volteo y de arrastre, tractoelevadores y volteadores de bins, Cargadores Frontales,
gruas plumas para tractores, etc. de las marcas Fliegl, Ombu, Orsi, Stoll y Atom.

Tan importante como lo anterior, es que Copeval cuenta con un gran surtido de repuestos
originales, para mantencion y reparacion de todas las marcas que representa, ademas de
un completo mix de repuestos complementarios, tales como neumaticos agricolas,
lubricantes, estanques para almacenar combustibles. Los cuales se encuentran disponibles
en toda la red de sucursales de la compania.

Toda esta importante oferta se completa con una Red de Servicios Tecnicos propios o
asociados, con cobertura en todas las ciudades que esta presente Copeval, con atencidon
—— 24
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en terreno y en taller. Todas las unidades de Servicio Tecnico estan preparadas para hacer
mecanica preventiva y correctiva para todos los productos y marcas representadas.

Copeval se encuentra capacitado para ofrecer todo el respaldo y confianza que necesitan
los agricultores en todas sus necesidades de mecanizacion.

Grafico N°18:
Evolucion ventas de maquinaria agricola de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compaiia

Grafico N°19:
Evolucion ventas de repuestos de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compaiia
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2.3.1.6 Semillas

En 2018 representaron aproximadamente un 3% de las ventas de la Compafia con
aproximadamente $9.311 millones. Se clasifican en cereales (trigos y maices), forrajeras
(alfalfas, avenas y mezclas), hortalizas (cebollas, tomates, etc) y cultivos agroindustriales.

Grafico N°20:
Evolucidon ventas de semillas de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compariia

2.3.1.7 Riego Tecnificado

Copeval ofrece a los agricultores productos y servicios de instalacion de riego tecnificado
en predios, incluyendo el disefio hidraulico (ingenieria de los sistemas a través de software
especializados), los materiales, la instalacion y servicios de postventa. La oferta de
productos en el rubro riego es integral, incluye sistemas de riego por aspersion para
cultivos extensivos como pivotes marca Valley (USA), carretes marca Ocmis (ltalia), ambas
marcas representadas por Copeval, asi como sistemas de microriego por goteo y
microaspersion, trabajando con las marcas de clase mundial Netafim y Rivulis.

En 2018 Copeval realizo ventas por aproximadamente $13.503 millones, y se estima que
es la mayor empresa del mercado, con un 20.4 % de participacion.
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Grafico N° 21:
Evolucion ventas riego tecnificado ($ millones)

SACGLOODOODER

15,394 15272
14.333 13902

13.503
12.069
10.018
7.132
6.026
4.310
I 1.465 1.349

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 mar-18 mar-19

Fuente: La Compaiiia

Grafico N° 22:
Participacién de Mercado Riego (%) 2017
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2.3.1.8 Ferreteria Agricola

En esta linea de productos se comercializan todas las soluciones necesarias para poder
realizar las labores agricolas con productos de alta calidad y con toda la seguridad que se
necesita acreditar en procesos agricolas certificados. En este ambito podemos destacar los
siguientes grupos de productos: Herramientas agricolas, herramientas para poda manual,
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implementos de cosecha, polietilenos agricolas, productos de alambres, mallas y telas
especialistas, sacos y mallas, materiales de construccion, implementos de seguridad para
los trabajadores y productos para higiene y limpieza.
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Este amplio surtido de productos, sumado a la cobertura geografica de la compaiia,
permite ofrecer a los clientes en forma oportuna todos estos complementos altamente
necesarios para desarrollar todos sus procesos productivos.

Grafico N°23:
Evolucion ventas ferreteria agricola Copeval ($ millones)

11.262 11,016 14 767 10.809

10.121
8796 °27% 9.069
7.873
6.610
I 2608 5 ocg

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar-18 mar-19

Fuente: La Compaiiia
2.3.1.9 Veterinaria

El negocio de esta division comercializa entre otros, una amplia variedad de productos
farmacéuticos, sanidad mamaria, higiene de ordefia, inoculantes de ensilaje y sanidad
ambiental.

Los puntos de venta habilitados como farmacia veterinaria, cuentan con un equipo de
profesionales Médicos Veterinarios en la sucursal y en terreno, al servicio de los clientes y
asesores, para entregar valor a sus requerimientos.

Grafico N° 24:
Evolucion ventas veterinaria ($ millones)
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Fuente: La Compaiiia
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2.3.1.10 Fomento e Intermediacion

Copeval es Agente Operador de CORFO y SERCOTEC, con lo que participa en diversos
programas de fomento a la actividad agropecuaria en Chile. Entre estos programas

destacan:

- CORFO:

Fomento a la calidad (FOCAL)

Programa de pre-inversion en riego (PIR)

Proyectos asociativos de fomento (PROFO) y Grupos de Transferencia
Tecnologica (PROFO GTT)

Programa de desarrollo de proveedores (PDP)
Programas de inversion productiva (IPRO)

NODQ's para la exportacion

Programa de apoyo a la reactivacion (PAR)

Iniciativa de fomento integrado Estratégico (IFI-E)
Iniciativa de fomento integrado inversion estratégica (IFI-I)
Programa de formacion para la competitividad (PFC)
Programas Estrategicos

Programa territorial integrado (PTI)

- SERCOTEC:

Crece, Fondos de Desarrollo de Negocios

Capital Semilla y Capita’ Abeja Emprende
Fortalecimiento gremial y Cooperativo

Mejora Negocios, Fondo de Asesorias Empresariales
Juntos, Fondos para Negocios Asociativos

Barrios comerciales

Fondo Ferias libres

Almacenes

Cuadro N°6:
Cobertura de Copeval como Agente Operador de Corfo y Sercotec

Region O'Higgins Maule Bio bio | Araucani | Los Rios | Los Lagos
a

CORFO v v v v v v

SERCOTEC v v v
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Grafico N°25:
Evolucion ingresos division servicios de Copeval ($ millones)
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Fuente: La Compania

Division Agroindustrial (Copeval Agroindustrias S.A.)

Se desarrolla a través de la filial COPEVAL AGROINDUSTRIAS S.A., la cual consta de dos

grandes areas:

a) Servicios de secado, almacenaje y comercializacion de granos. Esta linea de
negocios se desarrolla en las siete plantas de granos que componen esta division:

Rancagua, Nancagua, Curico, San Javier, San Carlos, Los Angeles y Lautaro.

b) Fabricacién de alimentos para uso animal: esta linea de negocios se desarrolla
en las fabricas de alimentos roleados a vapor ubicadas en Nancagua y Los
Angeles, linea de fabricacién de cubos de alfalfa y alimentos peletizados ubicada
en Nancagua y plantas de molienda de maiz ubicadas en Rancagua, Curico y

Lautaro.

Con estas instalaciones, Copeval ofrece a los agricultores el servicio de secado y

almacenaje de los granos, ademas de compra y venta de los mismos.

Las siete plantas de granos, tienen una capacidad total anual de 301.000 toneladas para

almacenaje y 360 ton/hr. de capacidad de secado
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Tabla N°6:
Plantas de grano Copeval

LOODE R

Plantas de grano Almacenaje (TM) Secado (TM/Hr)
Rancagua 42.000 40
Nancagua 27.000 60
Curico 23.000 60
San Javier 75.000 80
San Carlos 65.000 80
Los Angeles 42.000 40
Lautaro 15.000

Victoria 12.000 -
Total 301.000 360

Fuente: La Compaiia.

Las fabricas de alimento para uso animal, Rancagua, Nancagua, Curico, Los Angeles y
Lautaro, producen diferentes tipos de alimentos, con una capacidad total de 147.004
toneladas métricas.

Todos los procesos productivos, estan certificados bajo lfa norma HACCP Codex
Alimentarius por la empresa certificadora SGS.

Los productos comercializados por esta division estan orientados al mercado de
produccion porcina, aves, bovinos, equinos y peces, ademas del mercado industrial y
consumo humano.

Tabla N°7:
Fabricas de alimento de animales Copeval

Fabrica de alimentos | Tipo de alimentos Capacidad anual (TM)
Granos Molidos 14.400
Rancagua -
Granos seleccionados 1.344
Maiz Roleado 21.600
Nancagua Cubos de Alfalfa 8640
Alimento Peletizado 4.300
Curicé Granos Molidos 14.400
Mezclas Molidas 3.600
Los Angeles Maiz Roleado 63.600
Gritz de Lupino 3.120
Lautaro -
Granos Molidos 12.000
Total 147.004

Fuente: La Compaiiia
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Division Servicios de Capacitacion (Copeval Capacitacion)

Ademas de la distribucion de insumes, Copeval ofrece una serie de servicios para el sector
agropecuario, entre los que destaca el de capacitacion. Estos servicios se prestan a través
de la Filial Copeval Capacitacion S.A. Esta division presentd ingresos por $11 millones
durante el primer trimestre del 2019 ($25 millones en el primer trimestre del afio 2018,
$218 millones durante el 2018 y $417 millones en 2017).

Copeval ofrece servicios de capacitacion a sus clientes, dentro de los cuales destacan:

Aplicacion y manejo de plaguicidas.

Funcionamiento, operacion y mantencion de tractores e implementos.
Manejo, mantencién y calibracion de pulverizadores.

Manejo de plagas y enfermedades.

Uso y manejo de riego tecnificado

Servicio de calidad en la atencion a publico.

Servicios de logistica y distribucion (Copeval Servicios)

Esta es una filial cuyo principal objetivo es otorgar servicios de transporte y despacho de
productos, asi como también de mano de obra, principalmente para la sociedad Matriz
COPEVAL S.A. y para la filial Copeval Agroindustrias; sin perjuicio que también presta
servicios logisticos a terceros. Copeval Servicios registré ingresos totales por $2.056
millones durante el primer trimestre de 2019 ($2.194 millones durante el mismo periodo de
2018, $10.075 millones durante el 2018 y $10.792 millones en 2017).

Fondo de Inversion Privado (FIP) Proveedores Copeval

Esta es una entidad de cometido especial administrada por Larrain Vial Activos S.A.
Administradora General de Fondos, cuyo objetivo es la adquisicion a descuento de titulos
de deuda de proveedores de COPEVAL S.A. Esta entidad registréd ingresos por $318
millones en el primer trimestre de 2019 ($383 millones durante el primer trimestre de 2018,
$1.377 millones durante el 2018 y $2.221 millones en 2017).

Clientes, Proveedores y Competencia
Clientes

La cartera de clientes de la Compafiia se encuentra altamente atomizada, esta integrada
por mas de 37.000 clientes con una antigiiedad promedio cercana a los 7 afios, que operan
desde la Tercera Region hasta la Decima Region del pais; es decir en toda la zona agricola
de Chile. Dada la amplia cobertura geografica que atiende, COPEVAL cuenta con clientes
de todos los tamarios y rubros.
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Ingresos
MM$S

mar-19 mar-19 mar-18 mar-18
Ventas = 100 7619 36 8.940 45

Ingresos MM$  Nro. de Clientes Nro. de Clientes

Rango de Ventas MMS$

50 < Ventas < 100 5.462 89 5782 86
25 <Ventas < 50 5.878 200 8.055 233
10 < Ventas < 25 3.134 605 6.742 602
5 < Ventas < 10 4.867 691 4.888 686
1<Ventas <5 5.204 2.680 5.899 2.594
Ventas < 1 2.656 14.324 2.574 13.527
Total 42.820 18.625 42.880 17.773

Entre los principales rubros agricolas en que participan los clientes de Copeval se
encuentran la produccion de pomaceas (manzanas y peras), uvas viniferas y de mesa,
carozos (cerezos, duraznos, nectarines, ciruelas, etc.), otras frutas;, maiz, trigo, avena, raps
y, otros granos y cereales, leche, carne, hortalizas, semillas, entre varios otros sectores. La
produccién de frutas, trigo, maiz y leche representan una parte importante de las
operaciones de los clientes, no obstante, la extension de la cobertura geografica realizada
por la Empresa, ha contribuido a la diversificacion de rubros y de ciclos productivos. Cabe
destacar que una parte relevante de los clientes son operadores multirubros y con una
tendencia a aumentar el nivel de tecnificacion y mecanizacion en sus procesos, aspectos
que favorecen a un operador como Copeval, altamente integral en su oferta y con un
enfoque estratégico hacia un alto nivel de servicio y gran capacidad de distribucion.

Las actividades productivas de los clientes de Copeval estan expuestas a factores
climatices, de precios de productos (especialmente en el caso de los commodities) y al
valor del tipo de cambio. Estas ademas poseen ciclos de produccién y comercializacion
asociados a condiciones estacionales. Los efectos que estos factores pueden generar en la
demanda y capacidad de pago de los clientes y las potenciales consecuencias en las
ventas y en |a calidad de la cartera de Copeval, tiene un importante factor de mitigacion en
la diversificacion proporcionada por el numero y tamafio de los clientes, variedad de rubros
productivos, distribucién geografica y el seguro de crédito que tiene contratado la
Compaiiia.

Copeval realiza mas de un 95% de sus ventas a plazo. Entre las caracteristicas de las
necesidades de los clientes se encuentran la demanda estacional de insumos y la
obtencion de compras financiadas con plazos a cosechas. Para el caso de los insumos
estos plazos de venta se pueden extender por mas de 6 meses y alcanzar hasta 1 afio,
mientras que en el caso de equipos, instalaciones y maquinarias pueden superar ese plazo
hasta alcanzar los 3 afios. El plazo de pago otorgado para venta de insumos esta
principalmente asociado con los ciclos productivos y de flujo de caja de los clientes,
determinados por los periodos de siembra o crianza (gastos e inversion) de sus productos
y de la posterior cosecha, venta y recaudacion.

Estratificacion de la cartera

De acuerdo a lo solicitado por Comisién para el Mercado Financiero, la Compafia ha
procedido a confeccionar una estratificacion en que se muestran en forma separada la
cartera repactada de la no repactada con sus respectivos numeros de clientes para cada
uno de los segmentos de negocios definidos, al 31 de marzo de 2019:
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Consolidado

Cartera No Securitizada Carlera Securitizada
N° Clientes N°Clientes  Monto Carera  N° Clientes N°Clientes  Monta Cartera

1;222? d{:; Cartera no mﬁig:g:; Cartera Repactada Cartera no mn}il!z;?:c?:;aa Cartera Repaclada glﬁfa.rgﬂa
Repactada Repactada Bruta Repactada Repactada Brula
Al dia 5771 55.396.914 301 B.073.524 2429 35916.859 136 2141391 101.528.688
01-30 dias 1.471 5628511 5 24218 T44 3678222 6 7714 0338665
31-60 dias 412 1.011.503 3 3.147 171 470.210 4 21.790 1.506.650
61-90 dias 167 520850 - - 44 99.280 - - 620230
91-120 dias 5 138.050 - - 11 17.944 - - 155.994
121-150 dias 80 538.050 B2 2095552 14 16.233 402 4,058 633 6.708 468
Total 7.960  63.233.978 391 10.196.441 3413  40.198.748 548 6.229.628  119.858.696

Cartera No Securitizada Cartera Securitizada
N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera
Documentos por cobrar protestados (*) ) 13 199.003 11 106.771
Documentos por cobrar en cobranza judicial (**) 426 8.297 424 82 732.001
Total 439 8.496.427 93 838.772

(*) Para efectos de la aplicacion de las tasas de provision establecidas precedentemente,
se entiende como documento protestado aguellos sobre los cuales se ha llevado a cabo el
acto del protesto respectivo en conformidad a la ley y Copeval toma conocimiento de ello.

(**) Los deudores en cobranza judicial se encuentran incluidos en la cartera morosa. La
cobranza judicial comienza con acciones de cobranza prejudicial que corresponden a
procedimientos de caracter administrativo que se llevan a cabo desde 30 dias antes del
vencimiento de la deuda y se extienden hasta 90 dias luego del vencimiento de dicha
obligacion. Dentro de este plazo, existen distintos niveles de acercamiento, comenzando
desde el aviso telefonico, pasando por envio de Carta de Morosidad vy visitas en terreno,
incluyendo dentro de estas gestiones la proposicion de alternativas de pago a los clientes,
eventuales prorrogas y otros. En el caso que estas gestiones de caracter administrativo no
tengan como resultado el pago de la deuda o una proérroga, se procede a la declaracion de
insolvencia del cliente a la Compariia de Seguros, momento a partir del cual esta realiza el
pago de la indemnizacion en un plazo de 120 dias. En ese mismo instante se somete la
deuda impaga al procedimiento de Cobranza Judicial, el que comienza con la revision de
los antecedentes del cliente y de sus documentos impagos (Facturas, Cheques, Pagarés,
Letras y/o cualquier otro documento que dé cuenta de la existencia de la obligacion) por el
Departamento de Fiscalia, drgano que luego de aprobar esta documentacion, remite a
través de la Subgerencia de Cobranza, la deuda impaga a los abogados externos
correspondientes a la zona geografica del deudor. A partir de este momento, es el
Departamento de Fiscalia quien monitorea el proceso judicial y se relaciona con los
abogados externos. Actualmente trabajamos con 17 Abogados locales a lo largo del pais.
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ii. Por Segmentos

a. Copeval S.A.

Cartera No Securitizada

mEAGUI

oo

Carlera Securilizada

Tramos de
Morosidad

N’ Clientes
Cartera no

Monto Cartera

N* Clientes
Cartera

Monto Cartera
Repactada

Monto Total
Cartera Bruta

Aldia

01-30 dias
31-60 dias
61-90 dias
91-120 dias
121-150 dias
Total

Repactada

5.762

1.403

409

125

34

49

7.782

No Repactada

55.318,067
5528.834
1.001.338

364,438
138.050
302475
62.663.203

Repactada

82
391

b. Copeval Agroindustrias S.A.

Tramos de
Morosidad

Al dia

01-30 dias
31-80 dias
61-90 dias
91-120 dias
121-150 dias
Total

C.

Tramos de
Morosidad

N° Clientes
Carterano
Repactada

10
25

N° Clientes
Cartera no

Cartera No Securitizada

Mento Cartera
Ne Repactada

53.249
73.485
10.165

97.030
233929

N° Clientes
Cartera
Repactada

Copeval Capacitacion S.A.

Cartera No Securitizada

Monto Carlera
No Repactada

N* Clientes
Cartera

Bruta
8073524
24218
3.147

2095552
10.196.441

Monto Cartera
Repactada
Bruta

Monto Cartera
Repactada

REEEELE] b Ropaciad Repaciada Brula
2429 35916 859 136 2141391
744 3678.222 6 7714
17 470.210 4 21.790
44 §58.280
11 17.944 -
14 16.233 402 4058633
3413 40.198.748 648 6.229.628

N° Clientes
Cartera no
Repactada

N’ Clientes
Cartera no

Cartera Securitizada

Monto Cartera
No Repactada

N° Clientes
Cartera
Repaclada

Cartera Securitizada

Monto Cartera

N° Clientes
Cartera

Monto Cartera
Repaciada
Bruta

Monto Cartera
Repactada

101.448.841
9.238.988
1.496.485
463.719
155.994
6.472.893

119.277.820

Monto Total

Cartera Bruta
53,249
73.485
10.165

97.030
233.929

Monto Total
Cartera Bruta

Aldia

01-30 dias
31-60 dias
61-90 dias
91-120 dias
121-150 dias
Total

Repactada

2,994
3.085

18.313

16.211
40.683

Repactada

Bruta
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Repactada

No Repactada

Repaclada

Bruta

2994
3.065

18.313

16211
40.683
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Cartera No Securitizada

ZAGLOODES

d. Copeval Servicios S.A.

Cartera Securitizada

= COPEVAL

N° Clientes N°Clientes.  Monto Carlera  N° Clientes N°Clientes  Monto Cartera
m:;:f dt:; Cartera no mn;c;pc:cr::z Cartera Repactada Cartera no ﬂgn;zg:cr::;aa Cartera Repactada g; %’::;gﬂa
Repactada Repactade Bruta Repactada Repactada Bruta
Aldia 57 22604 - 22604
01-30 dias 1 23127 23127
31-60 dias - -
61-90 dias 46 138198 138.198
91-120 dias - - -
121-150 dias 529 122334 - - - 122.334
Total 633 306.263 - - - - - 306.263
Proveedores

Los proveedores de insumos agricolas para la industria comercializadora y distribuidora,
especialmente en las principales areas (agroquimicos, fertilizantes y semillas), poseen un
nivel de concentracion importante en un reducido grupo de empresas de ambito
internacional. Entre los mayores proveedores se encuentran Bayer, Syngenta, Anasac,
Arysta, Soquimich, Esmax y Pioneer.

Los fabricantes e importadores utilizan principalmente a las empresas distribuidoras como
canales de ventas, de manera gue 'a venta directa para clientes medianos y pequefios es
baja. No obstante, en el caso de los fertilizantes, la proporcion comercializada por los
proveedores a clientes finales tiene una mayor importancia relativa.

La relaciéon con los proveedores es un factor competitivo importante para las empresas
distribuidoras, que se pueden ver fortalecidas a través de alianzas comerciales y el
acuerdo de planes de venta y abastecimiento. En el caso de Copeval, posee fuertes
alianzas comerciales con los principales proveedores que participan en la industria.

Competencia

La industria de distribuidores de insumos agricolas en Chile cuenta con un importante
numero de participantes, que se pueden segmentar tanto en especialistas o integrales
(amplitud de lineas de productos y mercado objetivo), como también por zonas geograficas
y extension de su cobertura (cadenas nacionales, regionales y distribuidores locales).

A nivel de empresas de mayor tamafio destacan Copeval, Coagra, y M&V. Otros
operadores destacados en ventas son Cals, Colin y Cooprinsem, que poseen coberturas
regionales y estan organizadas como cooperativas agricolas. La industria de distribuidores
de insumos agricolas presenta un ambiente fuertemente competitivo, que se refleja en los
margenes de venta para las principales lineas de productos (manejo de precios de venta
comao variable estratégica competitiva) y en el desarrollo de agresivos planes de expansion
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por parte de los principales participes del sector. Sin embargo, en los Gltimos afios ha
existido un proceso de consolidacion de los principales actores y la desaparicion de los
actores de menor tamafio relativo.

En el caso de la maquinaria agricola, la Compaiia opera como Importador — Distribuidor
contando con una completa oferta de todo tipo de maquinarias de uso en nuestro pais, con
marcas de reconocida calidad a nivel internacional tales como CASE, SAME, CAFFINI,
BREVIGLIERI, STORTI, entre otras.

Como proveedor de Riego Tecnificado, COPEVAL ha logrado una importante posicion de
mercado, atendiendo las necesidades tanto de riego tecnificado localizado (goteo y micro
aspersion) como en la comercializacion de Carretes de Riego OCMIS y Pivotes de Riego
VALLEY, siendo de estos dos ultimos productos importador directo para todo Chile.

En el area agroindustrial, la filial COPEVAL AGROINDUSTRIAS opera 7 Plantas de
Granos ubicadas en Rancagua, Nancagua, Curico, San Javier, San Carlos, Los Angeles y
Lautaro. Durante el ejercicio 2018 se comercializaron mas de 200.000 toneladas de
diversos granos tales como maiz, trigo blanco, trigo candeal, avena, soya y otras. Esta
Filial ademas fabrica alimentos de uso animal tales como maiz roleado a vapor, maiz
molido, cubos de alfalfa y concentrados.

Copeval posee una posicion de liderazgo entre los operadores de la industria. Ello se
refleja en su destacado tamario y crecimiento en ventas, su oferta altamente integral de
productos y servicios, y en la amplitud de la cobertura de su red.

Gobierno Corporativo y Administracion

El Directorio de COPEVAL vy sus filiales que representa a todos sus accionistas vela porque
todos y cada uno de sus actos se realicen de la forma mas transparente posible, de
manera que no quede duda que éstos se han efectuado con apego irrestricto a su Mision.
Igualmente, el Directorio procura que este mismo principio rija en todos los actos de la
administracion de la Compainiia.

El Directorio se retne en sesiones crdinarias una vez al mes para analizar y resolver sobre
las principales materias que son de la competencia de las diversas actividades de
COPEVAL S.A. y en forma extraordinaria si la gestion de los negocios sociales lo requiere.
De acuerdo a lo establecido en la ley, las reuniones del Directorio se constituyen por
mayoria absoluta de sus integrantes y los acuerdos se adoptan por la mayoria absoluta de
los directores asistentes a la sesion, no existiendo materias sobre las cuales deba
obtenerse un quérum mayor para su aprobacion.

Entre los informes que examina, el Directorio mensualmente recibe una completa
exposicion sobre la gestion de la Administracion de COPEVAL S.A. y los resultados del
gjercicio en curso. Anualmente, analiza y se pronuncia sobre los resultados del proceso de
evaluacion de gestion que cumplen todas las dependencias en funcionamiento, tanto de
COPEVAL S.A. como de sus sociedades filiales.

Los miembros del Directorio desempefian su labor disponiendo de una informacion
completa, de buena fe, con la diligencia y cuidado debidos y velando siempre por los
mejores intereses de la empresa y de todos sus accionistas. Para asegurar el cumplimiento
de estos fines, la Compafia ha establecido los procesos que permiten un completo y
transparente flujo de informacion desde y hacia el Directorio.

Cuando las decisiones del Directorio pudiesen afectar a los distintos grupos de accionistas

de forma dispar, el Directorio debe actuar con todos los accionistas de forma justa. Para

ello debe asegurarse la libertad de opinion de todos los miembros del Directorio y debe
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incentivarse la critica constructiva en relacién a la manera en que se desenvuelve la
administracion de la Compafiia.

El Directorio debe dirigir sus acciones en pos de asegurar la rentabilidad general de
Copeval S.A. en el largo plazo, asi como velar porque se protejan los intereses generales
de la comunidad, cuidando la relacion y los intereses de accionistas, clientes,
colaboradores y de la sociedad en su conjunto.

Adicionalmente, y en el marco del proceso de profundizacion de buenas practicas de
gobierno corporativo que Copeval S.A. realiza, el Directorio ha decidido que una de sus
sesiones ordinarias del afio se realicen durante un dia completo, con el proposito de que,
sin perjuicio de tratar las materias que mes a mes examina, se revisen ademas temas
como:

- La determinacion de la estrategia y planificacién global de la Compaiiia, de la politica
de inversiones de Copeval S.A. y sus filiales, de los presupuestos para el afio siguiente
y proyecciones de mediano plazo.

- La revision de los resultados del afio anterior, el cumplimiento de los presupuestos
acordados y el examen del informe de los estados financieros preparado por la
Gerencia de Contraloria.

- Una autoevaluacion consistente en examinar el grado de cumplimiento de sus tareas
propias.

Desde el Directorio se estructura un ambiente de control que transparenta las relaciones
entre los Accionistas, Gerencias y Ejecutivos Principales, Contraloria Interna, Auditores
Externos y se logran articular los procesos mediante los cuales interaccionan, dirigen y
controlan el futuro de COPEVAL S.A., su relacion con el publico y con organismos
controladores. En este marco se han elaborado documentos como el “MANUAL DE USO
DE INFORMACION DE INTERES PARA EL MERCADO’, el “CODIGO DE ETICA Y
CONDUCTA EMPRESARIAL” y “MANUAL DE PREVENCION DEL DELITO"

Considerando la ética y la conducta empresarial como elementos fundamentales para el
crecimiento y sustentabilidad de Copeval S.A., se ha constituido el “Comité de Etica y
Conducta Empresarial”, el cual esta integrado por los Gerentes de la Empresa, y por el
“Coordinador de Prevencién y Conducta de Copeval”, funcién que recae en el Contralor,
quién es responsable de recibir las denuncias y de ser necesario, iniciara la investigacion
de los casos junto al “Comité de Etica y Conducta Empresarial’, liderado por el Gerente
General de la Empresa.

2.5.1 Controlaria Interna

Esta area esta compuesta por el Contralor y 6 Auditores.

Depende y reporta directamente al Directorio de la Compaiiia, contando con total
independencia de la Administracion. Su objetivo es asegurar el adecuado funcionamiento
del sistema de control interno, velando por la legalidad, eficiencia y eficacia de la
Compaiiia y todas sus Filiales.

Sus funciones son las siguientes:
- Evaluar el funcionamiento de los controles internos de la Compania y todas sus filiales.
- Auditar los Estados Financieros de la Compariia y todas sus filiales.

- Examinar que las actividades de Copeval S A, y filiales se desarrollen de acuerdo con
las politicas, planes y programas aprobados y proponer las medidas correctivas
necesarias.

41
A==l Aot EN TODOS LOS CAMPOS COPEVAL LO TIENE




G QEAAEGLUIDDER

- Verificar el debido cumplimiento establecido en la Ley 20.393 referida a la prevencion
del Delito y lavado de dinero.

- Verificar la legalidad, eficacia y eficiencia con que se administran los recursos de la
Compainia y todas sus Filiales. Informar periédicamente al Directorio sobre el resultado
del trabajo, con conocimiento de la Gerencia General.

- Efectuar cualquier otra labor que le encomiende el Directorio relacionada con sus
funciones.

2.5.2 Directores y Asesores

Nombre Cargo Profesion Rut
Gonzalo Martino Gonzalez Presidente Empresario 6.927.581-8
Fernando Guillermo Marin Errazuriz Vicepresidente Abogado 7.033.762-2
Pablo Armas Vigneaux Director Titular Ingeniero Comercial 13.037.515-4
Pedro Antonio Ariztia Fuenzalida Director Titular Ingeniero Comercial 15.643.682-8
José Lorenzoni lturbe Director Titular Empresario Agricola 3.976.957-3
Julio Edgar Jaraquemada Ledoux Director Titular Ingeniero Comercial 7.303.607-0

8 p " ; Bachelor Business .
Benjamin Fernandez Martinez Director Titular AAISEGH O-E (Extranjero)
Enrique Vargas Brignardello Asesor Legal Directoric  Abogado 5.084.064-6

. P— Asesor Tributario
Emilio Soria Céspedes Bitectsiia Abogado 4.369.105-8
Marcelo Lessa Da Silva (*) Gerente General E;pemallsta sl O-E (Extranjero)

Finanzas

(*) Marcelo Da Saliva Lessa renuncié al cargo de director el 20 de diciembre del 2018 para asumir el cargo de
Gerente General de Copeval.

(**) El Gerente General Cristian Bulnes Alamos presentd su renuncia el 11 de diciembre del 2018 a contar del 31
de diciembre del 2018

Fuente: La Compaiiia
Sobre algunos de los directores se puede mencionar lo siguiente:

- Gonzalo Martino Gonzalez: es empresario, gran conocedor de la industria nacional,
particularmente del sector lacteo. Director de Copeval desde 2003.

- Fernando Marin Errazuriz. Abogado de profesion, representante y administrador de
importantes inversiones agricolas en el centro y sur de Chile y en el extranjero. Director
de Copeval desde 2007.

- Eugenio Ariztia Benoit: muy ligado a la industria gracias a su participacion en
Empresas Ariztia. Director de Copeval desde 2008.

2.5.3 Comité de Directores

La compaiiia no cuenta con un Comite de Directores.
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2,54 Organizacion de la Administracion

255 Administracion Ejecutiva

Nombre Cargo Profesion Rut

Gonzalo Martino Gonzalez Presidente del Directorio Empresario 6.927.581-8

Marcelo Lessa Da Silva Gerente General E_speclallsta en O-E (Extranjero)

inanzas

Enrique Adolfo Hott Carrasco ~ Ce'ente de Adm. y Ingenism:Ciil 10.502.591-2
Finanzas Industrial

Osvaldo Parada Lizana Gerente Operaciones Ingeniero Agrénomo 8.631.944-6

Jorge Lorenzoni Gerente de Ventas Ingeniero Agréonomo 10.231.648-7

Fuente: La Compafia
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2.5.5.1 Principales Funciones
GERENTE GENERAL.:

2 LOooos R

Liderar la direccion general de Copeval y sus filiales, mediante la planificacion de
estrategias comerciales y corporativas que permitan una dptima relacion en el uso de los
recursos materiales y humanos de la Compariia, todo bajo las politicas, vision y objetivos
definidos por el Directorio y en concordancia con el cumplimiento de la normativa vigente.
Generar las oportunidades de nuevos negocios y proyectos de inversion para ser
presentados al Directorio. Responsable de la administracion general de la Compafiia y sus
filiales.

GERENCIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS:

Gestionar el uso de los recursos financieros de Copeval S.A., planificar y desarrollar las
fuentes de financiamiento necesarias para realizar eficientemente las actividades
operacionales y de inversion de la Compafiia. Planificar y administrar los procesos
administrativos y contables de la Compafia para la generacién oportuna de los informes
financieros necesarios para la toma de decisiones, asi como para dar cumplimiento a la
normas financieras, contables y tributarias que sean exigidas por organismos
fiscalizadores. Responsable del control administrativo de la empresa y de las cuentas por
cobrar.

GERENCIA DE OPERACIONES:

Elaborar y planificar el manejo y administracion de los inventarios de existencias, de la
cadena de abastecimiento, distribucion y logistica de Copeval S.A. optimizando el uso de
las instalaciones y flota de vehiculos de la Compaiiia. Responsable de las instalaciones de
la Compariia desde la construccion, mantencion y seguridad de éstas.

GERENCIA DE VENTAS:

Liderar y preparar planes y presupuestos de ventas de acuerdo a los objetivos, estrategias
y metas comerciales de Copeval S.A. asi como también seleccionar, dirigir y evaluar la
gestion de la fuerza de venta. Responsable de la venta de todas las lineas de negocios y
los diferentes canales de ventas.

GERENCIA COMERCIAL:

Liderar las relaciones y negociacion con los proveedores de todas las lineas de productos
que Copeval S.A. comercializa. Definir el mix de productos y las politicas de precios y
margenes de ventas de dichas lineas. Responsable de la administracion general de los
productos importados y de representacion por parte de Copeval.

CONTRALORIA:

Examinar que las actividades de Copeval S.A. y filiales se desarrollen de acuerdo con las
politicas, planes y programas aprobados por el Directorio. Evaluar el funcionamiento de los
controles internos de la Compafiia y todas sus filiales.

FISCALIA:

Asesorar en materia legal a la Administracién de Copeval y gestionar las cobranzas
judiciales.
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2.5.6

Principales Accionistas

Al 31 de marzo de 2019, los doce mayores accicnistas eran los siguientes;

Razén Social C:I;gf:)andege Partici/;:acién
suscritas

Comercial Huechuraba Ltda.
Sociedad compuesta por:
Gonzalo Martino Gonzalez: 99,9% Persona Juridica 7.502.909 19,23
Elena Baldwin: 0,05%
Juan C. Martino 0,05%
International Finance Corporation Persona Juridica 7.015.406 17,98
Camogli S.A.
Sociedad compuesta por:
Paola Bozzo Zuvic 99.99% Persona Juridica 5.916.882 15,17
Fernando Marin Errazuriz 0,01%
Desarrollos y Servicios Melipilla Ltda.
Sociedad compuesta por :
Empresas Ariztia Ltda.: 44,92% Persona Juridica 4.043.587 10,37
Martex : 0,099%
Inversiones Robledal Ltda.: 54,981%
Empresas Ariztia Ltda
Sociedad compuesta por: o
Inversiones Robledal Ltda.: 99,9% Persona Juridica 2:392.794 013
Martex S.A. : 0,1%
Atilko Ltda. Persona Juridica 1.394.968 3,58
Soc. Com. Polloni Bustamante Ltda. Persona Juridica 1.232.627 3,16
Vifia Selentia Ltda. Persona Juridica 696.181 1,78
Banchile Corredores de Bolsa S.A. Persona Juridica 690.653 1,77
José Lorenzoni lturbe Persona Natural 653.479 1,68
Larrain Vial S.A Persona Juridica 464 .423 1,19
Bice Inversiones S.A.C.B Persona Juridica 389.019 1,00

Datos a marzo de 2019
Fuente: CMF

La Compafiia no cuenta con un accionista controlador.
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Factores de riesgo

Las actividades operativas del Grupo tienen un importante componente estacional, propio
de las actividades agricolas. En efecto, ingresos, costos, créditos y financiamientos se

concentran preferentemente en el segundo semestre de cada afio.

Analisis de sensibilidades por tipo de riesgos financieros a la fecha del reporte no serian
representativos de la exposicion de riesgos financieros mantenida por el Grupo

preferentemente en el segundo semestre del afo, siendo la causa de omitir su exposicion.

a) Riesgo de crédito

La Compafia mantiene una politica y administracion de créditos y cobranzas rigurosa,
establecida por el Directorio y controlada por el Comite de Credito el cual sesiona
semanalmente. En general, se ha mantenido una cartera de cuentas por cobrar sana y con

muy bajos porcentajes de incobrabilidad.

Desde el 1ero de enero de 2018 se ha incorporado como criterio al calculo de la provision
de deudores incobrables el factor de pérdida esperada, de esta forma, la organizacion

cumple con los nuevos estandares incorporados en la normativa IFRS 9.

La Compariia con el proposito de mitigar el riesgo de credito, utiliza un seguro de credito
para sus ventas, pdliza que esta contratada con la Compafia de Seguros AVLA. La
materia asegurada son los créditos en las ventas de productos y/o servicios relacionados
directa o indirectamente con el Sector Agricola, Ganadero, Forestal y sus derivados
conforme a su giro amplio de negocios. La proporcién de la cartera que se encuentra
asegurada corresponde a un 87,65%, de los cuales un 93,7% de la cartera asegurada que
equivale a M$ 98.437.609 - corresponden a seguro nominado, mientras que el 6,3%

restante que equivale M$ 6.618.537 corresponden a seguro innominado.

En cuanto a las condiciones para realizar el cobro de las indemnizaciones por siniestros de
cartera (insolvencia), en primera instancia se debe tratar de facturas declaradas a la
compafia de seguros dentro del mes siguiente al de generaciéon de la venta, y que de
acuerdo a los procedimientos de cobranza establecidos no fue posible obtener su pago. En
esta situacion, se efectua la declaracion de insolvencia, procedimiento que incluye el envio
de la documentacién a la Compafiia de Seguros. A partir de la fecha de declaracion de

insolvencia se recibe el pago de la indemnizacion en los plazos acordados.

Al 31 de marzo de 2019 el monto pagado/provisionado por concepto de prima de seguro

de crédito de MM$265.097 (M$355.888 al 31 de marzo de 2018).

b) Riesgo de liquidez

La Compaiiia cuenta con una serie de herramientas para mantener el riesgo de liquidez
acotado. Entre ellas esta la mantencion de suficiente efectivo y equivalentes para afrontar
las obligaciones en sus operaciones habituales. En el caso de existir un déficit de caja a
nivel consolidado, COPEVAL S.A. cuenta con variadas alternativas de financiamiento,
entre las cuales estan las lineas de crédito disponibles con bancos y proveedores, asi
como la posibilidad de acceder a instrumentos de deuda en el mercado de capitales a

traves de efectos de comercio.

Las lineas de Capital de Trabajo aprobadas por los Bancos tienen duracién anual, las
cuales se evalian una vez al afio, para dar continuidad a un siguiente periodo de igual

plazo.
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Al 31 de marzo de 2019 la Sociedad, cuenta con lineas de créditos disponibles no
utilizadas por MM$ 30.774 (MM$29.416 al 31 de marzo de 2018) aproximadamente.
La atomizacion y diversificacion de la cartera de crédito y sus mecanismos de control
contribuyen a mantener los flujos por cobrar esperados dentro de rangos adecuados.

Para tales efectos, las politicas de gestion de liquidez definen la estrategia de gestion de la
Compaiiia, los roles y responsabilidades de la Administracion, los limites internos de
descalce de flujos, fuentes de financiamiento y mecanismos de control interno.

La Compafia cuenta con politicas de gestion de liquidez orientadas a asegurar el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones, acorde con la escala y riesgo de sus
operaciones, tanto en condiciones normales como en situaciones de excepcion,
entendiendose estas ultimas como aquellas en las que los flujos de caja o efectivo pueden
alejarse sustancialmente de lo esperado. En este contexto, las herramientas de gestion de
riesgo liquidez han sido disefiadas tanto para asegurar un posicionamiento de Balance que
permita minimizar la probabilidad de ocurrencia de una crisis de liquidez interna (politicas
de prevencion) como para definir los planes de contingencia que permitirian hacer frente
ante un escenario de crisis de liquidez. Uno de los indicadores utilizados en el monitoreo
del riesgo de liquidez corresponde a la posicion de liquidez, la cual se mide y controla
diariamente a través de la diferencia entre los flujos de caja por pagar, asociados a
partidas del pasivo y de cuentas de gastos; y de efectivo por recibir, asociados a partidas
del activo y de cuentas de ingresos; para un determinado plazo y banda de tiempo.

Para un mayor analisis de los vencimientos de las principales deudas de la Sociedad y sus
filiales, ver Nota 18 de Otros pasivos financieros y Nota 19 de Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

c) Riesgo cambiario

La Compafia mantiene seguros de tipo de cambio (forwards) que permiten minimizar el
riesgo cambiario producto del descalce que se produce entre activos y pasivos en délares.
La politica de la Compariia es neutralizar el efecto de las variaciones del tipo de cambio a
nivel contable, con lo cual diariamente se analizan las posiciones futuras a nivel de
vencimientos de cuantas por cobrar y cuentas por pagar en moneda extranjera y se toman
derivados que cubren los descalces para fechas determinadas.

d) Riesgo de precios

La Comparfiia se dedica principalmente a la distribucion de insumos agricolas donde se
trabaja en realizar operaciones calzadas de compra y venta, lo cual disminuye el riesgo de
pérdidas ante fluctuaciones en los precios.

e) Riesgo de tasas de interés

La deuda con instituciones financieras, consolidada, para capital de trabajo de corto plazo
esta a tasa fija en pesos nominales. La deuda a largo plazo que financia activos fijos se ha
estructurado de forma tal de no quedar expuestos a fuertes variaciones en las tasas de
interés (tasa fija o seguro de tasa). Por lo cual, este riesgo se encuentra controlado.

f) Riesgo de siniestros

El riesgo de siniestros de activos fijos y existencias de la Matriz y todas sus Filiales esta
asegurado con las Compariias de Seguros Generales Liberty y UNNIO, ACE y Continental.
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g) Riesgo Comercial

El grado de concentracion de las ventas es bajo, lo cual representa una fortaleza ya que la
pérdida de un cliente importante no tiene una incidencia significativa en el desarrollo de la

operacion.

Ademas, la cartera de clientes esta muy diversificada por tamafio, rubros productivos y
distribucion geografica, lo cual disminuye el riesgo que un evento climatico o comercial

inesperado afecte a todas las zonas en las cuales opera la Compafiia.

La Empresa se ha diversificado en la cantidad de lineas y productos que comercializa,

generando asi una menor dependencia de un rubro, proveedor o producto en particular.

Politicas de inversion y financiamiento

Politica de Inversion

Copeval ya completd su plan de expansion y alcanzo cobertura geografica en todas las

regiones donde se desarrollan actividades agropecuarias de Chile.

La Compafiia solo efectuara las inversiones necesarias para el cumplimiento de su objetivo
social, seglin lo establecen sus estatutos. Para tales propésitos, la Administracion tendra
las facultades suficientes para efectuar inversiones en el negocio, sobre la base de planes
de expansion aprobados por el Directorio y en proyectos rentables de acuerdo a criterios

técnicos — econémicos.

Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento se administran en concordancia con el plan financiero de
largo plazo de la Comparia. Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias,
endeudamiento tradicional, instrumentos de oferta publica y privada, creditos de
proveedores y aportes de capital, si las condiciones estratégicas lo aconsejan. La utilidad
del periodo representa una fuente neta de financiamiento en aquella porcién de retencion

que es aprobada por la Junta General de Accionistas.

Ademas, al aumentar la cartera de clientes se hace necesario financiar sus lineas de

crédito, requiriendo financiamiento adicional.

Con respecto a las politicas de financiamiento, se informa que en Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 7 de noviembre de 2008, se acordd establecer en siete
veces el Patrimonio, el nivel de endeudamiento maximo consolidado de la Sociedad. Todo
esto en conformidad al inciso segundo de la letra f) del N° 1 de la Circular N° 601 de fecha

11 de Marzo de 1986.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros (“IFRS”)

AGLOODODER

A continuacion, se presentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS de
Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. Las cifras han sido expresadas en miles de pesos
chilenos de cada periodo. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran
disponibles en las oficinas de la compafiia, en su sitio web http://www.copeval.cl y en el
sitio Web Comision para el Mercado Financiero, http://www.cmfchile.cl/.

Balance

CLP M$ mar-19 dic-18
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3.066.840 3.446.476
Otros activos financieros, corrientes 9.576.491 4.477 696
Otros activos no financieros, corrientes 6.455.339 3.522.964
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 116.217.511 140.776.541
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 545.238 665.181
Inventarios 55.264.784 55.535.651
Activos por impuestos, corrientes 1.741.469 1.368.928
Activos corrientes 192.867.672 209.793.437
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta 536.889 560.986
Activos corrientes totales 193.404.561 210.354.423
Otros activos financieros, no corrientes 4.302.551 25.089
Otros activos no financieros, no corrientes 1.510.621 1.331.038
Derechos por cobrar, no corrientes 3.641.184 3.689.324
Activos intangibles distintos de la plusvalia 1.108.438 944.307
Propiedades, Planta y Equipo 58.706.862 59.120.854
Activos por impuestos diferidos 14.081.790 12.962.155
Total de activos no corrientes 83.351.446 78.072.767
Total Activos 276.756.007 288.427.190
Otros pasivos financieros, corrientes 94.316.450 79.515.094
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 72.417 477 97.411.856
Otras Provisiones a Corto Plazo 474.560 619.634
Pasivos por Impuestos, corrientes 580.981 2.397.191
Provisiones por beneficios a los empleades, corrientes 674.484 1.021.089
Otros pasivos no financieros, corrientes 189.085 168.707
Pasivos corrientes totales 168.653.037 181.133.571
Otros pasivos financieros, no corrientes 57.354.372 54.320.174
Pasivo por impuestos diferidos 3.671.502 3.086.478
Total de pasivos no corrientes 61.025.874 57.406.652
Total Pasivos 229.678.911 238.540.223
Capital emitido 43.450.579 43.450.579
Ganancias (pérdidas) acumuladas (13.065.356) (9.978.506)
Otras reservas 10.464.084 10.464.084
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 40.849.304 43.936.157
Participaciones no controladoras 6.227.789 5.950.810
Patrimonio total 47.077.093 49.886.967

Los Activos totales de la Compafia presentan un aumento del 2,92% respecto al afio
anterior y los pasivos totales muestran un aumento de 3,01%. Estos aumentos son de
$7.500 millones aproximadamente en ambos casos, y se deben principalmente a dos

efectos:
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1. Implementacioén de la Norma IFRS 16 que incluye los arriendos tanto en activos
como en deuda por $ 4.300 millones aproximadamente; y

2. Retencién de caja del primer cupdn del bono securitizado por $4.400 millones
aproximadamente, duplicandose la deuda hasta dar de baja la cuota.

Como parte de optimizacion de los costos de financiamiento, el interés minoritario se
reduce en comparacion al periodo anterior, debido a la reduccion de cartera asociado al
fondo de inversion de proveedores. El patrimonio presenta un aumento de 1,09%.

3.1.2 Estado de Resultados

CLP M$ mar-19 mar- 18 dic-18
Ingresos de actividades ordinarias 42.820.018 42.879.871 267.222.435
Costo de ventas (39.514.349) (40.843.153) (240.773.431)
Ganancia bruta (del periodo) 3.305.669 2.036.718 26.449.004
Otros ingresos por [uncion 572.633 843.501 4.808.688
Gasto de admmnistracion (4.485.953) (3.853.434) (17.719.969)
Otros gastos por funcion (373.4506) (348.607) (2.091.114)
Costos financieros (2.759.208) (2.439.047) (11.485.638)
Diferencias de cambio 250.727 (28.679) (680.107)
Resultados por unidades de reajuste (12.997) 16.868 88.251
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (3.502.585) (3.772.620) (570.885)
Gasto por impuestos a las ganancias 334.609 1.127.962 1.873.774
Ganancia (perdida) procedente de operaciones contiuadas (2.967.9706) (2.644.058) 1.302.889
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - = =
Ganancia (pérdida) (del periodo) (2.967.976) (2.644.658) 1.302.889
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (3.086.850) (2.770.266) 841.387
Ganancia {pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 118.874 125.608 461.502
Depreciacion (574.073) (637.754) (2.489.192)
EBITDA (del periodo) 155.879 (1.147.020) 13.427.618

Los Ingresos de actividades ordinarias consolidados registran una disminucién de un -
0,14% en comparacion con los obtenidos al 31 de Marzo de 2018, sin embargo la
Ganancia Bruta presenta un aumento de un 62,30% respecto al periodo anterior dado
principalmente a que se ha buscado mejorar los margenes. Para esto, se ha invertido en
logistica y sistemas tecnologicos que han permitido mejora en los procesos. Los Gastos de
Adm. y Ventas muestran un aumento de un 16,41%, debido a la base de comparacién del
2018, la cual considera un ingreso no operacional del por MM$310 por venta de un terreno
y diferencias positivas con proveedores por MM$360.

Los Gastos Financieros aumentan un 11,43% en comparacion con los resultantes al 31 de
marzo de 2018, debido a que los gastos financieros del fondo de inversion de proveedores
el 2018 eran clasificados en los costos y en septiembre 2018 pasan a formar parte de los
gastos financieros.

Las Ganancias (perdidas) del ejercicio al 31 de Marzo de 2019 fue de -MM$3.807, mientras
que al 31 de Marzo de 2018 fue de -MM$2.770, debido a que la ganancia de impuestos fue
MMS$E00 aprox. menos que el 2018, teniendo el 2019 un mejor resultado antes de
impuesto que el ejercicio anterior.
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Estado de Flujos de Efectivo

CLP MS mar-19 mar-18 dic-18
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -11.648.235 6.138.072 -1.673.586
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -612.964 327.572 -3.016.672
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 11.881.563 -2.997.136 3.808.945

Ineremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes

del efecto de los cambios en la tasa de cambio A726% AGR908 Sl
Lifectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo v Equivalentes al 0 0 0
Lifectivo

Incremento neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo -379.636 3.468.508 -881.313
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 3440476 4.327.789 4.327.789
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 3.066.840 7.796.297 3.446.476

El saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo presenta una disminucion respecto al
2018 en -60,66%. Respecto a los flujos provenientes de actividades de operacion, se
presenta una disminucion -289,77% explicada principalmente por la mejora del pago a
proveedores, que ha permitido acortar los plazos de pago.

En cuanto a los flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion, su
variacion es explicada por la retencion de caja del bono securitizado PS28 para el pago de
su cuota de abril y preparacion para la temporada de compra de maiz.

Razones Financieras

Indices financieros mar-19 dic-18 dic-17 dic-16 dic-15 dic-14
Liquidez corriente I 14x 1.16x 1.47x 1.61x 1.35x 1.25x%
Razon acida 0.82x 0.85x 1.07x 1.1dx 0.93x 0.96x
Razon de endeudamiento 4.88x 4.78x 4.58x 4.12x S.19x 5.40x
Prapaorcion deuda corriente/Deuda total 73.43% 75.93% 602.22% 59.00% 72.58% 76.39%
Proporcion deuda no corriente/Deuda total 26.37% 24.07% 37.78% 41.00% 27.42% 23.61%
Indices de rentabilidad ma-19 dic-18 dic-17 dic-16 dic-15 dic-14
Margen bruto 7.72% 9.90% 2.17% 8.31% 11.56% 10.75%
Rentabilidad del patrimonio controladores -7.56% _1.92% -3,50% -16,19% 13.41% 12,73%
Indices financieros ma- 19 dic-18 dic-17 dic-16 dic-15 dic-14
Inventarios corrientes 55.2064.784 55.535.651 60.439.849 69.149.238 K8 158.782 58.176.726

Liquidez Corriente : Activos carrientes totales / Pasivos corrientes fotale

Razon Acida . (Activos corrientes totales — Inventarios corrientes) / Pasivos
corrientes totales

Razon de Endeudamiento Total . Tofal de pasivos / Patrimonio total

Proporcion Deuda Corrientef Deuda Total . Pasivos corrientes totales / Total de pasivos

Proporcion Deuda No Corriente/ Deuda Total . Pasivos no corrientes / Total de pasivos

Margen Bruto . Ganancia bruta / Ingresos de actividades ordinarias

Rentabilidad del Patrimonio Controladores . Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora /

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Créditos Preferentes

No hay creditos preferentes.
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3.4 Contingencias y restricciones

3.4.1 Garantias directas e indirectas

Al 31 de marzo de 2019, el Grupo y sus subsidiarias, directas e indirectas, presentan las
siguientes garantias:

Deudor Activos comprometidos
Acreedor de la Tipo Valor 31-03-2019
Garantia Hipotecaria Contable M$ M$

Banco Chile B. Raiz Suc. Osorno - Los Lagos 1.314.386 118.172
Banco Scotiabank B. Raiz Suc. Talca-Buin-Rengo 3.137.661 6.920.666
Banco ITAU B. Raiz Suc. Copiap6 505.825 311.668
Banco Security B. Raiz Suc. Victoria 413.174
Banco Chile B. Raiz Suc. San Vicente Tt 746.359 504.867
Banco Santander Planta San Carlos 5.909.607 3.756.100
Banco Estado B. Raiz San Javier 2.747.687 1.076.174
Banco Crédito Inversiones B. Raiz Lautaro 1.795.409 988.991
Banco ITAU B. Raiz Suc. Ruta 5 Sur - Planta Nancagua 9.217.541 8.808.894
Banco Scotiabank Planta Los Angeles 5.726.689 2.263.501

3.4.2 Contingencias

Al 31 de marzo de 2019, el Grupo no se encuentra expuesto a contingencias que no se
encuentren provisionadas.

3.4.3 Restricciones

1. Al 31 de enero del 2019 la Compafia mantiene la emision de Bonos Securitizados de
modalidad revolving, colaterizado con creditos provenientes de ventas que constan en
facturas de venta, originadas a los clientes de Copeval S.A. Se estructuran sobre la base de
una cartera de creditos comerciales, generalmente de plazo de pago promedio inferior a
ciento ochenta dias, los que conforman el activo del patrimonio separado que respalda la
emision. Las emisiones actuales no contemplan estar sujetos a cumplimientos de
Covenants de caracter financiero ni al otorgamiento de garantias especificas.

2. El Emisor a la fecha mantiene un mento adeudado de M$ 37.273.892 por dos colocaciones
de bonos corporativos:

Bonos de la Serie A emitidos el afio 2013 con cargo a la linea de bonos N° 758, por una
suma total de hasta UF 1.000.000 con vencimiento el dia 30 de septiembre de 2020, con un
monto adeudado vigente de M$ 10.549.251

Bonos de la Serie B emitidos el afio 2016 con cargo a la linea de bonos N° 844, por una
suma total de hasta M$ 26.000.000 con vencimiento el dia 17 de octubre de 2023, con un
monto adeudado vigente de M$ 26.724.641

Los bonos corporativos contemplan el cumplimiento para cada trimestre de los siguientes
covenants:

A) Nivel de Endeudamiento:
Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros:

/il un “Nivel de Endeudamiento Total” (NET) menor a seis veces. Para estos efectos, el
nivel de Endeudamiento Total estara definido como la razon entre el Total Pasivos y
Patrimonio Total; y
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/iy un “Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” (NFT) menor a cuatro veces. Para estos
efectos, el nivel de Endeudamiento Financiero Neto estara definido como la razén entre la
Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total del Emisor. Por su parte, se entendera por
Deuda Financiera Neta la diferencia entre la Deuda Financiera y la del Efectivo y
Equivalentes al Efectivo del Emisor.

Trimestralmente y, a partir del 1 de enero de 2013 el Nivel de Endeudamiento Total Maximo
y el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Maximo, equivalentes a seis y cuatro veces
respectivamente al treinta y uno de diciembre de dos mil doce, se ajustaran hasta el valor
establecido por |a siguiente férmula:

El Nivel de Endeudamiento Total Maximo(NET) y el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto
Maximo(NFT) en cada fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS, corresponderan
a:

NEr = NEr+*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]

NF1 = NF1-1*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]

Para estos efectos se entendera por

1.- NEt1: Nivel de Endeudamiento Total maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de
NET en la fecha de cierre de los Estados Financieros al uno de enero de dos mil trece, NET-
1 correspondera seis veces.

2.- NFr1: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo en la fecha de cierre de los
Estados Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el
calculo de NFT en la fecha de cierre de los Estados Financieros al uno de enero de dos mil
trece, NFT-1 correspondera cuatro veces.

3.- IPC Acumulado_T: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del ltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre los Estados Financieros trimestrales bajo
IFRS del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los
Estados Financieros del periodo anterior.

4.- Proporcion Pasivo Financiero ReajustableT: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros.
El pasivo financiero susceptible a ser reajustado en Unidades de Fomento corresponde a
aquellas deudas dentro de las cuentas “Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros
pasivos financieros, no corrientes” que se encuentran expresadas en Unidades de Fomento,
mientras que el Pasivo Financiero de los Estados Financieros corresponde a la suma de las
cuentas "Otros pasivos financieros, carrientes” y “Otros pasivos financieros, no corrientes”.

Al 31 de marzo de 2019, la Compariia se encuentra en pleno cumplimiento de dichos
covenants. El calculo de dichos covenants al 31 de marzo del 2019 se encuentran detallados
en la siguiente tabla:

Determinacion IPC_Acumulado_T

IPC 2018_11 119,57

IPC 2019_02 100,79

IPC_Acumulado_T -15,71%

Proporcion Pasivo Financiero Reajustable_T

Es:

PtamosBanc_CP UF 1.453.933

PtamosBanc_LP UF 4.000.616

Bono Corp UF 10.549.251

Pasivo Financiero Reajust en UF 16.003.800

Otros pasivos financieros 94.316.450
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Otros pasivos financieros no corrientes 57.354.372
Pasivo Financiero Total 151.670.822
Pasivo Financiero Reajust en UF / Pasivo Financiero Total 0,11

Determinacion de Nivel de Endeudamiento Total Maximo (NET), al: 31 de marzo de 2019
NET = NET-1*[1 + IPC_Acumulado_T * Proporcion Pasivo Financiero Reajustable_T)

NET-1; al 31 de diciembre de 2018 6,2
Luego NET-1, al 31 de marzo de 2019 6,09
Endeud. Total (NET), determinado al 31 de marzo de 2019 4,88

Determinacion de Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Maximo (NFT), al: 31 de marzo
de 2019

IPC 2018_11 119,57
IPC 2019_02 100,79
IPC_Acumulade_T -15,71%
NFT = NFT-1*[1 + IPC_Acumulado_T * Proporcién Pasivo Financiero Reajustable_T]

NFT-1, al 31 de diciembre de 2018 4,11
Luego NFT-1, al 31 de marzo de 2019 4,04
Endeud. Financiero (NFT), determinado a! 31 de marzo de 2018 3,16

B) Patrimonio Minimo:

Patrimonio Minimo: Mantener un “Patrimonio Minimo” reflejado en sus Estados Financieros
trimestrales a partir de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012, por un monto
minimo de un millén Unidades de Fomento. Para estos efectos, el Patrimonio corresponde
a la cuenta Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora de los Estados
Financieros del Emisor, el cual al 31 de marzo de 2019 equivale a UF 1.481.886 (valor de
la UF al 31 de marzo de 2019 de $27.565,76).

C) Activos Libres de Gravamenes:

Mantener “Activos Libres de Gravamenes” por un monto de a lo menos 1,3 veces el monto
insoluto total de la Deuda Financiera sin garantias mantenida por el Emisor. El célculo de
este covenant se encuentra detallado en la siguiente tabla:

CLP MM$ 31-03-2019

Total activos libres de gravamenes 191.934
Deuda financiera neta sin garantias 97.429

Activos libres de gravamenes /
Deuda financiera neta sin garantias

1,97x

Al 31 de marzo de 2019, la razon de Activos Libres de Gravamenes a Deuda Financiera sin
garantias es de 1,97 veces. A esta misma fecha, se mantienen Activos Libres de
Gravamenes por $ 191.934 millones y Deuda Financiera sin Garantia por $ 97.429
millones.

Al 31 de marzo de 2019 Covenant Obtenido
Nivel de Endeudamiento Total (NET) <6.09x 4.88x
Nivel de Endeudamiento Financiero Neto (NFT) < 4,04x 3.16x
Patrimonio Minimo >= UF 1.000.000 1.481.880
Negative Pledge (Activos libres de gravamenes / Deuda Financiera sin garantias) > 1.30x 1,.97x

Se deja constancia que Copeval se encuentra en cumplimiento de todas las restricciones
financieras indicadas precedentemente.

Restriccion al Emisor en Relacion a la Presente Emision

La presente emisién esta acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo
“Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor” del presente prospecto. A modo de
resumen se describen a continuacién los principales resguardos financieros de la presente
emision:
Nivel de Endeudamiento:
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1

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros:

/il un “Nivel de Endeudamiento Total’” menor a seis coma veinte veces. Para estos
efectos, el nivel de Endeudamiento Total estara definido como la razén entre el Total
Pasivos y Patrimonio Total, y

/i’ un “Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” menor a cuatro coma once veces. Para
estos efectos, el nivel de Endeudamiento Financiero Neto estara definido como la razon
entre la Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total del Emisor. Por su parte, se
entendera por Deuda Financiera Neta la diferencia entre la Deuda Financiera y la del
Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Emisor.

Trimestralmente y, a partir del 1 de enero de 2019, el Nivel de Endeudamiento Total
maximo y el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo, equivalentes a seis coma
veinte y cuatro coma once veces respectivamente al 31 de diciembre de 2018 se ajustaran
hasta el valor establecido por la siguiente formula:

El Nivel de Endeudamiento Total Maximo(NEt) y el Nivel de Endeudamiento Financiero
Neto Maximo(NFr) en cada fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS,
corresponderan a:

NEr = NET1*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]

NFr = NF1*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]

Para estos efectos se entendera por

1.- NEr1: Nivel de Endeudamientc Total maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el céalculo de
NET en la fecha de cierre de los Estados Financieros al 1 de enero de 2019, NEf-
correspondera a seis coma veinte veces.

2.- NFr1: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo en la fecha de cierre de los
Estados Financieros bajo IFRS dei trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el
calculo de NFt en la fecha de cierre de los Estados Financieros al 1 de enero de 2019, NF+-
1 correspondera cuatro coma once veces.

3.- IPC Acumulado_T: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del tltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales
bajo IFRS del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los
Estados Financieros del periodo anterior.

4 .- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados
Financieros. El pasivo financiero susceptible a ser reajustado en Unidades de Fomento
corresponde a aquellas deudas dentro de las cuentas "Otros pasivos financieros,
corrientes” y “Otros pasivos financieros, no corrientes” que se encuentran expresadas en
Unidades de Fomento, mientras que el Pasivo Financiero de los Estados Financieros
corresponde a la suma de las cuentas "Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros
pasivos financieros, no corrientes”.

Al 31 de marzo de 2019, la Comparfiia se encuentra en pleno cumplimiento de dichos
covenants. El calculo de dichos covenants al 31 de marzo del 2019 se encuentran
detallados en la siguiente tabla:

M3 31-03-2019

Determinacion IPC_Acumulado_T

IPC 2018_11 119,57

IPC 2019_02 100,79
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3.5.2

3.5.3

IPC_Acumulado_T -15,71%
Proporcion Pasivo Financiero Reajustable_T

Es:

PtamosBanc_CP UF 1.453.933
PtamosBanc_LP UF 4.000.616
Bono Corp UF 10.549.251
Pasivo Financiero Reajust en UF 16.003.800
Otros pasivos financieros 94.316.450
Otros pasivos financieros no corrientes 57.354.372
Pasivo Financiero Total 151.670.822
Pasivo Financiero Reajust en UF / Pasivo Financiero Total 0,11

Determinacion de Nivel de Endeudamiento Total Maximo (NET), al: 31 de marzo de 2019
NET = NET-1 *[1 + IPC_Acumulado_T * Proporcion Pasivo Financiero Reajustable_T]

NET-1; al 31 de diciembre de 2018 6,2
Luego NET-1, al 31 de marzo de 2019 6,09
Endeud. Total (NET), determinado al 31 de marzo de 2019 4,88

Determinacion de Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Maximo (NFT), al: 31 de marzo
de 2019

IPC 2018_11 119,57
IPC 2019_02 100,79
IPC_Acumulado_T -15,71%
NFT = NFT-1 *[1 + IPC_Acumulado_T * Proporcion Pasivo Financiero Reajustable_T]

NFT-1, al 31 de diciembre de 2018 4,11
Luego NFT-1, al 31 de marzo de 2019 4,04
Endeud. Financiero (NFT), determinado al 31 de marzo de 2018 3,16

Patrimonio Minimo:

Mantener un “Patrimonio Minimo” reflejado en sus Estados Financieros consolidados
trimestrales a partir de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, por un monto
minimo de un millén Unidades de Fomento. Para estos efectos, el Patrimonio corresponde
a la cuenta Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora de los Estados
Financieros del Emisor, el cual al 31 de marzo de 2019 equivale a UF 1.481.886 (valor de
la UF al 31 de marzo de 2019 de $27.565,76).

Activos Libres de Gravamenes:

Mantener “Activos Libres de Gravamenes” por un monto de a lo menos 1,3 veces el monto
insoluto total de la Deuda Financiera sin garantias mantenida por el Emisor. El calculo de
este covenant se encuentra detallado en la siguiente tabla;

CLP MM$ 31-03-2019
Total activos libres de gravamenes 191.934
Deuda financiera neta sin garantias 97.429

Activos libres de gravamenes /

Deuda financiera neta sin garantias 1972

Al 31 de marzo de 2019, la razén de Activos Libres de Gravamenes a Deuda Financiera sin
garantias es de 1,97 veces. A esta misma fecha, se mantienen Activos Libres de
Gravamenes por $ 191.934 millcnes y Deuda Financiera sin Garantia por $ 97.429
millones.

Se deja constancia que Copeval se encuentra en cumplimiento de todas las restricciones
financieras indicadas precedentemente.

Al 31 de marzo de 2019 Covenant Obtenido

Nivel de Endeudamiento Total (NET) < 6,09x 4.88x

Nivel de Endeudamiento Financiero Neto (NFT) < 4,04x 3.16x

Patrimonio Minimo >= UF 1.000.000 1.481.886

Negative Pledge (Activos libres de gravamenes / Deuda Financiera sin garantias) > 1.30x 1.97x
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3.6

Definiciones de Interés

Activos Esenciales: se entendera por Activos Esenciales del Emisor /i/ la marca
comercial “Copeval’; y /ii/ la propiedad, directa o indirecta, de mas del cincuenta por
ciento de las acciones suscritas y pagadas emitidas por las Filiales Relevantes.

Activos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos que cumplan las
siguientes condiciones: a/ sean de propiedad de Compaiiia Agropecuaria Copeval
S.A.; b/ que estuvieren clasificados bajo la cuenta Total Activos, de los Estados
Financieros consolidados del Emisor; y ¢/ que estuvieran libres de toda prenda,
hipoteca u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros.

CME: significara la Comision para el Mercado Financiero

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

DCV: significara Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.

Deuda Financiera: correspondera a los préstamos gue devenguen intereses, que en
los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas "Otros
Pasivos Financieros, Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros, No Corrientes”.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el periodico “Estrategia”, y si este dejare de existir, el diario “El
Mercurio” de Santiago o si este dejare de existir el Diario Oficial.

Documentos de la Emisidn: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion de la
inscripcion de los Bonos.

Doélar o Dolares: significara la moneda en curso legal en los Estados Unidos de
America.

Délar Observado: significara el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de
Pesos necesaria para comprar un Délar, segun lo determine el Banco Central de Chile,
conforme al numero seis del Capitulo Uno, Titulo Uno, del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales del Banco Central de Chile que se publica en el Diario Oficial
y que corresponde a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal
durante el dia habil inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razén dejare
de publicarse o publicitar el Ddlar Observado, se empleara el tipo de cambio Dolar
vendedor que certifique el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las doce horas del
dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo: correspondera a la cuenta “Efectivo y
Equivalentes al Efectivo” de los Estados Financieros del Emisor.

Efecto Material Adverso: significara un evento negativo importante y significativo en
(i) el negocio, las operaciones, condicion financiera, propiedades o activos del Emisor,
o (ii) la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el
Contrato. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo importante y
significativo” significa un evento que causa un detrimento efectivo en el patrimonio
contable del Emisor superior a doscientas cincuenta mil Unidades de Fomento.

Emision: significara las emisiones de Bonos del Emisor conforme al Contrato de

Emision.
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« Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisidn, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo
a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

o Estados Financieros: Los estados financieros que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periodicamente a la CMF de conformidad a la
normativa vigente y que incluye el Estado de Situacion Financiera Consolidado, el
Estado de Resultados Integrales Consolidados, el Estado de Flujo de Efectivo
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las notas
complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en el Contrato de
Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros corresponden a
aquellas vigentes a la fecha de la escritura.

e Filial o Filiales: tiene el significado que a dicho término se le asigna en el articulo
ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades
Anénimas.

e Filiales Relevantes: significara conjuntamente las sociedades Copeval Servicios S.A.
y Copeval Agroindustrias S.A. y cualquier otra filial que represente a lo menos el diez
por ciento del Total del Activo Consolidado del Emisor.

e Ley de Mercado de Valores: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco
de Mercado de Valores.

e Ley de Sociedades Andnimas: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y
seis sobre Sociedades Anénimas.

o Ley del DCV: significara la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Deposito y Custodia de Valores.

e Linea: significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

e Normas Internacionales de Informacién Financiera o IFRS: significara los
International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacidn Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deberan utilizar para preparar sus estados financieros vy
presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por
dicha entidad.

e Patrimonio Total: corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones minoritarias, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran
contabilizados en las cuentas "Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la
Controladora” y “Participaciones no controladoras” respectivamente.

e Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

e Prospecto: significara el presente folleto informativo de la Emisién que debera ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General niumero
treinta de la CMF.

« Registro de Valores: significara el Registro de Valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

e Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

e Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significard el Banco
de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha
sefialado en la comparecencia de este instrumento.
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» Total de Activos: significara la cuenta Total de Activos del Estado de Situacién
Financiera Consolidado del Emisor.

o Total Pasivos: significara la cuenta Total Pasivos del Estado de Situacion Financiera
Consolidado del Emisor.

e Tabla de Desarrollo: significara la tabla que establece el valor de los cupones de los
Bonos.

» Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga una inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

¢ Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
numero nueve de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la
forma de su célculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga
en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion del indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice
u organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de calculo.
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4 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1

4.2

4.3

4.4

4.4.1

4.4.2

Escritura de Emision.

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha 29 de abril de 2019, modificado por escritura de fecha 17 de junio de
2019, Repertorio 9754-2019 otorgada en la misma Notaria (en adelante, el “Contrato de
Emisién” o la “Linea”).

La escritura complementaria de los Bonos Serie C se otorgo en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 25 de julio de 2019, Repertorio N° 12.249-2019 (la
“Escritura Complementaria)

Inscripcion en el Registro de Valores.

La Linea se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el numero 953 de fecha 17
de julio de 2019

Codigo Nemotécnico.

BCOPV-C

Caracteristicas de la Emision.

Emision por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda.

Linea de bonos.

Monto Maximo de la Emision.

El monto maximo de la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a 2.000.000
de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectlie con cargo a la Linea sea en
Unidades de Fomento, Pesos nominales o Délares.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Dolares con
cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma sefialada
mas adelante, y en todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada Emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los
diez Dias Habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado
de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer.

El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en las
respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con
cargo a la Linea, para lo cual deberé estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria que acordé la emisién. En aguellos casos en que los
Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto
nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las emisicnes previas en la respectiva
unidad, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse,
segun corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
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443

44.4

445

4.4.6

44.7

D8R

Complementaria que acordo la emision; y/o /il al Valor del Doélar Observado del Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emision,
en caso gque los bonos se hayan emitdo en Dolares.

Reduccion del monto de la Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la
CMF. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la CMF, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado.

Plazo de Vencimiento de la Linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la ultima
emisién de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al téerminc del plazo de diez afios, siempre que en el instrumento
o titulo gue dé cuenta de la emision se deje constancia de ser la dltima emisién de la Linea
a diez afos.

Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
Bonos Materializados o Desmaterializados.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
Régimen Tributario.

Salvo que se indique lo contrario en la escritura complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, las colocaciones que se efectien con cargo a esta Linea se
acogeran al beneficio tributario establecido en el Articulo ciento cuatro de la Ley de Impuesto a
la Renta, contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones, en la medida que se hayan verificado y cumplido con
todos los actos, requisitos y condiciones contenidos en el citado Articulo. Para estos efectos,
ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion,
una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés
fiscal sera informada por el Emisor el mismo dia de efectuada la colocacion de una serie de
Bonos con cargo a la Linea, a la CMF, a las bolsas e intermediarios de valores. Se deja
expresa constancia que de acuerdo z lo dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro
numero siete de de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la obligacion de
retencion que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma
sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con
las obligaciones tributarias que les afecten.

Amortizaciones Extraordinarias.

44.71 Rescate Anticipado.
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(a) Salvo gue se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que
se indigue en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie . Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva Serie 0 Sub-serie tendran la opcion de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segun esta se define a continuacion. Este valor correspondera al determinado por el
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio, "SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o

(i) a un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si ccrrespondiere, mas los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate y (Dos) el equivalente de la suma del valor presente de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en |la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a continuacion.
Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono
a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para los efectos de
lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la
suma de la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a
mayor duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si
la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacion, si
los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta contenida dentro de alguno
de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En
caso gue no se diere la condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion
del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible
pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo
mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aguellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion cero dos,
Unidad de Fomento guion cero cinco, Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento
guion diez y Unidad de Fomento guion veinte y Unidad de Fomento guion treinta, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark
seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
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de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion cero dos, Pesos guion
cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran ¢ eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén
vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.
Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la
“Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun
lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada anteriormente, el Emisor procedera, tan pronto tenga conocimiento de esta
situacion, a solicitar a al menos cuatro de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa
de interes de los bonos equivalentes, o que reemplacen o que sucedan en caso gue dejasen
de existir a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya duracion corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de caratula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, debiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas y entregadas por el Emisor
cumplan con los plazos y requisitos establecidos en este instrumento. Todo lo anterior debera
ocurrir al menos dos Dias Habiles Bancarios previos al dia de publicacion del aviso de rescate
anticipado. El plazo de que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es
de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce
horas de aquel dia, las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de
todas las cotizaciones de compra y venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia. Se
considerara la cotizacion de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracion
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediendo de esta
forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco Santander Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Itau Corpbanca y Banco Security.

La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del
aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago y detalle de su calculo que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado;
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Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Dadlares, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de |a respectiva Serie o
Sub-serie tendran la opcion de amortizacion extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;
(ii) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago en Dodlares, segun ésta se define a continuacion. Este valor correspondera al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio, “SEBRA’", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago en Délares, segun dicho término se define mas
adelante; o (iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el equivalente al saldo insoluto
de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate
y (Dos) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago en Délares. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de |la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o
aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor
nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de

Prepago en Ddlares.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (i) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago en
Délares” sera equivalente a la suma de la "Tasa Referencial en Délares” mas un “Spread de
Prepago en Délares”, segun se define a continuacion: (x) La Tasa Referencial en Dolares se
determinara de la siguiente manera: se realizara una interpolacion lineal de dos tasas de interés
que entregue la Curva Cero Cupdn para instrumentos del Tesoro de los Estados Unidos de
América actualmente indicada en la pagina de Bloomberg YCGT cero cero tres nueve Index
HP con fecha del Dia Habil Bancario previo a la publicacion del primer aviso de rescate

anticipado.

La primera tasa de interés a ser considerada en la interpolacién debera tener una duracion lo
mas cercana posible, pero menor a la duracion de los Bonos a ser rescatados mientras que la
segunda, debera tener una duracion lo mas cercana posible, pero mayor a la duracion de los
Bonos a ser rescatados. En caso de que dicho sistema no estuviese disponible o no fuese
publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en Dolares se determinara de la siguiente
manera: se realizara una interpolacion lineal, en base a las duraciones y tasas de aquellos dos
instrumentos de renta fija emitidos por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de
América/ “U.S. Treasury”, actualmente indicada en la pagina BBT seis, en Bloomberg y gue se
hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado,
siendo /a/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion de
los Bonos a ser rescatados, y /b/ el segundo papel con una duracidn lo mas cercana posible

pero mayor a la duracion de los Bonos a ser rescatados.

La duracion del Bono se calculara de acuerdo a la valorizacion, obtenida a partir del sistema
SEBRA o aguél sistema que lo suceda o reemplace, ocupando la tasa de colocacion en
Délares, considerando la primera colocacion si los respectivos Bonos se colocaren en mas de

una oportunidad.

El Spread de Prepago en Dolares para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en
la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate

anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion, considerando la primera colocacion,
en caso que los respectivos Bonos se colocaren en mas de una oportunidad, resultare superior
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o inferior a las contenidas en el sistema de informacion Bloomberg o si la Tasa Referencial en
Délares no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente a través de ese
sistema de informacién, el Emisor procedera, tan pronto tenga conocimiento de esta situacion,
a solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia Dolares, segun dicho término se define
a continuacion, una cotizacién de la tasa de interés de los dos instrumentos de renta fija
emitidos por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publigue el aviso de rescate anticipado.

Se considerara la cotizacién de cada Banco de Referencia Dolares, segun dicho término se
define a continuacién, como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de
cada Banco de Referencia Dolares, segun dicho término se define a continuacion, asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia Dolares, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interes
correspondiente a la duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion
del Bono, procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial en Ddlares
mediante interpolacion lineal.

La Tasa Referencial en Dolares asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Para estos efectos se entendera por error manifiesto, aquellos errores claros,
patentes y que pueden ser detectados con la sola lectura del instrumento, se consideraran
errores manifiestos, errores de transcripcion, de copia, o de calculo numérico, el
establecimiento de situaciones gue no existan y cuya imputacion equivocada se demuestre con
la sola exhibicion de la documentacion correspondiente.

Seran Bancos de Referencia Délares los siguientes bancos: JP Morgan, Morgan Stanley,
Citibank, HSBC, Bank of America, Goldman Sachs, BNP Paribas, Barclays y Deutsche Bank.

La Tasa de Prepago en Dolares debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberéd hacer el
calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago en Dolares y detalle de su calculo que
se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del
Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento,
Délares o Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se
efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del numero y serie de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario,
con expresion del niimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a travées de
sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
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rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV,

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de una
serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a traves de sus propios sistemas. El
aviso de rescate anticipado incluira el numero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate
/cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del
capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en el Contrato de
Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de
la amortizacion correspondiente.

Opcion de Pago Anticipado.

Si durante la vigencia de la Linea, (a) se incumpliese lo establecido en los literales (i) y (ii)
del nimero doce del punto 4.5.1 de este prospecto relativa al cambio en los Actuales
Accionistas; o (b) el Emisor constituyera un gravamen, vendiera, cediera, transfiriera,
aportara o enajenara de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, un Activo Esencial,
se verificara la “Causal de Opcion de Pago Anticipado”, en virtud de la cual, el Emisor
debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una opcion de rescate voluntario en
idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los terminos que se indican
mas abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que se ha vendido, transferido,
cedido, aportado o enajenado el Activo Esencial en el caso que la venta, cesion,
transferencia, aporte o enajenacién se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el
Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfiera o aporte el Activo Esencial, y ésta no podra a su vez, vender,
ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el
Activo Esencial, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa o indirecta, del
Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se
traspase el Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirilo a su vez, sera
solidariamente obligada al pagoe de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision.
El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en el presente numero dentro de los diez dias siguientes de
perfeccionada la respectiva venta, transferencia, cesion, aporte o enajenacion del Activo
Esencial a la Filial, incluyendo dentro de dichos antecedentes, copia del instrumento en
que conste la solidaridad de |a Filial a la que se hayan traspasado los Activos Esenciales
respecto del pago de los Bonos.

Segun ya se indico, tan pronto se verifique alguna Causal de Opcién de Pago Anticipado,
nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos la opcion de exigir al Emisor durante el
plazo de ejercicio de la opcion, segun este término se define mas adelante, el pago
anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante la "“Opcion de Pago

Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcion de Pago Anticipado por un Tenedor de Bonos, la que
tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se
pagara a aguel una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
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4.4.8

4.4.9

4.4.10

mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago
anticipado, en adelante la “Cantidad a Prepagar”.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la correspondiente Causal de Opcion de Pago
Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como ello ocurra o
llegue a su conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a
dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcion de Pago
Anticipado.

Dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde |a fecha de celebracion
de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el "Plazo de Ejercicio de la
Opcién”, los Tenedores de Bonos podran ejercer la Opcion de Pago Anticipado mediante
comunicaciéon escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la
Opcion de Pago Anticipado sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos
de que el respectivo Tenedor de Bonos sea titular. La circunstancia de no enviar la referida
comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la
Opcidn de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos.

La cantidad a prepagar debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos que
hayan ejercido la Opcion de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta Dias
Habiles Bancarios siguientes a dicha fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario,
indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte Dias Habiles
Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y
cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o
contra la presentacion del certificado correspondiente, que para el efecto otorgara el DCV,
de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.

Garantias.

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

Uso General de los Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitiran con cargo a la
Linea se destinaran a /i/ el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/lo sus Filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacicnal o
extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales;
y/o /iii/ a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.

Uso Especifico de los Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie C se destinaran en (i)
setecientas mil UF al prepago del contrato de crédito suscrito con Compariia de Seguros
de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A; (ii) un millén trescientas mil UF para el
financiamiento de capital de trabajo del Emisor, como los factoring y confirming que
mantiene el Emisor con entidades financieras.

Se deja constancia que el crédito con Compariia de Seguros de Vida Consorcio Nacional
de Seguros S.A a que se hace referencia en el numero (i) precedente, fue suscrito por
escritura publica de fecha 22 de abril de 2019 en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Diez Morello.-
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4411 Clasificaciones de Riesgo.

FAEGLOOD

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria: BB+(cl) (Perspectiva Estable)

Fechas ultimos estados financieros considerados en clasificacion: Marzo 2019
Clasificador: Humphreys Limitada.

Categoria: BEB- (En Observacion)

Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: Marzo 2019
Clasificador: ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria: BBB- (Tendencia Estable)

Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: Marzo 2019

Se deja constancia que en los Ultimos 12 meses la Sociedad no ha sido objeto de
clasificaciones de solvencia o similares por parte de otras entidades clasificadoras.

4.412 Caracteristicas Especificas de la Emision.
Monto Emisidn a Colocar:
2.000.000 Unidades de Fomento
Series:
Serie C
Cantidad de Bonos:
La Serie C comprende 4.000 Bonos
Cortes:
El valor nominal de cada Bono de la Serie C sera de UF 500.
Valor Nominal de las Series:
La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta UF 2.000.000.
Reajustable/No Reajustable:
Los Bonos de la Serie C estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor
de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al numero 9 del articulo 35 de la ley niumero 18.840 o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos.
Tasa de Interés:
Los Bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de

Fomento, un interés anual de 4,50%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias equivalente a 2,2252%.
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Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses se devengaran desde el 17 de abril de 2019.

Tablas de Desarrollo:

TABLA Dt DESARROLLD
BONQ Copeval
SEIRE C

Moneda

Valor Normnal

ntereses

Amaortizacion de sde

Tass caratuls anual

Tasa cardtuls seme s1r3l

Fecha nmcio devengo nte myes

Fecha vencimisnto

Prepago a parter de % de marz de 23200

Cuota de Cuata de

Cupon = Fecha de Vencrmiento interss Amortzacion Yalor Cudta  Saklomoito)
ntereses Amortizaciones

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie C a
partir del 5 de marzo de 2021, a un valor equivalente al mayor valor entre: /Uno/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y /Dos/ el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la en la Tabla de Desarrollo de la Serie C incluida en la
presente Escritura Complementaria, descontados a la Tasa de Prepago. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, se considerara la Tasa Referencial mas ciento cincuenta
puntos porcentuales.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie C sera de doce meses, contados a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Comisién para el Mercado Financiero autorice la
emision de los Bonos Serie C. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto.

4.413 Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

. 69
7 (] AV \B} N TODOS LOS CAMPOS COPEVAL LO TIENE




4.5

4.5.1

Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos:
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos que se cologuen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean
aplicables conforme a las normas generales de |a legislacion pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacién aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin

limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo
aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables
generalmente aceptadas en la Republica de Chile. Asimismo, el Emisor debera actuar en
todo momento con la debida diligencia, de manera de dar cumplimiento exacto y oportuno
de las obligaciones gue asume por el Contrato de Emision. El Emisor se obliga ademas a
mantenerse inscrito, asi como a los Bonos en los registros pertinentes que para tal efecto
lleve la CMF, durante toda la vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea;

Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo. El Emisor debera
establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de principios
contables de IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o
en los de sus filiales. El Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en
esta disposicién.- Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria
externa independiente, de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la CMF para
el examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de
los cuales tal empresa de auditoria debera emitir una opinion respecto de los Estados
Financieros al treinta y uno de diciembre de cada afo.-

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la CMF
se modificare la normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o
los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y
ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el
Contrato, en adelante los "Resguardos” y/o /ii/ si se madificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los
Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante
de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante
deberan modificar el contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores
en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta
modificacion al contrato, junto con la documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en
que deba presentar los siguientes Estados Financieros a la CMF. Para lo anterior no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion en el Diario dentro del
plazo de veinte dias contados desde la aprobacion de la CMF a la modificacion del
Contrato de Emision respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras
el Contrato de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
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considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar
el Contrato de Emision en caso que sdlo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en
este Contrato de Emision y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor.
En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a
su presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en
gue han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente
Contrato de Emision. Asimismo, el valor de las restricciones financieras asumidas por el
Emisor en virtud del Contrato, junio con su respectiva formula de calculo, deberan ser
informadas en una Nota de los Estados Financieros Asimismo, el Emisor debera contratar
y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en
el registro pertinente la CMF, que efectien la clasificacion de los Bonos en tanto se
mantenga vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente emision;

Tres: Informacién al Representante. Enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deba entregarla a la CMF, copia de toda la informacién que conforme a la legislacion
chilena este obligado a enviar a esta ultima y siempre que no tenga la calidad de
informacion reservada. El Emisor debera tambien enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante
de los Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Linea, a
mas tardar dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a aquél en que sean
recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento continuo y permanente de
las obligaciones contraidas en el Contrato de Emision, y cualquier otra informacion
relevante que requiera la CMF acerca de el, que corresponda ser informada a acreedores
y/o accionistas;

Cuatro. Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a
los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Anonimas
y en su Reglamento;

Cinco. Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha en que deba informarse a la
CMF, de todo Hecho Esencial, segun lo establecido en la legislacion aplicable y en las
normas dictadas al efecto por la CMF, que no tenga |a calidad de reservado, o de cualquier
infraccion a sus obligaciones emanadas del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho
o la infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. El documento en que se cumpla
con esta obligacion debera ser suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien
haga sus veces o esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus auditores externos, y
debera ser remitido al Representante mediante correo certificado;

Seis. El Emisor se obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus filiales o
con otras personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en el
articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectlien en condiciones de equidad
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similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, segln lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Anénimas;

Siete. Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa, que a juicio de la
administracion y/o de sus auditocres externos deban ser reflejadas en los Estados
Financieros del Emisor de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
‘IFRS";

Ocho. Mantener en sus Estados Financieros consolidados trimestrales, a partir de los
Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil dieciocho, y hasta el
vencimiento de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea. (i) un “Nivel de
Endeudamiento Total” menor a seis coma veinte veces. Para estos efectos, el nivel de
Endeudamiento Total estara definido como la razon entre el Total Pasivos y Patrimonio
Total; y (ii) un “Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” menor a cuatro coma once veces.
Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto estara definido como la
razon entre la Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total del Emisor. Por su parte, se
entendera por Deuda Financiera Neta la diferencia entre la Deuda Financiera y la del
Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Emisor. Trimestralmente y, a partir del uno de enero
de dos mil diecinueve el Nivel de Endeudamiento Total maximo y el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto maximo, equivalentes a seis coma veinte veces y cuatro
coma once veces respectivamente al treinta y uno de diciembre de dos mil dieciocho, se
ajustaran hasta el valor establecido por la formula que se indica en el punto 3.5 de este
prospecto. El Emisor sefialara en una nota de sus estados financieros el cumplimiento y el
indicador de la presente restriccion, junto con el detalle de las cuentas y los montos que la
componen.

Nueve. Mantener un “Patrimonio Minimo" reflejado en sus Estados Financieros
consolidados trimestrales a partir de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre
de dos mil dieciocho, por un monto minimo de un millon de Unidades de Fomento. Para
estos efectos, el Patrimonio corresponde a la cuenta Patrimonio Atribuible a los
Propietarios de la Controladora de los Estados Financieros del Emisor. El Emisor sefialara
en una nota de sus estados financieros el cumplimiento y el indicador de la presente
restriccion, junto con el detalle de las cuentas y los montos que la componen,;

Diez. Mantener "Activos Libres de Gravamenes” por un monto de a loc menas uno coma
tres veces el monto insoluto total de la Deuda Financiera sin garantias mantenida por el
Emisor, calculado como el ratio entre (i) la suma de los Activos Libres de Gravamenes vy (ii)
Deuda Financiera sin garantias. El Emisor sefialara en una nota de sus estados financieros
el cumplimiento y el indicador de la presente restriccion junto con el detalle de las cuentas
y los montos que la componen;

Once. Sin perjuicio de las disposiciones legales, el Emisor solo podra efectuar
distribuciones por concepto de dividendos, reducciones de capital o pagos de préstamos
otorgados por sus accionistas o los Controladores de estos siempre que, antes y despues
de dichas distribuciones o pagos, ni el Emiser ni ninguna de las Filiales Relevantes hayan
incumplido alguna obligacion contenida en un contrato de crédito o apertura de crédito con
bancos o instituciones financieras cuyo monto adeudado a la fecha de la referencia de los
ultimos Estados Financieros del Emisor sea igual o superior a treinta mil Unidades de
Fomento, o en un contrato de emision de titulos de deuda, y que, como consecuencia de
dicho incumplimiento, en virtud de su notificacion o por el sélo transcurso del tiempo, cause
el vencimiento y la exigibilidad anticipada de dicha deuda; lo anterior siempre y cuando
dichos incumplimientos no hubiesen sido remediados satisfactoriamente por el Emisor o
las Filiales Relevantes segln corresponda, ya sea mediante la obtencion de plazos
adicionales para el pago, la condonacion o la extincion de la respectiva obligacion;

Doce. El Emisor se obliga a cumplir con las siguientes condiciones copulativas (i) que a lo
menos un 51% de las acciones de la Sociedad se mantengan en poder, directa o
indirectamente, de uno o mas de los actuales accionistas de la Sociedad. Para estos
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efectos, se entendera como “Actuales Accionistas” a aquellos accionistas que figuren
inscritos en el registro de accionistas de la Sociedad al treinta y uno de diciembre de dos
mil dieciocho y sean duefios de a lo menos un dos por ciento de acciones de la Sociedad;
o aquellos futuros accionistas que en su reemplazo, y a solicitud del Emisor, fuesen
aprobados por la mayoria de los Tenedores de Bonos de acuerdo al procedimiento que se
describe mas adelante; y (ii) Que don Gonzalo Fernando Martino Gonzalez, sea duefio,
directa o indirectamente a través de sus Personas Relacionadas, de a lo menos un 11%
del total de las acciones emitidas por la Sociedad. En caso de incumplirse conjuntamente
las condiciones sefialadas en los literales (i) y (ii) se verificara una Causal de Opcion de
Pago Anticipado y se aplicara el procedimiento descrito en el punto 4.4.7.2 de este
prospecto. Se deja constancia que estaran permitidas las ventas, cesiones o transferencias
de acciones del Emisor, que realice cada uno de los Actuales Accionistas, entre sus
integrantes, sus sociedades relacionadas que sean Controladas por éstos y con ocasion de
las divisiones, fusiones, reorganizaciones societarias y/o empresariales que determinen.
Por “relacionado” se entendera la definicion establecida en el Articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores.” Para efectos de lo sefialado en el literal (i) precedente, si durante la
vigencia de la presente Linea, se generaran cambios en los Actuales Accionistas, el
Emisor tendra la facultad de someter a la aprobacion de la Junta de Tenedores de Bonos
el cambio de dichos accionistas. El Emisor debera informar por escrito la ocurrencia de la
Causal de Opcion de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento sclicitando al Representante de los
Tenedores de Bonos que cite a una Junta de Tenedores de Bonos. Contra el recibo de
dicha solicitud, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de
Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido la respectiva solicitud por
parte del Emisor. La citacion a dicha Junta se hara de acuerdo al procedimiento
establecido en la Clausula Décimo Tercera del Contrato de Emision. El acuerdo respecto a
la autorizacion de los nuevos accionistas se adoptara por la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunion. En caso de aprobarse por la
Junta de Tenedores el cambio de accionistas, se consideraran a los nuevos accionistas
dentro de los Actuales Accionistas para todos lo efecto, que los efectos a que haya lugar;

Trece. El Emisor se obliga a no otorgar, ni permitir que ninguna de las Filiales Relevantes
otorguen cualquier clase de financiamiento, en la forma de mutuos, préstamos, depositos o
cualquier otra forma de operaciones de credito de dinero, a cualquier persona, con
excepcion de lo siguiente: (i) aquellas operaciones de creditos de dinero vigentes a la
fecha del Contrato de Emision; (ii) aquellas operaciones de crédito de dinero que se
otorguen entre el Emisor y sus filiales y/o entre éstas; (iii) préstamos a empleados
(habituales como parte de su politica laboral y de remuneraciones), clientes o entidades
publicas, tales como municipalidades u otras, en el giro ordinario de sus negocios; y (iv)
prestamos habituales que otorguen el Emisor o sus filiales dentro de su giro ordinario, a
terceros no relacionados, en la medida que dicho giro corresponda a la venta de productos
o servicios de la Companiia.

Causales de Incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el
Contrato de Emision.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quorum establecido
en el articulo ciento veinticuatro de |la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por
lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
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la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o
mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o
simple retardo en el pago de cualquiera cuota de intereses o amortizaciones de capital de
los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses establecidos en la Clausula
Sexta numero Tres del Contrato de Emision. No constituirda mora o simple retardo, el atraso
en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier declaracion efectuada por el
Emisor en los Documentos de la Emisién o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacion de informacion derivada del Contrato de Emision, fuere o resultare
ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccién
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito
para tales efectos por el Representante mediante correo certificado;,

Tres: Incumplimiento de Obligaciones de Informar: Si el Emisor no diere cumplimiento
a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, sefialadas en la el punto 4.5.1 anterior, y dicha situacion no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios desde la fecha en que fuere
requerido para ello por el Representante de los Tenedores de Bonos;

Cuatro: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision: Si el Emisor
infringiera cualquiera de las obligaciones adquiridas en virtud del Contrato de Emision y no
hubiere subsanado tal infraccion dentro de: (a) los noventa dias siguientes del envio a la
CMF del respectivo Estado Financiero en gue conste el incumplimiento tratandose de las
obligaciones de caracter financiero establecidas en los numeros Ocho, Nueve y Diez del
punto 4.5.1 anterior; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratandose de las demas
obligaciones, a contar de la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales
efectos por el Representante mediante correo certificado. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccion del Emisor,

Cinco: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes retardare el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a
bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas o
exigidas anticipadamente por endeudamientos financieros o respecto de cualquier otro
acreedor que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente al cinco por ciento
del Total de Activos del Emisor a la fecha de calculo respectivo, y el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes, no lo subsanare dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha
de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa obligacion fuere
expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerara que el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes han retardado el pago de cualquiera suma de dinero, cuando se
le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor o cualguiera
de sus Filiales Relevantes no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de notificacion de la respectiva accion judicial, demandando el
pago de la pretendida obligacion impaga o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses;

Seis: Aceleracion de Créditos: Si cualquier obligacion del Emisor y de sus Filiales
Relevantes, se hiciere exigible anticipadamente en su totalidad, ya sea por aceleracion o
por cualquiera otra causa, siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente
previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos
mencionados en este numero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o
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en su conjunto, excedan el equivalente al cinco por ciento del Total de Activos del Emisor a
la fecha de calculo respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible anticipadamente
una obligacidén cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor o de sus Filiales Relevantes y éstos no hubieren disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que la respectiva sociedad tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses;

Siete: Liquidacion o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos © reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara su propia liquidacion; o si el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes fuere declarado en liquidacion por sentencia judicial firme o
gjecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes con el objeto de declararse su disolucion o
liguidacion; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion, concurso,
proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con la Ley
20.720 o la que la modifique o reemplace; o se solicitara la designacion de un liquidador,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos
sefialados precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un procedimiento
en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes: /i/ éste se funde en uno o
mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un cinco por ciento del Total de Activos del Emisor a la fecha de su célculo
respectivo; o /iil no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor o la
Filial Relevante respectiva con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta
clausula, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes. La disolucioén o liquidacion, se entendera subsanada mediante su alzamiento;

Ocho: Disolucién del Emisor: Si se modificare el plazo de duracion del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia de los
Bonos o si se disclviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes antes
del vencimiento de los Bonos, a excepcion de aquellos procesos de reorganizacion
empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que
sobrevivan a esos procesos de recrganizacion empresarial, sin excepcion alguna; y,

Nueve: Activos Libres de Gravamenes: Si el Emisor no mantuviere en sus Estados
Financieros consolidados trimestrales Activos Libres de Gravamenes por un monto de al
menos uno coma tres veces su Deuda Financiera sin garantias;

Diez: Uso de Fondos: Si el Emisor no aplicare los fondos provenientes de la colocacion
de una serie determinada de Bonos emitidos con cargo a la linea de éstos, para la finalidad
establecida en |a respectiva Escritura Complementaria.

Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros:

Uno: Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
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asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
Emisor, comprometiendose este ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar
la clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato de Emisiéon, como
resultado de la fusion,

Dos: Division / Reorganizacion Societaria: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision de Bonos todas
las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas y sin alterar la
solidaridad frente a los Tenedores de Bonos, pueda estipularse gue las obligaciones de
pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada
una de ellas se asigne u otra proporcion, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que
pudieren convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, a estas
sociedades se aplicaran las disposiciones relativas a Cambio de Control contenidas en el
Contrato de Emisién;

Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna;

Cuatro: Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, el Emisor
comunicara esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos en un plazo
maximo de treinta dias corridos contado desde la fecha de la constitucion de la filial. La
creacion de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Cinco: Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, la absorcion
de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emision.
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DAL ODBRER
5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

5.1 Mecanismo de colocacion.

La colocacion de los Bonos Serie C se realizara a traves de intermediarios bajo la
modalidad mejor esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los
mecanismos permitidos por Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por
el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia
que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema
electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en deposito, para luego registrar la

colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depositados
en el Deposito Central de Valores, Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta
de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por
medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Depésito Central de Valores, Depdsito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal

transferencia.
5.2 Plazo de colocacion
53 El plazo de colocaciéon de los Bonos Serie C sera de doce meses, contados a partir de la

fecha de la emision del oficio por el que la Comision para el Mercado Financiero autorice la
emision de los Bonos Serie C. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin

efecto.

5.4 Colocadores

5.5 Para efectos de la presente emision actuara como Agente Colocador BC| Corredor de

Bolsa S.A.
5.6 Relacion con Colocadores

No hay relacién con Colocadores
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6.0

6.1

6.2

6.3
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

Lugar de pago.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador ubicada en Paseo Ahumada
N 251, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al publico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos.

Se informara a traves de la pagina web del Emisor, www.copeval.cl

Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los
Tenedores de Bonos.

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deba entregarla a la CMF, copia de toda la informacion que conforme a la
legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta ultima y siempre que no tenga la calidad
de informacion reservada. El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y
anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de
clasificacion de riesgo de la presente Linea, a mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes a aquéel en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse a la CMF copia de sus Estados
Financieros, una carta firmada por su Gerente General o quien haga de sus veces, en la
cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
presente contrato, y cualquier otra informacion relevante que requiera la CMF acerca de él,
que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.
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7.0 OTRA INFORMACION.

71 Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador.

Banco de Chile, con domicilio en calle Paseo Ahumada N° 251, comuna y ciudad de

Santiago.

7.2 Encargado de la Custodia.

No corresponde.

7.3 Perito(s) Calificado(s).

No corresponde.

7.4 Administrador Extraordinario.

No corresponde.

7.5 Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos, encargado de la custodia,

perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.

No existe relacion.

7.6 Asesores legales externos.

Prieto Abogados

7.7 Auditores externos.

PwC.
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