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Ref.: Entrega documentos que indica - Emision de Bonos Serie J de Compaiiia
Cervecerias Unidas S.A. con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de
Valores con fecha 28 de junio de 2018 bajo ¢l N° 8§98.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, debidamente facultado por el Directorio de Compaiiia
Cervecerias Unidas S.A. (“CCU”), y en cumplimiento de lo dispuesto en el numeral 4.1 de
la Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de la Comisién para el Mercado
Financiero y en el Articulo 65 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, se adjunta
prospecto comercial y demds antecedentes relativos a la emision de Bonos Serie J de CCU,
con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 898, en forma
previa a su difusién a los inversionistas.

Agradeceré tener por presentada dicha informacion y dar por cumplidas las normas legales
y reglamentarias que obligan a CCU a presentarla.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

!LQ- '\\\:\\3\:\; )Q >
Patricio Jottar Nas -/allaF /

Gerente General -

Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.

9)

adj.:Lo indicado

c.c. Archivo

Vitacura 2670/Las Condes
Santiago/Chile

Tel: (+56) 22 427 3000

www.ccu.cl



Emision de Bonos
Corporativos Serie J
UF 3.000.000

Julio 2018




Disclaimer

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS,
CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTAPAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacidn requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la
sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado Financiero.

Seforinversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue suinversion.

Este documento ha sido elaborado por Compafiia de Cervecerias Unidas S.A. (la “Compaiiia”), en conjunto con BBVA Asesorias
Financieras S.A. (el “Asesor”), con el proposito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Compafiia y de la emision de
Bonos Serie J la cual se hace con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero bajo el N°
898, el 28 de junio del2018.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo
respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna
responsabilidad en este sentido.
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Descripcion de CCU

CCU es una empresa multicategoria de bebestibles, con operaciones en
Chile, Argentina, Bolivia, Colombia, Paraguay, Peru y Uruguay

Participa en las categorias de cervezas, bebidas gaseosas, aguas minerales y
envasadas, néctares, sidras, vinos y licores, entre otras(?)

p ~ Indicadores al 31/12/2017 (millones de USD()

190 T 1995 L0 e + volumen (MmH) 260
02 enecerastndssoh 0" propedaddecoU == Ingresos 2.616
ROt L + esioa s04
R Rl 2013 aresoaparaguey <4 MargenEBITDA  19,3%
1986 posedadecoy 2™ Come == Utilidad Neta 200
1994 Ingreso al negocio del vino 2017 Ingreso a Perd 3)

A ) =l= DFNG/EBITDA 0,14

(1) En Chilc, CCU es uno de los principales actores en cada una de las categorias en las que participa, incluyendo cervezas, bebidas gaseosas, aguas minerales y envasadas, néctares, vino y
pisco, entre otros. A nivel sudamericano, ¢s cl sequndo mayor cervecero en Argentina y participa ademds en la industria de sidras, licores y vinos; en Uruguay y Paraguay esta presente en el
mercado de cervezas, aguas minerales y envasadas, gascosas y néctares; cn Bolivia participa en la industria de cervezas, aguas envasadas, gaseosas y malta; en Colombia participa en el
mercado de cervezas; y en Perti estd presente en la industria del pisco.(2) Tipo de cambio promedio 2017 de 649,33 CLP/USD. (3) DFN: Deuda Financiera Neta se considerada como la suma de
Otros pasivos financicros corriente y no corriente, menos efectivo y equivalentes al efectivo.



Estructura de Propiedad ("

+HEINEKEN

0% ¥ \vse

IRSA®)

60,0% 17,7% 22,3%

Capitalizacion de Mercado ¥ = MM USD 5.434

(1) Al 31 de Marzo de 2018. Nimero de acciones: 369.502.872; (2) IRSA es duefio directamente del 53,2% de CCU y de un 6,8% a través de una entidad propietaria en un
99,9%; (3) En Chile, las acciones de CCU se cotizan en la Bolsa de Santiago, la Bolsa Electrénica de Chile y en la Bolsa de Valparaiso; (4) Capitalizacion de mercado de CCU
al 31 de marzo de 2018. 5



Administrado por un experimientado

Directorio y cuerpo de ejecutivos

—
P Directores » Ejecutivos patricio
v" 9 directores (1 director independiente) v" 16 ejecutivos principales Jottar
v' Promedio de edad de 60 afios y un promedio de v" Promedio de edad de 50 afios y un promedio de Nasrallah
8 afios en la compafiia 9 afios en la compaiiia Garente
v" Gerente general, Patricio Jottar, con 20 afios en General
\ el cargo CCUS.A.
Controlador: IRSA (60% de CCU)
S Q T~ 0 HIL% » : 0 +
uifienco S.A. (50% de IRSA) g Heineken (50% de IRSA) "HEINEKEN
v Uno de los conglomerados mas grandes en Chile, v" Segundo mayor cervecero global
controlado por la familia Luksic v" Fuertes marcas lideres e innovacion de productos
v Conocimiento local del mercado v Listado en la Bolsa de Nueva York, Londres y Amsterdam
v Listado en la Bolsa de Santiago

;

| &,
7 | & | ] : s A
Andrdnico Carlos Pablo José Miguel Rodrigo Rory Hemmo Francisco Vittorio
Luksic Molina Granifo Barros Hinzpeter Cullinan Parson Pérez Corbo

Presidente Vice Presidente Director Director Director Director Director Director Director



Empresa multicategoria

regional de bebestibles

Contribucion por Segmento de operacion (Al 31 de diciembre de 2017)("

(2) g Negocios E Apoyo JV &

Categorias 5 categorias Cerveza Cerveza Vino Servicios corporativos Cerveza
No Alcohdlico | No Alcohdlico Centros de excelencia | No Alcohdlico
™, Licores Sidra Servicios compartidos Licores
| Licores
Geografﬁs 7 geografias Chile Argentina Chile & A través de todos Bolivia®
Uruguay Exportaciona 80| |os Segmentos de Colombia®
‘ Paraguay paises operacion USA/Peri?
le'ﬁihen 26,0 MM HL 69% 25% 6% -
"|Ventas Netas MM USD 2.616 62% 27% 12% (1%)
EBITDA® MM USD 504 76% 19% 10% (4%)
Margen EBITDA®)  19,3% 23,6% 13,2% 15,7% -
2E
Empleados 8.270 4.635 2.030 1.242 363

(1) Nimeros han sido redondeados para sumar 100%. (2) Tipo de cambio promedio para 2017: 649,33 CLP/USD; (3) Considerado como Otros/Eliminaciones en los reportes
financieros de CCU; (4) EBITDA es equivalente al ORBDA (Operating Result Before Depreciation and Amortization) usado en el formulario 20-F; (5) Considera 34% de
participacion; (6) Operacion conjunta 50/50 con Postobdn en Colombia; (7) 40% de participacion en Asociada, relacionada con la produccién en Perd y la distribucion de

7

Pisco Barsol en EEUU y en el mundo, desde Junio del 2017.



Lider con fuertes marcas y
alianzas de largo plazo

Market Marcas
Share (1) Propias®

42,7% | 64,3%

@ |0 _Hss
Aguas md’n[mm MANANTIAL ﬁ Ron

o — J“(
Otros ABSOLUT ¢y

Jugsey s | Licores  “yODKA

Funcionales @ @ g Red Bull VODKA

Gaseosas .‘I?IIP @
Real

Aguas 3 .a . - @)
Fuente@ ap | s g, 1888 14,7% 62,0%
VoA LA VICTORIA
e )il e
Doméstico y

Negocios
Internacionales

Exportacidn v —— )
TARAPACK | 1g 99 100,0%
vinamar =
de casamnca IACELIA
28,1% 65,7%

(1) Promedio ponderado de Market Share volumen. Fuente: Nielsen para Chile, Vinos Doméstico y Argentina, ID Retail para Uruguay, y Vifias de Chile para Exportacion de Vinos. Anualmente
actualizado y ponderade por industria estimada internamente; Estimados de Market Size son actualizados anualmente. Actualizado anteriormente en Diciembre de 2017; (2) Porcentaje de
volimen de marcas propias sobre el volumen total CCU; (3) Excluye HOD y jugos en polvo; (4) Incluye Cervezas y Sidras en Argentina; Gaseosas, Cerveza, Néctares, Agua Mineral y Aguas
Sahorizadas en Uruguay; Gaseosas, Cerveza, Néctares y Agua Mineral en Paraguay; (5) Vino doméstico y exportacion de Chile. Excluye vino a granel.
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Empezando Joint Ventures

en nuevos mercados

EN 72 5 T
BBO BEBIDAS BOLIVIANAS S.A. = Americas Distilling
CENTRAL Investments LLC (ADI)
CE&XE;%ERA Bodegas San Isidro S.A.
» Participacion 34% () 50% 40% M
» Pais Bolivia Colombia USA/Perd
» Socio Estratégico Grupo Monasterio Rotobsn SA LDLM Investments LLC
*
Heineken @
» Marcas e BARSOL
) “ PISCO
M ‘ TETATE, _J; iﬁr’ffﬂ
L B -Hoy: Cerveza premium importada Desarollar la categoria de pisco
> Descripcion de Produccion local de cerveza de Holanda y EEUU, y producci6n chileno y peruano a nivel global
proyecto y bebidas no alcohlicas. local de cerveza artesanal. a través de ADI junto con LDLM
-2018: Produccion local de cerveza | Investments LLC, quienes tienen
premium y mainstream, ademas de | experiencia en venta de pisco
produccion local de cerveza en mercados internacionales.
artesanal. Construccion de ADI es duefo de la marca
cervecera con capacidad de 3 BarSol y las instalaciones en
milliones de HL. Perd (Bodegas San Isidro S.A.).
-Inversién Total: USD $400
milliones

(1) Participacion no controladora con opcidn. 9



Significativa escala multicategoria en
produccion, ventas y logistica

Nimero de plantas () Centros de Puntos de venta Ventas por canal Personal de ventas
distribucion® directo
R: Retail
3 4 Cerveza S: Super mercado
B B 6 No Alcohélico® 927 124.935 ©) I: Indirecto 976
& 5 Licores
R:52% S$:33% 1:15%
== 3 Cerveza 9 Q17% [|-ARO
PR == 25sidra 6 166.755©) R:16% S:17% 1:68% 148
U0 ahakadd i e I R B e et e R b R ik
S 2= 1 No Alcohélico 1 16.200 ©) R:0% $:12% 1:88% T
Sheo I I | A N S E————
2 [
-— erveZd
e 5 . 0, % 0, 4 [
e | Mo Alcohélico 4 30.706 ©® R:64% S:18% 1:18% 125
R B 4 produceion 27 ) 30.559 4 |R:35% $:39% 1:26%@ 79 @)
S {5 2 Almacenaje ' ' ' '
:‘Lé mmm 1 Cerveza? 67 ® 180.526 ® | R72% $:19% 19% 1,574
S £ [ I R S S
_—0
28 1 Cerveza
el = 3) . : .
1 No Alcohdlico 4 39.990 R:67% S:4% 1:29% 200

(1) Principales plantas productivas; (2) Porpietarios y arriendo de largo plazo; (3) Puntos de ventas relacionados solo a ventas directas. En Chile, inlcuye Comercial Patagona, excluye Manantial,
(4) Solo incluye vine doméstico; (5) Incluye ventas directas e indirectas; (6) A través de la red de distribucion del Segmento de operacion Chile; (7) Planta en construccion, produccion estimada
para 2018; (8) Distribucién realizada a través del Grupo Postobdn. Incluye personal de ventas de Central Cervecera de Colombia y fuerza de ventas compartida de Postobdn; (9) Planta en

Temuco incluye Cerveza y No Alcohdlico. 10



Modelo de Negocio

combina foco y sinergias

Chile Negocios Internacionales Vinos Bolivia y Colombia

C=EE @ = =

Funciones corporativas

Centros de excelencia

Comercial
Industrial
Planificacion y logistica

Servicios Compartidos

Produccion

Marketing
Ventas

Logistica

FOCO POR CATEGORIA

FOCO POR CATEGORIA

SINERGIAS MULTICATEGORIA POR PAIS

SINERGIAS MULTICATEGORIA POR PAIS

n



Foco en crecimiento

sostenible

@Z Economico - CAGR 2002-2017()

Volumen o 6,4%

Ventas Netas o 11,2% EBITDA @ o 9,8%

Utilidad Neta o 12,5%

- RS

Consumo responsable Educacion
ambiental

g

Una botefla es un abrazo

Clima
Cultura Deportes organizacional
67% 735, 1A% TO%
cCu

ARTE CCU 2017
EN EL ARTE

2002 2015 2016 2017

@@ Ambiental - Visién 2020

11ig

KG/HL 2020: -20%
CO2

;4 2020 (H,0/Prod): -33%

2020 Valorizacion de Desecho Industrial:

| 100%

97,6 100

B 2010

B 2017

B Meta 2020
(Fijada en 2010)

Desecho industrial
(% Valorizacion)

Consumo de agua

GOz HO) (H20/ Prod)

» (1) Heineken entra en 2003; (2) EBITDA es equivalente a ORBDA (Operating Result Before Depreciation & Amortization) usado en el fonmulario 20-F; (3) Incluye operaciones en Chile y

Argentina, Incluye vino domeéstico, Metas cn base de resultados de 2010.

12



Exitosa trayectoria de crecimiento inorganico

y alianzas estratégicas

» Hemos realizado exitosamente transacciones de M&A durante los ultimos 20 aiios("

p Diversificacion de una empresa cervecera a una empresa multicategoria de bebestibles

k. B
Heineken CENTRAL
, B g
¥ pepsico kunstimonn L CENTRAL
' CERVECERA
v Kuntsmann  JV [ Nestic ) vsptwine.grou MONANTAL, DE COLOMBIA
Baesa Austral  LQ/HNK —— P GroUp M
‘ CCU'’s | MERGER ";:5‘ LEBIDAS DEL

ECCUSA CAPITAL PREMIUM AGUAS BETWEEN g% K DARAGUAY ARGENTINA
INCREASE BEER CCU-NESTLE VSP/VT Pernod Ricard CCU PARAGUAY MOLSON Cools y COLOMBIA

1994 1995 1996 2002 2003 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

VSPT CCUARGENTINA CPCH PROMARCA ACQUISITION CCU URUGUAY CCUBOLIVIA READY IV
| | | | OFICSA IN G BBO TOMIX ADI/USA
‘ ARGENTINA LA VICTORIA m DD\ (0 BARSOL
FLC Salta Pisconor Jv P8GO
Altair Santa Fe CPCH  LIC. Watt's Perd
Valles Cérdoba HQ S}Eﬂm
Mo wm (D |
Gompeno  CCU Red Bul Chil
RedBull

Criterio de inversion para crecimiento inorganico
p Proyectos con alto potencial de rentabilidad en el mediano plazo, con posibles efectos dilutivos limitados en el corto plazo;

Proyectos que nos permiten comprar o construir operaciones relevantes y de gran escala;

| 4

P Proyectos que nos permiten seguir desarollando operacion multicategorias;

P Proyectos con marcas propias y/o acuerdos de licencias de largo plazo con socios estratégicos;
| 4

Proyectos que nos dan un balance competitivo.

(1) Algunas transacciones ocurrieron durante més de un afio, no obstante son presentadas en el primer afio. 13
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Presencia en categorias con perspectivas

de crecimineto y altamente atractivas

S T “ —
B = O e = E
(Litros per capita en 2016)" Chile  Argentina Bolivia  Colombia Paraguay Uruguay USA
Cerveza 43 42 35 50 43 31 ; 73
Gaseosas 124 115 114 61 78 107 | 132
Néctares y Jugos 23 8 15 13 9 9 41
Aguas® 37 119 16 23 44 m L 131
Funcionales® 4 3 2 6 1 2 49
Licores® 4 3 1 3 6 4 7
Sidra 0 2 0 0 1 1 1
Leche® 43 55 19 71 49 60 | 61
Vinos® 13 23 1 2 8 23 1 10
TOTAL 291 369 202 230 238 347 | 504
spita ) i
e ototas, PerCapta ™) 100 05% 65%  15%  34%  36% | (09)%
Habi ®) i
(;i"'it:n':;es 18,4 44,1 1,1 49,3 7.0 35 | 32509
- sfico® |
?E‘X’é";';gg‘;_‘:‘;';‘“g’af"’° 1%  1,1% 1,6% 12%  15%  04% | 08%
v (9) E
‘E’C‘:’é“;'ggg‘;ﬁ% 30%  15% 50%  34%  47%  40% | 14%

(1) Fuente: Canadean Global Beverage Forecast. Actualizado anualmente. Cifras redondeadas; (2) Incluye agua envasada, HOD, aguas saborizadas y agua enriquecida; (3) Incluye té
helado, café helado, bebidas energéticas y deportivas; (4) Incluye todos los licores segin la definicion de Canadean; (5) Incluye leche liquida; (6) Incluye vino espumante;
(7) Categorias Ready-to-drink. Fuente: Canadean Global Beverage Forecast, Marzo 2017; (8) Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), Abril 2018; (9) Crecimiento PIB a precios
constantes. Fuente: Bloomberg Mayo 2017. 15



Fuerte posicion de mercado

en segmentos de alto crecimiento

. Industria per capita Posicion de CCU en el

Cerveza 2,6% #1
Gaseosas 0,6% #2
Néctares y Jugos 6,8% #1
h Chile Aguas ©) 7.9% #1
Funcionales 27,6% #1
Licores @) 0,2% #1
Vinos () (1,4)% #2
Powder Juices (1,4)% #2
Cerveza 0,7% #2
. Argentina Funcionales 10,9%
Sidra (2,0)% #1
Vinos ©) (2,3)%
Cerveza 3,2% #2
k. — Uruguay Gaseosas 2,8% #3
_— Néctares y Jugos 8,2%
Aguas @ 7,9% #2
Cerveza 1,0%
= Paraguay Gaseosas 2,7%
Néctares y Jugos 13,4% #1
Aguas (@) 7.7%
. Cerveza 1,7% #2
e Bolivia Gaseosas 7.7% #3
Aguas @) 11,8%
gmmm Colombia Cerveza 1,6% #2

(1) Fuente: Canadean Global Beverage Forecast; Actualizado anualmente. Cifras redondeadas; (2) Market share Volumen; (3) Incluye HOD, aguas saborizadas y agua
enriquecida; (4) Incluye todos los licores segtn la definicién de Canadean; (5) Incluye vino espumante. 16
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Resultados financieros: Exitosa trayectoria de

resultados Financieros

CHGAAP " IFRS @ CAGR @

M MM de CLP 2004 2005 2006 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2002-2017
Volumen (Millones de HL) 10,2 111 114 123 134 142 157 | 163 173 184 199 219 229 239 248 260 6,4%
Ventas Netas 346 384 4N 492 546 628 710 777 838 970 1.076 1.197 1.298 1.498 1.559 1.698 11,2%
EBITDA ¥ 80 86 99 108 122 147 164 182 207 241 236 253 249 287 284 327 9,8%
Margen EBITDA @ 239% 225% 234% 219% 223% 234% 23,1% | 234% 24,7% 248% 21,9% 21,1% 191% 19,1% 182% 19,3%
Utilidad Neta ® 22 54 45 48 56 79 90 128 111 123 114 123 1200 121 118 130 12,5%
RONA © 6,5% 93% 11,5% 122% 13,6% 148% 142% | 156% 16,7% 18,6% 16,9% 131% 124% 139% 13,4% 150%
Market Share(? 215% 222% 221% 222% 224% 22,5% 233% | 23,6% 23,7% 241% 24,2% 258% 268% 27,6% 281% 28,1% 1,8%
Ganancia por accién ® 69,3 1698 1425 1513 1752 2487 2838 | 4019 3476 3856 3592 370,7 3236 3269 3206 3508 11,4%
(1) Bajo Chile GAAP. Cifras en miles de millones de CLP a diciembre de cada afio (5) Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora
(2) IFRS, cifras en miles de millones de CLP nominales (6) RONA (Return on Net Assets) = EBIT / [Total de Activos - (Total Pasivos corrientes - Otros
(3) Inflacion promedio del Periodo segn variacion de la UF: 3,2% (www.bcentral.cl) pasivos financieros corriente)]
(4) EBITDA es equivalente a ORBDA (Operating Result Before Depreciation & Amortization) usado (7) Por favor referirse a las notas de la pagina 6.

en el formulario 20-F (8) En CLP 18



Resultados financieros: Ultimos cuatro afios creciente

en un entorno macroeconomico regional volatil

CAGR: 4,4% CAGR: 9,4% CAGR: 12,5%
1.698 39271
1.559 :

1.498 286,5 2842

229,6

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014@ 2015 2016 2017
Volumen (MM HL) Ingresos (M MM CLP) EBITDAM®) (M MM CLP)

@B cChile @@ Negocios Internacionales [ Vinos

Aumenta 151 pb Aumenta 157 pb
97 6% 28,1% 28,1% 19,1% Gl

18,2%

26 8% 17,7% EBITDA 2014® 229.646
Efectos Externos®) -55.145
Crecimiento del Negocio
(volumen, precio y eficiencias - 152.593
ExCCelencia CCU)

2014 2015 2016 2017 20142 2015 2016 2017 EBITDA 2017 327.094

Market Share Consolidado Margen EBITDA Consolidado®

(1) Diferencia entre Total y la suma de los Segmentos de operacion corresponde a Segmento de operacidn Olius, (2) Excluye la compensacion de CLP 18.882 millones a nivel EBITDA recibida
por nuestra subsidiaria argentina CICSA durante 2T'14 por el término del contrato que permitia importar y ditribuir Corona y Negra Modelo exclusivamente en Argentina, y producir y distribuir
Budweiser en Uruguay; (3) Incluye efecto estimado de tipo de cambio y efecto estimado de materias primas; (4) EBITDA es equivalente a ORBDA (Operating Result Before Depreciation and
Amortization) usado en el formulario 20-F. 19



Resultados fFinancieros: Desempeno consolidado

reciente mantiene tendencias de crecimiento

gd?dncsig)lidado A% CAGZI(QNZ7014-
Volumen (M HL) 7.610 7.336 3,7% 4,4%
Ingresos Netos 472.163 448.686 52% 9,4%
EBIT 90.799 78.869 15,1% 9,3%
EBITDA @ 112.570 100.231 12,3% 12,5%
Margen EBITDA®@ 23,8% 22,3% 150 pb 157 pb
Utilidad Neta 56.745 46.598 21,8% 2,7%

(1) EBIT, equivalente a Resultado Operacional Ajustado, se define como utilidad neta anles de otras ganancias (perdidas), gastos financieros netos, patrimonio e ingresos de

joint ventures, diferencias de tipo de cambio, resultados por unidad de reajuste y gastos por impuesto a la ganancia; (2) EBITDA es equivalente a ORBDA (Operating Result
Before Depreciation and Amortization) usado en el formulario 20-F. 20



Perfil financiero: Trayectoria de solida
posicion financiera

Ratios Financieros

Razon de Liquidez(") 1,88 1,49 1,58 2,00 1,81 1,76 1,54 1,56 1,45
Razon Acida® 1,39 1,11 1,07 1,58 1,30 1,27 1,06 1,10 1,00
Razén de Endeudamiento® 0,87 0,90 0,87 0,59 0,54 0,54 0,56 0,61 0,64
DFN/EBITDA®) 0,39 0,34 0,68 -0,58 -0,06 -0,04 0,18 0,14 0,53
x >
- N
\ 5 itoh(6
Rating crediticio > ICR®) > Fitch®
v Fortaleza en Marca y v Perfil operacional y
Acciones Nivel 1 Nivel 1 participacion de mercado crediticio robusto
Bongs o AL v’ Diversificacion v’ Sélida posicion de mercado
Solvencia AA+ AA+ v" Economias d? _ v Fl_Jerte generacion Qe flujo
,, escala/tamaiio relativo v" Nivel de endeudamiento
Proyeccion Estable Estable ; v . i ;
v Situacion financiera soélida bajo
)\ Y,
Plazo Composicion
Otros Otros pasivos Obligaciones
pasi\{os Gorriente financieros con el pablico
(Fér;?nae_r%s) 40% (31-mar-18) Spri 27%
N3k No corriente bancarios ]
60% MM CLP 60% J Arrendamientos
MM CLP 266.569 " financieros

266.569

/ Depésitos en
== garantia y otros

(1) Razdn de Liquidez = Total activos corrientes / Total pasivos corrientes; (2) Razon 4cida = (Total activos corrientes - Inventarios — Gastos pagados por anticipado) / Total pasivos
corrientes; (3) Razén de Cndeudamiento = Total pasivos / Total Patrimonio; (4) DI'N (Deuda linanciera Necta) = Otros pasivos financieros corricntes | Otros pasivos financeros no
corrientes - Efectivo y equivalentes al efectivo; (5) Resefia Anual de Clasificacion Compaiiia de Cervecerias Unidas S.A., ICR, Abril 2018; (6) Informe 11 de mayo de 2018 21
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Caracteristicas de la Emision

Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.

Colocacion de bonos por un maximo de hasta UF 3.000.000
AA+/ AA+ (Fitch / ICR)

Codigo Nemotécnico BCERV-J
Linea N° 898
Moneda / Reajustabilidad UF
Monto Maximo por Serie UF 3.000.000

75% refinanciamiento de pasivos financieros de corto plazo
25% financiar parcialmente el programa de inversiones

Monto Maximo a Colocar
Clasificacion de Riesgo

Uso de Fondos

25 anos
Bullet

Tasa Cupon‘ 2,90%
Pago de Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo Intereses 10-08-2018
Fecha de Vencimiento 10-08-2043
Fecha inicio Opcion de Prepago 10-08-2023
Condiciones de Prepago Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 55 bps
Valor Nominal de cada Bono UF 500
Nimero de Bonos 6.000

Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado no superiora 1,5
Cobertura de Gastos Financieros Consolidada no inferior a 3,0
Principales Resguardos® Patrimonio Ajustado a lo menos igual a CLP 312.516.750.000
Activos Libres de Gravamenes Consolidado no inferior a 1,2
Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge
(1) Detalle en Escritura Complementaria; (2) Detalle del calculo de los Resguardos Financieros en Contrato de Emisién. 23




Uso de fondos:

Aumento neto de deuda de UF 750.000(

> 75% refinanciamiento de pasivos financieros de corto plazo

> 25% financiar parcialmente el programa de inversiones

Perfil de Vencimientos al 31/03/2018 (M MM CLP) Perfil de Vencimientos Post Colocacion (M MM CLP)

B Arrendamientos financieros M Obligaciones con el piblico ™ Préstamos bancarios @ Arrendamientos financieros ® Qbligaciones con el publico ™ Préstamos bancarios

__! Refinanciamiento préstamos bancarios por UF 2.250.000

(1) Monto apreximado considerando refinanciamineto por un monto de Ul 2.232.920 correnpondiente a MM CLP 60.215 a la UF del 31/03/2018 de CLP/UF 26.966,89;
resultando en un aumento neto de deuda de UF 767.080. (2) Considera promedio de venciimieilos (iyuales lodos los aios del periodo). 24
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Cronograma de Roadshow y

Colocacion
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Fecha estimada de colocacion
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LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A
EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la
entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decision de inversion. Mayores
antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Comision para el Mercado Financiero.

Serior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de
la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de fa adquisicion de estos valores teniendo presente que el
unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario
deberé proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectte su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Compariia Cervecerias Unidas S.A. (la “Compafiia”), en conjunto con BBVA
Asesorias Financieras S.A. (el “Asesor”), con el propédsito de entregar antecedentes de carécter general acerca de la
Compafiia y de la emisién de Bonos. En la elaboracién de este prospecto se ha utilizado informacién entregada por la
propia Compaiiia e informacién publica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar
su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.



1 Caracteristicas Principales de la
Oferta

Emisor Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.
‘"liliannto Méxirq-t-) a_CoI_ocar e - Colocacién de bonos por un maximo de hasta UF 3.000.000
élasiﬂcacién dé Riesgo y AA+ / AA+ (Fitch / ICR)

Series Serie J
 Codigo Nemotécnico BCERV-J

TEinEa e 0 S i S 898

LMgneda_ / Reaj_usta_h]hdadu e 7 UF
MontoMaximopor Serie. UF 3.000.000

‘Uso de Fondos Refinanciamiento de Pasivos 75% / Financiamiento Plan de Inversiones 25%
R R T SRR E AL 25 afios

[zt S I Bullet

r ' 3 24,5 afios
2,90%

Semestrales

01-07-2018

01-07-2043

01-07-2023

Mayor Valor entre Valor Par y Benchmark + 55 pbs

UF 500

6.000

Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado no superior a 1,5
Cobertura de Gastos Financieros Consolidada no inferior a 3,0
Patrimonio Ajustado a lo menos igual a $ 312.516.750.000

Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

BBVA



Documentacion Legal

A Certificados de inscripcién

B Antecedentes presentados a la CMF

Nemotécnico Serie J

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Prospecto Complementario Serie J
Prospecto Legal Serie J

Contratos de Emisién Lineas 898

Escritura Complementaria Serie J



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

CERTIFICADO N° 392

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comisién, se ha

registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

REGIMEN TRIBUTARIO

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

N° 007 FECHA: 05.05.1982

Bonos al portador desmaterializados

N° 898 FECHA: 28.06.2018

U.F. 5.000.000.- E] monto del capital insoluto de
los bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea no podrd exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada
en Unidades de Fomento o en Pesos.

30 afios contados desde la fecha de inscripcién
de la Linea en el Registro de Valores.

No hay.

El Emisor definira en cada Escritura
Complementaria si podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
bonos de cualquiera de las series o sub-series, en
cualquier tiempo, de acuerdo a procedimiento
descrito en el nimero Doce de la Clausula
Quinta del Contrato de Emisidn.

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea se
acoger4n al régimen tributario establecido en el
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
y sus modificaciones. Se deja expresa constancia
que, para efectos de la retenci6n de Jos impuestos
aplicables de conformidad con el articulo 74, de
la referida Ley, los bonos de las respectivas
series 0 sub-series que se emitan con cargo a la
Linea se acogerdn a la forma de retencién
seiialada en el numeral ocho del citado articulo

74.

Av. Libertador Bernardo
QO'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

www.cmfchile.cl

Fono; (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21



COMISION
PARA EL MERCADO

CIF

FINANCIERO
NOTARIA . Eduardo Avello Concha
FECHA © 26.04.2018, Modificada el 29.05.2018
DOMICILIO 1 Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”,

SANTIAGO, 28 de junio de 2018.

t
GELL
SECRETARIO GENERAL (S)

A MER,
Sl

& "
& SECRETARIO 2

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



ﬂ RAU.T. 60.810.000-8

D COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO BOLETA NO AFECTA O
COMISION fﬁgﬁﬁf‘;‘;‘gﬁﬁ? EXENTA ELECTRONICA

e L o Av. Libestador Betnacdo O'Higgins 1449, OF. 4 - Piso 1, Toae |

FAFA [1 MERCADCO Samilago - Chile o

FINANCIFRO Fono: 58-2261 74000 - www.omichile.d N® 22466

| Seficr{es): BOLETA EXENTA UF CMF Fecha: 2018-06-28 {

Timbre Electrénico Si

Hes. 109 del 2008

O DescripoLm S R R R ots :
INSCRIPCION S0NHOS © 4 : -
INT oS DE 1 5.857.250 5.857.230
.| Total DTE: 5.957.230 |

PAGADC
28 JUN 231
CMF Chile

2 044



FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

https://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio..._2018.xml&fed_sgd_svs=2018070122050&cont_respuesta=N&t=1531527693

OFORD . N°18157
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 898, el 28 de junio de 2018.
Materia .: Primera Colocacién de Bonos Serie J.
SGD . N°2018070122050
Santiago, 13 de Julio de 2018
De . Comisién para el Mercado Financiero
A . Gerente General

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Con fecha 10 de julio de 2018, Compariia Cervecerias Unidas S.A. envi a esta Comisién copia autorizada de la escritura publica
complementaria, otorgada el 5 de julio de 2018, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y antecedentes
adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 3.000.000.- compuesta de 6.000 bonos Serie J que se emitiran con un valor nominal de U.F.
500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie J, devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 2,8%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,4396% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 10 de agosto de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los bonos Serie J a
partir del 10 de agosto de 2023, en conformidad a lo establecido en el numero Doce de la Clausula Quinta del Contrato de
Emisién. El rescate se efectuara al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En ambos casos, se sumaran los intereses devengados y
no pagados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate anticipado.

Para efectos de calcular |la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial debera sumarse un Margen de 0,55%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie J vencen el 10 de agosto de 2043,

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados a partir de la fecha del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICO : BCERV-J

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie J de esta emisién se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104, y a su
vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

13-07-18 20:23

Pédgina 1de 2
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CRISTIAN ALVAREZ CASTILLO
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

—_

Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

4.

: DCFP
5.

: DCV - Valores
6

. Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http:/iwww.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 201818157875909D0OJEKNMKuKQJdpGaRAvQEFYKPOjBIu

https://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio..._2018.xml&fed_sgd_svs=2018070122050&cont_respuesta=N&t=1531527693 Pégina 2 de 2



FOLIO:2018-1349

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision ipara el Mercado Financiero, de fecha
A

3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPAN

CERVECERIAS UNIDAS S.A., ha

solicitado asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas

son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
J

UF 3.000.000
2,80% anual

1 de julio de 2018

1 de julio de 2043
6.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha

28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por COMPANIA CERVECERIAS
UNIDAS S.A,, la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cédigo nemotécnico:

BCERV-J

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA CERVECERIAS
UNIDAS S.A. para ser presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior

responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 28 de junio de 2018

AD
CERTIFICADOS18
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International
> Credit
& Rating

Clasificadora de Riesgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 30 de abril de 2018, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacién clasifica en Categoria AA+, tendencia
“Estable”, la nueva linea de bonos (en proceso de inscripcién), a 30 afios plazo de Compafifa Cervecerfas Unidas S.A.,
contemplada en escritura piblica de fecha 26 de abril de 2018, repertorio N°® 12.123-2018, suscrita en la notar(a de
Santiago de don Eduardo Avello Concha.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2017

DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economf{a.

La subcategoria “+” denota una menor proteccién dentro de la categorfa AA.

“La opinién de ICR Compaiifa Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o0 mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se
basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la
misma”

Atentamente,

i ’ /
Jorge Palomas P.

Gerente General
Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada

V°B® oA
CER18/127 | FV
MP (0 F"

oA )4/



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condes - Santiago, Chile

Santiago, 30 de abril de 2018 T 56222 499 3300

18-098 F 562 22 499 3301
www.fitchratings.cl

Sefior

Patricio Jottar

Gerente General

Cia. Cervecerias Unidas S.A.
Av. Vitacura 2670, piso 26
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., con fecha 30
de abril de 2018 y utilizando estados financieros al 31 de diciembre de 2017, la Linea de Bonos, en tramite de
inscripcién, con un plazo de 30 afios y un monto de hasta UF 5.000.000, de Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.,
seglin escritura piblica de fecha 26 de abril de 2018, Repertorio N© 12,123-2018, de la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, fue clasificada, en escala nacional, de |a siguiente forma:

Linea de Bonos (en trdmite de inscripcidn) a 30 afios Categoria "AA+(cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

%AUM

Senior Director



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesge Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condes - Santiago, Chile

Santiago, 09 de julio de 2018 T 56222489 3300
18-159 F 562 22 489 3301
www.fitchratings.cl

Sefior

Patricio Jottar

Gerente General

Cia. Cervecerias Unidas S.A.
Av. Vitacura 2670, piso 26
Presen

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
financieros al 31 de marzo de 2018, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie J por un
monto de hasta UF 3.000.000 por 25 afios, con cargo a la linea de bonos en trdmite de inscripcin
a 30 afios de Compaiifa Cervecerfas Unidas S.A. (CCU), segin escritura publica de fecha 05 de julio
de 2018, Repertorio N°21.388-2018 de la Notaria de don Eduardo Avello Concha, de la siguiente
forma:

Emisién de bonos serie J, con cargo a la linea
de bonos en tramite de inscripcidn a 30 afios Categoria ‘AA+(cl)
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

rufe M.
Senidr Director




Internatlonal
Credit
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Clasificadora de Riesgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 09 de julio de 2018, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacién y su reglamento interno, clasifica en Categoria AA+, tendencia Estable, la serie J de
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. (con cargo a la linea de bonos a 30 afios, N° 898), contemplada en escritura
complementaria de fecha 05 de julio de 2018, repertorio N° 21.388-2018, suscrita en la notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2018

DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la categoria AA.

“La opinién de ICR Compaiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacién para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacidn pblica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariomente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la
misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada

veB° FL /]
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NOTAS

1. La informacién contenida en este prospecto complementario (el “Prospecto
Complementario”) incorpora, en todo lo que no modifique expresamente, aquélla expresada
en el prospecto de Compaifiia Cervecerias Unidas S.A. (el “Emisor”) actualizado y
complementado en el mes de junio de 2018 (el “Prospecto”) para la emision de bonos por
linea de titulos al portador desmaterializados dirigida al mercado general por hasta 5.000.000
de Unidades de Fomento inscrita en el Registro de Valores de la Comisioén para el Mercado
Financiero con fecha 28 de junio de 2018 bajo el nimero 898 (la “Linea de Bonos”).

2. Los términos expresados en mayuscula en este instrumento y no definidos en el mismo,
tendran los significados asignados a ellos en el Prospecto.

3. El presente Prospecto Complementario se refiere a las caracteristicas de la emision de bonos
de la Serie J con cargo a la Linea de Bonos (los “Bonos de la Serie J”), acordada mediante
escritura publica complementaria suscrita por el Emisor y Banco BICE como Representante de
los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, mediante escritura piblica de fecha 5 de julio de
2018 otorgada en la Notaria Publica de Santiago de don Eduardo Avello Concha bajo el
Repertorio N°® 21.388-2018. El presente Prospecto Complementario se refiere a las
caracteristicas de dicha emision de Bonos de la Serie J.
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INFORMACION GENERAL
Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., con la asesoria de
BBVA Asesorias Financieras S.A.

Leyenda de responsabilidad

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

4. DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Escritura de emision

El contrato de emision de la Linea de Bonos consta en la escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha 26 de abril de 2018, bajo el
Repertorio N° 12.123-2018, modificada por escritura ptblica de fecha 29 de mayo de 2018,
otorgada en la misma Notaria bajo el Repertorio niimero 16.385-2018 (en adelante, el contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda antes referido y su modificacion, el
“Contrato de Emision”).

La Escritura Complementaria correspondiente a los Bonos de la Serie J fue otorgada por
escritura publica de fecha 5 de julio de 2018 en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha bajo el repertorio N° 21.388-2018 (en adelante, la “Escritura
Complementaria de la Serie J”).

Mediante Sesion Ordinaria de Directorio N° 2.110 de Compafiia Cervecerias Unidas S.A.,
celebrada con fecha 07 de marzo de 2018, se han otorgado las autorizaciones corporativas
necesarias relativas al Contrato de Emision y a la Escritura Complementaria de la Serie J.
La parte pertinente del acta de aquella Sesion de Directorio fue reducida a escritura publica
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 18 de abril de
2018 bajo el repertorio N° 22.364-2018.

4.5 Caracteristicas especificas de la emision

Las caracteristicas particulares de los Bonos de la Serie J se encuentran contenidas en la
Escritura Complementaria de la Serie J, y son las siguientes:

4.5.1 Valor nominal de la Serie J y valor nominal de la Linea de Bonos disponible a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria

La Serie J tiene un valor nominal total maximo de hasta tres millones de Unidades de
Fomento. Los Bonos de la Serie J y el monto a pagar en cada cuota de los Bonos de la
Serie J, tanto de capital como de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento vy,
por tanto, el monto de los mismas se reajustara segin la variacion que experimente el valor
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de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos, conforme al valor
que la Unidad de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie J, el valor nominal
disponible de la Linea de Bonos es de cinco millones de Unidades de Fomento.

4.5.2 Series

Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie J”. Los
Bonos de la Serie J tendran la siguiente enumeracion correlativa: desde el nimero cero
cero cero uno hasta el nimero seis mil, ambos inclusive.

4.5.3 Cédigo nemotécnico

BCERV-J

4.5.4 Cantidad de bonos

La Serie J comprende en total la cantidad de 6.000 Bonos.

4.5.5 Cortes

Cada Bono de la Serie J tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
4.5.6 Reajustabilidad

Los Bonos de la Serie J estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto
de los mismos se reajustara segln la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento. La reajustabilidad prevista se aplicara a los Bonos de la Serie J a contar del 10
de agosto de 2018.

4.5.7 Tasa de interés

Los Bonos de la Serie J devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 2,90% anual compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a 1,4396% semestral compuesto.

4.5.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los intereses se devengaran desde el dia 10 de agosto de 2018 y se pagaran en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el nimero 4.5.10 siguiente.

4.5.9 Plazo de vencimiento de los Bonos

Los Bonos de la Serie J venceran el dia 10 de agosto de 2043.

4.5.10 Cupones y tablas de desarrollo

Cada uno de los Bonos de la Serie J lleva 50 cupones, de los cuales los 49 primeros seran
s6lo para el pago de intereses y el cupén nimero 50 serd para el pago de intereses y el
pago del capital. Cada cupdén de un Bono de la Serie J indicard su valor, la fecha de su
vencimiento y el nimero del Bono de dicha Serie J. Se deja constancia que tratdndose en la
especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica
o material, siendo referenciales para el pago de las correspondientes cuotas de intereses y
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la amortizacion de capital, y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y de la amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos de la Serie J, que se
adjunta a la Escritura Complementaria de la Serie J, y que se copia a continuacion:

TABLA DE DESARROLLO

SERIE J

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 6.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de

intereses 15/07/2018

Vencimiento 15/07/2043

Tasa de interés anual 2,9000%

Tasa de interés semestral 1,4396%

. Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacion Valor Cuota . sélio
Cupon o s insoluto
Intereses  Amortizaciones  Vencimiento

1 1 15/01/2019 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
2 2 15/07/2019 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
3 3 15/01/2020 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
4 4 15/07/2020 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
5 5 15/01/2021 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
6 6 15/07/2021 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
7 7 15/01/2022 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
8 8 15/07/2022 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
9 9 15/01/2023 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
10 10 15/07/2023 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
11 11 15/01/2024 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
12 12 15/07/2024 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
13 13 15/01/2025 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
14 14 15/07/2025 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
15 15 15/01/2026 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
16 16 15/07/2026 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
17 17 16/01/2027 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
18 18 15/07/2027 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
19 19 15/01/2028 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
20 20 15/07/2028 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
21 21 15/01/2029 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
22 22 15/07/2029 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
23 23 15/01/2030 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
24 24 15/07/2030 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
25 25 15/01/2031 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
26 26 15/07/2031 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
27 27 15/01/2032 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
28 28 15/07/2032 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
29 29 15/01/2033 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
30 30 15/07/2033 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
31 3 15/01/2034 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
32 32 15/07/2034 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000



33 16/01/2035 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
34 15/07/2035 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
35 16/01/2036 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
36 15/07/2036 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
37 15/01/2037 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
38 15/07/2037 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
39 15/01/2038 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
40 15/07/2038 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
41 15/01/2039 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
42 15/07/2039 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
43 15/01/2040 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
44 1510712040 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
45 15/01/2041 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
46 15/07/2041 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
47 16/01/2042 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
48 16/07/2042 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
49 15/01/2043 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
50 1 15/07/2043 7,1980 500,0000 507,1980 0,0000

Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hara al primer Dia Habil Bancario siguiente
conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los
Bonos de la Serie J tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora o simple retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés penal igual al interés maximo convencional que la ley
permite estipular para operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupdn, ni la prorroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea
Dia Habil Bancario. Los intereses de los Bonos de la Serie J sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectte el pago de
la amortizacion correspondiente.

4.5.11 Fecha de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos de la Serie J a
partir del dia 10 de agosto de 2023. En tal caso, los Bonos de la Serie J se rescataran al mayor
valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo de los
Bonos de la Serie J, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago, seglin ésta se define a continuacion. En todos los
casos se sumaran los intereses devengados y no pagados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos de la Serie J que se rescaten
anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectlie el rescate. El valor
a ser determinado conforme a lo indicado precedentemente, corresponderd al determinado por
el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio de Santiago /“SEBRA™/, o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para estos efectos, la “Tasa de Prepago” serd
equivalente a la suma de la Tasa Referencial, seglin ésta se define en el Contrato de Emision,
mas un “Margen” que correspondera a 55 puntos basicos o cero coma 55 por ciento.
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4.5.12 Plazo de colocacion de los Bonos

El plazo de colocacion de los Bonos de la Serie J serd de 36 meses, contado a partir de la fecha
de la emision del oficio por el que la CMF autorice la colocacion de los Bonos de la Serie .
Los Bonos de la Serie J que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto, entendiéndose
por lo tanto automaticamente reducida la Serie J a los Bonos efectivamente colocados a esa
fecha.

4.5.13 Uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la Serie J se destinaran a los
siguientes usos: /i/ un 75%, aproximadamente, al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo del Emisor, y /ii/ un 25%, aproximadamente, para financiar parcialmente el
programa de inversiones contemplado en la Memoria 2017 del Emisor, principalmente en
actividades de produccion, activos de distribucion, material de envases y activos de marketing.

4.5.14 Clasificaciones de riesgo de los Bonos

Fitch Ratings Ltda.: AA+, de fecha 09 de julio de 2018.
ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+, de fecha 09 de julio de 2018.

4.5.15 Moneda de pago.

Los Bonos de la Serie J seran pagaderos en su equivalente en Pesos, moneda local, conforme
al valor que la Unidad de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

4.5.16 Lugar y forma de pago.

Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos de la Serie J se pagaran en el lugar
indicado en la clausula Quinta numeral Once y la clausula Vigésimo Segunda del Contrato de
Emision, segln las cuales los pagos se efectian en la oficina principal del Banco Pagador,
actualmente ubicada en calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencion al publico.

4.5.17 Régimen Tributario

Los Bonos de la Serie J se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo ciento
cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley niimero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, el
Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
cdlculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral primero del
referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF
y a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la emision el mismo dia de realizada la
colocacion.

Asimismo, se deja expresa constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos
aplicables de conformidad con el articulo setenta y cuatro de la referida Ley sobre Impuesto a
la Renta, los Bonos de la Serie J que se emitan con cargo a la Linea a Treinta Afios quedaran
acogidos a la forma de retencion sefialada en el numeral ocho del articulo citado. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, deberdn contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pafs, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten.
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5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Tipo de colocacion
A través de intermediarios.

5.2 Sistema de colocacion

La colocacion sera efectuada a través de intermediarios bajo la modalidad que se determine
oportunamente, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por
medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa,
colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es, que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que
en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un
sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en deposito, para luego
registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos de la Serie J, dado su cardcter desmaterializado y al
estar depositado en el Depdsito Central de Valores, Depésito de Valores, se hard, mediante un
cargo de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta del
que adquiere, previa entrega de una comunicacién —enviada por medios electronicos— por
parte de los interesados al custodio. Esta comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores,
Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.3 Colocadores
Banchile Corredores de Bolsa S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
5.4 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos de la Serie J sera de 36 meses, contado a partir de la fecha
de la emision del oficio por el que la CMF autorice la colocacion de los Bonos de la Serie J.

5.5 Relacion con los colocadores

El agente colocador Banchile Corredores de Bolsa S.A. es una empresa relacionada del
Emisor. En efecto, Quifienco S.A. es controlador indirecto de Banchile Corredores de Bolsa
S.A.y, a su vez, es miembro del controlador del Emisor, esto es, de Inversiones y Rentas S.A.

5.6 Valores no suscritos

Los Bonos de la Serie J que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto,
entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la Serie J a los Bonos efectivamente
colocados a esa fecha.
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.

Leyenda de responsabilidad 2

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razdn Social : Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. (en adelante,
“CCUS.A.", la “Compaiiia” o el “Emisor™)

Nombres de Fantasia : CCUyC.C.U.

R.U.T. : 90.413.000 - 1

N° de Inscripcion
Registro de Valores : N°0007 de fecha 5 de mayo de 1982

Direccidn : Av. Vitacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes,
Region Metropolitana

Teléfono 1 56-22427-3000
Direccion Electronica : Sitio web: www.ccu.cl
Correo electronico : investor@ccuinvestor.com
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
2.1 Descripcion de Actividades y Negocios de la Sociedad

Compaiifa Cervecerias Unidas S.A., es una empresa multicategoria de bebestibles, con
operaciones en Chile, Argentina, Bolivia, Colombia, Paraguay, Pert y Uruguay.

En Chile, Compaifiia Cervecerias Unidas S.A., a través de sus filiales y coligadas (en adelante
conjuntamente “CCU”), es uno de los principales actores en cada una de las categorias en las que
participa, incluyendo cervezas, bebidas gaseosas, aguas minerales y envasadas, néctares, vino y
pisco, entre otros. A nivel sudamericano, CCU es el segundo mayor cervecero en Argentina y
participa ademas en la industria de sidras, licores y vinos; en Uruguay y Paraguay estd presente en
el mercado de cervezas, aguas minerales y envasadas, gaseosas y néctares; en Bolivia participa en
la industria de cervezas, aguas envasadas, gaseosas y malta; en Colombia participa en el mercado
de cervezas; y en Peru estd presente en la industria del pisco.

2.1.1 Segmentos de operacion

La Compaiiia ha definido tres Segmentos de operacion en base a los ingresos de las actividades de
negocio provenientes de las zonas geograficas donde comercializa sus productos: (1) Chile
(cervezas, bebidas sin alcohol, licores y Unidades Estratégicas de Servicio en el mercado de
Chile), (2) Negocios Internacionales (cervezas, sidras, bebidas sin alcohol y licores en los
mercados de Argentina, Uruguay y Paraguay), y (3) Vinos (vinos, principalmente en los mercados
de exportacion a mas de 80 paises y en Chile). Los tres Segmentos de operaciéon sefialados
anteriormente son consistentes con la forma en que se gestiona la Compaiiia. Estos Segmentos de
operacion contemplan informacioén financiera separada y los resultados de su operacion son
revisados periodicamente por la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de cada
Segmento para decidir respecto de la asignacion de recursos y evaluacion de los resultados. Por
ltimo, los gastos e ingresos de Unidades de Apoyo Corporativo (“UAC”) son presentados dentro
de Otros. Adicionalmente, bajo Otros se presenta la eliminacion de las transacciones realizadas
entre los Segmentos de operacion.

Entre las actividades que realiza CCU destacan las siguientes:
2.1.1.1 Segmento de operacion Chile

A través de su filial Cervecera CCU Chile Limitada ("Cerveceria CCU"), cuenta con dos plantas
productivas de cervezas, ubicadas en las ciudades de Santiago y Temuco, esta Gltima siendo una
planta mixta de cervezas y bebidas no alcohdlicas. Asimismo, la Compaiiia cuenta con otras dos
plantas productivas para cervezas en las ciudades de Valdivia (Kunstmann) y Punta Arenas
(Austral) y elabora un diverso portafolio de productos a través de marcas propias y sus respectivas
extensiones de marca. En cervezas cuenta con las marcas Cristal, Cristal CER0,0°, Escudo, Royal
Guard, Morenita, Dorada, Andes y Stones. Junto con ello, CCU produce y comercializa bajo
licencia exclusiva las cervezas premium Heineken, Sol y Coors. Adicionalmente, a través de
filiales y coligadas, produce y distribuye Kunstmann, Austral, D'olbek, Guayacan y Szot.
Finalmente, a través de su filial Cerveceria CCU, es el distribuidor exclusivo de la cerveza Blue
Moon y Tecate en Chile.

A través de la filial Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. ("ECUSA"), la Compaiiia cuenta con
dos plantas productivas de bebidas analcoholicas, ubicadas en las ciudades de Antofagasta y
Santiago. La mayoria de las marcas, ya sean propias o bajo licencia, tienen extensiones de marca,
incorporando sus versiones light y/o zero, segun corresponda. La Compaiiia es duefia de las
marcas Bilz, Pap, Pop Candy, Kem, Kem Xtreme y Nobis. La Compaiiia, a través de ECUSA,
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explota, bajo licencia de PepsiCo, Inc. o sus empresas relacionadas, las marcas Pepsi, 7Up,
Mirinda, Gatorade, Adrenaline Red, LifeWater, Lipton Ice Tea y Ocean Spray. Adicionalmente, el
contrato de licencia suscrito con Schweppes Holdings Limited le permite explotar las marcas
Crush, Canada Dry Limén Soda, Canada Dry Ginger Ale, y Canada Dry Agua Ténica. Por otro
lado, cuenta con licencias de Promarca S.A., sociedad en la que detenta el 50% de su capital
accionario, para la elaboracion, comercializacion y distribucion de ciertas categorias de productos
en determinados envases, sobre las marcas Watt’s, Yogu Yogu y Shake a Shake, participando en
el mercado de los néctares con la marca Watt's y con la marca Frugo en bebidas de fantasia con
jugo de fruta. En diciembre 2015, la Compaiiia, a través de ECUSA, inicio la distribuciéon de Red
Bull en el pais y en abril 2016, a través de la sociedad Bebidas Carozzi-CCU SpA, comenzo la
produccidn, comercializacion y distribucion de bebidas instantaneas en polvo bajo las marcas
Sprim, Fructus, Vivo y Caricia.

A través de la filial Aguas CCU-Nestlé Chile S.A. ("Aguas CCU"), se elaboran, comercializan y
distribuyen aguas purificadas, saborizadas y minerales. Bajo licencia se elabora, comercializa y
distribuye agua purificada Nestlé Pure Life. Ademads, se elabora, comercializa y distribuye agua
mineral bajo las marcas Cachantun y Porvenir, y aguas saborizadas bajo las marcas Mas y Mas
Woman. Esta sociedad también importa, comercializa y distribuye bajo licencia agua mineral
Perrier. Aguas CCU, a través de su filial Manantial S.A. produce, comercializa y distribuye agua
purificada bajo la marca Manantial, principalmente en botellones que funcionan con
dispensadores HOD (home and office delivery por su sigla en inglés), que se entregan en hogares
y oficinas.

La Compaiiia, a través de su filial Compaiiia Pisquera de Chile S.A. ("CPCh"), cuenta con cinco
plantas productivas en la IV Region: Ovalle, Pisco Elqui, Salamanca, Monte Patria y Sotaqui.
Cada una de estas plantas cumple un rol en términos de vinificacion, destilacion y envasado para
cada una de las marcas de su portafolio. De esta forma, en dichas plantas se producen las marcas
de pisco Mistral, Mistral Ice, Mojito Ice, Iceberg, Ruta Cocktail, Campanario y sus variedades,
respectivamente. Asimismo cuenta con las marcas Control C, Tres Erres, Moai Tres Erres, La
Serena, Espiritu de los Andes y Horcon Quemado (elaborado en San Félix, I1I Region).

En mayo de 2007, CPCh amplié su oferta de licores al ingresar al negocio del ron con las marcas
Sierra Morena y Cabo Viejo. El alcohol para producir el ron es importado, siendo envasado en la
planta de Ovalle. También en el segmento licores, CCU cuenta con la marca Fehrenberg. En
virtud de un contrato de distribucion, en julio 2012 CPCh inicid la distribucion exclusiva de los
productos Pernod Ricard en el canal tradicional, con la marca de ron Havana Club y otros licores
como Ballantine’s, Absolut, Chivas Regal y Beefeater, entre otros. En junio del afio 2017, CPCh
incorporo6 a su portafolio la marca peruana Barsol mediante la adquisicion del 40% de Americas
Distilling Investments LLC, propietaria de la marca y activos productivos en Pert. Con esto la
Compaiiia confirma su compromiso de desarrollar el pisco a través del mundo y hacer de este
destilado una categoria relevante a nivel mundial.

Las actividades de negocio realizadas por las Unidades Estratégicas de Servicio Comercial CCU
S.A. (“Comercial CCU”), Transportes CCU Limitada (“Transportes CCU”) y CRECCU S.A.,
incluyen la comercializacion, distribucion y ventas en el territorio chileno. La Unidad Estratégica
de Servicio Fabrica de Envases Plasticos S.A. ("PLASCO") produce practicamente la totalidad de
las preformas de botellas plasticas retornables y no retornables utilizadas por las operaciones del
Segmento de operacion Chile.

2.1.1.2 Segmento de operacion Negocios Internacionales

El Segmento de operacion Negocios Internacionales estd compuesto por las operaciones de
Argentina, Uruguay y Paraguay.
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La Compafiia en Argentina, a través de Compaiiia Cervecerias Unidas Argentina S.A. y sus
filiales ("CCU Argentina"), produce cervezas en sus plantas ubicadas en las ciudades de Salta,
Santa Fe y Lujan. Sus principales marcas son Schneider, Imperial, Palermo, Santa Fe, Salta y
Cordoba y es titular de contratos de licencia exclusiva para la produccién y comercializacion de
Budweiser, Miller Genuine Draft, Heineken, Amstel y Sol. Asimismo, CCU Argentina importa la
marca Kunstmann. Del mismo modo, exporta cerveza a diversos paises, principalmente bajo las

marcas Schneider y Heineken. Hasta el 31 de diciembre de 2017, fue el distribuidor exclusivo en
Argentina de la bebida energética Red Bull.

Adicionalmente, CCU Argentina participa en el negocio de la sidra, a través de Sdenz Briones y
Cia. S.A.L.C., comercializando la marca lider del mercado Real y otras marcas como La Victoria y
1888. Asimismo, participa en el negocio de licores, los que se comercializan bajo la marca El
Abuelo, ademas de importar otros licores desde Chile.

En septiembre de 2017, CCU y CCU Argentina acordaron con Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.
(*ABI”) realizar un intercambio de marcas en Argentina que permite terminar anticipadamente el
contrato de licencia de la marca Budweiser celebrado entre CCU Argentina y Anheuser-Busch,
Incorporated (hoy Anheuser- Busch LLC, una subsidiaria de ABI) con fecha 26 de marzo de
2008, a cambio de un portafolio que representa volimenes similares de venta, a lo cual se suman
pagos por un monto de hasta USD' 400 millones antes de impuestos en un periodo de tres afios.
Dicha transaccion se sujetd a la aprobacion previa de la Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia (“CNDC”) y del Secretario de Comercio del Ministerio de Produccion de la
Argentina (“SECOM?”), autoridad de aplicacion de la ley de defensa de la competencia argentina.
Con fecha 14 de marzo de 2018, la SECOM, en base al dictamen favorable de la CNDC, aprobd la
transaccion. Con fecha 27 de abril de 2018, CCU Argentina fue notificada de la resolucién de la
CNDC que aprobd los respectivos contratos siendo estos luego suscritos por las partes y sus
respectivas subsidiarias.

La Compaiiia en Uruguay, a través de sus filiales Milotur S.A., Coralina S.A. y Marzurel S.A.,
participa en el negocio de aguas minerales con las marcas Nativa y Nix, en aguas saborizadas con
la marca Nativa, en gasecosas con la marca Nix, en néctares con la marca Watt's y en bebidas
isoténicas con la marca FullSport. Adicionalmente, comercializa las marcas importadas de
cerveza Heineken, Schneider y Kunstmann, asi como también la marca de sidra Real.

La Compaiifa, a través de Bebidas del Paraguay S.A. y Distribuidora del Paraguay S.A., desarrolla
el negocio de produccidn, comercializacion y venta de bebidas sin alcohol, y comercializacion y
venta de bebidas con alcohol en la Repiblica del Paraguay. Posee las marcas Pulp para gaseosas,
Puro Sol para jugos, La Fuente para aguas y Zuma para aguas saborizadas. Asimismo, posee la
licencia para producir y distribuir néctares bajo la marca Watt’s y cuenta con licencia para
distribuir cerveza bajo las marcas Heineken, Coors, Paulaner, Schneider y Kunstmann. En marzo
de 2016, la filial Bebidas del Paraguay S.A. adquirié la marca de cerveza Sajonia, entrando asi al
mercado de cervezas artesanales mediante produccion local.

2.1.1.3 Segmento de operacion Vinos

CCU S.A., a través de su filial Vifia San Pedro Tarapaca S.A. ("VSPT Wine Group" o “VSPT”),
elabora vinos y espumantes, los cuales se comercializan en el mercado nacional y extranjero,
exportando a mas de 80 paises. VSPT Wine Group estd formado por las vifias San Pedro,
Tarapaca, Santa Helena, Misiones de Rengo, Leyda, Vifia Mar y Casa Rivas en Chile, ademas de
Finca La Celia y Tamari en Argentina; contando con plantas productivas en las localidades de

' Se debera entender por “USD” délares de los Estados Unidos de Norteamérica, por “ARS” pesos argentinos y por
“CLP” pesos moneda de curso legal en Chile.
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Molina, Isla de Maipo y Totihue. En Argentina tiene la bodega Finca La Celia, ubicada en la
provincia de Mendoza.

Sus principales marcas son Altair, Cabo de Hornos, Sideral, 1865, Castillo de Molina, Epica, Gato
y GatoNegro de Vifia San Pedro; la linea Gran Reserva de la Vifia Tarapaca en sus etiquetas
Blanca, Negra y Azul; Vifia Leyda en sus series Reserva, Single Vineyard y Lot; Misiones de
Rengo Cuvée, Reserva, Varietal y Espumantes. Ademads de Siglo de Oro, Santa Helena Varietal,
Alpaca, Santa Helena Reservado y Gran Vino de Santa Helena; en la categoria espumantes,
Viflamar en sus expresiones Extra Brut, Brut y Rosé y, finalmente, Manquehuito en la categoria
coolers. En Argentina a su vez, destacan las marcas La Celia y Tamari.

A fines de enero 2018, la Compaiiia, a través de su filial CCU Inversiones S.A., aumentd su
participacion en Vifia San Pedro Tarapaca S.A. de 67,22% a 83,01%, mediante una oferta pablica
de adquisicion de acciones.

2.1.2 Asociadas y Negocios Conjuntos

En mayo de 2014, CCU S.A. ingreso al mercado boliviano mediante una asociacion con el grupo
Monasterio, adquiriendo 34% de Bebidas Bolivianas BBO S.A. ("BBO"). BBO produce gaseosas
y cervezas en dos plantas ubicadas en las ciudades de Santa Cruz de la Sierra. En bebidas sin
alcohol, aguas y gaseosas, cuenta con las marcas Mendocina, Free cola, Malta Real, Natur All y
Sinalco. En cervezas, cuenta con las marcas Real, Capital y Cordillera. Adicionalmente
comercializa la marca importada de cerveza Heineken.

En noviembre de 2014, CCU acord6 con la sociedad colombiana Postobdn S.A. llevar a cabo un
acuerdo conjunto a través de una sociedad por acciones constituida en Colombia, denominada
Central Cervecera de Colombia S.A.S. ("CCC"), para la elaboracion, comercializacion y
distribucion en dicho pais de cervezas y maltas. Esta sociedad cuenta con un contrato exclusivo
para la importacion, distribucién y produccion de la cerveza Heineken, Amstel, Murphys,
Buckler, Coors light, Tecate y Sol en Colombia. Durante el 2016, CCC adquiri6 la marca y los
activos de Artesana Beer Company S.A., relacionados a la marca de cerveza artesanal 3
Cordilleras. En abril de 2017 se incorporaron las marcas Miller Lite y Miller Genuine Draft
mediante un contrato de licencia para su elaboracion y/o comercializacién. Posteriormente, en
agosto 2017, CCU adquirié el 50% de las acciones de una sociedad constituida en Colombia
denominada Zona Franca Central Cervecera S.A.S. (“ZF CC”), en la cual CCU y Grupo Postobdn
participan como Unicos accionistas en partes iguales. El objeto principal de ZF CC es actuar
exclusivamente como usuario industrial de una o varias zonas francas, prestando servicios de
maquila a CCC, sociedad esta ultima que producird, comercializard y distribuird cervezas y
bebidas en base a malta.

La Compaiiia participa en el negocio de los snacks dulces a través de Alimentos Nutrabien S.A.,
actualmente filial de su coligada Foods Compaiiia de Alimentos CCU S.A. ("Foods"), la cual
produce galletas y productos horneados bajo la marca Nutra Bien.

2.1.3 Comercializacion, Distribucion y Venta

Cerveceria CCU, ECUSA, VSPT Wine Group, CPCh, Aguas CCU y Cerveceria Kunstmann S.A.
("CCK™"), filiales de CCU S.A., y sus coligadas Foods y Cerveceria Austral S.A. ("Austral") son
las empresas encargadas directamente de las actividades productivas y comerciales en el territorio
chileno. Comercial CCU es responsable de la venta de todos los productos de la Compaiiia en
Chile, en aquellas zonas en que esta modalidad de venta resulta mas eficiente. A su vez, la
distribucién de los productos esta a cargo de la sociedad filial Transportes CCU. Comercial CCU
y Transportes CCU forman parte del Segmento de operacion Chile. Al sur de Coyhaique la venta
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y la distribucién la realiza Comercial Patagona Limitada. En Argentina, Uruguay, Paraguay,
Colombia y Bolivia estas operaciones son desarrolladas mediante fuerza de venta propia asi como

por distribuidores.

2.1.4 Licencias y Contratos

CCU cuenta con numerosas licencias y contratos para la produccién, comercializacion y/o
distribucion de sus marcas y productos en los respectivos mercados, siendo los principales
presentados en la tabla a continuacion:

Amstel para Argentina (1) Julio 2022 Amstel Brouwerij B.V. Argentina
Austral para Chile (3) Julio 2018 Cerveceria Austral S.A. Chile
Blue Moon para Chile (4) Diciembre 2021 Coors Brewing Company Chile
Budweiser para Argentina (16) Diciembre 2025 Anheuser-Bush, Inc. Argentina
En proceso de suscripcion de un ;
Coors para Paraguay S Coors Brewing Company Paraguay
Coors para Chile (5) Diciembre 2025 Coors Brewing Company Chile
Coors para Argentina (6) Diciembre 2019 Coors Brewing Company Argentina
Coors para Colombia (6) Diciembre 2020 Coors Brewing Company Colombia
Crush, Canada Dry (Ginger Ale, Agua Ténica y Limon i - . .
Soda) para Chile (7) Diciembre 2018 Schweppes Holding Limited Chile
Frugo para Chile Indefinida Promarca S.A. Chile
Gatorade para Chile(8) Diciembre 2018 Stokely Van Camp Inc. Chile
Heineken para Bolivia (9) Diciembre 2024 Heineken Brouwerijen B.V. Bolivia
Heineken para Paraguay Enproceso de suseripelon deun Heineken Brouwerijen BV Paraguay
nuevo contrato
Heineken para Uruguay (10) 10 afios renovables Heineken Brouwerijen BV Uruguay
Heineken para Chile y Argentina (10) 10 afios renovables Heineken Brouwerijen BV Chile y
Argentina
Heineken para Colombia (11) Marzo 2028 Heineken Brouwerijen B.V., Colombia
Miller para Argentina (11) Diciembre 2026 Coors Brewing Company Argentina
Miller y Miller Genuine Draft para Colombia (14) Diciembre 2026 Coors Brewing Company Colombia
i ; ; s Nestlé S.A., Societé de Produits .
Nestlé Pure Life para Chile (7) Diciembre 2022 Nestlé S.A. y Nestec S.A. Chile
Paulaner para Paraguay Abril 2019 Paulaner Brauerei GmbH & Co KG Paraguay
Pepsico, Inc., Seven-Up
Pepsi, Seven Up y Mirinda para Chile Diciembre 2043 International, a través de Bebidas Chile
CCU-PepsiCo SpA.
Red Bull para Argentina (15) Diciembre 2017 Red Bull Argentina S.R.L. Argentina
Red Bull para Chile (12) Indefinido Red Bull Panamd S.A. Chile
. En proceso de suscripcion de un | Compaiiia Industrial Cervecera
Schneider para Paraguay N ——_ SA Paraguay
Sol para Argentina (10) 10 afios renovables Heineken Brouwerijen B.V. Argentina
Sol para Chile (10) 10 afios renovables Heineken Brouwerijen B.V. Chile
Sol para Colombia (2) Marzo 2028 Heineken Brouwerijen B.V. Colombia
Té Lipton para Chile Marzo 2020 Pepsi Lipton International Limited Chile
Tecate para Colombia (2) Marzo 2028 Heineken Brouwerijen B.V. Colombia
Watt's en envases rigidos, excepto carton para Chile (17) Indefinida Promarca S.A. Chile
Watt's para Paraguay (13) Julio 2019 Watt's Alimentos S.A. Paraguay
Watt’s para Uruguay 99 afios Promarca Internacional SpA Uruguay
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(1) Luego del vencimiento inicial, licencia se renueva automaticamente en idénticas condiciones (Rolling Contract), cada afio por
un periodo de 10 afios, salvo aviso de no renovacion.

(2) El contrato se mantendra vigente mientras se mantenga vigente el contrato de licencia de Heineken para Colombia.

(3) Licencia renovable por periodos de 2 afios, sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato.

(4) Una vez terminado el periodo inicial se renueva hasta diciembre de 2025 y se renueva automaticamente en idénticas
condiciones (Rolling Contract), cada afio por un periodo de 5 afios, sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en el
contrato.

(5) Luego del vencimiento inicial, licencia se renueva automaticamente en idénticas condiciones (Rolling Contract), cada afio por
un periodo de 5 afios, sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato.

(6) Licencia se renueva por un periodo de 5 afios, sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato.

(7) Licencia se renueva por periodos de 5 afios, sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato.

(8) Licencia renovable por un periodo igual a la duracién del pacto de accionistas de Bebidas CCU-PepsiCo Spa, sujeto al
cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato.

(9) Licencia por 10 afios, renovables autométicamente, por periodos de 5 afios, salvo aviso de no renovacion.

(10) Licencia por 10 afios, renovables automdticamente en idénticas condiciones (Rolling Contract), cada afio por un periodo de 10
afos, salvo aviso de no renovacion.

(11) Luego del vencimiento inicial, la licencia se renueva autométicamente cada afio por un periodo de 5 afios (Rolling Contract),
salvo aviso de no renovacion,

(12) Contrato indefinido, aviso de término con 6 meses de anticipacion, primera fecha de término no puede ser anterior al 31 de
octubre de 2018.

(13) Licencia se encuentra sujeta a los términos y condiciones del "Acuerdo de Asociacion Internacional” suscrito en febrero de
2016 entre CCU y Watt’s S.A., entre otras.

(14) Comienzo de distribucion a partir de abril 2017 y se estima que la produccion en planta comenzara en octubre de 2019.

(15) Al 31 de diciembre de 2017 esta licencia no se renovo.

(16) Con fecha 6 de septiembre de 2017 se comunicd a la Superintendencia de Valores y Seguros® que Compaiiia Cervecerias
Unidas S.A. y Compaiiia Cervecerias Unidas Argentina S.A., acordaron con Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. (*ABI”) una carta
oferta para un intercambio de marcas, donde terminaremos anticipadamente el contrato de licencia de la marca Budweiser
celebrado entre Compaiiia Cervecerias Unidas Argentina S.A. y Anheuser-Busch, Incorporated (hoy Anheuser- Busch LLC, una
subsidiaria de ABI) con fecha 26 de marzo de 2008, a cambio de un portafolio de marcas que representan volimenes similares,
mas diferentes pagos por un monto de hasta USD 400 millones, antes de impuestos, en un periodo de tres afios. Dicha transaccion
se sujetd a la aprobacion previa de la CNDC y la SECOM, autoridad de aplicacion de la ley de defensa de la competencia
argentina. Con fecha 14 de marzo de 2018, la SECOM, en base al dictamen favorable de la CNDC, aprobé la transaccion. Con
fecha 27 de abril de 2018, CCU Argentina fue notificada de la resolucion de la CNDC que aprobd los respectivos contratos siendo
luego estos suscritos por las partes y sus respectivas subsidiarias.

(17) Néctares, bebidas en base a fruta y otros.

2.2 Reseifia Historica

1850: Nace en Valparaiso la primera fabrica de cerveza en Chile, fundada por don Joaquin
Plagemann.

1851: El inmigrante aleman don Carlos Anwandter establece la Compaiifa de Cerveza de
Valdivia.

1889: La primera cervecera de Valparaiso se fusiona con Fabrica de Cerveza de Limache, dando
origen a la Fabrica Nacional de Cerveza.

1901: Fabrica Nacional de Cerveza adquiere la Fabrica de Cerveza y Hielo de Gubler y Cousifio.
1902: Fabrica Nacional de Cerveza se constituye en sociedad anénima con el nombre de
Compaiiia Cervecerias Unidas.

1916: CCU se convierte en el principal productor de cerveza en Chile luego de la incorporacion
de las fabricas Ebner de Santiago, Anwandter de Valdivia y Compaiiia Cervecera La Calera. CCU
ingresa al negocio de las bebidas gaseosas con Bilz, luego de la incorporacion de Ebner, empresa
que introdujo Bilz al mercado nacional en 1905.

1924: CCU adquiere las cerveceras de Concepcion y Talca.

1927: CCU adquiere la cervecera de Mitrovich Hermanos en Antofagasta.

1933: CCU adquiere la cervecera de la sucesion de Jorge Aubel en Osorno.

1942: Se lanza al mercado cerveza Escudo.

1950: CCU adquiere la cervecera de la sociedad Floto y Cia. en La Serena.

1959: CCU empieza a producir bajo licencia Pepsi-Cola.

1960: CCU adquiere la marca de aguas Cachantun y sus instalaciones en Coinco.

* En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 21.000, a contar del 15 de enero de 2018, fecha de entrada en vigencia de la
Comision para el Mercado Financiero (“CMF”), toda referencia a la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”)
debera entenderse hecha a dicho sucesor.



1979: Se modifica razdn social por la de “Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.”

1986: El grupo Luksic, a través de Quifienco S.A., y el grupo aleman Schérghuber, a través de
Paulaner-Salvator AG, forman en partes iguales la empresa Inversiones y Rentas S.A., la cual
adquiere el 64,3% de Compaiifa Cervecerias Unidas S.A.

1990: Mediante un convenio con Paulaner Brauerei A.G., CCU comienza a producir y distribuir la
cerveza alemana Paulaner en Chile. / CCU expande su negocio de aguas minerales con la
adquisicion de Agua Mineral Porvenir S.A.1.

1992: Compatiia Cervecerias Unidas S.A. es la segunda empresa chilena y tercera latinoamericana
en colocar American Depositary Receipts (“ADRs”) en el mercado norteamericano.

1994: CCU ingresa al negocio del vino a través de la adquisicion de Vifia San Pedro S.A., hoy
Vifia San Pedro Tarapaca S.A. // CCU se integra al negocio cervecero en Croacia, al adquirir el
26,9% y mas tarde el control de Karlovacka Pivovara d.d., una participacién que vende a
Heineken en el afio 2003.

1995: CCU ingresa al mercado cervecero argentino a través de la adquisicién de dos cervecerias
regionales: Compafifa Industrial Cervecera S.A. de Salta y Cerveceria Santa Fe S.A. // CCU firma
un joint venture con Anheuser-Busch, quien adquiere el 4,4% de su filial en Argentina, para
producir, vender y distribuir la marca Budweiser en Argentina. / CCU firma un contrato con
Guinness Brewing Worldwide Limited para distribuir cerveza Guinness en Chile.

1996: Se inicia la segunda colocacion de acciones en el exterior a través de ADRs, en conjunto
con una oferta para los accionistas locales. Este proceso concluye a comienzos de 1997 con un
aumento de capital de aproximadamente USD 155 millones.

1998: Compaiiia Cervecerias Unidas Argentina S.A. adquiere las marcas y activos de Cerveceria
Cordoba S.A. // CCU incursiona en el mercado peruano a través de la compra de acciones de
Backus & Johnson, la mayor cervecera del pais. El afio 2001 vende sus acciones, que alcanzaban
al 6,7% del capital con derecho a voto.

1999: CCU adquiere el 100% de Embotelladoras Chilenas Unidas S.A., su filial productora de
bebidas no alcohdlicas.

2000: CCU adquiere el 50% de Cerveceria Austral S.A. // Vifia San Pedro S.A. adquiere Finca La
Celia S.A. en Mendoza, Argentina, para exportar vino argentino a través de su red internacional
de distribucion.

2001: Anheuser-Busch alcanza el 20% de participacién accionaria en Compafifa Cervecerias
Unidas S.A.

2002: CCU adquiere el 50% de Compafila Cervecera Kunstmann S.A. (hoy Cerveceria
Kunstmann S.A).

2003: CCU ingresa al negocio del pisco con la marca Ruta Norte // Heineken N.V. ingresa a la
propiedad de Compafiia Cervecerias Unidas S.A. a través de la adquisicion de Finance Holding
International, duefia del 50% de Inversiones y Rentas S.A., accionista controlador de Compaiiia
Cervecerias Unidas S.A. // CCU comienza a producir y comercializar cerveza Heineken en Chile
y Argentina.

2004: CCU ingresa al negocio de los alimentos listos para su consumo con la adquisicion de las
marcas y activos de Calaf S.AL.C. y Francisca Calaf S.A. Esta transaccién la realiza
Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. en conjunto con Industria Nacional de Alimentos S.A., filial
de Quifienco S.A.

2005: CCU se asocia con Cooperativa Agricola Control Pisquero de Elqui y Limari Ltda.
("Control™) para formar Compaiiia Pisquera de Chile S.A.

2006: Embotelladoras Chilenas Unidas S.A, a través de su coligada Promarca S.A., pasa a ser
duefia del 50% de las marcas Watt’s en Chile, incluyendo Watt’s Ice Frut, Yogu Yogu y Shake a
Shake.

2007: Foods Compaiia de Alimentos CCU S.A. compra la marca de cereales Natur. / CCU y
Nestlé Chile S.A. suscriben un acuerdo de asociacion para el desarrollo del negocio de aguas
minerales y envasadas en Chile, a través de la sociedad Aguas CCU-Nestlé Chile S.A., la cual
también es titular de una licencia exclusiva para la marca Nestlé Pure Life en Chile.
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2008: La filial argentina Compaifiia Industrial Cervecera S.A. adquirié una planta en Lujén y las
marcas Bieckert, Palermo e Imperial. // Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., junto con Vifia San
Pedro S.A. suscribieron con Compaifiia Chilena de Fosforos S.A. y sus filiales Terciados y
Elaboracion de Maderas S.A. y Vifia Tarapaca EX Zavala S.A. un acuerdo de fusion mediante la
absorcion de Vifia Tarapaca EX Zavala S.A. por Vifia San Pedro S.A., pasando esta Gltima a
denominarse “Vifia San Pedro Tarapacd S.A.”// Foods Compaiiia de Alimentos CCU S.A.
adquirio el 50% de la sociedad Alimentos Nutrabien S.A.

2009: Nestlé Waters Chile S.A. comprd un 29.9% de las acciones de Aguas CCU-Nestlé Chile
S.A.

2010: CCU ingresé al negocio de la sidra en Argentina al adquirir el control de las empresas
Sdenz Briones y Cia. S.A.ILC y Sidra La Victoria S.A. // La filial, Inversiones Invex CCU
Limitada, adquirié el 4,04% de Compaiiia Cervecerias Unidas Argentina S.A. de propiedad de
Anheuser-Busch Investment S.L. Con ello, CCU alcanzo el 100% de la propiedad aquella.

2011: Compaiiia Pisquera de Chile S.A. inici6 la distribucion de los productos Pernod Ricard. //
Compaiiia Pisquera de Chile S.A adquirié 49% de la sociedad licenciante Compafiia Pisquera
Bauza S.A, duefia de la marca de pisco Bauza en Chile.

2012: CCU adquiere el 100% de las acciones de Milotur S.A., Marzurel S.A. y Coralina S.A.
entrando al mercado uruguayo con la produccién y comercializacion de aguas minerales y bebidas
gaseosas bajo la marca Nativa y Nix respectivamente. / Compafifa Cervecerias Unidas S.A., a
través de Aguas CCU-Nestlé Chile S.A., adquirié el 51% de Manantial S.A., sociedad que
desarrolla el negocio de venta de botellones que funcionan con dispensadores en el segmento
Home & Office Delivery.

2013: El 3 de abril asumié Andrénico Luksic Craig como nuevo Presidente del Directorio, tras la
muerte de su hermano, Guillermo Luksic. / Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. hizo un aumento
de capital, mediante la emision de 51.000.000 nuevas acciones ordinarias, colocadas tanto en el
mercado nacional como a través de ADRs en Estados Unidos y otros mercados fuera de Chile. //
La Compaiiia ingreso al mercado paraguayo con la produccion, comercializacion y distribucion de
bebidas tanto alcohdlicas como no alcohdlicas, bajo diversas marcas, propias, licenciadas e
importadas, mediante la adquisicion del 50,005% de Bebidas del Paraguay S.A. y el 49,96% de
Distribuidora del Paraguay S.A. // A través de su filial CCU Inversiones S.A., en conjunto con
Inversiones PFI Chile Limitada, se constituyd Bebidas CCU-Pepsico SpA, profundizando CCU su
asociacion con PepsiCo Inc., y extendiendo la duracion del contrato de licencia otorgado a su filial
Embotelladoras Chilenas Unidas S.A a largo plazo.

2014: Compaifiia Cervecerias Unidas S.A. ingres6 al mercado boliviano con la produccion,
comercializacion y venta de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas a través de una asociacion con el
grupo Monasterio, adquiriendo el 34% de Bebidas Bolivianas BBO S.A., mediante un aumento de
capital y con la opcién de adquirir una participacion adicional que le permita ser propietaria del
51% de las acciones de dicha sociedad. / CCU alcanzo acuerdos a través de Compaiiia Cervecera
Industrial S.A. con Cerveceria Modelo S. de R.L. de CV y con Anheuser-Busch LLC, sobre el
término del contrato de importaciéon que permitia a Compaiiia Industrial Cervecera S.A. importar
y distribuir exclusivamente en Argentina las cervezas Corona y Negra Modelo, y la licencia para
la fabricacion y distribucion de cerveza Budweiser en Uruguay. Compaiifa Industrial Cervecera
S.A. recibié como contraprestacion a estos acuerdos la suma de ARS 277,2 millones, equivalentes
a USD 34,2 millones. // Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. junto con su filial chilena CCU
Inversiones II Ltda., suscribié con la sociedad colombiana Postobon S.A. y sus relacionadas, una
serie de contratos y acuerdos, a través de los cuales acordaron llevar a cabo una asociacién de
operacioén conjunta en Colombia para la elaboracién, comercializacion y distribucion en dicho
pais de cervezas y bebidas no alcohdlicas en base a malta, constituyendo Central Cervecera de
Colombia S.A.S., respecto de la cual detenta un 50% de su capital accionario.

2015: La Compaiiia, a través de su filial Embotelladoras Chilenas Unidas S.A., entrd al negocio
de bebidas instantdneas en polvo en asociacion con Empresas Carozzi S.A., creando la sociedad
Bebidas Carozzi-CCU SpA, de la cual detenta un 50% de su capital accionario, y, al mismo
tiempo, Foods Compaiiia de Alimentos CCU S.A. vendié a Empresas Carozzi S.A. activos y
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equipos relacionados al negocio de elaboraciéon de productos de las marcas Calaf y Natur. //
Nuevas incorporaciones al portafolio de cervezas gracias a una alianza con el lider cervecero
internacional Molson Coors Brewing Company, incorporando las marcas Coors Light, Coors 1873
y Blue Moon al mercado chileno. / Compafiia Pisquera de Chile S.A. puso término al contrato de
licencia para la comercializacion y distribucion de la marca de pisco Bauza.

2016: CCU en Colombia, a través de su participacion en Central Cervecera de Colombia S.A.S.,
comenzo la construccion de una planta de produccion de cervezas y maltas, con una capacidad
anual de 3 millones de hectolitros. Asimismo, adquirié la marca y los activos de Artesana Beer
Company S.A., relacionados a la marca de cerveza artesanal 3 Cordilleras. // CCU, a través de su
filial Compaiiia Pisquera de Chile S.A., vendid su participacion del 49% en Compaiiia Pisquera
Bauza S.A. a Agroproductos Bauza S.A. // CCU adquirié el 100% de las acciones de Manantial
S.A., a través de sus filiales Aguas CCU-Nestlé Chile S.A. y Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A. // CCU en Paraguay, a través de su filial Bebidas del Paraguay S.A., adquiri6 el 51% de la
empresa Sajonia Brewing Company SRL (antes Artisan SRL). / CCU, a través de su coligada
Foods Compaiiia de Alimentos CCU S.A. y la filial CCU Inversiones S.A., procedieron a adquirir
el 49,9999% y un 0,0001%, respectivamente de las acciones de Alimentos Nutrabien S.A.,
quedando en consecuencia como Unicos accionistas directos de ésta.

2017: CCU inicia la comercializacion y produccion, en plantas propias, de cerveza Miller
Genuine Draft en todo el territorio argentino. // Compaiiia Pisquera de Chile S.A. incorporé a su
portfolio la marca peruana Barsol mediante la adquisicion del 40% de Americas Distilling
Investments LLC, sociedad basada en Estados Unidos de Norteamérica, propietaria de la marca y
activos productivos en Peru. //. Compaiifa Cervecerias Unidas S.A. y Compaiiia Cervecerias
Unidas Argentina S.A., acordaron con Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. (“ABI”) realizar un
intercambio de marcas en Argentina que nos permite terminar anticipadamente el contrato de
licencia de la marca Budweiser celebrado entre Compaifiia Cervecerias Unidas Argentina S.A. y
Anheuser-Busch, Incorporated (hoy Anheuser- Busch LLC, una subsidiaria de ABI) con fecha 26
de marzo de 2008, a cambio de un portafolio que representa volimenes similares de venta, a lo
cual se suman pagos por un monto de hasta USD 400 millones antes de impuestos en un periodo
de tres afios. Dicha transaccion se sujet6 a la aprobacion previa de la CNDC y del SECOM. Con
fecha 14 de marzo de 2018, la SECOM, en base al dictamen favorable de la CNDC, aprobé la
transaccion, quedando pendiente la revision y aprobacién por la CNDC de los términos y
condiciones de los contratos definitivos que conforman dicha transaccién. // La Compaiifa, a
través de su filial CCU Inversiones 11 Ltda., adquirio el 50% de las acciones de una sociedad en
Colombia denominada Zona Franca Central Cervecera S.A.S., en la cual CCU y el Grupo
Postobdn participan en partes iguales. El objeto principal de Zona Franca Central Cervecera S.A.S
es actuar exclusivamente como usuario industrial de una o varias zonas francas, prestando
servicios de maquila a Central Cervecera de Colombia S.A.S., sociedad esta Giltima que producird,
comercializara y distribuira cervezas y bebidas en base a malta.

2.3 Desempeiio 2017

En 2017, los Ingresos por ventas de CCU aumentaron 8,9%, alcanzando a CLP 1.698.361
millones, como consecuencia de volimenes consolidados 5,0% més altos y precios promedio
3,8% mayores, a pesar de condiciones econémicas mas débiles en las diferentes geografias en que
opera. El aumento en Ingresos por ventas consolidados se debié principalmente al Segmento de
operacion Negocios Internacionales que aumentd 24,4%, impulsado por el crecimiento de la
industria cervecera en Argentina y un aumento en la participacion de mercado en este Segmento
de operacion. Los Segmentos de operacion Chile y Vinos, también contribuyeron al crecimiento
de los Ingresos por ventas, con un aumento de 5,0% y 1,5%, respectivamente, aumentando
levemente su participacion de mercado en ambos segmentos de operacion.

El Margen bruto presentd un crecimiento de 10,1%, alcanzando a CLP 899.622 millones, como
resultado del aumento de 8,9% de los Ingresos por ventas, parcialmente contrarrestado por Costos
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de ventas 7,7% mayor. No obstante, los Costos de ventas como porcentaje de los Ingresos por
ventas, disminuyd de 47,6% a 47,0%. Como consecuencia, el Margen bruto como porcentaje de
los Ingresos por ventas aumentd de 52,4% a 53,0%.

Los gastos de administracion, comercializacion y distribucion (o “MSD&A” por sus siglas en
inglés) como porcentaje de los Ingresos por ventas, disminuyeron de 39,7% a 39,4%, debido
principalmente a los resultados del plan de eficiencias "ExCCelencia CCU".

El Resultado Operacional Ajustado (o “EBIT” por sus siglas en inglés) aumentd 17,1%
alcanzando CLP 234.894 millones, y el Resultado Operacional Ajustado antes de Depreciacion y
Amortizacion (o “EBITDA™ por sus siglas en inglés) aumentd 15,1% alcanzando CLP 327.094
millones, lo que representa una mejora en el margen EBITDA en 103 puntos base, pasando de
18,2% a 19,3%.

Por otra parte, el Resultado no operacional disminuyé CLP 8.096 millones, de una pérdida de CLP
30.323 millones a una pérdida de CLP 38.420 millones, debido principalmente a mayores Gastos
financieros netos, mayor Diferencias de cambio por la devaluacion del ARS respecto al USD, y
menores resultados de los negocios conjuntos y asociadas.

Los Impuestos a las ganancias aumentaron 59,9% principalmente por el mayor resultado antes de
impuestos y la mayor tasa de impuesto de primera categoria en Chile que subio de 24,0% a 25,5%.

La Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora alcanzé CLP 129.607 millones, un
9,4% superior al afio anterior.

Consolidado (Millones de CLP) 2015 2016 2017
Volumen (Miles de Hectolitros)

Ingresos por Ventas 1.498.372 1.558.898 1.698.361
eBm" 204.937 200.652 234.894
Margen EBIT (%) 137 12,9 13,8
EBMDA® 286.504 284.180 327.094
Margen EBITDA (%) 19,1 18,2 19,3
Utlidad Neta 120.808 118.457 129.607

() Resultado Operacional Ajustado (o EBIT por su sigla en inglés), es definido por la Compafiia como la Utilidad (pérdida) antes de Otras ganancias (pérdidas), Gastos
financieros netos, Utilidad de negocios conjuntas y asociadas contabilizados por el método de la participacién, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajuste e
Impuestos alas ganancias. EBIT es equivalente al Adjusted Operating Result usado en el formulario 20-F.

(2) ROADA (o EBITDA por sus siglas en inglés), es definido por la Compariia como Resultado Operacional Ajustado antes de Depreciacion y Amortizacion. EBITDA es
equivalente al ORBDA (Adjusted Operating Result before Depreciation and Amaortization), usado en el formulario 20-F.

2.3.1 Desempeiio 2017 en Segmento de operacion Chile

El Segmento de operacion Chile mostré un aumento de volimenes de 1,2%, alcanzando 17.863
mil hectolitros, aumentando levemente la participacion de mercado de la Compafifa en este
Segmento de operacion. Junto con un precio promedio 3,7% mas alto que el afio anterior, esto nos
permitié lograr Ingresos por ventas 5,0% mayores, alcanzando CLP 1.047.119 millones. Los
Costos de ventas aumentaron 2,6%, principalmente explicado por el crecimiento de volimenes y
por el aumento en el costo de algunas materias primas, principalmente aluminio y pulpa de fruta,
que fueron compensados por la apreciacion del CLP contra el USD de 4,1% con respecto al afio
anterior, reduciendo la base de costos denominada en USD. Por su parte, los gastos de MSD&A
aumentaron 2,6% con respecto al afio anterior, sin embargo como porcentaje de los Ingresos por
ventas disminuyeron de 37,4% a 36,6%, principalmente por los resultados del plan "ExCCelencia
CCU". De esta manera, el EBIT aumentd 18,3% alcanzando CLP 182.784 millones, asi como el
margen EBIT también aument6 de 15,5% a 17,5%. Por otro lado, el EBITDA aument6 en 14,5%
alcanzando CLP 247.592 millones y el margen EBITDA aument6 de 21,7% a 23,6%.
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Segmento de operacién Chile (Millones de CLP)

Volumen (Miles de Hectolitrbs)

Ingresos por Ventas 909.460 997.376 1.047.119
B 155.331 154,551 182.784
Margen EBIT (%) 171 15,5 17,5
EBITDA # 212.030 216.288 247.592
Margen EBITDA (%) 23,3 217 236

(1) Resultado Operacional Ajustado (o EBIT por su sigla en inglés), es definido por la Compariia como la Utilidad (pérdida) antes de Otras ganancias (pérdidas), Gastos
financieros netos, Utilidad de negocios conjuntos yasociadas cantabilizados por el método de la participacion, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajuste e
Impuestos a las ganancias. EBIT es equivalente al Adjusted Operating Result usado en el formulario 20-F.

(2) ROADA (o EBITDA por sus siglas en inglés), es definido por la Compafia como Resultado Operacional Ajustado antes de Depreciacién y Amartizacian. EBITDA es
equivalente al ORBDA (Adjusted Operating Result before Depreciation and Amo rtization), usado en el formulario 20-F.

2.3.2 Desempeiio 2017 en Segmento de operacion Negocios Internacionales

El Segmento de operacion Negocios Internacionales, mostré un aumento de volimenes de 16,9%,
alcanzando 6.726 mil hectolitros, y un precio promedio en CLP 6,4% mas altos que el afio
anterior, lo que llevo a Ingresos por ventas 24,4% mayores, llegando a CLP 460.317 millones,
impulsado por el crecimiento de la industria cervecera en Argentina y un aumento en la
participacion de mercado en este Segmento de operacion. Los Costos de ventas aumentaron
20,9%, impulsado por el crecimiento en volumen, el 12,2% de devaluacion del ARS versus el
USD y el aumento en costos de materias primas, incluyendo el aluminio. Sin embargo, los Costos
de ventas como porcentaje de los Ingresos por ventas disminuyé de 42,6% a 41,4% debido a las
eficiencias logradas con las iniciativas implementadas del plan "ExCCelencia CCU", y al impacto
positivo de escala en los costos de produccion. El MSD&A, como porcentaje de los Ingresos por
ventas, disminuyé de 51,7% a 49,0% por las iniciativas de eficiencia, tales como, la
implementacion del cambio en el sistema de distribucién en Argentina. De esta manera, el EBIT
aumentd 117,5% alcanzando CLP 45.266 millones, asi como el margen EBIT también aument6 de
5,6% a 9,8%. Por otro lado, el EBITDA aumentd en 85,8% alcanzando CLP 60.834 millones vy el
margen EBITDA aumento de 8.8% a 13,2% en 2017.

Segmento de operacién Negocios Internacionales (Millones de CLP)

Volumen (Miles de Hectolitros)

Ingresos por Ventas 405.714 370.109 460.317
EBT™ 30.266 20.815 45.266
Margen EBIT (%) 75 586 9.8
EBITDA @ 44.600 32,743 60.834
Margen EBITDA (%) 11,0 8,8 13,2

(1) Resultado Operacional Ajustado (o EBIT por su sigla en inglés), es definido por la Compafia como la Utilidad (pérdida) antes de Otras ganancias (pérdidas), Gastos
financieres netos, Utilidad de negocios conjuntos y asociadas contabilizados por el método de la participacion, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajuste e
Impuestos alas ganancias. EBIT es equivalente al Resultado Operacional Ajustado usado en el formulario 20-F.

(2) ROADA (o EBITDA por sus siglas en inglés), es definido por la Compafia como Resultado Operacional Ajustado antes de Depreciacién y Amortizacion. EBITDA es
equivalente al ORBDA (Adjusted Operating Result before Depreciation and Amortization), usado en el formulario 20-F.

2.3.3 Desempeiio 2017 en Segmento de operacion Vinos

El Segmento de operacién Vino mostrd un aumento de volimenes de 3,1%, alcanzando 1.431 mil
hectolitros, con un precio promedio en CLP 1,5% mads bajo que el afio anterior, debido a la
apreciacion de 4,1% del CLP versus el USD, afectando los ingresos por exportacion. Con todo, se
lograron Ingresos por ventas 1,5% mayor, alcanzando CLP 204.454 millones. El crecimiento del
volumen fue impulsado principalmente por el negocio doméstico. Por segundo afio consecutivo, la
industria chilena tuvo una vendimia con voliimenes por debajo del promedio y esto, sumado a
malas cosechas internacionales, incrementé excesivamente los costos de las uvas y del vino. Este
efecto se refleja en un alza de 8,4% en los Costos de ventas por hectélitro que, junto a menores
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precios promedios, han dado lugar a una contraccion del Margen bruto pasando de 43,9% a
38,3%. El EBIT disminuy6 34,1% a CLP 24.519 millones, y el EBITDA disminuy6 27,7% a CLP

32.025 millones, reduciendo el margen de EBITDA de 22,0% a 15,7%.

Segmento de operacioén Vinos (Millones de CLP)

Volumen (Miles de Hectolitros):

2015

2017

Ingresos por Ventas 189.515 201.402 204.454
eBmr 32,533 37.189 24519
Margen EBIT (%) 17,2 18,5 12,0
EBITDA @ 40.102 44.268 32.025
Margen EBITDA (%) 21,2 220 15,7

(1) Resultado Operacional Ajustado (o EBIT por su sigia en inglés), es definido por la Compania como la Utilidad (pérdida) antes de Otras ganancias (pérdidas), Gastos
financieros netos, Utilidad de negocios conjuntos yasociadas contabilizados porel método de la participacion, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajuste e
Impuestos a las ganancias. EBIT es equivalente al Adjusted Operating Result usado en el formulario 20-F.

(2) ROADA (¢ EBITDA por sus siglas en inglés), es definido por la Compaiiia como Resultado Operacional Ajustade antes de Depreciacion y Amortizacion. EBITDA es
equivalente al ORBDA (Adjusted Operating Result before Depreciation and Amortization), usado en el formulario 20-F.

2.4 Sector Industrial

De acuerdo a su politica de expansion y diversificacion de mercados, CCU ha consolidado su
presencia en los paises donde realiza operaciones productivas y comerciales.

En todos estos mercados, la politica global de la Compaiiia consiste en trabajar para optimizar la
calidad de sus productos y procesos de elaboracion. Junto con ello, mantiene una atencion directa
y personalizada con sus clientes. La comercializacion de sus productos esta dirigida basicamente
al comercio minorista, integrado por supermercados, restaurantes, almacenes y botillerias, fuentes
de soda y otros.

A continuacion se presentan las participaciones de mercado, cuya fuente, segiin las categorias
respectivas son: Nielsen para Chile, Vino Doméstico y Argentina; ID Retail para Uruguay; y
Vifias de Chile para Vino de Exportacion. Estas cifras son actualizadas anualmente.

Participacion de Mercado 2015 2016 2017

Total'V 27,6% 28,1% 28,1%
Chile® 41,6% 42,3% 42,7%
Negocios Internacionales @ 13,8% 14,0% 14, 7%
Vinos™ 18,2% 18,0% 18,2%

(7 Promedio ponderado de todas las categorias en donde CCU participa basados en las participaciones de mercado de
cada categoria y ponderados porlas estimaciones internas de los tamafios de mercado (febrero 2018). Fuente de M arket
Share: Nielsen cierre 2017 para Chile, vinos domeésticos y Argentina; ID Retail diciembre 2017 para Uruguay, estimaciones
internas para Paraguay; y Asociacidn de Vifias de Chile para vinos de exportacion,

(2) Excluye HOD y jugos en polvo.

(3) Incluye cervezas y sidras en Argentina, bebidas carbonatadas, néctares, aguas minerales y saborizadas en Uruguay,
cervezas, gaseosas, nectares y agua mineral en Paraguay.

(4) Incluye vinos domeésticos en Chile y exportacién. Tamarfo de mercado del segmento exportacion son los reportados
por la Asociacidn de Vifas de Chile. Excluye vino granel.

2.4.1 Segmento de operacion Chile

Se estima, segun Canadean, que el consumo anual de cerveza en Chile fue de 799 millones de
litros en 2017 o aproximadamente 43 litros per cépita.

La siguiente tabla muestra las estimaciones de Canadean de los niveles de consumo total y per
capita de cervezas en Chile para los afios 2013 —2017.
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Afio Volumen de Venta Total de Per Capita
(En millones de litros) (Litros)
2013 723 41
2014 745 42
2015 767 43
2016 780 43
2017 799 43

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017.

El mayor competidor en el negocio de la cerveza es Cerveceria Chile S.A. (subsidiaria de
Anheuser-Busch InBev o “AB InBev”), la cual cuenta con una planta de produccion ubicada en
Santiago y también importa productos de varias operaciones cerveceras en el extranjero.
Cerveceria Chile S.A. distribuye sus productos en todo el pais a través de distribucion directa y
mayoristas.

Otro competidor relevante es Vifia Concha y Toro S.A., el que importa Miller Genuine Draft y
Cusquefia. También posee una participacion mayoritaria en Southern Brewering Company,
sociedad que produce cerveza artesanal bajo la marca Kross.

Cooperativa Agricola Elqui Limitada (“Capel™), que también compite en la categoria pisco,
importa Carlsberg y Bear Beer. También existen otros competidores menores que importan
directamente marcas de cervezas internacionales.

El mercado chileno de bebidas no alcohdlicas consiste en bebidas tanto carbonatadas como no
carbonatadas. Los principales segmentos de bebidas carbonatadas son las colas, las no colas y el
agua mineral envasada carbonatada. Las principales bebidas no carbonatadas son los néctares y
jugos de fruta, bebidas funcionales y agua mineral no carbonatada y agua purificada y saborizada.

La siguiente tabla muestra las estimaciones de Canadean de consumo total y per cdpita de bebidas
no alcohdlicas en Chile, durante los Gltimos cinco afos:

Volumen de Venta Total de No Acohélicos Per Cdpita
(En millones de litros) (Litros)
Bebidas Jugosy Euncionales Bebidas Jugosy Euncionales
Afio  Gaseosas Néctares (i’ Aguam Gaseosas Néctares E Agua(lJ
2013 2,376 425 53 556 135 24 3 32
2014 2,296 429 56 596 129 24 3 33
2015 2,270 417 67 368 126 23 4 35
2016 2,249 424 74 668 124 23 4 37
2017 2,215 434 87 710 121 24 5 39

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017.
{1) Incluye HOD, Agua Embotellada, Agua Saborizada, Agua Enriquecida,
(2) Incluye Bebidas Deportivas, Bebidas Energéticas, Té Helado y Café Helado

En la siguiente tabla se muestran las estimaciones de Nielsen en cuanto al porcentaje total de
ventas de bebidas carbonatadas en Chile, representada por cada una de las dos principales
categorias de bebidas carbonatadas en los tltimos tres afios:

Tipo 2015 2016 2017
Colas 54% 54% 54%
No colas 46% 46% 46%
Total 100%  100%  100%
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Nuestros principales competidores en el negocio de bebidas no alcoholicas son empresas que
producen, embotellan y distribuyen bebidas bajo licencias de The Coca-Cola Company y sus
afiliadas. Estas empresas corresponden a Embotelladora Andina S.A. y Coca-Cola Embonor S.A.

En el mercado de las aguas, el mayor competidor es Vital Aguas S.A., subsidiaria de
Embotelladora Andina S.A., en la que Coca-Cola Embonor S.A. tiene una participacion
minoritaria.

Tradicionalmente, la cerveza, el vino y el pisco han sido las principales bebidas alcohodlicas
consumidas en Chile. El pisco es un destilado de uva producido en las regiones de Atacama y

Coquimbo, en el norte de Chile.

La siguiente tabla muestra nuestras estimaciones de Canadean del consumo total y per céapita de
licores en Chile, durante los tltimos cinco afios:

Volumen de Venta

Aiio Total de Licores Per Capita
(En millones de litros) (Litros)
2013 68 4
2014 70 4
2015 71 4
2016 71 4
2017 72 4

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017.

En el mercado de los destilados, el mayor competidor es Capel, que produce pisco localmente e
importa otros destilados. Capel posee nueve plantas productivas ubicadas en la tercera y cuarta
Region de Chile y distribuye sus productos en todo el pais. Capel utiliza su propia fuerza de
ventas y terceros distribuidores.

Diageo Chile Limitada también es competidor, el que importa destilados premium tales como
whisky bajo la marca Johnnie Walker y vodka bajo la marca Smirnoff, entre otros. También
existen en el mercado otros importadores de marcas internacionales asi como productores locales
de pisco.

Los impuestos especificos sobre bebestibles en Chile son los que se muestran en la siguiente tabla:

Categoria Impuesto Especifico
Cerveza 20.5%
Vino 20.5%
Licores 31.5%
Bebidas Azucaradas'” 18.0%
Bebidas No Azucaradas® 10.0%
Agua Saborizada 10.0%

(1) mas de 15 gr / 240 ml de aztcar

(2) con 15 gr / 240 ml 0 menos de azlcar
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2.4.2 Segmento de operacion Negocios Internacionales

Segun Canadean, se estima que el mercado argentino de cervezas es 2,2 veces el tamafio del
mercado chileno.

Tradicionalmente, la cerveza y el vino han sido las principales bebidas alcoholicas consumidas en
Argentina. Se estima que el consumo anual de cervezas en Argentina fue de 1.797 millones de
litros en 2017 o aproximadamente 41 litros per capita.

La siguiente tabla muestra las estimaciones de Canadean del consumo total y per cdpita de
cerveza, bebidas funcionales, licores y sidras en Argentina durante los tltimos cinco afios:

Argentina
Volumen Total de Ventas Per Capita
(En millones de Litros) (Litros)
Afio  Cerveza Funcionales Licores  Sidra Cerveza Funcionales Licores  Sidra
2013 1,849 112 129 97 44 3 3 2
2014 1,833 117 130 94 43 3 3 2
2015 1,875 124 130 95 43 3 3 2
2016 1,778 104 130 89 41 2 3 2
2017 1,797 110 135 88 41 3 3 2

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017.

En diciembre de 2017, el Congreso argentino aprob6 una nueva ley (vigente desde el 1 de marzo
de 2018), la cual, entre otras medidas, incrementa el impuesto especifico de varios bebestibles. La
siguiente tabla muestra los impuestos especificos nominales actuales en Argentina:

Categoria Impuesto Especifico Anteri Impuesto Especifico Actual
Cerveza 8.0% 14.0%

Whisky 20.0% 26.0%

10% - 29% contenido de alcohol 20.0% 20.0%

30% o mas contenido de alcohol 20.0% 26.0%

Vino - Cidra 0.0% 0.0%

Bebidas Saborizadas, Agua Mineral, y Jugos 4,0% - 8,0% 4,0% - 8,0%

Nuestro mayor competidor en Argentina es Quilmes Industrial S.A. (“Quilmes™), lider del
mercado de cervezas en dicho pais, quien ademds mantiene operaciones en Chile, Paraguay
Uruguay y Bolivia.

En Uruguay, CCU participa en las categorias de cervezas y bebidas no alcohdlicas desde el
ingreso al mercado en el afio 2012. La siguiente tabla muestra las estimaciones de Canadean del
consumo total y per cépita de cervezas y bebidas no alcohdlicas para Uruguay en los tltimos cinco
afios:
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Uruguay
Volumen Total de Ventas Per Capita
(En millones de Litros) {Litros)
Bebidas Jugosy Bebidas  Jugosy
Afio Cerveza Gaseosas Néctares Agua(” Cerveza Gaseosas Néctares Aguam
2013 100 395 29 305 29 115 9 29
2014 104 385 31 329 30 114 S 95
2015 106 386 33 360 31 111 10 104
2016 100 377 34 399 29 108 10 115
2017 103 374 35 436 29 107 10 125

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017,

(1) Incluye HOD, Agua Embotellada, Agua Saborizada, Agua Enriquecida.

En Paraguay, CCU participa en la categoria cervezas y bebidas no alcohélicas desde el ingreso al
mercado en el afio 2013. La siguiente tabla muestra las estimaciones de Canadean del consumo
total y per cépita de cervezas y bebidas no alcohdlicas para Paraguay en los Gltimos cinco afios:

Paraguay
Volumen Total de Ventas Per Capita
(En millones de Litros) (Litros)
Bebidas Jugosy Bebidas  Jugosy
Afio  Cerveza Gaseosas Néctares Agua Cerveza Gaseosas Néctares Agua'’
2013 285 543 53 231 44 83 8 35
2014 289 554 54 261 43 83 8 39
2015 290 541 55 282 43 80 8 42
2016 297 547 57 316 43 80 8 46
2017 303 554 57 346 44 80 8 50

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017,

{1) Incluye HOD, Agua Embotellada, Agua Saborizada, Agua Enriquecida.

Quilmes, el lider del mercado en Argentina, tiene también operaciones en Paraguay y Uruguay.
Cuenta con cinco plantas cerveceras en Argentina, con una capacidad de produccion total anual
estimada de 1.600 millones de litros.

2.4.3 Segmento de operacion Vinos

La siguiente tabla muestra las estimaciones de Canadean del consumo total y per cépita para el
mercado de vino en Chile durante los tltimos 5 afios:

(1)

Aiio Volumen Total Per Cdpita
(En millones de Litros) (Litros)
2013 227 13
2014 225 13
2015 231 13
2016 233 13
2017 236 13

Fuente: Canadean, Global Beverages Forecast of September 2017.

Los vinos en Chile pueden segmentarse por tipo de producto. Las vifias chilenas producen y
venden vinos premium, varietales y masivos dentro del mercado doméstico. Los vinos premium y
varios de los varietales se producen con uvas de gran calidad, envejecidos y envasados en botellas
de vidrio. Los vinos masivos por lo general se producen usando uvas no varietales y no son
envejecidos.
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En Chile la industria es altamente fragmentada y competitiva en el mercado doméstico y de
exportacion, no hay ningin productor de vino en Chile que tenga la mayoria de la produccion y/o
venta. En Chile, VSPT compite directamente con todas las otras vifias chilenas. Entre otras vifias
lideres en Chile se incluyen Vifia Concha y Toro S.A., Santa Rita S.A. y Bodegas y Vifiedos Santa
Carolina S.A. Adicionalmente, VSPT compite con numerosas vifias medianas, incluyendo Vifia
Undurraga S.A., Cousifio Macul S.A. y Montes S.A., ente otras.

A nivel internacional, VSPT compite con productores chilenos y de otras partes del mundo. Segiin
informacidén recopilada por la asociacion Vinos de Chile, VSPT es el segundo mayor exportador
de vinos chilenos, excluyendo vino a granel. En este mercado los mayores competidores son
nuevamente Vifia Concha y Toro S.A., Santa Rita S.A. y Vifia Santa Carolina S.A.

2.5 Propiedad

Al 31 de marzo de 2018, el total de acciones suscritas y pagadas de la Compaiiia asciende a
369.502.872 acciones, todas de una misma y Unica serie y sin valor nominal.

El accionista controlador de CCU S.A. es Inversiones y Rentas S.A. (“IRSA”™), sociedad que
directa e indirectamente, a través de su filial Inversiones IRSA Limitada, posee 60,00% del capital
accionario de CCU. IRSA es una sociedad andénima cuyos accionistas son Quifienco S.A. y
Heineken Chile Limitada, cada una de ellas con el 50% del capital accionario de aquella.

2.6 Gobierno Corporativo
El Directorio de Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., de acuerdo con sus estatutos, estd compuesto
de nueve miembros, elegidos por la Junta de Accionistas, quienes durardn tres afios en sus

funciones, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

2.6.1 Directorio (al 30 de mayo de 2018)

Directores Cargo Cargo asumido desde
Andrénico Luksic Craig Presidente del Directorio abril 2013 (Presidente)
noviembre 1986 (Director)
Carlos Molina Solis Vicepresidente del Directorio mayo 2018 (Vicepresidente)
abril 2012 (Director)
Francisco Pérez Mackenna Director julio 1998
Hemmo Parson Director mayo 2018
Vittorio Corbo Lioi Director abril 2012
Pablo Granifo Lavin Director abril 2013
Rodrigo Hinzpeter Kirberg Director julio 2015
Rory Cullinan Director mayo 2018
José Miguel Barros van Hovell tot Director abril 2016
Westerflier

2.6.2 Principales Accionistas (al 31 de marzo de 2018)

Nombre o Razon Social Nimero de'acciones % de propiedad
suscritas
Inv. y Rentas S.A. 196.421.725 53,16%
J P Morgan Chase Bank segiin circular 65.393.363 17,70%
Banco de Chile por Cuenta de Terceros No Residentes 32.893.283 8,90%
Inversiones IRSA Ltda. 25.279.991 6,84%
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Banco.lTAU Corpbanca por Cuenta de Inversionistas 16.357.132 4.43%
Extranjeros

Banco-Santander por Cuenta de Inversionistas 11.711.225 3.17%
Extranjeros

Banchile C de B S.A. 2.165.898 0,59%
Banco Santander-HSBC Bank PLC London Client 1.960.238 0.53%
Account

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 978.785 0,26%
Fondo Mutuo BTG Pactual Chile Accion 935.603 0,25%
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 579.753 0,16%
BTG Pactual Chile S.A. C. DE. B. 535.713 0,15%

2.6.3 Grupo Controlador

Inversiones y Rentas S.A., accionista controlador de Compaiiia de Cervecerias Unidas S.A., es
una sociedad andnima cuyos accionistas son las sociedades Quifienco S.A. y Heineken Chile
Limitada, las cuales poseen cada una de ellas el 50% del capital accionario de Inversiones y
Rentas S.A.

Inversiones y Rentas S.A., directa e indirectamente, a través de su filial Inversiones IRSA
Limitada, posee el 60% del capital accionario de Compaiiia de Cervecerias Unidas S.A.

Las acciones emitidas y pagadas de Quifienco S.A. son de propiedad en un 81,4% de las
sociedades Andsberg Inversiones Ltda., Ruana Copper A.G. Agencia Chile, Inversiones Orengo
S.A., Inversiones Consolidadas Ltda., Inversiones Salta SpA, Inversiones Alaska Ltda.,
Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A. e Inversiones Rio Claro Ltda. La fundacion Luksburg
Foundation tiene indirectamente el 100% de los derechos sociales en Andsberg Inversiones Ltda.,
el 100% de los derechos sociales en Ruana Copper A.G. Agencia Chile y un 99,76% de las
acciones de Inversiones Orengo S.A. Andronico Mariano Luksic Craig y familia tienen el control
del 100% de las acciones de Inversiones Consolidadas Ltda. y de Inversiones Alaska Ltda. La
familia de don Andronico Luksic Craig tiene el 100% del control de Inversiones Salta SpA,
Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A. e Inversiones Rio Claro Ltda. son indirectamente
controladas por la fundaciéon Emian Foundation, en la que la descendencia de don Guillermo
Antonio Luksic Craig tiene intereses. No existe un acuerdo de actuacién conjunta entre los
controladores de la sociedad.

Heineken Chile Limitada es una sociedad de responsabilidad limitada chilena cuyo controlador
actual es Heineken Americas B.V., sociedad de responsabilidad limitada holandesa, filial de
Heineken International B.V., la cual es a su vez filial de Heineken N.V. El socio mayoritario de
Heineken N.V. es la sociedad holandesa Heineken Holding N.V., sociedad filial de la sociedad
L’Arche Green N.V. la cual es filial de L’Arche Holdings S.A., esta Gltima controlada por la
familia Heineken. La propietaria del 99% de las acciones de L’Arche Holdings S.A. es la sefiora
C.L. de Carvalho-Heineken.

2.6.4 Normas Internas de Gobierno Corporativo
2.6.4.1 Comité de Directores
En cumplimiento de lo establecido en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades

Andnimas, CCU S.A. cuenta con un Comité de Directores integrado por tres miembros, uno de
ellos independiente seglin el criterio establecido en dicha normativa.
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2.6.4.1.1 Integrantes

En sesion de Directorio N°® 2085 celebrada el dia 13 de abril de 2016, luego de la Junta Ordinaria
Accionistas celebrada con igual fecha en la que se eligi6 al actual Directorio de la Compaiiia, el
director independiente sefior Vittorio Corbo Lioi design6 a los directores sefiores Francisco Pérez
Mackenna y Carlos Molina Solis (no independientes) para integrar el Comité de Directores
establecido en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046. En sesion del Comité de Directores N° 187
celebrada el dia 2 de mayo de 2016, los miembros del referido Comité resolvieron designar a don
Vittorio Corbo Lioi como Presidente de dicho Comité.

2.6.4.1.2 Funcionamiento y Materias Tratadas

Las facultades y deberes del Comité de Directores se establecen el articulo 50 bis de la referida
Ley N° 18.046. En virtud de lo anterior, el Comité de Directores se reuni6 regularmente con los
gerentes de la Compafiia y de sus filiales y con la empresa de auditoria externa, a fin de tratar los
temas relevantes de su competencia. En este ambito, las materias analizadas y principales
actividades efectuadas por el Comité de Directores durante el ejercicio 2017 fueron las siguientes:

i.  Revision y andlisis de los Estados Financieros Consolidados trimestrales y anuales previo
a su examen por el Directorio.

ii.  Examen de los principales criterios y politica contable que aplica la sociedad.

ili.  Anélisis de las “Recomendaciones Sobre Procedimientos Administrativos Contables”
elaboradas por PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores SpA para el ejercicio 2017
y anteriores, y conocid del avance de su implementacién.

iv.  Reunion con la empresa de auditoria externa, socio a cargo y equipo de auditoria, para
interiorizarse de las actividades que éstos realizan, particularmente el plan de auditoria
externa para los procesos de revision de estados financieros, declaracion de independencia,
y plan de comunicacion con el Comité.

v.  Andlisis y revision del sistema de remuneraciones y compensaciones a gerentes, ejecutivos
y trabajadores.

vi.  Propuesta de las empresas de auditoria externa y clasificadores de riesgo al Directorio para
ser sometidas a consideracion a la Junta Ordinaria de Accionistas a celebrarse el afio 2018.

vii.  Aprobacién de la contratacion de servicios fuera de auditoria a ser prestados por la
empresa de auditoria externa.

viii.  Previo a su aprobacién por el Directorio, examen de la respuesta a la SVS (hoy CMF) en
cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 385, referida a la
difusion de informacién respecto de las practicas de gobierno corporativo adoptadas por
las sociedades anonimas abiertas.

ix. Examen de los términos y condiciones de las operaciones con partes relacionadas de la
Compaiiia y sus filiales o modificacion de las existentes, para ser sometidas a
consideracién del Directorio, conforme al Titulo XVI de la Ley N° 18.046.

De acuerdo a lo aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2018, el
presupuesto anual para gastos de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores,
asciende a una cantidad igual a la suma de las remuneraciones anuales de sus miembros, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 50 bis inciso 12 de la Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Anonimas.

2.6.4.2 Comité de Auditoria
CCU S.A., en su calidad de emisor de ADRs transados actualmente en el New York Stock

Exchange ("NYSE"), se encuentra sujeta, en lo que fuere aplicable, al Securities Exchange Act de
1934, Sarbanes-Oxley Act de 2002 y a la normativa dictada al efecto por la Securities and
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Exchange Commission y el NYSE, debiendo contar con un Comité de Auditoria integrado por al
menos dos directores independientes, segtn el criterio establecido en dichas disposiciones.

2.6.4.2.1 Integrantes

En Sesion de Directorio N° 2085 celebrada el dia 13 de abril de 2016, luego de la Junta Ordinaria
Accionistas celebrada con igual fecha en la que se eligi¢ al actual Directorio de la Compaiiia, el
Directorio acordé que el Comité de Auditoria estuviera integrado por los directores sefiores
Vittorio Corbo Lioi y Carlos Molina Solis, quienes cumplen con tal criterio de independencia,
participando en calidad de observadores los directores sefiores Francisco Pérez Mackenna y José
Miguel Barros Hovell tot Westerflier. En sesion del Comité de Auditoria N° 101 celebrada el dia 2
de mayo de 2016, los miembros del referido Comité resolvieron designar a don Vittorio Corbo
Lioi como Presidente del Comité de Auditoria.

2.6.4.2.2 Funciones

i. Ser responsable de la contratacion, remuneracion y supervision del trabajo de firmas de
contabilidad publica contratadas para preparar o emitir un informe de auditoria, revisar
o certificar dichos informes, debiendo los auditores externos reportarle directamente en
estas materias al Comité de Auditoria.

ii. Resolver los desacuerdos entre la administracion y los auditores respecto de los
informes financieros.

iil. Aprobar en forma previa la contratacion de servicios distintos a los de auditoria, que
vaya a prestar la firma de auditores externos.

iv. Establecer un procedimiento para conocer y tratar quejas recibidas por el emisor

respecto de la contabilidad, controles contables u otras materias de auditoria y para el
envio anénimo y confidencial por parte de empleados de preocupaciones relacionadas
con estas materias.

V. Fijar su presupuesto anual de gastos y contratar asesores externos.

De acuerdo a lo aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2018, el
Comité de Auditoria cuenta con un presupuesto para gastos de funcionamiento y asesores total y
anual de 2.000 Unidades de Fomento.

2.6.4.3 Gerencia de Cumplimiento

Vela por el cumplimiento de la ley, normas reglamentarias vigentes, como también la regulacion
interna de la Compatfiia y sus filiales en términos generales. Dentro de su ambito, tiene particular
dedicacion en los siguientes aspectos:

i. Libre Competencia: En CCU creemos en la libre competencia y actuamos de acuerdo con la
legislacion vigente y también conforme a nuestros principios y valores en este &mbito.

ii. Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas: En CCU contamos con un Encargado de
Prevencion de Delitos, quien semestralmente presenta al Directorio la gestion del Modelo de
Prevencion de Delitos (“MPD”) adoptado por la Compaiiia, en cumplimiento de la Ley
N°20.393 sobre Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas en los delitos de lavado de
activos, financiamiento del terrorismo, cohecho y receptacion. EI MPD cuenta con todos los
elementos para prevenir dichas acciones, siendo certificado anualmente por empresas
autorizadas.

iii. Cumplimiento Normativo Ambiental: El cumplimiento normativo y regulatorio es un objetivo
prioritario y un aspecto relevante de la gestion a nivel transversal de CCU.

iv. Cumplimiento normativa consumidores.
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2.6.4.4 Comité de Conducta en los Negocios

El Comité de Conducta en los Negocios tiene, entre otras funciones, recibir, conocer y analizar las
denuncias recibidas. También recomendard o impondra la aplicacién de medidas disciplinarias o
despidos a la administracion de la unidad a la cual pertenezca el trabajador involucrado en una
denuncia. Este Comité esta integrado por el Gerente Corporativo de Recursos Humanos, quien lo
presidira, el Gerente General, el Contralor General, el Gerente Corporativo de Administracion y
Finanzas y el Gerente de Asuntos Legales. La funcién de recepcion de denuncias y presentacion
de las mismas al Comité es desarrollada por el Contralor General de la Compaiiia y, para el caso
de ausencia, impedimento o inhabilidad del titular, el Gerente Corporativo de Recursos Humanos.
El Canal de Denuncias es de cardcter andénimo y confidencial, permite que puedan acceder tanto
trabajadores como personas externas a CCU, a través de cuatro canales: via web, correo
electrénico, casilla postal y via telefonica.

2.6.4.5 Organigrama de la Compaiiia/ Estructura de Gobierno Corporativo

Gerente General CCU Chile
Francisco Diharasarri Dominguez

CGerente General CPCH
Matias Bebin Subercaseaux

Gerente General Viita San Pedro Tarapaca
Pedro Herane Aguado
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Gerente Corporafvo de Administracion y Finanzas

Felipe Dubernet Azdcar

Gerente de Ventas CCU Chile
Alvaro Rio Garcia
Gerente de Logisica CCU Chile
Alvaro Roman Marambio

Contalor General
Jesis Garcia Sanchez-Reyes

Gerente de Asuntos Legales
Felipe Benavides Almarza
Gerente de Planificacion Estratégica y Nuevos Negocios
Antonio Cruz Stuven
Serente Corporafive de Recursos Humanos
Gabriela Ugalde Romagnoli

Gerente de Asuntos Corporativos
Marisol Bravo Leniz
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2.7 Estructura Legal y Areas de Negocio

CCU es un holding que agrupa a maultiples negocios relacionados al sector de bebestibles. El
siguiente grafico muestra la estructura legal de la Compaiifa, y sus principales filiales y coligadas
al 31 de marzo de 2018.

24



\..-.U

a) [l Participacién Directa i
fila fas Unidas S.A
b) I Participacion Total Sompahle Cervege ?
Participacién indirecta = a)-b)
I
0900% 99,9621% 100%
D0 §100% Fabrica de Envases Plasficos S.A 8 Milahue SA Marzurel SA
90,91000% 99,9966% 99,96210% 99.9621% 0,00000% 99,9999%
0,9537% 99,0242%
'500% 5000% i 100%
—QQ‘T—O Cervecera CCU Chile Limitada 02 CCU Inversiones SA Coralina SA
99,75000% 99,9999% €9,02419% 99,9775% 0,00000% 99,999%9%
0.2120%

0000% 0000% 0,7047% T d Chil i 99,0670% 100%
48, Compaiia Pisquera de Chile S.A H— 2 » EF . Unidas g Miotur SA g
46,00000% 80,0000% 93,06700% 99,9834% 0,00000% 99,8999%

Inversiones SpA 1O, Aguas CCU-Nestié Chile S.A 50.1060% Andrimar S.A 100%
0,00000% 80,0000% 0,00000% 50,0917% 0,00000% 99,9999%
Spirits I s [, 100,0000% i | 50,0050%
S Bebidas del Paraguay SA
0,00000% 80.0000% 0,00000% 50,004%%
99,9900%
40,0000% Americas Distilling 2 2 51,0000%
e New Ecusa S.A 0,0100% Sajonia Brewing Company SR.L.
0,00000% 32,0000% 0,00000% 99,9834% 0,00000% 25,5025%
0,9200%
49,9590%
Manantial S.A 99,0800% Distribuidora del Paraguay SA [4———
0,00000% 50,5507% 0,00000% 49,9589%
98,0000% > CCU Limi 2,0000%
98,00000% 100,0000% Promarca SA Central Cervecera de Colombia 50,0000%
50,0000% SAS.
0,00000% 49.9917% 0,00000% 49,9990%
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2.8 Factores de Riesgo

Los principales factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en
donde opera CCU, tanto en Chile como en el exterior, que se reflejan en los precios y volumenes
de venta de los productos elaborados y comercializados por la Compaiiia y sus filiales. Ellos
incluyen, entre otros, el éxito de la Compaiiia en la ejecucion de su programa de inversiones, la
naturaleza y el grado de competencia futura en los principales segmentos de negocios de CCU, asi
como también los acontecimientos politicos, sociales y econdmicos en Chile, Argentina y demds
paises en que CCU actualmente realiza negocios o prevé hacerlo en el futuro.

En términos financieros, la Compaiiia cuenta con una rentabilidad positiva y se encuentra con un
nivel de solvencia adecuado. La accion de la Compaiiia ha sido clasificada en Nivel 1 por Fitch
Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (“Fitch Ratings”) y por International Credit Rating,
Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada (“ICR™); y sus bonos tienen categoria AA+ segin
ambas clasificadoras de riesgo.

2.8.1 Riesgos relativos a Chile

(a) CCU depende en gran medida de las condiciones economicas en Chile, lo que puede
impactar de manera negativa los resultados operacionales y posicion financiera.

La actividad comercial de CCU se desarrolla principalmente en Chile. Asi, un 61% de los ingresos
del afio 2017 provienen del Segmento de operacion Chile, un 27% proviene del Segmento de
operacién de Negocios Internacionales, que incluye Argentina, Paraguay y Uruguay, y un 12%
proviene del Segmento de operacion Vinos, que incluye el mercado doméstico y exportaciones.
De ahi que los resultados operacionales y posicion financiera son dependientes, en gran medida,
del nivel general de la actividad econdmica en Chile. La economia chilena ha experimentado un
crecimiento del PIB anual promedio de un 3,0% entre los afios 2007 y 2017 y de un 1,5% en el
afio 2017. En el pasado, un crecimiento econdémico desacelerado en Chile ha significado una tasa
de crecimiento de consumo de productos ofrecidos por la empresa mas baja, afectando en forma
negativa la rentabilidad de la compaiiia. El desempefio econémico de Chile se ha visto afectado
por trastornos de los mercados financieros globales como fue el caso del afio 2009.

Adicionalmente, en su calidad de economia de mercado emergente, Chile estd mds expuesto a las
condiciones desfavorables de los mercados internacionales, las que podrian tener un impacto
negativo sobre la demanda de los productos de la Compaiiia y de terceros con los que se efectiian
negocios. Cualquier combinacion entre una baja confianza de parte de los consumidores,
mercados de capitales desestabilizados a nivel mundial y/o condiciones econdémicas
internacionales reducidas, podrian afectar en forma negativa la economia chilena y, como
consecuencia, los negocios de CCU. Por otro lado, una crisis global de liquidez o un aumento en
las tasas de interés podria limitar su capacidad para obtener la liquidez necesaria para cumplir con
sus compromisos y/o aumentar sus costos financieros.

CCU ha implementado planes de eficiencias, mejoras en gestion de ingresos, costos y gastos a
través del programa “ExCCelencia CCU”. Por otro lado, ha diversificado sus operaciones
geograficamente y mantiene una salud financiera consolidada que se refleja en la clasificacion de
la Compaiiia Nivel 1 por Fitch Ratings y por ICR; ademds de bonos de categoria AA+, segiin
ambas clasificadoras de riesgo.

Dado que la mayoria de las materias primas de CCU son indexadas en ddlares y exporta vino en
USD, délares canadienses, euros y libras, CCU esta expuesta a los riesgos por tipo de cambio que
podrian afectar en forma negativa su posicion financiera y resultados operacionales. Ademas, el
costo de varias de las materias primas, especialmente en los negocios cervezas y bebidas no
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alcoholicas, estan indexados al precio del USD. Por otro lado, cualquier cambio futuro en el valor
del CLP comparado con dichas monedas podria afectar los ingresos del negocio de exportacion de
vino. El efecto de dicha variacion en el tipo de cambio sobre los ingresos por exportaciones
compensa parcialmente el efecto del costo de materias primas en términos de CLP.

2.8.2 Riesgos relativos a Argentina

(a) CCU depende en gran medida de las condiciones econémicas en Argentina, lo que
puede impactar de manera negativa los resultados operacionales y posicion
financiera.

Ademas de las operaciones en Chile, CCU mantiene importantes activos en Argentina y obtiene
importantes ingresos de las operaciones en ese pais.

Las condiciones macroeconémicas del pais, la posicion financiera y los resultados de las
operaciones en Argentina dependen, en gran medida, de las condiciones politicas y econdmicas
imperantes en Argentina, ya que la demanda de productos bebestibles por lo general depende de
las condiciones econdmicas que prevalecen en el mercado local. En el pasado, Argentina ha
sufrido recesiones, altos niveles de inflacion, devaluaciones de su moneda e importantes
desaceleraciones de su economia en diversos periodos de su historia. Durante el afio 2016, el PIB
en Argentina experiment6 una contraccién de 2,3% y un nivel de inflacion cercano al 40%. El
2017 mostrd un crecimiento del PIB de 2,8% y un nivel de inflacién cercano al 20%, mostrando
una leve recuperacion de la economia; pero no se puede asegurar que las condiciones econdémicas
en Argentina continien mejorando o que los negocios de CCU no se vean afectados de manera
significativa si las condiciones econdmicas en Argentina se deterioran. CCU Argentina ha
implementado planes de eficiencias, mejoras en gestion de ingresos, costos y gastos a través del
programa “ExCCelencia CCU”.

Una devaluacion del peso argentino afecta en forma negativa los resultados. Los Estados
Financieros para las filiales argentinas usan el peso argentino como moneda funcional, y se
convierten a pesos chilenos para propdsitos de consolidacion, teniendo un impacto en el resultado
y patrimonio por efecto de conversion. Durante el afio 2016, Argentina experimentd una
devaluacién promedio del ARS versus USD de aproximadamente 60% y, durante el 2017, de un
12%, lo que generd un efecto significativo de conversion en los ingresos y gastos reportados.

(b) El régimen legal y la economia de Argentina son susceptibles a cambios que podrian
afectar en forma negativa las operaciones argentinas

En el pasado, medidas tomadas por el gobierno argentino para abordar crisis economicas afectaron
gravemente la estabilidad del sistema financiero del pais. Si Argentina se viera enfrentada a una
nueva crisis fiscal y economica, el gobierno argentino podria implementar reformas econdmicas y
politicas, las que podrian impactar el negocio en forma negativa.

Desde enero de 2006, el gobierno argentino adoptod distintos métodos para regular en forma
directa e indirecta los aumentos de precio de varios bienes de consumo, incluyendo la cerveza
envasada, con la intencién de aminorar la inflacion. Ademas, las medidas implementadas por el
gobierno argentino anterior para controlar la balanza comercial y el tipo de cambio afectaron en
forma negativa la libre importacion de bienes y el proceso de repatriacion de ganancias. Esta
situacion ha cambiado después de asumido el nuevo gobierno en diciembre de 2015. No se puede
asegurar que el actual gobierno argentino no volvera a implementar este tipo de medidas y que no
tendran un efecto negativo sobre las operaciones en Argentina.

2.8.3 Riesgos relativos al negocio de CCU
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(a) Posibles cambios en las leyes tributarias en los paises donde CCU opera, podrian
afectar el negocio de CCU.

Cambios en los impuestos corporativos pueden afectar la rentabilidad e inversiones.

El primero de octubre de 2014 entrd en vigencia la reforma tributaria chilena (la “Nueva Ley
Tributaria”), que hizo efectivas una serie de modificaciones en las tasas de impuestos y regimenes
tributarios. Esta ley establece que, a contar del afio 2017, las sociedades andnimas deben
determinar sus impuestos en base a un régimen “Parcialmente Integrado”, sin posibilidad de
acogerse al régimen alternativo o de “Renta Atribuida”. La Nueva Ley Tributaria establece para el
“Régimen Parcialmente Integrado” un aumento progresivo de la tasa del Impuesto a la Renta de
Primera Categoria pasando de un 20% a un 21% para el afio comercial 2014, 22,5% para el afio
comercial 2015, a un 24% para el afio comercial 2016, a un 25,5% para el afio comercial 2017 y a
un 27% a contar del afio comercial 2018.

En Argentina fue aprobada por el Congreso una Reforma Tributaria que, entre otras medidas,
reduce gradualmente, a contar del ejercicio 2018, la tasa de impuesto a la renta para las ganancias
de 35% a un 25% (30% para el afio 2018 y 2019 y 25% a partir del afio 2020). Adicionalmente,
sobre los dividendos a distribuir se aplicard una retencién que aumentard gradualmente de 0% a
13% (7% para el afio 2018 y 2019 y 13% a partir del afio 2020) aplicable a contar de los
resultados del ejercicio 2018.

Cambios en los impuestos especificos o similares pueden dar como resultado afectar las
ventas y rentabilidad.

El impuesto especifico en Chile desde el afio 2014 es 20,5% para la cerveza y el vino, un 31,5%
para licores, un 18% para bebidas no-alcoholicas con elevado contenido de azlicar (mds de 15
gramos por cada 240 ml) y un 10% para las demas.

La antes mencionada Reforma Tributaria en Argentina incrementa el impuesto especifico que
grava a varios bebestibles, incluyendo el de la cerveza desde un 8% a un 14% sobre el precio de
venta del fabricante.

Un aumento en la tasa de dichos impuestos o de cualquier otra podria afectar en forma negativa
las ventas y rentabilidad de CCU.

(b) Las fluctuaciones en el costo de materias primas podrian impactar negativamente la
rentabilidad si no se pueden traspasar dichos costos a los clientes.

CCU compra malta, arroz y lapulo para la cerveza, azlcar para las bebidas, uva para el vino, pisco
y cocteles y material de embalaje a productores locales o a través de compras en el mercado
internacional. Los precios de dichos productos estdn expuestos a la volatilidad de las condiciones
de mercado y han experimentado importantes fluctuaciones a través del tiempo y estin
determinados por su oferta y demanda global, junto con los otros factores como las fluctuaciones
en los tipos de cambio, sobre las que CCU no tiene control.

Aunque histéricamente CCU ha sido capaz de aumentar sus precios de venta en respuesta a
aumentos en los costos de materias primas, no se puede asegurar que la capacidad para recuperar
aumentos en el costo de materias primas continte en el futuro. En particular, en los casos en que
las fluctuaciones en los precios de las materias primas se escapan a las condiciones en los
mercados donde opera CCU, se podria tener una capacidad limitada para aumentar los precios y
compensar los aumentos en los costos. Si CCU no es capaz de aumentar los precios de venta en
respuesta a aumentos en los costos de materia prima, cualquier futuro aumento podria reducir los
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margenes y rentabilidad, en caso que no se pueda mejorar las eficiencias o tomar otras medidas
para compensarlos.

(¢) La consolidacion de la industria cervecera a nivel regional podria impactar la
participacion de mercado de CCU.

A contar del afio 2000, se ha producido en la region y el mundo la consolidacion del mercado de
la cerveza. Se fusion6 Companhia de Bebidas das Américas ("AmBev") e Interbrew, creando
InBev, la que a su vez se fusioné con Anheuser Busch Companies, Inc ("Anheuser-Busch"),
creando Anheuser-Busch InBev, lider mundial de la cerveza. AB Inbev tiene el control de
Quilmes Industrial S.A. en Argentina y, a su vez, de Cerveceria Chile S.A. en Chile, competidores
directos de CCU en dichos mercados.

En la misma época, SABMiller plc se fusiond con Grupo Empresarial Bavaria, una cervecera
colombiana con operaciones en Colombia, Perti, Ecuador y Panamd, constituyendo la segunda
mayor cervecera del mundo, la que posteriormente adquirié Cerveceria Argentina S.A. Isenbeck
("CASA TIsenbeck"), la tercera mayor cervecera de Argentina, anteriormente filial de Warsteiner
Brauerei Hans Cramer GmbH & Co. (“Warsteiner”).

Durante el afio 2015, SABMiller plc aceptd una oferta de AB Inbev de fusionar sus operaciones.
La fusion ha sido aprobada en los diversos paises donde SAB Miller plc y AB Inbev actualmente
operan. En Argentina, la fusion ain se encuentra pendiente de aprobacion por la CNDC. Con esto
enfrentamos un reto mayor: somos testigos de una de las mas grandes fusiones de la historia de la
industria de las cervezas y las bebidas no alcohdlicas a nivel global, la que da origen a un actor de
enorme incidencia en el mercado internacional, capaz de producir y distribuir mas de 700 millones
de hectolitros al afio, y con presencia en mas de 65 paises.

(d) La competencia en el mercado chileno de cervezas podria disminuir la participacion
de mercado y recortar la rentabilidad de CCU.

La principal competencia en el mercado chileno de cervezas por volumen es Cerveceria Chile
S.A, filial de AB Inbev. En el pasado, Cerveceria Chile S.A ha puesto en prictica agresivas
practicas comerciales. Ademas, Cerveceria Chile S.A se encuentra en proceso de expandir su
capacidad productiva en Chile. Si Cerveceria Chile S.A mantuviera sus agresivas practicas
comerciales en el futuro y completa sus planes de expansion, no se puede asegurar que ello u otras
actividades competitivas no tengan un efecto negativo importante sobre la rentabilidad o
participacion de mercado de CCU.

(e) Quilmes domina el mercado de cerveza en Argentina y la Compaiiia podria no ser
capaz de mantener la actual participacion de mercado.

En Argentina la Compafiia se enfrenta a la competencia de parte de Quilmes y CASA Isenbeck,
las cuales, producto de la fusion de AB Inbev y SABMiller plc pasarian a ser una sola. Tal fusion,
ain se encuentra pendiente de aprobacion por la CNDC. Como resultado de su posicién
dominante en Argentina, el gran tamafio de Quilmes ya le permite beneficiarse de las economias
de escala en la produccidn y distribucion de cerveza.

Con fecha 6 de septiembre de 2017, se comunicd a la SVS que Compafiia Cervecerias Unidas
S.A. y Compaiiia Cervecerias Unidas Argentina S.A. acordaron con Anheuser-Bush InBev
S.A/N.V. (*ABI”) una carta oferta para un intercambio de marcas, donde se terminaria
anticipadamente el contrato de licencia de la marca Budweiser celebrado entre Compaiiia
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Cervecerias Unidas Argentinas S.A. y Anheuser-Bush, Incorporated (hoy Anheuser-Bush LLC,
una subsidaria de ABI) con fecha 26 de marzo de 2018, a cambio de un portafolio de marcas que
representan volimenes similares, mas diferentes pagos por un monto de hasta USD 400 millones,
antes de impuestos, en un periodo de tres afios. Dicha transaccion se sujeto a la aprobacion previa
de la CNDC y de SECOM. Con fecha 14 de marzo de 2018, la SECOM, en base al dictamen
favorable de la CNDC, aprobd la transaccion, quedando pendiente la revision y aprobacién por la
CNDC de los términos y condiciones de los contratos definitivos que conforman dicha
transaccion. Con fecha 27 de abril de 2018, Compaiiia Cervecerias Unidas Argentinas S.A. fue
notificada de la resolucion de la CNDC que aprobd tales contratos siendo luego estos suscritos por
las partes y sus respectivas subsidiarias.

(f) Los cambios en el mercado laboral de los paises en que operamos podrian afectar los
margenes del negocio.

En agosto 2016 el gobierno chileno aprobo6 una reforma laboral segiin la Ley N° 20.940. Esta ley
entré en vigencia en abril de 2017, puede generar un mercado laboral més rigido. En Argentina,
los altos niveles de inflacion y presién sindical podrian afectar los gastos salariales de CCU
Argentina.

(g) CCU depende de la renovaciéon de determinados acuerdos de licencia para mantener
sus actuales operaciones.

La mayoria de los acuerdos de licencia incluyen determinadas condiciones que deben ser
cumplidas durante su vigencia, ademéas de provisiones para su renovacion en la fecha de
vencimiento. No se puede asegurar que dichas condiciones sean cumplidas y, por lo tanto, que los
acuerdos sean renovados, expiren al término de la vigencia o experimenten un término anticipado.
El término de o la imposibilidad de renovar los acuerdos de licencia existentes podria tener un
impacto negativo sobre las operaciones de CCU. Aproximadamente dos tercios de las ventas
fisicas son de marcas propias, lo que mitiga en parte el efecto que podria tener el término de un
acuerdo de alguna licencia especifica.

(h) La consolidada industria de supermercados podria afectar las operaciones de CCU.

La industria de supermercados en Chile se encuentra consolidada, lo que aumenta la importancia y
poder adquisitivo de unas pocas cadenas de supermercados. Como resultado de ello, CCU podria
no ser capaz de obtener precios favorables, lo que podria afectar las ventas y rentabilidad en forma
negativa.

Ademis, la consolidacién de las cadenas de supermercados tiene el efecto de aumentar la
exposicion al riesgo de crédito, ya que se estd mas expuesto en caso que alguno de estos grandes
clientes deje de cumplir con sus obligaciones de pago por algin motivo. Para estos casos, CCU
cuenta con cobertura de seguros de crédito.

(i) Dependencia de un proveedor tinico para algunas materias primas importantes.

En el caso de las latas, tanto en Chile como en Argentina se compran a un solo proveedor, Ball,
quien cuenta con plantas en ambos paises. Sin embargo, se puede importar latas de otras plantas
del mismo proveedor o de proveedores alternativos de la region. Para la malta en Argentina, CCU
Argentina se abastece de un solo proveedor, Cargill. No se ha tenido problemas de suministro,
pero en caso de experimentar interrupciones en la cadena no se puede asegurar que se puedan
obtener precios favorables o términos ventajosos, lo que podria afectar en forma negativa los
resultados.
(j) El suministro de agua es esencial para el desarrollo de los negocios de CCU.
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El agua es un componente esencial para la elaboracion de los productos y riego de los campos de
CCU. Aunque se han adoptado politicas para el uso responsable y sustentable del agua, una falla
en el suministro de agua o una contaminacion de las fuentes podria afectar en forma negativa las
ventas y rentabilidad.

Se encuentra actualmente en discusion en el Congreso chileno un proyecto de ley que establece,
entre otros, para los futuros derechos que se otorguen, un nuevo régimen de constitucion de
derechos de aprovechamiento de aguas de caracter temporal e introduce un sistema de caducidad
por no uso. Dicho proyecto puede sufrir modificaciones durante su tramitacién en el Congreso.

(k) La cadena de suministro, produccion y logistica es clave para la entrega oportuna de
los productos a los centros de consumo.

La cadena de suministro, produccion y logistica es fundamental para la entrega de los productos a
los centros de consumo. Una interrupcion o una falla significativa en esta cadena podrian afectar
en forma negativa los resultados de CCU, en caso que dicha falla no sea resuelta a la brevedad.
Una interrupcion podria ser causada por varios factores, como huelgas, paralizaciones de servicios
publicos tales como aduanas y puertos, fallas en la planificacion con los proveedores, motines,
reclamaciones de las comunidades, fallas de seguridad u otros que escapan del control de CCU.

() Si CCU no es capaz de proteger sus sistemas de informacién contra la corrupcion de
datos, ataques cibernéticos o violaciones a la red de seguridad, las operaciones
podrian verse interrumpidas.

CCU es cada vez mas dependiente de las redes y sistemas de tecnologia de la informacion,
incluyendo internet, para procesar, transmitir y almacenar informacion electrénica. En especial, se
depende de la infraestructura de tecnologia de la informacion, incluyendo los data centers, para
actividades de ventas, produccion, planificacion y logistica, marketing y comunicaciones
electronicas entre CCU vy sus clientes, proveedores y también entre las filiales. Las violaciones a
la seguridad de esta infraestructura podrian ocasionar interrupciones y cortes del sistema o la
revelacion no autorizada de informacion confidencial. Si CCU no es capaz de evitar dichas
violaciones las operaciones podrian verse interrumpidas o se podria experimentar un perjuicio o
pérdida financiera debido a la pérdida de informacion indebidamente apropiada. CCU cuenta con
un proveedor principal (Entel) y uno de contingencia (Sonda) para sus sistemas criticos, ademas
de usar sistemas de alta disponibilidad con redundancia de componentes.

(m) Las posibles regulaciones en materias de etiquetado y publicidad de bebidas
alcohdlicas y otros productos alimenticios en los paises donde opera CCU podria
afectar las operaciones en forma negativa.

Las Leyes N° 20.606 de 2012 y N° 20.869 de 2015, sobre Composicién Nutricional de los
Alimentos y su Publicidad y la normativa reglamentaria complementaria, en vigencia desde junio
de 2016, establecen ciertas restricciones en materia de publicidad, rotulacion y comercializacion
de los alimentos calificados como “altos en” algunos de los nutrientes criticos definidos, cuyos
limites se reducen en una segunda etapa, en junio de 2018, y que afectan una parte del portafolio
de bebidas no alcohodlicas de CCU. No se puede asegurar que esta normativa no tenga impacto en
los volimenes de ventas y, por tanto, en la rentabilidad de CCU.

Actualmente, se encuentra en tramitacion el proyecto de ley que modifica a la Ley N°® 18.455 y
fija normas sobre produccion, elaboracién y comercializacién de alcoholes etilicos, bebidas

31



<CU

alcoholicas y vinagres. El proyecto busca establecer restricciones en materia de publicidad,
etiquetado y comercializacion de bebidas alcohdlicas incorporando advertencias sobe el consumo
de alcohol en etiquetado y publicidad, restricciones horarias de publicidad, prohibicién en
participacion en eventos deportivos y culturales, entre otros. Un cambio normativo de esta
naturaleza afectara el portafolio de bebidas alcohdlicas y ciertas actividades de marketing. CCU
continia con su compromiso de largo plazo en ser un activo agente de la promocion de un
consumo responsable de alcohol en la sociedad.

Si otros proyectos propuestos son aprobados, asi como futuras regulaciones que pudieran
restringir la venta de bebidas alcohdlicas o no alcoholicas, se podria ver afectado el consumo de
los productos de CCU y, como consecuencia de ello, impactar el negocio en forma negativa.

(n) Nuevas normativas medio ambientales aplicables podrian afectar el negocio de la
Compaiiia.

Las operaciones de CCU estan sujetas a normativa medioambiental a nivel local, nacional e
internacional. Dicha normativa cubre, entre otras cosas, emisiones, ruidos, la eliminacion de
residuos solidos y liquidos, y otras actividades inherentes a la industria. Sobre el particular, en
Chile el 1 de junio de 2016 se dictd la Ley N° 20.920 que establecio el marco para la Gestion de
Residuos y Responsabilidad Extendida del Productor y Fomento al Reciclaje (“Ley REP”), cuya
finalidad es disminuir la generacion de residuos de productos prioritarios determinados en dicha
normativa y fomentar su reutilizacion. El 30 de noviembre de 2017 se publicé el Reglamento de
Procedimientos de la Ley REP y se espera durante el 2018, la dictacion de los reglamentos que
establecerdan metas de Recoleccion, Valorizacion y otras obligaciones asociadas para los productos
prioritarios, que deberia estar vigentes durante el afio 2019.

La Compaiiia tiene especial cuidado y consideracion con el cumplimiento de la normativa
medioambiental y contribuye participando activamente por medio de los gremios que representan
los distintos rubros industriales, en mesas publico/privadas de discusién para el desarrollo e
implementacion de estos nuevos reglamentos. Ninguna de estas normativas, que se encuentran
actualmente en desarrollo, representa en si mismas un riesgo especifico para las operaciones de la
Compaiiia, aunque posibles futuras normativas podrian tener efectos significativos en el negocio.

(o) Eventos catastroficos en las geografias en que CCU opera podrian tener un efecto
negativo significativo sobre la posicion financiera de CCU.

Los desastres naturales, el efecto del cambio climatico, el terrorismo, las pandemias, huelgas u
otros eventos catastroficos podrian impedir o afectar la capacidad de fabricar, distribuir o vender
los productos de CCU. El no tomar las medidas adecuadas para mitigar la probabilidad o el
posible impacto de dichos eventos, o no manejarlos en forma efectiva si se producen, podria
afectar en forma negativa el volumen de ventas, el costo de la materia prima y las ganancias, y
podria tener un efecto significativo sobre el negocio, los resultados operacionales y la posicion
financiera.

El desempefio econémico de Chile se ha visto afectado en el pasado por eventos catastréficos,
tales como terremotos de los afios 2010 y 2015, para lo cual se cuenta con planes de contingencia
especialmente disefiado y seguros asociados.

Durante el afio 2016, Chile fue afectado por varios desastres naturales, incluyendo inundaciones y
aluviones y, durante enero y febrero del afio 2017, por incendios forestales. Estos eventos no
tuvieron efectos significativos en las operaciones, aunque, un futuro evento catastrofico, podria
tener efectos significativos en los negocios, resultados de operaciones y condicion financiera.
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(p) Los resultados podrian verse afectados si la compaiiia no es capaz de mantener la
imagen y calidad de sus productos y una buena relacion con los clientes,
consumidores y comunidades, o de financiar las operaciones.

La imagen y calidad de los productos es esencial para el éxito y el desarrollo de CCU. Un
eventual problema de calidad podria empaiiar la reputacion de sus productos y podria afectar en
forma negativa sus Ingresos por ventas. Asimismo, es importante asegurar una buena atencién al
cliente por la fuerza de ventas y adecuar nuevos lanzamientos e innovaciones a las necesidades y
gustos de los consumidores.

2.8.4 Riesgos Financieros

2.8.4.1 Riesgo de Tipo de Cambio

CCU se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio provenientes de: a) su exposicion neta de
activos y pasivos en monedas extranjeras, b) los ingresos por ventas de exportacion, c¢) las
compras de materias primas, insumos e inversiones de capital efectuadas en monedas extranjeras o
indexadas a dichas monedas, y d) la inversion neta de subsidiarias mantenidas en el exterior. La
mayor exposicion a riesgos de tipo de cambio de CCU es la variacion de CLP respecto de USD, el
euro, el ARS, el peso uruguayo (“UYU™), guarani paraguayo (“PYG”), boliviano (“BOB”) y peso
colombiano (“COP”).

Para proteger el valor de la posicion neta de los activos y pasivos en monedas extranjeras de sus
operaciones en Chile, CCU adquiere contratos de derivados (forwards de monedas) para mitigar
cualquier variacion en el CLP respecto de otras monedas.

Por otra parte, CCU se encuentra expuesta a los movimientos en los tipos de cambio relacionados
con la conversion desde ARS, UYU, PYG, BOB y COP a CLP de los resultados, activos y pasivos
de sus subsidiarias en Argentina, Uruguay y Paraguay, asociada en Bolivia y negocio conjunto en
Colombia. CCU no cubre los riesgos relacionados con la conversion de las subsidiarias, cuyos
efectos son registrados en Patrimonio.

2.8.4.2 Riesgo de Tasas de Interés

El riesgo de tasas de interés proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de CCU. La
exposicion estd relacionada con obligaciones con tasas de interés variables indexadas a London
Inter Bank Offer Rate (“LIBOR”) y a Buenos Aires Deposits of Large Amount Rate
(“BADLAR?™).

Para administrar el riesgo de tasas de interés, CCU posee una politica de administracion de tasas
de interés que busca reducir la volatilidad de su gasto financiero y mantener un porcentaje ideal de
su deuda en instrumentos con tasas fijas. Las obligaciones en instituciones financieras y con el
publico se encuentran en su mayoria fijas por el uso de instrumentos derivados tales como cross
currency interest rate swaps y cross interest rate swaps.

2.8.4.3 Riesgo de Inflacién

CCU mantiene una serie de contratos con terceros indexados a Unidades de Fomento (“UF™)
como asimismo deuda financiera indexada a UF, lo que significa que quede expuesta a las
fluctuaciones de la UF, generandose incrementos en el valor de dichos contratos y pasivos en caso
de que ésta experimente un crecimiento en su valor producto de la inflacion. Este riesgo se ve
mitigado en parte debido a que CCU tiene como politica ajustar sus precios de acuerdo a la
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inflacion, dentro de las condiciones que permite el mercado, manteniendo de esta manera sus
ingresos unitarios en UF relativamente constantes.

2.8.4.4 Riesgo de Precio de Materias Primas

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con
el abastecimiento de cebada, malta y latas utilizados en la produccién de cervezas, concentrados,
az(car y envases plésticos utilizados en la produccion de bebidas gaseosas y vinos a granel y uvas
para la fabricacion de vinos y licores.

CCU en Chile se abastece de cebada (hasta 2016) y malta proveniente de productores locales y del
mercado internacional. Con los productores locales se suscriben compromisos de abastecimiento a
largo plazo, en los cuales el precio de la cebada se fija anualmente en funcion de los precios de
mercado y con éste se determina el precio de la malta de acuerdo a los contratos. Las compras y
los compromisos tomados exponen a CCU al riesgo de fluctuacion de precios de estas materias
primas. Durante el 2017, CCU en Chile no adquiri6 cebada (13.914 toneladas en 2016) y 68.000
toneladas de malta (61.753 toneladas en 2016). Por su parte CCU Argentina adquiere toda la
demanda de malta de productores locales. Esta materia prima representa aproximadamente el 6%
(7% en 2016 y 9% en 2015) del costo directo del Segmento de operacion Chile.

Al 31 de diciembre de 2017 el costo de las latas representa aproximadamente un 12% del costo
directo en el Segmento de operacion Chile (15% en 2016 y 12% en 2015). En el Segmento de
operacién Negocios Internacionales, el costo de las latas representa aproximadamente un 33% del
costo directo de materias primas al 31 de diciembre de 2017 (34% en 2016 y 30% en 2015).

Las principales materias primas utilizadas en la produccion de bebidas no alcohdlicas son los
concentrados, que se adquieren principalmente de los licenciatarios, el azicar y las resinas
plasticas en la fabricacion de envases plasticos y contenedores. CCU se encuentra expuesta a
riesgo de fluctuacion en los precios de estas materias primas que representan en su conjunto
aproximadamente un 29% (30% al 31 de diciembre de 2016 y 29% al 31 de diciembre de 2015)
del costo directo del Segmento de operacién Chile. CCU no realiza actividades de cobertura sobre
estas compras de materias primas.

Las principales materias primas utilizadas por VSPT para la produccién de vinos, son uvas
cosechadas de produccion propia y uvas y vinos adquiridos de terceros en forma de contratos de
largo plazo y spot. Aproximadamente el 22% del total del abastecimiento de VSPT, durante los
Gltimos 12 meses, se realizé desde sus propios vifiedos. Considerando el porcentaje anterior de
produccion propia, y debido a que el enfoque de VSPT es el mercado de exportacion, ésta pasa a
representar el 34%. El 78% del abastecimiento restante es comprado a productores en modalidad
de contratos de largo plazo y spot. Durante los Gltimos 12 meses, VSPT comprd el 69% de la uva
y vino necesario de terceros a traveés de contratos spot. Adicionalmente, las transacciones de largo
plazo representaron un 9% sobre el total del abastecimiento.

2.8.4.5 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito al cual estd expuesto CCU proviene principalmente de: a) las cuentas por
cobrar comerciales mantenidas con clientes minoristas, distribuidores mayoristas y cadenas de
supermercados de mercados domésticos; b) cuentas por cobrar por exportaciones; y c) las
inversiones financieras mantenidas con bancos e instituciones financieras, tales como depositos a
la vista, fondos mutuos, instrumentos adquiridos con compromiso de retroventa e instrumentos
financieros derivados.
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El riesgo de crédito relacionado a cuentas por cobrar comerciales del mercado se refiere
principalmente a saldos por cobrar de operaciones realizadas en Chile y representan un 59% del
total de las cuentas por cobrar comerciales (55% en 2016). CCU posee una amplia base de clientes
que estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos por CCU. Los limites de
crédito son establecidos para todos los clientes con base en una calificacion interna y su
comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son
monitoreadas regularmente. Adicionalmente, CCU toma seguros de crédito que cubren el 90% de
los saldos de las cuentas por cobrar individualmente significativas, cobertura que al 31 de
diciembre de 2017 alcanza a 88% (88% en 2016) del total de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia comercializa sus productos a través de clientes minoristas, mayoristas y cadenas de
supermercados, siendo la calidad crediticia de estos de un 99% (99% en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, CCU no ha recibido garantias significativas por parte de sus clientes.

CCU estima que no son necesarias provisiones de riesgo de crédito adicionales a las provisiones
individuales y colectivas para pérdidas por deterioro determinadas al 31 de diciembre de 2017,
que ascienden a M CLP 4.154.752 (M CLP 3.837.914 al 31 de diciembre de 2016), ya que como
se menciona anteriormente un gran porcentaje de las cuentas por cobrar se encuentran cubiertas
por seguros.

2.8.4.6 Riesgo de Liquidez

CCU administra el riesgo de liquidez a nivel consolidado, siendo la fuente mas importante de
liquidez los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Adicionalmente,
CCU tiene la capacidad de emitir instrumentos de deuda y patrimonio en el mercado de capitales
de acuerdo a sus necesidades.

Para administrar la liquidez de corto plazo, CCU se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo mévil de 12 meses y mantiene efectivo y equivalentes al efectivo disponible para cumplir
sus obligaciones.

Basado en el actual desempeiio operacional y su posicion de liquidez, CCU estima que los flujos
de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran suficientes
para financiar el capital de trabajo, las inversiones de capital, los pagos de intereses, los pagos de
dividendos y los requerimientos de pago de deudas, por los proximos 12 meses y el futuro
previsible.

2.8.4.7 Administracion de Riesgos Financieros

Para las empresas donde existe una participacion controladora, la Gerencia de Administracién y
Finanzas de la Compafifa provee un servicio centralizado a las empresas del grupo para la
obtencion de financiamiento y la administracion de los riesgos de tipo de cambio, tasa de interés,
liquidez, riesgo de inflacién, riesgos de materias primas y riesgo de crédito. Esta funcién opera de
acuerdo con un marco de politicas y procedimientos que es revisado regularmente para cumplir
con el objetivo de administrar el riesgo proveniente de las necesidades del negocio.

Para aquellas empresas en que existe una participaciéon no controladora (VSPT, CPCh, Aguas
CCU-Nestlé y CCK), esta responsabilidad recae en sus respectivos Directorios y Gerencias de
Administracion y Finanzas. El Directorio y Comité de Directores, cuando procede, es el
responsable final del establecimiento y revision de la estructura de administracion del riesgo,
como también de revisar los cambios significativos realizados a las politicas de administracion de
riesgos y recibe informacion relacionada con dichas actividades.
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De acuerdo a las politicas de administracion de riesgos, CCU utiliza instrumentos derivados solo
con el proposito de cubrir exposiciones a los riesgos de tasas de interés y tipos de cambios
provenientes de las operaciones de CCU y sus fuentes de financiamiento, de los cuales algunos
son tratados contablemente como coberturas. CCU no adquiere instrumentos derivados con fines
especulativos o de inversion, no obstante, algunos derivados no son tratados contablemente como
de cobertura debido a que no califican como tal. Las transacciones con instrumentos derivados son
realizadas exclusivamente por personal de la Gerencia Corporativa de Administracién y Finanzas
y la Gerencia de Contraloria revisa regularmente el ambiente de control de esta funcién. La
relacion con los clasificadores de riesgo y el monitoreo de restricciones financieras (covenants)
son administrados por la Gerencia Corporativa de Administracion y Finanzas.

2.9 Politicas de Inversion y Financiamiento

Las inversiones que realiza CCU estan orientadas, tanto a la reposicion normal de activos
operacionales, modernizaciones y nuevas instalaciones para ampliar y mejorar la capacidad
productiva, asi como a la adquisicion —con fines de crecimiento— de participaciones en empresas
afines a sus actividades tanto en Chile, como en el exterior.

El financiamiento de las inversiones proviene principalmente del flujo operacional generado por la
CCU vy de la contratacion de nuevos créditos, velando siempre por mantener una adecuada
estructura para minimizar los costos de capital, asi como de plazos y niveles de endeudamiento
compatibles con la generacion de sus flujos de caja operacionales.

CCU invierte sus excedentes de caja en depdsitos a plazo, depdsitos overnight y pactos.
Asimismo, realiza operaciones de seguro de cambio para calzar sus saldos de balance en monedas
extranjeras.

El programa de inversiones para el periodo 2018-2021 en cada uno de los Segmentos de operacion
se indica a continuacion:

Segmento de operacion . e ' s i e o
___ (millonesdectp) |~ L -
Chile 86762 | 113.640 | 109.205 | 61399
Negocios Internacionales | 40.497 | 24500 | 24.147 20.878
Vinos | 18338 | 24.843 | 18581 | 13.289
Otros | 27.842 | 25.250 938 938

188.233 | 152871 | 96504

Fuente: La Compafiia

CCU revisa periédicamente sus programas de inversiones y los adecua a las necesidades
sobrevinientes. Por lo tanto, no se puede asegurar que los montos mencionados se ejecuten en los
términos y plazos indicados.

Adicionalmente al programa anual de inversiones, CCU tiene en su Plan Estratégico para los

proximos afios, planes de crecimiento inorgénico, por lo que permanentemente evalia posibles
adquisiciones totales o parciales de nuevas operaciones tanto en Chile como en otros paises.

3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

36



“U

3.1 Estados Financieros Consolidados al 31 de marzo de 2018

3.1.1 Estado Consolidado de Situacion Financiera

Al 31 de
Al 3; d;OTgrm diciembre de
ACTIVOS s 2017
I
Efectivo y equivalentes al efectivo 206.693.865 170.044.602
Otros activos financieros 1.438.992 10.724.196
Ofros activos no financieros 17.080.914 15.834.225
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 232.187.064 286.213.598
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4.971.872 5.810.764
Inventarios 197.954.450 201.987.891
Activos biologicos corrientes 5.529.000 8.157.688
Activos por impuestos corrientes 26.763.444 29.201.159
Activos no corrientes mantenidos para la venta 2.155.025 2.305.711

Otros activos financieros 2.626.611 1.918.191
Otros activos no financieros 5.299.758 5.431.635
Cuentas por cobrar no corrientes 2,074.300 3.330.606
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 232.778 258.471
Inversiones contabilizadas por métode de la participacion 120.313.262 99.270.280
Activos intangibles distintos de la plusvalia 75.850.619 77.032.480
Plusvalia 93.866.649 94.617.474
Propiedades, plantas y equipos (neto) 919.220.770 917.913.428
Propiedades de inversion 5.687.161 5.825.359
Activos por impuestos diferidos 40.910.431 40.351.329

Total activos 1.960.856.965 1.976.229.087



Al 31de
diciembre de
2017

PASIVOS | ws | ms

Al 31 de marzo
de 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO

Otros pasivos financieros 105.716.037 53.591.658
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 240.477.782 281,681,553
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7.681.113 10.069.043
Ofras provisiones a corto plazo 386.511 349.775
Pasivos por impuestos corrientes 27.701.589 22.526.634
Provisianes corrientes por beneficios a los empleados 17.822.806 26.232.493
Otros pasivos no financieros 80.112.855 74.298.299
Totalpasivoscomientes | 479808603  4G87A94S5
[Eewnscomie "~ T T e |
Otros pasivos financieros 160.852.606 161.001.732
Otras cuentas por pagar 415.729 541.783
Ofras provisiones a largo plazo 1.214.712 1.240.389
Pasivo por impuestos diferidos 95.762.366 94.350.111
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 23.509.850 23.517.009

Total pasivos 761.653.956 749.400.479

Capital emitido 562.693.346 562.693.346
Otras reservas (199.680.846) (178.075.279)
Resultados acumulados 743.475.497 716.458.990
Participaciones no controladoras 92.715.012 125.751.551

Total patrimonio 1.199.203.009 1.226.828.608
Total pasivos y patrimonio 1.960.856.965 1.976.229.087

El total de activos de la Compaiiia al 31 de marzo de 2018 muestra un aumento en relacion al 31
de diciembre de 2017, al pasar desde CLP 1.976.229 millones a CLP 1.960.857 millones. La
disminucion respecto al 31 de diciembre de 2017 se debe principalmente al menor saldo de
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar explicadas principalmente por la estacionalidad
inherente del negocio. El total de activos de la compaiiia respecto al 31 de marzo de 2017 aumento
de CLP 1.875.893 millones a CLP 1.960.857 millones debido principalmente a un aumento en el
Efectivo y equivalentes al efectivo e Inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion.

La Rentabilidad del Patrimonio al 31 de marzo de 2018 respecto al 31 de marzo de 2017 aumentd
desde 4,3% a 5,1% debido al aumento de la Utilidad atribuible a los propietarios de la
controladora.

La Rentabilidad del Activo respecto al 31 de marzo de 2017 aumento desde 2,5% a 2,9%. El
Rendimiento de los Activos Operacionales respecto del 31 de marzo de 2017 aument6 desde 4,8%
a 5,4% debido al aumento del Resultado de las operaciones.

La composicion de pasivos corrientes y no corrientes, expresada como porcentaje sobre el total de
pasivos, al 31 de marzo de 2018 se compone de un 63,0% en corriente y 37,0% en no corriente,
aumenta la porcion del corriente al compararlo al 31 de diciembre de 2017 de 62,5% a 63,0%. El
aumento se explica principalmente por un nuevo préstamo bancario contratado para la compra las
acciones de la subsidiaria VSPT en enero de 2018.
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3.1.2 Estado Consolidado de Resultados Integrales

Por el periodo de tres meses
) terminado al 31 de marzo de
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

2018 2017

M$
Ingresos por ventas 472.163.094 448.685.533
Costos de ventas (207.844.918) (202.426.923)

L 264318476
Otros ingresos, por funcion 1.693.675 1.866.325
Costos de distribucion (77.275.407) (76.001.035)
Gastos de administracion (36.595.221) (37.092.798)
Otros gastos, por funcion (61.342.627) (56.162.064)
Otras ganancias (pérdidas) (949.884) (1.827.437)
|Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales | 89348712
Ingresos financieros 2.181.716 1.299.619
Costos financieros (5.605.328) (5.757.555)
Participa;:ién en utilidaq _(pérgiida) de asociadas y negocios conjuitos contabilizados (2.992.026) (2.232.022)
por el método de la participacion
Diferencias de cambio (803.802) (618.968)

Resultado por unidades de reajuste (103.705) (165.749)

Impuestos a las ganancias (21.682.769) (17.455.668)

Propietarios de la controladora 56.745.325 46,598,469

Participaciones no controladoras 4,097.473 5.512.789

Operaciones continuadas 153,57 126,11

Operaciones continuadas 153,57 126,11

Las ventas fisicas acumuladas al 31 de marzo de 2018 alcanzaron 7.610 MHI (excluyendo ventas
de vino granel), que representan un aumento de 3,7% o 274 MI del mismo periodo del afio
anterior. Este crecimiento se explica por: i) El Segmento de operacion Chile que crecid 1,7% o 90
MHI; ii) El Segmento de operacion Negocios Internacionales que crecié 22,1% o 385 MHI; y iii)
El Segmento de operacion Vinos que crecié 6,8% o 22 MHI.

Los ingresos por ventas aumentaron 5,2% como resultado de un crecimiento de 3,7% en
volimenes, impulsados por el crecimien:o en volumen de todos los segmentos de operacidn, junto
con precios promedio en CLP 1,5% mas altos.

El costo de venta aumenté 2,7%, debido al aumento de 3,7% en volumen. El Segmento de
operacion Chile mostr6é un aumento de 0,7% en costos de ventas por hectélitro, explicado por el
mayor costo del aluminio, parcialmente contrarrestado por eficiencias en abastecimiento y
fabricacion y por la apreciacion de 8,2% del CLP contra el USD. En el Segmento de operacidn
Negocios Internacionales, los costos de ventas por hectdlitro decrecié en un 4,8% principalmente
por mayores eficiencias y la diluciéon de costos fijos por la mayor escala, parcialmente
contrarrestado por el impacto desfavorable en los costos denominados en USD de la depreciacion
de 25,5% del ARS/USD, y por el mayor costo del aluminio. En el Segmento de operacion Vinos,
el aumento de 8,8% en el costo de venta por hectdlitro se explica por el mayor costo del vino,
producto de la debilidad de vendimias de 2016 y 2017 en Chile.



3.1.3 Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de res meses terminado al 31 de marzo de

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Clases de Cobros
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de

Saritiag 656.201.674 627.069.367
Otros cobros por actividades de operacion 5.113.345 6.698.086
Clases de Pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (378.994.658) (376.334.899)
Pagos a y por cuenta de los empleados (60.998.037) (59.399.798)
Otros pagos por actividades de operacion (101.350.586) (99.828.081)
Dividendos recibidos 10.284 3.994
Intereses pagados (4.947.784) (5.326.538)
Intereses recibidos 2.149.220 1.310.205
Impuestos a las ganancias reembolsades (pagados) (9.434.066) (13.548.727)
Otras entradas (salidas) de efectivo (9.735.998) (8.871.151)

Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Operacion oB e TIT24%8

Cobros a entidades relacionadas 730.000
Oirgs cobros por la venta de participaciones en negocios 5 597 062
conjuntos '
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos (21.211.399)

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta

quipo P Prop Hee 95.392 908.297
Compras de propiedades, planta y equipo (28.254.099) (30.274.842)
Compras de activos intangibles (678.038) (680.463)

Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Inversion (045154 (28.789.846)

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en

subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control i

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 1.237.887 500.000
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 63.579.901 3.550.000
Total importes procedentes de préstamos 64.817.788 4.050.808
Pagos de préstamos (2.292.461) (5.164.400)
Pagos de pasivos por arendamiento financiero (285.066) (369.683)
Dividendos pagados (24.320.364) (23.311.367)

Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) (24.794,642)

Actividades de Financiacién

Incremento Neto (Disminucion) en el Efectivo y Equivalente
al Efectivo, antes del Efecto de los Cambios en la Tasa de 36.662.365
Cambio

Efectos de las variaciones en la tasa de cambio sobre el (13.102) 112,093
Efectivo y Equivalente

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Inicial 170.044.602 134.033.183
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Final 206.693.865 152,333,146

Los lujos netos positivos provenientes de las actividades de la operacion se deben a que los cobros
procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios, excedieron largamente a lo pagado a
proveedores, intereses e impuestos.

Los flujos netos negativos provenientes de las actividades de inversion se generan principalmente
por la incorporacién de Propiedades, plantas y equipos y por los pagos para adquirir
participaciones en negocios conjuntos.
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Los flujos netos negativos provenientes de las actividades de financiacion son explicados
principalmente por el reparto del dividendo N° 254 y pagos por la adquisicién de acciones de la
subsidiaria VSPT compensados por los importes procedentes de préstamos de corto plazo.

3.1.4 Indicadores Financieros
Liquidez 31-03-2018 31-12-2017
Razén de liquidez 1,45 1,56

Definida como:
Total Activos Corrientes
Total Pasivos Corrientes

Razoén acida 1,00 1,10

Definida como:

Activo corriente - Inventarios - Pagos anticipados
Pasivo corriente

Endeudamiento
Razon de endeudamiento 0.69 0,68

Definida como:

Pasivo corriente + pasivo no corriente
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Proporcion de la deuda corriente y no corriente en relacion a deuda total:

Pasivo corriente 63,0% 62,5%
Pasivo no corriente 37.0% 37.5%
Cobertura de Gastos Financieros 15,7 9,1

Definida como:
Utilidades antes de impuestos y gastos financieros
Gastos financieros

Actividad
Total de Activos (MMS$) 1.960.857 1.976.229
Rotacion de Inventario 1,0 4,0

Definida como:
Costo de ventas del periodo
Inventario promedio

Permanencia de Inventario 80,6 90,4

Definida como:
Inventario promedio x N° de dias periodo (*)
Costo de Ventas del periodo

(*) 90; 180; 270 o 360 segin corresponda

Todos los antecedentes financieros antes expuestos, se encuentran disponibles en el sitio web de la
Comision para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl).
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3.2 Créditos Preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que
eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XLI del Libro IV del Cddigo Civil o leyes especiales.

3.3 Restriccion al Emisor en Relacion a Otros Acreedores

A la fecha del presente prospecto, los contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones
son los siguientes:

3.3.1 Convenio de Crédito Banco del Estado de Chile - Compaiiia Pisquera de Chile S.A.

Compaiiia Pisquera de Chile S.A. suscribié con Banco del Estado de Chile, un convenio de
crédito mediante escritura piblica de fecha 27 de julio de 2012, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Félix Jara Cadot, por una suma de CLP 16.000.000.000, a 5 afios plazo, el
que se documenta asimismo mediante el otorgamiento de un pagaré de igual fecha. Dicho
crédito fue reprogramado y modificado por las partes mediante escritura publica de fecha
27 de julio de 2017, otorgada en la referida Notaria Jara Cadot.

El préstamo bancario sefialado anteriormente establece ciertos indices financieros y condiciones
que el deudor debe cumplir, siendo los principales los que se resumen a continuacion:

- Mantener un Nivel de Endeudamiento Total no superior a 3,0 veces, calculado en la forma
indicada en el convenio.

- Mantener una Cobertura de Gastos Financieros no inferior a 3 veces, calculado en la forma
indicada en el convenio.

- Mantener un Patrimonio no inferior al equivalente a UF 770.000.

- No entregar en prenda, hipoteca o constituir cualquier caucion o derecho real a favor de
terceros sobre activos fijos de su propiedad que tengan un valor contable individual
superior a UF 10.000 sin autorizacion previa del Banco del Estado de Chile, salvo
excepciones establecidas en el convenio.

- Mantener la propiedad de todos los activos, propiedades, marcas, permisos, derechos,
franquicias, concesiones o patentes que sean necesarios para el normal desarrollo de sus
negocios.

- Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente sus activos de acuerdo a
practicas usuales de la industria donde opera la deudora.

Al 31 de marzo de 2018, Compaiiia Pisquera de Chile S.A. estaba en cumplimiento con todos los
requerimientos de esta emision.

3.3.2 Convenio de Crédito Banco del Estado de Chile - Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.

Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. suscribi6 con fecha 13 de abril de 2017 un préstamo con
el Banco del Estado de Chile por un total de CLP 40.000.00.000, a un plazo de 5 aiios, con
vencimiento al 13 de abril de 2022, documentado mediante un pagaré. Las condiciones a las
que quedo sujeto dicho préstamo constan en escritura publica de fecha 12 de abril de 2017,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Felix Jara Cadot.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros y condiciones, siendo los principales los que se resumen a continuacion:
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- Mantener al final de cada semestre un Nivel de Endeudamiento Consolidado no superior a
1,5 veces, definido como la razon entre Total Pasivo Ajustado y Total Patrimonio
Ajustado, calculado en la forma indicada en el contrato.

- Mantener una cobertura de gastos financieros medida al final de cada semestre y en forma
retroactiva para periodos de 12 meses, no inferior a 3 veces, calculada en la forma indicada
en el contrato.

- Mantener al final de cada semestre un Patrimonio Ajustado minimo de M CLP
312.516.750, entendiéndose como tal la suma de la cuenta Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora mas la cuenta Dividendos provisionados, segun politica
contenida en el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio.

- Mantener al final de cada semestre, activos libres de gravamenes por un monto igual, a lo
menos, a 1,2 veces, definido como la razén entre Total Activos no gravados y la Deuda
financiera sin garantia.

- Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mas del 50% de los derechos sociales
y de las acciones suscritas y pagadas de las siguientes sociedades: Cervecera CCU Chile
Ltda., Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. y Vifia San Pedro Tarapaca S.A.

- No vender ni transferir activos del Emisor ni de sus filiales que representen mas del 25%
del Total Activos consolidados.

- Mantener una capacidad instalada nominal para la elaboracién de cervezas y bebidas de
fantasia, igual o superior en conjunto a 15,9 millones de hectolitros anuales.

- Mantener, directamente o a través de una filial, la propiedad de la marca comercial
“CRISTAL” denominativa para cerveza clase 32 del clasificador internacional, y no ceder
su uso, excepto a sus subsidiarias.

Al 31 de marzo de 2018, la Compaiiia estaba en cumplimiento con todos los requerimientos de
esta emision.

3.3.3 Bonos Serie E — Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.

Contrato de emision de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., en calidad de emisor, y Banco Santander Chile, en
calidad de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura
publica de fecha 14 de septiembre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, modificada y complementada por escrituras publicas de
fechas 6 de octubre de 2004 y 21 de diciembre de 2010, ambas otorgadas en la referida
Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, e inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 388.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros y condiciones, siendo los principales los que se resumen a continuacion:

- Mantener al final de cada trimestre un nivel de endeudamiento consolidado no superior a
1,5 veces, definido como la razon entre Total Pasivo Ajustado y Total Patrimonio Neto
Ajustado calculado en la forma establecida en el contrato de emision de bonos.

Al 31 de marzo de 2018, el nivel de endeudamiento consolidado es de 0,60 veces.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:
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+ Total pasivos 761.653.956

- Dividendos provisionados segun politica (28.372.663)

+ Cauciones de obligaciones de terceros (*) -
Total Pasivo Ajustado 733.281.293

1.199.203.009
28.372.663
1.227.575.672

+ Total patrimonio
+ Dividendos provisionados segun politica
Total Patrimonio Neto Ajustado

(*) Avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor
o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros indicados en la Nota sobre
Contingencias y Compromisos, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales para caucionar
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor y (ii) las otorgadas por filiales del Emisor para caucionar
obligaciones del Emisor.

Mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a 3,0 veces, definida
como la razon entre EBITDA y Costos Financieros, establecida al final de cada trimestre y
considerando los 4 ultimos trimestres consecutivos anteriores a la fecha de los Estados
Financieros Consolidados que se presenta.

Al 31 de marzo de 2018, la cobertura de gastos financieros consolidada es de 14,13 veces.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

917.681.705

6.545.252
(291.501.501)
(142.017.072)

+ Margen bruto

+ Otros ingresos por funcién
- Costos de distribucién

- Gastos de administracion

B Otros gastos por funcién (243.884.624)

+ Depreciaciones y amortizaciones (*) 92.609.041
EBITDA 339.432.801
Costos financieros 24.014.086

(*) Registrada en la Nota Costos y Gastos por Naturaleza de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Mantener activos libres de gravamenes por un monto igual, a lo menos, a 1,2 veces,
definido como la razén entre Total Activos No Gravados y Total Pasivos Ajustados No
Gravados, calculados y medidos trimestralmente sobre los Estados Financieros
Consolidados del Emisor.

Al 31 de marzo de 2018, el Emisor mantiene activos libres de gravdmenes 2,67 veces el
Total Pasivos Ajustados No Gravados.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

+ Total activos 1.960.856.965
- Activos dados en garantia para caucionar obligaciones de terceros (*) -
Total Activos No Gravados 1.960.856.965

+ Total pasivos 761.653.956

- Dividendos provisionados segln politica (28.372.663)

- Pasivos garantizados (*) -
Total Pasivos Ajustados No Gravados 733.281.293

(*) Indicados en la Nota sobre Contingencias y Compromisos de los Estados Financieros Consolidados del
Emisor.
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Este indicador posee igual nombre y limite que el incluido en los Bonos Serie H (sub-
punto 3.3.4) pero diferente forma de cilculo.

Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mas del 50% de las acciones suscritas
y pagadas y de los derechos sociales de las siguientes sociedades: Cervecera CCU Chile
Limitada, Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. y Vifia San Pedro Tarapaca S.A., excepto
en los casos y bajo los términos establecidos en el contrato de emision de bonos indicado
precedentemente.

Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL", para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Internacional de
Productos y Servicios para el registro de marcas comerciales, y no ceder su uso, excepto a
sus sociedades filiales.

Mantener un Patrimonio Ajustado a nivel consolidado a lo menos igual a
CLP 312.516.750.000.

Al 31 de marzo de 2018, el Emisor mantiene un Patrimonio Ajustado de 1.134.860.660
miles de CLP.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

+ Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.106.487.997
+ Dividendos provisionados segun politica 28.372.663
Patrimonio Ajustado (*) 1.134.860.660

(*) Cada vez que el Emisor efectuare una ravalorizacion de sus activos fijos, el Patrimonio Ajustado que el
Emisor debe mantener se incrementara en igual suma a la contenida por concepto de revalorizacion de tales
activos fijos en la Nota Propiedades, plantas y equipos de los Estados Financieros Consolidados del Emisor,
obligacion que se hara exigible a contar de la fecha de publicacion de los Estados Financieros Consolidados que
contengan dicha revalorizacion.

No vender, ni transferir y/o de cualquier modo enajenar activos del Emisor y sus filiales
cuyo valor total contabilizado en los tltimos estados financieros auditados consolidados
del Emisor, representen mas del 25% del valor total contabilizado en los ultimos estados
financieros auditados consolidados del Emisor del Total Activos consolidados de este
ultimo, excepto en los casos y bajo los términos establecidos en el contrato de emision de
bonos indicado precedentemente.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, excepto en
los casos y bajo los términos establecidos en el contrato de emision de bonos indicado
precedentemente.

Al 31 de marzo de 2018, la Compaiiia estaba en cumplimiento con todos los requerimientos de
esta emision.

3.3.4 Bono Serie H- Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.

Escritura publica complementaria correspondiente a emision de bonos Serie H, por UF
2.000.000, suscrita con fecha 23 de marzo de 2009 en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola entre Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., en calidad de
emisor, y Banco Santander Chile, en calidad de representante de los tenedores de bonos y
banco pagador. Dicha emision se efectué con cargo a la linea de bonos inscrita en la SVS
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(hoy CMF) con fecha 23 de marzo de 2009 bajo el N° 573, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda que consta de la escritura
piblica de fecha 23 de enero de 2009, modificada por escrituras piblicas de fechas 9 de
marzo de 2009, 27 de diciembre de 2010 y 21 de febrero de 2011, todas otorgadas en la
referida Notaria de San Martin.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros y condiciones, siendo los principales los que se resumen a continuacion:

- Mantener un Nivel de Endeudamiento Consolidado reflejado en los Estados Financieros
Consolidados trimestrales del Emisor no superior a 1,5 veces, definido como la razén entre
Total Pasivo Ajustado y Total Patrimonio Neto Ajustado, calculado en la forma indicada
en el contrato de emision indicado precedentemente.

Al 31 de marzo de 2018, el nivel de endeudamiento consolidado es de 0,60 veces.

El detalle de la forma de célculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

+ Total pasivos 761.653.956
- Dividendos provisionados segln politica (28.372.663)
* Cauciones de obligaciones de terceros (*) -
Total Pasivo Ajustado 733.281.293
+ Total patrimonio 1.199.203.009
+ Dividendos provisionados segun politica 28.372.663
Total Patrimonio Ajustado 1.227.575.672

(*) Avales, fianzas simples o solidarias, codeudas salidarias u otras garantias, personales o reales, que el
Emisor o sus Filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcioén de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus Filiales para caucionar obligaciones de otras sociedades Filiales del Emisor y (ji)
las otorgadas por Filiales del Emisor para caucionar obligaciones del Emisor, contenidas en la Nota
Contingencias y Compromisos de los Estados Financieros.

- Mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a 3,0 veces, definida

como la razén entre EBITDA y Costos Financieros, calculada trimestralmente sobre los
Estados Financieros Consolidados trimestrales del Emisor, para el periodo de 4 trimestres
consecutivos anteriores a la fecha de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Al 31 de marzo de 2018, la cobertura de gastos financieros consolidada es de 14,13 veces.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

Margen bruto 917.681.705

Ofros ingresos por funcién 6.545.252
- Costos de distribucion (291.501.501)
- Gastos de administracion (142.017.072)
- Ofros gastos por funcién (243.884.624)

+ Depreciaciones y amortizaciones (*) 92.609.041
EBITDA 339.432.801
Costos financieros 24.014.086

(*) Registrada en la Nota Costos y Gastos por Naturaleza de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.
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Mantener activos libres de gravamenes por un monto igual, a lo menos, a 1,2 veces el
monto insoluto de la deuda financiera sin garantias del Emisor, calculados y medidos
trimestralmente sobre los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Al 31 de marzo de 2018, el Emisor mantiene activos libres de gravamenes 7,80 veces al
monto insoluto de la deuda financiera sin garantia del Emisor.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

+ Total activos 1.960.856.965
- Activos dados en garantia (*) -
Activos Libres de Gravamenes 1.960.856.965
+ Préstamos bancarios 160.498.672
+ Obligaciones con el pablico 72.882.299
+ Obligaciones por arrendamientos financiero 17.856.104
Deuda financiera sin garantia (**) 251.237.075

(*) Indicados en la Nota sobre Contingencias y Compromisos de los Estados Financieros Consolidado del
Emisor. No se consideran para, estos efectos, como gravamenes todos aquellos a los cuales el Emisor no haya
consentido y que estén debidamente impugnados por éste.

(**) Contenidas en la Nota Otros pasivos financieros de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Este indicador posee igual nombre y limite que el incluido en los Bonos Serie E (sub-punto
3.3.3) pero diferente forma de calculo.

Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mas del 50% de los derechos sociales
y de las acciones suscritas y pagadas, respectivamente de Cervecera CCU Chile Limitada y
Embotelladoras Chilenas Unidas S.A., excepto en los casos y bajo los términos
establecidos en el contrato de emision de bonos indicado precedentemente.

Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL", denominativa para cervezas, en la clase 32 del Clasificador
Internacional de Productos y Servicios para el registro de marcas comerciales, y no ceder
su uso, excepto a sus sociedades filiales.

Mantener un Patrimonio Ajustado a nivel consolidado, reflejado en cada uno de los
Estados Financieros Consolidados trimestrales del Emisor, por un monto a lo menos igual
a CLP 312.516.750.000.

Al 31 de marzo de 2018, el Emisor mantiene un Patrimonio Ajustado de 1.134.860.660
miles de CLP.

El detalle de la forma de célculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:

+ Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.106.487.997
+ Dividendos provisionados segun politica 28.372.663
Patrimonio Ajustado (*) 1.134.860.660

(*) Cada vez que el Emisor efectuare una revalorizacion de sus activos fijos, el Patrimonio Ajustado que el Emisor
debe mantener se incrementara en igual suma a la contenida por concepto de revalorizacién de tales activos fijos
en la Nota Propiedades, plantas y equipos de los Estados Financieros Consalidados del Emisor, obligacién que se
hara exigible a contar de la fecha de publicacién de los Estados Financieros Consolidados que contengan dicha
revalorizacion.
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- No vender, ni permitir que sean vendidos, ni ceder en propiedad y no transferir y/o de
cualquier modo, enajenar, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones,
directa o indirectamente, activos de su propiedad y de sus filiales necesarios para mantener
en Chile, directamente y/o a través de una o mas filiales, una capacidad instalada nominal
para la elaboracion de cervezas y bebidas de fantasia igual o superior en conjunto a 15,9
millones de hectolitros anuales, excepto en los casos y bajo los términos establecidos en
este contrato de emision de bonos.

- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, excepto en
los casos y bajo los términos establecidos en este contrato.

Al 31 de marzo de 2018, la Compaiifa estaba en cumplimiento con todos los requerimientos de
esta emision.

3.3.5 Resumen Bonos Colocados Vigentes
A continuacion se detalla los bonos colocados vigentes del Emisor al 31 de marzo de 2018:

Bonos Serie E:
e Numero de inscripcion en el Registro de Valores de la CMF: 388
Fecha de inscripcion: 18 de octubre de 2004
Monto autorizado: UF 2.000.000
Monto colocado: UF 2.000.000
Deuda vigente al 30 de abril de 2018: UF 700.000

Bonos Serie H:

Numero de inscripcion de linea de bonos en el Registro de Valores de la CMF: 573
Fecha de inscripcion linea de bonos: 23 de marzo de 2009

Monto autorizado linea: UF 5.000.000

Cargos a la linea: Bonos Serie H por UF 2.000.000

Deuda vigente al 30 de abril de 2018: UF 2.000.000

Nota: El indice financiero Activos libres de gravamenes posee igual nombre y limite, pero
diferente forma de célculo para los Bonos Serie E y los Bonos Serie H. En los Bonos serie E se
define como la razon entre Total Activos No Gravados y Total Pasivos Ajustados No Gravados, y
en los Bonos Serie H se define como la razén entre Activos Libres de Gravamenes y el monto
insoluto de la deuda financiera sin garantia.

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Antecedentes Legales

4.1.1 Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emisién de bonos con cargo a la linea de bonos estipulada en la escritura de
emision (los “Bonos” y la “Linea”, respectivamente) fue tomado por el Directorio del Emisor en

su sesion de directorio de fecha 07 de marzo de 2018, cuya acta fue reducida a escritura ptblica de
fecha 18 de abril de 2018 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.
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4.1.2 Escritura de Emision

El contrato de emision de la Linea se otorgd en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha con fecha 26 de abril de 2018, bajo el Repertorio N° 12.123-2018, complementada y
modificada por escritura publica de fecha 29 de mayo de 2018, otorgada en la misma Notaria bajo
el Repertorio numero 16.385-2018 (en adelante el contrato de emision y su modificacion, el
“Contrato” o el “Contrato de Emision”™).

4.1.3 Niamero y Fecha de Inscripcion de la Linea

En tramite, registrandose esta informacion una vez que la CMF otorgue el respectivo certificado
de inscripeion.

4.2 Caracteristicas Generales de la Emision
La emision que se inscribe corresponde a una emision de bonos por linea de titulos de deuda.
4.2.1 Monto Maximo de la Emision

El monto maximo de la Linea serd la suma de 5.000.000 de Unidades de Fomento. Sin perjuicio
de lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con
cargo a ella se expresaran en Unidades de Fomento o en Pesos. En el caso de los Bonos emitidos
en Pesos, se estara a la respectiva equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento de
este limite.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademads, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos (el
“Representante™). Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea,
deberan constar por escritura ptiblica modificatoria otorgada por el Emisor y el Representante y
ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la Comision para el Mercado Financiero dentro de los
10 dias corridos siguientes al otorgamiento de la escritura publica de modificacion. La Comision
debera registrar dicha renuncia y consecuente modificacion del valor nominal de la Linea en el
Registro de Valores. A partir de la fecha en que dicha escritura piblica modificatoria se registre
en la Comision, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde
va el Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica modificatoria en que conste la reduccion del valor nominal de
la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura de modificacion sin
necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.”

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea se determinard en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectiien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea, se expresaran en Unidades de Fomento, segiin el valor de esta unidad a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea. En aquellos casos en que los Bonos
se emitan en Pesos, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto
de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento. Para
estos efectos se estara al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se emita con cargo a la Linea.
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4.2.2 Plazo Vencimiento Linea

La Linea tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde la fecha de su inscripcion en el
Registro de Valores de la CMF, dentro del cual tendra derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea.

4.2.3 Portador / a la Orden / Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al portador.

4.2.4 Materializado / Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran desmaterializados.
4.2.5 Procedimiento en caso de Amortizaciones Extraordinarias

A.- General

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizacion de capital/ a contar de la fecha que se indique en cada Escritura Complementaria
para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regira por las disposiciones que se
indican a continuacion. En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos de
la respectiva serie tendran opcidn de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se
rescataran a un valor igual a:

a) el saldo insoluto de su capital o,

b) el mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores presentes de
los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago.

En todos los casos se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten anticipadamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que efectte el rescate.

B.- Procedimiento de Rescate

(i) En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo
ante Notario para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicard un aviso en el diario El Mercurio (“El Mercurio”) y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello
con a lo menos 15 Dias Hébiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En tal aviso se sefialard el monto total que se desea rescatar anticipadamente, el Notario
ante el cual se efectuard el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto y si
correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la forma
de célculo que se encuentra en la definicion de “Tasa de Prepago”, en la Clausula Primera,
numeral Quince del Contrato de Emision, y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistir
el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién
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sefialadas. El dia del sorteo, el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejard
constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros
de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd
realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el diario El
Mercurio, la lista de los Bonos que segin el sorteo serdn rescatados anticipadamente con
indicacion del nimero y serie de cada uno de ellos.

(ii) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se
publicara, por una vez, un aviso en el diario EI Mercurio indicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectiie el rescate anticipado.

(iii) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso
sefialard: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que seran rescatados, en caso que los
Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto de su capital, o (z) el mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la clausula del Contrato de Emision donde se
establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el caso que
corresponda, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos y la o las series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente, asi como la oportunidad en que se efectuard el rescate.

(iv) El Emisor debera enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario Publico, todo ello con a lo
menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate
anticipado.

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil
Bancario, ésta se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratindose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ ¢ intereses de los
Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos
desde la fecha en que se efecttie el pago de la amortizacion correspondiente. Lo indicado en el
presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado en el aviso al que se hace referencia
en los puntos (i) y (ii) anteriores.

4.2.6 Garantias

Los Bonos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.

4.2.7 Uso General de los Fondos

a) Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se
destinaran: (i) al refinanciamiento de pasivos financieros de la Compaiiia; (ii) al financiamiento
del plan de inversiones; (iii) asi como y otros fines corporativos de la Compaiiia y/o sus filiales.
Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines, o simultaneamente a
ambos, y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras Complementarias respectivas.

b) Uso especifico de los fondos

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria el uso especifico de los fondos.

al



4.2.8 Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de bonos con cargo a la cual se colocarin los Bonos, es la
siguiente:

Fitch Ratings Ltda.: AA+, de fecha 30 de abril de 2018.
ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+, de fecha 30 de abril de 2018.

Fitch Ratings Ltda.: AA+, de fecha 30 de mayo de 2018.
ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+, de fecha 30 de mayo de 2018.

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme los
estados financieros de la Compaiiia al 31 de marzo de 2018.

Se deja constancia que el Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, ni
los valores cuya inscripcion se solicita, ni aun de cardcter preliminar, dentro de los 12 meses
previos y hasta esta fecha, salvo las indicadas precedentemente.

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision

4.3.1 Monto Emision a Colocar

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de Bonos, se determinara en
la respectiva Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectien con cargo a las Lineas de Bonos.

En aquellos casos en que los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefialar el monto nominal de la
nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecera su equivalente
en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento vigente a
la fecha de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea.

4.3.2 Series

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el niimero de serie o subseries de cada
emision de Bonos.

4.3.3 Codigo Nemotécnico

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el codigo nemotécnico de cada colocacion
de Bonos.

4.3.4 Cantidad de Bonos

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria la cantidad de Bonos de cada serie o
subserie.

4.3.5 Cortes
El Emisor definira en cada Escritura Complementaria los cortes de cada Bono.
4.3.6 Valor Nominal de las Series

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada serie o subserie de Bonos.
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4.3.7 Reajustabilidad
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos no serdn reajustables.
Si los Bonos emitidos estin expresados en Unidades de Fomento, deberdn pagarse en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga a la fecha de pago de
cada cuota.
4.3.8 Tasa de Interés
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tasa de interés de cada emisién de Bonos.

4.3.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de inicio de devengo de intereses y
reajustes.

4.3.10 Tablas de Desarrollo

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrollo de cada serie o
subserie de Bonos.

4.3.11 Fecha Amortizacion Extraordinaria
El Emisor definira en cada Escritura Complementaria la fecha de amortizacion anticipada.
4.3.12 Plazos de colocacion

Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

4.4 Otras Caracteristicas de la Emision

4.4.1 Conversion en Acciones

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no seran convertibles en acciones del Emisor.

4.4.2 Reemplazo o Canje de Titulos

De acuerdo a la Clausula Décimo Tercera del Contrato de Emision:

Uno.

a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o confeccion fisica de uno
o mads titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de la Ley del DCV y
de las normas dictadas por la Comision para el Mercado Financiero, el deterioro, destruccion,
inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas cupones del mismo
sera de exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda

responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley N° 18.552;
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b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o mas de sus cupones, en caso de extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas de sus cupones,
el Tenedor de Bonos debera comunicar por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, al
Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio, destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o
hurto de dicho titulo o de uno o mas de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen
transacciones respecto al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que
fueren pertinentes.

El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupén extraviado,
destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: i/ La
publicacién de un aviso por tres veces en dias distintos en un diario de amplia circulacion
nacional, informando al pablico que el titulo y/o cupén quedara nulo por la razén que corresponde
y que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o sub-serie y numero se
individualizan, haciendo presente que se emitira un nuevo titulo y/o cupdn si dentro de diez Dias
Habiles siguientes a la fecha de la Gltima publicacion no se presenta el tenedor del titulo y/o cupén
respectivo a hacer valer su derecho, y ii/ la constitucion de una garantia en favor y satisfaccion del
Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cupon cuyo duplicado se ha solicitado, que se
mantendra vigente desde la fecha de emision del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un
plazo de cinco afios contados desde la fecha de vencimiento del altimo cupén reemplazado. El
Emisor emitird el duplicado del titulo o cupdn una vez transcurrido el plazo sefialado en el namero
i/ precedente sin que se presente el tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado
las publicaciones y también previa constitucion de la garantia antes mencionada;

¢/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresion o confeccion fisica, de uno
o mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de la Ley del DCV y
de las normas dictadas por la CMF, si dicho titulo y/o cupon fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyese en ¢l sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en
que se informe al publico que el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupdn inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, el Emisor podra liberar al interesado de la
constitucion de la garantia pertinente;

d/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en las letras b/ y ¢/ precedentes y el costo que
incluye el otorgamiento de un titulo de reemplazo, serdn de cargo del solicitante; y

e/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas
titulos, y para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo,
el Emisor no tendra la obligacion de canjear ninguan titulo por otro de distinto valor nominal ni por
otros que comprendan una cantidad diferente de bonos.

Dos.

En todas las situaciones a que se refiere el numeral uno anterior, en el titulo duplicado se dejara
constancia de haber cumplido las respectivas formalidades.

4.4.3 Régimen Tributario
Los Bonos con cargo a esta Linea se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento

cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824 de 1974 y sus
modificaciones.
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Para estos efectos, ademas de la Tasa de Caritula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en
los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés
fiscal serd informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate.

Se deja expresa constancia que, para efecto de la retencion de los impuestos aplicables de
conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta antes
singularizada, los Bonos de las respectivas series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea,
se acogeran a la forma de retencion sefialada en el numeral ocho del citado articulo setenta y
cuatro. En caso que el Emisor opte por acoger la colocacion respectiva a lo dispuesto en el inciso
sexto o séptimo del numeral Uno del articulo ciento cuatro antes referido, deberd informar este
hecho a la Comisién para el Mercado Financiero, a través del médulo del Sistema de Envio de
Informacién en Linea que dicha Comision ha habilitado para estos efectos, previo a la mencionada
colocacion, Correspondera asimismo al Emisor informar a las bolsas e intermediarios que
hubieren codificado los Bonos emitidos y colocados con cargo a la Linea, el mismo dia de
realizada la colocacidn, el hecho que ésta tendra una tasa fiscal distinta a la de los instrumentos
antes colocados, con el objeto de que estas entidades procedan a modificar dicha codificacién para
identificar los instrumentos de una misma serie o emision que tienen una tasa fiscal distinta.

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberdn contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten.

4.5 Resguardos y Covenants Establecidos en Favor de los Tenedores.
4.5.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion chilena:

Uno. Cumplimiento de la Legislacion Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con IFRS.

Dos. Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las instrucciones que imparta la CMF en relacion con las normas
IFRS, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa de aquellas
inscritas en el registro respectivo que lleva la CMF para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros Consolidados, respecto de los cuales ésta debera emitir una opinidn al treinta y uno de
diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas impartidas al efecto por la CMF.

Asimismo, el Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la CMF, en tanto se mantenga vigente la Linea. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la
obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga
vigente la Linea.
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No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la CMF,
se modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello
afectaré una o mas obligaciones, limitaciones y prohibiciones contempladas en la clausula Décimo
Quinta y/o las definiciones sefialadas en la seccion Definiciones que se relacionen con la referida
clausula Décimo Quinta y/o cualquier otra clausula o seccion del Contrato de Emision, o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros
Consolidados, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Habiles contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20
Dias Habiles contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros Consolidados, solicitard a la empresa de auditoria externa
contratada por el Emisor de aquellas inscritas en el registro respectivo que lleva la Comision para
que procedan a adaptar las obligaciones indicadas en la clausula Décimo Quinta y/o las
definiciones sefialadas en la seccion Definiciones que se relacionen con la referida cldusula
Décimo Quinta y/o cualquier otra clausula o seccion del Contrato de Emision seglin la nueva
situacion contable.

El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de
Emision a fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa, dentro del
plazo de 10 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que la empresa de auditoria externa
evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacion
al Contrato, junto con la documentacion respectiva. El procedimiento antes mencionado deberé
estar completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros
Consolidados ante la CMF por parte del Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros
Consolidados. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de Tenedores
de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacion en el
diario “El Mercurio ”, y en caso de suspension o desaparicion de éste, en el Diario Oficial, la cual
deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a fecha en que la CMF emita el
certificado respectivo aprobando la modificacion del Contrato. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
las infracciones que se produzcan con motivo del cambio de las normas contables utilizadas en los
Estados Financieros Consolidados del Emisor antes de tal modificacion, no serdn consideradas
como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de la cldusula
Décimo Sexta del mismo y/o alguna otra seccion del Contrato de Emision.

Una vez modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberd
cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se
deja constancia que el procedimiento antes indicado tiene por objetivo resguardar los cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos
los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

Tres. Entrega de Informacion: El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en ¢l mismo plazo y formato en que deban entregarse a la Comision, copia de toda la
informacion que el Emisor esté obligado a enviar a la Comision, siempre que ésta no tenga la
calidad de informacion reservada, incluyendo sus Estados Financieros Consolidados trimestrales y
anuales.
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El Emisor se obliga ademas a informar al Representante, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros Consolidados a la Comision, del cumplimiento continuo y
permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emision, particularmente en su
clausula Décimo Quinta, para lo cual debera utilizar el formato incluido como “Anexo Uno” del
Contrato de Emision, el cual se protocolizé en la Notaria de don Eduardo Avello Concha, Titular
de la Vigésimo Séptima Notaria de Santiago, con fecha 26 de abril de 2018, bajo el Repertorio N°
416, y que para todos los efectos legales se entiende formar parte integrante del Contrato de
Emision y de las Escrituras Complementarias de acuerdo con las especificaciones particulares de
las mismas.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes
de clasificacion de riesgo de las emisiones que se efectien con cargo a la Linea, a mas tardar
cinco Dias Habiles después de recibido de sus clasificadores de riesgo privados. Finalmente, el
Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho
se produzca o llegue a su conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera
de sus obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emision, particularmente lo dispuesto en
la clausula Décimo Quinta del mismo, y cualquier otra informacion relevante que requiera la CMF
acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la CMF, siempre que
corresponda ser informada a sus acreedores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a incorporar en una nota a los Estados Financieros
Consolidados trimestrales y anuales un detalle con la forma de calculo, valor medido y valor
exigido para cada uno de los indicadores financieros y resguardos incluidos en los numerales
Cuatro y Cinco de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision.

Cuatro. Indicadores Financieros:

/i/ Mantener al final de cada trimestre un nivel de endeudamiento financiero neto consolidado,
reflejado en cada uno de sus Estados Financieros Consolidados trimestrales, no superior a una
coma cinco veces, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio
Ajustado, en adelante “Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado”. Para
determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado, se basara en los Estados
Financieros Consolidados trimestrales y se considerara lo siguiente:

a) Deuda Financiera Neta, la diferencia entre /x/ el monto insoluto de la “Deuda
Financiera”, esto es, la suma de las lineas, corriente y no corriente, Préstamos bancarios,
Obligaciones con el piblico y Obligaciones por arrendamientos financieros, contenidas en
la Nota Otros pasivos financieros, e /y/ el saldo del rubro Efectivo y equivalentes al
efectivo, contenidos en el Estado Consolidado de Situacion Financiera del Emisor; y

b) Total Patrimonio Ajustado, la suma de /x/ Total Patrimonio e /y/ la suma de las cuentas
Dividendos provisorios, Dividendos provisionados segin politica, asi como todas las
demas cuentas relativas a provision de dividendos, contenida en el Estado Consolidado de
Cambios en el Patrimonio del Emisor. El Emisor debera enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar
este indicador.

Al 31 de marzo de 2018, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado era de
0,04 veces.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles
de CLP, se resume a continuacion:
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+ Deuda Financiera 251.237.075
+ Préstamos bancarios 160.498.672
+ Obligaciones con el publico 72.882.298
+ Obligaciones por arrendamientos financiero 17.856.104
- Efectivo y equivalentes al efectivo 206.693.865
Deuda Financiera Neta 44.543.210
+ Total patrimonio 1.199.203.009
+ Dividendos provisorios -
+ Dividendos provisionados segun politica 28.372.663
Total Patrimonio Ajustado 1.227.575.672

/ii/ El Emisor deberd mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a tres
coma cero veces, definida como la razén entre EBITDA y Costos Financieros, en adelante la
“Cobertura de Gastos Financieros Consolidada”. Para los efectos del célculo de esta relacion,
se entenderd por EBITDA la suma de las cuentas Margen bruto y Otros ingresos por funcion,
menos las cuentas Costos de distribucion, Gastos de administracion y Otros gastos por funcion,
contenidas en el Estado Consolidado de Resultados por Funcién de los Estados Financieros
Consolidados trimestrales del Emisor, y mas la linea Depreciaciones y Amortizaciones registrada
en la Nota Costos y Gastos por Naturaleza. Por Costos Financieros, la cuenta de igual
denominacion contenida en el Estado Consolidado de Resultados por Funcién. La Cobertura de
Gastos Financieros Consolidada se calculara trimestralmente, sobre la informacion presentada en
cada uno de los Estados Financieros Consolidados trimestrales del Emisor, para el periodo de
doce meses consecutivos anteriores a la fecha de los Estados Financieros Consolidados
correspondientes, incluido el mes de cierre de dichos Estados Financieros Consolidados. El
Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera,
los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de marzo de 2018, la Cobertura de Gastos Financieros Consolidada era de 14,13 veces.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles de
CLP, se resume a continuacion:

+ Margen bruto 917.681.705
+ Otros ingresos por funcién 6.545.252
- Costos de distribucion (291.501.501)
- Gastos de administracion (142.017.072)
- Otros gastos por funcion (243.884.624)
+ Depreciacién y amortizacién 92.609.041
EBITDA 339.432.801
Costos Financieros 24.014.086

/iii/ EI Emisor debera mantener un Patrimonio Ajustado a nivel consolidado, reflejado en cada
uno de sus Estados Financieros Consolidados trimestrales, por un monto a lo menos igual a
trescientos doce mil quinientos dieciséis millones setecientos cincuenta mil pesos. Para estos
efectos, Patrimonio Ajustado corresponde a la suma de /i/ la cuenta Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora contenida en el Estado Consolidado de Situacion Financiera, y /ii/
la suma de las cuentas Dividendos provisorios, Dividendos provisionados segun politica, asi como
todas las demas cuentas relativas a provision de dividendos, contenidas en el Estado Consolidado
de Cambios en el Patrimonio del Emisor. Adicionalmente, cada vez que el Emisor efectuare una
revalorizacion de sus activos fijos, el Patrimonio Ajustado que el Emisor debe mantener se
incrementara en igual suma a la contenida por concepto de revalorizacion de tales activos fijos en
la Nota Propiedades, plantas y equipos de los Estados Financieros Consolidados del Emisor,

58



obligacion que se hard exigible a contar de la fecha de publicaciéon de los Estados Financieros
Consolidados trimestrales que contengan dicha revalorizacion.

Al 31 de marzo de 2018, el Patrimonio Ajustado a nivel consolidado era de 1.134.860.660 miles
de CLP.

El detalle de la forma de célculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles de
CLP, se resume a continuacion:

+ Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora 1.106.487.997
+ Dividendos provisorios -
+ Dividendos provisionados segun politica 28.372.663
Patrimonio Ajustado 1.134.860.660

Cinco. Gravamenes: El Emisor debera mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto
igual, a lo menos, a una coma dos veces el monto insoluto de la Deuda Financiera sin garantias
mantenida por el Emisor. Para estos efectos, los activos y las deudas se valorizardn a valor libro.
Se entenderd por: /a/ por Activos Libres de Gravamenes, la diferencia entre /i/ la cuenta Total
Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacion Financiera, y /ii/ los activos dados en
garantia indicados en la Nota sobre Contingencias y Compromisos de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor; e /b/ por Deuda Financiera, la definicion dada a dicho término en el
numeral Cuatro letra a/ /i/ de la clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisiéon. No se
consideraran, para estos efectos, como gravamenes todos aquéllos a los cuales el Emisor no haya
consentido y que estén siendo debidamente impugnados por éste. El Emisor deberd enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar este indicador. Se deja expresa constancia y se establece que, a contar de la
fecha de entrada en vigencia obligatoria de la IFRS niimero dieciséis, esto es, el primero de enero
de dos mil diecinueve, emitida y aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, y respecto del célculo de Deuda Financiera que deba efectuarse conforme a los
numerales Cuatro y Cinco de la cldusula Décimo Quinta del Contrato de Emision con
posterioridad a dicha fecha, la cuenta -o subcuenta respectiva- referida al monto total del pasivo
por obligacion por derechos de uso de activos o el nombre que defina la Comision al efecto, que
con motivo de la entrada en vigencia de la citada norma deban exponerse como un pasivo
financiero dentro de los rubros Otros pasivos financieros corrientes y Otros pasivos financieros no
corrientes, no sera considerada, incorporada ni utilizada para el calculo y determinacion de dicha
Deuda Financiera.

Al 31 de marzo de 2018, el emisor mantiene activos libres de gravamenes 7,80veces el monto
insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida por el Emisor.

El detalle de la forma de calculo, con los respectivos montos utilizados expresado en miles de
CLP, se resume a continuacion:

+ Total activos 1.960.856.965
+ Activos dados en garantia -
Activos Libres de Gravamanes 1.960.856.965
i+ Préstamos bancarios 160.498.672
+ Obligaciones con el publico 72.882.298
+ Obligaciones por arrendamientos financiero 17.856.104
Deuda Financiera 251.237.075
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Nota: A continuacién se presenta una tabla comparativa entre el numeral Cuatro /Indicadores
Financieros/ y el indicador del numeral Cinco /Activos Libres de Gravdmenes/ precedentes de
este numeral 4.5.1 /Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones/, los cuales poseen nombres y
limites iguales o similares a los descritos para los Bonos Serie E y Bonos Serie H, descritos en los
numerales 3.3.3 y 3.3.4 del numeral 3.3. /Restriccion al Emisor en Relacién a Otros Acreedores/,
pero diferente forma de calculo en relacion a la nueva linea en proceso de inscripcion; diferencias
que en algunos casos hacen menos restrictivos los indicadores financieros de la nueva linea, y que
se fundamentan en los actuales resguardos de otros emisores similares de la industria. Las
diferencias en la forma de calculo de dichos indicadores con aquellos vigentes para los Bonos
Serie E y Serie H son las siguientes:

NuevaLinea en proceso de inscripcion

Serie H (2009)

Serie E (2004)

Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado (a) : (b) <= 1,6
+ Deuda Financiera (NL.1)
+ Préstamos bancarios
+ Obligaciones con el publico
+ Obligaciones por arrendamientos financiero
- _Efectivo y equivalentes al efectivo

Nivel de Endeudami Ci

lidado (a) : (b) <=1,6

+ Total pasivos
- Dividendos provisionados segun politica
+ Cauciones de obligaciones de terceros (H.1)

Nivel de Endeud: i Ci

lidado (a) : (b) <= 1,6

+ Total pasivos
- Dividendos provisionados segtin politica
+ Cauciones de obligaciones de terceros (E.1)

(a) Deuda Financiera Neta

+ Total patrimonio
+ Dividendos provisorios
+ Dividendos provisionados segun politica

(a) Total Pasivo Ajustado

+ Total patrimonio

+ Dividendos provisionados segun politica

(a) Total Pasivo Ajustado

+ Total patrimonio

+ Dividendos provisionados segun politica

(b) Tetal Patrimonio Ajustado (NL.2)

(b} Total Patrimonio Ajustado

(b} Total Patrimonio Neto Ajustado

Activos Libres de Gravamenes Consolidado (a) : (b) >=1,2
+ Total activos

+ Activos dados en garantia (NL.3)

Activos Libres de Gravamenes (a) : (b) >= 1,2
+ Total activos

- Activos dados en garantia (H.2)

Activos Libres de Gravamenes (a) : (b) >=1,2
+ Total activos

Activos dados en garantia para caucionar obligaciones de
{erceros (E.2)

(a) Activos Libres de Gravamanes

+ Préstamos bancarios
+ Obligaciones con el publico
+ Obligaciones por arrendamientos financiero

(a) Activos Libres de Gravamenes

+ Préstamos bancarios
+ Obligaciones con el publico
+ Obligaciones por arrendamientos financiero

(a) Total Activos No Gravados

+ Total pasivos
- Dividendos provisionados segun politica
- Pasivos garantizados (E.2)

{b) Deuda Financiera (NL.1)

(b) Deuda financiera sin garantia (H.3)

(b) Total Pasivos Ajustados No Gravados

Patrimonio Ajustado >= CLP 312.516,75 millones
+ Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
+ Dividendos provisorios
+ Dividendos provisionados segun politica

Patrimonio Ajustado >= CLP 312.516,76 millones
+ Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

+ Dividendos provisionados segun politica

Patrimonio Ajustado >= CLP 312.516,75 millones
+ Palimonio atribuible a los propietarios de la controladora

+ Dividendos provisionades segin politica

Patrimonic Ajustado (NL.4)

Patrimonio Ajustado (H 4)

Patrimonie Ajustado (E.3)

(NL.1) Contenidas en la Nota Otros pasivos financieros de los Estados
Financieros Consolidados del Emisor.

A contar de la fecha de entrada en vigencia obligaloria de la IFRS numero
dieciséis, esto es, el 1 de enero de 2019, emitida y aprobada por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto del calculo de Deuda
Financiera que deba electuarse para efeclos del calkcule del Nivel de
Endeudamiento Financiero neto Consolidado asicomo de los Activos Libres de
Gravamenes Consolidado, con posterioridad a dicha fecha, la cuenta -o
subcuenta respectiva- referida al monto tolal del pasive por abligacién por
derechos de uso de activos o el nombre que defina la Comisién al efecto, que
con motive de la entrada en vigencia de la cilada norma deban exponerse
como un pasivo financiero dentro de los rubros Otros pasivos financieros
corrientes y Ctros pasivos financieros no corrientes, no seré considerada,
incorparada ni utiizada para el calculo y determinacion de dicha Deuda
Financiera.

(NL.2) Se incluyen asl mismo todas las demds cuentas relativas a provision de
dividendos, contenidas en el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
del Emisor.

(NL.3) Indicados en la Nota sobre Contingencias y Compromises de los Estados
Financleros Consolidado del Emisor. No se consideraran, para estos efectos,
como gravamenes lodos aquellos a los cuales el Emisor no haya consentido y
que estén siendo debidamente impugnados por éste.

(NL.4) Se incluyen asl mismo todas las demds cuentas relativas a provision de
dividendos, contenidas en el Estado Consolidado de Carrbios en el Patrimonio
del Emisor,

Cada vez que el Emisor efectuare una revalorizacién de sus activos fijos, el
Patrimonio Ajustado que el Errisor debe mantener se incrementara en igual
suma a la contenida por conceplo de revalorizaciin de tales aclivos fijos en la
Nota Propiedades, plantas y equipos de los Estados Financieros Consolidados
del Emisor, obligacién que se hara exigible a contar de la fecha de publicacion
de los Estados Financieros Consolidados trimestrales que contengan dicha
revalorizacion.

{H.1) Avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u olras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus Filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de lerceros, con excepcion de: (i) las otorgadas
por el Bmisor o sus Filiales para caucionar obligaciones de otras e

Filiales del Emisor y (i) las olorgadas por Fillales del Emisor para caucionar
obligaciones del Emisor, contenidas en la Nota Contingencias y Compromisos
de los Estados Financieros.

(H.2) Indicados en la Nota sobre Contingencias y Compromisos de los Estados
Financieros Consolidado del Emisor. No se consideran para, estos efectos,
como gravamenes todos aguellos a los cuales el Emisor no haya consentide y
que estén debidamente impugnados por ésle.

(H.3)} Contenidas en la Nota Otros pasivos financieros de los Estados
Financieros Consolidados del Emisor.

(H.4) Cada vez que el Emisor efectuare una revalorizacién de sus activos Tijos,
el Patrimonio Ajustado que el Emisor debe mantener se incrementara en igual
suma a la contenida por conceplo de revalorizacion de tales activos fijos enla
Nota Propiedades, plantas y equipos de los Estados Financleros Consolidados
del Emisor, obligacion que se hara exigible a contar de la fecha de publicacién
de los Estados Financieros Consolidados que contengan dicha revalorizacién.

(E1) Avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garanlias, personales o reales, que el Emisor o sus filales hubieren clorgado
para caucionar obligaciones de terceros indicados en la Nota sobre
Contingencias y Compromisos, con excepcion de: () las olorgadas por el
Emisor o sus filiales para i ligaciones de otras filiales
del Emisor y (ii) las olorgadas por fiiales del Emisor para caucionar
obligaciones del Emisor.

(E2) Indicados en la Nota sobre Contingencias y Compromisos de los Eslados
Financieros Consolidados del Emisor.

(E3) Cada vez que el Emisor efecluare una revalorizacion de sus activos fijos,
el Patrimonio Ajustado que el Erisor debe mantener se incrementara en igual
suma a la contenida por concepto de revalorizacion de tales aclivos fijos en la
Nota Propiedades, Plantas y Equipos de los Estados Financieros Consolidados
del Emisor, obligacion que se hara exigible a contar de la fecha de publicacion
de los Estados Financieros Consolidados que contengan dicha revalorizacion,

Al 31 de marzo de 2018 la Compaiiia estaba en cumplimiento con todos los requerimientos de los
Bonos Serie E, los Bonos Serie H y de la presente Linea.
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Seis. Propiedad de Filiales Relevantes: El Emisor debera mantener, directa o indirectamente, la
propiedad de més del cincuenta por ciento de los derechos sociales y de las acciones suscritas y
pagadas, respectivamente, de: /a/ Cervecera CCU Chile Limitada y /b/ Embotelladoras Chilenas
Unidas S.A., en adelante conjuntamente las “Filiales Relevantes”. No se entendera que el Emisor
haya dejado de mantener la propiedad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en
este niimero, en el evento que cualquiera de éstas traspasare la totalidad de sus activos y pasivos a
cualquiera otra sociedad, ya fuere preexistente o creada con tal objeto, si esta ultima sociedad
fuere o continuare siendo Filial del Emisor.

Para estos efectos, se entendera, pero sin limitacion, que hay traspaso de activos y pasivos en los
casos establecidos en los articulos 94 y 99 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, y también en el
caso del articulo 103 nimero 2 de la misma ley. Todo lo aqui previsto se aplicard a su turno, y
todas las veces que fuere menester, a la o las sociedades subsistentes, o a la o las nuevas
sociedades resultantes, en su caso.

Siete. Mantencion, Sustitucion y Renovacion de Activos: El Emisor se obliga a no vender, ni
permitir que sean vendidos, ni ceder en propiedad y a no transferir y/o de cualquier modo,
enajenar, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, directa o indirectamente,
activos de su propiedad y de sus Filiales necesarios para mantener en Chile, directamente y/o a
través de una o mas Filiales, una capacidad instalada nominal para la elaboracion indistintamente
de Cervezas y/o Bebidas Analcohdlicas y/o Néctares y/o Aguas Minerales y/o Envasadas, en
adelante los “Negocios Esenciales”, igual o no inferior, ya sea respecto de una o mas de las
referidas categorias o todas ellas en conjunto, a quince millones novecientos mil hectolitros
anuales.

Para efectos de este nimero siete, se entendera por: /a/ “Cervezas™: producto cominmente
conocido como tal, que en general es una bebida alcohdlica, mds o menos amarga y espumosa,
que es resultado de la fermentacion de la cebada malteada y en cuya elaboracion se emplea lipulo,
levadura y agua, permitiéndose la adicion de otros extractos fermentables asi como de productos y
extractos naturales o artificiales idénticos a los naturales; y /b/ “Bebidas Analcohdlicas, Néctares y
Aguas Minerales y Envasadas™: segin se definen en el Decreto Supremo niimero novecientos
setenta y siete de mil novecientos noventa y seis /Reglamento Sanitario de Los Alimentos/ y sus
modificaciones posteriores o en la normativa que la remplace o sustituya. La prohibicién a que se
hace mencién en este numero no sera aplicable en los siguientes casos: /i/ venta, cesion,
transferencia, permuta o desecho de activos que se efectiie en razon de fallas técnicas, término de
vida qtil, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro motivo razonable y
necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, y que fuesen remplazados dentro
del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesion, transferencia, permuta o desecho, por otros
que cumplan las mismas funciones o sirvan para similar objeto que los anteriores; y /ii/ cuando
sean remplazados por otra planta para la elaboracion de Negocios Esenciales en similares o
mejores condiciones. Siempre que el Representante de los Tenedores de Bonos asi lo requiera, el
Emisor debera enviar, no antes del treinta de junio de cada aflo, los antecedentes que permitan
verificar el cumplimiento de lo indicado en este nimero al treinta y uno de diciembre del afio
inmediatamente anterior.

Ocho. Marca CRISTAL: El Emisor debera mantener, directamente o a través de una Filial, la
propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
treinta y dos del Clasificador Internacional de Productos y Servicios para el registro de marcas
comerciales, establecido por el Arreglo de Niza del 15 de junio de 1.957 y sus posteriores
modificaciones, actualmente inscrita y vigente a su nombre ante el Instituto Nacional de
Propiedad Industrial.
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Nueve. Operaciones con Partes Relacionadas: El Emisor se obliga a no efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por “partes relacionadas” distintas de sus Filiales, ni efectuar con ellas otras
operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las establecidas en el Titulo XVI
de la Ley sobre Sociedades Andnimas.

El Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar, y en este caso el Emisor deberd
enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con los Estados Financieros
Consolidados semestrales, la informacion acerca de las operaciones con “partes relacionadas™ del
Emisor, para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente niimero.

Diez. Provisiones: El Emisor se obliga a registrar en sus libros de contabilidad las provisiones
que surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracion y/o la empresa de auditoria
externa del Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros Consolidados del Emisor y sus
Filiales cuando proceda.

Once. Citaciones a Juntas: El Emisor se obliga a notificar al Representante de los Tenedores de
Bonos de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizando
para este efecto todas las formalidades y plazos propios de la citacion de accionistas.

Doce. Seguros: El Emisor se obliga a mantener los bienes de su activo y los de sus Filiales,
razonablemente asegurados de acuerdo a las practicas usuales de la industria /sociedades de
similar envergadura y en el mismo rubro/ donde opera el Emisor. El Emisor dard informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, de la renovacion o
sustitucion de las actuales polizas.

Trece. Informacion sobre la Colocacion de Bonos: Informar a la Comision la cantidad de bonos
de la o las series con cargo a la Linea de bonos efectivamente colocados, dentro del plazo
estipulado en el numeral 5 de la cldausula Quinta del Contrato de Emision.

4.5.2 Eventos de Incumplimiento:

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia y en defensa de los intereses de los Tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva seric de Bonos,
adoptado con la respectiva mayoria establecida en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos correspondientes a tal serie de Bonos, como si
se tratara de una obligacion de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

Uno. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital,
reajustes o intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren tres Dias
Habiles Bancarios desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucién a
dicho incumplimiento, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que
correspondan. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos.

Dos. Si cualquier declaracion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacion derivadas del Contrato de Emision, o en
las Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta y la
misma pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones con los Tenedores de los Bonos. Para
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estos efectos, se entendera por declaracion sustancial: a/ las declaraciones formuladas por el
Emisor en la cldusula Décimo Cuarta del Contrato de Emision, b/ cualquier declaracion efectuada
con motivo de las obligaciones de informacion contenidas en la clausula Décimo Quinta del

Contrato de Emision, y ¢/ las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias y que
expresamente se les otorgue este caricter.

Tres. Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones sefialadas en los numerales uno, dos,
cuatro, cinco, seis, siete, ocho, nueve, diez y doce de la clausula Décimo Quinta del Contrato de
Emisién, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 60 dias siguientes, o de los 120 dias
siguientes cuando se subsane tal infraccion mediante un aumento de capital del Emisor, a la fecha
en que hubiere sido requerido por escrito por el Representante mediante correo certificado.

Cuatro. Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes incurrieran en cesacién de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores, o tuviere la calidad de deudor
en un procedimiento concursal de liquidacion, voluntaria o forzosa, o tuviere la calidad de deudor
en un procedimiento concursal de reorganizacion y ha expirado el plazo de proteccion financiera
concursal que le sea aplicable en conformidad a la Ley veinte mil setecientos veinte /“Ley de
Reorganizacién y Liquidacion de Empresas y Personas™ y sus modificaciones, o si el Emisor o
cualquiera de las Filiales Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos
sefialados precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra
del Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o disputado en su
procedencia o legitimidad por parte del Emisor y/o la Filial Relevante, segiin corresponda, con
acciones, excepciones o recursos idoneos ante los Tribunales de Justicia, en la oportunidad legal o
procesal que corresponda. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra
del Emisor y/o de cualquiera de las referidas Filiales Relevantes necesariamente deberan fundarse
en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un uno por ciento de los activos del Emisor, entendiendo por tal la cuenta Total
Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacion Financiera de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor.

Para estos efectos, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan
validamente notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante
correspondiente en conformidad a la ley aplicable;

Cinco. Si hubiera incurrido el Emisor y/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en el
pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de
una o mds obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o
conjuntamente un monto equivalente a un uno por ciento de los activos del Emisor, entendiendo
por tal la cuenta Total Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacion Financiera de los
Estados Financieros Consolidados del Emisor, y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, segun
corresponda, no lo subsanare dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o del
simple retardo, salvo que a la fecha de pago de dicha obligacion se hubiere prorrogado ésta. Se
considerara que existe mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero, para estos
efectos, cuando se hayan notificado validamente las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y/o sus Filiales Relevantes, y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, segin sea el caso, no
disputare de buena fe la procedencia y/o legitimidad del cobro con acciones, excepciones o
recursos idoneos ante los tribunales correspondientes, dentro del plazo procesal correspondiente
que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Seis. Si se hicieren exigibles anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor y/o de

cualquiera de sus Filiales Relevantes que, en forma individual o conjunta, excedan un monto
equivalente a un uno por ciento de los activos del Emisor, entendiendo por tal la cuenta Total
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Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado contenida en los
Estados Financieros Consolidados del Emisor. No se considerara, para estos efectos, el pago
anticipado contemplado en el acto o contrato que estipuld la obligacion efectuado antes del
vencimiento pactado. Para estos efectos, solo se considerard que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacion, cuando se hayan validamente notificado las acciones judiciales
de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes,
segun corresponda, no hubieren disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con acciones,
excepciones o recursos idoneos ante los tribunales correspondientes dentro del plazo procesal que
de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Siete. Si el Emisor y/o sus Filiales Relevantes se disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo
de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo final de amortizaciéon y pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme a éste Contrato.

4.5.3 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros.

Uno. Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor.

Dos. Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades
que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante de los
Tenedores de Bonos.

Tres. Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision y de las Escrituras Complementarias, serdn asumidas por la
sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro. Creacion de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las Escrituras
Complementarias.

Cinco. Enajenacion de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo que respecta a la
enajenacion de activos y pasivos del Emisor a partes relacionadas, el Emisor se obliga a que la
enajenacion se ajuste a condiciones establecidas en el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades
Andnimas.

Seis. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del
Emisor y establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emisor
en el Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias, se establecera que tales limitaciones
no afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.
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50 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de Colocacion

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podré ser realizada
por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa,
colocacién privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe
bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado
de custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema
electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en deposito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar deposito en el
Depésito Central de Valores, Dep6sito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios
electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Plazo de Colocacion

Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

5.3 Sistema de Colocacion

Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

5.4 Colocadores

Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

5.5 Relacion con Colocadores

Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al pablico.

6.2 Frecuencia, Forma y Periodico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos.

6.3 Frecuencia y Forma de los Informes Financieros a Proporcionar
Mientras esté vigente el Contrato de Emision, los Tenedores de Bonos se entenderan informados

de las operaciones y Estados Financieros Consolidados del Emisor a través de los informes y
antecedentes que €ste proporcionara al Representante de los Tenedores de Bonos y a la Comision.
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Los referidos informes y antecedentes seran los que el Emisor deba proporcionar a la CMF, en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores.

El Representante de los Tenedores de Bonos se entendera que cumple con su obligacion de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes
para su consulta, en las oficinas de su casa matriz. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de los Tenedores de Bonos de requerir del Emisor toda la informacion que legal,
normativa y contractualmente este dltimo se encuentra obligado a proporcionar.

Los altimos estados financieros anuales auditados consolidado, asi como los ultimos Estados
Financieros trimestrales consolidados del Emisor y sus respectivos andlisis razonados, se
encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura N° 2670, piso
23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de
la CMF ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O’Higgins 1449, piso 9, comuna de Santiago,
Region Metropolitana.

7.0  DEFINICIONES EMPLEADAS EN ESTE PROSPECTO

Sin perjuicio de otros términos definidos en este prospecto, los términos definidos que a
continuacion se indican tendrén los siguientes significados:

Uno. “Bancos de Referencia” significard los siguientes bancos o sus sucesores legales: /i/ Banco
de Chile; /ii/ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, /Chile/; /iii/ Banco Santander-Chile; /iv/ Banco
del Estado de Chile; /v/ Banco de Crédito e Inversiones; /vi/ Scotiabank Chile; /vii/ Itat
Corpbanca; /viii/ Banco Security; y /ix/ Banco BICE. No obstante, no se consideraran como
Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor, segin
este concepto se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Dos. "Dia Habil", los dias que no sean domingos o feriados; y por "Dia Habil Bancario",
cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia
en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Tres. "Diario", el diario EI Mercurio; en caso que éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile.

Cuatro. Por “Duracion” se entendera el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un
instrumento determinado.

Cinco. "Estados Financieros Consolidados", corresponde al conjunto de informes denominados
Estado Consolidado de Situacion Financiera, Estado Consolidado de Resultados por Funcion,
Estado Consolidado de Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio,
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Notas explicativas a los Estados Financieros
Consolidados y demas antecedentes del Emisor confeccionados conforme a las normas IFRS,
seglin se define mas adelante, que las entidades inscritas en el Registro de Valores de la Comision
deben presentar periédicamente a dicha Comision, o aquel instrumento que lo reemplace. En este
ultimo caso, las referencias hechas en este Contrato a cuentas especificas de los actuales Estados
Financieros Consolidados se entenderdn hechas a aquellas en que tales cuentas deban anotarse en
el instrumento que lo reemplace. Las menciones hechas en este Prospecto y en el Contrato de
Emision a las cuentas de los Estados Financieros Consolidados corresponden a aquellas vigentes a
esta fecha.
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Seis. "Filial", "Matriz" y/o "Coligada", aquellas sociedades a que se hace mencién en los
articulos ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y seis.

Siete. “IFRS”, significa los International Financial Reporting Standards o Estdndares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, la normativa contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periédicamente a la Comision, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad.

Ocho. “Peso”, la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Nueve. Por “Tasa de Caratula” se entendera la tasa de interés que se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Quinta, nimero
Cuatro, letra /g/ del Contrato de Emision.

Diez. Por “Tasa de Prepago” se entendera el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la
fecha de prepago mas un "Margen", en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado. La
Tasa de Prepago debera determinarse el cctavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente
y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo u otro medio electrénico. El Margen
correspondera al definido en la respectiva Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado.

Once. La “Tasa Referencial” a una cierta fecha se determinard de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a mayor Duracion los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repuiblica de Chile para operaciones en Unidades de Fomento o en Pesos, e informados por la
“Tasa Benchmark: Uno y Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /“SEBRA™/, o
aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en
Unidades de Fomento, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-cero dos”, “UF-cero tres”, “UF-cero
cuatro” “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-diez”, “UF-veinte”, “UF-treinta”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A., obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero
tres”, “Pesos-cero cuatro” “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete”, “Pesos-diez”, “Pesos-veinte”,
“Pesos-treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A. Si la Duracion del Bono valorizado a la Tasa de Carétula estd contenida dentro de
alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente.
En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando
los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se
entendera que tienen una Duracion similar al Bono colocado, /x/ el primer papel con una Duracién
lo mas cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una Duracién lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica para operaciones en
Unidades de Fomento o Pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
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Valores S.A., se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos, se utilizard el valor
determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Hébiles Bancarios antes del dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos de
Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica,
cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta
de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor
le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se considerara como la cotizacion de cada Banco
de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de
Referencia asi determinada serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituir la Tasa Referencial.
La tasa asi determinada sera definitiva para las Partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos,
se entenderd por error manifiesto aquellos errores que son claros y patentes y que pueden ser
detectados de la sola lectura del instrumento. Caben dentro de este concepto los errores de
transcripcion o copia, de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que no
existen y cuya imputaciéon equivocada se demuestra facilmente con la sola exhibicion de la
documentacion de sustento. EI Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mds tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

Doce. "Tenedor de Bonos" o “Tenedor”, cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha de que se trate.

Trece. "Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es
publicada periodicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la
Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central
de Chile y al Capitulo IT B. tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile
0 las normas que la reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicion de la autoridad
competente se le encomendare a otros organismos la funcion de fijar el valor de la Unidad de
Fomento, se entenderd que se aplicara el valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo dejare de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente se aplicara
como reajuste la variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual perfodo
con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir o que entren en vigencia las modificaciones para su célculo y el ultimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota. B.- Sin
perjuicio de las definiciones contenidas en otras partes de este documento, para efectos de este
Prospecto, del Contrato de Emision y sus anexos y a menos que del contexto se infiera claramente
lo contrario: a/ los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el significado asignado a los
mismos en esta clausula de definiciones o en la comparecencia de este instrumento; b/ segin se
utiliza en este Prospecto o en el Contrato de Emision: /i/ cada término contable que no esté
definido de otra manera en este instrumento tiene el significado asignado al mismo de acuerdo a
IFRS, y /ii/ cada término legal que no esté definido de otra manera en este Prospecto o en el
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Contrato de Emision tiene el significado asignado al mismo de conformidad con la ley chilena, de
acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Cédigo Civil de Chile; y ¢/ los términos
definidos en este Prospecto o en el Contrato de Emision, pueden ser utilizados indistintamente,
tanto en singular como en plural, para los propositos de este Prospecto o del Contrato de Emision.

8.0 OTRA INFORMACION
8.1 Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco BICE, cuyo domicilio es Teatinos N°
220, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante y los principales accionistas o
socios y administradores de la entidad Emisora, debiendo sefialarse en todo caso que el
Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor.

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que en tal caracter le
confiere la ley y el Contrato de Emision, pudiendo aprobar la reduccion del monto de la Linea
conforme lo estipulado en el Numeral Tres de la clausula Décimo Novena del Contrato de
Emisién y concurrir al otorgamiento de la escritura publica en que conste esta reduccion en
conjunto con el Emisor.

Asimismo, estara facultado para iniciar, con las atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de bonos vencidos, estando investido para ello de todas las facultades
ordinarias que sefiala el articulo séptimo del Codigo de Procedimiento Civil y de las especiales
que le otorgue la Junta de Tenedores de Bonos o la ley, en su caso.

Los bonos y cupones vencidos tendran mérito ejecutivo en contra del Emisor. Tratandose de una
emision desmaterializada, el certificado de posicién que emite el DCV, tendra mérito ejecutivo y
sera el instrumento valido para ejercer accidn ejecutiva contra el Emisor, conforme a lo
establecido en los articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV. En las demandas y demads
gestiones judiciales que entable el Representante en interés de todos o algunos de los Tenedores
de Bonos, no sera necesario expresar el nombre de cada uno de éstos, ni individualizarlos.

El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado también para solicitar y examinar los
libros y documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a sus auditores externos los
informes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los intereses de sus representados,
teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo, por el
gerente o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la empresa. Asimismo, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendra derecho a asistir, sin derecho a voto, a las Juntas
de Accionistas del Emisor si corresponde.

Para tal efecto, el Emisor debera notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este efecto todas las
formalidades y plazos propios de las citaciones de accionistas.

Por acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos con el quorum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, el Representante de los Tenedores de Bonos debera
interponer las demandas y acciones pertinentes en defensa de sus representados en lo que diga
relacion con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o mas Bonos por alguna de las causales
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establecidas en el Contrato de Emision, junto con obtener la declaracion judicial de resolucion del
Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios, solicitar la liquidacion forzosa del Emisor,
y en general cualquiera otra peticion o actuacion judicial que comprometa el interés colectivo de
los Tenedores de Bonos.

Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se ejerceran a
través de su Representante. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir
la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, debera ser previamente provisto de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido por los mismos Tenedores de
Bonos, incluidos el pago de honorarios y otros gastos judiciales.

8.2 Encargado de la Custodia

No corresponde.

8.3 Intermediarios Participantes en la Elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Compaiiia Cervecerias Unidas S.A con la asesoria de
BBVA Asesorias Financieras S.A. y Banchile Asesorias Financieras S.A.

8.4 Asesores Legales Externos de la Emision

Cariola Diez Pérez-Cotapos.
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Los Directores abajo firmantes y el Gerente General de Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.,
debidamente facultados por el Directorio de dicha entidad, declaran bajo juramento que se
hacen responsables y hacen responsable al Directorio de Compafiia Cervecerfas Unidas
S.A. de la veracidad de toda la informacion proporcionada para fines de la inscripcidn,
emisién y colocacién de bonos por linea de titulos de que trata la escritura pablica que
contiene el contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda y el prospecto
adjuntos, y que se contiene en los mismos, asi como de la veracidad de los demés
antecedentes adicionales acompafiados a esta presentacion, en cumplimiento de la
Ley 18.045 de Mercado de Valores y la Norma de Carécter General N° 30 de la Comision
para el Mercado Financiero, y sus modificaciones posteriores.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL JURADA

Asimismo, declaran también bajo juramento, que Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. no se
encuentra en cesacion de pagos.

Nombre Cargo Ne C.N.IL. Firma

Rodrigo Hinzpeter Kirberg Director 7.016.591-0 % \

Patricio Jottar Nasrallah Gerente General | 7.005.063-3 WG ]L‘G
1 (J /

Santiago, 27 de abril de 2018

Vitacura 2670 / Las Condes
Santiago / Chile

Tel: (+56) 22 427 3000
Fax: (+56) 22 427 3333

www.ccu .cl
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%@?' 0.T.1.271.135

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LiINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A., como EMISOR

[~

BANCO BICE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS y
BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintiséis de abril de dos mil dieciocho, ante

mi, MARGARITA MORENO ZAMORANO, abogado, Notario

Publico, Suplente del Titular de la Vigésima Séptima Notarfa de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, segin Decreto Judicial
protocolizado al final de los registros ptblicos del mes de abril del
afio en curso, protocolizado bajo el nimero cuatrocientos quince, con
oficio en calle Orrego Luco nimero cero ciento cincuenta y tres,
comuna de Providencia, Santiago, comparecen: don Felipe

Dubernet Azécar, chileno, casado, Ingeniero Civil, cédula de



identidad numero ocho millones quinientos cincuenta mil
cuatrocientos guion dos, y don Felipe Benavides Almarza, cﬁileno,
casado, Abogado, cédula de identidad nidmero trece millones
veinticinco mil novecientos treinta y nueve guion uno, ambos en
representacion,  segin se  acreditard, de COMPANIiA
CERVECERIAS UNIDAS S.A. sociedad anénima abierta, Rol
Unico Tributario nmero noventa millones cuatrocientos trece mil

guion uno, todos domiciliados en Avenida Vitacura dos mil

- seiscientos setenta, piso veintitrés, comuna de Las Condes, ciudad

de Santiago, en adelante indistintamente “CCU” o el “Emisor”; y
don Rodrigo Cristidn Violic Goic, chileno, casado, Ingeniero
Comercial, cédula de identidad ntimero siete millones doscientos
cuarenta y seis mil quinientos treinta y ocho guion cinco, y don
Sebastian Pinto Edwards, chileno, casado, Ingeniero Comercial,
cédula de identidad niimero nueve millones ochocientos noventa y
ocho mil doscientos treinta y cinco guion tres, en representacion,
segin se acreditara, BANCO BICE, sociedad anénima del giro
bancario, Rol Unico Tributario ndmero noventa y siete millones
ochenta mil guion K, todos domiciliados en Teatinos ntmero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco
Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el “Representante” o el “Banco
Pagador” cuando concurra en esta ultima calidad. Sin perjuicio de lo
anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en forma
conjunta, se denominaran las “Partes” y, en forma individual,

podran denominarse la “Parte”; los comparecientes mayores de
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edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas citadas y
exponen: Que, en conformidad a la Ley numero dieciocho mil
cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, en adelante también la
“Ley de Mercado de Valores”, la Ley numero dieciocho mil
cuarenta y seis, sobre Sociedades Anénimas en adelante también la
“Ley sobre Sociedades Anénimas”, y su Reglamento, las normas
pertinentes dictadas por la Comisién para el Mercado Financiero
/que reemplazé a la Superintendencia de Valores y Seguros/, en
adelante indistintamente la “Comisién” o “CMF”, la Ley ntimero
dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de
Depésito y Custodia de Valores, en adelante la “Ley del DCV”, el
Reglamento de la Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del
DCV”, el Reglamento Interno del Depésito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del DCV”,
las normas legales o reglamentarias aplicables a la materia, y de
conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en sesién

ordinaria celebrada con fecha siete de marzo de dos mil dieciocho,

las Partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos por
linea de titulos de deuda, de aquellos definidos en el inciso final del
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores, en adelante
indistintamente el "Contrato de Emisién por Linea" o el "Contrato
de Emisién" o el "Contrato", cuyos bonos serén emitidos por CCU,
actuando el Banco como representante de las personas naturales o
juridicas que adquieran los bonos emitidos en conformidad al
Contrato y como Banco Pagador. Las emisiones de bonos que se

efectiien con cargo al Contrato, en adelante también los "Bonos", en




virtud de la suscripcién de las respectivas escrituras ptblicas
complementarias, en adelante también las “Escrituras
Complementarias”, serdn desmaterializadas, para ser colocados en
el mercado en general, y los Bonos seran depositados en el Depésito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores, en adelante también el
“DCV”, todo de conformidad a las estipulaciones que siguen:
CLAUSULA PRIMERA: Definiciones. A.- Sin perjuicio de otros

términos definidos en este Contrato, los términos que a continuacién
se indican, tendran los siguientes significados: Uno. “Banco”,
"Banco Pagador’, “Representante” y/o “Representante de los
Tenedores de Bonos”, Banco BICE. Dos. “Bancos de Referencia”
significara los siguientes bancos o sus sucesores legales: /i/ Banco
de Chile; /ii/ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, /Chile/; /iii/ Banco
Santander-Chile; /iv/ Banco del Estado de Chile; /v/ Banco de
Crédito e Inversiones; /vi/ Scotiabank Chile; /vii/ Itat Corpbanca;
/viii/ Banco Security; y /ix/ Banco BICE. No obstante, no se
considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
lleguen a ser relacionados con el Emisor, segtin este éoncepto se
define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores. Tres.
“Bono”, uno o mas de los bonos emitidos de conformidad con este
Contrato en cualquiera de sus series o sub-series. Cuatro.
"Contrato”, "Contrato de Emisién por Linea" o "Contrato de
Emisién", el presente instrumento y cualquiera escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. Cinco.
"Dia Habil", los dias que no,sean domingos o feriados; y por "Dia

Hébil Bancario", cualquier dfa del afio que no sea sébado, domingo,
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feriado, treinta y uno de diciembre u otro dfa en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Seis. “Diari;)", el
diario El Mercurio; en caso que éste dejare de existir, el Diario Oficial
de la Reptblica de Chile. Siete. Por “Duracién” se entendera el
plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado. Ocho. “Emisor”, Compafifa Cervecerias Unidas S.A.
Nueve. "Estados Financieros Consolidados", corresponde al
conjunto de informes denominados Estado Consolidado de
Situacién Financiera, Estado Consolidado de Resultados por
Funcién, Estado Consolidado de Resultados Integrales, Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio, Estado Consolidado

de Flujos de Efectivo, Notas explicativas a los Estados Financieros

Consolidados y demas antecedentes del Emisor confeccionados
conforme a las normas IFRS, segtin se define mas adelante, que las
entidades inscritas en el Registro de Valores de la Comisién deben
presentar periédicamente a dicha Comisién, o aquel instrumento
que lo reemplace. En este dltimo caso, las referencias hechas en
este Contrato a cuentas especificas de los actuales Estados
Financieros Consolidados se entenderan hechas a aquellas en que
tales cuentas deban anotarse en el instrumento que lo reemplace.
Las menciones hechas en este Contrato a las cuentas de los
Estados Financieros Consolidados corresponden a aquellas
vigentes a esta fecha. Diez. "Filial", "Matriz" y/o "Coligada’,

aquellas sociedades a que se hace mencién en los articulos




ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley ntmero dieciocho mil
cuarenta y seis. Once. “IFRS”, significa los International Financial
Reporting Standards o Esténdares Internacionales de Informacién
Financiera, esto es, la normativa contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar
sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la
Comisién, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad. Doce. “Linea” o “Linea de Bonos” significa la linea de
emisién de bonos a que se refiere el presente Contrato. Trece.
“Peso”, la moneda de curso legal en la Reptblica de Chile.
Catorce. Por “Tasa de Car4tula” se entendera la tasa de interés
que se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias
de acuerdo a lo dispuesto en la Cldusula Quinta, nimero Cuatro,
letra /g/ de este Contrato de Emisién. Quince. Por “Tasa de
Prepago” se entenderd el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago més un "Margen", en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado. La Tasa de Prepago
debera determinarse el octavo Dia Hébil Bancario previo al dia en
que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor deberd hacer el célculo correspondiente y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de
Prepago que se aplicard a més tardar a las diecisiete horas del
octavo Dia Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado a través de correo u otro medio electrénico.
El Margen correspondera al definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate

anticipado. Dieciséis. La “Tasa Referencial” a una cierta fecha se
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determinaré de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor Duracién los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica de Chile para
operaciones en Unidades de Fomento o en Pesos, e informados
por la “Tasa Benchmark: Uno y Veinte PM” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A. /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en
Unidades de Fomento, se utilizardn para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “UF-cero dos”, “UF-cero tres”, “UF-cero cuatro”

“UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-diez”, “UF-veinte”, “UF-

treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A., obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
“Pesos-cero dos”, “Pesos-cero tres”, “Pesos-cero cuatro” “Pesos-
cero cinco”, “Pesos-cero siete”, “Pesos-diez”, “Pesos-veinte”,
“Pesos-treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. Si la Duracién del
Bono valorizado a la Tasa de Car4tula est4 contenida dentro de

alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark




de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del
instrumento de punta /“on the run”/ de Ila categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizar4 una interpolacién
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categorfas antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del
Bono colocado. Para estos efectos, se entender4 que tienen una
Duracién similar al Bono colocado, /x/ el primer papel con una
Duraci6n lo mas cercana posible pero menor a la Duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién lo
mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser
rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica para
operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales por parte -
de la Bolsa de Comercio dg Santiago, Bolsa de Valores S.A., se
utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia H4bil
Bancario previo al dfa en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizar4 el
valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del SEBRA, o
aquel sistema que lo suceda.o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a
mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se

vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres
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de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los bonos equivalentes a los considerados en las Categorfas
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuya
Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de
Caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta, las que deberdn estar vigentes el noveno Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate

anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberé

precedentemente. Se considerard como la cotizacién de cada
Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asf
determinada serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada serd definitiva para las Partes, salvo error
manifiesto. Para estos efectos, se entenderd por error manifiesto
aquellos errores que son claros y patentes y que pueden ser
detectados de la sola lectura del instrumento. Caben dentro de
este concepto los errores de transcripcién o copia, de calculo
numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que no

existen y cuya imputacién equivocada se demuestra facilmente




con la sola exhibicién de la documentacién de sustento. El Emisor
debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia H4bil Bancario anterior
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Diecisiete.
"Tenedor de Bonos" o ”Ténedor”, cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos dentro
de la Linea, en la fecha de que se trate. Dieciocho. "Unidad de
Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varfa dfa a dia y que
es publicada periddicamente en el Diario Oficial por el Banco
Central de Chile en conformidad a la Ley ntimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco
Central de Chile y al Capitulo II B. tres del Compendio des
Normas Financieras del Banco Central de Chile o las normas que
la reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicién dé la
autoridad competente se le encomendare a otros organismos la
funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entendera
que se aplicara el valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo
dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma
de su célculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la
variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor en
igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dfa primero del mes calendario en que la Unidad
de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las
modificaciones para su célculo y el altimo dfa del mes calendario

inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la

10
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respectiva cuota. B.- Sin perjuicio de las definiciones contenidas

en otras partes de este documento, para efectos de este Contrato
de Emisién y sus anexos y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario: a/ los términos con maytscula /salvo

exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o

en el caso de un nombre propio/ tendrén el significado asignado
definiciones o en la

a los mismos en esta clausula de
comparecencia de este instrumento; b/ segiin se utiliza en este

Contrato de Emisién: /i/ cada término contable que no esté
definido de otra manera en este instrumento tiene el significado
asignado al mismo de acuerdo a IFRS, y /ii/ cada término legal

que no esté definido de otra manera en este Contrato de Emisién

tiene el significado asignado al mismo de conformidad con la ley
S chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas en
el Cédigo Civil de Chile; v ¢/ los términos definidos en este
Contrato, pueden ser utilizados indistintamente, tanto en singular
como en plural, para los propésitos de este Contrato de Emisién.
Uno.

CLAUSULA SEGUNDA: Antecedentes del Emisor.
Nombre: El nombre del Emisor es Compatfifa Cervecerias Unidas

S.A.; Nombre de fantasia: las siglas “C.C.U.” y/o “CCU”. Dos.
Domicilio legal y direccién de la sede principal: Su domicilio
legal es la ciudad de Santiago y su sede principal se encuentra
ubicada en la ciudad de Santiago, Avenida Vitacura ntimero dos
mil seiscientos setenta, piso veintitrés, comuna de Las Condes, sin
perjuicio de los domicilios especiales y de las agencias o

sucursales que puede establecer en otros puntos del pafs o del

11



extranjero. Tres. Rut: Noventa millones cuatrocientos trece mil
guion uno. Cuatro. Constitucion legal: El Emisor es una sociedad
andnima abierta chilena inscrita en el Registro de Valores de la
Comisién bajo el niimero cero cero cero siete, de fecha cinco de
mayo de mil novecientos :ochenta y dos, que se rige por las
normas contenidas en la Ley sobre Sociedades Anénimas y su
Reglamento. El Emisor se constituy6é mediante escritura pablica
otorgada con fecha ocho de enero de mil novecientos dos en la
Notaria de Valparaiso de don Pedro Flores Zamudio, y autorizada
por Decreto Supremo ntimero ochocientos ochenta y nueve con
fecha diecinueve de marzo de mil novecientos dos. Esta sociedad
fue inscrita en el Registro; de Comercio de Valparaiso a fojas
Cuarenta y nueve vuelta, nimero cuarenta y cinco del afio mil
novecientos dos, y publicada en el Diario Oficial del veinticuatro

de marzo de mil novecientos dos. El estatuto social fue
modificado, entre otras, por sendas escrituras ptiblicas de fechas
seis de junio de mil novecientos setenta y ocho y veinticuatro de
mayo de mil novecientos setenta y nueve, ambas otorgadas en la
Notarfa de Valparaiso de don Rafael L. Barahona Stahr; y cuyo
certificado de aprobacién se inscribi6 a fojas novecientos ochenta
y seis vuelta nimero seiscientos catorce del Registro de Comercio
de Valparaiso del afio mil novecientos setenta y nueve, y se
publico en el Diario Oficial de dieciocho de agosto de mil
novecientos setenta y nueve. Al margen de la inscripcién del afio
mil novecientos setenta y nueve, se practicaron todas las notas
marginales hasta junio del afio dos mil uno, oportunidad en que

se cambi6 el domicilio del Emisor de la ciudad de Valparaiso a la
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ciudad de Santiago. La tltima escritura en que se contiene el texto
completo de los estatutos es aquélla acordada en la Cuadragésima
Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas del Emisor,
celebrada con fecha cuatro de junio de dos mil uno, cuya acta se
redujo a escritura publica con esa misma fecha en la Notaria de
Valparaiso de dofia Maria Ester Astorga Lagos, e inscrita en el
Registro de Comercio de Valparaiso a fojas cuatrocientas setenta y
cuatro vuelta nimero trescientos sesenta y ocho del afio dos mil
uno y en el Registro de Comercio de Santiago a fojas dieciocho mil
ciento cuarenta y nueve nimero catorce mil seiscientos del afio
dos mil uno, y publicado en el Diario Oficial de trece de junio de
dos mil uno. La tltima reforma estatutaria es aquella acordada en
la Cuadragésima Sexta Junta Extraordinaria de Accionistas

celebrada el dia dieciocho de junio de dos mil trece, en la que se

acordd, entre otros, aumentar el capital de la Sociedad, segin
consta de escritura ptblica a que se redujo el acta de la referida
Junta, otorgada con esa misma fecha en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Javier Diez Morello, cuyo extracto se inscribié a
fojas cuarenta y ocho mil doscientos dieciséis nimero treinta y
dos mil ciento noventa del Registro de Comercio de Santiago del
ano dos mil trece y se publicé en el Diario Oficial con fecha
veinticinco de junio del dos mil trece. Cinco. Objeto Social: El
objeto del Emisor en conformidad a sus estatutos, corresponde al
desarrollo de las siguientes actividades: a/ la fabricacion,
elaboracién y comercializacién de cervezas, bebidas alcohdlicas,

aguas gaseosas y bebidas en general; b/ la produccién,

T
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elaboracién y comercializacién de alimentos de cualquier clase u
origen, y en especial la pesca o caza; ¢/ la administracién, manejo
y explotacion de predios agricolas, forestales o de aptitud forestal,
como la transformacién, industrializacién y comercializacién de
productos agricolas, ganaderos y forestales; d/ la fabricacién y
comercio de envases de todo tipo y para cualquier uso; e/ el
transporte terrestre, aéreo, maritimo y fluvial, por cuenta propia o
ajena; f/ la produccién y comeréializacién de magquinarias,
vehiculos, elementos y equipos para fines agricolas, mineros,
pesqueros, industriales, de construccién, comerciales y de uso
doméstico, sus accesorios y repuestos; g/ la industria de la
construccién, el desarrollo de negocios inmobiliarios y la
promocién de las actividades turisticas; h/ la realizacién de las
actividades y negocios relacionadas con la minerfa y la
explotacion, produccién y comercializacién de cualquier fuente de
energia susceptible de aprovechamiento industrial o doméstico; i/
la computacién electrénica, la asesoria en la administracién,
organizacién y desarrollo. de empresas; j/ la ejecucién de
mandatos, comisiones y - corretajes y la participacién, en
conformidad a la ley, en empresas de objeto bancario, de servicios
financieros, de seguros, de warrants, de almacenamiento y
depésitos de mercaderfas, y en la administracién de fondos
mutuos y previsionales; k/ comprar y en general adquirir, vender
y en general enajenar, y permutar toda clase de valores,
entendiéndose por tales  cualesquiera titulos transferibles,
incluyendo acciones, opciones a la compra y venta de acciones,

bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos, planes de ahorro,
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efectos de comercio, y en general todo tipo de titulo de crédito o
inversién; asi como también los valores emitidos o garantizados
por el Estado, por las instituciones ptblicas centralizadas o
descentralizadas y por el Banco Central de Chile. Seis.
Aprobacién: La emisién de bonos por linea se encuentra
debidamente aprobada por el Directorio del Emisor, segin consta
en el acta de sesién de Directorio de fecha siete de marzo de dos
mil dieciocho, reducida a escritura ptblica con fecha dieciocho de
abril de dos mil dieciocho, bajo el repertorio ntimero veintidés mil
trescientos sesenta y cuatro guion dos mil dieciocho en la Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Siete.
Representantes del Emisor: Los representantes del Emisor para
suscribir el presente Contrato son los sefiores Patricio Jottar

Nasrallah, Felipe Dubernet Azécar, Jestis Garcfa Sanchez-Reyes,

Antonio Cruz Stuven, Martin Rodriguez Guiraldes y Felipe
Benavides Almarza, actuando en forma conjunta dos cualquiera
de ellos y anteponiendo sus firmas a la razén social. CLAUSULA
TERCERA: Antecedentes del Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador. Uno. Antecedentes Juridicos. A.
Nombre: Banco BICE B. Domicilio y Direccién Sede Principal:
Banco BICE tiene su domicilio legal en Santiago, Chile y su oficina
principal se encuentra ubicada en Teatinos nimero doscientos
veinte, comuna y ciudad de Santiago C. Ruf: noventa y siete
millones ochenta mil guion K. Dos. Determinacion de la
Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos: El

Emisor pagard a Banco BICE por su desempefio como

{
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representante de los Tenedores de Bonos, los siguientes
honorarios: 3/ una comisién inicial de aceptacién de su rol de
Representante de los Tenedores de Bonos equivalente a
trescientas Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor
Agregado, pagadera por una sola vez en la fecha de suscripcién
del Contrato de Emisi6n; b/ una comisién por la firma de cada
Escritura Complementaria, iequivalente a cincuenta Unidades de
Fomento, més el Impuesto al Valor Agregado, pagadera por una
sola vez en la fecha de suscripcién de cada FEscritura
Complementaria; y ¢/ una comisién semestral equivalente a
cincuenta Unidades de Fomento, més el Impuesto al Valor
Agregado, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes
Bonos emitidos con cargo a la Linea de Bonos. Dicho pago se
devengaré a contar de la fecha de la primera colocacién parcial o
total de Bonos emitidos con cargo a la Linea y se pagar en la
fecha de vencimiento de los cupones de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea, segtin se determine en la respectiva Escritura
Complementaria. Todos los gastos en que razonablemente incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato, incluidos los que se originen con ocasién de la citacién y
celebracién de una Junta de Tenedores de Bonos, entre los que se
comprenden los honorarios de los profesionales involucrados,
publicacién de avisos de citacién y otros relacionados, seran de
cargo del Emisor, quien deberd proveer oportunamente al
Representante de los Tenedores de Bonos de los fondos para

atenderlos. Con todo, los gastos que superen individualmente el
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equivalente en Pesos a cincuenta Unidades de Fomento, deberdan
contar con la aprobacién previa y por escrito del Emisor. Los
gastos incurridos deberdn justificarse con los presupuestos y
recibos correspondientes. Los honorarios de los aludidos
profesionales involucrados se pagarén en funcién al tiempo
efectivamente utilizado de acuerdo a remuneracién de mercado
vigente. Tres. Determinacién de la Remuneracién del Banco
Pagador: Banco BICE percibira del Emisor, por su actuacion como
Banco Pagador, una comisién semestral equivalente a quince
Unidades de Fomento mas el correspondiente Impuesto al Valor
Agregado, la que se devengaré a contar de la fecha de la primera
colocacién de Bonos con cargo a la Linea, y cada seis meses a
contar de esta fecha mientras se encuentren vigentes Bonos

emitidos con cargo a ésta, ello con independencia del nimero de

pago de cupones que se realicen en el respectivo afio calendario.
Con todo, en caso que fuese necesario efectuar mas de cuatro
pagos de cupones dentro de un mismo afio calendario, BANCO
BICE tendra derecho a una comisién adicional de cinco Unidades
de Fomento por cada fecha adicional en que deba pagar cupones,
més el correspondiente Impuesto al Valor Agregado que fuere
aplicable. CLAUSULA CUARTA: Antecedentes de la Empresa
de Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Uno.

Designacién: Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de
este Contrato ser4n desmaterializados, el Emisor ha designado al
DCV, a efectos que mantenga en depésito dichos Bonos. Dos.

Domicilio legal y Direcciéon Sede Principal: Conforme a sus ===




estatutos, el domicilio social del DCV es la comuna de Santiago,
sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en
Chile o en el extranjero, en .conformidad a la ley. La direccién de
su casa matriz es avenida Apoquindo ndmero cuatro mil uno,
piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Tres. Rol Unico
Tributario: Noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guion dos. Cuatro. Remuneracién: Conforme a lo
estipulado en la cldusula catorce del contrato de registro de
emisiones  desmaterializadas de valores, renta fija e
intermediacién financiera, celebrado con fecha seis de septiembre
de dos mil cuatro entre el DCV y el Emisor, la prestacién de los
servicios de inscripcién de instrumentos e ingreso de valores
desmaterializados no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas
definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al
“Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serdn de
cargo de aquél en cuya . cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, atin en el caso de que tal depositante sea el

propio Emisor. CLAUSULA QUINTA: Monto, Antecedentes,

Caracteristicas y Condiciones de la Emisién. Uno. af Monto de la
Emisién de Bonos por Linea: /i/ El monto méximo de la Linea
serd la suma de cinco millones de Unidades de Fomento. Sin
perjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se
especificard si los Bonos emitidos con cargo a ella se expresaran
en Unidades de Fomento o en Pesos. En el caso de los Bonos
emitidos en Pesos la equivalencia de la UF se determinaré a la

fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al
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amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto total
colocado en UF no podré exceder al monto autorizado de la Linea.
/1i/ El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademds, reducir su monto al equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha
de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante.
Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la
Linea, deberdn constar por escritura ptublica otorgada por el
Emisor y el Representante y ser comunicadas al DCV y a la
Comisién por el Emisor. A partir de la fecha en que dicha
escritura publica se registre en la Comisién, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura ptblica en que

conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo

acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. b/ Series en que se divide y enumeracién
de los titulos de cada serie: Los Bonos podrén emitirse en una o
mds series, que a su vez podran dividirse en subseries. Cada vez
que se haga referencia a las series 0 a cada una de las series en
general, sin indicar su subserie, se entendera hecha o extensiva
dicha referencia a las subseries de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie seré correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el namero

uno. ¢/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
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nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el
monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea
de Bonos, se determinar4 en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efecten con cargo a la Linea de Bonos. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos, se determinarén en
Unidades de Fomento, segtin el valor de esta unidad a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea.
En aquellos casos en que los Bonos se emitan en Pesos, ademas de
sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto
de las emisiones previas en Pesos, se establecera su equivalente en
Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara al valor de la
Unidad - de Fomento vigen?:e a la fecha de la correspondiente
Escritura Complementaria. Dos. Plazo de la Linea: La Linea de
Bonos tiene un plazo méximo de treinta afios contados desde la
fecha de su inscripcién en el Registro de Valores de la Comisién,
dentro del cual tendrd derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. Tres. Caracteristicas generales
de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
podrén ser colocados en el mercado en general, se emitiran
desmaterializados en virtud:de lo dispuesto en el articulo once de

la Ley del DCV, y podrén estar expresados: a/ en Pesos, o b/ en
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Unidades de Fomento, en cuyo caso seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha de vencimiento respectiva, segun
lo determine el Emisor en la correspondiente Escritura
Complementaria. Cuatro. Condiciones Econémicas de los Bonos:
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales se especificardn en las
respectivas  Escrituras Complementarias, las que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y
deberdn contener, ademés de las condiciones que en su
oportunidad establezca la Comisién en normas generales dictadas
al efecto, a lo menos las siguientes menciones: a/ el monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al
dfa de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la
emisién de Bonos que se efectie con cargo a la Linea. Los titulos

de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en Unidades de

Fomento; b/ series o sub-series, si correspondiere, de esa emisién,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y
enumeracién de los titulos correspondientes; ¢/ ntimero de Bonos
de cada serie o sub-serie, si correspondiere; d/ valor nominal de
cada Bono; e/ plazo de colocacién de la respectiva emisién; £/
plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; g/ tasa de
interés o procedimiento para su determinacién, especificacion de
la base de dfas a que la tasa de interés estar4 referida, perfodo de
pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente; h/ cupones de los

Bonos, tabla de desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si
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correspondiere- para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacién de capital a pagar en cada cup6n, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, y el saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea se pagarén al respectivo
vencimiento y seran pagaderos en Pesos y, en caso que estuviesen
expresados en Unidades de Fomento, segtin su equivalencia en
Pesos a la fecha de vencimiento que se indique en la respectiva
Escritura Complementaria; i/ fechas o perfodos de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; j/ moneda de pago; k/ reajustabilidad, si
correspondiere; y 1/ uso especifico que el Emisor dara a los fondos
de la emisién respectiva. Cinco. Declaracién de los Bonos
colocados. Para determinar el namero de Bonos colocados y en
circulacién, dentro de los diez dfas corridos siguientes a
cualquiera de las fechas que se indican a continuacién: a/ a la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de
una colocacién que se emita con cargo a la Linea; b/ a la del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o ¢/ a la fecha en
que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a
lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el
numeral Uno, letra a/, de la presente clausula Quinta, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura ptiblica, deber4 dejar
constancia del ntmero de Bonos colocados y puestos en

circulacién, con expresién de su valor nominal. Si tal declaracién
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no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado,
deberé hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en
cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles
Bancarios antes de la celebracién de cualquier Junta de Tenedores
de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato
irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos,
para que éste haga la declaracion antes referida bajo la
responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los
Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. Seis.
Bonos desmaterializados al portador: Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisién y por ende: a/ Los
titulos no serdn impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda la impresion,
confeccién material y transferencia de los Bonos, ésta se realizard
de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV mediante
un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un
abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios
electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere. b/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados,
se conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV,
de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General

namero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos



noventa y ocho y sus respectivas modificaciones, de la Comisién,
en adelante indistintamente "NCG ntimero setenta y siete" y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y
su retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en la clausula
Décima de este instrumento y s6lo en los casos allf previstos. ¢/ La
numeracion de los titulos serd correlativa dentro de cada una de
las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada
titulo representard y constituir4 un Bono de la respectiva serie o
sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono,
el DCV informard al Emisor el ntmero y serie o sub-serie del
titulo que deba emitirse, el cual reemplazards al Bono
desmaterializado del mismo ntimero de la serie o sub-serie,
quedando éste Gltimo sin efecto e inutilizado. En este caso se
efectuard la correspondiente anotaci6n en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG ntimero
setenta y siete. Siete. Cupones para el pago de intereses y
amortizacion: En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendrén existencia
fisica o material, serdn referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme & lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes, amortizaciones de capital y cualquier otro
pago con cargo a los Bonos, segtin corresponda, seran pagados de
acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV vy que
éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor,

en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
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procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento
del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital, segln
corresponda, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y
contra la entrega del cupén correspondiente, el cual serd
recortado e inutilizado. Se entenderd ' que los Bonos
desmaterializados llevaran el niimero de cupones para el pago de
intereses y amortizacion de capital que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias para las emisiones de
Bonos con cargo a la Linea. Cada cupén indicar4 su valor, la fecha
de su vencimiento y el niimero y serie o sub-serie del Bono a que

pertenezca. Ocho. Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran

sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias para las correspondientes
emisiones. Estos intereses se devengardn y pagardn en las
oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o
sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizara el primer Dia Hébil Bancario siguiente. Con todo, los
intereses se devengardn hasta la fecha de vencimiento que se
indique en la respectiva Escritura Complementaria. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que

se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
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correspondiente tabla de desarrollo. Nueve. Amortizacién: Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas
que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Difa Hébil Bancario,
el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de
capital se realizaré el primer Dia Habil Bancario inmediatamente
sigulente. En el caso de los Bonos emitidos en Unidades de
Fomento, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizard el primer Dia Hébil Bancario
inmediatamente siguiente, en Pesos, segtin el valor de la Unidad
de Fomento de la fecha de vencimiento que se indique en la
respectiva Escritura Complementaria. El monto a pagar por
concepto de amortizacién en cada oportunidad seré el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni |
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o en su caso a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la reSpecﬁva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengardn un interés igual al interés méximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no teajustables en moneda
nacional, segun corresponda, para cada Emisién con cargo a la
Linea. Asimismo queda establecido que no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el

atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
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cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y
serdn pagaderos desde la fecha en que se efectte el pago de la
amortizacion correspondiente. Diez. Reajustabilidad: Los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, podradn contemplar como
unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso que
sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en
Pesos no serdn reajustables. Si los Bonos emitidos estan
expresados en Unidades de Fomento, deberdn pagarse en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento

tenga a la fecha de vencimiento de cada cuota, segin se indique

n la respectiva Escritura Cemplementaria. Once. Fechas, Lugar y
Nlodalidades de Pago: a/ Las fechas de pagos de intereses,
eajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinarén en las Escrituras Complementarias que se suscriban
con ocasiéon de cada colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que
no fuera un Dia H4bil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no
cobrados en las fechas que correspondan no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento indicado
en la respectiva Escritura Complementaria, salvo que el Emisor
incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva

cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés




penal igual al interés méximo convencional que la ley permita
estipular para operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables, segtin corresponda, para cada Emisién con cargo a la
Linea. No constituird mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupén de los titulos en dfa que no sea Dia Habil
Bancario. b/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal del
Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos ntimero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al pablico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor deber4 proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles, a mas tarda:r,_.
al mediodia del Dfa Hébil Bancario anterior a aquél en qu:é:,
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no proceders al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuaré
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacién que para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del

DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y
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en caso de los titulos materializados, se presumird tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de
los cupones respectivos, para el cobro de estos tultimos. Doce.
Rescate Anticipado: A.- General.- El Emisor definird en cada
Escritura Complementaria si los Bonos de la respectiva serie o
sub-serie tendran opcién de amortizacion extraordinaria. En caso
de tenerla, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
total o parcial, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizacién de capital/ a contar de la fecha que se indique en
cada Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-
serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regird por las
disposiciones que se indican a continuacién: Los Bonos se
rescatardn, segin se establezca en la respectiva Escritura

Complementaria, a un valor igual a: a/ el saldo insoluto de su

capital, o b/ el mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su
capital y /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva
tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago. En todos los casos se sumarén los intereses devengados
y no pagados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de
la fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate anticipado. Los intereses y reajustes
de los Bonos que se rescaten anticipadamente cesaran y seran

pagaderos desde la fecha en que efectte el rescate. El valor a ser




determinado conforme a lo indicado en el literal b/ /ii/ anterior,
corresponderd al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /“SEBRA”/ o
aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de
Prepago. Para efectos de la Tasa de Prepago, el Margen
correspondera al definido en la respectiva Escritura
Complementaria. B.- Procedimiento de Rescate: a/ En caso que se
rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el Emisor
efectuard un sorteo ante Notario para determinar cuéles de los
Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor publicara un
aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios -
por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles -
Bancarios de anticipacién aila fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En tal aviso se sefialara el monto total que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo, el
dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto y, si
correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o
bien, una referencia a la forma de célculo que se encuentra en la
definicién de Tasa de Prepago en la cldusula Primera de este
Contrato, y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la
diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante y

los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidard el
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procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo, el
Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se dejara
constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras ptblicas del Notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en
el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los
cinco dias siguientes al sorteo, el Emisor publicard por una sola
vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segin el sorteo serdn
rescatados anticipadamente con indicacién del ntimero y serie de
cada uno de ellos. b/ En caso que el rescate anticipado contemple
la totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicard, por
una vez, un aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso
debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que

se efectie el rescate anticipado. ¢/ Tanto para el caso de

amortizacién extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso sefialara: /i/ el valor individual de cada uno de los Bonos
que seran rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un valor
igual al saldo insoluto de su capital, o /ii/ el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la cldusula
del Contrato de Emisién donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el
caso que corresponda, el aviso debera contener la oportunidad en
que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los

Tenedores de Bonos y la o las series de Bonos que serédn




amortizados extraordinariamente, asf{ como la oportunidad en
que se efectuard el rescate. d/ El Emisor deber4 enviar copia del
referido aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario
ptblico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en que se efectte el rescate anticipado.
¢/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el
primer Dia Habil Bancario siguiente. £/ Los reajustes /tratdndose
de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses de los
Bonos  sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efecttie el pago de la amortizacién correspondiente. Lo
indicado en el presente literal f/ en cuanto al pago de intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente debera ser indicado en el aviso al que se
hace referencia en la presente clausula. Trece. Moneda de Pago:
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagarén al
respectivo vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos
expresados en Unidades de Fomento, éstos se pagaran en Pesos
conforme al valor de la Unidad de Fomento a la fecha del
vencimiento que se indique en la respectiva Escritura
Complementaria. Catorce. Garantias: Los Bonos no tendran
garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del

Codigo Civil. Quince. Régimen Tributario. Los Bonos que se
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emitan con cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario
establecido en e] articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a
la Renta contenida en el Decreto Ley ntimero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones. Para estos efectos, el Emisor determinard,
después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral primero del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la
Comisién y a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la
emisién el mismo dfa realizada la colocacién. Se deja expresa
constancia que, para efectos de la retencién de los impuestos
aplicables de conformidad con el articulo setenta y cuatro de la
Ley sobre Impuesto a la Renta antes singularizada, los Bonos de
las respectivas series o sub-series que se emitan con cargo a la
Linea se acogerdn.a.la forma de retencién sefialada en el numeral
ocho del citado articulo setenta y cuatro. En caso que el Emisor
opte por acoger la colocaciéon respectiva a lo dispuesto en el
inciso sexto o séptimo del numeral Uno del articulo ciento cuatro
antes referido, debera informar este hecho a la CMF, a través del
médulo del Sistema de Envio de Informacién en Linea de la CMF
habilitado para estos efectos, previo a dicha colocacion.
Correspondera asimismo al Emisor informar a las bolsas e
intermediarios que hubieren codificado los Bonos emitidos y
colocados con cargo a la Linea, el mismo dfa de realizada la

colocacién, el hecho que ésta tendra una tasa fiscal distinta a la de

e
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los instrumentos antes colocados, con el objeto de que estas
entidades procedan a modificar dicha codificacién para
identificar los instrumentos de una misma serie o emisién que
tienen una tasa fiscal distinta. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pafs, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Dieciséis.
Aplicacién de normas comunes: En todo lo no regulado en las
respectivas  Escrituras Complementarias para las siguientes
emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes
previstas en este instrumento para todos los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.

CLAUSULA SEXTA: Inconvertibilidad. Los Bonos emitidos de

acuerdo al presente Contrato no seran convertibles en acciones

del Emisor. CLAUSULA SEPTIMA: Uso o Destino de los

Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
correspondientes a la Linea se destinaran al refinanciamiento de
pasivos financieros del Emisor, asf como al financiamiento del
plan de inversiones y otros fines corporativos del Emisor y/o sus
Filiales. El uso especifico que el Emisor dard a los fondos
obtenidos de cada emisién se indicard en cada FEscritura

Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: Menciones que se

Entienden Incorporadas en los Titulos Desmaterializados. Las
menciones que se entienden incorporadas a los titulos
desmaterializados de los Bonos, son las siguientes: Uno: Nombre

y domicilio legal del Emisor y especificaciones juridicas sobre su
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constitucién legal; Dos: Ciudad, fecha y Notaria en que se otorgéd
el Contrato de Emisién y las Escrituras Complementarias a ésta,
en su caso, y namero y fecha de la inscripcién de la Linea de
Bonos en el Registro de Valores de la Comisién; Tres: La
expresion de la serie o sub-serie correspondiente y el nimero de
orden del titulo; Cuarto: El valor nominal inicial del Bono y el
namero de Bonos que representa cada titulo; Cinco: Indicacién
de que los Bonos son al portador desmaterializados; Seis: Monto
nominal de la Linea de Bonos y de la respectiva emision, plazos
de vencimiento y plazo de colocac'i'(-f;n; Siete: Constancia de que
esta emisién no contaré con garantia, salvo el derecho de prenda
general de acuerdo a la ley; Ocho: Indicaciéon de Ila
reajustabilidad de los Bonos, si procediere; el procedimiento de
reajustabilidad de esos Bonos, si procediere reajustabilidad; la

tasa de interés y la forma de su calculo; la forma y época de la

amortizacién y las fechas y el lugar de pago de los intereses,
reajustes y amortizaciones; Nueve: Fecha desde la cual los Bonos
ganan reajustes, segun el caso, e intereses, y desde la cual corre el
plazo de amortizacién; Diez: Indicacién del procedimiento de
rescate anticipado, si fuere el caso. Once: Nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos y forma en que se debe
informar su reemplazo; Doce: Fecha del Bono, sello de la entidad
Emisora y la firma de las personas autorizadas al efecto por el
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos; Trece: Se
entiende que cada Bono lleva la siguiente leyenda: "Los #nicos

responsables del pago de este bono son el Emisor y quienes resulten
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obligados a ello. La circunstancia de que la Comision para el Mercado
Financiero haya registrado la emision no significa que garantice su pago
0 la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicion
es de responsabilidad exclusiva del adguirente”. Catorce: Indicacién
de que s6lo podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos,
aquellos Tenedores de Bonos que, a la fecha de cierre, segtin se
indica en el numeral cinco de la cléusula Vigésima siguiente,
figuren con posicion del respectivo Bono desmaterializado y sean
informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce de
la Ley del DCV, que a su vez acompafien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCYV,
pudiendo participar ademds quienes tengan un Bono
materializado dentro o fuera del DCV. Reemplazara el Registro
directo de la tenencia de: bonos, la circunstancia de exhibir
certificado de custodia de dichos valores registrada.
CLAUSULA NOVENA: Certificado de Posiciones. Conforme lo

establecido en los articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV,

mientras los Bonos se mantengan desmaterializados y en
depésito del DCV, el certificado de posicién que éste emite
tendr& mérito ejecutivo y serd el instrumento vélido para ejercer

accién ejecutiva contra el Emisor. CLAUSULA DECIMA: Uno.

Entrega de los Titulos: Teniendo presente que se trata de una
emisién desmaterializada, para todos los efectos, se tendra por
entrega suficiente al primer portador o suscriptor de los Bonos, el
registro que se practique por el DCV, conforme a la instruccién
escrita o electrénica que, a través de un medio magnético en su

caso, le dé el Emisor o el agente colocador que hubiere designado
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el Emisor, en adelante el “Agente Colocador”. En este ltimo
caso, el Emisor deberd previamente identificar ante el DCV el
c6digo del depositante del Agente Colocador e instruir al DCV, a
través de un medio escrito, magnético o instrucciones
electrénicas para que se abone a la cuenta de posicién que tuviese
el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo o parte de los
titulos de la respectiva emisién. Como consecuencia de lo
anterior, no habra entrega material de titulos, salvo en cuanto
dicha impresién o confeccién fisica sea solicitada por alguno de
los Tenedores de Bonos al amparo o de conformidad a lo
dispuesto en la Ley del DCV o de las normas dictadas por la
Comisién, en cuyo caso, el Emisor procederd, a su costa, a emitir
o confeccionar el o los titulos correspondientes dentro de un
plazo breve y en la forma que contemplen la ley, la NCG ntmero

setenta y siete y las reglamentaciones vigentes. El Emisor

procederd, en tal caso, a la confeccién material de los referidos
titulos. El plazo méximo para la entrega de los titulos, en el
evento que proceda la materializacién de los mismos, no podré
exceder de treinta Dias Héabiles. En este caso, serd duefio de ellos
el portador de los mismos y la transferencia se haré mediante su
entrega fisica. Para la confeccién material de los titulos, deberé
observarse el siguiente procedimiento: E1 DCV comunicara al
Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde que le sea
solicitado, el requerimiento de que se confeccione materialmente
uno o mas titulos. El Emisor solicitard una cotizacién a dos

imprentas con experiencia en la confeccién de titulos de deuda o

37



bono, cuya eleccién serad de atribucién exclusiva del Emisor. La
confeccién se encargard a la imprenta que presente la cotizacién
mas baja debiendo entregarse los titulos materiales al DCV en el
plazo de veinte Dias Hébiles contados desde el dfa siguiente a la
recepcién por el Emisor de la dltima cotizacién. Los titulos
materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Comisién y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la tabla de
desarrollo de la respectiva serie o sub-serie. El Emisor
desprenderd e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacién. Dos. Suscripcién o adquisicién: La suscripcién
o adquisicién de los Bonos implica para el suscriptor o
adquirente la aceptacién y ratificacién de todas las
estipulaciones, normas y condiciones establecidas en el presente
Contrato y cualquiera de sus modificaciones y/o en las Escrituras
Complementarias posteriores, vélidamente acordadas. Tres.
Canje: El Emisor no tendr4 la obligacién de canjear ningan titulo
emitido por otro de menor valor nominal, ni que comprenda una
menor cantidad de Bonos que los que se emitan con cargo a la

Linea. CLAUSULA UNDECIMA: Dominio y Transferencia de

los Bonos. Para todos los efectos de este Contrato y las
obligaciones que en él se contraen, tendr4 la calidad de duefio de
los Bonos cuyos titulos se hubieren materializado quien sea su
portador legitimo y la cesién o transferencia se efectuara
mediante la entrega material de ellos. Por otra parte, tratdndose
de Bonos desmaterializados, para todos los efectos de este

Contrato y las obligaciones que en él se contraen, tendrd la
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calidad de duefio de los Bonos aquel que el DCV certifique como
tal por medio de los certificados que, de conformidad al articulo
trece de la Ley de DCV, emita el DCV. En lo relativo a la
transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al
procedimiento que detallan ia Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la
posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la
base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran
al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. En todo caso,
las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de
posiciones no podrén ser inferiores a una posicién minima
transable. Para los efectos de cada colocacién, se abrird en la
cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador, una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los Tenedores de las posiciones se
hara por operaciones de compraventa que se perfeccionardn por
medio de las facturas que emitira el Agente Colocador, donde se
consignara la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables y que serén registradas a través de
los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicién de
cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargandose
la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositante del DCV o a través de un depositante que actte

como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el

(7Y
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DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nidmeros trece y
catorce de la Ley del DCV. Las transferencias realizadas
conforme a lo indicado, implican para el tenedor adquirente la
aceptacion y ratificacién de todas las estipulaciones, normas y
condiciones establecidas en el presente Contrato, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en la
Junta de Tenedores de Bonos que tenga lugar. CLAUSULA
DUODECIMA: Personas Autorizadas para Firmar los Titulos.

Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién o
confeccion fisica de uno o mds ttulos y ello fuere procedente de
acuerdo a la Ley del DCV y a las normas dictadas por la
Comisién, éstos deberan contener las menciones que la ley y
reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos por los
apoderados del Emisor y del Representante de los Tenedores de
Bonos, que a esa fecha tuvieren facultades a dicho efecto.
Asimismo, los titulos de deuda que se emitan a futuro como
resultado del canje de ldminas o emision de laminas que
sustituyan a las originales en los casos que corresponda, serdn
firmados conjuntamente por los apoderados autorizados al efecto
que a esa fecha tuvieren e indicaren tanto el Emisor como el
Representante de los Tenedores de Bonos. CLAUSULA
DECIMO_TERCERA: Extravio, Hurto o Robo, Destruccién,

Inutilizacion y Reemplazo o Canje de Titulos. Uno. a/ Para el
caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o
confeccién fisica de uno o mas titulos, en los casos que ello fuere
procedente de acuerdo a la Ley del DCV y de las normas dictadas

por la Comisién, el deterioro, destruccién, inutilizacion, extravio,
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pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o més cupones del
mismo seré de exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor de
Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo
pagare a quien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
segundo de la Ley ntimero dieciocho mil quinientos cincuenta y
dos; b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o mas de
sus cupones, en caso de extravio, destruccién, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto del titulo emitido o de uno o més de
sus cupones, el Tenedor de Bonos debera comunicar por escrito
al Representante de los Tenedores de Bonos, al Emisor y a las
bolsas de valores, acerca del extravio, destruccién, pérdida,
mnutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno o méas de sus
cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen
transacciones respecto al referido documento, sin perjuicio de

iniciar las acciones legales que fueren pertinentes. El Emisor,

previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo
y/o cupén extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o
hurtado, exigir4 al interesado lo siguiente: /i/ La publicacién de
un aviso por tres veces en dias distintos en un diario de amplia
circulacién nacional, informando al puablico que el titulo y/o
cupon quedard nulo por la razén que corresponde y que se
emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o sub-
serie y namero se individualizan, haciendo presente que se
emitird un nuevo titulo y/o cupén si dentro de diez Dias Habiles

siguientes a la fecha de la tiltima publicacién no se presenta el
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Tenedor del titulo y/o cup6n respectivo a hacer valer su derecho,
y /1i/ la constitucién de una garantia en favor y satisfaccién del
Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la
fecha de emisién del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por
un plazo de cinco afios contados desde la fecha de vencimiento
del dltimo cupén reemplazado. El Emisor emitird el duplicado
del titulo o cupén una vez transcurrido el plazo sefialado en el
namero i/ precedente sin que se presente el Tenedor del mismo
previa comprobacién de haberse efectuado las publicaciones y
también previa constituciéxﬁ de la garantia antes mencionada; ¢/
Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la
impresion o confeccién fisica, de uno o maés titulos, en los casos
que ello fuere procedente de acuerdo a la Ley del DCV y de las
normas dictadas por la Comision, si dicho titulo y/o cupén fuere
dafiado sin que se inutilizare o se destruyese en &l sus
indicaciones esenciales, el Emisor podr4 emitir un duplicado,
previa publicacion por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al
publico que el titulo original emitido queda sin efecto. En este
caso, el solicitante deberéd hacer entrega al Emisor del titulo y del
respectivo cup6n inutilizado, en forma previa a que se le otorgue
el duplicado. En este caso, el Emisor podré liberar al interesado
de la constitucién de la garantia pertinente; d/ Asimismo, la
publicaciéon de los avisos sefialados en las letras b/ y c/
precedentes y el costo que incluye el otorgamiento de un titulo de

reemplazo, serdn de cargo del solicitante; y ef Para el caso que un
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Tenedor de Bonos exija la iIflpresién o confeccién fisica de uno o
més titulos, y para todo otro caso en que se haya emitido o
corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la
obligacién de canjear ningtin titulo por otro de distinto valor
nominal ni por otros que comprendan una cantidad diferente de
bonos. Dos. En todas las situaciones a que se refiere el numeral
uno anterior, en el titulo duplicado se dejar4 constancia de haber

cumplido las respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO

CUARTA: Reglas de proteccién a los Tenedores de Bonos.
Declaraciones y Seguridades del Emisor. El Emisor declara y
garantiza expresamente que, a la fecha de celebracién del
presente Contrato: Uno. Es una sociedad anénima abierta chilena
inscrita en el Registro de Valores de la Comisién bajo el numero
cero cero cero siete, que se rige por las normas contenidas en la
Ley ntmero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades

Anénimas y su Reglamento, y validamente existente bajo las

leyes de la Repuablica de Chile. Dos. La suscripcion y
cumplimiento del Contrato no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres. Las obligaciones
que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido vélida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la
Ley veinte mil setecientos veinte /“Ley de Reorganizacion y
Liquidacién de Empresas y Personas”/ y sus modificaciones, u

otra ley aplicable. Cuatro. Ni él, ni sus bienes gozan de
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inmunidad de jurisdiccién respecto de cualquier tribunal o
procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco. Cuenta con todas
las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacién y explotacién de su giro sin las cuales podria
afectarse adversa y sustancialmente su situacién financiera o sus
resultados operacionales. Seis. El Emisor no tiene, a su mejor
saber y entender, endeudamiento, pérdidas anticipadas y/o
asumidos compromisos inusuales o de largo plazo, fueren o no
de cardcter contingente, que pudiere afectar adversa y
substancialmente su posibilidad de cumplir con sus obligaciones
de pago segtin lo previsto en éste Contrato, salvo aquellos que se
encuentren reflejados en sus Estados Financieros Consolidados.
Siete. No existe en su contra ninguna accién judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su
contra y de Ja cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera
o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
del Contrato de Emisién, salvo aquellos que se encuentren
reflejados en sus Estados Financieros Consolidados. Ocho. Sus
Estados Financieros Consolidados han sido preparados de
acuerdo a los IFRS, son completos y fidedignos, y representan
fielmente la posicién financiera del Emisor. CLAUSULA
DECIMO___ QUINTA: Obligaciones, limitaciones y

prohibiciones. Mientras el Emisor no haya pagado a los

Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos a los
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Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, éste se
sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacién chilena: Uno.
Cumplimiento de la Legislacién Aplicable: Cumplir con las
leyes, reglamentos y demés disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los
impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al
propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos
que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este
caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con IFRS. Dos. Sistemas de
Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las instrucciones que
imparta la Comisién en relacién con las normas IFRS, como
asimismo contratar y mantener a una empresa de auditorfa
externa de aquellas inscritas en el registro respectivo que lleva la
Comisién para el examen y anélisis de sus Estados Financieros
Consolidados, respecto de los cuales ésta deberd emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio, de acuerdo a
las normas impartidas al efecto por la Comisién. Asimismo, el
Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la

Comisién, en tanto se mantenga vigente la Linea. Dichas
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entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas
en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga
vigente la Linea. No obstante lo anterior, se acuerda
expresamente que: /i/ en caso que por disposicién de la
Comisién, se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afectare una o méas
obligaciones, limitaciones y prohibiciones contempladas en esta
clausula Décimo Quinta y/o las definiciones sefialadas en la
clausula Primera que se relacionen con la referida clausula
Décimo Quinta y/o cualquier otra clausula o seccién de este
Contrato, o /ii/ se modificaren por la entidad competente
facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros Consolidados, el Emisor deber4,
dentro del plazo de quince Dias Habiles contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros Consolidados, exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de
un plazo de veinte Dfas Habiles contados también desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros Consolidados, solicitara a la empresa de
auditoria externa contratada por el Emisor de aquellas inscritas
en el registro respectivo que lleva la Comisién, para que
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en esta cldusula
Décimo Quinta y/o las definiciones sefialadas en la clausula

Primera que se relacionen con la referida cldusula Décimo Quinta
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y/o cualquier otra clausula o seccién de este Contrato segin la
nueva situacion contable. El Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditorfa
externa, dentro del plazo de diez Dias Habiles contados a partir
de la fecha en que la empresa de auditoria externa evacue su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la Comisién la solicitud
relativa a esta modificacién al Contrato, junto con la
documentacién respectiva. El procedimiento antes mencionado
deber4 estar completado en forma previa a la fecha en que deban
ser presentados los Estados Financieros Consolidados ante la

Comisién por parte del Emisor, por el periodo de reporte

por primera vez en sus Estados Financieros

previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
mediante una publicacién en el Diario, y en caso de suspension o
desaparicién de éste, en el Diario Oficial, la cual deber&
efectuarse dentro de los diez Dias Habiles siguientes a fecha en
que la Comisién emita el certificado respectivo aprobando la
modificacién del Contrato. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se

produzcan con motivo del cambio de las normas contables
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utilizadas en los Estados Financieros Consolidados del Emisor
antes de tal modificacién, no seran consideradaé como un
incumplimiento del Emisor al presente Contrato en los términos
de la clausula Décimo Sexta del mismo y/o alguna otra seccién
de este Contrato. Una vez modificado el Contrato conforme a lo
antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las mo.dificaciones
que sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se
deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente p'or disposiciones relativas a materias contables,
y en ningan caso aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Tres.
Entrega de Informacién: El Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo y
formato en que deban entregarse a J]a Comisién, copia de toda la
informacién que el Emisor esté obligado a enviar a la Comisién,
siempre que ésta no tenga la calidad de informacién reservada,
incluyendo sus Estados Financieros Consolidados trimestrales y
anuales. El Emisor se obliga ademads a informar al Representante,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros Consolidados a la Comisién, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en este
Contrato, particularmente en esta cldusula, para lo cual deberd
utilizar el formato incluido como “Anexo Uno” de esta escritura,
el cual es protocolizado con esta misma fecha y en esta misma Notaria

bajo el repertorio namero cuatrocientos dieciséis guién A, y que para
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todos los efectos legales se entiende formar parte integrante del
presente Contrato y de las Escrituras Complementarias de
acuerdo con las especificaciones particulares de las mismas.
Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos copia de los informes de clasificacién de riesgo de las
emisiones que se efecttien con cargo a la Linea, a méas tardar cinco
Dias Habiles después de recibido de sus clasificadores de riesgo
privados. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el
hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda informacién
relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones

asumidas en virtud de este Contrato, particularmente lo

dispuesto en esta clausula, y cualquier otra informacién relevante
ue requiera la Comisién acerca del Emisor, dentro del mismo
plazo en que deba entregarse a la Comisién, siempre que
corresponda ser informada a sus acreedores. Cuatro. Indicadores
Financieros: a/ El Emisor deberd mantener al final de cada
trimestre un nivel de endeudamiento financiero neto
consolidado, reflejado en cada uno de sus Estados Financieros
Consolidados trimestrales, no superior a una coma cinco veces,
definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total
Patrimonio Ajustado, en adelante “Nivel de Endeudamiento
Financiero Neto Consolidado”. Para determinar el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto Consolidado en los Estados
Financieros Consolidados trimestrales, se considerard como: /i/

“Deuda Financiera Neta”, la diferencia entre /x/ el monto
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insoluto de la “Deuda Financiera”, esto es, la suma de las lineas
Préstamos bancarios, Obligaciones con el piiblico y Obligaciones
por arrendamientos financieros, contenidas en la Nota Otros
pasivos- financieros, e /y/ el saldo del rubro Efectivo y
equivalentes al efectivo, contenidos en el Estado Consolidado de
Situacién Financiera del Emisor; y /ii/ “Total Patrimonio
Ajustado”, la suma del Total Patrimonio y la cuenta Dividendos
provisionados segtin politica contenida en el Estado Consolidado
de Cambios en el Patrimonio del Emisor. El Emisor deber4 enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.
b/ El Emisor deberd mantener una cobertura de gastos
financieros consolidada no inferior a tres coma cero veces,
definida como la razén entre EBITDA y Costos Financieros, en
adelante la “Cobertura de Gastos Financieros Consolidada”.
Para los efectos del célculo de esta relacién, se entendera por
EBITDA la suma de las cuentas Margen bruto y Otros ingresos
por funcién, menos las cuentas Costos de distribucién, Gastos de
administracién y Otros gastos por funcién, contenidas en el
Estado Consolidado de Resultados por Funcién de los Estados
Financieros Consolidados trimestrales del Emisor, y més la linea
Depreciaciones y Amortizaciones registrada en la Nota Costos y
Gastos por Naturaleza. Por Costos Financieros, la cuenta de igual
denominacién contenida en el Estado Consolidado de Resultados
por Funcién. La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada se
calculara trimestralmente, sobre la informacién presentada en

cada uno de los Estados Financieros Consolidados trimestrales
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del Emisor, para el periodo de dos trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de los Estados Financieros Consolidados
correspondientes. El Emisor deberd enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar este indicador. ¢/ El Emisor
deberd mantener un Patrimonio Ajustado a nivel consolidado,
reflejado en cada uno de sus Estados Financieros Consolidados
trimestrales, por un monto a lo menos igual a trescientos doce
mil quinientos dieciséis millones setecientos cincuenta mil pesos.
Para estos efectos, Patrimonio Ajustado correéponde a la suma de
/i/ la cuenta Patrimonio, atribuible a los propietarios de la
controladora contenida en el Estado Consolidado de Situacién
Financiera, y /ii/ la cuenta Dividendos provisionados, segin
politica contenida en el Estado Consolidado de Cambios en el

Patrimonio de los Estados Financieros Consolidados trimestrales

del Emisor. Adicionalmente, cada vez que el Emisor efectuare
una revalorizacion de sus activos fijos, el Patrimonio Ajustado
que el Emisor debe mantener se incrementara en igual suma a la
contenida por concepto de revalorizacién de tales activos fijos en
la Nota Propiedeides, plantas y equipos de los Estados
Financieros Consolidados del Emisor, obligacién que se hara
exigible a contar de la fecha de publicacién de los Estados
Financieros Consolidados trimestrales que contengan dicha
revalorizacién. Cinco. Gravamenes: El Emisor deberd mantener
Activos Libres de Gravamenes por un monto igual, a lo menos, a

una coma dos veces el monto insoluto de la Deuda Financiera, sin
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garantfas mantenida por el Emisor. Para estos efectos, los activos
y las deudas se valorizarén a valor libro. Se entendera para los
efectos del presente numeral Cinco: a/ por “Activos Libres de
Gravamenes”, la diferencia entre /i/ la cuenta Total Activos
contenida en el Estado Consolidado de Situacién Financiera y
/ii/ los activos dados en garantia indicados en la Nota sobre
Contingencias y Compromisos de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor; e b/ por Deuda Financiera, da
definicién dada a dicho término en el numeral Cuatro letra a/
/i/ de esta clausula Décimo Quinta. No se consideraran, para
estos efectos, como gravamenes todos aquéllos a los cuales el
Emisor no haya consentido y que estén siendo debidamente
impugnados por éste. El Emisor deber4 enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar este indicador. Se deja
expresa constancia y se establece que, a contar de la fecha de
entrada en vigencia obligatoria de la IFRS ndmero dieciséis, esto
es, el primero de enero de dos mil diecinueve, emitida y
aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, y respecto del célculo de Deuda Financiera que
deba efectuarse conforme a los numerales Cuatro y Cinco de ésta
cléusula con posterioridad a dicha fecha, la cuenta -o subcuenta
respectiva- referida al monto total del pasivo por obligacién por
derechos de uso de activos o el nombre que defina la Comisién al
efecto, que con motivo de la entrada en vigencia de la citada
norma deban exponerse como un pasivo financiero dentro de los

rubros Otros pasivos financieros corrientes y Otros pasivos
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financieros no corrientes, no serd considerada, incorporada ni
utilizada para el célculo y determinacién de dicha Deuda
Financiera. Seis. Propiedad de Filiales Relevantes: El Emisor
deberd mantener, directa o indirectamente, la propiedad de més
del cincuenta por ciento de los derechos sociales y de las acciones
suscritas y pagadas, respectivamente, de: a/ Cervecera CCU Chile
Limitada y b/ Embotelladoras Chilenas Unidas S.A., en adelante
conjuntamente las “Filiales Relevantes”. No se entenderé que el
Emisor haya dejado de mantener la propiedad directa o indirecta
de las Filiales Relevantes requerida en este ntimero, en el evento

que cualquiera de éstas traspasare la totalidad de sus activos y

asivos a cualquiera otra sociedad, ya fuere preexistente o creada
n tal objeto, si esta tiltima sociedad fuere o continuare siendo
ilial del Emisor. Para estos efectos, se entenderd, pero sin
limitacién, que hay traspaso de activos y pasivos en los casos
establecidos en los articulos noventa y cuatro y noventa y nueve
de la Ley sobre Sociedades Anénimas, y también en el caso del
articulo ciento tres nimero dos de la misma ley. Todo lo aqui
previsto se aplicard a su turno, y todas las veces que fuere
menester, a la o las sociedades subsistentes, o a la o las nuevas
sociedades resultantes, en su caso. Siete. Mantencién,
Sustitucién y Renovacién de Activos: El Emisor se obliga a no
vender, ni permitir que sean vendidos, ni ceder en propiedad y a
no transferir y/o de cualquier modo, enajenar, ya sea mediante
una transaccion o una serie de transacciones, directa o

indirectamente, activos de su propiedad y de sus Filiales
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necesarios para mantener en Chile, directamente y/o a través de
una o mas Filiales, una capacidad instalada nominal para la
elaboracién  indistintamente de Cervezas y/o Bebidas
Analcohdlicas  y/o Néctares y/o Aguas Minerales y/o
Envasadas, en adelante los “Negocios Esenciales”, igual o no
inferior, ya sea respecto de una o mas de las referidas categorfas o
todas ellas en conjunto, a quince millones novecientos mil
hectolitros anuales. Para efectos de este ntmero siete, se
entenderd por: a/ “Cervezas”: producto comtnmente conocido
como tal, que en general es una bebida alcohélica, més o menos
amarga y espumosa, que es resultado de la fermentacién de la
cebada malteada y en cuya elaboracién se emplea ldpulo,
levadura y agua, permitiéndose la adicién de otros extractos
fermentables asi como de productos y extractos naturales o
artificiales idénticos a los naturales; y b/ “Bebidas Analcohélicas,
Néctares y Aguas Minerales y Envasadas”: segtin se definen en
el Decreto Supremo ntmero novecientos setenta y siete de mil
novecientos noventa y seis /Reglamento Sanitario de Los
Alimentos/ y sus modificaciones posteriores o en la normativa
que la reemplace o sustituya. La prohibicién a que se hace
mencioén en este namero no serd aplicable en los siguientes casos:
/1/ venta, cesién, transferencia, permuta o desecho de activos
que se efectie en razén de fallas técnicas, término de vida util,
desgaste, mejoras tecnolégicas, obsolescencia o cualquier otro
motivo razonable y necesario para el normal desarrollo de los
Negocios Esenciales, y que fuesen reemplazados dentro del plazo

de un afio desde su respectiva venta, cesién, transferencia,
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permuta o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones
o sirvan para similar objeto que los anteriores; y /ii/ cuando sean
reemplazados por otra planta industrial para la elaboracién de
Negocios Esenciales en similares o mejores condiciones. Siempre
que el Representante de los Tenedores de Bonos asf lo requiera, el
Emisor deberéd enviar, no antes del treinta de junio de cada afio,
los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo
indicado en este ntimero al treinta y uno de diciembre del afio
inmediatamente anterjor. Ocho. Marca CRISTAL: El Emisor
deberd mantener, directamente o a través de una Filial, la
propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o
palabra, para cerveza, en la clase treinta y dos del Clasificador
Internacional de Productos y Servicios para el registro de marcas

comerciales, establecido por el Arreglo de Niza del quince de

junio de mil novecientos cincuenta y siete y sus posteriores
modificaciones, actualmente inscrita y vigente a su nombre ante
el Instituto Nacional de Propiedad Industrial. Nueve.
Operaciones con Partes Relacionadas: El Emisor se obliga a no
efectuar inversiones en instrumentos emitidos por “partes
relacionadas” distintas de sus Filiales, ni efectuar con ellas otras
operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a
las establecidas en el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades
Anénimas. El Representante de los Tenedores de Bonos podra
solicitar, y en este caso el Emisor deberé enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, junto con los Estados Financieros

Consolidados semestrales, la informacién acerca de las
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operaciones con “partes relacionadas” del Emisor, para verificar
el cumplimiento de lo sefialado en el presente numeral Nueve.
Diez. Provisiones: El Emisor se obliga a registrar en sus libros de
contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas, que a juicio de la administracién y/o la empresa de
auditoria externa del Emisor deban ser referidos a los Estados
Financieros Consolidados del Emisor y sus Filiales cuando
proceda. Once. Citaciones a Juntas: El Emisor se obliga a
notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas del
Emisor, utilizando para este efecto todas las formalidades y
plazos propios de la citacién de accionistas. Doce. Seguros: El
Emisor se obliga a mantener los bienes de su activo y los de sus
Filiales, razonablemente asegurados de acuerdo a las précticas
usuales de la industria /sociedades de similar envergadura y en
el mismo rubro/ donde opera el Emisor. El Emisor dara
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre
que éste lo requiera, de la renovacién o sustitucién de las actuales
pélizas. Trece. Informacién sobre la Colocacién de Bonos:
Informar a la Comisi6n la cantidad de bonos de la o las series con
cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados, dentro del
plazo estipulado en el numeral cinco de la cldusula Quinta

precedente. CLAUSULA DECIMO SEXTA: Eventos de

Incumplimiento. El Emisor otorgard una proteccién igualitaria a
todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de éste
Contrato. En consecuencia y en defensa de los intereses de los

Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los
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Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de Bonos emitidas
con cargo a la Linea, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la
respectiva mayoria establecida en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valores, podrén hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos correspondientes a tal serie de
Bonos, como si se tratara de una obligacién de plazo vencido, si
ocurriere cualquiera de los siguientes eventos: Uno. Si el Emisor
incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera
cuota de capital, reajustes o intereses de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea, transcurridos que fueren tres Dias Habiles

Bancarios desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se

hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Bonos. Dos. Si cualquier
declaracién sustancial efectuada por el Emisor en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de las
obligaciones de informacién derivadas de este Contrato, o en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la
emisién de Bonos que se emitan con cargo a la Linea, fuere o

resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta y la

misma pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones con
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declaracién sustancial: a/ las declaraciones formuladas por el
Emisor en la cldusula Décimo Cuarta de este Contrato, b/
cualquier declaracién efectuada con motivo de las obligaciones
de informacién contenidas en la clausula Décimo Quinta de este
Contrato, y ¢/ las declaraciones que formule en las Escrituras
Complementarias y que expresamente se les otorgue este
caracter. Tres. Si el Emisor infringiera cualquiera de las
obligaciones sefialadas en los numerales uno, dos, cuatro, cinco,
seis, siete, ocho, nueve, diez y doce de la cldusula Décimo Quinta
de este Contrato, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de
los sesenta dias siguientes, o de los ciento veinte dias siguientes
cuando se subsane tal infraccién mediante un aumento de capital
del Emisor, a la fecha en que hubiere sido requerido por escrito
por el Representante mediante correo certificado. Cuatro. Si el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes incurrieran en
cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién
general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores, o
tuviere la calidad de deudor en un procedimiento concursal de
liquidacién, voluntaria o forzosa, o tuviere la calidad de deudor
en un procedimiento concursal de reorganizacion y ha expirado
el plazo de proteccién financiera concursal que le sea aplicable en
conformidad a la Ley veinte mil setecientos veinte /“Ley de
Reorganizaciéon y Liquidacién de Empresas y Personas”/ y sus
modificaciones, o si el Emisor o cualquiera de las Filiales
Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los

actos sefialados precedentemente en este ntimero, siempre que,
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en el caso de un procedimiento en contra del Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o
disputado en su procedencia o legitimidad por parte del Emisor
y/o la Filial Relevante, segin corresponda, con acciones,
excepciones o recursos idéneos ante los Tribunales de Justicia, en
la oportunidad legal o procesal que corresponda. No obstante y
para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del
Emisor y/o de cualquiera de las referidas Filiales Relevantes
necesariamente deberén fundarse en uno o més titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un uno por ciento de los activos del Emisor,

entendiendo por tal la cuenta Total Activos contenida en el

stado Consolidado de Situacién Financiera de los Estados

hayan validamente notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente en
conformidad a la ley aplicable; Cinco. Si hubiera incurrido el
Emisor y/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en el
pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos ©
cualquier otro acreedor, provenientes de una o més obligaciones
vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma
individual o conjuntamente un monto equivalente a un uno por
ciento de los activos del Emisor, entendiendo por tal la cuenta
Total Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacién

Financiera de los Estados Financieros Consolidados del Emisor, y
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el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, segln corresponda, no lo
subsanare dentro de los treinta dias corridos siguientes a la fecha
de la mora o del simple retardo, salvo que a la fecha de pago de
dicha obligacién se hubiere prorrogado ésta. Se considerars que
existe mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de
dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado
véalidamente las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor
y/o sus Filiales Relevantes, y el Emisor y/o sus Filiales
Relevantes, segin sea el caso, no disputare de buena fe Ia
procedencia y/o legitimidad del cobro con acciones, excepciones
0 recursos idéneos ante los tribunales correspondientes, dentro
del plazo procesal correspondiente que de acuerdo a la ley tenga
para la defensa de sus intereses. Seis. Si se hicieren exigibles
anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor y/o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes que, en forma individual o
conjunta, excedan un monto equivalente a un uno por ciento de
los activos del Emisor, entendiendo por tal la cuenta Total
Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacién
Financiera contenida en los Estados Financieros Consolidados del
Emisor. No se considerard, para efectos de esta clausula, el pago
anticipado contemplado en el acto o contrato que estipul6 la
obligacién efectuado antes del vencimiento pactado. Para estos
efectos, s6lo se considerarda que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacién, cuando se hayan vélidamente
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor
y/o sus Filiales Relevantes, y el Emisor y/o sus Filiales

Relevantes, segtin corresponda, no hubieren disputado Ila
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procedencia y/o legitimidad del cobro con acciones, excepciones
o recursos idéneos ante los tribunales correspondientes dentro
del plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses. Siete. Si el Emisor y/o sus Filiales Relevantes se
disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo de duracién del
Emisor a una fecha anterior al plazo final de amortizacién y pago
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, conforme a este

Contrato. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual Divisién,

Fusién o Transformacién del Emisor y Creacién de Filiales y
Enajenacion de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas. Uno.
Fusion: En el caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumiréd

todas y cada una de las obligaciones que el presente Contrato y

las Escrituras Complementarias imponen al Emisor. Dos.
Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato y en las Escrituras Complementarias, todas las
sociedades que surjan de la divisién, sin perjuicio que entre ellas
pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia
del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u
otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los
pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante de
los Tenedores de Bonos. Tres. Transformacién: Si el Emisor

cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
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del presente Contrato y de las Escrituras Complementarias, seran
asumidas por la sociedad transformada, sin excepcién alguna.
Cuatro. Creacion de Filiales: La creacién de Filiales del Emisor
no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias. Cinco. Enajenacién de Activos y Pasivos a
Partes Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacién de
activos y pasivos del Emisor a partes relacionadas, el Emisor
velara para que la enajenacién se ajuste a condiciones
establecidaé en el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades
Anénimas. Seis. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En
caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por
el Emisor en el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y sus Escrituras

Complementarias. CLAUSULA DECIMO OCTAVA.:

Informacién. Mientras esté vigente el presente Contrato, los
Tenedores de Bonos se entenderan informados de las operaciones
y Estados Financieros Consolidados del Emisor a través de los
informes y antecedentes que éste proporcionaré al Representante
de los Tenedores de Bonos y a la Comisién. Los referidos
informes y antecedentes serdn los que el Emisor deba
proporcionar a la Comisién, en conformidad a la Ley de Mercado
de Valores. El Representante de los Tenedores de Bonos se

entenderd que cumple con su obligacién de informar a los
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Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos
dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa
matriz. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del Representante
de los Tenedores de Bonos de requerir del Emisor toda la
informacién que legal, normativa y contractualmente este tltimo

se encuentra obligado a proporcionar. CLAUSULA DECIMO

NOVENA: De los Tenedores de Bonos y sus Representantes.
Uno. Representante de los Futuros Tenedores de Bonos. Seréd
representante de los futuros tenedores de Bonos, segin se ha
expresado, Banco BICE, quien, por intermedio de sus
representantes legales que comparecen, acepta expresamente en
este acto dicho cargo, declarando conocer y aceptar todos los
términos, modalidades y condiciones de la emisién a que se
refiere este Contrato, asi como la legislacién y normativa

aplicable. Las funciones del Representante de los Tenedores de

Bonos serén las propias de su cargo y aquellas indicadas en este
Contrato para el Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos tendra la remuneracion
por el desempefio de su cargo, indicada previamente en el
numeral dos de la cldusula Tercera de este Contrato. En el evento
que se produzca la sustitucién del Representante de los
Tenedores de Bonos, cada uno percibira la remuneracién que le
corresponda a prorrata del periodo que hubiere ejercido el cargo.
Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocién: El Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en su cargo por las siguientes causas:

a/ Renuncia del Representante. Esta se hard efectiva al

63



comunicarse en Junta de Tenedores de Bonos, conjuntamente con
las razones que ha tenido para ello. La Junta de Tenedores de
Bonos no tendrd derecho alguno a pronunciarse o calificar la
suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la
renuncia, cuya apreciacion corresponde en forma tnica y
exclusiva al Representante de los Tenedores de Bonos. Dicha
Junta deberd necesariamente proceder de inmediato a la
designacién de un reemplazante. Sin embargo, en el caso del
Representante de los futuros Tenedores de Bonos, designado en
esta escritura, no procederd su renuncia antes de vencido el plazo
para la colocacién de la primera emisién de Bonos con cargo a la
Linea o una vez colocados, si tal hecho sucede antes del
vencimiento del plazo para su colocacién. b/ Imposibilidad fisica
o juridica del Representante para ejercer el cargo. ¢/ Remocién,
revocacion o sustitucion del Representante, acordada por la Junta
de Tenedores de Bonos sin necesidad de expresién de causa.
Producida la cesacion en el cargo, cualquiera que sea la causa, la
Junta de Tenedores de Bonos deber4 proceder de inmediato a la
designacién de un reemplazante. Sin embargo, el Representante
de los Tenedores de Bonos debera mantenerse en el cargo hasta
que el  reemplazante  acepte  dicha  designacién.
Independientemente de cuél fuese la causa por la cual se produce
la cesacién en el cargo de Representante de los Tenedores de
Bonos, este ultimo serd responsable de su actuacién por el
perfodo de permanencia en el cargo. En caso de sustitucién del
Representante de los Tenedores de Bonos, dicha sustitucién

deberd ser informada por el reemplazante de éste al Emisor y a la
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Comisién al Dia Habil siguiente de haberse efectuado, conforme
a lo sefialado en el articulo ciento nueve de la Ley de Mercado de
Valores. No serd necesaria la modificacién del Contrato para
hacer constar la sustituciéon del Representante. Tres. Facultades y
Derechos: Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores
de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que en
tal carécter le confiere la ley y el presente Contrato, pudiendo
aprobar la reduccién del monto de la Linea conforme lo
estipulado en el numeral Uno de la cldusula Quinta de este
Contrato y concurrir al otorgamiento de la escritura ptblica en
que conste esta reduccién en conjunto con el Emisor. Asimismo,
estard facultado para iniciar, con las atribuciones ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en

defensa del interés comun de sus representados o para el cobro

de los cupones de bonos vencidos, estando investido para ello de
todas las facultades ordinarias que sefiala el articulo séptimo del
Cédigo de Procedimiento Civil y de las especiales que le otorgue
la Junta de Tenedores de Bonos o la ley, en su caso. Los bonos y
cupones vencidos tendran mérito ejecutivo en contra del Emisor.
Tratdndose de una emisién desmaterializada, el certificado de
posicién que emite el DCV, tendrd mérito ejecutivo y seré el
instrumento valido para ejercer accién ejecutiva contra el Emisor,
conforme a lo establecido en la Ley del DCV. En las demandas y
demas gestiones judiciales que entable el Representante en

interés de todos o algunos de los Tenedores de Bonos, no seréd
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necesario expresar el nombre de cada uno de éstos, ni
individualizarlos. El Representante de los Tenedores de Bonos
estard facultado también para solicitar y examinar los libros y
documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a su
empresa de auditoria externa los informes que sean necesarios
para una adecuada proteccién de los intereses de sus
representados, teniendo derecho a ser informado plena y
documentadamente y en cualquier tiempo, por el gerente o el que
haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor.
Asimismo, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
derecho a asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas
del Emisor si corresponde. Para tal efecto, el Emisor debera
notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas,
utilizando para este efecto todas las formalidades y plazos
propios de las citaciones de accionistas. La facultad anterior de
solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor debera
ser ejercida de manera de no afectar la gestiébn social y
conduccién de los negocios del Emisor. Por acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera interponer las
demandas y acciones pertinentes en defensa de sus
representados en lo que diga relacién con la exigibilidad y el
cobro anticipado de uno o més Bonos por alguna de las causales
establecidas en este Contrato, junto con obtener la declaracién

judicial de resolucién de este Contrato, con indemnizacién de
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perjuicios, solicitar la liquidacion forzosa del Emisor, y en general
cualquiera otra peticién o actuacién judicial que comprometa el
interés colectivo de los Tenedores de Bonos. Las facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se
ejerceran a través de su Representante. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos ‘deba asumir la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, debera ser previamente provisto
de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido
por los mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. Cuatro. Deberes y
Prohibiciones: Ademas de los deberes y obligaciones que el
presente instrumento le impone al Representante, éste tendré

todas las otras obligaciones que la ley establece. El Representante

de los Tenedores de Bonos deberd guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes, informaciones y de todo aquello de que
hubjere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas y fiscalizadoras, quedandole prohibido revelar o
divulgar las informaciones, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones. Del mismo modo, el
Representante de los Tenedores de Bonos a solicitud de estos
ultimos informara a sus representados sobre los antecedentes del
Emisor que éste le haya divulgado en conformidad a la ley o al

presente Contrato, y que pudieran afectar directamente a los
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Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con ellos.
Queda estrictamente prohibido al Representante de Ios
Tenedores de Bonos delegar sus responsabilidades. Sin perjuicio
de la responsabilidad general que le corresponde al
Representante de los Tenedores de Bonos en su calidad de
mandatario, de realizar todos los actos y ejercitar todas las
acciones que sean necesarias en el resguardo de los intereses de
sus representados, éste debera: a/ Recibir las informaciones
financieras sefialadas en la cldusula Décimo Quinta de este
Contrato. b/ Verificar el cumplimiento de las obligaciones y
restricciones estipuladas en el presente Contrato. ¢/ Asumir,
cuando- sea requerido para ello por la Junta de Tenedores de
Bonos o por alguno de ellos, la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos, sea ésta judicial o
extrajudicial, en el ejercicio de las acciones que procedan en .
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos y solicitar
el otorgamiento de medidas precautorias, cuando corresponda.
d/ Ejercer las acciones de cobro en los casos en que se encuentre
legalmente facultado para ello. e/ Ejercer las facultades
inspectivas y de fiscalizacion que la ley y el presente Contrato le
concedan. f/ Informar a la Junta de Tenedores de Bonos acerca de
las solicitudes que eventualmente pudiera formular el Emisor
relativa a modificaciones a los términos del Contrato. g/ Acordar
y suscribir, en representacién de los Tenedores de Bonos, todos
aquellos contratos que corresponda en conformidad con la ley o
con el presente Contrato. h/ Verificar periédicamente el uso de

los fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme a los
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usos establecidos en el presente Contrato y en la respectiva
Escritura Complementaria, sin perjuicio de la facultad que le
otorga el articulo ciento nueve de la Ley de Mercado de Valores.
Todas las normas contenidas en el numeral Cuatro de esta
clausula serén aplicables al Representante de los Tenedores de
Bonos, en tanto mantenga el cardcter de tal. Se entendera que el
Representante cumple con su obligacién de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del presente Contrato de Emisién por Linea,
mediante la recepcién de la informacién en los términos previstos
en la clausula Décimo Quinta de este Contrato, sin perjuicio de lo
establecido en el articulo ciento ocho de la Ley de Mercado de
Valores que establece que el Representante podra requerir al
Emisor o a sus auditores externos, los informes que sean

necesarios para una adecuada proteccién de los intereses de sus

representados, teniendo derecho a ser informado plena vy
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente o el que
haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor.
Cinco. Responsabilidades: El Representante de los Tenedores de
Bonos seré responsable de su actuacién en conformidad a la ley.
Para cautelar los intereses de sus representados, debera realizar
todas las gestiones que en el desempefio de sus funciones le
impongan la Ley de Mercado de Valores, la Comisién, el
Contrato de Emisién y las actas de las Juntas de Tenedores de
Bonos, con la diligencia que emplea ordinariamente en sus

propios negocios, respondiendo hasta de la culpa leve por el
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desempefio de sus funciones. El Representante de los Tenedores
de Bonos no seré responsable por el contenido de la informacién
que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su
vez entregada por el Emisor. Seis. Comunicacién relativa a la
eleccién, reemplazo o re;mocién del Representante de los
Tenedores de Bonos: ; Por tratarse de wuna emisién
desmaterializada, la comunicacién relativa a la eleccién,
reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos se comunicara por el Emisor al DCV para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas.
No sera necesario modificar el Contrato de Emisién para hacer

constar esta sustitucién. CLAUSULA VIGESIMA: De las Juntas

Generales de Tenedores de Bonos. Uno. Los Tenedores de
Bonos se reunirdn en Junta;de Tenedores de Bonos, siempre que
sea convocada por el Representante. Este estara obligado a hacer
la convocatoria en los casos previstos en la Ley de Mercado de
Valores. Para determinar los Bonos en circulacién y su valor
nominal, se estard a la declaracién que el Emisor efectie de
conformidad a lo dispuesto en el numeral Cinco de la clausula
Quinta anterior. Dos. Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se
citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y
otra serie o sub-serie, el Representante de los Tenedores de Bonos
podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en
la cual los Tenedores de cada serie voten en forma separada, o
bien convocar a Juntas de Tenedores de Bonos separadas por
cada serie o sub-serie. Tres. La citacién a Junta de Tenedores de

Bonos se hard en la forma prescrita por el articulo ciento
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veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd
publicado en el Diario. Ademaés, por tratarse de una emisién
desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y
Iugar en que se celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se
efectuard también a través de los sistemas del DCV, quien, a su
vez, informard a los depositantes que sean Tenedores de los
Bonos. Para este efecto, el Emiscr deberéd proveer al DCV de toda
la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores de
Bonos correspondiente. Cuatro. Salvo que la ley establezca
mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira
validamente, en primera citacién, con la asistencia de los
enedores de los Bonos que representen, a lo menos, la mayorfa
absoluta de los votos de los Bonos de la emisién correspondiente
y, en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos que concurran, cualquiera sea su nmero. En ambos casos,
los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos de
los Bonos asistentes de la emisién correspondiente, salvo aquellos
casos en que la ley exige un quérum mayor. Los acuerdos asi
adoptados serén obligatorios para todos los Tenedores de Bonos.
Los avisos a segunda citacién a Junta s6lo podrén publicarse una
vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos a
efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, deberd ser
citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de Bonos

no efectuada. Corresponderd un voto por el méximo comin
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divisor del valor de cada Bono, el que equivale al valor nominal
inicial del Bono menos el valor nominal de las amortizaciones de
capital ya realizadas respecto del referido Bono. Para determinar
el nimero de votos que corresponde a los Bonos que hayan sido
emitidos en Pesos, se convertird el saldo insoluto del Bono
respectivo a Unidades de Fomento. Para estos efectos se estar4 al
valor de la Unidad de Fomento vigente al quinto Dia Habil
anterior a la fecha de la Junta. Cinco. Podrén participar en la
Junta de Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la fecha de
cierre, figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la
lista que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que
dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez
acompafien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos
del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de
las cuentas de posicién en el DCV corresponderd al quinto Dia
Hébil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveerd al DCV, con la debida antelacién, la informacién
pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se entenderdn inscritos en el
registro que abrira el Emisor para los efectos de la participaciéon
en la Junta, y ii/ los Tenedores de Bonos materializados que
hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren
inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco Dias
Hébiles de anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el
registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para
inscribirse, estos Tenedores de Bonos deberan exhibir los titulos

correspondientes o certificados de custodia de los mismos

72



EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
Orrego Luco 0153 Fono 6200400
Providencia
acoronas(@notaria-avello.cl

emitidos por una institucién autorizada. En este tltimo caso, el
certificado debera expresar la serie o sub-serie y el nimero del o
de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos
que ellos comprenden y su valor nominal. Seis. Los Tenedores
podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos
por mandatarios, mediante carta poder. No podrdn ser
mandatarios los directores, empleados o asesores del Emisor. En
lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicaran, en lo que
corresponda, las disposiciones relativas a calificacién de poderes
para juntas de accionistas de las sociedades anénimas abiertas,
establecidas en la Ley sobre Sociedades Anénimas y el
Reglamento sobre Sociedades Anénimas. Siete. La Junta
Extraordinaria de Tenedores de Bonos podrd facultar al
Representante para acordar con el Emisor las reformas al

presente Contrato de Emisién por Linea o a una o mas de las

Escrituras Complementarias, incluyendo la posibilidad de
modificar, eliminar o reemplazar una o méas de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones contenidas en la cldusula Décimo
Quinta de este Contrato, que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos
pertenecientes a los Bonos de la respectiva emisién, salvo
quérum diferente establecido en la ley y sin perjuicio de la
limitacién que al efecto establece el articulo ciento veinticinco de
la Ley de Mercado de Valores. En todo caso, no se podra acordar
ninguna reforma al presente Contrato de Emisién por Linea ni a

sus Escrituras Complementarias, sin la aceptacién de al menos el




setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la
emision respectiva si éstas se refieren a modificaciones en las
tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al
monto y al vencimiento de las amortizaciones de Ja deuda. Ocho.
Serén objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de
Tenedores de Bonos, la eleccion del Representante, la revocacién,
remocién o sustitucién del designado o elegido, la autorizacién
para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los
asuntos de interés comtn de los Tenedores de Bonos. Nueve. De
las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos
se dejard testimonio en un libro especial de actas que llevara el
Representante. Se entenderd aprobada el acta desde que sea
firmada por el Representante, lo que debera hacer a maés tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la Junta. A falta de
dicha firma, por cualquiera causa, el acta deber4 ser firmada por
al menos tres de los Tenedores de Bonos designados al efecto y si
ello no fuere posible, el acta debera ser aprobada por la Junta de
Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la
asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que un acta se
refiere sélo podrén llevarse a efecto desde la firma. Diez. Los
gastos necesarios y comprobados en que incurra el Representante
de los Tenedores de Bonos con ocasién de convocar a una Junta
de Tenedores de Bonos, sean por concepto de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones y los honorarios de los
profesionales involucrados, seran de cargo del Emisor, quien
deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos

oportunamente de los fondos para atenderlos. Sin perjuicio de lo
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anterior, aquellos gastos que superen individualmente la
cantidad en pesos de cincuenta Unidades de Fomento, deberén

contar con la aprobacién previa y por escrito del Emisor.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador. Serd Banco

Pagador de las obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, Banco BICE o quien lo reemplace o suceda
en la forma que mas adelante se indica, y su funcién serd actuar
como diputado para el pago de los intereses y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y efectuar las
demés diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto. El
reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante
escritura ptblica otorgada entre el Emisor, el Representante de
Tenedores de Bonos y el nuevo banco pagador. Tal reemplazo
surtira efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado
haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal

escritura haya sido anotada al margen de la presente escritura.

No podréa reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en
el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, con expresioén de causa, con
noventa dfas de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacién, mediante carta

certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos




y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya
expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del
capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del
Emisor. En caso que el Banco Pagador siga siendo o sea al mismo
tiempo el Representante de los Tenedores de Bonos, el Banco
Pagador no podrd renunciar a su cargo sin renunciar
conjuntamente al cargo de Representante de los Tenedores de
Bonos. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por
cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado por el Emisor en dos dias distintos en
el Diario. El primer aviso debera publicarse con una anticipacién
no inferior a treinta dfas de la siguiente fecha de vencimiento de
algin cupén. El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni
supondra modificacién alguna del presente Contrato de Emisién.
CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: Pagos efectuados por el

Banco Pagador. Los pagos se efectuardn en la oficina principal
del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos ntmero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuaré los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles, a mas tardar,
al mediodfa del Dia Habil Bancario anterior a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al

respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
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sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuaré
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien
tenga dicha calidad en virtud de la certificacién que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de
los titulos materializados, se presumird tenedor legitimo de los
Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos dltimos. El Banco Pagador
efectuard los pagos por orden y cuenta del Emisor, quien deberd
proveerlo de los fondos suficientes y disponibles para tal efecto, de
acuerdo a lo sefialado en el numeral Once de la clausula Quinta
anterior. En caso que la fecha de pago no recaiga en un Dia Habil

Bancario, el pago se realizard aquel Dia Habil Bancario

inmediatamente siguiente al de dicha fecha de pago. Los titulos y
cupones pagados, que serdn recortados y debidamente cancelados,
quedarén en las oficinas del Banco Pagador a disposicién del
Emisor. El Emisor indemnizard al Banco Pagador de los perjuicios
que sufriere este Banco en el desempefio de sus funciones de tal,
cuando dichos perjuicios se deban a la propia culpa o negligencia del
Emisor. El Banco Pagador responderéd frente a los Tenedores de
Bonos y frente al Emisor de su culpa leve por los perjuicios que éstos

sufrieren. CLAUSULA VIGESIMO TERCERA: Arbitraje. Cualquier

dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o su
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Representante y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacién, cumplimiento o terminacién del Contrato, incluso
aquellas materias que segtin sus estipulaciones requieran acuerdo de
las partes y éstas no lo logren, sern resueltos obligatoriamente y en
Unica instancia por un arbitro mixto, esto es, 4rbitro arbitrador en
cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las
partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién. Lo
establecido en la presente cldusula es sin perjuicio del derecho
irrenunciable de los Tenedores de Bonos a remover libremente y en
cualquier tiempo a su Representante, o al derecho de cada Tenedor
de Bonos a ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral el cobro de su
acreencia. En contra de las resoluciones que dicten los arbitros no
procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente
en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones del
Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es
provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos, éste
podré actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso
primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de
Mercado de Valores. No obstante lo dispuesto anteriormente, al
producirse un conflicto el demandante siempre podré sustraer su
conocimiento de la competencia de 4rbitros y someterlo a la decisién

de la Justicia Ordinaria. Asimismo, podran someterse a la decisién
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de estos arbitros las impugnaciones que uno o més de los Tenedores
de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las
diferencias que se originen entre .los Tenedores de Bonos y su
Representante. En estos casos, el arbitraje podrd ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la
designacién del arbitro, para efectos de esta clausula, las Partes
confieren poder especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al rbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Cenﬁo de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberdn
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su
cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de

las costas. CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: Constancia. Se deja

constancia que, de conformidad a lo establecido en el articulo ciento
doce de la Ley de Mercado de Valores, y atendidas las caracteristicas
de las emisiones de Bonos que se haran con cargo a la Linea, no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de

custodia, ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO QUINTA:

Normas subsidiarias y derechos incorporados. En subsidio de las
estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran
las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las

normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la Comisién haya
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impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA
VIGESIMO SEXTA: Uno. Domicilio. Para todos los efectos del

presente Contrato, las partes fijan su domicilio en la ciudad de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios
de Justicia con asiento en la' Corte de Apelaciones de Santiago, en
todas aquellas materias que no se encuentren expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en
la clausula Vigésimo Tercera precedente. Dos. Gastos. Los
impuestos, gastos notariales, de inscripciones y de eventuales
alzamientos que se ocasionen en virtud del presente Contrato seran
de cargo del Emisor. Tres. Se faculta al portador de copia autorizada
de esta escritura para requerir las 'msi:ripciones, subinscripciones y
anotaciones que procedan. Personerias. La personéria de don Felipe
Dubernet Azécar y de don Felipe Benavides Almarza para
representar a Compaiifa Cervecerias Unidas S.A. consta de la
escritura publica de fecha dieciocho de abril de dos mil dieciocho,
otorgada ante el Notario Ptblico de la ciudad de Santiago don Juan
Ricardo San Martin Urrejold, que contiene la parte pertinente del
acta de la dosmilésima centésima décima sesién ordinaria de
directorio de Compafiia Cervecerias Unidas S.A., de fecha siete de
marzo de dos mil dieciocho. La personeria de don Rodrigo Cristi4n
Violic Goic y de don Sebastian Pinto Edwards para representar a
BANCO BICE, consta de escrituras pablicas de fecha veintinueve de
agosto de dos mil seis y diecisiete de enero de dos mil dos, ambas
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Enrique Morgan Torres.
Las escrituras de personeria no se insertan por ser conocidas de las

partes y del Notario que autoriza. Escritura redactada conforme a

80



- EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
Orrego Luco 0153 Fono 6200400
Providencia
acoronas{@notaria-avello.cl

minuta del Abogado Rodrigo Septlveda Seminario. En comprobante

y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia. Doy fe.- Z

: "*Felipe Dubernet Azocar :
p.p. COMPANIA CER
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Anexo Uno
Formato de Comunicacién Cumplimiento de Obhgacwne‘é’: @d‘“@; N s
N
_.\\?
Contrato \ o im0 7
“Sres. Banco | ] Representante Tenedores de Bonos

Serie [ ] emitidos por Compafifa Cervecerias Unidas S.A. De

acuerdo a lo establecido en el numeral Tres de la clausula Décimo
Quinta del Contrato de Emision por Linea de Titulos de Deuda
otorgado con fecha [e] en la Notarfa de Santiago de don [e], /el
“Contrato”/, [modificado por escritura publica de fecha [___]
otorgada en la misma Notaria] y complementada mediante escritura
publica de fecha [___] también otorgada en la misma Notaria, por
medio de la presente declaramos que al [fecha dltimos Estados
Financieros Consolidados] hemos dado cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato, en particular, las
establecidas en la cldusula Décimo Quinta del Contrato, referida a
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Del mismo modo, por
medio de la presente, declaramos que al [fecha dltimos Estados
Financieros Consolidados] no se ha producido causal alguna de
incumplimiento, de aquellas establecidas en la cldusula Décimo

Sexta del Contrato. Sin otro particular, saluda atentamente a Uds.,

[Nombre Representante Legal del Emisor]
[Cargo]

Compafifa Cervecerias Unidas S.A.
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REPERTORIO: 16.385-2018
OT.:125693

POR
LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
COMO EMISOR

<

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veintinueve de mayo de dos mil dieciocho,
ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, Abogado, Notario
Puablico Titular de la Vigésimo Séptima Notarfa de Santiago, con
oficio en calle Orrego Luco cero ciento cincuenta y tres, comuna de
Providencia, Santiago, comparecen: don Felipe Dubernet Azécar,
chileno, casado, Ingeniero Civil, cédula de identidad namero ocho
millones quinientos cincuenta mil cuatrocientos guion dos, y don
Felipe Benavides Almarza, chileno, casado, Abogado, cédula de
identidad ntimero trece millones veinticinco mil novecientos treinta

y nueve guion uno, ambos en representacién, segtn se acreditara, de



COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A., sociedad anénima
abierta, Rol Unico Tributario ntimero noventa millones cuatrocientos
trece mil guion uno, todos domiciliados en Avenida Vitacura dos mil
seiscientos setenta, piso veintitrés, comuna de Las Condes, ciudad de
Santiago, en adelante indistintamente “CCU” o el “Emisor”; y don
Rodrigo Cristian Violic Goic, chileno, casado, Ingeniero Comercial,
cédula de identidad ntimero siete millones doscientos cuarenta y seis
mil quinientos treinta y ocho guion cinco, y don Sebastidn Pinto
Edwards, chileno, casado, Ingeniero Comercial, cédula de identidad
nimero nueve millones ochocientos noventa y ocho mil doscientos
treinta y cinco guion tres, en representacion, segin se acreditara,
BANCO BICE, sociedad anénima del giro bancario, Rol Unico
Tributario ntimero noventa y siete millones ochenta mil guion K,
todos domiciliados en Teatinos ntimero doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de Representante de
los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en adelante
indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”, el
“Banco” o el “Representante” o el “Banco Pagador” cuando
concurra en esta ultima calidad. Sin perjuicio de lo anterior, cuando
se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominardn las “Partes” y, en forma individual, podran
denominarse la “Parte”; los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan sus identidades con las cédulas citadas y exponen:
PRIMERO: ANTECEDENTES. Uno. Contrato de Emisién de Bonos
por Linea de Titulos de Deuda. Por escritura ptblica de fecha
veintiséis de abril de dos mil dieciocho, otorgada ante el Notario

Pablico de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y que consta
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bajo el repertorio ntimero doce mil ciento veintitrés guion dos mil
dieciocho, el Emisor y el Representante suscribieron un Contrato de
Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda, desmaterializados,
no convertibles en .acciones y a treinta afios plazo de Compafiia
Cervecerias Unidas S.A., en adelante denominado el “Contrato de
Emisién” o el “Contrato”. Dos. Solicitud de inscripcién a la CMF.
Mediante carta de fecha treinta de abril de dos mil dieciocho, y
conforme a lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercado de Valores, y la Seccién IV de la Norma
de Caréacter General namero treinta de la Comisién para el Mercado
Financiero (“NCG Treinta”), el Emisor solicit6 la inscripcién en el
Registro de Valores de la Comisién para el Mercado Financiero
(“CMF” o la “Comisién”) de una emisién de bonos en los términos

contenidos en el Contrato de Emisién. Tres. Observaciones de la

Comisién para el Mercado Financiero. Mediante oficio ntimero
trece mil ciento setenta y uno de fecha diecisiete de mayo de dos mil
dieciocho de la CMF, dicha Comisién efectio una serie de
observaciones al Contrato de Emision. Cuatro. Subsanacién de
observaciones de la Comisién para el Mercado Financiero. Para
efectos de subsanar las observaciones indicadas por la Comisién
para el Mercado Financiero, el Emisor y el Representante, en la
representacién que invisten y debidamente facultados, en este acto
vienen en modificar el Contrato de Emisién en los términos que se
sefialan en las clausulas siguientes. Los términos empleados en
mayuscula en este instrumento que no hayan sido expresamente
definidos en este instrumento tendran el mismo significado asignado

a ellos en el Contrato de Emisién. SEGUNDO: MODIFICACIONES




AL CONTRATO DE EMISION. Uno. Se modifica el nimero /ii/ de
la letra a/ /Monto de la Emisién de Bonos por Linea/ del numeral
Uno de la Clausula Quinta /Monto, Antecedentes, Caracteristicas y
Condiciones de la Emision/ del Contrato de Emisién,
sustituyéndose y reemplazindose integramente por el péirrafo
siguiente: “/ii/ EI Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademds, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia,
con la autorizacién expresa del Representante. Esta remuncia y la
consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberdn constar por
escritura publica modificatoria otorgada por el Emisor y el Representante y
ser comunicadas al DCV y a la Comisién por el Emisor. La Comisidn deberd
registrar dicha renuncia y consecuente modificacion del valor nominal de la
Linea en el Registro de Valores. A partir de la fecha en que dicha escritura
publica modificatoria se registre en la Comision, el monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el
Emisor, al otorgamiento de la escritura piiblica modificatoria en que conste
la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor
los términos de dicha escritura de modificacion sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.”Dos. Se
modifica el numeral Uno /Entrega de los Titulos/ de la Cldusula
Décima del Contrato de Emisién, sustituyéndose y reemplazidndose
integramente por el parrafo siguiente: “Uno. Entrega de los Titulos:
Teniendo presente que se trata de una emision desmaterializada, para todos
los efectos, se tendrd por entrega suficiente al primer portador o suscriptor

de los Bonos, el registro que se practique por el DCV, conforme a la
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instruccion escrita o electrénica que, a través de un medio magnético en su
caso, le dé el Emisor o el agente cclocador que hubiere designado el Emisor,
en adelante el “Agente Colocador”. En este ultimo caso, el Emisor deberd
previamente identificar ante el DCV el cédigo del depositante del Agente
Colocador e instruir al DCV, a través de un medio escrito, magnético o
instrucciones electronicas para que se abone a la cuenta de posicion que
tuviese el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo 0 parte de los titulos
de la respectiva emision. Como consecuencia de lo anterior, no habrd
entrega material de titulos, salvo en cuanto dicha impresidn o confeccion
fisica sea solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos al amparo o de
conformidad a lo dispuesto en la Ley del DCV o de las normas dictadas por
la Comision, en cuyo caso, el Emisor procederd, a su costa, a emitir o0
confeccionar el o los titulos correspondientes dentro de un plazo breve y en
la forma que contemplen la ley, la NCG niimero setenta y siete y las

reglamentaciones vigentes. El Emisor procederd, en tal caso, a la confeccion

material de los referidos titulos. El plazo mdximo para la entrega de los
titulos, en el evento que proceda la materializacion de los mismos, no podrd
exceder de treinta Dias Hdbiles. En este caso, serd duerio de ellos el portador
de los mismos y la transferencia se hard mediante su entrega fisica. Para la
confeccion material de los titulos, deberd observarse el siguiente
procedimiento: El DCV comunicard al Emisor, dentro de las veinticuatro
horas desde que le sea solicitado, el requerimiento de que se confeccione
materialmente uno o mds titulos. El Emisor solicitard una cotizacién a dos
imprentas con experiencia en la confeccién de titulos de deuda o bono, cuya
eleccion serd de atribucidn exclusiva del Emisor. La confeccion se encargard
a la imprenta que presente la cotizacién mds baja debiendo entregarse los

titulos materiales al DCV a la mayor brevedad y, en todo caso, dentro del




plazo maximo de treinta Dias Hdbiles contados desde la fecha en que se
solicite la entrega de los titulos. Los titulos materiales deberdn cumplir las
normas de seguridad que haya establecido o establezca la Comisidn y
contendrdn cupones representativos de los vencimientos expresados en la
tabla de desarrollo de la respectiva serie o sub-serie. El Emisor desprenderd e
inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la materializacion.” Tres. Al
final del numeral Tres /Entrega de Informacién/ de la Clausula
Décimo Quinta /Obligaciones, limitaciones y prohibiciones/ del
Contrato de Emisién, se agrega el siguiente parrafo final: “Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a incorporar en una nota a los
Estados Financieros Consolidados trimestrales y anuales un detalle con la
forma de cdlculo, valor medido y wvalor exigido para cada uno de los
indicadores financieros y resguardos incluidos en los numerales Cuatro y
Cinco de esta Clausula Décimo Quinta.” Cuatro. Se modifica la letra a/
del numeral Cuatro /Indicadores Financieros/ de la Cl4usula
Décimo Quinta /Obligaciones, limitaciones y prohibiciones/ del
Contrato de Emisién, sustituyéndose y reemplazandose
integramente por el parrafo siguiente: “a/ El Emisor deberd mantener
al final de cada trimestre un nivel de endeudamiento financiero neto
consolidado, reflejado en cada uno de sus Estados Financieros Consolidados
trimestrales, no superior a una coma cinco veces, definido como la razén
entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio Ajustado, en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado”. Para
determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto Consolidado en los
Estados Financieros Consolidados trimestrales, se considerard como: /if
“Deuda Financiera Neta”, la diferencia entre /x/ el monto insoluto de la

“Deuda Financiera”, esto es, la suma de las lineas, corriente y no
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corriente, Préstamos bancarios, Obligaciones con el publico y Obligaciones
por arrendamientos financieros, contenidas en la Nota Otros pasivos
financieros, e /y/ el saldo del rubro Efectivo y equivalentes al efectivo,
contenidos en el Estado Consolidado de Situacion Financiera del Emisor; y
/ii/ “Total Patrimonio Ajustado”, la suma de /x/ Total Patrimonio e /y/
la suma de las cuentas Dividendos provisorios, Dividendos provisionados
segiin politica, asi como todas las demds cuentas relativas a provision de
dividendos, contenidas en el Estado Conmsolidado de Cambios en el
Patrimonio del Emisor. El Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar este indicador.” Cinco. Se modifica la letra ¢/ del
numeral Cuatro /Indicadores Financieros/ de la Clausula Décimo
Quinta /Obligaciones, limitaciones y prohibiciones/ del Contrato de

Emisién, sustituyéndose y reemplazandose integramente por el

parrafo siguiente: “¢/ El Emisor deberd mantener un Patrimonio
Ajustado a nivel consolidado, reflejado en cada uno de sus Estados
Financieros Consolidados trimestrales, por un monto a lo menos igual a
trescientos doce mil quinientos dieciséis millones setecientos cincuenta mil
pesos. Para estos efectos, Patrimonio Ajustado corresponde a la suma de /i/
la cuenta Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
contenida en el Estado Consolidado de Situacién Financiera, y /ii/ la suma
de las cuentas Dividendos provisories, Dividendos provisionados segun
politica, asi como todas las demds cuentas relativas a provision de
dividendos, contenidas en el Estado Consolidado de Cambios en el
Patrimonio del Emisor. Adicionalmente, cada vez que el Emisor efectuare
una revalorizacion de sus activos fijos, el Patrimonio Ajustado que el

Emisor debe mantener se incrementard en igual suma a la contenida por
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concepto de revalorizacion de tales activos fijos en la Nota Propiedades,
plantas y equipos de los Estados Financieros Consolidados del Emisor,
obligacion que se hard exigible a contar de la fecha de publicacion de los
Estados Financieros Consolidados trimestrales que contengan dicha
revalorizacion.” Seis. Se modifica la letra b/ del numeral Cuatro
/Indicadores Financieros/ de la Clausula Décimo Quinta
/Obligaciones, limitaciones y prohibiciones/ del Contrato de
Emisién, sustituyéndose y reemplazindose integramente por el
parrafo siguiente: “b/ El Emisor deberd mantener una cobertura de gastos
financieros consolidada no inferior a tres coma cero veces, definida como la
razon entre EBITDA y Costos Financieros, en adelante la “Cobertura de
Gastos Financieros Consolidada”. Para los efectos del cdlculo de esta
relacion, se entenderd por EBITDA la suma de las cuentas Margen bruto y
Otros ingresos por funcién, menos las cuentas Costos de distribucion,
Gastos de administracion y Otros gastos por funcién, contenidas en el
Estado Consolidado de Resultados por Funcion de los Estados Financieros
Consolidados trimestrales del Emisor, y mds la linea Depreciaciones y
Amortizaciones registrada en la Nota Costos y Gastos por Naturaleza. Por
Costos Financieros, la cuenta de igual denominacion contenida en el Estado
Consolidado de Resultados por Funcion. La Cobertura de Gastos
Financieros Consolidada se calculard trimestralmente, sobre la informacién
presentada en cada uno de los Estados Financieros Consolidados
trimestrales del Emisor, para el periodo de doce meses consecutivos
anteriores a la fecha de los Estados Financieros Consolidados
correspondientes, incluido el mes de cierre de dichos Estados Financieros
Consolidados. El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de

Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar
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este indicador.” Siete. Se modifica el numeral Cinco /Enajenacion de
Activos y Pasivos a Partes Relacionadas/ de la Clausula Décimo
Séptima /Eventual Divisién, Fusién o Transformacién del Emisor y
Creacién de Filiales y Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes
Relacionadas/ del Contrato de Emisién, sustituyéndose y
reemplazindose integramente por el parrafo siguiente: “Cinco.
Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo que
respecta a la enajenacién de activos y pasivos del Emisor a partes
relacionadas, el Emisor se obliga a que la enajenacidn se ajuste a condiciones
establecidas en el Titulo XVI de Ia Ley sobre Sociedades Anénimas.” Ocho.
Se modifica el numeral Cinco de la Cldusula Vigésima /De las Juntas
Generales de Tenedores de Bonos/ del Contrato de Emision,
sustituyéndose y reemplazindose integramente por el pdrrafo

siguiente: “Cinco. Podrin participar en la Junta de Tenedores de Bonos: i/

las personas que figuren con posicion de los Bonos desmaterializados con
cinco Dias Habiles de anticipacién a la fecha de celebracion de la Junta, en la
lista que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el
articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acomparien el certificado a
que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, el Emisor proveerd al DCV, con la debida antelacidn, la informacion
pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se entenderdn inscritos en el registro que
abrird el Emisor para los efectos de la participacion en la Junta; y ii/ los
Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV,
siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con

cinco Dias Hdbiles de anticipacion al dia de celebracién de la misma, en el

registro especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse, es
o NELL G
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Tenedores de Bonos deberdn exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucion
autorizada. En este dltimo caso, el certificado deberd expresar la serie o sub-
serie y el numero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad
de Bonos que ellos comprenden y su wvalor nominal.” TERCERO:
AUSENCIA DE OTRAS MODIFICACIONES. En todo lo no
modificado expresamente en este instrumento se mantienen
inalteradas y plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de
Emisién. CUARTO: FACULTAD AL PORTADOR. Se faculta al
portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir
las correspondientes inscripciones. QUINTO: GASTOS. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en
virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.
PERSONERIAS. La personeria de don Felipe Dubernet Azécar y de '
don Felipe Benavides Almarza para representar a Compafiia
Cervecerias Unidas S.A. consta de la escritura publica de fecha
dieciocho de abril de dos mil dieciocho, oto.rgada ante el Notario
Pablico de la ciudad de Santiago don Juan Ricardo San Martin
Urrejola, que contiene la parte pertinente del acta de la dosmilésima
centésima décima sesién ordinaria de directorio de Compaiifa
Cervecerias Unidas S.A., de fecha siete de marzo de dos mil
dieciocho. La personerfa de don Rodrigo Cristian Violic Goic y de
don Sebastian Pinto Edwards para representar a BANCO BICE,
consta de escrituras ptiblicas de fecha veintinueve de agosto de dos
mil seis y diecisiete de enero de dos mil dos, ambas otorgada en la
Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. Las escrituras

de personeria no se insertan por ser conocidas de las partes y del
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Notario que autoriza. Escritura redactada conforme a minuta del
Abogado Rodrigo Septlveda Seminario. En comprobante y previa

lectura, firman los comparecientes. Se da copia. Doy fe.-
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Felipe Dubernet Az6car
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REPERTORIO: 21.388-2018

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE EMISION DE
LINEA DE BONOS

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Y

BANCO BICE

En Santiago de Chile, a cinco de julio de dos mil dieciocho,
ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, Abogado,
Notario Publico Titular de la Vigésimo Séptima Notaria de

antiago, con oficio en calle Orrego Luco cero ciento
incuenta y tres, comuna de Providencia, Santiago,
comparecen: don Felipe Dubernet Azdcar, chileno, casado,
Ingeniero Civil, cédula nacional de ideﬁtidad numero ocho
millones quinientos cincuenta mil cuatrocientos guion dos,
y don Felipe Benavides Almarza, chileno, casado,
Abogado, cédula nacional de identidad numero trece
millones veinticinco mil novecientos treinta y nueve guion
uno, ambos en representacién, segin se acreditara, de
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A., sociedad
anénima abierta inscrita en el Registro de Valores de la
Comisién para el Mercado Financiero bajo el ntimero cero
cero cero siete con fecha de cinco de mayo de mil

novecientos ochenta y dos, Rol Unico Tributario namero




noventa millones cuatrocientos trece mil guion uno, todos
domiciliados para estos efectos en Avenida Vitacura dos
mil seiscientos setenta, piso veintitrés, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, en adelante indistintamente
“CCU”, el “Emisor” o el “Deudor”, por una parte; y por la
otra, don Rodrigo Cristidn Violic Goic, chileno, casado,
Ingeniero Comercial, cédula nacional de identidad nimero
siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guion cinco, y don Sebastian Pinto Edwards,
chileno, casado, Ingeniero Comercial, cédula nacional de
identidad nimero nueve millones ochocientos noventa y
ocho mil doscientos treinta y cinco guion tres, en
representacién, segun se acreditara, BANCO BICE,
sociedad anénima del giro bancario, Rol Unico Tributario
namero noventa y siete millones ochenta mil guion K,
todos domiciliados en Teatinos ntamero doscientos veinte,
comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad
de Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco
Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de
los Tenedores de Bonos”, el “Representante”, el “Banco”,
o el “Banco Pagador”, cuando concurra en esta Gltima
calidad. Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga
referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominaran las “Partes” y, en forma individual, podrén
denominarse la “Parte”; todos los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y  exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
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Antecedentes. Linea a Treinta Afios. Por escritura publica
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Avello
Concha con fecha veintiséis de abril de dos mil dieciocho,
bajo el repertorio ntimero doce mil ciento veintitrés guion
dos mil dieciocho, el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos celebraron un contrato de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda en virtud del cual, y de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la ley
dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores y
demds normativa aplicable de la Comisién para el Mercado
Financiero, en adelante denominada la “CMF’ o la

“Comisién”, se inscribié en el Registro de Valores de la

CMF, con fecha veintiocho de junio de dos mil dieciocho,
iimero de registro ochocientos noventa y ocho, una linea
#'de bonos por un plazo méaximo de treinta afios contado
desde la fecha de su inscripcién en el Registro de Valores
de la CMF, en adelante denominada la “Linea a Treinta
Anos”. Con cargo a la Linea a Treinta Afios, el Emisor
puede emitir, en una o mé4s series, bonos desmaterializados
dirigidos al mercado en general, en adelante denominados
los “Bonos”, por un monto méximo del equivalente en
pesos, moneda de curso legal en Chile /en adelante,
“Pesos”/, a cinco millones de Unidades de Fomento. El
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda
antes singularizado fue modificado por escritura ptblica
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Avello
Concha con fecha de veintinueve de mayo de dos mil

dieciocho, Repertorio niimero dieciséis mil trescientos

(O8]




ochenta y cinco guion dos mil dieciocho; en adelante, el
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda
antes referido y su modificacion se denominard el
“Contrato de Emisién”. Dos. Definiciones. Los términos
en mayusculas no definidos en este instrumento tendran
los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada
uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del -correspondiente término.
CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE BONOS SERIE J.
TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién Bonos Serie J. De acuerdo con lo dispuesto
en la cldusula Quinta del Contrato de Emisién /Monto,
Antecedentes, Caracteristicas y Condiciones de la
Emisién/, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea a
Treinta Afios seran por el monto y tendréan las
caracteristicas y condiciones especiales que se especifiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias. De
conformidad con lo anterior y con lo dispuesto en la Norma
de Caracter General ntimero treinta de la CMF, por el
presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada “Serie
J”, en adelante denominada la “Serie J”, con cargo a la
Linea a Treinta Afios. Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie ] son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién, en
conformidad con lo sefialado en la clausula Quinta del
Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de

Emisién serdn aplicables en todas aquellas materias que no



EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
Orrego Luco 0153 Fono 6200400
Providencia
acoronasienotaria-avello.cl

estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. Se deja constancia que la emisién de
Bonos de que da cuenta esta clausula es la primera que se
efectuaré con cargo a la Linea a Treinta Afios. Al dia de
otorgamiento de este instrumento, el valor nominal
disponible de la Linea a Treinta Afios es de cinco millones
de Unidades de Fomento. Dos. Caracteristicas de los
Bonos Serie J. (a) Monto nominal a ser colocado. El valor
nominal total méximo de los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie ] emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, no podrd exceder la suma de tres

gnillones de Unidades de Fomento. Los Bonos de la Serie ] y

monto a pagar en cada cuota de los Bonos de la Serie J,
to de capital como de intereses, estdn denominados en
Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismas
se reajustara segtn la variacién que experimente el valor de
la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente
en Pesos, conforme al valor que la Unidad de Fomento
tenga a la respectiva fecha de vencimiento. (b) Series en
que se divide la Emisién y enumeracién de los titulos. Los
Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada “Serie ]J”. Los Bonos de la Serie | tendran la
siguiente enumeracioén correlativa: desde el nimero cero
cero cero uno hasta el nimero seis mil, ambos inclusive. (c)
Nimero de Bonos que comprende la Serie J. La Serie ]
comprende en total la cantidad de seis mil Bonos. (d) Valor
nominal de cada Bono de la Serie J. Cada Bono de la Serie

] tiene un valor nominal de quinientas Unidades de




Fomento. (e) Plazo de colocacion de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos de la Serie ] serd de treinta y seis
meses, contado a partir de la fecha de Ja emisién del oficio
por el que la CMF autorice la colocacién de los Bonos de la
Serie J. Los Bonos de la Serie ] que no se colocaren en dicho
plazo quedardn sin efecto, entendiéndose por lo tanto
autométicamente reducida la Serie ] a los Bonos
efectivamente colocados a esa fecha. (f) Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos de la Serie | venceran
el diez de agosto de dos mil cuarenta y tres. (g) Tasa de
interés y fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses. Los Bonos de la Serie ] devengaran,
sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de dos coma noventa por ciento anual
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma
cuatro tres nueve seis por ciento semestral compuesto. Los
intereses se devengaran desde el dia diez de agosto del afio
dos mil dieciocho y se pagaran en las fechas que se indican
en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (i) siguiente.
(h) Reajustabilidad. La reajustabilidad prevista en la letra
(a) de esta cldusula se aplicara a los Bonos de la Serie | a
contar del diez de agosto de dos mil dieciocho. (i) Cupones
y Tablas de Desarrollo. Fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital. Cada uno de los Bonos de la
Serie | regulada en esta Escritura Complementaria, lleva
cincuenta cupones, de los cuales los cuarenta y nueve

primeros serdn s6lo para el pago de intereses y el cupéon
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nuamero cincuenta sera para e. pago de intereses y el pago
del capital. Cada cupén de un Bono de la Serie ] indicaré su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero del Bono de
dicha Serie ]. Se deja constancia que tratdndose en la
especie de una emisién desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las correspondientes cuotas de
intereses y la amortizacion de capital, y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento

Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y de la

en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos de la Serie ], que se adjunta a este
instrumento como ANEXO A; el que se agrega al final de
este instrumento, formando parte integrante del mismo
para todos los efectos legales, v que se ha protocolizado con
esta misma fecha y en esta misma Notaria. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no
recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se
hara al primer Dia Hébil Bancario siguiente conforme al
valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento.
Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos
de la Serie ] tampoco devengaran intereses con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a

la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor

incurra en mora o simple retardo en el pago de la




respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengardn un interés penal igual al interés méximo
convencional que la ley permite estipular para operaciones
reajustables en moneda nacional. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupén, ni la prérroga que se produzca por vencer el
cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los intereses de los Bonos de la Serie ] sorteados o
amortizados  extraordinariamente cesardn y  seran
pagaderos desde la fecha en que se efecttie el pago de la
amortizacién correspondiente. (j)  Fechas o periodos de
amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos de la
Serie | a partir del dia diez de agosto de dos mil veintitrés.
En tal caso, los Bonos de la Serie | se rescataran al mayor
valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma
del valor presente de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo de los Bonos de la Serie ], excluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago, segtn ésta se
define a continuacién. En todos los casos se sumaran los
intereses devengados y no pagados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para

el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
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de la Serie ] que se rescaten anticipadamente cesaran y
seran pagaderos desde la fecha en que se efecttie el rescate.
El valor a ser determinado conforme a lo indicado
precedentemente, corresponderd al determinado por el
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago
/“SEBRA”/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a
la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal
de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando

la sefialada Tasa de Prepago. Para estos efectos, la “Tasa de

egun ésta se define en el Contrato de Emisién, més un

ﬁ?Margen” que corresponderd a cincuenta y cinco puntos
S .bésicos O cero coma cincuenta y cinco por ciento. (k)
Moneda de pago. Los Bonos de la Serie ] seran pagaderos
en su equivalente en Pesos, moneda local, conforme al
valor que la Unidad de Fomento tenga a la respectiva fecha
de vencimiento. (I) Lugar y forma de pago. Las cuotas de
intereses y amortizacién de los Bonos de la Serie ] se
pagaréan en el lugar indicado en la cldusula Quinta numeral
Once y la clausula Vigésimo Segunda del Contrato de
Emisién, segtin las cuales los pagos se efectiian en la oficina
principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Teatinos numero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al
puablico. (m) Uso especifico que el Emisor darid a los

fondos de la Emisién. Los fondos provenientes de la

colocacién de los Bonos de la Serie J se destinarén a los




siguientes usos: /i/ un setenta y cinco por ciento,
aproximadamente, al refinanciamiento de pasivos
financieros de corto plazo del Emisor, y /ii/ un veinticinco
por ciento, aproximadamente, para financiar parcialmente
el programa de inversiones contemplado en la Memoria
dos mil diecisiete del Emisor, principalmente en
actividades de produccién, activos de distribucién, material
de envases y activos de marketing. (n) Régimen Tributario.
Los Bonos de la Serie ] se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley ntimero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y
cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, el Emisor
determinar4, después de cada colocacién, una tasa de
interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral
primero del referido articulo ciento cuatro. La tasa de
interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF y a las
Bolsas de Valores que hubiesen codificado la emisién el
mismo dia de realizada la colocacién. Asimismo, se deja
expresa constancia que para los efectos de las retenciones
de impuestos aplicables de conformidad con el articulo
setenta y cuatro de la referida Ley sobre Impuesto a la
Renta, los Bonos de la Serie ] que se emitan con cargo a la
Linea a Treinta Afios quedarén acogidos a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del articulo citado.
Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile,

deberén contratar o designar un representante, custodio,
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intermediario, depésito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En

todo lo no regulado y/o complementado en la presente
Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el
Contrato  de  Emision. CLAUSULA  CUARTA.
DOMICILIO. Para todos los efectos del presente

instrumento las partes fijan su domicilic en la ciudad de
Santiago, y se someten a la competencia de sus Tribunales

Ordinarios de Justicia con asiento en la Corte de

~—
3

Apelaciones de Santiago, en todas aquellas materias que no

On

AN A%

7/ Se encuentren expresamente sometidas a la competencia

del Tribunal Arbitral que se establece en la clausula
Vigésimo  Tercera del Contrato de Emisién.
PERSONERIAS. La personeria de don Felipe Dubernet
Azocar y de don Felipe Benavides Almarza para
representar a Compafifa Cervecerias Unidas S.A. consta de
la escritura publica de fecha dieciocho de abril de dos mil
dieciocho, otorgada ante el Notario Publico de Santiago
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, que contiene la parte
pertinente del acta de la dosmilésima centésima décima
Sesiéon Ordinaria de Directorio de Compaiifa Cervecerias
Unidas S.A., de fecha siete de marzo de dos mil dieciocho.
La personerfa de don Sebastian Pinto Edwards y de don
Rodrigo Cristian Violic Goic para representar a Banco
BICE consta de escritura publica de fecha once de junio de

dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de

11 __'L '




don Francisco Javier Leiva Carvajal. Las personerias no se
acompafian por ser conocidas por la partes y por el Notario
que autoriza. Escritura redactada conforme a minuta del
abogado Rodrigo Sepiilveda Seminario. En comprobante y

previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia. DOY

FE- \M

Felipe Dubernet Az6car
p.p- COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

}ie}‘ijp’e ]%enavides’ Almarza
p.p- COMPANIA CEP{E}‘CERTAS UTIIDAS S.A.
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TABLA DE DESARROLLO
EMPRESA  CCU
SERIE J
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 6.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de inte-eses 10/08/2018
Vencimiento 10/08/2043
Tasa de interés anual 2,9000%
Tasa de interés semestral 1,4396%
2 _ Valor Saldo
Cupdn E‘::rt:s:f Amg:t?zt:clii:nes V:::::iir‘nai::to i Custy:  InSelito
= Insoluto
1 1 10/02/2019  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
2 2 10/08/2019  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
3 3 10/02/2020  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
4 4 10/08/2020  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
5 5 10/02/2021  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
6 6 10/08/2021  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
7 7 10/02/2022  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
8 8 10/08/2022  7,1980 0,0000 71980  500,0000
9 9 10/02/2023  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
10 10 10/08/2023  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
11 11 10/02/2024  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
12 12 10/08/2024  7,1980 0,0000 7,980  500,0000
13 13 10/02/2025 7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
14 14 10/08/2025 7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
15 15 10/02/2026  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
16 16 10/08/2026  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
17 17 - 10/02/2027  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
18 18 . 10/08/2027  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
19 19 . 10/02/2028 7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
20 20 ~ 10/08/2028 7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
21 21 10/02/2029  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
22 22 10/08/2029  7,1980 0,0000 7,1980  500,0000
23 23 10/02/2030  7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
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30
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24
25
26
27
28
29
30
3
32
33
34
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38
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41
42
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45
46
47
48
49
50

10/08/2030 7,1980  0,0000
10/02/2031 7,980  0,0000
10008/2031 7,980 0,000
10022032 7,980 0,000
10/08/2032 7,1980 0,000
10022033 7,1980 0,000
10/08/2033 7,980 0,000
1002203 7,980  0,0000
10/08/2034 7,1980 0,000
10/02/2035 7,980  0,0000
10/08/2035 71980 0,000
10/02/203 7,980  0,0000
10/08/203 7,980 0,000
10022037 71980 0,000
10/08/2037 7,980  0,0000
10022038 7,1960 0,000
10/08/2038 71980 0,000
1002/2039 7,980  0,0000
10/08/2039 7,1980 0,000
10022040 7,980 0,000
10/08/2040 7,980 0,0000
100022041 7,980 0,000
100872041 7,980 0,0000
10022042 7,980  0,0000
10/08/2042 7,980 0,000
100022043 7,980 0,000

1 10/08/2043 7,1380 500,000

CONFORME CON SU ORIGIN

PROTOCOLIZAD Eﬁ'ﬁfj’%{ﬁ '
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7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
507,1980

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
0,0000



