Santiago, 28 de noviembre de 2018.

Sefior LR

Joaquin Cortez Huerta 2018110198090

Presidente 28/11/2018 13:10 Operador: PFRANCO
L ; : DIVISION CONTROL FINANCIERO v
Comision para el Mercado Financiero . ALORES

Nro. Inserip: 1141v
Presente

Compaiiia General de Electricidad S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 1141

Ref.: Emision de bonos Series L, M y N, con
cargo a las lineas inscritas en el Registro de
Valores bajo los N° 916 y N° 917, autorizados
por la Comision para el Mercado Financiero con
fecha 26 de noviembre de 2018.

De su consideracion:

Adjunto a la presente sirvase encontrar los siguientes antecedentes:

1. Copia de la presentacion que Compania General de Electricidad S.A., junto
con sus asesores financieros (Banchile Citi Global Markets y Scotiabank),
ha preparado para las presentaciones que efectuara a los eventuales
inversionistas, y que reemplaza a la enviada el dia de ayer; y

2. Copia del Prospecto Comercial de los bonos Series L, M y N.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

( S5 P (

Ivan Quezada Escobar Gonzalo Soto _Se;dio
Compania General de Electricidad S.A. Compania General/de Electricidad S.A.

Inc.: Lo citado.
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Prospecto Comercial
Bonos Series L, My N

Noviembre 2018

Asesores Financieros y Agentes Colocadores:

Banchile citi " Scotiabank

GLOBAL MARKETS



LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE EL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL FUTURO INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTE DOCUMENTO.

La informacidn contenida en este documento es una breve descripcion de las caracteristicas de la futura emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante “CMF”).

Serior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacidn financiera de la sociedad
emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el tnico responsable del pago de
los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello. Los intermediarios deberdn proporcionar al inversionista la
informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de efectuar
su inversion.

Compaiiia General de Electricidad S.A. estd inscrita en el Registro de Valores con fecha 20 de Julio de 2016 bajo el numero 1.141. Los
Bonos Series L, M y N fueron autorizados por la Comision para el Mercado Financiero con fecha 26 de Noviembre de 2018, con cargo
a las Linea inscritas en el Registro de la CMF con fecha 14 de Noviembre de 2018 bajo los nimeros 916y 917.

Este documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets y Scotiabank (en adelante los “Asesores”) en conjunto con
Compafia General de Electricidad S.A. (“CGE” o la “Compafia”) con el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general
acerca de la Compafiia y de la futura emisicn. Este documento no pretende contener toda la informacion que pueda requerirse para
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores y todo destinatario del mismo deberd llevar a cabo su propio andlisis
independiente de la Compafiia y de los datos contenidos en este documento. En la elaboracidn de esta presentacion se ha utilizado
informacion entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo respecto los Asesores no han verificado en forma
independientes su veracidad, completitud y precision, no asumiendo por tanto responsabilidad alguna. Queda expresamente
prohibida la reproduccion total o parcial del contenido del presente documento sin la autorizacion previa y por escrito de los
Asesores.



01 Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor

Compafiia General de Electricidad S.A.

Series

Serie L con cargo a la linea N° 916
Serie M con cargo a la linea N° 916
Serie N con cargo a la linea N° 917

Nemotécnico

Serie L: BCGEI-L
Serie M: BCGEI-M
Serie N: BCGEI-N

Monto de la emision

Serie L: $ 135.000.000.000
Serie M: UF 5.000.000
Serie N: UF 5.000.000

Clasificacion de riesgo

Feller-Rate: AA-
Fitch Ratings: A+

Reajustabilidad

Serie L: No reajustable
Serie M: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie N: Reajustable en Unidades de Fomento

Tasa de emision

Serie L: 5,00% anual
Serie M: 1,95% anual
Serie N: 2,85% anual

Plazo

Serie L: 7 afios
Serie M: 7 afios
Serie N: 23 afios

Periodo de gracia

Serie L: 4 afios
Serie M: 4 anos
Serie N: 16 afios

Opcidn de rescate anticipado

Serie L, M y N: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia +
55 pbs

Fecha inicio opcion de prepago

Serie L: 1 de diciembre de 2021
Serie M: 1 de diciembre de 2021
Serie N: 1 de diciembre de 2023

Uso de los fondos

Refinanciamiento Pasivos:

1. Aprox. 60% préstamos otorgados por la sociedad
relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A.
Agencia en Chile

2. Aprox. 40% al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo

Agente Colocador

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada




Banco Representante de los Tenedores
de Bonos y Banco Pagador

Banco BICE

Covenant Financiero

Nivel de endeudamiento < 1,25x
Activos libres de gravamen > 1,20x




02 Documentacion Legal

A Certificados de Inscripcion
B Antecedentes presentados a la CMF
Nemotecnicos Series L, My N

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 916 y 917

Escritura Complementaria



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N°650

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision,

se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA
GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

REGIMEN TRIBUTARIO

s

A

a
%
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SECRETARIA Z

COMPANiA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A.
Ne 1141 FECHA: 20.07.2016

Bonos al portador desmaterializados.

N° 916 FECHA: 14.11.2018

U.F. 5.000.000 El monto méaximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superaré la referida cantidad, sea que
cada colocacion esté expresada en Unidades de
Fomento o Pesos.

10 afios contados desde la fecha de inscripcion
en el Registro de Valores.

No hay.

Salvo se indique lo contrario para una o mas
series en las  respectivas  Escrituras
Complementarias, podra rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, de
acuerdo al procedimiento descrito en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision.

Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias, los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se acogeran al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Se establece que los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se acogeran a la
forma de retencidn seiialada en el numeral ocho

Av. Libertador Bernardo

et dades

N Santiago - Chie
o Fono: (56 2) 2617 4000

Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

I’«IL}},;,z
&




COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO
del articulo 74 de la citada Ley.
NOTARIA : Ivan Torrealba Acevedo
FECHA 1 27.09.2018, modificada el 29.10.2018
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 14 de noviembre de 2018.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO
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CERTIFICADO N°651

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision,
se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA :  COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°114] FECHA: 20.07.2016

VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°917 FECHA: 14.11.2018

BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 5.000.000 El monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara la referida cantidad, sea que
cada colocacion esté expresada en Unidades de
Fomento o Pesos.

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA : 30 afios contados desde la fecha de inscripcion
en el Registro de Valores.

GARANTIAS . No hay.

AMORTIZACION :  Salvo se indique lo contrario para una o mas

EXTRAORDINARIA series en las  respectivas  Escrituras
Complementarias, podra rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, de
acuerdo al procedimiento descrito en el niimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias, los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se acogerdn al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Se establece que los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se acogeran a la
forma de retencion sefialada en el numeral ocho

Av. Libertador Bernardo

O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000

Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl




COMISION
PARA EL MERCADO

C1F

FINANCIERO
del articulo 74 de la citada Ley.
NOTARIA : Ivéan Torrealba Acevedo
FECHA 1 27.09.2018, modificada el 29.10.2018
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO, 14 de noviembre de 2018,

Av. Libertador Bernardo
0O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



26/11/2018

FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS
OFORD .: N°31404
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 916, el 14 de noviembre
de 2018.
Materia .. Primera Colocacién de Bonos Serie L y M.
SGD.: N°2018110196899
Santiago, 26 de Noviembre de 2018
De : Comisidn para el Mercado Financiero
A :  Gerente General

|
COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, Compariia General de Electricidad S.A., envid a esta Com:s-én copia autorizada de las escrituras piblicas complementarias otorgadas el 19 de
noviembre de 2018 en la Nolaria de Sanfiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y P a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada
en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

DOCUMENTQOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie L: Hasta $135.000.000.000.- compuesta por 13,500 bonos que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000.- cada uno.
Serie M: Hasta U.F. 5.000.000.- compuesta por 10.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el monto fotal de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie L y a la Serie M, no superaran la cantidad de U.F. 5.000.000.-

TASA DE INTERES : Los bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés de 5,0% anual, p vencido, sobre la base de semestres
iguales de 180 dias, equivalente a 2,4695% semestral. Los intereses se devengaran desde el 1 de diciembre de 2018.

Los bonos Serie M devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de 1,95% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de 180 dias, equivalente a 0,9703% semestral. Los intereses se devengaran desde el 1 de diciembre de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie L y Serie M seréan rescatables en forma total o parcial a partir del 1 de diciembre de 2021. El rescate se efectuara al mayor valor entre
/il el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gitima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate y, /i la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidas en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados hasta |a fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias, més los intereses devengados y
no pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara un Margen de 0,55%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonas Serie L y Serie M vencen el 1 de diciembre de 2025.
CODIGO NEMOTECNICO : BCGEI-L y BCGEI-M
PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie L y Serie M seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie L y Serie M se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 y a su vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley de
Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.
/
Py Ve
¢ '. SN -
- CRIST, V AL‘AREZ CASTILLO
INTENDENTE DE ERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL PRESIDENTE

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
: DCFP

: DCV - Valores

o s ow om

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en hitp:/fwww.cmichile.clivalidar_oficio/
Falio: 201831404520192etcPcPAnBytoEFutihuxtYAdNHyPCx

https:/Mww.svs.clisitio/seillmenufindex php7t=1543269741&
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26/11/2018

FED - FLUJD ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

OFORD . N°31406
Antecedentes .: hlng&da bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 917, el 14 de noviembre
e 8.
Materia .: Primera Colocacién de Bonos Serie N.
SGD.: N°2018110196901
Santiago, 26 de Noviembre de 2018

De . Comisién para el Mercado Financiero
A 1 Gerente General

COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, Compariia General de E\edncldad 5 A., envid a esta Comisi6én copia autorizada de la escritura publica complementaria otorgada el 19 de noviembre de
2018 en la Notarla de Santiago de don Ivan Torrealba A . y ant dent adicionales resp a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracleristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portadar desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie N: Hasta U.F. 5.000.000.- compuesta por 10.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie N devengarén sabre el capital insoluta expresada en Unidades de Fomento, un interés de 2,85% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base
de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,4150% semestral. Los i y reajustes se devengaran desde el 1 de diciembre de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie N seran rescatables en forma total o parcial a partir del 1 de diciembre de 2023. El rescate se efectuard al mayor valor entre /il el
equivalente al saldo insoluta de su capital mas los intereses devengadas en el perfodo cue media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y
la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de los valores presentes de las pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidas en la Tabla de Desarrollo, excluidos los
intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias, mas los intereses devengados y no pagados
a la fecha de la amortizacién extraordinaria. Para efectos da calcular la Tasa de Prepagc, se considerara un Margen de 0,556%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonas Serie N vencen el 1 de diciembre de 2041

CODIGO NEMOTECNICO : BCGEI-N

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie N seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonas Serie N se acogen al régimen tributario establecida en el articulo 104 y a su vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley de Impuesto a
la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

_ CRISS'%I;AN ALVAREZ CASTILLO
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

: DCFP

-

: DCV - Valores

o s WM

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http/www.cmfchile. clivalidar_oficia/
Folio: 201831406920322NjkgZtJKNkDIQhXGzdqGcHQhegzeyr

https:/hwww.svs.clisitio/seilimenufindex php?t=1543269741&

il



FOLY0:2018-1519

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD
S.A.,, ha solictado asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas
caracteristicas son:

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Serie L
Monto Maximo de la Emision  $ 135.000.000.000
Tasa de Caratula 5,00% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 1 de diciembre de 2018
Fecha de Vencimiento 1 de diciembre de 2025
Cortes 13.500 de $ 10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A,, la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cddigo nemotécnico:

BCGE!-L

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. para ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 15 de noviembre de 2018

DE SERVICIOS
BURSATILES

AD
CERTIFICADOS18



FOLIO:2018-1520

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad

a la Norma de Caracter General N°346 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, |la entidad denominada COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD
S.A., ha solicitado asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

M

UF 5.000.000

1,95% anual

1 de diciembre de 2018
1 de diciembre de 2025
10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cddigo nemotécnico:

BCGEI-M

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. para ser presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 15 de noviembre de 2018

IAGO

AD
CERTIFICADOS18



FOLIO:2018-1521

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°348 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD
S.A., ha solicitado asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

N

UF 5.000.000

2,85% anual

1 de diciembre de 2018
1 de diciembre de 2041
10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente codigo nemotécnico:

BCGEI-N

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. para ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 15 de noviembre de 2018
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1.0 INFORMACION GENERAL

1.1. Intermediarios Participantes
Banchile Asesoria Financiera S.A.
Scotia Asesorias Financieras Limitada

1.2. Declaracion de responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO".

1.3. Fecha del prospecto

Noviembre de 2018



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR
2.1. Nombre o Razon Social
Compafiia General de Electricidad S.A.

2.2. Nombre de Fantasia

CGE

2.3. R.U.T.

76.411.321-7

24, Inscripcion Registro de Valores

Numero 1.141 con fecha 20 de julio de 2016

2.5. Direccion
Avenida Presidente Riesco N° 5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago
2.6. Teléfono
(56-2) 2680 7100

2.7. Fax
+56 2 26807104

2.8. Direccion electrénica

http://www.cge.cl/

2.9, Correo electrénico

inversionistas@cge.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1. Resena Historica

Constituida legalmente en septiembre de 2014, Compafiia General de Electricidad S.A. (Ex Gas Natural
Fenosa Chile SpA) fue el vehiculo de inversion a través del cual Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa SDG)
adquirio el control de la antigua Compaiia General de Electricidad en Chile en noviembre de 2014,

En la actualidad, Compafia General de Electricidad S.A. (CGE) es una empresa operativa que participa en los
segmentos de distribucion y transmision de electricidad, con presencia en Chile y Argentina. La Compafiia,
junto con su filial Empresa Eléctrica de Magallanes (Edelmag), es el principal distribuidor residencial e
industrial en Chile con una cobertura que alcanza a mas de 2,8 millones de clientes a nivel nacional, mientras
que en Argentina su cobertura alcanza a aproximadamente 1 millén de clientes.

La Compania y su filial Transemel participan en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica
tanto en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN), como en el Sistema de Magallanes.

Adicionalmente, CGE cuenta con otras filiales que brindan servicios al grupo, en particular en los sectores de
logistica, informatica y administracion de sus activos inmobiliarios.

Al 30 de septiembre de 2018 y calculado en base Ultimos doce meses, la Compaiia generd ingresos por
MM$1.671.101, un EBITDA de MM$179.047 vy utilidades por MM$191.122.

201

Con fecha 23 de septiembre de dicho afio, Compania General de Electricidad S.A. se constituye como una
sociedad por acciones. En octubre, se incorpora a su propiedad accionaria -en calidad de Unico accionista-
Union Fenosa Internacional S.A., hoy Gas Natural Fenosa Internacional S.A., integrante del grupo
multinacicnal Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa), asumiendc su administracion y sustituyendo su razon social
por “Gas Natural Fenosa Chile SpA”. En noviembre de ese afic, la Compania ingresa a la propiedad de
Compaiia General de Electricidad S.A. (antigua CGE), tomando su control y el de sus filiales de electricidad,
gas y servicios. La operacion, se acordd con los entonces accionistas mayoritarios de CGE, Grupo Familia
Marin, Grupo Almeria y Grupo Familia Pérez Cruz, materializandose mediante una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones que fue aceptada por el 96,50% de las acciones emitidas.

2016

En 2016 la Compafia comienza un proceso de reorganizacion societaria con el objeto de simplificar la malla
societaria y separar las lineas de negocios para obtener estructuras mas sencillas, mejorar el gobierno
corporativo, la toma de decisiones, buscar eficiencias en materias de gastos operativos e inversiones,
estandarizar unificar y optimizar procesos, crear una organizacion integrada, favorecer la creacion de una
cultura corporativa Unica y la centralizacion de la relacion con los stakeholders, entre otros fines.

En marzo de ese ano, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial GASCO S.A. acordo su division entre
si y una nueva sociedad anonima abierta que se denomind Gas Natural Chile S.A. Dicho proceso, se concretd
luego de concluir las Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones lanzadas simultaneamente por Gas Natural
Fenosa Chile y la Familia Pérez Cruz por la totalidad de las acciones que no controlaban en Gas Natural Chile
S.A. y en GASCO S.A,, respectivamente. De esta forma, la Compafia se desprendio de la totalidad de su
participacion directa e indirecta en GASCO S.A. y adquiri¢ el total de acciones que detentaba la Familia Pérez
Cruz en la filial Gas Natural Chile S.A., representativas del 37,875% de su capital social. Este porcentaje,
sumado al que ya poseia su entonces filial Compafia General de Electricidad S.A., le permitié alcanzar el
control del 94,499% de las acciones emitidas por Gas Natural Chile S.A. y con ello, enfocarse en el
crecimiento del negocio de distribucion de gas natural.

El 01 de junio, Gas Natural Fenosa Chile SpA aprobd -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su
transformacién en una sociedad anonima abierta, subsistiendo en conformidad a la ley su personalidad



juridica, mediante la reforma de sus estatutos y la fijacién de un texto refundido de los mismos, a partir de lo
cual paso a denominarse “Gas Natural Fenosa Chile S.A.". Luego de ello, se inscribi¢ la nueva sociedad y sus
acciones en el Registro de Valores y en las Bolsas de Valores del pais.

En agosto, la Compariia aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusién con su filial Compafia
General de Electricidad S.A., mediante la incorporacion de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el
activo y pasivo de la absorbida, la que quedé disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley.
En la misma Junta de Accionistas se aprobd sustituir el nombre de Gas Natural Fenosa Chile S.A por el de
Compafiia General de Electricidad S.A. con el proposito de mantener dicha razon social, ampliamente
conocida en el pais y en el extranjero.

En octubre, la Compainia aprobo -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su division entre si y una nueva
sociedad anénima abierta que se denomind CGE Gas Natural S.A. a la cual se asignaron todos los activos y
pasivos relacionados con el negocio del gas natural, permaneciendo en la sociedad continuadora |a totalidad
de los activos y pasivos asociados al negocio de gzneracion, transporte y distribucion de electricidad y de los
servicios relacionados a dichas actividades.

En diciembre, CGE aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusion con la filial Transnet S.A.,
mediante la incorporacion de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el activo y pasivo de la
absorbida, la que quedd disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley. Con ello quedaron
integrados en CGE los activos del negocio de transmision de electricidad provenientes de Transnet.

2017

Continuando con el plan de reorganizacion societaria, CGE acordo -en Junta Extraordinaria de Accionistas- la
fusién con sus filiales Emelat Inversiones S.A. y Emel Norte S.A., incorporandose estas Ultimas en aquella.
Dicha fusién se aprobd el dia 27 de junio de 2017. A raiz de lo anterior, se incorpord a CGE la totalidad del
patrimonio y los accionistas de Emel Norte S.A. y Emelat Inversiones S.A., quedando estas Ultimas disueltas.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 -en Juntz Extraordinaria de Accionistas- se aprobd la fusion por
absorcion de CGE Distribucion S.A. (CGE Distribucion), Compariia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. (Conafe)
y Empresa Eléctrica Atacama S.A. (Emelat) en CGE, adquiriendo esta ultima todos sus activos y pasivos y
sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las
sociedades absorbidas, sin necesidad de liquidaci¢n, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX,
articulo 99 de la Ley 18.046 (“LSA"). Con esta fusion se incorporé directamente en CGE parte importante del
negocio de distribucion de electricidad del Grupo.

2018

Con fecha 31 de mayo —en Junta Extraordinaria de Accionistas- se aprobé la fusion por absorcién de Empresa
Eléctrica de Arica S.A. (Emelari), Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (Eligsa) y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A. (Elecda) en CGE, adquiriendo esta ultima todos sus activos y pasivos y sucediendolas en
todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las sociedades
absorbidas, sin necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo 99
de la Ley 18.046 (“LSA”"). Con esta fusion se termino de incorporar en CGE el resto del negocio de distribucion
de electricidad del Grupo, quedando en este momento CGE como una compaiiia operativa que integra los
negocios de trasmision y distribucion de electricidad en Chile del Grupo.



3.2. Descripcidn del Sector Industrial

3.2.1. Descripcion de las Actividades y Negacios

CGE es una empresa que por si y a través de empresas filiales posee una presencia significativa en el sector
electricidad, especialmente en distribucion y transmisién de energia eléctrica.

*« Actividades de Distribucién Eléctrica:

En Chile, CGE participa en el negocio de distribucion de energia eléctrica directamente y por medio de su
subsidiaria Edelmag, que en conjunto abastecen a 2.893.050 clientes entre la Regidn de Arica y Parinacota y
la Region de la Araucania, incluyendo parte de la Region Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las
ventas fisicas en Chile alcanzaron en 2017 a 13.181 GWh.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas Energia San Juan, Edet, Ejesa y Ejsedsa abastece
a 971.360 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas que
alcanzaron en 2017 a 5.041 GWh.

« Actividades de Transmision Eléctrica:

CGE participa en el negocio de transformacién y transporte de energia eléctrica tanto en el Sistema Eléctrico
Nacional (SEN) como en el Sistema de Magallanes.

En la zona central esta actividad es desempefiada principalmente por CGE, como continuadora de Transnet,
con una infraestructura de transmision y transformacion que se extiende desde la Region de Atacama a la
Region de Los Lagos, que sirve no sélo a CGE, sino también a otras distribuidoras, empresas generadoras,
cooperativas y grandes clientes. Durante el afio 2017 la energia retirada del sistema de transmision zonal de
CGE alcanzo a 13.097 GWh.

En la zona norte, CGE desarrolla esta actividad a través de la subsidiaria Transemel, que atiende
principalmente consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapaca y de Antofagasta.
Se debe destacar que Transemel ademas es duefa de activos de Transmision Nacional. Durante el afio 2017
la energia retirada del sistema de transmision zonal de Transemel alcanzé a 1.306 GWh.

Por su parte, en el Sistema de Magallanes, la filial Edelmag posee instalaciones de transporte y
transformacion de energia eléctrica que complementan el negocio de distribucién de electricidad en la Xl
Region.

« Actividades de Generacion:

A través de Edelmag, CGE participa en menor medida de las actividades de generacion eléctrica, como
consecuencia de su ubicacion geogréfica en la Regién de Magallanes, con cuatro centrales a gas natural y
diésel con una capacidad instalada total de 110 MW.

« Empresas de Servicio:

El segmento Servicios consolida las operaciones de las empresas que prestan apoyo a CGE en la gestion de
las siguientes areas:

o Sociedad de Computacion Binaria S.A. (Binaria) es la empresa de tecnologia de informacion y
comunicaciones (TIC) de CGE. El negocio consiste en gestionar servicios de telecomunicaciones,
informatica e infraestructura; desarrollar sistemas y soluciones web; entregar soporte y
mantencién a la plataforma tecnologica y brindar asesoria para la implementacion de soluciones
moviles;

o Comercial y Logistica General S.A. (CLG) tiene como misidn asegurar la provision de servicios
logisticos y de abastecimiento de materiales eléctricos para CGE;



o Inversiones y Gestidn S.A. (IGSA) es la empresa de servicios dedicada a la gestién de la
infraestructura inmobiliaria en las zonas donde opera CGE y las empresas de servicios;

o Novanet S.A. (Novanet) tiene como oajetivo administrar una cartera de clientes del negocio de
seqguros individuales;

o Por otra parte, la subsidiaria Transformadores Tusan S.A. (Tusan), se dedica a la fabricacion de
transformadores y equipos eléctricos, prestando servicios a empresas eléctricas y a la industria
minera.

3.2.2. Participacion de mercado de CGE

CGE es actualmente el responsable de la distribucion del 36% de la energia eléctrica suministrada en Chile,
satisfaciendo la demanda del 44% de los consumidores del pais, con presencia practicamente en todo el
territorio nacional. De esta manera, CGE se constituye como la empresa mas grande del pais en la actividad
de distribucion de electricidad en términos de hogares atendidos, y la segunda en cuanto a venta de energia a
usuarios finales.

En el sector de transmision, CGE cuenta con infraestructura de transporte y transformacion de energia que se
extiende desde la Region de Atacama a la Region de Los Lagos, participando principalmente en el segmento
de Transmision Zonal, donde posee aproximadamente el 32% de las lineas de dicho segmento.

Los siguientes cuadros permiten dimensionar el sistema eléctrico de distribucion y transmision operado en
Chile por los principales actores del mercado:

Cientesal Ventas Gwh

Grupo Enpresa Region de Distribucion 31/12/17 al31/12/17
CGE CGE LILOGIV,V,RM VLVILVILIX, XV 2.796.719 12.881
Edelmag X1 60.333 301
Chiquinta Chilquinta Energia v 582.977 2.581
Litord v 59.785 86
Energia de Casabanca V yRM 5.767 50
Luzlinares VII 32.366 118
Lwzparrd VI y VIO 22918 92
EPA E.E. Puente Alto RM 59.232 321
Enel gEnel Distribudion RM 1.853.686 16,448
Colina RM 26,453 S0
Lz Andes RM 2.257 10
Saesa Frontel VIIy X 348.473 941
Saesa IX, X y XIv 425.765 2,185
Edelaysen Xyxi 45,809 141
Luzosorno X yXwv 21.863 146
Otros Emelca v 5.909 15
Til-Til V yRM 3.734 14
Coopelan VIOIy X 21844 86
Codiner IX, X y XIV 13.244 72
Cec VIL 10.944 112
Copelec VIIy KX 58.389 163
Coelcha VIIy IX 15,4590 36
Socoepa XIX 7.121 33
Cooprel X -XNV 7.753 37
Crell X 26.569 81
Total Nacional 6.515.450 37.060

Fuente: Memoria Anual 2017 — Empresas Eléctricas AG.
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Por otro lado el negocio de distribucion de electricidad medido en términos de capacidad instalada, esto es
kilometros de lineas y capacidad de transformacion (MVA), la Compafiia contaba al cierre de 2017 con 70.294
kms. de redes de distribucion y 8.090 MVA de transformacién, lo que representa su relevante participacién en

este negocio a nivel pais.

Redes de Distribucién (KM)

Capacidad Instalada en Distribucién (MVA)

CGE
- 8.090
51%

Por su parte, el negocio de transmision de electricidad medido en términos de capacidad instalada, kilometros de lineas
y capacidad de transformacion (MVA), contaba al cierre de 2017 con 3.670 kms de lineas y 8.661 MVA de
transformacion, lo que representa una importante participacion en este segmento de negocio, sobre todo considerando
que no participa de manera relevante en la Transmision Nacicnal (Troncal)
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Fuente: Memeria Anual 2017 - Empresas Eléctricas A.G.
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3.2.3. Descripcion general del marco requlatorio

e Distribucion de electricidad en Chile

La actividad de distribucién de electricidad en Chile esta sujeta a la normativa contemplada en la Ley General
de Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo). Dicha Ley establece
un marco regulatorio con criterios objetivos para la fijacion de precios, de forma tal que el resultado de su
aplicacion sea la asignacion econdmicamente eficiente de recurses en el sector eléctrico.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones importantes en los
Ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector eléctrico, ademas de su transito desde un
sistema de propiedad estatal a otro de propiedad mayoritariamente privada. Asimismo, contribuyé a un rapido
proceso de crecimiento, con altas tasas de inversion durante la lltima década, a la diversificacion de la oferta
en generacion, e importantes reducciones en los costos de produccion, transporte y distribucion.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacion de precios o clientes regulados,
que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior a 5.000 kW vy; b)
clientes no sujetos a fijacion de precios o clientes libres. Las tarifas aplicables a clientes regulados son fijadas
por la autoridad, mientras gue los precios de suministro para clientes libres se pactan libremente.
Adicionalmente, los clientes regulados que tienen una potencia conectada mayor a 500 kW se encuentran
facultados para optar entre |a tarifa regulada y una de precio libre.

El segmento de distribucion de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado, debido a que
presenta las caracteristicas propias de monopolio natural. Consecuentemente, se establece un régimen de
concesiones para el establecimiento, operacion y explotacion de redes de distribucion de servicio publico,
donde se delimita territorialmente la zona de operacion de las empresas distribuidoras. Asimismo, se regulan
las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden cobrar a clientes regulados y la
calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de Servicios Eléctricos
cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, el
Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos (Decreto N° 327 - 1997 del Ministerio de Mineria), los
decretos tarifarios y demas normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, del Ministerio
de Energia, de la Comision Nacional de Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC).

o Valor agregado de distribucion (VAD)

La tarifa regulada de distribucion, que es fijada cada cuatro afios por la Comision Nacional de Energia, resulta
de la suma de tres componentes:

e Precio de Nudo: Corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos regulados.
Dicho valor es fijado por la autoridad en el punto de interconexién de las instalaciones de transmision
con las de distribucion, y a partir de enero de 2010 se debe considerar el precio de los contratos de
suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones realizadas, con el
objeto de dar cumplimiento a la modificacion introducida por la Ley Corta Il. El precio de nudo
contiene los precios aplicables al uso de los sistemas de transmisién zonal;

» Cargos por el uso de los Sistemas de transmision;,

s Cargo por Servicio Publico; y

« Valor Agregado de Distribucion (VAD), que permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento
del sistema de distribucion, los correspondientes costos de comercializacion y rentar sobre todas sus
instalaciones.



Tanto el precio de nudo como los Cargos por uso de los Sistemas de Transmision y el Cargo por Servicio
Publico son traspasados a los clientes finales por lo que, en consecuencia, la retribucion de la empresa
distribuidora corresponde al VAD.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el calculo de los costos de
los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de empresas modelo de distribucion de energia
eléctrica, las cuales deben ser eficientes y satisfacer dptimamente la demanda con la calidad de servicio
determinada en la normativa vigente.

Asimismo, la Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto es
considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% = 4% al momentoc de la
determinacion del Valor Agregado de Distribucion. De este modo, el retorno sobre la inversién para una
distribuidora, dependera de su desempefio relativo a los estandares determinados para una empresa modelo.
El sistema tarifario permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El Valor Agregado de Distribucion remunera:

e Costos fijos por concepto de gastos de administracion, facturacion y atencidn del usuario,
independiente de su consumo;

« Pérdidas medias de distribucién en potencia y energia;

+« Costos estandares de inversién, mantencion y operacion asociados a la distribucién por unidad de
potencia suministrada. Los costos anuales de inversion se calculan considerando el Valor Nuevo de
Reemplazo, de instalaciones adaptadas a la demanda, su vida dtil, y una tasa de actualizacion igual
al 10% real anual.

Para la determinacion del Valor Agregado de Distribucion, la Comision Nacional de Energia y las empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcion de dos tercios y un tercio,
respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la Comision Nacional de Energia estructura las
formulas tarifarias finales y sus férmulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos
establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Economia Fomento y Turismo. Dichas férmulas
de indexacion, que son aplicadas mensualmente, consideran las variaciones del IPC, del CP| americano y del
dolar, reflejando las variaciones de los precios de los principales insumos que afectan los costos de la
actividad de distribucién de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucién de electricidad, las
empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes en funcién del aumento de la cantidad de clientes y
de la demanda en sus zonas de concesion, los cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos
a los clientes mediante la aplicacion de factores de ajuste anuales determinados por la Comision Nacional de
Energia e incluidos en el decreto tarifario cuadrienal.

El 24 de agosto de 2017 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 11T-2016 del Ministerio de Energia,
que fija las férmulas tarifarias para el cuadrienio noviembre 2016 - noviembre 2020, con vigencia desde el 4
de noviembre del 2016.

o Precios de servicios no consistentes en suministro de energia

Por otra parte, en la misma ocasion en que se fija el Valor Agregado de Distribucién, cada cuatro anos, se
fijan los precios de los servicios no consistentes en suministros de energia. Los servicios mas relevantes son
los de apoyos en postes a empresas de telecomunicaciones, arriendo de medidores, pago fuera de plazo y
ejecucion de empalmes.

El procedimiente para la fijacién de los precios de dichos servicios se encuentra contenido en el Decreto N°
341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, de fecha 12 de diciembre de 2007, publicado en
el Diario Oficial del 10 de marzo de 2008.



En dicho reglamento se establece que la revision y determinacion de nuevas tarifas de servicios no
consistentes en suministro de energia que se efectie con ocasion del proceso de fijacion de tarifas de
suministro de distribucion, debe hacerse sobre la base de los estudios de costos del valor agregado de
distribucion y de criterios de eficiencia, debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el
hecho que una misma empresa es la que provee el servicio de distribucion asi como los servicios no
consistentes en suministro de energia.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es financiado, licitado y
supervisado por ella, en el cual se estiman los cos:os del valor agregado de distribucion y de los servicios no
consistentes en suministro de energia. Dicho informe es sometido a la revision de las empresas de
distribucion de electricidad y en caso de discrepancia, es sometido al dictamen del Panel de Expertos.

El 24 de julio de 2018 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N* 13T-2017 del Ministerio de Energia, que
fija los precios de servicios no consistentes en suministros de energia, asociados a la distribucion eléctrica,
actualmente vigentes.

e Transmision y transformacion de energia eléctrica

A partir de la publicacion de la Ley N® 20.936, con fecha 20 de julio de 2016, se modifica el marco regulatorio
de los sistemas de transmision, bajo el cual dichos sistemas se clasifican en: Transmision Nacional (Troncal),
Transmision Zonal (Subtransmision), Transmision Dedicada (Adicional), Transmision Asociada a Polos de
Desarrollo y Transmision de Interconexion Internacional.

Los sistemas de Transmision Nacional estan conformados por las lineas y subestaciones eléctricas que
permiten el desarrollo de un mercado eléctrico comun y posibilitan el abastecimiento de la totalidad de la
demanda del sistema eléctrico, mientras que los s:stemas de Transmision Zonal corresponden a las lineas y
subestaciones eléctricas dispuestas esencialmente para el abastecimiento actual o futuro de clientes
regulados, territorialmente identificables, sin perjuicio del uso por parte de clientes libres o medios de
generacion. Por su parte, los sistemas de Transmision Dedicada corresponden a las lineas y subestaciones
eléctricas radiales que, encontrandose interconectadas al sistema eléctrico, estan dispuestas esencialmente
para el suministro de energia eléctrica a usuarios no sometidos a regulacion de precios o para inyectar la
produccion de las centrales generadoras al sistema eléctrico.

En la actualidad, CGE esta presente en las regiones de Atacama, Coquimbo, Valparaiso, Metropolitana,
O'Higgins, Maule, Biobio, Araucania y de Los Rios, principalmente con instalaciones de Transmision Zonal.

Dentro del segmento de Transmisién Zonal también participa Transemel, que atiende principalmente
consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapaca y de Antofagasta. Se debe
destacar que Transemel ademas es duefia de activos de Transmision Nacional.

Las instalaciones existentes de transmisién son remuneradas por medio de una tarifa regulada, que se
determina cada cuatro afios a través de un estudio tarifario.

En Transmision Nacional y Transmision Zonal, las obras nuevas se adjudican mediante procesos de licitacion,
cuyo valor resultante se paga por 20 afos. Transcurrido dicho periodo, su valorizacion queda sometida al
régimen de las obras existentes.

En el caso de ampliaciones, el Valor Anual de Inversién se remunera por 20 afios (Valor de Inversion
resultante de una licitacion y tasa vigente al momento de la adjudicacion).

Las tarifas de transmision zonal vigentes son las fijadas en el Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia,
publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de abril de 2013, cuya vigencia fue extendida por la Ley N° 20.936
hasta diciembre de 2017, con los ajustes establecidos mediante Decreto 1T-2017 del mismo ministerio,
publicado en el Diario Cficial del 27 de mayo de 2017.



3.2.4. Resumen Gestion Comercial a Septiembre de 2018

En el negocio de distribucion de energia eléctrica en Chile y en Argentina, CGE abastece a un total de
3.886.721 clientes al 30 de septiembre de 2018. En Chile, CGE participa en el negocio de distribucion de
energia eléctrica directamente y por medio de su subsidiaria EDELMAG, que en conjunto abastecen a
2.910.269 clientes entre la Regién de Arica y Parinacota y la Region de la Araucania, incluyendo parte de la
Region Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las ventas fisicas en Chile alcanzaron 9.307 GWh al 30 de
septiembre del 2018 con una disminucion de 7,1% en comparacion a las registradas al cierre del septiembre
2017.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas ENERGIA SAN JUAN, EDET, EJESA y EJSEDSA
abastece a 976.452 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas
que alcanzaron a 3.746 GWh al 30 de septiembre de 2018 manteniéndose relativamente estable con respecto
al 30 de septiembre de 2017.

Empeaza Ventas Fisicas (GWh) Ventas Fisicas Regulados (GWh) Ventas Fisicas Operada (GWh) N° Clientes

sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. %
CGE 9.073 9.791 (7,3%) 8.783 9.527 (7.8%) 11,068 10.778 2,7% 2.848.700 2.780.205 2,5%
EDELMAG 234 228 2,6% 234 228 2,6% 234 228 2,6% 61.569 60.105 24%
Total Chile 9.307 19-61{_91 | 71%) 9.017 a7ssl [ (7.6%) ~ 11.302 11.006 2,7% 2;91&289 2.840.310 2,5%]
EDET 1.876 1.936 (3.1%) 1.876 1.936 (3.1%) 2.062 2123 (2,9%) 526.176 512.281 27%
ENERGIA SAN JUAN 1.218 1.196 1.8% 1.218 1.196 1.8% 1.464 1.441 1.6% 231.795 225189 2,9%
EJESA-EJSEDSA 652 642 1,6% 652 642 1.6% 712 698 2,0% 218.481 213.754 2,2%
Total Argentina 3746 3778 o7 | 3ms | 374 O7%) | 423 4263 | (0% | 976452 951,224 2,7%
Total | 13052 13792 (54% | 2762 13.529 (8:7%) | 15.539 15.269 1,8% | 38672l | | 3.791.534 2,5%

*CGE agrupa a las empresas CGE Distribucion S.A., Compania Nacional de Fuerza Eléctrica S.A., Empresa Eléctrica Atacama S.A.,
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., absorbidas por Compafiia
General de Electricidad S.A.

Fuente: La Compaiiia

3.2.5. Potencial de crecimiento de la demanda de energia en Chile

Las ventas de energia eléctrica en Chile han crecido en forma sostenida en los ultimos afios, impulsadas por
el desarrollo econémico experimentado por el pais. Para los proximos afios, la Comision Nacional de Energia
proyecta demandas crecientes en torno a 3,11% para clientes regulados y 2,38% para clientes libres.
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Fuente: Comision Nacional de Energia, Informe de precio nudo corto plazo, julio-18

Adicionalmente, el crecimiento de la demanda por electricidad depende basicamente del incremento del
consumo, el cual se relaciona entre otros aspectos, con el mejoramiento del ingreso per capita, desarrallo
tecnologico y el incremento de la poblacion y viviendas. En este sentido, si se compara a Chile con paises de
mayores niveles de desarrollo, se puede observar que el consumoe per capita de electricidad en nuestro pais
tiene todavia un alto potencial de crecimiento, lo que se traduce en buenas perspectivas de crecimiento para
la Compaiiia hacia el futuro.
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3.2.6. Foco de Negocios

Con el proceso de reorganizacion societaria llevado a cabo en los Gltimos afios, CGE se ha convertido en una
empresa operativa con presencia en los negocios de distribucion y transmision de electricidad. Con este
nuevo contexto el foco estratégico de la Compaiiia se focalizara en los siguientes pilares estratégicos:

s  Nuevo Modelo Operativo
Poner el foco en las areas técnico / operativas, con el objeto de potenciar la supervision de las actividades en

terreno y el modelo de relacion con contratistas. Lo anterior de manera de tener un proceso mas fluido de las
actividades de construccion y mantenimiento, de cara a optimizar la gestion y la calidad de servicio a clientes.

*« Control de Opex y Capex

A través de la integracion, centralizacion, digitalizacion y automatizacion de procesos. Esto permitira utilizar de
mejor manera los recursos, generando eficiencias y mejora en la gestion y calidad de servicio a clientes.



» Refuerzo Gestion de Activos

Para hacer frente a las nuevas exigencias en la industria eléctrica, CGE ha desarrollado nuevos planes de
mantenimiento, gestién de obras, control y seguimiento de activos, de manera tal de cumplir con las nuevas
exigencias establecidas bajo la norma técnica de calidad de servicio y optimizar la eficiencia y rentabilidad del
capex.

s Gestion de la Seguridad
Mantener el continuo esfuerzo que realiza permanentemente la Compafiia por solventar altos estandares de
calidad y seguridad en sus procesos operativos, de manera tal de mantener condiciones de trabajo éptimas

para sus trabajadores y confratistas.

3.2.7. Politica de Inversion y Financiamiento

. Inversion

CGE concentra sus operaciones en el sector eléctrico, principalmente en Chile. Al 30 de septiembre de 2018,
las inversiones consolidadas de CGE ascendieron a $110.125millones, lo que representd una disminucion de
un 18% respecto al mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a las contingencias ocurridas en
dicho afo y a los planes de optimizacion de inversiones.

Para el ejercicio 2018, CGE tiene contemplado un plan de inversiones de aproximadamente MM$155.000
destinado fundamentalmente a la construccion de obras de infraestructura y equipamiento requeridos para
abastecer el crecimiento de los consumos y clientes, implementacion de la nueva norma técnica impulsada
por la CNE a fines de 2017, mejoras en la calidad y continuidad de suministro, reduccién de pérdidas,
modernizacion y renovacion de las actuales instalaciones y el cumplimiento de la normativa vigente.

. Financiamiento

La Compaiiia cuenta con una adecuada estructura financiera, para lo cual ha combinado distintas fuentes de
financiamiento tales como: retencién de utilidades, créditos bancarios y bonos. Esto le ha permitido a CGE y a
sus filiales contar con una estructura de deuda acorde con la naturaleza de largo plazo de los negocios en que
participan, cumplir con los planes de inversion necesarios para satisfacer el crecimiento de los mercados
donde operan y contar con flexibilidad para aprovechar las oportunidades de inversion.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda financiera consolidada de CGE alcanzo a MM$1.158.304, distribuida
en un 63,2% en créditos bancarios y 36,8% en bonos de largo plazo. En sintonia con la naturaleza de largo
plazo de los negocios en que participa, CGE ha estructurado su deuda financiera principalmente en el largo
plazo, de manera tal que al 30 de septiembre de 2018 el 81,1% de su deuda financiera se encuentra en bonos
y creditos bancarios de largo plazo.

Continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja, analisis de la situacion financiera, del entorno
economico y andlisis del mercado de deuda con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE.

Entre las actividades del ambito financiero mas destacadas durante el primer semestre de 2018 se pueden
mencionar las siguientes:

o Refinanciamiento de operaciones de crédito por un monto aproximadoe de MM$166.000
millones, para mejorar las actuales condiciones de los créditos en términos de plazos y
tasas de interés.



o Se contrataron derivados de cobertura de moneda UF / CLP (Cross Currency Swap) para
los bonos series D, E y K por un total de MMUF 9,5.

Las actividades antes mencionadas son una muestra del excelente acceso de CGE al mercado financiero, que
le permiten mantener una estructura de deuda en el largo plazo, acorde a su perfil de negocios, con un plazo
promedio de su deuda a septiembre 2018 de 5,16 afos.

3.2.8. Factores de Riesgo

e Concentracion de las Operaciones

CGE cuenta con una extensa cobertura geografica, lo cual, le permite reducir el riesgo inherente a la
concentracion de clientes, demanda e instalaciones. Las distintas realidades socioeconomicas de cada una de
las regiones del pais posibilitan diversificar el origen de sus ingresos, evitando la dependencia y los posibles
factores de riesgo asociados a la concentracion de su actividad comercial en una zona especifica del pais.

. Demanda

En Chile, la demanda por energia eléctrica esta relacionada directamente con el desarrollo econdmico
experimentado por el pais. En este sentido, el crecimiento de la demanda tiene una correlacion positiva con el
mejoramiento del ingreso per capita y el desarrollo tecnolégico. Lo anterior, se traduce en el caso del sector
residencial, en un mayor acceso a equipos electrodomesticos y, en el sector industrial, a la automatizacion de
procesos industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el aumento de la poblacion y
las viviendas, lo que esta fuertemente relacionado con los planes de desarrollo urbano.

Como naciéon en vias de desarrollo, el consumo per capita en Chile ain es bajo en comparacion a otros
paises desarrollados, lo gque se traduce en atractivas perspectivas de crecimiento del consumo de energia
eléctrica. De este modo, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es reducido, incluso
considerando el impacto que podria generar la implementacion de planes de eficiencia energética.

En relacion con la posibilidad que clientes que se encuentran en el mercado regulado opten por acceder al
mercado de los clientes libres, dicha situacion no deberia representar efectos significativos en los resultados
de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las opciones tarifarias de peajes de
distribucion existentes.

La demanda fisica que enfrenta el segmento de la Transmisién Zonal de CGE corresponde principalmente a la
energia ingresada a sus sistemas de distribucion, los de otras distribuidoras y clientes libres, y a inyecciones
efectuadas al sistema de subtransmision por empresas de generacién. Lo anterior entrega una alta correlacion
entre los ingresos de las empresas y el crecimiento econdmico imperante en sus zonas de operacion, su
desarrollo urbano asociado y el crecimiento del consumo per capita, todos factores fuertemente relacionados
con el consumo de energia eléctrica.

En este sentido, el comportamiento de la demanda se encuentra muy correlacionado con el crecimiento del
consumo per capita, desarrollo urbano y crecimiento econdémico en las zonas atendidas desde las
instalaciones de distribucion de CGE. Desde este punto de vista, el riesgo relacionado a la volatilidad y
evolucion de la demanda es mas bien limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones
puntuales que puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

Particularmente, en el caso del negocio de transmision de electricidad, tras los cambios introducidos por la
Ley N°20936, los propietarios de instalaciones de Transmision Zonal y Nacional no estan expuestos a riesgos
de demanda, pues la legislacion les asegura el ingreso asociado a la remuneracion de sus inversiones y la
recuperacion de sus costos.

e Marco Regulatorio



Los segmentos de transmisién, con excepcion de la Transmisién Dedicada, y de distribucién se encuentran
regulados por el Estado, debido a que presentan las caracteristicas propias de monopolios naturales.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para la operacion y explotacion de redes de
distribucion de servicio publico, donde se delimita territorialmente la zona de operacion de las empresas
distribuidoras. Asimismo, se regulan las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden
cobrar a clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar. En este sentido, la presencia de un
marco regulatorio estable ha sido un importante factor de desarrollo para la industria.

e Contratos de Suministro

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados y libres, CGE cuenta con contratos de largo plazo para
el abastecimiento de energia y potencia con las principales compafias generadoras del pais, cuyas
solvencias han sido clasificadas por agencias de rating en categorias de bajo nivel de riesgo.

En el caso de Edelmag, por tratarse de una empresa integrada verticalmente, la energia eléctrica es generada
directamente mediante centrales térmicas en cada uno de los sistemas atendidos por esa subsidiaria.

Lo anterior permite asegurar la diversificacion del riesgo de abastecimiento, asi como el suministro de los
clientes sometidos a regulacion de precios.

* Riesgo Financiero

Los negocios en que participa CGE vy sus filiales corresponden a inversiones con un perfil de retornos de
largo plazo, en mercados regulados y con una estructura de ingresos y costos fundamentalmente en pesos. A
nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las estructuras financieras de CGE vy filiales, en orden a
prevenir y mitigar los principales riesgos financieros identificados:

o Riesgo de tipo de cambio

Debido a que los negocios en que participa CGE vy filiales son fundamentalmente en pesos se ha determinado
como politica minimizar la exposicion al riesgo de variaciones en el tipo de cambic entre sus flujos
operacionales y de sus obligaciones financieras.

En consecuencia, la denominacion de la deuda financiera de CGE al 30 de septiembre de 2018 fue de un
14,15% en Unidades de Fomento, un 84,20% en pesos chilenos y sélo un 1,65% en moneda extranjera, de
este modo el riesgo asociado al tipo de cambio es bajo. El stock de deuda en moneda extranjera, en su
totalidad en pesos argentinos, alcanza al equivalente a MM$19.147 millones, y corresponde en su totalidad a
la filial Energia San Juan, y esta relacionada con sus flujos operacionales, que son también en dicha moneda.

Se estima que el impacto de una alza de 1% en la tasa de cambio del peso chileno con respecto al peso
argentino, al cierre del periodo, habria generado un impacto negativo en MM$191 en la utilidad antes de
impuesto de CGE y un impacto positivo de la misma magnitud ante una disminucion del tipo de cambio.

o Riesgo de variacion Unidad de Fomento (UF)

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018, Comparfiia General de Electricidad y sus subsidiarias
mantienen un 14,15% de su deuda financiera denominada en UF que no esta cubierta con ningun instrumento
de cobertura. Para dimensionar el efecto de la variacion de la UF en el resultado antes de impuestos, se
realizd una sensibilizacion de esta unidad de reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de
la UF al 30 de septiembre de 2018, el resultado antes de impuestos habria disminuido en MM$1.638 y lo
contrario hubiera sucedido ante una disminucién de 1% en la UF.

o Riesgo de tasa de interés



El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que flujos de instrumentos financieros fluctien debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compariia al riesgo de cambio en tasas de interés se
relaciona principalmente con obligaciones financieras a tasas de interés variables. Al 30 de septiembre de
2018, la deuda financiera de la Compafiia y de sus subsidiarias se estructura en un 34,3% a tasa variable. Se
estima que un incremento de 100 puntos bases en las tasas de interés variables en base anual hubiese
significado un mayor gasto financiero de MM$2.414.

o Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de
pago. Las empresas que pertenecen a CGE mantienen una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarics y de esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento. En efecto, un 81,1% de la deuda financiera (capital vigente
adeudado) se encuentra estructurada a largo plazo. Continuamente se efectian proyecciones de flujos de
caja, analisis de la situacion financiera, del entornc econdmico y analisis del mercado de deuda con el objeto
de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que
sean coherentes con la capacidad de generacion dz flujos de los diversos negocios en que participa CGE. Sin
perjuicio de lo anterior, se cuenta con lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir
ostensiblemente el riesgo de liquidez a nivel de malriz o de cualquiera de sus filiales.

o Riesgo de crédito de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En el sector de distribucion de electricidad, principal negocio de CGE, el riesgo crediticic es muy bajo. El
reducido plazo de cobro a los clientes y la relevancia que tiene el suministro de electricidad en el diario vivir,
hace que estos no acumulen montos significativos de deudas antes que pueda producirse la suspension del
suministro, conforme a las herramientas de cobranza definidas en la ley.

La regulacién vigente prevé la radicacion de la deuda en la propiedad del usuario, lo gque, junto con lo
atomizada de la cartera de clientes, reduce aiin mas el riesgo de incobrabilidad.

3.2.9. Seguros

Para cubrir posibles siniestros en sus instalaciones, la Compariia mantiene pdlizas de seguros que cubren sus
principales activos, personal y riesgos operacionales, entre estas polizas de responsabilidad civil, dafios
materiales y pérdida de beneficios, terrorismo, seguros vehiculares, incluido responsabilidad civil vehicular y
de equipos moviles y seguros de accidentes personales.

3.3 Propiedad y Estructura Societaria CGE

3.3.1. Propiedad

El capital de la Comparia al 30 de septiembre de 2018 se divide en 2.025.507.814 acciones, suscritas y
pagadas, correspondiente a un voto por accion, repartidas entre 4.417 accionistas, incluidos aquellos que
figuran en la lista de depositantes de acciones registrados a nombre de las empresas de depositos y/o
custodia de valores (Ley N°18.876), siendo los 12 mayores accionistas los siguientes:



Nombre (Apellido paterno, materno, nombres) N° Acciones %de Propiedad

GAS NATURAL FENOSA INTERNACIONAL S.A., AGENCIAEN CHILE 1.939.879.249 95,78%
INVERSIONES ORO LTDA 5.751.820 0,28%
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. (*) 5610.717 0,28%
BANCHILE CORREDORES DE BOLSAS.A 2.469.408 0,12%
INMOBILIARIA E INVERSIONES RUTALTDA 2.325.846 0,11%
INVERSIONES TACORALTDA 1.896.268 0,09%
DATZIRASAGALAS JUAN 1.679.995 0,08%
MENADIAZ JOSE HUMBERTO 1.351.676 0,07%
QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSION 1.225.407 0,06%
SANTANDER CORREDORES DE BOLSALTDA. 1.082.083 0,05%
AU WONG FRANCISCO 1.072.645 0,05%
INVERSIONES GUALLATIRILTDA. 1.054.955 0,05%

* Las acciones en carlera propia corresponden a accionistas disidentes que han ejercido su derecho a retiro en los procesos de fusion recientes, conforme al

articulo 27 de la ley N*18.046.

« Controlador de la sociedad

BT T | En conformidad a los articulos 97 y siguientes de la Ley 18.045, Gas Natural

l;luurgy Energy
| S GOt Ry . Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile es Integrante del Grupo Naturgy, cuya
o Sociedad matriz es Naturgy Energy Group S.A. (Naturgy).

Gas Natural Feness

1 ional S, 3 s ¥ - .
embcienal oA El accionista propietario del 100% de las acciones de Gas Natur

Internacional S.A. Agencia en Chile es Gas Natural Fenosa Internaciona

| 100%%

Gas Natural Fenosa |

al Fenosa
| S.A, que

Lternadonal A | a su vez es controlada, directa e indirectamente, en 100% por Naturgy S.A.

| AgenciaenChils |

97.27% Los principales accionistas de Naturgy S.A. son Fundacién Bancaria Caixa
&‘\ -~ d'Estalvis i Pensiones de Barcelona, a través de Criteria Caixa S.A.

CG E erp Caixa), Rioja Bidco. Shareholdings, S.L.U. (Rioja) y GIP Ill Canary 1, S.a
quienes en conjunto poseen el 64,5% del capital social de Naturgy S.A.

Al 30 de septiembre de 2018, Grupo la Caixa cuenta con un 24,4% de participacion en el capital social de
Naturgy S.A.; Rioja el 20,1% y GIP el 20%. Al cierre de septiembre 2018 no hay pacto de control conjunto

suscrito.

s Dijstribucion de la Propiedad

U. (Grupo
r.l. ( (GIP),

Accionista N° Acciones Participacion RUT
Gas Natural Fenosa Internacional S.A., Agencia en Chile 1,939,979,249 95.78% 59.220.550-5
Compania General de Electricidad S A * 5,610,717 0.28% 76.411.321-7
Minoritarios 79,917,848 3.95%
Totales 2,025,507,814 100.00%

*Acciones en cartera propia.

3.3.2. Estructura Societaria
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3.3.3. Administracion

« Directores

RUT NOMBRE CARGO Fecha Nombramiento
24.961.865-9 ANTONIO GALLART GABAS Presidente 03-05-2017
48.182.583-0 CARLOS ALVAREZ FERNANDEZ Vicepresidente 03-05-2017
26.088.666-5 LUIS ZARAUZA QUIRQS Director 23-05-2018

0-E (extranjero)  MARIA DEL VALLE HIGUERAS RABADAN Director 25-09-2018
0-E (extranjero) RITA RUIZ DE ALDA IPARRAGLIRRE Director 25-09-2018

« Comité de Directores
No hay.

e FEjecutivos Principales



Rut Nombre Cargo Cargo Ejec. Principal Fecha Nombramiento

10.051.615-2 IVAN QUEZADA ESCOBAR Gerente General 30-06-2018
O-E (Extranjero)  FRANCISCO JAVIER AGUILERA REBOLLO  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PERSONAS PREVENCION Y SECURITY 01-03-2018
10.768.918-2 FRANCISCO SANCHEZ HORMAZABAL  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PLANIFICACION DE INGRESOS Y REGULACION 07-08-2017
25.334.216-1 RAFAEL BLESA MARTINEZ Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PROCESOS SISTEMAS ¥ SERVICIO AL CLIENTE 07-08-2017
6.975.588-7 PABLO EUGENIO SILVA QRO Ejecutiva Principal GERENTE DE SERVICIOS JURIDICOS GOBIERNGO CORPORATIVO 01-12-2016
8.002.714-1 JOSE MARCELO JACARD BESOAIN Ejecutiva Principal SUBDIRECTOR FISCALIDAD LATINOAMERICANA 01-12-2016
9.609.399-3 RAFAEL PABLO SALAS COX Ejecutivo Principal CIRECTOR SERVICIOS JURIDICOS 09-08-2016
10.033.471-2 GONZALO IGNACIO SOTO SERDIO Ejecutivo Principal DIRECTOR ECONOMICO-FINANCIERQ 09-08-2016
10.364.276-0 GONZALO ANDRES OJEDA PENALOZA  Ejecutivo Principal GERENTE FINANZAS Y RIESGOS 09-08-2016
25.210.419-4 OSCAR CAMPOY GARCIA Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR DE AUDITORIA Y COMPLIANCE 05-08-2016

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1. Estados Financieros

Los antecedentes financieros de CGE se encuentran disponibles en el sitio web de la CMF.
4.1.1. Balance

Al 30 de septiembre de 2018, el Total Activos presenta un aumento de MM$ 188.125 (5,4%) con respecto a
diciembre de 2017. El Activo Corriente presenté una variacién negativa de MM$42.777, asociado
principalmente a una caida en los Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar de MM$45.174,
explicado mayormente por una reduccion de los deudores al dia y vencidos. Adicionalmente, los Activos por
impuestos disminuyen en MM$12.429 asociado a la menor provision por PPM. Lo anterior fue parcialmente
compensado por un incremento de las Cuentas por cobrar entidades relacionadas de MM$10.571
correspondiente a la cuenta corriente mercantii que CGE mantiene con sus sociedades relacionadas. El
aumento del Activo No Corrientes por MM$230.902 es resultado principalmente de un incremento en la partida
Propiedades, plantas y equipos por MM$216.540, de los cuales MM$161.798 se explican por la adopcion de
la politica contable de revaluacién continua de sus activos, de acuerdo a lo establecido en la NIC 16. La
Administracion de la compafia considera que este cambio refleja de mejor manera el valor real (valor de
mercado) de sus activos. El resto del incremento en el Activo No corriente se debe principalmente a las
inversiones en proyectos de conexion de nuevos clientes, abastecimiento de la demanda, fiabilidad y
renovacion de equipos.

Activos Var. sep-18/dic-17

MM$ MM$ %

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente al Efectivo 8.566 7.218 1.348 18,7%
Deudores Comerciales yofras Cuentas por Cobrar 398.726 443.900 (45.174) (10,2%)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14.307 3.736 10.571 -
Oftros activos corrientes 61.494 71.016 (9.522) (13,4%)
Activos no corrientes o grupos de activos para su

disposicion clasificados como mantenidos para 653 653 (0) (0,1%)
distribuir a los propietarios.

[Activos Corrientes ; |[ 483746 |[ 526524 1 61%)
Activos No Corrientes

Cuentas por cobrar 19.563 17.735 1.828 10,3%
Plusvalia 218.067 218.067 (0) (0,0%)
Propiedades Plantas y Equipos 2.000.985 1.784.445 216.540 12,1%
Otros Activos no Corrientes 929.371 916.837 12.534 1,4%

][ 3167986

[Activos No Corrientes 7,9% |

[ToErdetves . . L0 ) (R




El Total de Pasivos y patrimonio registré una variacion positiva de MM$188.125 con respecto al ejercicio 2017.
Disminucion del Pasivo Corriente en MM$113.897 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos
financieros desde el corto al largo plazo por MM$84.204 y en menor medida a una reduccion de las cuentas
por pagar comerciales de MM$30.575 explicadas orincipalmente por los pagos de la reliquidacion asociada al
Decreto 12T de distribucion publicado en marzo de este afo. Aumento del Pasivo No Corriente de
MM$121.048 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos financieros ya mencionado, por un
incremento en nuevos pasivos financieros y por un aumento en el pasivo por impuestos diferidos de
MM$16.151 como consecuencia de la revaluacion de los activos fijos, compensado en parte por el efecto de la
fusion de CGE con Emelari, Eligsa y Elecda en mayo de 2018.

Finalmente, el Patrimonio aumenté en MM$180.973, de este monto, MM$115.953 se explican por el efecto de
la adopcion de la politica contable de revaluacion continua de los activos, sefialada precedentemente y el
resto principalmente por el efecto de la utilidad del ejercicio.

Pasivos Var. sep-18/dic-17

-18 dic-17

MMS i i MMS$ %
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 226.500 310.704 (84.204) (27,1%)
s:ge:rtas por pagar comerciales y otras cuentas por 260.911 291.486 (30.575) (10,5%)
Cuentas por pagar a relacionadas 52.307 47.889 4.418 9.2%
Otros pasivos no financieros 25924 29.460 (3.536) (12,0%)
Total pasivo corriente |[ 565643 |[ 679540 |[ (113.897) |  (16,8%)
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros 931.804 825.621 106.183 12,.9%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 44.803 45217 (414) (0,9%)
Pasivos porimpuestos diferidos 160.665 144 514 16.151 11.2%
Oftros pasivos no financieros 48.521 49.392 (871) (1.8%)
[Total pasivo no corriente ~|[1185.792 |[ 1.064.744 |[ 121.048 | 11,4% |
[Total pasivos |[ 1751435 |[ 1.744283 |[ 7452 | 0,4% |
Participaciones no Confroladoras 41.805 60.001 (18.196) (30,3%)
Patrimonio de los propietarios de la Controladora 1.858.492 1.659.323 199.169 12,0%
[Patrimonio |[1900297 |[1.719.324 |[ 180973 | 10,5% |
[Total Pasivos y patrimonio |[ 3.651.732 ][ 3.463.607 |[ 188125 | 5,4% |

4.1.2. Estados de resultados

A nivel consolidado, el EBITDA de CGE disminuye en MM$11.180 (7,2%) respecto a septiembre de 2017. Lo
anterior se explica principalmente por un incremento en costos de operacion y mantenimiento asociados a
efectos no recurrentes de mayor actividad en terreno por actividades de fiabilidad y mantenimientos de redes
de distribucion.

Con respecto al Resultado Fuera de Explotacion, el resultado negativo de MM$50.682 se compara
desfavorablemente con la pérdida de MM$40.896 registrada a septiembre de 2017. Esta variacion negativa de
MM$ 9.786 se explica principalmente por un Incremento en el Gasto Financiero Neto de MM$7.016, lo que se
explica por la nominalizacion de deuda a través de la contratacion de derivados de cobertura UF / CLP que
implican una mayor tasa de interés en términos nominales, sin embargo este incremento se compensa con un
menor efecto inflacionario dentro la linea Unidades de Reajuste. Si bien esta ultima partida mejora solo



marginalmente, esto obedece a la mayor inflacion acumulada en 2018 respecto a igual periodo del afio
anterior.

Ademas, la variacion negativa se explica por una disminucion de MM$3.092 en el Resultado de Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, como consecuencia de la disminucién en las ganancias en inversiones de
sociedades con control conjunto en Argentina, a través de las sociedades Norelec S.A., Empresa de
Distribucion Eléctrica de Tucuman S.A. y Compafiia Eléctrica de Inversiones S.A. Al 30 de septiembre de
2018, el impuesto a las ganancias experimentd una variacion positiva de MM$ 34.189, en comparacion con el
mismo pericdo del afio anterior, producto principalmente de la fusion por incorporacion de Emelari, Elecda y
Eligsa en CGE, debido a la disminucion del pasivo por impuestos diferidos por aproximadamente MM$30.000.

Estado de resultados Var.sep-18/sep-17

sep-18 sep-17
Consolidado MM$ MM$ %

Ingresos de Operacion " 1.245.333 1.290.283 (44.950) (3.5%)
Costos de Operacion (1.101.475) |[[(1.135.245) 33.770 (3,0%)
[EBITDA ¥ 143.858 155.038 || (11.180) (7.2%)
Depreciacion y Amortizaciones (51.461) (48.907) (2.554) 5,2%
Resultado de Explotacion ¥ 92.397 106.131 (13.734) (12,9%)
Gasto Financiero Neto © (45.274) (38.258) (7.016) 18,3%
Resultado Inversion en Asociadas 7.638 10.730 (3.092) (28,8%)
Diferencias de Cambio (1.297) (329) (968) -
Resultado por Unidades de Reajuste (5.032) (5.133) 101 (2,0%)
Otras ganancias (pérdidas) 1.189 (15,0%)
Resultado Fuera de Explotacion ® (9.786) 23,9%
Resultado Antes de Impuestos (23.520) (36,1%)
Impuesto a las Ganancias l I 24 455 | [ (9.734) ] | 34.189 | - |
Interés Minoritario (1.126) (2.475) 1.349 (54,5%)
Resultado 65.043 53.026 12.017 22,7%

(1) Ingresos de Operacion = Ingresos de actividades ordinarias + Otros ingresos, por funcién

(2) Costos de Operacion = Costo de ventas + Otros gastos, por funcion, descontando la Depreciacion y Amortizacion

(3) EBITDA = Ingresos de Operacion (1) + Costos de Operacién (2)

(4) Resultado de Explotacion = (3) + Depreciacion y Amortizacion

(5) Gasto Financiero Neto = Ingresos Financieros - Costos Financieros

(6) Resultado Fuera de Explotacion = Gasto Financiero Neto (5) + Resultado Inversiéon Asociadas + Diferencias de cambio + Resultado por

Unidades de Reajuste + Otras ganancias (pérdidas)

4.1.3. Estado de flujo de efectivo

A septiembre de 2018, se registré un flujo neto positivo de MM$2.822, el que representa una mejora de
MM$106.107 con respecto al registrado a septiembre del afio anterior, donde se obtuvo un flujo neto negativo
de MM$103.285.

Aumento de MM$66.711 en el flujo originado por actividades de la operacion asociado principalmente a
menores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios debido a la actividad extraordinaria en
prevencion de contingencias hecha durante el afio 2017.



Aumento de MM$17.541 en el flujo asociado a actvidades de inversién explicado principalmente por menores
inversiones dada la actividad extraordinaria en contingencias hecha durante el afio 2017.

Disminucion de MM$21.855 en el flujo asociado a actividades de financiamiento debido principalmente a
mayor deuda financiera bancaria y con relacionadas, parcialmente compensado por mayor pago de
dividendos.

Flujo de Efectivo . Var, sep-18/sep-17
MMS$S MM$ %

Flujo originado por actividades de la operacién 175.048 108.338 66.710 61,6%
Flujo originado por actividades de inversion (137.281) (154.822) 17.541 (11,3%)
Flujo originado por actividades de financiamiento (34.945) (56.801) 21.856 (38,5%)
Fujo neto total del periodo 2822 || (103.285) 106107 (102,7%)
Saldo inicial de efectivo 7.218 108.950 (101.732) (934%)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
Sl atati: (1.474) (258) (1.216) )
|Saldo final 8566 || 5407 3.159 58,4%

4.1.4. Razones Financieras

Liquidez Corriente y Razén Acida: Se observa una mejora de los indicadores de liquidez debido
principalmente al refinanciamiento de pasivos financieros al largo plazo y disminucion de cuentas por pagar.

En términos de endeudamiento se observa una leve mejora en el leverage financiero (Deuda Financiera neta /
Patrimonio Neto), mientras que el indicador Deuda Financiera Neta / Ebitda aumentd producto de la
disminucion del Ebitda anualizado, debido a efectos no recurrentes ocurridos a fines de 2017 y primer
trimestre de 2018.

Debido al refinanciamiento de deuda desde el corto al largo plazo, la Composicion de Pasivos cambia en
ambos periodos, reflejando la reduccion del indicador Pasivo Corto Plazo / Pasivo Total y el aumento del
Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total.

El indicador Rentabilidad de patrimonio se mantuvo en niveles similares al periodo anterior, mientras que el
indicador Ebitda / Activo Fijo experimentd una disminucion asociado a la caida del Ebitda anualizado y

aumento del activo fijo.

indicadores SRR R e ] v
o Liquidez Corriente Veces 0,86 077 11.0%
Liquidez x
Razon Acida Vecas 0,81 0,73 10.89%
Pasivo Total / Patrimonio Neto Veces 0,92 1,01 (9.3%)
. Deuda Financiera neta / Patrimonio Neto Veces 0,61 0,66 (7T 1%)
Endeudamiento .
Deuda Financiera neta / Ebitda® Veces 6,42 594 8.2%
Caobertura de Gastos Financieros Netos* Veces 3,08 3,72 (17,3%)
Pasivo Corte Plazo / Pasivo Total % 32,30 38,96 (17,1%)
- Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total % 67,70 61,04 10,9%
Composicion de Pasivos A :
Deuda Bancaria / Pasivo Total % 40,69 41,15 (1,1%)
Obligaciones con el Publico / Pasivo Total % 24,22 23,99 1,0%
Rentabilidad del patrimonio " % 10,28 10,79 (4,8%)
Rentabilidad Ebitda*/Activo Fijo % 8,95 10,66 (16,0%)
EBITDA 12 meses MM$ 179.047 190.227 (5.9%)

* (Ultimos 12 meses)
(1): Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora



4.2. Composicion de la Deuda

La deuda consolidada de CGE, al 30 de septiembre de 2018, se estructura de la siguiente manera:

Por Plazo Por Tipo Tasa Por Pais

Argentina
2%

Variable
34%
Fija Chile
Va5 66% 98%
81%
Por Moneda Por Tipo Instrumento

Bono
37%

Nota (*): Se considera capital vigente adeudado
Nota (**): Se considera como CLP los bonos con derivados de cobertura UF/CLP

4.3, Créditos preferentes
A la fecha, CGE no tiene créditos preferentes.
4.4, Restricciones en relacion a otros acreedores

A la fecha del presente prospecto CGE solo tiene restricciones con otros acreedores en sus emisiones de
bonos vigentes, las que a la fecha contienen las siguientes restricciones:

Indi Linea 542 Linea 541 Linea 765 Linea 610
30-09-2018 BCGEHI BCGE- BCGE-K BCGED-E BCGET-D
Razon de Endeudamiento Financiero 0,61 veces <15wces < 15veces <15wces =1,25 waces <1,1 weces
=12 wces z 12 weces 212 wces z 1.2 vaces 212 wces
Acti Libi de Garantias Reales ais as deuda Financiera e 4 ¥
o L ibres: de. Garaniias Reals e e TV Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financlera
Patrimonio Minimo UF 67 933.6B6 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF6.700.000 > UF 7.000.000
> |
Activos en el Sector Elédrico yGas Lineabonos N* 541 24 83 vaces capltalinsolute No aplica No aplica Zvmcascap/in No aplica No aplica
insolulo de |a Linea
pcas tal r0Bs capital .
Activos &l ol Sectsr Eléciico yGas Linea bonios N°542 8,28 vates capilal insalut - 2 Yeoos capllal - >2 veces capital No aplica No aplica Ne aplica

insoluto de la Linea insoluto de la Linea

Al cierre de los estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018 la Sociedad y todas
las subsidiarias se encuentran en cumplimiento de dichas restricciones y compromisos..



Adicionalmente, en los contratos de bonos BCGED-E y BCGET-D de la Comparia existe una opcidon de
rescate voluntario a la par para sus acreedores, en caso que CGE dejaré de mantener al menos un 70% de
sus activos totales en los sectores de Transmision, Distribucion y/o Comercializacion de Electricidad. Al 30 de
septiembre de 2018 la proporcidn de activos de la Compaiiia en los sefialados sectores asciende a un 98,3%.

A continuacion se presenta el detalle de las lineas de bonos y efectos de comercio inscritas y vigentes del
emisor al 30 de septiembre de 2018:

Bonos inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

Sociedad _M Monto colocado vigente UF
_mmﬂ-mm_ e

Compania General de Electricidad S.A.
Compafia General de Electricidad S.A.
Compania General de Electricidad S.A.
Compania General de Electricidad S.A.

Compafiia General de Electricidad S.A.

Compania General de Electricidad S.A.
Compania General de Electricidad S.A.
Compafia General de Electricidad S.A.
Comparila General de Electricidad S.A.
Compafila General de Electricidad S.A.

Compania General de Electricidad S.A.

Efectos de comercio inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

Inscnclon

Sociedad Emisora

Compafia General de Electricidad S.A.

389
465
468
541

542
809
610
764

765
783

377

25-10-2004
13-06-2006
31-07-2006
15-07-2008

15-07-2008

04-09-2009
04-09-2009
05-09-2013
05-09-2013
27-06-2014

26-07-2004

Fech

Unea 67 25-06-2009

6.000.000
3.000,000
5.000.000
4.000.000

6.000.000

3.000.000
5.000.000
2.000.000
4.000.000
4.000,000

3.000.000

25-10-2025
13-04-2036
31-07-2031
15-07-2018

15-07-2038

04-09-2019
04-09-2039
05-09-2023
05-09-2043
27-068-2044

26-07-2025

2.000.000
5.500.000
500.000

3.500.000

4.000.000

Monto Inscrito UF Monto Autorizado UF Monto Colocados

1.000.000

1.000.000

No Hay



5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1. Antecedentes Legales
5.1.1. Acuerdo de Emision

Organo competente: Directorio de Compania General de Electricidad S.A.
Fecha: 31 de agosto de 2018

5.1.2. Escritura de Emision y Escrituras Complementarias

Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Diez afios otorgado en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 27 de septiembre de 2018, repertorio N° 17.171-2018.

Modificacién y Complementacion de Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Diez
afios otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 29 de octubre de 2018,
repertorio N° 18.840-2018.
Escritura Publica Complementaria de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda Serie L — 7 Afios,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 19 de noviembre de 2018,
repertorio N° 19.925-2018.
Escritura Publica Complementaria de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda Serie M — 7 Afos,
otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con fecha 19 de noviembre de 2018,
repertorio N° 19.924-2018.

5.2. Caracteristicas Generales de la Emision

5.2.1. Monto Fijo/Linea
Linea de Bonos

5.2.2. Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emision por linea de titulos de deuda sera el equivalente en pesos a UF
5.000.000 (cinco millones de Unidades de Fomenta), sea que cada colocacién que se efectie con cargo a la
Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el montc de UF 5.000.000 (cinco millones de Unidades de
Fomento).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo
del Contrato de Emision vy, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio
que, dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El monte nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF. Para el célculo del saldo insoluto de las
emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara el valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha
de la correspondiente Escritura Complementaria.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF dentro del plazo de 10 dias
habiles contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir de la fecha en que dicha



modificacion se registre en la CMF, el monto de |z Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte
de la junta de Tenedores de Bonos.

5.2.3. Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos vencera una vez transcurrido el plazo de 10 afos contado desde su fecha de inscripcion
en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado Financiero.

5.2.4. Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Banos que se emitan con cargo a la _inea seran al portador.

5.2.5. Bonos Materializados o Desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

5.2.6. Rescate anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, en cualquier siempo sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para
la serie correspondiente. Para esto: (a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de la respectiva serie tendran la opcién de amortizacion
extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate o si tendran la opcién de ser rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Gltima cuota de interesas pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segun este término se define a continuacion/. En todos los casos, se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. (b) Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, segln este término se define méas adelante, mas
los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie.
La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate
anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, u otra medio electrénico, el valor de la referida tasa y
detalle de céalculo de esta, a mas tardar a las 17 horas del 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
efectle el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: el 10° Dia Habil
Bancario previo a la fecha de amortizacidn extraordinaria, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién cero dos”, "UF guién cero tres”, “UF guion cero cuatro”, “UF
guion cero cinco”, “UF guion cero siete”, “UF guior diez”, “"UF guion veinte” y "UF guién treinta”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menor a mayor Duracion, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”, “Pesos guidn cero tres”, “Pesos guion cero cuatra”,
“Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guién cero siete”, “Pesos guion diez”, “Pesos guidn veinte” y “Pesos guion
treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion del Bono, determinada
utilizando la Tasa de Caratula del bono, esta contanida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial |a tasa de la Categoria Benchmark
de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. En caso que no se diera la condicion
anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una Duracion lo mas
cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracion
lo mas cercana posible pero mayor a la Duracion del Bono a ser rescatado. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles seguln lo descrito anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se



realice la amortizacion extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos y
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13
horas 20 minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio /"SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera a salicitar al
menos a tres de los Bancos de Referencia /segun este término se define mas adelante/ una cotizacion de la
tasa de interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias /x/ el primer
papel con una Duracion lo mas cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracion del Bone a ser rescatado,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo 10°
Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacion extracrdinaria. El plazo que disponen los Bancos
de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones se
mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los Bonos. Se considerara
la cotizacién de cada Banco de Referencia segun dicho término se define a continuacion, como el promedio
aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta
forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacidn de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo maximo de 2 dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que
son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este
concepto los errores de transcripcion o de copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o
calidades que no existen y cuya imputacion equivocada se demuestra faciimente con la sola exhibicion de Ia
documentacion correspondiente. Seran "Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las
17 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. (c) En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el
Diario, aviso que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la
cual correspaende el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores
de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta
de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista
de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del niumero y serie de
cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancaric siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sortec a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV. (d) En caso que
la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
que se efectlie la amortizacion extraordinaria. (e) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefalar las series de Bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /el de la presente seccion, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada
enviada con a lo menos 10 dias de anticipacion a dicha fecha. (f) Si la fecha de pago en que debiera



efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se
efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Para efectos de publicidad de la amortizacion
extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacion debera realizarse en el Diario Oficial. (h) Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el oago de la amortizacion correspondiente. El aviso debera
indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

5.2.7. Rescate anticipado voluntario para el Tenedor

Asimismo, si durante la vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener al
menos 70% del Total Activos en alguno de los sigtientes sectores: transmision de electricidad, y/o distribucion
de electricidad y/o comercializacion de electricidad, incluyendo para el célculo de dicho porcentaje la cuenta
"Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, la cuenta “Plusvalia” que pertenezcan a los referidos sectores y la cuenta
“Activos Intangibles distintos de la Plusvalia” de los Estados Financieros del Emisor, en adelante la "Causal
de Rescate Anticipado”, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles - segtin
dicho término se define mas adelante - una opcién de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con
arreglo a los siguientes términos: /il Tan pronto se verifique la Causal de Rescate Anticipado, nacera para
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcioén - segln este término se define mas adelante - el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de
que sean titulares, en adelante la "Opcidn de Prepago". /iil En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por
un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las
mayorias establecidas en la Ley y en el Contrato de Emision para las Juntas de Tenedores de Bonos, se
pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el pago anticipado, en adelante la "Cantidad a
Prepagar". /iii/ EI Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescate Anticipado.
Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de los
treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado. /iv/ Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos
- el "Plazo de Ejercicio de la Opcién" -, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles" - podran ejercer la Opcion de Prepago mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilic del Representante de los Tenedcres de Bonos, mediante
Notario Publico que asi lo certifique. /v/ El ejercicio de la Opcion de Prepago sera irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible haya tenido derecho a
participar en la mencionada Junta. /vi/ La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera
de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de
Bonos Elegible. /vii/ La Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que deberéd ser
entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar
aviso en el Diario, indicande la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte dias a la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuara ccntra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente que
para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso
de Bonos desmaterializados.

5.2.8. Descripcion de las Garantias Asociades a la Emision

La emisién no contempla garantia alguna, salvo el derecho de prenda general, sobre los bienes del Emisor,
que la ley confiere a los acreedores.

5.2.9. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos se
destinaran a refinanciamiento de pasivos y financiamiento de inversiones.

El uso de los fondos provenientes de la colocaci¢n de una serie determinada de Bonos emitidos con cargo a



la Linea se establecera en la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecion a la finalidad antes
indicada.

5.2.10. Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:
. Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA-/ Estable
. Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria A+/Estable

La clasificacion de riesgo antes sefialada se preparo en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2018.

Adicionalmente, informamos que, durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de esta solicitud, el
Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de sclvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

5.2.11. Régimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N° 824 de 1974 y sus modificaciones.

Se hace presente que, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los terminos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
correspondera a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta N° 6 del Contrato de Emision.

Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptla de |la obligacion de retencién que se establece en dicho
numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma sefalada en el numeral ocho del mismo articulo. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.12. Otras Caracteristicas de las Emisiones

5.2.12.1. Caracteristicas de la Serie L.
5.2.12.1.1.  Monto a ser colocado.

La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta $135.000.000.000 equivalente a la fecha de la
Escritura Complementaria a 4.910.424,76 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta 5.000.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie L, como aquellos que se cologuen con
cargo a la Serie M.

5.2.12.1.2.  Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos Serie L se emiten en una sola serie denominada “Serie L". Los Bonos Serie L tendran la siguiente
numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 13.500, ambos inclusive.

5.2.12.1.3.  Cddigo Nemotécnico.

BCGEI-L.

5.2.12.1.4. Cantidad de Bonos.




La Serie L comprende en total la cantidad de 13.500 bonos.

5.2.12.1.5.  Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie L tiene un valor nominal de $10.000.000.

5.2.12.1.6.  Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie L es de $135.000.000.000
5.2.12.1.7.  Reajustablilidad.

Al tratarse de una emision en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie L no consideran reajustabilidad
alguna.

5.2.12.1.8. Tasa de Interés.

Los bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de 5% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a 2,4695% semestral,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

5.2.12.1.9.  Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1° de diciembre de 2018.

5.2.12.1.10. Tabla de desarrollo.

Serie L

Valor Nominal CLP 10.000.000

Cantidad de bonos 13.500

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018

Vencimiento 01/12/2025

Tasa de interés anual 5,0000%

Tasa de interés semestral 2,4695%

Gojpseii I?Il;:rt:szi AmgrL;;;_t:c?c?nes Vg:;:ir::ig:to Interes Amorzasion gf:l::; Inssaolﬁu(:r)

1 1 01-06-2019  246.950 246.950  10.000.000
2 2 01-12-2019  246.950 246.950  10.000.000
3 3 01-06-2020 246.950 246.950  10.000.000
4 4 01-12-2020 246.950 246.950  10.000.000
5 5 01-06-2021  246.950 246.950  10.000.000
6 6 01-12-2021  246.950 246.950  10.000.000
T 7 01-06-2022  246.950 246.950  10.000.000
8 8 01-12-2022 246.950 246.950  10.000.000
9 9 1 01-06-2023  246.950 1.666.667 1.913.617 8.333.333
10 10 2 01-12-2023 205.792  1.666.667 1.872.459 6.666.666
11 11 3 01-06-2024 164.633  1.666.667 1.831.300 4.999.999



12 12 4 01-12-2024 123.475  1.666.667 1.790.142  3.333.332
13 13 5 01-06-2025  82.317 1.666.667 1.748.984 1.666.665
14 14 6 01-12-2025 41.158 1.666.665 1.707.823 0

5.2.12.1.11 Fecha Amortizacion Extraordinatia.

Los bonos Serie L podran percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 1° de diciembre de 2021.
Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial se le sumara un margen de 55 puntos
basicos o el equivalente a 0,55%.

5.2.12.1.12 Fecha de vencimiento.

Los bonos de la Serie L contemplan como fecha de vencimiento el 1° de diciembre de 2025.

5.2.12.1.13 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie L emitidos con cargo a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /i/ un 60% aproximadamente,- seran destinados a pagar préstamos de corto
y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y
/il el saldo restante, un 40% aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias.

5.2.12.1.14 Régimen Tributario.

Los Bonos de la Serie L se acogen al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se
hace presente que, ademas de la tasa de cupén o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de
la obligacion de retencion que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencién en la forma
sefnalada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.12.2. Caracteristicas de la Serie M.
5.2.12.2.1. Monto a ser colocado.

La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.000.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta 5.000.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie M, como aquellos que se coloquen con
carge a la Serie L.

5.2.12.2.2.  Series y enumeracién de los titulos.

Los Bonos Serie M se emiten en una sola serie denominada “Serie M”. Los Bonos Serie M tendran la
siguiente numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 10.000, ambos inclusive.

5.2.12.2.3.  Codigo Nemotécnico.

BCGEI-M.

5.2.12.2.4.  Cantidad de Bonos.

La Serie M comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

521225 Valor nominal de cada Bono.




Cada bono de la Serie M tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

5.2.12.2.6.  Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie M es 5.000.000 Unidades de Fomento.

5.2.12.2.7. Reajustablilidad.

Los Bonos de Serie M y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan

denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacion
que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la fecha del

respectivo vencimiento.

5.2.12.2.8. Tasade Interés.

Los bonos Serie M devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un interés de
1,95% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a 0,9703%
semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la nase de semestres iguales de 180 dias.

5.2.12.2.9.  Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1° de diciembre de 2018.

5.2.12.2.10. Tabla de desarrollo.
Serie M

Valor Nominal

Cantidad de bonos

UF 500
10.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018

Vencimiento 01/12/2025

Tasa de interés anual 1,9500%

Tasa de interés semestral 0,9703%

Cupdn Icr::t‘:rteasiz Amg:lt;t:c?jnes V::ccir:is:to Interos. .Amartizacion c\:ﬁ:ﬁ; Inssac:ﬁlc:o

1 1 01-06-2019 48515 0,0000 4,8515 500,0000
2 2 01-12-2019 4,8515 0,0000 48515 500,0000
3 3 01-06-2020 48515 0,0000 4,8515 500,0000
4 4 01-12-2020 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
5 5 01-06-2021 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
6 6 01-12-2021 4,8515 0,0000 48515 500,0000
7 7 01-06-2022 4,8515 0,0000 48515 500,0000
8 8 01-12-2022 4,8515 0,0000 4,8515 500,0000
9 9 1 01-06-2023 48515 83,3333 88,1848 416,6667
10 10 2 01-12-2023 4,0429 83,3333 87,3762 3333334
1 11 3 01-06-2024 3,2343 83,3333 86,5676 250,0001



12 12 4 01-12-2024 2,4258 83,3333 85,7591 166,6668
13 13 5 01-06-2025 1,6172 83,3333 84,9505 83,3335
14 14 6 01-12-2025 0,8086 83,3335 84,1421 0,0000

5.2.12.2.11. Fecha Amortizacion Extraordinaria.

Los bonos Serie M podran percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 1° de diciembre de 2021.
Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial se le sumara un margen de 55 puntos
basicos o el equivalente a 0,55%.

5.2.12.2.12. Fecha de vencimiento.

Los bonos de la Serie M contemplan como fecha de vencimiento el 1° de diciembre de 2025.

5.2.12.2.13. Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie M emitidos con cargo a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /il un 60% aproximadamente,- seran destinados a pagar préstamos de corto
y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y
lii el saldo restante, un 40% aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasivos financieros de
corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias.

5.2.12.2.14. Régimen Tributario.

Los Bonos de la Serie M se acogen al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se
hace presente que, ademas de la tasa de cup6n o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacién de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptla de
la obligacién de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma
sefalada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.13. Conversion en acciones

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.
5.3. Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Banos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

A.- Mantener en sus Estados Financieros los siguientes indicadores financieros:

Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces, medido sobre cifras de sus balances consolidados,
definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Dos/ Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos libres
de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales", que sean
equivalentes, a lo menos a 1,2 veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con carge a la presente Linea.
No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los siguientes
casos: /il Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /iil Garantias Reales que se



otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /il Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcién de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prorroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /if, fii/, fiiil y /iv/ antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el calculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefalados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidados. Ademas, debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores da Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision y del presente prospecto. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccion de las condiciones u cbligaciones que contrae en virtud del presente prospecto,
tan pronto como el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes
que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Asimismo, informar por medio de carta al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar, el dia en que se efectle la publicacion del
Ultimo aviso de citacion a los accionistas.

D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio
de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus
filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales tambien se ajusten
a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias que suscriba al efecto.

H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la CMF, se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS, y/o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare alguna de las
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta seccion 5.3 o cualquiera de las disposiciones
del Contrato de Emision, en adelante los "Resguardos”, el Emisor deberd, dentro del plazo de 30 dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de
auditoria externa para que proceda a adaptar las obligaciones indicadas en ésta seccion 5.3, asi como
cualquier otra disposicién del Contrato que sea necesaria ajustar, segln la nueva situacion contable, dentro
del plazo de 60 dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria
externa, el Emisor remitira el informe al Representante quien tendra el plazo de 10 dias para pronunciarse al
respecto aprobando el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y



el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de 10 dias contados a partir de
la fecha en que el Representante apruebe el informe. El Emisor debera realizar el procedimiento antes
sefalado e ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta madificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF
por el periodo siguiente en que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las modificaciones
al Contrato de Emision mediante una publicacién en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la CMF a la modificacion del Contrato de Emisién.
En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se consideraré que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision. Una vez
modificado el Contrato de Emisién conforme a lo antes sefalado, el Emisor deberd cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningun caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso
que solo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas
o partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacién un
informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

I.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no vigentes los
Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas entidades clasificadoras
de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacidon de mantener dos de ellas
en forma continua e ininterrumpida.

J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la CMF, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos.

5.4. Causales de Incumplimiento del Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud del
Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere unc o mas de
los eventos que se singularizan a continuacién y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren coemo de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

A.- Mora en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales equivalentes al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, seglin corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.
No constituird mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

B.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonaos, establecidas en las
letras B.- y C.- del numeral 5.3 anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias
Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de
Bonos.




C.- Incumplimiento _de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiente o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 40 Dias Habiles Bancarios, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento definido en la letra A de numeral 5.3 anterior, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del
Nivel de Endeudamiento, definido en la letra A del numeral 5.3 anterior, este plazo sera de 70 Dias Habiles
Bancarios luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante carta
certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor
el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor, y en
todo caso, dentro del plazo establecido por la CMF mediante una norma de caracter general dictada de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si este Gltimo término
fuere menor, Este plazo se extendera por 70 Dias Habiles Bancarios adicionales siempre y cuando una Junta
Extraordinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprobado un aumento del capital tendiente a subsanar dicha
situacion y tal aumento de capital se encuentre en vias de ser perfeccionado

D.- Mora o Simple Retardoc en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro de un
plazo de 30 Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un
monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos Consolidados, segiin se registre en sus
Gltimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para
los efectos, esta letra D.-, se utilizara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.

E.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si unc o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor,
la totalidad de unc o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptlian, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 3% del Total Activos
consolidados del Emisor, segin se registre en sus Ultimos Estados Financieros; y (b) los casos en que el o los
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
gjercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de
conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

F.- Reorganizacion, liquidacion o insolvencia. Si respecto del Emisor se solicitare judicialmente, sea en forma
voluntaria o forzosa, la liquidacidén concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insclvencia, o efectuare alguna declaracion por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligacicnes en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean subsanados o alzados dentro del plazo de 70 Dias Héabiles Bancarios contados desde la
respectiva declaracion, situacién de insolvencia o iniciacion de un procedimiento de liguidacion o
reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el articulo 57
numero 1 letra ¢) de la Ley nimero 20.720.

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de
las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

H.- Disolucion del Emisor v otros. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado
en términos que no cumpla con el indice referido en la letra A del numeral 5.3 anterior.

I.- Enajenacion de Activos Esenciales. /a/ Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en
propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo enajenara, ya
sea mediante una transaccién o una serie de transacciones, Activos Esenciales. /b/ Este numeral no sera
aplicable en el caso que se cumplan las siguientzs condiciones: (i) que la venta, cesion, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor; (ii) que el




Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; (iii)
que la sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en usg,
usufructo o comodato, transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad que sea filial suya o del Emisor, vy
respecto de la cual dicha filial o el Emisor debera seguir teniendo la calidad de matriz, vy (d) que la sociedad
filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez,
se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision. /c/ Esta numeral tampoco sera aplicable en el caso
que se cumpla la Causal de Rescate Anticipado, seglin se establece en la seccion 5.2.7 anterior.

5.5. Eventual Fusién, Division o Transformacién del Emisor, Enajenacion de Activos Esenciales y
Creacion de Filiales

Uno.- Fusion: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.

Dos.- Division: Si en un proceso de division del Emisor, a las sociedades que nazcan producto de dicha
division se les asignara mas del 30% de los Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcion cualquiera.

Tres.- Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciocnes emanadas del
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos Esenciales, salvo
el caso previsto en la letra | del numeral 5.4 anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese
evento en el numeral 5.4 de este Prospecto.

Cinco.- Creacion de Filiales: En el caso de creacién de una filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al
Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha de constitucion de la filial y la
creacion de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision.

5.6. Restricciones del Emisor con Motivo de la Emision
Mantener en sus estados financieros trimestrales, los siguientes indicadores financieros:

. Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25, medido sobre cifras de sus balances consolidados
trimestrales, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Deuda Financiera Neta: significara: el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos financieros,
corrientes” méas “Otros pasivos financieros, no cerrientes” menos “Efectivo y equivalentes al efectivo” de los
Estados Financieros del Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

. Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos
libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales", que sean
equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la
presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los
siguientes casos: /i/ Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
compra o costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /ii/ Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iii/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren



garantizadas antes de su compra; y /v/ Prorroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /if, /ii/, fiii/ y /iv/ antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el calculo de
cada uno de los indicadaores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.1. Sistemas de Contabilidad, Clasificacion de Riesgo y Auditoria

El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la normativa
IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de auditoria externa independientes de reconocido prestigio nacional o internacional
para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una
opinian al 31 de diciembre de cada afic.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamante que /il si por disposicion de la CMF se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS y/o /iil si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el Contrato de Emision y que se indican en este Prospecto, en adelante los
"Resguardos", el Emisor dentro un plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos y a la CMF, y solicitar a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar los
respectivos Resguardos segln la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen la empresa de auditoria externa dentro del plazo de
10 dias partir de la fecha en que el Representante apruebe el informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF
la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva dentro
del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF por el periodo siguiente en que las
nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos.

Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro
de los 20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de la CMF a la modificacién del Contrato
de Emisiéon. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emision cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision.
Una vez modificado el Contrato de Emisién conforme a lo antes sefalado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningiin caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contrato de Emisién en caso
que solo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
ylo se realicen nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o
partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la CMF dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafar a su
presentacion un informe de su empresa de aucitoria externa que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

5.6.2. Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces medido sobre cifras de
sus balances consolidados, definido como la razon entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascencia a 0,61 veces.

5.6.3. Mantencion de activos libres de Garantias Reales




El Emisor se obliga a mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de
Bonos, activos libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales",
que sean equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a
la presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en
los siguientes casos: /i/ Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccién, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a
la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /iif Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iii/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcién de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prorroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, fii/, liii/ y /iv/ antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el calculo de
cada uno de los indicadores financieros antes senalados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.4. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero

Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 30 Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos
consolidados, segun se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos, este punto 5.6.4, se utilizara como base de
conversion el tipo de cambio ¢ paridad utilizado para la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

5.6.5. Aceleracion de Creditos por Préstamos de Dinero

Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor, |a totalidad de uno o mas créditos por préstamos de
dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato quedé cuenta del mismo. Se
exceptdan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en
forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del 3% del Total Activos Consolidados del Emisor, segln se registre en sus Ultimos Estados
Financieros, y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idonecs
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

5.6.6. No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o
a cualquier ofra operacion de crédito de dinerc u otros créditos u cbligaciones existentes o que contraigan en
el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emision;
(dos) garantias creadas para financiar, refinanciar ¢ amortizar el precic de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con postericridad al Contrato de Emisién, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién, que se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis)
prorroga o renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco), ambos
inclusive, de esta letra. Ademas de las excepciones antes sefialadas, el Emisor o sus filiales siempre podran
otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero
u otras obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia (excluyendo los bienes que
se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a
un 3% del Total Activos Consolidados del Emisor seglin se registre en sus Estados Financieros trimestrales
inmediatamente anteriores a la fecha en la cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii) previa o
simultaneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las



garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decision
del arbitro que se designe en el Contrato de Emisién, quién resolvera con las facultades ahi sefialadas. El
Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la presente letra.



6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACGION
6.1. Sistema de Colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara bajo la modalidad que en definitiva se acuerde, pudiendo ser a firme,
mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la
Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el
DCV, el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depaésito, para
luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion,
ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.2. Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.
6.3. Plazo de Colocacién

El plazo de colocacion de los Bonos Serie L y Serie M sera de 36 meses, a partir de la fecha de la emision del
oficio por el que la Comisién para el Mercado Financiero autorice la emision de los Bonos Serie L. y Serie M.

6.4. Relaciéon con Colocadores
No existe relacion.
6.5. Valores no Suscritos

Los Bonos gue no se colocaren en el plazo sefialado que se indique en cada Escritura Complementaria,
quedaran sin efecto.



7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
7.1. Lugar de Pago

Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al publico.

7.2, Frecuencia, Forma y Periédico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3. Frecuencia y Forma Informes Financieros a Proporcionar

Con la entrega de la informacion que, de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar Compafila General de Electricidad S.A. a la Comision, se entenderan informados el
Representante y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados econdmicos que el Emisor
debe informar a la CMF con motivo de esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla,
conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd que el Representante cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos
en su Oficina Matriz. Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emision de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, mediante la informacion que ésta le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.

7.4, Informacion Adicional

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que los obligue la ley mediante la
entrega de antecedentes a la Comisién para el Mercado Financiero, para ser publicada en su sitio Web, y al
Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato
de Emision.

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y su analisis razonado, asi como sus Estados
Financieros trimestrales se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Avda. Presidente Riesco N°
5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago; en las oficinas de la Comisién para el Mercado Financiero
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.449, Santiago, y adicionalmente en la pagina web de
la CMF (www.cmfchile.cl) , y en la pagina web del Emisor (www.cge.cl).



8.0 OTRA INFORMACION
8.1. Representante de los Tenedores de Bonos
8.1.1. Nombre o razdn social

Banco BICE.

8.1.2. Direccion
Teatinos N* 220, comuna y ciudad de Santiago.

8.1.3. Relaciones
No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accicnistas o socios y administradores del Emisor, debiendo sefialarse en todo caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.
8.2. Administrador Extraordinario

No aplica.

8.3. Encargado de la Custodia
8.3.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefaladas en la Ley del DCV.

8.3.2. Direccion

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a Avenida Apoquindo N°
4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

8.3.4. Peritos Calificados
No aplica.

8.3.5. Asesores Legales Externos de la Emision

Guerrero Olivos.

8.3.6. Auditores de la Emision

En la elaboracion de este prospecto no colaboraron los auditores externos del Emisor.
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1.0 INFORMACION GENERAL

1.1. Intermediarios Participantes
Banchile Asesoria Financiera S.A.

Scotia Asesorias Financieras Limitada
152 Declaracién de responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO".

1.3. Fecha del prospecto

Noviembre de 2018



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

21. Nombre o Razén Social

Comparnia General de Electricidad S.A.

22 Nombre de Fantasia

CGE

23. R.UT.

76.411.321-7

2.4, Inscripcion Registro de Valores

Numero 1.141 con fecha 20 de julio de 2016

2.5, Direccion

Avenida Presidente Riesco N° 5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago
2.6. Teléfono

(56-2) 2680 7100

2.7. Fax

+56 2 26807104

2.8. Direccion electronica

http://www.cge.cl/

2.9. Correo electronico

inversionistas@cge.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1. Resefia Historica

Constituida legalmente en septiembre de 2014, Comparnia General de Electricidad S.A. (Ex Gas Natural
Fenosa Chile SpA) fue el vehiculo de inversion a través del cual Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa SDG)
adquirio el control de la antigua Compafifa General de Electricidad en Chile en noviembre de 2014.

En la actualidad, Compafia General de Electricidad S.A. (CGE) es una empresa operativa que participa en los
segmentos de distribucién y transmision de electricidad, con presencia en Chile y Argentina. La Compaiiia,
junto con su filial Empresa Eléctrica de Magallanes (Edelmag), es el principal distribuidor residencial e
industrial en Chile con una cobertura que alcanza a mas de 2,8 millones de clientes a nivel nacional, mientras
que en Argentina su cobertura alcanza a aproximadamente 1 millén de clientes.

La Compariia y su filial Transemel participan en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica
tanto en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN), como en el Sistema de Magallanes.

Adicionalmente, CGE cuenta con otras filiales que brindan servicios al grupo, en particular en los sectores de
logistica, informatica y administraciéon de sus activos inmobiliarios.

Al 30 de septiembre de 2018 y calculado en base ultimos doce meses, la Compafiia generd ingresos por
MM$1.671.101, un EBITDA de MM$179.047 y utilidades por MM$191.122.

2014

Con fecha 23 de septiembre de dicho afio, Compania General de Electricidad S.A. se constituye como una
sociedad por acciones. En octubre, se incorpora a su propiedad accionaria -en calidad de Unico accionista-
Unién Fenosa Internacional S.A., hoy Gas Natural Fenosa Internacional S.A., integrante del grupo
multinacional Naturgy (Ex Gas Natural Fenosa), asumiendo su administracion y sustituyendo su razon social
por “Gas Natural Fenosa Chile SpA”". En noviembre de ese afo, la Compania ingresa a la propiedad de
Compafia General de Electricidad S.A. (antigua CGE), tomando su control y el de sus filiales de electricidad,
gas y servicios. La operacion, se acordd con los entonces accionistas mayoritarios de CGE, Grupo Familia
Marin, Grupo Almeria y Grupc Familia Pérez Cruz, materializandose mediante una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones que fue aceptada por el 96,50% de las acciones emitidas.

2016

En 2016 la Compafiia comienza un proceso de reorganizacion societaria con el objeto de simplificar la malla
societaria y separar las lineas de negocios para obtener estructuras mas sencillas, mejorar el gobierno
corporativo, la toma de decisiones, buscar eficiencias en materias de gastos operativos e inversiones,
estandarizar unificar y optimizar procesos, crear una organizacion integrada, favorecer la creacion de una
cultura corporativa Unica y la centralizacion de la relacion con los stakeholders, entre otros fines.

En marzo de ese afio, la Junta Extracrdinaria de Accionistas de la filial GASCO S.A. acordo su divisién entre
si y una nueva sociedad andnima abierta que se denominé Gas Natural Chile S.A. Dicho proceso, se concreto
luego de concluir las Ofertas Publicas de Adquisicién de Acciones lanzadas simultaneamente por Gas Natural
Fenosa Chile y la Familia Pérez Cruz por la totalidad de las acciones que no controlaban en Gas Natural Chile
S.A. y en GASCO S.A., respectivamente. De esta forma, la Comparia se desprendié de la totalidad de su
participacion directa e indirecta en GASCO S.A. y adquirié el total de acciones que detentaba la Familia Pérez
Cruz en la filial Gas Natural Chile S.A., representativas del 37,875% de su capital social. Este porcentaje,
sumado al que ya poseia su entonces filial Compafia General de Electricidad S.A., le permitié alcanzar el
control del 94,499% de las acciones emitidas por Gas Natural Chile S.A. y con ello, enfocarse en el
crecimiento del negocio de distribucion de gas natural.

El 01 de junio, Gas Natural Fenosa Chile SpA aprob6 -en Junta Extracrdinaria de Accionistas- su
transformacion en una sociedad anénima abierta, subsistiendo en conformidad a la ley su personalidad



juridica, mediante la reforma de sus estatutos y la fijacion de un texto refundido de los mismos, a partir de lo
cual pas6 a denominarse “Gas Natural Fenosa Chile S.A.". Luego de ello, se inscribi6 la nueva sociedad y sus
acciones en el Registro de Valores y en las Bolsas de Valores del pais.

En agosto, la Compafiia aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusién con su filial Compania
General de Electricidad S.A., mediante la incorporacion de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el
activo y pasivo de la absorbida, la que quedd disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley.
En la misma Junta de Accionistas se aprobo sustituir el nombre de Gas Natural Fenosa Chile S.A por el de
Compaiia General de Electricidad S.A. con el proposito de mantener dicha razéon social, ampliamente
conocida en el pais y en el extranjero.

En octubre, la Compariia aprob6 -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su division entre si y una nueva
sociedad anonima abierta que se denomind CGE Gas Natural S.A. a la cual se asignaron todos los activos y
pasivos relacionados con el negocio del gas natural, permaneciendo en la sociedad continuadora |a totalidad
de los activos y pasivos asociados al negocio de generacion, transporte y distribucion de electricidad y de los
servicios relacionados a dichas actividades.

En diciembre, CGE aprobd -en Junta Extraordinaria de Accionistas- su fusion con la filial Transnet S.A.,
mediante la incorporacion de esta en aquella, adquiriendo la absorbente todo el activo y pasive de la
absorbida, la que quedd disuelta, sin necesidad de liquidacion, en conformidad a la ley. Con ello quedaron
integrados en CGE los activos del negocio de transmision de electricidad provenientes de Transnet.

2017

Continuando con el plan de reorganizacion societaria, CGE acordo -en Junta Extraordinaria de Accionistas- la
fusion con sus filiales Emelat Inversiones S.A. y Emel Norte S.A., incorporandose estas Ultimas en aquella.
Dicha fusion se aprobo el dia 27 de junio de 2017. A raiz de lo anterior, se incorporo a CGE la totalidad del
patrimonio y los accionistas de Emel Norte S.A. y Emelat Inversiones S.A., quedando estas ultimas disueltas.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 -en Junta Extracrdinaria de Accionistas- se aprobo la fusion por
absorcion de CGE Distribucion S.A. (CGE Distribucién), Compania Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. (Conafe)
y Empresa Eléctrica Atacama S.A. (Emelat) en CGE, adquiriendo esta Ultima tedos sus activos y pasivos y
sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las
sociedades absorbidas, sin necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX,
articulo 99 de la Ley 18.046 ("LSA"). Con esta fusion se incorpord directamente en CGE parte importante del
negocio de distribucion de electricidad del Grupo.

018

Con fecha 31 de mayo —en Junta Extraordinaria de Accionistas- se aprob¢ la fusion por absorcion de Empresa
Eléctrica de Arica S.A. (Emelari), Empresa Eléctrica de |quique S.A. (Eligsa) y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A. (Elecda) en CGE, adquiriendo esta ultima todos sus activos y pasivos y sucediéndolas en
todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la disolucion de las sociedades
absorbidas, sin necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo 99
de la Ley 18.046 ("LSA"). Con esta fusion se termind de incorporar en CGE el resto del negocio de distribucion
de electricidad del Grupo, quedando en este momento CGE como una compafiia operativa que integra los
negocios de trasmision y distribucién de electricidad en Chile del Grupo.



3.2. Descripcion del Sector Industrial

3.2.1. Descripcion de las Actividades y Negocios

CGE es una empresa que por si y a través de empresas filiales posee una presencia significativa en el sector
electricidad, especialmente en distribucion y transmision de energia eléctrica.

« Actividades de Distribucion Eléctrica:

En Chile, CGE participa en el negocio de distribucion de energia eléctrica directamente y por medio de su
subsidiaria Edelmag, que en conjunto abastecen a 2.893.050 clientes entre la Region de Arica y Parinacota y
la Region de la Araucania, incluyendo parte de la Region Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las
ventas fisicas en Chile alcanzaron en 2017 a 13.181 GWh.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas Energia San Juan, Edet, Ejesa y Ejsedsa abastece
a 971.360 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas que
alcanzaron en 2017 a 5.041 GWh.

* Actividades de Transmision Eléctrica:

CGE participa en el negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica tanto en el Sistema Eléctrico
Nacional (SEN) como en el Sistema de Magallanes.

En la zona central esta actividad es desempefada principalmente por CGE, como continuadora de Transnet,
con una infraestructura de transmision y transformacion que se extiende desde la Region de Atacama a la
Region de Los Lagos, que sirve no solo a CGE, sino también a otras distribuidoras, empresas generadoras,
cooperativas y grandes clientes. Durante el afio 2017 la energia retirada del sistema de transmision zonal de
CGE alcanzo a 13.097 GWh.

En la zona norte, CGE desarrolla esta actividad a través de la subsidiaria Transemel, que atiende
principalmente consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapaca y de Antofagasta.
Se debe destacar que Transemel ademas es duefia de activos de Transmision Nacional. Durante el afio 2017
la energia retirada del sistema de transmision zonal de Transemel alcanzé a 1.306 GWh.

Por su parte, en el Sistema de Magallanes, la filial Edelmag posee instalaciones de transporte y
transformacion de energia eléctrica que complementan el negocio de distribucién de electricidad en la Xl
Region.

« Actividades de Generacion:

A través de Edelmag, CGE participa en menor medida de las actividades de generacion eléctrica, como
consecuencia de su ubicacion geografica en la Regién de Magallanes, con cuatro centrales a gas natural y
diésel con una capacidad instalada total de 110 MW.

e Empresas de Servicio:

El segmento Servicios consolida las operaciones de las empresas que prestan apoyo a CGE en la gestion de
las siguientes areas:

o Sociedad de Computacion Binaria S.A. (Binaria) es la empresa de tecnologia de informacion y
comunicaciones (TIC) de CGE. El negocio consiste en gestionar servicios de telecomunicaciones,
informatica e infraestructura; desarrollar sistemas y soluciones web; entregar soporte y
mantencidn a la plataforma tecnoldgica y brindar asesoria para la implementacién de soluciones
moviles;

o Comercial y Logistica General S.A. (CLG) tiene como mision asegurar la provision de servicios
logisticos y de abastecimiento de materiales eléctricos para CGE;



o Inversiones y Gestion S.A. (IGSA) es la empresa de servicios dedicada a la gestion de la
infraestructura inmobiliaria en las zonas donde opera CGE y las empresas de servicios;

o Novanet S.A. (Novanet) tiene como objetivo administrar una cartera de clientes del negocio de
segurcs individuales;

o Por otra parte, la subsidiaria Transformadores Tusan S.A. (Tusan), se dedica a la fabricacion de
transformadores y equipos eléctricos, prestando servicios a empresas eléctricas y a la industria
minera.

3.2.2. Participacion de mercado de CGE

CGE es actualmente el responsable de la distribucion del 36% de la energia eléctrica suministrada en Chile,
satisfaciendo la demanda del 44% de los consumidores del pais, con presencia practicamente en todo el
territorio nacional. De esta manera, CGE se constituye como la empresa mas grande del pais en la actividad
de distribucion de electricidad en términos de hogeres atendidos, y la segunda en cuanto a venta de energia a
usuarios finales.

En el sector de transmision, CGE cuenta con infragstructura de transporte y transformacion de energia que se
extiende desde la Region de Atacama a la Region de Los Lagos, participando principalmente en el segmento
de Transmision Zonal, donde posee aproximadamente el 32% de las lineas de dicho segmento.

Los siguientes cuadros permiten dimensionar el sistema eléctrico de distribucion y transmision operado en
Chile por los principales actores del mercado:

Chentes al Ventas Gwh

Grupo Enpresa Region de Distribucion 31/12/17 al31/12/17
CGE LI OLIV,V,RM VL VILVILIX, XV 2.796.719 12.881
Edelmag X1 60.383 301
Chiquinta Chilquinta Energia v 582977 2.581
Litord v 59.785 36
Energia de Casabanca V yRM 5.767 S0
Luglinares VIl 32.366 118
Lwezparrd VI y VIO 22918 92
EPA EE.Puente Allp RM 59.232 321
Enel Enel Distribudon RM 1.853.686 16,448
Colina RM 26,453 S0
Luz Andes RM 2.257 10
Saesa Frontel VOIy X 348473 941
Saesa IX, X y XIV 425.765 2,199
Edelaysen XyxXI 45.809 141
Luzosorno X yXV 21.863 146
Otros Emelca v 5.909 15
Til-Til V yRM 3.734 14
Coopelan VIIy IX 21.844 86
Codiner X, X y XIV 13.244 72
Cec VIl 10.944 112
Copelec VIIy IX 58.389 163
Coelcha VIly X 15.490 36
Socoepa XX 7.121 33
Cooprel X -XN 7.753 37
Crell X 26.569 81
Total Nacional 6.515.450 37.060

Fuente: Memoria Anual 2017 — Empresas Eléctricas AG



Por otro lado el negocio de distribucion de electricidad medido en términos de capacidad instalada, esto es
kilometros de lineas y capacidad de transformacion (MVA), la Comparifa contaba al cierre de 2017 con 70.294
kms. de redes de distribucion y 8.090 MVA de transformacion, lo que representa su relevante participacion en

este negocio a nivel pais.
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Por su parte, el negocio de transmision de electricidad medido en términos de capacidad instalada, kilometros de lineas
y capacidad de transformacion (MVA), contaba al cierre de 2017 con 3.670 kms de lineas y 8.661 MVA de
transformacion, lo que representa una importante participacién en este segmento de negocio, sobre todo considerando

que no participa de manera relevante en la Transmision Nacional (Troncal)
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Fuente: Memoria Anual 2017 - Empresas Eléctricas A.G.
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3.2.3. Descripcion general del marco regulatorio

e Distribucion de electricidad en Chile

La actividad de distribucion de electricidad en Chile esta sujeta a la normativa contemplada en la Ley General
de Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministeric de Economia, Fomento y Turismo). Dicha Ley establece
un marco regulatorio con criterios objetivos para la fijacion de precios, de forma tal que el resultado de su
aplicacion sea la asignacion econdmicamente eficiente de recursos en el sector eléctrico.

E! sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones importantes en los
tltimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector eléctrico, ademés de su transito desde un
sistema de propiedad estatal a otro de propiedad mayoritariamente privada. Asimismo, contribuyo a un réapido
proceso de crecimiento, con altas tasas de inversion durante la (ltima década, a la diversificacion de la oferta
en generacion, e importantes reducciones en los costos de produccién, transporte y distribucion.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacion de precios o clientes regulados,
que corresponden principalmente a aquelios cuya potencia conectada es igual o inferior a 5.000 kW y; b)
clientes no sujetos a fijacion de precios o clientes libres. Las tarifas aplicables a clientes regulados son fijadas
por la autoridad, mientras que los precios de suministro para clientes libres se pactan libremente.
Adicionalmente, los clientes regulados que tienen una potencia conectada mayor a 500 kW se encuentran
facultados para optar entre la tarifa regulada y una de precio libre.

El segmento de distribucién de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado, debido a que
presenta las caracteristicas propias de monopolio natural. Consecuentemente, se establece un régimen de
concesiones para el establecimiento, operacion y explotacion de redes de distribucion de servicio publico,
donde se delimita territorialmente la zona de operacion de las empresas distribuidoras. Asimismo, se regulan
las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden cobrar a clientes regulados y la
calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de Servicios Eléctricos
cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, el
Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos (Decreto N° 327 - 1997 del Ministerio de Mineria), los
decretos tarifarios y demas normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, del Ministerio
de Energia, de la Comision Nacional de Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad vy
Combustibles (SEC).

o Valor agregado de distribucion (VAD)

La tarifa regulada de distribucion, que es fijada cada cuatro afios por la Comisién Nacional de Energia, resulta
de la suma de tres componentes:

« Precio de Nudo: Corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos regulados.
Dicho valor es fijado por la autoridad en el punto de interconexion de las instalaciones de transmision
con las de distribucion, y a partir de enero de 2010 se debe considerar el precio de los contratos de
suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones realizadas, con el
objeto de dar cumplimiento a la modificacion introeducida por la Ley Certa Il. El precio de nudo
contiene los precios aplicables al uso de los sistemas de transmision zonal;

e Cargos por el uso de los Sistemas de transmision;

e« Cargo por Servicio Publico; y

« Valor Agregado de Distribucion (VAD), que permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento
del sistema de distribucion, los correspordientes costos de comercializacion y rentar sobre todas sus
instalaciones.



Tanto el precio de nudo como los Cargos por uso de los Sistemas de Transmision y el Cargo por Servicio
Publico son traspasados a los clientes finales por lo que, en consecuencia, la retribucion de la empresa
distribuidora corresponde al VAD.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el calculo de los costos de
los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de empresas modelo de distribucion de energia
eléctrica, las cuales deben ser eficientes y satisfacer dptimamente la demanda con la calidad de servicio
determinada en la normativa vigente.

Asimismo, la Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto es
considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% + 4% al momento de la
determinacion del Valor Agregado de Distribucion. De este modo, el retorno sobre la inversion para una
distribuidora, dependera de su desempefio relativo a los estandares determinados para una empresa modelo.
El sistema tarifario permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El Valor Agregado de Distribucion remunera:

« Costos fijos por concepto de gastos de administracion, facturacion y atencién del usuario,
independiente de su consumo;

+ Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

» Costos estandares de inversion, mantencion y operacion asociados a la distribucion por unidad de
potencia suministrada. Los costos anuales de inversién se calculan considerando el Valor Nuevo de
Reemplazo, de instalaciones adaptadas a la demanda, su vida (til, y una tasa de actualizacién igual
al 10% real anual.

Para la determinacion del Valor Agregado de Distribucion, la Cemisién Nacional de Energia y las empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcion de dos tercios y un tercio,
respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la Comisién Nacional de Energia estructura las
formulas tarifarias finales y sus formulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos
establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Economia Fomento y Turisma. Dichas férmulas
de indexacion, que son aplicadas mensualmente, consideran las variaciones del IPC, del CP| americano y del
délar, reflejando las variaciones de los precios de los principales insumos que afectan los costos de la
actividad de distribucion de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucién de electricidad, las
empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes en funcion del aumento de la cantidad de clientes y
de la demanda en sus zonas de concesion, los cuales son incorperados en las tarifas reguladas y transferidos
a los clientes mediante la aplicacion de factores de ajuste anuales determinados por la Comision Nacional de
Energia e incluidos en el decreto tarifario cuadrienal.

El 24 de agosto de 2017 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 11T-2016 del Ministerio de Energia,
que fija las formulas tarifarias para el cuadrienio noviembre 2016 - noviembre 2020, con vigencia desde el 4
de noviembre del 2016.

o Precios de servicios no consistentes en suministro de energia

Por otfra parte, en la misma ocasién en que se fija el Valor Agregade de Distribucién, cada cuatro afics, se
fijan los precios de los servicios no consistentes en suministros de energia. Los servicios mas relevantes son
los de apoyos en postes a empresas de telecomunicaciones, arriendo de medidores, pago fuera de plazo y
ejecucion de empalmes.

El procedimiento para la fijacién de los precios de dichos servicios se encuentra contenido en el Decreto N°
341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn, de fecha 12 de diciembre de 2007, publicado en
el Diario Oficial del 10 de marzo de 2008.



En dicho reglamento se establece que la revision y determinacion de nuevas tarifas de servicios no
consistentes en suministro de energia que se efectie con ocasién del proceso de fijacion de tarifas de
suministro de distribucion, debe hacerse sobre la base de los estudios de costos del valor agregado de
distribucion y de criterios de eficiencia, debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el
hecho que una misma empresa es la que provee el servicio de distribucion asi como los servicios no
consistentes en suministro de energia.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es financiado, licitado y
supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor agregado de distribucion y de los servicios no
consistentes en suministro de energia. Dicho informe es sometido a la revision de las empresas de
distribucién de electricidad y en caso de discrepancia, es sometido al dictamen del Panel de Expertos.

El 24 de julio de 2018 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N° 13T-2017 del Ministerio de Energia, que
fija los precios de servicios no consistentes en suministros de energia, asociados a la distribucion eléctrica,
actualmente vigentes.

e Transmision y transformacion de energia eléctrica

A partir de la publicacion de la Ley N° 20.936, con fecha 20 de julio de 2016, se modifica el marco regulatorio
de los sistemas de transmision, bajo el cual dichos sistemas se clasifican en: Transmision Nacional (Troncal),
Transmisién Zonal (Subtransmision), Transmision Dedicada (Adicional), Transmision Ascciada a Polos de
Desarrollo y Transmisién de Interconexion Internacional.

Los sistemas de Transmision Nacional estan conformados por las lineas y subestaciones eléctricas que
permiten el desarrollo de un mercado eléctrico comun y posibilitan el abastecimiento de la totalidad de la
demanda del sistema eléctrico, mientras que los sistemas de Transmision Zonal corresponden a las lineas y
subestaciones eléctricas dispuestas esencialmente para el abastecimiento actual o futuro de clientes
regulados, territorialmente identificables, sin perjuicio del uso por parte de clientes libres o medios de
generacion. Por su parte, los sistemas de Transmision Dedicada corresponden a las lineas y subestaciones
eléctricas radiales que, encontrandose interconectadas al sistema eléctrico, estan dispuestas esencialmente
para el suministro de energia eléctrica a usuarios no sometidos a regulacion de precios o para inyectar la
produccion de las centrales generadoras al sistema eléctrico.

En la actualidad, CGE esta presente en las regiones de Atacama, Coquimbo, Valparaiso, Metropolitana,
O'Higgins, Maule, Biobio, Araucania y de Los Rios, principalmente con instalaciones de Transmision Zonal.

Dentro del segmento de Transmision Zonal también participa Transemel, que atiende principalmente
consumos de clientes de las Regiones de Arica y Parinacota, de Tarapaca y de Antofagasta. Se debe
destacar que Transemel ademas es duefa de activos de Transmision Nacional.

Las instalaciones existentes de transmision son remuneradas por medio de una tarifa regulada, que se
determina cada cuatro afios a través de un estudio tarifario.

En Transmision Nacional y Transmision Zonal, las obras nuevas se adjudican mediante procesos de licitacion,
cuyo valor resultante se paga por 20 anos. Transcurrido dicho periodo, su valorizacion queda sometida al
régimen de las obras existentes.

En el caso de ampliaciones, el Valor Anual de Inversion se remunera por 20 afios (Valor de Inversion
resultante de una licitacion y tasa vigente al momento de la adjudicacion).

Las tarifas de transmisién zonal vigentes son las fijadas en el Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia,
publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de abril de 2013, cuya vigencia fue extendida por la Ley N* 20.936
hasta diciembre de 2017, con los ajustes establecidos mediante Decreto 1T-2017 del mismo ministerio,
publicado en el Diario Cficial del 27 de mayo de 2017.



3.2.4. Resumen Gestion Comercial a Septiembre de 2018

En el negocio de distribucion de energia eléctrica en Chile y en Argentina, CGE abastece a un total de
3.886.721 clientes al 30 de septiembre de 2018. En Chile, CGE participa en el negocio de distribucion de
energia eléctrica directamente y por medio de su subsidiaria EDELMAG, que en conjunto abastecen a
2.910.269 clientes entre la Regidn de Arica y Parinacota y la Regién de la Araucania, incluyendo parte de la
Region Metropolitana, y la Region de Magallanes. Las ventas fisicas en Chile alcanzaron 9.307 GWh al 30 de
septiembre del 2018 con una disminucion de 7,1% en comparacion a las registradas al cierre del septiembre
2017.

En Argentina, CGE a través de sus empresas relacionadas ENERGIA SAN JUAN, EDET, EJESA y EJSEDSA
abastece a 976.452 clientes distribuidos en las provincias de San Juan, Tucuman y Jujuy, con ventas fisicas
que alcanzaron a 3.746 GWh al 30 de septiembre de 2018 manteniéndose relativamente estable con respecto
al 30 de septiembre de 2017.

Ventas Fisicas (GWh) Ventas Fisicas Regulados (GWh) Ventas Fisicas Operada (GWh) N° Clientes

sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. % sep-18 sep-17 Var. %
CGE 9.073 9.791 (7.3%) 8.783 9.527 (7.8%) 11.068 10.778 2,7% 2.848.700 2.780.205 2.5%
EDELMAG 234 228 2,6% 234 228 2,6% 234 228 2,6% 61.569 60.105 -
TotlChile | I8 L [arss [ mow [ 41 LU amh [ zefozss | [ 2emai0 | [ zs%
EDET 1.876 1.936 (3.1%) 1.876 1,936 (3.1%) 2.082 2.123 (2,9%) 526.176 512.281
ENERGIA SAN JUAN 1.218 1.196 1,8% 1.218 1,198 1.8% 1.484 1.441 1,6% 231.795 225189
EJESA-EJSEDSA 652 642 1.6% 652 B42 1.6% 712
TotalArgeniina | | 3748 [ 3774 | | (o7 | 3748 | | aga [ (07 | 42| i
T [REEeT BEREE TRE s TR TS DaEERaT] EARSERT T AR EAA i [ mEer
Toml (13082 | 13792 | (54%) 12762 | | 13528 | (57% 15539 | 15260 21| [ arelss | | 25

*CGE agrupa a las empresas CGE Distribucion S.A., Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A., Empresa Eléctrica Atacama S.A.,
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y Empresa Eléctrica de lquique S.A., absorbidas por Compaiiia
General de Electricidad S.A.

Fuente: La Compaiiia

3.2.5. Potencial de crecimiento de la demanda de energia en Chile

Las ventas de energia eléctrica en Chile han crecido en forma sostenida en los Ultimos afios, impulsadas por
el desarrollo economico experimentado por el pais. Para los proximos arios, la Comisién Nacional de Energia
proyecta demandas crecientes en torno a 3,11% para clientes regulados y 2,38% para clientes libres.
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Adicionalmente, el crecimiento de la demanda por electricidad depende basicamente del incremento del
consumo, el cual se relaciona entre otros aspectos, con el mejoramiento del ingreso per capita, desarrollo
tecnologico y el incremento de la poblacién y viviendas. En este sentido, si se compara a Chile con paises de
mayores niveles de desarrollo, se puede observar que el consumo per cépita de electricidad en nuestro pais
tiene todavia un alto potencial de crecimiento, lo que se traduce en buenas perspectivas de crecimiento para
la Compaiiia hacia el futuro.

3.2.6.

Consumo per-capita [kWh]
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Con el proceso de reorganizacién societaria llevado a cabo en los Gltimos afios, CGE se ha convertido en una
empresa operativa con presencia en los negocios de distribucion y transmision de electricidad. Con este
nuevo contexto el foco estratégico de la Compania se focalizara en los siguientes pilares estratégicos:

«  Nuevo Modelo Operativo
Poner el foco en las areas técnico / operativas, con el objeto de potenciar la supervision de las actividades en
terreno y el modelo de relaciéon con contratistas. Lo anterior de manera de tener un proceso mas fluido de las
actividades de construccion y mantenimiento, de cara a optimizar la gestion y la calidad de servicio a clientes.

e  Control de Opex y Capex

A través de la integracion, centralizacion, digitalizacion y automatizacion de procesos. Esto permitira utilizar de
mejor manera los recursos, generando eficiencias y mejora en la gestion y calidad de servicio a clientes.

*  Refuerzo Gestion de Activos
Para hacer frente a las nuevas exigencias en la industria eléctrica, CGE ha desarrollado nuevos planes de
mantenimiento, gestién de obras, control y seguimiento de activos, de manera tal de cumplir con las nuevas
exigencias establecidas bajo la norma técnica de calidad de servicio y optimizar la eficiencia y rentabilidad del
capex.

¢ Gestion de la Seguridad
Mantener el continuo esfuerzo que realiza permanentemente la Compania por solventar altos estandares de
calidad y seguridad en sus procesos operativos, de manera tal de mantener condiciones de trabajo optimas

para sus trabajadores y contratistas.

3.2.7. Politica de Inversion y Financiamienfo

. Inversion

CGE concentra sus operaciones en el sector eléctrico, principalmente en Chile. Al 30 de septiembre de 2018,
las inversiones consolidadas de CGE ascendieron a $110.125 millones, lo que representd una disminucion de
un 18% respecto al mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a las contingencias ocurridas en
dicho ano vy a los planes de optimizacion de inversiones.

Para el ejercicio 2018, CGE tiene contemplado un plan de inversicnes de aproximadamente MM$155.000
destinado fundamentalmente a la construccion de obras de infraestructura y equipamiento requeridos para
abastecer el crecimiento de los consumos y clientes, implementaciéon de la nueva norma técnica impulsada
por la CNE a fines de 2017, mejoras en la calidad y continuidad de suministro, reduccién de pérdidas,
modernizacion y renovacion de las actuales instalaciones y el cumplimiento de la normativa vigente.

. Financiamiento

La Compania cuenta con una adecuada estructura financiera, para lo cual ha combinado distintas fuentes de
financiamiento tales como: retencion de utilidades, créditos bancarios y bonos. Esto le ha permitido a CGE y a
sus filiales contar con una estructura de deuda acorde con la naturaleza de largo plazo de los negocios en que
participan, cumplir con los planes de inversion necesarios para satisfacer el crecimiente de los mercados
donde operan y contar con flexibilidad para aprovechar las oportunidades de inversion.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda financiera consolidada de CGE alcanzé a MM$1.158.304, distribuida
en un 63,2% en créditos bancarios y 36,8% en bonos de largo plazo. En sintonia con la naturaleza de largo
plazo de los negocios en que participa, CGE ha estructurado su deuda financiera principalmente en el largo



plazo, de manera tal que al 30 de septiembre de 2218 el 81% de su deuda financiera se encuentra en bonos y
créditos bancarios de largo plazo.

Continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja, andlisis de la situacién financiera, del entorno
economico y analisis del mercado de deuda con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE.

Entre las actividades del ambito financiero mas destacadas durante el primer semestre de 2018 se pueden
mencionar las siguientes:

o Refinanciamiento de operaciones de crédito por un monto aproximado de MM$166.000
millones, para mejorar las actuales condiciones de los créditos en términos de plazos y
tasas de interes.

o Se contrataron derivados de cobertura de moneda UF / CLP (Cross Currency Swap) para
los bonos series D, E y K por un total de MMUF 9,5.

Las actividades antes mencionadas son una muestra del excelente acceso de CGE al mercado financiero, que
le permiten mantener una estructura de deuda en el largo plazo, acorde a su perfil de negacios, con un plazo
promedio de su deuda a septiembre 2018 de 5,16 arfios.

3.2.8. Factores de Riesgo

»  Concentracion de las Operaciones

CGE cuenta con una extensa cobertura geogréafica, lo cual, le permite reducir el riesgo inherente a la
concentracion de clientes, demanda e instalaciones. Las distintas realidades socioeconémicas de cada una de
las regiones del pais posibilitan diversificar el origen de sus ingresos, evitando la dependencia y los posibles
factores de riesgo asociados a la concentracion de su actividad comercial en una zona especifica del pais.

. Demanda

En Chile, la demanda por energia eléctrica es:a relacionada directamente con el desarrollo econémico
experimentado por el pais. En este sentido, el crecimiento de la demanda tiene una correlacion positiva con el
mejoramiento del ingreso per céapita y el desarrollo tecnolégico. Lo anterior, se traduce en el caso del sector
residencial, en un mayor acceso a equipos electrodomésticos y, en el sector industrial, a la automatizacion de
procesos industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el aumento de la poblacion y
las viviendas, lo que esta fuertemente relacionado con los planes de desarrollo urbano.

Como nacién en vias de desarrollo, el consumo per capita en Chile ain es bajo en comparacion a otros
paises desarrollados, lo que se traduce en atractivas perspectivas de crecimiento del consumo de energia
eléctrica. De este modo, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucion de la demanda es reducido, incluso
considerando el impacto que podria generar la implementacién de planes de eficiencia energética.

En relacion con la posibilidad que clientes que se encuentran en el mercado regulado opten por acceder al
mercado de los clientes libres, dicha situacion no deberia representar efectos significativos en los resultados
de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las opciones tarifarias de peajes de
distribucion existentes.

La demanda fisica que enfrenta el segmento de la Transmision Zonal de CGE corresponde principalmente a la
energia ingresada a sus sistemas de distribucion, los de otras distribuidoras y clientes libres, y a inyecciones
efectuadas al sistema de subtransmisién por empresas de generacion. Lo anterior entrega una alta correlacion
entre los ingresos de las empresas y el crecimiento econdmico imperante en sus zonas de operacion, su



desarrollo urbano asociado y el crecimiento del consumo per capita, todos factores fuertemente relacionados
con el consumo de energia eléctrica.

En este sentido, el comportamiento de la demanda se encuentra muy correlacionado con el crecimiento del
consumo per capita, desarrollo urbano y crecimiento econdmico en las zonas atendidas desde las
instalaciones de distribucion de CGE. Desde este punto de vista, el riesgo relacionado a la volatilidad y
evolucion de la demanda es mas bien limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones
puntuales que puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

Particularmente, en el caso del negocio de transmision de electricidad, tras los cambios introducidos por la
Ley N°20936, los propietarios de instalaciones de Transmisién Zonal y Nacional no estan expuestos a riesgos
de demanda, pues la legislacion les asegura el ingreso asociado a la remuneracion de sus inversiones y la
recuperacion de sus costos.

e Marco Regulatorio

Los segmentos de transmision, con excepcion de la Transmision Dedicada, y de distribucién se encuentran
regulados por el Estado, debido a que presentan las caracteristicas propias de monopolios naturales.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para la operacion y explotacién de redes de
distribucion de servicio publico, donde se delimita territorialmente la zona de operacion de las empresas
distribuidoras. Asimismo, se regulan las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden
cobrar a clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar. En este sentido, la presencia de un
marco regulatorio estable ha sido un importante factor de desarrollo para la industria.

* Contratos de Suministro

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados y libres, CGE cuenta con contratos de largo plazo para
el abastecimiento de energia y potencia con las principales compafiias generadoras del pais, cuyas
solvencias han sido clasificadas por agencias de rating en categorias de bajo nivel de riesgo.

En el caso de Edelmag, por tratarse de una empresa integrada verticalmente, la energia eléctrica es generada
directamente mediante centrales térmicas en cada uno de los sistemas atendidos por esa subsidiaria.

Lo anterior permite asegurar la diversificacion del riesgo de abastecimiento, asi como el suministro de los
clientes sometidos a regulacion de precios.

* Riesgo Financiero

Los negocios en que participa CGE y sus filiales corresponden a inversiones con un perfil de retornos de
largo plazo, en mercados regulados y con una estructura de ingresos y costos fundamentalmente en pesos. A
nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las estructuras financieras de CGE vy filiales, en orden a
prevenir y mitigar los principales riesgos financieros identificados:

o Riesgo de tipo de cambio

Debido a que los negocios en que participa CGE y filiales son fundamentalmente en pesos se ha determinado
como politica minimizar la exposicion al riesgo de variaciones en el tipo de cambio entre sus flujos
operacionales y de sus obligaciones financieras.

En consecuencia, la denominacion de la deuda financiera de CGE al 30 de septiembre de 2018 fue de un
14,15% en Unidades de Fomento, un 84,20% en pesos chilenos y so6lo un 1,65% en moneda extranjera, de
este modo el riesgo asociado al tipo de cambio es bajo. El stock de deuda en moneda extranjera, en su
totalidad en pesos argentinos, alcanza al equivalente a MM$19.147 millones, y corresponde en su totalidad a
la filial Energia San Juan, y esta relacionada con sus flujos operacionales, que son también en dicha moneda.



Se estima gue el impacto de una alza de 1% en la tasa de cambio del peso chileno con respecto al peso
argentino, al cierre del periodo, habria generado un impacto negativo en MM$191 en la utilidad antes de
impuesto de CGE y un impacto positivo de la misma magnitud ante una disminucion del tipo de cambio.

o Riesgo de variacion Unidad de Fomento (UF)

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018, Compafia General de Electricidad y sus subsidiarias
mantienen un 14,15% de su deuda financiera denominada en UF que no esta cubierta con ningun instrumento
de cobertura. Para dimensionar el efecto de la variacion de la UF en el resultado antes de impuestos, se
realizd una sensibilizacion de esta unidad de reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de
la UF al 30 de septiembre de 2018, el resultado antes de impuestos habria disminuido en MM$1.638 y lo
contrario hubiera sucedido ante una disminucion de 1% en la UF.

o Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de gue flujos de instrumentos financieros fluctden debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compania al riesgo de cambio en tasas de interés se
relaciona principalmente con obligaciones financieras a tasas de interés variables. Al 30 de septiembre de
2018, la deuda financiera de la Compafia y de sus subsidiarias se estructura en un 34,3% a tasa variable. Se
estima que un incremento de 100 puntos bases en las tasas de interés variables en base anual hubiese
significado un mayor gasto financiero de MM$2.414.

o Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de
pago. Las empresas que pertenecen a CGE mantienen una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento. En efecto, un 81,1% de la deuda financiera (capital vigente
adeudado) se encuentra estructurada a largo plazo. Continuamente se efectian proyecciones de flujos de
caja, analisis de |a situacion financiera, del entorno econdmico y analisis del mercado de deuda con el objeto
de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que
sean coherentes con la capacidad de generacion de flujos de los diversos negocios en que participa CGE. Sin
perjuicio de lo anterior, se cuenta con lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir
ostensiblemente el riesgo de liquidez a nivel de metriz o de cualquiera de sus filiales.

o Riesgo de crédito de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En el sector de distribucion de electricidad, principal negocic de CGE, el riesgo crediticio es muy bajo. El
reducido plazo de cobro a los clientes y la relevancia que tiene el suministro de electricidad en el diario vivir,
hace que estos no acumulen montos significativos de deudas antes que pueda producirse la suspension del
suministro, conforme a las herramientas de cobranza definidas en la ley.

La regulacion vigente prevé la radicacion de la deuda en la propiedad del usuario, lo gue, junto con lo
atomizada de la cartera de clientes, reduce alin mas el riesgo de incobrabilidad.

3.2.9. Seguros

Para cubrir posibles siniestros en sus instalaciones, la Compania mantiene pélizas de seguros que cubren sus
principales activos, personal y riesgos operacionales, entre estas polizas de responsabilidad civil, danos
materiales y pérdida de beneficios, terrarismo, seguros vehiculares, incluido responsabilidad civil vehicular y
de equipos moviles y seguros de accidentes personales.



3.3. Propiedad y Estructura Societaria CGE

3.3.1. Propiedad

El capital de la Compania al 30 de septiembre de 2018 se divide en 2.025.507.814 acciones, suscritas y
pagadas, correspondiente a un voto por accion, repartidas entre 4.417 accionistas, incluidos aquellos gue
figuran en la lista de depositantes de acciones registrados a nombre de las empresas de depositos y/o
custodia de valores (Ley N°18.876), siendo los 12 mayores accionistas los siguientes:

Nombre (Apellido paterno, materno, nombres) N° Acciones %de Propiedad
GAS NATURAL FENOSA INTERNACIONAL S.A, AGENCIAEN CHILE 1.939.979.249 95,78%
INVERSIONES ORO LTDA. 5.751.820 0,28%
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A (*) 5.610.717 0,28%
BANCHILE CORREDORES DE BOLSAS.A 2.469.408 0,12%
INMOBILIARIAE INVERSIONES RUTALTDA. 2.325.846 0,11%
INVERSIONES TACORALTDA 1.896.268 0,09%
DATZIRA SAGALAS JUAN 1.679.995 0,08%
MENA DIAZ JOSE HUMBERTO 1.351.676 0,07%
QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSION 1.225407 0,06%
SANTANDER CORREDORES DE BOLSALTDA 1.082.083 0,05%
AU WONG FRANCISCO 1.072.645 0,05%
INVERSIONES GUALLATIRILTDA 1.054.955 0,05%

* Las acciones en cartera propia corresponden a accionistas disidentes que han ejercido su derecho a retiro en los procesos de fusion recientes, conforme al
articulo 27 de la ley N°18.046.

« Controlador de la sociedad

[ eayeaeay | En conformidad a los articulos 97 y siguientes de la Ley 18.045, Gas Natural
Group SA. | Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile es Integrante del Grupo Naturgy, cuya
0% Sociedad matriz es Naturgy Energy Group S.A. (Naturgy).

| GuNa!urﬂi .Fen_os.a_:
Insanacicon Sk El accionista propietario del 100% de las acciones de Gas Natural Fenosa
S N Internacional S.A. Agencia en Chile es Gas Natural Fenosa Internacional S.A., que
| e hiatinet Earren a su vez es controlada, directa e indirectamente, en 100% por Naturgy S.A.
|_AgencizenChile |

| 100%

|o727% Los principales accionistas de Naturgy S.A. son Fundacién Bancaria Caixa

,A\ .~ d'Estalvis i Pensiones de Barcelona, a través de Criteria Caixa S.A.U. (Grupo

CG E \ ¥ Caixa), Rioja Bidco. Shareholdings, S.L.U. (Rioja) y GIP lll Canary 1, Sar.l ( (GIP),
quienes en conjunto poseen el 64,5% del capital social de Naturgy S.A.

Al 30 de septiembre de 2018, Grupo la Caixa cuenta con un 24,4% de participacion en el capital social de
Naturgy S.A.; Rioja el 20,1% y GIP el 20%. Al cierre de septiembre 2018 no hay pacto de control conjunto
suscrito.

» Distribucién de la Propiedad

Accionista N° Acciones Participacion
Gas Natural Fenosa Internacional S.A, Agencia en Chile 1.939.979.249 95,78% 59.220.550-5
Compafia General de Electricidad S.A ¥ 5.610.717 0,28% 76.411.321-7
Minaritarios 79.917.848 3,95%
Totales 2.025.507.814 100,00%

*Acciones en cartera propia.



3.3.2. Estructura Societaria
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3.3.3. Administracion
e Directores
RUT NOMBRE CARGO Fecha Nombramiento
24.961.865-9 ANTONIO GALLART GABAS Presidente 03-05-2017
48.182.583-0 CARLOS ALVAREZ FERNANDEZ Vicepresidente 03-05-2017
26.088.666-5 LUIS ZARAUZA QUIROS Director 23-05-2018
0-E (extranjero) MARIA DELVALLE HIGUERAS RABADAN Directar 25-09-2018
0-E (extranjero) RITA RUIZ DE ALDA IPARRAGUIRRE Director 25-09-2018

e Comité de Directores
No hay.

e FEjecutivos Principales

EJESA

EJSEDSA




Rut Nombre Cargo Cargo Ejec. Principal Fecha Nombramiento

10.051.615-2 IVAN QUEZADA ESCOBAR Gerente General 30-06-2018
O-E (Extranjera)  FRANCISCO JAVIER AGUILERA REBOLLO  Ejecutive Principal DIRECTOR DE PERSONAS PREVENCION Y SECURITY 01-03-2018
10.768.919-2 FRANCISCO SANCHEZ HORMAZABAL  Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PLANIFICACION DE INGRESOS ¥ REGULACION 07-08-2017
25.334.216-1 RAFAEL BLESA MARTINEZ Ejecutivo Principal DIRECTOR DE PROCESOS SISTEMAS ¥ SERVICIO AL CLIENTE 07-08-2017
6.975.588-7 PABLO EUGENIO SILVA ORO Ejecutivo Principal GERENTE DE SERVICIOS JURIDICOS GOBIERNO CORPORATIVO 01-12-2016
8.002.714-1 10SE MARCELO JACARD BESOAIN Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR FISCALIDAD LATINOAMERICANA 01-12-2016
9.609.393-3 RAFAEL PABLO SALAS COX Ejecutivo Principal DIRECTOR SERVICIOS JURIDICOS (09-08-2016
10.033.471-2 GONZALO IGNACIO SOTQ SERDIO Ejecutivo Principal DIRECTOR ECONOMICQ-FINANCIERO 09-08-2016
10.364.276-0 GONZALO ANDRES OJEDA PENALOZA  Ejecutivo Principal GERENTE FINANZAS Y RIESGOS 09-08-2016
25.210.419-4 OSCAR CAMPOY GARCIA Ejecutivo Principal SUBDIRECTOR DE AUD]TDR[AYCOMPLIAN_CE 09-08-2016

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1. Estados Financieros
Los antecedentes financieros de CGE se encuentran disponibles en el sitio web de la CMF.
4.1.1. Balance

Al 30 de septiembre de 2018, el Total Activos presenta un aumento de MM$ 188.125 (5,4%) con respecto a
diciembre de 2017. El Activo Corriente presentd una variacion negativa de MM$42.777, asociado
principalmente a una caida en los Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar de MM$45.174,
explicado mayormente por una reduccion de los deudores al dia y vencidos. Adicionalmente, los Activos por
impuestos disminuyen en MM$12.429 asociado a la menor provision por PPM. Lo anterior fue parcialmente
compensado por un incremento de las Cuentas por cobrar entidades relacionadas de MM$10.571
correspondiente a la cuenta corriente mercantil que CGE mantiene con sus sociedades relacionadas. El
aumento del Activo No Corrientes por MM$230.902 es resultado principalmente de un incremento en la partida
Propiedades, plantas y equipos por MM$216.540, de los cuales MM$161.798 se explican por la adopcion de
la politica contable de revaluacion continua de sus activos, de acuerdo a lo establecido en la NIC 16 (ver nota
3.1.1 de los EEFF). La Administracion de la compania considera que este cambio refleja de mejor manera el
valor real (valor de mercado) de sus activos. El resto del incremento en el Activo No corriente se debe
principalmente a las inversiones en proyectos de conexion de nuevos clientes, abastecimiento de la demanda,
fiabilidad y renovacion de equipos.

A:nt'::;s sep-18 dic17 n\::n; sep-1 Bldlc;lT
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente al Efectivo 8.566 7.218 1.348 18,7%
Deudores Comerciales yotras Cuentas por Cobrar 398.726 443.900 (45.174) (10,2%)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14.307 3.736 10.571 -
Otros activos corrientes 61.494 71.016 (9.622) (13,4%)
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para 653 653 (0) (0,1%)
distribuir a los propietarios.
[Activo ]
Activos No Corrientes
Cuentas por cobrar 19.563 17.735 1.828 10,3%
Plusvalia 218.067 218.067 (0) (0,0%)
Propiedades Plantas y Equipos 2.000.985 1.784.445 216.540 12,1%
Otros Activos no Corrientes 929.371 916.837 12.534 1.4%




El Total de Pasivos y patrimonio registrd una variacién positiva de MM$188.125 con respecto al ejercicio 2017.
Disminucion del Pasive Corriente en MM$113.897 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos
financieros desde el corto al largo plazo por MM$34.204 y en menor medida a una reduccion de las cuentas
por pagar comerciales de MM$30.575 explicadas principalmente por los pagos de la reliquidacion asociada al
Decreto 12T de distribucion publicado en marzo de este afo. Aumento del Pasivo No Corriente de
MM$121.048 explicado principalmente por el refinanciamiento de pasivos financieros ya mencionado, por un
incremento en nuevos pasivos financieros y por un aumento en el pasivo por impuestos diferidos de
MM$16.151 como consecuencia de la revaluacion de los activos fijos, compensado en parte por el efecto de la
fusion de CGE con Emelari, Eligsa y Elecda en mayo de 2018.

Finalmente, el Patrimonio aumentd en MM$180.973, de este monto, MM$115.953 se explican por el efecto de
la adopcion de la politica contable de revaluacion continua de los activos, sefialada precedentemente y el

resto principalmente por el efecto de la utilidad del ejercicio.

Pasivos Var. sep-18/dic-17

MM$ MM$ %

Pasivos corrientes

Pasivos financieros 226.500 310.704 (84.204) (27,1%)
s:;;rtas por pagar comerciales y otras cuentas por 260.911 201.486 (30.575) (10,5%)
Cuentas por pagar a relacionadas 52.307 47.889 4.418 9.2%
Otros pasivos no financieros 25.924 29.460 (3.536) (12,0%)
[Total pasivo corriente |[ 565643 |[ 679.540 |[ (113.897) | (16,8%)]
Pasivos no corrientes

Pasivos financieros 931.804 825.621 106.183 12,9%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 44.803 45217 (414) (0,9%)
Pasivos porimpuestos diferidos 160.665 144.514 16.151 11.2%
Otros pasivos no financieros 48.521 49.392 (871) (1,8%)
[Total pasivo no corriente ' [ 1185792 |[ 1.064.744 |[ 121.048 | 11,4% |
[Total pasivos s |[[1.751.435 |[ 1744283 |[ 7452 | 04%]|
Participaciones no Controladoras 41.805 60.001 (18.196) (30,3%)
Patrimonio de los propietarios de la Controladora 1.858.482 1.659.323 199.169 12,0%
[Patrimonio : ' | (1900287 |[1.719.324 |[_ 180973 |  10,5%]
[Total Pasivos y patrimonio ': |[3651.732 |[ 3.463607 |[ 188125 | 5,4% |

4.1.2. Estados de resultados

A nivel consolidado, el EBITDA de CGE disminuy= en MM$11.180 (7,2%) respecto a septiembre de 2017. Lo
anterior se explica principalmente por un incremento en costos de operacion y mantenimiento asociados a
efectos no recurrentes de mayor actividad en terreno por actividades de fiabilidad y mantenimientos de redes
de distribucionCon respecto al Resultado Fuera de Explotacion, el resultado negativo de MM$50.682 se
compara desfavorablemente con la pérdida de MM$40.896 registrada a septiembre de 2017. Esta variacién
negativa de MM$ 9.786 se explica principalmente por un Incremento en el Gasto Financiero Neto de
MM$7.016, lo que se explica por la nominalizacién de deuda a través de la contratacion de derivados de
cobertura UF / CLP gque implican una mayor tasa de interés en términos nominales, sin embargo este
incremento se compensa con un menor efecto inflacionario dentro la linea Unidades de Reajuste. Si bien esta
Ultima partida mejora solo marginalmente, esto obedece a la mayor inflaciéon acumulada en 2018 respecto a



igual periodo del afio anterior. Ademas, la variacion negativa se explica por una disminucion de MM$3.092 en
el Resultado de Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, como consecuencia de la disminucién en las
ganancias en inversiones de sociedades con control conjunto en Argentina, a través de las sociedades
Norelec S.A., Empresa de Distribucion Eléctrica de Tucuman S.A. y Compania Eléctrica de Inversiones S.AAI
30 de septiembre de 2018, el impuesto a las ganancias experimentd una variacion positiva de MM$ 34.189, en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, producto principalmente de la fusién por incorporacion de
Emelari, Elecda y Eligsa en CGE, debido a la disminucion del pasivo por impuestos diferidos por

aproximadamente MM$30.000.

Estado de resultados

Var.sep-18/sep-17

: sep-18 sep-17
Consolidado MM$ MM$ %

Ingresos de Operacién ! 1.245.333 1.290.283 (44.950) (3.5%)
Costos de Operacion (1.101.475) |](1.135.245) 33,770 (3.0%)
EBITDA ¥ 143.858 155.038 || (11.180) (7,2%)
Depreciacion y Amortizaciones (51.461) (48.907)

Resultado de Explotacion 92.397 106131

Gasto Financiero Neto ©® (45.274) (38.258)

Resultado Inversion en Asociadas 7.638 10.730

Diferencias de Cambio (1.297) (329)

Resultado por Unidades de Reajuste (5.032) (5.133)

Otras ganancias (pérdidas) (6.717) (7.906)

Resultado Fuera de Explotacion 0.682 (40.896) |

8

[mpuesto a las Ganancias || 24455 || (9734 ||
Interés Minoritario i (1.126) (2.475) 1.349 (54,5%)
Resultado £5.043 53.026 22,7%

(1) Ingresos de Operacion = Ingresos de actividades ordinarias + Otros ingresos, por funcion

(2) Costos de Operacion = Costo de ventas + Otros gastos, por funcién, descontando la Depreciacion y Amortizacion

(3) EBITDA = Ingresos de Operacion (1) + Costos de Operacion (2)

(4) Resultado de Explotacion = (3) + Depreciacion y Amortizacion

(5) Gasto Financiero Neto = Ingreses Financieros - Costos Financieros

(6) Resultado Fuera de Explotacion = Gasto Financiero Neto (5) + Resultado Inversion Asociadas + Diferencias de cambioc + Resultado por

Unidades de Reajuste + Otras ganancias (pérdidas)

4.1.3. Estado de flujo de efectivo

A septiembre de 2018, se registré un flujo neto positivo de MM$2.822, el que representa una mejora de
MM$106.107 con respecto al registrado a septiembre del afio anterior, donde se obtuvo un flujo neto negativo
de MM$103.285.

Aumento de MM$66.711 en el flujo originado por actividades de la operacién asociado principalmente a
menores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios debido a la actividad extraordinaria en
prevencién de contingencias hecha durante el aro 2017.

Aumento de MM$17.541 en el flujo asociado a actividades de inversion explicado principalmente por menores
inversiones dada la actividad extraordinaria en contingencias hecha durante el afio 2017.



Disminucion de MM$21.855 en el flujo asociado a actividades de financiamiento debido principalmente a
mayor deuda financiera bancaria y con relacionadas, parcialmente compensado por mayor pago de
dividendos

Flujo de Efectivo Var. sep-18/sep-17
MM$ MM$ %

Flujo originado por actividades de |a operacién 175.048 108.338 66.710 61,6%
Flujo originado por actividades de inversion (137.281) (154.822) 17.541 (11,3%)
Flujo originado por actividades de financiamiento (34.945) (56.801) 21.856 (38,5%)
Flujo neto total del periodo 2822 || (103.285) || 106107 |  (102,7%)
Saldo inicial de efectivo 7.218 108.950 (101.732) (93 4%)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efeclive y equivalentes
= afectio. (1.474) (258) (1.216) i
|Saldo final T 8566 || 5407 |[ 3459 | 58,4% |

4.1.4. Razones Financieras

Liquidez Corriente y Razén Acida: Se observa una mejora de los indicadores de liquidez debido
principalmente al refinanciamiento de pasivos finarcieros al largo plazo y disminucién de cuentas por pagar.

En términos de endeudamiento se observa una leve mejora en el leverage financiero (Deuda Financiera neta /
Patrimonio Neto), mientras que el indicador Deuda Financiera Neta / Ebitda aumentd producto de la
disminucion del Ebitda anualizado, debido a efectos no recurrentes ocurridos a fines de 2017 y primer
trimestre de 2018.

Debido al refinanciamiento de deuda desde el corto al largo plazo, la Composicion de Pasivos cambia en
ambos periodos, reflejando la reduccion del indicador Pasivo Corto Plazo / Pasivo Total y el aumento del
Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total.

El indicador Rentabilidad de patrimonio se mantuvo en niveles similares al pericdo anterior, mientras que el
indicador Ebitda / Activo Fijo experimentd una disminucién asociado a la caida del Ebitda anualizado y

aumento del activo fijo.

et | “aopts |~ detr | vars |
Liguidez Corriente

o Veces 0,86 0,77 110%
Liguidez .
Razon Acida Veces 0,81 0,73 10.9%
Pasivo Total / Patrimonio Neto Veces 0,92 1,01 (9.3%)
. Deuda Financiera neta / Patrimonio Neto Veces 0,61 0,66 (7,1%)
Endeudamiento
Deuda Financiera neta / Ebitda® Veces 6,42 594 82%
Cobertura de Gastos Financieros Netos” Veces 3,08 T2 (17.3%)
Pasivo Corto Plazc / Pasivo Total % 32,30 38,96 (17,1%)
_ . Pasivo Largo Plazo / Pasivo Total % 87,70 61,04 10,8%
o sic
omposicion de Pasivos Deuda Bancaria / Pasivo Total Ya 40,69 41,15 (1,1%)
Obligaciones con el Publico / Pasivo Total Y 2422 2399 1.0%
Rentabilidad del patrimanio " Yo 10,28 10,79 (4.8%)
Rentabilidad Ebitda*/Activo Fijo % 8,85 10,66 (16,0%)
EBITDA 12 meses MM$ 179.047 190.227 (5.9%)

* (Ultimos 12 meses)
(1): Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora



4.2. Composicion de la Deuda

La deuda consolidada de CGE, al 30 de septiembre de 2018, se estructura de la siguiente manera:

Por Plazo Por Tipo Tasa Por Pais

Argentina
2%

, Variable
34%
Fija Chile
) o
Largo 66% 98%
81%
Por Moneda Por Tipo Instrumento

Bono
37%

Nota (*): Se considera capital vigente adeudado
Nota (**): Se considera como CLP los bonos con derivados de cobertura UF/CLP

4.3. Créditos preferentes
A la fecha, CGE no tiene créditos preferentes.
4.4. Restricciones en relacion a otros acreedores

A la fecha del presente prospecto CGE solo tiene restricciones con otros acreedores en sus emisiones de
bonos vigentes, las que a la fecha contienen las siguientes restricciones:

dice Linea 542 Linea 541 Linea 765 Linea 610
30-09-2018 BCGEH BCGE- BCGEI-K BCGED-E BCGET-D
Razdn de Endeudamiento Financiero 0,61 veces < 1,5vecas < 15weces s 1,5 wces =125 veces 51,1 weces
12 veces 212 weces 212 vaces 212weces =12 vweces
E {e Garantl I a n £ ; ’
At Ll de Harnlias Reales 3iTaheces de A Financioe Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera  Deuda Financiera
Patrimonio Minimo UF 67.933.686 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF 25.000.000 > UF 6.700.000 >UF 7.000.000
=2 ital
MActivos en el Sector Elécirico yGas Linea bonos N” 541 24 B3 veces capital insoluto No aplica No aplica i No aplica No aplica
nsoluto de la Linea
" o > 2 veces capital > 2 veces capital
Activos en el Sector Eléctrico yGas Linea bonos N* 542 B,28 veces capital insoluto No.aplica No aplica No aplica

insoluto de la Linea inscluto de la Linea

Al cierre de los estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018 |la Sociedad y todas
las subsidiarias se encuentran en cumplimiento de dichas restricciones y compromisos Adicionalmente, en los
contratos de bonos BCGED-E y BCGET-D de la Compania existe una opcion de rescate voluntario a la par



para sus acreedores, en caso que CGE dejaré de mantener al menos un 70% de sus activos totales en los
sectores de Transmision, Distribucion y/o Comercializacion de Electricidad. Al 30 de septiembre de 2018 la

proporcion de activos de la Compafdiia en los sefialados sectores asciende a un 98,28%.

A continuacion se presenta el detalle de las lineas de bonos y efectos de comercio inscritas y vigentes del
emisor al 30 de septiembre de 2018:

Bonos inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

Sociedad

Compania General de Electricidad S.A.
Compania General de Electricidad S.A.
Compania General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.

Compania General de Electricidad S.A.

Compania General de Electricidad S.A.
Compania General de Elecfricidad S.A.
Comparia General de Elecfricidad S.A.
Compania General de Electricidad S.A.
Compafia General de Electricidad S.A

Compafiia General de Electricidad S.A.

Efectos de comercio inscritos y vigentes al 30 de septiembre de 2018:

-I_m-mll-
389 25-10-2004 6.000.000
465  13-06-2008 3.000.000
489 31-07-2008 5.000.000
541 15.07-2008 4.000.000
542 15-07-2008 6.000.000
609  04-09-2009 3.000.000
610 04-09-2009 5.000.000
764 05-09-2013 2.000.000
765  05-09-2013 4.000.000
783 27-06-2014 4.000.000
377 26-07-2004 3.000.000

25-10-2025
13-04-2036
31-07-2031
15-07-2018

15-07-2038

04-09-2019
04-09-2039
05-09-2023
05-09-2043
27-06-2044

26-07-2025

Monto colocado vigente UF

2.000.000
5.500.000
500.000

3.500.000

4.000.000

Sociedad Emisora “ Monto Inscrito UF | Monto Autorizado UF Monto Colocados

Compania General de Electricidad S.A.

Linea 67 25-08-2009

1.000.000

1.000.000



5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

51. Antecedentes Legales
5.1.1. Acuerdo de Emision

Organo competente: Directorio de Compafiia General de Electricidad S.A.
Fecha: 31 de agosto de 2018

5.1.2. Escritura de Emisién y Escrituras Complementarias

Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Treinta afios otorgado en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 27 de septiembre de 2018, repertorio N° 17.172-2018.

Modificacién y Complementacion de Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Treinta
afios otorgado en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con fecha 29 de octubre de 2018,
repertorio N° 18.841-2018.
Escritura Pdblica Complementaria de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda Serie N — 23 Afos,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 19 de noviembre de 2018,
repertorio N° 19.923-2018.

5.2. Caracteristicas Generales de la Emision

5.2.1. Monto Fijo/Linea
Linea de Bonos

5.2.2. Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emision por linea de titulos de deuda sera el equivalente en pesos a UF
5.000.000 (cinco millones de Unidades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectle con cargo a la
Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF 5.000.000 (cinco millones de Unidades de
Fomento).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo
del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisidn con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio
que, dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF. Para el calculo del saldo insoluto de las
emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara el valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha
de la correspondiente Escritura Complementaria.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF dentro del plazo de 10 dias
habiles contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir de la fecha en que dicha
madificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte



de la junta de Tenedores de Bonos.

5.2.3. Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos vencera una vez transcurrido el plazo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion
en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero.

5.2.4. Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.5. Bonos Materializados o Desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

5.2.6. Rescate anticipado

Salvo que se indigue lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para
la serie correspondiente. Para esto: (a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, se especificara si los boncs de la respectiva serie tendran la opcién de amortizacion
extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate o si tendran la opcién de ser rescatados al mayor valor entre /il el equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segin este término se define a continuacion/. En todos los casos, se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. (b) Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, segln este término se define mas adelante, mas
los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie.
La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate
anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepage, el Emisor debera comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, u otro medio electronico, el valor de la referida tasa y
detalle de calculo de esta, a mas tardar a las 17 horas del 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
efectle el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinaré de la siguiente manera: el 10° Dia Habil
Bancario previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guion cero dos”, "UF guién cero tres”, “UF guion cero cuatro”, “UF
guién cero cinco”, “UF guion cero siete”, “UF guién diez”, “UF guion veinte” y “UF guién treinta”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menor a mayor Duracion, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesaos, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”, “Pesos guion cero tres”, "Pesos guidn cero cuatro”,
“Pesos guion cero cinco”, "Pesos guidn cero siete”, "Pesos guion diez”, "Pesos guion veinte” y “Pesos guion
treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion del Bono, determinada
utilizando la Tasa de Caratula del bono, estéd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark
de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fjja antes sefialadas. En caso que no se diera la condicion
anterior, se realizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una Duracion lo mas
cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracion
lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segln lo descrito anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice la amortizacion extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos y



de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13
horas 20 minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio /"SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar al
menos a tres de los Bancos de Referencia /segun este término se define mas adelante/ una cotizacion de la
tasa de interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias /x/ el primer
papel con una Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracion del Bono a ser rescatado,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo 10°
Dia Habil Bancario previc al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos
de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones se
mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria de los Bonos. Se considerara
la cotizacion de cada Banco de Referencia segun dicho término se define a continuacion, como el promedio
aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta
forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. EI Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo maximo de 2 dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que
son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este
concepto los errores de transcripcion o de copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o
calidades que no existen y cuya imputacién equivocada se demuestra facilimente con la sola exhibicion de la
documentacion correspondiente. Seran "Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Créditc e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las
17 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. (c) En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por una vez un aviso en el
Diario, avisa que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la
cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se
llevaré a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores
de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta
de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista
de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del niimero y serie de
cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sortec a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV. (d) En caso que
la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
que se efectde la amortizacion extraordinaria. (e) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefialar las series de Bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /e/ de la presente seccion, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada
enviada con a lo menos 10 dias de anticipacion a dicha fecha. (f) Si la fecha de pago en que debiera
efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacién extraordinaria se
efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Para efectos de publicidad de la amortizacion
extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacion debera realizarse en el Diaric Oficial. (h) Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran



pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspandiente. El aviso debera
indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectiie el pago de la amortizacion correspondiente.

5.2.7. Rescate anticipado voluntario para el Tenedor

Asimismo, si durante la vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener al
menos 70% del Total Activos en alguno de los siguientes sectores: transmision de electricidad, y/o distribucion
de electricidad y/o comercializacién de electricidad, incluyendo para el calculo de dicho porcentaje la cuenta
"Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, la cuenta “Plusvalia” que pertenezcan a los referidos sectores y la cuenta
“Activos Intangibles distintos de la Plusvalia” de los Estados Financieros del Emisor, en adelante la "Causal
de Rescate Anticipado”, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles - segun
dicho término se define mas adelante - una opcion de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con
arreglo a los siguientes términos: /i/ Tan pronto se verifique la Causal de Rescate Anticipado, nacera para
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles Iz opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcién - segun este término se define mas adelante - el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de
que sean titulares, en adelante la "Opcién de Prepago”. /il En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por
un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra ceracter individual y no estard sujeta de modo alguno a las
mayorias establecidas en la Ley y en el Contrato de Emision para las Juntas de Tenedores de Bonos, se
pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectlie el pago anticipado, en adelante la "Cantidad a
Prepagar". /il EI Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescate Anticipade.
Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de los
treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado. /iv/ Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha dz celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos
- el "Plazo de Ejercicio de la Opcién" -, todos Ics Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles" - podran ejercer la Opcion de Prepago mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacién escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asi lo certifique. /v/ El ejercicio de la Opcién de Prepago sera irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible haya tenido derecho a
participar en la mencionada Junta. /vi/ La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera
de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicic de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de
Bonos Elegible. /viil La Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser
entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar
aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte dias a la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente que
para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso
de Bonos desmaterializados.

5.2.8. Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emision

La emision no contempla garantia alguna, salvo el derecho de prenda general, sobre los bienes del Emisor,
que la ley confiere a los acreedores.

5.2.9. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de las colocacicnes de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos se
destinaran a refinanciamiento de pasivos y financiamiento de inversiones.

El uso de los fondos provenientes de la colocacion de una serie determinada de Bonos emitidos con cargo a
la Linea se establecera en la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecién a la finalidad antes
indicada.

5.2.10. Clasificacion de Riesgo




La clasificacién asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:
. Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable
. Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria A+/Estable

La clasificacion de riesgo antes sefialada se preparo en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2018.

Adicionalmente, informamos que, durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de esta solicitud, el

Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

5.2.11. Reégimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N° 824 de 1974 y sus modificaciones.

Se hace presente que, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera infermada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacién de que se trate. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
correspondera a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta N° 6 del Contrato de Emision.

Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la obligacion de retencion que se establece en dicho
numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma senalada en el numeral ocho del mismo articulo. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las cbligaciones tributarias que les afecten.

5.2.12. Olras Caracteristicas de las Emisiones

5.2.12.1. Caracteristicas de la Serie N.
5.2.12.1.1.  Monto a ser colocado.

La Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.000.000 Unidades de Fomento.

5.2.12.1.2.  Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos Serie N se emiten en una sola serie denominada “Serie N". Los Bonos Serie N tendran la siguiente
numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 10.000, ambos inclusive.

5.2.12.1.3. Codigo Nemotécnico.

BCGEI-N

5.2.12.1.4. Cantidad de Bonos.

La Serie N comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

5. 2:121.5 Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie N tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.



5.2.12.1.6.  Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie N es 5.000.000 Unidades de Fomento.

5.2.12.1.7. Reajustablilidad.

Los Bonos de Serie N y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacion
que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la fecha del

respectivo vencimiento.

5.2.12.1.8. Tasa de Interés.

Los bonos Serie N devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un interés de
2.85% anual, compuesto, vencido, calculade sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a 1,4150%
semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

5.2.12.1.9.  Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 1° de diciembre de 2018.

5.2.12.1.10. Tabla de desarrollo.

Serie N

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 10.000

Intereses Semastrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018

Vencimiento 01/12/2041

Tasa de interés anual 2,8500%

Tasa de interés semestral 1,4150%

Cupén E(:uo:ma de CuPta c_ie Fec.ha‘de g Valor Saldo
ntereses Amortizaciones Vencimiento Cuota Insoluto

1 1 01-06-2019 7,0750 7,0750 500,0000
2 2 01-12-2019 7,0750 7,0750 500,0000
3 3 01-06-2020 7,0750 7,0750 500,0000
4 4 01-12-2020 7,0750 7.0750 500,0000
5 5 01-06-2021 7,0750 7,0750 500,0000
6 6 01-12-2021 7,0750 7,0750 500,0000
7 7 01-06-2022 7,0750 7,0750 500,0000
8 8 01-12-2022 7,0750 7.0750 500,0000
9 L2 01-06-2023 7,0750 7,0750 500,0000
10 10 01-12-2023 7,0750 7.0750 500,0000
1 i 01-06-2024 7,0750 7,0750 500,0000
12 12 01-12-2024 7,0750 7,0750 500,0000
13 13 01-06-2025 7,0750 7,0750 500,0000



14 14 01-12-2025 7,0750 7.0750 500,0000

15 15 01-06-2026 7,0750 7.,0750 500,0000
16 16 01-12-2026 7,0750 7.0750 500,0000
17 17 01-06-2027 7,0750 7,0750 500,0000
18 18 01-12-2027 7.0750 7.0750 500,0000
19 19 01-06-2028 7,0750 7,0750 500,0000
20 20 01-12-2028 7,0750 7,0750 500,0000
21 21 01-06-2028 7,0750 7,0750 500,0000
22 22 01-12-2029 7,0750 7,0750 500,0000
23 23 01-06-2030 7,0750 7,0750 500,0000
24 24 01-12-2030 7,0750 7,0750 500,0000
25 25 01-06-2031 7,0750 7.0750 500,0000
26 26 01-12-2031 7,0750 7,0750 500,0000
27 27 01-06-2032 7.0750 7,0750 500,0000
28 28 01-12-2032 7.0750 7,0750 500,0000
29 29 01-06-2033 7,0750 7,0750 500,0000
30 30 01-12-2033 7.0750 7,0750 500,0000
31 31 01-06-2034 7.0750 7,0750 500,0000
32 32 01-12-2034 7.0750 7,0750 500,0000
33 33 1 01-06-2035 7,0750 35,7143 42,7893 464,2857
34 34 2 01-12-2035 6,5696 35,7143 42,2839 428,5714
35 35 3 01-06-2036 6,0643 35,7143 41,7786 392,8571
36 36 4 01-12-2036 5,5589 35,7143 41,2732 357,1428
37 37 5 01-06-2037 5,0536 35,7143 40,7679 321,4285
38 38 6 01-12-2037 4,5482 35,7143 40,2625 285,7142
39 39 7 01-06-2038 4,0429 35,7143 39,7572 249,9999
40 40 8 01-12-2038 3,5375 35,7143 39,2518 214,2856
41 41 9 01-06-2039 3,0321 35,7143 38,7464 178,56713
42 42 10 01-12-2039 2,56268 35,7143 38,2411 1428570
43 43 1" 01-06-2040 2,0214 35,7143 37,7357 107,1427
44 44 12 01-12-2040 1,5161 35,7143 37,2304 71,4284
45 45 13 01-06-2041 1,0107 35,7143 36,7250 35,7141

46 46 14 01-12-2041 0,5054 35,7141 36,2195 0,0000

5.2.12.1.11. Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie N podran percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 1° de diciembre de 2023.
Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial se le sumara un margen de 55 puntos
basicos o el equivalente a 0,55%.

5.2.12.1.12. Fecha de vencimiento.

Los bonos de la Serie N contemplan como fecha de vencimiento el 1° de diciembre de 2041.

5.2.12.1.13. Uso Especifico de Fondos.




Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie N emitidos con cargo a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /il un 60% aproximadamente,- seran destinados a pagar préstamos de corto
y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y
/il el saldo restante, un 40% aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de pasives financieros de
corto plazo del Emisor, que actualmente estan en ineas de sobregiro bancarias.

5.2.12.1.14. Régimen Tributario.

Los Bonos de la Serie N se acogen al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se
hace presente que, ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de
la obligacion de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma
sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.13. Conversién en acciones

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no serén convertibles en acciones.

5.3. Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A.- Mantener en sus Estados Financieros los siguientes indicadores financieros:

Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces, medido sobre cifras de sus balances consolidados,
definido como la razon entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimeonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Dos/ Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos libres
de cualquier tipo de garantias reales, en acelante denominadas las "Garantias Reales", gue sean
equivalentes, a lo menos a 1,2 veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea.
No obstante lo anterior, el Emisor siempre pod-a oforgar y/o mantener garantias reales en los siguientes
casos: /il Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccién, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcién de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /il Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favar de sus filiales o viceversa; /ili/ Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prorroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, /iil, /il y /iv/ antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el calculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefalados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, coensolidados. Ademas, debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision y del presente prospecto. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via, de toda circunstancia que implique el



incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente prospecto,
tan pronto como el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes
que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Asimismo, informar por medio de carta al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar, el dia en que se efectle la publicacion del
ultimo aviso de citacion a los accionistas.

D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio
de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus
filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también se ajusten
a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectiien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Beonos de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias que suscriba al efecto.

H.- Sistemas de Contabilidad y Auditcria. El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /il en caso que por disposicion de la CMF, se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS, y/o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare alguna de las
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta seccion 5.3 o cualquiera de las disposiciones
del Contrato de Emision, en adelante los “Resguardos”, el Emisor deberd, dentro del plazo de 30 dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de
auditoria exierna para que proceda a adaptar las obligaciones indicadas en ésta seccion 5.3, asi como
cualquier otra disposicion del Contrato que sea necesaria ajustar, segun la nueva situacion contable, dentro
del plazo de 60 dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria
externa, el Emisor remitira el informe al Representante quien tendra el plazo de 10 dias para pronunciarse al
respecto aprobando el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de 10 dias contados a partir de
la fecha en que el Representante apruebe el informe. El Emisor debera realizar el procedimiento antes
sefalado e ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta maodificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF
por el periodo siguiente en que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos deberéa informar a los Tenedores respecto de las modificaciones
al Contrato de Emision mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la CMF a la modificacion del Contrato de Emision.
En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emisidon. Una vez
modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefalado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso aquellos generados por



variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario medificar el Contrato de Emision en caso
que sblo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
ylo se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de dichas cuentas
o partidas en el Contrato de Emisién. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias nabiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacion un
informe de su empresa de auditoria externa cue explique la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

I.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no vigentes los
Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades clasificadoras
de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas
en forma continua e ininterrumpida.

J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la CMF, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos.

5.4. Causales de Incumplimiento del Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud del
Contrato de Emisién, el Emisar acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere unc o mas de
los eventos que se singularizan a continuacion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

A.- Mora en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bcnos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses
penales equivalentes al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segtin corresponda para cada Emision con cargo a la Linea.
No constituira mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

B.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las
letras B.- y C.- del numeral 5.3 anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias
Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de
Bonos.

C.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 40 Dias Habiles Bancarios, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento definido en la letra A de numeral 5.3 anterior, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exije remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del
Nivel de Endeudamiento, definido en la letra A del numeral 5.3 anterior, este plazo sera de 70 Dias Habiles
Bancarios luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante carta
certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos deberé despachar al Emisor
el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor, y en
todo caso, dentro del plazo establecido por la CMF mediante una norma de caracter general dictada de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término
fuere menor. Este plazo se extendera por 70 Dias Habiles Bancarios adicionales siempre y cuando una Junta
Extraordinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprobado un aumento del capital tendiente a subsanar dicha
situacion y tal aumento de capital se encuentre en vias de ser perfeccionado

D.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro de un
plazo de 30 Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un




monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos Consolidados, segln se registre en sus
ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para
los efectos, esta letra D.-, se utilizara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.

E.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor,
la totalidad de uno o mas créeditos por préstamos de dinerc sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 3% del Total Activos
consolidados del Emisor, segun se registre en sus dltimos Estados Financieros; y (b) los casos en que el o los
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio o presentacion de una o méas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de
conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

F.- Reorganizacion. liguidacién o insolvencia. Si respecto del Emisor se solicitare judicialmente, sea en forma
voluntaria o forzosa, la liquidacion concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare alguna declaraciéon por medio de la cual
reconozea su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean subsanados o alzados dentro del plazo de 70 Dias Habiles Bancarios contados desde la
respectiva declaracion, situacién de insolvencia o iniciacion de un procedimiento de liquidacion o
reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el articulo 57
ntimero 1 letra c) de la Ley nimero 20.720.

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de
las obligaciones de informaciéon contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en alglin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

H.- Disolucién del Emisor vy otros. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado
en términos que no cumpla con el indice referido en la letra A del numeral 5.3 anterior.

l.- Enajenacién de Activos Esenciales. /a/ Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en
propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo enajenara, ya
sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, Activos Esenciales. /b/ Este numeral no sera
aplicable en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: (i) que la venta, cesién, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor; (ii) que el
Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; (jii)
que la sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso,
usufructo o comodato, transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad que sea filial suya o del Emisor, y
respecto de la cual dicha filial o el Emisor debera seguir teniendo la calidad de matriz, y (d) que la sociedad
filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez,
se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision. /c/ Esta numeral tampoco sera aplicable en el caso
que se cumpla la Causal de Rescate Anticipado, segun se establece en la seccion 5.2.7 anterior.

5.5. Eventual Fusion, Division o Transformacion del Emisor, Enajenacion de Activos Esenciales y
Creacion de Filiales

Uno.- Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.



Dos.- Division: Si en un proceso de division del Emisor, a las sociedades que nazcan producto de dicha
division se les asignara mas del 30% de los Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualquiera.

Tres.- Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos Esenciales, salvo
el caso previsto en la letra | del numeral 5.4 anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese
evento en el numeral 5.4 de este Prospecto.

Cinco.- Creacién de Filiales: En el caso de creacion de una filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al
Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha de constitucion de la filial y la
creacion de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision.

5.6. Restricciones del Emisor con Motivo de la Emision
Mantener en sus estados financieros trimestrales, los siguientes indicadores financieros:

. Un nivel de endeudamiento no superior a 1,25, medido sobre cifras de sus balances consolidados
trimestrales, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”).

Deuda Financiera Neta: significard: el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos financieros,
corrientes” mas “Otros pasivos financieros, no corrientes” menos “Efectivo y equivalentes al efective” de los
Estados Financieros del Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

. Mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de Bonos, activos
libres de cualguier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales", que sean
equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo inscluto de los Bonos emitidos con cargo a la
presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en los
siguientes casos: /i/ Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
compra o costos, incluidos los de construccion, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a la
inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /il Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /il Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prorroga o renovacion de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, fii/, fii/ y /iv/ antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el calculo de
cada uno de los indicadores financieros antes sefialados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.

Se deja constancia que al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.1. Sistemas de Contabilidad, Clasificacion de Riesgo y Auditoria

El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la normativa
IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de auditoria externa independientes de reconocido prestigio nacional o internacional
para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una
opinién al 31 de diciembre de cada afo.



Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /il si por disposicion de la CMF se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS y/o fii/ si se maodificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el Contrato de Emision y que se indican en este Prospecto, en adelante los
"Resguardos", el Emisor dentro un plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos y a la CMF, y solicitar a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen la empresa de auditoria externa dentro del plazo de
10 dias partir de la fecha en que el Representante apruebe el informe, debiendo el Emisor ingresar a la CMF
la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva dentro
del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF por el periodo siguiente en que las
nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos.

Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro
de los 20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la CMF a la modificacion del Contrato
de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emision cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision.
Una vez modificado el Contrato de Emisién conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso
que soélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realicen nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicidn de dichas cuentas o
partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la CMF dentro del plazo de 30 dias habiles contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en gque han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

5.6.2. Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,25 veces medido sobre cifras de
sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 0,61 veces.

5.6.3. Mantencion de activos libres de Garantias Reales

El Emisor se obliga a mantener, durante toda la vigencia de emisiones con cargo a la presente Linea de
Bonos, activos libres de cualquier tipo de garantias reales, en adelante denominadas las "Garantias Reales",
que sean equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a
la presente Linea. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra otorgar y/o mantener garantias reales en
los siguientes casos: /i/ Garantias Reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccién, de cualquier clase de activos adquiridos con posterioridad a
la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, siempre y cuando la referida garantia incluya
exclusivamente el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos; /il Garantias Reales que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; /iiif Garantias Reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /iv/ Garantias Reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad a la inscripcion de la Linea en el Registro de Valores, gque se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovacioén de cualquiera de las Garantias Reales
mencionadas en los numerales /i/, /ii/, fii/ y /ivl antes referidos. En los Estados Financieros trimestrales y
anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informaran los antecedentes utilizados para el célculo de
cada uno de los indicadores financieros antes senalados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
financieros son cumplidos por el Emisor.



Al 30 de septiembre de 2018 este indicador ascendia a 3,15 veces.

5.6.4. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinerc

Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 30 Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos
consolidados, seglin se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se huoiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos, este punto 5.6.4, se utilizard como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

5.6.5. Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero

Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de
dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato quedé cuenta del mismo. Se
exceptiian, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en gue la totalidad del crédito cobrado en
forma anticipada por uno o mas acreedores, ce acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del 3% del Total Activos Consclidados del Emisor, segln se registre en sus Ultimos Estados
Financieros, y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacién de una o mas acciones o recurses idoneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

5.6.6. No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o
a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en
el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emisidn;
(dos) garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis)
prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco), ambos
inclusive, de esta letra. Ademas de las excepciones antes sefaladas, el Emisor o sus filiales siempre podran
otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de creditos de dinero
u otras obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia (excluyendo los bienes que
se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a
un 3% del Total Activos Consolidados del Emisor seglin se registre en sus Estados Financieros trimestrales
inmediatamente anteriores a la fecha en la cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii) previa o
simultaneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decision
del arbitro que se designe en el Contrato de Emisién, quién resolvera con las facultades ahi sefialadas. El
Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la presente letra.



6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1. Sistema de Colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara bajo la modalidad que en definitiva se acuerde, pudiendo ser a firme,
mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la
Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custedia que en este caso es el
DCV, el cual, mediante un sistema electrdnico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para
luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesién o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado vy el estar depositado en el DCV, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electrénicos gue los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion,
ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.2. Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.
6.3. Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie N serd de 36 meses, a partir de la fecha de la emision del oficio por
el que la Comisién para el Mercado Financierc autorice la emision de los Bonos Serie N.

6.4. Relacion con Colocadores

No existe relacion.
6.5. Valores no Suscritos

Los Bonos que no se colocaren en el plazo sefalado que se indique en cada Escritura Complementaria,
quedaran sin efecto.



7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
7.1. Lugar de Pago

Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

7.2. Frecuencia, Forma y Periodico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3. Frecuencia y Forma Informes Financieros a Proporcionar

Con la entrega de la informacion que, de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar Compafiia General de Electricidad S.A. a la Comision, se entenderan informados el
Representante y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados econdmicos que el Emisor
debe informar a la CMF con motivo de esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla,
conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicién de ellos
en su Oficina Matriz. Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, mediante la informacidn que ésta le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.

7.4, Informacion Adicional

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que los obligue la ley mediante la
entrega de antecedentes a la Comision para el Marcado Financiero, para ser publicada en su sitio Web, y al
Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato
de Emision.

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y su analisis razonado, asi como sus Estados
Financieros trimestrales se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Avda. Presidente Riesco N°
5561, piso 17, comuna de Las Condes, Santiago; en las oficinas de la Comisién para el Mercado Financiero
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.449, Santiago, y adicionalmente en la pagina web de
la CMF (www.cmfchile.cl) , y en la pagina web del Emisor (www.cge.cl).



8.0 OTRA INFORMACION
8.1. Representante de los Tenedores de Bonos
8.1.1. Nombre o razén social

Banco BICE.

8.1.2. Direccién
Teatinos N” 220, comuna y ciudad de Santiago.

8.1.3. Relaciones
No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos vy los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor, debiendo sefalarse en todo caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.
8.2. Administrador Extraordinario

No aplica.

8.3. Encargado de la Custodia
8.3.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funcicnes y responsabilidades son las sefialadas en la Ley del DCV.

8.3.2. Direccion

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, corresponde a Avenida Apoquindo N°
4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3. Relaciones

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradares del Emisor.

8.3.4. Peritos Calificados
No aplica.

8.3.5. Asesores Legales Externos de la Emision

Guerrero Olivos.

8.3.6. Auditores de la Emision

En la elaboracion de este prospecto no colaboraron los auditores externos del Emisor.
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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Sedtor

1vén Quezada Escobar

Gerente General

Compafiia General de Electricidad S.A.
Av. Presidente Riesco 5561 Piso 17 Las Condes

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2018, clasifica, en escala nacional, la emisidn de bonos serie
L, por un monto de hasta $135.000 millones a 7 afios, con cargo a la linea de bonos N916 de
Compafia General de Eleciricidad S.A., como consta en escritura publica con fecha 19 de
noviembre de 2018, Repertorio N°19.925-2018 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisién bono serie L, con cargo a la linea bonos N°916 Categoria *A+({cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,
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RINA JARUFE MUALIM
Senior Director
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Feller Rate

Clasificadora ’
de Riesgo

MERCADO

En Santiago, con fecha 20 de noviembre de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos y emisiones de
Compaiiia General de Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos ‘' AA- / Estables

Emisiones con cargo a la linea: Bonos Serie L@

(1} Segun escriura de fecha 27 de seotiembre de 2018, Reperiorio N° 17.171-2018, de la 33* Notarla de
Santiago, modificada mediante escriturz de fecha 29 de octubre de 2018, Repeitorio N® 18.840-2018,
de la 33" Notaria de Santiago.

(2} Segdn escritura de fecha 19 de noviembre de 2018, Repertorio N° 1 9.925-2018, de la 33 Notania de
Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre |a base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2018.

NABAY.

“Eduardo Ferretti
Director

www.fellec-rate.com

Strategic
— Feller :==

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
; ¢ Las Condes - Santiago, Chile
f;ggago, 20 de naviembre de 2018 T 56222 499 3300
F 562 22 499 3301
www.fitchratings.cl

Sefior

Ivan Quezada Escobar

Gerente General

Compaiiia General de Electricidad S.A.

Av. Presidente Riesco 5561 Piso 17 Las Condes
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
finandieros al 30 de septiembre de 2018, clasifica, en escala nacional, la emision de bonos serie
M, por un monto de hasta UF 5.000.000 a 7 afics, con carge a la linea de bonos N°316 de
Compaiita General de Electricidad S.A., como consta en escritura piblica con fecha 19 de
naviembre de 2018, Repertorio N°19.924-2018 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la sigulente forma:

Emisién bono serie M, con cargo a la linea bonos N®916 Categoria ‘A+(d)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

«
oy o M
<Y —7
~"RINA JARUFE MUALIM
Senior Director
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de Riesgo COMPROMISQ conl MERCADO

En Santiago, con fecha 20 de noviembre de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos y emisiones de
Compania General de Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos ' AA- / Estables
Emisiones con cargo a la linea: Bonos Serie M@

(1) Segun escritura de fecha 27 de septiembre de 2018, Repertorio N° 17.171-2018, de la 33" Notaria de
Santiago, modificada mediante escritura de fecha 29 de octubre de 2018, Repertorio N° 18.840-2018,
de la 33* Notarfa de Santiago.

(2} Segdn escritura de fecha 19 de noviembre de 2018, Repertorio N° 19.924-2018, de la 33° Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2018.

\\5 \

) Eduardo Ferrétti
Director

www.feller-rate.com

Tel. (542) 2757 0400 Fe"el’ vl

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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" Las Condes - Santiago, Chile
Santiago, 20 de noviembre de 2018 T 56222 499 3300

15:24 F 562 22499 3301
www.fitchratings.cl

Seifior

Ivan Quezada Escobar

Gerente Generat

Compaiiia General de Electricidad S.A.
Av. Presidente Riesco 5561 Piso 17 Las Condes

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
financieros al 30 de septiembre de 2018, clasifica, en escala nacional, la emisién de bonos serie
N, por un monto de hasta UF 5.000.000 a 23 afios, con cargo a la linea de bonos N°917 de
Compaiiia General de Bedricidad S.A., como consta en escritura pablica con fecha 19 de
noviembre de 2018, Repertorio N°19.923-2018 de |a Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisién bono serie N, con cargo a la linea bonos N°917 Categoria “‘A+(dl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

~ |

[zl
f‘ﬁi JARUFE MUALIM
Senior Director
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En Santiago, con fecha 20 de noviembre de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos y emisiones de
Compaiiia General de Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos (" AA- / Estables

Emisiones con cargo a la linea: Bonos Serie N@

(1) Segin escritura de fecha 27 de septiembre de 2018, Repertorio N° 17.172-2018, de ia 33" Notaria de
Santiago, modificada mediante escritura de fecha 29 de octubre de 2018, Repertorio N° 18.841-2018,
de Ja 33* Notaria de Santiago.

{2) Segun escritura de fecha 19 de noviembre de 2018, Repertorio N° 19.923-2018, de 1a 33" Notaria de
Santiago.

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2018.

vardo Ferretti
Director

www.feller-rate.com

Tel. {562) 2757 0400 Fel I er. .

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile
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IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

J.0. REPERTORIO: 17.171-2018 5.
M. 548397

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

COMPANiA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EMISOR

Y

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria dc

Santiago, cédula nacional de identidad numero tres millenes
cuatrocientos diecisiete mil novecicntos noventa guion cinco, domiciliado
en calle Huérfanos namero novecientos selenla y nucve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: fUmo/ don
Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula
de identidad niimcro dicz millones treinta v tres mil cualrocientos setenta

y uno guion dos, en representacion, segin se acrcditara, de COMPANiA
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GENERAL DE ELECTRICIDAD 8.A., sociedad anodnima, rol 1nico
tributario nUmero sctenle y seis millones cuatrocientos once mil
trescientos veintiuno guidn sicle, todos domicilindos, para eslos efectos,

cn Avernida Presidente Riesco nlimero cinco mil quinientos sesenta y uno,

piso diecisietc, comuna dc Las Condes, Santiago, cn adelante también

denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, /Dos/ don
Rodrigo Vielic Goic, chilcno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad niumero siete millones doscicntos cuarenta y seis
mil quinientos treinta y ocha guidn cinco y don Paul Abogabir Méndez,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero
trece millones sciscientos cincuenta y siete mil quinientos diccisiete guion
uno, ambos en representacidn, segin se acreditard, de BANCO BICE,
sociedad andnima bancaria, rul tinico tributario mimero novenla y sietc
millones ochenla mil guién K, todos domiciliados, para estos efectos, cn
calle Teatinos niimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en
adelante también denominado indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes

mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: Que por el presente instrumento vicnen en
celebrar un contrate de ecmision de bonos desmaterializados por linea de
titulos de deuda, conforme al cual seran emilidos determinados bonos por
el Emisor y deposilados en cl Deposito Central de Valores S.A,, Depésito
de Valores, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este
contrato y por las disposicioncs legaies y reglamentarias aplicables a la

materia, CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Uno.- Para todos los

efectos del Contrato de Emision y sus anexos: (A) los lérminos con

mayuscula {salvo cxclusivamente cuando se encuentran al comienzo de

Cert N* 123458808
Varifique  valider
v fojas.cl
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una frase o en el caso de un nonibre propio) iendran el significado
adscrito a los mismos en esta clausula. (B) segiin sc utiliza en el Conlrato
de LEmision, segin este término se define mas adelante: {i) cada término
contable que no esté definido de otra manera en ¢l Contrato de Emision
ticne el significado adscrito al mismo de acucrdo a la normativa IFRS,
scgim este término sc define mas adelante; (i) cada término legal que no
esté definido de oira manera en el Contrato de Emision tienc el significado
adscrito al mismo de conformidad con la actual ley chilena, de acuerdo a
las normas de interpretacion establecidas en el Cadigo Civil, y (iii} los
términos definidos en esta clausula pueden ser ufilizados tantn cn

singular como en plural para los propésites del Contrato de Emision.

BICE, en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bolsa de Comercio:
significard la Bolsa de Comercio dc Santiago, Bolsa de Valores. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterialicados cmitidos
conforme 4l presentc Contrato de Emision, CMF: significara la Comision
para et Mcrcado Financiero de la Reptblica de Chile. Contrato de
Emisién: significara el presente instrumento con sus ancxos, cualquier
cscritura  posterior modificatoria y/o complementaria del mismo, en
cspecial sus lscrituras Complementarias, scgin este término se define
mas adelanie, v las tablas de desarrollo y ofros insirumentos guc sc
prolocolicen al cfecto. DCV: significara Depdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores. Deuda Financiera Neta: significa el resullado de la

suma de las cuentas “Otrus pasivos fmancieros, comenles” mas “Otros



Pag: 5156

pasives financieros, no corrientes” menos “Efeclivo y equivalentes al
efective” de los listados Financieros del Emisor. Dia Hdbil: significara los
dias que no sean demingos o lestivo en la Repiiblica dc Chile. Dia Hahil
Bancario: significara cualquier dia det afo que no sea sdbado, domingo,
feriado, trcinta y uno de diciembre u otro dia cn que los bancos
comercialcs  estén obligados o aulorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad dec Santiago. Diario: significara el diario "El
Mercurio de Santiago® o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emision: significara ¢! Contrato
de Emision, el Prospeclo, segiin csle término sc define mas adelante, y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a lu Comisién para el
Mercado Financiero con ocasién del proceso de inscripeion de los Bonos.
Duracién: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de
un instrumento dcterminado. Emisién: significara la emision de Bonos
del Emisor conforme al Contratv de Emision. Escrituras
Complementarias: significara las respeclivas escrituras complementarias
del Contrata de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada
cmisién con cargo a la Linea y que conlendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cergo a la Linea, su monto, caracteristicas y
deméas condiciones cspeciales. Estados Flnancieros: significara los
estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
dcben presentar peridicamente a la Comisién para el Mercado Financiero
de conformidad a la normativa vigente y aque incluye los Estados
Consclidados de Situacidn Finandera Clasificado, los Ifstados
Consolidados de Resultados por Funcion, los Estados Consolidados de

Resultados Integral, los Estados Consolidados de Flujos de Efcctivo
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{(Método Directo), los Estados de cambios en cl patrimonio ncto y las nofas
complementarias, Se deja constancia que las menciones hechas cn este
Contrato de Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Rinancieros corresponden a aquellas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para ¢l caso que la Comision para cl Mercado Financiero
madifigue dichas cuentas o partidas ¢n el futuro, las referencias dc este
Contrato de Emision a cucntas o partidas especificas de los actuales
Estados Financieros se cntenderan hcchas a aquellas nuevas cuentas o

partidas que las reemplacen. IFRS: significara los Inlernational Financial

Reporting Standards o Estindares Iniernacionales de Informacion
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ntimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del
DCV: significara la ley ntmero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas dc Depodsito vy Cuslodia de Valores. Linea:
significard la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién. NCG: significard Norma de Caracter General de la Comisién para
el Mercado Financicro. Patrimonio: significara el Patrimonio atribuible a
los propictarios de la controladora, scgiin los Estados Financieros del
Emisor. Patrimonio Total o Total Patrimonio: significara el resullado de
la suma dc las cuentas “Patrimonio alribuiblc a los propietarios de la
coniroladora” mas “Participaciones no coniroladoras® dc los Estados
linancieros del Ermisor. Peso: significard la moneda de curso legal en la

Repiiblica de Chilc. Prospecto: significara el prospecto o folleto
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informativo de la Emision que dcberd ser remitido a la CMF conforme a fo
dispuesto en la NCG numero treinta de la CMF. Registro de Valores:
significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad « la Ley
de Mercado de Valores y a su normaliva orginica. Reglamento del DCV:
significard el Decrelo Supremo de Hacienda ntiimero setecientos ireinta y
cualro, de mil novecientos novents y uno. Representante de los
Tenedores de Bonos: significard Banco BICE, en su calidad de
representante de los Tenedores e Bonos. Reglamento Interne del DCV:
significara el Reglamento Interno del Depésilo Central de Valores S.A.,
Depésilo de Valores. Tabla de Desarrollo: significara la tabla en quc se
cstablece el valor y las fechas de pago dc los cupones de cada una dc las
series y sub-scries de los Bonoes. Tasa de Cardtula: Corresponde a la tasa
de interés gue se cstablezca en las  respecfivas  Escrituras
Complementarias de acuerdo a lo dispucsto en la letra /g/ del mimero
Seis de la Clausula Sexta del presente Contrato de Emisién. Tenedores
de Bomnos: significara cualquicr inversionista gque haya adquirido y
mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.
Total Activos o Activos Total: significard “Total Actives” de los Estados
FPinancicros del Emisor. Unidad de Fomento o UF: significara Unidades
de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinia ¥ cinco de la ley namero dicciocho mil
ochocientos cuarents o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituita, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga
en la fccha en que deje de existir, debidamente resjuslado segun la
variacion que experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado

por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo quc o
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reemplace o suceda), entre ¢l dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existir y ¢l Wltimo dia dcl mes calendario inmediatamente anterior

a la fecha de calcuic. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDERTES DEL

EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Compania General de
Klectricidad S.A.”, v cuyo nombre de fantasia es “CGE”. Dos.- Direccion
de la sede principal. La direccion de la sede principal del Emisor es
Avermida Presidente Riesco nimero cmco mil quinientos sescnta y uno,
piso diecisiete, comuna de Las Condes, Santiago, sin perjuicio de su
facultad para instalar agencias en cualquier rcgion del pais. Tres.-

Informacidon financlera. Toda la informacién financiera del Ermisor sc

x:;:,ja%’ 'ﬁé,;“tsmuentm en sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los cuales
i >
E{ & rresponde al periodo (erminado el treinta de junio de dos mil dieciocho.
d t
N\ p/
NG O.7 " - g s
"\{'{@0 Pﬂ%\,}; Puatro.- Constitucién legal: Compania General de Electricidad S.A. es
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una sociedad andnima que se conslituyé por escritura piblica otorgada
cn la Notaria de Santiapo de don Eduardo Diez Morello, con fecha
veintitrés de septiembre del afo dos mil catorce. Un extracto de dicha
escritura se inscribio 4 fojas sctenta v dos mil quinientos scsenta, bajo €l
numero cuarcnta y cuatro mil doscientos diez, en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago, con fecha veintiséis de
sceptiembre de dos mil catoree, ¥ se publicod en el Diario Oficial dc fecha

primero ‘de octubrc dc dos mil catorce. CLAUSULA TERCERA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS, Uno.- Designacion. 121 Emisor designa en este

acto como representante de los futures Tenedores de Bonos a Banco BICE

quicn, por intermedio de sus apoderados comparecienles, acepta csta

designacion y la remuneracién eslabiecida en su favor en el numero
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cualro de esta cldusula lercera. Dos.- Nombre. El nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos es “Bunco BICE”. Tres.-
Direccibn de la sede principal. La direccion de la scde principal del
Representante de los Tenedorcs de Bonos es calle Teatinos niimcro
doscientos veinle, comuna y ciuded de Santiago. Cuatro.- Remuneracion
del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara a
Bance BICE, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
la  siguientc remuneracién: (i) Una remuneracién ascendentc al
cquivalenie en Pesos a la suma de cicnto cincuenta Unidades de Fomento,
mas el Impuesto al Valor Agregado, que se pagard una vez suscrilo ¢l
presente Contrate de Emision de Linea de Bonos. (ii) Una remuncracion
ascendente al equivalente en Pesos a la suma de cuarenta Unidades de
Fomento, maés el Impucsto al Valor Agregado, pagadera por una sola vez
contra la firma de cada Escritura. Complementaria. (i) Una remuncracién
semestral ascendente al equivalentc en Pesos a la suma de cincuenta
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, pagadera en
una fecha de pago de cupon, cn la medida que se mantengan bonos
colocados, Asimismo, el Emisor recmbolsard a Banco BICE los gastos en
que incurra Banco BICE con motivo de la organizacién de las juntas de
Tenedores de Bonos, tales como, armendo de local, honoraries de los
profesionales  involuerados incluyende profesionales de Banco RICE,
publicaciones, gastos notariales, entre otros, los que seran de cargo del
Emisor. Los gastos en que deba incurrir el Representanie de los
Tenedores de Bonos al asumir la representacion individual o colectiva de
todos o algunos de cllos en el ejercicio dec las acciones que proccdan en
defensa de los intereses de dichos tenedores, seran dc cargo de estos

altimos. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE

Cart N' 123456808452
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LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion.

. )
Cert N* 123456308482
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Atendido que los Bonos scran desmalerializados, cl Emisor ha designado
B a Depdsito Central de Valores 8.A., Deposito de Valares, a efectos de que
mantenga en deposito los Bonos conforme al Contrato de Registro de
Emisiones Desmatenializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera, suscritv entre el Emisor y el DCV con fecha veintiuno de
septiembre dc dos mil dieciocho. Des.- Nombre. Kl nombre dcl DCV es
“Deposito Central de Valores 8.A., Deposito de Valores”. Tres.- Domicilio
y direccién de la sede principal. El domicilio det DCV es la ciudad de

Santiago. La direccién de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo

’_:.,"S-"T-""- B ) . .
s '*"-B»a;}pumcro cuatro mil uno, piso doce, de la comuna de T.as Condes, Santiago.
# DAY

-'?Q}latm.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es

e <1

4 S o T

0y \.j"rﬁfmvcnta v seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
-4 "

\
7
S

guidn dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento
denominade “Contratc de Registro de Emisiones Desmaterializadas dc
Valores de Renta Fija ¢ Intcrmediacion Financiera” suscrito con
anterioridad a csta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los
servicios e inscripcion de instrumentos ¢ ingresos dc  valores
desmaterializados, materia del mencionado contrato, no eslard afecta a
tarifas para las paries. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas dcfinidas en el Reglamento Inferno del DCV,
relativas al “Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que scran de
cargo de aquél en cuya cuenla sean abonados los valores
desmatcerializados, aim en ¢l caso de que lal depositante sea el propio

Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. El Xmisor designa cn cste acto a

Pag: 1055
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Barco BICE, en adelanie lambiéa el “Banco Pagador”, a efectos de actuar

como diputado para ¢l pago de los intereses, de les reajustces, dcl capital y
de cualquier olrv pago proveniente de los Bonos, y para efcetuar las
deméas diligencias y tramites nceesarios para dicho objeto, en los términos
del Conltralo de Emision. Banco BICE, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la rernuneracion establecida cn
su favor en el ntmere tres de csta clausula quinta. Dos.- Provision de
fondos. El Emisor dchera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses y reajusiles, si los
hubiere, mediante ¢l deposito de fondos disponibles con, a lo menos,
veinticualro horas de anticipacion a la focha en que corrcsponda efectuar
el respeclivo pago. Tres.- Remuneracion del Banco Pagador, El Emisor
pagara al Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, una
remuneracion semestral de quince Unidades de Fomente mas el Impuesto
al Valor Agregado, pagadera semestralmente junto con una (echa de pago
de cupdn, en la medida gque las fechas de pugoe de cupones de la Linea no
excedan de cuatro en un afio calendario y cinco Unidades de Fomento
més el Impuesto al Valor Agregado por cada fecha adicional en que dcha
pagar cupones. Cuatro.- Reemplazo de Banco Pagador. ElI Emisor
podréa reemplazar al Banco Pagador sin expresion de causa. El reemplazo
del Banco Pagador deberda ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre ¢l Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y ¢l
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez que cl
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por
un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen dcl Contrato
de Emisién. No podra recmplazarse al Banco Pagador durante los treinta

Dias Habiles anteriores a una fecha de pago de eapital o interesca. En
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U5k, Tencdores de Bonos, mediante un aviso publicade en dos dias distintos cn
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caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera
aquel que se indique en la escritura de rcemplazo o en ¢l domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su
cargo, con a lo menos noventa dias de anticipacion, a lo menos, a una
fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al
presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma
anlicipacién, mediunle carta certiicada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedorcs de Bonos y al DCV, En fal caso, sc
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos
&

5 {:anco Pagador por cualquier causa, scrda comunicada por el Emisor a los
el Diario. El primer aviso deberd publicarse con una anticipacion no
inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimicnto de algin cupén.
El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondra modilicacion

alguna del Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto méximo de la
emisién. (a) El monto maximo de la presente emisién por linea sera el
equivalentc cn pesos a cinco millones de UF, sea que cada colocacion que
se efectiic con cargo a la Linea sea en UF o Pecsos. Del mismo modo, el
monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superari el monto de cinco millones de UK. Para los efectos
anteriores, si se efectuarcn emisiones nominales cn Pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada

Escritura Complementaria que se otorguc al amparo del Contrato de
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Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el
monlo sutorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada
emision con carge a la Linca, Lo anterior es sin perjuicio guc dentro de los
diez THas Habiles anteriores al vencimiento de los 3onos, ¢l Emisor podra
redlizar una nueva celocacidn dentro de la Linea por el monto de hasta cl
cien por cienlo del maxime autorizado de dicha Linea para [nanciar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estdn por vencer. (b) El
Emisor podré renunciar a emitir y colocar el (olal de la Linca y, ademas,
reducir su monto al cquivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de ila renuncia, con la
aulorizacién expresa del Representan(e de los Tenedores de Bonoes. Esla
renuncia y la consccuente reduccidén del valor nominal de la Linca
deberan constar por escrilura publica de muodificacion y complementacion
det Contrato de Emision de Bonos por Titulos dc Deuda a Diez ARos,
olorgada por cl Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y
ser comunicadas al DCV y a la CMF dentro del plazo de diez Dias Habiles
conlados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir
de la fecha cn que dicha modificacion se registre en la CMF, ¢l monto de
la Linea quedara reducido al monte efectivamente colocado. Desde ya el
Representantc de los Tencdores de Bonos se entiende faculludo para
concurrir, en conjunio con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
phblica en que conste la reduccion del valor mominal de la Linca,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. Des.- Series en que se divide y enumeracién de los titulos de
cada serie. Los Bonos podran emitirse cn una o mas scries, que a su vez

podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las
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series 0 a cada una de las scries en general, sin indicar su sub-scrie, se
entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respecliva. La enumeracion de los titulos de cada seric scra correlativa
dentro de cada serie de Bonos con carge a la Linea, particndo por el
niimero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el
mornto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y ¢l monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea. Ei monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo a la Linea y cl monto nominal de los Bonos que se colocaran con

cargo a la Linea, sc determinara cn cada Escrilura Complementaria que

DA

AR

o }&argo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los
!

2 ; 5 ;
“Bonos colocadoes con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los

Bonos quc se colocardn con cargo & la Linca, se expresard en UF. Para ¢)
calculo dcl saldo insoluto de las emisiones previas expresadas en Pesos,
se utilizara el valor de la UF segin el valor de esta unidad a la fecha de la
correspondicnte  Escritura  Complementaria.  Cuatro.- Plazo de
vencimiento de la Linea de Bonos. La Linca tiene un plazo maximo de
diez afics contado desde su fecha de inscripeion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendrd derccho a colocar Bonos con cargo a la
Linea. Dentro dcl referide plaxo méaximo de diez anos dcberan vencer
todas las obligaciones de pago dc las emisiones efectiiadas seguin la Linea.
No obstante lo anferior, la Ultitha cmision y colocacién gue sc efectie con
cargo a la Linea de Bonos podra tener obligaciones de pago quc venzan
con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para io cual cl

Emisor dejard constancia en el respectivo mstrumento o titulo que dé

13
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cucnta de dicha emisidén y colocacion del hecho que se trata dc la Gltima
que se electlia con cargo a la Linca dc Bonos. Cinco.- Caracteristicas
generales de los Bonos. l.os Bonos que se emitan con cargo a la Linea
podran ser colecados en el mercado gencral, sc¢  emilirAn
desmaterializados cn virtud de lo dispuesto en cl articulo once de la Ley
del DCV, y podran estar expresados en Unidades de Fomento o Pesos, de
conformidad con lo que se establezca cn las respectivas Escrituras
Complemcntarias, y seran pagaderes en Pesos 0 en su equivalencia en
Pesos a la fecha dcl pago, sepin corresponda. Seis,- Condiciones
econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
su monto, caracteristicas y condiciones especiales sc cspecificaran en las
respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con
motivo de cada emision ¢on cargo a la Linea y deberan coniener, ademas
de las condiciones que en su oportunidad establezca la CMF ¢n normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguienles menciones: {a)
monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dia dc olorgamiento de Ja Escritura Complementaria que se
efectic con cargo a la Linea. Los titulos dc los Bonos quedardn
expresados en Pesos o Unidades de¢ Fomento; {b) series o sub-series, si
correspondiere, de csa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-
serie, si correspondicre, y enumecracién de los titulos correspondienies; (c)
numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; (dj valor
nominal de cada Bono; {e) plazo dc colocacion de la respectiva emision; {f)
plazo dec vencimiento de los Bonos de cada emision; (g) tasa de inlerés o
procedimiento para su determinacién, especificacién de la base de dias a
que la lasa de interés estara referida, periodo de pago dc los intereses,

fecha desde la cual los Bonos comienzan a devengar intereses y reajustes,
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de ser procedente; (h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por

s
E] g cada serie o sub-serie, si correspondiere - para determinar su valor, la que

- deberd protocolizarse ¢ indicar numero de cuotas de intereses y
amoriizaciones, fechas de pago, monto de intcreses y amortizacion de
capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustcs y
amorlizaciones por cada cupén, saldo de capital adeudado hucgo de
pagada la cucta respectiva. Los Bonos que se cmitan con cargo a la Linea
se pagaran al respecilivo vencimiento en Pesos o Unidades de Fomento y
serdn pagaderos en Pesos ¢ cn su equivalencia cn Pesos, segun
corresponda; (i) fechas o periodos de amortizacion exiraordinaria y valor
al cual se rescatari cada uno de los Bonos, si correspondiere; {j) moneda
de pago; {k) rcajustabilidad, si corregpondiese; v (1) uso espceifice que €l

Bmisor darda a los fondos de la cmisidn respecliva. Siete.- Bonos

desmaterializados al portador. Los tilulos de los Bonos que se emilan
con cargo a la Linea serdn al portador y desmaterializados desde la
respectiva emisién y por ende: (a) Los titulos no serdn impresos ni
confeccionados matcrialmente, sin peguicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccion material y transferencia de los
Bonos, las que se realizaran, de acuerdo al procedimiento que detallan la
Ley del DCV, cl Reglamento del DCV y ¢l Reglamento Intermo del DCV,
mcdiante un cargo de la posicion en la cuenta de quien transficre y un
abono de la posicién en Ja cuenta de quien adquiere, todo lo anierior
sobre la base de una comunicacion que, por medios electronicos, dingiran
al DCV tanto quien transhiere como quicn adquicre. (b} Mientras los Bonos
se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en ¢l DCV y

la cesion de posicioncs sobre ellos se efectuaréa conforme a las normas de

Pag: 1866
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la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG nimero selenla y
siele y conforme a las disposicioncs del Reglamenlo del DCV v al
Regiamento Interno del DCV. La matenalizacién de los Bonos y su retiro
del DCV se haran en ia forma dispuesia en la Clausula Séptima, Nimero
Cinco, letra b) dc este instrumento y sélo en los casos alli previstos, (¢} La
numeracidn de los titulos scra correlativa dentro de cada una de las serics
o sub-series que se emitan con carge a la Linea, y cada titule representara
y constituird un Bonoe dc la respectiva seric o sub-serie. Al momento de
solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informaréd al Emisor &l
numero y seric o sub-serie del titulo que decba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializade del mismo nGimero de la scrie o
sub-serie, quedando ésle altimo sin efeclo e inutilizado. En este caso sc
cfectuara la correspondiente anotacidn en el Registro de Emisioncs
Desmaterializadas a que se rcficre la NCG nuimero selenta y siete. Ocho,-
Cupones para el pago de intereses y amortizaciéon. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linca, los cupones de cada
litule no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el
pago dc las cuolas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conlorme a le establecido en el Reglamen(o Interno del DCV, Tos
intercscs, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago
con cargo a los Bonos, seglin corresponda, seran pagados de acuerdo a la
lista quc para tal efecto confeecione €l DCV y que éste comunique al
Banco Pagador © a quien detcrmine el Emisor, en su ¢aso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimicnto eslablecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en cl Reglamento Interno del DCV.
L.os cupones quc correspondan a los Bonos desmaterializados se

entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega dc
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1a referida lista. En €] caso de existir Bonos materializados, los intercses,
reajustes y amortizaciones dc capital, serédn pagados a quien exhiba el
titulo respectivo y contra la entrega del cupén correspondicnte, €l cual
sera  recortade e inufilizado. Se entondera que los  Bonos
desmalterializados llevaran el nimero dc cupones para cl pago de
intereses y amortizacion de capital que sc indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara su valor, la fecha de
su vencimicnto y el niimero y serie o sub-seric del Bono a que pertenezea.
Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre ¢l capital

insoluto, el intcrés que se indique en las respectivas Escrituras

Pag; 1855

pago del monto de la respectiva cuota de intereses se reahizara el primer

Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intercscs
en cada oporlunidad, sera el que se indiguc para la respectiva serie o sub-
scric en la correspondiente ‘I'abla de Desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nucvos
intercses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha dc su vencimiento, o en su caso, a
la [echa dc su rescate anticipado, salve que el Emisor incurta en mora en
el pago de la respectiva cuota, cvento en el cual Jas sumas impagas
devengaran hasta la fecha de su pago un interés igual a la tasa dc intcrés
maximo convencional permilido para opcraciones de crédito de dinera en
moncda nacional reajuslables o no reajustables, segin corresponda.

Asimismo queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor

17



en el pago de capilal, interés o regjustes, el atraso en el cobro en que

incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobre de alguna cuota o cupdn.

Diez.- Amortizacién. Las amortizaciones del capital de los Bonos se
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Complementiarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizaciéon
de capital se realizara ¢l primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizacién cn cada oportunidad, scra el que se
indique para la respectiva seric o sub-serie en la corrcspondientle Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados cn las lechas que
correspondan, no devengaran nucvos inlereses ni reajustes y los Bonos
tampeoco devengaran ntereses ni reajusles con posterioridad a la fecha de
su vencimienlo, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva ¢uota, evento en
el cual las sumas impagas dcvengarén hasta la focha de su pago un
interés igual al méaximo interés convencional permitido para operacioncs
de crédito de dinero en moncda nacional reajustables o no regjustablcs,
segun corresponda. Asimismo queda establecide que no constituirda mora
o retardo del Emisor en el pago de capital, intcrés o reajustes, el atraso cn
cl cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respeclo del cobro de alguna
cuota o cupon. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a
la Linca y el monto a pagar en cvada cucta, tanto de capital como de
interescs, podran estar expresados en Pesos nominales o Unidades de
Fomcnte y, en este Ultimo caso, se reajustardn de acuerde con la
variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su cquivalenle en moneda nacional conforme el valor que la

UF tenga al dia de vencimiento de la cuota. En caso que alguna de esas

Pog: 1855
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fechas no fuera Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respecliva

S e A et cuota sc realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente, calculada de

Verifique valider en
hitpiwee fojas.ci

- acuerdo con el valor de la UF vigente a esta 1iltima fecha. Si por cualquier
motivo dejare de existir la UF o se modificare la forma de su caiculo,
sustitutivamente se aplicard como tegjusle la variacion que eﬁpt:ﬁmenlﬁ
el Indice de Precios al Consumidor en igual perfodo con un mes de
desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo
que lo reemplace o suceda, entre ¢l dia primero del mes calendario en que
la UF dcje de existir o que cntre en vigencia las modificaciones para su
célculo y el ultimo dia del mes calendario inmediatamentc anterior a la

A

=N fecha de vencimicnto de la respectiva cuota. Doce.- Moneda de pago. Los

Trece.- Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias para las siguientcs emisiones, se
aplicarian a dichos Bonos las normas comuncs previstas en ¢l Contrato de
Emisién para todos los Bonos que s¢ emitan con cargo a la Lines,
cualquiera fuere su serie o sub-scric. Catorce.- Régimen Tributario.
Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias
correspondicntes que se suscriban con cargo a la Lines, los Bonos de la
respecliva serie o sub-seric, se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida cn el Decrelo Ley Numero
ochocicntos veinticuatro de mil novecientos sctenta y cualro y sus
madificaciones. Se hace presente que, ademas dc la tasa de cupdn o de
caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de

interés fiscal para los efectos del caleulo de los intereses devengados, cn

Pag; 2058
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los términos cstablecidos en ¢l numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF cl
mismo dia de la colocacion de gue se trate. Para cstos cfectos, la Tasa de
Caratula correspondera a la tasa dc interés que se establezca en las
respectivas cserituras complementarias de acuerdo a lo dispucsto en la
Clausula Sexla namero seis de cste Contrato de Emision. Se deja expresa
constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo
sctenta y cualro namero siete de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el
Emisor se exceptiia de la obligacion de retencion que se establece cn
dicho nuimeral, debiendo efectuarse la retencidn en la [orma senalada cn
€l numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyenties sin domicilio ni
residencia en Chile deben centratar o designar un representante,
cuslodio, intermediario, depdsito de valores 1 olra persena domiciliada o
constituida cn el pais, que sca responsable de cumplir con las

obligaciones tributarias que les afccten, CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate anticipado. Salvo
que se indique lo contraric para una ¢ mas series cn la respectiva
Escritura Complementaria que establezea sus condiciones, el Emisor
podréa rescatar aniicipadamentc en forma total o parcial los Bonos que se
emitlan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fccha de
pago de interescs o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que
se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la serie
correspondiente,  Para  esto: {a) En  las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a Ia Linea, se
cspecificara si los bonos de la respectiva seric tendran la opcién de
ammortizaciéon extraordinaria al equivalente del saldo insaluto de su capital

mas los intereses devengados en el periodo que media cntre el dia
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siguicnte al de la fecha de vencimicnto de la Utima cuota de inlerescs
pagada y la fecha fijada para el rescate o si tendran la opcion de ser
rescatados al mayor valor entre /if el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intercacs devengados cn el periodo que media entre ¢l dia
siguicnte al de la fecha de vencimicnto de la iitima cuota de inlereses
pagada v la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de inlereses y amortizeciones de capital restantes
cstablecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intcreses devengados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /scgun este
iérmino se define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre

semcstres de cienio cchenta dias. En todos los casos, se sumaran los

mas los puntos porcentuales quc sc indiquen en la respectiva Kscritura
Complcmentaria para la respectiva serie. La Tasa dc¢ Prepago debera ser
determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate
anticipado. Una vez delerminada la Tasa de Prepago, ¢l Emisor debera
comunicar al Representanie dc los Tenedores de Bonos y al DCV, a traves
de correo, u otro medio clectrénico, €l valor de la referida tasa y detalle de
céaleulo de esta, a mas tardar a las diecisiete horas del décimo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se efectie el rescatc anticipado. La “Tasa
Referencial” se determinara de la siguiente mancra: el décimo Dia Habil
Bancario previo a la fecha de amorlizacién extraordinaria, todos los
instrumentos quc componen lus Calegorias Benchmark de Renta Fija “UF

guién cero dos”, “UF guién cero (res”, “UF guién ccro cuatro”, “UF guidn
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cero cinco”, “UF guion cero siete”, “UF guion diez’, “UF guion veinte” y “U¥
guion treinta®, de acuerdo al criterio establecide por la Bolsa de Comcercio,
sc ordenaran desde menor 2 mayor Duracién, obteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las catcgorias anles senaladas. Para cl caso
de aquelios Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de
delerminar la I'asa Rcferencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos guion cero dos”, “Pesos guidn cero tres”, “Pesos guion
cero cuatre”, “Pesos guidn ccro cince’, “Pesos guién cero siete”, “Pesos
guion dicz’, “Pesos guion veinte” y “Pesos guion treinta”, de acucrdo al
criterio cstablecido por la Bolsa de Comercio. $i la Duracién del Bono,
determinada utilizando la Tasa de Caratula del bono, cstd contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, sc ulilizara como Tasa Relerencial la tasa dc 1a
Categoria Benchmark dc Renla Fija respcctiva. En caso contrario, se
realizard una interpolacién lineal en basc a las Duruciones y tasas de las
Catcgorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. En caso que no se
dicra la condicién anterior, se realizara nina interpolacion lincal en base a
las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenczean a alguna
dc las siguientes catcgorias Benchmark, /x/ el primer papcl con una
Duracion lo mas cercana posible pere menor a la Duracion del Bono a ser
rescatado, € [y/ cl segundo papel con una Duracién lo méas ccrecana
posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado. En aquellos
Casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos
papeles sepgun lo descrita anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles vigentcs al décimo Dia Habil Bancario
previc al dia en que se realicc la amorlizacion extraordinaria. Si se

agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
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para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte
de la Bolsa de Comercio, se Ulilizaran las Categorias Benchmark de Reonta
Fija que estén vigenles al décimo I¥ia Habil Banecario previo al dia en que
se realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular el precio v la
Duracion de los instrumentos v de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistcma computacional de la Belsa dc Comercio /“SEBRAY/, o aquel
sistema quc lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser

determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor daré avisc

% 1\154 ‘RQr escrilo {an pronto tenga conocimiento de esta situacion al

ﬂ'/\\
&c}?ws&:ui&nte de los Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar al

ile

{ﬁc’nos a tres de los Bancos dc Referencia /segun esle érmine sc define
mas adelante/ una cotizacion de la tasa dec interés de aquellos dos
papecles que perlenezcan a alguna de las siguientes catcgorias: /x/ ¢l
primer papel con una Duracidon lo més cercana posible pero menor a la
Duracion del Bono a scr rescatado, € fy/ el scgundo papel con una
Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracion del Bonio a ser
rescatado, tanto para una oferta de compra como para una oferta dec
venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia Habil Bancario
previo al dc la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que
disponen los Bancos de Referencia para enviar sus colizacioncs cs de un
Dia Habil y sus correspondientcs cotizaciones se manlendran vigentcs
hasla la fecha de la respectiva amorlizacion cxtraordinaria de los Bonos.
Se considerard la cotizacidn de cada Banco de Referencia segim dicho

término se define a continuacion, come el promedio arilmélico entre las
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olertas cotizadas para el papel /x/ v para cl papel /y/ respectivamente,
procediendo dc esta forma a la delerminacion de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal. Ei Representante de los Tenedores de Bonos
debera enlregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos, contadoes desde la fecha
cn quc ¢l Emisor da el aviso sefialado precedentemente al Representanle
de los Tencdorcs de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error maniliesto. Para estos elecius, se entenderd por
“error manifieslo”, aquellos errores gue son claros y patentes y que
pueden ser deleclados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de
este conceplo los errores de transcripcion o de copla o de calculo
numcrico y cl cstablecimiento de siluaciones o calidades que no existen y
cuya imputacién eqiovocada se demuestra facilmente con la sola
cxhibicidn de la documentacidon correspondicnte. Seran “Bancos de
Referencia” los siguientles bancos o sus succsorcs Icgales: Banco de Chile,
Banco BICE, Banco Santander Chile, Banco decl Estado de Chile, Banco
de Crédito ¢ Inversiones, Scotiabank Chile, Ttau Corpbanca y Banco
Sceurity. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que
se aplicard, ai Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en
que sc rcalice la amortizacién exiraordinaria. (c) En caso que se rescalc
anticipadamente una parcialidad de los Bonos, ¢l Emisor efectuard un
sartec ante Notario para deforminar cuales de los Bonos se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor, con a 1o menos quince dias de anticipacion a
la fecha en quc se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por
una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas serd notificado por medio

de carta cerlificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
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En tal aviso se sefialard ¢l monto que se desea rescatar anticipadamente,
¢l mecanismo para calcular la Tasa dec Prepago o indicar la cldusula del
Contrato de Emisién dondc se establece la tasa a la cual corresponde el
prepago, el Notario ante el cual sc efectuara el sorleo y el dia, hora y lugar
cn que este se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir cl
Emisar, el DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo descen. No se invalidaré el procedimiento de
rescate anticipado si el sortco no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantarda un acta de la diligencia,
en la que se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorieados.

El acta scré protocolizada en los registros de escrituras publicas del

“MNotario antec el cual se hubiere efectuado cl sorteo. El sorteo deberd

1y
L]

sigulentes al sorteo se publicard por una sola vez, en ¢l Diario, la lista de
los Bonos gue segln el sorteo scrdan rescatados anlicipadamente con
indicacién del mimero y serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta
se remitira al DCV a méas lardar al Dia Habil Bancano siguicnte a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en €l sorteo
resultaren rescatados Bonos desmalerializadoes, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, sc aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV
para determinar los dcpositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. (d) En caso
gue la amortizacién extraordinaria contemple la tolalidad de los Bonos cn

circulacion, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando
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este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de
la feeha ¢n que se efecilie la amortizacion extraordinaria. (e) Tanto para €l
caso de amorlizacién extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en gl Diario debera indicar cl mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o mmdicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece
la forma de¢ determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el
aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa dc Prepago sera
comunicada al Representantc de los Tenedores de Bonos. También, el
aviso debe senalar las series de Bones que seran amortizados
extraordinariamentc. Adicionalmente, el Emisor debera informar, o
contemplado cn los puntos /df y /c/ de la presente clausula, al
Representante dc los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
cerlificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha fecha.
{fi 51 la fecha de pago en que dcbiera efectuarse la amortizacién
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria
se efectuara el primer Dia Ilabil Bancario siguiente. {g) Para efectos de
publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no cxistir el
Mario, la publicacién debera realizarse en ¢l Diario Oficial. (h} Los
interescs y reajustes de los Bonos sorteados o dc los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectie cl pago de 1z amortizacion correspondicnte. El aviso debera indicar
que los interescs y regjustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
exlraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se
cfectile ¢l pago de Ja amortizacién correspondicnte. Dos. Causal de
rescate anticipado voluntario para el Tenedor: Si durantc la vigencia
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener

al mecnos un setenta por ciento del Total Activos en algunoc de los
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siguienies sectores: transmision de electricidad, y/o distribucion de

clectricidad y/o comercializacion de electricidad, incluyendo para el

i calculo de dicho porcentaje la cuenta "Efeclivo y Equivalentes al Efectivo”,
la cucnta “Plusvalin” que pericnczean a los referidos seclores y la cuenta
“Activos Intangibles dislinies de la Plusvalia” de los Esladoes Financicros
del Emisor, en adelante la "Causal de Rescate Anticipade”, ci Emisor
debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elcgibles - segin
dicho término se define mas adelante - una opcién de rescatc voluntario,
en idénticas condiciones para todos cllos, en conformidad con lo

establecido en el articulo cienlo treinta de la Ley de Mercado de Valores y

‘con arreglo a los siguientes lérminos: /i Tan pronto se verifique la
‘..__’é}ausal de Rescale Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de
éonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante ¢l Plazo de Ejercicio
de la Opcidon de Prepago - seguin cste término se define mas adelante - ¢}
pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que scan titulares, en
adelante la "Opcién de Prepago’. /ii/ En caso de ¢jercerse la Opcion de
Prepago por un Tenedor de Bonos Elcgible, la que tendrd caracler
individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en la Ley v cn el Contrato de Emisién para las Juntas de Tenedores de
Bonos, se pagard a aguél una suma igual al monto del capital insoluio de
los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha en que sc efectGe el pago anticipado, en adclante la
*Cantidad a Prepagar’. /iii/ El Emisor debera informar la ocurrencia de
fa Causal de Rescate Anticipado al Represenfante de los Tenedores de
Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescale

Anticipado. Conlra cl recibo de dicha comunicacion, el Representante de

Pay: 2855
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los Tencdores de Bonos debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a

la brevedad posible, la cual en todo caso deberd cclcbrarse dentro de los

treinla dias conlados desde la fecha en que haya recibide el respectivo
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aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos s
acerca de la ocurrencia de la Causal de Rescate Anticipado. /iv/ Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la
respectiva Junta de Tenedores de Bonos - €]l "Plaze de Ejercicio de Ja
Opcidn de Prepago” -, los Tenedorcs dc Bonos que de acuerdo a la ley
hayan tenido derecho a parlicipar en dicha Junta, sca quec hayan o no
concurride a la misma - los "Tenedores de Bonos Elegibles” - podran
gjercer la Cpeion de Prepago mediante comunicacion cscrita enviada al
Represenilante de los Tencdores de Bonos, por carta certificada o por
preseniacion escrita entregada en el dumicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico quc asi lo cerlifique. /v/ El
gjercicio de la Opcidn de Prepago serd irrevocable y deberd relerirse a la
totalidad de los Bonos de que el respectivo Tencdor de Bonos Elegible
haya tenido derccho a participar en la mencionada Junta. /vi/ La
circunstancia dec no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de
plazo o forma, se tendra como rechazo al gjercicio de la Opcidon de Prepago
por parte del Tencdor de Benos Elegible. fvii/ La Cantidad a Prepagar
debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bunos Elegibles que
hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha delerminada por el
Emisor que deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcion de Prepago y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar un
aviso en el Diario, indicando la lecha y lugar de pago, con una
anticipacion de a lo menos veinle dias a la sefialada fecha de pago. El

pago se efectuara contra la presentacion y cancclacién de los titulos y

Pag: 296
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cupones respectivos, en el casv de Bonos materializados, o contra la
presentacion del cerfificado correspondiente que para el efecto debe emitir
el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamenlo, en
¢l caso de Bonos desmaterializados. Tres.- Fechas, lugar y modalidades
de pago. (a) Las fcchas de pagos de intereses, reajustes y ainortizaciones
del capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias quc sc suscriban con ocasion de cada colocacion de
Bonos. 81 las fechas fijadas para ¢! pagoe de intereses, de reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo sc hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intcreses, reajustes

%\c{apital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran

d‘\\r
1y O - i . i .
'h;;'iﬂé;-vos milereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran infereses,

£
JQJ{ it

N B e a_ ik
uﬁ?ﬁfrcajustes can poslerioridad a la fecha de su vencimiento 0, cn su caso,

a Ja fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su
pago un interés igual al interés maximo convencional permitido para
operaciones de crédito de dinero en moneda nacional regjustables o no
reajustables, segan corresponda. No constiluird mora o retardo en cl page
de capital, o intercses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga gque se produxca por vencer €l
cupdn de los titulos cn dia que no sca Dia Habil Bancario. Los Bonos, y
por ende las cuotas de amortizacion e intereses, serdn pagados en su
equivalente en moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de
pago. (b} Los pagos sc efectuaran en la oficina principal dei Banco
Pagador, actualmentc ubicada en esta ciudad, calle Teatinos MIMero

doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario
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normal de ateneion al pablico. El Banco Pagador efeciuard los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuents del Emisor. El Emisor debera
proveer al Bance Pagador dc los fondos necesarios para el pago de los
intereses, reujusies y dcl capital mediante el depdsito de fondos
disponiblcs con, a Io menos, veinticuatro horas de anticipacion a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. 8i el Banco Pagador no [uere
provisto de los fondos oportunamente, no proccdera al respectivo pagp de
capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para él. El Banco Pagador no efectnara pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad dc los pagos guc
corresponda. Para los efectos de las relaciones cntre ¢l Emisor y el Banco
Pagador, se presurnira tenedor legitimo de los Bonos desmatcrializados a
quien {enga dicha calidad en virtud de la certilicacién que puara el efecto
realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamenlo del DCVY y el Reglamento Intertio del DCV; v en caso de los
titulos materializados, se presumirad tenedor legitimo de los 3onos a quicn
los exhiba junto con la cntrega de los cupones respectivos, para ¢l cobro
de eslos ultimos. Cuatro,.- Garantias. La Erisién no confempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre 1os bienes del Emisor de acuerdo
a los articulos dos mil cuatrocienlos sesenta y cince y dos mil
cuatrocientos  scsenla  y  nucve del Coédige Civil.  Cinco.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no scran convertibles en acciones. Beis.-
Emisién y retiro de los titulos. (a) Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la enirega de los (itulos, cntendida por ésta aguella
guc se realiza al momento de su colocacién, se hara por medios
magneficos, a través de una instruccién electronica dirigida al DCV, Para

los efectos de la colocacidn, sc abrird una posicion por los Bonos que
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vayan a colocarse cn la cuenta que mantiene el Agente Colocador, en el
DCV. Las transferencias cntre el Agente Colacador y los tcnedores de las
posiciones Telativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de
compraventa que serédn registradas a traves de los sistemas del DCV, las
cuales se perfeccionardn mediante el cargo de la posicion en la cuenta del
Agente Colocador y abone de la posicion en la cuenta de quien adquiere,
sobre la base de una comunicacion de las partes al DCV. Los Tenedores
de Bonos podran transar posicioncs, ya sea actuando en forma directa
como depositantes deil DCV 0 a Wravés de un depositante que acitic como

intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el

LB X,

“PICV, de acuerdo a lo dispueslo en los articulos numeros trece y catorce
i

Pkl
S

; '“Q gl. la Ley del DCV. Conforme a lo establecido cn cl articulo numero once
A
“de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro

de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la Norma de Cardcter General niimero setenta y sicte de la CMF
o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en ial caso, &
su costa, a la confeccién malerial de los referides titulos. (b) Para la
confeccion material de los titulos representalivos de los Bonos, debera
observarse el siguientc procedimiento: (i} Ocurride alguno de los eventos
que permile la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en visla
de la respectiva solicitud de algin deposilante, correspondera al DCV
solicitar al Emisor que confeccione materiaimente uno o més titulos,
indicando ¢! numero del ¢ los Bonos cuya materializacién se solicita, (i)
La forma en que el depositantc debe solicitar la materializacion y ¢l reliro
de los titulos y el plazo para que el DCV efectlie la antedicha solicitud al

Emisor, s¢ regulard conforme la normativa que rija las relaciones entre
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ellos. fiil) Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se
encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicie de los convenios que
sobre ¢l particular tenga con el DCV, {iv) E] Emisor deberd entregar al
DCV los (itulos maletiales de los Bonos o la mayor brevedad, dentro de los
plazos en guc sca téenicamente posible malenalizarlos. En todo caso
dicho plazo no podra exceder de {reinta Dias Hébiles contado desde la
fccha cn que se solicite la enlrega de los titulos al DCV. {v) Los titulos
maletiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad quc haya establecido o establezca la CMF y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva scric ¢ suby serie. (vi) Previo a la entrega decl
respeclivo  titule material representative de los Bonos, el Emisor
desprendera e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo. Siete.- Procedimientos para canje de titulos
o cupones, 0 reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o roba,
inutilizacién o destruccioén, E! exiravio, hurto o robo, inutilizacién o
destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya
retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, serd de exclusivo riesgo
de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor s6lo cstard obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo
y¥/o cupdn, en reemplazo del original materializado, si asi lo ordena una
sentencia judicial ¢jecuioniada emanada de un tribunal ordinario que
cspecifique la serie, sub-serie, fecha y ¢l nlmero de titulo o cupdn
correspondiente y previa constitucion de garantia a favor y a salislaccion
discrecional dcl Emisor por un monto igusal al del titulo o cupdn cuyo
duplicado se ha solicitade. Esta garaniia se mantendra vigente de modo

continua por el plazo de cinco afios, conlados desde la fecha del Qltimo
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vencimicnto del titulo o de los cupones reemplazados. Con lodo, si unjos)
titulofs) y/o cupdn(cs) fuere(n) dafado{s] sin quc se inutilizare o se
destruyesen en él sus indicaciones esenciales, cl Emisor podra emitir un
duplicado, previa publicacién por parte dcl intcresado de un aviso en el
Diario en ¢l que se informe al publico que el titulo original queda sin
efecto. En este caso, el solicilanie deberd hacer entrega al Emisor del
titulo y/0 del respectivo cupon inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicade. ¥n las referidas circunstancias, el Emisor se reserva

el derecho de solicitar la garantia antes referida en estc niimero, Iin todas

Ho,

-L,-C'ila\]‘s situaciones antes senaladas se dejara constuncia en el duplicado del
(%

Ei

. ‘E;e;pectivo titulo de haberse cumplide con las senaladas lormalidades.

las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linca dc Bonos
se destinaran a refinanciamiento dc pasivos v financiamiento de
inversiones. El uso de los fondos proveruentes de la colocacion de una
serie determinada de Bonos emilidos con cargo a la Linea se establecera
en la respectiva Escritura Complementaria, pcro con sujecion a la

finalidad antes indicada. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y

ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguicnte
a la fecha de celebracidon del Contrato de Emision: Uno.- Que ¢5 una
sociedad andnima, legalmente constituida y vélidamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chilc. Das.- Que la suscripcion y cumplimiento
del Contrato de Emisién no contravicnc restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emisidon han sido valida y legalmente

contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiente al Fmisor conforme con
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sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimicnto sca afectado por las
disposiciones contenidas en Ia Ley nimero veinte mil selecienlos veinte
que “Sustituye el régimen concursal vigente por una ley de reorganizacion
y lguidacion dc cmpresas y personas, y perfecciona el rol dc la
Superinlendencia del ramo” - u otra Icy aplicable. Cuatro.- Que no existe
en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquicr
naturaleza, interpucsta cn su conlra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afcctar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera ¢ sus resuitados opcracionales, o que pudiera afcctar la
{egalidad, validez o cumplimiento dc las oblgaciones gue asume en virtud
del Contrata de Emision. Cinco.- Que cuenta con todas las aprobacioncs,
autorizaciones y permisos que la legislacion vigenle y las disposicioncs
re; entarias aplicables exigen para la operucion y explotacién de su
giro, sin las cuales podrian afcctarse adversa y substancialmente sus
negocios, su siluacion financicra o sus resultados operacionales. Seis.-
Quec sus Eslados Financicros han sido preparados de acuerdo a la
normativa IFRS, son completos y fidedignos, y representan Gelmente la
posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no tienc pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes ¢ ho, que no se encucntren rellejadas
cn sus Eslados Financicros y que puedan tener un efeclo importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Micniras ¢l Emisor no haya pagado a los Tencdores de los Bonos ¢l total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos cn circulacién, el Emisor se
syjelard a las siguicntes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin

perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de
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la lcgislacidn pertinente: A,- Mantener en sus Estados Financicros los
siguienles indicadores financieros: Uno/ Un nivel de endeudarniento no
superior & uno coma veinticmco veces, medido sobre cifras de sus
balances consolidados, definide como la razdn cntre Deuda Financiera

Nela y Total Patrimonio (en adelantc ¢! “Nivel de Endeudamiento”). Dos/

Maniener, durante toda la vigencia dc las emisiones con cargo a la
prcsente Linea de Bonos, activos libres de cualguier tipe de garantias
reales, en adelante denominadas las “"Garantias Reales’, que sean

cquivalentes, a lo menes a uno coma dos veces el saldo insoluto de los

.~-~, Bonos emitidos con cargo a la presente Linea. No obstantc lo anterior, el

Entisor sicmpre podra oturgar y/o mantener garantius reales en los

AATARIA 35

Mg%}ig{a.icntcs casos: /i/ Garantias Recales quie se constituyan para financiar,
o

cousiniccién, de cualquier clase de activos adquiridos con posterionidad a
1a inscripcién de la Linea c¢n cl Registro de Valores, siempre y cuando la
referida garantia incluya exclusivamente ¢l o los bienes guc estan siendo
adquiridos o construidos; /fii/ Garantias Reales que sc otorguen por purie
del Emisor a favor de sus filiales o viceversa; fiii/ Garantiss Reales
atorgadas por una sociedad que posteriormente se fusionc con el Emisor;
/iv/ Garantiss Reales sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad a la inseripcion de la Linea cn ¢l Registro de Valores, que sc
encuentren garantizadas antes de su compra; y /v/ Prorroga o renovacion
de cualquiera de las Garantias Reales mencionadas en los numerales i/,
[ii/, /il v fiv/ antcs referides. En los Eslados Financieros trimestrales y
anuales que ¢l Emisor debe pruclicar cada afio, sc informarén los

antecedentes utilizados para cl calculo de cada unc de los indicadores
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financieros antes senalados, informando, asimismo, si los referidos
indicadores [nancieros son cumplidos por el Emisor. B.- Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, cn ¢l mismo plazo en que
deban cntregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales, consolidados. Ademas, debera enviarle copia de los informes de
clasilicacién de resgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Héabiles
siguientes después de recibirlos de sus clasificadores privados.- C.-
informar al Represenlanie de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarsc los Eslados Financieros a la CMF, del
cumplimicntn de las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato de Emisidn. Dicha declaracién deberd ser [irmada por el Gerente
General, por el Gerente de Finanzas, ¢ por quiencs hagan sus veces. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representlante
de los Tenedores de Bonos, dc toda circunstancia que implique el
incumplimienio o infraccién de las condiciones u obligaciones que conlrae
en virtud del presentc contralo, tan pronto como ¢l hecho o infraccién se
produzea o llegue a su conocimiento. Asimismo, informar por escrito at
Representanle de los Tencdores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar el dia
en que sc cfeetie la publicacion del 1ltimo aviso de citacién a los
accionistas. Se entendera que los Tencdores de Bonos estan debidamente
informados de los anteccdentes del Emisor a través de los informes que
eéste proporcione al Represenilante de los Tenedores de Bonos.- D.-
Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones gue suran de
contingencias adversas que, a juicio de la administraciéon del Emisor,
deban ser reflcjadas en los Estados Finanicieros de éste y/o en los de sus

iliules ¥ aquellas que sean neccsarias constituir de acuerdo con la

hitpliwww fojas.cl

o1
-
gt



IVAN TORREALBA ACEVEDQ
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANQS 978 OF. 501 — SANTIAGO

normativa IFRS. El Emisor velara porquc sus filiales se ajusten a lo

establecido en esta letra.- E.- Mantener seguros quc protejan

& razonablemente sus actives operacionales, incluycndo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y
vehiculos, de acuerdo a las praclicas usuales para industrias de la
naluraleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también se
ajusten a lo establecido cn esta letra.- F.- El Ermmsor se obliga a velar por
que las operaciones que realice con sus [ilialcs o con otras personas
relacionadas, se efectiien cn condiciones de equidad similares a las quc

habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Hacer uso de los londos que

" adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS o aquellas que
al efecto estuvieren vigentes y las imstrucciones de la CME, como
asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria exlerna de
aquellas inscritas en el registro que al efeclo manticne la CMF para el
examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales €sla
debera emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada ano. No
obstante lo anterior, se acuerda exprcsamente que: i/ en caso que por
disposicion de la CMF, s¢ modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS, y/o /ii/ sc
modificaren por la entidad competente faculiada para dcfinir las normas
contables IFRS o los critcrios de valerizacion establccidos para las
partidas contables dc los actuales Estados Financicros, y ello afectare
alguna de las obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en

ésta clausula Décima o cualquiera de las disposiciones del Contrate de
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Emisign, en adelante los “Resguardos”, cl Emisor debera, dentro del plazo

dc treinta dias contados desde que las nucvas disposiciones hayan sido

reflejadas por primera vez cn sus Estados Financicros, cxponcr cstos Tl E

cambios 8] Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su .

empresa de auditoria cxtcrna para que proceda a adaplar las obligaciones
indicadas cn ésta Clausula Décima, asi como cualquier otra disposicion
dcl Contrato que sea necesaria ajustar, segiin la nucva situacion contable,
dentro del plazo de sescnta dias siguienles a esta solicitud. Una vez
emitido el informe por la empresa de auditoria externa, ¢l Emisor remitird
¢l informe al Represcntante quien lendra el plazo de dicz dias para
pronunciarse al respecte aprobande el informe o formulando
observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, ¢l Emisor y el
Representante dc los Tenedores de Bonos deberan modificar ¢l Contrato
de Emision a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa de audiloria
externa en su informe, dentro del plazo de dicz dias contados a parlir de
la fecha cn que el Representante aprucbe ¢l informe. El Emisor debera
realizar cl procedirniento antes senalade ¢ ingresar a lu. CMF la solicifud
relativa a csia modilicacion al Contrato de Emision, junto con Ia
documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar
sus Eslados Financieros a la CMF por el pcriodo siguiente en quc las
nuevas disposiciones fueren reflcjadas por primera vez en ellos, Para lo
anledor, no sc requerira de conscntimiento previo de la junta de
Tenedores de Bonos, sin perjnicio de lo cual, el Representanie de los
Tenedores dec Bonos deberd informar a los Tencdores respecto de las
modificacioncs al Contrato dc Emision mediantc una publicacion en cl
Diario, la cual debcra efecluarse dentro de los veinte Dias Habiles

Bancarios siguientes a la [echa de aprobacidon de la CMF a la modificacion
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del Conirato de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y
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e .Mmﬁ micntras ¢l Contrato de Emisién no sea modificado conforme al
- procedimiento anterior, no se considerara gquc cl Emisor ha incumplido €l
Contrato de Emision cuando a consccucncia exclusiva de las
modificacienes a las normas contables, ¢l Emisor dejare de cumplir con
una o mas de los Resguardos, o con cualguicra otra de las disposiciones
del Contrato de Emision. Una vez maodificade ¢! Contrato de lKmision
conforme a lo anles sefialado, ¢l Emisor debera cumplir con las
moedificaciones que scan acordadas para reflejar la nueva situacién

. contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
5 NS
“-\(:;}‘_'éilljsposicic‘)n tiene por objetivo rcsguardar los cambios generados

& i

ningn caso agucllos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten &l Emisor. Todos los gastos que sc deriven de lo
anterior, seran dec cargo del Emisor. Asimismo, no scrd necesario
modificar el Contrato de Emision en caso que sdélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Hinancieros
aclualmente vigenies y/o se realicen nucvas agrupaciones de dichas
cuenias o partidas, afectando la delinicion de dichas cuentas o partidas
en el Contrato de Emisién. En este caso, el Emisor deberd informar al
Representante de los Tenedores de Bonos y a la CMF dentro del plazo de
treinta dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido refllejadas por primera vez cn sus Estados Financieros, debiendo
acompanar a su presentacion un informe de su empresa dc auditoria
externa que explique la mancra en que han sido afectadas las definiciones

de las cuentas y partidas descritas en ¢l Conirato de iEmision. L.-

Pag: 4058
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Mantcner contratadas dos clasificadoras privadas de ricsgo inscritas cn
los registros pertinentes de la CM¥, durante todo el tiempo de vigencia de
la Linea, independientemente de si se mantienen o no vigenics los Bonos
cmitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y permeanente.
Dichas cntidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que se cumpla con la obligacidn d¢ mantencer dos de cllas ¢n
formz continua e ininferrumpida mientras sec mantcnga vigente la
presente emision. J.- Mantcner inscrilo al Emisor y los Bonos en el
Registro de Valares de la CMF, cn tanfo se maniengan vigentes los Bonos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con

el objeto de otorgar una proteccidn igualitaria a todos los Tenedores dc
Bonos emitidos cn virtud de este contrato, el Emisor acepta cn forma
expresa que los Tencdores de Bonos, por intermedio del Representantc dc
los Tenedores de Bonos y previe acuerdeo de la junta de Tencdores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de 1l Ley de Mercado dc
Valores, pedran hacer exigible Intcgra y anlicipadamente el capital
msoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno o mas de
los cventos que se singularizan & continuacion en esta clausula v, por lo
tanto, acepta que tadas las obligaciones asumidas para con los Tenedores
de Benos en virtud del Contrato de Emisién sc consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte
el acucrdo respectivo: A.- Mora en el pago de los Bonos, Si ¢l Emisor
incurricre en mora en cl pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio dc la obligacion de

pagar los intercscs penales pactados. No constituird mora, ¢l atraso en cl
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cobro en gue incurran los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento
de obligaciones de informar. Si ¢l Emisor no diere cumplimicnto a
cualquicra de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letras B.- y
C.- de la clausula Décima anterior, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de treinta Dias Habiles conlados desde la fecha en que
ello le fuerc solicitade por ¢l Representante de los Tenedores de Bonos. C.-
Incumplimiento de otras obligaciones del Contrateo de Emisién. Si cl
Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro

compromiso U obligacion que hubiere asumido en virtud del Contrato de

‘\\‘:.
o ]

( 7" “Bancarios, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en la
e

i

CJ."
~etra A.- de la clausula Décima, luego que ¢l Representante de los

Tenedores dc Bonos hubiera enviado al Hmisor, medianle cerrco
certificado, un aviso por cscritc en que se describa ¢l incumplimiento o
infraccion y le exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién
del Nivel de Endcudamiento, definido en la letra A.- dc la clausula
Décima, cste plazo serd dc setenta Dias Habiles Bancarios luego que el
Representante de los Tencdores de Benos hubicre enviade al Emisor,
mediante carta certificada, el aviso antes referido. Este plazo sc cxtendera
por selenta Dias Habiles Bancarios adicionales siempre y cuando una
Junta Extraordinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprobado un
aumento del capital tendienle a subsanar dicha situacion y tal aumento
de capital se encucntre en vias de ser perfeecionado. El Representantc de
los Tencdores de Bonos dcberd despachar al Emisor cl aviso antes

mencionado, comoe asimismo el requernimienio referideo en la letra B.-
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anterior, dentro de los quince Dias Habilcs Bancarios siguientes a la lecha
en que hubiere verificado el respectivo incumplimiiento o infraccion del
Emisor, y en todo caso, dentro del plazo establecide por la CMF mediante
una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo ciente mucve, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si este
ultimo término fuere menor. D.- Mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero. Si cl Emisor no subsanare dentro de un plazo de
{reinta Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo cn ¢l pago de
obligaciones de dincre por un monto total acumulado superior al
equivalente al tres por cienle del Total Activos consolidados, segln se
registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en es¢ monto no se hubiera
expresamente prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las
obligaciones quc se encuentren sujetas a juicios o liigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los
efectos de esta letra D.-, se utilizarA como base de conversion el tipo de
cambio o paridad utilizado para la preparacién de los Estados Financicros
respectivos. E.- Aceleracidn de créditos por préstamos de dinerp, Si
uno 0 mas acreedores del Emisor cobrare legitimamente al Emisor, la
totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo,
en virtud de haber ejercide cl derecho de anticipar el vencimiento del
respective crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contcnida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptan, sin
embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totalidad
det crédito cobrado cn forma anticipada por uno o mas acrcedores, de
acuerdo & lo dispucsto en esta letra, no cxceda del equivalente del tres por

ciento del Total Activos consclidados del Emisor, segin se registre en sus
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uttimos Estados Financieros; y (b} los casos en que el o los créditos

cobrados judicialmente en forma anticipada hayan side impugnados por

B el Emisor mediante el gjercicio o presenlacion de una o més acciones o
recursos iddneos ante el tribunal compelenie, de conformidad con los
procedimientos  establecidos en la normativa  aplicable.  F.-
Reorganizacidn, liguidacidén o insolvencia. Si respecto del l¥misor se
solicitare judicialmente, sex en [orma voluntana o forzosa, la liquidacien
concursal, o si ésie iniciare un procedimiento de reorganizacién concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare

alguna declaracion por medio de la cual reconozea su incapacidad para

j;-;;&.m_. pagar sus obligaciones en los respectivos vencimicntos, sin que cualquicra
o LR o X,

oV
4 A'ﬁl}dc dichos hechos sean subsanados o alzados dentro dcl plazo de sctenta
Ak :.')tk

4

reorganizacion concursal judicial ¢ extrajudicial, todo lo anterior sin
perjuicio de lo previsto en el articulo cincucnta y siete numere uno letra )
de la Ley numero veinte mil selecientos veinte. G.- Declaraciones falsas o
incompletas. Si cualquier declaracién efcetuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentios de la Emision o cn los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del complimiento de las obligaciones de
informacién conlenidas cn los Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente Incompleta en
alpin aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion. H.-
Disolucién del Emisor y otros. Si se modificare €l plazo de vigencia del
Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitides

con cargo a esta Linea, o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
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de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capilal
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpia con el indice
relerido en la letra A. de la clausula Décima dc cste conirato. I.-
Enajenacién de Activos Esenciales, /a/ S5i el Emisor vendicra,
permitiera que fueran vendidos, cediera en propiedad, entregara en uso,
usufruclo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo
cnajenara, ya sea medianie una {ransaccion o una scric de transacciones,
Activos Esenciales. /b/ Esta clausula no sera aplicable en el caso que sc
cumplan las siguientes condicienes: (i} que la venta, cesidn, enlrega en
uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte v engjenacion se haga a
una sociedad filial del Emisor; (ii} que ¢l Emisor mantenga la calidad de
matriz de aquella sociedad a la que se transficran los Activos Esenciales;
(#) que la sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, a st
vez, no venda, ceda, entregue en uso, usufructs o comodato, transfiera,
aporte 0 enajene de cualquicr forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Ksenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad
que sea [ilial suya o del Emisor, y respeclo de la cual dicha filial o ¢l
Emisor debera seguir tenicndo la calidad de matriz; v {iv) que la sociedad
filial del Emisor a la que se iraspasen los Activos Esenciales o la filial de
ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetdnea o
previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada
al pago de los Bonos emitidos en virtud del presente Contrato de Emision.
/c/ Esta clausula tampoco sera aplicable en el caso que se cumpla la
Causal de Rescate Anticipado, scglin se establece en la Cliusula 8éptima,

numeral Dos anterior. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL

FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR,

ENAJENACIOGN DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE
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FILIALES.- Uno.- Fasion: En caso dc fusion dcl Emisor con otra u ofras
sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva socicdad que
se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de
las obligaciones que el presente contrato impone al Emisor. Dos.-
Divisiom: Si en un procesc de division del Emisor, a la o las sociedades
quc nazcan producte de dicha division sc les asignara mas del treinta por
ciento d¢ Activos Esenciales del Emisor, estas nucvas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligacioncs cstipuladas en €l presente
Contrato de Emision v sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularsc que las obliguciones de pago de los

Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a

“hcada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquicra. Tres.-
=
i

Y Transformacién: 8i el Emisor altcrarc su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias serén aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna. Cuatro,.- Enajenacién de Activos Esenciales: En el
evento que ¢l Emisor enajene Activos [£senciales, salvo el caso previsto en
la letra I.- de la Clausula Décimo Primera anterior, los Tenederes tendran
¢l derecho previsto para ese evento cn la Clausula Décimo Primera de esle
instrumcnto. Cinco.- Creacidn de filiales: En cl caso de creacion de una
filial, el Imisor comunicara esta circunstancia al Representanle en un
plazo maximo de treinta dias contados desde la fecha de constitucion de
la filial v la creaciéon dc la filial no afectard los dercchos de los Tenedores
de Bonos ni las obligacioncs del Emisor bajo el Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirdn cn juntas en los
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términos de los articulos cieuto veinliddés y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores. Dos.- Determinacién de los Bonos en circulacion.
Para determinar el namero de Bonas colocados y en circulacion, dentro de
los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i) la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacion que se emita con cargo a la Linca; (ii) la fecha del vencimientlo
del plazo para c¢olocar los mismos; o (iii) la fecha en que cl Emisor haya
acordado rcducir el monto total de la Linea a lo cfectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el namero Uno de la cliusula Sexta de este
instrumeni(o, el Emisor, mediante decclaracidén olorgada por escritura
publica, debera dejar constancia del namero de Bonos colocados v
pucstos en circulacién, con expresion de su valor nominal. En €l evento
que la referida declaracion no sea efectuada por el Emisor, debera ser
efectuiady por €l Represcntante de los Tenedores de Bonos, cn los mismos
términos antes indicades. Tres.- Citacidén. la citacion a junla de
Tenedores de Bonos sc hara en la fonma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mcrcado de Valores y los avisos seran publicados
cn el Diario. Ademas, por tratarse de una cmision desmaterializada, la
comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta
de Tenedores dc Bonos se efectuard también a través de los sistemas del
DCV, quien, a su vez, inflormard a los depositantes que scan Tenedores de
los Bonos. Para estc efecto, €l Emisor debera proveer al DCV de toda la
informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles de anticipacion
a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro.,-
Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos dc las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del

Representante de los Tencdores de Bonos y la designacion de su
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recmplazante, la autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en
general, lodos los asuntos de interés comin de los Tencdorcs de Bonos.
Cinco.- Gastos. Seran de cargoe del Emisor los gastos razonables gue se
ocasioncn con meotivo de la realizacién de la junta de Tenedores de Bonos,
sca por concepto de srriendo de salas, cquipos, avisos y publicaciones.
Seis.- Ejercicio de derechos. Los Tencdores de Bonos sdlo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
cxpresamente los faculla. Siete, Quoérum. £n caso que se cite & una junta
de Tenedores de Bonos para modificar €l Contrato de Emisién, en lo
refcrido a las tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuds, la aprobhacion de

)

f}?hichas modificacioncs debera acordarse con la votacién favorabic de al
votaciones separadas. En caso de emitirse series de Bonos de la Emision
con distintas caracteristicas, tales como fecha de vencimicnto, tasa de
interés, lipo de amortizacién, condiciones de rescate y tipo de regjusles,
deberdn realizarse juntas de Tenedores de Bonos o votaciones separadas
para cada serie, respeclo de las materias que las difercncian. CLAUSULA

DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS. Uno.- Renuncia, reempiazo y remocion. Causales de cesacion
en el cargo. a.- El Represernlanie de los Tenedores de Bonos cesarad cn
sus funciones por renuncia ante la junta de Tencdores de Bonos, por
inhabilidad o por remocian por parte de Ia junta de Tencdores de Bonos.
La junta de Tenedorcs de Bonos y €l Emisor no lendran derecho alguno a
pronunciarse o celificar la suficiencia dc las razones que sirvan de

fundamento a la renuncia del Representante de Tencdores de Bonos. b.-
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La junta de Tencdores de Beonos podra siempre remover al Representante
de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. ¢.- Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos
decbera proceder de inmediato a la designaciéon de un reemplazante. d.- La
renuncia o remocion del Representante de Tencdores de Bonos se hara
efectiva sdlo una vez quc cl rcemplazante designado haya aceptado el cargo.
e.- El reemplazante dcl Representante de Tenedores de Bonos, designado
en la forma contemplada en esta clausula, deberd accptar el cargo en la
misma junta de Tenedores de Bonos dondce sc le designa o mediante una
declaracion escrila, que entregard al Emisor y al Representante de
Tenedores de Bonos renunciado o removido, en [a cual asi lo manifiesie. La
renuncia o remocién y la nueva designacion producirdn sus efectos desde
la fecha de la junta de Tencdorcs de Bonos donde el reemplazantc
manifiesle su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes
menecionada, quedando el rcemplazante proviste de todos los derechos,
poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién le
confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo
anterior, ¢l Emisor y cl reemplazante del Representante de Tenedores dc
Bonos renunciado o removido, podran cxigir a este ultimo la entrega de
todos los documentos y antecedentes correspondienies a la Emision que se
encucntren en su poder. f.- Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, ¢l nombramiento del reemplazante y la aceptucion de
éstc al cargo deberan ser informados por el reemplazante deniro de los
quince Dias Hiabiles Bancarios siguicntes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en cl Diario. Sin perjuicio de lo anierior, el

Representante de Tenedores de Bonos reemplazantc deberd informar del
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acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia
Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por
tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo,
para que éste pueda informarlo a través de sus propios sistcmas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y
facultades. Ademas dec las facultades que le corresponden come
mandatario y de las quc sc lc otorguen por la junta de Tenedores dc Bonos,
¢l Representante de los Tencdores de Bonos tendra todas las atribuciones
quie le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrate de Emision y los

Documentos de la Emisién y sc cntendera, ademds, aulorizade para

c'.'\.ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las

A4\
}icciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus

" represeniados o para cl cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las

demandas y demés gestiones judiciales que realice el Represenlante de los
Tencdores de Bonos en inlerés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera
expresar la voluntad mayoritaria dc sus, representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representanle de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de
todos o algunos dec cllos en el gercicio de las acciones que procedan cn
delensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerio de los fondos necesarios para el cumplimiento de
dicho cometido, incluyéndosc cntre ellos, los que comprendan cl pago de
honorarios y otros gaslos judicialcs. El Representante de los Tenedores dc
Bonos estara facultado, lambién, para cxaminar los libros y documenlos
del Emisor, en la medida que o ¢stime necesaric para proteger los intereses

de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus audifores
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externos, los mformes que estime pertinentes pera los mismos cfcctos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentaimente y en cualquier
tiempo, por cl gerente general del Emisor o el que haga sus veees, de todo
lo relacionado con la marcha del Emisor v de sus filiales. Este derecho
debera ser ejercido de manera de no afectar la gestién social del Emisor.
Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin
derecho a voto, a las juntas dc accionistas del Emisor, para cuyo ciccto &stc
le notificarda de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de
accionislas a mas lardar el dia en que se efectiie la publicacion del alfimo
aviso de citacion a los accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los
Tenedores de PBonos respecto del Emisor se ejerceran a través del
Represeniante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes y
responsabilidades. a.- Ademas de los deberes y obligaciones que cl
Contrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos,
ésle tendra lodas las otras obligaciones guc cstablecen la propia ley y
reglamnentacién aplicables. b.- El Represcntante de los Tenedores de Bonos
estard obligade, cuzndo sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcicnar informacién sobre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste ultimo dcba divulgar en conformidad & la ley v que
pudieren afcctar dircctamente a los Tenedores de Bonoes, siempre y cuando
dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por €l Emisor.
El Representante de los Tenedores no serda responsable por el contenido de
la informacion que proporcione a los Tenedores de los Bonos y quc le haya
sido a su vez proporcionada por ¢l Emisor. e.- Quecda prohibido al
Representantc de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parle sus
funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a lerceros con

los fines y [acultades que expresamente sc determinen. d.- Serd obligacion
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del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante
carta certificada cnviada al domicilio de este Gltimo, respeclo de cualquicr
infraccidén a las normas contractuales gue hubicre detectado. Esta carta
deberd ser enviada dentro del plazo de quince Dias Habiles 13ancarios
contados desdc que se detecte el incumplimiento. e.- Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra cl Representante de
los Tenedorcs de Bonos con ocasién del desempeiio de las funciones que
contempia la ley y ¢! Contrato de Emision, seran de cargo del Emisor, quien
debera proveer 4l Representante de los Tenedores de Bonos oporlunamente

de los fondos para atenderlos. f.- El Representante de los Tenedores de

SR

qucs debera acluar exclusivamente en el mejor interés de sus
SN

:Zflésentados v respondera hasta dc la culpa leve por el desempenio de sus
\(;J{f;ciones. Se deja establecide gue las declaraciones contenidas en el
Contrato dc Emisidon, en los titulos de los Bonos, y en los demas
Documentos dc la Emision, salvo en lo que se refieren a anlecedenles
propios del Represcntante de los Tenedores de Bonios y a aquellas otras
declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Reprcscntante de los “Tenedores de Bonos, son
declaraciones  efectuadas por ¢l propio Emisor, no asumiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad accrca
de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA, DOMICILIO ¥
ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efeclos legales derivados del
Coniralo de Emisidn las partes fijan domicilio especial en la ciudad y
comuna de Santiago y sc someten a la competencia de sus Tribunales

Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren

cxpresamente soraefidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
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cstablece en el namero dos siguicnte. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad
que pudiera surgir cntre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contralo de Emision,
inclusc aquellas materias que segun sus cstipulacionces requicran acuerdo
de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en
Unica Instancia por un arbitre mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejeculoriadas por el solo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unédnimemente
acuerden otra forma dec notificacién. En contra de las resoluciones que
dicte el arbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podra ser promovido individualmenie por cualquiera de los
Tenedores de Bonos cn todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, dc conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. 8i cl arbitraje es
provocado por cl Representanie de los Tenedores de Bonos podra actuar
de oficio o por acucrdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos,
con cl gquéram reglamenlado en el inciso primero del articulo cienlo
vcinticuatro del Tilule XVI de la Ley de Mcereade de Valores, En eslos
casos, ¢l arbitraje podra scr provocade individualmente por cualquier
parle inleresada, En relacidn a la designacién dcl arbitro, para efectos de
csta clausula, las parles confieren poder especial irrevocable a la Camara
de Comercio de Sanliago A.G., para que, a solicitud escrite de cuslquiera
de cllas, designe al arbitro mixte de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiage. Los henorarios del
tribunal arbitral y las costas proccsales deberan sulventarse por quien haya

promovido el arbitraje, exceplo en los conflictos en que sea partc cl
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Emisor, en los quc ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de
los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva
fucre condenada al pago de las costas. Asimismo, podrian someterse a la
decision del arbiire las impugnaciones que uno o mas dc los Tenedores de
Bonos elecluaren, respecte de la validez de determinados acuerdos de las
asambleas celebrudas por estos acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y €l Representante de los Tenedores
de Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimere Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conccimiento de la

competencia del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria.

QLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
&HQORPORADOS En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
%Isa‘l‘ﬁlmon a los Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamentarias
z perlinentes y, ademas, las normas, oficios ¢ instrucciones pertinentes, que

la CMF haya impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA

DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR  EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA ¥ PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento
doce de la Ley dc Mercade de Valores, pura la Emision no corrcsponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.

Sc faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gaslos
notariales y de inscripciones que sc ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias, La personeria de los

reprcsentantes de BANCO BICE consta de las escrituras publicas de fecha
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diecisicte de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil sets,
ambas otorgadas cn la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres

y escrituras publicas dec fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y
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once dec junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de -
Santiago de don Francisco Javicr Leiva Carvajal. La personeria de los b
representante  de COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. consta
de cscritura publica de fecha seis de septiembre de dos mil dieciocho,
otorgada en la Notaria de Santiage de don Juan Ricardo San Martin

Urrcjola. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de

las Parles y del Notario que autoriza.- En comprobante firman,
" Q. LIBRO DFE REPERTORTO con el
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_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

C.P./5 REPERTORIO: 18.840-2018 5.

MODIFICACION Y COMPLEMENTACION DE LA ESCRITURA PUBLICA

DE
EMISION DE BONOS
m.551862
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EMISOR

BANCO BICE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintinueve de octubre del afio dos mil dieciocho,

Pag: 213

ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y

1



Cart N' 123456809484
n

Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, Bt

cédula nacional de identidad numero tres millones cuatrocientos
diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en calle
Huérfanos ntimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno,
de la comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto
Serdio, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula de identidad
numero diez millones treinta y tres mil cuatrocientos setenta y uno guién
dos, en representacién, segiin se acreditara, de COMPANIA GENERAL
DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, rol unico tributario
namero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos
veintiuno guién siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida
Presidente Riesco numero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso
diecisiete, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, /Dos/ don
Sebastidn Pinto Edwards, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numerc nueve millones ochocientos noventa y
ocho mil doscientos treinta y cinco guién tres y don Paul Abogabir
Méndez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero trece millones seiscientos cincuenta y siete mil
quinientos diecisiete guién uno, ambos en representacién, segiin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol 1inico
tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos
domiciliados, para estos efectos, en calle Teatinos nuimero doscientos
veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el

Pag: 313
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“«:

Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes

- acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el
presente instrumento vienen en celebrar una modificacién y
complementacién del contrato de emisién de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores, actos que se regirdn por las
estipulaciones contenidas en este contrato v por las disposiciones legales
y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. Que por
escritura publica de fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho,

o T

TR
/’MAC%{gada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo

el nppertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y uno guion dos mil
Y
=
j‘ﬁ.@ciacho, las partes suscribieron un Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, con un plazo de diez afios, en adelante el

“Contrato de Emisién Diez Afios”.- CLAUSULA SEGUNDA. Por el

presente instrumento las partes vienen en modificar y complementar el
Contrato de Emisién Diez Afios en los siguientes términos: /UNO/ En la
clausula Primera, “DEFINICIONES”, se reemplaza la definicién de
“Activos Esenciales” por la siguiente: “Activos Esenciales: significara
aquellos activos relacionados con actividades de comercializacién,
distribucién y/o transmision de energia que representen maés del
treinta por ciento del Total Activos del Emisor.”. /DOS/ En la
clausula Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
Seccién Uno, “Rescate Anticipado”, se reemplaza la letra (a) por la
siguiente: “(a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificari si los bonos de

3
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]a respectiva serie tendrin la opcién de amortizacion extraordinaria
al equivalente del saldo insoluto de su capital més los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate o si tendrin la opcidn de ser rescatados
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la altima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de

los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de

capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos

los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la
Tasa de Prepago /segiin este término se define a continuacién/. En
todos los casos, se sumaran los intereses devengados y no pagados a
la fecha de la amortizacién extraordinaria.”. /TRES/ En la clausula
Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Dos,
“Causal de rescate anticipado voluntario para el Tenedor”, se reemplaza
el numeral /iv/ por el siguiente: “/iv/ Dentro del plazo de treinta dias
contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de la Opcién de Prepago”
-, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles" - podrin ejercer
la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o

por presentacién escrita entregada en el domicilio del

4
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Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Piiblico

- que asi lo certifique.”. /CUATRO/ En la clausula Séptima, “OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Siete, “Procedimientos
para canje de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de
extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccién”, se reemplaza la
seccion completa por la siguiente: “Siete.- Procedimientos para canje
de titulos o cupomnes, o reemplazo de éstos en caso de extravio,
hurto o robo, inutilizacién o destruccién. El extravio, hurto o robo,
inutilizacion o destruccién de un titulo representativo de uno o mas
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,

7 _' \seri de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda

N
sponsabﬂidad el Emisor. El Emisor sdlo estara obligado a otorgar

W ERe h
2 AR O
‘\\\’ % n duplicado del respectivo titulo y/o cupdén, en reemplazo del

X207 @
i g

original materializado, previa comstitucién de garantia a favor y a
satisfaccion discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo
o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados
desde la fecha del iltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un(os) titulo(s) y/o cupdn(es) fuere(n)
dafiado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el
que se informe al piiblico que el titulo original queda sin efecto. En
este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo
- y/o del respectivo cupoém inutilizado, en forma previa a que se le

otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se

5



reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
niimero. En todas las situnaciones antes sefialadas se dejard
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido
con las seiialadas formalidades.”. /CINCO/ En la clausula Décima,
“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la
letra C.- por la siguiente: “C.- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato de Emisién. Dicha declaracién deberi ser firmada por el
Gerente General, por el Gerente de Finanzas, o por gquienes hagan
sus veces. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via,
de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién
de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. Asimismo, informar por medio de carta al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a més tardar
el dia en que se efectiie la publicacién del dltimo aviso de citacién a
los accionistas. Se entenderi que los Tenedores de Bonos estdn
debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de
los informes que é&ste proporcione al Representante de los
Tenedores de ~ Bonos.”. [/SEIS/ En la clausula Décima,

“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la

6
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letra I.- por la siguiente: “I.- Mantener contratadas dos clasificadoras
privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente
de si se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a
ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podrin ser reemplazadas en la medida que
se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida.”. /SIETE/ En la clausula Décimo Primera,
“INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR”, se reemplaza la letra A.- por la
siguiente: “A.- Mora en el pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere

en mora en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o

% éc;#)ligacién de pagar los intereses penales equivalentes al interés
1Y
\“ maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones

en moneda nacional reajustables o no reajustables, segin
corresponda para cada Emisiéon con cargo a la Linea. No constituira
mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos.”. /OCHO/ En la clausula Décimo Primera, “INCUMPLIMIENTOS
DEL EMISOR”, se reemplaza la letra E.- por la siguiente: “E.-
Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas
acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptaan,
sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la

7



totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mis
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del tres por ciento del Total Activos consolidados del
Emisor, segin se registre en sus iltimos Estados Financieros; y (b)
los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio o presentacién de una o mas acciones o recursos idéneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.”. /NUEVE/ En la clausula
Décimo Cuarta, “REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”,
en la Seccion Uno, “Renuncia, reemplazo u remocién. Causales de
cesacion en el cargo”, se reemplaza la letra f.- por la siguiente: “f.-
Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo
deberdn ser informados por el reemplazante dentro de los quince
Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién,
mediante un aviso publicado en el Diario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
deberd informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
CMF y al Emisor, al dia siguiente habil de ocurrida la aceptacion del
reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada, al
DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a
traves de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos.”. /DIEZ/ En la clausula Décimo Cuarta,

“REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”, se reemplaza la

8
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Seccién Dos, “Derechos y Facultades”, por la siguiente: “Dos.- Derechos
y facultades. Ademis de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emisién y los Documentos de la Emision y se
entenderi, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comin de sus representados o para
el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y

demas gestiones judiciales que realice el Representante de los

A'é"}\ Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,

\
o
s‘eberé. expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero

o

"E;ﬁo necesitara acreditar dicha circunstancia. El Representante de los
Tenedores de Bonos estard facultado, también, para examinar los
libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podré
requerir al Emisor o a sus aunditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho
debera ser ejercido de manera de no afectar la gestiéon social del
Emisor. Ademds, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor,

para cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a juntas

9
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ordinarias y extraordinarias de accionistas a mas tardar el dia en
que se efectiie la publicacién del altimo aviso de citacién a los
accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante
de los Tenedores de Bonos.”. CLAUSULA TERCERA. El Contrato de
Emisién Diez Afios debe entenderse modificado sélo respecto de lo
estipulado por las partes en esta escritura, manteniéndose plenamente
vigente en lo no modificado las demas estipulaciones.- CLAUSULA
CUARTA. Todos los gastos y derechos notariales derivados del presente
instrumento, seran de cargo del Emisor.- CLAUSULA QUINTA. Para
todos los efectos del presente instrumento, las partes fijan su domicilio
en la comuna y ciudad de Santiago, Regiéon Metropolitana.- CLAUSULA

SEXTA. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente

escritura publica para requerir y firmar todas las solicitudes de’

inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean procedentes en
los Registros respectivos en todos aquellos casos que se requieran y sea
necesario.- Personerias. La personeria de los representantes de BANCO
BICE consta de la escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres y en las escrituras publicas de fechas cinco de septiembre de dos
mil diecisiete y once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en
la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La
personeria de los representantes de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura piiblica de fecha seis de

septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de

10
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don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Las personerias indicadas no se

inserta/y ser conocidas de las Partes y del Notario que autoriza.- DOY
FE.
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J.0. REPERTORIO: 17.172-2018 5.

M. 548396

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

<Y
G r . 13 - - - - .
\ ‘."‘,E’i;é; Santiago de Chile, a veintisiete de scptiembre del afic dos mil
N7 < o

\O). ; .

\“q"@o_ Pgi_'?.;;é'ieciocho, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDOQ, chileno, casado,

abogado y Notario Publico Tilular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, cédula nacional de identidad ntmero tres  millones
cuatrocienlos diccisiete mil novecientos noventa guion cinco, domiciliado
en calle Huérfanos numero novecientos sctenta y nueve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Sanliago, comparecen: {Unof don
Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado, ingeniero civil industirial, cédula
de identidad ntimero diez millones treinta y tres mil cnatrocientos selenta
y uno guién dos, en represenlacion, segun se acreditara, de COMPARNIA
GENERAL DE ELECTRICIDAD 8.A., sociedad snonima, rol unico

{ributaric numero setenta y seis millones cuatrocienlos once mil
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trescientos veintinng guion sicte, todos domicilindos, para estos efectos,
en Avenida Presidente Ricsco ntimero cinco mil quinientos sesenta y uno,
piso diceisicte, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante lambién
denominada el “Emisor”, por una parte; v, por la oira parte, fDosf don
Rodrige Violic Goic, chileno, casado, Ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siele millones doscientos cuarenta y seis
mil quinientos treinta ¥ ocho guidn cinco y don Paul Abogabir Méndez,
chileno, casado, ingeniero comercial, eédula nacional de identidad ntimero
trece millones sciscienlos cincuenta y siete mil quinientos diecisiete guién
unw, ambos en representacidn, scgun se acreditarad, de BANCO BICE,
sociedad anonima bancaria, rol Ginico tributarie niimero noventa y sicte
millones ochenta mil guidn K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calle Tealinos numero doscientos veinic, comuna y ciudad de Santiago, en

adclanie también denomimado indistintarmente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” o ¢l “Representante”; todos los comparccientes

mayores de edad, quienes acredilan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: Que por cl presente instrumentc viencn en
celebrar un contrato de emision de bonos desmatcrializados por linea de
titulos de deuda, conforme al cual serdn emitidos determinados bonos por
el Emisor y depositados en el Depésito Central de Valores S.A., Depasilo
de Valores, actos que se regirdn por las estipulaciones contenidas en este
contralo y por las disposiciones legales y reglameniarias aplicables a la
materie. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Uno.- Para todos los
cfeclos del Contrato de Emision y sus anexos: {A) los términos con
mayuscula (salvo exclusivamente cuando sc encuentran al comicnzo de
una frase o cn el caso de un nombre propio) tendran el significado

adscrito a los mismos en esta clausula. (B) segin se utiliza en el Contrato
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de ITmision, seglin este término se deline mas adelanle: (i} cada término
contable que no esté definide dc otra manera en el Contrato de Emision
tiene el significado adscrito al mismo de acuerde a la normaliva IFRS,
scgan este término se define mds adclante; (ii} cada término legal que no
esté definido de ofra mancra cn ¢l Contrata de Emision tiene el signilicado
adscrito al mismo de conformidad con la actual ley chilena, de acuerda a
Jas normas de interpretacion establecidas en el Cédigo Civil, y [iif) los
{érminos definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto cn
singular como en phlaral para los propositos del Contrato de Emision.

Dos.- Activos Esenciales: significara aquellos activos sin los cuales el

giro dcl Emisor no puede continuar o que representen mas del treinta por

34, \\
" g}‘\enm del Total Aclivos del Emisor. Banco Pagador: significara Baneo

5 QBICE en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bolsa de Comercio:

mglulﬁcam la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo desmatenializados cmitidos
conforme al presentc Contrato dc Emisién. CMF: significard la Comision
para ¢l Mercado Financiero de la Repuiblica de Chile. Contrato de
Emision: signilicaréd el presentc instrumento con sus ancxos, cualquicr
escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo, en
especial sus Escrituras Complernentarias, segun este termino se define
mas adelante, y las tablas de desarrollo y olros instrumentos que se
protocolicen al efecto. DCV: significard Deposito Central de Valores S.A,
Dcposito de Valores. Denda Financiera Neta: significa cl resultado dc la
suma de las cuentas “Otros pasivos financieros, corricntes” méas “Otros
pasivos financieros, no corricntes” menos “Efectivo y equivalentes al

efective” de los Estados Financicros del Emisor. Dia Habil; significara Jos
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dias que no sean domingos o festivo cn la Repniblica de Chile. Dia Hébil
Bancario: significara cualquier dia del afno que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno dc diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales eslén obhgados o autorizados por ley o por la
Superinlendencia de Bancos e Instituciones Financicras para permanecer
cerrados en la ciudud de Santiago. Diario: significard el diario "El
Mercurio de Santiago” o, si ésle dejare de cxistir, el Diario Oficial de la
Republica dec Chile. Documentos de la Emisién: significara el Contrato
de Emisién, el Prospecto, segan este término se define mas adelante, y los
antecedentes adicionales que se hayan acompanado & la Comisién para el
Mercado Financicro con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.
Duraecidn: significara el plazo promedio ponderade de los flujos de caja de
un instrumento determinado. Emision: significara la emision de Bonos
del Emigsor conforme al Contratc de Emision. Escrituras
Complementarias: signilicara las respectlivas escrituras complementarias
del Contralo de Emisién, que deberdan otorgarsc con motive de cada
emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificacioncs de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monlo, caracteristicas y
demas condiciones especiales. Estados Financieros: significard los
estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periédicamente a la Comision para el Mercado Financiero
de conlormidad a la normativa vigente y que inciuye los Estados
Consolidados de Situacion Financiera Clasificado, los Estados
Consolidados de Resultados por Funcién, los Estados Consolidados de
Resultados Integral, los Estados Consolidados de Flujos de Electivo
(Método Directo), los Estados de cambios en el patrimonio neto y las notas

complementarias. Sc deja constancia que las menciones hechas en este
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Contrato de Emision a las cuentas o parlidas de los acluales Estados
Financieros corresponden a aquellas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para ¢l caso que la Comision para el Mercado Financiero
modifique dichas ¢uentlas o partidas en cl futuro, las referencias de este
Contrato de Emisidn a cucntas o partidas especificas de los acluales
Bstados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuenlas o
partidas que las reemplacen. IFRS: significara los International Financial
Reporting Standards o Estandares Intermmaciopales dc  Informacion
Financiera, csto es, el método contable gue las entidades inscrilas en el

Registro de Valores deben utilizar para preparar sus cstados financieros y

f“
AR %(i efecto por dicha cntidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley

ol
“hiamero dieciocho mil cuarenta y c¢inco de Mcrcado de Valores. Ley del

DCV: significara la ley niimero dieciocho mil ochocientos sctenta y seis
sobre Entidadecs Privadas de Depésito v Custodia de Valores. Linea:
significard la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emision. NCG: significara Norma de Caracter General de la Comision para
el Mercado Financiero. Patrimonio: significara el Patrimonio atribuible a
los propietarios de la controladora, segiin los Estados Financicros del
Emisor. Patrimonio Total o Total Patrimonio; significara ¢l resultado de
la suma de las cuentas "Patrimonio atribuible a los propietarios dec la
controladora® mas “Parlicipacioncs no controladoras” de los Estados
winancieros dcl Emisor. Peso; significara la moneda de curso legal en 1a
Republica dc Chile., Prospecto: significard el prospecto o folleto
informativo de la Emision que deberd scr rcmitido a la CMF conforme a lo

dispuesto en la NCG numero treinla de ia CMF. Registro de Valores:



Pag: 7158

significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la Ley
dec Mcereado de Valores y a su normativa organica. Reglamento del DCV:
significara el Decreto Supremo dc Hacienda niimero selecientos treinta y
cuatre, de mil novecicntos novenla y uno. Representante de los
Tenedores de Bonos: significard Banco BICE, en su calidad de
representantc de los Tenedores de Bonos. Reglamente Interno del DCV:
significard ¢l Reglamento Interno del Deposito Central de Valores S.A.,
Depdsito de Valores. Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que se
cstablece ¢l valor y las fechas de pago de los cupones de cada una dc las
scries y sub-series de los Bonos. Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa
de interés que sc  establezca en las  respectivas  Escrituras
Complementarias de acucrdo a lo dispuesto cn Ja letra /g/ del ntimero
Seis de la Clausula Sexta del presenle Contrato de Emision. Tenedores
de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.
Total Activos o Activos Total: significara “Total Activos” de los Estados
Financiercs del Emisor. Unidad de Fomento o UF: significard Unidades
de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central dc
Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley namero dieciocho mil
ochocicntos cuarenta o la que oficialmente la succda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerard como valor de la UF aquel valor que la UF tenga
cn la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacion quc experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado
por el Institute Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
recmplace o suceca), entre el dia primero del mes calendario en que la UF

deje de existir y el ultimao dia del mes calendario inmediatamente anterior
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a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL

EMISOR. Uno.- Nombre, E!l nombre del Emisor es “Compania General dc
Electricidad 8.A.%, y cuyo nombre de fantasia es “CGE”. Dos.- Direceién
de la sede principal. La direccion de la sede principal del Emisor es
Avenida Presidente Riesco ntimero cince mil quinientos sesenta y uno,
piso diecisiele, comuna de Las Condes, Santiago, sin perjuicio de su
facultad pura instalar agencias cn cualquier rcgion del pais. Tres.-
Informacién financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estades Financieros, el ultimo de los cuales

corresponde al periodo terminado el treinta de junio de dos mil dieciocho.

o 4
\7en la Noturiu de Santiago de don Eduardo Diez Morcllo, con fecha

veintitrés de sepliembre del afo dos mil catorce. Un extracto dec dicha
escritura se inscribio a fojas sctenta y dos mil quinicntos sesenta, bajo el
namero cuarenta v cuairo mil doscientos diez, en el Registro de Comercio
del Conservador de Biencs Raices de Santiago, con fecha veintiscis de
septiembre de dos mil catorce, y se publico en ¢l Diarie Oficial de fecha

primero de octubre de dos mil catorce. CLAUSULA TERCERA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BOROS. Uno.- Designacion. £l Emisor designa cn este
acto como representante de los fuluros Tencdores de Bonos a Banco BICE
quien, por intermedic de sus apoderados comparecientes, acepta csta
designacién y la remuneracién eslablecida en su favor en el numero
cuatro de esta clausula tcrcera. Dos.- Nombre. EI nombre del

Representante de los Tencdores de Bonos es “Banco BICE”. Tres.-
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Direccidén de la sede principal. La dircecion de la sede principal dei
Representante de los Tenedures de Bonos es calle Teatinos nitmero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro.- Remuneracién
del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagerd a
Banco BICE, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
la  siguiente remuneracion: {ij Una remuneracién ascendente al
equivalente en Pesos a la suma de ciento cincuenta Unidades de Fomento,
mas el Impuesto al Valor Agregado, que se pagara una vez suscrito el
presente Contralo de Emision de Linca de Bonos. (i) Una remuneracion
ascendente al equivalente cn Pesos a la suma de cuarenta Unidades de
Fomento, mas el Tmpuesto al Valor Agregado, pagadera por una sola vez
contra la firma de cada Kscritura Complementaria. (ifi) Una remuncracion
scmesiral ascendente al cquivalente en Pesos a la suma de cincuenta
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, pagadera en
una fecha de pago de cupdn, en la medida que sc mantengan bonos
colocados. Asimismo, el Emisor reemboisard a Bance BICE los gastos en
que mcurra Banco BICE con motivo de la organizacion de las juntas de
Tenedores de Bonos, tales como, arricndo de local, honorarios de los
prolesionales involucrados incluyendo prolesionales de Banco BICE,
publicacioncs, gastos notariales, entre otros, los quc seran de cargo del
Emisor. Los gasios en quc deba incurrir el Representanie de los
Tenedores de Bonos al asumir la representacion individual o colectiva de
todos o algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan cn
defensa dc los intereses de dichos tenedores, seran de cargo de estos

ultimos. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE

LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacién.

Atendido que los Bonoes serdn desmaterializados, el Emisor ha designado

LT
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a Deposito Central de Valores 8.A., Depé:?itn de Valores, a cfectos de que
mantenga en depésito los Bonos conforme al Centrato de Registro de
Emisiones Dcsmaterializadas de Valores dc Renta Fija ¢ Inlermediacion
Rinanciera, suscrito entre ¢l Emisor y ¢l DCV con fecha veintiuno de
septicmbre de dos mil dieciocho. Dos.- Nombre. Ei nombre del DCV es
“Depasito Central de Valores S.A., Deposito de Valores™. Tres.- Domicilio
y direccién de la sede principal. El domicilio del DCV ¢s la ciudad de
Santiago. La dircccion de la scde principal dcl DCV es Avenida Apoquindo
ndmero cuatre mil uno, piso doce, de la comuna de Las Condes, Bantiago.

Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unice Tributario del DCV es

denominado “Contrato de Registro de Emisiones Dcsmaterializadas dc
Valores dc Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha cntre el Emisor y cl DCY, la prestacion de los
servicios de inscripcién de instrumenios e ingresos dc valores
desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estard afecta a
tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas ¢n el Reglamento [nterno del DCV,
relativas al “Deposito de Emisioncs Desmatenializadas”, las que seran de
cargo de aquél en cuya cucnta sean abonados los valores
desmalerializados, atn en €l caso de que tal deposilante sca cl propio
Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
BANCO PAGADOR. Uno.- Designacidn. 12l Emisor designa cn cste acto a

Banco BICE, en adclante también ¢l “Banco Pagador”, a efectos de acluar

como diputado para cl pago de los intereses, de los reajustes, del capital y
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de cualquier otrc pago proveniente de los Bones, y para efectuar las
demas diligencias y tramites neccsarios para dicho objeto, en los términos
del Contrato de Emision. Banco BICE, por intermedio de sus apoderados
comparecicntes, acepta csta designacion y Ja remuneracion establecida en
su favor e¢n el numero (res de esta clausula quinta. Dos.- Provisién de
fondos. Fl Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
neccesarios para el pago del capital, los intcreses y recajusles, si los
hubiere, medianie el dcposito de fondos disponibles con, a lo menos,
veinticuatro horas de anticipucion a la fecha en que corresponda cfectuar
el respectivo page. Tres.- Remuneracién del Banco Pagador. £l Emisor
pagara al Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, una
remuneracion semestral de quince Unidades de Fomento més el Impuesto
al Valor Agregado, pagadera semcstralmente junto con una fecha de pago
dec cupdn, en la medida que las fechas de pago de cuponcs de la Linca no
cxcedan de cualro en un anc calendario y einco Unidades de Fomento
mas el Impucsto al Valor Agregado por cada fecha adicional en que deba
pagar cupones. Cuatro.- Reemplazo de Banco Pagador. El Emisor podra
reemplazar al Banco Pagador sin cxpresion de causa. El reemplazo del
Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura pliblica otorgada
entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos v el nueve
Banco Pagador. Tal reemplazo surtira cfecto sélo una vez quec el Banco
Pagador reemplazado haya side notificado de dicha escritura por un
ministro de fc y {al escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emision. No podra rcemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles anteriores a una fecha de pago dc capital o intcreses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del page de los Bonos sera

aguel que se indique en la cscritura de rcemplazo o en cl domicilio del

10
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Emisor, si en ella nada se dijesc. El Banco Pagador podra renunciar a su

A cargo, con a lo menos noventa dias de anticipacion, a lo menos, a una

fecha cn que corresponda pagar intcreses o amortizar capital conforme al

Peal

.- ol

presente Contrato de Emision, debiendo camunicarlo, con esa misma
anticipacion, mediante carla certificada  dirigida al Emisor, al
Reprcsentante de los Tenedores de Bonus y al DCV. En tal caso, se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intcreses de los Bonos
se electuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del

Banco Pagador por cualquicr causa, serd comunicada por el Emisor a los

edores de Bonos, mediante un aviso publicado en dos dias distinfos en
X P RS ) ) . ST

N cyiel “Diario. El primer aviso debera publicarsc con una anlicipacion no
Y/
e/

@z W . 2 o o - ;
‘(’f_ﬁo? Nrferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algim cupon.

El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondréd modificacion

alguna del Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto miximo de la
emisién, (a) El monto méximo dc la presente emisiéon por linea sera el
equivalente cn pesos a cinco milloncs de UF, sea que cada colocacion que
se efectiie con cargo a la Linea sca cn UF o Pesos. Del mismo modo, el
monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superard el monto de cinco millones de UE. Para los efectos
anteriores, si sc cfectuaren emisiones nominales cn Pesos con carge a la
Linea, la equivalencia de la UF se delerminara a la fecha de cada
Kseritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
Emision y, en todo caso, €l monto colecado cn UF no podra exceder el

monto autorizade de la Linca a la fecha de inicio de la colocacion de cada

Pag: 1255
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emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los
diez Dias Ilabiles anicriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una mueva colocacion dentro de la Linea por ¢l monto de hasta el
cien por cicnto del maximo autorizado de dicha Linea para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estan por vencer. (b} El
LEmisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacién expresa del Representante de los Tencdores de Bonos. Esla
renuncia y la consecuenic reduccion del valor nominal de la Linca
deberdn constar por escritura piiblica de modificacion y complementacion
dcl Conlrato de Emisidn de Bonos por litulos de Deuda a Treinia Anos,
otorgada por cl Emisor y cl Representante de los Tencdores de Bonos, y
ser comunicadas gl DCV y a la CMF dentro del plazo de diex Dias Hf‘xbilcé
contados desde la fecha de otorgumiento de la referida eseritura. A pértir
de la fecha cn que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de
la Linca quedard reducido al moento cfectivamente colocado. Desde va el
Represcnianle de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concuurir, en conjunto con el Emisor, al olorgamiente de la escritura
publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autonizaciéon previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. Dos,- Series en que se divide y enumeracion de los titulos de
cada serie. Los Bonos podran emilirse en una o mas series, que a su vcz
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las
series © a cada una de las series en general, sin indicar su sub-scrie, se

enlendera hecha o cxtensiva dicha refercneia a las sub-series de la scric
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respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie scra correlativa
dentro de cada serie de Bonos con carge a la Linea, parliendo por el
nmimero une, Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos cn circulacién emitidos con cargo a la Lined y el
monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. Kl
monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea
y ¢l monto nominal dc los Bonos que sc colocaran con cargo & la Linea, se
determinarda en cada Escritura Complementaria gque se suscriba con

motive de las colocaciones de Bonos que se efectizen con cargo a la Linea.

Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados

A
Ay ; § ‘
éﬁg\\cm'go a Escrituras Complementarias antcriores y los Bonos guc sc

)

N

Ac Canloflaran con cargo a la Linea, se expresara en UF. Para ¢l céloulo del

i,
Q
6\'\{’“-;
aldo insohuto de las emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara

el valor de la UF segiin cl valor de esta unidad a la fecha de la
correspondicnte  Escritura  Complementaria. Cuatro.- Plazo de
vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plaxo maximo de
treinta anos contado desde su fecha de inscripeidn en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor fendra derecho a colocar Bonos con
cargo a la Linea. Deniro del refcrido plazo maximo de (remia afios
deberén venccr todas las obligaciones de pago dc las emisiones efectuadas
segim la Linea. Cinco.- Caracteristicas generales de los Bomos. Los
Bonos que s¢ cmitan con carge a la Linea podran scr colocados en el
mercado gencral, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV, y podran estar expresados cn
Unidades de Fomernilo o Pesos, de conformidad con lo que se establezca en

las respectivas Escriluras Complementarias, y scran pagaderos en Pesos o

13
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en su equivalezicia en Pesos 4 la fecha del pago, segun corresponda. Seis.-
Condiciones econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condicioncs especiales sc
especificardn en las respeclivas Escrituras Complementarias, las que
deberan otorgarse con motivo de cada emision con carge a la Linea y
deberan contcner, ademas de las condiciones que cn su vportunidad
eslublezca la CMF en normas generales dictadas al efecto, 4 lo menos las
siguientes menciones: {a) monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complerncntaria que sc electae con cargo a la Linea. Los titulos de los
Bonos quedardn expresados en Pesos o Unidades de Fomento; (h) series o
sub-series, si correspondiere, de csa emision, plazo de vigencia de cada
serie © sub-serie, si correspondicre, y enumeracion de los litulos
correspondientes; (c} nimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; {d) valor nominal de cada Bono; {e) plazo de colocacion de
la respecctiva cmisién; {f] plazo de vencimiento de lvs Bonoes de cada
emision; (g) tasa dc interés o procedimiente para su determinacion,
especificacion de la base de dias a que la tasa dc inlerés estarad referida,
periodo de pago de los inlereses, fecha desde Ia cual los Bonos comienzan
a devengar intereses y reajustes, dc ser procedente; (h) cupones de los
Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere - para detcrminar su valor, la que debera prolocolizarse ¢
indicar nimero de cuotas de interescs y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amorlizacion de capilal a pagar cn cada cupén,
monto lotal de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén,
saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos

que se emitan con cargo a la Linca se pagardn al respectivo vencimiento
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en Pcsos o Unidades de Fomento y seran pagaderos en Pesos o en su
cquivalencia en Pesos, segim corresponda; (i) fechas o perindos de
amortizacion extraordinaria v valor al cual se rescatara cada uno de los
Bonos, si correspondiere; (i) moneda de pago; (K] rcajustabilidad, si
correspondiese; y {1} uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la
emisién respectiva. Siete,- Bonos desmaterializados al portador. Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea scran al portador y
desmalerializados desde la respectiva emision y por ende: (a) Los fitulos

no serdm impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de

Reglamento Intermo del DCV, mediante un cargo de la posicion cn la
cuenta de quicn transfiere y un abono de la posicion en la cucnta de
quien adquicre, todo lo antcricr sobre la base de una comunicacion ¢quc,
por medios electronicos, dirigiran al DCV tanto quien transficre como
quien adquierc. {b) Mientras los Bonos se mantengan desmatcrializados,
se conservaran depositados en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos
se electuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en la NCG numero sectenta y sietc y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV.
La materializacién de los Bonos y su rctire del DCV se haran en la forma
dispuesta en la Clausula Séptima, Numero Cinco, letra b) de este
instrumento y $6lo cn los casos alli previstos. (¢} La numeracion de los
titulos scra correlativa dentro de cada vuna de las scrics o sub-series que

se emitan con cargo a la Lineca, y cada titulo representard y constituira un
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Bono dec la respectiva scrie o sub-seric. Al momento de solicitar la

matcrializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el numero y serie

o sub-serie del titulo que deba cmitirse, el cual reemplazara al Bono

Cent N° 123456908461
Verlfique  validez an
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desmaterializado dcl mismo niimero de la seric o sub-serie, quedando éste -

altimo sin efccto ¢ inutilizado. En esle caso se efectuard la
correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas
a que se refiere Ja NCG nlumero setenta y sicte. Ocho.- Cupones para el
pago de intereses y amortizacion. En los Bonos desmaterializados que
se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, scrén refercnciales para el pago de las cuotas
correspondienies y cl procedimiento de pago se realizara conforme a lo
cstablecido cn el Reglamento Internio del DCV. Los intereses, rcajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal
electo confeccione cl DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimienio, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV,
en cl Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno dcl DCV. Los
cuponcs que corrcspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan
retirados de éstos ¢ inutilizados al momento de la entrega de la referida
lista. En el caso de cxistir Bonos materializados, los intcreses, reajustes y
amortizaciones de capital, seran pagades a quicn exhiba el titulo
respectivo y contra la entrepa del cupén correspondiente, el cual scra
recortado ¢ inutilizado. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevaran el mimero de cupones para cl pago de intereses y amortizacion de
capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias,

Cada cupén indicara su valor, la fecha de su vencimicnto y ¢l namero y
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serie o sub-serie del Bono a que pericnezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos
de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique
en las respectivas Escrituras Complemcntarias. Estos intereses se
devengarin y pagaran en las oportunidades quc en ellas sc establezca
para la respectiva seric o sub-seric. En caso gue alguna de dichas fechas
no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intcreses se realizara el primer Dia I1abil Bancario siguientc, El monto a
pagar por concepto de inlerescs en cada oportunidad, serd el que se
indique para la respectiva serie o sub-scrie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capilal no cobrados en las fechas que

A

A . L. .

Shmpoco devengaran intcreses ni reajustes con posierioridad a la fecha de
7

7
%7511 vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescale anticipado, salvo

gue el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, cvento en
el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su pago un
interés igual a la tasa de interés maximo convencional permilido para
operaciones de crédito de dinero en moneda nacional regjuslables o no
reajustables, segin corresponda. Asimismo queda cstablecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o
reajustes, ¢l atraso en el cobro cn que incurra el Tenedor dc Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Diez.- Amortizacién, Las
amortizacioncs del capital de los Bonas sc cfectuaran en las fechas que se
indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, ¢l pago del monto de
la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizard el primer Dia

Habil Bancario siguiente. Bl monto a pagar por concepto de amortizacion
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¢n cada oportunidad, sera el que se indigue para la respecliva seric o sub-
serie en la correspondientc Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrades en laus fechas que corrcspondan, no devengaran nucvos
interescs ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran inferescs ni
reafustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en
ct pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran hasla la fecha de su pago un interés igual al maximo interés
convencional permitido puara operaciones de crédito de dinero en moneda
nacional rcajustables o no reajustables, segin corresponda. Asimismo
queda establecido que no constituirg mora o retardo del Ernisor en el pago
de capital, interés o reajustes, el atraso en el cobro cn gue incurra el
Tenedor de Bonos respeclo del cobro de alguna cuota o cupén. Once.-
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar cn cada cuota, lanto de capital como de intereses, podran estar
expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento ¥, en este altimo
caso, sc reajustaran de acuerdo con la variacién que experimente cl valor
de la Unidad de Fomento, debicndo pagarsc en su equivalente en moneda
nacional conforme cl valor que la UF tenga al dia de vencimiento de la
cuota. En caso que alguna de esas {echas no fuera Dia Habil Bancario, el
pago dcl monto de la respectiva cuola se realizara el primer Dia Habil
Bancario siguiente, calculada de acuerdo con ¢l valor de la UF vigente a
esta Ultima fecha. Si por cualquier motivo dejare de existir la UF o se
madificare la forma de su calculo, sustitutivamente se aplicard como
reajusle la variacion que cxperimente el Indice de Precios al Consumidor
en igual periedo con un mes de desfasc, calculado por el Instituto

Nacional dc Estadisticas o cl organismo quc lo reemplace o suceda, entre
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el dia primero del mes calendaric en que la UF dejc de existir o que entre
en vigencia las modificaciones para su calculo y ¢l tltimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la
respecliva cuota. Doce.- Moneda de pago. Los Bonos que s¢€ cmitan con
cargo a la Linea se pagaran al respcctivo vencimicnto en Pesos o en su
equivalente en Pesos segin carresponda. Trece.- Aplicacién de normas
comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complcmentarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos

3onos las normas comuncs previslas en cl Contralo de Emision para

suscriban con cargo a la Linea, los Bonos dc la respecliva scric o sub-

serie, se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el Deereto Ley Numero ochocientos veinticuatro de
mil novecientos setenta y cuatro v sus modificaciones. Sc hace presente
que, ademas de la tasa de cupén o de cardtula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de mlerés fiscal para los efectos del
calculo de los intlerescs devengados, en los términes establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de intercs fiscal
sera informada por cl Emisor a la CMF el mismo dia de la colocacién de
que se (ratc. Para estos efectos, la Tasa de Caratula corresponderd a la
tusa de intcrés que se eslablezca con las respectivas escrituras
complemeniarias dc acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta numero
scis dc este Contrato de Emision. Se deja expresa consilancia que de

acucrdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo setenla y cuatio
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numero siete de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor sc cxceptila
de la obligacion de retencion quc sc establece en dicho numeral, debiendo
efectuarse ia relencion cn la forma senalada en el numcral ocho del
mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en €l pais,
que sea responsable de cumplir con las obliguciones tribularias que les
afcclen. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION. Uno.- Rescate anticipado. Salvo que se indique lo contrario
para una o mas series cn la respectiva Escritura Complementaria que
cstablezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial Jos Bonos que sc emitun con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo sea o no uma fecha de pago de imterescs o de
amortizacioncs de capital, a contar de la fecha que se indique cn la
respectiva Escrilura Complementaria para la serie correspondiente. Para
eslo: {a) En las respectivas Escrituras Complementatias de los Bonos
emitidos con cargo a la Lines, se cspecificara si los bonos de la respectiva
serie tendran la opcion de amortizacién exlraordinaria al equivalente del
salde insoluto de su capital més los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima
cuota dc intlereses pagada y la fecha fijada para el rescate o si lendran la
opcion dc ser rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los inlereses dcvengaldu's en el periodo que
media cntre ¢l dia siguicnte al de la fecha de vencimiento de la tltima
cuota de interescs pagada y la fecha fijada para cl rescate y, /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amorlizaciones de

capital restantes cstablecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los
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intereses devengados hasta la fecha de prepagp, descontados a la Tasa de

-'-;-."'g_- Prcpago /segun estc término se definc a continuacnidon/ compuesta
Cart N* 11345WW4
Verifique valider an

semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias. En todos los
casos, sc sumarén los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria. (b} Sc entenderd por “Tasa de Prepago” cl
cquivalente a la suma de la Tasa Referencial, seglin este término se define
mas adelante, mas los puntos porccntuales que se indiquen en fa
respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie, La Tasa de
Prepago deberd ser dcterminada por el Emisor el décimo Dia Habil

-~-. . Bancario previo al rescate anticipado. Una vcz determinada la Tasa de

"-‘g}f:pago, el Emisor debera comunicar al Representante de los Tenedorcs
THIA &y

H I'I’! r El . - .
;_;‘;0’ Bonos v al DCV, a través de correo, u otro medio electrénico, el valor de
o

) ; 3
TR0 U8 . . _ -
=na g referida lasa y detalle de caleulo de esta, a méas tardar a las diccisicte

w

horas del décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se electue cl

rescale anticipado. La “Tasa Refercncial” se determinard de la siguiente

manera’ el décimo Dia Hébil Bancario previo a la fecha de amortizacion
extraordinaria, todus los instrumentos que componen las Catcgorias
Benchmark de Renla Fija “UF guidn cero dous”, “UF guidén cero tres”, “UF
guion cero cuatro”, “UF guion cero cinco”, “UF guidn cero siete”, “UF guidn
diez”, “UF guion vecinte” y “UF guidn (reinta®, de acuecrdo al criterio
eslablecido por la Bolsa de Comercio, se¢ ordenaran desde menor a mayor
Duraci6n, obteniéndose un rango de Duracioncs para cada una de las
categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos cmitidos en
Pesos, se ulilizaran para los cfectos de determinar la Tasa Relerencial, las

Categorias Benchmark de Renta Fija dcnominadas “Pesos guidn cero dos”,

"Pesos guion cero ires”, “Pesos gaidn ccro cuatro”, “Pesos guién cero

Pag: 22555
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cinco”, “Pesos guidn cero siete”, “Pesos guion diez”, “Pesos guion veinte” y
“Pcsos guidn treinta”, de acuerdo al criterio establecido por Ia Bolsa de
Comercio. 5i la Duracién del Bono, determinada utilizando fa Tasa de
Carétula del bono, estd conlenida dentro de algunc dc los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Rcferencial la tasa de la Categorfa Benchmark de Renta Fija
respectiva, En caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en base
a las Duraciones y tasas de las Catcgorias Benchmark de Renta Fija antes
sefialadas. En caso que no sc diera la condicién anterior, se realizara una
interpolacién lincal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos
papelcs que pertenczcan a alguna de las siguientes catcgorias, /x/ el
primer papel con una Duracion lo més cercana posible pero menor g la
Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ cl segundo papel con una
Duracién lo més corcana posible pero mayor a la Duracion del Bono a ser
rescatado. En aqucllos casos en que se requiera realizar una interpolacion
lincal entre dos papeles segun lo descrilo anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles vigentes al décimo Dia
Habil Bancario previc al dia en gque se realice la amortizacion
extraordinaria. Si se agregaran, suslituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones cn Unidades de Fomenio o
Pesos nominalcs, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién
extraordinaria. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos y
de las Catcgorias Benchmark de Renta Hija, se utilizara el wvalor
determinade por la “l'asa Benchmark trece horas veinte minutos® del

sistema valonzador de instrumenlos de renta fija del sistema
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computacional de Ja Bolsa de Comercio /*SEBRA”/, o aquel sistcma que
lo suceda o reemplace. 8i la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, cl Emisor dard aviso por escrito
tan pronto tenga conocimiento de csta situacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procedcra a solicitar al menos a tres de los
Bancos de Refercncia fsegin cste término sc define mas adelanle/ una
cotizacion de la tasa de mnlerés de aquellos dos papeles que pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias Benehnark: /x/ el primer papel con

una Duracién lo més cercana posible pero menor a la Duracion del Bono

]

0 ! .
,%\ism'a oferta de compra como para una oferta de venta. Tedo lo anlerior

deberd ocurrir el mismo décimo Dia Hébil Bancario previo al de la fecha
de la amortizacion extraordinaria. E! plazo que disponcn los Bancos de
Relercncia para enviar sus cotizaciones es de un Dija Habil y sus
correspondicntes cotizaciones sc mantendran vigentcs hasta la (echa de la
respectiva amortizacion cxtraordinaria de los Bonos. Se considerara la
cotizacién de cada Banco de Referencia segin dicho término se define a
continuacion, como el promedio aritrnético entre las ofertas colizadas para
el papel /x/ y para el papel /y/ rcspectivamente, procediendo de esta
forma a la detcrminacion de la Tasa Referencial medianie interpolacion
lineal. El Representanle de los Tenedores de Bonos debera cntregar por
escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo
maximo de dos dias corridos, contados desde la fecha en que el Enisor da
el aviso sehalado precedentcmente al Representanie de los Tencdores de

Bonos. La tasa asi delerminada sera definitiva para las partes, salvo error
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manifiesto. Para cstos electos, se entendera por “error manificsto®,
aquellos crrores que son claros y patentes y que pueden scr detectados de
la sola lectura del instrumento. Cabe dentre de este concepto los errores
de transcripcién o de copia o de calcule numérico v el cstablecimiento de
situaciones o calidades que no existen y cuya impufacion cquivocada se
demuestra facilmente con la sola exhibicion de la documentacion
correspondiente, Seran “Bancus de Referencia” los siguientes bancos o
sus sucesorcs legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile, [tau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicarad, al
Representante de los Tencdores de Bonos y al DCV, a méas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice la amortizacién extraordinaria. {e) En caso que se rescate
anticipadamenie una parcialidad de los Bonges, el Emisor electuarda un
sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bones se rescataran.
Para cstos electos, cl Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacién a
la lecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por
una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas serd notificado por medio
de carta certificada al Representante de los Tencdores de Bonos y al DCV.
En tal aviso se sefialard ] monto que se desea rescatar anticipadamente,
el mecanismo para caleular la Tasa dc Prepago o indicar la claunsula del
Contrato dc Emision donde se estableee la tasa a la cual corresponde el
prepago, ¢l Notario ante el cual se efcctuara el sortco y el dia, hora y lugar
cn que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el
Emisor, ¢l DCV, ¢l Representante de los Tenedores de Bonos y los

Tencdores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de
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ﬂ'fi‘;\‘mdicacién del néimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta

i

$yealizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
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rescate anticipado si al sortco no asistiercn algunas de las personas recién
sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantard un acta de la diligencia,
en la que se dejara constancia def niimero y serie de log Bonos soricadaos.
El acla scra prolocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notaric ante el cual se hubierc efectuado el sorteo. El sorleo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha cn la cual
se vaya a efectuar €l rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sortco se publicara por una sola vez, en cl Diario, la lista de

los Bonos que segin el sorleo scran rescatados anlicipadamente con

AN
ﬁg&;& remitira al DCV a mas terdar al Dia Habil Bancario siguiente a la

propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. &i cn el sorteo
resuliaren rescatados Bonos desmatcerializados, esto es, gue estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispucsto en ¢l Reglamento del DCV
para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescalados,
conforme lo dispuesto en ¢l articulo nucve de la Ley del DCV. (d) En caso
que la amortizacién exlraordinaria conicmple la lotalidad de los Bonos en
circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en cl Diario, indicando
este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos treinta dias antes de
la fecha en que se efcctiie la amortizacion extraordinaria. fe} Tanto para el
caso de amorlizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso cn el Diario debera indicar ¢l mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece
ja forma de dcterminar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el

aviso debera contener la oportunidad en gue la Tasa de Prcpago serd
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comunicada al Representante de los Tencdores de Bonos. También, ci
aviso debe sefalar lus serics de Bonos que seran amorlizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo
contemplado en los puntos /df y /fe/ dc la presente clausula, al
Representantc de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacién a dicha fecha.
{f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extraordinaria no fuera Dia [{abil Bancario, la amortizacién extraordinaria
se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. {g) Para efectos de
publicidad de la arnortizacion extraordinaria, en caso de no existir el
Diario, la publicacién deberd realizarse en el Diado Oficial. {h) Los
inlereses y reajustes de los Bonos sorieados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en gquc se
efectiic el pago de la amortizacion correspondiente. El aviso debera indicar
que los inlereses y reqjustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde 1a fecha en que sc
efectic el pago dc la amortizacién correspondiente, Dos. Causal de
rescate anticipado voluntario para el Tenedor: Si durante la vigencia
de los Botos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantencr
al mcnos un setenla por ciento del Total Activos en alguno de los
siguicntes sectorcs: transmisién de clectricidad, y/o distribucion de
electricidad yfo comercializacién de clectricidad, incluyendo para el
caleulo de dicho porcentaje la cuenta *Efectivo vy Equivalentes al Efectivo”,
la cuenta “Plusvalia® que pertenezean a los referidos sectores y la cuenta
“Activos Intangibles distintos de la Plusvalia” dc los Estados Financieros
del Emisor, en adelante la "Causal de Rescate Aniicipado”, ¢l Emisor

debera ofrecer a cada uno de los Tencdores de Bonos Elegibles - segin
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dicho término sc define mas adelantc - una opceién de rescate voluntario,
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valorcs y
con arrcglc & los siguientes términos: /i Tan pronlo se¢ veribgque la
Causal de Rescate Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de
BRonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcion de Prepago - segin esic término sc define mas adelanie -~ €l
pago anticipado de la lotalidad de los Bonos de que sean titulares, cn
adelante la "Opcién de Prepago". /ii/ En caso de ejercerse la Opcion de

Prepago por un Tenedor de Bones Elcgible, la quc tendrd caracter

Fag: 7056

Jos Bonos de que sea titular, mas los intercses devengados y no pagados

hasta la fecha en que sc efecle ¢l pago anticipado, en adelante la
“Cantidad a Prepagar'. /iii/ E! llmisor dcbera informar la ocurrencia de
la Causal de Rescate Anticipado al Representante de los Tenedores dc
Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Rescate
Anticipado. Contra €l recibo de dicha comunicacion, ¢l Representante de
los Tenedores de Bonos debera citar 4 una Junta de Tenedores de Bonos &
la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse denliro de los
treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo
aviso por parle del Emisor, a fin de informar a los Tcnedores dc Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Rescatc Anticipado. fiv/ Dentro
del plazo de trcinta dias contado desde la fecha do celebracién de la

respectiva Junta de Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de Ia
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Opcién de Prepago” -, los Tenedores de Bonos quc de acuerdo a la ley
hayan tenido derecho a parlicipar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma - los "Tenedores de Bonos Elegibles" - podran
ejcrcer la Opeién de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al
Represcntante dec los Tencdores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion cscrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico que asi lo certifigne. /v/ Ei
gjercicio de la Opcion de Prepago serd irrcvocable v deberd referirse a la
totalidad de los Bonos de que el respective Tenedor de Bonos Elegible
haya tenido derecho a participar en la mencionada Junta. fvif Ta
circunslancia de no enviar la rcferida comunicacion o enviarla fuera de
plazo o forma, se tendra como rcchazo al jercicio de la Opcién de Prepago
por parte del Tenedor de Bonos Elegible. /vii/ La Cantidad a Prepagar
debera ser pagada por €]l Emisor a los Tenedores de Bonoes Elegibles que
hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada par el
Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcidén de Prepago y los sesenta dias siguientes. Se deberd publicar un
aviso en cl Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos ¥
cupories respectives, en el caso de Bonos materializados, o contra lu
presentacion del certificado correspondiente que para el efecto debe cmitir
¢l DCV, de acucrdo a lo cstablecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en
el caso de Bonos desmatetiulizados. Tres.- Fechas, lugar y modalidades
de pago. (a} Las fechas de pagos de intereses, rcajustes y amortizaciones
del capital para los Bonos se dcterminaran en las Escrituras

Complementatias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de
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Bonos. 8i las fechas fijadas para el pago de intereses, de rcajustes o de

capital recayeren cn dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago

Verifique  valides
ttp:ifwwer fajas.cl

respectivo se hara el Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes

=

—r

y capital no cobrados en las fechas que corrcspondan no devengaran
nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran inferescs,
ni recajustes con postericridad a la fecha de su vencimiento o, en su ¢aso,
a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mara,
evento en el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su
pago un interés igual al interés méaximo convencional permitido para

._.,.E;-I'-.?-?geracioncs de crédito de dinero en moneda nacional reajustables o no
TAE g 0
~, \\.

Fe - s P
de@'p}ripxtai, o interescs o reajusies, ¢l atraso en €l cobro en que incurra ¢l
-y 43 \J,f
0L .

“*Fespectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzea por vencer ¢l

cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y
por ende las cuotlas de amortizacion e intcreses, seran pagados en su
equivalente cn moneda nacional conforme al valor de la UF a Ja {echa de
pago. (b} Los pagos sc cfectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Teatinos namero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario
normal de atencion al pablico. El Banco Pagador electuara los pagos a los
Tenedores de Bonos pot orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los
intereses, reajustes y del capital mediante el depdsito de fondos
dispomibles con, a lo menos, veinlicuatro horas de anticipacion a aquél en

que carresponda efectuar ¢l respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere

provisto de los [ondos oporfunamente, no procedera al respectivo pago de

Pag: 30/56
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capital y/o reajustes ¢ interescs de lus Bonos, sin responsabilidad alguna
para €l. El Banco Pagador mo efectuard pagos parciales si no hubicre
recibido fondos suficientes para sclucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Paru los efcctos de las relaciones entre ¢l Emisor v €l Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha calidad en virtud de 1a certificacion que para el cfecto
realizarda el DCV, de acuerde a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los
litulos malerializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien
lus exhiba junto con la entrega de los cupanes respectivos, para el cobro
de estos Gltimos. Cuatro.- Garantias. La Emision no contempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocienios  scsenta  y  nueve del  Codigo Civih  Cinco.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones, Seis.-
Emisidn y retiro de los titulos. {a) Alendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella
que se realiza al momento de su colocacién, se hara por medios
magnéticos, a través de una instruceién clectronica dirigida al DCV. Para
los cfeclos de la colucacion, se abrird una posicion por los Bonos que
vayan a colocarsc cn la cuenta que manticne el Agente Colocador, en el
DCV. Las transferencias entre ¢l Agente Colocador y los tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de
compraventa que seran registradas a través de los sistemas del DCV, las
cuales se perfeccionaran mediante el cargo de la posicion en la cuenta del
Agente Colocador y abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere,

sobre la base de una comunicaciéon de las partes al DCV. Los Tenedores
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g T80 costa, a la confeecion material de los referidos titulos. {b) Para la

o Chiiz

.,

IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF, 501 - SANTIAGO

de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando cn forma directa
como depositanies del DCV o a través de un depositantc que aciie como
intermediario, scgin los casos, pudicndo solicitar cerlificaciones ante el
DCV, de acucrdo a lo dispuesto en los arliculos nameros trece y catorce
de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo niunero ornce
de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podran requerir ¢l retiro
de uno ¢ mas titulos de los Bonos en los casos y condicioncs que
delermine la Norma de Caracter General nimero setenta y siete de la CMF
o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a

7N

Ra::i;&ﬂ‘[eccién material de los titulos rcpresentalivos de los Bonos, debera

}%\?:E;gervarsc el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los cventos
que permite la materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista
de la respectiva solicitud de algun deposilante, correspondera al DCV
solicilar al Emisor que confeccione materialimente uno o mas titulos,
indicando e! niimero del o los Bonos cuya matcrializacion se solicita. (i)
La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro
de los titulos y el plazo para que el DCV efectiie la antedicha solicitud al
Emisor, sc regulard conforme la normativa que rija las relaciones cntre
ellos. {iii} Corresponderda al Emisor determinar la imprenta a la cual se
encomiende la confeccion de los titules, sin perjuicio de los convenios gue
sobre el particular tenga con cl DCV. (iv) El Emisor dcbera entregar al
DCV los titulos materiales de los Bonos a la mayor brevedad, dentro de los
plazos en que sca técnicamenle posiblc materializarlos. En todo caso

dicho plazo no podra exccder de treinta Dias Habilcs contado desde la

fecha en que se solicite la entrega de los titulos al DCV. (v) Los titulos
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materiales representativos de los Bonos deberdn cumplir las normas de
seguridad gue haya establecido o cstablezea la CMF y contendran
cupones representativos de los vencimicntos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva serie o sub serie. (vi} Previo a la enlrega del
respeclivo  titulo material representativo de Ios Bonos, el Emisor
desprenders ¢ inutibizard los cupones vencidos a la fecha de Ia
materializacion del litulo. Siete.- Procedimientos para canje de titnlos
0 cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccién. El extravio, hurto o robo, tnutilizacién o
deslruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya
rctirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo
de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. Ei
Ermisor sdlo estara obligado a olorgar un duplicado del respeetivo titulo
y/o cupén, en reemplaso del original materializado, si asi io ordena una
sentencia judicial ejccutoriada cmanada de un tribunal ordinario gue
especifique la seric, sub-seric, fecha y el nimero de titulo o cupén
carrespondiente y previa constitucién de garantia a faver y a satisfaccion
discrecional del Emisor por un tnonto igual al del titulo o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia sc mantendra vigente de modo
continuo por el plazo de cinco anos, contados desde la fecha del Gltimo
vencimienty del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un(os)
titulofs) y/o cuponics) fuere(n) dahado(s) sin que se inutilizare o se
destruycsen en €l sus indicaciones csenciales, el Emisor podra emitir un
duplicado, previa publicacion por parle del interesado de un aviso en el
Diario en el quc se inlorme al publico que el titulo original queda sin
electo. Kn cste caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del

titulo y/o del respectivo cupdn inulilizado, en forma previa a que se le

32




Pag: M58

IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

otorgue cl duplicado, En las referidas circunstancias, cl Emisor se rescrva
el derecho de solicitar la garantia anies referida en este namero. En lodas
las situaciones antes senaladas sc dejard constancia en el duplicado del
respective {itulo de haberse cumplido con las senialadas formalidades.

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los [ondos provenienies dc

las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo & la Linea de Bonos
se destinaran a refinanciamiento de pasivos y financiamiento de
inversioncs. Kl uso de los fondos provenientes de la colocacién de una

scrie deterrninada de Bonos emitidos con cargo a la Linea se establecera

AT o va la respcctiva Escrilura Complemenlaria, pero con sujecion a la
PN
Cee

N :
fiiglidud antcs indicada. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y

ARIA D
Di}

A AR

ggﬁVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente

A

[t

“a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una
sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existenle bajo las
leyes de la Republica de Chile. Deos.- Quc la suscripcion y cumplimiento
del Contrato de Emisién no contraviene rcstricciones eslalutarias ni
contraciuales decl Bmisor. Tres.- Que las obligaciones gque asume
derivadas dcl Contrato de Emisidon han sido valida y legalmente
contraidas, pudicndo exigirse su cumplimicnto al Emisor conforme con
sus términes, salvo en cuanto dicho cumplimiento sca afectado por las
disposicionies contenidas en la Ley nGmero veintc mil setecientos veinfe
que “Sustituye el régimen concursal vigente por una ley de reorganizacion
y liquidaciéon de empresas y personas, y perfecciona ¢l rol de la
Supcrintendencia del ramo” - 1 otra ley aplicable. Cuatro.- Que no existe
en su conira ninguna accion judicial, administrativa ¢ de cualquier

naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimicnto, que
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pudiera afectar adversa y substancialmente sus ncgocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la
legalidad, validez o cumplimiento de las obligacioncs que asume en virtud
del Contrato de Emision. Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones,
auforizaciones y permisos que la legisiacion vigenle y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacion y cxplolacion de su
giro, sin las cualcs pudrian afeclarse adversa y substancialmente sus
negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionalcs, Seis.-
Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a la
normativa [FRS, son completos y fidedignos, vy representan fielmente la
posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no liene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingenies o no, que no sc encuentren reflejadas
en sus Estados Financicros y que puedan tencr un efecto importante v
adverso cn la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras ¢l Emisor no haya pagado a los Tenedares de los Bonos el total
del capital, reajustes ¢ infereses de los Bonos en circulacion, ¢l Emisor se
sujetara a las siguientes obligacioncs, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de
la legislacion pertinentc: A.- Mantencr en sus Estados Financieros los
siguientes indicadores financieros: Unof Un nivel de endeudamiento no
superior a uno coma veinticinco veces, medido sobre cifras de sus
balances consolidados, definido como la razén enire Deuda Financiera
Ncta y Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de Endeudamiento”). Dos/
Mantener, durantc toda la vigencia de las emisiones con cargo a la

presente Linea de Bonos, activos libres de cualquicr tipo de garantias
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reales, en adelantc denominadas las "Garantias Reales’, que scan
equivalentes, a lo menos a uno coma dos veces el saldo insoluto de los
Bonos emitidos con cargo a la presentc Linea. No obstante lo anterior, el
Iimisor sicmpre podra otorgar y/o manlencr garamiias reales en ios
siguientcs casos: fi/ CGarantias Reales que se constituyan para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o coslos, incluidos los de
construccion, de cualguier clase de aclivos adquiridos con posterioridad a
la inscripcién de la Linea en cl Registro dec Valores, siempre ¥ cuando fa
veferida garantia incluya exclusivamente el o los bicnes que estan siendo

adquiridos o construidos; /ii/ Garantias Reales que sc otorguen por parte

S
c;‘éfz\i Emisor & [avor de sus filiales o viceversa; filij Garanlias Reales

[\
[

3
srgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con €l Emisor;
a4

S . 2 : . .
'_: “fiv/ Garantias Reales sobre aclivos adquiridos por cl Emisor con

posterioridad 4 la inscripeion de la Linea en el Registro de Valores, gue sc
encuentren garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o Tenovacion
de cuslquicra de las Garantias Reales mencionadas en los numerales fi/,
/iif, Hiif v [iv/ antes referidos. En los Estados Financieros (rimestrales y
anuales que el Emisor dcbe practicar cada afio, se informaran los
antecedentes utilizados para el calculo de cada uno de los indicadorcs
financieros antcs senalados, informando, asimismo, si los referidos
indicadores financieros son cumplidos por el Emisor. B.- Enviar al
Representante de los Tenedores de 13onos, en el mismo plazo en que
deban entrcgarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales, consolidados. Ademas, debera cnviarle copia de los informces dc
clasificacion de ricsgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles

siguientes después de rccibirlos de sus clasificudores privados.- C.-
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Informar al Representante de los Tencdores de Bonos, deniro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligacioncs contraidas en virtud dcl presente
Contralo de Emisién. Dicha declaracion debera ser firmada por el Gerenle
General, por cl Gerente de Finanzas, o por quicnes hagan sus veces. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante
de los Tenedores de Bonos, de (oda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccion de las condiciones 1 obligacioncs que contrae
en virtud del presente contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se
produzea o llegue a su conocimiento, Asimismo, informar por escrito al
Represcnlante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionislas del Emisor, a mas tardar ¢l dia
en quc se efecthie la publicacion del Gltimo aviso de cilacion a los
accionislas. Se entendera gue los Tenedores de Bonos estan debidamente
mformados de los antecedenles del Emisor a través de los informes que
éstc proporcione al Representantc de los Tenedores de Bonos.- D.-
Registrar en sus libros de contabilidad las provisioncs que surjan de
contingencias adversas que, 4 juicio de la administraciéon del Emisor,
deban ser reflcjadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus
filiadles y aquellas quc sean necesarias constiluir de acuerde con la
normativa IFRS. El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo
establecido en esla letra.- E.- Mantener seguros que prolejan
razonablemente sus activos operacionaltes, cluyendo sus oficinas
ceutrales, cdificios, plantas, muebles y equipos dc oficing, existencias y
vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la
naturaleza del Emisor. Ei Emisor velard para que sus filinles también se

ajusten a lo establecido en esta letra.- F.- El Emisor se obliga a velar por
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que las operaciones gue realicc con sus filisles o con otras personas
relacionadas, se cfectien en condiciones de equidad similares a las quc
habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Haeer uso de los fondos que
oblenga de la colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sciialado en la
respcetiva  Escritura  Complementaria. H.- Esiablecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la buse de IFRS o aquellas que
al efecto estuvieren vigentes y las instrucciones de la CMF, como
asimismo coniratar y mantener a una empresa de anditoria externa de
aquellas inscritas en el registro que al cfccto mantiene la CMF para ¢l
examcn y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales €sta

~ ] - s . - %
deberd emitir una opinién al treinta y uno de dicicmbre de cada ano. No

=5\
NIARIA &
c::i:.cuh%tanh: lo anterior, se acucrda expresamente que: /if en caso gue por

he 1L
C:
s

2 idisposicion de la CMF, se modificare la normativa contable aclualmentc

vigente, sustituyende o modificando las normas [FRS, y/o /fiif sc
modificaren por la cntidad competentc facultada para definir las normas
contables TFRS o los criterios de valorizacion establecidos para ias
partidas contables de los actualcs Estados Financieros, y cllo afectare
alguna de las obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en
ésta clausula Décima o cualquiera de las disposiciones del Contrato de
Emision, en adelante los “Resguardos”, €l Emisor debera, dentro del plazo
de treinta dias contados desde gue las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primcra vez en sus Eslados Financicros, exponer estos
canibios al Represcntante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su
cmpresa de auditoria externa para que proceda a adaptar ias obligaciones
indicadas cn ésta Clausula Décima, asi como cualguier otra disposicion

del Contrato que sea necesana gjusiar, segiin la nucva situacion contable,
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dentro del plazo de sesenta dias siguientes a csta solicitud. Una vez
emitido cl informe por la empresa de auditoria exlerna, el Emisor remitira
el informe al Representante quien tendra el plazo dc diez dias para
pronunciarse al respecto aprobande el informe o formulando
observacioncs. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos deberan madificar el Contrato
de Emision a {in de ajustarlo a lo que dctermine la empresa de auditoria
externa en su informe, dentro del plazo de diez dias contados a partir de
la fecha en quc el Representante aprucbe el informe. El Emisor dcbera
recalizar el procedimiento antes senalado e ingresar a la CMF la solicitud
relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junlo con la
documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que dcba presentar
sus Estados Financieros a la CMF por el periodo siguiente en que las
nuevas disposiciones fueren rellgjadas por primera vez en ellos. Para lo
anterior, no se requerird dec consentimicnto previo de la junta dc
Tencdores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Represcntanie de los
Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores respecto de las
modificacioncs al Contrate de Emision mediante una publicacién en cl
Diario, la cual debera efcctuarse dentro de los veinte Dias Habiles
Bancarios siguicntes a la fecha de aprobacion de la CMF a la modificacion
del Contrato de Emisién. En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el Contralo de Emisidon no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emisidon cuande a consecucncia exclusiva de las
modificacioncs a las normas contables, ¢l Emisor dejare de cumplir con
unoc ¢ mas de los Resguardos, o con cualquicra olra de las disposiciones

del Coniralo de Emision. Una vez moadificado el Contrato de Emigion
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conforme a lo antes sefnalado, el Emisor debera cumplir con las

modificaciones que sean acordadas para reflejar la nucva situacidn
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.‘, contable. Se dgja constancia que el procedimiento indicado en Ia presente

T

disposicion tiene por objetivo resgusrdar los cambios generados
exclusivamenle por disposicioncs relativas a maierias contables, v en
ningan caso aquellos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afceten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de to
anterior, seran de cargo dcl Emisor. Asimismo, no serd necesano
modificar el Conlrato de Emision cn caso que solo sc cambien los

nombres de las cuentas o partidas de los Estados IFinancieros

o]

ﬂ-;:;-;{i{::tualmentc vigentes y/o se realiccn nuevas agrupaciones de dichas
Il.h. ol ﬁl_d\-‘é;;j;}:n{as o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o parlidas
T anluago Wt

{“gfs} ¢! Contrato de Emision. En esile caso, ¢l Emisor debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos y a la CMF deniro del plazo de
treinta dias habiles contado desde que las nucvas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafiar a su presentacion un informe de su cmpresa de audiloria
externa que explique la mancra en que han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision. IL-
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en
los registros pertinentes de la CMF, durante todo el tiempo de vigencia de
la Linen, independicntemente de si se manticnen o no vigenles los Bonos
emitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y permancnte.
Dichas entidadcs clasificadoras de riesge podran ser reemplazadas en la

mcdida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en

forma continua e ininterrumpida micntras se mantenga vigenle la
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presente emisién. J.- Mantcner inscrito al Emisor y los Bonos cn el
Registro de Valores dc la CMF, en tanto se mantcngan vigentes los Bonos.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con
el objeto de otorgar una proteccién igualitaria & todos los Tenedores de
Bonos emitidos en virtud de este contrato, el Emisor acepta en forma
expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de
los Tencdores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondicnles de acuerdo a lo
establecido en ¢l articulo ciento veinticuatro de la Ley dc Mercado de
Valores, podran hacer exigible intcgra y anticipadamentc el capital
insoluto, los reajusles y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emilidos con cargo a csta Linea cn caso que ocurriere uno o mas de
los eventos que sc singularizan a continuacién en csta clausula v, por lo
tanto, acepta que lodas las obligaciones asumidas para con los Tenedores
de Bonos en virtud del Contrato de Emisidn se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte
cl acuerdo respeclivo: A.- Mora en el pago de los Bonos. Si el Emisor
incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de inlereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales pactados. No constituird mora, ¢l atraso en el
cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento
de obligaciones de informar. Si el Emisor no dicre cumplimicnto &
cualquiera de las obligaciones dc proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letras B.- y
C.- de la clausula Décima anterior, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de treinta Dias Habiles contados desde la fecha en que

elio le fuere solicitado por el Represen lante de los Tenedores de Bonos. C.-
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Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emisién. Si el
Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquicr otro
compromiso u obligacién que hubicre asumido en virtud del Contrato de
Emisién, por un periodo igual o supcrior a cuarenta Dias Habiles
Bancarios, exceplo en cl caso del Nivel de Endeudamiento definido en la
letra A.- de la clausula Décima, haego que el Representante de los
Tenedorcs de Bonos hubiera enviade al Emisor, mediantic correo
certificado, un aviso por escrito en que sc describa ¢l incumplimiento o
infraccién v le exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion
del Nivel de Endeudamiento, dcfinido en la letra A.- de la clausula

g \,é\c'xma, este plazo sera de setenta Dias Habiles Bancarios luego quie el

oy o

A G
c

:"arfgf;prescntantc de los Tencdores de Bonos hubicre enviado al Emisor,

%
mediante carta certificada, el aviso antes referido. Este plazo se extenderd

por selenta Dias Habiles Bancarios adicionales siemprc y cuando una
Junta lSxtravrdinaria de Accionistas del Emisor hubiere aprobado un
aumento del capital tendiente a subsanar dicha situacion y tal anumento
de capital se encucntre en vias de ser perfcccionado. El Representante de
los Tenedorss de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requenmiento rcferido en la letra B.-
anterior, dentro de los guince Dias Héabiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiere verificado el respective incumplimiento o infraccién del
Emisor, y en todo caso, dentro del plazo establecido por la CMF mediante
una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispucsto cn el
articulo cicnto nueve, letra b) de la Ley de Mercado de Valores, si este
Gltimo término fuere menor, D.- Mora o simple retardo en el pago de

obligaciones de dinero, Si ¢l Emisor no subsanare dentro de un plazo de
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treinta Dias Habiles una situacién de mora o simplc retardo en el pago de
obligaciones de dincro por un monto tolal acumulado superior al
equivalente al tres por cienio del Total Aclivos consolidados, segin se
registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en ese monto no sc hubiera
expresamente prorrogado. En dicho monto, no sc consideraran las
obligaciones que se encuentren sujctas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocides por cl Emisor en su contabilidad, Para los
efectos de esta letra D.-, se utilicara como base de conversion el tipo de
cambio o paridad utilizado para la preparacion de los Estados Financicros
respectivos, E.- Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si
uno o mas acreedores del limisor cobrare legitimamente al Emisor, la
totalidad de uno o més créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo,
cn virtud de haber ejercido €l derecho de anticipar o vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el conlrato quc dé cuenta del mismo. Se cxcepifian, sin
cmbargo, las siguientes circunstancias: {a) los casos en que la (otalidad
del crédito cobrado en forma anlicipada por utic o méas acreedores, dc
acuerdo a lo dispuesto en csta letra, no exceda del equivalente del tres por
ciento del Total Activos consalidados del Emisor, segiin sc regisire en sus
ullimos Estados Financieros; v (b) los casos en que el o los créditos
cobrados judicialmente en forma anlicipada hayan sido impugnados por
¢l Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mis acciones o
recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos  eslablecidos en la  normativa aplicable.  F.-
Reorganizacion, liquidacién o insclvencia. Si respecte decl Emisor se

solicitare judicialmentc, sea en forma voluntaria o forzosa, la liquidacion
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concursal, o si éste iniciarc un procedimiento de reorganizacion concursal
judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o cfectuare
alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para
pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera
de dichos hechos sean subsanados ¢ alzados dentro del plazo de setenta
Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion,
siluacioén de insolvencia o iniciacidn de un procedimiento de liquidacion o
reorganizacién concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior sin
perjuicio de lo previsto en el articulo cincuenta y sictec nimero uno letra c}

de la Ley numcro veinte mil setccientos veinte. G.- Declaraciones falsas o

completas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emusor cn

AR S,
L0 i L}Balquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumenlos que sc

N
“otorguen o suscriban cen motive del cumplimiento de las obligaciones de

informacidn contenidas en log Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manificstamente falsa o manifiestamente incompleta cn
algiin aspecto esencial al contemido dec la respectiva declaracién. H.-
Disolucién del Emisor y otros. Si se modificare el plazo de vigencia dcl
Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos
con cargo a esla Linca, o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
de los UBonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado cn términos que no cumpla con ¢l indice
refcrido en la letra A. de la cldusula Deécima de esle contrato. L-
Enajenaciéon de Activos Esenciales. /a/ Si el Emisor vendiera,
permitiera que fueran vendidos, cediera en propiedad, entregara en uso,
usufructo o comedato, transfiriera, aporiara o dc cualquier meodo

enajenara, ya sca mediante una transacciéon o una serie de transaccioncs,
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Aclivos Esenciales. /b/ Esta clausula no serd aplicable en el caso que se
cumplan las signienles condiciones: (i} que la venta, cesién, entrega cn
uso, usufructo o comodato, translerencia, aporte o enajenacion se haga a
una sociedad filial del Emisor; (i) que ¢! Emisor mantenga la calidad de
matrnz de aquella sociedad a la quc se (ransfieran los Activos Esenciales;
(ili) que la sociedad a la que se transfieran los Aclivos Esenciales, a su
vez, no venda, ceda, entregue en uso, usulfructo o comodalo, transficra,
aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los
Activos Esenciales, salvo que esta operacion sc haga con una sociedad
que sca filial suya o del Emiscr, y respecto dc la cual dicha filial o el
Emisor deberd seguir teniendo la calidad de matriz; y {iv) que la sociedad
filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de
ésta quc pudiere adquirirlos a su vez, se consliluya, coctinea o
previamente a la transferencia de tales aclivos, en solidariamente obligada
al pago de Jos Bonos cmitidos en virtud del presente Contrato de Emision.
/c/ Esta cldusula tampoco sera aplicable en el caso que se campla la
Causal de Rescate Anticipado, scgin se estableee en lu Clausula Séptima,

numeral Dos anterior. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL

FUSION, DIVISEON O TRANSFORMACION DEL EMISOR,
ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE
FILIALES.- Uno.- Fusién: En caso dc fusion del Emisor con otra u otras
socicdades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que
se conslituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de
las obligaciones que el presente conirato impone al Emisor. Dos.-
Divisidon: Si en un proceso de divisién del Emisor, a la o las socicdades
que nazcan producto de dicha division se les asignara mas del treinta por

ciento de Activos Esenciales del Emisor, estas nucvas sociedades seran
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responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas cn el presenle
Contrato dc Emision v sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio de
gue entre ellas pueda cstipularse gque las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que &
cada una de ellas se asigne u otra proporcidon cualquiera. Tres.-
Transformacién: Si ¢l Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin

excepuion alguna. Cuatro.- Enajenacidon de Activos Esenciales: En el

A . £ . - 3
fotra I.- de la Clausula Décimo Primera anterior, los Tenedores tendran
ARIA 50

I

'fzdg&echo previsto para ese evenlo en la Clausula Décimo Primera de este

iy }%\‘," o
e £ 4 . -
= fhstrumento. Cinco.- Creacion de filiales: En ¢l caso dc creacion de una

filial, el Emisor comunicard esla circunstancia al Representante en un
plezo maximo de treinta dias contados desde la fecha de constilucidon de
la filial ¥ la creacion de la filial no afectard los dercchos de los Tenedares
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo ¢l Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirin en juntas en los
términos dec los articulos ciento veintidos y siguienles dc la Ley de
Mercado de Valores. Dos.- Determinacién de los Bonos en circulacion.
Pura delerminar cl ntimero de Bonos colocados y en circulacion, dentro de
los diex dias siguientes a las fechas que sc indican a continuacion: {i) la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad dc los Bonos de una
colocacion que se emita con cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento

del plazo para colocar los mismos; o (iii) la fecha en que ¢l Emisor haya
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acordado reducir ¢l monto total de la Linea &;_10 efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto cn el nimero Uno de la clausula Scxta de este
instrumento, ¢l Emisor, mecdiante declaracion oforgada por escritura
publica, deberd dejar consiancia del niimero de Bonos colocados ¥y
puestos en circulacion, con expresién de su valor nonmnal. En el evento
que la referida declaracion no sea efectuada por el Emisor, deberd ser
cfectuada por ¢l Representante de los Tenedores de Bonos, en los mismos
términos antes indicados. Tres.- Citacién. La cilacion a junia de
Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por ¢l artliculo ciento
vemtitrés de la Ley dc Mercado de Valores y los avisos serdn publicados
en el Diario. Ademas, por tratarsc de una emisién desmatcrializada, la
comunicacion telativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta
de Tenedorcs de Bonos se efectuara también a través de los sisternas del
DCV, quicn, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de
los Bonos. Para estc efecio, el Emisor deberéa proveer al DCV de toda la
informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles de anticipacién
a la fccha de la junta de Tenedores de Bonos correspondicnte, Cuatro.-
Objeto, Las siguicntes materias serdan objcto de las deliberaciones ¥
acucrdos de las juntas de Tenedores dec Bonos: la remocion del
Reprcsentante de los Tenedorcs de Bonos y la designacion de su
reemplazanle, la autorizacién para los actos en quc la ley lo requiera y, en
general, lodos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos.
Cinco.- Gastos. Scran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacion de la junta de Tenedores de Bonos,
sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisus y publicacicnes.
Seis.- Ejercicio de derechos, Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer

individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
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expresamente los faculta. Siete, Quérum. En caso quc sc cite a una junta
de Tenedores de Bonos para modificar €l Contrato de Emision, en lo
referido a las tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, la aprobacion de
dichas modificaciones deberd acordarse con la votacion favorable de al
menos el setenla y cince por ciente de los votos. Ocho.- Juntas o
votaciones separadas. Bn cuso de cmitirse series de Bonos de la Emision
con distintas caracteristicas, (ales como fecha de vencimiento, lasa de
milerés, tipo de amortizacién, condiciones dc rescate y tipo de reajustes,

deberan realizarse juntas dc Tenedores de Bonos o votaciones scparadas

[

BCI}E-?;;IMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

en el cargo. a.- El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en
sus funciones por renuncia anle la junta de Tenedores dc Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte dc la junta de Tenedores dc Bonos.
La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendréan derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan dc
fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. b.-
La junta de Tenedorcs de Bones podra siempre remover al Representante
de Tenedures de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. ¢.- Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos
debera proceder de inmediato a la designacién de up reemplazante. d.- La
renuncia o remocion del Representante de Tencdores de Bonos se hara

efectiva s6lo una vez que el reemplazante designade haya accptado el
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cargo. e.- El reemplazante del Representantc dc Tenedores de Bonos,
designado en la forma contemplada en c¢sla clausula, debera aceptar el
cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante ima declaracién escrita, que cntregard al Emisor y al
Representanie de Tencdores de Bonos renunciado o removido, ¢n la cual
asi lo manifieste. La renuncia o rcmocion y la nucva designacion
produciran sus efeclos desdce la fecha de la junta de Tenedorcs de Bonos
donde el reemplazante manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto
de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones gue la ley v el
Contrato de Emision lc confieren al Representante de Tenedores de Bonos,
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
de Tenedorcs de Bonos renunciado o removido, podran exigir a cste
Ultime la  entrega dec  (odos los documentos y  antecedentes
corrcspondientes a la Emision que se encuentren en su poder, fi-
Ocurrido el reemplazo del Representante de Tencdores de B3onos, el
nombramiento del recemplazante y la acepiacion de éste al curgo deberan
ser informados por cl reemplazante deniro de los quince Dias Habiles
Bancarios siguientcs de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso
publicado en el Diario, 8in perjuicio de lo anterior, el Representante de
Tencdores de Bonos rcemplazante deberd informar del acaecimiento de
todas estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia Habil Bancario
siguienie de ocurrida la aceptacién del reemplazantc y, por tratarse de
una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para quc
éste pueda informarlo a traveés de sus propios sistcmas a los depositantes
que sean a la vez Tenedores dec Bonos. Dos.- Derechos y facultades.

Ademas de las facultades que lc corresponden como mandatario v de las
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que se le otorguen por la junia dc Tenedores de Bonos, el Representante

de los Tenedores de Bonos tendré todas las atribuciones que le conficren

ttpiiwww.fojas.cl

la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos

il
[
. -

de la Emision y sc cntendera, ademas, autorizado para cjercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales
¢que procedan en defensa del interés comiin de sus represcntados o para
¢l cobro de los cupones dc Bonos vencidos. En las demandas y dcmas
gestiones judicieles que realice ¢l Representante de los Tencdores de
Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la
voluntad mayoritaria de sus rcpresentados, pero no nccesitara acreditar

w[ﬁ: ;;glig‘;ha circunstancia. En caso que cl Representanle de los Tenedores de
&N

-

f b_ﬁl})q deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o
Ghiie
I

o 4 . .. .
Jaigunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan en defensa de

]
il

os intereses de dichos Tenedores de Bonos, e€stos deberan prcviamente
proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndosc entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de
B3onos estara facultade, también, para examinar los libros y documentos
del Emisor, en la mcdida que lo estime necesario para proteger los
intercses de sus representados y podra requerit 4l Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmenie y en
cualquier tiempo, por el gerente gencral del Emisor o €l que haga sus
veces, dc todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales.
Iste derecho debera scr cjercide de manera de noe afeclar la gestién social

del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra

Pag: 5055
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asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas dcl Emisor, para
cuyo cfcete ésle le notificard de las citaciones a junlas ordinarias y
extraordinarias de accionistas a mas tardar ¢l dia en que se cfectile la
publicacién del ultimo aviso de citacién a los accionistas. Las facultades
de fscalizacion de los Tenedorcs de Bonos respeclo del Emisor se
€jerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.-
Deberes y responsabilidades. a.- Ademas de los deberes y obligacioncs
que cl Conlrato de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de
Bones, ésle tendra todas las otras obligacioncs que establecen la propia
ley y reglamentacién aplicables. b.- Ei Representante de los Tenedores de
Bonos estara obligadv, cuando sea requcrido por cualquiera de los
Tenedorcs de Bonos, a proporcionar inlormacion sobre los antccedentes
esenciales del Emisor que éste ultime deba divulgar en conformidad a la
ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
sicmpre y cuando dichos antecedentes lc hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores no sera
responsable por cl contenide de la mformacién que proporcione a los
Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor. e.- Queda prohibido al Representante de los Tencdores de Bonos
delegar en todo ¢ parte sus funciones. Sin embargo, podrad conlerir
poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente
se determinen. d.- Sera obligacion del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilic
de este ultimo, respecto dc cualquier infraccion a las normas
coniractuales quc hubiere detectado, Esta carta debera ser enviada dentro
del plazo de quince Dias Hébiles Bancarios contados desde que se detecte

cl incumplimiento. e.- Todos los gastos necesarios, razonables vy

SN T
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comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos
con ocasion del desempefio de las funciones que conicmpla la ley y €l
Contrate de Emision, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Represenlante dc los Tenedores dc Bonos oportunamente de los londos
para alendcrlos. f.- El Representante de los Tencdores de Bonos debera
actuar exclusivamenie en cl mejor inlerés de sus represenlados y
respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones. Se
deja establecido que Jas declaraciones conlenidas en el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, vy en los demdés Documentos de la
Emision, salvo cn lo que se refiercn a antecedentes propios del

Represenlante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaracioncs

T

;“*"?4¢¢§gpular10ncs contractuales que cn virtud de la ley son de

/‘n,gqldciamuones efectuadas por el propic Emisor, no asumiendo el

L e,

Representante de los Tencdores de Bonos ninguna responsabilidad acerca

de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y

ARBITRAJE, Uno.- Domicilio. Para todos los electos kegales derivados del
Contrato de Emisién ias partes fijan domiciio especial en la ciudad y
comuna de Sanliage y sc someten a la compelencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aqucllas materias que no se encuenlren
expresamente sometidas a la compelencia del Tribunal Arbitral que se
establece en €] numero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquicr dificultad
gue pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y ¢! Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento ¢ terminacién del Contrate de Emision,

incluso aqucellas materias que segin sus estipulaciones requicran acucrdo
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de las parles y éstas no lo logren, seran resueltos obligaloriamente y en

Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran

iyl .‘
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ejecutoriadas por ¢l sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partcs

personalmente o por cédula salvo que las partes unédnimemente acuerden

o
S
R

otra forma de nolificacion. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procederda rccurso alguno, cxeeplo el de queja. El arbitrajc
podré ser promovido individualmenle por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente cn
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado par el Representante de
los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por
las juntas dc Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en cl
inciso primero del articulo ciento veinticuatra del Titulo XVI de la Ley de
Mercado de Valores. En estos casos, el arbilraje podra ser provocado
mmdividualmente por cualquier parte inleresada. En relacion a la
designacién del arhitro, para efectos de csta clausula, las partes confieren
poder cspecial irrevocable a la Céamara de Comercio dc Sanfiagu A.G.,
para quc, a solicitud escrita de cualquicra de ellas, designe al arbitro
mixto de enire los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacion de Santiagoe. Los honorarios del tribunal arbitral y
las costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el
arbitraje, cxceplo en los conflictos en que sca parle el Emisor, cn los que
ambos seran de su cargo, sin perjuicic del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, cn contra de la parle que en dcfinitiva fuere
condenada al pago dc las costas. Asimismo, podran somcterse a la
decision del arbitro las impugnaciones que uno v mas de los Tenedores de

Bonos efectuarcen, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
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asambleas celebradas por eslos acreedores, o las diferencias que sc

priginen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores

Verifique  validez
it Pwww fojas.cl

a5 de Bonos. No obstante lo dispuesto en este namcro Das, al producirse un

conflicto el demandante siempre podrd sustraer su conocimiento de la
competencia del arbilro y someterlo a la.decision de la Justicia Ordinaria.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
Emision, a los Bonos sc le aplicaran las normas legales y reglamentarias
pertinenies y, ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que
la CMF haya impartido en usoc de sus atribucioﬂ;s legales. CLAUSULA

DECIMO  SEPTIMA. ADMINISTRADOR  EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS,

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripcioncs. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones gue se ocasioncn en virtud del presente
instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias. La personeria dc los
represcntantes de BANCO BICE consta de las escrituras ptiblicas de fecha
diecisiele de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis,
ambas otorgadas en ia Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres
y cscrituras publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y
once de jumo de dos mil di(::ciocho, ambas otorgadas en la Notaria de

Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La personcria dc los

Pag: SUS6
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representante:. de COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. consta
de escritura publica de fecha seis de septiembre de dos mil dieciocho,
olorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de

las Partes y del Notario que autoriza.- En comprobante firman,
previa lectura, LTBRO DE

REPERTORT
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C.P./S REPERTORIO: 18.841-2018 5.
MODIFICACION Y COMPLEMENTACION DE LA ESCRITURA PUBLICA
DE
m. 551860 EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

COMPANIiA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EMISOR

BANCO BICE

Y COMO BANCO PAGADOR

En Sa.IltIa i i i

ante mi, IVAN TORRE
3 AL,
BA ACEVEDO, chileno, casado abogado y
)

1



Pag: 33

DE ELECTRICIDAD 8.A., sociedad anénima, rol 1nico tributario

veintiuno guién siete, todos domiciliados, para estos cfectos, en Avenida
Presidente Riesco ntimero cinco mil quinientos sesenta Yy uno, piso
diecisiete, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, /Dos/ don
Sebastidn Pinto Edwards, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad ntimero nueve millones ochocientos noventa y
ocho mil doscientos treinta y cinco guién tres y don Paul Abogabir
Méndez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero trece millones seiscientos cincuenta y siete mil -
quinientos diecisiete guién uno, ambos en representacion, segan se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol unico
tributario niimero noventa y siete millones ochenta mil guion K, todos
domiciliados, para estos efectos, en calle Teatinos numero doscientos

veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el

2
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“Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes

acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen:: Que por
el presente instrumento vienen en celebrar una modificacion y
complementacién del contrato de emisién de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central
de Valores S.A., Depodsito de Valores, actos que se regiran por las
estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones legales
y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. Que por
. Qscntura plblica de fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho,

?ﬁ'g*gada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo

elé}:ﬂbertono numero diecisiete mil ciento setenta y dos guidén dos mil
—g\%c/cmcho las partes suscribieron un Contrato de Emision de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, con un plazo de treinta afos, en adelante el
“Contrato de Emisién Treinta Afos”.- CLAUSULA SEGUNDA. Por el
presente instrumento las partes vienen en modificar y complementar el
Contrato de Emision Treinta Afios en los siguientes términos: /UNO/ En
la clausula Primera, “DEFINICIONES”, se reemplaza la definiciéon de
“Activos Esenciales” por la siguiente: “Activos Esenciales: significara
aquellos activos relacionados con actividades de comercializacién,
distribucién y/o transmisién de energia que representen mdis del
treinta por ciento del Total Activos del Emisor.”.- /DOS/ En la
clausula Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
Seccion Uno, “Rescate Anticipado”, se reemplaza la letra (a) por la

siguiente: “(a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los

3



Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de
la respectiva serie tendrin la opcion de amortizacién extraordinaria
al equivalente del saldo insoluto de su capital mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate o si tendrdn la opcién de ser rescatados
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de

capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos

los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a Ia '

Tasa de Prepago /segiin este término se define a continuacién/. En
todos los casos, se sumarin los intereses devengados y no pagados a
la fecha de la amortizacién extraordinaria.”. /TRES/ En la clausula
Séptima, “OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION?, Seccién Dos,
“Causal de rescate anticipado voluntario para el Tenedor”, se reemplaza
el numeral /iv/ por el siguiente: “/iv/ Dentro del plazo de treinta dias
contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos - el "Plazo de Ejercicio de la Opcién de Prepago”
-, todos los Tenedores de Bonos, sea que hayan o no concurrido a la
referida Junta - los "Tenedores de Bonos Elegibles" - podran ejercer
la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al

Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o

4
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por presentacién escrita entregada en el domicilio del

Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico

que asi lo certifiqgue.”. /CUATRO/ En la clausula Séptima, “OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”, Seccién Siete, “Procedimientos

para canje de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de
extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccion”, se reemplaza la
seccién completa por la siguiente: “Siete.- Procedimientos para canje

de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio,

hurto o robo, inutilizacién o destruccién. El extravio, hurto o robo,
ghLEhc‘.tt\mzacion o destruccién de un titulo representativo de uno o més

"3 TB’&n%? que se haya retirado del DCV o de uno o més de sus cupones,
Ng%*de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda
responsabihdad el Emisor. El Emisor sélo estard obligado a otorgar
un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del
original materializado, previa constitucién de garantia a favor y a
satisfaccién discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo
o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados
desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un(os) titulo(s) y/o cupdn(es) fuere(n)
dafiado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en &l sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el
que se informe al piblico que el titulo original queda sin efecto. En
este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo

5
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y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se
reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido
con las seifialadas formalidades.”. /CINCO/ En la clausula Décima,
“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la
letra C.- por la siguiente: “C.- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, por medio de carta y dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato de Emisién. Dicha declaracién debera ser firmada por el
Gerente General, por el Gerente de Finanzas, o por quienes hagan
sus veces. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, por la misma via,
de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién
de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se produzea o
llegue a su conocimiento. Asimismo, informar por medio de carta al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar
el dia en que se efectiie la publicacion del dltimo aviso de citacién a
los accionistas. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estin
debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de

los informes que éste proporcione al Representante de los
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Tenedores de Bonos.”. [SEIS/ En la clausula Décima,

“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”, se reemplaza la
letra I.- por la siguiente: “I.- Mantener contratadas dos clasificadoras
privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente
de si se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a
ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que
se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
. _~..continua e ininterrumpida.”. /SIETE/ En la clausula Décimo Primera,

SENBA4CY

//q} G,

7S M:QE}FUMPLIMIENTOS DEL EMISOR’, se reemplaza la letra A.- por la
I\l O

y s\@,{lente: “A.- Mora en el pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere

R @
XN : :
X=%%n mora en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o

amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales equivalentes al interés
méximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables o mno reajustables, segun
corresponda para cada Emision con cargo a la Linea. No constituira
mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos.”. /OCHO/ En la clausula Décimo Primera, “INCUMPLIMIENTOS
DEL EMISOR”, se reemplaza la letra E.- por la siguiente: “E.-
Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas
acreedores del Emisor cobrare al Emisor, la totalidad de uno o mas

créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber

ag: 813

ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
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crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptiian,
sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la
totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mis
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del tres por ciento del Total Activos consolidados del
Emisor, segiin se registre en sus tiltimos Estados Financieros; y (b)
los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el
ejercicio o presentacién de una o mas acciones o recursos idoneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.”. /NUEVE/ En la clausula
Décimo Cuarta, “REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”,
en la Seccion Uno, “Renuncia, reemplazo u remocién. Causales de
cesacion en el cargo”, se reemplaza la letra f.- por la siguiente: “f.-
Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo
deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince
Dias Hébiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion,
mediante un aviso publicado en el Diario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
CMF y al Emisor, al dia siguiente hdbil de ocurrida la aceptacion del
reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada, al

DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a
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través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos.”. /DIEZ/ En la clausula Décimo Cuarta,
“REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS”, se reemplaza la
Seccién Dos, “Derechos y Facultades”, por la siguiente: “Dos.- Derechos
y facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién y se

entendera, ademds, autorizado para ejercer, con las facultades

40‘Q§dmarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que

a\

1%&)‘?&:edan en defensa del interés comiin de sus representados o para

0Gi’ccobm de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y
deméas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
deberi expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. El Representante de los
Tenedores de Bonos estarid facultado, también, para examinar los
libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra
requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo

relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho
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debera ser ejercido de manera de no afectar la gestién social del
Emisor. Ademads, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor,
para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas a maés tardar el dia en
que se efectiie la publicacién del tltimo aviso de citacién a los
accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejercerin a través del Representante

de los Tenedores de Bonos.”. CLAUSULA TERCERA. El Contrato de

Emision Treinta Anos debe entenderse modificado sélo respecto de lo
estipulado por las partes en esta escritura, manteniéndose plenamente
vigente en lo no modificado las demas estipulaciones.- CLAUSULA
CUARTA. Todos los gastos y derechos notariales derivados del presente

instrumento, seran de cargo del Emisor.- CLAUSULA QUINTA. Para

todos los efectos del presente instrumento, las partes fijan su domicilio
en la comuna y ciudad de Santiago, Regién Metropolitana.- CLAUSULA
SEXTA. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura publica para requerir y firmar todas las solicitudes de
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean procedentes en
los Registros respectivos en todos aquellos casos que se requieran y sea
necesario.- Personerias. La personeria de los representantes de BANCO
BICE consta de la escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres y en las escrituras ptblicas de fechas cinco de septiembre de dos

mil diecisiete y once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en
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la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La
personeria de los representantes de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha seis de
septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Las personerias indicadas no se

insertan por ser conocidas de las Partes y del Notario que autoriza.- DOY
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la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad ndmero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en
calle Huerfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: /Unof don Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad ndmero diez millones treinta y tres mil
cuatrocientos setenta y uno guién dos, en representacion, segin se acreditara, de
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. sociedad anénima, rol Gnico
tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno
guidn siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida Presidente Riesco
namero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra
parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Paul Abogabir Méndez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones seiscientos cincuenta y
siete mil quinientos diecisiete guién uno, ambos en representacién, segin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol Gnico tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calle Teatinos niimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

también denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura publica complementaria al contrato de emisién de
bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: /A/ Antecedentes Linea
2
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Diez Afios: /il Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho, anotada
bajo el repertoric numero diecisiete mil ciento setenta y uno guién dos mil dieciocho, las
partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a diez

afos, en adelante el “Contrato de Emision Diez Afics”, en virtud del cual y de acuerdo a

lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comisién para el Mercado Financiero, se establecio la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto méaximo de cinco millones de Unidades de
Fomento. fiil El referido Contrato de Emision fue modificado por escritura publica de
fecha veintinueve de octubre de dos mil dieciocho oforgada en la Notaria de Santiago
—de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta

?J‘»LUA "‘\\
7
R S gui&a\ os mil dieciocho. fiilf La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de ia

IJ" 1
ﬁ%g&ﬁgﬂmr\ 0|

il
O s}on para el Mercado Financiero bajo el nimero novecientos dieciséis con fecha

\@Pr@ P\ﬁ’
drce de noviembre de dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Diez Afos”. 1B/

Antecedentes Linea Treinta Ados: /if Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos
mil dieciocho, anotada bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y dos
guién dos mil dieciocho, las partes ceiebraron un contrato de emision de bonos por

linea de titulos de deuda a treinta afios, en adelante el "Contrato de Emisién Treinta

Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el arficulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demdas normativa aplicable de la Comision para el
Mercado Financiero, se establecié Ja Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o m&s series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/ El referido Contrato de Emisién
3
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fue modificado por escritura publica de fecha veintinueve de octubre de dos mil
dieciocho otorgada en fa Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta y uno guién dos mil dieciocho. fiiif La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero bajo el ntimero novecientos diecisiete con fecha catorce de noviembre de

dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Treinta Afos”. IC/ Emisiones: Junto con la

presente escritura complementaria de emision de Bonos Serie L, el Emisor, con esta
misma fecha, ha otorgado en esta misma Notaria, dos escrituras complementarias de
emisién adicionales, correspondientes a las Series M y N de acuerdo con las siguientes
caracteristicas: /il Serie M: Emitida con cargo a la Linea Diez Arios, por un monto total
de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio nimero diecinueve mil novecientos veinticuatro guién dos mil dieciocho, en

adelante la “Serie M". fii/ Serie N: Emitida con cargo a la Linea Treinta Afios, por un

monto total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de
fecha diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria,
bajo el repertorio ntimero diecinueve mil novecientos veintitrés guion dos mil dieciocho,

en adelante la “Serie N". Dos. Definiciones: Los términos en mayusculas no definidos

en este instrumento tendran los significados indicados en la cléusula primera del
Contrato de Emisién Diez Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la

forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

EMISION DE BONOS SERIE L. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de
Emision Diez Afos, los términos particulares de la emision de cualquier serie de Bonos

se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por
4
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el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién Diez Afios

una serie de Bonos denominada Serie L, en adelante la “Serie L”, con cargo a la Linea

Diez Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie L son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién Diez Afios,
en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién Diez
Afios. Las estipulaciones del Contrato de Emisién Diez ARos seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie L: (a)_Monto a ser

colocado: La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta ciento treinta y
cinco mil millones de Pesos, equivalente a la fecha a cuatro millones novecientos diez
_mil cuatrocientos veinticuatro coma setenta y seis Unidades de Fomento. Al dia de

ff ?.N—B"h; . . .
Fa miento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea

AR\"\ =1
ll%&&uagthﬁte;ﬁnos disponible es de cinco millones de Unidades de Fomento. El Emisor declara
\4‘?’0 ?\l,cﬁe el monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie L y a la Serie M,

emitida también con cargo a la Linea Diez Afios, no superaran la cantidad de cinco

millones de Unidades de Fomento. (b) Serie en gue se divide la emision vy

enumeracién de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura
Complementaria, se emiten en una sola serie denominada “Serie L". Los Bonos Serie L
tendran la siguiente enumeracion: desde el ndmero uno hasta el numero trece mil

quinientos, ambos inclusive. (¢) Numero de Bonos: La Serie L comprende en total la

cantidad de trece mil quinientos Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono: Cada Bono

Serie L tiene un valor nominal de diez millones de Pesos. (e} Plazo de colocacion de

los Bonos: El plazo de colocacién de los Bonos Serie L sera de treinta y seis meses a

partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Comisién para el Mercado

Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie L. Los Bonos que no se colocaren en
5
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dicho plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el
tedo o parte de los Bonos de [a Serie L con anterioridad al vencimiento de este plazo,
mediante una declaracién que debera constar por escritura piblica Y ser comunicada al
DCV y a la CMF. En el otorgamiento de la sefialada escritura publica comparecers el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien deberd prestar expresamente su
aprobacién al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracién se autorice en la CMF,
el monto de los Bonos de la Serie L quedara reducido al monto efectivamente colocado.

(f) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie L venceran el dia primero de

diciembre de dos mil veinticinco. (g) Tasa de interés: Los Bonos Serie L devengarén,

sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés anual de cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente a dos coma cuatro seis nueve cinco por ciento semestral. Los
intereses se devengaran desde el primero de diciembre de dos mil dieciocho y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrolio referida en la letra (h)

del nimero Dos de esta cfausula. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de

la Serie L regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupones para e
pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los ocho primeros
cupones seran para el pago de infereses y los seis cupones restantes para el pago de
intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie
de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que

aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie L que se protocoliza con esta
6
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misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero ciento noventa y nueve, como
Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se haré al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, saivo que el Emisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para

--\operacuones en moneda nhacional no reajustables, segln corresponda para cada

B'\
MAC‘,\\

S

I/ | I}rinén con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
i ARIA D

Ly “@% ng; ¥

h"ee{gaydo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que

0/* N

R0 W%

NZ9EZ70 rra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses
y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion

correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria: El Emisor

podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie L a partir
del primero de diciembre de dos mil veintiuno, en conformidad a lo establecido en la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. El rescate total o parcial de los Bonos de la
Serie L se efectuara al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
maés los intereses devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y, /il la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y

amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos
7
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los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segln este término se define en el Contrato de Emision Diez Afios/
compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias, a la cual se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion
extraordinaria. Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial
se le sumara un margen de cincuenta y cinco puntos basicos o el equivalente a cero

coma cincuenta y cinco por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie L se

pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad:

Los Bonos de la Serie L no se reajustaran. () Uso de Fondos: Los fondos

provenientes de la colocacién de los Bonos Serie L se destinarén, a los siguientes
usos: /i/ un sesenta por ciento, aproximadamente, seran destinados a pagar préstamos
de corto y largo plazo otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa
Internacional S.A. Agencia en Chile y Jii/ el saldo restante, un cuarenta por ciento,
aproximadamente, se destinard al refinanciamiento de pasivos financieros de corto
plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de sobregiro bancarias. (m)

Régimen Tributario: Los Bonos de la Serie L se acogen al articulo ciento cuatro de la

Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos
veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente
que, ademas de la tasa de cupédn o de caratula, el Emisor determinara, despuéé de
cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de
la colocacién de que se trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro ndmero siete de la Ley sobre

Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptla de la obligacién de retenciéon que se
8



IVAN TORREALBA ACEVEDO
~ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO 00T

establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma sefalada en
el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representante, custgdio, intermefiiaﬁo, deposito de
valores u ofra persona domiciliada © constituida en el 'r5a1§5 que se;sl responsable de

cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA TERCERA.

NORMAS SUBSIDIARIAS, En todo lo no,. regl_gado en la presente Escritura
Complementaria se aplicara lo d[spueqtm%ny’ﬁ_ ;
A

CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento

""ntrato de Emisién Diez Afios.

las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de los representantes de BANCO
BICE consta de las escrituras publicas de fecha diecisiete de enero de dos mil dos y
veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de
,, g,maqm Enrique Morgan Torres Y escrituras publicas de fecha cinco de septiembre de dos

&Eﬁg}m Biecisiete y once de junio de dos mil dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de

\q’ Santlsgo Chile 1f

Vv, s

N i 1

\\4’?:’0 Puti;;@/fago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La personeria del representante de

COMPAN[A GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura pablica de fecha
seis de septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola. Las personerias indicadas no se insertan por ser
conocidas de las Partes y del Notario que autoriza. EN COMPROBANTE y previa
lectura, firman los comparecientes junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.-

A
Doy fe. /¢~

@\
CONTINUAN FIRMAS . AL REVERSO { 35\31,,@ %?l
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TABLA DE DESARROLLO ‘ -
CGE VLibulo
Serie L
Valor Nominat CLP 10.000.000
Cantidad de bonos 13.500
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 011272018
Vencimiento 01/12/2025
Tasa de interds anual 5,0000%
Tasa de interés semestral 2 4695%
P i P o P Jrechade iorss Amorizacion oo Saldolnsoluto
1 1 01-06-2019 246950 O 246950 10.000.000
2 2 01122019 246950 O 246950  10.000.000
3 3 01-06-2020 246950 0 246950 10.000.000
4 4 01122020 246950 O 246950 10.000.000
5 5 01062021 246950 0 246950 10.000.000
G 6 01122021 246950 0 246950 10.000.000
7 7 0106202 246950 0 246950 10.000.000
8 8 01122022 246950 0 246950  10.000.000
9 9 1 01062023 246950 1666667 1913617 8333333
10 10 2 01-12-2023 205792~ 1666867 1872450  6.666.666
1 11 3 0106-2024 164633 1666667 1831300  4.999.999
12 12 4 01122024 123475 1666667 1790142 3333332
13 13 5 01.06-2025 82317 1666667 1748984  1666.665
14 14 6 01-12-2025 41158 1666665 1707.823 0
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE M - SIETE ANOS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

COMO EL EMISOR

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

@%HOTARIA o
1\

\\“Wﬁr?\ﬁ&flago de Chile, a diecinueve de noviembre del afio dos mil dieciocho, ante mi

IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de
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la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad numero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guidn cinco, domiciliado en
calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad namero diez millones treinta y tres mil
cuatrocientos setenta y uno guién dos, en representacion, segin se acreditara, de
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, rol dnico
tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno
guion siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida Presidente Riesco
numero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra
parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad numero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guion cinco y don Paul Abogabir Méndez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones seiscientos cincuenta y
siete mil quinientos diecisiete guidn uno, ambos en representacion, segin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol Onico tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

también denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura piblica complementaria al contrato de emisién de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: /A/ Antecedentes Linea
2
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Diez Afios: /il Por escritura pablica otorgada en ja Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil dieciocho, anotada
bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y uno guién das mil dieciocho, ias
partes celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez

afios, en adelante el “Contrato de Emision Diez Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a

lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comisién para el Mercado Financiero, se establecié la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de
Fomento. fii/ E! referido Contrato de Emision fue modificado por escritura publica de
fecha veintinueve de octubre de dos mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago
de don lvan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta
M“dq& dos mil dieciocho. fiii/ La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la

\‘ (¥,
f[g Sanl ocﬁ’bl‘ﬁlsabn para el Mercado Financiero bajo el nimero novecienios dieciséis con fecha

’\t

ARI0 P@‘&‘érce de noviembre de dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Diez Afos’. [BI

-._—-___/

Antecedentes Linea Treinta Afios: fif Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos
mil dieciocho, anotada bajo el repertorio ntmero diecisiete mil ciento setenta y dos
guién dos mil dieciocho, las partes celebraron un contrato de emision de bonos por

linea de titulos de deuda a treinta afios, en adelante el “Contraio de Emision Treinta

Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y deméas normativa aplicable de la Comisién para el
Mercado Financiero, se establecio la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fiif El referido Contrato de Emisidn

3
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fue modificado por escritura publica de fecha veintinueve de octubre de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta Yy uno guién dos mil dieciocho. fiii/ La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado

Financiero bajo el nimero novecientos diecisiete con fecha catorce de noviembre de

dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Treinta Afos”. /C/ Emisiones: Junto con la
presente escritura complementaria de emisién de Bonos Serie M, el Emisor, con esta
misma fecha, ha otorgado en esta misma Notaria, dos escrituras complementarias de
emision adicionales, correspondientes a las Series L y N de acuerdo con las siguientes

caracteristicas: /if Serie L: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto total

de ciento treinta y cinco mil millones de Pesos, mediante escritura plblica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notarfa, bajo el

repertorio nlimero diecinueve mil novecientos veinticinco guién dos mil dieciocho, en

adelante la “Serie L". /iif Serie N: Emitida con cargo a la Linea Treinta Afios, por un
monto total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de
fecha diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria,
bajo el repertorio nimero diecinueve mil novecientos veintitrés guion dos mil dieciocho,

en adelante la “Serie N”. Dos. Definiciones: Los términos en mayisculas no definidos

en este instrumento tendran los significados indicados en la clausula primera del
Contrato de Emisién Diez Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la

forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

EMISION DE BONOS SERIE M. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de

Emisién Diez Afios, los términos particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos

se estableceradn en una Escritura Complementaria. De conformidad con Jo anterior, por
4
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el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién Diez Afios

una serie de Bonos denominada Serie M, en adelante la “Serie M’, con cargo a la

Linea Diez Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie M son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision Diez Afos,
en conformidad con lo sefalado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién Diez
Afios. Las estipulaciones del Contrato de Emisién Diez Aios seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie M: (a)_Monto a _ser

colocado: La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco millones de
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nomina! de la Linea Diez Afos disponible es de cinco millones

de Unidades de Fomento. El Emisor declara que el monto total de las colocaciones a

,jgg *!me\aa-\hzar con cargo a la Serie L y a la Serie M, emitida también con cargo a la Linea Diez
i (

[|§3§H g‘«:"mfg\ﬁés no superaran la cantidad de cinco millones de Unidades de Fomento. (b)
\ Santigg! Ch

v

\\O

\Q 10 pu%%éne en que se divide la emisién v enumeracion de los titulos: Los Bonos que se

-_——
-_—

emiten con cargo a esta Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie
denominada “Serie M”. Los Bonos Serie M tendran la siguiente enumeracion: desde el

nimero uno hasta el namero diez mil, ambos inclusive. {¢) Numero de Bonos: La

Serie M comprende en total la cantidad de diez mil Bonos. (d) Valor nominal de cada

Bono: Cada Bono Serie M tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.

(e) Plazo de colocacién de los Bonos: El plazo de colocacién de los Bonos Serie M

sera de treinta y seis meses a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la
Comisién para el Mercade Financiero autorice la emision de los Bonos Serie M. Los
Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor

podra renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos de la Serie M con anterioridad al
5
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vencimiento de este plazo, mediante una declaracion que deber4 constar por escritura
publica y ser comunicada al DCV y a la CMF. En el otorgamiento de la sefialada
escritura publica comparecera el Representante de los Tenedores de Bonos, quien
debera prestar expresamente su aprobacién al acto. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se autorice en la CMF, el monto de los Bonos de la Serie M quedara

reducido al monto efectivamente colocado. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos:

Los Bonos Serie M venceran el dia primero de diciembre de dos mil veinticinco. (g)

Tasa de interés: Los Bonos Serie M devengaran, sobre el capital insoluto expresado

en Unidades de Fomento, un interés anual de uno coma noventa y cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente a cero coma nueve siete cero tres semestral. Los intereses se
devengaran desde el primero de diciembre de dos mil dieciocho y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la lefra (h) del nimero Dos

de esta clausula. (h) Cupones y Tabla de Desarrolio: Los Bonos de la Serie' M

regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los ocho primeros cupones seran
para el pago de intereses y los seis cupones restantes para el pago de intereses y
amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una
emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie M que se protocoliza con esta

misma fecha y en esta misma notaria bajo el namero ciento noventa y ocho, como
()
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Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Si las fechas fjadas para el pago de intereses, o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, y el capital no cobrados en las fechas que
carrespondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés méximo convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables, segin corresponda para cada Emision
con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo

del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra

@9 eﬁtﬁsﬂu}enedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y
AN

y
&,
}{_’9&‘!

_——
-~

ﬁg 351 NOT) ﬁé%t%fps de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran
Sanbago Chi

D?Qgéa’deros desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion

correspondlente (i} Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria: E! Emisor

podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie M a partir
del primero de diciembre de dos mil veintiuno, en conformidad a lo establecido en la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. El rescate total o parcial de los Bonos de la
Serie M se efectuara al mayor valor entre jil el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para
el rescate y, /il la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrolio, excluidos

los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
7




IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

Prepago /segin este término se define en el Contrato de Emisién Diez Afios/
compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias, a la cual se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién
extraordinaria. Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial
se le sumara un margen de cincuenta y éinco puntos basicos o el equivalente a cero

coma cincuenta y cinco por ciento. (i} Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie M se

pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad:
Los Bonos de la Serie M se reajustaran a partir del primero de diciembre de dos mil
dieciocho segin la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendrdn por validas las publicaciones del valor de Ia
Unidad de Fomento que haga, en el Diario Oficial, el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de Ia ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. (1)

Uso de Fondos: Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie M se

destinaran, a los siguientes usos: /if un sesenta por ciento, aproximadamente, seran
destinados a pagar préstamos de corto y largo plazo otorgados por la sociedad
relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia en Chile y Jii/ el saldo
restante, un cuarenta por ciento, aproximadamente, se destinara al refinanciamiento de
pasivos financieros de corto plazo del Emisor, que actualmente estan en lineas de

sobregiro bancarias. (m) Régimen Tributario: Los Bonos de la Seric M se acogen al

articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley
Nimero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de cupén o de caratula, el

Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
8
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efactos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada
por el Emisor a la CMF el misnfno dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa
constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro
ntmero siete de la Ley sobre Impuesto a ia Renta, el Emisor se exceptia de la
obligacién de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la
retencién en la forma sefialada en el numeral ocho del mismo articulo. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u ofra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias

que les afecten. CLAUSULA TERCERA. NORMA@?%UBSIDlARlAs. En todo lo no

g@maf%%ulado en la presente Escritura Cornplementarla se aplicara lo dispuesto en el
%

=]\
i]%iﬂS ﬁETARl?om[ato de Emisién Diez Afios. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los

% \
\qf*fme Né}/étos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago

\-.___.

y se someten a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de

los representantes de BANCO BICE consta de las escrituras plblicas de fecha
diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres y escrituras
publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y once de junio de dos mil
dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva
Carvajal. La personeria del representante de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura publica de fecha seis de septiembre de dos
mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin

Urrejola. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de las Partes y del
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Notario que autoriza. EN COMPROBANTE y previa lectura, firman los comparecientes

junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.- Doy fe 4 .~

Gonzalo ) S
pP-p. _//MP‘ N

/ Rodrigo Violic Goig
~p:p..BANCO BIG}

ENTE COPIA ES TESTIMONIO \
FIFL DE SU ORIGINAL \

. -APRES
l
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TABLA DE DESARROLLO
CGE
Serie M s
ri31d
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 10.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/12/2018
Vencimiento 01/12/2025
Tasa de interés anual 1,9500%
Tasa de interés semestral 0,9703%
Cuota de Cuotade Fecha de , .. Valor Saldo
Cupén Intereses Amortizaciones Vencimiento interés Amortizacion Cuota Insoluto
1 1 01-06-2019  4,8515 0,0000 48515  500,0000
2 2 01-12-2019 48515 0,0000 4,8515  500,0000
3 3 01-06-2020 48515 0,0000 48515  500,0000
4 4 01-12-2020 4,8515 0,0000 48515  500,0000
5 5 01-06-2021 4,8515 0,0000 48515  500,0000
6 6 01-12-2021 4,8515 0,0000 48515  500,0000
7 7 01-06-2022 4,§‘515 0,0000 48515  500,0000
8 8 01-12-2022 48515 0,0000 48515  500,0000
] 9 1 01-06-2023 4,8515 83,3333 88,1848  416,6667
10 10 2 01-12-2023 '4,0429 83,3333 87,3762 3333334
" 1 3 01-06-2024 32343 8373333 86,5676  250,0001
12 12 4 01-12-2024 24258 83,3333 857591  166,6668
13 13 5 01-06-2025 1,6172 83,3333 84,9505 83,3335
14 14 6 01-12-2025 10,8086 83,3335 84,1421 0,6000
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AT. REPERTORIO: 19.923-2018 5.
m. 553859.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE N — VEINTITRES ANOS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.
COMO EL EMISOR

BANCO BICE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

ntiago de Chile, a diecinueve de noviembre del afio dos mil diecioche, ante mi

IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de
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la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, c&dula nacional de identidad nimero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guion cinco, domiciliado en
calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Gonzalo Soto Serdio, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad nimero diez millones treinta y tres mil
cuatrocientos setenta y uno guién dos, en representacion, segin se acreditard, de
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima, rol dnico
tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos once mil trescientos veintiuno
guién siete, todos domiciliados, para estos efectos, en Avenida Presidente Riesco
ndmero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también denominada el “Emiser”, por una parte; y, por la otra
parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco y don Paul Abogabir Méndez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero trece millones seiscientos cincuenta y
siete mil quinientos diecisiete guidn uno, ambos en representacién, segin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, rol Gnico tributario niamero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos domiciliados, para estos efectos, en
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

también denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos™

o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura plblica complementaria al contrato de emisién de

bonos desmaterializados por linea de ftitulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: /A/ Antecedentes Linea
2
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Diez Afios: fif Por escritura pablica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil di?/ciocho. anotada
bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y uno guion dos""mil dieciocho, las
partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a diez
afios, en adelante el “Contrato de Emisién Diez Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comisién para el Mercado Financiero, se establecio la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o méas series, bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto méaximo de cinco millones de Unidades de
Fomento. fiil El referido Contrato de Emisién fue modificado por escritura plblica de
fecha veintinueve de octubre de dos mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago
.g_g\ gon Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta
ufé?é.\}fs mil dieciocho. fiii/ La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la

OTARA B
eBMfisign para el Mercado Financiero bajo el niimero novecientos dieciséis con fecha

Antecedentes Linea Treinta Afios: /if Por escritura pdblica otorgada en la Notaria de

Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de septiembre de dos
mil dieciocho, anotada bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento setenta y dos
guién dos mil dieciocho, las partes celebraron un contrato de emisién de bonos por

linea de titulos de deuda a treinta afos, en adelante el “Contrato de Emisién Treinta

Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comision para el
Mercado Financiero, se establecié la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto

maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fiif El referido Contrato de Emision
3
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fue modificado por escritura publica de fecha veintinueve de octubre de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio dieciocho mil ochocientos cuarenta y uno guién dos mil dieciocho. fili/ La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero bajo el nimero novecientos diecisiete con fecha catorce de noviembre de

dos mil dieciocho, en adelante, la “Linea Treinta Afios”. /C/ Emisiones: Junto con la

presente escritura complementaria de emision de Bonos Serie N, el Emisor, con esta
misma fecha, ha otorgado en esta misma Notarfa, dos escrituras complementarias de
emisién adicionales, correspondientes a las Series L y M de acuerdo con las siguientes

caracteristicas; /if Serie L: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto total

de ciento treinta y cince mil millones de Pesos, mediante escritura publica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio nimero diecinueve mil novecientos veinticinco guion dos mil dieciocho; en

adelante la “Serie L. fiil Serie M: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto

total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura plblica de fecha
diecinueve de noviembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio nimero diecinueve mil novecientos veinticuatro guién dos mil dieciocho, en

adelante la “Serie M°. Dos. Definicicnes: Los términos en maytsculas no definidos en

este instrumento tendrén los significados indicados en la clausula primera del Contrato

de Emisién Treinta Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma

singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION

DE BONOS SERIE N. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.

Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de Emision
Treinta Afios, los términos particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se

estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el
4
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presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision Treinta Afios ;

una serie de Bonos denominada Serie N, en adelante la “Serie N”, con cargo a la Linea ! :

Treinta Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie N son los que se

establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision Treinta Afios,

{
s
B
{

en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién Treinta

Afos. Las estipulaciones del Contrato de Emisién Treinta Afios seran aplicables en
todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie N: (a)_Monto a ser

colocado: La Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco millones de
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea Treinta Afios disponible es de cinco

millones de Unidades de Fomento. (b) Serie en que se divide la emisién y

™ N 0QYZIT000104d

&bl

o "h'\
”’ &maracion de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura

I[[Z 33 HOTARIA
{ Sant cn@or}{blementana se emiten en una sola serie denominada “Serie N”. Los Bonos Serie
\ Z

o

' P‘fh?tendrén la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el nimero diez mil,

ambos inclusive. (¢) Numero de Bonos: La Serie N comprende en total la cantidad de

diez mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono: Cada Bono Serie N tiene un valor

nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacidén de los Bonos:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie N seré de treinta y seis meses a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Comisién para el Mercado Financiero
autorice la emision de los Bonos Serie N. Los Bonos que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo o
parte de los Bonos de la Serie N con anterioridad al vencimiento de este plazo,
mediante una declaracién que debera constar por escritura publica y ser_comunicada al

DCV y a la CMF. En el otorgamienta de la sefialada escritura plblica comparecera el
5
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Representante de los Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su
aprobacion al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracion se autorice en la CMF,
el monto de los Bonos de la Serie N quedara reducido al monto efectivamente

colocado. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie N venceran el dia

primero de diciembre de dos mil cuarenta y uno. (g) Tasa de interés: Los Bonos Serie
N devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de dos coma ochenta y cinco por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma cuatro uno
cinco cero semestral. Los intereses se devengaran desde el primero de diciembre de
dos mil dieciocho y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra (h) del nimero Dos de esta clausula. (h) Cupones y Tabla de
Desarrollo: Los Bonos de la Serie N regulada en esta Escritura Complementaria llevan
cuarenta y seis cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los
cuales los treinta y dos primeros cupones seran para el pago de intereses y los catorce
cupones restantes para el pago de intereses y amortizaciones del capital. Se deja
constancia que tratdndose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referencialés para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizaré conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas
de pago de intereses y amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrolio de los Bonos Serie N que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero ciento
noventa y siete, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el

pago de intereses, o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
6
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respectivo se hara al Dia Habil Bancario sigLJiente. Los intereses, y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables, segiin corresponda
para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no
constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o

cupén. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados

——==graordinariamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el

ACX

A\

‘%&&We la amortizacién correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién
33 00 s i

extradrdinaria: El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los

(2]
Lrio P

==H3nos de la Serie N a partir del primere. de diciembre de dos mil veintitrés, en
conformidad a lo establecido en la Cléus:ila' Séptima del Contrato de Emision. Ei
rescate total o parcial de los Bonos de |a Serie N se efectuara al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo
que media entre e! dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la (iItima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de los valores presentes
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segln este témino se define en el Contrato de
Emisién Treinta Afios/ compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta

dias, a la cual se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la

7
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amortizacion extraordinaria. Para los efectos de calcular la Tasa de Prepago, a la Tasa
Referencial se le sumara un margen de cincuenta y cinco puntos bésicos o el
equivalente a cero coma cincuenta y cinco por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos
de la Serie N se pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k)

Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie N se reajustaran a partir del primero de

diciembre de dos mil dieciocho segln la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente én Pesos al dia de
vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por vélidas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga, en el Diario Oficial, el
Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve def articulo freinta y cinco de
la ley namero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o

suceda para estos efectos. {l) Uso de Fondos: Los fondos provenientes de la

colocacion de los Bonos Serie N se destinaran a los siguientes usos: /if un sesenta por
ciento, aproximadamente, seran destinados a pagar préstamos de corto y largo plazo
otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A. Agencia
en Chile y /ii/ el saldo restante, un cuarenta por ciento, aproximadamente, se destinarg
al refinanciamiento de pasivos financieros de corto plazo del Emisor, que actualmente

estan en lineas de sobregiro bancarias. (m) Régimen Tributario: Los Bonos de la

Serie N se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de
cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacién, una tasa de
interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés

fiscal seré informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se
8
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trate. Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del
articulo setenta y cuatro nimero siete de la Ley sobre Impuesto a {a Renta, el Emisor
se exceptia de la obligacién de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo
efectuarse la retencion en la forma sefialada en el numeral ocho del mismo articulo.
Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias

que les afecten. CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el

Contrato de Emisién Treinta Afios. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los

——

%ﬁgﬁss del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago
ra

o\ "
h‘sé;%ometen a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de

diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres y escrituras
publicas de fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete y once de junio de dos mil
dieciocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva
Carvajal. La personeria del representante de COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD S.A. consta de escritura plblica de fecha seis de septiembre de dos
mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de las Partes y del
Notario que autoriza. EN COMPROBANTE y previa lectura, firman los comparecientes

junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.- Doy fe.%

FIRMAS AL REVERSO
9 /,"'-——--
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TABLA DE DESARROLLO

CGE

Serie N

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 10.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de Intereses 01/12/2018

Vencimiento 01/12/2041

Tasa de interés anual 2,8500%

Tasa de interds semestral 1,4150%

Copin  Chn e periones Vencimnto 1MorSS AmOrzason Guoi il
1 1 01-06-2019  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
2 2 01-12-2019  7,0750 0,0000 70750  500,0000
3 3 01-06-2020  7,0750 0,0000 70750  500,0000
4 4 01-12-2020  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
5 5 01-06-2021  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
6 6 01-12-2021  7,0750 0,0000 70750  500,0000
7 7 01-06-2022  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
8 8 01-12-2022  7,0750 0,0000 7,0750  §00,0000
9 9 01-06-2023  7,0750 0,0000 70750  500,0000
10 10 01-12-2023  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
1" " 01-06-2024 7,0750 0,0000 70750 500,0000
12 12 01-12-2024  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
13 13 01-06-2025  7,0750 0,0000 70750  500,0000
14 14 01-12-2026  7,0780 0,0000 7,0750  500,0000
15 15 01-06-2026  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
16 16 01-122026  7,0750 0,0000 70750  500,0000
17 17 01-06-2027  7,0750 0,0000 70750  500,0000
18 18 01-12-2027  7,0750 0,0000 70750  500,0000
19 19 01-06-2028 T,GTSO 0,0000 7,0750  500,0000
20 20 01-12-2028 70750  0,0000 70750  500,0000
21 2 (1-06-2028  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
2 22 01-12-2029  7,0750 0,0000 70750  500,0000
23 23 01-06-2030  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
24 24 01-12-2030  7,0750 0,0000 70750  500,0000
25 25 01-06-2031  7,0750 0,0000 70750  500,0000
26 26 01-12-2031  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
27 27 01-06-2032  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
28 28 01-12-2032  7,0750 0,0000 70750  500,0000
// qg MBMC& A\
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2 29 (1-06-2033  7,0750 0,0000 70750  500,0000
30 30 01-12-2033  7,0750 0,0000 70750  500,0000
31 31 01-06-2034  7,0750 0,0000 7,0750  500,0000
» 32 01-12-2034 7,0750  0,0000 70750  500,0000
33 3 1 01-06-2035 7,0750 357143 42,7893  464,2857
# 34 2 01-12-2035 65696 357143 42,2839 428,5714
K5} 35 3 01-06-2036 6,0843 357143 41,7786  332,8571
36 36 4 01-12-2036 55589 357143 41,2732 357,1428
KT 7 5 01-06-2037 50536 357143 40,7679  321,42685
38 38 6 01-12-2037 45482 357143 40,2625 2857142
39 39 7 01-06-2038 4,0429 357143 39,7572  249,9999
40 40 8 01-12-2038 3,5375 357143 39,2518  214,2856
4 4 9 01-06-2039 30321 357143 38,7464 1785713
42 42 10 01122039 25268 357143 382411  142,8570
43 43 11 01-06-2040 20214 357143 37,7357 107,427
44 44 12 01-12-2040 15161 357143 372304 71,4284
45 45 13 01-06-2041 1,0107 357143 367250 357141

46 46 14 01-12-2041 050584 357141 362198  0,0000

CERTIFICO: QUE ESTE DOCUMENTO
DE 1u..n PAGINAS ss PROTOCOLIZA
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Importante CEE %

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE EL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
FUTURO INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTE DOCUMENTO.

La informacién contenida en este documento es una breve descripcion de las caracteristicas de la futura emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversiéon. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante “CMF™).

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el tnico responsable del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello. Los intermediarios deberan proporcionar al inversionista la informacién
contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de efectuar su inversion.

Compaiiia General de Electricidad S.A. esta inscrita en el Registro de Valores con fecha 20 de Julio de 2016 bajo el nimero 1.141. Los Bonos
Series L, M y N fueron autorizados por la Comisién para el Mercado Financiero con fecha 26 de Noviembre de 2018, con cargo a las Linea
inscritas en el Registro de la CMF con fecha 14 de Noviembre de 2018 bajo los nimeros 916 y 917.

Este documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets y Scotiabank (en adelante los “Asesores”) en conjunto con
Compafia General de Electricidad S.A. ("CGE” o la "Compaiiia”) con el proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca
de la Compaifiia y de la futura emision. Este documento no pretende contener toda la informacién que pueda requerirse para evaluar la
conveniencia de la adquisicién de estos valores y todo destinatario del mismo debera llevar a cabo su propio analisis independiente de
la Compaiiia y de los datos contenidos en este documento. En la elaboracion de esta presentacion se ha utilizado informacion
entregada por la propia Compaiiia e informacion publica, a cuyo respecto los Asesores no han verificado en forma independientes su
veracidad, completitud y precision, no asumiendo por tanto responsabilidad alguna. Queda expresamente prohibida la reproduccién total
o parcial del contenido del presente documento sin la autorizacion previa y por escrito de los Asesores.
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Compaiiia General de Electricidad S.A. (“CGE”) g
Compainia Lider en Distribucion y Transmision

> Mayor distribuidor de energia eléctrica a nivel

nacional, con presencia entre las regiones de Y Clientes™®: +2 9 millones

Arica y Parinacota y La Araucania, ademas de B

la region de Magallanes > Energia Operada®@: 14.868 GWh
> Principal transmisor de energia en el segmento > EBITDA®: MM$179.047

de transmision zonal (ex subtransmision), con > Activos Totales®: MM$3.651.732

instalaciones desde la Region de Arica y . : -

Parinacota a la Regién de Los Lagos ? Patrimonio Total®: MM$1.900.297

(2)-

> Negocio regulado con flujo de caja estable y » DFN®: MM$1.149.738

bajo riesgo en comparacion con otras

industrias

Participacion de Mercado Composicion EBITDA por Pais y Segmento(®

-

94%

Distribucién Eléctrica
Mayor distribuidor del pais con un 44% de los clientes

44%

A

Transmision Eléctrica
Principal transmisor en el segmento de transmision zonal,

0
con cerca del 40% de las redes 6% 56%
-

mChile  mArgentina m Distribucién ® Transmision

(1) Clientes en Chile. Adicionalmente cuenta con cerca de 1 millén de clientes en Argentina
(2) Valores ultimos 12 meses a Sep. 2018 y stock a Sep.18
(3) Cifras proforma ultimos 12 meses a Sep.18
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Historia de la Compania CGE'*

Empresa lider con mas de 100 afios de trayectoria. CGE se ha constituido en un referente dentro del
sector eléctrico participando en las actividades de distribucion y transmision

Aot Fusion de
. 55 quisiciéon Creacion de CGED,
Creacion Adi{uﬁfon dal softrol di CGE s i Divisién de CONAFE,
CGEI : EMEC, Transmisién J CGE en EMELAT
mayoria empresa Venta de Y
accionaria TRARSNEL, distribuidora Gasco CGE Y CGE
de TECNET y EMEL CGE Gas
CONAFE Agug Eegra Natural
l L l >
1905 1977 1984 1905 1999 2000 2001 2007 Oct.14 Ago.16 Aga.16 Oct.16 Dig.16 Nov.17 May.18
rt \: Il \: {I \lE I, \:
' Adquisicion ;! GASCO ! . | Creacionde | ,-~7®7 " 77777~ ST W s @ % g~ ® N
; delcontrol 11 constituye 11 ~peng oo ¥ CGE * Gas b » i i i
| de GASCO ! METROGAS, ;: =~ '2". ° ° 1 Distribucion, | | Natural t5 Fasionde |} ' | Fusionde |
t mediante |1 yCONAFE | v oo ~he | !Yycompradela; Fenosa . : Gas ! Fusibnde ! EMELARI |
' licitacion | ! toma el control | ! | | Cia. Eléctrica | ! (hoy o Natural 2 e U ELIQSA, |
! de CORFO ! de EDELMAG ! | | del Rio Maipo ; | Naturgy) . Fenosa i1 tp \NoNET |1 ELECDAY !
! i3 I i 1| entraala ! Chilecon ! P CGE i
| - AN - S T S S ------" | propiedad i CGES.A. 1| i E
\  deCGE [\ b 3 ]




Estructura Corporativa CGE &,

« Grupo Espafiol que participa en el sector eléctrico, de gas natural e infraestructura, con

Naturgy mas de 175 afos de experiencia
Energy Group + Operaciones en mas de 30 paises en 4 continentes, con mas de 18 millones de clientes y Minoritarios
S A 15.300 empleados
Sadsy » 64,5% de la propiedad pertenece conjuntamente a Grupo Caixa, Rioja y GIP
= El Grupo mantiene un Rating Internacional de BBB por S&P y Fitch, y Baa2 por Moody's l

95,78% 4,22%

+ Empresa distribuidora y transmisora de electricidad
+ Operaciones en Chile y Argentina

* Empresa operativa que posee cerca del 95% de los activos
eléctricos el Grupo

99,99%

CGE
Magallanes

Argentina

5511%

EDELMAG

Sector Eléctrico B Otras Inversiones

(1) Através de CGE Argentina se tiene el control del 100% de Energia San Juan (San Juan) y del 50% de Edet (Tucuman) y Ejesa (Jujuy)
(2) Sociedades de Servicios de Tl (BINARIA) y Fabricacion de transformadores (TUSAN) principalmente
6



Principales Areas de Negocio CGE&A‘}*’/

CGE participa en los negocios de distribucién y transmisién de energia eléctrica

Distribucion Eléctrica .. Transmision Eléctrica

Energia Operada septiembre 2018 Retiros de Energia septiembre 2018
UDM UDM

l l

Chile Argentina
[ (~2,9 millones de clientes) J [ (~1 millén de clientes) ] Zona Centro Zona Norte

14.868 GWh 5.664 GWh 13.338 GWh 1.296 GWh

A través de A través de A través de A través de

Energia San Juan,
CGE y EDELMAG EDET, EJESAy CGE TRANSEMEL
EJSEDSA
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Principales Atractivos de Inversion CGE 8

Negocio Estable y Regulado




EP Negocio Estable y Regulado

Pl

Solidas Perspectivas de Crecimiento de Largo Plazo

Retiros de Energia del SEN

(2007 — 2017)
GWh
90.000 CAGR: 4.9%
>
CAGR I‘E‘E'il__j_____——j—/fr i
60.000 o
30.000
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mRegulado mLibre

Prevision Demanda Total de Energia
SEN

GWh

CAGR: 2,5%

90.000

60.000

30.000

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

u Regulado mLibre

Ventas Fisicas de Energia
Distribuidoras (2007 — 2017)(")

Ventas Fisicas Clientes Regulados (GWh)

40.000 2

”: q,A"-‘-’»_/—///
CAGR: 7

—

30.000
20.000
10.000

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Consumo Per Capita Electricidad
Paises desarrollados(?

KWh
15
Ca’ada Estados Unidos
12 Corea N ; L 4
ustralia
L 4
9 Japon
eva Zelandia
Grecia Esparia £y ®
6 Francia Alemania &
i Holanda
ohe Portugal ; Dinamarca
Italia Reino Unido
3 Colo Braﬁ Argentina
Peru @oyico
0
0 10.000  20.000 30000  40.000  50.000  60.000

PIB per Capita

Fuente: Comisién Nacional de Energia, Banco Mundial (Gltima informacion disponible)
(1) Evolucién historica de la demanda de clientes regulados de empresas distribuidoras del SEN a nivel de subestacién primaria

(2) Consumo Per Capita a 2016, PIB Per Capita a 2017 10



EP Negocio Estable y Regulado CGEQ’/

Marco Regulatorio Estable

Marco Regulatorio Distribucion de Electricidad en Chile

> Caracteristicas propias de Monopolio Natural Mercado dividido en 2 categorias

>
2

Sistema de concesiones de plazo indefinido

Mecanismo de fijacion de tarifas cada 4 anos por el Ministerio de /\

/

Energia Clientes Clientes
> Tarificacion basada en Empresa Modelo que optimiza funcién de Regulados Libres

costos (¥) .

> Potencia

> Tasa de rentabilidad objetivo del 10% real antes de impuestos, conectada igual o

aplicada sobre el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de los activos inferior a 5.000 kW > Potencia
> Se determina el Valor Agregado de Distribucién (VAD), que . conectada superior

permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento, costos de > Clientes entre 500 a 5.000 kW

comercializacion y remunerar los activos (VNR) kW'y 5.000 kW
> Tarifas actuales vigentes hasta Noviembre de 2020 pueden optar a

_ i < tarifa libre TARIFA DE

> Las tarifas se indexan mensualmente por IPC, CPl y USD. SUMINISTRO

Adicionalmente una vez al afio se aplica un factor de economia de TARIFA FIJADA POR PACTADA ENTRE LAS

escala para reflejar el efecto del crecimiento de la demanda LA AUTORIDAD PARTES

.  \
Composicion de la tarifa final para clientes regulados
_ R R Cargo Uso Cargo por Valor Agregado
Tat;;zr?beugct;:sa:a ' S Sistemas de -|- Servicio + Distribucién
3= : - Transmision Publico (VAD)
[ Porcentaje de la Tarifa Final ] m ~1% ~24%
| J
I
(*) Minimiza costos de inversion, operacion, PASS THROUGH

mantenimiento y pérdidas de Energia
1



EP Negocio Estable y Regulado CGE{‘,;V./
Marco Regulatorio Estable

Marco Regulatorio Distribucion de Electricidad en Chile

14,319 14573  14.868

. 2.3 - . 13.788 14.003
Migracion Clientes Regulados a Libres 13.327 il s ; 1.302 e

>

En los ultimos afios, dados los bajos precios de la energia,
muchos clientes regulados (0,5 MW — 5 MW) han optado por
pasa a ser clientes libres

12.894 13.331 13.538 13.623 13.181 12.469
Este cambio no genera impactos relevantes en el negocio de
distribucion, pues aquellos clientes que se encuentran insertos
en la red de distribucion deben pagar el peaje de distribucion
por el uso de la red, el cual es equivalente al VAD 2013 2014 2015 2016 2017 sep-18

ubMm

M Venta Fisica ® Peaje (GWh)

Norma Técnica de Calidad de Servicio

>

En Diciembre de 2017 se publico la nueva norma técnica de calidad de servicio para los sistemas de distribucién, la cual define nuevos
estandares de calidad de suministro

Dicha norma establece nuevas exigencias en términos de tiempos maximos de interrupcién del suministro, tiempos de reposicion del
servicio en casos de interrupcion, tiempos y estandares de calidad de atencion a clientes, entre otros

Adicionalmente la norma define que se deberan cambiar los actuales medidores a medidores inteligentes de manera progresiva, hasta
completar el parque total en 2025

Esta nueva normativa implicé ademas que se definieran nuevas tarifas para el segmento de distribucién eléctrica, a fin de retribuir
las mayores inversiones y costos que implican las nuevas exigencias, las cuales entraron en vigencia en Septiembre de 2018

12



ED Negocio Estable y Regulado

Marco Regulatorio Estable

Marco Regulatorio Transmision Electricidad en Chile

Descripcion del Sector de Transmision

> Lanueva Ley de Transmision(™ (Julio 2016), modifico el marco
regulatorio de los sistemas de transmisién, determinando:

Sistema de Transmision Nacional (ex Transmisién Troncal).
= Instalaciones que permiten el desarrollo de un mercado eléctrico
comun y el abastecimiento de la totalidad de la demanda

Sistema de Transmisién Zonal (ex Subtransmusmn)

clientes regulados terrltorialmente identificables

Sistema de Transmision Dedicada (ex Transmisién Adicional).
' E Instalaciones radiales, interconectadas al sistema eléctrico, para
el suministro de clientes libres o centrales generadoras

> CGE esta presente principalmente en el segmento de Transmisién
Zonal, siendo el mayor actor a nivel nacional

Fuente: Comision Nacional de Energia
(1) Ley20.936

13

Instalaciones dispuestas esencialmente para el abastecimiento de |

Instalaciones Existentes

pJ

pJ

P

Tarificacion cada 4 anos

Tarificacién basada en Valor de Inversion (V1) de los
activos reales (con criterios de eficiencia) y costos de
operacion, mantenimiento y administracién eficientes
(COMA)

Tasa de rentabilidad equivalente a costos de capital
con piso de 7% después de impuestos

Expansién (obras nuevas y ampliaciones)

?

>

Obras nuevas se licitan en procesos competitivos.
Remuneracion fija por 20 anos. Luego pasan al
régimen de instalaciones existentes

Ampliaciones: el valor de inversion, resultante de una
licitacion, se remunera a una tasa fija por 20 afios.
Los COMA se fijan cada 4 afios en el proceso de
instalaciones existentes



Principales Atractivos de Inversion CGES’*;’/

Negocio Estable y Regulado
Liderazgo en la Industria
Eficiencia Operacional
Sdélida Posicion Financiera

Soélido Grupo Controlador

Responsabilidad Corporativa y Sostenibilidad

14



ED Liderazgo en la Industria G E@)/
Tanto en Distribucion...

Clientes a Diciembre 2017 Redes de Distribucién (Km)

37%

13%
ey - 20%

- 10%

10%
Ventas Fisicas a Diciembre 2017 Capacidad Instalada en Distribucion
(GWh) (MVA)
45% 6%
,. . 30%
9% 48 S 5y
'8% 12%

0
2%1 %o 1%

"é’
Ry
L4

B ccE M Saesa ' Enel Distribucion B Chilquinta [l EEPA Otros

Fuente: Empresas Eléctricas AG 15



EP Liderazgo en la Industria
...Como en Transmision

Capacidad Instalada CGE

SEN
» Cubre el 98% del sistema nacional
* Previamente dividido entre el SIC y SING

« Consumo en regiones de Arica & Parinacota,
Tarapaca y Antofagasta fuertemente
concentrado en industrias y mineras (~90%
de energia consumida)

« Consumo en regiones de Atacama al sur
fuertemente concentrada en consumo de
clientes regulados (~60% de energia
consumida)

+ CGE tiene presencia en las regiones XV, |, II,
1, Iv, vV, RM, VI, VII, VIII, IX, XIVy X

Sistema Integrado Aysén

» Cubre el ~0.6% del sistema nacional

Sistema Integrado Magallanes

+ Cubre el ~0.9% del sistema nacional

Fuente: CGE, Empresas Eléctricas AG
(1) Sistema Eléctrico Nacional (“SEN”")

16
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cGe '™

Redes de Transmision (Km)®)

54%

M CcGE
M Saesa
Enel Distribucion
I Chilquinta
B EEPA
Transelec
TEN
M Celeordes
B Interchile

Transmisién Zonal (Km)®")

CGE tiene participacion principalmente en el segmento de
transmision zonal (28% del total de kilémetros del sistema)

Tx Dedicada Tx Nacional B Tx Zona[
BT 06% N 28%
12% o 9% M ccE

9% 790 M Saesa
Enel Distribucion
B Chilquinta
Transelec

23% B Otras



Principales Atractivos de Inversion CGEQ/

Negocio Estable y Regulado

Liderazgo en la Industria
Eficiencia Operacional

Solida Posiciéon Financiera

Soélido Grupo Controlador

Responsabilidad Corporativa y Sostenibilidad

17



ED Eficiencia Operacional CGE@/

Reorganizacion Societaria
2014 2018

Ingreso de Gas

Natural Fenosa

(hoy Naturgy) a
CGE

Estructura

Actual

v

N : D S | Consolidacion
< St CGE > Subsidiarias

2 S A A A >

Oct. 2014  Oct. 2016 Dic 2016 Jun 2017 Nov 2017 Mayo 2018
> CGE se divide en > CGE absorbe Transnet > CGE absorbe Emel >  CGE absorbe ) CGE absorbe Emelari, Eligsa y

CGE (distribucion y (subsidiaria a cargo del Norte S.A. y Emelat Distribucion S.A.; Elecda (subsidiarias con
transmision eléctrica y negocio de transmision en Inversiones S.A. Conafe SA.y operacion en el norte de

CGE Gas Natural ocho regiones del pais) Emelat S.A. Chile), conformando la
(distribucién de Gas estructura actual de la

Natural) Compafiia

Estructura Simplificada Inicial Estructura Simplificada Final

GNF Internacional GNF Internacional

Espafia Espafia Objetivos
w Chile Chile
GNF Chile J GNFI Agencia en Chile ]
| . Simplificar estructura organizacional
y gobierno corporativo
v v
{ CGE ] {CGE Gas Natural ]
Estandarizacion, unificacién y optimizacion de
CGED Chile procesos y sistemas
¥
AGESA
—»{ Emelari )|~ )[ Metrogas ]¢ [ AGESA ]1 CGE Ara. ——»{_Gas Sur ) L Capturar sinergias y eficiencias en costos y
_>rE'—] capex
e — (o= )
G
*l e Sur ]
CGE Arg.

18



ED Eficiencia Operacional
Nuevo Modelo Operativo

Iniciativas

=)

Nueva Estructura Territorial
Integrada

m r

Modelo de Supervision

Modelo de Relacion con
Contratistas

Centralizacion y Externalizacion de
procesos

Digitalizacion y Automatizaciéon

— & — 8 —8 8y

Gestion de Activos

NVANVANV ANV

19

p
CGE &

Objetivos

Maximizar eficiencias en costos

Optimizar gestién en terreno

Cumplir exigencias de calidad de servicio
(Norma Técnica)

Eficiencia y rentabilidad del capex

Maximizar calidad de atencioén a clientes

Mantener altos estandares de seguridad en
los procesos operativos



Principales Atractivos de Inversion CGE;"’;{

Solida Posicion Financiera

20



Antecedentes Financieros
Solida Posicion Financiera

Clientes

‘000
2.644 2.712 2.786 2.857 2.910

2.572 r
2013 2014 2015 2016 2017 sep-18

Ingresos
CLP ‘000 mm

1608 1670 1716 1671

1.462
1.203 1290 {045

2013 2014 2015 2016 2017  sep-18  sep-17 sep-18
UDM

Cifras 2013 — 2015 proforma excluyendo negocio Gas
(1) Actividad de distribucién en Chile

(2) Sombreado corresponde a EBITDA Proforma, aislando efectos no recurrentes

FellerRate FitchRatings
AA- / Estable A+ / Estable

Energia Operada(®

GWh

14 573 14.868 B Venta Fisica

13.788 14.003 ' +319

13.327 H Peaje

11.006 11.302

2013 2014 2015 2016 2017

sep-18
ubm

sep-17 sep-18

EBITDA®)

CLP ‘000 mm

220 215 216

207

2013 2014 2015 2016 2017  sep-18

ubm

sep-17 sep-18

21



Antecedentes Financieros
Solida Posicion Financiera

Activos
CLP 000 mm
3.652
3.345 3.464
2.658 2.658 I I
: I I
2013 2014 2015 2016 2017 Sept.-18
Deuda Financiera Neta
CLP ‘000 mm
1.129 1.150
1.063 1.049
943 I I 950
2013 2014 2015 2016 2017 Sept.-18

Cifras 2013 — 2015 proforma: excluyen negocio Gas

22

e’

Feller. Rate FitchRati ngs C
AA- / Estable A+ / Estable
Patrimonio
CLP ‘000 mm
1.900
1.608 1719

1.075

1.107
949 I I

|

2013 2014 2015 2016 2017 Sept.-18
Ratios de Endeudamiento
Veces
6,6x 6.4%
P 5.9x% —
5,0>-<. _ P 4,8x G - —
-------------------------------------------------------------------------------- Sl,zsx
1,0% 1,0x O,Qx\
0,6% 0,7x 0,6x
2013 2014 2015 2016 2017 sep-18

=== Deuda Fin. Neta/Ebitda
m—— Deuda Fin. Neta/Patrimonio

Threshold Covenant Deuda Fin, Neta/Patrimonio



Antecedentes Financieros
Solida Posicion Financiera

Estructura de Deuda Financiera

__Argentina
/ 2%

ARS
2%

I Variable
34%

CLP(™
84%

Moneda

Pais

Tipo Tasa

Perfil de Vencimientos

Bancos
63%

Instrumento

CLP ‘000 mm

223
111

117 102
84
26 I I 34 34 34
HE B B

34 34 ui
E B -

Plazo Promedio
5,5 anos

24 36 36 36
I B B B

4Q 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
EBanco =EBono

(1) Incluye deuda financiera con derivados a CLP
23

2031 2032 2033 2034



Principales Atractivos de Inversién CGE@/

Negocio Estable y Regulado

Liderazgo en la Industria

Eficiencia Operacional

Solida Posicion Financiera

Sélido Grupo Controlador

Responsabilidad Corporativa y Sostenibilidad

24



ED solido Grupo Controlador

w
CGE @'

Con Amplia Experiencia en el Sector Eléctrico

Empresa espafiola lider, que participa principalmente en los sectores eléctrico y de gas natural con mas de 175
anos de experiencia. Mantiene un 40% de cuota de mercado en distribucién de gas y un 14.1% en distribucioén
eléctrica en Espana. Adicionalmente cuenta con presencia internacional en mas de 30 paises.

EUROPA

EUR 1 3,4bn Ingresos

AMERICA LATINA OTROS

EUR 8,57bn Ingresos | 1 Ingresos
0; ‘;% o @

Fuente: Naturgy
(1) Al 31 de Diciembre de 2017 25

INGRESOS EBITDA L

EUR 23.348mm EUR 3.909mm

O
@

TRANSPORTE & DISTRIBUCION DE GAS

~11 millones de clientes distribuidos en 11 paises
contando con 2 plantas regasificadoras, 2 plantas de
licuefaccién, 2 gaseoductos y 9 buques metaneros

GENERACION Y DISTRIBUCION ELECTRICA
~7,4 millones de clientes a nivel global en el area de
distribucion con 214.399km de red, contando ademas
con una capacidad de generacion de 15,45GW

TRADING

Gestion del riesgo de precios de materia prima para el
propio negocio y para terceros. Adicionalmente
participan en el desarrollo de proyectos de generacion,
transporte y distribucién de gas y electricidad para
terceros

S&P Global Mooby’s FitchRatings

BBB/Estable Baa2/Estable BBB/Estable

Deuda Financiera Neta / EBITDA: 3,3x




Principales Atractivos de Inversion CGE

Responsabilidad Corporativa y Sostenibilidad
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KD Responsabilidad Corporativa
Y Sostenibilidad

Comunidad

> Volcamiento al territorio para generar vinculos
con grupos de interés y construir relaciones de

largo plazo

Iniciativas Destacadas 2018
Mas de 30 mil vecinos participaron en nuestras

actividades

CGE

‘:”!

> Enfoque preventivo sobre los efectos del negocio
en el entorno natural, amparado en una politica de
Responsabilidad Social Corporativa (RSC)

Practicas Corporativas

Programa educativo

llumina (alcance: 500
jovenes)

Alianzas estratégicas

Talleres en riesgos
eléctricos

Distinciones

/"

Implementacion de laboratorios
en 4 liceos técnicos (Buin, San
Bernardo, Concepcion, Pelarco)
Pasantias duales en 3 liceos
técnicos

/

Organizaciones Consumidores\
Bomberos

Techo

Encargados de Emergencias
PUC

Reforestemos

buoC

CONAF /

~

3 mil capacitados en manejo de
riesgos eléctricos

S
_\

Sexto lugar Prohumana

Posicion 12 en indice de
Sustentabilidad Corporativa
Action Ability Institute y Capital y

27

Electrolineras

Comité de Calidad

Desempeiio
Medioambiental

Cumplimiento de la
Normativa Ambiental

Indicadores Ambientales

Compromisos de la
Politica de RSC

Seis electrolineras en Chile
(Antofagasta, Coquimbo,
Santiago, San Bernardo,
Rancagua y Concepcién)

Control de cumplimiento,
comparticion de mejores
practicas entre filiales

Gestion de residuos y
sustancias peligrosas,

control de emisiones

| Plataforma de legislacion de

Medioambiente y Seguridad

. Laboral

Reporte anual a través de
plataforma ENABLON

Desarrollo sostenible,
cambio climatico,
ecosistema, contaminacion



ED Responsabilidad Corporativa

Y Sostenibilidad

Directorio(

Ejecutivos Pri

i

ncipales()

Documentos

Antonio Gallart Gabas

Carlos Alvarez Fernandez

Presidente

Vicepresidente

Ivan Quezada Escobar
Gonzalo Soto Serdio

Rafael Salas Cox

Francisco Sanchez Hormazabal

Javier Aguilera Rebolleo

Gerente General
Director Econémico - Financiero
Director de Servicios Juridicos
Director de Regulacién

Director Personas, Prevencion y Security

Luis Zarauza Quiroz Director Rafael Blesa Martinez Director de Proceso;, Sistemas y Servicio al
Cliente
Gonzalo Ojeda Pefaloza Gerente de Finanzas y Riesgos
Maria del Valle Higueras Rabadan Directara Marcelo Jacard Besoain Subdirector Fiscalidad Latinoamérica
Oscar Campoy Subdirector de Auditoria y Compliance
Rita Ruiz de Alda Iparraguirre Directora Pablo Silva Oro Gerente Servicios Juridicos Gobierno

Practicas de Gobierno Corporativo

Cédigo Etico

Politica

Anticorrupcion

Modelo de
Prevencion de
Delitos

Corporativo

Linea de

Denuncia

A nivel corporativo,
genera actividades de

'+ Establece pautas de
comportamiento ético

Busca proteger a la

'+ La Companfia cuenta
firma de riesgos '

.+ Publicacion periodica
con un portal donde

de documentos con

detalle de practicas de de todos los legales, reputacionales prevencion, deteccién, recibe denuncias de
Gobierno Corporativo administradores y y econémicos a los respuesta, supervision y cualquier actividad
trabajadores cuales se expone monitoreo potencialmente ilegal
« Disponibles en el sitio - . : ) . .
web de la Compaiiia .» Abarca temas como la .+ Guia la conducta de los * Modelo estrechamente .+ Disponible a través de
competencia leal, colaboradores para ligado al Cédigo Etico y su sitio web via
transparencia, prevenir, detectar, a la Politica formularios, y a través

cumplimiento y Anticorrupcién de una linea telefénica

responsabilidad

investigar y remediar

(1) Informacién al 30 de septiembre de 2018 28



Caracteristicas de la
Emision
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Términos y Condiciones CGE{‘\”/
Bono Local

Compaiiia General de Electricidad S.A.

Clasificacion de Riesgo  AA- (Feller Rate) / A+ (Fitch Ratings)

Monto Maximo a Colocar UF 5.000.000 entre las Series

Caodigo Nemotéecnico BCGEI-L BCGEI-M BCGEI-N

Monto Maximo a Inscribir $ 135.000.000.000 UF 5.000.000 UF 5.000.000
Valor Nominal de Cada Bono $ 10.000.000 UF 500 UF 500
Numero de Bonos 13.500 10.000 10.000

Plazo 7 afios 7 afos 23 afios
Periodo de Gracia 4 afios 4 afos 16 afos
Amortizaciones 6 amortizaciones iguales 6 amortizaciones iguales 14 amortizaciones iguales
Moneda / Reajustabilidad CLP UF UF

Tasa Cupén 5,00% 1,95 % 2,85 %
Intereses Semestrales

Fecha de Vencimiento 1 de Diciembre de 2025 1 de Diciembre de 2025 1 de Diciembre de 2041
Fecha Inicio de Prepago 1 de diciembre de 2021 1 de diciembre de 2023
Condiciones de Prepago Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 55 bps

Nivel de endeudamiento < 1,25x

Principales Resguardos Financieros Activos libres de gravamen = 1,20x

Refinanciamiento Pasivos:

' Uso de Fondos /il Aprox. 60% préstamos otorgados por la sociedad relacionada Gas Natural Fenosa Internacional S.A.
fii/ Aprox. 40% al refinanciamiento de pasivos financieros de corto plazo

30



Calendario de Colocacion

Noviembre

L M M

5 6 7

12 13 14

19 20 21

-
Noviembre

g ™\

27 - 30

Reuniones con
Inversionistas

J

15

22

Vv

16

23

31

cce™

L M M J v

: Eee

10 11 12 13 14

17 18 19 20 21

24 25 26 27 28

Diciembre Diciembre

) )
Construccion Fecha Tentativa

Libro de Ordenes Remate




Informacion de Contacto

.4

Teléfono

CGE

Contacto Correo

po Planificacién Financiera

Gonzalo Soto +56 2 2680 7435 gisotos@cge.cl

Director Econdmico Financiero

Sonzsio Gledn +56 2 2680 7435
ojedap@cge.cl
Gerente Finanzas y Riesgos gojedap@cg

Paola Lara

+56 2 2680 7967 pilaraa@grupocge.cl

Jefe de Planificacién Financiera y Relacién con Inversionistas
Franco Armijo
Analista Senior Planificacién Financiera

Andrés Klein
Analista Senior Planificacién Financiera

+56 2 2680 7936 faarmijob@cge.cl

+56 2 2680 7459 aekleinr@cge.cl

MBanchile cifi’

OLOBA. MARKETE

& scotiabank

Contacto Correo

Teléfono fijo

Correo

Contacto

Teléfono fijo

Debt Capital Markets
Deneb Schiele

Executive Director
Head of Debt Capital Markets Chile

Andrés Trucco B &5 46 .
Director 22653 4682 atrucco@bancochile.cl +56 2 2679 2456 deneb.schiele@scotiabank.cl

Joaquin Urrutia

Associate

Daniel Espinoza

Analyst

Mesa Distribucion Renta Fija
Juan Pablo Echeverria

Director
Head of Institutional Sales

Juan Cristébal Peralta

Director
Head of Syndicate

+56 2 2653 4704

+56 2 2653 4706

+56 2 26536151

+56 2 26530989

jurrutias@bancochile.cl

despinozab@bancochile.cl

jpecheverria@bancochile.cl

jcperaltam@bancochile.cl
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Miguel Royo

) ) +56 2 2679 1362
Senior Associate
Marco Egidio

. +56 2 2679 1362
Associate

miguel.royo@scotiabank.cl

marco.egidio@scotiabank.cl

Mesa Distribucién Renta Fija

Mauricio Bonavia

Executive Director
Head of Scotia Corredora de Bolsa

Sergio Zapata

Director
Fixed Income

+56 2 2679-2646

+56 2 2679-2774

Diego Pino 56 2 2679-2774
i ..

Vice President

Sofia Marmol

Senior Analyst

+56 2 2679-2774

Diego Susbielles
Senior Analyst

+56 2 2679-2774

mauricio.bonavia@scotiabank.cl

sergio.zapata@scotiabank.cl

diego.pinom@scotiabank.cl

sofia.marmol@scotiabank.cl

diego.susbielles@scotiabank.cl
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