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Disclaimer

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y
DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE
LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE
LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las
caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo esta toda la
informacién requerida para tomar una decisién de inversién. Mayores antecedentes
se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los
infermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situaciéon
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago
de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de
Valores, antes de que efectie su inversion.

Este documento ha sido preparado por Banchile Asesoria Financiera S.A. (en
adelante “"Banchile Citi") y Scotiank Chile (en adelante “Scotiabank”, y en conjunto
con Banchile Citi el "Asesor Financiero") y S.A.C.. Falabella (en adelante,
“Falabella”, la “"Compafia” o el “Emisor”), con el propésito de enfregar
antecedentes de cardcter general acerca de la Compania y de la emisién, para
que cada inversionista evalie en forma individual e independiente la conveniencia
de invertir en bonos de esta emisién.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la
propia Compafia e informaciéon publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por el Asesor y, por lo tanto, el Asesor no se hacen responsable
de ella.

Se deja constancia que, en su calidad de emisora de valores de oferta publica,
S.A.C.l. Falabella se encuentra inscrita en el Registro de Valores, bajo el N°582, de
modo que toda su informacidn legal, econdémica y financiera se encuentra en la VS
a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las distintas series de bonos a que se refiere este
documento se emitirdn con cargo a las lineas de bonos que $.A.C.I. Falabella tiene
inscritas en el Registro de Valores de la SVS bajo los nimeros 846 Y 847.
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Emisor

Monto Mdximo a
Colocar

Caracteristicas Principales de la Oferta

Colocacion de bonos por un mdximo de hasta UF 6.000.000

Ratings Estimados

Series / lineas

AA (Feller Rate) / AA (Fitch Ratings)

Cédigo

Nemotécnico BFALA-Q BFALA-R BFALA-S BFALA-T

Moneda Pasos Unidades de Unidades de Unidades de
Fomento Fomento Fomento

Monto Mdximo por

Hasta CLP 78.000

Hasta UF 3,0 millones Hasta UF 3,0 millones Hasta UF 3,0 millones

Serie millones
Plazo 5 anos 5 anos 23 afios 29.5 afos
Amortizaciones Buliet Bullet Amc:)rhzoble SN 20 Amo_rhzoble San
anos de gracia 26,5 anos de gracia

Pago de Intereses Semestral Semestral Semestral Semestral
Fe;ha jcio 25 de noviembre 25 de noviembre 25 de noviembre 25 de noviembre
Deyengo de 2016 2016 2016 2016
Intereses

25 de noviembre 25 de noviembre 25 de noviembre 25 de mayo
Fecha Vencimiento 2021 2021 2039 2046

Fecha Prepago

25 de noviembre

25 de noviembre

25 de noviembre

25 de noviembre

2018 2018 2019 2021
Valor Prepago TR + 80 TR + 80 TR + 80 TR + 80
Tasa Cupén 510% 2,35% 2,80% 2,90%
Valor Nominal de CLP 10.000.000 UF 500 UF 500 UF 500
cada Bono
Numero de Bonos 7.800 6.000 6.000 6.000




Il. Certificados de Inscripciéon de las Lineas

A. Linea 846
B. Linea 847
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SIPERINTENDENY

VLOIREN Y S EGLIEEYS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : S.A.C.I. FALABELLA
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE QR L FECHA: 09.09.1996
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DEBONOSEN :  N° 846 FECHA: 02 DiC 20
EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 3.000.000.- Las colocaciones que se

efectiien con cargo a la linea, sean éstas en
Unidades de Fomento, Pesos o Ddlares, no
podrdn exceder a la referida cantidad.

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA : 10 afios contados desde la fecha del
Certificado de inscripcion de la Linea.

GARANTIAS ' No contempla.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA ; Salvo que se indique lo contrario, el
Emisor podrd rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los bonos que se
emitan con cargo a la presente Linea, de
acuerdo a lo establecido en el nimero Uno
de la Cldusula Séptima del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.
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REGIMEN TRIBUTARIO ; Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias
correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, las colocaciones que se
efectilen con cargp a esta Linea se acogeran
al régimen ftributario establecido en el
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta y sus modificaciones

Notaria : Ivén Torrealba Acevedo.
Fecha :17.10.2016

Domicilio  : Santiago.

Modificada :11.11.2016 y 21.11.2016

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, (7 DIC 2016




CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE BONOS EN :

EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

S5.A.C.1. FALABELLA

N° 582 FECHA: 09.09.1996

Bonos al portador desmaterializados.

N g4 T  FECHA: g7 DiC 206

U.F. 3.000.000.- Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la linea, sean éstas en
Unidades de Fomento, Pesos o Doélares, no
podrédn exceder a la referida cantidad.

30 aflos contados desde la fecha del
Certificado de inscripcién de la Linea.

No contempla.

Salvo que se indique lo contrario, el
Emisor podréd rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los Bonos que se
emitan con cargo a la presente Linea, de
acuerdo a lo establecido en el nimero Uno
de la Cldusula Séptima del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.




SUPERINTERDE!

REGIMEN TRIBUTARIO ! Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias
correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, las colocaciones que se
efectiien con cargo a esta Linea se acogeran
al régimen tributario establecido en el
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta y sus modificaciones

Notaria : Ivén Torrealba Acevedo.
Fecha : 17.10.2016

Domicilio  : Santiago.

Modificada :11.11.2016y 21.11.2016

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, (7 BiC 2016
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lll.  Prospecto Legal

A. Linea 846 (Serie Qy Serie R)
B. Linea 847 (Serie Sy Serie T)




S.A.C.l. Falabella

Inscripcién en el Registro de Valores N° 582

PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION DE BONOS POR LIiNEA
DE TiTULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
BONOS SERIE Qy R

Diciembre 2016



INFORMACION GENERAL
Intermediarios Participantes
Banchile Corredores de Bolsa S.A.,
Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.
Declaracion de Responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

‘LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD
DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA
PAGINA.

Fecha del Prospecto

Diciembre 20186.
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IDENTIFICACION DEL EMISOR
Nombre o Razén Social
Nombre fantasia

RUT

Inscripcion Registro de Valores:

Direccion
Teléfono
Fax

Direccion electrénica

S.A.C.I. Falabella

Falabella

90.749.000-9

N° 582 con fecha 9 de Septiembre de 1996
Manuel Rodriguez Norte 730, Santiago

(56 2) 2380 2000

(56 2) 2380 2047

www.falabella.com



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
21 Resena histérica

S.A.C.l. Falabella (en adelante “Falabella”, la “Compafiia”, o el “Emisor’) es una de las principales
compariias de retail de Latinoamérica. Con mas de 126 afios de trayectoria, cuenta con
operaciones en Chile, Per, Colombia, Argentina, Brasil y Uruguay, paises donde suma 467
tiendas y 38 centros comerciales. Actualmente entrega empleo a mas de 104.000 trabajadores en
la regién. El Grupo desarrolla su actividad comercial compatibilizando crecimiento, rentabilidad y
sostenibilidad en sus cinco areas de negocios principales: Tiendas por Departamento,
Mejoramiento del Hogar, Supermercados, Servicios Financieros e Inmobiliaria. Su vasta trayectoria
y su estrategia de crecimiento responsable han permitido al holding liderar varios de los negocios
en los que participa.

A continuacién se presentan los 12 principales accionistas de la compafiia:

Nombre o Razén Social Acciones Porcentaje
INVERSIONES LOS OLVOS SA 285.569.988  11,73%
LUCEC TRES S A 258.913.368  10,64%
INVERSIONES SAN VITTO LTDA 243.698.146  10,01%
BETHIA SA 238.849.011  9,80%
INV Y RENTAS DON ALBERTO CUATRO S A 150.666.022  6,19%
DERSA SA 138.024.501  5,67%
BANCO DE CHILE POR CUENTA DE TERCEROS NO RESIDENTES 108.774.654  447%
MAPCOR CUATRO S A 108.247.346  4,45%
BANCO ITAU CORPBANCA POR CTA DE INVERSIONISTAS EXTRANJEROS 80.398.476  3,30%
BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV EXTRANJEROS 61.787.340  2,54%
INPESCA S A 49343681  2,03%
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA AMALFI SPA 45224102  1,86%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Septiembre 2016.

Los origenes de Falabella se remontan a 1889, afio en que Salvatore Falabella abre la primera
gran sastreria del pais.

En 1937 se integra a la empresa Alberto Solari, quien le imprime un renovado impulso con la
incorporacion de nuevos productos y puntos de venta con articulos de moda para la familia.
Falabella se transforma en una importante tienda de vestuario.

En 1958 el éxito y posicionamiento alcanzado por Falabella permiten la incorporacién de una gran
variedad de productos para el hogar, transformandose en una tienda por departamentos.

En 1980, con el objeto de satisfacer la creciente demanda de crédito por parte de sus clientes,
Falabella implementa CMR, su propia tarjeta de crédito.

En 1990 Falabella ingresa al negocio de los centros comerciales ubicandose principalmente en
sectores con alto potencial de crecimiento en sus ingresos con la inauguracién del Mall Plaza
Vespucio en La Florida, primer mall dirigido a los segmentos emergentes de la economia. Mall
Plaza Vespucio es el primer centro comercial de la cadena Mall Plaza.



En 1993 la Empresa inicia su proceso de internacionalizacion al abrir su primera tienda en
Mendoza, Argentina. Durante los proximos afios se abrieron otras tiendas en las ciudades de
Rosario, Cordoba y San Juan en dicho pais.

En 1995 Falabella ingresa al mercado peruano tras la adquisicién de Saga, compafiia que tenia
dos tiendas por departamento en Lima.

En 1996 La Compaiiia se transforma en sociedad anénima abierta y en noviembre comienza la
transaccion de sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago.

En 1997 Falabella ingresa a una nueva area de negocio con la firma de un contrato de asociacién
con The Home Depot, lider mundial en el rubro del mejoramiento para el hogar. Asimismo, amplia
su oferta de servicios con la creacién de Viajes Falabella y Seguros Falabella.

En 1998 se abren las dos primeras tiendas en Chile de The Home Depot. Ademas, se crea el
Banco Falabella, a través de la compra de la licencia del ING Bank Chile.

En 1999 comienzan las operaciones de venta por Internet en Chile. Por otra parte, se inaugura la
primera tienda por departamentos en Buenos Aires.

En 2001 Falabella adquiere la totalidad de The Home Depot Chile tras lo cual nacié HomeStore. A
su vez, comienza la expansion en Peru hacia provincias del norte con la apertura de tres tiendas
por departamento de menor formato.

En 2002 Falabella incursiona por primera vez en el negocio de los supermercados a través de la
creacion de Tottus, abriendo el primer local en el Cono Norte de Lima. En Chile, se incorporan dos
nuevas tiendas HomeStore, ubicadas en La Reina y en Vicufia Mackenna, totalizando siete locales.

En 2003 se produce un gran hito en la historia de Falabella al realizarse la fusién con Sodimac
S.A., principal cadena de tiendas para el mejoramiento del hogar y venta de materiales de
construccion en Chile. A través de ello consolida el desarrollo de esta area de negocios y se
potencia el proceso de internacionalizacion de la Compafiia, dada la presencia de Sodimac en
Colombia. Ese mismo afio Mall Plaza se convierte en el mayor operador de centros comerciales del
pais, con la construccion de dos nuevos malls, uno en la ciudad de Los Angeles y el otro en la
comuna de Huechuraba, Mall Plaza Norte.

En 2004 Falabella marca su ingreso al negocio de los supermercados en Chile al realizar la compra
de los supermercados San Francisco, la tercera cadena del pais, complementando el conocimiento
de la industria adquirido a través de la propiedad de Tottus en Peru.

En 2005 Falabella ingresa al negocio financiero en Colombia, a través de la tarjeta CMR. Por otra
parte, Falabella aumenta su participacion en Sodimac Colombia de un 35% a 49%, y acuerda con
sus socios colombianos participar en los negocios de tiendas por departamento y CMR con un 65%
de la propiedad. Durante este afio Falabella inaugura su primer hipermercado Tottus en Chile. Por
su parte, Banco Falabella completa su migracion de un banco de consumo a un banco de personas
integral, ofreciendo cuentas de ahorro, cuentas corrientes, entre otros productos.

En el afo 2006 se completa el arribo a Colombia a través de la apertura de tiendas por
departamento en dicho pais. Por otro lado se crea en Chile CMR Automotriz, una division de retail
financiero enfocada al financiamiento para la compra de vehiculos particulares aprovechando todo
el conocimiento adquirido a lo largo de los afios por CMR.

El afio 2007 se incrementa la participacion en Mall Plaza hasta un 64,5% con la Gnica excepcion
del mall Plaza Vespucio en el que se mantiene el porcentaje de propiedad del 45%. Ademas de



esto se lanzan en Peru el Banco Falabella y Aventura Plaza, negocio de centros comerciales. En el
area del mejoramiento del hogar Sodimac adquirio el 60% de la propiedad de Imperial, empresa
chilena especialista en tableros, lo que permitira a Sodimac desarrollar Imperial a lo largo de todo
Chile y servir el mercado especialista de carpinteros y terminacion.

Durante el afio 2008 se concreta la llegada de Sodimac a Argentina a través de la apertura de
cuatro tiendas en ese pais. En julio, S.A.C.|. Falabella pas6 a tener una participacion del 59,3% en
Plaza S.A., sociedad que incluye Plaza Vespucio S.A. De esta manera S.A.C.|. Falabella consolida
todas las operaciones de Mall Plaza en Chile. Con fecha 13 de noviembre de 2008, Falabella de
Colombia S.A. suscribié contratos de arrendamiento con la cadena colombiana de tiendas por
departamento “Casa Estrella’. Los contratos se refieren a cinco tiendas, con lo cual la operacién de
Falabella en Colombia se elevo a nueve tiendas.

Durante el afio 2010, se lanza CMR Visa en Chile y Perd. A finales de junio, CMR Colombia
obtiene autorizacién para iniciar el negocio bancario, inaugurandose el Banco Falabella Colombia.

En 2012 Mall Plaza Colombia inaugura su primer centro comercial en el pais, Mall Plaza El Castillo
en la ciudad de Cartagena de Indias.

En 2013 se constituye la empresa de telefonia Mévil Falabella entrando en modalidad de operador
virtual. Ese mismo afio se crea Falabella Connect, que concentra en un solo lugar la informacion
sobre los planes, valores y modelos de celulares de todas las compariias de telefonia mévil.

En julio del mismo afio, Sodimac Brasil, filial de S.A.C.| Falabella, adquiri6 el 50,1% de
Construdecor S.A. marcando el ingreso de Sodimac al mercado de mejoramiento del hogar en
Brasil. Construdecor operaba 56 tiendas en el estado de Sao Paulo bajo la marca DICICO, con
ventas anuales que ascendieron a BRL' 789 millones en el afio 2012, contando con la mayor
cadena de tiendas de distribucion de materiales de construccion y articulos para el mejoramiento
del hogar, medido por nimero de tiendas.

En 2014, Sodimac Pert adquirié el 100% de las acciones de Maestro, cadena de mejoramiento del
hogar en Peru. Esta contaba con 30 tiendas ubicadas principalmente en Lima y tuvo ventas
anuales por PEN 1.469 millones en el afio 2013.

En 2015, el grupo Falabella inicié operaciones en un sexto pais, Uruguay, abriendo su primera
tienda Sodimac en Montevideo, integrando los formatos Homecenter y Constructor. En el tercer
trimestre de ese afo se inaugurd una segunda tienda al noreste de Montevideo.

En ese mismo afio, se abrieron las primeras 2 tiendas Homecenter en Brasil, ubicadas en Tamboré
y Ribeirao Preto, Sao Paulo.

También en 2015, grupo Falabella inauguré su primer Hotel Courtyard by Marriott en Santiago,
Chile, establecimiento de propiedad de Sociedad de Rentas Falabella y operado por Marriot
International. El nuevo hotel de cuatro estrellas esta ubicado en el centro comercial de Falabella en
Avenida Kennedy y cuenta con 205 habitaciones y esta enfocado mayormente en el viajero de
negocios. Asi, grupo Falabella incorpora un nuevo formato a su negocio inmobiliario, bajo el cual
sin embargo, no se tienen planificadas nuevas inversiones.

' Simbologia monedas: $: pesos chilenos; CLP: pesos chilenos; US$: dolares de Estados Unidos;
PEN: nuevos soles de Pert; COP: pesos colombianos; ARS: pesos argentinos; BRL: reales de
Brasil.



En diciembre de 2015, se dio inicio a un proceso de division de Aventura Plaza S.A., como parte de
la reestructuracion del area inmobiliaria de Falabella Peri S.A.A. (y de su filial Open Plaza S.A)). El
6 de julio concluyé este proceso de escision de Aventura Plaza S.A., con lo cual S.A.C.1. Falabella,
a través de sus filiales Falabella Perti y Plaza S.A., pasé a controlar y a consolidar los centros
comerciales Bellavista y Truijillo, y el proyecto Cayma en Per.

En enero de 2016, CF Seguros de Vida, alianza entre Falabella Inversiones Financieras -filial del
Grupo Falabella- y la Compaiiia de Seguros BNP Paribas Cardif, inici6 formalmente sus
operaciones comerciales.

En abril de 2016 S.A.C.I. Falabella firmé un acuerdo de entendimiento (MOU) con Soriana,
empresa mexicana duefia de la segunda cadena de supermercados mas grande de México, para
desarrollar en conjunto en ese pais una cadena de tiendas de mejoramiento del hogar y un negocio
de servicios financieros.

En julio S.A.C.1. Falabella y Soriana firmaron los contratos definitivos que permitiran desarrollar en
conjunto los negocios de mejoramiento del hogar (Sodimac) y de servicios financieros (CMR) en
México. S.A.C.1. Falabella y Soriana tendrian igual porcentaje de propiedad en cada una de las dos
nuevas sociedades. Para la ejecucién de estos proyectos, S.A.C.I. Falabella y Soriana efectuarian
aportes por US$300 millones cada uno en capital y/o bienes raices en los proximos cinco afios. El
negocio financiero se iniciara en el corto plazo con la operacion de CMR en todos los formatos de
Soriana. El plan de inversion inicial contempla |la apertura de aproximadamente 20 tiendas Sodimac
en cinco anos.

A continuacion se presenta la Estructura Corporativa Resumida a noviembre de 2016;

SACI] Falabella
¥ 99.8% A 0% i
Chile Peru! Argentina | Brazil
p Folabella  100% by Sugafalab, 98% P Folobell  100% [ Falobela 45%
[y eneAROG i Sodimac 100% 2 Sodimac 100% {9 Sedimac 49%7 Construdecor Sadimac 100%
|
,J’ — ¥ ‘
Imperial 0% | e o 100% ‘
[ |
2 Totus 85% r Tottus 100% |
|
|
CMR 100% 2 Banco Falab.l00% 2 CMR 100% 2 Banco Falab. 65%
|
Banco Falab.]00% [> OpenPlaza 100%

i Reniaos Faolabella
(Open Plaza] 100%

5 MallPloze 59.3% 2 MallPloza Peru 66.7% 2

¥

T
N Descroilos 77.5% 83.3%

(1) A trovés de Folabsio Pl SAA.



2.2 Descripcion del sector industrial

El sector industrial donde actlia Falabella es el comercio detallista, uno de los sectores més activos
de la economia nacional en términos de crecimiento y que presenta también un alto grado de
competencia.

Dentro de esta industria se pueden distinguir distintos sub sectores como:

Tiendas por departamento
Multitiendas

Cadenas de especialidad
Mejoramiento del hogar y construccion
Supermercados

OV Peed N o=

Adicionalmente, Falabella se encuentra presente en el sector de Centros Comerciales y en el
sector de los servicios financieros, que si bien no pertenecen al comercio detallista propiamente tal,
son sectores que estan relacionados a éste.

2.21 Tiendas por Departamentos

La industria de grandes tiendas naci¢ en Chile a mediados del siglo pasado, con locales que se
fueron ampliando hasta abarcar las lineas de productos de una tienda por departamentos como la
conocemos hoy. Falabella comenz6 sus actividades a fines del siglo XIX dedicada al vestuario y
posteriormente amplid su linea de negocios a productos para el hogar y electrénicos. Durante los
afos 70 y comienzos de los 80, la industria experimentd un periodo de ajuste y menor crecimiento
condicionado principalmente por la situacién econémica imperante en ese entonces, lo que llevo a
desaparecer a muchos de los competidores.

Desde mediados de la década de los 80, la industria ha sufrido una profunda transformacion,
debido principalmente al incremento del producto interno bruto per capita, la politica de expansién
desarrollada por las grandes tiendas, la mayor aceptacién del concepto por parte de los
consumidores, la incorporacién de nuevos servicios, el mejoramiento de la relacién precio-calidad
de los diferentes productos ofrecidos y el desarrollo del negocio crediticio.

En los dltimos afios y con la masificacién de internet, los consumidores han ido cambiando sus
habitos de compra, por lo que el foco de las grandes compaiiias ha sido el facilitar la experiencia
de compra de los clientes, haciendo que éstos puedan acceder a sus productos a través de
multiples canales ademas de la tienda fisica, donde el rol de las tiendas virtuales se ha tornado
clave.

En la ultima década, Falabella ha consolidado un claro liderazgo en la industria con un fuerte
crecimiento de las ventas llegando a representar, a junio de 2016, el 38% del mercado de las cinco
grandes tiendas en Chile y superando al segundo competidor por 11 puntos porcentuales de
participacion.

Los principales actores de este mercado en Chile son Falabella, Paris (incluye la incorporacién de
Johnson), Ripley, La Polar e Hites, los cuales estan orientados principalmente a los sectores
socioeconoémicos ABC1, C2, C3 y D de la poblacién. La propiedad de estas empresas se
concentra en empresarios locales, en un mercado donde en el pasado, operadores internacionales
como JC Penney, Sears y Muricy incursionaron sin éxito.



Participacion de Mercado en ventas de Tiendas por
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Las tiendas por departamento ofrecen una amplia variedad de lineas de producto, como vestuario,
decoracion, muebles, computacion, articulos deportivos, electronica, telefonia y linea blanca,
financiamiento a través de sus propias tarjetas de crédito y una serie de servicios tales como
agencias de viajes, listas de novios, corretaje de seguros generales, entre otros.

2.2.2 Multitiendas

El negocio de las multitiendas en Chile esta conformado principalmente por ABCDin, Corona, Tricot
y Dijon. Este formato de tiendas se diferencia de las Tiendas por Departamento en la menor gama
de productos que ofrece en sus locales y por estar enfocadas a los segmentos socioecondmicos
medio y medio bajo. Aunque normalmente operan mas de un local, el volumen de ventas de estas
tiendas es sustancialmente menor al de las tiendas por departamento. Generalmente tienen como
caracteristica el ser empresas de caracter familiar.

2.2.3 Cadenas de especialidad

Las cadenas de especialidad centran su oferta de productos en torno a un uso, concepto especifico
0 caracteristicas comunes. En algunos casos funcionan a nivel nacional dentro de centros
comerciales. Existe una amplia variedad de rubros, como por ejemplo, electro hogar, vestuario,
calzado, computacioén, ferreteria, entre otros.

Las principales cadenas son Forus, Komax, Zara y H&M en vestuario y calzado.

2.24 Mejoramiento del hogar y construccion

La industria del sector de mejoramiento de hogar y de materiales de la construccion en Chile ha
experimentado un crecimiento sostenido en los Gltimos afios, siendo Sodimac uno de sus

principales protagonistas. Durante el periodo junio 2008-junio 2016 los sectores Comercio y
Construccion crecieron a precios corrientes un 8,4% y 6,3% anual, respectivamente.
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En este mercado se pueden distinguir tres segmentos: mejoramiento del hogar, reparacion y
mantencion del hogar, y obras nuevas.

* Mejoramiento del hogar: corresponde a la demanda de las personas (familias) por productos
decorativos, accesorios y equipamiento para el hogar: menaje, textiles, accesorios de bafio y
cocina, temporada, muebles funcionales, ceramica decorativa y pisos, entre otros. En este
segmento, la variedad y disponibilidad inmediata de productos son fundamentales.

» Reparacion y mantencién del hogar: en este segmento, los principales clientes corresponden a
profesionales independientes, tales como maestros y pequefios contratistas, que realizan
ampliaciones, reparaciones y mantencion de hogares para terceros, asi como duefios de casa
que realizan en forma independiente estos trabajos para su propio hogar, mas la demanda por
productos para la ampliacion, reparacion y mantencién del comercio y empresa.

e Obras nuevas: el segmento de obras nuevas corresponde a la demanda generada
basicamente por grandes empresas constructoras para la ejecucién de nuevos proyectos. En
este segmento, el precio y el cumplimiento con las fechas de entrega son factores claves en la
toma de decisiones.

Tradicionalmente, este negocio se realizaba en Chile principalmente a través de ferreterias y
bodegas de distribucién de materiales para la construccion. A partir de la segunda mitad de la
década de los ochenta comenz6 a desarrollarse el concepto de cadenas de tiendas especializadas
y centros de distribucion, el cual ha logrado alcanzar un potencial de crecimiento muy significativo.

Uno de los hitos mas relevantes de la industria ha sido la introduccién por parte de Sodimac del
formato de ventas al detalle Homecenter, destinado a satisfacer en un solo punto de venta las
necesidades de mejoramiento y reparacién y mantencién del hogar, con el objetivo de reducir la
dependencia a los ciclos de la construccion.

En Chile, Sodimac compite con distintos actores en cada uno de los segmentos en que participa,
desde las grandes tiendas que venden equipamiento para el mejoramiento del hogar, hasta los
distribuidores de materiales para la construccién que atienden a las grandes empresas
constructoras del pais.

Competidores en sector Mejoramiento de Hogar y Construccién

Mejoramiento del Hogar Reparacion gon;aaptencmn det Obras Nuevas
Easy Easy Easy
Grandes Tiendas MTS Distribuidores
Hipermercados Chilemat Construmart
Tiendas especializadas Construmart MTS
Ferreterias Chilemat

El resto del mercado estéa en manos de medianos y pequefios ferreteros a lo largo del pais, lo que
hace de éste un mercado altamente fragmentado, presentando una oportunidad de crecimiento
importante para los grandes actores de la industria.
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Junio 2016

W Sodimac

Competidor 1
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225 Supermercados

La industria de supermercados en Chile es el principal canal de distribucién del comercio minorista,
representando ventas cercanas al 1,94% del PIB nacional®. A pesar de que se ha caracterizado
histéricamente por ser una industria altamente fragmentada, en los Gltimos afios ha tendido hacia
la concentracién debido a que algunas cadenas han adquirido las operaciones de actores mas
pequefios. Las operaciones mas importantes que han acentuado esta situacién son la adquisicién
de Santa |sabel, Las Brisas y Montecarlo por parte de Cencosud, de Carrefour por parte de D&S, la
entrada de Falabella al segmento de los hipermercados a través de su marca Tottus, la toma de
control de D&S por parte de la cadena estadounidense Walmart, las adquisiciones de SMU (Saieh-
Rendic) y Supermercados del Sur (Southern Cross). Cabe mencionar que en el afio 2011 SMU se
fusioné por absorcion con Supermercados del Sur, quedando con el 81,33% del control de esta
ultima.

Por otro lado, a partir del afio 2000 la industria de supermercados en Chile se caracterizé por el
crecimiento en la superficie de venta de las tiendas dando lugar a los locales, que en la actualidad
son conocidos como hipermercados. Esta mayor superficie de venta ha permitido evolucionar hacia
la oferta de una gran diversidad de productos, muchos de los cuales se venden a su vez en tiendas
por departamento, multitiendas o cadenas de especialidad.

En los ultimos afios los clientes han ido prefiriendo formatos de tienda méas pequefios y de mayor
conveniencia, donde puedan realizar una compra mas répida y acorde a necesidades puntuales.

En el negocio de supermercados, los competidores mas relevantes son: Walmart, quien actia
mediante la marca Lider; Cencosud, holding que opera las marcas Jumbo y Santa Isabel; SMU a
traves de Unimarc; y Falabella, quien opera la marca Tottus.

% Fuente: Banco Central e Instituto Nacional de Estadisticas (INE) a junio de 2016.
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Participacion de mercado en ventas de Supermercados
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2.26 Centros Comerciales

Desde la inauguracion del centro comercial Apumanque, primer mall de Chile, en el afio 1981, los
habitos de los consumidores han cambiado, migrando desde las tiendas individuales a los centros
comerciales.

Entre los principales factores que explican el fuerte crecimiento de los malls se encuentran:

e El consumidor privilegia las instalaciones comerciales en donde puede satisfacer en forma
simultanea la mayor cantidad posible de sus habitos de consumo, en condiciones de agrado,
comodidad y seguridad, con amplios horarios de atencion y con la posibilidad de comparar
precios en un mismo lugar. Los referidos atributos, convierten al mall en una atractiva
propuesta para la familia y los grupos de personas, en donde la amplitud de productos y
servicios para todas las edades y preferencias, ademas de una serie de alternativas de
entretencion y cultura, les permite pasar un rato de esparcimiento.

* Las externalidades negativas que comunmente crean los sectores con una fuerte
concentracion de comercio y las modificaciones urbanas a las ciudades que han incrementado
las distancias y desplazado parte de la poblacién hacia la periferia, han favorecido el desarrollo
del comercio en espacios amplios y de facil acceso como los centros comerciales.

e El crecimiento econémico se ha traducido en un fuerte incremento en la demanda agregada
por bienes y servicios, lo que ha potenciado el crecimiento de los centros comerciales que, con
un formato de gran superficie construida, tienen la capacidad para absorber este aumento en la
demanda.

Los principales operadores de centros comerciales en Chile son Mall Plaza, Cencosud, Parque
Arauco y Walmart, asi como otros operadores medianos y pequefios orientados a atender a los
consumidores de barrio o sectores geograficos de menor tamafio.

Los centros comerciales dividen en general a sus locales de acuerdo al tamafio y funcién que
cumplen dentro del mall. Las tiendas anclas (mas de 4.000 m?) buscan generar trafico y
pertenecen a rubros como hipermercados, tiendas de mejoramiento para el hogar o tiendas por
departamentos, entre otros.
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Los locales satélites (entre 50 y 500 m2) y médulos (menos de 15 m?) buscan proveer un mix de
productos atractivos y complementar la rentabilidad del centro comercial.

Los ingresos de un mall se obtienen de los arriendos que se cobran a los locatarios, los que
cancelan un porcentaje de sus ventas - con un limite minimo - como canon de arrendamiento.

La participacion de mercado de Mall Plaza en el comercio minorista en Chile se estima en 6,1%.
Para determinar dicha participacion, se consideran las ventas totales efectuadas dentro de los
centros comerciales Mall Plaza, excluyendo ventas en los sectores automotriz, supermercado,
tienda hogar y salud, y se comparan con una estimacion del comercio minorista en dichos rubros.

2.2.7 Servicios Financieros
La Industria bancaria

En los dltimos afios, la industria bancaria ha experimentado un fuerte crecimiento, debido
principalmente a la consolidacion de los “mega bancos” producto de fusiones y adquisiciones,
especializacion de actores de menor tamafio a segmentos especificos, y a un importante
crecimiento de la economia que se refleja en una mayor bancarizacién de la poblacién y demanda
de créditos.

Asimismo, la banca ha demostrado altos indices de eficiencia, altos niveles de capitalizacién y un
adecuado manejo del riesgo, lo que en conjunto permitié sortear sin mayores sobresaltos la tltima
crisis financiera el ario 2009.

A junio del afo 2016, el conjunto de los bancos que conformaban el sistema financiero,
presentaban colocaciones por un monto aproximado de $147 billones®. Para este mismo periodo,
aproximadamente un 13,0% de las colocaciones totales correspondieron a créditos de consumo.

A partir de 1998 y principios de la década del 2000, los principales operadores de retail ingresaron
al negocio bancario, siendo Falabella la primera en entrar con Banco Falabella (1998), seguido por
Banco Ripley (2002) y Banco Paris (2004). Estas entidades nacieron orientadas a financiar
operaciones de consumo de personas de los estratos C1, C2 y C3 de la poblacién, principalmente
clientes de las mismas tiendas. Banco Falabella ha expandido sus operaciones en los ltimos afios
hacia segmentos distintos de la poblacién y también a la oferta de una mayor amplitud de servicios,
dejando de ser un banco de consumo, y pasando a ser un banco integral en los servicios que
ofrece.

La Industria de las tarjetas de crédito

Dentro de las colocaciones del sistema financiero estan las que corresponden a las tarjetas de
crédito bancarias y las no bancarias, que en conjunto son aproximadamente de $7,4 billones a
diciembre del 2015°, representando cerca de un 34,24% del total de créditos de consumo. En el
restante 65,76% estan los créditos de consumo en cuotas y otras colocaciones de consumo del
sector bancario.

® Colocaciones totales del sistema bancario. Se excluyen las colocaciones contingentes. Billones: millones de millones.
Fuente: SBIF, Reporte mensual de informacion financiera - Nueva versién, Junio 2016.

* Fuente: SBIF. Principales Activos Consolidados por instituciones al mes de Diciembre de 2015. Informe de Tarjetas de
Crédito no Bancarias al mes de Diciembre de 2015.
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El Retail ha desarrollado el negocio crediticio, destacandose como uno de los mas importantes
emisores de tarjetas de crédito, generando altos niveles de competencia entre el sector bancario y
no bancario.

Como una forma de expandir su negocio, las tarjetas no bancarias, también conocidas como
tarjetas de casas comerciales, ademas de otorgar financiamiento a los clientes para comprar en
sus tiendas y demas empresas relacionadas, como es el caso de viajes, seguros, etc., otorgan
financiamiento a través de avances en efectivo o superavances. Asimismo, en el tltimo tiempo han
desarrollado alianzas estratégicas con las marcas internacionales Visa y MasterCard para que sus
tarjetas puedan operar en todos los comercios tanto dentro como fuera de Chile, con el objeto de
transformarlas en las preferidas de sus clientes, y de esta forma poder competir en igualdad
de condiciones con la industria bancaria.

Las tarjetas de crédito no bancarias estan sujetas a una serie de regulaciones, siendo las méas
relevantes el no superar la tasa de interés maxima convencional por concepto de los créditos que
otorgan, entregar informacion clara de todos los cobros realizados por concepto de intereses,
comisiones y cualquier otro cargo y entregar una serie de informacion periodica a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).

El 5 de marzo de 2012 en Chile se promulgé la ley N° 20.555 que crea el Sernac Financiero, un
nuevo marco legal que fortalece los derechos de los consumidores imponiendo nuevas reglas a las
empresas y dandole mas facultades resolutivas al Sernac.

Con esta ley se estipulan derechos de los consumidores, entre la que destaca el acceso claro a la
informacion. Los clientes tienen el derecho de conocer tasas, precios, cargos y costos adicionales.
Otra importante reglamentacién es la que estipula que las condiciones de los contratos no podran
ser cambiados a menos que exista pleno acuerdo de las partes.

Por el lado de las instituciones, éstas tienen la obligacion de respetar cotizaciones que no podran
tener una vigencia menor a 7 dias habiles, informar todos los precios y tasas, ademas de la Carga
Anual Equivalente o (CAE) incluyendo el valor de una cuota o la tasa de interés de referencia.

El 20 de noviembre de 2013 se aprobé en Chile el proyecto de ley que reduce la Tasa Maxima
Convencional, la cual comenzé a aplicarse el 13 de diciembre de 2013, inicialmente disminuyendo
la tasa que afecta los préstamos por montos inferiores a 200 UF de 54% a 48% aproximadamente.

El 23 de septiembre de 2015, la SBIF emitid la resolucion N° 439, en virtud de la cual se inician las
sanciones a las infracciones a la Ley N° 18.010 cometidas por instituciones que colocan fondos por
medio de operaciones de crédito de dinero de manera masiva.

23 Actividades y negocios

Falabella es la mayor empresa de retail en Sudamérica en términos de ventas y la empresa de
mayor capitalizacion bursatil en la Bolsa de Santiagos, con una clara posicion de liderazgo en gran
parte de las areas de negocio en que participa. A través de su larga historia, Falabella ha sido
siempre una empresa centrada en el cliente y de esta forma ha ido cambiando y desarrollandose
con el objeto de adaptarse a un consumidor que evoluciona en sus necesidades y habitos.

Ademas de la venta minorista, la Compafiia participa también en otras lineas de negocio que
complementan su negocio central, tales como el financiero, centros comerciales, textil y negocios
asociados.

® Fuente: Bloomberg; Septiembre de 2016.
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El liderazgo de Falabella, su capacidad de innovacién, de adaptarse y anticiparse a las
necesidades del consumidor, y su acabado entendimiento del negocio, le han entregado la
confianza para expandirse rapidamente a nivel internacional en las distintas areas de negocio en
que participa. A septiembre de 2016 Falabella contaba con 467 tiendas en 6 paises de la regién.

Sepliembre 2015 Sepliembre 2014

Chile

Tiendas por Departamento 311.926 45 304.233 44

Mejoramiento del Hogar 703.605 85 711.839 85

Supermercados 185.026 53 207 067 61
Perd

Tiendas por Departamento 161.692 26 172.143 28

Mejoramiento del Hogar 372.401 57, 368.448 56

Supermercados 182.561 49 205.484 57
Colombia

Tiendas por Departamento 114.025 18 147 202 23

Mejoramiento del Hogar 338.211 35 341.114 35
Argentina

Tiendas por Departamento 57.562 11 57.658 Iid

Mejoramiento del Hogar 85.861 8 85.941 8
Brasil

Mejoramiento del Hogar 130.578 58 151.623 57
Uruguay

Mejoramiento del Hogar 19211 2 19.211 2
Total Locales 2.662.659 447 2.771.963 467

Fuente: Falabella.

Las sinergias existentes entre las distintas areas de negocio, junto a una administracion profesional
y experimentada, constituyen una importante ventaja competitiva que explica en gran parte el
exitoso desarrollo de la Compafiia y su reconocida posicion de liderazgo. En su expansion
internacional, Falabella ha sabido replicar exitosamente esta forma de hacer negocios, realizando
las adaptaciones pertinentes.

El pilar de la estructura empresarial lo constituyen las tiendas Falabella, Sodimac y Tottus, que es
donde principalmente ocurre el contacto con el consumidor y representan la cara mas visible de la
Compafiia. Estas tiendas cuentan con una excelente infraestructura fisica, con buena ubicacién,
accesos y ambientacion, ademas de una fuerza de venta capacitada con una orientacion al
servicio. Los productos ofrecidos en ellas son adquiridos a través de todo el mundo por un equipo
de profesionales con gran experiencia y conocimiento de las preferencias del consumidor.

Un elemento clave en la estrategia de Falabella es entregar a la referida infraestructura comercial
un apoyo logistico, financiero y administrativo (manejo de inventarios, sistemas, etc.) de primer
nivel. Lo anterior, en conjunto con una estrategia comunicacional que refuerza el posicionamiento
de Falabella como lider en productos, la amplitud de surtido, calidad de servicios y buenas
condiciones crediticias, son algunos de los elementos que permiten a la Compariia sostener una
solida ventaja competitiva y mayor valoracion por parte de los consumidores.
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La Compaiiia participa también en el negocio financiero a través de CMR y Banco Falabella. A
septiembre de 2016, CMR tiene aproximadamente 4,9 millones de tarjetas activas® en los cuatro
paises donde esta presente. A través de la tarjeta se otorgan créditos a los clientes para que
financien sus compras en las tiendas del grupo y en otros comercios en condiciones que afectan
favorablemente la decision de compra, adaptandose adecuadamente a la transaccién misma vy la
capacidad de pago del cliente. A su vez el negocio de crédito ha pasado a ser un eje central de la
compafiia, siendo altamente sinérgico con los negocios de retail.

Banco Falabella entrega productos de crédito de consumo tradicionales, automotrices e
hipotecarios, asi como también cuentas corrientes, cuentas vistas y distribucién de fondos mutuos.
La exitosa gestion del Banco —con adecuados indicadores de rentabilidad, eficiencia y riesgo- han
sido en gran parte posibles gracias a un preparado equipo comercial y administrativo, la posibilidad
de aprovechar la sinergia de la gran marca Falabella y su afinidad con las tiendas del grupo, su
gran cercania a los clientes y la importante experiencia en la administracién y desarrollo del
negocio crediticio.

Falabella participa también en la operacion, administracion y desarrollo de centros comerciales. A
septiembre de 2016, Falabella contaba con 25 centros comerciales en Chile, 12 en Peri y 1 en
Colombia, luego de la division de Aventura Plaza S.A. mencionada en la seccién 2.1 de este
prospecto el 6 de julio de 2016.

Adicionalmente, la Compafiia cuenta con una importante capacidad propia de manufactura de
vestuario masculino y femenino. Lo anterior le permite sustentar la estrategia de combinar en su
oferta de productos marcas lideres con marcas propias, asegurandose de contar con vestuario de
calidad, adecuado al gusto y talla de los consumidores locales. Esta capacidad de manufactura
propia, en ciertos segmentos, permite realizar un manejo de inventario mas eficiente y contar con
una mayor capacidad de respuesta ante cambios en la demanda.

A nivel consolidado, las ventas de Falabella acumuladas a septiembre de 2016 alcanzaron los
$6.217.956 millones, lo que representa un incremento de 4,2% respecto al mismo periodo del afio
anterior. EI EBITDA’ y la utilidad alcanzaron $786.422 millones y $432.979 millones
respectivamente para el mismo periodo, lo que representa un aumento de 5,6% y 37,1% con
respecto al afio anterior, respectivamente. El aumento en esta tltima se explica principalmente por
el efecto generado por la escision de Aventura Plaza S.A., que generd una ganancia no recurrente
y contable, de acuerdo a la norma I.F.R.S, por $ 139.818 millones en el tercer trimestre del 2016
que no representa flujo de caja.

2.3.1 Areas de Negocios
Falabella participa en forma directa y a través de sus filiales en una serie de negocios.
2.3.1.1 Tiendas por Departamento en Chile

Falabella es la principal cadena de tiendas por departamento del pais. La Compafiia administra
directamente las areas comercial, financiera y operativa relacionadas a las tiendas, ademas de
realizar las compras de mercaderia y administrar los centros de distribucién y abastecimiento de
las mismas. Al cierre de septiembre de 2016 Falabella contaba con 44 puntos de venta, con una
superficie total de ventas de 304.233 m2 Una parte importante de estas tiendas se han abierto en
los ultimos diez afios, demostrando el importante crecimiento que ha tenido Falabella y el formato
de tiendas por departamento dentro de la industria en Chile.

® Cuentas activas: cuentas que presentan saldo
" EBITDA: Resultado de explotacion + Depreciacion del gjercicio + Amortizacion de intangibles
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El objetivo principal de la empresa es ofrecer productos de calidad internacional a precios
altamente competitivos, presentando un surtido de productos y una experiencia de compra
omnicanal que satisfaga las necesidades del cliente. Su mercado objetivo son consumidores de los
segmentos ABC1, C2 y C3.

Los productos ofrecidos por las tiendas Falabella se dividen en tres grandes categorias: “vestuario
moda’, que incluye calzado y accesorios, “electro”, que incluye productos electronicos, y “deco”,
que incluye muebles y menaje.

De cara al consumidor, es muy relevante el manejo de marcas para cada segmento. En este
sentido, la Compafila da gran importancia al desarrollo equilibrado de marcas nacionales e
importadas, pensando en los distintos segmentos de consumidores, como por ejemplo:
“Americanino”, “Newport”, “University Club”, “Yamp”, “Sybilla”, “Basement’, “Wurden” y “Recco”
entre otras. También cuenta con marcas exclusivas como “Mango’, “Aldo”, “Clarks”, “Warehouse”,
“‘Desigual’, "MAC Cosmetics”, “Benefit’, “Kiehls”, “La Martina”, “Inglot’, “Longchamp Paris” entre
otras.

La estrategia del Grupo Falabella considera una fuerte integracion entre las tiendas por
departamento y otras areas de negocios que complementan y potencian su actividad. Una de estas
areas es la de servicios financieros, en la que el otorgamiento de crédito a los clientes es un
importante motor de las ventas. A septiembre de 2016, las ventas efectuadas con la tarjeta CMR
representaron alrededor del 45,1% del total de ventas de las tiendas Falabella en Chile.

A septiembre de 2016, las ventas acumuladas de Falabella Chile aumentaron un 10,5% y las
ventas, considerando los mismos locales (Same Store Sales o “SSS”), un 11,9% nominal, en
ambos casos en comparacion a la misma fecha del afio anterior.

2.3.1.2 Mejoramiento del Hogar y Construccién en Chile

Falabella participa en la industria del mejoramiento del hogar y materiales de construccion a través
de Sodimac, en sus formatos Homecenter Sodimac, Sodimac Constructor, Imperial y Homy. Al
cierre de septiembre de 2016 Falabella contaba con 85 locales de mejoramiento del hogar en
Chile, con una superficie total de ventas de 711.839 m2,
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Las tiendas Homecenter Sodimac ofrecen una amplia variedad de productos y servicios,
destinados al equipamiento, renovacion, remodelacion y decoracion, y se orientan principalmente a
familias que buscan mejorar sus hogares. Sodimac Constructor se enfoca en los profesionales,
maestros y contratistas que buscan materiales de construccién y productos de ferreteria a los
mejores precios. Imperial es un formato especializado en el rubro de los mueblistas y maderas.
Homy es el mas reciente formato de la compaiiia y sus tiendas recrean una diversidad de espacios
del hogar, con una propuesta vivencial de disefio y decoracion.

La propuesta comercial de Sodimac se caracteriza por ofrecer mas de 40 mil productos entre las
areas de construccién, maderas, papeles, ceramicas, decoracién, electricidad, cocina, bafos,
muebles (en los que se incluye la linea “hagalo Ud. mismo” de productos para armar), seguridad,
camping, jardineria, mascotas y ferreteria. Adicionalmente, Sodimac presta diversos servicios a sus
clientes entre los que se incluyen asesoria en el funcionamiento, utilidad y uso de los productos,
despacho a domicilio y arriendo de herramientas entre otros.

En la actualidad en Chile, Sodimac opera principalmente mediante el centro de distribucién en
Coronel y el centro de distribucién de Lo Espejo.

A septiembre de 2016, las ventas acumuladas de Sodimac Chile aumentaron un 5,5%, y las
ventas, considerando los mismos locales (Same Store Sales o “SSS”), un 6,0% nominal, en ambos
casos en comparacion a la misma fecha del afio anterior.

La clasificacion de riesgo de Sodimac a septiembre de 2016 es de AA segun Fitch Ratings y AA+
segln Humphreys.

2.3.1.3 Supermercados en Chile

Falabella inicia su incursién en el rubro de alimentos en 2002, con el lanzamiento de la cadena de
Hipermercados Tottus en Perli. En 2004 Falabella ingresa al mercado en Chile con la adquisicion
de Supermercados San Francisco, inaugurando el primer Tottus el afio 2005. Actualmente, todos
los supermercados del Grupo Falabella operan bajo la marca Tottus. Durante los dltimos afios se
ha llevado a cabo un importante plan de crecimiento organico, alcanzando a septiembre de 2016
un total de 61 locales en Chile.

A septiembre de 2016, las ventas acumuladas de los Supermercados de Falabella en Chile
aumentaron en un 6,8% en comparacién al afio anterior. Este incremento se debid
fundamentalmente a la apertura de 8 tiendas en los Gltimos 12 meses, las cuales generaron un
aumento de la superficie de ventas de un 11,9%.

2.3.1.4 Centros Comerciales en Chile

Falabella ingreso al negocio de los centros comerciales el afio 1990, en el marco de la estrategia
de desarrollar su negocio de tiendas por departamento. La Compafiia participa en dicha area en
Chile a través de Mall Plaza, principal operador y administrador de centros comerciales tipo mall, y
de Sociedad de Rentas, que posee, opera y administra power y shopping centers.

Mall Plaza

La experiencia en el negocio comercial acumulada por Falabella junto al aporte de socios
independientes y un preparado equipo administrativo, explican en gran parte la exitosa evolucién
de Mall Plaza. A su vez, el desarrollo de este negocio ha tenido el sello caracteristico de Falabella,
con un fuerte crecimiento, permanente innovacién, un claro enfoque en el consumidor, y una
constante ampliacion de los productos y servicios ofrecidos, anticipandose a la competencia y a las
necesidades de sus clientes.
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Estratégicamente se ha privilegiado la construccion de centros comerciales en los sectores habitados
principalmente por segmentos socio econémicos medios de la poblacién, quienes representan el mayor
potencial de crecimiento del pais.

Lo que en un comienzo estaba conformado sélo por Plaza Vespucio que consistia en algunos locales y
dos tiendas anclas, es a septiembre de 2016 un grupo de 15 centros comerciales a lo largo del pais, con
una superficie arrendable aproximada de 1.213.000 m?.

Mall Plaza cuenta con una serie de servicios y productos anexos tales como centros médicos, Autoplaza
(todo tipo de servicios para el automavil), centros de entretencion y cultura (cines, bowiing, etc.) y Terrazas
(conjunto de restaurantes) entre otros. Asimismo, desde hace varios afios algunos centros comerciales
cuentan con centros de educacion superior, lo que refleja la actitud de Mall Plaza de estar constantemente
implementando ideas pioneras, que tienen un positivo impacto en el nimero, frecuencia y duracion de las
visitas.

Para Mall Plaza, parte importante del éxito de un centro comercial modemo se basa en responder a la
necesidad de los consumidores mas allé de lo netamente comercial, entendiendo también el malflcomo un
lugar de encuentro y esparcimiento, en donde es posible encontrar otros servicios como los antes
mencionados.

Las ventas de Mall Plaza, consideradas en la consolidacion de Falabella, generaron a septiembre de 2016
ingresos por $192.013 millones.

Sociedad de Rentas Falabella

Sociedad de Rentas juega un rol fundamental en el plan de expansién de Falabella en Chile, no
solamente por tener la responsabilidad de comprar los terrenos y construir los nuevos locales de cada
retaifer, sino porque es el vehiculo a través del cual se logran canalizar los intereses de todas las unidades
de negocios para darle forma a la expansién del grupo en relacién a nuevas aperturas. En este contexto,
Sociedad de Rentas Falabella posee, opera y administra 10 power y shopping centers donde se ubican
tiendas del grupo que son sus tiendas anclas, ademas de arrendar locales a terceros. Adicionalmente, en
2015 construy6 el Hotel Courtyard by Marriott, operado a través de Marriot Intemational, incorporando asi
un nuevo formato a su portfolio de inversiones inmobiliarias.

Aparte de definir las inversiones inmobiliarias, existe todo un trabajo paralelo en términos de llegar a los
mercados con los formatos més adecuados. Esta sociedad elabora propuestas de nuevos formatos,
nuevas relaciones entre productos, distribucion de productos y atencion al cliente, entre otras.

2.3.1.5 Servicios Financieros y Otros Servicios en Chile

Servicios Financieros

Falabella participa en la industria de los servicios financieros a través de su tarjeta de crédito CMR, Banco
Falabella, Seguros Falabella Corredores y CF Seguros de Vida.

CMR

Desde que partid entregando créditos a personas en 1980, CMR se ha desarrollado hasta
consolidarse como lider entre las tarjetas de crédito no bancarias y bancarias, con
aproximadamente 2,36 millones de cuentas activas en Chile a septiembre de 2016 y con
$1.438.785 millones en colocaciones.

El porcentaje de ventas que se realizan con tarjeta CMR por negocio es el siguiente:
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Falabella Chile 45,1%
Sodimac Chile 27,1%
Supermercados Chile 19,8%

Fuente: Falabella

Colocaciones CMR en Chile (Miles de millones de pesos)
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La adecuada administracién de riesgo de la cartera de clientes, junto a su eficiente indice de costos
operativos y su solida posicion financiera, se sustentan en la experiencia de su administracién y de
un fuerte respaldo operativo y tecnolégico, que permiten ofrecer mejores condiciones crediticias a
sus clientes.

CMR cuenta con una gerencia de auditoria que depende del Directorio de la compafiia, el cual
aprueba el Plan de auditoria Anual, y que realiza auditorias periédicas que son reportadas al
Comité de Directores. A su vez, la unidad de auditoria reporta a la Gerencia de Auditoria
Corporativa de S.A.C.I. Falabella.

En términos de politicas de administracion de riesgo, CMR Falabella calcula las provisiones en
base a la pérdida incurrida, y consiste en aplicar determinados factores a las colocaciones por tipo
de cartera, normal o renegociada, y distribuidas por dias de atraso. Los factores son determinados
de acuerdo a la historia de castigos y sus recuperaciones. De acuerdo a la politica establecida, se
destaca que los resultados de riesgo a septiembre 2016 presentan un comportamiento segun lo
esperado, disminuyendo levemente el indice de riesgo respecto a junio 2016. Las provisiones
bajaron 5pp en relacion a junio 2016, siendo que en septiembre 2015 bajaron sélo 1 pp en relacion
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al trimestre anterior; lo cual se debe principalmente al aumento de la cartera renegociada que al
cierre de mes se ubica en torno al 5.6%, por haberse implementado una baja en el abono minimo
exigido. En la evolucion de la distribucion de la cartera por tramo de mora durante el tercer
trimestre de 2016, el porcentaje de clientes ‘Al dia’ se ubica en torno al 85%, niveles similares al
mismo periodo del 2015. El indice de Mora Temprana (1-90 dias) alcanza un 12,9% y el de Cartera
Vencida (91-180 dias) 2,3%.

Por otro lado, el plazo promedio de los créditos a septiembre de 2016 es de 4 meses, mientras que
la deuda promedio registrada por los clientes activos con saldo alcanza los $ 609.531.

En la actualidad, CMR Falabella permite efectuar compras, pagar servicios o suscribir pagos
automaticos de cuentas en los comercios afiliados con CMR, como los del grupo Falabella y otros
no relacionados. El acuerdo con Visa y Mastercard permite que la red de comercio de estas
tarjetas pueda ampliarse a todas las ubicacicnes que operen con Transbank, Visa Internacional o
Mastercard Internacional, Visa Platinum y Signature.

Por ultimo, CMR ofrece también la posibilidad de realizar avances en efectivo o en cuotas desde
las cajas de comercio y cajeros automaticos habilitados para tales efectos.

BANCO FALABELLA

Banco Falabella en Chile opera desde 1998 dirigido principalmente al nivel socioecondmico medio
de la poblacion, segmentos donde la marca Falabella esté fuertemente posicionada y cuenta con
un extenso conocimiento del negocio del crédito. Para atender a este gran segmento cuenta con
100 sucursales y una red propia de 383 cajeros automaticos en Chile al cierre de septiembre 2016,
ubicadas dentro y fuera de las tiendas Falabella, Sodimac y Tottus, teniendo presencia integral en
todas las ciudades donde la Compafiia esta presente y atendiendo en horario de tienda, dentro de
lo que permite la normativa vigente. Banco Falabella ha continuado con la estrategia de potenciar
la Banca de Personas, ofreciendo un servicio integral y acercando a sus clientes al mundo
Falabella.

A septiembre de 2016, sus colocaciones brutas alcanzan $1.504.027 millones de las cuales un
63% son créditos de consumo (en cuotas, lineas y tarjetas), representando una participacion de
mercado del 4,9% en este segmento®,

® Fuente: SBIF Principales Activos Consolidados por Instituciones Il al mes de septiembre 2016
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A septiembre de 2016, el indice de riesgo de crédito® de la cartera de consumo de Banco Falabella
fue de 6,77%, superior al 6,27% que alcanzo el promedio de la industria. El indice de riesgo de
crédito del total de la cartera de Banco Falabella en Chile, es de 4,86%, el cual es superior al
2,50% que mostro el sistema completo (esto se debe a que el 63% de las colocaciones de Banco
Falabella corresponden a créditos de consumo a diferencia de la mayoria de los bancos, donde el
consumo representa una parte menor del total de sus colocaciones). La clasificacién de riesgo de
Banco Falabella a septiembre del 2016 es de AA segun Fitch Ratings y Feller-Rate.

Desde los comienzos del Banco, una fuente de diversificacién de los ingresos ha sido el desarrollo
de nuevos productos que complementan la oferta de créditos de consumo tradicionales, tales
como creditos hipotecarios y créditos universitarios. El banco ademas ofrece a sus clientes cuenta
corriente, cuenta de ahorro, inversiones y fondos mutuos, entre otros.

El adecuado nivel de eficiencia del Banco ha sido posible gracias a un marketing focalizado,
economias de escala y sinergias con el negocio retail. Esta eficiencia le permite al Banco entregar
productos a precios competitivos, a la vez que ayuda a mitigar el riesgo en momentos de menor
actividad.

Desde el afio 2010 hasta diciembre del 2015, las utilidades del Banco han crecido a una tasa anual
de 22,9%, acompafiada con adecuados niveles de eficiencia y rentabilidad. El resultado del Banco
Falabella en el afio 2015 alcanzé una utilidad neta de $ 53.889 millones (atribuible a tenedores
patrimoniales), monto superior en un 22,6% al alcanzado a diciembre de 2014. A septiembre del
2016 la utilidad alcanz6 los $ 41.383 millones, 2,1% superior a igual periodo del afio anterior.

? Cormesponde a provisiones/colocaciones. Fuente: SBIF Principales Activos Consolidados por Instituciones Il al mes de
septiembre de 2016
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SEGUROS FALABELLA CORREDORES

Seguros Falabella Corredores es una corredora de seguros lider en el mercado de los seguros
para personas. Ofrece a sus clientes una seleccién de los mejores productos disponibles en el
mercado en los ramos de Auto, Hogar, Salud y Vida entre otros.

Seguros Falabella tiene operacion en Argentina, Chile, Colombia y Peru ofreciendo una gama
similar de productos en los cuatro paises y en todas ellas con una filosofia de excelencia al servicio
al cliente, acumulando un stock de aproximadamente 5,7 millones de pélizas vigentes a septiembre
de 2016 en Chile (aproximadamente 10,8 millones de pdlizas vigentes a nivel regional).

A septiembre de 2016 la venta ha crecido con respecto al mismo periodo del afio anterior un 14%,
11%, 1% y -7% para la filial en Per(, Colombia, Chile y Argentina respectivamente. En el global, el
stock aumenté un 5%.

CF SEGUROS DE VIDA

Siguiendo la estrategia de Falabella Financiero, el objetivo de CF Seguros de Vida es
complementar la oferta integral de productos financieros, alineados con los valores de la marca,
que es facilitar la vida de nuestros clientes y entregarles una oferta de productos cada vez mas
convenientes y transparentes. Esta nueva empresa, que nace de la alianza entre Falabella
Inversiones Financieras -filial del Grupo Falabella- y la Compaiiia de Seguros BNP Paribas
Cardif, inicié formalmente sus operaciones comerciales en enero de 2016.

A través de una operacion eficiente, sustentada por procesos tecnoldgicos de bajo costo que
garanticen una réapida gestion para los clientes, CF Seguros de Vida S.A. comercializa dos lineas
de negocio principales: Seguros de Vida y Seguros de Desgravamen, por medio de los canales de
venta de Promotora CMR y Banco Falabella.

Otros servicios
VIAJES FALABELLA

Viajes Falabella es una agencia de viajes presente en Chile, Per(, Argentina y Colombia, paises
donde comparte un mismo modelo de negocios basado en la conveniencia, variedad y calidad de
servicio. Durante el afio 2014, se movilizaron 400.224 pasajeros a nivel regional, cifra que aumentd
a 465.132 pasajeros en 2015. A septiembre del 2016 se han movilizado 382.939 pasajeros, un
12% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

FALABELLA MOVIL

Mévil Falabella es una compaiiia de telefonia mévil que funciona como un operador mévil virtual. El
objetivo de esta compafiia es brindar acceso a sus clientes a los mejores productos y servicios del
mundo movil a través de su extensa red de tiendas y servicios financieros.

Mévil Falabella tienen como foco central las reales necesidades de comunicacién de las personas y
basa su oferta de valor en entregar un servicio simple, conveniente y con las condiciones mas
transparentes del mercado.

32



A junio de 2016, contaba con 94.143 abonados, lo que representaba un 0,41%"° del mercado de
telefonia moévil en Chile.

2.3.1.6 Operaciones Internacionales

A principios de la década de los 90 y motivado por su éxito en Chile, junto a las enormes
potencialidades de los mercados de los paises vecinos, Falabella comienza su etapa de
internacionalizacion, primero con el ingreso al mercado argentino, luego a Pert, y mas adelante
siguiendo con Colombia, Brasil y, por dltimo, Uruguay.

Tanto en Argentina, Peru y Colombia se ha buscado replicar una estructura de negocios similar a la
que existe en Chile, es decir, la estrategia de potenciar como negocio central a la venta minorista,
apoyada en negocios complementarios que el cliente demanda en su decision de compra, como el
acceso a creditos a través de la tarjeta CMR. Sin embargo, dadas las condiciones propias de cada
mercado, las diferentes realidades macroeconémicas y el origen disimil de sus tiendas, Falabella
ha adecuado su estrategia a cada pais, tanto en lo que se refiere al negocio de retail, financiero,
centros comerciales y negocios complementarios.

A septiembre de 2016, el resultado operacional de los negocios internacionales que consolidan
(Argentina, Colombia, Peru, Brasil y Uruguay), representd un 16,31% del resultado operacional
consolidado de S.A.C.|. Falabella, llegando a $97.301 millones.

Argentina

En 1993, advirtiendo el potencial del mercado argentino, las oportunidades de negocio que se
presentaron - entre ellas la participacion en un mall en la ciudad de Mendoza - y la cercania
geogréfica entre otros, llevaron a la decision de instalar la primera tienda Falabella en la ciudad de
Mendoza. Esto la convirtié en la primera cadena de tiendas por departamento en penetrar el
mercado argentino. Posteriormente, Falabella ha abierto 10 tiendas mas en este pais bajo la
marca Falabella y 8 tiendas mas bajo la marca Sodimac (ademas de un centro de distribucion en la
ciudad de Buenos Aires). En la actualidad, Falabella estd presente en el mercado argentino a
través de su tienda por departamentos, la tarjeta CMR, Sodimac, servicios de seguros y viajes.

Las 11 tiendas por departamento de Falabella en Argentina representan en total 57.658 m? de
superficie de ventas, éstas se suman a las 8 tiendas de Sodimac y sus 85.941 m? de sala de
ventas. En éstas se ofrece un mix de productos seleccionados especificamente para el mercado
argentino, los que en la actualidad provienen en su mayoria de proveedores locales, en
condiciones de precio y crédito adecuadas a la realidad actual del pars.

En lo que se refiere al crédito, al cierre de septiembre de 2016 CMR tenia mas de 531 mil cuentas
activas y colocaciones por ARS 3.335 millones. Las ventas efectuadas con CMR como porcentaje
de ventas totales en Argentina ascienden a 25,6%. Existe a septiembre de 2016 un stock de mas
de 611 mil polizas vigentes administradas en el negocio de Seguros Falabella en Argentina.

Las ventas consolidadas en Argentina alcanzaron a septiembre de 2016 los CLP 387.951 millones,
las cuales representan un decrecimiento del 19,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Peru

Falabella ingresa en 1995 a Pert con la compra de la cadena local de tiendas por departamento
SAGA, de amplio reconocimiento local, la que contaba con dos locales en la ciudad de Lima.

' Fuente: Subtel, estadisticas de telefonia mévil, enero 2000 — junio 2016.
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Con el ingreso de Falabella, la nueva Compania, que opera con la marca Saga Falabella, reforzo
su posicién competitiva y a través de una eficiente integracién con la matriz ha logrado un
importante posicionamiento y liderazgo en el mercado local, lo que la dejé en excelente posicién
para aprovechar el crecimiento de la economia peruana de los Ultimos afios. Un factor primordial
para el exito de Saga Falabella ha sido el conocimiento del mercado por parte de los socios locales
de SAGA.

Saga Falabella ha trabajado para consolidarse como la principal cadena de tiendas por
departamento de Per( con aperturas en las ciudades de Lima, Piura, Arequipa, Callao, Chiclayo,
Trujillo, Pucallpa, Cajamarca, Chimbote, Cafiete e Iquitos, cerrando septiembre de 2016 con 28
tiendas. En agosto del 2015 Falabella celebré un importante hito histérico al abrir su tienda por
departamento #100, ubicada en el centro de Lima.

Otro gran hito de los negocios de Falabella en Perl fue la apertura en 2002 del primer
hipermercado del grupo en la ciudad de Lima bajo la marca Tottus, lo que representé el primer
paso del ingreso del grupo Falabella a esta linea de negocios. Posteriormente, en el afio 2004
Sodimac realiza su segunda incursion en el extranjero y abre su primera tienda en Lima. En el afio
2007 se obtuvo la licencia del Banco Falabella Peri (antes Financiera CMR) y se firmé la
asociacion entre Falabella Peru, Ripley y Mall Plaza para la constitucién de Aventura Plaza.

Durante los afos 2007 y 2008 se invirtio en la ampliacién del centro de distribucion de Saga
Falabella, el que en la actualidad cuenta con 47.000 m? construidos.

En septiembre del afio 2014 Sodimac Peru adquirié Maestro, cadena de mejoramiento del hogar,
gue contaba con 30 tiendas a dicha fecha.

En diciembre de 2015 se inaugurd el nuevo centro de distribucién de productos frescos de Tottus
Perd, con 17.000m? de superficie, que se suma a los méas de 34.000m? del CD de productos secos,
inaugurado a fines del 2014 en Lima.

También en diciembre de 2015, se dio inicio a un proceso de divisién de Aventura Plaza S.A, el
cual concluyo el 6 de julio de 2016. Con esto, S.A.C.I. Falabella, a través de sus filiales Falabella
Per( y Plaza S.A., paso a controlar y a consolidar los centros comerciales Bellavista, Trujillo y el
proyecto Cayma en Peru.

Los ultimos afos han sido de un importante crecimiento en el volumen de negocio de Falabella en
Perd, con numerosas aperturas tanto en Lima como en provincias, consolidando de esta forma su
liderazgo en los sectores donde opera.

A septiembre de 2016 Falabella tiene en Peru, aparte de las 28 tiendas por departamento, antes
mencionadas, 56 tiendas de mejoramiento del hogar y 57 supermercados, con una superficie total
de ventas de 746.075 m? Ademas, Open Plaza posee 10 power centers. Aventura Plaza, por su
parte, posee 2 malls, con un total de 159.000 m? de superficie arrendable, mas un proyecto.

Las ventas de Peru consolidadas a septiembre de 2016 fueron CLP 1.552.483 millones, un 1,9%
mayor que al mismo periodo del afio anterior. Un 38,7% del total de las ventas realizadas en Per(
fueron hechas con la tarjeta CMR. Por su parte el grupo cerré el mismo mes con aproximadamente
3,5 millones de pdlizas de seguro vigentes,

Las colocaciones brutas del Banco Falabella en Perl a septiembre de 2016 fueron de PEN 3.884
millones y posee un total de aproximadamente un millén de cuentas activas.
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La clasificacion de riesgo de los Bonos Corporativos de Falabella Perti S.AA. es de AA+(pe) tanto
por Class como por Equlibrium (asociada a Moody's), la deuda por Bonos Corporativos del Banco
Falabella Pert, es de AA(pe) y AA-(pe), mientras que sus Depdsitos de Corto Plazo cuentan con
una clasificacion de CP-1+(pe) y EQL 1(pe), ambas otorgadas por las clasificadoras de riesgo
Apoyo y Asociados Internacionales (asociado a Fitch Ratings) y Equilibrium Clasificadora de
Riesgo, respectivamente. Por otro lado, Saga Falabella cuenta con clasificacion AA+(pe) y AA(pe)
para sus Bonos Corporativos otorgados por Apoyo y Asociados Internacionales y Equilibrium
Clasificadora de Riesgo, respectivamente

Colombia

La presencia de Falabella en Colombia corresponde a un joint-venture que la filial Inversiones
Falabella Colombia tiene con el grupo local Corona. Falabella tenia una participacion de 35% en
Sodimac Colombia, la que fue incrementada posteriormente a 49%. El afio 2005 este joint-venture
fue extendido a la tarjeta CMR y tiendas por departamento, negocios en los cuales Falabella posee
el 65% de participacién y el grupo Corona el restante 35%.

Respecto a tiendas por departamento, a fines de 2008 se dio un paso importante en dicho pais con
la incorporacion de las tiendas Casa Estrella. Este hecho permite consolidar y mejorar
notablemente la presencia de la compafiia en el mercado local desde su ingreso a fines de 2006.

Ambos negocios que a septiembre de 2016 tenian 23 tiendas por departamento (147.202 m?) y 35
tiendas de mejoramiento del hogar (341.114 m?), sumados a las mas de 973 mil cuentas activas de
CMR con colocaciones por COP1.952.860 millones y a la administracién de mas de 975 mil pélizas
de seguro vigentes, hacen que Colombia presente un gran potencial de crecimiento para Falabella.
Ademas, se suma el atractivo tamafio de mercado con una considerable cantidad de ciudades
importantes y el buen recibimiento que la compaiiia ha tenido por parte de los consumidores que
han demostrado un gran gusto por los formatos y ofertas de productos y servicios.

En el afio 2011, Falabella entré en el negocio inmobiliario en el mercado colombiano a través de su
filial Mall Plaza Colombia. En este pais, la Compafiia a septiembre de 2016 cuenta con un centro
comercial en la ciudad de Cartagena con una superficie arrendable de 26.000 m2.

En noviembre del afio 2015, se puso en marcha el nuevo centro de distribucion de Sodimac
Colombia, con una superficie de mas de 68.000m2.

Las ventas consolidadas en Colombia a septiembre de 2016 fueron de CLP 328.720 millones, lo
cual muestra un crecimiento de 1,4% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte,
Sodimac Colombia tuvo ventas por CLP 557.501 millones a septiembre de 2016, un 2,1% menos
que el mismo periodo del afio anterior.

A septiembre de 2016, un 23,2% de las ventas de Falabella Colombia y Sodimac Colombia se
realizaron con la tarjeta CMR.

Brasil

El ingreso de Falabella a Brasil ocurre el 2013 a través de la compra del 50,1% de la empresa de
Mejoramiento del hogar Construdecor que opera tiendas bajo el nombre Dicico. Esta operacion
permitié ingresar al principal mercado de América Latina, a través de una cadena de mejoramiento
del hogar con fuerte presencia en la region de Sao Paulo.

En junio del afio 2015 se abre la primera tienda Sodimac en Tamboré en la ciudad de Sao Paulo,
con una superficie de 11.500m?, y en diciembre del mismo afio se abre la segunda, ubicada al
noreste de la misma ciudad, con una superficie de venta de 12.200m?2.
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En junio de 2016 S.A.C.I. Falabella realizé un aporte de capital de BRL 140 MM (US$ 41,8 MM) a
Construdecor, con el fin de financiar su plan de inversion y crecimiento. Después de la transaccion,
la participacion de S.A.C.I. Falabella en Construdecor aumenté a 60,0%.

A septiembre de 2016, la compariia obtuvo ventas por CLP 121.295 millones gracias a sus 57
tiendas de mejoramiento del hogar.

Uruguay

A comienzos de abril del afio 2015 se inauguré oficialmente en Montevideo la primera tienda
Homecenter del pais, con una superficie de venta de 9.400m?, y en septiembre del mismo afio se
abrid una segunda, ubicada al noreste de la misma ciudad, con una superficie de 9.700m?2

2.3.2 Estrategia y Fortalezas

La clave que explica el liderazgo de Falabella es su estrategia totalmente centrada en el cliente. La
Compaiiia busca tener niveles de excelencia en todas sus areas internas y externas, con el objeto
de que crezca la confianza y la preferencia de sus clientes.

Politica de productos y servicios - el cliente esta primero

La Compariia busca constantemente satisfacer las necesidades de sus clientes con productos de
excelente calidad a precios competitivos, otorgandole ademas una gran importancia al rubro
servicio y a la atencién que recibe el cliente en cada una de las ocasiones en que interactta con la
compafiia. En los distintos paises en que estd presente, Falabella busca ser un actor local,
convertirse en una importante fuente de trabajo para la comunidad y conocer de cerca la
idiosincrasia y las necesidades de los consumidores.

Otorgamiento de crédito que potencia el negocio central

Un aspecto clave en la estrategia de Falabella es potenciar las ventas con el otorgamiento de
credito - a traves de su tarjeta propia CMR - en condiciones flexibles y convenientes.

CMR Falabella es el principal emisor de tarjetas de crédito en Chile, con aproximadamente 2,36
millones de cuentas activas y colocaciones brutas por $1.438.785 millones a septiembre de 2016.

Este instrumento financiero, desde su creacién en 1980, permite a Falabella no sélo potenciar sus
ventas, sino también establecer un vinculo permanente con una parte muy importante de sus
clientes.

Liderazgo comunicacional que refuerza el posicionamiento

La estrategia comunicacional de Falabella se enfoca en reforzar su posicionamiento como marca
emocionalmente cercana a la mujer, lider en producto, el mejor surtido de marcas y calidad de
servicio, destacando ademas sus buenas condiciones crediticias. Un hito importante en este
sentido es la entrada en el afio 2002 de Falabella al Hall of Fame de las marcas en su versién
chilena, al ser reconocida en la categoria “Marca Clasica”, distincién que destaca a las empresas
que han usado en forma activa las herramientas de marketing y que han tenido un desempefio
destacado a través de nuevas formas de atencién a los clientes. El mismo afio logra también
Homecenter Sodimac su entrada al Hall of Fame debido a que fue quien creé la categoria de
mejoramiento del hogar en Chile, desarrollando conceptos como “hagalo usted mismo” y la
preocupacion de las personas por elevar su calidad de vida a través de un mejor habitat en sus
casas.
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Politica de abastecimiento centrada en calidad y bajo costo

Un elemento clave en el modelo de negocios de Falabella es la eleccion de proveedores confiables
y eficientes en Chile y en el extranjero. Se pone especial énfasis en desarrollar una relacién de
largo plazo y mutuamente beneficiosa con los proveedores, exigiéndoles siempre el cumplimiento
de ciertos estandares de calidad en sus productos para proteger a los clientes y asi mantener su
fidelidad y prestigio. Se exige también el cumplimiento responsable de las garantias de los
productos que se comercializan. Para estos efectos Falabella cuenta en la actualidad con oficinas
en China e India, lo cual ha acercado a nuestra compafiia con sus proveedores asiaticos
obteniendo mejores condiciones y mayor control de la operacion.

Méxima eficiencia en operacién logistica

Los distintos negocios del grupo Falabella poseen centros de distribucion de clase mundial, con
tecnologia de punta, modernas instalaciones y personal altamente calificado, lo que resulta en
altas eficiencias operacionales. Adicionalmente, todas las tiendas tienen capacidad de bodegaje
para almacenar aquellos productos que no son distribuidos diariamente, asegurando la
disponibilidad de éstos a los clientes en todo momento.

e Chile

El negocio de tiendas por departamentos en Chile cuenta con un gran centro de distribucion
ubicado en Lo Espejo, Santiago. Este recinto de 72.000 m? es actualmente complementado por
bodegas externas por un total de aproximadamente 40.000 m?. Adicionalmente, prontamente se
inaugurara un centro de distribucién omnicanal en Santiago, de aproximadamente 40.000 m?, que
servira como piedra angular de la logistica omnicanal de Falabella, impulsada por el desarrollo del
comercio electrénico.

Sodimac cuenta con tres centros de distribucion a lo largo de Chile que nos permiten proveer de
productos de forma rapida y eficiente a todas nuestras tiendas del pais.

Tottus, por su lado, opera tres centros de distribucion, incluyendo uno exclusivo para carnes y otro
para frutas y verduras.

e Peru

Los negocios de tiendas por departamentos, mejoramiento del hogar y supermercados cuentan con
varios centros de distribucién que proveen a sus distintas tiendas, y que han sido ampliados y
mejorados en los ultimos afios. Actualmente cuenta con un terreno para la construccion de un
nuevo CD en los préximos afios.

* Argentina

Se cuenta con un centro de distribucién para las tiendas por departamentos, que opera
centralizadamente. Sodimac posee un centro especializado para manejar sus importaciones.

e Colombia
Falabella cuenta con un centro de distribucion en la ciudad de Bogoté y se encuentra en la primera

fase de construccién de un nuevo recinto de 54.000 m?, que permitiria al negocio de tiendas por
departamentos responder apropiadamente a los requerimientos operacionales en el futuro.

37



e Brasil

Las tiendas de mejoramiento del hogar cuentan con un centro de distribucién en Sao Paulo, donde
estan todas las tiendas del grupo.

Innovacion y utilizacién de tecnologia y sistemas de informacién de punta

El uso de la tecnologia tiene un rol fundamental para la creacién de ventajas competitivas, en un
entorno donde el control de costos, la entrega de un servicio agil al cliente e inteligencia de
negocio son sumamente importantes. En este sentido, Falabella ha sido lider en la introduccion de
herramientas tecnologicas de vanguardia, orientadas a optimizar el servicio al cliente y a maximizar
la eficiencia de la operacion de la empresa.

Entre ellas destacan la interconexién de todos los sistemas y puntos de venta a lo largo del pais y
regiones via fibra optica, una red Wi Fi para sus clientes, la construccién de un datacenter propio
bajo las mas altas exigencias de seguridad y servicio para la atencién de Chile y otros paises, y la
implementacion de sistemas orientados hacia la omnicanalidad, entre otros, confirman el liderazgo
de Falabella en este sentido.

Adicionalmente, Falabella cuenta con software de ultima generacién para la operacion logistica,
para la gestion y planificacion de inventarios, para la gestion financiera-contable-administrativa y de
Recursos Humanos.

En cuanto a la venta a distancia, Falabella ha invertido en una plataforma tecnolégica de ultima
generacion, robusta y sofisticada, integrando softwares como servicio (SAAS), siendo precursores
en la introduccién de herramientas world class que mejoran la navegacién y enriquecen la
experiencia de los clientes. Adicionalmente, ha invertido en capacidades de programacion,
desarrollando equipos de trabajo de alto desempefio y atrayendo talentos multiculturales, los que
integrados a fabricas de desarrollo en oriente, logran altos estandares de calidad y velocidad,
creando un ecosistema de innovacién permanente.

Con respecto al negocio financiero, Falabella esta implementando sistemas aplicativos de clase
mundial en sus operaciones bancarias y de tarjeta de crédito.

Personal identificado con Falabella y al servicio del cliente

Al interior de la organizacién se fomenta una fuerte cultura de compromiso con la filosofia de
Falabella que se concreta en una profunda identificacion con las politicas de la Compadia y
especialmente con su constante preocupacion por el cliente. Desde hace algunos afios la
Compaiiia trabaja con la consultora Great Place to Work Institute, como una forma de mejorar cada
dia més el ambiente laboral de sus trabajadores.

Falabella Internet

Acorde con las nuevas tendencias comerciales surgidas de la globalizacién y de la tecnologia de
redes e Internet, el Grupo Falabella ha puesto especial importancia al desarrollo de los sitios web
de sus filiales, mediante los cuales exhiben tiendas, dotadas de seguridades adecuadas para
realizar transacciones en linea, que permiten a los clientes efectuar sus compras en el entorno e-
commerce. Las tiendas virtuales reciben similar atencion que las tiendas fisicas, administrando sus
recursos y contando con ejecutivos de desempefio exclusivo, lo que les ha permitido evolucionar
de forma satisfactoria, transformandose en un canal importante para el crecimiento de los tltimos
afos para el grupo.
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Actualmente, Falabella cuenta con sitios Web en Chile, Pert, Colombia y Argentina que permiten
realizar compras y cotizar diversos productos en cualquier momento. Lo mismo para Sodimac en
Chile, Pert, Colombia, Argentina y Uruguay, y Tottus en Chile y Peru.

2.3.3 Hechos Recientes
Emisién de Bonos

El 10 de septiembre de 2014, S.A.C.I. Falabella colocé un bono corporativo en el mercado local por
un monto total de UF 5 millones, el cual se dividié en 2 series: la serie L, por un total de UF 2
millones a un plazo de 6 afios con 3 afios de gracia, a una tasa de 2,20%. La serie M, colocada por
un total de UF 3 millones, a un plazo de 23 afios con 20 afios de gracia y a una tasa de colocacién
de 3,40%.

En octubre del mismo afio, S.A.C.I. Falabella colocé su segundo bono internacional, por un monto
total aproximado de US$ 400 millones, bajo la normativa 144A/RegS de la SEC. Esta colocacion
fue a 10 afios, con una tasa de interés de colocacién de 4,38% y un margen de 215 puntos basicos
sobre los bonos del Tesoro de Estados Unidos.

En diciembre de 2014, Banco Falabella Per(i emitié una séptima serie de bonos bajo su Primer
Programa de Bonos Corporativos, por un total aproximado de 77,4 millones de soles, a una tasa
del 5,75%.

En 2015, Falabella Perd S.A.A., matriz del grupo en Pert, emitié su primer bono en el mes de julio,
por un total de 98 millones de soles, a 20 afios con 10 afios de gracia, a una tasa de 8,0625%.

En julio de 2015, Banco Falabella Chile colocé 2 series de bonos. La primera, la serie E, fue
colocada por un monto de UF 1,3 millones, a un plazo de 25 afios con 5 de gracia y a una tasa de
colocacion de 3,28%. La segunda, la serie F, fue emitida por un monto total de $ 30.000 millones, a
5 afios bullet, a una tasa de colocacion de 5,14%.

En mayo S.A.C.I. Falabella realizé una colocacion de bonos en el mercado chileno por un valor
equivalente a 4,5 millones de U.F. (MMUS$ 171), denominado en U.F. y pesos chilenos, para el
financiamiento de pasivos de corto plazo. La colocacién se realizé en dos series. La serie P fue por
un total de 2 millones de U.F., a 23 afios, con 20 de gracia. Se colocé a una tasa de U.F. +3,17%,
con un diferencial de 152 puntos base sobre la tasa de referencia. Esta serie tuvo una demanda de
5,4 millones de U.F. La serie O fue por un total de 63 mil millones de pesos, a un plazo de 6 afios,
con 4 de gracia, a una tasa de 5,15%, con un spread de 100 puntos base sobre la tasa de
referencia. Esta serie tuvo una demanda de 161 mil millones.

Rescate Anticipado Bono Serie F Sodimac S.A

En septiembre de 2014, Sodimac S.A rescaté anticipadamente el total de los bonos vigentes de la
serie F emitidos en enero de 2009. Los bonos se rescataron a su valor nominal mas los intereses
devengados hasta el 2 de septiembre de 2014, fecha de rescate final de los bonos Serie F.

Rescate Anticipado Bono Series G y H S.A.C.l. Falabella

En noviembre de 2014, se efectué el prepago de los Bonos serie G (BFALA.G) y serie H
(BFALA.H), correspondiente al pago de intereses y amortizaciones al dia 6 de noviembre de 2014.
La serie G fue emitida en mayo de 2009, con vencimiento en abril de 2015, por un monto
aproximado de 31.000 millones de pesos. La serie H, por otro lado, fue emitida en abril de 2009,
con vencimiento en abril 2015, por un monto UF 3 millones.
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Prepago Bono Internacional de Maestro S.A.

En septiembre de 2015, se realizd el prepago del 35% del bono internacional de Maestro en Per,
por un monto de US$ 70 millones. En septiembre de 2016 se efectud el rescate total de los bonos
suscritos con fecha 2012 por la suma de MMUS$ 130, mas MMUSS 9 en prima de prepago e
intereses corridos. Dicho monto correspondia al saldo remanente que quedé luego del rescate
parcial realizado en el 2015.

Rescate Anticipado Bono Serie F S.A.C.1. Falabella

Con fecha 15 de julio de 2016, se efectud el rescate anticipado de la totalidad de los bonos en
circulacion de la Serie F (BFALA-F). El monto del rescate ascendié a UF 4.000.000

Nuevas inauguraciones

En el primer trimestre del 2016 se abrieron tres tiendas en Pert. Tottus abrié dos supermercados:
una Hiperbodega Precio Uno, ubicado en el distrito de Chorrillos al sur de Lima, con una superficie
de ventas de 1.500 m2; y un supermercado Tottus en el centro comercial Mall del Sur, en el distrito
de San Juan de Miraflores, en el Departamento de Lima, con una superficie de ventas de 7.500
m2. Saga Falabella también abrié una nueva tienda en Mall del Sur, en el distrito de San Juan de
Miraflores en el Departamento de Lima, con una superficie de ventas 9.000 m2.

En el segundo trimestre del 2016 se abrieron cinco tiendas. Tottus abrié tres supermercados en la
region. En Chile, abri6é uno en la comuna de Quillota en la Region de Valparaiso, con una superficie
de ventas de 2.600 m2; y otro en la zona de Ciudad Empresarial en la comuna de Huechuraba en
Santiago, con una superficie de ventas de 1.600 m2. En Peru abrié una Hiperbodega Precio Uno
en la provincia de Chincha, en el departamento de Ica, con una superficie de venta de 2.200 m2.
Sodimac abri6 su tercera tienda en Brasil, en el municipio Sao Jose dos Campos en el Estado de
Sao Paulo, con una superficie de ventas 11.200 m2. Falabella abrié una tienda en Colombia, en la
ciudad de Villavicencio, con una superficie de ventas de 5.700 m2.

En el tercer trimestre, se abrieron seis tiendas y no hubo cierres. Tottus abrié cuatro
supermercados en la region. En Chile, abrié un Tottus en la regién de Coquimbo, con una
superficie de ventas de 2.400 m2; y otro supermercado en Santiago, en la comuna de Quilicura,
con una superficie de ventas de 4.000 m2. En Perd, abrié un Hiperbodega Precio Uno en la
provincia de Pisco, en el departamento de Ica, con una superficie de ventas de 1.300 m2; y otro
Hiperbodega Precio Uno en el sector de Barrios Altos en la ciudad de Lima, con una superficie de
ventas de 2.000 m2. Falabella abri¢ dos tiendas por departamento en Colombia. Una en el centro
comercial Plaza Central, en la ciudad de Bogota, con una superficie de ventas de 7.100 m2; y otra
en el centro comercial Diverplaza, también en Bogota, con una superficie de ventas de 5.700 m2.

Reconocimiento Publico

Falabella constantemente es galardonada por su liderazgo y desempefio en mltiples areas de su
quehacer. Los premios recibidos el afio 2014 y 2015 se detallan a continuacién:

e 4% lugar en el ranking 2014 de marcas mas valiosas del sector retail en Latinoamérica realizado
por la consultora Interbrand. Sodimac obtuvo el 7° lugar siendo lider en su categoria.

* La Bolsa de Santiago distinguié6 a Falabella como la accion favorita del MILA (Mercado
Integrado Latinoamericano) de 2013, siendo la acciéon mas transada del afio en ese mercado.
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» El Grupo Falabella fue seleccionado para ingresar al Dow Jones Sustainability Emerging
Market Index (DJSI EM), indice que evalia a las mayores empresas del mundo emergente en
cuanto a factores sociales, medioambientales y de gobierno corporativo. En el proceso, 800
firmas de 23 paises fueron evaluadas, de las cuales quedaron incorporadas 92 empresas al
DJSI EM, incluyendo dos compaiiias de retail de América Latina.

» El Grupo Falabella fue seleccionado para ingresar al Dow Jones Sustainability Chile Index
(DJSI Chile), el primer indicador de sostenibilidad que agrupa a los emisores chilenos. El indice
integra 12 compaiiias chilenas.

e En mayo, el Consejo Internacional de Centros Comerciales (ICSC) premi6 a Mall Plaza Egafia
con el 2016 VIVA (Vision, Innovation, Value, Achievement) Best of the Best Award en la
categoria “Sustainability” (“Sostenibilidad”) en el evento anual de centros comerciales realizado
en Las Vegas, EE.UU.

Dividendos

« En mayo de 2014, S.A.C.|. Falabella realizd el pago de un dividendo definitivo a sus
accionistas de $40 por accion.

* En noviembre de 2014, S.A.C.I. Falabella realizé el pago de un dividendo provisorio a sus
accionistas de $25 por accién.

e Enmayo de 2015 S.A.C.I. Falabella realiz6 el pago de un dividendo definitivo a sus accionistas
de $47 por accién.

e En octubre de 2015, S.A.C.I. Falabella realizd el pago de un dividendo provisorio a sus
accionistas de $26 por accion.

e En mayo de 2016 S.A.C.I. Falabella realizé el pago de un dividendo definitivo a sus accionistas
de $54 por accion.

2.3.4 Hechos Posteriores

En octubre, Inversiones Inverfal Peri SpA, filial de S.A.C.|. Falabella, compré 115.577.552
acciones (5,55%) de Falabella Peri S.A.A., a 5,04 soles peruanos por accién, a través de una
oferta publica en la Bolsa de Valores de Lima. Como resultado, S.A.C.|. Falabella controla, directa
e indirectamente, el 99,76% de las acciones de Falabella Peru.

El 25 de octubre se aprob¢ el reparto de un dividendo provisorio con cargo a las utilidades del
ejercicio 2016 de $26 por accién. El dividendo se pagara el dia 29 de noviembre de 2016.

2.4 Factores de Riesgo
Sensibilidad del sector comercial al ciclo econémico

Los ingresos de Falabella estan sujetos a las fluctuaciones del sector comercio y, por lo tanto, a los
ciclos propios de la actividad econémica. La conducta de los consumidores se afecta por la
percepcion del desempefio general de |la economia: inflacion, crecimiento, tasas de interés, etc. Lo
anterior puede afectar la conducta de compra y la disposicién de los consumidores a cancelar los
creéditos contraidos.

Riesgo relacionado al manejo del negocio
La Compaiiia depende en gran medida de su manejo de inventarios, cualquier problema con la

calidad o stock de la mercaderia, o con los sistemas de informacion necesarios para operar,
afectaria negativamente su negocio.
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Riesgo de competencia

Falabella enfrenta la competencia de otras tiendas por departamentos, tiendas de mejoramiento del
hogar, supermercados y otros distribuidores minoristas tales como multitiendas, centros de
descuento, tiendas de especialidad, que cuentan con agresivas estrategias de expansion y
esfuerzos por captar las preferencias de los consumidores.

Al respecto Falabella ha mantenido y en la mayoria de los casos acrecentado, su liderazgo en las
diferentes areas de negocio en que esta presente, adelantdndose a su competencia a través de
una constante innovacion e implementacion de nuevos productos y servicios. En caso de no
predecir los potenciales cambios en la conducta de los consumidores en un tiempo adecuado,
podria afectar negativamente las ventas de la Compairiia.

La marca de Falabella podria verse perjudicada por quejas o publicidad negativa afectando su
reconocimiento y reputacion, y por lo tanto el desemperio del negocio.

Riesgo de Proveedores y Clientes

Falabella no depende en niveles excesivos de un proveedor particular, obteniendo sus productos
de un amplio nimero de proveedores nacionales e internacionales. A su vez, la Compaiiia tiene
una base de millones de clientes en los diferentes estratos socio-econémicos, por lo que no
depende particularmente de ninguno de ellos. En resumen la Compaiiia enfrenta un riesgo similar
o menor al del comercio detallista en general y de las grandes tiendas en particular con respecto a
sus proveedores y clientes.

Riesgo de inversiones en el exterior

La inversion en paises con riesgo mayor al de Chile, como Argentina, Colombia, Pert y Brasil,
aunque contribuye a una mayor diversificacion geogréfica, tiene asociado un mayor riesgo por la
menor estabilidad macroeconémica de dichas economias, particularmente si estas inversiones
aumenten su importancia relativa.

Riesgo de cambio en la normativa legal que rige a Falabella y sus Filiales

La situacion financiera y los resultados operacionales de la Compafiia y sus filiales, podrian verse
afectados como resultado de modificaciones, imposicién y/o derogacién del marco juridico en el
que sus distintas areas de negocio se encuentran insertos, de las regulaciones con que se
delimitan las practicas de negocio y de la normativa administrativa, antimonopolista y tributaria que
se aplica en la actualidad.

Riesgo de alza de tasas de interés

Un alto porcentaje de las ventas de Falabella se realizan con créditos otorgados por CMR. Un alza
importante en los niveles de tasa de interés podria afectar las ventas de la Compafiia y su negocio
de otorgamiento de crédito ya que el nivel de consumo de las personas tiende a disminuir en este
tipo de escenarios.

Riesgo de Tipo de Cambio

El peso chileno esta sujeto a variaciones con respecto al délar estadounidense y otras monedas
internacionales. Parte de los productos ofrecidos para la venta en las tiendas de Falabella son
adquiridos en paises extranjeros, por lo que durante el periodo en que tales operaciones de
importaciones estan pendientes de ser canceladas, existe una exposicién a la fluctuacion
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cambiaria. Una situacion similar ocurre en Argentina, Colombia, Pert y Brasil entre el délar y las
respectivas monedas locales.

2.5 Politicas de Inversién y Financiamiento

Falabella esta constantemente buscando oportunidades de inversiéon que hagan crecer el negocio
actual, generen sinergias o simplemente se vean como atractivas en el sentido que el know-how de
Falabella sea valioso en el desarrollo de estos negocios. Cada inversion es estudiada y evaluada
en funcion de proyecciones de flujos de caja y valor estratégico. Existe una politica centralizada
que establece los lineamientos que deben seguir las distintas empresas del grupo con respecto a
sus financiamientos.

2.6 Gobierno Corporativo

Las practicas de gobierno corporativo de Falabella se realizan por el Directorio, el Comité de
Directores y la Gerencia General. El Directorio de Falabella es integrado por nueve miembros,
elegidos por 3 afios. No existen directores suplentes de acuerdo a los estatutos.

El directorio de Falabella estd compuesto por los sefiores/as Carlo Solari Donaggio (Presidente),
Juan Carlos Cortés Solari (Vicepresidente), Sergio Cardone Solari, Paola Cuneo Queirolo, Carolina
del Rio Goudie, José Luis del Rio Goudie, Carlos Heller Solari, Maria Cecilia Karlezi Solari, y
Hernan Buchi Buc. El Gerente General es el sefior Sandro Solari Donaggio.

Falabella tiene un compromiso permanente con los mas altos estandares de gobierno corporativo,
de acuerdo a sus estatutos y a las normas legales vigentes en Chile, en particular la Ley de
Sociedades Andnimas y la Ley de Mercado de Valores. Se ha adoptado un cédigo de ética
aplicable a todos los empleados, con el objetivo de promover conductas honestas y éticas que
eviten cualquier tipo de conflicto de intereses y transmitan nuestro principio de transparencia y
respeto a los derechos de otros.

Falabella ha conformado un Comité de Directores en virtud de lo dispuesto por el articulo 50 bis de
la Ley N° 18.046 de Sociedades Anénimas. Los siguientes directores integran este Comité:

e Don Hernan Buchi Buc, Director independiente; y quien lo preside;
e Don Sergio Cardone Solari, Director vinculado al controlador; y
e Don José Luis del Rio Goudie, Director vinculado al controlador.

El Comité de Directores se relne de manera ordinaria trimestralmente y tiene entre sus principales
funciones: 1) examinar los informes de los auditores externos independientes; 2) examinar el
balance y otros estados financieros y emitir una opinién acerca de ellos antes de presentarlos a la
aprobacion de los accionistas; 3) examinar las politicas de remuneraciones y planes de
compensaciones de los gerentes y ejecutivos principales; 4) examinar los antecedentes relativos a
las operaciones con partes relacionadas y evacuar los correspondientes informes; 5) proponer al
Directorio los auditores externos independientes y clasificadores privados de riesgo, que seran
sugeridos a la junta de accionistas respectiva; y 6) preparar un informe anual de su gestion,
incluyendo, en su caso, las principales recomendaciones a los accionistas.

43



Carlo Solari Donaggio

Presidente
RUT: 9.585.749-3

Presidente del directorio de S.A.C.I. Falabella desde el afio 2014. Es Ingeniero Civil Industrial de la
Pontificia Universidad Catélica de Chile y tiene un MBA de Wharton School, Universidad de
Pennsylvania, donde actualmente es miembro del consejo de Wharton Latin America. El Sr. Solari
es presidente del Banco Falabella Chile y miembro del directorio de Falabella Retail, Mall Plaza,
Sodimac, Tottus y Promotora CMR Falabella, entre otros. Es miembro del consejo ejecutivo del
Centro de Estudios Publicos y uno de los fundadores y director de la fundacién educacional Aptus.
Anteriormente, fue el vicepresidente de S.A.C.|1 Falabella desde el afio 2011 al afio 2014, ademas,
fue director ejecutivo de Megeve, grupo que invierte directamente en capital privado, acciones y
bonos en América Latina, en ambitos como bienes raices, energia, servicios sanitarios y mineria y
ha sido director de empresas en distintos rubros.

Juan Carlos Cortés Solari
Vicepresidente
RUT: 7.017.522-3

Vicepresidente del directorio de S.A.C.| Falabella desde el afio 2014. Ha sido miembro de este
Directorio desde el afio 2002. Recibié una Licenciatura en Ciencias en Administracién de Empresas
con mencién en Economia, de la Universidad de Nevada, Estados Unidos, en 1991. El es el
fundador y Presidente de Inversiones Corso, el family office de la familia Cortés Solari, creado el
afio 2000 y que ha realizado, tanto en el pasado como el presente, inversiones en diversas
empresas como Aguas Nuevas, Inmobiliaria Aimagro, Inmobiliaria Manquehue, Pesquera Blumar,
Rutas del Desierto y Rutas del Bio Bio (ambas junto a Sacyr Concesiones) y Colgener en
Colombia. El Sr. Cortés es Presidente de Supermercados Tottus S.A y también es director de
diversas entidades, entre ellas Sodimac S.A., David del Curto (exportadora fruticola) y Equity
Brands and Retail (matriz de Sparta y otras tiendas de deportes), estas dos Ultimas, también
controladas por Inversiones Corso. Asimismo, es miembro del Directorio de la Fundacién Caserta,
una iniciativa de la familia Cortés Solari, cuyo foco es proporcionar educacién con sentido a
estudiantes de riesgo social. En el pasado también fue miembro del directorio de Pesquera Blumar,
Banco Falabella y CMR Falabella.

Sergio Cardone Solari
Director
RUT: 5.082.229-K

Es director de S.A.C.| Falabella desde el afio 1986. Es Ingeniero Comercial de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile. Es el Presidente del directorio de Plaza S.A. y director de Aventura
Plaza Perl, Falabella Retail S.A., Sociedad de Rentas Falabella S.A., y Falabella Inversiones
Financieras S.A. Ademas, el Sr. Cardone es Presidente del directorio de la empresa inmobiliaria
Enaco, del fondo de inversiones en bienes raices Cimenta S.A., Haldeman Mining Co. y es
miembro del directorio del Parque del Recuerdo.

Paola Cuneo Queirolo
Director
RUT: 8.506.868-7

Es Licenciada en Ciencias de la Administracion de la Universidad de Chile, y ademas tiene un MBA
de la Universidad Adolfo Ibafiez (Miami-USA) y de la Universidad de Deusto (Bilbao-Espafia). En la
actualidad la Sra. Cuneo es Directora Ejecutiva de Sociedad de Inversiones y Rentas Liguria Ltda.,
Directora de Falabella Retail S.A., y Directora Suplente en Inversiones Aguas Metropolitanas (IAM).
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Carolina del Rio Goudie
Director
RUT: 6.888.500-0

Ha sido miembro del directorio de S.A.C.|. Falabella desde el afio 2011. Es licenciada en
Administracion de Empresas de la Universidad Diego Portales, y participé del Programa de Alta
Direccion de Empresas del Centro de Estudios Superiores de la Empresa de la Universidad de los
Andes. Actualmente ejerce como miembro del Consejo Empresarial de la misma escuela. La Sra.
Del Rio es miembro de los directorios de Falabella Retail S.A., Derco S.A. y del holding Dercorp.
También es vicepresidenta de Fundacion llumina que se especializa en ayudar a nifios menores de
seis afios en su formacién integral.

José Luis del Rio Goudie
Director
RUT: 4.773.832-6

Desde la fusion entre Falabella y Sodimac en 2003 forma parte del directorio de S.A.C.I. Falabella.
Es ingeniero Civil de Industrias de la Pontificia Universidad Catélica de Chile y tiene un Master of
Arts in Organizational Research, University of Lancaster, UK. Es presidente de Empresas Dersa
S.A. (holding con participacién en varias compaiiias, incluyendo Falabella). Director de Sodimac
S.A., Falabella Inversiones Financieras, Falabella Retail S.A. Presidente y CEO de Inder SpA,
(Fondo de Inversion en empresas de capital Privado y Capital de Riesgo). Presidente de Friosur
S.A, Salmones Friosur S.A. Miembro del Directorio de Tecnofast S.A. Fundador y miembro del
directorio de Austral Capital Partners S.A. También participa en los consejos de varias
organizaciones sin fines de lucro y en fundaciones como Endeavor Chile, Fundacién Carmen
Goudie (apoyo a municipios y sostenedores en la educacion de los sectores vulnerables de la |V
Region). Miembro del Consejo Asesor Econémico del Rector de la Pontificia Universidad Catélica
de Chile y miembro del Consejo Asesor de la Facultad de Ingenieria UC.

Carlos Alberto Heller Solari
Director
RUT: 8.717.000-4

Es miembro del directorio de S.A.C.I. Falabella desde el afio 2002. Es actualmente Presidente del
Directorio de Bethia S.A. Falabella Retail S.A., el Club Hipico de Santiago S.A., Azul Azul SA.,
Axxion S.A., Betlan Dos S.A. Blue Express S.A., Sotraser S.A. y Vice-Presidente de Red
Televisiva Megavisién S.A. Se desempefia ademas, como director de varias empresas, incluyendo
LATAM Airlines Group S.A., Sodimac S.A., Clinica Las Condes S.A. Es un empresario activo y
dedicado entre otros sectores, a las areas transporte, comunicaciones, agricola y vitivinicola
destacando entre ellas Agricola Ancali Ltda., empresa lider en la produccion lechera nacional e
Inversiones Beth-Wines Ltda., que agrupa a Vifia Indomita S.A., Vifia Santa Alicia S.A. y Vifia Dos
Andes S.A.

Maria Cecilia Karlezi Solari
Director
RUT: 7.005.097-8

Forma parte del directorio de S.A.C.|. Falabella desde el afio 2003. Es presidenta de Inversiones
Auguri, family office con inversiones en distintos sectores como Mineria (Enaex), Salud (Clinica Las
Condes), Agricola, etc. Miembro del directorio de Falabella Retail S.A., Sodimac S.A. vy
Supermercados Tottus S.A.
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Hernan Biichi Buc

Director Independiente
RUT: 5.718.666-6

Es director independiente de S.A.C.I. Falabella desde 1996. Es Ingeniero Civil de la Universidad de
Chile y Master de la Universidad de Columbia en Nueva York. Es presidente de la Junta de
directores de la Universidad del Desarrollo, y director en empresas como Quifienco, Madeco,
Soquimich y Consorcio Nacional de Seguros, entre otras. Desde 1990, ha asesorado a diferentes
gobiernos de América Latina, Europa del Este y Asia, en el disefio e implementacién de politicas
econdmicas. En 1990, fundé el Instituto Libertad y Desarrollo, del cual fue presidente y miembro del
directorio, y actualmente preside la directiva del Centro de Economia Internacional de la entidad. El
Sr. Buchi ha trabajado en el gobierno de Chile en diferentes cargos, entre ellos como subsecretario
de Economia entre 1979 y 1980 y ministro de Hacienda (1985-1989).
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
3.1 Estados financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de Pesos Chilenos nominales. Toda la informacién
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el tltimo de los cuales
fue preparado de acuerdo a IFRS vy las instrucciones impartidas por la SVS, y corresponden al
periodo terminado el 30 de septiembre de 2016. Los Estados Financieros se encuentran
disponibles en el sitio web del Emisor (www.falabella.com) y en el sitio web de la SVS (www.svs.cl).

3.1.1 Balance

Millones de Pesos m 30-sep-2016

Activos Corrientes No Bancarios 3237.792 3.184.648
Activos No Corrientes No Bancarios 5.855.381 6.105.452
Activos Tofal No Bancarios : 9.093.173  9.290.100
Activos Total Negocios Bancarios 3.513.824 3.608.593
Activos Total 12.606.997 12.898.693
Pasivos Corrientes No Bancarios 2.079.648 2.062.525
Pasivos No Corrientes No Bancarios 3.145.538 3.051.788
Pasivos Total No Bancarios 5.225.186 5114313
Pasivos Total Negocios Bancarios 2.938.520 3.006.348
Pasivos Total 8.163.706 8.120.481
Pafrimonio Total 4.443.291 4.778.012
Total Pasivo y Patrimonio Total 12.606.997 12.898.693
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3.1.2 Estado de Resultados (*)

Millones de Fesos omis | omis |

Ingresos de Negocios no Bancarios 5.515.070 5707 941
Ingresos de Negocios Bancarios 453.956 510.015
Total Ingresos 5.969.026 6.217.956
Costo de Ventas no Bancarios (3.653.590) (3.774.378)
Costo de Ventas Bancarios (192.925) (237.528)
Ganancia Bruta 2.122.511 2.206.050
GAV (1.552.714)  (1.609.471)
Resultado Operacional 569.797 596.579
Depreciacion + Amortizacion 174.709 189.843
EBITDA 744,506 786.422
Otras Ganancias (Pérdidas) (4.186) 137.426
Ingreso / (Costo) Financiero Neto (122.377) (168.647)
Ganancia / (Pérdida) en Asociadas 17.622 15.877
Diferencias de Cambio (16.557) 3.494
Resultado No Operacional (125.498) (11.850)
Resultado Antes de Impuesios 444299 584.729
Impuesto a la Renta (97.310}) (95.922)
Interés Minoritario (31.070) (55.828)
Ganancia afribuible a los propietarios de la confroladora 315.919 432.979

* Las cifras fueron obtenidas del Analisis Razonado de S.A.C.I. Falabella.

3.1.3 Estado de Flujos de Efectivo

Millones de Pesos 30-sep-2015 |30-sep-2014

Flujo de efectivo de actividades de operacion - No Bancarios 371.028 370.534
Flujo de efectivo de actividades de operacion - Negocios Bancarios 145.732 1.164
Flujo de efectivo de actividades de operacién - Total 516.761 371.698

Flujo de efectivo de actividades de inversion - No Bancarios (339.814) (312.904)
Flujo de efectivo de actividades de inversidn - Negocios Bancarios (134.154) (53.393)
Flujo de efectivo de actividades de inversién - Tofal (473.968) (366.297)
Flujo de efectivo de actividades de financiacion - No Bancarios (97.303) (143.850)
Flujo de efectivo de actividades de financiacion - Negocios Bancarios 42.884 (35.175)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién - Total (54.419) (179.025)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo (11.627) (173.624)
Efectos variacién en tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes 13.442 (19.346)
Efeclivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 610.126 661.059

Efecfivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 611.942 448.090
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3.2 Razones financieras

R A T T S )

(1) Leverage Negocios no Bancarios 1,18x 1,07x
(2) Deuda Financiera Neta después de Coberturas / EBITDA Negocios no Bancarios 3,13x 3,23x
(3) Liquidez Corriente 1,56x 1,54x
(4) Razon Acida 0,99 0,97x
Proporcién de Deuda

(5) Porcentaje de Deuda a Corto Plazo 40% 40%
(6) Porcentaje de Deuda a Largo Plazo 60% 60%

(1) Pasivos Totales negocios no bancarios / Patrimonio Total Consolidado

(2) Deuda Financiera Neta después de Coberturas asciende a M$3.297.591.205- al 30 de septiembre de 2016,
mientras que al 31 de diciembre de 2015 asciende a M$3.055.768.480.- y corresponde a (i) la suma de las cuentas
del Pasivo de los Negocios no Bancarios del Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos
Financieros, No Corrientes menos (i) la cuenta del Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y
Equivalentes al Efectivo menos (iii) la sub cuenta "Activos de Cobertura" perteneciente a la nota Otros Activos
Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios.

EBITDA Negocios No Bancarios: comesponde a la suma de Resultado de explotacion, Depreciacién del ejercicio y
Amortizacién de intangibles, de los Negocios no Bancarios. Al 30 de septiembre de 2016, el EBITDA Negocios no
Bancarios asciende a M$ 1.021.509.780.-, mientras que al 31 de diciembre de 2015 asciende a M$ 974.815.389.-,

(3) Total Activos Corrientes Negocios No Bancarios / Pasivos Corrientes Negocios No Bancarios
(4) (Activos Corrientes - Inventarios) / Pasivos Corrientes

(5) Total Pasivos Corrientes Negocios No Barcarios / Total Pasivos Negocios No Bancarios

(6) Total Pasivos No Corrientes Negocios No Bancarios / Total Pasivos Negocios No Bancarios



3.3

3.5

Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto, Falabella no es deudora de créditos preferentes a los
Bonos o Efectos de Comercio fuera de aquellos que resulten de la aplicaciéon de las
normas contenidas en el titulo XLI del libro VI del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restriccion al emisor en relacidn a otros acreedores
Bonos Serie J

La emision de los Bonos Serie J se efectud en conformidad a lo dispuesto en el Contrato
de Emision de Bonos, que consta en escritura publica de fecha 12 de marzo de 2009, y
cuyas clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 7 de
abril de 2009 y 29 de marzo de 2011, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo. Estas emisiones se inscribieron en el Registro de Valores de la
SVS bajo es numero 579, con fecha 16 de abril de 2009.

* Mantener, durante toda la vigencia de la presente emisién de Bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracién de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracion de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las dreas de negocio enumeradas.

» El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e hipotecas que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién de crédito de
dinero o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas
las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el
cinco coma tres por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor. Al 30 de
septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales Relevantes han constituido prendas
o hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

» Nivel de Endeudamiento Financiero Maximo. A contar del treinta y uno de marzo
de dos mil diez, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, un Nivel de Endeudamiento Financiero, definido como (i) la suma de
las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del Balance, Otros pasivos
Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes, no se
considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros Pasivos Financieros”
perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes de los
negocios no Bancarios (i) menos la cuenta del Activo de los Negocios no
Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, no superior al Nivel de
Endeudamiento Financiero Maximo establecido por las férmulas definidas en el
Anexo Uno del respectivo contrato de emision.

e Al 30 de septiembre de 2016 la deuda financiera maxima es de M$ 8.395.579.551
y el Nivel de Endeudamiento Financiero es de M$3.315.859.000, por lo que se
cumple la restriccion de deuda maxima.
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Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor cumple con todos los covenants del contrato de
emision.

CALCULO DE DEUDA FINANCIERA MAXIMA SEGUN COVENANT BONOS LINEA 579 (J)

(Incluye Promotora CMR en el balance)
Cifras expresadas en M$

Moneda Al 30 32 szeg::iembre Al 3(; dze() jilusnio
Ciere Periodo ; 30-09-2016 30-06-2016
Cierre Periodo i1 30-06-2016 31-03-2016
UFi $IUF 26.224,30 26.052,07
Variacion UF % 0,66% 0,93%
Variacion % Sol/ US$ Délar periodo 3,21% (1,10%)
Variacion % Ars/ US$ Délar periodo 1,34% 2,51%
Variacion % Cop/ US$ Délar periodo 2,15% (2,72%)
Variacion % Real/ US$ Dolar periodo 1,31% (10,43%)
Variacion % Uru/ USS Délar periodo -6,87% (3,63%)
Total Patrimonio Miles § 4778.012.213 4.612.221.385
Dividendos por Pagar; Miles $ 1.170.617 1.170.629
Variacién Patrimonio; Miles $ 135.291.723 (47.444.812)
Activos Fijos en Chile 1 2 Miles $ 3.395.690.485 3.360.699.294
Impuestos Diferidos en Chile 1.1 ® Miles $ 305.621.609 304.321.165
Ajuste por revalorizacion inicial a IFRS en Chile © Miles § 878.140.797 878.140.797
Impuestos Diferidos en Chile ¢ Miles $ 149.283.935 149.283.935
Correccion Monetaria Activos Fijos en Chile i Miles $ 15.609.951 21.643.056
Inversién en Peru i Miles $ 1.001.131.000 960.205.000
Inversion en Argentina i Miles $ 60.771.000 57.034.000
Inversion en Colombia i Miles § 274.184.000 270.171.000
Inversion en Brasil Miles $ 81.421.000 85.878.000
Inversion en Uruguay i Miles $ 25.489.000 24.886.000
Ajuste Inversion fuera de Chile | Miles $ 38.193.683 (26.315.396)
Deuda Financiera Maxima i1 Miles $ 8.011.697.417 8.028.249.684
Deuda Financiera Maxima i Miles $ 8.395.579.551 8.011.697.417
Nivel de Endeudamiento Financiero Miles $ 3.315.859.000 3.208.766.179

2 Neto de depreciacion acumulada.

b Asociaciados a ‘Propiedad, Plants y Equipos” y “Propiedades de Inversion”.

¢ Asociaciados a “Propiedad, Plants y Equipos” y ‘Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009.

¢ Asociaciados a ajuste por revalorizacion inicial de ‘Propiedad, Plants y Equipos” y “Propiedades de Inversion” al 31 de  diciembre de
2009.
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Bonos Serie L

La emision de los Bonos Series L se efectud en conformidad a lo dispuesto en el Contrato
de Emision de Bonos, que consta en escritura publica de fecha 24 de septiembre de 2004 y
cuyas clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 27 de
octubre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, de 25
de abril de 2011 y de 6 de junio del mismo afio, éstas Ultimas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, y por tltimo, por escritura de fecha 25 de octubre
de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Leiva Carvajal. Dicha
emision se inscribié en el Registro de Valores de la SVS bajo el Numero 395, con fecha 14
de agosto de 2014.

e Mantener, durante toda la vigencia de la presente emision de bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracion de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracién de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

» El Emisor y/o sus Filiales Importantes no podran constituir prendas e hipotecas que
garanticen nuevas emisiones de bonos o cualquier otra operacion de crédito de
dinero o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas
las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Importantes, exceda el
siete coma cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor. Al 30 de
septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales Importantes han constituido
prendas o hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

* Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entendera por Ratio
de Endeudamiento Financiero la razén entre /if Deuda Financiera Neta: /definida
como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes, no se considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros
Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes
y no Corrientes de los negocios no Bancarios, menos la cuenta del Activo de los
Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, y fiif
Patrimonio: /definido como la cuenta Patrimonio. El ratio al 30 de septiembre de
2016 es 0,69, por lo tanto se cumple la restriccién.

Bonos Serie M

La emision de los Bonos Series M se efectué en conformidad a lo dispuesto en el Contrato
de Emision de Bonos, que consta en escritura de fecha 29 de mayo de 2006, y cuyas
clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 30 de junio de
2006, 19 de julio de 2006, 25 de abril de 2011 y 6 de junio de 2011, todas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. Dicha emisién se inscribid en el
Registro de Valores de la SVS bajo el Numero 467, con fecha 14 de agosto de 2014.
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e Mantener, durante toda la vigencia de la presente emision de bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administraciéon de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracion de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

e El Emisor y/o sus Filiales Importantes, no podran constituir garantias reales, esto
es prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier
otra operacion de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el
monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o
sus Filiales Importantes, exceda el siete coma cinco por ciento del Total de Activos
Consolidados del Emisor. Al 30 de septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales
Importantes han constituido prendas o hipotecas para garantizar operaciones de
credito.

e Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entendera por Ratio
de Endeudamiento Financiero la razén entre /i/ Deuda Financiera Neta: /definida
como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes, no se considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros
Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes
y no Corrientes de los negocios no Bancarios, menos la cuenta del Activo de los
Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, y /ii/
Patrimonio: /definido como la cuenta Patrimonio. El ratio al 30 de septiembre de
2016 es 0,69, por lo tanto se cumple la restriccién.

Bonos Series Oy P

La emision de los Bonos Series O y P se efectu6é en conformidad a lo dispuesto en el
Contrato de Emision de Bonos, que consta en escritura de fecha 12 de marzo de 2009, y
cuyas clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 7 de
abril de 2009, 29 de marzo de 2011 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo y el 21 de marzo de 2016 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha. Dicha emisiones se inscribieron en el Registro de Valores de la SVS bajo el
Numero 578, con fecha 16 de abril de 2009

* Mantener, durante toda la vigencia de la emision de bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracion de
centros comerciales y evaluacién, otorgamiento y administracién de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

e El Emisor y/o sus Filiales Relevantes, no podran constituir garantias reales, esto es
prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra
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operacién de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el monto
total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus
Filiales Importantes, exceda el siete coma cinco por ciento del Total de Activos
Consolidados del Emisor. Al 30 de septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales
Relevantes han constituido prendas o hipotecas para garantizar operaciones de
crédito.

e Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entendera por Ratio
de Endeudamiento Financiero la razén entre /i/ Deuda Financiera Neta: /definida
como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes, no se considerard sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros
Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes
y no Corrientes de los negocios no Bancarios, menos la cuenta del Activo de los
Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, y fii/
Patrimonio: /definido como la cuenta Patrimonio. El ratio al 30 de septiembre de
2016 es 0,69, por lo tanto se cumple la restriccion.

CALCULO DE RATIO DE ENDEUDAMIENTO FINANCIERO SERIES LMOyP
(Incluye CMR en el balance)

Cifras expresadas en M$

Moneda Al 30 ?IZ szeg‘ltl;;embre Al Zg dz%j;.lsnic
Nivel de Endeudamiento Financiero Miles $ 3.315.859.000 3.208.766.179
Total Patrimonio Miles $ 4.778.012.213 4.612.221.385
Ratio de Endeudamiento Financiero : 0,69 0,70

Bonos Colocados en el Extranjero

Con fecha 30 de abril de 2013 se materializé y procedié a la colocacion de bonos
extranjeros de conformidad a la normativa 144 A del Securities Act de los Estados Unidos
de Ameérica del afio 1933 y su correspondiente Regulation S. La emision y colocacién se
realizo en dos series de bonos tanto en Délares como en Pesos Chilenos.

El Emisor y/o sus Filiales Significativas no podran constituir garantias reales, esto es
prendas, hipotecas y venta con retroarrendamiento que garanticen nuevas emisiones de
Bonos o cualquier otra operacion de crédito de dinero o cualquier otro crédito, en la medida
que el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus
Filiales Importantes, exceda el veinte por ciento del Total de los Activos Tangibles Netos
Consolidados.

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor cumple con todas las restricciones del contrato de
emisién.

Con fecha 27 de octubre de 2014 se materializd y procedié a la colocacion de bonos
extranjeros de conformidad a la normativa 144 A del Securities Act de los Estados Unidos
de América del afio 1933 y su correspondiente Regulation S. La emisién y colocacion se
realizd en una serie de bonos en Délares.

54



3.6

El Emisor y/o sus Filiales Significativas no podran constituir garantias reales, esto es
prendas, hipotecas y venta con retro arrendamiento que garanticen nuevas emisiones de
Bonos o cualquier otra operacion de crédito de dinero o cualquier otro crédito, en la medida
gue el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus
Filiales Importantes, exceda el veinte por ciento del Total de los Activos Tangibles Netos
Consolidados.

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor cumple con todas las restricciones del contrato de
emision.

Restriccidn al emisor en relacién a la presente emisién

El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e hipotecas que
garanticen nuevas emisiones de bonos o cualquier otra operacién de crédito de dinero, o
cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el siete coma cinco por
ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor.

Al 30 de septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales Relevantes han constituido
prendas o hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

Endeudamiento Financiero: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus
Estados Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces.

Se entendera por Ratio de Endeudamiento Financiero la razén entre /il Deuda Financiera
Neta: definida como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor, Otros Pasivos Financieros,
Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes (no se considerara sin embargo en
esta suma la subcuenta "Otros Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos
Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios), menos la cuenta del
Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo, y Equivalentes al Efectivo, y /ii/
Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total.-

Para determinar el Ratio de Endeudamiento Financiero, se considerara como un pasivo
financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /il las otorgadas por el Emisor
o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /ii/ aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

No obstante lo anterior, no se consideraran para los efectos del calculo de Ratio de
Endeudamiento Financiero, los pasivos de filiales del Emisor que actualmente o en el
futuro estén autorizadas por las autoridades pertinentes para desarrollar el giro bancario o
el de instituciones financieras en Chile o en el extranjero. Con todo, en caso que Promotora
CMR Falabella S.A. pase a estar autorizada a desarrollar el giro bancario o de institucién
financiera, entonces, el Ratio de Endeudamiento Financiero del Emisor no podra ser
superior a uno coma tres veces.

Para todos los efectos a que haya lugar, las eventuales infracciones a la obligacién
establecida en este punto once, y que se deriven de una fusién del Emisor o de alguna de
sus filiales, o de una adquisicién por parte del Emisor o de alguna de sus filiales, no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los términos
de la clausula Undécima del Contrato de Emision, por el plazo de nueve meses contado
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desde la fecha en que el Emisor deba presentar los primeros Estados Financieros a la
Superintendencia posteriores a la respectiva fusion y/o adquisicién. En caso que, cumplido
el plazo de nueve meses antes indicado, el Emisor no pueda exhibir cumplimiento con el
sefialado ratio, ello se considerara como un incumplimiento del Emisor al Contrato de
Emisién en los términos de la clausula Undécima del Contrato de Emisién.

Con todo, el Emisor —y/o sus filiales, en su caso— no podran acordar una nueva fusién o
adquisicién que implique infraccién al Ratio de Endeudamiento Financiero establecido en
este punto once, mientras el Emisor no esté nuevamente en cumplimiento de éste. Lo
anterior, salvo de que la fusién o adquisicion posterior implique el cumplimiento del ratio en
cuestién o una disminucion del Ratio de Endeudamiento Financiero.

El Emisor debera enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los antecedentes
que permitan verificar el indicador a que se refiere el presente punto. Se deja expresa
constancia y se establece que, a contar de la fecha de entrada en vigor de la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF o IFRS) numero dieciséis del Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto de cualquier célculo del Ratio de
Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones precedentes que deba efectuarse
con posterioridad a dicha fecha de aplicacién y vigencia, la cuenta —o subcuenta
respectiva— referida al monto total del pasivo por Leasing Operativos que con motivo de la
entrega en vigencia de la citada norma, deban exponerse como un pasivo financiero dentro
del rubro “Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes”, no serad considerado,
incorporado ni utilizado para el calculo y determinacién del Ratio de Endeudamiento
Financiero conforme a las disposiciones precedentes.

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor tenia un Ratio de Endeudamiento Financiero,
definido como la razén de deuda financiera neta y patrimonio, igual a 0,69.
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CALCULO DE RATIO DE ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
(Incluye CMR en el balance)

Cifras expresadas en M$

Al 30 de Al 31 de
Moneda  Septiembre Diciembre de

de 2016 2015
Otros pasivos financieros corrientes Miles $ 981.652.213 738.717.161
Otros pasivos financieros no corrientes Miles$ 2.567.640.715 2.700.830.781
Otros pasivos financieros Miles $ (73.741.751) (45.504.957)
Efectivo y equivalentes al efectivo Miles $ (159.692.177) (207.308.226)
Nivel de Endeudamiento Financiero Miles $ 3.315.859.000 3.186.734.759
Total Patrimonio Miles$ 4.778.012.213 4.443.291.036
Ratio de Endeudamiento Financiero 0,69 0,72
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3.7

Definiciones de Interés.

Activos Esenciales: significara la propiedad, directa o indirecta del Emisor sobre al menos
el cincuenta por ciento de las acciones emitidas por cada uno de Promotora CMR Falabella
S.A., Falabella Retail S.A., por Sodimac S.A. y Plaza S.A.

Agente Colocador: se definira en cada Escritura Complementaria.
Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al Contrato de Emisidn y sus Escritura Complementarias.

DCV: significard el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, sociedad
andnima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el Diario El Mercurio de Santiago, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emisién: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con ocasién del proceso de inscripcién de los Bonos.

Dolar o Dolares: significard la moneda en curso legal en los Estados Unidos de
Norteamérica.

Délar Observado: significara el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos
necesaria para comprar un Délar, segun lo determine el Banco Central de Chile, conforme
con lo establecido en el nimero seis del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de que se publica en el Diario Oficial y que corresponde
a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil
inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicarse o
publicitar el Dolar Observado, se empleara el tipo de cambio Doélar vendedor que certifique
el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que
deba efectuarse el pago.-.

Emision: significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintendencia de
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Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las
menciones hechas en el Contrato de Emisién a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquéellas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia
de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del
Contrato de Emision a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros
se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen tanto en el
caso que las normas IFRS continden en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto
de normas contables diferente.

Filiales Relevantes: significarda Promotora CMR Falabella S.A., Falabella Retail S.A.,
Sodimac S.A. y Plaza S.A.

IFRS: significard los International Financial Reporting Standards o Estéandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deberan utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores.

Ley del DCV: significard la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién.
Peso: significara la moneda en curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea que debera ser
remitido a la Superintendencia de Valores y Seguros conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimero treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
organica,

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

Superintendencia o SVS: significaré la Superintendencia de Valores y Seguros de la
Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.
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Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

Total de Activos Consolidados: Corresponde a la cuenta denominada “Total Activos” del
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento
deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se considerara como valor de la
Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado seguin la variacién del Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (0 el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de
Fomento deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de calculo.
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4.0

4.1

4.2

4.3

4.4

4.4.1

4.4.2

DESCRIPCION DE LA EMISION
Escritura de Emision

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 17 de octubre de 2016, Repertorio N°14.987-2016, modificada por escrituras
publicas otorgadas en la misma Notaria con fecha 11 de noviembre y 21 de noviembre de
2016, Repertorios N°16.462-2016 y N°16.953-2016, respectivamente (en adelante el
“Contrato de Emision” o la “Linea”).

La escritura complementaria de la Serie Q y Serie R se otorgé en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 23 de noviembre de 2016, Repertorio N® 17.045-
2016 (en adelante la “Escritura Complementaria”).

Numero y fecha de inscripcion de la Linea

La linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 846 con fecha 2 de diciembre
de 2016.

Caédigo nemotécnico de las series

Serie Q: BFALA-Q
Serie R: BFALA-R

Principales caracteristicas de la Linea
Monto Fijo/Linea

Linea de Bonos

Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma de U.F. 3.000.000, sea que
cada colocacion que se efectle con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos
o Délares. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superara el monto de U.F. 3.000.000.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la
Linea, se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera
estarse, segun corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria que acord6 la emisién; ylo /il al Valor del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision, en caso que los bonos se hayan emitido en Délares, y, en todo caso, el monto
colocado equivalente en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de
los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una
nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que
estén por vencer.
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443

4.4.4

4.45

4.4.6

Reduccién del monto de la Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir el monto de la Linea al equivalente de hasta el valor nominal de
los Bonos emitidos y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del
valor nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV
y a la SVS. A partr de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
El Representante de los Tenedores de Bonos debera concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

Plazo Vencimiento Linea

10 afnos contados desde la fecha de su inscripcion en el Registro de Valores, dentro del
cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la
Linea.

No obstante, la dltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podré tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara
constancia en la Escritura Complementaria de la circunstancia de ser ella la Gltima emisién
con cargo a la Linea.

Portador / A la Orden / Nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén al portador.
Materializados / Desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

Procedimiento en caso de Amortizaciones Extraordinarias

Rescate anticipado.-

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o méas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital,
a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendréan la opcién de
amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescataran a: /il el
equivalente al saldo insoluto de su capital, segln la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria, o /iif la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago /segln este
término se define a continuacion/, o fiiil al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su
capital y (z) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de
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Prepago segun este término se define a continuacién. En todos los casos anteriores se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso
que los bonos de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Doélares y que la
respectiva Escritura Complementaria establezca la opcién de amortizacion extraordinaria,
entonces dicho rescate sélo podra realizarse del modo indicado en el punto /i/ anterior.

(c) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se
vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el Diario, aviso
que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que
este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que
se dejara constancia del niumero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion
a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que
segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del numero y serie o sub-
serie de cada uno de ellos.

(d) En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este
aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectle la
amortizacién extraordinaria.

(e) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso en el Diario debera indicar, si corresponde, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del contrato de emisién donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También, si corresponde, el
aviso debe sefialar las series o sub-series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar lo contemplado en las
letras (d) y (e) precedentes, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacién a dicha fecha.

(f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacién extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario
siguiente.

(g) Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagaderos en la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente.
Lo indicado en el presente literal (g) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los
Bonos amortizados extraordinariamente debera ser indicado en el aviso al que se hace
referencia en la presente seccion.

Definiciones Aplicables

Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera
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determinarse el 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que
se aplicara a mas tardar a las 17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico.

Margen: El Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria respectiva,
en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente
manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracién, que mas adelante se define, todos
los instrumentos que componen las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos bonos emitidos en
Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-02”, “UF-05", “UF-07", “UF-
10" “UF-20" y “UF-30", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de
Santiago. Para el caso de aguellos Bonos emitidos en pesos, las Categorias Benchmark
seran "Pesos-02", “Pesos-05", “Pesos-07" y "Pesos-10”, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a la tasa de caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /‘on the
run’/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizar4 una interpolacion
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una
de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea
similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: 1 y 20 pm” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /*“SEBRA/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor procedera,
tan pronto tenga conocimiento de esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracion corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de caratula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, debiendo el Representante de
los Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas y entregadas por el
Emisor cumplan con los plazos y requisitos establecidos en este instrumento. El plazo de
que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y
sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel
dia, las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. Se considerara como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto.

Duracién: Se entendera por duracién de un instrumento al promedio ponderado, expresado
en afios, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacién. Para tal
efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de
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caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de
dichos valores presente.

Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Banco ltad
Chile, Banco Itai Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se consideraran como
Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Causal de Rescate Anticipado

Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor enajenare
cualquiera de los Activos Esenciales, en adelante la “Causal de Pago Anticipado’, el
Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segln dicho
término se define mas adelante- una opcién de rescate voluntario de idénticas condiciones
para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de
Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos:

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcion —segun este término se define mas adelante— el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante “Opcién de Prepago”. En caso de
ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter
individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas
referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emisién, se pagara a aquel
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectte el pago anticipado -la
“Cantidad a Prepagar’-.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de
Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores
de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de
treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de
Bonos —el “Plazo de Ejercicio de la Opcién’-, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la
ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la
misma -los “Tenedores de Bonos Elegibles'- podran ejercer la Opcién de Prepago
mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por
carta certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio del Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique.

El ejercicio de la Opcion de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad
a prepagar debera ser pagada por el Emisor, a través del Banco Pagador, a los Tenedores
de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada
por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y
los sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario, indicando la fecha y
lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago.
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4.4.7

4438

4.4.9

4.4.10

4.5

El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado
correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no contemplan garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2465 y 2469 del
Cadigo Civil.

Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran (i) al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o
(i) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o de sus filiales; y/o (iii) a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos o0 més de ellos y en
las proporciones que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.

Uso Especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie Q y Serie R se destinaran en
su totalidad al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera.
Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria: AA (Perspectiva: Estable).

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria: AA (Perspectiva: Estable).

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a septiembre de 20186.

Durante los 12 meses previos a esta fecha, el Emisor ha sido objeto de clasificaciéon de
solvencia, por parte de Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada y Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Limitada.

Caracteristicas Especiales de la Emisién

Monto Emision a Colocar:

Serie Q: La Serie Q considera Bonos por un valor nominal de hasta CLP 78.000.000.000,
equivalente a la fecha de la Escritura Complementaria a 2.965.637,3877 Unidades de

Fomento.

Serie R: La Serie R considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.000.000 de Unidades
de Fomento.
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Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podré colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta 3.000.000 de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente
los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R.

Series:
La emisién consta de dos series denominadas Serie Q y Serie R.
Cantidad de Bonos:

La Serie Q comprende 7.800 Bonos.
La Serie R comprende 6.000 Bonos.

Cortes:

El valor nominal de cada Bono de la Serie Q sera de CLP 10.000.000.
El valor nominal de cada Bono de la Serie R sera de UF 500

Valor Nominal de las Series:

El valor nominal de la Serie Q serd de CLP 78.000.000.000, equivalente a la fecha de la
escritura complementaria a 2.965.637,3877 Unidades de Fomento.
El valor nominal de la Serie R sera de UF 3.000.000.

Reajustable / No Reajustable:
Los Bonos de la Serie Q no seran reajustables.

Los Bonos de la Serie R estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segun la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor
de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero 9 del articulo 35 de la ley nimero 18.840 o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos de la Serie Q devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en pesos, un
interés anual de 5,10%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de 180 dias, equivalente a 2,5183%.

Los Bonos de la Serie R devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de 2,35%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,1682%.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los Bonos de la Serie Q comenzaran a devengar intereses a partir del 25 de noviembre de
2016.

Los Bonos de la Serie R comenzaran a devengar intereses a partir del 25 de noviembre de
2016.
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Tablas de Desarrollo:

Serie Q:

S.A.C.l. Falabella

Tabla de Amortizacién VNde cada Bono 10.000.000

Serie Q N° de bonos 7.800

Descripcién del bono

Monta CLP 78.000.000.000 Pazo 5.0 afios

Intereses Semestral Periodo de gracia 45 afios

Tasa de interés anual 5,1000% Duration 45 afios

Tasa de interés semestral 2,5183% Tasa de inferés anual 5,10%

Periodo de intereses (meses) 6

Fecha de inicio de devengo de intereses 25 de novierrbre de 2016

Cupén Cuotade Intereses Costn de Fechade Vencimiento Intereses Amortizacién Valor Cupén Saldo Insoluto
Amortizaciones

00 00 25 de noviembre de 2016 10.000.000,0000
10 10 25demayode 2017  251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000,000,0000
20 20 25 de noviembre de 2017  251.830,0000 0,0000 251.830,0000 40.000.000,0000
30 30 25denayode 2018  261.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
40 40 25 de noviembre de 2018 251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
50 50 25denmyode 2019  251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
6,0 60 25 de noviembre de 2019 251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
70 70 25demayode 2020  251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.,000,0000
80 80 25de noviembre de 2020  251.830,0000 0,0000 251,830,0000 10.000.000,0000
90 90 25demayode 2021 251.830,0000 0,0000 251,830,0000 10.000.000,0000
100 100 10 25de novienbre de 2021 251.830,0000  10.000.000,0000  10.251.830,0000 0,0000
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Serie R:

S.A.C... Falabella

Tabla de Amortizacién VNde cada Bono 500

Serie R N°de bonos 6.000

Descripcién del bono

Monto UF 3.000.000 Pazo 5,0 afios

Intereses Semestral Periodo de gracia 45 afios

Tasa de interés anual 2,3500% Duration 4,8 afos

Tasa de interés semestral 1,1682% Tasa de interés anual 2,35%

Periodo de intereses (meses) 6

Fecha de inicio de devengo de intereses 25 de novierbre de 2016
Cupdn Cuota de Intereses Amg:‘i)zt:c‘xnes Fecha de Vencimiento  Intereses Amortizacién Valor Cupén "::ﬁ;o
00 0 25 de noviembre de 2016 500,0000
10 1 25 de mayo de 2017 58410 0,0000 58410 500,0000
20 2 25 de noviembre de 2017 58410 0,0000 58410 500,0000
30 3 25 de mayo de 2018 58410 0,0000 58410 500,0000
40 4 25 de noviembre de 2018 58410 0,0000 58410 500,0000
50 5 25 de mayo de 2019 58410 0,0000 58410 500,0000
6,0 B 25 de noviembre de 2019 5,8410 0,0000 58410 500,0000
7.0 7 25 de mayo de 2020 58410 0,0000 58410 500,0000
8,0 8 25 de novierrbre de 2020 5,8410 0,0000 5,8410 500,0000
9,0 9 25 de mayo de 2021 58410 0,0000 5,8410 500,0000
10,0 10 1 25 de novierrbre de 2021 58410 §00,0000 505,8410 0,0000
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451

4.5.2

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie Q y los
Bonos Serie R a partir del 25 de noviembre de 2018, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimero 4.4.6, Rescate Anticipado, letra (b) literal i/ de este Prospecto.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerard que el Spread de Prepago
sera 0,80%.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R sera de 12 meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R. Los
Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Procedimiento para bonos convertibles
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Articulo 104 de la Ley de la Renta

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N° 824 de
1974 y sus modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de cupén o de
caratula, se determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada a la SVS
dentro del mismo dia de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.
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4.6

4.6.1

Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en
tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al
propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena
fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre
que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos.- Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la
Superintendencia, (i) copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena
esté obligado a enviar a esta Ultima y siempre que no tenga la calidad de informacién
reservada y (ii) copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados.
Adicionalmente, el Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados
Financieros anuales de las filiales directas del Emisor, debiendo el Emisor enviarlos en un
plazo maximo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcion de
dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de dicha informacion. Se entendera que
el Emisor dispone de dicha informacién una vez cumplido el plazo para entrega esta misma
a la Superintendencia;

Tres.- Asimismo, el Emisor enviara al Representante copia de los informes de clasificacion
de riesgo de la emision, a mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios después
de recibidos de sus clasificadores privados. El emisor se obliga a enviar al Representante
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS una
carta firmada por el Gerente General o quien haga de sus veces en la cual deje constancia
del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién, y
cualquier otra informacion relevante que requiera la Superintendencia acerca de él, que
corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro.- Informar a la Superintendencia la cantidad de Bonos de cada Serie efectivamente
colocados, dentro del plazo de diez dias siguientes a: (i) cada una de las colocaciones de
Bonos que se efectden con cargo a esta Linea o (ii) al vencimiento del plazo de colocacién
de la respectiva emision de la Serie de que se trate;

Cinco.- Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a
los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Anénimas
y en su Reglamento;

Seis.- Efectuar el pago anticipado que se contempla en la clausula Séptima, nimeros Uno
y Dos del Contrato de Emisién (Seccién 4.4.6 de este Prospecto), cumpliendo la
tramitacion alli establecida, en el evento que se cumplan las circunstancias alli sefialadas;

Siete.- No otorgar avales ni fianzas, ni constituirse en codeudor solidario de obligaciones
de terceros ajenos a sus filiales;
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Ocho.- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, ni
efectuar con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones
que sean mas desfavorables al Emisor en relacién con las que imperen en el mercado,
cumpliendo al respecto, en forma especial y preponderante, lo dispuesto en los articulos
cuarenta y cuatro, cincuenta bis y ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Anénimas. Se
estara a la definicién de "personas relacionadas" que da el articulo cien de la Ley dieciocho
mil cuarenta y cinco. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, tan
pronto este la solicite, la informacién acerca de las operaciones con personas relacionadas
necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente nimero;

Nueve.- Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, no
superior a uno coma setenta y cinco veces.

Se entendera por Ratio de Endeudamiento Financiero la razén entre /if Deuda Financiera
Neta: definida como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor, Otros Pasivos Financieros,
Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes (no se considerara sin embargo en
esta suma la subcuenta “Otros Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos
Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios), menos la cuenta del
Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo, y Equivalentes al Efectivo, vy /iif
Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total.-

Para determinar el Ratio de Endeudamiento Financiero, se considerara como un pasivo
financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /il las otorgadas por el Emisor
o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y fii/ aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

No obstante lo anterior, no se consideraran para los efectos del calculo de Ratio de
Endeudamiento Financiero, los pasivos de filiales del Emisor que actualmente o en el
futuro estén autorizadas por las autoridades pertinentes para desarrollar el giro bancario o
el de instituciones financieras en Chile o en el extranjero. Con todo, en caso que Promotora
CMR Falabella S.A. pase a estar autorizada a desarrollar el giro bancario o de institucién
financiera, entonces, el Ratio de Endeudamiento Financiero del Emisor no podra ser
superior a uno coma tres veces.

Para todos los efectos a que haya lugar, las eventuales infracciones a la obligacién
establecida en este punto nueve, y que se deriven de una fusion del Emisor o de alguna de
sus filiales, o de una adquisicién por parte del Emisor o de alguna de sus filiales, no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los términos
de la clausula Undécima del Contrato de Emision, por el plazo de nueve meses contado
desde la fecha en que el Emisor deba presentar los primeros Estados Financieros a la
Superintendencia posteriores a la respectiva fusion y/o adquisicion. En caso que, cumplido
el plazo de nueve meses antes indicado, el Emisor no pueda exhibir cumplimiento con el
sefialado ratio, ello se considerard como un incumplimiento del Emisor al Contrato de
Emisién en los términos de la clausula Undécima del Contrato de Emision.

Con todo, el Emisor —y/o sus filiales, en su caso— no podran acordar una nueva fusion o
adquisicion que implique infraccion al Ratio de Endeudamiento Financiero establecido en
este punto nueve, mientras el Emisor no esté nuevamente en cumplimiento de éste. Lo
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anterior, salvo de que la fusién o adquisicidn posterior implique el cumplimiento del ratio en
cuestién o una disminucién del Ratio de Endeudamiento Financiero.

El Representante podra solicitar al Emisor, mediante carta enviada a éste, los
antecedentes que permitan verificar el Ratio de Endeudamiento Financiero a que se refiere
el presente punto en caso de fusion del Emisor o alguna de sus filiales, los que deberan ser
enviados por el Emisor dentro del plazo de tres Dias Habiles desde la recepcién de la
misma. Se deja expresa constancia y se establece que, a contar de la fecha de entrada en
vigor de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF o IFRS) numero dieciséis
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto de cualquier calculo del
Ratio de Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones precedentes que deba
efectuarse con posterioridad a dicha fecha de aplicacion y vigencia, la cuenta —o subcuenta
respectiva— referida al monto total del pasivo por Leasing Operativos que con motivo de la
entrega en vigencia de la citada norma, deban exponerse como un pasivo financiero dentro
del rubro “Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes’, no sera considerado,
incorporado ni utilizado para el calculo y determinacién del Ratio de Endeudamiento
Financiero conforme a las disposiciones precedentes.

El Emisor sefialara en una nota de sus estados financieros el cumplimiento y el indicador
de la presente restriccion, junto con el detalle de las cuentas y los montos que componen el
Ratio de Endeudamiento Financiero;

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor tenia un Ratio de Endeudamiento Financiero,
definido como la razén de deuda financiera neta y patrimonio, igual a 0,69.

Diez.- EIl Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y
efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracion y la empresa de auditoria externa del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros de éste y/o en el de sus filiales. EI Emisor velara porque sus filiales
nacionales se ajusten a lo establecido en este numero.-

Con todo, en relacion a las filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas
contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su
consolidacién, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacién a las
normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor debera contratar y mantener a
alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para el examen y andlisis de sus Estados Financieros al treinta y uno de
Diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por
disposicion de la Superintendencia se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o
pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién, en adelante los
"Resguardos,” y/o fii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segln la nueva
situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision
a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la Superintendencia la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato
de Emision, junto con la documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba
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presentar sus siguientes Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro del
plazo de veinte dias habiles contados desde la aprobacién de la Superintendencia a la
modificacion del Contrato de Emisidn respectivo. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas Resguardos.

Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningln caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no serd necesario modificar
el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en el
Contrato de Emisién y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este
caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince dias habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en
qué han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato
de Emisién;

Once.- El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e hipotecas, que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién de crédito de dinero, o
cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el siete coma cinco por
ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor.

No obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las siguientes garantias
reales: a) las vigentes a la fecha del Contrato de Emision; b) las constituidas para financiar,
refinanciar, pagar o amortizar el precio de compra o costos, para el caso de activos
adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision y siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre activos adquiridos o construidos con posterioridad a esta fecha; c) las que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o de éstas al Emisor, destinadas a
caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas por una sociedad que, con
posterioridad a la fecha de constitucion de la garantia, se fusione, se absorba con el
Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emision y que se encuentren constituidas antes de
su adquisicion; f) las que se constituyan por mandato legal; g) las que sustituyan,
reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantias mencionadas
precedentemente.

No obstante, el Emisor o sus Filiales Relevantes siempre podran otorgar garantias reales a
otras obligaciones si, previa y simultdneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes, en el exceso del siete coma cinco por ciento antes
sefialado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias reales a favor de los Tenedores. Para estos efectos, el
Emisor debera entregar al Representante una opinidn sobre la calificacién de las garantias
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4.6.3

emitida por una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro pertinente de la
Superintendencia de Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del
Emisor. Con el sélo mérito de una opinién favorable emanada de la empresa de auditoria
externa consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su opinién, éste
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias reales a favor
de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de
Bonos, en base a una opinion desfavorable de la referida empresa de auditoria externa, y
el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias reales, el asunto sera sometido
al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo
Quinta del Contrato de Emisién, quién resolvera con las facultades ahi sefaladas y las
garantias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no emita su resolucion al
respecto.-

Al 30 de septiembre de 2016 el Total de Activos Consolidados del Emisor era de
$12.898.693 millones y ni el Emisor ni sus Filiales Relevantes han constituido prendas o
hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la ley N° 18.045 sobre
Mercado Valores, podrén hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
debidamente reajustado en su caso, y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de
capital, debidamente reajustado, en su caso, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad al Contrato de Emisién, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales que correspondan. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el cobro en
que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos.- Si cualquier declaraciéon efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacién de informacion derivada del Contrato de Emisién,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta;

Tres.- Si el Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud del Contrato de
Emision y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado, salvo que se hubiere estipulado un plazo diferente para alguna
obligacion en particular;

Cuatro.- Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes realice cualquier cesién de
bienes para beneficio de los acreedores; o se hubiere decretado una resolucién de
liquidacién, o acordado un acuerdo de reorganizacion y en este (ltimo caso, extintos o
expirados que sean los efectos de la proteccion financiera concursal a que hace referencia
la Ley numero veinte mil setecientos veinte del afio dos mil catorce. No obstante lo anterior
y para estos mismos efectos, los procedimientos iniciados en contra de, ya sea el Emisor, o
en contra de cualquier Filial Relevante, necesariamente deberan fundarse en uno o mas
titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a cero coma setenta y cinco por ciento del total de Activos Consolidados
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del Emisor y siempre y cuando respecto de dichos procedimientos, éstos no hayan sido
contestados, enervados, excepcionados, objetados o disputados en su legitimidad de fondo
por parte del Emisor o la respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados
presentados debidamente ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se
considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado legalmente
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente;

Cinco.- Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes retardaren el pago de
cualquiera suma de dinero adeudada a Bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de
una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individualmente o en su
conjunto, exceda el equivalente a un cero coma setenta y cinco por ciento de los
Activos Consolidados del Emisor a la fecha de su célculo respectivo, y el Emisor y/o las
Filiales Relevantes, seglin sea el caso, no lo subsanare dentro de los treinta dias corridos
siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa
obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerara que el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes han retardado el pago de cualquiera suma
de dinero, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes, segln sea el caso, no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacién de la
respectiva accion judicial, demandando el pago de la pretendida obligacion impaga o en
plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses:

Seis.- Si cualquiera obligacién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes se
hiciere exigible anticipadamente, ya sea por aceleracién o por cualquiera otra causa,
siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente previsto antes del vencimiento
estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se
trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto, excedan de cero
coma setenta y cinco por ciento de los Activos Consolidados del Emisor a |a fecha de
su calculo respectivo. Se considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una
obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales Relevantes, segln sea el caso, y el Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales Relevantes, segln sea el caso, no hubieren disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
anticipado de la respectiva obligacién, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses:

Siete.- Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un
periodo menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes al
Contrato de Emision.

Eventual Fusion; Division o Transformacion del Emisor y Creacién y Absorcion De
Filiales

/A/ Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisioén impone al Emisor
comprometiendose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como resultado
de la fusion.

76



/B/ Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision de Bonos todas las sociedades que de
la divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio, definido como la
cuenta Patrimonio Total del Emisor, que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién
cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante.

/C/ Transformacioén: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

/D/ Creacion de Filiales: En el caso de creacién de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.

/E/ Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, ello no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.-
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5.0

5.1

52

5.3

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

El mecanismo de colocacién de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocacién privada. etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que
en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un
sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depésito, para luego registrar
la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado
en el Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, se hara, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o
por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién, ante el
Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal
transferencia.

Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A.y Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

Relacion con los colocadores

No hay.
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6.0

6.1

6.2

6.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes
entregados a la SVS y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion a que
le obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador ubicada Ahumada 251,
Santiago, en horario bancario normal de atencién a publico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los Pagos
Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.falabella.com

Informes Financieros y demds informacion que el Emisor proporcionara a los
Tenedores de Bonos

Enviara al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la
Superintendencia, (i) copia de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena
esté obligado a enviar a esta Ultima y siempre que no tenga la calidad de informacién
reservada y (ii) copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados.

Adicionalmente, el Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados
Financieros anuales de las filiales directas del Emisor, debiendo el Emisor enviarlos en un
plazo maximo de 5 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcion de
dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de dicha informacién. Se entendera que
el Emisor dispone de dicha informacion una vez cumplido el plazo para entrega esta misma
a la Superintendencia.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copia de los informes de clasificacion de
riesgo de la emisién, a mas tardar dentro de los 30 Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados.

Igualmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia, una carta firmada por el Gerente General o quien haga de sus veces en
la cual deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato de
Emisién, particularmente en su clausula 10° y cualquier otra informacién relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores
y/o accionistas.

Finalmente, debera notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos
propios de la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales del Emisor o
en la Ley de Sociedades Anénimas y en su Reglamento.
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7.0

71

7.2
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OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos
Banco de Chile.
Contacto: Cristdbal Larrain Santander

Correo electrénico: clarrain@bancochile.cl
Teléfono: +56 (2) 2653 4604

Encargado de la custodia

No corresponde.

Perito(s) calificado(s)

No corresponde.
Administrador extraordinario
No corresponde.

Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

Asesores legales externos

Prieto y Cia.

Asesores que colaboraron en la preparacién del prospecto

Banchile Asesoria Financiera S.A.
Scotiabank Chile
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S.A.C.l. Falabella

Inscripcién en el Registro de Valores N° 582

PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION DE BONOS POR LiNEA
DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
BONOS SERIES y T

Diciembre 2016
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INFORMACION GENERAL
Intermediarios Participantes
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.
Declaracién de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD
DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA
PAGINA."

Fecha del Prospecto

Diciembre 2016.
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IDENTIFICACION DEL EMISOR
Nombre o Razén Social
Nombre fantasia

RUT

Inscripcién Registro de Valores:

Direccion
Teléfono
Fax

Direccion electrénica

S.A.C.l. Falabella

Falabella

90.749.000-9

N°® 582 con fecha 9 de Septiembre de 1996
Manuel Rodriguez Norte 730, Santiago

(56 2) 2380 2000

(56 2) 2380 2047

www.falabella.com
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
21 Resena historica

S.A.C.|. Falabella (en adelante “Falabella’, la “Compafiia”, o el “Emisor’) es una de las principales
compaiiias de retail de Latinoamérica. Con mas de 126 afios de trayectoria, cuenta con
operaciones en Chile, Perd, Colombia, Argentina, Brasil y Uruguay, paises donde suma 467
tiendas y 38 centros comerciales. Actualmente entrega empleo a mas de 104.000 trabajadores en
la regién. El Grupo desarrolla su actividad comercial compatibilizando crecimiento, rentabilidad y
sostenibilidad en sus cinco éareas de negocios principales: Tiendas por Departamento,
Mejoramiento del Hogar, Supermercados, Servicios Financieros e Inmobiliaria. Su vasta trayectoria
y su estrategia de crecimiento responsable han permitido al holding liderar varios de los negocios
en los que participa.

A continuacion se presentan los 12 principales accionistas de la compafiia:

Nombre o Razén Social Acciones Porcentaje
INVERSIONES LOS OLNOS SA 285.569.988  11,73%
LUCEC TRES S A 258.913.368  10,64%
INVERSIONES SAN VITTO LTDA 243698.146  10,01%
BETHIA S A 238.649.011  9,80%
INV Y RENTAS DON ALBERTO CUATRO S A 150.666.022  6,19%
DERSA SA 138.024.501  567%
BANCO DE CHILE POR CUENTA DE TERCEROS NO RESIDENTES 108.774.654  4,47%
MAPCOR CUATRO S A 108.247.346  4,45%
BANCO ITAU CORPBANCA POR CTA DE INVERSIONISTAS EXTRANJEROS 80.398.476  3,30%
BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV EXTRANJEROS 61.787.340  2,54%
INPESCA S A 49343681  2,03%
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA AMALFISPA 45224102  1,86%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Septiembre 2016,

Los origenes de Falabella se remontan a 1889, afio en que Salvatore Falabella abre la primera
gran sastreria del pais.

En 1937 se integra a la empresa Alberto Solari, quien le imprime un renovado impulso con la
incorporacion de nuevos productos y puntos de venta con articulos de moda para la familia.
Falabella se transforma en una importante tienda de vestuario.

En 1958 el éxito y posicionamiento alcanzado por Falabella permiten la incorporacién de una gran
variedad de productos para el hogar, transformandose en una tienda por departamentos.

En 1980, con el objeto de satisfacer la creciente demanda de crédito por parte de sus clientes,
Falabella implementa CMR, su propia tarjeta de crédito.

En 1990 Falabella ingresa al negocio de los centros comerciales ubicandose principalmente en
sectores con alto potencial de crecimiento en sus ingresos con la inauguracién del Mall Plaza
Vespucio en La Florida, primer mall dirigido a los segmentos emergentes de la economia. Mall
Plaza Vespucio es el primer centro comercial de la cadena Mall Plaza.
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En 1993 la Empresa inicia su proceso de internacionalizacién al abrir su primera tienda en
Mendoza, Argentina. Durante los proximos afios se abrieron otras tiendas en las ciudades de
Rosario, Cérdoba y San Juan en dicho pais.

En 1995 Falabella ingresa al mercado peruano tras la adquisicién de Saga, compafia que tenia
dos tiendas por departamento en Lima.

En 1996 La Compaiiia se transforma en sociedad anénima abierta y en noviembre comienza la
transaccion de sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago.

En 1997 Falabella ingresa a una nueva area de negocio con la firma de un contrato de asociacién
con The Home Depot, lider mundial en el rubro del mejoramiento para el hogar. Asimismo, amplia
su oferta de servicios con la creacién de Viajes Falabella y Seguros Falabella.

En 1998 se abren las dos primeras tiendas en Chile de The Home Depot. Ademas, se crea el
Banco Falabella, a través de la compra de la licencia del ING Bank Chile.

En 1999 comienzan las operaciones de venta por Internet en Chile. Por otra parte, se inaugura la
primera tienda por departamentos en Buenos Aires.

En 2001 Falabella adquiere la totalidad de The Home Depot Chile tras lo cual nacié HomeStore. A
su vez, comienza la expansién en Perl hacia provincias del norte con la apertura de tres tiendas
por departamento de menor formato.

En 2002 Falabella incursiona por primera vez en el negocio de los supermercados a través de la
creacion de Tottus, abriendo el primer local en el Cono Norte de Lima. En Chile, se incorporan dos
nuevas tiendas HomeStore, ubicadas en La Reina y en Vicufia Mackenna, totalizando siete locales.

En 2003 se produce un gran hito en la historia de Falabella al realizarse la fusién con Sodimac
S.A., principal cadena de tiendas para el mejoramiento del hogar y venta de materiales de
construccion en Chile. A través de ello consolida el desarrollo de esta area de negocios y se
potencia el proceso de internacionalizacion de la Compafiia, dada la presencia de Sodimac en
Colombia. Ese mismo afio Mall Plaza se convierte en el mayor operador de centros comerciales del
pais, con la construccion de dos nuevos malls, uno en la ciudad de Los Angeles y el otro en la
comuna de Huechuraba, Mall Plaza Norte.

En 2004 Falabella marca su ingreso al negocio de los supermercados en Chile al realizar la compra
de los supermercados San Francisco, la tercera cadena del pais, complementando el conocimiento
de la industria adquirido a través de la propiedad de Tottus en Per(.

En 2005 Falabella ingresa al negocio financiero en Colombia, a través de la tarjeta CMR. Por otra
parte, Falabella aumenta su participacion en Sodimac Colombia de un 35% a 49%, y acuerda con
sus socios colombianos participar en los negocios de tiendas por departamento y CMR con un 65%
de la propiedad. Durante este afio Falabella inaugura su primer hipermercado Tottus en Chile. Por
su parte, Banco Falabella completa su migracién de un banco de consumo a un banco de personas
integral, ofreciendo cuentas de ahorro, cuentas corrientes, entre otros productos.

En el afio 2006 se completa el arribo a Colombia a través de la apertura de tiendas por
departamento en dicho pais. Por otro lado se crea en Chile CMR Automotriz, una division de retail
financiero enfocada al financiamiento para la compra de vehiculos particulares aprovechando todo
el conocimiento adquirido a lo largo de los afios por CMR.

El afio 2007 se incrementa la participacion en Mall Plaza hasta un 64,5% con la Gnica excepcion
del mall Plaza Vespucio en el que se mantiene el porcentaje de propiedad del 45%. Ademas de
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esto se lanzan en Peru el Banco Falabella y Aventura Plaza, negocio de centros comerciales. En el
area del mejoramiento del hogar Sodimac adquirié el 60% de la propiedad de Imperial, empresa
chilena especialista en tableros, lo que permitira a Sodimac desarrollar Imperial a lo largo de todo
Chile y servir el mercado especialista de carpinteros y terminacién.

Durante el afio 2008 se concreta la llegada de Sodimac a Argentina a través de la apertura de
cuatro tiendas en ese pais. En julio, S.A.C.I. Falabella pas¢ a tener una participacién del 59,3% en
Plaza S.A., sociedad que incluye Plaza Vespucio S.A. De esta manera S.A.C.|. Falabella consolida
todas las operaciones de Mall Plaza en Chile. Con fecha 13 de noviembre de 2008, Falabella de
Colombia S.A. suscribié contratos de arrendamiento con la cadena colombiana de tiendas por
departamento “Casa Estrella”. Los contratos se refieren a cinco tiendas, con lo cual la operacién de
Falabella en Colombia se elevd a nueve tiendas.

Durante el afio 2010, se lanza CMR Visa en Chile y Per(. A finales de junio, CMR Colombia
obtiene autorizacion para iniciar el negocio bancario, inaugurandose el Banco Falabella Colombia,

En 2012 Mall Plaza Colombia inaugura su primer centro comercial en el pais, Mall Plaza El Castillo
en la ciudad de Cartagena de Indias.

En 2013 se constituye la empresa de telefonia Mévil Falabella entrando en modalidad de operador
virtual. Ese mismo afio se crea Falabella Connect, que concentra en un solo lugar la informacién
sobre los planes, valores y modelos de celulares de todas las compariias de telefonia movil.

En julio del mismo afio, Sodimac Brasil, filial de S.A.C.| Falabella, adquiri6 el 50,1% de
Construdecor S.A. marcando el ingreso de Sodimac al mercado de mejoramiento del hogar en
Brasil. Construdecor operaba 56 tiendas en el estado de Sao Paulo bajo la marca DICICO, con
ventas anuales que ascendieron a BRL' 789 millones en el afio 2012, contando con la mayor
cadena de tiendas de distribucion de materiales de construccién y articulos para el mejoramiento
del hogar, medido por nimero de tiendas.

En 2014, Sodimac Perd adquirié el 100% de las acciones de Maestro, cadena de mejoramiento del
hogar en Perd. Esta contaba con 30 tiendas ubicadas principalmente en Lima y tuvo ventas
anuales por PEN 1.469 millones en el afio 2013.

En 2015, el grupo Falabella inicié operaciones en un sexto pais, Uruguay, abriendo su primera
tienda Sodimac en Montevideo, integrando los formatos Homecenter y Constructor. En el tercer
trimestre de ese afo se inaugurd una segunda tienda al noreste de Montevideo.

En ese mismo afio, se abrieron las primeras 2 tiendas Homecenter en Brasil, ubicadas en Tamboré
y Ribeirao Preto, Sao Paulo.

También en 2015, grupo Falabella inauguré su primer Hotel Courtyard by Marriott en Santiago,
Chile, establecimiento de propiedad de Sociedad de Rentas Falabella y operado por Marriot
International. El nuevo hotel de cuatro estrellas esta ubicado en el centro comercial de Falabella en
Avenida Kennedy y cuenta con 205 habitaciones y esta enfocado mayormente en el viajero de
negocios. Asi, grupo Falabella incorpora un nuevo formato a su negocio inmobiliario, bajo el cual
sin embargo, no se tienen planificadas nuevas inversiones.

! Simbologia monedas: $: pesos chilenos; CLP: pesos chilenos; US$: délares de Estados Unidos:
PEN: nuevos soles de Peru; COP: pesos colombianos; ARS: pesos argentinos; BRL: reales de
Brasil.
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En diciembre de 2015, se dio inicio a un proceso de division de Aventura Plaza S.A., como parte de
la reestructuracion del area inmobiliaria de Falabella Per S.A.A. (y de su filial Open Plaza S.A.). El
6 de julio concluyé este proceso de escision de Aventura Plaza S.A., con lo cual S.A.C.I. Falabella,
a traves de sus filiales Falabella Pert y Plaza S.A., pas6 a controlar y a consolidar los centros
comerciales Bellavista y Trujillo, y el proyecto Cayma en Per.

En enero de 2016, CF Seguros de Vida, alianza entre Falabella Inversiones Financieras -filial del
Grupo Falabella- y la Compariia de Seguros BNP Paribas Cardif, inicidé formalmente sus
operaciones comerciales.

En abril de 2016 S.A.C.l. Falabella firmé un acuerdo de entendimiento (MOU) con Soriana,
empresa mexicana duefia de la segunda cadena de supermercados méas grande de México, para
desarrollar en conjunto en ese pais una cadena de tiendas de mejoramiento del hogar y un negocio
de servicios financieros.

En julio S.A.C.I. Falabella y Soriana firmaron los contratos definitivos que permitiran desarrollar en
conjunto los negocios de mejoramiento del hogar (Sodimac) y de servicios financieros (CMR) en
Mexico. S.A.C.I. Falabella y Soriana tendrian igual porcentaje de propiedad en cada una de las dos
nuevas sociedades. Para la ejecucion de estos proyectos, S.A.C.1. Falabella y Soriana efectuarian
aportes por US$300 millones cada uno en capital y/o bienes raices en los préximos cinco afios. El
negocio financiero se iniciara en el corto plazo con la operacién de CMR en todos los formatos de
Soriana. El plan de inversion inicial contempla la apertura de aproximadamente 20 tiendas Sodimac
en cinco anos.

A continuacién se presenta la Estructura Corporativa Resumida a noviembre de 2016:

SACI Falabella

1§ 98% | J|,

., Falobella  100% |

Saga Falob, 96% [P Falabella 100% [* Folabela 65%

|
B
N Sodimac 100% I;

#  Sodimac 100% P Sodimac 100% [* Sodimeoc 49%7 Construdecor Sodimac 100%
¥ i "
nperial ¢ |
meng ik Maestro 100%
|
 Tottus 88% [ Toftus 100%
2 CMR 100% 2 BoncoFalab.i00% 2 CMR 100% ' Banco Falob. 65%

|
2 Bonco Falab.100% s Open Flaza 100%

i Rentas Falabelia
" {Open Ploza) 100%

5 MallPlaza 59.3% 2 Mal Ploza Peni 66.7% 2

oL

N Desamcilos 77 .5%

33.3%

1] Através de Falobasio Pard S.AA.

2.2 Descripcion del sector industrial
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El sector industrial donde actia Falabella es el comercio detallista, uno de los sectores mas activos
de la economia nacional en términos de crecimiento y que presenta también un alto grado de
competencia.

Dentro de esta industria se pueden distinguir distintos sub sectores como:

Tiendas por departamento
Multitiendas

Cadenas de especialidad
Mejoramiento del hogar y construccién
Supermercados

OV b (63

Adicionalmente, Falabella se encuentra presente en el sector de Centros Comerciales y en el
sector de los servicios financieros, que si bien no pertenecen al comercio detallista propiamente tal,
son sectores que estan relacionados a éste.

221 Tiendas por Departamentos

La industria de grandes tiendas nacié en Chile a mediados del siglo pasado, con locales que se
fueron ampliando hasta abarcar las lineas de productos de una tienda por departamentos como la
conocemos hoy. Falabella comenz6 sus actividades a fines del siglo XIX dedicada al vestuario y
posteriormente amplié su linea de negocios a productos para el hogar y electrénicos. Durante los
afios 70 y comienzos de los 80, la industria experimenté un periodo de ajuste y menor crecimiento
condicionado principalmente por la situacién econémica imperante en ese entonces, lo que llevé a
desaparecer a muchos de los competidores.

Desde mediados de la década de los 80, la industria ha sufrido una profunda transformacion,
debido principalmente al incremento del producto interno bruto per cépita, la politica de expansion
desarrollada por las grandes tiendas, la mayor aceptacién del concepto por parte de los
consumidores, la incorporacién de nuevos servicios, el mejoramiento de la relacién precio-calidad
de los diferentes productos ofrecidos y el desarrollo del negocio crediticio.

En los Ultimos afios y con la masificacién de internet, los consumidores han ido cambiando sus
habitos de compra, por lo que el foco de las grandes compafiias ha sido el facilitar la experiencia
de compra de los clientes, haciendo que éstos puedan acceder a sus productos a través de
multiples canales ademas de la tienda fisica, donde el rol de las tiendas virtuales se ha tornado
clave.

En la ultima década, Falabella ha consolidado un claro liderazgo en la industria con un fuerte
crecimiento de las ventas llegando a representar, a junio de 20186, el 38% del mercado de las cinco
grandes tiendas en Chile y superando al segundo competidor por 11 puntos porcentuales de
participacion.

Los principales actores de este mercado en Chile son Falabella, Paris (incluye la incorporacion de
Johnson), Ripley, La Polar e Hites, los cuales estan orientados principalmente a los sectores
socioeconémicos ABC1, C2, C3 y D de la poblacién. La propiedad de estas empresas se
concentra en empresarios locales, en un mercado donde en el pasado, operadores internacionales
como JC Penney, Sears y Muricy incursionaron sin éxito.
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Participacion de Mercado en ventas de Tiendas por
Departamento

Junio 2016
6%

M Falabella

m Competidor 1

m Competidor 2
Competidor 3

m Competidor 4

27%

Fuente: Falabella

Las tiendas por departamento ofrecen una amplia variedad de lineas de producto, como vestuario,
decoracion, muebles, computacion, articulos deportivos, electrénica, telefonia y linea blanca,
financiamiento a través de sus propias tarjetas de crédito y una serie de servicios tales como
agencias de viajes, listas de novios, corretaje de seguros generales, entre otros.

222 Multitiendas

El negocio de las multitiendas en Chile esta conformado principalmente por ABCDin, Corona, Tricot
y Dijon. Este formato de tiendas se diferencia de las Tiendas por Departamento en la menor gama
de productos que ofrece en sus locales y por estar enfocadas a los segmentos socioeconémicos
medio y medio bajo. Aunque normalmente operan mas de un local, el volumen de ventas de estas
tiendas es sustancialmente menor al de las tiendas por departamento. Generalmente tienen como
caracteristica el ser empresas de caracter familiar.

2.2.3 Cadenas de especialidad

Las cadenas de especialidad centran su oferta de productos en torno a un uso, concepto especifico
o caracteristicas comunes. En algunos casos funcionan a nivel nacional dentro de centros
comerciales. Existe una amplia variedad de rubros, como por ejemplo, electro hogar, vestuario,
calzado, computacién, ferreteria, entre otros.

Las principales cadenas son Forus, Komax, Zara y H&M en vestuario y calzado.

2.24 Mejoramiento del hogar y construccién

La industria del sector de mejoramiento de hogar y de materiales de la construccién en Chile ha
experimentado un crecimiento sostenido en los udltimos afios, siendo Sodimac uno de sus

principales protagonistas. Durante el periodo junio 2008-junio 2016 los sectores Comercio y
Construccién crecieron a precios corrientes un 8,4% y 6,3% anual, respectivamente.
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En este mercado se pueden distinguir tres segmentos: mejoramiento del hogar, reparacion y
mantencion del hogar, y obras nuevas.

e Mejoramiento del hogar: corresponde a la demanda de las personas (familias) por productos
decorativos, accesorios y equipamiento para el hogar: menaje, textiles, accesorios de bafio y
cocina, temporada, muebles funcionales, ceramica decorativa y pisos, entre otros. En este
segmento, la variedad y disponibilidad inmediata de productos son fundamentales.

» Reparacion y mantencion del hogar: en este segmento, los principales clientes corresponden a
profesionales independientes, tales como maestros y pequefios contratistas, que realizan
ampliaciones, reparaciones y mantencion de hogares para terceros, asi como duefios de casa
que realizan en forma independiente estos trabajos para su propio hogar, mas la demanda por
productos para la ampliacién, reparacién y mantencion del comercio y empresa.

e Obras nuevas: el segmento de obras nuevas corresponde a la demanda generada
basicamente por grandes empresas constructoras para la ejecucién de nuevos proyectos. En
este segmento, el precio y el cumplimiento con las fechas de entrega son factores claves en la
toma de decisiones.

Tradicionalmente, este negocio se realizaba en Chile principalmente a través de ferreterias y
bodegas de distribucion de materiales para la construccion. A partir de la segunda mitad de la
década de los ochenta comenz6 a desarrollarse el concepto de cadenas de tiendas especializadas
y centros de distribucion, el cual ha logrado alcanzar un potencial de crecimiento muy significativo.

Uno de los hitos mas relevantes de la industria ha sido la introduccién por parte de Sodimac del
formato de ventas al detalle Homecenter, destinado a satisfacer en un solo punto de venta las
necesidades de mejoramiento y reparacién y mantencion del hogar, con el objetivo de reducir la
dependencia a los ciclos de la construccion.

En Chile, Sodimac compite con distintos actores en cada uno de los segmentos en que participa,
desde las grandes tiendas que venden equipamiento para el mejoramiento del hogar, hasta los
distribuidores de materiales para la construccion que atienden a las grandes empresas
constructoras del pais.

Competidores en sector Mejoramiento de Hogar y Construccion

Mejoramiento del Hogar Reparacién}_glfol\;::tencién del Obras Nuevas
Easy Easy Easy
Grandes Tiendas MTS Distribuidores
Hipermercados Chilemat Construmart
Tiendas especializadas Construmart MTS
Ferreterias Chilemat

El resto del mercado esta en manos de medianos y pequefios ferreteros a lo largo del pais, lo que
hace de éste un mercado altamente fragmentado, presentando una oportunidad de crecimiento

importante para los grandes actores de la industria.
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Participacidon de mercado en ventas de Tiendas de
Mejoramiento del Hogar
Junio 2016

B Sodimac

® Competidor 1

Fuente: Falabella.
2.25 Supermercados

La industria de supermercados en Chile es el principal canal de distribucion del comercio minorista,
representando ventas cercanas al 1,94% del PIB nacional®. A pesar de que se ha caracterizado
histéricamente por ser una industria altamente fragmentada, en los Gltimos afios ha tendido hacia
la concentracién debido a que algunas cadenas han adquirido las operaciones de actores més
pequefos. Las operaciones mas importantes que han acentuado esta situacién son la adquisicion
de Santa Isabel, Las Brisas y Montecarlo por parte de Cencosud, de Carrefour por parte de D&S, la
entrada de Falabella al segmento de los hipermercados a través de su marca Tottus, la toma de
control de D&S por parte de la cadena estadounidense Walmart, las adquisiciones de SMU (Saieh-
Rendic) y Supermercados del Sur (Southern Cross). Cabe mencionar que en el afio 2011 SMU se
fusiond por absorcidn con Supermercados del Sur, quedando con el 81,33% del control de esta
dltima.

Por otro lado, a partir del afio 2000 la industria de supermercados en Chile se caracterizé por el
crecimiento en la superficie de venta de las tiendas dando lugar a los locales, que en la actualidad
son conocidos como hipermercados. Esta mayor superficie de venta ha permitido evolucionar hacia
la oferta de una gran diversidad de productos, muchos de los cuales se venden a su vez en tiendas
por departamento, multitiendas o cadenas de especialidad.

En los ultimos afios los clientes han ido prefiriendo formatos de tienda méas pequefios y de mayor
conveniencia, donde puedan realizar una compra mas rapida y acorde a necesidades puntuales.

En el negocio de supermercados, los competidores méas relevantes son: Walmart, quien actua
mediante la marca Lider; Cencosud, holding que opera las marcas Jumbo y Santa Isabel: SMU a
través de Unimarc; y Falabella, quien opera la marca Tottus.

? Fuente: Banco Central e Instituto Nacional de Estadisticas (INE) a junio de 2016.

21



Participacion de mercado en ventas de Supermercados

Junio 2016
8%

M Tottus
m Competidor 1
41% m Competidor 2

Competidor 3

Fuente: Falabella

2.26 Centros Comerciales

Desde la inauguracion del centro comercial Apumanque, primer mall de Chile, en el afio 1981, los
habitos de los consumidores han cambiado, migrando desde las tiendas individuales a los centros
comerciales.

Entre los principales factores que explican el fuerte crecimiento de los malfs se encuentran:

El consumidor privilegia las instalaciones comerciales en donde puede satisfacer en forma
simultanea la mayor cantidad posible de sus habitos de consumo, en condiciones de agrado,
comodidad y seguridad, con amplios horarios de atencién y con la posibilidad de comparar
precios en un mismo lugar. Los referidos atributos, convierten al mall en una atractiva
propuesta para la familia y los grupos de personas, en donde la amplitud de productos y
servicios para todas las edades y preferencias, ademas de una serie de alternativas de
entretencion y cultura, les permite pasar un rato de esparcimiento.

Las externalidades negativas que comlnmente crean los sectores con una fuerte
concentracion de comercio y las modificaciones urbanas a las ciudades que han incrementado
las distancias y desplazado parte de la poblacidn hacia la periferia, han favorecido el desarrollo
del comercio en espacios amplios y de facil acceso como los centros comerciales.

El crecimiento econdémico se ha traducido en un fuerte incremento en la demanda agregada
por bienes y servicios, lo que ha potenciado el crecimiento de los centros comerciales que, con
un formato de gran superficie construida, tienen la capacidad para absorber este aumento en la
demanda.

Los principales operadores de centros comerciales en Chile son Mall Plaza, Cencosud, Parque
Arauco y Walmart, asi como otros operadores medianos y pequefios orientados a atender a los
consumidores de barrio o sectores geograficos de menor tamario.

Los centros comerciales dividen en general a sus locales de acuerdo al tamafio y funcién que
cumplen dentro del mall. Las tiendas anclas (mas de 4.000 m2) buscan generar trafico y
pertenecen a rubros como hipermercados, tiendas de mejoramiento para el hogar o tiendas por
departamentos, entre otros.
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Los locales satélites (entre 50 y 500 m?) y médulos (menos de 15 m?) buscan proveer un mix de
productos atractivos y complementar la rentabilidad del centro comercial.

Los ingresos de un mall se obtienen de los arriendos que se cobran a los locatarios, los que
cancelan un porcentaje de sus ventas - con un limite minimo - como canon de arrendamiento.

La participaciéon de mercado de Mall Plaza en el comercio minorista en Chile se estima en 6,1%.
Para determinar dicha participacion, se consideran las ventas totales efectuadas dentro de los
centros comerciales Mall Plaza, excluyendo ventas en los sectores automotriz, supermercado,
tienda hogar y salud, y se comparan con una estimacion del comercio minorista en dichos rubros.

2.2.7 Servicios Financieros
La Industria bancaria

En los dltimos afios, la industria bancaria ha experimentado un fuerte crecimiento, debido
principalmente a la consolidacion de los “mega bancos” producto de fusiones y adquisiciones,
especializacion de actores de menor tamafio a segmentos especificos, y a un importante
crecimiento de la economia que se refleja en una mayor bancarizacion de la poblacién y demanda
de créditos.

Asimismo, la banca ha demostrado altos indices de eficiencia, altos niveles de capitalizacion y un
adecuado manejo del riesgo, lo que en conjunto permitié sortear sin mayores sobresaltos la tltima
crisis financiera el afio 2009.

A junio del afio 2016, el conjunto de los bancos que conformaaban el sistema financiero,
presentaban colocaciones por un monto aproximado de $147 billones®. Para este mismo periodo,
aproximadamente un 13,0% de las colocaciones totales correspondieron a créditos de consumo.

A partir de 1998 y principios de la década del 2000, los principales operadores de retail ingresaron
al negocio bancario, siendo Falabella la primera en entrar con Banco Falabella (1998), seguido por
Banco Ripley (2002) y Banco Paris (2004). Estas entidades nacieron orientadas a financiar
operaciones de consumo de personas de los estratos C1, C2 y C3 de la poblacién, principalmente
clientes de las mismas tiendas. Banco Falabella ha expandido sus operaciones en los dltimos afios
hacia segmentos distintos de la poblacién y también a la oferta de una mayor amplitud de servicios,
dejando de ser un banco de consumo, y pasando a ser un banco integral en los servicios que
ofrece.

La Industria de las tarjetas de crédito

Dentro de las colocaciones del sistema financiero estan las que corresponden a las tarjetas de
crédito bancarias y las no bancarias, que en conjunto son aproximadamente de $7,4 billones a
diciembre del 2015%, representando cerca de un 34,24% del total de créditos de consumo. En el
restante 65,76% estan los créditos de consumo en cuotas y otras colocaciones de consumo del
sector bancario.

® Colocaciones totales del sistema bancario. Se excluyen las colocaciones contingentes. Billones: millones de millones.
Fuente: SBIF, Reporte mensual de informacion financiera - Nueva version, Junio 20186.

* Fuente: SBIF. Principales Activos Consolidados por instituciones al mes de Diciembre de 2015. Informe de Tarjetas de
Créedito no Bancarias al mes de Diciembre de 2015.
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El Retail ha desarrollado el negocio crediticio, destacandose como uno de los mas importantes
emisores de tarjetas de crédito, generando altos niveles de competencia entre el sector bancario y
no bancario.

Como una forma de expandir su negocio, las tarjetas no bancarias, también conocidas como
tarjetas de casas comerciales, ademas de otorgar financiamiento a los clientes para comprar en
sus tiendas y demas empresas relacionadas, como es el caso de viajes, seguros, etc., otorgan
financiamiento a través de avances en efectivo o superavances. Asimismo, en el Gltimo tiempo han
desarrollado alianzas estratégicas con las marcas internacionales Visa y MasterCard para que sus
tarjetas puedan operar en todos los comercios tanto dentro como fuera de Chile, con el objeto de
transformarlas en las preferidas de sus clientes, y de esta forma poder competir en igualdad
de condiciones con la industria bancaria.

Las tarjetas de crédito no bancarias estan sujetas a una serie de regulaciones, siendo las mas
relevantes el no superar la tasa de interés méaxima convencional por concepto de los créditos que
otorgan, entregar informacion clara de todos los cobros realizados por concepto de intereses,
comisiones y cualquier otro cargo y entregar una serie de informacién periédica a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).

El 5 de marzo de 2012 en Chile se promulgd la ley N° 20.555 que crea el Sernac Financiero, un
nuevo marco legal que fortalece los derechos de los consumidores imponiendo nuevas reglas a las
empresas y dandole mas facultades resolutivas al Sernac.

Con esta ley se estipulan derechos de los consumidores, entre la que destaca el acceso claro a la
informacién. Los clientes tienen el derecho de conocer tasas, precios, cargos y costos adicionales.
Otra importante reglamentacién es la que estipula que las condiciones de los contratos no podran
ser cambiados a menos que exista pleno acuerdo de las partes.

Por el lado de las instituciones, éstas tienen la obligacion de respetar cotizaciones que no podran
tener una vigencia menor a 7 dias habiles, informar todos los precios y tasas, ademas de la Carga
Anual Equivalente o (CAE) incluyendo el valor de una cuota o la tasa de interés de referencia.

El 20 de noviembre de 2013 se aprobd en Chile el proyecto de ley que reduce la Tasa Maxima
Convencional, la cual comenzé a aplicarse el 13 de diciembre de 2013, inicialmente disminuyendo
la tasa que afecta los préstamos por montos inferiores a 200 UF de 54% a 48% aproximadamente.

El 23 de septiembre de 2015, la SBIF emitié la resolucion N° 439, en virtud de la cual se inician las
sanciones a las infracciones a la Ley N° 18.010 cometidas por instituciones que colocan fondos por
medio de operaciones de crédito de dinero de manera masiva.

23 Actividades y negocios

Falabella es la mayor empresa de retail en Sudamérica en términos de ventas y la empresa de
mayor capitalizacion bursétil en la Bolsa de Santiago®, con una clara posicién de liderazgo en gran
parte de las areas de negocio en que participa. A través de su larga historia, Falabella ha sido
siempre una empresa centrada en el cliente y de esta forma ha ido cambiando y desarrollandose
con el objeto de adaptarse a un consumidor que evoluciona en sus necesidades y habitos.

Ademas de la venta minorista, la Compafiia participa también en otras lineas de negocio que
complementan su negocio central, tales como el financiero, centros comerciales, textil y negocios
asociados.

® Fuente: Bloomberg; Septiembre de 2016.

24



El liderazgo de Falabella, su capacidad de innovacién, de adaptarse y anticiparse a las
necesidades del consumidor, y su acabado entendimiento del negocio, le han entregado la
confianza para expandirse rapidamente a nivel internacional en las distintas areas de negocio en
que participa. A septiembre de 2016 Falabella contaba con 467 tiendas en 6 paises de la region.

Sepliembre 2015 Septiembre 2014

Chile

Tiendas por Departamento 311.926 45 304.233 44

Mejoramiento del Hogar 703.605 85 711839 85

Supermercados 185026 53 207 .067 41
Perd

Tiendas por Departamento 161.692 26 172,143 28

Mejoramiento del Hogar 372401 57 368.448 56

Supermercados 182.561 49 205.484 57
Colombia

Tiendas por Departamento 114.025 18 147.202 23

Mejoramiento del Hogar 338211 35 341.114 35
Argentina

Tiendas por Departamento 57.562 11 57.658 11

Mejoramiento del Hogar 85.861 8 85.941 8
Brasil

Mejoramiento del Hogar 130.578 58 151.623 57
Uruguay

Mejoramiento del Hogar 19.211 2 19.211 2
Total Locales 2.662.659 447 2.771.963 467

Fuente; Falabella.

Las sinergias existentes entre las distintas areas de negocio, junto a una administracion profesional
y experimentada, constituyen una importante ventaja competitiva que explica en gran parte el
exitoso desarrollo de la Compafiia y su reconocida posicion de liderazgo. En su expansion
internacional, Falabella ha sabido replicar exitosamente esta forma de hacer negocios, realizando
las adaptaciones pertinentes.

El pilar de la estructura empresarial lo constituyen las tiendas Falabella, Sodimac y Tottus, que es
donde principalmente ocurre el contacto con el consumidor y representan la cara mas visible de la
Compaiiia. Estas tiendas cuentan con una excelente infraestructura fisica, con buena ubicacion,
accesos y ambientacién, ademas de una fuerza de venta capacitada con una orientacién al
servicio. Los productos ofrecidos en ellas son adquiridos a través de todo el mundo por un equipo
de profesionales con gran experiencia y conocimiento de las preferencias del consumidor.

Un elemento clave en la estrategia de Falabella es entregar a la referida infraestructura comercial
un apoyo logistico, financiero y administrativo (manejo de inventarios, sistemas, etc.) de primer
nivel. Lo anterior, en conjunto con una estrategia comunicacional que refuerza el posicionamiento
de Falabella como lider en productos, la amplitud de surtido, calidad de servicios y buenas
condiciones crediticias, son algunos de los elementos que permiten a la Compania sostener una
sélida ventaja competitiva y mayor valoracién por parte de los consumidores.
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La Compaiiia participa también en el negocio financiero a través de CMR y Banco Falabella. A
septiembre de 2016, CMR tiene aproximadamente 4,9 millones de tarjetas activas® en los cuatro
paises donde esta presente. A través de la tarjeta se otorgan créditos a los clientes para que
financien sus compras en las tiendas del grupo y en otros comercios en condiciones que afectan
favorablemente la decision de compra, adaptandose adecuadamente a la transaccién misma y la
capacidad de pago del cliente. A su vez el negocio de crédito ha pasado a ser un eje central de la
compafiia, siendo altamente sinérgico con los negocios de retail.

Banco Falabella entrega productos de crédito de consumo tradicionales, automotrices e
hipotecarios, asi como también cuentas corrientes, cuentas vistas y distribucién de fondos mutuos.
La exitosa gestion del Banco —con adecuados indicadores de rentabilidad, eficiencia y riesgo- han
sido en gran parte posibles gracias a un preparado equipo comercial y administrativo, la posibilidad
de aprovechar la sinergia de la gran marca Falabella y su afinidad con las tiendas del grupo, su
gran cercania a los clientes y la importante experiencia en la administracién y desarrollo del
negocio crediticio.

Falabella participa también en la operacion, administracién y desarrollo de centros comerciales. A
septiembre de 2016, Falabella contaba con 25 centros comerciales en Chile, 12 en PerG y 1 en
Colombia, luego de la divisién de Aventura Plaza S.A. mencionada en la seccidén 2.1 de este
prospecto el 6 de julio de 2016.

Adicionalmente, la Compafia cuenta con una importante capacidad propia de manufactura de
vestuario masculino y femenino. Lo anterior le permite sustentar la estrategia de combinar en su
oferta de productos marcas lideres con marcas propias, asegurandose de contar con vestuario de
calidad, adecuado al gusto y talla de los consumidores locales. Esta capacidad de manufactura
propia, en ciertos segmentos, permite realizar un manejo de inventario mas eficiente y contar con
una mayor capacidad de respuesta ante cambios en la demanda.

A nivel consolidado, las ventas de Falabella acumuladas a septiembre de 2016 alcanzaron los
$6.217.956 millones, lo que representa un incremento de 4,2% respecto al mismo periodo del afio
anterior. El EBITDA y la utilidad alcanzaron $786.422 millones y $432.979 millones
respectivamente para el mismo periodo, lo que representa un aumento de 5,6% y 37,1% con
respecto al afio anterior, respectivamente. El aumento en esta Gltima se explica principalmente por
el efecto generado por la escisién de Aventura Plaza S.A., que generé una ganancia no recurrente
y contable, de acuerdo a la norma |.F.R.S, por $ 139.818 millones en el tercer trimestre del 2016
que no representa flujo de caja.

2.3.1 Areas de Negocios
Falabella participa en forma directa y a través de sus filiales en una serie de negocios.
2.3.1.1 Tiendas por Departamento en Chile

Falabella es la principal cadena de tiendas por departamento del pais. La Compafia administra
directamente las areas comercial, financiera y operativa relacionadas a las tiendas, ademas de
realizar las compras de mercaderia y administrar los centros de distribucién y abastecimiento de
las mismas. Al cierre de septiembre de 2016 Falabella contaba con 44 puntos de venta, con una
superficie total de ventas de 304.233 m2 Una parte importante de estas tiendas se han abierto en
los Ultimos diez afios, demostrando el importante crecimiento que ha tenido Falabella y el formato
de tiendas por departamento dentro de la industria en Chile.

® Cuentas activas: cuentas que presentan saldo
" EBITDA: Resultado de explotacion + Depreciacion del ejercicio + Amortizacion de intangibles
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El objetivo principal de la empresa es ofrecer productos de calidad internacional a precios
altamente competitivos, presentando un surtido de productos y una experiencia de compra
omnicanal que satisfaga las necesidades del cliente. Su mercado objetivo son consumidores de los
segmentos ABC1, C2 y C3.

Los productos ofrecidos por las tiendas Falabella se dividen en tres grandes categorias: “vestuario
moda’, que incluye calzado y accesorios, “electro”, que incluye productos electrénicos, y “deco’,
que incluye muebles y menaje.

De cara al consumidor, es muy relevante el manejo de marcas para cada segmento. En este
sentido, la Compafiia da gran importancia al desarrollo equilibrado de marcas nacionales e
importadas, pensando en los distintos segmentos de consumidores, como por ejemplo:
“Americanino”, “Newport”, “University Club”, “Yamp”®, “Sybilla”, “Basement’, “Wurden’ y “Recco”
entre otras. También cuenta con marcas exclusivas como “Mango”, “Aldo”, “Clarks”, “Warehouse”,
“Desigual’, “MAC Cosmetics”, “Benefit’, “Kiehls”, “La Martina”, “Inglot’, “Longchamp Paris” entre
otras.

La estrategia del Grupo Falabella considera una fuerte integraciéon entre las tiendas por
departamento y otras areas de negocios que complementan y potencian su actividad. Una de estas
areas es la de servicios financieros, en la que el otorgamiento de crédito a los clientes es un
importante motor de las ventas. A septiembre de 2016, las ventas efectuadas con la tarjeta CMR
representaron alrededor del 45,1% del total de ventas de las tiendas Falabella en Chile.

A septiembre de 2016, las ventas acumuladas de Falabella Chile aumentaron un 10,5% vy las
ventas, considerando los mismos locales (Same Store Sales o “SSS™), un 11,9% nominal, en
ambos casos en comparacién a la misma fecha del afio anterior.

2.3.1.2 Mejoramiento del Hogar y Construccién en Chile

Falabella participa en la industria del mejoramiento del hogar y materiales de construccion a través
de Sodimac, en sus formatos Homecenter Sodimac, Sodimac Constructor, Imperial y Homy. Al
cierre de septiembre de 2016 Falabella contaba con 85 locales de mejoramiento del hogar en
Chile, con una superficie total de ventas de 711.839 mZ2.
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Las tiendas Homecenter Sodimac ofrecen una amplia variedad de productos y servicios,
destinados al equipamiento, renovacion, remodelacion y decoracién, y se orientan principalmente a
familias que buscan mejorar sus hogares. Sodimac Constructor se enfoca en los profesionales,
maestros y contratistas que buscan materiales de construccién y productos de ferreteria a los
mejores precios. Imperial es un formato especializado en el rubro de los mueblistas y maderas.
Homy es el mas reciente formato de la compaiiia y sus tiendas recrean una diversidad de espacios
del hogar, con una propuesta vivencial de disefio y decoracion.

La propuesta comercial de Sodimac se caracteriza por ofrecer mas de 40 mil productos entre las
areas de construccién, maderas, papeles, cerdmicas, decoracién, electricidad, cocina, barfios,
muebles (en los que se incluye la linea *hégalo Ud. mismo” de productos para armar), seguridad,
camping, jardineria, mascotas y ferreteria. Adicionalmente, Sodimac presta diversos servicios a sus
clientes entre los que se incluyen asesoria en el funcionamiento, utilidad y uso de los productos,
despacho a domicilio y arriendo de herramientas entre otros.

En la actualidad en Chile, Sodimac opera principalmente mediante el centro de distribucién en
Coronel y el centro de distribucion de Lo Espejo.

A septiembre de 2016, las ventas acumuladas de Sodimac Chile aumentaron un 5,5%, y las
ventas, considerando los mismos locales (Same Store Sales o “SSS”), un 6,0% nominal, en ambos
casos en comparacion a la misma fecha del afio anterior.

La clasificacién de riesgo de Sodimac a septiembre de 2016 es de AA segln Fitch Ratings y AA+
segln Humphreys.

2.3.1.3 Supermercados en Chile

Falabella inicia su incursién en el rubro de alimentos en 2002, con el lanzamiento de la cadena de
Hipermercados Tottus en Pert. En 2004 Falabella ingresa al mercado en Chile con la adquisicidn
de Supermercados San Francisco, inaugurando el primer Tottus el afio 2005. Actualmente, todos
los supermercados del Grupo Falabella operan bajo la marca Tottus. Durante los Gltimos afios se
ha llevado a cabo un importante plan de crecimiento organico, alcanzando a septiembre de 2016
un total de 61 locales en Chile.

A septiembre de 2016, las ventas acumuladas de los Supermercados de Falabella en Chile
aumentaron en un 6,8% en comparacién al afio anterior. Este incremento se debio
fundamentalmente a la apertura de 8 tiendas en los (ltimos 12 meses, las cuales generaron un
aumento de la superficie de ventas de un 11,9%.

2.3.1.4 Centros Comerciales en Chile

Falabella ingresé al negocio de los centros comerciales el afio 1990, en el marco de la estrategia
de desarrollar su negocio de tiendas por departamento. La Compafiia participa en dicha area en
Chile a través de Mall Plaza, principal operador y administrador de centros comerciales tipo mall, y
de Sociedad de Rentas, que posee, opera y administra power y shopping centers.

Mall Plaza

La experiencia en el negocio comercial acumulada por Falabella junto al aporte de socios
independientes y un preparado equipo administrativo, explican en gran parte la exitosa evolucién
de Mall Plaza. A su vez, el desarrollo de este negocio ha tenido el sello caracteristico de Falabella,
con un fuerte crecimiento, permanente innovacién, un claro enfoque en el consumidor, y una
constante ampliacion de los productos y servicios ofrecidos, anticipandose a la competencia y a las
necesidades de sus clientes.
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Estratégicamente se ha privilegiado la construccion de centros comerciales en los sectores habitados
principalmente por segmentos socio econémicos medios de la poblacion, quienes representan el mayor
potencial de crecimiento del pais.

Lo que en un comienzo estaba conformado sélo por Plaza Vespucio que consistia en algunos locales y
dos tiendas anclas, es a septiembre de 2016 un grupo de 15 centros comerciales a lo largo del pais, con
una superficie arrendable aproximada de 1.213.000 m?.

Mall Plaza cuenta con una serie de servicios y productos anexos tales como centros médicos, Autoplaza
(todo tipo de servicios para el automévil), centros de entretencion y cultura (cines, bowling, etc.) y Terrazas
(conjunto de restaurantes) entre otros. Asimismo, desde hace varios afios algunos centros comerciales
cuentan con centros de educacion superior, lo que refleja la actitud de Mall Plaza de estar constantemente
implementando ideas pioneras, que tienen un positivo impacto en el nimero, frecuencia y duracién de las
visitas.

Para Mall Plaza, parte importante del éxito de un centro comercial moderno se basa en responder a la
necesidad de los consumidores mas alla de lo netamente comercial, entendiendo también el mafl como un
lugar de encuentro y esparcimiento, en donde es posible encontrar otros servicios como los antes
mencionados.

Las ventas de Mall Plaza, consideradas en la consolidacion de Falabella, generaron a septiembre de 2016
ingresos por $192.013 millones.

Sociedad de Rentas Falabella

Sociedad de Rentas juega un rol fundamental en el plan de expansién de Falabella en Chile, no
solamente por tener la responsabilidad de comprar los terrenos y construir los nuevos locales de cada
retailer, sino porque es el vehiculo a través del cual se logran canalizar los intereses de todas las unidades
de negocios para darle forma a la expansion del grupo en relacién a nuevas aperturas. En este contexto,
Sociedad de Rentas Falabella posee, opera y administra 10 power y shopping centers donde se ubican
tiendas del grupo que son sus tiendas anclas, ademas de arrendar locales a terceros. Adicionalmente, en
2015 construyé el Hotel Courtyard by Marriott, operado a través de Marriot Interational, incorporando asi
un nuevo formato a su portfolio de inversiones inmobiliarias.

Aparte de definir las inversiones inmobiliarias, existe todo un trabajo paralelo en términos de llegar a los
mercados con los formatos mas adecuados. Esta sociedad elabora propuestas de nuevos formatos,
nuevas relaciones entre productos, distribucién de productos y atencion al cliente, entre ofras.

2.3.1.5 Servicios Financieros y Otros Servicios en Chile

Servicios Financieros

Falabella participa en la industria de los servicios financieros a través de su tarjeta de crédito CMR, Banco
Falabella, Seguros Falabella Corredores y CF Seguros de Vida.

CMR

Desde que parti6 entregando créditos a personas en 1980, CMR se ha desarrollado hasta
consolidarse como lider entre las tarjetas de crédito no bancarias y bancarias, con
aproximadamente 2,36 millones de cuentas activas en Chile a septiembre de 2016 y con
$1.438.785 millones en colocaciones.

El porcentaje de ventas que se realizan con tarjeta CMR por negocio es el siguiente:
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Falabella Chile 45,1%
Sodimac Chile 27.1%
Supemercados Chile 19,8%

Fuente: Falabella

Colocaciones CMR en Chile (Miles de millones de pesos)
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La adecuada administracion de riesgo de la cartera de clientes, junto a su eficiente indice de costos
operativos y su sdlida posicion financiera, se sustentan en la experiencia de su administracion y de
un fuerte respaldo operativo y tecnolégico, que permiten ofrecer mejores condiciones crediticias a
sus clientes.

CMR cuenta con una gerencia de auditoria que depende del Directorio de la compafiia, el cual
aprueba el Plan de auditoria Anual, y que realiza auditorias periédicas que son reportadas al
Comité de Directores. A su vez, la unidad de auditoria reporta a la Gerencia de Auditoria
Corporativa de S.A.C.I. Falabella.

En términos de politicas de administracion de riesgo, CMR Falabella calcula las provisiones en
base a la pérdida incurrida, y consiste en aplicar determinados factores a las colocaciones por tipo
de cartera, normal o renegociada, y distribuidas por dias de atraso. Los factores son determinados
de acuerdo a la historia de castigos y sus recuperaciones. De acuerdo a la politica establecida, se
destaca que los resultados de riesgo a septiembre 2016 presentan un comportamiento segin lo
esperado, disminuyendo levemente el indice de riesgo respecto a junio 2016. Las provisiones
bajaron 5pp en relacion a junio 2016, siendo que en septiembre 2015 bajaron sélo 1 pp en relacién

100



al trimestre anterior; lo cual se debe principalmente al aumento de la cartera renegociada que al
cierre de mes se ubica en torno al 5.6%, por haberse implementado una baja en el abono minimo
exigido. En la evolucién de la distribucién de la cartera por tramo de mora durante el tercer
trimestre de 2016, el porcentaje de clientes ‘Al dia’ se ubica en torno al 85%, niveles similares al
mismo periodo del 2015. El indice de Mora Temprana (1-90 dias) alcanza un 12,9% y el de Cartera
Vencida (91-180 dias) 2,3%.

Por otro lado, el plazo promedio de los créditos a septiembre de 2016 es de 4 meses, mientras que
la deuda promedio registrada por los clientes activos con saldo alcanza los $ 609.531.

En la actualidad, CMR Falabella permite efectuar compras, pagar servicios o suscribir pagos
automaticos de cuentas en los comercios afiliados con CMR, como los del grupo Falabella y otros
no relacionados. El acuerdo con Visa y Mastercard permite que la red de comercio de estas
tarjetas pueda ampliarse a todas las ubicaciones que operen con Transbank, Visa Internacional o
Mastercard Intemnacional, Visa Platinum y Signature.

Por ultimo, CMR ofrece también la posibilidad de realizar avances en efectivo o en cuotas desde
las cajas de comercio y cajeros automaticos habilitados para tales efectos.

BANCO FALABELLA

Banco Falabella en Chile opera desde 1998 dirigido principalmente al nivel socioeconémico medio
de la poblacion, segmentos donde la marca Falabella esta fuertemente posicionada y cuenta con
un extenso conocimiento del negocio del crédito. Para atender a este gran segmento cuenta con
100 sucursales y una red propia de 383 cajeros automaticos en Chile al cierre de septiembre 2016,
ubicadas dentro y fuera de las tiendas Falabella, Sodimac y Tottus, teniendo presencia integral en
todas las ciudades donde la Compafiia esté presente y atendiendo en horario de tienda, dentro de
lo que permite la normativa vigente. Banco Falabella ha continuado con la estrategia de potenciar
la Banca de Personas, ofreciendo un servicio integral y acercando a sus clientes al mundo
Falabella.

A septiembre de 2016, sus colocaciones brutas alcanzan $1.504.027 millones de las cuales un
63% son créditos de consumo (en cuotas, lineas y tarjetas), representando una participacién de
mercado del 4,9% en este segmento®.

® Fuente: SBIF Principales Activos Consolidados por Instituciones Il al mes de septiembre 2016
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Colocaciones Brutas Banco Falabella (Miles de millones de pesos de cada periodo)
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A septiembre de 2016, el indice de riesgo de crédito® de la cartera de consumo de Banco Falabella
fue de 6,77%, superior al 6,27% que alcanzo el promedio de la industria. El indice de riesgo de
credito del total de la cartera de Banco Falabella en Chile, es de 4,86%, el cual es superior al
2,50% que mostré el sistema completo (esto se debe a que el 63% de las colocaciones de Banco
Falabella corresponden a créditos de consumo a diferencia de la mayoria de los bancos, donde el
consumo representa una parte menor del total de sus colocaciones). La clasificacién de riesgo de
Banco Falabella a septiembre del 2016 es de AA segln Fitch Ratings y Feller-Rate.

Desde los comienzos del Banco, una fuente de diversificacion de los ingresos ha sido el desarrollo
de nuevos productos que complementan la oferta de créditos de consumo tradicionales, tales
como creditos hipotecarios y créditos universitarios. El banco ademas ofrece a sus clientes cuenta
corriente, cuenta de ahorro, inversiones y fondos mutuos, entre otros.

El adecuado nivel de eficiencia del Banco ha sido posible gracias a un marketing focalizado,
economias de escala y sinergias con el negocio retail. Esta eficiencia le permite al Banco entregar
productos a precios competitivos, a la vez que ayuda a mitigar el riesgo en momentos de menor
actividad.

Desde el afio 2010 hasta diciembre del 2015, las utilidades del Banco han crecido a una tasa anual
de 22,9%, acompafiada con adecuados niveles de eficiencia y rentabilidad. El resultado del Banco
Falabella en el afio 2015 alcanzé una utilidad neta de $ 53.889 millones (atribuible a tenedores
patrimoniales), monto superior en un 22,6% al alcanzado a diciembre de 2014. A septiembre del
2016 la utilidad alcanzé los $ 41.383 millones, 2,1% superior a igual periodo del afio anterior.

® Comesponde a provisiones/colocaciones. Fuente: SBIF Principales Activos Consolidados por Instituciones Il al mes de
septiembre de 2016

102



SEGUROS FALABELLA CORREDORES

Seguros Falabella Corredores es una corredora de seguros lider en el mercado de los seguros
para personas. Ofrece a sus clientes una seleccion de los mejores productos disponibles en el
mercado en los ramos de Auto, Hogar, Salud y Vida entre otros.

Seguros Falabella tiene operacion en Argentina, Chile, Colombia y Per ofreciendo una gama
similar de productos en los cuatro paises y en todas ellas con una filosofia de excelencia al servicio
al cliente, acumulando un stock de aproximadamente 5,7 millones de pélizas vigentes a septiembre
de 2016 en Chile (aproximadamente 10,8 millones de pélizas vigentes a nivel regional).

A septiembre de 2016 la venta ha crecido con respecto al mismo periodo del afio anterior un 14%,
11%, 1% y -7% para la filial en Pert, Colombia, Chile y Argentina respectivamente. En el global, el
stock aumenté un 5%.

CF SEGUROS DE VIDA

Siguiendo la estrategia de Falabella Financiero, el objetivo de CF Seguros de Vida es
complementar la oferta integral de productos financieros, alineados con los valores de la marca,
que es facilitar la vida de nuestros clientes y entregarles una oferta de productos cada vez mas
convenientes y transparentes. Esta nueva empresa, que nace de la alianza entre Falabella
Inversiones Financieras -filial del Grupo Falabella- y la Compafila de Seguros BNP Paribas
Cardif, inicié formalmente sus operaciones comerciales en enero de 20186.

A través de una operacion eficiente, sustentada por procesos tecnolégicos de bajo costo que
garanticen una rapida gestién para los clientes, CF Seguros de Vida S.A. comercializa dos lineas
de negocio principales: Seguros de Vida y Seguros de Desgravamen, por medio de los canales de
venta de Promotora CMR y Banco Falabella.

Otros servicios
VIAJES FALABELLA

Viajes Falabella es una agencia de viajes presente en Chile, Pert, Argentina y Colombia, paises
donde comparte un mismo modelo de negocios basado en la conveniencia, variedad y calidad de
servicio. Durante el afio 2014, se movilizaron 400.224 pasajeros a nivel regional, cifra que aumenté
a 465.132 pasajeros en 2015. A septiembre del 2016 se han movilizado 382.939 pasajeros, un
12% més que en el mismo periodo del afio anterior.

FALABELLA MOVIL

Movil Falabella es una compariia de telefonia mévil que funciona como un operador moévil virtual. El
objetivo de esta compafiia es brindar acceso a sus clientes a los mejores productos y servicios del
mundo movil a través de su extensa red de tiendas y servicios financieros.

Movil Falabella tienen como foco central las reales necesidades de comunicacién de las personas y
basa su oferta de valor en entregar un servicio simple, conveniente y con las condiciones mas
transparentes del mercado.



A junio de 2016, contaba con 94.143 abonados, o que representaba un 0,41%® del mercado de
telefonia moévil en Chile.

2.3.1.6 Operaciones Internacionales

A principios de la década de los 90 y motivado por su éxito en Chile, junto a las enormes
potencialidades de los mercados de los paises vecinos, Falabella comienza su etapa de
internacionalizacion, primero con el ingreso al mercado argentino, luego a Per(, y mas adelante
siguiendo con Colombia, Brasil y, por Gltimo, Uruguay.

Tanto en Argentina, Pert y Colombia se ha buscado replicar una estructura de negocios similar a la
que existe en Chile, es decir, la estrategia de potenciar como negocio central a la venta minorista,
apoyada en negocios complementarios que el cliente demanda en su decisién de compra, como el
acceso a creditos a través de la tarjeta CMR. Sin embargo, dadas las condiciones propias de cada
mercado, las diferentes realidades macroeconémicas y el origen disimil de sus tiendas, Falabella
ha adecuado su estrategia a cada pais, tanto en lo que se refiere al negocio de retail, financiero,
centros comerciales y negocios complementarios.

A septiembre de 2016, el resultado operacional de los negocios internacionales que consolidan
(Argentina, Colombia, Perd, Brasil y Uruguay), representd un 16,31% del resultado operacional
consolidado de S.A.C.|. Falabella, llegando a $97.301 millones.

Argentina

En 1993, advirtiendo el potencial del mercado argentino, las oportunidades de negocio que se
presentaron - entre ellas la participacién en un mall en la ciudad de Mendoza - y la cercania
geografica entre otros, llevaron a la decision de instalar la primera tienda Falabella en la ciudad de
Mendoza. Esto la convirti6 en la primera cadena de tiendas por departamento en penetrar el
mercado argentino. Posteriormente, Falabella ha abierto 10 tiendas mas en este pais bajo la
marca Falabella y 8 tiendas mas bajo la marca Sodimac (ademas de un centro de distribucién en la
ciudad de Buenos Aires). En la actualidad, Falabella esta presente en el mercado argentino a
traves de su tienda por departamentos, la tarjeta CMR, Sodimac, servicios de seguros y viajes.

Las 11 tiendas por departamento de Falabella en Argentina representan en total 57.658 m? de
superficie de ventas, éstas se suman a las 8 tiendas de Sodimac y sus 85.941 m2 de sala de
ventas. En éstas se ofrece un mix de productos seleccionados especificamente para el mercado
argentino, los que en la actualidad provienen en su mayoria de proveedores locales, en
condiciones de precio y crédito adecuadas a la realidad actual del pais.

En lo que se refiere al crédito, al cierre de septiembre de 2016 CMR tenia mas de 531 mil cuentas
activas y colocaciones por ARS 3.335 millones. Las ventas efectuadas con CMR como porcentaje
de ventas totales en Argentina ascienden a 25,6%. Existe a septiembre de 2016 un stock de mas
de 611 mil pdlizas vigentes administradas en el negocio de Seguros Falabella en Argentina.

Las ventas consolidadas en Argentina alcanzaron a septiembre de 2016 los CLP 387.951 millones,
las cuales representan un decrecimiento del 19,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Perd

Falabella ingresa en 1995 a Peru con la compra de la cadena local de tiendas por departamento
SAGA, de amplio reconocimiento local, la que contaba con dos locales en la ciudad de Lima.

' Fuente: Subtel, estadisticas de telefonia movil, enero 2000 — junio 2016.
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Con el ingreso de Falabella, la nueva Compaiiia, que opera con la marca Saga Falabella, reforzé
su posicion competitiva y a través de una eficiente integracion con la matriz ha logrado un
importante posicionamiento y liderazgo en el mercado local, lo que la dejé en excelente posicién
para aprovechar el crecimiento de la economia peruana de los Ultimos afios. Un factor primordial
para el exito de Saga Falabella ha sido el conocimiento del mercado por parte de los socios locales
de SAGA.

Saga Falabella ha trabajado para consolidarse como la principal cadena de tiendas por
departamento de Pert con aperturas en las ciudades de Lima, Piura, Arequipa, Callao, Chiclayo,
Trujillo, Pucallpa, Cajamarca, Chimbote, Cafiete e Iquitos, cerrando septiembre de 2016 con 28
tiendas. En agosto del 2015 Falabella celebré un importante hito histérico al abrir su tienda por
departamento #100, ubicada en el centro de Lima.

Otro gran hito de los negocios de Falabella en Peru fue la apertura en 2002 del primer
hipermercado del grupo en la ciudad de Lima bajo la marca Tottus, lo que representé el primer
paso del ingreso del grupo Falabella a esta linea de negocios. Posteriormente, en el afio 2004
Sodimac realiza su segunda incursién en el extranjero y abre su primera tienda en Lima. En el afio
2007 se obtuvo la licencia del Banco Falabella Peri (antes Financiera CMR) y se firmé la
asociacion entre Falabella Peru, Ripley y Mall Plaza para la constitucién de Aventura Plaza.

Durante los afios 2007 y 2008 se invirti6 en la ampliacién del centro de distribucién de Saga
Falabella, el que en la actualidad cuenta con 47.000 m? construidos.

En septiembre del afio 2014 Sodimac Pert adquiri6 Maestro, cadena de mejoramiento del hogar,
que contaba con 30 tiendas a dicha fecha.

En diciembre de 2015 se inauguré el nuevo centro de distribucion de productos frescos de Tottus
Perd, con 17.000m? de superficie, que se suma a los mas de 34.000m? del CD de productos secos,
inaugurado a fines del 2014 en Lima.

Tambien en diciembre de 2015, se dio inicio a un proceso de divisién de Aventura Plaza S.A, el
cual concluyo el 6 de julio de 2016. Con esto, S.A.C.I. Falabella, a través de sus filiales Falabella
Per( y Plaza S.A., pasé a controlar y a consolidar los centros comerciales Bellavista, Truiillo y el
proyecto Cayma en Perd.

Los ultimos afios han sido de un importante crecimiento en el volumen de negocio de Falabella en
Per(, con numerosas aperturas tanto en Lima como en provincias, consolidando de esta forma su
liderazgo en los sectores donde opera.

A septiembre de 2016 Falabella tiene en Pert, aparte de las 28 tiendas por departamento, antes
mencionadas, 56 tiendas de mejoramiento del hogar y 57 supermercados, con una superficie total
de ventas de 746.075 m? Ademas, Open Plaza posee 10 power centers. Aventura Plaza, por su
parte, posee 2 malls, con un total de 159.000 m* de superficie arrendable, mas un proyecto.

Las ventas de Per( consolidadas a septiembre de 2016 fueron CLP 1.552.483 millones, un 1,9%
mayor que al mismo periodo del afio anterior. Un 38,7% del total de las ventas realizadas en Peru
fueron hechas con la tarjeta CMR. Por su parte el grupo cerré el mismo mes con aproximadamente
3,5 millones de pdlizas de seguro vigentes.

Las colocaciones brutas del Banco Falabella en Peri a septiembre de 2016 fueron de PEN 3.884
millones y posee un total de aproximadamente un millén de cuentas activas.
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La clasificacion de riesgo de los Bonos Corporativos de Falabella Peri S.A.A. es de AA+(pe) tanto
por Class como por Equlibrium (asociada a Moody’s), la deuda por Bonos Corporativos del Banco
Falabella Pert, es de AA(pe) y AA-(pe), mientras que sus Depdsitos de Corto Plazo cuentan con
una clasificacion de CP-1+(pe) y EQL 1(pe), ambas otorgadas por las clasificadoras de riesgo
Apoyo y Asociados Internacionales (asociado a Fitch Ratings) y Equilibrium Clasificadora de
Riesgo, respectivamente. Por otro lado, Saga Falabella cuenta con clasificacion AA+(pe) y AA(pe)
para sus Bonos Corporativos otorgados por Apoyo y Asociados Internacionales y Equilibrium
Clasificadora de Riesgo, respectivamente

Colombia

La presencia de Falabella en Colombia corresponde a un joint-venture que la filial Inversiones
Falabella Colombia tiene con el grupo local Corona. Falabella tenia una participacién de 35% en
Sodimac Colombia, la que fue incrementada posteriormente a 49%. El afio 2005 este joint-venture
fue extendido a la tarjeta CMR y tiendas por departamento, negocios en los cuales Falabella posee
el 65% de participacion y el grupo Corona el restante 35%.

Respecto a tiendas por departamento, a fines de 2008 se dio un paso importante en dicho pais con
la incorporacion de las tiendas Casa Estrella. Este hecho permite consolidar y mejorar
notablemente la presencia de la compariia en el mercado local desde su ingreso a fines de 2006.

Ambos negocios que a septiembre de 2016 tenian 23 tiendas por departamento (147.202 m?) y 35
tiendas de mejoramiento del hogar (341.114 m?2), sumados a las mas de 973 mil cuentas activas de
CMR con colocaciones por COP1.952.860 millones y a la administracién de mas de 975 mil pdlizas
de seguro vigentes, hacen que Colombia presente un gran potencial de crecimiento para Falabella.
Ademés, se suma el atractivo tamafio de mercado con una considerable cantidad de ciudades
importantes y el buen recibimiento que la compariia ha tenido por parte de los consumidores que
han demostrado un gran gusto por los formatos y ofertas de productos y servicios.

En el afio 2011, Falabella entrd en el negocio inmobiliario en el mercado colombiano a través de su
filial Mall Plaza Colombia. En este pais, la Compariia a septiembre de 2016 cuenta con un centro
comercial en la ciudad de Cartagena con una superficie arrendable de 26.000 m2.

En noviembre del afio 2015, se puso en marcha el nuevo centro de distribucién de Sodimac
Colombia, con una superficie de mas de 68.000m2,

Las ventas consolidadas en Colombia a septiembre de 2016 fueron de CLP 328.720 millones, lo
cual muestra un crecimiento de 1,4% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte,
Sodimac Colombia tuvo ventas por CLP 557.501 millones a septiembre de 2016, un 2,1% menos
que el mismo periodo del afio anterior.

A septiembre de 2016, un 23,2% de las ventas de Falabella Colombia y Sodimac Colombia se
realizaron con la tarjeta CMR.

Brasil

El ingreso de Falabella a Brasil ocurre el 2013 a través de la compra del 50,1% de la empresa de
Mejoramiento del hogar Construdecor que opera tiendas bajo el nombre Dicico. Esta operacion
permitio ingresar al principal mercado de América Latina, a través de una cadena de mejoramiento
del hogar con fuerte presencia en la region de Sao Paulo.

En junio del afo 2015 se abre la primera tienda Sodimac en Tamboré en la ciudad de Sao Paulo,

con una superficie de 11.500m? y en diciembre del mismo afio se abre la segunda, ubicada al
noreste de la misma ciudad, con una superficie de venta de 12.200m2
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En junio de 2016 S.A.C.|. Falabella realizé un aporte de capital de BRL 140 MM (US$ 41,8 MM) a
Construdecor, con el fin de financiar su plan de inversién y crecimiento. Después de la transaccién,
la participacion de S.A.C.I. Falabella en Construdecor aumenté a 60,0%.

A septiembre de 2016, la compafiia obtuvo ventas por CLP 121.295 millones gracias a sus 57
tiendas de mejoramiento del hogar.

Uruguay

A comienzos de abril del afio 2015 se inaugurd oficialmente en Montevideo la primera tienda
Homecenter del pais, con una superficie de venta de 9.400m?, y en septiembre del mismo afio se
abrié una segunda, ubicada al noreste de la misma ciudad, con una superficie de 9.700m2

2.3.2 Estrategia y Fortalezas

La clave que explica el liderazgo de Falabella es su estrategia totalmente centrada en el cliente. La
Compaiiia busca tener niveles de excelencia en todas sus &reas internas y externas, con el objeto
de que crezca la confianza y la preferencia de sus clientes.

Politica de productos y servicios - el cliente esti primero

La Compafiia busca constantemente satisfacer las necesidades de sus clientes con productos de
excelente calidad a precios competitivos, otorgandole ademas una gran importancia al rubro
servicio y a la atencion que recibe el cliente en cada una de las ocasiones en que interactda con la
compaifiia. En los distintos paises en que esta presente, Falabella busca ser un actor local,
convertirse en una importante fuente de trabajo para la comunidad y conocer de cerca la
idiosincrasia y las necesidades de los consumidores.

Otorgamiento de crédito que potencia el negocio central

Un aspecto clave en la estrategia de Falabella es potenciar las ventas con el otorgamiento de
credito - a través de su tarjeta propia CMR - en condiciones flexibles y convenientes.

CMR Falabella es el principal emisor de tarjetas de crédito en Chile, con aproximadamente 2,36
millones de cuentas activas y colocaciones brutas por $1.438.785 millones a septiembre de 2016.

Este instrumento financiero, desde su creacién en 1980, permite a Falabella no sélo potenciar sus
ventas, sino también establecer un vinculo permanente con una parte muy importante de sus
clientes.

Liderazgo comunicacional que refuerza el posicionamiento

La estrategia comunicacional de Falabella se enfoca en reforzar su posicionamiento como marca
emocionalmente cercana a la mujer, lider en producto, el mejor surtido de marcas y calidad de
servicio, destacando ademas sus buenas condiciones crediticias. Un hito importante en este
sentido es la entrada en el afio 2002 de Falabella al Hall of Fame de las marcas en su versién
chilena, al ser reconocida en la categoria “Marca Clasica’, distincion que destaca a las empresas
que han usado en forma activa las herramientas de marketing y que han tenido un desempefio
destacado a través de nuevas formas de atencién a los clientes. El mismo afio logra también
Homecenter Sodimac su entrada al Hall of Fame debido a que fue quien cred la categoria de
mejoramiento del hogar en Chile, desarrollando conceptos como ‘hagalo usted mismo” y la
preocupacion de las personas por elevar su calidad de vida a través de un mejor habitat en sus
casas.
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Politica de abastecimiento centrada en calidad y bajo costo

Un elemento clave en el modelo de negocios de Falabella es la elecciéon de proveedores confiables
y eficientes en Chile y en el extranjero. Se pone especial énfasis en desarrollar una relacion de
largo plazo y mutuamente beneficiosa con los proveedores, exigiéndoles siempre el cumplimiento
de ciertos estandares de calidad en sus productos para proteger a los clientes y asi mantener su
fidelidad y prestigio. Se exige también el cumplimiento responsable de las garantias de los
productos que se comercializan. Para estos efectos Falabella cuenta en la actualidad con oficinas
en China e India, lo cual ha acercado a nuestra compafia con sus proveedores asiaticos
obteniendo mejores condiciones y mayor control de la operacion,

Maxima eficiencia en operacion logistica

Los distintos negocios del grupo Falabella poseen centros de distribucion de clase mundial, con
tecnologia de punta, modernas instalaciones y personal altamente calificado, lo que resulta en
altas eficiencias operacionales. Adicionalmente, todas las tiendas tienen capacidad de bodegaje
para almacenar aquellos productos que no son distribuidos diariamente, asegurando la
disponibilidad de éstos a los clientes en todo momento.

e Chile

El negocio de tiendas por departamentos en Chile cuenta con un gran centro de distribucion
ubicado en Lo Espejo, Santiago. Este recinto de 72.000 m? es actualmente complementado por
bodegas externas por un total de aproximadamente 40.000 m?. Adicionalmente, prontamente se
inaugurara un centro de distribucién omnicanal en Santiago, de aproximadamente 40.000 m? , que
servira como piedra angular de la logistica omnicanal de Falabella, impulsada por el desarrollo del
comercio electronico.

Sodimac cuenta con tres centros de distribucién a lo largo de Chile que nos permiten proveer de
productos de forma répida y eficiente a todas nuestras tiendas del pais.

Tottus, por su lado, opera tres centros de distribucion, incluyendo uno exclusivo para carnes y otro
para frutas y verduras.

e Pera

Los negocios de tiendas por departamentos, mejoramiento del hogar y supermercados cuentan con
varios centros de distribucion que proveen a sus distintas tiendas, y que han sido ampliados y
mejorados en los dltimos afos. Actualmente cuenta con un terreno para la construccién de un
nuevo CD en los préximos afios.

e Argentina

Se cuenta con un centro de distribucion para las tiendas por departamentos, que opera
centralizadamente. Sodimac posee un centro especializado para manejar sus importaciones.

e Colombia
Falabella cuenta con un centro de distribucion en la ciudad de Bogota y se encuentra en la primera

fase de construccion de un nuevo recinto de 54.000 m?, que permitiria al negocic de tiendas por
departamentos responder apropiadamente a los requerimientos operacionales en el futuro.



e Brasil

Las tiendas de mejoramiento del hogar cuentan con un centro de distribucion en Sao Paulo, donde
estan todas las tiendas del grupo.

Innovacién y utilizacién de tecnologia y sistemas de informaciéon de punta

El uso de la tecnologia tiene un rol fundamental para la creacién de ventajas competitivas, en un
entorno donde el control de costos, la entrega de un servicio &gil al cliente e inteligencia de
negocio son sumamente importantes. En este sentido, Falabella ha sido lider en la introduccion de
herramientas tecnoldgicas de vanguardia, orientadas a optimizar el servicio al cliente y a maximizar
la eficiencia de la operacién de la empresa.

Entre ellas destacan la interconexién de todos los sistemas y puntos de venta a lo largo del pais y
regiones via fibra optica, una red Wi Fi para sus clientes, la construccién de un datacenter propio
bajo las mas altas exigencias de seguridad y servicio para la atencion de Chile y otros paises, y la
implementacion de sistemas orientados hacia la omnicanalidad, entre otros, confirman el liderazgo
de Falabella en este sentido.

Adicionalmente, Falabella cuenta con software de Ultima generacion para la operacién logistica,
para la gestion y planificacién de inventarios, para la gestion financiera-contable-administrativa y de
Recursos Humanos.

En cuanto a la venta a distancia, Falabella ha invertido en una plataforma tecnolégica de ultima
generacion, robusta y sofisticada, integrando softwares como servicio (SAAS), siendo precursores
en la introduccién de herramientas world class que mejoran la navegacion y enriquecen la
experiencia de los clientes. Adicionalmente, ha invertido en capacidades de programacion,
desarrollando equipos de trabajo de alto desempefio y atrayendo talentos multiculturales, los que
integrados a fabricas de desarrollo en oriente, logran altos estandares de calidad y velocidad,
creando un ecosistema de innovacién permanente.

Con respecto al negocio financiero, Falabella estd implementando sistemas aplicativos de clase
mundial en sus operaciones bancarias y de tarjeta de crédito.

Personal identificado con Falabella y al servicio del cliente

Al interior de la organizaciéon se fomenta una fuerte cultura de compromiso con la filosofia de
Falabella que se concreta en una profunda identificacion con las politicas de la Compafiia y
especialmente con su constante preocupacién por el cliente. Desde hace algunos afios la
Compaifiia trabaja con la consultora Great Place to Work Institute, como una forma de mejorar cada
dia mas el ambiente laboral de sus trabajadores.

Falabella Internet

Acorde con las nuevas tendencias comerciales surgidas de la globalizacion y de la tecnologia de
redes e Internet, el Grupo Falabella ha puesto especial importancia al desarrollo de los sitios web
de sus filiales, mediante los cuales exhiben tiendas, dotadas de seguridades adecuadas para
realizar transacciones en linea, que permiten a los clientes efectuar sus compras en el entorno e-
commerce. Las tiendas virtuales reciben similar atencion que las tiendas fisicas, administrando sus
recursos y contando con ejecutivos de desempefio exclusivo, lo que les ha permitido evolucionar
de forma satisfactoria, transformandose en un canal importante para el crecimiento de los Ultimos
afios para el grupo.
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Actualmente, Falabella cuenta con sitios Web en Chile, Pert, Colombia y Argentina que permiten
realizar compras y cotizar diversos productos en cualquier momento. Lo mismo para Sodimac en
Chile, Per(, Colombia, Argentina y Uruguay, y Tottus en Chile y Peru.

2.3.3 Hechos Recientes
Emision de Bonos

El 10 de septiembre de 2014, S.A.C.|. Falabella colocé un bono corporativo en el mercado local por
un monto total de UF 5 millones, el cual se dividio en 2 series: la serie L, por un total de UF 2
millones a un plazo de 6 afios con 3 afios de gracia, a una tasa de 2,20%. La serie M, colocada por
un total de UF 3 millones, a un plazo de 23 afios con 20 afios de gracia y a una tasa de colocacién
de 3,40%.

En octubre del mismo afio, S.A.C.|. Falabella colocé su segundo bono internacional, por un monto
total aproximado de US$ 400 millones, bajo la normativa 144A/RegS de la SEC. Esta colocacion
fue a 10 afios, con una tasa de interés de colocacién de 4,38% y un margen de 215 puntos basicos
sobre los bonos del Tesoro de Estados Unidos.

En diciembre de 2014, Banco Falabella Peri emiti6 una séptima serie de bonos bajo su Primer
Programa de Bonos Corporativos, por un total aproximado de 77,4 millones de soles, a una tasa
del 5,75%.

En 2015, Falabella Peri S.A.A., matriz del grupo en Perd, emitié su primer bono en el mes de julio,
por un total de 98 millones de soles, a 20 afios con 10 afios de gracia, a una tasa de 8,0625%.

En julio de 2015, Banco Falabella Chile colocé 2 series de bonos. La primera, la serie E, fue
colocada por un monto de UF 1,3 millones, a un plazo de 25 afios con 5 de gracia y a una tasa de
colocacion de 3,28%. La segunda, la serie F, fue emitida por un monto total de $ 30.000 millones, a
5 afios bullet, a una tasa de colocacion de 5,14%.

En mayo S.A.C.I. Falabella realizé una colocacién de bonos en el mercado chileno por un valor
equivalente a 4,5 millones de U.F. (MMUS$ 171), denominado en U.F. y pesos chilenos, para el
financiamiento de pasivos de corto plazo. La colocacion se realizé en dos series. La serie P fue por
un total de 2 millones de U.F., a 23 afios, con 20 de gracia. Se colocé a una tasa de U.F. +3,17%,
con un diferencial de 152 puntos base sobre la tasa de referencia. Esta serie tuvo una demanda de
5,4 millones de U.F. La serie O fue por un total de 63 mil millones de pesos, a un plazo de 6 afios,
con 4 de gracia, a una tasa de 5,15%, con un spread de 100 puntos base sobre la tasa de
referencia. Esta serie tuvo una demanda de 161 mil millones.

Rescate Anticipado Bono Serie F Sodimac S.A

En septiembre de 2014, Sodimac S.A rescaté anticipadamente el total de los bonos vigentes de la
serie F emitidos en enero de 2009. Los bonos se rescataron a su valor nominal mas los intereses
devengados hasta el 2 de septiembre de 2014, fecha de rescate final de los bonos Serie F.

Rescate Anticipado Bono Series G y H S.A.C.I. Falabella

En noviembre de 2014, se efectu6 el prepago de los Bonos serie G (BFALA.G) y serie H
(BFALA.H), correspondiente al pago de intereses y amortizaciones al dia 6 de noviembre de 2014.
La serie G fue emitida en mayo de 2009, con vencimiento en abril de 2015, por un monto
aproximado de 31.000 millones de pesos. La serie H, por otro lado, fue emitida en abril de 2009,
con vencimiento en abril 2015, por un monto UF 3 millones.
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Prepago Bono Internacional de Maestro S.A.

En septiembre de 2015, se realizé el prepago del 35% del bono internacional de Maestro en Perd,
por un monto de US$ 70 millones. En septiembre de 2016 se efectué el rescate total de los bonos
suscritos con fecha 2012 por la suma de MMUS$ 130, mas MMUSS$ 9 en prima de prepago e
intereses corridos. Dicho monto correspondia al saldo remanente que quedé luego del rescate
parcial realizado en el 2015.

Rescate Anticipado Bono Serie F S.A.C.l. Falabella

Con fecha 15 de julio de 2016, se efectud el rescate anticipado de la totalidad de los bonos en
circulacion de la Serie F (BFALA-F). El monto del rescate ascendié a UF 4.000.000

Nuevas inauguraciones

En el primer trimestre del 2016 se abrieron tres tiendas en Per(. Tottus abrié dos supermercados:
una Hiperbodega Precio Uno, ubicado en el distrito de Chorrillos al sur de Lima, con una superficie
de ventas de 1.500 m2; y un supermercado Tottus en el centro comercial Mall del Sur, en el distrito
de San Juan de Miraflores, en el Departamento de Lima, con una superficie de ventas de 7.500
m2. Saga Falabella también abrié una nueva tienda en Mall del Sur, en el distrito de San Juan de
Miraflores en el Departamento de Lima, con una superficie de ventas 9.000 m2.

En el segundo trimestre del 2016 se abrieron cinco tiendas. Tottus abrié tres supermercados en la
region. En Chile, abri6 uno en la comuna de Quillota en la Region de Valparaiso, con una superficie
de ventas de 2.600 m2; y otro en la zona de Ciudad Empresarial en la comuna de Huechuraba en
Santiago, con una superficie de ventas de 1.600 m2. En Perd abrié una Hiperbodega Precio Uno
en la provincia de Chincha, en el departamento de Ica, con una superficie de venta de 2.200 m2.
Sodimac abri6 su tercera tienda en Brasil, en el municipio Sao Jose dos Campos en el Estado de
Sao Paulo, con una superficie de ventas 11.200 m2. Falabella abrid una tienda en Colombia, en la
ciudad de Villavicencio, con una superficie de ventas de 5.700 m2.

En el tercer trimestre, se abrieron seis tiendas y no hubo cierres. Tottus abrié cuatro
supermercados en la regién. En Chile, abri6 un Tottus en la regién de Coquimbo, con una
superficie de ventas de 2.400 m2; y otro supermercado en Santiago, en la comuna de Quilicura,
con una superficie de ventas de 4.000 m2. En Peru, abrié un Hiperbodega Precio Uno en la
provincia de Pisco, en el departamento de Ica, con una superficie de ventas de 1.300 m2; y otro
Hiperbodega Precio Uno en el sector de Barrios Altos en la ciudad de Lima, con una superficie de
ventas de 2.000 m2. Falabella abrié dos tiendas por departamento en Colombia. Una en el centro
comercial Plaza Central, en la ciudad de Bogota, con una superficie de ventas de 7.100 m2; y otra
en el centro comercial Diverplaza, también en Bogota, con una superficie de ventas de 5.700 m2.

Reconocimiento Piblico

Falabella constantemente es galardonada por su liderazgo y desempefio en mliltiples areas de su
quehacer. Los premios recibidos el afio 2014 y 2015 se detallan a continuacion:

e 4°lugar en el ranking 2014 de marcas mas valiosas del sector retail en Latinoamérica realizado
por la consultora Interbrand. Sodimac obtuvo el 7° lugar siendo lider en su categoria.

» La Bolsa de Santiago distinguié a Falabella como la accién favorita del MILA (Mercado
Integrado Latinoamericano) de 2013, siendo la accién mas transada del afio en ese mercado.

e El Grupo Falabella fue seleccionado para ingresar al Dow Jones Sustainability Emerging
Market Index (DJSI EM), indice que evalla a las mayores empresas del mundo emergente en
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cuanto a factores sociales, medioambientales y de gobierno corporativo. En el proceso, 800
firmas de 23 paises fueron evaluadas, de las cuales quedaron incorporadas 92 empresas al
DJSI EM, incluyendo dos compaiiias de retail de América Latina.

» El Grupo Falabella fue seleccionado para ingresar al Dow Jones Sustainability Chile Index
(DJSI Chile), el primer indicador de sostenibilidad que agrupa a los emisores chilenos. El indice
integra 12 compafiias chilenas.

» En mayo, el Consejo Internacional de Centros Comerciales (ICSC) premi6 a Mall Plaza Egaiia
con el 2016 VIVA (Vision, Innovation, Value, Achievement) Best of the Best Award en la
categoria “Sustainability” (“Sostenibilidad”) en el evento anual de centros comerciales realizado
en Las Vegas, EE.UU.

Dividendos

e En mayo de 2014, S.A.C.l. Falabella realizé6 el pago de un dividendo definitivo a sus
accionistas de $40 por accion.

e En noviembre de 2014, S.A.C.|. Falabella realizé el pago de un dividendo provisorio a sus
accionistas de $25 por accion.

e En mayo de 2015 S.A.C.I. Falabella realizé el pago de un dividendo definitivo a sus accionistas
de $47 por accion.

® En octubre de 2015, S.A.C.I. Falabella realizé el pago de un dividendo provisorio a sus
accionistas de $26 por accion.

e En mayo de 2016 S.A.C.1. Falabella realizé el pago de un dividendo definitivo a sus accionistas
de $54 por accion.

2.3.4 Hechos Posteriores

En octubre, Inversiones Inverfal Peri SpA, filial de S.A.C.I. Falabella, compré 115.577.552
acciones (5,55%) de Falabella Peru S.A.A., a 5,04 soles peruanos por accién, a través de una
oferta publica en la Bolsa de Valores de Lima. Como resultado, S.A.C.|. Falabella controla, directa
e indirectamente, el 99,76% de las acciones de Falabella Peru.

El 25 de octubre se aprobé el reparto de un dividendo provisorio con cargo a las utilidades del
ejercicio 2016 de $26 por accién. El dividendo se pagara el dia 29 de noviembre de 2016.

2.4 Factores de Riesgo
Sensibilidad del sector comercial al ciclo econémico

Los ingresos de Falabella estan sujetos a las fluctuaciones del sector comercio y, por lo tanto, a los
ciclos propios de la actividad econdémica. La conducta de los consumidores se afecta por la
percepcion del desempefio general de la economia: inflacién, crecimiento, tasas de interés, etc. Lo
anterior puede afectar la conducta de compra y la disposicion de los consumidores a cancelar los
créditos contraidos.

Riesgo relacionado al manejo del negocio
La Compaiiia depende en gran medida de su manejo de inventarios, cualquier problema con la

calidad o stock de la mercaderia, o con los sistemas de informacién necesarios para operar,
afectaria negativamente su negocio.



Riesgo de competencia

Falabella enfrenta la competencia de otras tiendas por departamentos, tiendas de mejoramiento del
hogar, supermercados y otros distribuidores minoristas tales como multitiendas, centros de
descuento, tiendas de especialidad, que cuentan con agresivas estrategias de expansion vy
esfuerzos por captar las preferencias de los consumidores.

Al respecto Falabella ha mantenido y en la mayoria de los casos acrecentado, su liderazgo en las
diferentes areas de negocio en que estd presente, adelantandose a su competencia a través de
una constante innovacién e implementacién de nuevos productos y servicios. En caso de no
predecir los potenciales cambios en la conducta de los consumidores en un tiempo adecuado,
podria afectar negativamente las ventas de la Compafiia.

La marca de Falabella podria verse perjudicada por quejas o publicidad negativa afectando su
reconocimiento y reputacién, y por lo tanto el desempefio del negocio.

Riesgo de Proveedores y Clientes

Falabella no depende en niveles excesivos de un proveedor particular, obteniendo sus productos
de un amplio numero de proveedores nacionales e internacionales. A su vez, la Compaiiia tiene
una base de millones de clientes en los diferentes estratos socio-econémicos, por lo que no
depende particularmente de ninguno de ellos. En resumen la Compafiia enfrenta un riesgo similar
o menor al del comercio detallista en general y de las grandes tiendas en particular con respecto a
sus proveedores y clientes.

Riesgo de inversiones en el exterior

La inversion en paises con riesgo mayor al de Chile, como Argentina, Colombia, Pert y Brasil,
aunque contribuye a una mayor diversificacion geografica, tiene asociado un mayor riesgo por la
menor estabilidad macroecondémica de dichas economias, particularmente si estas inversiones
aumenten su importancia relativa.

Riesgo de cambio en la normativa legal que rige a Falabella y sus Filiales

La situacién financiera y los resultados operacionales de la Compafiia y sus filiales, podrian verse
afectados como resultado de modificaciones, imposicién y/o derogacion del marco juridico en el
que sus distintas areas de negocio se encuentran insertos, de las regulaciones con que se
delimitan las practicas de negocio y de la normativa administrativa, antimonopolista y tributaria que
se aplica en la actualidad.

Riesgo de alza de tasas de interés

Un alto porcentaje de las ventas de Falabella se realizan con créditos otorgados por CMR. Un alza
importante en los niveles de tasa de interés podria afectar las ventas de la Compafiia y su negocio
de otorgamiento de crédito ya que el nivel de consumo de las personas tiende a disminuir en este
tipo de escenarios.

Riesgo de Tipo de Cambio

El peso chileno esta sujeto a variaciones con respecto al délar estadounidense y otras monedas
internacionales. Parte de los productos ofrecidos para la venta en las tiendas de Falabella son
adquiridos en paises extranjeros, por lo que durante el periodo en que tales operaciones de
importaciones estan pendientes de ser canceladas, existe una exposicion a la fluctuacion



cambiaria. Una situacion similar ocurre en Argentina, Colombia, Perd y Brasil entre el délar y las
respectivas monedas locales.

2.5 Politicas de Inversion y Financiamiento

Falabella esta constantemente buscando oportunidades de inversién que hagan crecer el negocio
actual, generen sinergias o simplemente se vean como atractivas en el sentido que el know-how de
Falabella sea valioso en el desarrollo de estos negocios. Cada inversion es estudiada y evaluada
en funcion de proyecciones de flujos de caja y valor estratégico. Existe una politica centralizada
que establece los lineamientos que deben seguir las distintas empresas del grupo con respecto a
sus financiamientos.

2.6 Gobierno Corporativo

Las practicas de gobierno corporativo de Falabella se realizan por el Directorio, el Comité de
Directores y la Gerencia General. El Directorio de Falabella es integrado por nueve miembros,
elegidos por 3 afios. No existen directores suplentes de acuerdo a los estatutos.

El directorio de Falabella estd compuesto por los sefiores/as Carlo Solari Donaggio (Presidente),
Juan Carlos Cortés Solari (Vicepresidente), Sergio Cardone Solari, Paola Cuneo Queirolo, Carolina
del Rio Goudie, José Luis del Rio Goudie, Carlos Heller Solari, Maria Cecilia Karlezi Solari, y
Hernan Buchi Buc. El Gerente General es el sefior Sandro Solari Donaggio.

Falabella tiene un compromiso permanente con los mas altos estandares de gobierno corporativo,
de acuerdo a sus estatutos y a las normas legales vigentes en Chile, en particular la Ley de
Sociedades Andnimas y la Ley de Mercado de Valores. Se ha adoptado un cddigo de ética
aplicable a todos los empleados, con el objetivo de promover conductas honestas y éticas que
eviten cualquier tipo de conflicto de intereses y transmitan nuestro principio de transparencia y
respeto a los derechos de otros.

Falabella ha conformado un Comité de Directores en virtud de lo dispuesto por el articulo 50 bis de
la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas. Los siguientes directores integran este Comité:

e Don Hernan Biichi Buc, Director independiente; y quien lo preside;
e Don Sergio Cardone Solari, Director vinculado al controlador; y
¢ Don Jose Luis del Rio Goudie, Director vinculado al controlador.

El Comite de Directores se retine de manera ordinaria trimestraimente y tiene entre sus principales
funciones: 1) examinar los informes de los auditores externos independientes; 2) examinar el
balance y otros estados financieros y emitir una opinién acerca de ellos antes de presentarlos a la
aprobacién de los accionistas; 3) examinar las politicas de remuneraciones y planes de
compensaciones de los gerentes y ejecutivos principales; 4) examinar los antecedentes relativos a
las operaciones con partes relacionadas y evacuar los correspondientes informes; 5) proponer al
Directorio los auditores externos independientes y clasificadores privados de riesgo, que seran
sugeridos a la junta de accionistas respectiva, y 6) preparar un informe anual de su gestién,
incluyendo, en su caso, las principales recomendaciones a los accionistas.
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Carlo Solari Donaggio

Presidente
RUT: 9.585.749-3

Presidente del directorio de S.A.C.I. Falabella desde el afio 2014. Es Ingeniero Civil Industrial de la
Pontificia Universidad Catélica de Chile y tiene un MBA de Wharton School, Universidad de
Pennsylvania, donde actualmente es miembro del consejo de Wharton Latin America. El Sr. Solari
es presidente del Banco Falabella Chile y miembro del directorio de Falabella Retail, Mall Plaza,
Sodimac, Tottus y Promotora CMR Falabella, entre otros. Es miembro del consejo ejecutivo del
Centro de Estudios Publicos y uno de los fundadores y director de la fundacién educacional Aptus.
Anteriormente, fue el vicepresidente de S.A.C.| Falabella desde el afio 2011 al afio 2014, ademas,
fue director ejecutivo de Megeve, grupo que invierte directamente en capital privado, acciones y
bonos en América Latina, en &mbitos como bienes raices, energia, servicios sanitarios y mineria y
ha sido director de empresas en distintos rubros.

Juan Carlos Cortés Solari
Vicepresidente
RUT: 7.017.522-3

Vicepresidente del directorio de S.A.C.| Falabella desde el afio 2014. Ha sido miembro de este
Directorio desde el afio 2002. Recibié una Licenciatura en Ciencias en Administracion de Empresas
con mencion en Economia, de la Universidad de Nevada, Estados Unidos, en 1991. El es el
fundador y Presidente de Inversiones Corso, el family office de la familia Cortés Solari, creado el
afio 2000 y que ha realizado, tanto en el pasado como el presente, inversiones en diversas
empresas como Aguas Nuevas, Inmobiliaria Aimagro, Inmobiliaria Manquehue, Pesquera Blumar,
Rutas del Desierto y Rutas del Bio Bio (ambas junto a Sacyr Concesiones) y Colgener en
Colombia. El Sr. Cortés es Presidente de Supermercados Tottus S.A y también es director de
diversas entidades, entre ellas Sodimac S.A., David del Curto (exportadora fruticola) y Equity
Brands and Retail (matriz de Sparta y otras tiendas de deportes), estas dos (ltimas, también
controladas por Inversiones Corso. Asimismo, es miembro del Directorio de la Fundacion Caserta,
una iniciativa de la familia Cortés Solari, cuyo foco es proporcionar educacién con sentido a
estudiantes de riesgo social. En el pasado también fue miembro del directorio de Pesquera Blumar,
Banco Falabella y CMR Falabella.

Sergio Cardone Solari
Director
RUT: 5.082.229-K

Es director de S.A.C.| Falabella desde el afio 1986. Es Ingeniero Comercial de la Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Es el Presidente del directorio de Plaza S.A. y director de Aventura
Plaza Pert, Falabella Retail S.A., Sociedad de Rentas Falabella S.A., y Falabella Inversiones
Financieras S.A. Ademas, el Sr. Cardone es Presidente del directorio de la empresa inmobiliaria
Enaco, del fondo de inversiones en bienes raices Cimenta S.A., Haldeman Mining Co. y es
miembro del directorio del Parque del Recuerdo.

Paola Cuneo Queirolo
Director
RUT: 8.506.868-7

Es Licenciada en Ciencias de la Administracion de la Universidad de Chile, y ademas tiene un MBA
de la Universidad Adolfo Ibafiez (Miami-USA) y de la Universidad de Deusto (Bilbao-Espafia). En la
actualidad la Sra. Cuneo es Directora Ejecutiva de Sociedad de Inversiones y Rentas Liguria Ltda.,
Directora de Falabella Retail S.A., y Directora Suplente en Inversiones Aguas Metropolitanas (IAM).
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Carolina del Rio Goudie
Director
RUT: 6.888.500-0

Ha sido miembro del directorio de S.A.C.l. Falabella desde el afio 2011. Es licenciada en
Administracion de Empresas de la Universidad Diego Portales, y participé del Programa de Alta
Direccion de Empresas del Centro de Estudios Superiores de la Empresa de la Universidad de los
Andes. Actualmente ejerce como miembro del Consejo Empresarial de la misma escuela. La Sra.
Del Rio es miembro de los directorios de Falabella Retail S.A., Derco S.A. y del holding Dercorp.
También es vicepresidenta de Fundacion llumina que se especializa en ayudar a nifios menores de
seis anos en su formacién integral.

José Luis del Rio Goudie
Director
RUT: 4.773.832-6

Desde la fusion entre Falabella y Sodimac en 2003 forma parte del directorio de S.A.C.I. Falabella.
Es ingeniero Civil de Industrias de la Pontificia Universidad Catélica de Chile y tiene un Master of
Arts in Organizational Research, University of Lancaster, UK. Es presidente de Empresas Dersa
S.A. (holding con participacién en varias compaiias, incluyendo Falabella). Director de Sodimac
S.A., Falabella Inversiones Financieras, Falabella Retail S.A. Presidente y CEO de Inder SpA,
(Fondo de Inversion en empresas de capital Privado y Capital de Riesgo). Presidente de Friosur
S.A, Salmones Friosur S.A. Miembro del Directorio de Tecnofast S.A. Fundador y miembro del
directorio de Austral Capital Partners S.A. También participa en los consejos de varias
organizaciones sin fines de lucro y en fundaciones como Endeavor Chile, Fundacion Carmen
Goudie (apoyo a municipios y sostenedores en la educacion de los sectores vulnerables de la IV
Region). Miembro del Consejo Asesor Econémico del Rector de la Pontificia Universidad Catolica
de Chile y miembro del Consejo Asesor de la Facultad de Ingenieria UC.

Carlos Alberto Heller Solari
Director
RUT: 8.717.000-4

Es miembro del directorio de S.A.C.|. Falabella desde el afio 2002. Es actualmente Presidente del
Directorio de Bethia S.A. Falabella Retail S.A., el Club Hipico de Santiago S.A., Azul Azul S.A.,
Axxion S.A., Betlan Dos S.A., Blue Express S.A., Sotraser S.A. y Vice-Presidente de Red
Televisiva Megavisién S.A. Se desempefia ademas, como director de varias empresas, incluyendo
LATAM Airlines Group S.A., Sodimac S.A., Clinica Las Condes S.A. Es un empresario activo y
dedicado entre otros sectores, a las areas transporte, comunicaciones, agricola y vitivinicola
destacando entre ellas Agricola Ancali Ltda., empresa lider en la produccién lechera nacional e
Inversiones Beth-Wines Ltda., que agrupa a Vifia Indomita S.A., Vifia Santa Alicia S.A. y Vifia Dos
Andes S.A.

Maria Cecilia Karlezi Solari
Director
RUT: 7.005.097-8

Forma parte del directorio de S.A.C.I. Falabella desde el afio 2003. Es presidenta de Inversiones
Auguri, family office con inversiones en distintos sectores como Mineria (Enaex), Salud (Clinica Las
Condes), Agricola, etc. Miembro del directorio de Falabella Retail S.A., Sodimac S.A. y
Supermercados Tottus S.A.
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Hernan Biichi Buc

Director Independiente
RUT: 5.718.666-6

Es director independiente de S.A.C.I. Falabella desde 1996. Es Ingeniero Civil de la Universidad de
Chile y Master de la Universidad de Columbia en Nueva York. Es presidente de la Junta de
directores de la Universidad del Desarrollo, y director en empresas como Quifienco, Madeco,
Soquimich y Consorcio Nacional de Seguros, entre otras. Desde 1990, ha asesorado a diferentes
gobiernos de América Latina, Europa del Este y Asia, en el disefio e implementacién de politicas
economicas. En 1990, fundé el Instituto Libertad y Desarrollo, del cual fue presidente y miembro del
directorio, y actualmente preside la directiva del Centro de Economia Internacional de la entidad. El
Sr. Buchi ha trabajado en el gobierno de Chile en diferentes cargos, entre ellos como subsecretario
de Economia entre 1979 y 1980 y ministro de Hacienda (1985-1989).



3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Estados financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de Pesos Chilenos nominales. Toda la informacion
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los cuales
fue preparado de acuerdo a IFRS y las instrucciones impartidas por la SVS, y corresponden al
periodo terminado el 30 de septiembre de 2016. Los Estados Financieros se encuentran
disponibles en el sitio web del Emisor (www.falabella.com) y en el sitio web de la SVS (www.svs.cl).

3.1.1 Balance

Millones de Pesos 31-dic-2015 | 30-sep-2014

Activos Corrientes No Bancarios 32372792 3.184.648
Activos No Corrientes No Bancarios 5.855.381 6.105.452
Activos Total No Bancarios 9.093.173 9.290.100
Activos Total Negocios Bancarios 3.513.824 3.608.593
Activos Total 12.606.997 12.898.693
Pasivos Corrientes No Bancarios 2.079.648 2.062.525
Pasivos No Corrientes No Bancarios 3.145.538 3.051.788
Pasivos Total No Bancarios 5.225.186 5114313
Pasivos Total Negocios Bancarios 2.938.520 3.006.368
Pasivos Total 8.163.706 8.120.681
Pafrimonio Total 4.443.291 4.778.012
Total Pasivo y Pafrimonio Total 12.606.997 12.898.693
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3.1.2 Estado de Resultados (*)

Millones do Posos omis | omie |

Ingresos de Negocios no Bancarios 5.515.070 5707 941
Ingresos de Negocios Bancarios 453.956 510.015
Total Ingresos 5.969.026 6.217.956
Costo de Ventas no Bancarios (3.653.590) (3.774.378)
Costo de Ventas Bancarios (192.925) (237.528)
Ganancia Bruta 2.122.511 2.206.050
GAV (1.552.714) (1.609.471)
Resultado Operacional 549.797 596.579
Depreciaciéon + Amortizacidn 174.709 189.843
EBITDA 744.506 786.422
Otras Ganancias (Pérdidas) (4.1868) 137 426
Ingreso / (Costo) Financiero Neto (122.377) (168.647)
Ganancia / (Pérdida) en Asociadas 17.622 15.877
Diferencias de Cambio (16.557) 3.494
Resultado No Operacional (125.498) (11.850)
Resultado Antes de Impuestos 444,299 584.729
Impuesto ala Renta (97.310) (95.922)
Interés Minoritario (31.070) (55.828)
Ganancia afribuible a los propietarios de la confroladora 315.919 432.979

* Las cifras fueron obtenidas del Analisis Razonado de S.A.C.I. Falabella,

3.1.3 Estado de Flujos de Efectivo

Millones de Pesos 30-sep-2015 (30-sep-2016

Flujo de efectivo de actividades de operacion - No Bancarios 371.028 370.534
Flujo de efectivo de actividades de operacién - Negocios Bancarios 145,732 1.164
Flujo de efecfivo de acflividades de operacién - Total 516.761 371.698
Flujo de efectivo de actividades de inversién - No Bancarios (339.814) (312.904)
Flujo de efectiveo de actividades de inversién - Negocios Bancarios (134.154) (53.393)
Flujo de efectivo de actividades de inversién - Total (473.968) (366.297)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién - No Bancarios (97.303) (143.850)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién - Negocios Bancarios 42.884 (35.175)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién - Total (54.419) (179.025)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo (11.627) (173.624)
Efectos variacion en tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes 13.442 (19.344)
Efectfivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 610.1246 661.059
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 611.942 448.090
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3.2 Razones financieras

R T R e T TR e

(1) Leverage Negocios no Bancarios
(2) Deuda Financiera Neta después de Coberturas / EBITDA Negocios no Bancarios

(3) Liquidez Corriente
{4) Razon Acida

Proporcion de Deuda
(5) Porcentaje de Deuda a Corto Plazo
(8) Porcentaje de Deuda a Largo Plazo

(1) Pasivos Totales negocios no bancarios / Patrimonio Total Consolidado

(2) Deuda Financiera Neta después de Coberturas: asciende a M$3.297.591.205- al 30 de septiembre de 2016,
mientras que al 31 de diciembre de 2015 asciende a M$3.055.768.480.- y comesponde a (i) la suma de las cuentas
del Pasivo de los Negocios no Bancarios del Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos

1,18x
3,13x

1,56x
0,99x

40%
60%

1,07x
3,23x

1,54x
0,97x

40%
60%

Financieros, No Corrientes menos (i) la cuenta del Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y

Equivalentes al Efectivo menos (jii) la sub cuenta "Activos de Cobertura" perteneciente a la nota Otros Activos

Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios.

EBITDA Negocios No Bancarios: corresponde a la suma de Resultado de explotacion, Depreciacién del ejercicio y
Amortizacion de intangibles, de los Negocios no Bancarios. Al 30 de septiembre de 2016, el EBITDA Negocios no
Bancarios asciende a M$ 1.021.509.780.-, mientras que al 31 de diciembre de 2015 asciende a M$ 974.815.389.-.

(3) Total Activos Corrientes Negocios No Bancarios / Pasivos Corrientes Negocios No Bancarios

(4) (Activos Corrientes - Inventarios) / Pasivos Corrientes

(5) Total Pasivos Corrientes Negocios No Bancarios / Total Pasivos Negocios No Bancarios
(6) Total Pasivos No Corrientes Negocios No Bancarios / Total Pasivos Negocios No Bancarios
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3.3

3.5

Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto, Falabella no es deudora de créditos preferentes a los
Bonos o Efectos de Comercio fuera de aquellos que resulten de la aplicacion de las
normas contenidas en el titulo XLI del libro VI del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restriccion al emisor en relacién a otros acreedores
Bonos Serie J

La emisién de los Bonos Serie J se efectud en conformidad a lo dispuesto en el Contrato
de Emisién de Bonos, que consta en escritura publica de fecha 12 de marzo de 2009, y
cuyas clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 7 de
abril de 2009 y 29 de marzo de 2011, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo. Estas emisiones se inscribieron en el Registro de Valores de la
SVS bajo es nimero 579, con fecha 16 de abril de 2009.

* Mantener, durante toda la vigencia de la presente emisién de Bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracion de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracién de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

e El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e hipotecas que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién de crédito de
dinero o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas
las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el
cinco coma tres por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor. Al 30 de
septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales Relevantes han constituido prendas
o hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

* Nivel de Endeudamiento Financiero Maximo. A contar del treinta y uno de marzo
de dos mil diez, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, un Nivel de Endeudamiento Financiero, definido como (i) la suma de
las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del Balance, Otros pasivos
Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes, no se
considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros Pasivos Financieros”
perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes de los
negocios no Bancarios (ii) menos la cuenta del Activo de los Negocios no
Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, no superior al Nivel de
Endeudamiento Financiero Maximo establecido por las férmulas definidas en el
Anexo Uno del respectivo contrato de emision.

e Al 30 de septiembre de 2016 la deuda financiera maxima es de M$ 8.395.579.551
y el Nivel de Endeudamiento Financiero es de M$3.315.859.000, por lo que se
cumple la restriccion de deuda maxima.
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Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor cumple con todos los covenants del contrato de
emision.

CALCULO DE DEUDA FINANCIERA MAXIMA SEGUN COVENANT BONOS LINEA 579 (J)
(Incluye Promotora CMR en el balance)

Cifras expresadas en M$

Moneda Al 30 gz s;g:isembre Al 32 dzt; j;;nio
Cierre Perfodo ; 30-09-2016 30-06-2016
Cierre Periodo 11 30-06-2016 31-03-2016
UF, $/UF 26.224,30 26.052,07
Variacion UF % 0,66% 0,93%
Variacion % Sol/ US$ Délar periodo 3,21% (1,10%)
Variacion % Ars/ US$ Dolar periodo 1,34% 2,51%
Variacion % Cop/ US$ Délar periodo 2,15% (2,72%)
Variacion % Real/ US$ Délar periodo 1,31% (10,43%)
Variacion % Uru/ US$ Dolar periodo -6,87% (3,63%)
Total Patrimonio; Miles $ 4778.012.213 4.612.221.385
Dividendos por Pagari Miles $ 1.170.617 1.170.629
Variacion Patrimonio; Miles $ 135.291.723 (47.444.812)
Activos Fijos en Chile .1 2 Miles $ 3.395.690.485 3.360.699.294
Impuestos Diferidos en Chile j.1 b Miles § 305.621.609 304.321.165
Ajuste por revalorizacion inicial a IFRS en Chile © Miles $ 878.140.797 878.140.797
Impuestos Diferidos en Chile ¢ Miles $ 149.283.935 149.283.935
Correccion Monetaria Activos Fijos en Chile i1 Miles $ 15.609.951 21.643.056
Inversion en Pert ; Miles $ 1.001.131.000 960.205.000
Inversion en Argentina; Miles $ 60.771.000 57.034.000
Inversion en Colombia i Miles $ 274.184.000 270.171.000
Inversion en Brasil i Miles § 81.421.000 85.878.000
Inversion en Uruguay i Miles § 25.489.000 24.886.000
Ajuste Inversién fuera de Chile; Miles $ 38.193.683 (26.315.396)
Deuda Financiera Maxima i1 Miles $ 8.011.697.417 8.028.249.684
Deuda Financiera Maxima Miles $ 8.395.579.551 8.011.697.417
Nivel de Endeudamiento Financiero Miles § 3.315.859.000 3.208.766.179

@ Neto de depreciacion acumulada.

b Asociaciados a “Propiedad, Plants y Equipos”y ‘Propiedades de Inversion”,

¢ Asociaciados a “Propiedad, Plants y Equipos” y “Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009.

4 Asociaciados a ajuste por revalorizacion inicial de ‘Propiedad, Plants y Equipos” y “Propiedades de Inversion” al 31 de  diciembre de
2009.



Bonos Serie L

La emision de los Bonos Series L se efectud en conformidad a lo dispuesto en el Contrato
de Emision de Bonos, que consta en escritura publica de fecha 24 de septiembre de 2004 y
cuyas clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras plblicas de fechas 27 de
octubre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, de 25
de abril de 2011 y de 6 de junio del mismo afio, éstas ultimas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, y por tltimo, por escritura de fecha 25 de octubre
de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Leiva Carvajal. Dicha
emision se inscribi6 en el Registro de Valores de la SVS bajo el Numero 395, con fecha 14
de agosto de 2014.

* Mantener, durante toda la vigencia de la presente emision de bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracién de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracion de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

e El Emisor y/o sus Filiales Importantes no podran constituir prendas e hipotecas que
garanticen nuevas emisiones de bonos o cualquier otra operacién de crédito de
dinero o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas
las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Importantes, exceda el
siete coma cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor. Al 30 de
septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales Importantes han constituido
prendas o hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

* Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entendera por Ratio
de Endeudamiento Financiero la razén entre /i/ Deuda Financiera Neta: /definida
como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes, no se considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros
Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes
y no Corrientes de los negocios no Bancarios, menos la cuenta del Activo de los
Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, y /il
Patrimonio: /definido como la cuenta Patrimonio. El ratio al 30 de septiembre de
2016 es 0,69, por lo tanto se cumple la restriccion.

Bonos Serie M

La emision de los Bonos Series M se efectué en conformidad a lo dispuesto en el Contrato
de Emision de Bonos, que consta en escritura de fecha 29 de mayo de 2008, y cuyas
clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 30 de junio de
2006, 19 de julio de 2008, 25 de abril de 2011 y 6 de junio de 2011, todas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. Dicha emision se inscribié en el
Registro de Valores de la SVS bajo el Nimero 467, con fecha 14 de agosto de 2014.
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* Mantener, durante toda la vigencia de la presente emision de bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracion de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracion de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

» El Emisor y/o sus Filiales Importantes, no podran constituir garantias reales, esto
es prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier
otra operacion de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el
monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o
sus Filiales Importantes, exceda el siete coma cinco por ciento del Total de Activos
Consolidados del Emisor. Al 30 de septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales
Importantes han constituido prendas o hipotecas para garantizar operaciones de
crédito.

¢ Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entendera por Ratio
de Endeudamiento Financiero la razén entre /il Deuda Financiera Neta: /definida
como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes, no se considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros
Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes
y no Corrientes de los negocios no Bancarios, menos la cuenta del Activo de los
Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, y /fiif
Patrimonio: /definido como la cuenta Patrimonio. El ratio al 30 de septiembre de
2016 es 0,69, por lo tanto se cumple la restriccion.

Bonos Series O y P

La emision de los Bonos Series O y P se efectud en conformidad a lo dispuesto en el
Contrato de Emisién de Bonos, que consta en escritura de fecha 12 de marzo de 2009, y
cuyas clausulas fueron modificadas parcialmente por escrituras publicas de fechas 7 de
abril de 2009, 29 de marzo de 2011 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo y el 21 de marzo de 2016 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha. Dicha emisiones se inscribieron en el Registro de Valores de la SVS bajo el
Nimero 578, con fecha 16 de abril de 2009

* Mantener, durante toda la vigencia de la emision de bonos, los ingresos
provenientes de las areas de negocios de venta al detalle, administracién de
centros comerciales y evaluacion, otorgamiento y administracion de créditos, a un
nivel equivalente, al menos, a un setenta por ciento de los ingresos totales
consolidados del Emisor, correspondiente a la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias de los Estados Financieros del Emisor, medidos trimestralmente sobre
periodos retroactivos de doce meses. Al 30 de septiembre de 2016 el 97,8% de los
ingresos totales consolidados provienen de las areas de negocio enumeradas.

e El Emisor y/o sus Filiales Relevantes, no podran constituir garantias reales, esto es
prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra
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operacion de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el monto
total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus
Filiales Importantes, exceda el siete coma cinco por ciento del Total de Activos
Consolidados del Emisor. Al 30 de septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales
Relevantes han constituido prendas o hipotecas para garantizar operaciones de
credito.

e Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entendera por Ratio
de Endeudamiento Financiero la razén entre /il Deuda Financiera Neta: /definida
como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Balance, Otros pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes, no se considerara sin embargo en esta suma la sub cuenta “Otros
Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes
y no Corrientes de los negocios no Bancarios, menos la cuenta del Activo de los
Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo y Equivalentes al Efectivo, y fii/
Patrimonio: /definido como la cuenta Patrimonio. El ratio al 30 de septiembre de
2016 es 0,69, por lo tanto se cumple la restriccién.

CALCULO DE RATIO DE ENDEUDAMIENTO FINANCIERO SERIES L.MOyP

(Incluye CMR en el balance)

Cifras expresadas en M$

Al 30 de septiembre Al 30 de junio
Moniedd de 2016 de 2016
Nivel de Endeudamiento Financiero Miles $ 3.315.859.000 3.208.766.179
Total Patrimonio Miles $ 4.778.012.213 4.612.221.385
Ratio de Endeudamiento Financiero 0,69 0,70

Bonos Colocados en el Extranjero

Con fecha 30 de abril de 2013 se materializé y procedid a la colocacién de bonos
extranjeros de conformidad a la normativa 144 A del Securities Act de los Estados Unidos
de América del afio 1933 y su correspondiente Regulation S. La emisién y colocacion se
realizd en dos series de bonos tanto en Délares como en Pesos Chilenos.

El Emisor y/o sus Filiales Significativas no podran constituir garantias reales, esto es
prendas, hipotecas y venta con retroarrendamiento que garanticen nuevas emisiones de
Bonos o cualquier otra operacién de crédito de dinero o cualquier otro crédito, en la medida
que el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus
Filiales Importantes, exceda el veinte por ciento del Total de los Activos Tangibles Netos
Consolidados.

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor cumple con todas las restricciones del contrato de
emision.

Con fecha 27 de octubre de 2014 se materializo y procedid a la colocacidn de bonos
extranjeros de conformidad a la normativa 144 A del Securities Act de los Estados Unidos
de Ameérica del afio 1933 y su correspondiente Regulation S. La emisién y colocacion se
realizo en una serie de bonos en Délares.
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3.6

El Emisor y/o sus Filiales Significativas no podran constituir garantias reales, esto es
prendas, hipotecas y venta con retro arrendamiento que garanticen nuevas emisiones de
Bonos o cualquier otra operacion de crédito de dinero o cualquier otro crédito, en la medida
que el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus
Filiales Importantes, exceda el veinte por ciento del Total de los Activos Tangibles Netos
Consolidados.

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor cumple con todas las restricciones del contrato de
emision.

Restriccidn al emisor en relacién a la presente emisién

El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e hipotecas que
garanticen nuevas emisiones de bonos o cualquier otra operacion de crédito de dinero, o
cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el siete coma cinco por
ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor.

Al 30 de septiembre de 2016 ni el Emisor ni sus Filiales Relevantes han constituido
prendas o hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

Endeudamiento Financiero: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus
Estados Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces.

Se entendera por Ratio de Endeudamiento Financiero la razén entre /if Deuda Financiera
Neta: definida como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor, Otros Pasivos Financieros,
Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes (no se considerara sin embargo en
esta suma la subcuenta “Otros Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos
Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios), menos la cuenta del
Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo, y Equivalentes al Efectivo, y /ii/
Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total.-

Para determinar el Ratio de Endeudamiento Financiero, se considerara como un pasivo
financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /il las otorgadas por el Emisor
o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /il aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

No obstante lo anterior, no se consideraran para los efectos del calculo de Ratio de
Endeudamiento Financiero, los pasivos de filiales del Emisor que actualmente o en el
futuro estén autorizadas por las autoridades pertinentes para desarrollar el giro bancario o
el de instituciones financieras en Chile o en el extranjero. Con todo, en caso que Promotora
CMR Falabella S.A. pase a estar autorizada a desarrollar el giro bancario o de institucién
financiera, entonces, el Ratio de Endeudamiento Financiero del Emisor no podra ser
superior a uno coma tres veces.

Para todos los efectos a que haya lugar, las eventuales infracciones a la obligacion
establecida en este punto once, y que se deriven de una fusion del Emisor o de alguna de
sus filiales, o de una adquisicién por parte del Emisor o de alguna de sus filiales, no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos
de la clausula Undécima del Contrato de Emision, por el plazo de nueve meses contado
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desde la fecha en que el Emisor deba presentar los primeros Estados Financieros a la
Superintendencia posteriores a la respectiva fusién y/o adquisicién. En caso que, cumplido
el plazo de nueve meses antes indicado, el Emisor no pueda exhibir cumplimiento con el
sefialado ratio, ello se considerard como un incumplimiento del Emisor al Contrato de
Emision en los términos de la clausula Undécima del Contrato de Emisién.

Con todo, el Emisor —y/o sus filiales, en su caso— no podran acordar una nueva fusién o
adquisicion que implique infraccion al Ratio de Endeudamiento Financiero establecido en
este punto once, mientras el Emisor no esté nuevamente en cumplimiento de éste. Lo
anterior, salvo de que la fusién o adquisicién posterior implique el cumplimiento del ratio en
cuestion o una disminucion del Ratio de Endeudamiento Financiero.

El Emisor debera enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los antecedentes
que permitan verificar el indicador a que se refiere el presente punto. Se deja expresa
constancia y se establece que, a contar de la fecha de entrada en vigor de la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF o IFRS) numero dieciséis del Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto de cualquier calculo del Ratio de
Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones precedentes que deba efectuarse
con posterioridad a dicha fecha de aplicacién y vigencia, la cuenta —o subcuenta
respectiva— referida al monto total del pasivo por Leasing Operativos que con motivo de la
entrega en vigencia de la citada norma, deban exponerse como un pasivo financiero dentro
del rubro “Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes’, no sera considerado,
incorporado ni utilizado para el calculo y determinacion del Ratio de Endeudamiento
Financiero conforme a las disposiciones precedentes.

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor tenia un Ratio de Endeudamiento Financiero,
definido como la razén de deuda financiera neta y patrimonio, igual a 0,69.
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CALCULO DE RATIO DE ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
(Incluye CMR en el balance)

Cifras expresadas en M$

Al 30 de Al 31 de
Moneda Septiembre Diciembre de

de 2016 2015
Otros pasivos financieros corrientes Miles $ 981.652.213 738.717.161
Otros pasivos financieros no corrientes Miles$ 2.567.640.715 2.700.830.781
Otros pasivos financieros Miles $ (73.741.751) (45.504.957)
Efectivo y equivalentes al efectivo Miles $ (159.692.177) (207.308.226)
Nivel de Endeudamiento Financiero Miles $ 3.315.859.000 3.186.734.759
Total Patrimonio Miles$ 4.778.012.213 4.443.291.036
Ratio de Endeudamiento Financiero 0,69 0,72
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3.7

Definiciones de Interés.

Activos Esenciales: significara la propiedad, directa o indirecta del Emisor sobre al menos
el cincuenta por ciento de las acciones emitidas por cada uno de Promotora CMR Falabella
S.A., Falabella Retail S.A., por Sodimac S.A. y Plaza S.A.

Agente Colocador: se definira en cada Escritura Complementaria.
Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al Contrato de Emisién y sus Escritura Complementarias.

DCV: significara el Depésito Central de Valores S.A., Depoésito de Valores, sociedad
anonima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significaré el Diario EI Mercurio de Santiago, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emisién, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acomparfiado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con ocasion del proceso de inscripcién de los Bonos.

Délar o Délares: significara la moneda en curso legal en los Estados Unidos de
Norteamérica.

Ddlar Observado: significara el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos
necesaria para comprar un Délar, segin lo determine el Banco Central de Chile, conforme
con lo establecido en el nimero seis del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de que se publica en el Diario Oficial y que corresponde
a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil
inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razén dejare de publicarse o
publicitar el Délar Observado, se empleara el tipo de cambio Délar vendedor que certifique
el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que
deba efectuarse el pago.-.

Emision: significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben presentar peridicamente a la Superintendencia de
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Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las
menciones hechas en el Contrato de Emisién a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS, comesponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia
de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del
Contrato de Emisién a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros
se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen tanto en el
caso que las normas IFRS contintien en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto
de normas contables diferente.

Filiales Relevantes: significara Promotora CMR Falabella S.A., Falabella Retail S.A,,
Sodimac S.A. y Plaza S.A.

IFRS: significard los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deberén utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores.

Ley del DCV: significara la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién.
Peso: significara la moneda en curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea que debera ser
remitido a la Superintendencia de Valores y Seguros conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General numero treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significard Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

Superintendencia o SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la
Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.
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Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

Total de Activos Consolidados: Corresponde a la cuenta denominada “Total Activos” del
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento
deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se considerara como valor de la
Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segun la variacion del indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de
Fomento deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de célculo.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
41 Escritura de Emision

La escritura de emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 17 de octubre de 2016, Repertorio N°14.988-2016, modificada por escrituras
publicas otorgadas en la misma Notaria con fecha 11 de noviembre y 21 de noviembre de
2016, Repertorios N°16.460-2016 y N°16.954-2016, respectivamente (en adelante el
“Contrato de Emisién” o la “Linea”).

La escritura complementaria de la Serie S y Serie T se otorgd en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 23 de noviembre de 2016, Repertorio N°17.046-
2016 (en adelante la “Escritura Complementaria”).

4.2 Numero y fecha de inscripcién de la Linea

La linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 847 con fecha 2 de diciembre
de 2016.

4.3 Cdédigo nemotécnico de las series

Serie S: BFALA-S
Serie T: BFALA-T

4.4 Principales caracteristicas de la Linea
4.41 Monto Fijo/Linea

Linea de Bonos
4.4.2 Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma de U.F. 3.000.000, sea que
cada colocacion que se efectlie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos
o Délares. Del mismo modo, el monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superara el monto de U.F. 3.000.000.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la
Linea, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera
estarse, segun corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria que acordd la emision; y/o fiif al Valor del Dolar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision, en caso que los bonos se hayan emitido en Doélares, y, en todo caso, el monto
colocado equivalente en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de
los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una
nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que
estén por vencer.

132



Reduccién del monto de la Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir el monto de la Linea al equivalente de hasta el valor nominal de
los Bonos emitidos y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del
valor nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV
y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
El Representante de los Tenedores de Bonos debera concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

4.4.3 Plazo Vencimiento Linea

30 anos contados desde la fecha de su inscripcion en el Registro de Valores, dentro del
cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la
Linea.

4.4.4 Portador /A la Orden / Nominativos
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
445 Materializados / Desmaterializados
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

4.46 Procedimiento en caso de Amortizaciones Extraordinarias

Rescate anticipado.-

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o més series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital,
a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
amortizacién extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescataran a: /il el
equivalente al saldo insoluto de su capital, segtn la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago /segin este
término se define a continuacion/, o /iii/ al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su
capital y (z) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de
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Prepago segun este término se define a continuacién. En todos los casos anteriores se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso
que los bonos de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Doélares y que la
respectiva Escritura Complementaria establezca la opcién de amortizacién extraordinaria,
entonces dicho rescate sélo podra realizarse del modo indicado en el punto /i/ anterior.

(c) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se
vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por una vez un aviso en el Diario, aviso
que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que
este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que
se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién
a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que
segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie o sub-
serie de cada uno de ellos.

(d) En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este
aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectle la
amortizacion extraordinaria.

(e) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso en el Diario debera indicar, si corresponde, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del contrato de emision donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También, si corresponde, el
aviso debe sefalar las series o sub-series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar lo contemplado en las
letras (d) y (e) precedentes, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha fecha.

(f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacién extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario
siguiente.

(9) Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran vy
seran pagaderos en la fecha en que se efectue el pago de la amortizacién correspondiente.
Lo indicado en el presente literal (g) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los
Bonos amortizados extraordinariamente debera ser indicado en el aviso al que se hace
referencia en la presente seccion.

Definiciones Aplicables

Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera
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determinarse el 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que
se aplicara a mas tardar a las 17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico.

Margen: EI Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria respectiva,
en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente
manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracién, que mas adelante se define, todos
los instrumentos que componen las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos bonos emitidos en
Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-02”, “UF-05", “UF-07", “UF-
10" “UF-20" y "UF-30", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de
Santiago. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos, las Categorias Benchmark
seran "Pesos-02", “Pesos-05", “Pesos-07" y “Pesos-10", de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a la tasa de caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /on the
run’/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una
de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea
similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos,
se utilizaré el valor determinado por la “Tasa Benchmark: 1 y 20 pm” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor procedera,
tan pronto tenga conocimiento de esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de caratula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, debiendo el Representante de
los Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas y entregadas por el
Emisor cumplan con los plazos y requisitos establecidos en este instrumento. El plazo de
que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y
sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel
dia, las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. Se considerara como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, seréd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto.

Duracién: Se entendera por duracion de un instrumento al promedio ponderado, expresado

en afos, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacién. Para tal
efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de
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caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de
dichos valores presente.

Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Banco ltad
Chile, Banco Itad Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se consideraran como
Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Causal de Rescate Anticipado

Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor enajenare
cualquiera de los Activos Esenciales, en adelante la “Causal de Pago Anticipado”’, el
Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segin dicho
término se define mas adelante- una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones
para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de
Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos:

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcién —segln este término se define mas adelante— el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante “Opcién de Prepago”. En caso de
ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter
individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas
referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emisién, se pagara a aquél
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado -la
“Cantidad a Prepagar’-.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de
Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores
de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de
treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de
Bonos —el “Plazo de Ejercicio de la Opcion’—, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la
ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la
misma —los “Tenedores de Bonos Elegibles’-~ podran ejercer la Opcién de Prepago
mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por
carta certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique.

El ejercicio de la Opcién de Prepago seré irrevocable y deberé referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad
a prepagar debera ser pagada por el Emisor, a través del Banco Pagador, a los Tenedores
de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada
por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y
los sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario, indicando la fecha y
lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago.
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El pago se efectuaré4 contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado
correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

447 Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no contemplan garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2465 y 2469 del
Cadigo Civil.

4.4.8 Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran (i) al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o
(ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o de sus filiales; y/o (iii) a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o0 mas de ellos y en
las proporciones que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.

4.4.9 Uso Especifico de los Fondos de cada Colocacién
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie S y Serie T se destinaran en
su totalidad al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera.

4.4.10 Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria: AA (Perspectiva: Estable).

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria: AA (Perspectiva: Estable).

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a septiembre de 2016.

Durante los 12 meses previos a esta fecha, el Emisor ha sido objeto de clasificacion de
solvencia, por parte de Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada y Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Limitada.

4.5 Caracteristicas Especiales de la Emision

Monto Emisién a Colocar:

Serie S: La Serie S considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.000.000 de Unidades
de Fomento.

Serie T: La Serie T considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.000.000 de Unidades
de Fomento.
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Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta 3.000.000 de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente
los Bonos Serie S y los Bonos Serie T.

Series:

La emisién consta de dos series denominadas Serie S y Serie T.

Cantidad de Bonos:

La Serie S comprende 6.000 Bonos.
La Serie T comprende 6.000 Bonos.

Cortes:

El valor nominal de cada Bono de la Serie S sera de UF 500
El valor nominal de cada Bono de la Serie T sera de UF 500

Valor Nominal de las Series:

El valor nominal de la Serie S sera de UF 3.000.000.
El valor nominal de la Serie T sera de UF 3.000.000.

Reajustable / No Reajustable:

Los Bonos de la Serie S y Bonos se la Serie T estaran expresados en Unidades de
Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la variacion que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en
Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por
validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el
Banco Central de Chile de conformidad al nimero 9 del articulo 35 de la ley nimero 18.840
o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos de la Serie S devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de 2,80% compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,3903%.

Los Bonos de la Serie T devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de 2,90% compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,4396%.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los Bonos de la Serie S comenzaran a devengar intereses a partir del 25 de noviembre de
2016.

Los Bonos de la Serie T comenzaran a devengar intereses a partir del 25 de noviembre de
2016.

Tablas de Desarrollo:
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Serie S:

S.A.C.l. Falabella

Tabla de Amortizacion VNde cada Bono 500

Serie S N° de bonos 6.000

Descripcién del bono

Monto UF 3.000.000 Fazo 23,0 afios
Intereses Semestral Periodo de gracia 20,0 afios
Tasa de interés anual 2,8000% Duration 16,5 afos
Tasa de interés semestral 1,3903% Tasa de interés anual 2,80%
Periodo de intereses (meses) 6

Fecha de inicio de devengo de intereses 25 de noviembre de 2016

Cupén Cuota de Intereses Amg:z::::ms Fecha de Vencimiento  Intereses Amortizacién Valor Cupén ':::::n
00 0 25 de noviembre de 2016 500,0000
1.0 1 25 de mayo de 2017 6,9515 0,0000 86,9515 500,0000
20 2 25 de noviembre de 2017 69515 0,0000 6,9515 500,0000
30 3 25 de mayo de 2018 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
40 4 25 de noviembre de 2018 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
50 5 25 de mayo de 2019 69515 0,0000 6,9515 $500,0000
6.0 6 25 de novierbre de 2019 86,9515 0,0000 6,9515 $500,0000
7.0 T 25 de mayo de 2020 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
8,0 8 25 de noviembre de 2020 86,9515 0,0000 6,9515 500,0000
9,0 9 25 de mayo de 2021 86,9515 0,0000 6,9515 $500,0000
10,0 10 25 de noviembre de 2021 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
11.0 11 25 de mayo de 2022 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
12,0 12 25 de noviembre de 2022 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
13,0 13 25 de mayo de 2023 6,8515 0,0000 6,8515 500,0000
14,0 14 25 de novierrbre de 2023 6,8515 0,0000 56,9515 500,0000
15,0 15 25 de mayo de 2024 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
16,0 16 25 de noviembre de 2024 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
17,0 17 25 de mayo de 2025 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
18,0 18 25 de noviembre de 2025 69515 0,0000 6,9515 500,0000
18,0 19 25 de mayo de 2026 69515 0,0000 6,9515 $500,0000

20,0 20 25 de noviembre de 2026 69515 0,0000 6,9515 $500,0000

210 21 25 de mayo de 2027 69515 0,0000 6,9515 $500,0000

220 22 25 de noviembre de 2027 69515 0,0000 6,9515 500,0000
23,0 23 25 de mayo de 2028 69515 0,0000 6,9515 500,0000
240 24 25 de noviemrbre de 2028 69515 0,0000 6,9515 500,0000
250 25 25 de mayo de 2029 69515 0,0000 6,9515 500,0000
26,0 26 25 de noviembre de 2029 69515 0,0000 6,8515 500,0000

270 27 25 de mayo de 2030 69515 0,0000 86,9515 500,0000

28,0 28 25 de noviembre de 2030 69515 0,0000 6,9515 $500,0000

29,0 29 25 de mayo de 2031 69515 0,0000 6,9515 500,0000
30,0 30 25 de novierbre de 2031 69515 0,0000 6,9515 500,0000
30 ]| 25 de mayo de 2032 69515 0,0000 6,9515 500,0000
320 32 25 de noviembre de 2032 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
33,0 33 25 de mayo de 2033 69515 0,0000 6,9515 500,0000
340 34 25 de noviembre de 2033 6,9515 0,0000 6,8515 500,0000
35,0 35 25 de mayo de 2034 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
36,0 36 25 de noviembre de 2034 86,9515 0,0000 69515 500,0000
37,0 37 25 de mayo de 2035 86,9515 0,0000 6,9515 500,0000
38,0 38 25 de noviembre de 2035 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
39,0 39 25 de mayo de 2036 86,9515 0,0000 69515 500,0000
40,0 40 25 de noviembre de 2036 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000

41,0 41 1 25 de mayo de 2037 6,9515 83,3333 90,2848 416,6667

420 42 2 25 de noviembre de 2037 57929 83,3333 89,1262 333,3334

430 43 3 25 de mayo de 2038 46343 83,3333 87,9676 250,0001

440 a4 4 25 de noviembre de 2038 34758 83,3333 86,8091 166,6668

45,0 45 S 25 de mayo de 2039 23172 83,3333 85,6505 83,3335

46,0 46 6 25 de novierbre de 2039 1,1586 83,3335 84,4921 0,0000
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Serie T:

S.A.C.I.Falabella

Tabla de Amortizacién VN de cada Bono 500

Serie T N° de bonos 6.000

Descripcion del bono

Monto UF 3,000.000 Plazo 28,5 afios
Intereses Semestral Periodo de gracia 26,5 afios
Tasa de interés anual 2,9000% Duration 18,5 afios
Tasa de interés semestral 1,4396% Tasa de interés anual 2,90%
Periodo de intereses (meses) (-]

Fecha de inicio de devengo de 25 de novierrbre de 2016

Cupdn Cuota de Intereses Am::“:::::nea Fecha de Vencimiento Intereses Am ortizacién Valor Cupén lns:n':::o
0,0 0 25 de noviembre de 2016 500,0000
1.0 1 25 de mayo de 2017 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
2,0 2 25 de noviembre de 2017 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
3.0 3 25 de mayo de 2018 7.1880 0,0000 7,1980 500,0000
4,0 4 25 de noviembre de 2018 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
5.0 S 25 de mayo de 2019 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
6,0 6 25 de noviermbre de 2019 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
7.0 T 25 de mayo de 2020 7,1980 0,0000 7,1980 $00,0000
8,0 8 25 de noviembre de 2020 7,1980 0,0000 7,1980 $500,0000
9.0 =] 25 de mayo de 2021 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
10,0 10 25 de noviemmbre de 2021 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
11,0 11 25 de mayo de 2022 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
12,0 12 25 de noviembre de 2022 7.1980 0,0000 7.1980 500,0000
13,0 13 25 de mayo de 2023 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
14,0 14 25 de noviembre de 2023 7,1980 0,0000 7,1880 500,0000
15,0 15 25 de mayo de 2024 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
16,0 16 25 de noviembre de 2024 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
17,0 7 25 de mayc de 2025 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
18,0 18 25 de noviermbre de 2025 7.,1980 0,0000 7.1980 500,0000
19,0 19 25 de mayo de 2026 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
20,0 20 25 de noviembre de 2026 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000

21,0 21 25 de mayo de 2027 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
22,0 22 25 de noviembre de 2027 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000

23,0 23 25 de mayo de 2028 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000

240 24 25 de noviembre de 2028 7.,1980 0,0000 7,1980 500,0000

25,0 25 25 de mayo de 2029 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000

26,0 26 25 de noviembre de 2029 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000

27.0 27 25 de mayo de 2030 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000

28,0 28 25 de noviermbre de 2030 7,1980 0,0000 7,180 500,0000
29,0 29 25 de mayo de 2031 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
30,0 30 25 de noviembre de 2031 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
31.0 31 25 de mayo de 2032 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
32,0 32 25 de noviembre de 2032 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
33,0 33 25 de mayo de 2033 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
34,0 34 25 de noviembre de 2033 7.,1980 0,0000 7,1980 500,0000
35,0 35 25 de mayo de 2034 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
38,0 36 25 de novierrbre de 2034 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
37.0 37 25 de mayo de 2035 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
38.0 38 25 de noviembre de 2035 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
39.0 39 25 de mayo de 2036 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
40,0 40 25 de noviembre de 2036 7,1980 0,0000 7.1980 500,0000
41,0 41 25 de mayo de 2037 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
42,0 42 25 de noviermbre de 2037 7,1980 0,0000 7.1980 500,0000
43,0 43 25 de mayo de 2038 7,1980 20,0000 7,1980 500,0000
44,0 44 25 de noviembre de 2038 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
45,0 45 25 de mayo de 2039 7,1980 0,0000 7.1980 500,0000
46,0 45 25 de noviembre de 2039 7,1980 00,0000 7,1980 500,0000
47,0 a7 25 de mayo de 2040 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
48,0 48 25 de noviermbre de 2040 7,1980 0,0000 7,180 500,0000
49,0 49 25 de mayo de 2041 7.,1980 0,0000 77,1980 500,0000
50,0 50 25 de noviembre de 2041 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
51,0 51 25 de mayo de 2042 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
52,0 52 25 de noviembre de 2042 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
53,0 53 25 de mayo de 2043 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
54,0 54 1 25 de noviembre de 2043 7,1980 83,3333 90,5313 416,6667
55,0 55 2 25 de mayc de 2044 5,0083 83,3333 89,3316 333,3334
56,0 56 3 25 de noviermbre de 2044 4,7987 83,3333 88,1320 250,0001
57,0 87 4 25 de mayo de 2045 3,5980 83,3333 86,8323 166,6668
58,0 58 5 25 de novierrbre de 2045 2,3993 83,3333 85,7326 83,3335
59,0 59 cdia 25 de mayo de 2046 1,1997 83,3335 _ B4,5332 ~0,0000
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4.5.1

4.5.2

Fecha Amortizacién Extraordinaria;

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie S a
partir del 25 de noviembre de 2019, y los Bonos Serie T a partir del 25 de noviembre de
2021, en ambos casos de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero 4.4.6,
Rescate Anticipado, letra (b) literal /iii/ de este Prospecto.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago
sera 0,80%.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie S y los Bonos Serie T sera de 12 meses,
contados a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie S y los Bonos Serie T. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Procedimiento para bonos convertibles
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Articulo 104 de la Ley de la Renta

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N° 824 de
1974 y sus modificaciones. Se hace presente que, ademéas de la tasa de cupén o de
caratula, se determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal serd informada a la SVS
dentro del mismo dia de la colocacién de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depésito de valores u ofra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.
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4.6

4.6.1

Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en
tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al
propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aguellos que impugne de buena
fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre
que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos.- Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la
Superintendencia, (i) copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena
esté obligado a enviar a esta Ultima y siempre que no tenga la calidad de informacion
reservada y (ii) copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados.
Adicionalmente, el Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados
Financieros anuales de las filiales directas del Emisor, debiendo el Emisor enviarlos en un
plazo maximo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcion de
dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de dicha informacién. Se entendera que
el Emisor dispone de dicha informacion una vez cumplido el plazo para entrega esta misma
a la Superintendencia;

Tres.- Asimismo, el Emisor enviara al Representante copia de los informes de clasificacién
de riesgo de la emision, a mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios después
de recibidos de sus clasificadores privados. El emisor se obliga a enviar al Representante
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS una
carta firmada por el Gerente General o quien haga de sus veces en la cual deje constancia
del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién, y
cualquier otra informacion relevante que requiera la Superintendencia acerca de él, que
corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro.- Informar a la Superintendencia la cantidad de Bonos de cada Serie efectivamente
colocados, dentro del plazo de diez dias siguientes a: (i) cada una de las colocaciones de
Bonos que se efectien con cargo a esta Linea o (i) al vencimiento del plazo de colocacién
de la respectiva emision de la Serie de que se trate;

Cinco.- Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a
los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Andnimas
y en su Reglamento;

Seis.- Efectuar el pago anticipado que se contempla en la clausula Séptima, nimeros Uno
y Dos del Contrato de Emisién (Seccion 4.4.6 de este Prospecto), cumpliendo la
tramitacion alli establecida, en el evento que se cumplan las circunstancias alli sefialadas;

Siete.- No otorgar avales ni fianzas, ni constituirse en codeudor solidario de obligaciones
de terceros ajenos a sus filiales;
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Ocho.- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, ni
efectuar con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones
que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que imperen en el mercado,
cumpliendo al respecto, en forma especial y preponderante, lo dispuesto en los articulos
cuarenta y cuatro, cincuenta bis y ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Anénimas. Se
estara a la definicion de "personas relacionadas" que da el articulo cien de la Ley dieciocho
mil cuarenta y cinco. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, tan
pronto este la solicite, la informacién acerca de las operaciones con personas relacionadas
necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente ndmero;

Nueve.- Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, no
superior a uno coma setenta y cinco veces.

Se entendera por Ratio de Endeudamiento Financiero la razén entre /if Deuda Financiera
Neta: definida como la suma de las cuentas del Pasivo de los Negocios no Bancarios del
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor, Otros Pasivos Financieros,
Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes (no se considerara sin embargo en
esta suma la subcuenta “Otros Pasivos Financieros” perteneciente a la nota Otros Pasivos
Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios), menos la cuenta del
Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo, y Equivalentes al Efectivo, y /ii/
Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total.-

Para determinar el Ratio de Endeudamiento Financiero, se considerara como un pasivo
financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /il las otorgadas por el Emisor
o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /il aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

No obstante lo anterior, no se consideraran para los efectos del calculo de Ratio de
Endeudamiento Financiero, los pasivos de filiales del Emisor que actualmente o en el
futuro estén autorizadas por las autoridades pertinentes para desarrollar el giro bancario o
el de instituciones financieras en Chile o en el extranjero. Con todo, en caso que Promotora
CMR Falabella S.A. pase a estar autorizada a desarrollar el giro bancario o de institucién
financiera, entonces, el Ratio de Endeudamiento Financiero del Emisor no podra ser
superior a uno coma tres veces.

Para todos los efectos a que haya lugar, las eventuales infracciones a la obligacién
establecida en este punto nueve, y que se deriven de una fusién del Emisor o de alguna de
sus filiales, o de una adquisicion por parte del Emisor o de alguna de sus filiales, no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos
de la cladusula Undécima del Contrato de Emision, por el plazo de nueve meses contado
desde la fecha en que el Emisor deba presentar los primeros Estados Financieros a la
Superintendencia posteriores a la respectiva fusién y/o adquisicién. En caso que, cumplido
el plazo de nueve meses antes indicado, el Emisor no pueda exhibir cumplimiento con el
sefialado ratio, ello se considerara como un incumplimiento del Emisor al Contrato de
Emision en los términos de la clausula Undécima del Contrato de Emision.

Con todo, el Emisor —y/o sus filiales, en su caso— no podran acordar una nueva fusién o

adquisicion que implique infraccién al Ratio de Endeudamiento Financiero establecido en
este punto nueve, mientras el Emisor no esté nuevamente en cumplimiento de éste. Lo
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anterior, salvo de que la fusién o adquisicion posterior implique el cumplimiento del ratio en
cuestion o una disminucion del Ratio de Endeudamiento Financiero.

El Representante podra solicitar al Emisor, mediante carta enviada a éste, los
antecedentes que permitan verificar el Ratio de Endeudamiento Financiero a que se refiere
el presente punto en caso de fusién del Emisor o alguna de sus filiales, los que deberan ser
enviados por el Emisor dentro del plazo de tres Dias Habiles desde la recepcién de la
misma. Se deja expresa constancia y se establece que, a contar de la fecha de entrada en
vigor de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF o IFRS) nimero dieciséis
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto de cualquier calculo del
Ratio de Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones precedentes que deba
efectuarse con posterioridad a dicha fecha de aplicacién y vigencia, la cuenta —o subcuenta
respectiva— referida al monto total del pasivo por Leasing Operativos que con motivo de la
entrega en vigencia de la citada norma, deban exponerse como un pasivo financiero dentro
del rubro “Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes”, no sera considerado,
incorporado ni utilizado para el calculo y determinacién del Ratio de Endeudamiento
Financiero conforme a las disposiciones precedentes.

El Emisor sefialara en una nota de sus estados financieros el cumplimiento y el indicador
de la presente restriccién, junto con el detalle de las cuentas y los montos que componen el
Ratio de Endeudamiento Financiero;

Al 30 de septiembre de 2016 el Emisor tenia un Ratio de Endeudamiento Financiero,
definido como la razén de deuda financiera neta y patrimonio, igual a 0,69.

Diez.- El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y
efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién y la empresa de auditoria externa del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros de éste y/o en el de sus filiales. EI Emisor velard porque sus filiales
nacionales se ajusten a lo establecido en este nimero.-

Con todo, en relacién a las filiales extranjeras, éstas deberdn ajustarse a las normas
contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su
consolidacion, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacion a las
normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor debera contratar y mantener a
alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para el examen y andlisis de sus Estados Financieros al treinta y uno de
Diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /if si por
disposicion de la Superintendencia se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o
pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién, en adelante los
"Resguardos," y/o fiil si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segin la nueva
situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emisién
a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la Superintendencia la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato
de Emision, junto con la documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que deba
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presentar sus siguientes Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro del
plazo de veinte dias habiles contados desde la aprobacién de la Superintendencia a la
modificacién del Contrato de Emisién respectivo. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas Resguardos.

Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningln caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar
el Contrato de Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en el
Contrato de Emision y ello no afectare a uno o méas de los Resguardos del Emisor. En este
caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince dias habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en
que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato
de Emision;

Once - El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podrén constituir prendas e hipotecas, que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién de crédito de dinero, o
cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el siete coma cinco por
ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor.

No obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las siguientes garantias
reales: a) las vigentes a la fecha del Contrato de Emisién; b) las constituidas para financiar,
refinanciar, pagar o amortizar el precio de compra o costos, para el caso de activos
adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisién y siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre activos adquiridos o construidos con posterioridad a esta fecha; c) las que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o de éstas al Emisor, destinadas a
caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas por una sociedad que, con
posterioridad a la fecha de constitucion de la garantia, se fusione, se absorba con el
Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién y que se encuentren constituidas antes de
su adquisicion; f) las que se constituyan por mandato legal; g) las que sustituyan,
reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantias mencionadas
precedentemente.

No obstante, el Emisor o sus Filiales Relevantes siempre podran otorgar garantias reales a
otras obligaciones si, previa y simultineamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes, en el exceso del siete coma cinco por ciento antes
sefialado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias reales a favor de los Tenedores. Para estos efectos, el
Emisor debera entregar al Representante una opinion sobre la calificacién de las garantias
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4.6.3

emitida por una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro pertinente de la
Superintendencia de Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del
Emisor. Con el sélo mérito de una opinién favorable emanada de la empresa de auditoria
externa consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su opinién, éste
concurriré al otorgamiento de  los instrumentos constitutivos de las garantias reales a
favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los
Tenedores de Bonos, en base a una opinion desfavorable de la referida empresa de
auditoria externa, y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias reales, el
asunto sera sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad
a la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision, quién resolvera con las facultades
ahi sefialadas y las garantias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no
emita su resolucién al respecto.-

Al 30 de septiembre de 2016 el Total de Activos Consolidados del Emisor era de
$12.898.693 millones y ni el Emisor ni sus Filiales Relevantes han constituido prendas o
hipotecas para garantizar operaciones de crédito.

Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la ley N° 18.045 sobre
Mercado Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
debidamente reajustado en su caso, y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de
capital, debidamente reajustado, en su caso, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad al Contrato de Emision, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales gue correspondan. No constituirda mora o simple retardo, el atraso en el cobro en
que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacién de informacion derivada del Contrato de Emision,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta;

Tres.- Si el Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud del Contrato de
Emision y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado, salvo que se hubiere estipulado un plazo diferente para alguna
obligacion en particular;

Cuatro.- Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes realice cualquier cesion de
bienes para beneficio de los acreedores; o se hubiere decretado una resolucion de
liquidacion, o acordado un acuerdo de reorganizacién y en este (ltimo caso, extintos o
expirados que sean los efectos de la proteccion financiera concursal a que hace referencia
la Ley numero veinte mil setecientos veinte del afio dos mil catorce. No obstante lo anterior
y para estos mismos efectos, los procedimientos iniciados en contra de, ya sea el Emisor, o
en contra de cualquier Filial Relevante, necesariamente deberan fundarse en uno o mas
titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a cero coma setenta y cinco por ciento del total de Activos Consolidados



del Emisor y siempre y cuando respecto de dichos procedimientos, éstos no hayan sido
contestados, enervados, excepcionados, objetados o disputados en su legitimidad de fondo
por parte del Emisor o la respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados
presentados debidamente ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se
considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado legalmente
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente;

Cinco.- Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes retardaren el pago de
cualquiera suma de dinero adeudada a Bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de
una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individualmente o en su
conjunto, exceda el equivalente a un cero coma setenta y cinco por ciento de los
Activos Consolidados del Emisor a la fecha de su calculo respectivo, y el Emisor y/o las
Filiales Relevantes, seglin sea el caso, no lo subsanare dentro de los treinta dias corridos
siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa
obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerara que el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes han retardado el pago de cualquiera suma
de dinero, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes, segln sea el caso, no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacion de la
respectiva accion judicial, demandando el pago de la pretendida obligacién impaga o en
plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses;

Seis.- Si cualquiera obligacién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes se
hiciere exigible anticipadamente, ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa,
siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente previsto antes del vencimiento
estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se
trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto, excedan de cero
coma setenta y cinco por ciento de los Activos Consolidados del Emisor a la fecha de
su calculo respectivo. Se considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una
obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales Relevantes, segun sea el caso, y el Emisor ylo
cualquiera de sus Filiales Relevantes, segin sea el caso, no hubieren disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago
anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses;

Siete.- Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un
periodo menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes al
Contrato de Emision.

4.6.4 Eventual Fusion; Division o Transformacion del Emisor y Creacién y Absorcién De
Filiales

/A/ Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor
comprometiéndose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como resultado
de la fusién.
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/B/ Division: Si el Emisor se dividiere, serédn responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision de Bonos todas las sociedades que de
la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio, definido como la
cuenta Patrimonio Total del Emisor, que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién
cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante.

/C/ Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

/D/ Creacién de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.

/E/ Absorcion de Filiales: En el caso de la absorciéon de una filial directa, ello no afectara

los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién.-
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5.0

51

52

53

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

El mecanismo de colocacion de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocacién privada. efc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que
en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un
sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar
la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado
en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o
por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal
transferencia.

Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A.y Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

Relacion con los colocadores

No hay.



6.0

6.1

6.2

6.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes
entregados a la SVS y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacién a que
le obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador ubicada Ahumada 251,
Santiago, en horario bancario normal de atencién a publico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los Pagos
Se informara a través de la pagina web del Emisor, www .falabella.com

Informes Financieros y demas informacién que el Emisor proporcionard a los
Tenedores de Bonos

Enviara al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la
Superintendencia, (i) copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena
esté obligado a enviar a esta Ultima y siempre que no tenga la calidad de informacién
reservada y (ii) copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados.

Adicionalmente, el Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados
Financieros anuales de las filiales directas del Emisor, debiendo el Emisor enviarlos en un
plazo maximo de 5 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcion de
dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de dicha informacion. Se entendera que
el Emisor dispone de dicha informacion una vez cumplido el plazo para entrega esta misma
a la Superintendencia.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copia de los informes de clasificacién de
riesgo de la emisién, a mas tardar dentro de los 30 Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados.

Igualmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia, una carta firmada por el Gerente General o quien haga de sus veces en
la cual deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato de
Emisién, particularmente en su clausula 10° y cualquier otra informacién relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores
y/o accionistas.

Finalmente, deberd notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos
propios de la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales del Emisor o
en la Ley de Sociedades Anénimas y en su Reglamento.
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7.0

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos
Banco de Chile.

Contacto: Cristébal Larrain Santander
Correo electronico: clarrain@bancochile.cl
Teléfono: +56 (2) 2653 4604

Encargado de la custodia

No corresponde.

Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

Administrador extraordinario

No corresponde.

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,

perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.
Asesores legales externos

Prieto y Cia.

Asesores que colaboraron en la preparacién del prospecto

Banchile Asesoria Financiera S.A.
Scotiabank Chile



V.

Escrituras Complementarias

A. Linea 846 (Serie Q y Serie R)
B. Linea 847 (Serie Sy Serie T)

152



IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO
JCH. i J
B /11 e PERTORIO N° 17.045-2016 6.
m. 467640.—

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE Qy SERIE R
S.A.C.l. FALABELLA COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Notaria de Santiago, cédula de identidad nimero tres millones cuatrocientos diecisiete mil
novecientos noventa guién cmco domiciliado en calle Huérfanos nimero novecientos noventa y
nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: (Uno) el sefior ALEJANDRO
GONZALEZ DALE, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero diez millones
cincuenta y cuatro mil novecientos diecisiete guién cuatro, y el sefior PABLO ALFREDO AGUIRRE
RIGO RIGHI, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero doce millones ochocientos
ochenta y dos mil novecientos diez guién cinco, ambos en representacion, segun se acreditara, de
' S.A.C.l. FALABELLA, sociedad del giro comercial, rol lnico tributario nimero noventa millones
setecientos cuarenta y nueve mil guién nueve, todos domiciliados en calle Manuel Rodriguez Norte
nimero setecientos treinta, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominada el
“Emisor”, por una parte; y, por la otra parte; (Dos) el sefior ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad niimero ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guion siete, y el sefior CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER,
chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad ntiimero trece millones cuatrocientos setenta
y tres mil quinientos cincuenta y siete guién cero, ambos en representacién, segln se acreditara, de

BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete

g
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millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el
"Banco", el "Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante";
todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con
las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Uno. Antecedentes. Por escritura publica otorgada en esta Notaria con fecha diecisiete de octubre
de dos mil dieciséis, bajo el repertorio ntimero catorce mil novecientos ochenta y siete guién dos mil
dieciséis, modificada por escrituras pablicas otorgadas en esta Notaria con fecha once de noviembre
y veintiuno de noviembre de dos mil dieciséis bajo los repertorios ntimero dieciséis mil cuatrocientos
sesenta y dos guién dos mil dieciséis y dieciséis mil novecientos cincuenta y tres guién dos mil
dieciséis, respectivamente /en adelante el "Contrato de Emisidn"/, se establecié la linea a diez afios
plazo /en adelante la “Linea de Bonos”, “Linea a Diez Aiios” o la “Linea”/, con cargo a Ia cual el
Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en
una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de tres millones de Unidades de Fomento. La mencionada Linea a Diez
Afios se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro de Valores de Ia Superintendencia de
Valores y Seguros. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE Q. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno. Emisién. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir
bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie Q /en adelante la "Serie Q" con
cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie Q son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria Y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del
Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie Q.
(a) Monto a ser colocado. La Serie Q considera Bonos por un valor nominal de hasta setenta y
ocho mil millones de Pesos, equivalentes a dos millones novecientas sesenta y cinco mil
seiscientas treinta y siete coma tres ocho siete siete Unidades de Fomento, de acuerdo con el
valor de ésta uitima a la fecha del presente instrumento. Se deja expresa constancia que el Emisor

solo podra colocar Bonos por un valor nominai total maximo de hasta tres millones de Unidades de
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Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R, emitidos mediante
esta Escritura Complementaria. (b) Serie en que se divide la Emisién y enumeracion de los
titulos. Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie denominada "Serie Q". Los
Bonos Serie Q tendran la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el nimero siete mil
ochocientos, ambos inclusive. {c) Namero de Bonos. La Serie Q comprende en total la cantidad de
siete mil ochocientos Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie Q tiene un valor
nominal de diez millones de Pesos. (e} Plazo de colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion
de los Bonos Serie Q ser4 de doce meses, contados a partir de la fecha de la emisién de! oficio por el
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie Q. Los Bonos

que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos.

c,%Los Bonos Serie Q venceran el veinticinco de noviembre de dos mil veintiuno. (g} Tasa de interés.
A

devengaran desde el veinticinco de noviembre de dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie Q regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones
para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales 1os nueve primeros seran para el
pago de infereses y el dltimo para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia
que tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuctas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisidn y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie Q que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero
oescientos | vel i ............. , como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con

posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
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que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de Ia ley niimero dieciocho mil diez
a la fecha del Contrato de Emisitn para operacicnes en moneda nacional ho reajustables. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses de los Bonos sorteados 0 amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. (i) Fechas o periodos
de amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie Q a partir del veinticinco de noviembre de dos mil dieciocho, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el nimero Uno letra (b) literal /ii¥ de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se consideraré que el Spread de Prepago sera
cero coma ochenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos Serie Q se destinaran en su totalidad al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo
del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o

extranjera. CLAUSULA TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE R. TERMINOS y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo anterior, por el
presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos
denominada Serie R /en adelante la "Serie R con cargo a la Linea de Bonos. Los términos y
condiciones de los Bonos de la Serie R son los que se establecen en esta Escritura Complementaria
y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria,
Dos. Caracteristicas de los Bonos de {a Serie R. (a) Monto a ser colocado. La Serie R considera
Bonos por un valor nominal de hasta fres millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta tres
millones de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie Q y los Bonos Serie
R, emitidos mediante esta Escritura Complementaria. Los Bonos de la Serie R estardn expresados en
Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustaré segln la variacién que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos at dia
del vencimiento del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendrén por vdlidas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
al ndmero nueve del articulo treinta y cinco de Ia ley ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el

organismo que io reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se divide la Emision y
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enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada "Serie R". Los Bonos Serie R tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero uno
hasta el nimero seis mil, ambos inclysive. (c) Nimero de Bonos. La Serie R comprende en total la
cantidad de seis mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie R tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie R sera de doce meses, contados a partir de la fecha de la emisién del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie R.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los

Bonos. Los Bonos Serie R venceran el veinticinco de noviembre de dos mil veintiuno. (g) Tasa de

interés. Los Bonos Serie R devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de

pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h)

Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie R regulada en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los
‘cuales los nueve primeros seran para el pago de intereses y el tltimo para el pago de intereses y
amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a
lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrolio de los Bonos Serie R que se protocoliza con esta misma fecha y
en esta misma notaria bajo el nimero ...trescientos. veintiodo, ...... , como Anexo B, y que se
entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si
las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el
pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran
intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o0 en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de Ia respectiva cuota, evento en el cual

las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de ia ley
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ndmero dieciocho mil diez a la fecha del Contrato de Emisién para operaciones en moneda nacional
reajustables. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de
capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente,
cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podré rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie R a partir del veinticinco de noviembre de
dos mil dieciocho, de acuerdo con el procedimiento descrito en el ndmero Uno letra (b) literal fiiif de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera cero coma ochenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie R se destinaran en su totalidad al
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera. CLAUSULA CUARTA. AGENTE
COLOCADOR. Para efectos de la presente emisién acluaran como Agentes Colocadores Banchile
Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A, CLAUSULA QUINTA. REGIMEN
* TRIBUTARIO.- Los Bonos Serie Q y Serie R se acogeran al régimen tributario establecido en el
articulo ciento cuatro de la Ley sabre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta Y cuatro y sus modificaciones. Para estos
efectos, el Emisor determinara, después de la colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengados, en los téminos establecidos en el numeral uno del referido
articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sers informada por el Emisor a la SVS y a las Bolsas
de Valores que hubiesen codificado la emision el mismo dia de realizada la colocacion, Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depésito de valores u ofra Persona domiciliada o constituida en el pais, que

sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA _SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emision. CLAUSULA SEPTIMA. DOMICILIO. Para todos los
efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten
a la competencia de sus Tribunales. CLAUSULA OCTAVA. Se deja expresa constancia que la
Presente escritura deja sin efecto en todas sus partes la escritura plblica otorgada en esta misma
Notarfa con fecha once de noviembre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio numero dieciséis mil

cuatrocientos sesenta y cuatro guién dos mil dieciséis.- PERSONERIAS: La personeria de los
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representantes de 5.A.C.l. FALABELLA consta de escritura publica de fecha treinta de septiembre
" de dos mil dieciséis otorgada en la Nolarla de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La
personerfa de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha
veintitrés de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en

la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. Documentos que no se insertan por ser

conocidos de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura fiman los

comparecientes.- Doy fe&’

pp. S,A.C\l] FALABELLA
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ANEXO A
S.A.CA. Falabella
Tabla de Amoriizacidn VNde cada Bono 10,000,000
Serk Q I de bonos 1400
Descripcion del bono
Monto CLP 78.0:00.000.000 Razo 5,0 afios
Inlereses Semestral Periodo de gracia 45 afios
Tasa da inferés anual 5,1000% Duralion 45 afios
Tesada Interds semestral 25183% Tasa de interés anual 510%
Feriodo de intereses (meges) [
Fecha de nico de devengo de inlereses 25 de noviambre de 2016
Cupén Cuota de Intereses m::mm FechadeVencimienlo Inlersses  Amortizacien  ValorCupén  Saldo insoluto
0 00 28 de novienbre de 2016 10.080.000,6000
19 0 ZSteneyode 207 251830,0000 00000 251530,0000 10,000.000.0090
20 20 25 te noviembre de 2017 251.830,0000 0,0000 251,830,000 10.900,000,0000
30 30 2502 meyo de 2018 261.630,0000 0,0000 251,630,0000 10,000 009,9000
40 40 25 de noviembrede 2018 261.630,0000 0,0000 251.830,0000 10 000.000,6000
50 60 25demeyode 2019 2515300000 0,000 251.830,0000 10 000.000.0000
60 60 25 de novienbre de 2019 251.830,0000 0,0000 251,830,000 10000.000,0000
7.0 70 Hdemayode 2020 2518300000 0,0000 251,830,0000 10.605.000,0000
80 80 25 denovientre 6 2020 251,330,0000 0,0000 251,830,000 10.000.000.0000
90 a0 25demayode 2020 251,830,000 90,0000 257.830,0000 10.000.000,0000
100 100 10 25 deroviemirede 2021 2518300000  10.0000000000  10.251.30,0000 0,0000
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S0 Falabelly
Talda de Amortimsidn

YN e sadn Bene 50
Horie R W Eonog BO0C
Baseripeide de bong
Wkt UF 1L00.000 P 5 wfion
lntereses Serestoal Parkatlo ey gacia a5 afos
Tesa de inerhs arnal AN utelon W afios
Tatin che nerdy samasival EREEY Tase ce inaris ancat 2,05%
Freriade da TharEse s (meses) G

Fiachia dee infeio 2 devengo de intereses

25 e novinre e 2018

Lapan Cupla da nmerseses i :;;::?;fm ” Fatha de Vercltlents  lerages s et idn Valor Cupén In:i :::n
6L ) 25 e raviermtne de 2016 S0
1L 1 g may dg 2017 S0 0,000 S840 E00L000
4t 2 5 e rdentog de M7 53410 0,090 5,840 S0L00
ar 3 e iy de 18 a0 0089 53010 00000
4L 4 25 de novierdns de 2018 54410 000 58410 F0,0000
£ 5 25 d2 meyo de 201 58410 4000 B840 00,0000
£ [} 0 e navieiang de 2049 fida10) 0,000 H8440 130,000
0 7 2502 mayo de E02 £ a4 0.0000 §.8410 00,0000
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ANEXO B
S.A.C.I. Falabella
Tabla de Amortizacién VN de cada Bono 500
Serie R N* de bonos 5.000
Descripeion del bono
Monlo UF 3.000.000 Pazo 5,0 afios
Intereses Semestral Feriodo de gracia 4,5 afos
Tasa deinterés anual 23500% Duralion 48 afios
Tasa deinlerés semestral 1.1682% Tasa de inlarés anual 2,35%
Feriodo de inlereses (meses) 8
Fecha de inicio de devengo de intereses 25 de noviesrire de 2016
Cupén Cuota de Intereses Amg:;’:c?:ne " Fecha de Vencimiento  Intereses Amortizacion Valor Cupén Iniﬂldu:n
0,0 0 25 de novienbre de 2018 500,0000
10 1 25 de mayo de 2017 58410 0,0000 58410 500,0000
20 2 25 de novienbre de 2017 58410 0,0000 68410 500,0000
30 3 25 de mayo de 2018 58410 0,0000 58410 500,0000
40 4 25 de novienbre de 2018 58410 90,0000 58410 500,0000
50 5 25 de nayo de 2019 58410 0,0000 §,.8410 500,0000
6,0 ] 25 de novienbre de 2019 58410 0,0000 58410 500,0000
70 7 26 de mayo de 2020 58410 0,0000 $.8410 500,0000
80 B 25 de novienbre de 2020 58410 0,0000 58410 500,0000
9,0 9 25 de mayo de 2021 58410 0,0000 58410 500,000
10,0 10 1 25denoviembre de 2021 5,8410 $00,0000 505,8410 0,0000
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Jo./11
REPERTORIO N° 17.046-2016 6.
m. 467678.-
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
. DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE Sy SERIE T
S.A.C.I. FALABELLA COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
B el
P T H S,
ZSREALBIS
oy DAY
< fui 1)

ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Poblico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, cédula de identidad nimero tres millones cuatrocientos diecisiete ﬁ1il novecientos noventa
guién cinco, domiciliado en calle Huérfanos nimero novecientos noventa y nueve, oficina quinientos uno,
de la comuna de Santiago, comparecen: (Uno) el sefior ALEJANDRO GONZALEZ DALE, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula de identidad ntmero diez millones cincuenta y cuatro mil
novecientos diecisiete guidn cuatro, y el sefior PABLO ALFREDO AGUIRRE RIGO RIGHI, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero doce millones ochocientos ochenta y dos mil
novecientos diez guién cinco, ambos en representacién, segun se acreditar, de S.A.C.l. FALABELLA,
sociedad del giro comercial, rol Gnico tributario niimero noventa millones setecientos cuarenta y Nueve
mil guién nueve, todos domiciliados en calle Manuel Rodriguez Norte nimero sefecientos treinta,
comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominada el “Emisor’, por una parte; y, por la otra
parte; (Dos) el sefior ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y el
sefior CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de

o . h ! : 2
identidad ndmero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guién;@.nﬁ:“mﬂ “7?\\
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ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol
Unico Tributario niimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta

cludad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante

también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador®, el "Representante de los Tenedores de

Bonos" o el "Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes
acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura publica otorgada en esta
Notaria con fecha diecisiete de octubre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio ntimero catorce mil
novecientos ochenta y ocho guién dos mil dieciséis, modificada por escrituras puiblicas otorgadas en esta
Notaria con fecha once de noviembre y veintiuno de noviembre de dos mil dieciséis bajo los repertorios
numero dieciséis mil cuatrocientos sesenta guion dos mil dieciséis y dieciséis mil novecientos cincuenta y
cuatro guién dos mil dieciséis, respectivamente /en adelante el "Contrato de Emisidn"/, se establecio la
linea a treinta afios plazo /en adelante la “Linea de Bonos”, "Linea a Treinta Afios” o la "Linea"/, é‘.on
cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores y demés normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede
emitir, en una o méas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de tres millones de Unidades de Fomento. La mencionada Linea a
Treinta Afios se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable

tanto a la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE

LOS BONOS DE LA SERIE S. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emision. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emision una serie de Bonos denominada Serie S /en adelante la "Serie S"/ con cargo a la Linea de
Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie S son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie S. (a) Monto a ser colocado. La
Serie S considera Bonos por un valor nominal de hasta tres millones de Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta
tres millones de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie S y los Bonos Serie

T, emitidos mediante esta Escritura Complementaria. Los Bonos de la Serie S estaran expres’a{!os en
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Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segin la variacion que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del
vencimiento del respectivo cupér_'l. Para estos efectos, se tendrén por vélidas las publicaciones del valor
de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al
numero nueve del articulo treinta y cinco de Ia ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se divide la Emision y
- enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada
"Serie S". Los Bonos Serie S tendréan la siguiente enumeracién; desde el nimero uno hasta el numero
seis mil, ambos inclusive. (c) Nimero de Bonos. La Serie S comprende en total la cantidad de seis mil

Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie S tiene un valor nominal de quinientas

e q, Unidades- de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos

S vencerén el veinticinco de noviembre de dos mil treinta y nueve. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie
S devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de dos
coma ochenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias equivalente a uno coma tres nueve cero tres por ciento. Los intereses se devengaran desde
el veinticinco de noviembre de dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie S
regulada en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y seis cupones para el pago de intereses y
amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta primeros seran para el pago de intereses y los seis
Ultimos para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en la

especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,

” oN 00VZI100010¥d

siendo referenciales para el pago de las cuotas comespondientes y que el procedimiento de pago se 2
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respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas
Que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran intereses con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que
el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengarén un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la ley nimero dieciocho mil diez a
la fecha del Contrato de Emisién para operaciones en moneda nacional reajustables. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses de
los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en
que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. (i} Fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria, El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie S a
partir del veinticinco de noviembre de dos mil diecinueve, de acuerdo con el procedimiento descrito en el
numero Uno letra (b) literal /iii/ de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de catcul_ar
la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera cero coma ochenta por ciento. (j)‘
Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie S se destinaran en su
totalidad al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera. CLAUSULA
TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE T. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo anterior, pﬁr el presente instrumento el Emisor acuerda
emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie T /en adelante a "Serie T'/ con
cargo a la Linea de Bonos. Los téminos y condiciones de los Bonos de la Serie T son los que se
establecen en esta Escritura Complerﬁemaria y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del
Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie T. (a)
Monto a ser colocado. La Serie T considera Bonos por un valor nominal de hasta tres millones de
Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podré colocar Bonos por un valor
nominal total méximo de hasta tres millones de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los
Bonos Serie S y los Bonos Serie T, emitidos mediante esta Escritura Complementaria. Los Bonos de la
Serie T estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara
segln la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por

vélidas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco
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Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cincq de la ley ntimero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que
se divide la Emision y enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en
una sola serie denominada "Serie T". Los Bonos Serie T tendrén la siguiente enumeracion: desde el
ndmero uno hasta el nlimero seis mil, ambos inclusive. (c) Niimero de Bonos. La Serie T comprende en
total la cantidad de seis mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie T tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie T serd de doce meses, contados a partir de la fecha de la emision del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie T. Los
Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos.
Los Bonos Serie T venceran el veinticinco de mayo de dos mil cuarenta y seis. (g) Tasa de interés. Los
Bonos Serie T devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de dos coma noventa por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias equivalente a uno coma cuatro tres nueve seis por ciento. Los intereses
se devengaran desde el veinticinco de noviembre de dps mil dieciséis y se pagaran en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo.
Los Bonos de la Serie T regulada en esta Escritura Complementaria llevan cincuenta y nueve cupones
para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los cincuenta y fres primeros serén
para el pago de intereses y los seis Ultimos para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja
constancia que traténdose en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas comespondientes y

que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el

Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que
los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie T

que se protacoliza con esta misma fecha y en esta misma notarfa bajo el ndmero
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.escientos. freinta.y.s2is,..., como Anexo B, y que se entiende formar parte integrante de esta

Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses

o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario

siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas gue correspondan, no devengaran nuevos
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respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el
articulo dieciseis de la ley ntimero dieciocho mil diez a la fecha del Contrato de Emisicn para operaciones
en moneda nacional resjustables. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del
Emisor en el pago de capital o interés el afraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto
del cobro de alguna cuota o cupdén. Los intereses de los Bonos sorteados o amorlizados
extraordinariamente, cesarén y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacién correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. El Emisor podré
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie T a partir del veinticinco de noviembre
de dos mil veintiuno, de acuerdo con el procedimiento descrito en el namero Uno letra (b) literal /iii/ de la
Clausula Septima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara
que el Spread de Prepago serd cero coma ochenta por ciento. {j) Uso de Fondos. Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie T se destinaran en su totalidad al refinanciamiento de
pasivos de corto ¥ largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera. CLAUSULA CUARTA. AGENTE COLOCADOR. Para efectos de la
presente emision actuardn como Agentes Colocadores Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia
Corredora de Bolsa Chile S.A. CLAUSULA QUINTA. REGIMEN TRIBUTARIO.- Los Bonos Serie S y
Serie T se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Niimero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, e! Emisor determinard, después de |a
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los
terminos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emisor a la SVS y a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la emision el mismo
dia de realizada la colocacion. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.
CLAUSULA SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente Escritura
Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEPTIMA. DOMICILIO.
Para todos los efectos del presente instrumento las partes filan su domicilio en ia comuna de Santiago y
se someten a la competencia de sus Tribunales. CLAUSULA OCIAVA. Se deja éxpresa constancia que
la presente escritura deja sin efecto en todas sus partes la escritura publica otorgada en esta misma
Notarfa con fecha onoe‘ de noviembre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio numero dieciséis mil

cuatrocientos sesenta y tres guién dos mil dieciséis- PERSONERIAS: La personerla de los
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representantes de S.A.C.I. FALABELLA consta de escritura publica de fecha treinta de septiembre de

dos mil dieciséis otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. La

personerfa de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura pliblica de fecha veintitrés
de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las partes

y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.z
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ANEXO A
S.A.C.I. Falabelfa
Tabla de Amortizaclén VNda cada Bone §00
Sorle § N de bonos 6.000
Descripcién del bono
Monto UF 3.000.000 Razo 230 aflos
Intereses Semestral Periodo de gracia 20,0 afos
Tasa de inlerés anual 2,8000% Duralion 16,5 aflos
Tasa de interds semesiral 1,3903% Tasa de Inlerés anval 2,80%
Perioda da inleredes (meses) [
Fecha de Iniclo de devenga de inlereses 25 de novierbre de 2016
Cupén Guota do Intereses Amocmms Facha de Vencimi 4 A fzaclo Valor Cupén l:bl“\:e
00 0 25 de novierbre de 2018 500,0000
1.0 1 25 de mayo de 2017 5,9515 0,0000 68515 500,0000
20 2 25 de noviembre de 2017 6.9516 0,0000 69515 500,0000
30 3 25da mayo de 2018 68515 0.0000 69515 500,0000
4,0 4 25 de novierbre de 2018 65,9615 0,0000 6,515 §00,0000
50 5 25 de mayo de 2019 65,9515 0,0000 B.9515 500,0000
80 6 25 de noviembre de 2019 68,9515 0,0000 89515 500,0000
70 7 25 de mayo de 2020 86,9515 0,0000 88515 600,0000
80 8 25 de novieahre de 2020 65,8515 0,0000 69515 500,0000
90 9 25 de mayo de 2021 83,8515 0,0000 65,8515 500,0000
10,0 10 25 de noviembre de 2021 6,9615 0,0000 6,9515 500,0000
11,0 1 25 de mayo de 2022 6,8515 0,0000 8,6515 500,0000
120 12 25 de novienbre de 2022 68,8515 0,0000 6,8515 500,0000
130 13 25 de mayo de 2023 6,8515 0,0000 6,9515 500,0000
140 1 25de novienbre de 2023 65,9515 0,0000 6,8515 500,0000
150 15 25 de mayo de 2024 £,9515 0,0000 6,9515 500,0000
160 16 25 de'noviembre de 2024 6,9515 0,0000 86,8515 500,0000
17.0 17 25 de mayo da 2025 6,8515 0,0000 6,6515 500,0000
180 18 25 de noviembre de 2025 86,9515 0,0000 56,8515 500,0000
190 18 25 da mayo de 2026 56,8515 0,0000 56,9515 500,0000
200 20 25 de noviembre de 2026 86,9515 10,0000 B,8515 $00,0000
240 21 25 do mayo de 2027 6,9515 0,0000 6.9515 500,0000
220 2 25 de noviembre de 2027 6,9515 0,0000 8.9515 500,0000
230 23 25 de mayo de 2028 6,8515 10,0000 8.9515 §00,0000
240 2 25 de noviembre de 2028 68515 0,0000 8.8515 500,0000
250 25 25 de mayo de 2029 6,8515 0,0000 68,9515 500.0000
%0 6 25 de noviembre de 2020 6,8515 0.0000 6,9515 500,0000
a0 21 25de mayo de 2030 6,8515 0,0000 6,9515 500,0000
200 28 25 de noviembre de 2030 6,8515 0,000 68515 500,0000
280 2 25de mayo de 2031 6.9515 0,0000 86,9515 §00,0000
300 30 25 de noviembre de 2031 86,9515 0,0000 69515 500,0000
o0 a1 25 de mayo de 2032 B,6515 0,0000 69515 500,0000
320 2 25 de rovierbre da 2032 60515 0,0000 6,0515 500,0000
330 3 25 de moyo de 2033 6,9515 0,0000 65,0515 500,0000
0 M 25 de noviembre de 2033 86,8515 0,0000 86,9515 500,0000
30 £ 25 de mayo de 2034 60515 0,0000 6,9515 £00,0000
360 36 25 de novienbre de 2034 69515 0,0000 6,8518 500,0000
370 37 25 de mayo de 2035 6,8515 0,0000 60515 500,0000
380 38 25 de navierbre de 2035 86,9515 0,0000 86,9515 500,0000
290 29 25 de mayo de 2036 69515 0,0000 69515 500,0000
40,0 40 25 de noviembre de 2038 69515 0,0000 68515 500,0000
41,0 M 1 25 de mayo de 2037 68515 83,3333 90,2848 416,6667
420 42 2 26 de noviembre de 2037 57929 83,3333 80,1262 333,334
430 43 3 25 de mayo de 2038 4,6343 83,3333 87,6678 250,0001
440 44 4 25 de novierrbre de 2038 3,4758 83,3333 86,8091 168,6868
450 45 5 25 de mayo de 2039 23172 83,3333 85,6505 83,3335
48,0 48 6 265 de noviembre da 2039 1,1586 83,3335 84,4921, 0,0000
—
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ANEXO B
S.A.C.|.Falabslla AL -
Tabla de Amortizacién VN de cada Bono 500
Serlo T N de bonos €.000 :
Descripcién del bono # ’
NMonio UF 3,000,000 Plazo 29,5 afios
htereses Semestral Periodo de gracia 26,5 sfios
Tase de interds anual 2,8000% Duration 19,5 afios
Tasa de interés semasiral 1,4398% Tasa de Interés enual 2,90%
Periodo da h;\?resw (mases) L3

Fecha de inkio de devengo de 25 da noviembre da 2018

Cupdn Cuota do Intereses Am::’tlu:.:;:ms Fecha do Voneimlento Intareses Ameortizacién Valor Cupén lni.:::;n

0.0 ) 25 da noviembre ds 2016 00,0000

1.0 1 25 de mayo de 2017 7.1880 0,0000 7.1960 500,0000

20 2 25 denoviembre de 2017 7,1980 0,0000 7,1880 500,0000

30 3 25 de mayo de 2018 7.1980 0,00c0 7,1880 500,0000

40 4 25de noviembre e 2018 7,1980 0,0000 7.1980 500,0000

50 5 25 da mayo de 2019 7.1960 0.0000 7,1880 500,0000

60 6 25de noviembre de 2019 7,1980 0.0000 7,1880 500,0000

7.0 7 26 do mayo da 2020 7.1980 0,000 7,1080 500,0000

8.0 o 25de noviembre de 2020 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000

9,0 9 25 de mayo de 2021 7,1980 0.0000 7,1980 500,0000

100 10 25da noviembre de 2021 7,1960 00000 7,1880 500,0000

10 1 25 de mayo o 2022 7,1880 0,0000 7,1980 50,0000

120 12 25 de noviembre de 2022 7,1980 0,0000 7.1980 500,0000

130 12 25 de mayo de 2023 7.1980 0,0000 7.1880 500,0000

140 14 25 de noviembre de 2023 7,1980 0,0000 7.1860 500,0000

150 15 26 de meyo de 2024 7,1980 0.0000 7,180 500,0000

160 16 25de noviembre do 2024 7,1980 0,0000 7,1880 500,0000

17.0 17 25 do mayo de 2025 7,1080 0.0000 71980 00,0000

180 18 28de noviembre de 2025 7,1960 0,0000 7,1880 500,0000

19,0 19 25 de mayo de 2026 7,4880 0,0000 7,1080 500,0000

200 20 25.do roviembre de 2026 7,1960 0,0000 7.1380 500,0000

21,0 2 25 de mayo de 2027 7,1880 0,0000 71580 500,0000

20 22 25de noviembra de 2027 7,1980 0,0000 7.1380 500,0000

20 23 25 de mayo de 2028 7,1960 0,0000 7.1380 500,0000

24,0 24 25de noviembra de 2028 7,1980 0,0000 7,1880 500,0000

250 25 25 de mayo de 2029 7.1980 0,0000 7,1860 500,0000

280 25 28de noviembrede 2029 7,1900 0,0000 7,1080 500.0000

270 27 25 de mayo do 2030 7,1080 0,0000 7,1980 500,0000

260 28 25 de novienbre de 2030 7,180 0,0000 7,1980 500,0000

20,0 20 25 de wayo da 2031 7.1900 0,0000 7,1080 500,0000

300 30 25de noviembra de 2031 7,1900 0,0000 7,1880 500.0000

31,0 1] 26 de mayo de 2032 7.1980 0,0000 7,1980 500.0000

20 Ed 25de noviembre de 2032 7,7880 0,0000 7,1960 500,0000

30 33 25 de mayo de 2033 7.1980 0,0000 7,1860 500,0000

34,0 34 25 de noviembre do 2033 7,1080 0,0000 7.1980 500,0000

25,0 s 26 do mayo de 2034 7.1980 0,0000 7,1980 00,0000

36,0 £ 25denoviembre de 2034 7,1900 0,0000 7.1980 500,0000

37,0 37 25 do mayo da 2035 7.1980 0,0000 7.1880 500,0000

28,0 38 25 do roviembre de 2035 7,1980 0,0000 7.1080 500,000

20,0 £t 25 da mayo de 2036 7,1960 0,0000 7.1980 500,0000

400 40 25denoviembre do 2036 7,1960 0,0000 7.1980 500,0000

41,0 a1 25 de mayo de 2037 7,1960 0,0000 7.1980 500,0000

42,0 42 26 de noviembre do 2037 7,1980 0,0000 7.1980 00,0000

43,0 43 28 de mayo de 2038 7,1980 0,0000 7,1960 500,0000

41,0 44 26 do noviembro de 2038 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000

450 45 25 de mayo de 2039 7.1980 0,0000 71880 500,0000

48,0 a6 25donoviembre de 2089 7,1960 ,0000 7,1960 500,0000

47,0 a7 25 do mayo de 2040 7,1980 0,0000 7.1880 500,0000

48,0 P 26 de noviembre da 2040 7,196 06,0000 7,1980 560,0000

490 49 25de mayo de 2041 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000

500 50 26 de noviembro de 2041 7,1580 0,0000 7,1980 500,0000

510 5 25 da mayo de 2042 7,980 0,0000 7.1980 500,0000

520 52 26 de noviembre de 2042 7,1980 0,0000 7.1960 500,0000

530 5 25 de maye de 2043 7.1880 0.0000 7,1980 500,0000

540 54 1 25 do noviembra de 2043 7,1080 83,3333 90,5313 416,6667

85,0 55 2 25 de mayo de 2044 59983 83,3233 89,3316 333,3334

56,0 58 3 25donoviembre de 2044 47887 83,3333 . 84,1320 250,0001

510 & 4 25 de mayo de 2045 2.5000 83,3333 86,5323 166,6868

58,0 s8 5 25 de noviembre do 2045 2,3093 03,3333 85,7326 63,3335

59,0 58 3 26 de mayo de 2046 1,1697 83,3335 84,5332 0,00005 = a
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V.

Texto Refundido por Contrato de Emisidon de
Bonos

A. Linea 846 (Serie Q y Serie R)
B. Linea 847 (Serie Sy Serie T)
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REPERTORIO N° 14.987-2016

TEXTO REFUNDIDO'

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

POR LINEA DE TiTULOS A DIEZ ANOS

S.A.C.l. FALABELLA como EMISOR
Y
BANCO DE CHILE

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de octubre de dos mil dieciséis, ante mi, IVAN
TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima
Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad numero tres millones cuatrocientos
diecisiete mil novecientos noventa guion cinco, domiciliado en calle Huérfanos numero
novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparecen:
(Uno) el sefior ALEJANDRO GONZALEZ DALE, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero diez millones cincuenta y cuatro mil novecientos diecisiete guion

cuatro, y el sefior PABLO ALFREDO AGUIRRE RIGO-RIGHI, chileno, casado ingeniero civil,

! La escritura de emisién se otorgo en la Notaria de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo con fecha 17 de
octubre de 2016, Repertorio N°14.987-2016, modificada por escrituras publicas otorgadas en la misma
Notaria con fecha 11 de noviembre y 21 de noviembre de 2016, Repertorios N°16.462-2016 y N°16.953-2016
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cedula de identidad numero doce millones ochocientos ochenta y dos mil novecientos diez guion
cinco, ambos en representacion, segun se acreditara, de S.A.C.1. FALABELLA, sociedad del giro
comercial, rol unico tributario nimero noventa millones setecientos cuarenta y nueve mil guién
nueve, todos domiciliados en calle Manuel Rodriguez Norte nimero setecientos treinta, comuna y

ciudad de Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra

parte; don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete,
y don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial,
cédula de identidad namero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y
siete guion cero, ambos en representacion, seglin se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad
anonima bancaria, rol dnico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno,

comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador”,

el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”, todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por
el presente instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de la
Sociedad en sesion ordinaria nimero novecientos ocho, celebrada con fecha veintisiete de
septiembre de dos mil dieciséis, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este contrato y por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA.
DEFINICIONES. Para todos los efectos del contrato de emision y sus anexos y a menos que del
contexto se infiera lo contrario, segin se utiliza en el contrato de emision: (i) cada término
contable que no esté definido de otra manera en el contrato de emision tendra el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”; (i)
cada término legal que no esté definido de otra manera en el contrato de emision tendra el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacion establecidas en el Codigo Civil, y (iii) los términos definidos en esta clausula

pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propositos del contrato de
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emision. Los términos que se indican a continuacion se entenderan conforme a la definicién que
para cada uno de ellos se sefala: Activos Esenciales: significara la propiedad, directa o
indirecta del Emisor sobre al menos el cincuenta por ciento de las acciones emitidas por cada
uno de Promotora CMR Falabella S.A., Falabella Retail S.A., por Sodimac S.A. y Plaza S.A.
Agente Colocador: se definira en cada Escritura Complementaria. Bolsa de Comercio:
significara la Bolsa de Comercio de Santiago. Bonos: significard los titulos de deuda a largo
plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emisién y sus Escritura
Complementarias. Contrato de Emision o Contrato: significara el presente instrumento con
sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria u/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. DCV: significara el
Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, sociedad andnima constituida de
acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV. Dia Habil Bancario: significara cualquier
dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:
significara el Diario El Mercurio de Santiago, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara el Contrato de Emision, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la Superintendencia de
Valores y Seguros con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos. Ddélar o Ddlares:
significara la moneda en curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica. Ddlar
Observado: significara el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos necesaria
para comprar un Délar, segin lo determine el Banco Central de Chile, conforme con lo
establecido en el numero seis del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de que se publica en el Diario Oficial y que corresponde a las
transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil inmediatamente
anterior. En el caso que por cualquier razén dejare de publicarse o publicitar el Délar
Observado, se empleara el tipo de cambio Ddlar vendedor que certifique el Banco de Chile,
Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago.-

. Emision: significarda la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn.
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Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y
que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demas condiciones especiales. Estados Financieros: corresponde a
la informacidn financiera que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periodicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de Emisién a las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados conforme con las
normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el
caso que la Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el
futuro, las referencias de este Contrato de Emision a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que
las reemplacen tanto en el caso que las normas IFRS continden en vigor o éstas sean
reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente. Filiales Relevantes: significara
Promotora CMR Falabella S.A., Falabella Retail S.A., Sodimac S.A. y Plaza S.A. IFRS:
significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro
de Valores deberan utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, conforme a las normas impartidas
al efecto por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho
mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley DCV: significara la ley nimero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores. Linea:
significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision. Peso:
significara la moneda en curso legal en la Republica de Chile. Prospecto: significara el
prospecto o folleto informativo de la Linea que debera ser remitido a la Superintendencia de
Valores y Seguros conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de
la Superintendencia de Valores y Seguros. Registro de Valores: significara el registro de
valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros en conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica. Reglamento del DCV: significara el Decreto

Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.
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Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significard Banco de Chile, en
su calidad de representante de los Tenedores de Bonos. Superintendencia o SVS: significara
la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo:
significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de
Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emisién. Total de Activos Consolidados: Corresponde a la
cuenta denominada “Total Activos” del Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor.
Unidad de Fomento o UF: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir o se
modifique la forma de su calculo, se considerard como valor de la Unidad de Fomento aquél valor
que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
segun la variacion del indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes
calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “S.A.C.I. Falabella”. Nombre de Fantasia:
Falabella. Dos.- Direccion de la sede principal. La direccién de la sede principal del Emisor es
calle Manuel Rodriguez Norte nimero setecientos treinta, comuna y ciudad de Santiago. Tres.-
Informacion Financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado el
treinta de junio de dos mil dieciséis. Cuatro.- Inscripcion en el Registro de Valores: El Emisor se
encuentra inscrito en el Registro de Valores de la SVS bajo el nimero quinientos ochenta y dos
de fecha nueve de septiembre de mil novecientos noventa y seis.- CLAUSULA TERCERA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS. Uno.- Designacién. El Emisor designa en este acto como representante de los
Tenedores de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el nimero

cuatro de esta clausula tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los tenedores de



Bonos es Banco de Chile. Tres.- Direccion de la Sede Principal. La direccién de la sede
principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Paseo Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro.- Remuneracién del
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad
de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracion fija anual equivalente a ciento
cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisioén de Bonos
con cargo a la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo
a la Linea de Bonos. Dicho pago se devengara a contar de la fecha de la primera colocacion
(parcial o total) de bonos emitidos con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacion (parcial o total) de
bonos emitidos con cargo a la Linea. Ademas, el Emisor pagar4 al Banco de Chile por cada Junta
de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la cantidad equivalente a noventa Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que se pagar4d al momento de la respectiva
convocatoria.- El Banco de Chile podra cobrar las remuneraciones antes descritas y la del
numero Tres de la clausula Quinta siguiente en las fechas en que cada una de dichas comisiones

se devengue. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE

DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion. Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado al Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos. Dos.- Domicilio y Direccién de la
Sede Principal. El domicilio del DCV es la comuna de Las Condes, Santiago. La direccion de su
casa matriz o sede principal del DCV es Avenida Apoquindo numero cuatro mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes. Tres.- Rol Unico Tributario. EI Rol Unico Tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos. Cuatro.-
Remuneracion del DCV. La remuneracion del DCV a la fecha de otorgamiento de este Contrato
se encuentra establecida en el Titulo VIl del Reglamento Interno del DCV.- CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacion. El
Emisor designa en esta acto al Banco de Chile, en adelante también el “Banco Pagador”, a
efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses y de los reajustes, si los hubiere, y
del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias

y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. El Banco de
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Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el nimero tres de esta Clausula Quinta. Dos.- El Emisor
debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses y del
capital mediante el deposito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de
anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Tres.- Remuneracion del
Banco Pagador. El Emisor pagard al Banco Pagador una remuneraciéon anual equivalente a
cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos
con cargo a la Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la fecha de
vencimiento del primer cupén de pago. Cuatro.- Reemplazo del Banco Pagador. El reemplazo
del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird
efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura
por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No
podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a
una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar fundadamente a su
cargo, en acuerdo con el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, con a lo
menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a una fecha en que corresponda pagar
intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya
expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes, si los hubiere,
y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién
del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacién no inferior a veinte Dias
Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupén. El reemplazo del Banco
Pagador no requerird ni supondrd modificacion alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA

SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de
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la emisidn. (a) El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma de tres millones
de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectlie con cargo a la Linea sea en
Unidades de Fomento, Pesos o Dolares. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto
de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de tres millones de Unidades
de Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con
cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara en la forma sefialada
en el numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado equivalente en Unidades de
Fomento no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion
de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del
Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por ciento del méaximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer. (b) EI Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas, reducir el monto de la Linea al equivalente de hasta el valor
nominal de los Bonos emitidos y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccién del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion

previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se Divide v

Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas series,

que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a
cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha extensiva dicha
referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie

sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el nimero

uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en

circulacion_emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos gue se
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colocardn con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco de la presente cldusula. Toda suma
que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara
en su equivalencia en Unidades de Fomento, segun el valor de ésta a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria que acordé la emisiéon. Para el caso de los bonos emitidos en
Ddlares se estara al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acord6 la emision y al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de ésta.

Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de

diez afos contados desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendra derecho a colocar y deberén vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No
obstante lo anterior, la Gltima emision de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones
de pago que venzan con posterioridad al término del plazo de la Linea, para lo cual el Emisor
dejara constancia en la Escritura Complementaria de la circunstancia de ser ella la dltima

emision con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos.- Los Bonos

que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y podran
estar expresados en Pesos, en Unidades de Fomento o en Délares y serdn pagaderos en
Pesos, segun la equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha establecida para su pago, o
en su caso, del Dolar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior a la fecha establecida para su
pago. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara
en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras emisiones
efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad de Fomento
o el Dolar Observado a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la

emision. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de
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Fomento, ademéas de sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva unidad, se establecerd su equivalente en Unidades de
Fomento, para lo cual debera estarse, segln corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento
a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emision; y/o /ii/ al Valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de C hile el Dia
Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emisioén, en caso que los bonos se hayan emitido en Délares. Seis.- Condiciones
Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales se especificardan en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea
y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: (a) monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al
dia de otorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos, Unidades de Fomento o Délares
segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) series o sub-series, si
correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,
y enumeracién de los titulos correspondientes; (¢) nimero de Bonos de cada serie o sub-serie,
si correspondiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de colocacién de la respectiva
emision; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision; (g) tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, con especificacion de la base de dias a que la tasa de
interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; (h) cupones de los Bonos y
tabla de desarrollo —una por cada serie 0 sub-serie, si correspondiere— para determinar su
valor, la que debera protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada
cupon, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, segun la equivalencia de la Unidad de

Fomento a la fecha establecida para el pago de la respectiva cuota, o en su caso, del Délar
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Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior a la fecha establecida para su pago; (i) fechas o periodos de
amortizacion extraordinaria y wvalor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondiere; (j) moneda de pago; (k) reajustabilidad, si correspondiere; () uso especifico

que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva; y (m) determinacion del Agente

Colocador. Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea serén al portador y desmaterializados desde la respectiva emision
y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion, confeccién material y transferencia de los
Bonos, ésta se realizarad de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién en la cuenta de
quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre
la base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere
como quien adquiere. (b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV y la cesidn de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas
de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General numero setenta y
siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, en adelante
“NCG setenta y siete”, y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento
Interno del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma
dispuesta en la Clausula Séptima Numero seis de este instrumento y s6lo en los casos alli
previstos. (c) La numeracién de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o
sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituird un Bono
de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV
informaréd al Emisor el numero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo niumero de la serie o sub-serie, quedando éste
ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete. Ocho.-

Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se

emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
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seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes,
las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, seguin corresponda,
seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste
comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley de DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones
de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupon
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco Pagador.
Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos materializados
llevaran, el nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cup6n indicara su valor, la fecha de
su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie de Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses.
Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto el interés que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que
alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Diez.- Amortizacién. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacién de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. EI monto a pagar por
concepto de amortizacion en cada oportunidad sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco

devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a
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la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés
contemplado en el articulo dieciséis de la ley nimero dieciocho mil diez con esta fecha para
operaciones en moneda extranjera o nacional, reajustables o no reajustables, segun corresponda
para cada Emisidn con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los Bonos estan expresados en Pesos, deberan
pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Asimismo, si estan expresados en
Unidad de Fomento, deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que la
Unidad de Fomento tenga al vencimiento de cada cuota. Por altimo, si estan expresados en
Délares, deberan pagarse en su equivalente en Pesos de acuerdo con el tipo cambio Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior al dia del vencimiento de cada cuota. Doce.- Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos. En caso que estén expresados en Unidad de Fomento, deberan pagarse en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha de pago. En
caso que estén expresados en Dolares, deberan pagarse en su equivalente en Pesos de acuerdo
con el tipo cambio Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior a la fecha de pago. Trece.-

Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras

Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicardan a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce.- Régimen Tributario. Salvo que se indique

lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con cargo a la
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Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de
cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés
fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el
Emisor a la SVS el mismo dia de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
correspondera a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras
complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta niimero seis de este Contrato
de Emision. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.-
Rescate anticipado.- A.- Total o Parcial.- (a) Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas
series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie. (b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos
emitidos con cargo a la presente Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie tendran la opcién de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se
rescataran a: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, segun la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se
define a continuacion/, o /iii/ al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su capital y (z) la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no

pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago seguln este término se
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define a continuacion. En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los bonos de la respectiva serie o sub-
serie esten expresados en Doélares y que la respectiva Escritura Complementaria establezca la
opcién de amortizacion extraordinaria, entonces dicho rescate sélo podra realizarse del modo
indicado en el punto /if anterior. (c) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de
los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha
en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el Diario,
aviso que ademas serd notificado por medio de carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefalara el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este
se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podrén asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia
del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del niamero
y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en
el Diario, la lista de los Bonos que segln el sorteo seran rescatados anticipadamente con
indicacion del nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. (d) En caso que la amortizacion
extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias
antes de la fecha en que se efectie la amortizacién extraordinaria. (e) Tanto para el caso de
amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso en el Diario debera indicar, si
corresponde, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del contrato de
emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago y la oportunidad en que
la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También, si

corresponde, el aviso debe sefialar las series o sub-series de Bonos que seran amortizados
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extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar lo contemplado en las letras (d) y
(e) de la presente clausula, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacién a dicha fecha. (f) Si la fecha de
pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Los intereses
y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos en la
fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente. Lo indicado en el presente
literal (g) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos amortizados
extraordinariamente deberd ser indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente
clausula. B.- Definiciones. (a) Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el
equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de
Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico. (b) Margen:
El Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado. (¢) Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinaré de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracion, que mas
adelante se define, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark,
obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos
bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-cero-dos”, “UF-
cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero”; “UF-dos cero” y “UF-tres cero”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
pesos, las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, "Pesos-cero siete”
y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion del
Bono valorizado a la tasa de caratula estd contenida dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la
tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario,

se realizaréa una interpolacion lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
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instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o
pesos por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA’/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor procedera, tan pronto
tenga conocimiento de esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a l|a tasa de caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
debiendo el Representante de los Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas
y entregadas por el Emisor cumplan con los plazos y requisitos establecidos en este instrumento .
El plazo de que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia
Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel
dia, las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. (d) Duracion: Se
entendera por duracion de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacién. Para tal efecto, se entiende

como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja remanentes,
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descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores
presente. (e) Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. Dos. Causal de Rescate
Anticipado: Si durante la vigencia de la emision de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor
enajenare cualquiera de los Activos Esenciales contenidos en la definicion de dicho término
sefialada en la clausula primera de este instrumento, en adelante la “Causal de Pago Anticipado”,
el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segtin dicho término
se define mas adelante- una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los siguientes términos: Tan pronto se verifique la Causal de Pago
Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al
Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcion —segtin este término se define mas adelante—
el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante “Opcién de
Prepago”. En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendra caracter individual y no estaré sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del presente contrato, se pagara a aquél
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado —la “Cantidad a
Prepagar’-. El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la
Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible,
pero en todo caso, no mas alld de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de
la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la
fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos —el “Plazo de Ejercicio de la

Opcion™—, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en
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dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma —los “Tenedores de Bonos Elegibles"—
podran ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentaciéon escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. El ejercicio de la Opcidn de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad
de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al
ejercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad a
prepagar debera ser pagada por el Emisor, a través del Banco Pagador, a los Tenedores de
Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcioén y los sesenta
dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con
una anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuara
contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente, que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de
Bonos desmaterializados. Tres.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, si fuera el caso, y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada
colocacion de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de
su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la ley nimero dieciocho mil
diez hasta el pago efectivo de la deuda. No constituirda mora o retardo en el pago de capital, o
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la

prorroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil
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Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagadas en su
equivalente en Pesos conforme (i) al valor del Doélar Observado publicado en el Diario Oficial o
certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago; y/o (i) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en
que comresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco
Pagador, ubicada en Ahumada dos cientos cincuenta y uno ciudad y comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencion al puablico. EI Banco Pagador efectuara los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el
deposito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de la relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion
que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Intero del DCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos Ultimos. Cuatro.- Garantias. La Emision no contempla
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del
Cddigo Civil. Cinco.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones. Seis.-
Emision y Retiro de los Titulos. (a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega
de los titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por
medios magnéticos, a través de una instruccioén electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de
cada colocacion que se emitiran con cargo a esta Linea, se abrira una posicion por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran

mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira
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el Agente Colocador, en las cuales se consignard la inversion en su monto nominal, expresado
en posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A
este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran
Bonos y se cargard la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actie como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numeros trece y catorce de la Ley del
DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes
del DCV solo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la NCG numero setenta y siete de la Superintendencia o aquella que
la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material
de los referidos titulos. (b) Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos,
debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun
depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion se solicita. (ii) La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectle la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones
entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.
(iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de
treinta dias habiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. (v) Los
titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que
haya establecido o establezca al Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a la entrega del respectivo titulo
material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a
la fecha de la materializacion del titulo. Siete.- Procedimiento para Canje de Titulos o

Cupones. o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo. Inutilizacién o

Destruccién. El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccion de un titulo representativo de
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uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. EI Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado
del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original materializado, previa entrega por el
tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucion de garantia en favor y a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados
desde la fecha del Ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un
titulo y/o cupodn fuere daiiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado de un
aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en el que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o
del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA.
USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran (i) al refinanciamiento de pasivos de corto y largo
plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera; y/o (ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o de sus
filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se
podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos 0 mas de
ellos y en las proporciones que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor
declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién: Uno.- Que es
una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién no
contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones
que asume derivadas del Contrato de Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo

exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
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cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Codigo de
Comercio /Ley nimero veinte mil setecientos veinte/ u otra ley aplicable. Cuatro.- Que cuenta
con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacién y explotacién de su giro, sin las
cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados operacionales. Cinco.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS”, son completos y fidedignos, y
representan la posicion financiera del Emisor en todos sus aspectos relevantes. Asimismo, que
no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes 0 no, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud

del Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y

PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente: Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos
y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile; Dos.-
Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la Superintendencia, (i)
copia de toda la informacion que conforme a la legislacién chilena esté obligado a enviar a esta
ultima y siempre que no tenga la calidad de informacién reservada vy (ii) copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados. Adicionalmente, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados Financieros anuales de las filiales directas del
Emisor, debiendo el Emisor enviarlos en un plazo maximo de cinco Dias Habiles Bancarios

contados desde la fecha de recepcién de dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de
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dicha informacién. Se entendera que el Emisor dispone de dicha informacion una vez cumplido el
plazo para entrega esta misma a la Superintendencia; Tres.- Asimismo, el Emisor enviara al
Representante copia de los informes de clasificacion de riesgo de la emision, a mas tardar dentro
de los treinta Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados. El
Emisor se obliga a enviar al Representante dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la SVS una carta firmada por el Gerente General o quien haga de sus
veces en la cual deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
presente contrato, y cualquier otra informacion relevante que requiera la Superintendencia acerca
de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas; Cuatro.- Informar a la
Superintendencia la cantidad de Bonos de cada Serie efectivamente colocados, dentro del plazo
de diez dias siguientes a: (i) cada una de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a
esta Linea o (ii) al vencimiento del plazo de colocacion de la respectiva emision de la Serie de
que se trate; Cinco.- Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de
la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades
Anonimas y en su Reglamento; Seis.- Efectuar el pago anticipado que se contempla en la
clausula Séptima, nimeros Uno y Dos del presente Contrato de Emision, cumpliendo la
tramitacion alli establecida, en el evento que se cumplan las circunstancias alli sefialadas; Siete.-
No otorgar avales ni fianzas, ni constituirse en codeudor solidario de obligaciones de terceros
ajenos a sus filiales; Ocho.- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas
relacionadas, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en
condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que imperen en el
mercado, cumpliendo al respecto, en forma especial y preponderante, lo dispuesto en los
articulos cuarenta y cuatro, cincuenta bis y ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Anénimas.
Se estara a la definicion de "personas relacionadas" que da el articulo cien de la Ley dieciocho
mil cuarenta y cinco. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, tan pronto
este la solicite, la informacién acerca de las operaciones con personas relacionadas necesarias
para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente ntimero;; Nueve.- Ratio de
Endeudamiento Financiero.- Mantener al ciemre de cada trimestre de los Estados Financieros del

Emisor, un Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados Financieros,
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no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entenderd por Ratio de Endeudamiento
Financiero la razén entre /i/ Deuda Financiera Neta: definida como la suma de las cuentas del
Pasivo de los Negocios no Bancarios del Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor,
Otros Pasivos Financieros, Corrientes y Otros Pasivos Financieros, No Corrientes (no se
considerara sin embargo en esta suma la subcuenta “Otros Pasivos Financieros” perteneciente a
la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios),
menos la cuenta del Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo, y Equivalentes al
Efectivo, y fii/ Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total.- Para determinar el Ratio de
Endeudamiento Financiero, se considerara como un pasivo financiero del Emisor, el monto de
todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: /i/ las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor; y /ii/ aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
este. No obstante lo anterior, no se consideraran para los efectos del célculo de Ratio de
Endeudamiento Financiero, los pasivos de filiales del Emisor que actualmente o en el futuro estén
autorizadas por las autoridades pertinentes para desarrollar el giro bancario o el de instituciones
financieras en Chile o en el extranjero. Con todo, en caso que Promotora CMR Falabella S.A.
pase a estar autorizada a desarrollar el giro bancario o de institucién financiera, entonces, el
Ratio de Endeudamiento Financiero del Emisor no podré ser superior a uno coma tres veces.
Para todos los efectos a que haya lugar, las eventuales infracciones a la obligacién establecida
en este punto nueve, y que se deriven de una fusién del Emisor o de alguna de sus filiales, o de
una adquisicién por parte del Emisor o de alguna de sus filiales, no seran consideradas como un
incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los términos de la clausula Undécima
siguiente, por el plazo de nueve meses contado desde la fecha en que el Emisor deba presentar
los primeros Estados Financieros a la Superintendencia posteriores a la respectiva fusion y/o
adquisicion. En caso que, cumplido el plazo de nueve meses antes indicado, el Emisor no pueda
exhibir cumplimiento con el sefalado ratio, ello se considerara como un incumplimiento del
Emisor al Contrato de Emision en los términos de la clausula Undécima siguiente. Con todo, el

Emisor —y/o sus filiales, en su caso- no podran acordar una nueva fusion o adquisicion que
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implique infraccion al Ratio de Endeudamiento Financiero establecido en este punto nueve,
mientras el Emisor no esté nuevamente en cumplimiento de éste. Lo anterior, salvo de que la
fusién o adquisicion posterior implique el cumplimiento del ratio en cuestion o una disminucién del
Ratio de Endeudamiento Financiero. El Representante podra solicitar al Emisor, mediante carta
enviada a éste, los antecedentes que permitan verificar el Ratio de Endeudamiento Financiero a
que se refiere el presente punto en caso de fusion del Emisor o alguna de sus filiales, los que
deberan ser enviados por el Emisor dentro del plazo de tres Dias Habiles desde la recepcion de
la misma. Se deja expresa constancia y se establece que, a contar de la fecha de entrada en
vigor de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF o IFRS) numero dieciséis del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto de cualquier calculo del Ratio de
Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones precedentes que deba efectuarse con
posterioridad a dicha fecha de aplicacion y vigencia, la cuenta —o subcuenta respectiva— referida
al monto total del pasivo por Leasing Operativos que con motivo de la entrega en vigencia de Ia
citada norma, deban exponerse como un pasivo financiero dentro del rubro “Otros pasivos
financieros corrientes y no corrientes”, no sera considerado, incorporado ni utilizado para el
calculo y determinacion del Ratio de Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones
precedentes. El Emisor sefialara en una nota de sus estados financieros el cumplimiento y el
indicador de la presente restriccion, junto con el detalle de las cuentas y los montos que
componen el Ratio de Endeudamiento Financiero; Diez.- EI Emisor debera establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la
autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administraciéon y la empresa de auditoria externa del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en el de sus filiales. EI Emisor velara porque
sus filiales nacionales se ajusten a lo establecido en este ndmero.- Con todo, en relacién a las
filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en
sus respectivos paises y, para efectos de su consolidacion, deberan hacerse los ajustes que
correspondan a fin de su adecuacion a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el
Emisor debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente de
reconocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y analisis de sus Estados

Financieros al treinta y uno de Diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
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expresamente que /i/ si por disposicion de la Superintendencia se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion de
los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en este Contrato de Emisién, en adelante los
"Resguardos," y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su
empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa
solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segtn la nueva situacion contable. El
Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
Superintendencia la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus siguientes
Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision
mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de veinte dias habiles contados desde la
aprobacion de la Superintendencia a la modificacion del Contrato de Emision respectivo. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato
de Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la
presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera
necesario modificar el Contrato de Emisién en caso que sé6lo se cambien los nombres de las

cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas
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agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas
referidas en este Contrato de Emision y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo de quince dias habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompaiiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en qué
han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato
de Emision; Once.- El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e
hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacion de crédito de
dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las
obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el siete coma
cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor. No obstante lo anterior,
para estos efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha
del presente contrato; b) las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el precio
de compra o costos, para el caso de activos adquiridos con posterioridad al presente contrato y
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre activos adquiridos o construidos con
posterioridad a esta fecha; c¢) las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o
de éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas
por una sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucién de la garantia, se fusione,
se absorba con el Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre activos
adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato y que se encuentren
constituidas antes de su adquisicion; f) las que se constituyan por mandato legal; g) las que
sustituyan, reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantias mencionadas
precedentemente. No obstante, el Emisor o sus Filiales Relevantes siempre podran otorgar
garantias reales a otras obligaciones si, previa y simultdneamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes, en el exceso del siete coma cinco por ciento antes
sefialado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos

constitutivos de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el
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Emisor deberd entregar al Representante una opinién sobre la calificacién de las garantias
emitida por una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro pertinente de la
Superintendencia de Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
Con el s6lo mérito de una opinién favorable emanada de la empresa de auditoria externa
consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su opinién, éste concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos, en base a una
opinion desfavorable de la referida empresa de auditoria externa, y el Emisor, respecto de la
proporcionalidad de las garantias reales, el asunto sera sometido al conocimiento y decision del
arbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo Quinta de este instrumento, quién
resolverd con las facultades ahi sefialadas y las garantias no podran ser constituidas hasta que

el referido arbitro no emita su resolucién al respecto.-- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.

INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con
las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado Valores, podran hacer exigible integra
y anticipadamente el capital insoluto, debidamente reajustado en su caso, y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta
que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisiéon se consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:
Uno.- Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital,
debidamente reajustado, en su caso, o de capital e intereses de los Bonos emitidos en
conformidad a la presente escritura, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales
que correspondan. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos; Dos.- Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacién de informacion derivada de este
contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta; Tres.- Si el Emisor

infringiera cualquiera obligacion adquirida en virtud del presente contrato y no hubiere subsanado
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tal infraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo certificado, salvo que se hubiere
estipulado un plazo diferente para alguna obligacion en particular; Cuatro.- Si el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes realice cualquier cesion de bienes para beneficio de los
acreedores; 0 se hubiere decretado una resolucion de liquidacién, o acordado un acuerdo de
reorganizacion y en este Ultimo caso, extintos o expirados que sean los efectos de la proteccion
financiera concursal a que hace referencia la Ley numero veinte mil setecientos veinte del afio
dos mil catorce. No obstante lo anterior y para estos mismos efectos, los procedimientos iniciados
en contra de, ya sea el Emisor, o en contra de cualquier Filial Relevante, necesariamente
deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su
conjunto, excedan del equivalente a cero coma setenta y cinco por ciento del total de Activos
Consolidados del Emisor y siempre y cuando respecto de dichos procedimientos, éstos no
hayan sido contestados, enervados, excepcionados, objetados o disputados en su legitimidad de
fondo por parte del Emisor o la respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados
presentados debidamente ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha de inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se considerara que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado legalmente las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente; Cinco.- Si el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes retardaren el pago de cualquiera suma de dinero adeudada
a Bancos o a cualquier ofro acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas o exigidas
anticipadamente que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente a un cero coma
setenta y cinco por ciento de los Activos Consolidados del Emisor a la fecha de su calculo
respectivo, y el Emisor y/o las Filiales Relevantes, segun sea el caso, no lo subsanare dentro de
los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha
de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerara
que el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes han retardado el pago de cualquiera
suma de dinero, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes, segin sea el caso, no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales

de Justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacion de la respectiva accién
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judicial, demandando el pago de la pretendida obligacién impaga o en plazo procesal inferior que
de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses; Seis.- Si cualquiera obligacién del
Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes se hiciere exigible anticipadamente, ya sea por
aceleracion o por cualquiera otra causa, siempre que no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos
mencionados en este numero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su
conjunto, excedan de cero coma setenta y cinco por ciento de los Activos Consolidados del
Emisor a la fecha de su calculo respectivo. Se considerard que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales Relevantes, segln sea el caso, y el Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales Relevantes, segun sea el caso, no hubieren disputado la procedencia
y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la
respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién, o en el
plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses; Siete.- Si
el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo menor al
plazo final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes al presente contrato.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA - EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL
EMISOR Y CREACION Y ABSORCION DE FILIALES - /A/ Fusién: En caso de fusion del Emisor
con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emision impone al Emisor comprometiéndose este ultimo a realizar sus mejores
esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato
de Emision, como resultado de la fusién. /B/ Division: Si el Emisor se dividiere, seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision
de Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total del Emisor, que a cada una de ellas se

asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren
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convenirse con el Representante. /C/ Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcidn alguna. /D/ Creacién de Filiales: En el caso de creacion
de una filial directa, ello no afectaré los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision. /E/ Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcion de
una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidos y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.-
Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para determinar el nimero de Bonos colocados y
en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i) la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con
cargo a la Linea; (i) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) la fecha en
que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el nimero Uno de la clausula sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del nimero de
Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Tres.- Citacion.
La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por
tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que
se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del
DCV, quien a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la informacion pertinente, con a lo menos cinco
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos
correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores
de Bonos y la designacién de su reemplazante, la autorizacion para los actos en que la ley lo
requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.-
Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la

realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de asesoria o servicios legales,
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sistemas o servicios de votacién, arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis.-
Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos s6lo podran ejercer individualmente sus
derechos, en los casos y formas en que la ley o el Contrato de Emision expresamente los faculta.
Siete.- Reformas al Contrato de Emision. La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podra facultar al Representante para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisién
que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de
los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, tratandose de
reformas al Contrato de Emision, que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a las
garantias previstas en este instrumento, segin se establece en el inciso tercero del articulo
ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores, deberan ser aprobadas con la conformidad
del setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision correspondiente. Ocho.-
Votos. Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de una misma Sub-serie,
en su caso, el numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo
comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el valor de cada
Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital
ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones
vigentes de Bonos con cargo a la Linea en Unidades de Fomento, en Pesos o en Dolares, y la
Junta deba resolver materias comuﬁes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de
Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar el nimero de votos que le
correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia
en Pesos del saldo insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, segun
corresponda: (a) el valor del Ddlar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el célculo precedente
quedare una fraccion, entonces el resultado se acercara al entero mas cercano. Para determinar
el nimero de votos que corresponde a los Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o en

Délares, se convertird el saldo insoluto del Bono respectivo a Unidades de Fomento. Nueve.-
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Quérum. Salvo que la ley o este contrato establezcan mayorias superiores, la Junta de
Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion, con la asistencia de Tenedores
que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en
circulacion con derecho a voto en la reunion, y en segunda citacion, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos casos los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los bonos asistentes con derecho a voto en la
reunion. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera
fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada por falta de quérum. CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacién
en el Cargo. (a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por
renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de Ia
junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de los tenedores de Bonos. (b) La junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa. (¢) Producida la renuncia o aprobada la remocién del
Representante de Tenedores de Bonos la junta de Tenedores de Bonos debera proceder de
inmediato a la designacion de un reemplazante. (d) La renuncia o remocion del Representante de
Tenedores de Bonos se haré efectiva solo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. (e) El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos, designado en
la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores
de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La
renuncia o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta
donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion
antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes
y obligaciones que la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de

Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores
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de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este Ultimo la entrega de todos los documentos
y antecedentes correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder. (f) Ocurrido el
reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince
Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el
Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores de
Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
Superintendencia y al Emisor, al Dia Habil siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante,
y por tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste
pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos,
el Representante de los tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley
de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emisién y se entendera,
ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos
deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyendose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente

y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
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relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestion social del Emisor. Ademaés, el Representante de los Tenedores
de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo
efecto éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con
la misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de
los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los
Tenedores de Bonos. Todos los gastos, incluida asesoria o servicios legales, necesarios
razonables y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasion del desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emision, seran de
cargo del Emisor, quien deberad proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato de Emision le otorga al Representante de
los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y
reglamentacion aplicables. (b) El Representante de los tenedores de Bonos estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste tltimo deba divulgar en conformidad a la
ley y que pudieren afectar directamente a los tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El Representante de los
Tenedores no seré responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los
Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. (c) Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones.
Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen. (d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de
cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de dos Dias Habiles Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento. (e) Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emision, salvo en lo
que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos y a

aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
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responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas
por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los tenedores de Bonos ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA.
DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del
Contrato de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
establecen en el numero dos siguientes. Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo
que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de
Emision, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente
acuerden otra forma de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no
procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser promovido
individualmente por cualquiera de los tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que
puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones
de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra
ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la designacién del
arbitro para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que

sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
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afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago
de las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que uno
0 mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo
dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra
sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia
Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se
le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e
instrucciones pertinentes, que la Superintendencia haya impartido en uso de sus atribuciones

legales. CLAUSULA DECIMO _SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
para la Emisién no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia
ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento seran de cargo del Emisor. PERSONERIAS. La personeria de los
representantes S.A.C.|. FALABELLA consta de escritura publica de fecha treinta de septiembre
del afio dos mil dieciséis otorgada en la Notaria de Santiago del sefior Francisco Javier Leiva
Carvajal.- La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura
publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo de dos mil
catorce, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Estas
personerias no se insertan por ser conocidas por las partes y por el notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da

copia. Doy fe.-
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REPERTORIO N° 14.988-2016

TEXTO REFUNDIDO'

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

POR LINEA DE TiTULOS A TREINTA ANOS

S.A.C.l. FALABELLA como EMISOR
Y
BANCO DE CHILE

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de octubre de dos mil dieciséis, ante mi, IVAN
TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima
Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres millones cuatrocientos
diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en calle Huérfanos numero
novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparecen:
(Uno) el sefior ALEJANDRO GONZALEZ DALE, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero diez millones cincuenta y cuatro mil novecientos diecisiete guion

cuatro, y el sefior PABLO ALFREDO AGUIRRE RIGO-RIGHI, chileno, casado ingeniero civil,

* La escritura de emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo con fecha 17 de
octubre de 2016, Repertorio N°14.988-2016, modificada por escrituras publicas otorgadas en la misma
Notaria con fecha 11 de noviembre y 21 de noviembre de 2016, Repertorios N°16.460-2016 y N°16.954-
2016, respectivamente.
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cédula de identidad niumero doce millones ochocientos ochenta y dos mil novecientos diez guion
cinco, ambos en representacion, segun se acreditara, de S.A.C.l. FALABELLA, sociedad del giro
comercial, rol tnico tributario nimero noventa millones setecientos cuarenta y nueve mil guion
nueve, todos domiciliados en calle Manuel Rodriguez Norte numero setecientos treinta, comuna y

ciudad de Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra

parte; don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete,
y don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial,
cédula de identidad numero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y
siete guion cero, ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad
anonima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno,

comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco", el "Banco Pagador”,

el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”, todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por
el presente instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de la
Sociedad en sesion ordinaria nimero novecientos ocho, celebrada con fecha veintisiete de
septiembre de dos mil dieciséis, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este contrato y por las

disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA.

DEFINICIONES. Para todos los efectos del contrato de emision y sus anexos y a menos que del
contexto se infiera lo contrario, segin se utiliza en el contrato de emision: (i) cada término
contable que no esté definido de otra manera en el contrato de emisién tendra el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS”; (ii)
cada término legal que no esté definido de otra manera en el contrato de emisiéon tendra el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacion establecidas en el Cédigo Civil, y (iii) los términos definidos en esta cldusula

pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del contrato de
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emision. Los términos que se indican a continuacion se entenderan conforme a la definicién que
para cada uno de ellos se sefiala: Activos Esenciales: significara la propiedad, directa o
indirecta del Emisor sobre al menos el cincuenta por ciento de las acciones emitidas por cada
uno de Promotora CMR Falabella S.A., Falabella Retail S.A.,, por Sodimac S.A. y Plaza S.A.
Agente Colocador: se definird en cada Escritura Complementaria. Bolsa de Comercio:
significara la Bolsa de Comercio de Santiago. Bonos: significara los titulos de deuda a largo
plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emisién y sus Escritura
Complementarias. Contrato de Emision o Contrato: significara el presente instrumento con
sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria u/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. DCV: significara el
Depoésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sociedad anénima constituida de
acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV. Dia Habil Bancario: significara cualquier
dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:
significara el Diario EI Mercurio de Santiago, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acomparado a la Superintendencia de
Valores y Seguros con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos. Délar o Délares:
significara la moneda en curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica. Délar
Observado: significara el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos necesaria
para comprar un Ddlar, segin lo determine el Banco Central de Chile, conforme con lo
establecido en el numero seis del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de que se publica en el Diario Oficial y que corresponde a las
transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil inmediatamente
anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicarse o publicitar el Délar
Observado, se empleara el tipo de cambio Délar vendedor que certifique el Banco de Chile,
Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago.-

. Emisién: significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
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Escrituras Complementarias: significard las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y
que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demas condiciones especiales. Estados Financieros: corresponde a
la informacion financiera que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de Emisién a las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados conforme con las
normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el
caso que la Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el
futuro, las referencias de este Contrato de Emisidn a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que
las reemplacen tanto en el caso que las normas IFRS continien en vigor o éstas sean
reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente. Filiales Relevantes: significara
Promotora CMR Falabella S.A., Falabella Retail S.A., Sodimac S.A. y Plaza S.A. IFRS:
significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro
de Valores deberan utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, conforme a las normas impartidas
al efecto por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho
mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley DCV: significara la ley numero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores. Linea:
significard la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emisiéon. Peso:
significara la moneda en curso legal en la Republica de Chile. Prospecto: significara el
prospecto o folleto informativo de la Linea que debera ser remitido a la Superintendencia de
Valores y Seguros conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de
la Superintendencia de Valores y Seguros. Registro de Valores: significara el registro de
valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros en conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica. Reglamento del DCV: significard el Decreto

Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.
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Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco de Chile, en
su calidad de representante de los Tenedores de Bonos. Superintendencia o SVS: significara
la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo:
significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de
Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emision. Total de Activos Consolidados: Corresponde a la
cuenta denominada “Total Activos” del Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor.
Unidad de Fomento o UF: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir o se
modifique la forma de su calculo, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aqué! valor
que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
segun la variacion del indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes
calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “S.A.C.I. Falabella”. Nombre de Fantasia:
Falabella. Dos.- Direccidn de la sede principal. La direccion de la sede principal del Emisor es
calle Manuel Rodriguez Norte nimero setecientos treinta, comuna y ciudad de Santiago. Tres.-
Informacion Financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado el
treinta de junio de dos mil dieciséis. Cuatro.- Inscripcion en el Registro de Valores: El Emisor se
encuentra inscrito en el Registro de Valores de la SVS bajo el nimero quinientos ochenta y dos

de fecha nueve de septiembre de mil novecientos noventa y seis.- CLAUSULA TERCERA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS. Uno.- Designaciéon. El Emisor designa en este acto como representante de los
Tenedores de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el nimero

cuatro de esta clausula tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los tenedores de

221



Bonos es Banco de Chile. Tres.- Direccion de la Sede Principal. La direccién de la sede
principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Paseo Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro.- Remuneracion del
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad
de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracion fija anual equivalente a ciento
cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emision de Bonos
con cargo a la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo
a la Linea de Bonos. Dicho pago se devengara a contar de la fecha de la primera colocacion
(parcial o total) de bonos emitidos con cargo a la Linea y se pagaré en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacién (parcial o total) de
bonos emitidos con cargo a la Linea. Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile por cada Junta
de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la cantidad equivalente a noventa Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que se pagard al momento de la respectiva
convocatoria.- El Banco de Chile podra cobrar las remuneraciones antes descritas y la del
numero Tres de la clausula Quinta siguiente en las fechas en que cada una de dichas comisiones

se devengue. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE

DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion. Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado al Depoésito Central de Valores S.A., Deposito de
Valores, a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos. Dos.- Domicilio y Direccion de la
Sede Principal. El domicilio del DCV es la comuna de Las Condes, Santiago. La direccion de su
casa matriz o sede principal del DCV es Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes. Tres.- Rol Unico Tributario. EI Rol Unico Tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos. Cuatro.-
Remuneracién del DCV. La remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este Contrato
se encuentra establecida en el Titulo VIl del Reglamento Interno del DCV.- CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. El
Emisor designa en esta acto al Banco de Chile, en adelante también el “Banco Pagador”, a
efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses y de los reajustes, si los hubiere, y
del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias

y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision. El Banco de
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Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el nimero tres de esta Clausula Quinta. Dos.- El Emisor
debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de
anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Tres.- Remuneracién del
Banco Pagador. El Emisor pagara al Banco Pagador una remuneracion anual equivalente a
cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos
con cargo a la Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la fecha de
vencimiento del primer cupon de pago. Cuatro.- Reemplazo del Banco Pagador. El reemplazo
del Banco Pagador deberé ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira
efecto solo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura
por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No
podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a
una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar fundadamente a su
cargo, en acuerdo con el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, con a lo
menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacion, a una fecha en que corresponda pagar
intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya
expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes, si los hubiere,
y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion
del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacién no inferior a veinte Dias
Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cup6n. El reemplazo del Banco
Pagador no requerird ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA

SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto méximo de
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la emisién. (a) El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma de tres millones
de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectle con cargo a la Linea sea en
Unidades de Fomento, Pesos nominales o Délares. Del mismo modo, el monto maximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de tres
millones de Unidades de Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se
determinara en la forma sefialada en el numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto
colocado equivalente en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es
sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocaciéon dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. (b) El Emisor
podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir el monto de la Linea al
equivalente de hasta el valor nominal de los Bonos emitidos y colocados a la fecha de la
renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea deberan constar por
escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del
valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en
que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en
una o0 mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se
entendera hecha extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con

cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para

determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo ala Linea y
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el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal

de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea, se determinara conforme a lo sefialado en el numero Cinco
de la presente clausula. Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos
colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en Unidades de Fomento, segtin el valor
de ésta a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emisién. Para el
caso de los bonos emitidos en Dolares se estara al valor del Délar Observado publicado en el
Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emision y al valor de la Unidad

de Fomento a la fecha de ésta. Cuatro.- Plazo_de Vencimiento de la Linea de Bonos. La

Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contados desde su fecha de inscripcién en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las

obligaciones con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos.- Los

Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se
emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y
podran estar expresados en Pesos, en Unidades de Fomento o en Délares y seran pagaderos
en Pesos, segun la equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha establecida para su pago,
0 en su caso, del Dolar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior a la fecha establecida para su
pago. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara
en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras emisiones
efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual deber4 estarse al valor de la Unidad de Fomento
o el Délar Observado a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de
Fomento, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de

Fomento, para lo cual debera estarse, segln corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento
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a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordo la emision; y/o /ii/ al Valor del
Dolar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia
Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision, en caso que los bonos se hayan emitido en Dodlares. Seis.- Condiciones
Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea
y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: (a) monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al
dia de otorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos, Unidades de Fomento o Délares
segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) series o sub-series, si
correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,
y enumeracion de los titulos correspondientes; (c) numero de Bonos de cada serie o sub-serie,
si correspondiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de colocacion de la respectiva
emision; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisiéon; (g) tasa de interés o
procedimiento para su determinacién, con especificacion de la base de dias a que la tasa de
interés estard referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; (h) cupones de los Bonos y
tabla de desarrollo —una por cada serie o sub-serie, si correspondiere— para determinar su
valor, la que debera protocolizarse e indicar el numero de cuotas de intereses vy
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada
cupdn, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, segln la equivalencia de la Unidad de
Fomento a la fecha establecida para el pago de la respectiva cuota, o en su caso, del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior a la fecha establecida para su pago; (i) fechas o periodos de

amortizaciéon extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
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correspondiere; (j) moneda de pago; (k) reajustabilidad, si correspondiere; (I) uso especifico
que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva; y (m) determinacién del Agente

Colocador. Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se

emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva emision
y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion, confeccion material y transferencia de los
Bonos, ésta se realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién en la cuenta de
quien transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre
la base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere
como quien adquiere. (b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas
de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta y
siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, en adelante
“NCG setenta y siete”, y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento
Interno del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma
dispuesta en la Clausula Séptima Numero seis de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos. (c) La numeracién de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las series o
sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituira un Bono
de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV
informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo niimero de la serie o sub-serie, quedando éste
ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete. Ocho.-

Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se

emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes,

las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponda,
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seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste
comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley de DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Intemo del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones
de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco Pagador.
Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos materializados
llevaran, el nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cup6n indicard su valor, la fecha de
su vencimiento y el numero y serie o sub-serie de Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses.
Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto el interés que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengardn y pagardn en las
oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que
alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera el que se indique para la
respectiva serie o0 sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Diez.- Amortizacién. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizar4 el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de amortizacion en cada oportunidad sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés

contemplado en el articulo dieciséis de la ley numero dieciocho mil diez con esta fecha para
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operaciones en moneda extranjera o nacional, reajustables o no reajustables, segtin corresponda
para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los Bonos estan expresados en Pesos, deberan
pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Asimismo, si estan expresados en
Unidad de Fomento, deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que la
Unidad de Fomento tenga al vencimiento de cada cuota. Por ultimo, si estan expresados en
Dolares, deberan pagarse en su equivalente en Pesos de acuerdo con el tipo cambio Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior al dia del vencimiento de cada cuota. Doce.- Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos. En caso que estén expresados en Unidad de Fomento, deberan pagarse en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha de pago. En
caso que estén expresados en Délares, deberan pagarse en su equivalente en Pesos de acuerdo
con el tipo cambio Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior a la fecha de pago. Trece.-
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie, Catorce.- Régimen Tributario. Salvo que se indique
lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con cargo a la
Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro de mil

novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa de
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cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés
fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el
Emisor a la SVS el mismo dia de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
corresponderda a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras
complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis de este Contrato

de Emision. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.-

Rescate anticipado.- A.- Total o Parcial.- (a) Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas
series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor
podréa rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie. (b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos
emitidos con cargo a la presente Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie tendran la opcién de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se
rescataran a: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, segun la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se
define a continuacion/, o /iii/ al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su capital y (z) la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacion. En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los bonos de la respectiva serie o sub-

serie estén expresados en Dolares y que la respectiva Escritura Complementaria establezca la
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opcién de amortizacién extraordinaria, entonces dicho rescate sélo podra realizarse del modo
indicado en el punto /i/ anterior. (c) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de
los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha
en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el Diario,
aviso que ademas serd notificado por medio de carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este
se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia
del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del ntimero
y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en
el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con
indicacién del numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. (d) En caso que la amortizacion
extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias
antes de la fecha en que se efectlie la amortizacion extraordinaria. (e) Tanto para el caso de
amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso en el Diario debera indicar, si
corresponde, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del contrato de
emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago y la oportunidad en que
la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También, si
corresponde, el aviso debe sefalar las series o sub-series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar lo contemplado en las letras (d) y
(e) de la presente clausula, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante

carta certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha fecha. (f) Si la fecha de
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pago en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Los intereses
y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos en la
fecha en que se efectiie el pago de la amortizacion correspondiente. Lo indicado en el presente
literal (g) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos amortizados
extraordinariamente debera ser indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente
clausula. B.- Definiciones. (a) Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el
equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de
Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicard a més tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico. (b) Margen:
El Margen correspondera al definido en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la
opcién de rescate anticipado. (c¢) Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracién, que mas
adelante se define, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark,
obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos
bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “UF-cero-dos”, “UF-
cero cinco”, "UF-cero siete”, “UF-uno cero”; “UF-dos cero” y “UF-tres cero”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
pesos, las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete”
y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion del
Bono valorizado a la tasa de caratula estd contenida dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la
tasa del instrumento de punta /on the run’/ de la categoria correspondiente. En caso contrario,
se realizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefaladas, considerando los
instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o

eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
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de Chile y la Tesoreria General de la Replblica para operaciones en Unidades de Fomento o
pesos por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracion de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /"SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor procedera, tan pronto
tenga conocimiento de esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a la tasa de caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
debiendo el Representante de los Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas
y entregadas por el Emisor cumplan con los plazos y requisitos establecidos en este instrumento .
El plazo de que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia
Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel
dia, las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. (d) Duracién: Se
entendera por duracion de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion. Para tal efecto, se entiende
como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja remanentes,
descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores
presente. (e) Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus

sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander,
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Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. Dos. Causal de Rescate
Anticipado: Si durante la vigencia de la emision de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor
enajenare cualquiera de los Activos Esenciales contenidos en la definicion de dicho término
sefalada en la clausula primera de este instrumento, en adelante la “Causal de Pago Anticipado”,
el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segun dicho término
se define mas adelante- una opcién de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los siguientes términos: Tan pronto se verifique la Causal de Pago
Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al
Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcién —segun este término se define mas adelante—
el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante “Opcion de
Prepago”. En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendré caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del presente contrato, se pagara a aquél
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectlie el pago anticipado —la “Cantidad a
Prepagar’-. EI Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la
Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible,
pero en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de
la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la
fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos —el “Plazo de Ejercicio de la
Opcion™, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en
dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma —los “Tenedores de Bonos Elegibles"—
podran ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante

de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el
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domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. El ejercicio de la Opcion de Prepago ser4 irrevocable y debera referirse a la totalidad
de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al
ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad a
prepagar debera ser pagada por el Emisor, a través del Banco Pagador, a los Tenedores de
Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta
dias siguientes. Se deberd publicar aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con
una anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuara
contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de

Bonos desmaterializados. Tres.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. (a) Las fechas de

pagos de intereses, reajustes, si fuera el caso, y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasiéon de cada
colocacion de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de
su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la ley nimero dieciocha mil
diez hasta el pago efectivo de la deuda. No constituira mora o retardo en el pago de capital, o
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
proroga que se produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagadas en su
equivalente en Pesos conforme (i) al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o

certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha en que
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corresponda efectuar dicho pago; y/o (ii) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en
que corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco
Pagador, ubicada en Ahumada dos cientos cincuenta y uno ciudad y comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberé proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el
depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar Ia totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de la relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion
que para el efecto realizaréd el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos ultimos. Cuatro.- Garantias. La Emision no contempla
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del
Cadigo Civil. Cinco.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones. Seis.-
Emision y Retiro de los Titulos. (a) Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, la entrega
de los titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacién, se hara por
medios magnéticos, a fravés de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de
cada colocacion que se emitiran con cargo a esta Linea, se abrira una posicién por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira
el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversién en su monto nominal, expresado
en posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A

este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran
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Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actie como intermediario, seguin los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del
DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes
del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la NCG numero setenta y siete de la Superintendencia o aquella que
la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material
de los referidos titulos. (b) Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos,
debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun
depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. (ii) La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectlie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones
entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.
(iv) EI Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de
treinta dias habiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. (v) Los
titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que
haya establecido o establezca al Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a la entrega del respectivo titulo
material representativo de los Bonos el Emisor desprender4 e inutilizara los cupones vencidos a

la fecha de la materializacion del titulo. Siete.- Procedimiento para Canje de Titulos o

Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo. Inutilizacién o

Destruccién. El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccion de un titulo representativo de
uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, serd de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el

Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado
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del respectivo titulo y/o cupon, en reemplazo del original materializado, previa entrega por el
tenedor de una declaracién jurada en tal sentido y la constitucién de garantia en favor y a
satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados
desde la fecha del ltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un
titulo y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un
aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en el que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o
del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este
numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA.
USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran (i) al refinanciamiento de pasivos de corto y largo
plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera; y/o (ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o de sus
filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se
podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos 0 mas de
ellos y en las proporciones que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor
declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién: Uno.- Que es
una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision no
contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones
que asume derivadas del Contrato de Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio /Ley numero veinte mil setecientos veinte/ u otra ley aplicable. Cuatro.- Que cuenta

con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las
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disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin las
cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados operacionales. Cinco.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”, son completos y fidedignos, y
representan la posicion financiera del Emisor en todos sus aspectos relevantes. Asimismo, que
no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud
del Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente: Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos
y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile; Dos.-
Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la Superintendencia, (i)
copia de toda la informacion que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a esta
litima y siempre que no tenga la calidad de informacion reservada vy (ii) copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados. Adicionalmente, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados Financieros anuales de las filiales directas del
Emisor, debiendo el Emisor enviarlos en un plazo maximo de cinco Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha de recepcion de dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de
dicha informacion. Se entendera que el Emisor dispone de dicha informacién una vez cumplido el
plazo para entrega esta misma a la Superintendencia; Tres.- Asimismo, el Emisor enviara al

Representante copia de los informes de clasificacion de riesgo de la emision, a mas tardar dentro
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de los treinta Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados. El
Emisor se obliga a enviar al Representante dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la SVS una carta firmada por el Gerente General o quien haga de sus
veces en la cual deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
presente contrato, y cualquier otra informacion relevante que requiera la Superintendencia acerca
de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas; Cuatro.- Informar a la
Superintendencia la cantidad de Bonos de cada Serie efectivamente colocados, dentro del plazo
de diez dias siguientes a: (i) cada una de las colocaciones de Bonos que se efecttien con cargo a
esta Linea o (ii) al vencimiento del plazo de colocacién de la respectiva emisiéon de la Serie de
que se trate; Cinco.- Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de
la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades
Anénimas y en su Reglamento; Seis.- Efectuar el pago anticipado que se contempla en la
clausula Séptima, numeros Uno y Dos del presente Contrato de Emision, cumpliendo la
tramitacion alli establecida, en el evento que se cumplan las circunstancias alli sefialadas; Siete.-
No otorgar avales ni fianzas, ni constituirse en codeudor solidario de obligaciones de terceros
ajenos a sus filiales; Ocho.- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas
relacionadas, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en
condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relaciéon con las que imperen en el
mercado, cumpliendo al respecto, en forma especial y preponderante, lo dispuesto en los
articulos cuarenta y cuatro, cincuenta bis y ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Anonimas.
Se estara a la definicién de "personas relacionadas" que da el articulo cien de la Ley dieciocho
mil cuarenta y cinco. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, tan pronto
este la solicite, la informacion acerca de las operaciones con personas relacionadas necesarias
para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente nimero;; Nueve.- Ratio de
Endeudamiento Financiero.- Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, un Ratio de Endeudamiento Financiero, medido sobre cifras de sus Estados Financieros,
no superior a uno coma setenta y cinco veces. Se entenderd por Ratio de Endeudamiento
Financiero la razon entre /i/f Deuda Financiera Neta: definida como la suma de las cuentas del

Pasivo de los Negocios no Bancarios del Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor,
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Otros Pasivos Financieros, Corrientes y Ofros Pasivos Financieros, No Corrientes (no se
considerara sin embargo en esta suma la subcuenta “Otros Pasivos Financieros” perteneciente a
la nota Otros Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes de los negocios no Bancarios),
menos la cuenta del Activo de los Negocios no Bancarios del Balance, Efectivo, y Equivalentes al
Efectivo, y /iif Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total.- Para determinar el Ratio de
Endeudamiento Financiero, se considerard como un pasivo financiero del Emisor, el monto de
todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: /if las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de ofras sociedades
filiales del Emisor; y fii/ aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
este. No obstante lo anterior, no se consideraran para los efectos del calculo de Ratio de
Endeudamiento Financiero, los pasivos de filiales del Emisor que actualmente o en el futuro estén
autorizadas por las autoridades pertinentes para desarrollar el giro bancario o el de instituciones
financieras en Chile o en el extranjero. Con todo, en caso que Promotora CMR Falabella S.A.
pase a estar autorizada a desarrollar el giro bancario o de institucion financiera, entonces, el
Ratio de Endeudamiento Financiero del Emisor no podré ser superior a uno coma tres veces.
Para todos los efectos a que haya lugar, las eventuales infracciones a la obligacion establecida
en este punto nueve, y que se deriven de una fusion del Emisor o de alguna de sus filiales, o de
una adquisicion por parte del Emisor o de alguna de sus filiales, no seran consideradas como un
incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de la clausula Undécima
siguiente, por el plazo de nueve meses contado desde la fecha en que el Emisor deba presentar
los primeros Estados Financieros a la Superintendencia posteriores a la respectiva fusion y/o
adquisicion. En caso que, cumplido el plazo de nueve meses antes indicado, el Emisor no pueda
exhibir cumplimiento con el sefialado ratio, ello se considerara como un incumplimiento del
Emisor al Contrato de Emisién en los términos de la clausula Undécima siguiente. Con todo, el
Emisor —yfo sus filiales, en su caso— no podran acordar una nueva fusién o adquisicién que
implique infracciéon al Ratio de Endeudamiento Financiero establecido en este punto nueve,
mientras el Emisor no esté nuevamente en cumplimiento de éste. Lo anterior, salvo de que la

fusion o adquisicién posterior implique el cumplimiento del ratio en cuestién o una disminucién del
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Ratio de Endeudamiento Financiero. El Representante podra solicitar al Emisor, mediante carta
enviada a éste, los antecedentes que permitan verificar el Ratio de Endeudamiento Financiero a
que se refiere el presente punto en caso de fusioén del Emisor o alguna de sus filiales, los que
deberan ser enviados por el Emisor dentro del plazo de tres Dias Habiles desde la recepcion de
la misma. Se deja expresa constancia y se establece que, a contar de la fecha de entrada en
vigor de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF o IFRS) nimero dieciséis del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, y respecto de cualquier célculo del Ratio de
Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones precedentes que deba efectuarse con
posterioridad a dicha fecha de aplicacion y vigencia, la cuenta —o subcuenta respectiva— referida
al monto total del pasivo por Leasing Operativos que con motivo de la entrega en vigencia de la
citada norma, deban exponerse como un pasivo financiero dentro del rubro “Otros pasivos
financieros corrientes y no corrientes”, no serd considerado, incorporado ni utilizado para el
calculo y determinacion del Ratio de Endeudamiento Financiero conforme a las disposiciones
precedentes. El Emisor sefialara en una nota de sus estados financieros el cumplimiento y el
indicador de la presente restriccion, junto con el detalle de las cuentas y los montos que
componen el Ratio de Endeudamiento Financiero; Diez.- E| Emisor debera establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la
autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracién y la empresa de auditoria externa del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en el de sus filiales. El Emisor velard porque
sus filiales nacionales se ajusten a lo establecido en este numero.- Con todo, en relacion a las
filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en
sus respectivos paises y, para efectos de su consolidacién, deberéan hacerse los ajustes que
correspondan a fin de su adecuacion a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el
Emisor debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente de
reconocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros al freinta y uno de Diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que /i/ si por disposicion de la Superintendencia se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion de

los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
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limitaciones o prohibiciones contempladas en este Contrato de Emision, en adelante los
"Resguardos," y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su
empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa
solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable. El
Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a Ia
Superintendencia la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emision, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus siguientes
Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision
mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de veinte dias habiles contados desde la
aprobacion de la Superintendencia a la modificacion del Contrato de Emision respectivo. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato
de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la
presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera
necesario modificar el Contrato de Emisién en caso que solo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas
referidas en este Contrato de Emision y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del

Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos

27

243



dentro del plazo de quince dias habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en qué
han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato
de Emision; Once.- El Emisor y/o sus Filiales Relevantes no podran constituir prendas e
hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacion de crédito de
dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que el monto total acumulado de todas las
obligaciones garantizadas por el Emisor y/o sus Filiales Relevantes, exceda el siete coma
cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor. No obstante lo anterior,
para estos efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha
del presente contrato; b) las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el precio
de compra o costos, para el caso de activos adquiridos con posterioridad al presente contrato y
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre activos adquiridos o construidos con
posterioridad a esta fecha; c) las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o
de éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas
por una sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucion de la garantia, se fusione,
se absorba con el Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre activos
adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato y que se encuentren
constituidas antes de su adquisicion; f) las que se constituyan por mandato legal; g) las que
sustituyan, reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantias mencionadas
precedentemente. No obstante, el Emisor o sus Filiales Relevantes siempre podran otorgar
garantias reales a otras obligaciones si, previa y simultineamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes, en el exceso del siete coma cinco por ciento antes
sefialado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el
Emisor debera entregar al Representante una opinién sobre la calificacién de las garantias
emitida por una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro pertinente de la

Superintendencia de Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
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Con el s6lo mérito de una opinion favorable emanada de la empresa de auditoria externa
consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su opinién, éste concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos, en base a una
opinién desfavorable de la referida empresa de auditoria externa, y el Emisor, respecto de la
proporcionalidad de las garantias reales, el asunto serd sometido al conocimiento y decision del
arbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo Quinta de este instrumento, quién
resolvera con las facultades ahi sefialadas y las garantias no podran ser constituidas hasta que
el referido arbitro no emita su resolucién al respecto.-- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.
INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con
las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado Valores, podran hacer exigible integra
y anticipadamente el capital insoluto, debidamente reajustado en su caso, y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta
que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisién se consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:
Uno.- Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital,
debidamente reajustado, en su caso, o de capital e intereses de los Bonos emitidos en
conformidad a la presente escritura, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales
que correspondan. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos; Dos.- Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacion de informacion derivada de este
contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta; Tres.- Si el Emisor
infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud del presente contrato y no hubiere subsanado
tal infraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo certificado, salvo que se hubiere

estipulado un plazo diferente para alguna obligacién en particular; Cuatro.- Si el Emisor o
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cualquiera de sus Filiales Relevantes realice cualquier cesion de bienes para beneficio de los
acreedores; 0 se hubiere decretado una resolucion de liquidacién, o acordado un acuerdo de
reorganizacion y en este dltimo caso, extintos o expirados que sean los efectos de la proteccion
financiera concursal a que hace referencia la Ley namero veinte mil setecientos veinte del afio
dos mil catorce. No obstante lo anterior y para estos mismos efectos, los procedimientos iniciados
en contra de, ya sea el Emisor, o en contra de cualquier Filial Relevante, necesariamente
deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su
conjunto, excedan del equivalente a cero coma setenta y cinco por ciento del total de Activos
Consolidados del Emisor y siempre y cuando respecto de dichos procedimientos, éstos no
hayan sido contestados, enervados, excepcionados, objetados o disputados en su legitimidad de
fondo por parte del Emisor o la respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados
presentados debidamente ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha de inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado legalmente las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente; Cinco.- Si el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes retardaren el pago de cualquiera suma de dinero adeudada
a Bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas o exigidas
anticipadamente que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente a un cero coma
setenta y cinco por ciento de los Activos Consolidados del Emisor a la fecha de su calculo
respectivo, y el Emisor y/o las Filiales Relevantes, segun sea el caso, no lo subsanare dentro de
los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha
de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerara
que el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes han retardado el pago de cualquiera
suma de dinero, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Relevantes, segun sea el caso, no hubiere disputado Ia
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales
de Justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacion de la respectiva accién
judicial, demandando el pago de la pretendida obligacién impaga o en plazo procesal inferior que
de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses; Seis.- Si cualquiera obligacién del

Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes se hiciere exigible anticipadamente, ya sea por
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aceleracién o por cualquiera otra causa, siempre que no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos
mencionados en este numero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su
conjunto, excedan de cero coma setenta y cinco por ciento de los Activos Consolidados del
Emisor a la fecha de su calculo respectivo. Se considerarda que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales Relevantes, segun sea el caso, y el Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales Relevantes, segtn sea el caso, no hubieren disputado la procedencia
y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la
respectiva accion judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el
plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses; Siete.- Si
el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracion a un periodo menor al
plazo final de amortizacion y pago de los Bonos correspondientes al presente contrato.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA .- EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL
EMISOR Y CREACION Y ABSORCION DE FILIALES - /A/ Fusién: En caso de fusion del Emisor
con ofra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emision impone al Emisor comprometiéndose este dltimo a realizar sus mejores
esfuerzos para no perjudicar la clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato
de Emision, como resultado de la fusion. /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision
de Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del
Patrimonio, definido como la cuenta Patrimonio Total del Emisor, que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren
convenirse con el Representante. /C/ Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision seran aplicables a la

sociedad transformada, sin excepcion alguna. /D/ Creacion de Filiales: En el caso de creacién
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de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision. /Ef Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcién de
una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emisién.- CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirdn en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.-
Determinacion de los Bonos en Circulacién. Para determinar el nimero de Bonos colocados y
en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i) la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con
cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) la fecha en
que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el nimero Uno de la clausula sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del nimero de
Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Tres.- Citacion.
La citacidon a junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por
tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que
se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del
DCV, quien a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos
correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores
de Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacion para los actos en que la ley lo
requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.-
Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la
realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de asesoria o servicios legales,
sistemas o0 servicios de votacion, arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis.-
Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos so6lo podran ejercer individuaimente sus

derechos, en los casos y formas en que la ley o el Contrato de Emisién expresamente los faculta.
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Siete.- Reformas al Contrato de Emision. La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podréa facultar al Representante para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisién
que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de
los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, tratandose de
reformas al Contrato de Emision, que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a las
garantias previstas en este instrumento, segun se establece en el inciso tercero del articulo
ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores, deberan ser aprobadas con la conformidad
del setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision correspondiente. Ocho.-
Votos. Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de una misma Sub-serie,
en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo
comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el valor de cada
Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital
ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones
vigentes de Bonos con cargo a la Linea en Unidades de Fomento, en Pesos o en Délares, y la
Junta deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de
Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar el numero de votos que le
correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia
en Pesos del saldo insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, segin
corresponda: (a) el valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo precedente
quedare una fraccién, entonces el resultado se acercara al entero mas cercano. Para determinar
el nimero de votos que corresponde a los Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o en
Dolares, se convertird el saldo insoluto del Bono respectivo a Unidades de Fomento. Nueve.-
Quérum. Salvo que la ley o este contrato establezcan mayorias superiores, la Junta de
Tenedores de Bonos se reunird validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores

que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en
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circulacion con derecho a voto en la reunién, y en segunda citacién, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su numero. En ambos casos los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los bonos asistentes con derecho a voto en la
reunién. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera
fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada por falta de quérum. CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacion
en el Cargo. (a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por
renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la
junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de los tenedores de Bonos. (b) La junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin
necesidad de expresién de causa. (c¢) Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos la junta de Tenedores de Bonos deberad proceder de
inmediato a la designacién de un reemplazante. (d) La renuncia o remocién del Representante de
Tenedores de Bonos se hara efectiva s6lo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. (e) El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos, designado en
la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores
de Bonos donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La
renuncia o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta
donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion
antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes
y obligaciones que la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores
de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este ultimo la entrega de todos los documentos
y antecedentes correspondientes a la Emisién que se encuentren en su poder. (f) Ocurrido el

reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
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aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince
Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el
Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores de
Bonos reemplazante deberd informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
Superintendencia y al Emisor, al Dia Habil siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante,
y por tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste
pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos,
el Representante de los tenedores de Bonos tendr4 todas las atribuciones que le confieren la Ley
de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emision y se entendera,
ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos
deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente
y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores

de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo
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efecto éste le notificard de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con
la misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de
los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los
Tenedores de Bonos. Todos los gastos, incluida asesoria o servicios legales, necesarios
razonables y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasion del desemperio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emision, seran de
cargo del Emisor, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato de Emision le otorga al Representante de
los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y
reglamentacion aplicables. (b) El Representante de los tenedores de Bonos estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad a la
ley y que pudieren afectar directamente a los tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El Representante de los
Tenedores no sera responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los
Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. (c) Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones.
Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen. (d) Sera obligacion del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de
cualquier infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de dos Dias Habiles Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento. (e) Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién, salvo en lo
que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos y a
aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas
por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los tenedores de Bonos ninguna

responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA.
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DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del
Contrato de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
establecen en el nimero dos siguientes. Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo
que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de
Emision, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en unica instancia por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sdlo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente
acuerden otra forma de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no
procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que
puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones
de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra
ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la designacién del
arbitro para efectos de esta cldusula, las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que
sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago
de las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que uno

o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados
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acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo
dispuesto en este numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra
sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia
Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se
le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e
instrucciones pertinentes, que la Superintendencia haya impartido en uso de sus atribuciones

legales. CLAUSULA DECIMO _SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
para la Emision no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia
ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento seran de cargo del Emisor. PERSONERIAS. La personeria de los
representantes S.A.C.I. FALABELLA consta de escritura publica de fecha treinta de septiembre
del aiio dos mil dieciséis otorgada en la Notaria de Santiago del sefior Francisco Javier Leiva
Carvajal.- La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura
publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo de dos mil
catorce, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Estas
personerias no se insertan por ser conocidas por las partes y por el notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da

copia. Doy fe.-

pp. S.A.C.I. FALABELLA
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pp. S.A.C.l. FALABELLA

pp. BANCO DE CHILE

pp. BANCO DE CHILE
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Declaracion de Responsabilidad

A. Linea 846 (Serie Q y Serie R)
B. Linea 847 (Serie Sy Serie T)
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Los abajo firmantes, en sus calidades de Director Y Gerente General de 5.A.C.. Falabella,
debidamente facultados por el Directorio de dicha socledad, declaran bajo Juramento que se
hacen responsables de Ja veracidad de tada la Informacién proporcionada por S.A.C.l, Falabella a
. 1a Superintendencia de Valores y Seguros, en la sollgitud de Inseripelén en el Reglstro de Valores
de esa Superintendencla de los bonas Serie Q y Serie R, emitidos con cargo a linea de bones, a 10
afios plazo, que se encuentra en procesa de Inscripcién en el Registro de Valores; como da Ia
presente declaracién de responsabilidad y jurada especial, tado ello en cumplimientc del Titulo
XVl de |a Ley N2 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter General N2 30y sus
modificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencia,

Asimismo, los abajo firmantes, en sus talidades de Director y Gerente General de la referida
socledad, declaran bajo juramento que 5.A.C.I, Falabella no se encuentra en cesacién de pagos.

it
Carlo Solari Donaggio Sandrb‘ﬁi;m:ggie

RUT: 9.585.748-3 RUT: 9.585.729-9
Presidente Gerente Genera) H
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falabeﬂa.

Declaracidn Jurada de Restionsabilidad y Declaracién Jurada Especia)

Los abajo firmantes, en sus calidades de Director y Gerente General de S.A/CI, Falabella,
debidamente facultados por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo juramento que se
hacen responsables de la veracidad de toda la informacién proporcienada por S.A.C.L. Falabella a
la Superintendencla de Valores y Seguros, en la solicitud de inscripelén en el Registro de Valores
de esa Superintendencia de los bonos Serie Sy Serle T, emitidos con cargo a linea de bonas, a 30
afios plazo, que se encuentra en proceso de inscripgidn en el Reglstro de Valores; como de a
presente declaracién de responsabilidad y jurada especial, todo ello en cumplimiento del Titulo
XVi de la Ley N2 18.045 de Mercado de Valores y de fa Norma de Cardcter Genaral N2 30 y sus
modificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencla.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Directar y Gerente General de la referida
sociedad, declaran bajo Juramento que 5.A.C.I. Falabella no se encuentra en cesacién de pagos.

—
Carlo Solari Donaggio W

RUT: 8.585.749-3 RUT: 9.585,729.9
Presidente Gerente General /%
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VIl.  Certificados de Clasificacién de Riesgo de las
Series

A. Linea 846 (Serie Q y Serie R)
B. Linea 847 (Serie Sy Serie T)
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www.feller-rate.com

Fe I Ie r- Rate Tel. (562) 2757 0400

i Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
glag_ﬂcadora Las Condes, Santiago - Chile
€ rlesgo

rr

En Santiago, con fecha 24 de noviembre de 2016, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda. certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de
inscripcién de S.A.C.I. Falabella S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos ' AA / Estables

(1) Segun escritura de fecha 17 de octubre de 2016, Repertorio N° 14.987-2016, modificada segtin
escrituras de fecha 11 de noviembre de 2016, Repertorio N° 16.462-2016 y de fecha 21 de
noviembre de 2016, Repertorio N° 16.953-2016, todas de la 33* Notaria de Santiago.

Emisiones al amparo de la linea:

« Primera emision @@

(2) Segun escritura de fecha 23 de noviembre de 2016, Repertaric N° 17.045-2016, de fa 33° Notaria
de Santiago.

(3) Incluye series Q y R.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2016.

Alvaro Feller
Presidente

Feller i
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En Santiago, con fecha 24 de noviembre de 2016, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda. certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de
inscripcién de S.A.C.I. Falabella S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos " AA / Estables

(1) Segun escritura de fecha 17 de octubre de 2016, Repertorioc N° 14.988-2016 y medificada segun
escrituras de fecha 11 de noviembre de 2016, Repertorio N° 16.460-2016 y de fecha 21 de
noviembre de 2016, Repertorio N° 16.954-2016, todas de la 33° Notaria de Santiago.

Emisiones al amparo de la linea:

« Primera emision 2@

(2) Segun escritura de fecha 23 de noviembre de 2016, Repertorio N° 17.046-2016, de la 33° Notaria
de Santiago.

(3) Incluye series Sy T.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2016.

4

/

Alvaro Feller
Presidente

Felle s
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condes - Santiago, Chile
T 56222 499 3300
F 562 22 499 3301
Santiago, 25 de noviembre de 2016 wwu.fitchratings.cl
16-087

Sefior

Alejandro Gonzalez

Gerente de Finanzas Corporativo
S.A.C.IL. Falabella

Rosas 1665

Presente

De mi consideracion;

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2016, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie S a un plazo de 23
afios, y la emisidn de bonos serie T a un plazo de 30 afios, con cargo a la linea de bonos en trémite de
inscripcién a 30 afios de S.A.C.L. Falabella, segiin consta en escritura complementaria de fecha 23 de
noviembre de 2016, Repertorio N°17.046-2016, correspondiente a la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisiones de Bonos series Sy T con cargo a la linea
en tramite de inscripcidn a 30 afios Categoria ‘AA(d)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Rina Jarufe
Senior Director
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condes - Santiago, Chile
T 56222499 3300
F 562 22 499 3301
Santiago, 25 de noviembre de 2016 wwwfitchratings.cl
16-086

Sefior

Alejandro Gonzélez

Gerente de Finanzas Corporativo
S.A.C.I Falabella

Rosas 1665

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2016, dasifica en escala nacional la emision de bonos serie Q a un plazo de 5
afios, y la emisién de bonos serie R a un plazo de 5 afios, con cargo a la linea de bonos en tramite de
inscripcidn a 10 afios de S.A.C.I. Falabella, segiin consta en escritura complementaria de fecha 23 de
noviembre de 2016, Repertorio N°17.045-2016, correspondiente a la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emisiones de Bonos series Q y R con cargo a la linea
en tramite de inscripcidn a 10 afios Categoria "AA(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

ina ] rufe
Senior Director
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

OFORD.: N°31119

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 846, el 2 de diciembre de
2016.

Materia.:  Colocacion de bonos Series Q y R.
SGD.:  N°2016120187502
Santiago, 07 de Diciembre de 2016

De :Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
S.A.C.I. FALABELLA
MANUEL RODRIGUEZ NORTE 730 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 25 de noviembre y 6 de diciembre de 2016, S.A.C.I. Falabella envié a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 23 de
noviembre de 2016, en la Notaria de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo y antecedentes adicionales
respecto a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : S.A.C.I. FALABELLA

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 3.000.000.-, compuesta por las siguientes Series:

Serie Q: $78.000.000.000.-, compuesta de 7.800 titulos de deuda que se emitirdn con un valor
nominal de $10.000.000.- cada uno.

Serie R: U.F. 3.000.000.-, compuesta de 6.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal
de U.F. 500.- cada uno.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total mdximo
de hasta U.F. 3.000.000.-, considerando conjuntamente los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R
emitidos mediante escritura complementaria de fecha 23 de noviembre de 2016.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie Q devengarén sobre el capital insoluto, expresado en Pesos,
un interés de 5,1% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 2,5183% semestral.
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Los bonos Serie R devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés
de 2,35% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,1682% semestral.

Los intereses se devengardn a partir del 25 de noviembre de 2016 para ambas series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podré rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos Serie Q y R a partir del 25 de noviembre de 2018, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el literal iii), letra (b) de la letra (A) del nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato
de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago serd de 0,8% para
ambas series.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS :

Los bonos Serie Q vencerdn el 25 de noviembre de 2021.

Los bonos Serie R vencerin el 25 de noviembre de 2021.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio para
ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO :

Bonos Serie Q: BFALA-Q
Bonos Serie R: BFALA-R

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie Q y R, se acogeran al régimen tributario establecido en
el articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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Con Copia

1.

Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES

PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFP
--- - Comuna: --- - Reg. ---

: DCV - Valores
--- - Comuna: --- - Reg. --—-

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201631119669446iAiYLofvkLFqGqvRBooBuwOmdgRfrx
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SUPERINTENDENCIA

VALORES ¥ SEGURDS

OFORD.: N°31120
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 847, el 2 de diciembre de
2016.
Materia.:  Colocacién de bonos Series S y T.
SGD.:  N°2016120187503
Santiago, 07 de Diciembre de 2016
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General

S.A.C.I. FALABELLA
MANUEL RODRIGUEZ NORTE 730 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 25 de noviembre y 6 de diciembre de 2016, S.A.C.I. Falabella envié a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 23 de
noviembre de 2016, en la Notaria de Santiago de Ivdn Torrealba Acevedo y antecedentes adicionales
respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : S.A.C.1. FALABELLA

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 3.000.000.-, compuesta por las siguientes Series:

Serie S: U.F. 3.000.000.-, compuesta de 6.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal
de U.F. 500.- cada uno.

Serie T: U.F. 3.000.000.-, compuesta de 6.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal
de U.F. 500.- cada uno.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podrd colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de hasta U.F. 3.000.000.-, considerando conjuntamente los Bonos Serie S y los Bonos Serie T emitidos
mediante escritura complementaria de fecha 23 de noviembre de 2016.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie S devengarin sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés de 2,8% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,3903% semestral.
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Los bonos Serie T devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés de 2,9% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,4396% semestral.

Los intereses se devengardn a partir del 25 de noviembre de 2016 para ambas series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podr4 rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos Serie S y T a partir del 25 de noviembre de 2019 para la Serie S y a partir del 25
de noviembre de 2021 para la Serie T, de acuerdo con el procedimiento descrito en el literal iii), letra
(b) de 1a letra (A) del nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago serd de 0,8% para ambas series.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS :

Los bonos Serie S vencerdn el 25 de noviembre de 2039.

Los bonos Serie T vencerdn el 25 de mayo de 2046.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio para
ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO :

Bonos Serie S: BFALA-S
Bonos Serie T: BFALA-T

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie S y T, se acogerdn al régimen tributario establecido en
el articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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Con Copia

1.

Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES

PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
:DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201631120669444dbnYjUSExsSxQRdWqZklZjYGdMgADD
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