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CARTAN°y 21418 pUERTOMONTT, 20 JUN. 2008

Sefior

Superintendentc de Valoros y Soguros |4 WMV Il

Av. Libertador Bernardo O”higgins N° 1 2008060058648

Santiago. 23/06/2008 - 17:16 Operador: ESALINAS,

Nro. Inscrip:524 - Division Control Financiero Valorg
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

De nuestra consideracion:

Me permito adjuntar a la presente, cartas remitidas a ESSAL S.A. por cada uno de los
directores titulares de la empresa, sefiores Mario José Ruiz-Tagle Larrain, Gonzalo
Pérez Fernandez, Monica Grau Domene, Eduardo Capelastegui Saiz, Luis Eduardo
Jiménez Lépez, Andrés Mujica Montes y Victor Hugo Quifiones Sobrazo, con €l objeto
de dar cumplimiento al deber que les impone el articulo 207 letra c) de la Ley de
Mercado de Valores.

Los primeros cuatro directores mencionados se encuentran en el extranjero por lo que
enviaron sus cartas por correo electronico en formato PDF, sin perjuicio del envio del

correspondiente original por correo.

Copias de las cartas en cuestién, ya fueron enviadas por correo electrénico a los
accionistas de la empresa.

Le saluda atentamente, /

José Saez Albornoz
— Gerente General
Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos

Covadonga 52, Puerto Montt Tel.: 65.281 290 Fax: 65.281 202
Atenci6n a clientes: 600 401 4000 E-mail:clientes.essal@essal.cl Internet:www.essal.cl

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A



Santiago, 19 de junio de 2008

Sefiores accionistas de
Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A.
‘Presente

Ref.: Informe sobre Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de la Empresa de _Servicios
Sanitarios de Los Lagos S.A., en adelante “ESSAL S.A.”, por parte de Aguas Andinas S.A.

Sefores Accionistas:

En relacién a la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de la Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A., en adelante e indistintamente “la Oferta’,
efectuada por Aguas Andinas S.A., en adelante “el Oferente”, en mi calidad de Director de
la Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. y de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 207, letra c) de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, por medio de la presente
emito la siguiente opinién:

1.- CONSIDERACIONES GENERALES:

Mediante aviso de fecha 16 de junio de 2008, publicado en los diarios La Tercera y
el diario electronico El Mostrador, “el Oferente” ha ofrecido adquirir hasta 469.547.454
acciones de “ESSAL S.A.", que representan el 49% de las acciones emitidas por dicha
empresa y el 100% de las acciones emitidas por ella que, a la fecha del aviso, no sean de
propiedad de Inversiones Iberaguas Limitada, a un precio equivalente en pesos al dia de
pago efectivo a € 0,21144 por accién. Lo anterior en los términos y condiciones que se
indican en dicho aviso y en el Prospecto de “la Oferta” puesto por “el Oferente” a
disposicién de todos los interesados.

El objetivo del Oferente al formular “la Oferta”, es dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en fa letra ¢) del articulo 199 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado
de Valores, por cuanto su intencién es adquirir el control de “ESSAL S.A.” a través de la
adquisicién del 100% de los derechos sociales de Inversiones Iberaguas Limitada, titular
del 51% de las acciones emitidas por ESSAL S.A., en los términos indicados en la
promesa de compraventa de derechos sociales sefialada en el Aviso y en el Prospecto
respectivo.

Pl
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2.- RE!.ACI()N CON _EL _CONTROLADOR Y CON EL OFERENTE Y EVENTUAL
INTERES EN LA OFERTA: :

Por medio de la presente declaro expresamente que no tengo relacion alguna con
Inversiones Iberaguas Limitada, actual controlador de “ESSAL S.A.”, ni con el oferente.
Asimismo, declaro que fui elegido Director de “ESSAL S.A.” con los votos del accionista
Corporacién de Fomento a la Produccion.

Ademas, declaro no tener interés alguno en la operacién distinto de los que
pudieren derivarse de las relaciones declaradas anteriormente.



3.- OPINION SOBRE LA OFERTA:

Como consecuencia de los antecedentes de la OPA, puedo sefialar que e_IIa es
razonablemente conveniente para los accionistas. Lo anterior en base a las siguientes
razones:

a) El Oferente es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo a una
poblacién de mas de 6 millones de habitantes en la Regién Metropolitana.

b) La Oferta se formula por el 100% de las acciones de “ESSAL S.A." que no son de
propiedad de Iberaguas Limitada a la fecha del Aviso y, considerando que este accionista
no concurrira a la Oferta, no se consideran mecanismos de prorrateo.

c) La Oferta le otorga a los accionistas una atractiva posibilidad de transar sus acciones y
dar liquidez actual a su inversién.

d) El precio ofrecido se encuentra dentro de un rango razonable de posibles estimaciones.

Junto con lo anterior, hago presente que la opini6n emitida la expreso en mi
calidad de actual Director de “ESSAL S.A." y por asi ser exigido por la ley de Mercado de
Valores, por lo que en caso alguno puede ser considerada por los sefiores accionistas
como una recomendacion o sugerencia de vender o no sus acciones de “ESSAL S.A.,

decisién esta Ultima que debe ser tomada en forma libre y personal por cada uno de los
accionista de “‘ESSAL S.A”

Para estos efectos, me permito sugerir a los sefiores accionistas, si lo consideran
necesario, requerir el asesoramiento que estimen pertinente y adecuado, tanto en sus
aspectos legales, financieros, tributarios u otros, a fin de adoptar informadamente la
decisién mas conveniente a sus respectivos intereses.

Sin otro particular, los saluda atentamente,

Andrés Mujica Montes
Director ESSAL S/A.
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Séntiago, 19 de junio de 2008

Sefores accionistas de
Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A.

Presente

Ref.. Informe sobre Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (‘ESSAL S.A.") por parte de Aguas Andinas
SA . :

Senores Accionistas:

En mi calidad de Director de ESSAL S.A. y de acuerdo a lo dispuesto en el
arti_culd 207, letra c) de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, por medio de la
presente cumplo con emitir mi opinion fundada sobre Ia conveniencia para los
accionistas de ESSAL S.A. de la ‘Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (la
“Oferta”) que ha formulado Aguas Andinas (el “Oferente”), mediante aviso (“Aviso")
publicado en el diario La Tercera y en el diario El Mostrador el 16 de junio de 2008.

El Oferente ofrece comprar.hasta 469.547.454 acciones de ESSAL S.A., que
representan el 49% de las acciones emitidas por ESSAL S.A. y el 100% de las
acciones emitidas por ESSAL S.A. que no son de propiedad a la fecha del Aviso de
Inversiones |beraguas Limitada, a un precio equivalente en pesos al dia de pago
efectivo a € 0,21144 por accioén.

La Oferta cumple con lo dispuesto en el articulo 199 letra c¢) de la Ley N°
18.045 sobre Mercado de Valores, por cuanto la intencion del Oferente es adquirir el
control de ESSAL S.A. a través de la adquisicion del 100% de los derechos sociales
de Inversiones Iberaguas Limitada, titular del 51% de las acciones emitidas por ESSAL
S.A., en los términos de la promesa de compraventa de derechos sociales sefialada
en el Aviso y en el Prospecto.

En relacién a la Oferta puedo informar lo- siguiente:

1.- REI_.ACION CON EL CpNTROLADOR Y CON EL OFERENTE Y EVENTUAL
INTERES EN LA OPERACION:

Declaro que he sido designado director de ESSAL S.A. con los votos de
Inversiones Iberaguas Limitada, actual controlador de ESSAL S.A., y que no tengo
relacion alguna con el Oferente.

Dejo constancia que segun consta en de la Oferta, Inversiones |beraguas
Limitada no aceptara la Oferta.

Hago presente igualmente que no tengo relacién alguna con el Oferente y
declaro no tener interés alguno en la operacién que sea distinto de los que pudieren
derivarse de las relaciones declaradas anteriormente.

e

2.- OPINION SOBRE LA OFERTA:

Luego de analizar los términos de fa Oferta, las diversas variables que afectan
a ESSAL S.A. y a la industria sanitaria en la que participa, he llegado a las siguientes
conclusiones, las cuales deben ser consideradas por cada uno de los accionistas al
momento de tomar una decision respecto a la aceptacion o no de la Oferta:
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a) El precio ofrecido en la Oferta se encuentra en la parte superior de un rango
razonable para este tipo de.activos, de acuerdo con las ultimas transacciones
realizadas en Chile en los UGltimos arios.

b) El precio ofrecido en la Oferta representa 11,4 veces el EBITDA por acciéon de
ESSAL S.A. al 31 de diciembre de 2007, relacion que se compara positivamente con
transacciones similares (ventas de paquetes accionarios controladores) realizadas en
el pasado.

¢} La Oferta se formula por el 100% de las acciones de ESSAL S.A. que a la fecha
del Aviso no son de propiedad de Iberaguas Limitada, por lo cual no existe factor de
prorrateo.

d) La Oferta constituye una oportunidad para aquellos accionistas gue quieran darle
liquidez a sus acciones atendida la calidad de Sociedad Anonima Cerrada de Essal

Hago presente que mi opinion la expreso en mi calidad de Director de ESSAL
S.A,, y por ser asi exigido por la ley de Mercado de Valores, por lo que no puede ser
considerada por los accionistas como una recomendacién o sugerencia de vender 0
no sus acciones de ESSAL S.A,, siendo ésta dltima una decision que debe ser tomada
en forma personal por cada accionista.

Sin otro particular, los saluda atentamente,



Seiiores accionistas de
Empresa de Servicios’ Sanitarios de Los Lagos S.A.
Presents

Ref.: Informe sobre Oferta Publica ‘deé Adquisicién de
Servicios Sanitarios ‘de Los Eagos S:A. (“ESSAL S.A.7)
SA.

Sefiores Accionistas:

En relacién a la Oferta Publica de: Adquisicion

antiago, 19 de junio de 2008

Acciones d& Empresa de
bor parte de Aguas Andinas

e Acciones de- Empresa de

e tesd
Servicios. Sanitarios de Los Lagos S.A. (la “Oferta’) efect%ada por Aguas Andinas S.A.
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el articulo 207, letra ¢).de fa’ Ley N*18.045-de Mercado dg
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actual controlador de ESSAL S.A., ni con el oferente
adelante.

Declaro asimismo que fui elegido director de
accionista CORFQ (Corporacién de Fomento a la Producc
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Prospecto, Ia informacién del mercada y antecedentes d

transacciones similares de

Respecto de la Oferta formulada por el Oferer}e y habiendo anahzado el
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‘Madrid, 19 de junio de 2008

Sefores acciohistas de
Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A.
Presente

Ref.: Informe sobre Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (‘ESSAL S:A.") por parte de Aguas Andinas
S.A.

Sefores Accionistas:

Cumplo con lo establecido en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de
Mercado de' Valores, que me impone la obligacién, en mi calidad de directora de
ESSAL S.A., de emitir una opinion fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de ESSAL S.A. (la
“Oferta”) presentada por Aguas Andinas S.A. (el “Oferente”), mediante aviso (‘Aviso’)
que publicara en el.diario La Tercera y El Mostrador el 16 de junio de 2008.

~Conforme a la Oferta, el Oferente ofrece adquirir hasta 469.547.454 acciones
de ESSAL S.A., que representan el 49% de las acciones emitidas por ESSAL S.A.y el
100% de las acciones emitidas por ESSAL S.A. que no son de propiedad, a la fecha
del Aviso, de Inversiones |beraguas Limitada, a un precio equivalente en pesos, al dia
de pago efectivo, a € 0,21144 por accion.

El objetivo del Oferente al formular la Oferta es dar cumplimiento a las
disposiciones del articulo 199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
por cuanto la intencion del Oferente es adquirir el control de ESSAL S.A. a través de la
adquisicion del 100% de los derechos sociales de Inversiones Iberaguas Limitada,
titular del 51% de las acciones emitidas por ESSAL S.A, en los términos de la
promesa de compraventa de derechos sociales sefialada en el Aviso y en el
Prospecto.

En relacion a la mencionada Oferta puedo informar lo siguiente:

1.- REI:ACION CON EL CONTROLADOR Y CON EL OFERENTE Y EVENTUAL
INTERES EN LA OPERACION: '

Declaro que he sido designada directora de ESSAL S.A. con los votos de
Inversiones Iberaguas Limitada, actual controlador de ESSAL S.A., y que no tengo
relacion alguna con el Oferente.

Dejo constancia que, segln consta en la Oferta, tal controlador no aceptara la
Oferta.

Hago presente igualmente que no tengo relacion alguna con el Oferente y
declaro no tener interés alguno- en la operacién que sea distinto de los que pudieren
derivarse de las relaciones declaradas anteriormente.



2.- OPINION SOBRE LA OFERTA:

En relacién con la Oferta de Aguas Andinas S.A. puedo sefialar que, habiendo
analizado la informacién del mercado, basado en pardmetros objetivos, es posible
concluir que:

. ‘ ¥
a) El Oferente es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo a una
poblacién de mas de 6 millones de habitantes en Santiago.

b) La Oferta se formula por el 100% de las acciones de ESSAL S.A. que a la fecha
del Aviso no son de propiedad de Iberaguas Limitada, por lo cual no existe factor de
prorrateo. .

c) El precio ofrecido en la Oferta representa una valorizacion de la empresa
equivalente a 11,4 veces el EBITDA de ESSAL S.A. al 31 de diciembre de 2007,
relacién que se compara positivamente.con la implicita en transacciones similares
(ventas de paquetes accionarios controladores de empresas sanitarias) realizadas en
el pasado cercano.

d) La Oferta constituyé una oportunidad para aquellos accionistas que quieran darle
liquidez a su inversién. '

En resumen y en base a los antecedentes sefialados, mi opinién es que la
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de ESSAL S.A. es razonable y conveniente.

La presente opini6n la doy en mi calidad de directora de ESSAL S.A. y por asl
ser exigido por la ley, por lo que no puede ser considerada por los sefiores accionistas
como una recomendacion o sugerencia de vender o no sus acciones. Cada accionista
receptor de la Oferta debe analizar circunstanciadamente la conveniencia de aceptarla
0 rechazarla.

Sin ofro particular, se despide atentamente,

Monica Grau Domene:
Directora



oL Presente -

" ‘Santiago; 19 de junio de 2008

Sefiores accionistas de
"Empresa de Servicios Samtarlos de Los Lagos S. A

!

'Ref lnforme sobre Oferta Pablica de Adquisicién de Apmones de Empresa de_

o "Servtmos Sanltanos de Los Lagos. S.A. por parte de Aguas Andinas SA.

[y

Seﬁores Acmonistas )

De acuerdo alo dlspuesto en el articulo 207, Ietra c) de la Ley N° 18.045 de'

" Mercado de Valores, en mi calidad de Director de. Empresa de Servicios Sanitarios de

Los Lagos S.A. (“ESSAL S.A"), por la presente emito mi opinién fundada sobre la-

~ - 'conveniencia para los accionistas de la Oferta Publica dé Adquisicion -de Acciones de . - o

ESSAL S.A. (la "Oferta”) que ha formulado la empresa Aguas -Andinas S.A. (el <
““Oferente”). La Oferta aparece en aviso (“Aviso”) publlcado enel dlaI'IO La Tercera y eI '
. diario El Mostrador del dia 16 de Junioc de 2008. : -

" En el Aviso antes mencmnado el Oferente ofrece comprar hasta 469 547. 454
-acciones de ESSAL S.A, ,que representan el 49% de las acciones emitidas por ESSAL
S.A. y que representan el 100% de las acciones emitidas por ESSAL S.A. que no son
de propiedad, a la fecha del Av1so, de Inversiones Iberaguas_ Limitada, aun ‘precio
equwalente en pesos aldiade| pago efectivo de € 0, 21 144 por acmén .
. \
.. El objetlvo del’ Oferente al ‘formular la Oferta es dar cumplimiento a las
.~ disposiciones del'articulo-199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.
.- por cuanto la intencién del Oferente es adquirir el control de’ ESSALS.A. através dela
- adquisicion del 100% de los derechos sociales de Inversiones Iberaguas Limitada,

". ‘titular del -51% de las acciones emitidas por ESSAL S.A., en los términds de la .

L promesa de compraventa de derechos socnaies seﬁalada en .el Awso y en él .

Prospecto . S . o2

: En relacion a la. mencnonada oferta pubhca de adqmsnc:on de accnones puedo .
- informar lo Slguiente o _ e

- RELACION CON EL CONTROLADOR Y CON EL OFERENTE Y EVENTUAL
lNTERES EN LA OPERACI(SN T : - R

: Declaro que’ he sido desngnado dlrector titular de ESSAL S. A en este y en
otros periodos, con los votos de Inversiones Iberaguas Limitada, actual controlador de
. ESSAL S.A, ¥ que no tengo relacion alguna con el. Oferente. Dejo constancia que
trabajo en Iberdrola S.A. como Director de Negocios para Chile y Brasil. Asimismo,
..dejo constancia-que segun consta en el Prospecto de'la Oferta preparado por Larrain -
Vial Corredores de Bolsa y el Oferente, lnversmnes lberaguas lellada se’ ha
' -comprometxdo ano aceptar la Oferta :

: Declaro no tener ofro interés en Ia operacion, dlstlnto de Ios que pudleren
derwarse de las re!acmnes declaradas antenormente




' 2 OPINléN SOBRE LA OFERTA

' Habiendo analizado el Prospecto Ia mformaclén del mercado y antecedentes

. de transacciones similares- de empresas sanitarias en los -Ultimos afios, mi oplnién
C -respecto de la Ofeita, fon'nulada por el Oferente es la siguiente:

'. a) El Oferenie es Ia pnncnpal empresa sanltana que opera en Chile, atendlendo auna

" poblacién de més-de 8 millones de habitantes en Santlago y su Grupo Empresanal es -

un referente mundlal en el negocio sanitano :

) b) El .precio ofrec;do enla Oferta representa 1L4 veces el EV/EBITDA por acctén de
ESSAL S.A. al 31 de diciembre de 2007, relacién que se compara posmvamente con
transacciones similares (ventas de paquetes accionarlos controladores) reallzadas en
el pasado Teciente en Chlle ' . . )

_ c) -El precio ofrecido en la- Oferta se encuentra en la parte superlor de un rango
razonable para negocms de este tlpo su1etos a regulacxén .

.. d). Porlo seﬂalado enel Prospecto la Oferta se fonnula por eI 100% de: Ias acciones -

"'~ de ESSAL.S.A. que-no son de “propiedad del controlador a la fecha del Aviso, y
conSIderando que éste no aceptaré la Oferta, no se consnderan mecanlsmos de-

prorrateo.. . : i A .

e) La Oferta concede una posnbllldad merta para eI accionlsta de darle Ilqmdez asu

inversnon '

_ En resumen, en base a los antecedentes seﬁaladbs, mn opimén es que la
_ Oferta es razonable y convemente : . :

; La presente opinién sé da en mi calidad de Dlrector de ESSAL S.A..y por asl
ser exigido porla ley, por lo que no puede ser considerada por los sefiores accionistas
.6omo una recomendacion o-sugerencia.de vender-o no sus acciones de ESSAL SA,,.
“decisién que debera adoptar cada accionista mdtwdualmente sobre Ia base de sus
proplas evaluachnes y parhculares mtereses . .

Sln otro particular, se despide atentamente;




- Santiago, 19 de junio de 2008

Sefiores accionistas de
Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos-S.A.
Presente

Ref.: Informe sobre Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Essal S.A. por parte
de Aguas Andinas S.A.

Seifiores Accionistas:

En mi calidad de Director de: Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos
S.A. ("ESSAL S.A."), y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 207, letra c) de la Ley
N° 18.045 de Mercado de Valores, me refiero a la Oferta Plblica de Adquisicion de
Acciones (la “Oferta”) de ESSAL S.A. efectuada por Aguas Andinas S.A. (el
“Oferente”). La referida Oferta aparece -en - aviso (“Aviso”) publicado en el diario La
Tercera'y el diario Ef Mostrador el dia 16 de junio de 2008.

Como es de piblico conocimiento, el Oferente ha ofrecido comprar hasta
469.547.454 acciones de ESSAL S.A., que representan el 49% de las acciones
emitidas por ESSAL S.A. y corresponden al 100% de las acciones de ESSAL S.A. que
no son de propiedad de Inversiones lberaguas Limitada a la fecha del Aviso, a un
precio equivalente en pesos al dia de pago efectivo a € 0,21144 por accién.

La formulacion de la Oferta obedece a la obligacion de cumplir con o
establecido: en el articulo 199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
_por cuanto la intencién del Oferente es adquirir el control de ESSAL S.A. a través de ia
adquisicién del 100% de los  derechos sociales de Inversiones Iberaguas Limitada,
titular del 51% de las acciones emitidas por ESSAL S.A., en los términos de la
promesa de compraventa de derechos sociales sefialada en el Aviso y en el

Prospecto.
En relacion a la mencionada Oferta puedo informar lo siguiente:

1.- RELACION CON EL CONTROLADOR Y CON EL OFERENTE Y EVENTUAL
INTERES EN LA OPERACION:

Declaro que he sido designado director.de ESSAL S.A. con los votos de
Inversiones Iberaguas Limitada, actual controlador de ESSAL S.A., y que no tengo
relacion alguna con e! Oferente.

No obstante, dejo constancia que tal controlador no aceptaré la Oferta.

Declaro no tener otro interés en la operacién, distinto de los que pudieren
derivarse de las rélaciones declaradas anteriormente.

2.- OPINION SOBRE LA OFERTA:

Respecto de la Oferta formulada por el Oferente, puedo sefialar que ella es
razonablemente conveniente para los accionistas, por las siguientes razones:




d) El Oferente es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo a una
poblacién de mas de & millones de habitantes en Santiago.

b) El p,‘reéio ofrecido en la Oferta ss encuentraen la parte sita de un rango razonable.

c) Elprecio ofrecido ej'r:f la Oferta representa 114 veces el EVIEBITDA por accion de
ESSAL S.A. al 31 de diciembre de 2007, relacién que se compara positivamente con
transacciones similares (ventas de paquetes accionarios controladores) realizadas en
el pasado: =

d) La Oferta se formula por el 100% de las acciones de ESSAL S.A. que a la fecha
del Aviso no son de propiedad de inversiones Iberaguas Limitada. En vista de que este
accionista controlador no “aceptard la Oferta, no se consideran mecanismos de
profratéo. o :

e) La Oferta constituye una adecuada oportunidad para los accionistas que quieran
transar sus acciones.

Hago presents que mi opinidn a expreso en mi calidad de Director de ESSAL
S.A., en base a los antecedentes antes mencionados y en cumplimienio de la
obligacion que me impone la ley.

Asimismo, debo sefialar que la presente oplnién no constituye ni puede en caso
alguno estimarse que constituya un consejo o sugerencia para que los accionistas de
ESSAL S.A. vendan o no sus acciones, decisién que debe ser tomada por cada
accionista en forma personal sobre la base de sus propias evaluaciones e intereses,
siendo de su exclusiva responsabilidad requerir y obtener en forma independiente el
asesoramiento legal, financiero, tributario-u otro-que sea-pertinente a fin de adoptar
una decisidn . informada en relacidn con la Oferta,

Sin otro particular, los saluda atentamente,




Santiago, 19 de junio de 2008

Sefiores accionistas de

Empresa de Servicios Sanitarios de Los L.agos S.A.
Presente

Ref.. Informe sobre Oferta Plblica de Adquisicion de Acciones de Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos $.A. (“ESSAL §.A") por parte de Aguas Andinas
S.A.

Sefores Accionistas:

En mi calidad de Director de ESSAL S.A. y?an cumplimiento de la obligacion
establecida en la letra ¢) del articule 207, de la Ley N* 18.045 de Mercado de Valores,
y dentro del plazo legal, vengo en informar mi opinién acerca de la Oferta Puablica de
Adquisicién de Acciones de ESSAL SA. (la "Oferta") formulada por Aguas Andinas
S.A, (el "Oferente") sobre la base de las siguientes consideraciones:

1.- La Oferta.

De acuerdo a la Oferta, el Oferente ofrece adquirlr hasta 469.547.454 acciones
de ESSAL §.A,, que representan el 49% de las acciones emitidas por ESSAL S.A. yel
100% de las acciones emitidas por ESSAL S.A. que no son de propiedad a la fecha
del Aviso de Inversiones Iberaguas Limitada, a un precio equivalente en pesos al dfa
de pago efectivo a € 0,21144 por accion. '

El objetivo del Oferente al formular la Oferta es dar cumplimiento a las
disposiciones del articulo 199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
por cuanto la intencidn del Oferente es adquirir el control de ESSAL S.A através dela
adquisicion del 100% de los derechos sociales de Inversiones |lberaguas Limitada,
titular del 51% de las acciones emitidas por ESSAL S.A., en los términos de la
promesa de compraventa de derechos sociales sefialada en el aviso de inicio de la
Oferta (“Aviso”) publicado por el Oferente en los diarios La Tercera y El Mostrador con
fecha 16 de junio de 2008, y en el prospecto de la Oferta puesto a disposicion de los
inferesados,

2.- Relacién con el controlador y con el oferente y eventual Interés en Ia
operacion. '

Declaro que no tengo‘ relacién alguna con Inversiones Iberaguas Limitada,
actual controlador de ESSAL §.A., ni con el oferente. Declaro asimismo que fui elegido
Director de ESSAL S.A. con votos del accionista CORFO (Corporacién de Fomento a
la Produccion).

Declaro no tener interés alguno en la operacion, distinto de los que pudieren
derivarse de las relaciones declaradas anteriormente.

3.- Opinién sobre la oferta,
En mi andfisis he tenido presente la informacion de ESSAL 8.A. que se

encuentra disponible al publico, los términos de la Oferta y !3 deplaraciones
formuladas por el Oferente en el Prospecto. Conforme a lo anterior, estimo que al



momento de tomar una decision sobre la aceptacion. o rechazo de la Oferta, los

accionistas deberian ponderar las siguientes consideraciones:

a) Cl Oferente es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo a una
poblacion de méas de 6 millones de habitantes en Santiago.

b) El precio ofrecido se encuentra dentro de un rango razonable de posibles
estimaciones.

c) La Oferta se formula por el 100% de las acciones de ESSAL S.A. que no son de
propiedad de Iberaguas Limitada a la fecha del Aviso, y considerando que este
accionista controlador no aceptara la Oferta, no se consideran mecanismos de
prorrateo. ‘ )

e) La Oferta otorga una posibilidad cierta para el accionista en cuanto darle liquidez a
la inversién, para el evento que considere su aceptacion.

En consecuencia, mi opinion es que cada accionista debe determinar la
conveniencia de aceptar o rechazar la Oferta considerando lo expresado
precedentemente.

Finalmente, debo sefalar que la opinién que emito en cumplimiento de la ley no
constituye un consejo o una recomendacion a los accionistas para que vendan o no
sus acciones de ESSAL S.A., decision que cada uno de ellos debera tomar sobre la
base de sus proplas evaluaciones y particulares intereses, siendo de su
responsabilidad obtener en forma independiente la asesorla legal, financlera, tributaria
o de ofra naturaleza que estimen necesaria para adoptar una decigion final.

Sin otro particular, se despide atentamente,

MM
Victor Hugo' Quifiohes Sobarz
Director



