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uperlntendenc1a de Valores y Seguros \ro. Inscrip:1081v - Division Control Financiero
Presente SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Envia de Prospecto Comercial y Presentaciéon
Informativa que indica de Sociedad de Inversiones
y Servicios la Construccion S.A.

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General N° 30 y
Norma de Caricter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y
debidamente facultado por el directorio de Sociedad de Inversiones y Servicios la
Construccién S.A., vengo en acompafiar el prospecto comercial y la presentacion
informativa destinada a difundir la emision y colocacion de los bonos de las Series A y B,
emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscritos en esa Superintendencia bajo el N° 671,
con fecha 12 de julio de 2011, y de los bonos de la Serie C, emitidos con cargo a la Linea
de Bonos inscritos en esa Superintendencia bajo el N° 672, con fecha 12 de julio de 2011.

Desde ya quedamos a su disposicién para aclarar o complementar cualquier
informacion que Ud. estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Tente General

Sociedad de InveTSiones y Servicios J4 Cofstruccion S.A.



PROSPECTO DE EMISION DE BONOS

Sociedad de Inversiones y Servicios la Construccion S.A.
Series A, By C UF 2.500.000
Julio 2011
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Il nversiones

L a Construcecion

ASESORES FINANCIEROS Y AGENTES COLOCADORES
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Il nvers

i o nes

La Const.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS.COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN -
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO

" PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS

DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTENOB’L!GADOS AELLO.

L’ainfo‘rmacién‘contériida en esta publicacién es.una breve descripcion de
Jas caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda
la informacién requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores
antecedentes se encuentran disponibles en'la sede de la entidad emisora,
en las oficinas de los intermediarios colocadores yen Ia Superintendencia

. de Valores y Seguros

Sefior mversnomsta: k o
Antes de efectuar su inversién usted deberé informarse cabalmente

- de la situacién financiera de la sociedad emisora y deberé evaluar la

conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que -
el Gnico responsable del pago de los documentos son el emisory quuenes
resulten obhgados aellos. .

El intermediario debera propofcionaral inversionista la informacion

- contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de

inscripcion al Regisktro‘dekVanres, antes de que efectte su inversion.”

ruccién

g presente prospecto de emisién: ha sido preparado por IM Trust,

Corredores de Bolsa S.A. {en adelante “IM Trust") Celfin Capital Corredores
de Bolsa S.A. {en adelante “Celfin Capltal" yen con;unto ‘con’ M Trust, el
“Asesor Financiero”) y Sotiedad de Inversiones y Servicios La Construccién

-S.A. (en'adelante, “Inversiones La Construccion®; el “Grupo" 15 “Compafiia”;”

“ILC”, “ILC Inversnones oel “Emlsor”), con-el propés:ta de entregar

: antecedentes de caracter genieral acerca de la Compafiia y de la émisi6n,
para que cada mverslomsta ‘evalie en forma individual e mdependcente
la conveniencia de invertir en bonos:de esta emmén

. En su elaboramén se. ha utifizado mformaclén entregada por la

propia Compaiiia e ‘informacién publ[ca, ta-cual no:ha sido verificada
independientemente por el Asesor Fmanaero A por lo tanm, el Asesor
Financiero no se hace responsahle de ella :
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PRINCIPALES
CARACTERISTICAS

DE LA EMISION




Emisor ’ " Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.
Monto Maximo de Colocacion UF 2.500.000
Nemotécnicos BILG-A

BILC-B

BILC-C

Monto Maximo de las Series

Serie A: $ 54.400.000.000
Serie B: UF 2.500.000
Serie C: UF 2.500.000

Uso de los Fondos

(Para mayor detalle ver punto 5.4.8 de los

respectivos Prospectos Legales)

Clasificacion de Riesgo

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
correspondientes a las Lineas se destinaran exclusivamente a
refinanciamiento de pasivos y financiamiento de inversiones del Emisor

Feller Rate  AA
Humphreys AA+

Reajustabilidad

Serie A: No tendra reajustabilidad alguna
Serie B y C: Unidad de fomento

Plazo

Rescate Anticipado
{Para mayor detalle ver punto 5.4.6 de los
respectivos Prospectos Legales)

Serie Ay B: 5 anos bullet
Serie C; 21 anos con 10 de gracia

Las Series A, By C podran ser rescatadas anticipadamente a partir
det 15 de Junio de 2014

tas Series A, By C que contemplan la opcion de rescate anticipado,
se rescataran al mayor valor entre el valor par y el valor de los flujos
remanentes del bono descontados a la tasa de referencia mas el
spread de colocacién menos un 0,20%

Fecha Inicio devengo de intereses

Tasa de caratula

Para todas las series a partir del 15 de Junio de 2017
Serie A: 6,80%
Serie B: 3,20%
Serie C: 3,60%

“ Prospecto de Emision de Bonos / Julio 2011




Periodo de intereses

Amortizaciones de Capital
(Para mayor detalle ver Tablas de Desarrollo)

Anual
Serie A: a partir del 15 de Junic de 2016

Serie B: a partir del 15 de Junio de 2016
Serie C: a partir del 15 de Junio de 2022

Vencimientos

Banco representante de los tenedores
de bonos y Banco pagador

Serie A: 15 de Junic de 2016
Serie B: 15 de Junio de 2016
Serie C: 15 de Junio de 2032

Banco Bice

Principales Resguardos
{(Para mayor detalle ver punto 5.5 de los
respectivos Prospectos Legales)

(i) Endeudamiento Financiero Net‘o‘f”k {Considerando Deuda
Financiera Neta) no superior 1 vez ' k
(it Mantencion de Actives Esenciales: AFP Habitat S.A. y una
Compania mas de Ias otras 3 definidas como filiales relevantes.
Se entenderé por mantencién de Activos Esenciales, el control o
co-control de la sociedad a través de un pacto de accionistas (en
ningun caso I1.C Inversiones podra tener una participacién directa
o indirecta menor al 51% de las acciones de las filiales relevantes).
En caso de no cumplir con dicho resguardo, los tenedores de los
bonos tendran una opcion de rescate anticipado a.valor par

(i} Mantencion de Giro definido como Ingresos de Areas de

Negocio Estratégicas (66% de los ingresos deben provenir del
negocio de Salud y Pravision)

(iv) Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

(7} (Otros pasivas financieros corrientes + Glros pasives financieras no corrientes - Efectivo y equivalentes al efertivo) / Patrimonio total

Principales Caracteristicas de la Emision



La Compania en una mirada

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Cifras en Smillones ™

2010 PCGA 2010 IFRS® Mar 2010 IFRS Mar 2011 IFRS

Ingresos operacionales 621.179 545.824 105.015 153.663
Resuftado operacional® 133.368 117.567 17.264 37918
Resultado subsidiarias 11.601 11.638 9.315 777
Efecto total consolidacion a valor justo . 67529 i 3

de AFP Habitat

UTILIDAD DEL EJERCICIO 102.259 156.944 22.734 23.474

(atribuible a los propietarios de la controladora)

CLASIFICACION DE RIESGO NACIONAL DE BONOS

Humphreys AA+
Feller - Rate AA

INVERSIONES LA CONSTRUCCION

Sector Prevision

AFP Habitat 67,5%

lsapre Consalud 99,9%

Vida Camara , 99,9%
Sector Salud

Red Salud 80,8%
Otros Sectores

Desarrollos Educacionales 99,9%

iConstruye 32,9%

Portafolio de Inversiones -

Activos Inmobiliarios -

les a marzo 2031

NTas ingrasos de actividades ardinarias, Cos

Je ventas, Ganahcia
Gastes de administracién, Gastos de mar 3

(@ surgen de la baga en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado,
astas de i 1

qacion y desarrolio, Otres gastos por funcion, Otras ganancias (pérdaidas), Ingresos

finandieros y Costos finandieros

Prospecto de Emision de Bonos / Julio 2011




Datos a Diciembre de 2010, bajo PCGA
Fuente: La Compafiia

Ilc

Il nversiones

L a Construceién

INGRESOS $ 622

MIL MILLONES

La CompaRiA Y FILIALES

8.376

UTiLibAD NETA$1 02

MIL MILLONES

INVERSIONES FINANCIERAS LiQUIDAS

$90.837

TRABAJADORES MILLONES
AFP HagiTaT
" AFP
HABITAT 1.230.610 US$37.074
Seguridad y Confianza COTIZANTES  MILLONES DE ACTIVOS ADMINISTRADOS
€'~ o g5 937 304.601
BENEFICIARIOS AFILIADOS
~ {redsalud 1.204 874
o CAMAS BOXES DE ATENCION AMBULATORIA
il
VIDACAMARA UTiLDAD NETA$ 28

Seguros LCHC

MIL MILLONES

@ -< £

COTRGIY
MANCIUECUSIN. NATLELC L RA

COLEGIOS
TUSARDE

COLEGTYS

Desarrollos Educacionales

7.164

ALUMNOS

iconstruye

US$2.161

MILLONES EN TRANSACCIONES

Principales Caracteristicas de la Emision
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INVERSIONES
LA CONSTRUCCION
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Estructura Societaria

Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccién S.A.
(en adelante, “Inversiones La Construccion”, el “Grupo”, la
“Companfifa”, “ILC", "ILC Inversiones” o el “Emisor”) es una
sociedad que consolida un grupo de empresas que prestan
servicios claves para el desarrollo del pafs.

La Compafiia administra activos por més de U$$2.500 millones y
participa activamente en las industrias de salud, previsién social,
seguros, educacion y otros negocios, a través de un portafolio

de empresas dentro de las cuales destacan AFP Habitat, isapre
Consalud, Empresas Red Salud, Comparia de Seguros Vida
Camara, Desarrollos Educacionales e iconstruye. Adicionalmente
mantiene un importante portafolio de inversiones financieras y
activos inmobiliarios.

La Compania es controlada por la Cdmara Chilena de la
Construccidon A.G. (CChQ).

(g -

i 100%
. o 143% l nversiones
Consejo Area Social .
y Otros Relacionados i .
CChC L a Construccién

Otros e ey
0.8% "
m-ﬁa i

AFP
f675% HABITAT

; Seguridad y Confianza

e c & CONSALUD

Sector Previsional

VIDACAMARA

Seguros CCGhC

1y o]
Nocazirak 3
> o F &
= yYredsalud .
| 80,8% ~ CChe g
]
| 99 9% COLEGIOS COLEGIOS o
x PUMAHUE MANQUECURA NAHUHCURA 4’;
i Desarrollos Educacionales @
; wn
Z - 8

‘x
—— fcon e [
329 www.iranstruye.com 0

Inversiones La Construccion / Estructura Societaria 15



Historia de la Sociedad

¥ AP
HABITAT

Seguridad y Confianza

Il nversiones

L a Construceciébn

Seguraa CONC

U GRS SN
PSR E ASANIL IO (A ™~

Desarrollos Educacionales
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Inversiones La Construccién cuenta con una historia de mas de 30 afos, en los cuales ha participado activamente del desarrollo
de industrias de gran relevancia para el pais, tales como la industria de las administradoras de fondos de pensiones, seguros y

prestadores de atenciones de salud.

Se produce la asodacion
entre Inversiones y Servicios
La Construccion y Citigroup,
con ef abietivo de controlar er
forma conjunta AFP Habitat,
través de fa <ocmdau Inversio
Pravisionales S A

NSLUMos a prox
uccion, ‘v':amadd |(,unstruye,

omtru
/o delap

4 social emanado up\ ”.!,,.

L uesde (?SIE '

que Roval & \m Alliance mantenia
1 vrp;m.a e Seguros de Vida

d» la Jr()p"‘d?d
mp aﬁm de s Sequros

jedad "Desarrollos
', con la finalidad
de crear y operar establecimientos
educaciona

e desprende
aqurador de
el 100% de la

La Compani,
del negecio
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con el \/b,uvo de hacer frente al
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reunir a sus empresas en un mismo Mng‘ aiud ‘S.f\. :
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Inversiones La Construccion / Historia de la Sociedad

de la Clinica Avansalud pdsmdo

2009

Producto de la Reformia de
Pensiones del ano 2008, la
Compafifa decide re-ingresar al
sector asegurador para participar
en las licitacicnes del Seguro d
Invalidez y Sobrevivencia (SIS)
contratado pori H A\rP merhm
la adquisicion de la Compahia RBS
{Chile) Seqguros de Vida S.A,, filial
del Royal Bank of Scotland. Este
misma afio se crea la Compania
de Sequros de Vida Camara y se
adjudica, el 28% del SIS par rae
periodo comprendido entre julio
2009 y junic 2010,

Red Salud inicia las obras
construccion de fa nueva Clinic
Bicentenario, ia clal contermpla una
inver: 5390 millenes.

2010

Inversiones La Construccion
alcanza, a través de una Oferta
Publica de Acciones, el 81,48%
de la propiedad de AFP Habitat,
finalizande asi su acuerdo de
actuacion conjunta con
Posterior a la GPA, la Lom
vende el 14% dela prop\edad de
AFP Habitat en e mercado,

“amara

citado

Compania de Seguros V
se adjudica el 36% de
para el perfodo comprendido entre
julio 2010 y junio 2012.

Empresas Red Salud inaugura
ampliacién de sus instalacion

de 2.000 m” a 31.000 m
contempla una inversjdn de
millonas y da como resultado un
edificio totalmente integrado v de
Ghtima tecnologia.

2011

Se inaugura y con
operacion de Clin

ienza la
a Bicententario.

Desarrollos Fducacionales, inaugura
u ptimer colegio particular

subvencionadoe Nahueicura,
ubicado en la comuna de Machali.



Areas de Negocios
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La Compaiifa participa activamente y mantiene negocios en los sectores previsional, salud y otros.

Sector Previsional
incluye el dmbito de previsién social y seguros, a través de su participacién en AFP Habitat, Isapre Consalud y Compania de Seguros
de Vida Camara.

- AFP
HABITAT Vo AARA f & CONSALUD

Seguridad y Confianza Seguros CGChC

Sector Salud
Dedicado a las prestaciones y servicios de atencion de salud, a través de su participacion en Empresas Red Salud.

xv°'FedsaIud ;{‘ﬁ(?edsalud o Fedsa!ud
megasALUD cumicaBicentenario " Clinica Avansalud

b 62{-}%8 A C':J" CLINICA CLINICA I-I ¢iQUINQG—EA:

MAGALLANES Tabancura mejoramos su salud

Otros Sectores

Entre los que se encuentran educacién y servicios de tecnologias de la informacion, a través de su participacion en Desarrollos
Educacionales e iConstruye. Adicionalmente la Compania mantiene un importante portafolio de inversiones financieras liquidas y
activos inmobiliarios.

Portafolio iconstruye & \# E

de Inversiones COLEGIOS COLEGIOS COLEGIO
PUMAHUE MANQUECURA NAHUELCURA

www.iconstruye.com

Desarrollos Educacionales

Inversiones La Construccion / Area de Negocios
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Sector Previsional

AFP Habitat

Habitat nace el afio 1981, bajo el nuevo sistema previsional, en el que cada persona debe ahorrar en

W AFP
HAB ITAT una cuenta individual su pension para la vejez. Entre sus principales productos se encuentran:

Seguridad y Confianza

Cuenta de capitalizacion individual correspondiente al ahorro obligatorio
Ahorro previsional voluntario a través de cuentas de APV y Dep6sito Convenido
Cuenta de ahorro voluntario

Retiro programado

La Comparifa participa de la propiedad de AFP Habitat desde su creacion. Al 31 de marzo de 2011,
Inversiones La Construccion controla AFP Hébitat con un 67,5% de la propiedad tras un proceso de
Oferta Publica de Acciones en que alcanza el 81,5% y posteriormente vende el 14% en el mercado.

® Uno de los fideres de la industria de AFP: segunda en términos de cotizantes (26%) y en términos
de activos administrados (25%)

@® Sostenido crecimiento de los activos administrados (13% anual en los Gltimos 5 afos) y del nimero
de cotizantes (4% anual en los Gltimos 5 anos)

@ A marzo de 2011 cuenta con 1.243.106 cotizantes y 2.189.447 afiliados

@ Ingresos Ordinarios (no encaje) por Ch$ 108.949 millones y Utilidad Neta de Ch$ 75.478 millones
el afo 2010

@® Destacada gestién del negocio el ano 2010
v e lugar en rentabilidad en los fondos A y B, 2° lugar en los fondos C y E, 3er lugar en fondo D
Vv La AFP més eficiente en cuanto a gastos operacionales (25,1% de los ingresos vs. 31,4%

promedio de la industria)
@ Su Capitalizacién bursatil ha aumentado mas de un 60% durante los Gltimos 12 meses

Activos administrados por AFP Habitat Cotizantes AFP Habitat

*CAC = Crecimianto Anual Compuasto *CAC = Crecimiento Anual Compuesto
Fuente: SAFP, 2010.

**Tipo de camhbio: 470 Ch§/U55

CAC* (05-10) = 13% CAC* (05-10) = 4%

1.121.680
1.212.185

1.137.629
1.230.610
1.243.106

<@ =
by KS
oy B
OLI‘)
S B
—

(US$ millones **)
(cotizantes)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Ma

Prospecto de Emision de Bonos / Julio 2011



Sector Previsional

Isapre Consalud

Consalud nace el afo 1984, en el marco de la creacién del sistema de Instituciones de Salud
Previsional (Isapre). Las Isapres son instituciones privadas que captan la cotizacién obligatoria de

c »y CONSALUD los trabajadores y otorgan servicios de cobertura de prestaciones de salud.

Al 31 de marzo de 2011 Inversiones La Construccién controla Isapre Consalud con un 99,9%.

® Uno de los lideres de la industria: primera en términos de cotizantes (22%) y primera en términos
de beneficiarios (22 %)

@® Sostenido crecimiento del nimero de cotizantes (5% en los Gltimos 5 anos, 1,6% mas que la
industria en igual periodo)

® A mayo de 2011 cuenta con 315.439 cotizantes y 617.434 beneficiarios
® Ingresos Totales por Ch$ 219.173 millones y Utilidad Neta de Ch$ 6.531 millones el afio 2010
@ Destacada gestion del negocio el afio 2010

V' Incremento en el nimero de cotizantes superior al de la industria en el Gltimo ano

¥ Focoen segmentos con alto crecimiento
Cotizantes Isapre Consalud Participacion de Mercado Isapres

Por NGmero de Cotizantes 2011

*CAC = Credmiento Anual Compuesto Fuente. Superintendendia de Salud, mayo de 201i

Fuente. Superintendencia de Salud, 2010

CAC* (05-10) = 5% Qttas

Consalud
2%

Mas Vida
14%

Banmédica Colmo;:na
22% 17%

(cotizantes)

T Cruz Blanca
2005 2006 2007 2008 2009 2010 E’Igi’i} 20%

F
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Sector Previsional

VIDACAMARA

Heguros BChC

Prospecto de Emision de Bonos / Julio 2011

Compaiia de Seguros de Vida Camara

Vida Camara nace el afio 2009 producto de la adquisicion del 99,9% de las acciones
de RBS (Chile) Seguros de Vida S.A., filial del Royal Bank of Scotland. Mediante
esta operacion Inversiones La Construccién re-ingresa al sector asegurador con el
objeto de participar en las licitaciones del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS),
contratado por las AFP tras la Reforma de Pensiones del afio 2008.

Debido a que los trabajadores enfrentan el riesgo de invalidez o fallecimiento, las
AFP estan obligadas a contratar en conjunto el SIS, seguro financiado por los mismos
afiliados durante su vida laboral activa con una fraccion de la cotizacién adicional o
comisién que cobran las Administradoras.

@ Elario 2009 Vida Cédmara se adjudicé un 28% de la primera licitacién pablica
del SIS para el periodo entre julio 2009 y junio 2010

® £l ano 2010 se adjudic6 un 36% de la segunda licitacion publica del SIS para €l
perfodo entre julio 2010 y junio 2012

® En 2 afos ha alcanzado una participacion de mercado de 5% en la industria de
seguros de vida

@ Ingresos Totales por Ch$ 132.572 millones y Utilidad Neta de Ch$ 28.451 millones
el ano 2010

@ Destacada gestién del negocio el afio 2010
¥ GAV/ Prima Directa Individual de 2,3%, inferior al 17,8% gue muestra el

promedio de comparables

Vv Mayor ROE de la industria

Participacion de Mercado Compaiiias
de Seguros de Vida
Comae % de las Colocaciones

Fuenle: AACH, 2070

Metlife
1 Q,

%

Consorcio
8%

Chilena

Wy L K
Corpvida

‘ 7%

Intervida
%
Santander
Vida Camara 5%
%




Sector Salud

«redsalud

CChcC
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Red Salud

Red Salud es uno de los principales prestadores de salud
privados en el pais. Se especializa en la prestacidn de servicios
para todo tipo de complejidades de salud, tanto en el area
ambulatoria como en el area hospitalaria. Cuenta con una red
de 35 centros de atencién ambulatoria y una completa red de
clinicas a lo largo del pais, entre las que destacan:

Centros Megasalud
Clinica Tabancura
Clinica Avansalud
Clinica Bicentenario

Al 31 de marzo de 2011 Inversiones La Construccidén controla
Red Salud con un 80,8%.

Uno de los principales prestadores de salud del pais (1.204

camas 'y 874 boxes de atencién ambulatoria)

8,6 millones de atenciones de salud, 3,2 millones de

examenes de laboratorio y 1,2 millones de atenciones

dentales realizadas el afo 2010

Destacada posicién competitiva a nivel nacional y en las

regiones donde participa (20% de las camas de clinicas

privadas a nivel nacional)

Ingresos Totales por Ch$ 107.278 millones y Utilidad Neta

Ch$ 6.211 millones el afio 2010

Destacada gestion del negocio el ano 2010

V' Altos niveles de ocupacién de las clinicas: Avansalud
{89%), Tabancura (72 %) e Iquique (62%)

(1) Incluye camas de fas administradoras de clinicas regionales

Inversiones La Construccion
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Desarrolios Educacionales

El holding de educacién Desarrollos Educacionales nace el
ano 1997. A través de sus colegios, Pumahue, Manquecura
y Nahuelcura, opera nueve establecimientos particulares
pagados y un establecimiento particular subvencionado.

Al 31 de marzo de 2011 Inversiones la Construccidn participa
en el 99,9% de la propiedad de Desarrollos Educacionales.

@ Red de 9 colegios particulares pagados y 1 colegio
particular subvencionado

67.470 m2 construidos

8.260 alumnos a Marzo de 2011

Ingresos Totales por Ch$ 11.264 millones y Utilidad Neta
de Ch$ 637 millones el afio 2010

Prospecto de Emision de Bonos / Julic 2011
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iConstruye

iConstruye nace el afio 2001 como una empresa de
tecnologias de informacion. Su objetivo es la prestacion de
servicios de outsourcing tecnolégico y soluciones electrénicas
que permitan a sus clientes obtener ahorros operacionales y
mejoras en gestion.

Al 31 de marzo de 2011 Inversiones La Construccidn participa
en iConstruye con el 32,9 % de la propiedad. El 67,1%
restante se encuentra en manos de sus SOCiOs gestores, sus
empresas asociadas y la CChC.

@ Durante el afio 2010 se transaron US$ 2.161 millones a
través de su plataforma

@ Ingresos Totales por Ch$ 2.454 millones y Utilidad Neta
Ch$ 118 millones el afio 2010




inversiones Financieras

La Compafia mantiene un importante portafolio de
inversiones (adicionales a las de sus filiales), destinadas
a satisfacer sus necesidades de liquidez y para cuya
administracién cuenta con una politica de inversiones
aprobada por su Directorio.

A Diciembre de 2009, estas inversiones financieras ascendian
a cerca de Ch$ 90.537 millones.

Cartera de Inversiones Financieras

Por Clase de Activos

Fuente: Le Campania

Renta Variable
Internacional
6% Alternativos
2%

Renta Fija
internacional
4%

Renta
Variable
Local
15%
Renta Fija
Local
53%

Inversiones L.a Construccién
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Consideraciones de Inversion

Grupo de Empresas Diversificado en

Sector Previsional

La Companiia desarrolla parte importante de sus negocios en el
sector previsional, participando del negocio de administracion
de fondos de pensiones a través de AFP Habitat (21% de
los ingresos del Grupo), del negocio de Isapres a través de
Isapre Consalud (37%) y del negacio de seguros a través de la
Compania de Seguros Vida Camara (22%).

El crecimiento del sector previsional depende fundamentalmente
de dos factores: el empleo y las remuneraciones de las personas.

Respecto del empleo, la fuerza laboral ha aumentado a una
tasa anual de 3,2% en los dltimos 10 afos. A diciembre de
2010 la fuerza laboral alcanzaba 7.988.488 personas (46%
poblacién) y la tasa de ocupacion era de 55%. La cantidad
de poblacién que se encuentra dentro de la fuerza laboral se
relaciona directamente con el numero de personas que cotizan
en AFP e Isapres, los que han aumentado a una tasa anual del
4% y 1%, respectivamente.

Las remuneraciones, por otra parte, se relacionan directamente
con el monto que las personas cotizan en sus AFP e Isapres, las
que medidas a través del indice remuneraciones del INE, han
tenido un incremento de 2,5% real anual en los altimos 10 anos.
En particular, ia renta imponible media de los cotizantes del
sistema de AFP ha aumentado a una tasa real anual de 3,0% en

Cotizantes AFPs e Isapres

los dltimos 10 anos, llegando a UF 23,6 por mes en diciembre de
2010. De manera similar, la cotizacién promedio por beneficiario
de las Isapres ha aumentado a una tasa real anual de 2% en
igual periodo, alcanzando al 2010 Ch$ 471 mil anual por
beneficiario.

Cabe destacar que el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS)
se relaciona de manera directa con el negocio de pensiones
en la medida que las AFP contratan un seguro que enfrente el
riesgo de invalidez o fallecimiento para sus afiliados. Este seguro
es financiado por los mismos afiliados durante su vida laboral
activa con una fraccion de su renta imponible.

Adicionalmente, en el negocio de pensiones las recientes
modificaciones presentan buenas perspectivas, en cuanto a gue
a partir del ano 2015, los trabajadores independientes estaran
obligados a cotizar por el maximo de la renta imponible. Esta
Gltima medida conlleva un universo de 1,3 millones de nuevos
cotizantes que no estan obligados en cotizar.

En sintesis, las perspectivas del sector aparecen favorables
no so6lo por el crecimiento sostenido gue han mostrado sus
principales factores, sino que ademds por las buenas expectativas
de crecimiento de la economia chilena.

Ingreso Imponible Promedio AFPs

CAC = Credimiento Anual Compuesto
Fuente: SAFP, Superintendencia ge Saiud, 2010

CAC (00-10) = 4%

4.773.097

_3.196.991
1.446.308

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

W are & Isapres
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Fuente: SAFP, 2010

CAC (00-10) = 2%

471.108

(en Ch$ por cotizantes)
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Sector Salud

Los ingresos del Grupo provienen en un 18% del sector
prestador de salud, a través de Empresas Red Salud.

La industria de la salud en Chile tiene un alto potencial de
crecimiento para los proximos anos. El gasto per capita en salud
en Chile ha aumentado consistentemente durante los ditimos
anos (en el periodo 2005 - 2009 aumento a una tasa anual de
11%). Pese a ello, Chile tiene uno de los menores gastos en
salud entre los paises de la OCDE (de 7% del PIB).

El crecimiento de ta industria de salud en Chile estaria explicado

por dos factores: el aumento del ingreso per cépita y el
envejecimiento esperado de la poblacién.

Gasto en Salud vs. PIB per capita

Industrias Reguladas y de Crecimiento Sostenido

Respecto al aumento del ingreso per cpita, al ser la salud un
bien superior, el gasto en salud aumenta en mayor proporcién
que el ingreso de las personas. De esta forma, al aumentar el
ingreso la gente tiene acceso a una mejor salud.

En relacion al envejecimiento de la poblacién, se espera en
Chile que al ano 2020 los adultos mayores de 60 afios hayan
aumentado un 7% respecto del porcentaje de la poblacion que
representaban el afio 2000, incrementando de manera relevante
el gasto en salud, ya que este grupo gasta casi tres veces mas
que los menores de 60 afos.

Poblacién de Chile Segun Rango de Edad

Fuanta: OMS, 2008

Gasto en Salud per Capita

(US$ PPP)
EE.UU.
8.000 |
&
6.000 Italia Espafia
Chile
4.000 Argentina

Pert
2.000

20 30 40 50
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Fuarte INE
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Prestigio y Trayectoria

Consideraciones de Inversion

Cin(

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

de la Cdmara Chilena de la Construccion

La Compania es una sociedad de inversiones controlada por
la Cémara Chilena de la Construccion A.G. La CChC es una
asociacion gremial privada, fundada en 1951 con el objetivo de
promover el desarrollo y fomento de la construccion, asi como
la promocién del sistema de empresa privada en la produccion
de bienes y servicios de caracter econémico y social.

La CChC ha desarrollado un conjunto de entidades destinadas
a atender a los trabajadores en el ambito de la previsién, la
salud, la vivienda y la educacion, entre otras. De estas iniciativas,
algunas han evolucionado hacia la actividad empresarial, con
entidades que tienen estructura juridica de sociedades anénimas
y que han tenido una exitosa trayectoria empresarial, como lo
son las filiales de la Compania.

El Directorio de la Compafia esta compuesto por empresarios y
profesionales de vasta experiencia en el sector construccion. Sus
miembros son elegidos cada 3 anos por la CChC buscando un
equilibrio de conocimientos en distintas areas, con la posibilidad

Regla de Gasto de la Camara Chilena de la Construccién

de una reeleccién. El Presidente del Directorio de Inversiones la
Construccion ocupa igual cargo en la CChC y tiene una duracién
de un afio, con la posibilidad de ser reelegido por un periodo
adicional. Para asegurar una continuidad en el Directorio de
la Compafifa, una vez que el Presidente de la CChC finaliza su
mandato (y por ende deja la Presidencia de la Comparifa), asume
como Past President de la CChC y Vicepresidente del Directorio
de Inversiones la Construccion.

La politica de dividendos de las filiales de la Compafia estipula
el reparto del 100% de la utilidad neta del afio anterior, a
excepcidon de AFP Habitat que reparte el 90% de la utilidad neta
del afio anterior, descontando las necesidades de encaje y de
situaciones especiales. La politica de dividendos de Inversiones la
Construccion, por su parte, considera un dividendo de acuerdo a
las necesidades de su accionista controlador, con un minimo de
5% de la utilidad neta del afio anterior y un maximo sujeto a dos
reglas que regulan el gasto total de la CChC y que consideran
los siguientes aspectos:

Fuente: La Compahia

Portafolio | I C

de Inversiones Il nvers
Proyectos Reales
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AP
HABITAT

Toparidad 7 Confianze

VIDACAMARA

evras LONE

. N
Vi

c & CONSALUD  squmiex

: X ; edsalud  iconstruye

Prospecto de Emisién de Bonos / Julio 2011

84,9% ~ Gasto Total

14.3% . Regla de Liquidez
C j |
A‘:::eégg; * Propiedad CChC en la Compania

:+ Dividendos percibidos por la Compafiia
0,8% '« Ingresos del Endowment

ros .
Otro ¢ Otros ingresos

Regla de Patrimonio
¢ Patrimonio de la CChC
¢ Otros Ingresos




Consideraciones de Inversion

Destacada Posicion Competitiva
en las Industrias en que Participa

AFP Habitat Isapre Consalud
2* AFP en términos de cotizantes (26%) 12 Isapre en términos de cotizantes (22%)
2% AFP en términos de activos administrados (25%) 17 Isapre en términos de beneficiarios (22%)
Activos Administrados (2010) Numero de Cotizantes (2010)
Fuents: SAFP Fuente. Superintendandia de Salud
Cuprum Banmédica lsaprled
b C
20% AFP Habitat 22% 200

22%

25%
Ferro Salud

] 1%
Capital Sl Fianvital Masvida <vi%a°/Tres
22% 3% 13% °

Colmena
Provida 17%
Modelo 30%
0% Cruz Blanca
20%
Vida Camara Red Salud

1.204 camas y 874 boxes*

36% participacion en (2do. Contrato SIS)
8,6 millones de atenciones de salud

Participacion de Mercado en Base Primas
(2do Contrato) Numero de Camas Clinicas Privadas (2010)

i5n en las Administradoras de Clinicas Regionales
ife 4.G., Red Salud

Fuente: La Compania *inciuye su pa;
fuente: Chinic

Otros Banmédica Red Salud
18% 20% 20%

Ohio

9%

Interamerican'
9%

Vida Cdmara
36%

Las Condes
e
‘ Alemana
\ 6%

Indisa

5%
) Otros Cruz Blanca
Rigel BBVA 399, 6%

10% 18%
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Consideraciones de Inversion

Diversificacion y Estabilidad en

Los Ingresos Ordinarios y la Utilidad de la Companiia ascendieron en 2010 a Ch$ 545.824 millones y Ch$ 156.944 millones,
respectivamente bajo norma IFRS Proforma, y Ch$ 621.179 millones y Ch$ 102.259 bajo norma PCGA. Los ingresos provinieron de
manera bastante diversificada de las empresas que conforman el Grupo.

Ingresos Ordinarios (2010)
Por Filial*

Composicién de Dividendos Declarados 2010 a ser
Percibidos durante 2011

* Consic
Datos en norm
fuente: La Comy

AFP Habitat
21%
lsapre
Otros Consalud
37%

Vida
Camara
22%
Red Salud
18%

Las empresas del Grupo han mostrado un alto grado de
estabilidad en sus resultados. La Utilidad Neta de AFP Habitat ha
tenido un crecimiento sostenido en los Gltimos anos, alcanzando
Ch $75.478 millones el ano 2010 (Ch$ 55.974 millones si no
se consideran los ingresos por Encaje'). El ano 2009 la Utilidad
Neta antes de Encaje tuvo un salto discreto cuando se licitd
el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. Este fue adjudicado a
5 companias de seguros, entre las que estuvo la Companiia
de Seguros Vida Camara. Vida Camara ha tenido resultados
favorables, finalizando el ano 2010 con una Utilidad Neta de
Ch$ 28.451 millones.
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Fuente: La Compania

Portafolio
de Inversiones { Otros
9%
AFP Habitat
42%
Vida
Camara

35% ‘I

lsapre
Redﬁi/iIUd Consalud

8%

Isapre Consalud, por su parte ha mantenido una Utilidad
Neta, en términos reales, del orden de Ch$ 6.531 millones y
Empresas Red Salud, tuvo una Utilidad Neta el afio 2010 de
Ch$ 6.211 millones aproximadamente.

Cabe destacar que Inversiones La Construccion controla todas
sus inversiones, por lo que tiene el poder de decision sobre los
dividendos de sus filiales.

“Las AFP daben mantener por normativa un activo denominado Encaje equivalente af 1%
de cada Fondo.



la Generacion de Flujos de Caja
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Consideraciones de Inversion

Destacada historia de crecimiento empresarial

La Compafifa ha tenido una politica de inversién consistente y enfocada en rentabilizar sus inversiones. La historia del Grupo es una
historia de crecimiento empresarial, participando la Compania del crecimiento de sus filiales.

AFP Habitat:

® Accionista fundador en 1980.

® En 1996 se produce la asociaciéon entre la Companifa y
Citibank con el objetivo de controlar en forma conjunta la
AFP Habitat.

Evolucién de la Industria de AFP 1981 -2010

@® En 2010 alcanza el 81% de la propiedad de la AFP a través
de una OPA y luego vende un 14% de la propiedad en
bolsa materializando una ganancia de US$ 35 millones.
V/ AFP Habitat ha mantenido un sostenido crecimiento

posicionandose como uno de los lideres de la industria.

Fuente: La Compaitia

1981 - (12) 1990~ (14) 1994 - (21) 1995 - (15) 1998 - (8) © 2004 - (6) 2008 -(5) . 2010~ (6)
HABITAT HABITAT HABITAT HABITAT HABITAT HABITAT HABITAT HABITAT
[ “"cuprum — H{ “cuprum | cueruM _ -{ cUPRUM | cupRuM___ |- CcUPRUM___ |{  CuPRUM _ |{ = CUPRUM. ]
UNION M union | unioN M

SN. CRISTOBAL

[ PROTECCION 1 -{ PROTECCION | PROTECCION. }———

[[ELLIBERTADOR |—{_EL LIBERTADOR _|{ EL LIBERTADOR

[ -provibA" "}{ - PROVIDA  |{  PROVIDA_ _|{  FROVIDA | PROVIDA _ }{ - PROVIDA_ |{ - PROVIDA -~ | ~PROVIDA - }
- BANGUARDIA
[ saNTAMARIA || SANTAMARIA | SANTAMARIA || SANTAMARIA |- SANTAMARIA |- SANTA MARIA

[ “BANSANDER _t{ BANSANDER

[ summA . H suMMA - H

SUMMA | ‘SUMMA

[ APORTA. || APORTA

| CAPTAL CAPITAL |

[ sUMMA-BANS |- SUMMA-BANS

I

[ FOMENTA | FOMENTA
[~ FuTurRO. . FuTuRO H FUTURO ]——————
L_ARMONIZA -~ I  ARMONIZA
[ vaora _ }-I VALORA
[ maGiISTER H  MAGISTER |  MAGISTER I MAGISTER MAGISTER |
[ concorDiA  { CONCORDIA_ || CONCORDIA

[PLANVITAL _{ PLANVIAL _|{ PLANVITAL ] PLANVITAL

{ PLANVITAL _ {  PLANVITAL | PLANVITAL || "PLARVITAL |

[ TINVIERTA | INVIERTA

Prospecto de Emisidn de Bonos / Julio 2011




con una politica de inversion consistente

Isapre Consalud: Compainia de Seguros Vida Camara:
® Accionista fundador en 1984. ® Accionista fundador en 2009.
v Hoy es la segunda tsapre del mercado en términos de ® Entre el afio 2009 y 2010 se adjudica 2 licitaciones del
cotizantes y la primera en términos de beneficiarios. Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS)

V' Actualmente cuenta con una participacion del 36% en
el mercado del SIS.

Seguros de Vida La Construccion:

® Accionista fundador en 1985.
@ Royal & Sun Alliance adquiere un porcentaje de la propiedad
y comienza a participar de la gestion
v En2004 y luego de una exitosa gestion, Seguros de Vida
La Construccién es adquirida por Bice Vida Seguros.

Asi, los activos y resultados financieros de la Compania han ido aumentando progresivamente en el tiempo, como resultado de
una destacada gestion.

Patrimonio Inversiones La Construccién (1990 - 2010)
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Desde el ano 2010 en adelante se considera estados financieros bajo la norma IFRS.
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Consideraciones de Inversion

Solida Posicion Financiera

Inversiones La Construccion cuenta con clasificacién AA por parte de la clasificadora Feller-Rate y AA+ por parte de Humphreys.
Dicha clasificacién refleja la solida posicién financiera de la Compafiia para afrontar sus compromisos de deuda futura.

Adicionalmente Inversiones La Construccién cuenta con un reducido nivel de endeudamiento. Destaca positivamente en términos

de solvencia, un importante portafolio de inversiones liquidas, que le da una fortaleza a la Compafia para cumplir sus compromisos
de corto plazo.

Endeudamiento Endeudamiento Financiero Neto

Fuente. Inyersiones ta Construccion Fuernte:
Cifras en [FRS Proforma Cifras en IF

nes La Construccion
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4.1 Estados Consolidados de Situacion Financiera:

Principales Antecedentes Financieros

Ch$}miles 31-Dic-2009(4) 31-Dic-2010 31-Mar-2011
Total de activos corrientes 182.599.265 335.354.689 364.722.992
Total activas no corrientes 296.813.281 627.293.902 643.580.572
Total de activos 479.412.546 962.648.591 1.008.303.564
Total pasivos corrientes £9.604.519 232.829.736 242.430.754
Total de pasivos no corrientes 109.583.743 206.666.225 213.063.661
Patrimonio total 300.224.284 523.152.630 552.809.149
Total de pasivos y patrimonio 479.412.546 962.648.591 1.008.303.564

4.2 Estados Consolidados de Resultados Integrales:

Chs miles

31-Dic-2010

31-Mar-2010

31-Mar-2011

Ingresos de actividades ordinarias 545.824.436 105.015.467 153.663.056
Costo de ventas (364.467.858) (74.745.506) (95.293.739)
Ganancia Bruta 181.356.578 30.269.961 58.369.317
Otros Gastos y Costos (5.992.677) (7.427.460) (28.914.523)
Ganancia, atribuible a los propietarios de la 156.944.434 22.733.826 23.473.696

controladora (pérdida)
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4.3 Estados Consolidados de Flujos de Efectivo:

Ch$ miles 31-Dic-2010 31-Mar-2010 31-Mar-2011
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de 919.564. 927 57524.561 35.223.625
operacién ST e e
Flujo de efectivo neto procedentes de (utilizados en) (EE 2 S

actividades de inversin {156.344.694) (146.586.846) (23.010.706)
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de e ] : 3
financiacion 5.682.015 110.297.383 (7.264.106)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el - |
efectivo y equivalentes al efectivo (178.686) (36.705) (184.753)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 40.326.480 40.326.480 109.050.042
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo  109.050.042 61.524.873 113.814.102

4.4 Ratios Financieros

31-Dic-2009(4) - 31-Dic-2010 31-Mar-2011

Indice de Liquidez Corriente (veces) (1) 2,62 1,44 1,50
Deuda Financiera Neta / Patrimonio Total (2) C,07 0,20 0,19
Pasivo Exigible / Patrirnonio Total (veces) (3) 0,60 0,84 0,82

085 B corrientes - Flectivo y equivaipntes al efective] / Patrimonio totat
G total
cnsolidados Proforma IFRS

Principales Antecedentes Financieros
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5.1 Certificados de Inscripcion en la SVS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que on ¢l Registro de Valores de esa
Superiniendencia, se ha registrado Jo siguienie:

SOCIENAD EMISORA . SOCIEDAD DE INVERSIONES Y
SERVICIOS 1.A CONSTRUCCION S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO Cone VU Tesena: 12 UL 0
DE VALORES '
DOCUMENTOS A EMITIR © Bonos al portador desmaterahzados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE N0 7 T pmema 17 UL Y

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS o WWF. 2500000, Las colocacivnes gue s
efectiien con cargo & la Linca, scan éstas en
Unidades de Fomwente o Pesos Nonnnales,
no podran exceder la referida cantidad.

Nuo obstante lo gnierior, € 2ingan momento
el valor nominatl de los bonos emitidos con
vargo @ ests Lines v gue estuvieren vigentes
podrd exceder el mono weiximo de ULF
2.300.000.- considerando umio los  honos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea
como aqueilos vigentes v emilidos con cargo
a ia Linea a 3{F afios que consta del Contrate
de Emision de fecha 25.03.2011, Reperworio
N* 318611 v su modificacion oforgada en
la Nowarfa de don Ivan Torrcalba Acevedo.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA © 10 anos, desde la fecha del presente
Certificado.
GARANTIAS © Los honos que se cmifan con cargo a esia

Linea no tendrdn garantia alguna.

]
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ANT.: Lines de bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo el N' 671, ¢l 12 de jutio de 2011,

MAT.: Colocacitn de bonox Series “A™ y “B™,

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A SEROR
GERENTE GENERAL )
SGCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A.

Con fechas 3 ¥ 15 de julio de 2011, Sociedad de Inversiones ¥ Servicios La Construccion 8.A., envie
a esta Superintendencia copia aworizada de Ia escritura piblica complementaria otorgada ¢l 14 de junio de 2011
- repertonio N° 6,874 - cn la Notaria de Santiago de don Ivin Torrealba Acevedo v antecedemes adicionates
respecto de by primiers colocacion de bonos con cargo # Js linea sefalaida en ¢l antecedente.

Las caractenisticas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : SOCIEDAD DE INVERSIKONES ¥ SERVICIOS LA
CONSTRUCCION S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados,
MOUNTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.508.00.- compuesto por fas SIgUicnIes senes:

Serie A: § 54.300.000.000.., compuesta por 5.440  bonos
que se emitivan con un valor nominal de $ 10,000.000.- cada
[T
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CERTIFICADO

. CERTIFICO: que cn o] Repistro de Valores de esta
Saperintendenciy, se b registrado o siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : SOCIEDAD DE INVERSIONES Y
SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO © N1 0 8 1FECHA 17 JUL in

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Buonos al porador desmarerializados,

INSCRIPCION DE LA LINEA DE c N6 7 2 FecHa 12 JUL 2N

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONDS O LLFL 25000000+ Lay colocaciones gue sc
efectien con cargo a la Linca, sean éstas en
Unidades de Fomento o Pesos Nonunales,
1w podrin exceder la referula cantidad,

No vbstantc lo anterior, en iingin moinenly
¢l valor nominal de los bones emitidos con
cargo & esta Linca y que estuvieren vigeotes
podea exceder ¢l momto mixime de 11LF.
250000, comsiderando tante los bonos
vigentes ¥ vmitidos con cargo a esta Linea
come aquellos vigentes y emitidos con cargo
a la Linca a 10 aftos que consta del Contrate
de Emision de fecha 25,03.2011, Repertotio
N® 3 15511 y su madificacion otorgada 0
la Nedaria de don Ivan Torrealha Acevedo.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA o 30 afos, desde Ja fecha del  presente
Cerulicado.
(:ARANTIAS « Los banws que se emitan con cargo a esta

L.inca no tendrin garantia algun:

N
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ORD: NT

ANT.: Linca de¢ bonos inserita en ¢f Registre de Valores
bujo el N° 672, ¢ 12 de julio dé 2011,

MAT.: Colocacion de bonns Serie *C™.

DE ¢ SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGLROS

A : SENOR
GERENTE, GENERAL
SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A.

Uan fechas 5 v 13 de yuliv de 2011, Sociedad de Inversiones v Servicios La Construecidn S_A.. envid a
esta Superintendencia copia autorizada de Is escritura pablica complementaria otorgada el 14 de junio de 2011 -
repertovie N° 0.875 - en la Notaris de Santiago de don Ivan Tomealbe Acevedo y antecedentes adicionales
respecto de la primera colocacion de konos con cargo a la linca seaalada en el antecedente,

Las caracteristicas de tus bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS LA
CONSTRUCCION SA.

DOCUMENTOS A EMITIR : Benos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.500,000.- compuesto por la siguiente serie:

Serie C; ULF. 2300 000.-, compuesia por 3,000 bonos que
s& emitiran con us valor nomingd de TUF, 500.- cada nao.

No obstante lo anterior, ¢l Emisor sélo podra colocar bonos
hasta por un valor nominal total que no exceda de
ULF 2.300.000.-, considerande en conjunto tanto los bonos
Serie C emitidos con cargo 2 la Lines del amecedente, como
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5.2.1 Prospecto Legal

5.2 Antecedentes Presentados la SVS

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Intermediarios Participantes

IM Trust Corredores de Bolsa S.A. y Celfin Capital Corredores
de Bolsa S.A.

1.2 Declaracién de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR,
Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIQOS RESPECTIVOS,
CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA.“

1.3 Fecha prospecto

Julio de 2010

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razén social

Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.

2.1.1 Nombre de Fantasia

ILC inversiones

2.2 R.UT.
94.139.000-5

2.3 Inscripcion Registro de Valores
N°1081 de fecha 12 de julio de 2011.
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2.4 Direccion

Marchant Pereira 10, piso 17, comuna de Providencia, Santiago

2.5 Teléfono

4774600

2.6 Fax
3630564

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

Sociedad de Inversiones y Servicios La Construcciéon S.A.
(en adelante, “Inversiones y Servicios La Construccién”, la
"Sociedad”, la “Compania” o el “Emisor”) es una sociedad de
inversiones controlada por la Cdmara Chilena de la Construccion
A.G. (en adelante la "Camara”, "CChC" o el “"Controlador”).
La Compania, controla activos por mas de US$2.000 millones y
participa activamente en las industrias de salud, prevision social,
seguros, educacién y otros negocios, a través de un portafolio
de empresas dentro de las cuales destacan, AFP Habitat,
Isapre Consalud, Red Salud, Seguros Vida Camara, Desarrollos
Educacionales e Iconstruye. Ademas, mantiene un importante
portafolio de inversiones financieras por aproximadamente
US$ 190 millones.

La Camara desarrolla sus actividades a través de 3 entidades:

Sociedad de Sociedad enlcargada de

. . administrar las actividades
Inversiones y ’Servmos empresariales de la
La Construccion S.A. | Camara.

. Organismo encargado
Consejo de realizar las actividades

de desarrollo social de la
Camara.

del Area Social

Sociedad encargada de
administrar el endowment
de la CChC.

Adm. de Inversiones
La Construccion S.A.




Estructura del Grupo Camara Chilena de la Construccién

Fuente: La Compania

= La CChC ejerce ef control politico de las entidades, sin acceder ai derecho econsmico sobre fas mismas.

Cin(

CAMANA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

1lc

Il nversiones

L a Construccién

i,

' AEP
HABITAT

Scguridad y Confiraza

c & CONSALUD

“}i redsalud

CChc

VIDACAMARA

Segursx CChC

COLEGIOS  COLEGIN SOUGHY
FUMAHUE  ANGUECURA  NATION CURA
Besarrotlos Edurasionales

3.1 Reseia Historica

1980

La Compania nace en 1980 como una sociedad de inversiones
de la Cdmara Chilena de la Construccidn, bajo el nombre de
“Inversiones y Servicios La Construcciéon”.

El mismo afio, Inversiones y Servicios La Construccién participa
como accionista fundador de la Administradora de Fondos de
Pensiones Habitat en el &mbito del nuevo sistema de seguridad
social emanado del D.L. 3.500. Desde este entonces, AFP Habitat
ha mantenido un sostenido crecimiento posicionandose como
uno de los lideres de la industria.

1984

En 1984, la CChC constituye, bajo el nuevo régimen legal en
el campo de la salud, una corporacién de derecho privado
denominada “Instituto de Salud Previsional de fa Construccion®,
maés conocida como Isapre Consalud. La Isapre inicia sus
actividades en enero de 1984 y hoy es la primera del mercado
en término de beneficiarios y la segunda medida por nimero
de cotizantes con mas de 304 mil a diciembre de 2010.

Consejo del Area
Social y Otros

Caja de Compensacién los Andes

Servicio Médico de la CChC

Corporacién de Investigacion
Estudio y Desarrollo de la Seguridad Social

Corporacién de Capacitacion
de la Construcciéon

Corporacion de Desarrollo Tecnolégico

Corporacién de Primera Infancia de la CChC

Otros

1985

En agosto de 1985, se crea La Compaiia de Seguros de Vida
La Construccién, cuyo objetivo principal fue proveer de seguros
de invalidez y de sobrevivencia a la AFP Habitat, anteriormente
contratados a diversas compafias de seguros a precios
relativamente altos.

1989

A finales de 1989, la Camara inaugura su nuevo edificio
de 36.000 m2 ubicado en la esquina de Marchant Pereira
con Avenida Providencia, con el objetivo de hacer frente al
crecimiento de las operaciones y de reunir en un mismo edificio
a la Camara, la AFP Habitat, la Isapre Consalud y la Companfia
de Seguros de Vida la Construccion.

1996

En 1996, se produce la asociacion entre Inversiones y Servicios
La Construccién y Citibank con el objetivo de controlar en
forma conjunta la AFP Habitat. La empresa resultante se llamo
“Inversiones Previsionales S.A."
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1999

Durante el 1999 la empresa Royal & Sun Alliance adquiere un
porcentaje de la propiedad de la Compafiia de Seguros de Vida
La Construccién y comienza junto a la Compafia a participar
en la gestién de esta.

En el mismo ario, Inversiones y Servicios La Construccién crea
la sociedad "Desarrollos Educacionales”, la cual a través de
distintas sociedades filiales se encarga de planificar, crear y
operar establecimientos educacionales.

2000

Como consecuendia de la division y modificacion de estatutos de
la Isapre Consalud acordada en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Isapre Consalud S.A, el 20 de noviembre del
afo 2000, surge Megasalud S.A. como prestador ambulatorio,
brindando atencién médica y dental a través de sus centros.

2001

En el afio 2001 Inversiones y Servicios La Construccion ingresa al
negocio de e-business, mediante la creacién de una plataforma
para la gestion de compra y pago de insumos a lo proveedores
de la Construccién, llamada Iconstruye.

2004

Luego del gran éxito obtenido por la Compafia en el area de
seguros, BiceVida Seguros, adquiere el 100% de la propiedad
de Seguros de Vida La Construccion S.A.

2005
En el afio 2005, a través de un aumento de Capital, la CChC
aporta el 99,9% de Isapre Consalud a la Compafia.

2008

Producto del gran crecimiento y posicionamiento de las empresas

y unidades prestadoras de servicios de salud a lo largo del pais,
en el ano 2008 se constituye el holding de salud “Red Salud”,
con el principal objetivo de gestionar y controlar todas las
empresas y participaciones del area salud, dependientes directa
o indirectamente de Inversiones y Servicios La Construccién.
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2009

Producto de la Reforma de Pensiones del ano 2008, la Compania
decide re-ingresar al sector asegurador para participar en
las licitaciones del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS)
contratados por las AFP. Es asf como en el 2009, adquiere el
100% de las acciones de RBS {Chile) Seguros de Vida S.A., filial
del Royal Bank of Scotland, y se adjudica a través de Seguros
VidaCamara, el 28% del SIS del periodo 2009-2010.

Por otra parte, este mismo afio Red Salud inicia las obras de
construccion de su nueva Clinica Bicentenario, la cual contemplé
una inversion de US$90 millones.

2010

Durante el 2010, Inversiones y Servicios La Construccion adquiere
a través de una OPA el 41,28% de la propiedad de AFP Habitat
a Citibank, alcanzando asf el 81,48% de la AFP.

Este mismo ano, la Compafia de Seguros VidaCamara se
adjudica el 36% del SIS licitado para el periodo 2010-2012.

Posterior a la OPA, la Compafia vende el 14% de la propiedad
de Habitat, recaudando US$120 millones, materializando asi
una ganancia de capital de US$35 millones.

Por otra parte, Red Salud inaugura a finales del 2010 la
ampliacién de sus instalaciones de la Clinica Avansalud pasando
de 9.000m2 a 31.000 m2, contemplando una inversion de
US$30 millones, dando como resultado un edificio totalmente
integrado y de Gltima tecnologia.

201
A principios del afo 2011 se inaugura y comienza la operacién
de la Clinica Bicententario.

En marzo del ano 2011, la Compafiia, a través de su filial
Desarrollios Educacionales, inaugura su primer colegio particular
subvencionado, ubicado en la comuna de Machali.

Durante el 2011, la Compafia inicié un proceso de inscripcion
en la Superintendencia de Valor y Seguros, con el propésito de
inscribir dos lineas de Bonos Corporativos.



3.2 Descripcion del Sector Industrial
3.2.1 Sistema de Pensiones en Chile

La industria de pensiones en Chile estad compuesta actualmente
por 6 administradoras de fondos de pensiones (AFP) que en
conjunto administran activos por més de US$ 140.000 millones
y generan utilidades antes de encaje por aproximadamente
US$ 334 millones a diciembre de 2009. Mensualmente ingresan
mas de US$ 500 millones al sistema provenientes de los ahorros
de las mas de 4,7 millones personas que actualmente cotizan
en alguna de las 6 AFP.

Principales Hitos de la Industria 1980 - 2011

El actual sistema de pensiones chileno de capitalizacién
individual fue creado en 1981, con la publicacién del Decreto Ley
N°3.500, que reemplazaba el antiguo régimen de jubilaciones
basado en el sistema de reparto. Con la introduccién del
nuevo sistema, la administracion de tos fondos generados
por el sistema pasé completamente a instituciones privadas,
en el sistema de salud donde quedd separado del sistema
de pensiones. El Sistema funcioné durante varios afios con la
introduccién de algunas modificaciones, hasta el afio 2008,
cuando se produjo la reforma previsional, la cual tuvo como
objetivo dar proteccion a las personas més vulnerables y generar
incentivos y oportunidades al ahorro.

Fuente: Asesoras Financieros,

1981
+» Comienzan afiliacicnes
; Nuevo Sistema Previsional 12 AFP

‘1980 1985
“ DL 3.500 ~ Inclusion de Acciones
Nuevo Sistema Previsional en el Fondo Previsional

Ei sistema de pensiones chileno se encuentra regulado y
supervisado por la Superintendencia de Pensiones, cuya principal
funcion es regular y supervisar, desde el punto de vista del riesgo
y del cumplimiento normativo, a las entidades administradoras
de fondos de pensiones al sistema de pensiones solidarias y a
las entidades proveedoras del servicio de ahorro voluntario,
entre otras.

En los 30 afios que lleva funcionando el sistema de pensiones

chileno, los activos administrados por las AFP han aumentado
significativamente, impulsados principalmente por un

Evolucion Activos Administrados por las AFP

2002
.. Creacién de Multifondos
¢y Ahorro Previsional Votuntario

¢ 2000 . 2008

Creacién “ Reforma
de Fondo 2 Previsional

aumento en la participacién de la fuerza laboral y en la renta
imponible media de los cotizantes. Hoy en dia, casi el 61% de
la fuerza laboral chilena cotiza y mantiene su propia cuenta
de capitalizacion individual, los activos administrados han
crecido por sobre los US$ 140.000 millones, representando
aproximadamente el 65% del producto interno bruto, y la tasa
de crecimiento nominal anual de los mismos ha sido del 12,8%
entre los afos 2000 y 2010. Es importante mencionar ademas,
que en octubre del afo 2010 se entregaron mas de 805 mil
pensiones, de las cuales el 37% correspondieron a pensiones
por vejez.

Evolucion Namero de Pensiones (miles de pensiones)

Fuente: Superintendancia de Pensiones noviembre de 2010

CAC('00-"10) = 12,8%

Fuante: Stperintendendia de Pensiones noviemaore de 2010.

300

200

100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

«amm Vejez Edad «<” Invalidez Total y Parciat

M Fondos Administrados {(US$ mm} - % PIB Vejez Anticipada =—eam (tras
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El actual sistema de pensiones chileno estd conformado por tres
pilares -Pilar Solidario, Pilar Contributivo y Pilar Voluntario, en
donde las AFP participan en los ultimos dos pilares.

Evolucion Activos Administrados por las AFP

fuente: Asesores Financieros.

Pilar Contributivo

¥

Incentivo

Pilar Solidario

e

Proteccion

Pilar Voluntario

9

Oportunidades

Pilar Solidario

Su principal objetivo es fa prevencion de la pobreza en la
tercera edad y en casos de invalidez. El financiamiento de
estas prestaciones proviene del Estado.

Uno de los cambios mas relevantes de la reforma previsional
del afo 2008 es el establecimiento del mecanismo de licitacion
periédica (cada dos anos) para los nuevos afiliados a la
industria. Todos los trabajadores que entran al sistema estén
obligados a cotizar durante sus dos primeros afios en la AFP
que se adjudique la licitacién y luego de estos 24 meses podran
cambiarse de administradora voluntariamente. Aquella AFP que
ofrezca cobrar la menor comisién a sus cotizantes se adjudica
la licitacion, estando obligada a cobrar a todos sus afiliados
(nuevos y antiguos) la misma comisién por la administracién. Sin
embargo, el sistema autoriza a los afiliados a cambiarse antes de
24 meses, cuando las rentabilidades de su AFP, en comparacion
con la competencia, son menores que los ahorros generados
por la menor comisién cobrada. Otro cambio relevante fue la
eliminacién de las comisiones fijas por cotizacion, retiros y por
transferencia de saldo, las que producian una disminucién en
los ahorros previsionales.

A diciembre de 2010, 7,3 millones de personas conformaban
la fuerza laboral ocupada y de ellas 4,7 millones cotizaban
regularmente en alguna de las AFP. El nUmero de cotizantes
ha crecido en forma consistente (aproximadamente un 4,1%
anual compuesto desde el ano 2000 a la fecha) y las buenas
perspectivas de crecimiento de la economia para los préximos
anos hacen suponer un continuo aumento en el nimero de
cotizantes y en el monto promedio de las cotizaciones.

Evolucion Ingreso Imponible Promedio Cotizantes

Pilar Contributivo Obligatorio

Esquema de capitalizacion financiera en cuentas individuales
administradas por las AFP cuya afiliacion y cotizacion es
obligatoria para trabajadores dependientes y voluntaria para
los independientes y afiliados voluntarios.

Pilar Voluntario

Compueste por los planes de ahorro voluntario,
denominados Ahorro Previsional Voluntaric (AP, Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo (APVC) y Cuentas de
Aharro Voluntario (Cuenta 2). Proveen proteccion adicional
para personas que desean una pensién superior a la que
podrian abtener mediante el pilar obfigatorio.

Fuents: Superintendencia de Pepsiones.
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a Octubre de 2010,

(UF / mes)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Evolucién Cotizantes y Afiliados (Millones)

Fuente: Superintendencia de Pensiones a ciciembre de 2010,

8.751.068
4.773.097

6.280.191

= Ndmero de Cotizantes

W NGmeros de Afiiados




La industria de pensiones chilena tiene un alto potencial de
crecimiento, debido principalmente a las modificaciones de la
reforma de pensiones, la cual establece que a partir del afo 2015
todos los trabajadores independientes® tendran la obligacién
de cotizar, lo cual elevard la baja participacién de este grupo
en el sistema previsional chileno, donde aproximadamente 1,3
millones de trabajadores no cotizan.

Total Fuerza Laboral Ocupada
7.3 millones de personas

Fuente: INE

Independientes
20%

Dependientes
80%

Sistema de Cotizacion Personas Independientes
1,5 millones de personas

Fuente: superintendencia de Pensiones & diclembre de 2010

INP
1.2%
AFP )
6,2% No cotiza
92,5%

Administradoras de Fondos de Pension

Por su parte, la Industria de las AFP se ha consolidado en los
Gltimos afos. En los inicios del nuevo sistema, el nimero de AFP
crecié desde 12 actores en su primer afio de funcionamiento
hasta 22 actores a inicios de los afos 90. No obstante lo
anterior, y explicado principalmente por economias de escalas,
racionalizacidon de costos y mayores niveles de competencia, la
industria se fue consolidando, llegando a operar actualmente
con 6 actores, en donde los 4 mayores cuentan con
aproximadamente el 94% de los activos administrados del
sistema.

-10% -

(1) independientes consideran la categoria cuenta propia

Evolucién del nimero de AFP

Fuente: Superintendendia de Pensiones a diciembre de 2010,

1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010

Participacién de mercado
( % activos administrados)

Fuante. SU ndencia te Fensiones a diclembre de 2610,

Cuprum
20%

Habitat
25%
Capital
22%
Planvital
3%
Modelo
0%
Provida
30%

La industria de las AFP, ha demostrado ser atractiva, debido a
su alta y estable capacidad de generacién de fiujos. En el afio
2009 la industria gener6 utilidades (ex Encaje) por US$ 334
millones, representando un retorno sobre patrimonio de 28,8%.

Utilidades {Ex Encaje) y Rentabilidad del Sistema

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

28,8%
30%  27,3%

0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Utilidad (Ex Encaje) US$ mm - ROE %
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3.2.2 Industria de la Salud en Chile

El sistema de salud chileno establece un mecanismo dual de
atencién de salud que garantiza a cada persona el derecho a
elegir el sector al cual desea acogerse, ya sea estatal o privado.
El sector publico estd compuesto por las personas que cotizan en
el Fondo Nacional de Salud (FONASA) y por los prestadores de
salud administrados por el Estado. Por su parte, el sector privado
lo componen las personas cotizantes en las Instituciones de Salud
Previsional (Isapres), y los prestadores de salud administrados por
privados {clinicas privadas y centros médicos), los cuales operan
en forma independiente o a través de convenios con isapres y
Compafiias de Seguros.

Ademas, existen otros segmentos de la poblacién que
pertenecen a los sistemas de salud de las fuerzas armadas o
que simplemente no estéan afiliados al sistema de salud chileno.

El Ministerio de Salud es la maxima autoridad del sistema y es el
responsable del disefio, coordinacion, control y fiscalizacién del
sistema de salud. Bajo este Ministerio operan la Subsecretaria de
Salud, Subsecretaria de Redes Asistenciales y la Superintendencia
de Salud. Esta dltima, desde enero de 2005, cumple las
funciones de vigilar y controlar, tanto al Fondo Nacional de
Salud (Fonasa) como a las Isapres, en el cumplimiento de las
obligaciones que les impone la ley. Ademas fiscaliza a todos
los prestadores de salud, puablicos y privados, respecto a su
acreditacioén, certificacion y cumplimiento de estandares
establecidos.

Las Principales Instituciones Aseguradoras de Salud son:

Isapres Instituciones privadas que ofrecen planes de salud de atencién hospitalaria y ambulatoria para

“sus afiliados.

Fonasa Seguro de salud administrado por el Estado. Se subdivide en las modalidades Institucional y Libre
Eleccion. Los primeros se atienden obligatoriamente en los hospitales del sistema pdblico de
salud, mientras gue los segundos pueden acceder a los prestadores de salud privados mediante

el pago de la diferenda (Copago).

Fuerzas Armadas
hospitales propios.

Mutuales

Ofrecen a sus miembros y familiares una cobertura de salud adicional y cuentan para ello con

Organizaciones privadas sin fines de lucre cuyo fin es |a proteccion directa de los trabajadores.

Estas instituciones mantienen clinicas especializadas en accidentes del trabajo y enfermedades

profesionales.

Seguros de salud
complementarios

sistema de salud.

Seguros privados ofrecidos por companias de seguros de vida que operan como complemento
al sistema de salud previsional, reembolsando un porcentaje del gasto por sobre la cobertura del

El financiamiento del sistema de salud proviene de tres fuentes de recursos:

Fisco Aporta,.a través de Fonasa, un subsidio a las persanas que por carecer de recursos propios, No
pueden financiar un plan completo de salud con el 7% de su sueldo imponible. En el ado 2009
mas del 32% del gasto nacional en salud fue financiado por el Estado.?

Personas
(obligatorio y voluntario)

Los trabajadores dependientes estan obligados a destinar el 7% de su sueldo imponible a su
cotizacion de safud obligatoria. Los independientes por su parte, pueden decidir el porcentaje

de su sueldo que destinan a su cotizacion de salud obligatoria. Ambos pueden realizar aportes
sobre el 7% obligatorio para acceder a mejores planes de salud.

Empresas

Financian a las mutuales de seguridad, instituciones prestadoras de servicios de salud

espedializadas en accidentes laborales.

{2} Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales, Organizacion hMundial de la Saiud (basado en datos del afio 2009)
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Afiliados al Sistema de Salud Chileno

Financiamiento del Sistema de Salud Chileno

Fuente: Superintendencia de sakid a noviembre de 2010,

Beneficiarios
Sector Privado

16%
Beneficiarios FFAA
Sector Publico y sin cobertura
74% 10%

Estructura del Sistema de Salud Chileno

Fuente: Fstadislicas Sanitarias Mundiales, Organizacion Mundial de fa Saiud
{basadio en datos def ano 2009}

Aporte Fiscal
32%
Personas
y Empresas
68%

Fuente: Asesores Financiercs

Regulacién MINISTERIO DE SALUD

Financiamiento . = ESTADO COTIZANTES, EMPRES AS .
Aporte ¢ C.legaly Cotizacidon
Fiscal ; : Voluntaria Variable
Aseguramiento . FF.AA.  FONASA ISAPRE  MUTUALES

Provision | Hospitales  Prestadores
de Atenciones :  FR.AA. Publicos

SECTOR PUBLICO

En los ultimos afos, el envejecimiento, el aumento de la
esperanza de vida y el aumento de los ingresos de la poblacién,
han elevado la necesidad de cobertura y servicios médicos. Es asf
como el crecimiento mostrado por el sector salud en Chile se ha
visto reflejado en el incremento en el gasto en salud, donde la
tasa real anual de crecimiento del gasto en salud, entre el afio
2005y 2009, fue de 5,3%, lo que representa mas de un 1%
por sobre el crecimiento de la economia en el mismo periodo.

Pré‘s:tadbre's' Hospitales -
Privados ©  Mutuales.

SECTORPRIVADO

De acuerdo al Instituto Nacional de Estadisticas (INE), el
envejecimiento de la poblacion se estd agudizando en Chile,
explicado principalmente por el aumento en Ia esperanza de vida
y por una disminucién de la tasa de natalidad. Se espera que al
afo 2020, mas del 17% de la poblacidn sea mayor a 60 afos.
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Evolucién del Gasto Anual en Salud Porcentaje de la Poblacion de Chile
per Capita en Chile segin rango de edad
Fuente: Superintendenca de salud, Considera Ingresos Operadionales Euente: Instituto Nacional de [stadisticas

del total de= (sapres per capita

CAC (05-09)= 5,3%

(%)

{ChS miles)

2008 2009 2000

2005 2006 2007

Il o0-19afios 40-59 aiios

§ 20-39aiios 60 y mas afios

La Salud se caracteriza por ser un bien superior, por lo que el gasto en salud aumenta en mayor proporcion que el aumento del
ingreso de las personas.

Gasto en Salud per capita vs. PIB per capita mundial

Fuente: Fuente: Organizacion Mundial de fa Saiud, Global Health Qbservatory 2008
y Fondo Mo inter [, Muestra de 17 ises
(US$ PPP son ddiares ajustados a paridad de poder de compra ertre {os pases).

Gasto en Salud per Capita

(US$ PPP)

EE.UU.
8.000 $
6.000 Italia Espana
4.000 Argentina

Per
2.000

0 10 ‘ 20 30 40 50
PIB per Cabita (US$ Miles PPP)
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Gasto en Salud vs. como Porcentaje del PIB El gasto en salud en Chile como porcentaje del PIB, sigue

Heaith Observatory 2008 siendo bajo, comparado con economias de mayores niveles

o
A 3l
7o do 179 palses.

fobs

de desarrollo como Estados Unidos, Francia y Alemania y
% bajo también relativo a economias con niveles de desarrollo
Sort similares a Chile como Argentina y Brasil. Tal como se observa
en el grafico anterior, el gasto en salud per cépita en EEUU es
México aproximadamente 7,5 veces del gasto en Chile.
Chite
- La refacién entre el envejecimiento de la poblacion y el aumento
) del gasto en salud en el mundo se puede apreciar en el siguiente
Espana gréfico, donde Chile presenta un alto potencial de crecimiento
Austratia en el gasto per capita, tanto por las expectativas de crecimiento
del PIB como por los potenciales aumentos en la esperanza de
falia vida de la poblacion.
Argentina
Portugal
Alemania
Francia

Estados Unidos

Gasto en Salud per Cépita v/s Esperanza de Vida

Fuente: Or cidn Mundial de fa o - Global Heaith Observatery 2008

Gasto en Salud
per Capita
(US$ PPP) EE.UU.

8.000
7.500 Argentina
6.000 .| Chile
) Perti

4,500
3.000
1.500
0

Italia Espana

60 65 70 75 80 85

Esperanza de Vida (afos)
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Isapres

Con la publicacién del Decreto Ley N° 3.500 en el afio 1980,
entra en vigencia el sistema de aseguramiento privado de la
salud chileno a través de las Isapres. Este sistema obliga a los
trabajadores dependientes a destinar una proporcién definida
por ley para el aseguramiento de la salud (en Ja actualidad 7%
del salario bruto imponible). Durante los Gltimos afios la industria
se ha consolidado hasta cubrir el 16,3% de los seguros de salud
de la pablacian.

La industria cuenta en la actualidad con 13 participantes,
siendo 7 de ellos compaiiias abiertas {(que reciben a todo tipo
de cotizantes), que representan mas del 96% del total de
cotizantes e ingresos por cotizantes de la industria. Estas Isapres
se diferencian entre si por los distintos tipos de planes de salud
que ofrecen, y por el segmento del mercado al cual se dirigen.

Participaciones de Mercado Isapres Abiertas
(% de Cotizantes)

Fuente: Superintendencia de Salud a diciembre de 2010

Banmédica
22%
Consalud
22%
Masvida
13%
Vida Tres
5%
Cruz Blanca Ferrosalud
20% 1%
Coimena
17%

La industria se caracteriza por tener importantes economias
de escala, lo cual ha favorecido a su consolidacién. Para captar
clientes es clave contar con una marca fuerte ademas de una
adecuada fuerza de ventas y una amplia red de sucursales.

Los ingresos del sistema alcanzaron més de CLP$ 1.300 miles
de millones en el ano 20109, y han crecido sostenidamente
mostrando un crecimiento real anual compuesto de 7,3% en
el periodo 2005-2010. Con respecto al namero de afiliados,
el afio 2010 la industria cerr6 con 1,4 millones, mostrando un
crecimiento de 3,7% con respecto al 2009.

(3) Datos anualizados a septiembre de 20710
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Ingresos del Sistema y Evolucién de Cotizantes
Isapres Abiertas

ficlembre de 2070.
2070,

Fuente; Superintendencia de Salud
(*) Datos anualizados a septiembre de

Miles de Cotizantes Mercado

1.500
O
Q
1.000 =
9
™
-
500 :
0.

2005 2006 2007 2008 2009 7 2010%

Il Ingresos del Sistema (Ch$ mm) e Cotizantes Mercado

Prestadores Privados de Servicios de Salud

La industria de prestadores privados de servicios de salud se
divide en clinicas privadas y centros médicos ambulatorios.
El primer grupo presta servicios de hospitalizacién, urgencia
y atencién ambulatoria, siendo la hospitalizacién el &rea que
representa el mayor porcentaje de sus ingresos y requiere de
elevados niveles de inversién y tamano. El grupo compuesto
por los centros médicos, por su parte, presta sélo servicios
de atencion ambulatoria y de laboratorio y realiza algunos
procedimientos médicos de menor complejidad, lo que hace
que los niveles de inversién requeridos sean sustancialmente
menores.

Actualmente existen 2.792 establecimientos de salud en nuestro

pafs, de los cuales 332 son privados, lo que representa un 12 %
del total de establecimientos prestadores de servicios de salud.

Establecimientos Prestadores de Servicios de Salud

Fuente: Minjsterio de ! inicas de Chile A.G.

(*} Considera Mutug

Ay Universidades

Pivados
12%

Total O;r;s*
Publicos 2.792 °
81% Afo 2009




Tipos de Establecimientos Prestadores
de Salud Privados

Laboratorios  Otras
Clinicas*

Clinicas

Centros
de Salud

Hospitales Otros

En términos de numeros de camas, la participaciéon del sector
privado es del 14% del total de camas disponibles para
hospitalizacion en el pais, lo que equivale a un total de 6.158
camas.

Tipos de Camas de Internacion

Fuente: Ministerio ge Salud, Cf
(*3Considera institucionales, i

Privados
14%

Total
43.986
e 2011

Publicos
70%

Otros(*)
16%

3.2.3 Industria de Seguros en Chile

La industria de seguros en Chile estd compuesta por dos
sectores: seguros generales y seguros de vida. El primer grupo
cubre el riesgo de pérdida o deterioro de los bienes o del
patrimonio y el segundo los riesgos relacionados a la persona.
Estos dos grupos se diferencian ademas por la normativa bajo
la cual se encuentran regulados y por el tipo de productos
ofrecidos. Actualmente existen 25 compaiifas de seguros
generales y 31 compariias de seguros de vida.

La Superintendencia de Valores y Seguros es el ente regulador y
supervisor de las comparias de seguros, las cuales operan bajo
el marco regulatorio del sector asegurador nacional conformado
por el DFL N°251 del ano 1931 sobre Companias de Seguros,
el que establece las condiciones minimas para participar en el
negocio de seguros y regula, entre otros, los productos que

pueden ser comercializados, el nivel de reservas, endeudamiento
maximo, el margen de solvencia y el grado de diversificacién
por emisor e instrumento.

La Compafiia participa a través de su compafiia de Seguros Vida
Camara en el &rea de los seguros de vida, especificamente en el
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia del sistema de AFP.

Seguros de Vida

Las companias de seguros de vida han presentado una positiva
evolucion en sus ingresos por prima directa durante los Gltimos
afos, donde el crecimiento anual compuesto real entre diciembre
de 2000 y diciembre de 2010 fue de 5,9%, alcanzando una
prima directa a nivel consolidado de 130 millones de UF en el
ano 2010.

Prima Directa Industria Seguros de Vida

ia de Valores y Seguros a septiembre de 20710,
0s a septiempbre de 2070,

CAC('05-"10)=5,9%

(UF millones)

2005 2006 2007 2008

Participacién de Mercado por
Prima Directa Seguros de Vida

y Segiros a septiembre de 2010.
‘e 2070,

Fuante: Sup
(7} Datos ar

Metlife
11%

Chilena
Consolidada
9%

Otros
54%

Consorcio
8%

Corpvida
7%

Interamericana

6%

Vida Camara
5%

La participacion de mercado a septiembre de 2010, muestra que
las diez principales compafiias de seguros de vida, concentran
mas del 65% del total de primas directas.
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Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS)

Es el seguro contratado en forma conjunta por las
Administradoras de Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo
establecido en la nueva reforma previsional del ano 2008 para
financiar parte de las pensiones de invalidez y sobrevivencia de
sus afiliados. El cambio impulsado por la reforma previsional
del ano 2008 en relacién al SIS, tuvo como principal objetivo
disminuir las barreras de entradas a la industria del sistema de
pensiones.

La contratacion del seguro se realiza mediante una licitacién
publica. A la fecha, se han realizado dos licitaciones: la
correspondiente al periodo comprendido entre julio 2009 y
junio 2010 v la Gltima, correspondiente al periodo comprendido
entre julio 2010 y junio 2012. La primera etapa licitada significé
importantes ingresos netos para las compariias que participaron
en esta area de negocio, reflejando asf los conservadores
escenarios aplicados en las ofertas. Sin embargo se espera un
ajuste de los margenes en las futuras licitaciones.

El SIS ha existido desde la creacion del sistema de pensiones
y su principal objetivo ha sido garantizar la obligacion de las
AFP de compensar la falta de ahorros previsionales de las
personas gque por consecuencia de accidente o enfermedad,
han sufrido algun tipo de invalidez permanente que les impide
continuar trabajando y les obliga a jubilarse anticipadamente.
Esta compensacion se refiere al aporte que deben efectuar las
Compaiifas de Seguros a las personas gue tengan derecho al
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. Este aporte equivale al
monto, expresado en unidades de fomento, que resulte de la
diferencia entre los recursos necesarios para financiar la pension
de referencia, correspondiente en funcién de la renta promedio
del afiliado, y la suma del saldo acumulado en la cuenta del
afiliado.

Resultados Licitaciones SIS

Fuente: La Compahia.

Primera Licitacién

. Hombres Mujeres

Compafnia - - - -
Fracciones Tasa Final Fracciones Tasa Final

interAmericana 2 1,77% 1 1,46%
Chilena

N 2 1,91% 1 1,74%
Consolidada ° : 'D
VidaCamara 2 1,87% 1 1,63%
Chio 2 1,97% - -
BBVA - - 1 1,85%
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Segunda Licitacién

Hombres Mujeres
Compaiia
Fracciones Tasa Final Fracciones Tasa Final

Qhio i 1,38% - -
Banichile . 1 1,49% i )
y EuroAmetica

Cruz del Sur 1 1.50% ) }
y Security

VidaCamara 2 1,51% 2 1,43%
BBVA 1 1,53% 1 1,42%
Rigel 1 1,54% - -
InterAmericana 1 1,54% 1 1,48%

El seguro de invalidez y sobrevivencia constituye un porcentaje
relevante del mercado de seguros de vida, representando a
septiembre de 2010 un 16% del total de primas directas
generadas por la industria equivalente a aproximadamente
15 millones de UF.

Tipos de Seguros Ofrecidos por Compaiiias
de Seguros de Vida (en Base a Prima Directa)

Fugnta: ACH. Informacion a Septiembre de 20710

Seguro de AFP (SIS)
16%

Individual

15%
Total
97,1

Millones UF
Colectivos
0,
Rentas Vitalicias 13%
41%
Desgravamen

15%

3.2.4 El Sistema Educacional en Chile

El Sistema Educacional chileno estd compuesto por cuatro
niveles de educacion: parvulario, bésico, secundario y superior.
La educacién de niveles parvulario, basico y secundario es
impartida en distintos tipos de establecimiento: particulares
pagados, municipales subvencionados y particulares
subvencionados los cuales se diferencian por el mecanismo
de financiamiento y tipo de administracion. La estructura de
este sistema es descentralizada, por io que la administracién de
los establecimientos esta a cargo de personas o instituciones
municipales y particulares llamados sostenedores, quienes
asumen ante el Estado la responsabilidad de mantener en
funcionamiento el establecimiento educacional.




En los establecimientos particulares pagados, la administracién
depende de entidades privadas, que no reciben aporte reguiar
del estado, mas que indirectamente a través de concursos
especificos o proyectos. En los establecimientos municipales
subvencionados, la administracioén depende del Estado, a través
de las municipalidades respectivas y es el Gnico grupo donde,
la gratuidad de la escolaridad esté garantizada. Finalmente en
los particulares subvencionados, la administracion depende
de instituciones privadas, que reciben aportes del sistema
educacional estatal por medio de una subvencién por cada
alumno atendido.

En el afio 1993 se modifica el sistema de financiamiento de
los establecimientos subvencionados, permitiendo que los
sostenedores puedan cobrar a los padres un monto adicional
a la subvencioén, lo que se conoce como “financiamiento
compartido”.

La cobertura del sistema educacional chileno es practicamente
universal. La matricula en Educacién Basica alcanza al 99,7%
de los nifios entre 6 y 14 anos. En el caso de la Educacion
Secundaria la cobertura de la matricula es de 87,7%, de los
adolescentes entre 15 y 18 afios. indices 2009 de Educacién
Superior muestran que la matricula total alcanzd en 2008 a los
752.182 alumnos, la mayor cifra en la historia y 14% maés que
en 2007.@

Evolucion Nimero de Alumnos 1997 - 2009
{miles de alumnos)

Fuente: La Compafia.
2936 2978
/ L —
1.667
1464
958 1281

310 233

1997 2000 2003 2006 2009

(4) Fuente: Ministerio de Educadién

Numero de Establecimientos por Tipo

Fuente: La Compania.

Particular
Subvencionado
46%

Particular Pagado

6%
Total
12.116 Otros
Afio 2009 1%

Municipal
47%

El gasto en educaciéon ha aumentado sostenidamente. En el afo
1990 el gasto puablico en educacion correspondia a un 2,5%
del PIB, mientras que en el afio 2010 representa alrededor de
un 4,4%. Considerando el aumento en el PIB durante el mismo
periodo, los recursos destinados a la educacién publica se han
mas que septuplicado entre el periodo 1990 - 2010.

3.2.5 Industria de Tecnologia de la Informacién

La industria de las tecnologias de la informacién (T1) corresponde
a una herramienta esencial en el desarrollo actual de los
negocios, permitiendo generar ventajas competitivas y agregar
valor a la empresa a través de soluciones y servicios. La industria
se puede dividir en tres grandes segmentos: servicios TI,
aplicaciones y plataformas.

El primer segmento, abarca una amplia gama de servicios
dirigidos a las empresas y corresponde a la entrega de soporte,
consultorias, asesorias y externalizacién de las operaciones e
infraestructura que involucran las TI. Por su parte, el segmento
de las aplicaciones busca dar solucién a la gestion de las
empresas a través del disefio e implementacién de software
especificos, como por ejemplo, los “Enterprise Resource
Planning” (ERP). Dentro de este segmento se incluye el
desarrollo y comercializacién de estos programas, ya sea para
uso a nivel de usuario o creado especialmente para un fin
especifico. Finalmente, el segmento de las plataformas considera
el suministro de infraestructura adecuada para cada cliente,
entre ellos, el hardware (servidores, computadores personales,
terminales de trabajo entre otros), y los software asociados.

La industria de Tl presenta un elevado potencial de crecimiento
debido principaimente a la baja penetracién relativa de nuestro
pais y crecimiento esperado para la industria en los proximos
anos cercano al 7,4%.
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Gasto en Tecnologias de la Informacion por Pais

Fuente: 1DC anc 2008,
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3.3 Actividades y Negocios de la Compaiiia

inversiones y Servicios La Construccion S.A. (en adelante, la
“Companiia” o el "Emisor”) es una sociedad de inversiones
controlada por la Cémara Chilena de la Construccién A.G. (en
adelante “La Cémara”, "CChC” o el “Controlador”).

La Companifa, controla activos por més de US$2.000 millones,
participa activamente en las industrias de salud, previsién
social, seguros, educacién y otros negocios, a través de un
portafolio de empresas dentro de las cuales destacan, AFP
Habitat, Isapre Consalud, Red Salud, Seguros Vida Céamara,
Desarrollos Educacionales e Iconstruye. Ademas, la Compariia
mantiene un importante portafolio de inversiones financieras
por aproximadamente US$ 190 millones.
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Area de Negocios de la Compahia

AFP Habitat

Prevision

Multifondes

Ahorro Previsional Voluntaric
(APV) ‘
Ahorro Previsional Colectivo |
(APVC)

Cuenta 2

Seguros de Vida

invalidez y Sobrevivenca (515)

Isapre Consalud  Planes de Salud

Atencion Ambulatoria
Sajud Red Salud Hespitalizacion
Laboratorios

Desarrolio Colegios particulares y particular
Educadicnal subvencionado

. Abastecimiento en linea para la
iConstruye A

construccion

Otros Administradora

de inversiones
Financieras

Activos
inmokiliarios

El activo més relevante de Inversiones y Servicios La Construccion
en términos de valor contable es AFP Habitat, que a diciembre de
2010 representaba un 44,9% del total, seguido por Red Salud,
que representaba un 32,2%, Isapre Consalud, que representaba
un 6,2%, Seguros Vida Camara que representaba un 11,9%,



Desarrollo Educacional que representaba un 4,5% y finalmente e Iconstruye y otros activos que juntos representaban un 0,3% de!
total de activos de la Compania.

Inversiones en Empresas Relacionadas y Utilidades Devengadas (CLP$ mm de diciembre-10 PCGA)

Fuente: La Compapla a diciembre de 2010, (*) Nurrero on narma IFRS.

Sociedad Patrimonio ."/o. de 5 Valor Conta_b'le de Rest.nlta(.i?
Sociedades Participacion la Inversion del Ejercicio

Dic-10 Dic-10 Dic-10 Dic-10 Dic-09
AFP Habitat* 181.744 ©67,50% 129.427 75.478 75704
lsapre Consalud 17.965 99,90% 17.947 6.531 5.040
RedSalud 103.288 89,80% 52.762 6.211 7.541
Vida Camara 34,282 99,90% 34.248 28.451 7.28%
Desarrollos Educacionates 13.035 99,90% 13.022 637 287
Iconstruye 2.808 32,90% 924 118 437

A continuacién se presenta la estructura de sociedades filiales de Inversiones y Servicios La Construccion a diciembre de 2010.

Estructura Societaria

Fuente: La Compania

11C

Il nversiones

L a Construccidén

67,5% 59,9% 80,8% o 999% 99,9% 32,9%

risalud o ﬁ *.7 ﬂ iconstruye

Regxrax BIFH

uaprdy €7 consme

Segaridad y Confianza Desairoilos Educacionaies

Las utilidades de la Compania durante el afio 2010 alcanzaron los ~ Evelucién Utilidad y Rentabilidad Patrimonial
CLP$102.259 millones, con un crecimiento de 66% con respecto de Inversiones y Servicios La Construccion

al ano anterior. Los dividendos pagados provenientes de sus Fuente: La Compaiia a diciembre de 2010,

filiales alcanzaron los CLP$ 46.168 millones. Adicionalmente, en
el balance al 31 de diciembre de 2010, su Patrimonio ascendia
a CLP$ 337.264 millones, su Pasivo Financiero a CLP$ 208.135
millones y su Activo Total a CLP$ 816.959 millones.
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Propiedad y Gobierno Corporativo La Camara desarrolla sus actividades a través de 3 entidades:

El accionista controlador de Inversiones y Servicios La

Inversiones Sociedad ancargada de administrar Jas
Construccién es la Cdmara Chilena de la Construccion con un y Servicios actividades emprasariales con fines de
o . . . ;
84,9% de la propiedad. La Camara Chilena de la Construccion La Construccién lucro de la Camara.

es una asociaciéon gremial, privada, fundada en 1951 con el
objetivo de promover el desarrollo y fomento de la construccion,
asf como la promocién del sistema de empresa privada en la
produccién de bienes y servicios de caracter econémico y social.

Organisma encargado de realizar las
Consejo

A . actividades de desarrollo social de la
del Area Social

Céamara.

Sociedad encargada de administrar e}
Adm. de Inversiones

., endowment de la Camara Chilena de la
La Construccién

Construzcidn,

Estructura de Propiedad de la Compaiiia

Fuente: La Compahia

(Cin(

FASENE L0 ENA SN A CONV PTG aN

100% 100%

84.9% . Consejo del Area Adm. de Inversiones
Social y Otros La Construccion
| 14,3%
I C . 0,8%
S S Minoritarios

Il nversiones

L a Construouccidn

Gobierno Corporativo Inversiones y Servicios
La Construccion

Cargo Nombre
Presidente Gaston Escala A.
Vice Presidente Lorenzo Constans G,
Director Otte Kunz S.
Director Alberio Etchegaray A.
Director Edgar Bogolasky S.
Director Francisco Vial B,
Director Sergio Torretti C
Director ) José Miguel Garcia £
Director ltale Ozzano C.
Gerente General Pablo Gonzalez F.

Fuente: La Compadia.

La Administracién de la Comparifa tiene como mandato la
creacion de valor, manteniendo su &mbito de accién acotado a
los sectores en que participa actualmente.
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3.3.1 AFP Habitat

Con mas de 30 afios de experiencia y destacada trayectoria
a lo largo del tiempo, Habitat se ha posicionado como uno
de los lideres en la industria de la administracion de fondos
de pensiones. A octubre de 2010 Habitat era la segunda
administradora de fondos previsionales del mercado con una
participacién de un 26% en términos de afiliados y de un 25%
en términos de montos administrados.

Afiliados y Activos Administrados por AFP

Fuente: Superintendencia de Pensiones s actubre de 2010

Activos Administrados
(% mercado)

50
Habitat _
0 Cuprum Capital Ji"rowda
30 \
Planvital
1 — Planvital
0 10 20 30 40 o

Afiliados (% mercado)

Comisiones Ahorro Obligatorio Porcentual

Fuente. Superintendencia de Pensiones a uctubre de 2070,

1,36%

Modelo Habitat Capital Planvital

Cuprum Provida

Desde su creaciéon, Habitat ha presentado un sostenido
crecimiento en el monto de activos administrados y en el nimero
de cotizantes, con una tasa crecimiento anual compuesto en los
ultimos 10 afios de 14,1% y 5,0% respectivamente.

US$ miles de mm

Activos Administrados y Nimero de Cotizantes
de AFP Habitat

Fuents: Superintendencia de Pensiones a octubre de 2010

Numero de Cotizantes a diciembre de 2010
1.600
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7% Fondos Administrados @ Niimero de Cotizantes a Diciembre
AFP Habitat se especializa en la administracién de fondos de
pensiones, lo gue comprende la recaudacién de fas cotizaciones,
dep0sitos y aportes, su abono en las cuentas de capitalizacién
individual o de ahorro voluntario de sus afiliados y su posterior
inversién.

AFP Habitat se diferencia del resto de sus competidores a
través de un servicio de atencidn de alta calidad y bajo precio,
para lo cual centra sus esfuerzos e invierte continuamente
en tecnologia, lo que le ha permitido obtener una estructura
operacional eficaz y eficiente para entregar de un excelente
servicio a través de sus sucursales y canales de atencién remotos
(internet, contact center y terminales de autoatencién). Esto
Gltimo la ha convertido en la AFP més eficiente en cuanto a
gastos operacionales por cotizante, pudiendo asi obtener una
buena rentabilidad operacional, pese a ser la sequnda AFP de
menor comision del sistema.

Gastos Operacionales® por Cotizante

Fuente: superintendencia de Pensiones a ectubre de 2010,
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Gastos Operacionales como % de los Ingresos

Evolucion Precio Accion Habitat

Fuente. Superintendencia de Pensiones a cctubre de 2010,

Habitat Cuprum Provida Capital Planvital

El fiderazgo de mercado de Habitat se ha mantenido en el
tiempo posicionandose como una empresa consolidada en la
industria, alcanzando asi en el 2010 un nivel de utilidad de CLP$
75.478 millones. A pesar de que la proporcién del ingreso total
proveniente de las comisiones por ahorro previsional obligatorio
sigue siendo la mas relevante, la composicién del ingreso total
ha variado con el aumento de fos aportes voluntarios producto
de las reformas previsionales introducidas.

Utilidad AFP Habitat Antes de Impuestos

Fuante: Superintendencia de Pensiones a diciembre de 2010,

Ch$ de miles de mm

2007 2008 2009 2010

W Utilidad Operacién % Utilidad Encaje

Habitat es una sociedad andnima abierta activa dentro del
mercado de capitales chileno. Desde enero de 2009 a la fecha, su
capitalizacién bursatil ha aumento méas de un 240%. Inversiones
y Servicios La Construccién es el principal accionista de Habitat
con un 67,5% de las acciones.
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Fuente: Bolsa de Santfaga de Chile.
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Estructura de la Propiedad Habitat

Fuente: Bolsa de Santiago de Chile,

% de Participacion

Sociedad Dic-2010
Inv. y Servicios La Construccion 675%
IM Trust C. De Bolsa 3.7%
Inv. Unién Espafiola 3,7%
LarrainVial C. De Rolsa 1.6%
inmb. Villluco Lida. 1,3%
Otras 221%

3.3.2 Red Salud

Red Salud es un holding que agrupa todas las entidades
prestadoras de salud de Inversiones y Servicios La Construccion.
Es uno de los principales operadores privados de salud en el
pais y se especializa en la prestacion de servicios de todo tipo
de complejidades, tanto en el drea ambulatoria como en el drea
hospitalaria. Actualmente opera 35 Centros Médicos y 7 Clinicas
que abarcan servicios de baja, mediana y alta complejidad.

Red Salud cuenta con distintas filiales prestadoras de servicios
hospitalarios, dentro de las cuales destacan las clinicas
Tabancura, Avansalud, Iquique, Magallanes y Bicentenario,
ademas de una amplia red de clinicas regionales. Por otro lado,
Red Salud participa en el negocio de prestaciones de salud
ambuiatorias a través de Megasalud con sus 35 centros médicos
y en el negocio de transacciones electronicas relacionadas al
area de la salud mediante su participacion en I-Med y Autentia,
las cuales prestan servicios de tecnologia a un gran ndmero de
clinicas, hospitales, centros médicos y compaiias aseguradoras
del pafs.




Estructura Societaria Red Salud

Fuente: La Compania.

RED SALUD

Participacion en Sociedades
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Distribucion Territorial y Empresas Red Salud

Fuente: La Compahia.
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El principal objetivo de Red Salud es ofrecer servicios de salud de
calidad a precios razonables, a través de una red de instalaciones
propias que cubren prestaciones ambulatorias y hospitalarias
en todo el pais.
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Las empresas del grupo Red Salud se pueden subdividir en
tres categorias: clinicas privadas, centros médicos y dentales
(Megasalud), y servicios electronicos (ATESA).

Durante el afio 2010 los ingresos de Red Salud alcanzaron los
CLP$ 107.278 millones y su utilidad neta los CLP$ 6.211 millones.




Red Salud: Centros médicos y dentales Megasalud

Megasalud es una de las mas importantes empresas prestadoras
de servicios ambulatorios del pais. Actualmente cuenta con
35 centros médicos (13 de los cuales estan en la Regién
Metropolitana) y emplea a mas de 2.300 profesionales entre
médicos, odontélogos y especialistas.

Sus principales &reas de negocio se centran en las prestaciones
ambulatorias relacionadas a consultas médicas, procedimientos
médicos, exdmenes de Imagenologia (radiologia, scanner,
ecotomografia, etc), exdmenes de laboratorio y prestaciones
de kinesiologfa. El afio 2010 se realizaron alrededor de 6,0
millones de prestaciones de salud, de las cuales 4,7 miliones
fueron médicas y 1,2 millones fueron dentales.

Prestaciones Realizadas por Megasalud

Fuente: La Compaiiz.

Prestaciones Dentales
20%

. e Prestaciones
Kinesiologia
13%

Total Examenes
Prestaciones Imagenclogia
Exdmenes 6 Millones 7%
de Laboratorio Afio 2010 ¢ Procedimientos
26% menores
3%
N de Pabellones
0%

Consultas Médicas
31%

Durante el 2010, Megasalud obtuvo ingresos por ventas de
CLP$ 63.888 millones y una utilidad de CLP$ 4.105, registrando
un crecimiento anual real de 6,6% y de 8,8% respectivamente
durante los dltimos 2 anos.

Red Salud: Clinicas Red Salud Region Metropolitana

Red Salud cuenta con una amplia red de clinicas a lo largo del
pais, dentro de las cuales destacan en la regién metropolitana las
clinicas: Tabancura, Avansalud y Bicentenario. Estas tres clinicas
totalizan 446 camas y representan cerca del 21% de la oferta
de camas en la Regién Metropolitana.

Clinica Tabancura

Clinica Tabancura presta servicios hospitalarios de alta
complejidad, con capacidad resolutiva en todas las
especialidades. Cuenta con un total 120 camas y 694 empleados
incluyendo 250 médicos de jornada completa.

En términos de ingresos, es la mas importante del grupo,
alcanzando ventas por CLP$ 23.635 millones a Diciembre de
2010.

La Clinica se encuentra desarrollando distintas obras de
ampliacién y remodelacién. Conforme a este plan, en el afo
2010 se implement6 el crecimiento de las Unidades Criticas, con
lo cual se aumenté de 10 a 19 camas en la UTt Adultoy de 7 a
11 camas en la Unidad Coronaria, ampliando de esta manera
la oferta para la atencion de pacientes complejos.

En el afo 2011 se contempla un proyecto de construccién de
una nueva clinica en los terrenos aledanos con una inversién
aproximada de 900 mil UF lo que permitira pasar de 120 a 200
camas.

Participacion de Mercado Clinicas Privadas 2009 por
Porcentaje de las Camas

Fusnite: La Coimpabla.
Alemana
15%
Santa Maria
12%

Déavila
19%

Total
Camas

Las Condes 446
129% Afo 2009 ‘ Tabancura
\ 6%
Avansalud
Indisa 4%

12% Bicentenario
Vespucio U Catdlica 1%
4% 5%

Clinica Avansalud

Clinica Avansalud se encuentra ubicada en la Regién
Metropolitana y se especializa en cirugia miniinvasiva y
diagnostico avanzado. Cuenta con un centro médico y de
diagndstico con un amplio espectro de especialidades médicas
y quirdrgicas. Su publico objetivo es principalmente gente
que pertenece a los estratos socioeconémicos C2 y C3, con
convenios extensivos a Isapres y FONASA. Posee 37 camas
y 54 espacios de atencion entre box de consultas médicas y
salas de procedimientos, donde trabajan 306 personas de los
cuales 227 son médicos. A diciembre de 2010 obtuvo ventas
por CLP$12.818 millones, y una utilidad de CLP$ 975 millones.

Clinica Bicentenario

Es el nuevo proyecto de Red Salud, cuyo objetivo es
complementar la infraestructura existente en la Regidn
Metropolitana con un recinto hospitalario para atenciones
hospitalarias de alta complejidad. Cuenta con un total de 230
camas, 12 pabellones y 53 espacios de atencién entre box de
consultas y salas de procedimientos en el centro médico.
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Clinicas Regionales

Red Salud participa en regiones a través de 2 filiales directas y
dos administradoras de clinicas regionales:

Filiales directas de Red Salud: Clinica lquique y Clinica
Magallanes son filiales directas de Red Salud. En conjunto, han
reportado ventas totales por CLP$ 11.526 millones a diciembre
de 2010.

Clinica Iquigue es una clinica de mediana a alta complejidad que
posee un total de 68 camas de hospitalizacién, 6 pabellones y
12 box de consultas de urgencia.

Clinica Magallanes es actualmente la Gnica clinica privada de la
Xl Region del pafs, ofreciendo cobertura de salud de alto nivel a
tos habitantes del extremo sur de Chile, y también regularmente
pacientes argentinos. Posee un total de 60 camas, 4 pabeliones
y 12 box para consultas médicas. Las utilidades del ejercicio 2010
fueron CLP$ 746 millones.

Administradoras de Clinicas Regionales (ACR): Se encuentran
divididas en dos holdings que gestionan un total de 11 clinicas
en 7 regiones del pafs, siendo las mas importantes en términos
de ventas la Clinica Rancagua, el Hospital Clinico del Sur
(Concepcidn) y el Hospital Clinico Universidad Mayor (Temuco).

Clinicas Regionales de Red Salud

Fuente: La Compania a ticiembre de 2010,

sociedad Ventas % de
(CLP$ mm) Particip.
ACR | ) Dic-10 -Dic-10
Clfnica Elqui 3.823 53,01%
Clinica La Portada 5.053 64,01%
Clinica Valparaiso 4139 9%, 88%
Clinice Cuncé 2149 21,80%
Clinice Lircay (Taica) 2.673 R4.16%
fﬂg%ffpf;:\o del Sur 7.843 78,42%
Ciinice de Puertc Montt 5087 £7,71%
ACR H
Clinica Atacama 1433 51,00%
CM Diagnostico Atacama 424 46,00%
Clinica Rancagua 9.280 51,00%
Hospital Clinico U. Mayor 6565 62 17%

(Temuco)
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Red Salud: Administradora de Transacciones
Electronicas (ATESA)

Administradora de Transacciones Electronicas S.A. es una filial
de Red Salud destinada a prestar servicios relacionados al pago
remoto de prestaciones de salud, uso del dispositivo de huella
digital a clinicas, hospitales y aseguradoras del pafs. ATESA opera
mediante sus marcas I-Med y Autentia.

En el ejercicio de 2010, la utilidad del ejercicio de Transacciones
Electrénicas S.A. fue de CLP$ 2.837 millones y los ingresos
operacionales de CLP$ 6.310 millones representando un
incremento de 8,8% respecto al afio anterior.

3.3.3 Isapre Consalud

Isapre Consalud nace en 1983 orientada a otorgar un servicio
de calidad en el ambito de la salud a los trabajadores del pais,
a través de variada gama de planes de seguros de salud, tanto
de libre eleccién como con prestadores preferentes, destinados
a atender todas las necesidades de sus cotizantes.

Consalud ha enfocado el desarrollo de negocio basado en
cuatro pilares de gestion: orientacion y comunicacion al cliente,
desarrollo de procesos internos de alta rapidez, aprendizaje
continuo y uso eficiente de los recursos generados.

Isapre Consalud ofrece una En la actualidad, Consalud cuenta
con 1.400 trabajadores y 77 sucursales a lo largo de todo el
pais. Es la segunda Isapre en término de cotizantes con mas
de 304 mil cotizantes, y la primera en término de beneficiarios,
con una participacion de mercado de un 21,7% y un 22,3%
respectivamente a diciembre de 2010.

Durante los Ultimos afios, Consalud ha experimentado un
constante crecimiento en el namero de afiliados, con una tasa
superior al crecimiento de la industria en el mismo perfodo.

Evolucién en el Nimero de Cotizantes
Consalud (2000 - 2010)

Fuente: Superintendencia de Salud.
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El continuo desarrollo de procesos e inversién en tecnologia,
le han permitido a Consalud convertirse en una Isapre de alta
eficiencia respecto a sus competidores. Hoy en dia, cuenta con el
sistema de pago de reembolso con menor tiempo de la industria,
con una demora de cero dias en realizar los pagos.

N° de Dias para el Pago de Reembolsos

Fyente: Superintendentia de Saiut a junio de 2010.

Consalud Ferrosalud  Masvida  Vida Tres Banmédica  Colmena Cruz
Blanca

Evolucién Consalud en N° de Dias Pago
de Reembolsos

Fuente: Superintendencia de Saiud a junic de 2010.
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Durante el afio 2010 los ingresos de Consalud alcanzaron los
CLP$ 219.173 miillones y su utilidad neta los CLP$ 6.531 millones,
lo que significa un aumento de 3,6% y 26% respecto del ano
2009.

Actualmente, la industria de Isapres ha estado expuesta a
potenciales cambios regulatorios derivados de pronunciamientos
del Tribunal Constitucional y los Tribunales de Justicia respecto de
la aplicabilidad de factores de riesgo que reflejan la intensidad de
uso y el gasto en salud de sus cotizantes de acuerdo a la edad y
genero de éstos. Estos acontecimientos han generado un amplio
debate publico respecto a los mecanismos de financiamiento
de la salud en Chile.

Recientemente ingresé al Parlamento, con caracter de urgencia,
un Proyecto de Ley que contiene elementos como la reducciéon
del ndmero de tramos o factores que se aplican actualmente
a los planes de salud y el congelamiento de precios a partir de
cierta edad del cotizante.

Si bien Consalud ha estado y estd expuesta a cambios
regulatorios, su capacidad de adaptacién y experiencia en el
sector por casi treinta afos le permiten enfrentar de buena
forma futuros cambios y desafios que le imponga la regulacion.

3.3.4 Compaiiia de Seguros Vida Cdmara

Desde el 2009, la Compania participa en el area de seguros de
vida con la compra de Seguros de Vida Cdmara, perteneciente
anteriormente a RBS Chile.

Vida Camara se orienta exclusivamente a la administracién del
seguro de invalidez y sobrevivencia, bajo el marco reglamentario
vigente del régimen previsional. Adicionalmente mantiene una
cartera de seguros tradicionales poco relevante proveniente de
los antiguos propietarios.

En mayo de 2009, Vida Camara se adjudicé un 28% de la
primera licitacién publica del SIS para el periodo entre julic 2009
y junio 2010. Luego en abril de 2010 se adjudicé nuevamente
un 36% de la segunda licitacion para el periodo entre julio 2010
y junio 2012. De esta manera, a septiembre de 2010, mantiene
una participacién de mercado de un 29% del SISy un 4,5% en
la industria de seguros de vida.

Las tasas de adjudicacién para Seguros de Vida Camara en la
primera licitacion fueron de 1,87% y 1,63% en el caso de los
hombres y mujeres respectivamente, en el caso de la sequnda
licitacion estas tasas disminuyeron respecto a la primera,
obteniendo 1,51% y 1,43% respectivamente.

Seguros Vida Camara cuenta con una estructura organizacional
eficiente disefiada para optimizar la administracion operacional
y financiera de la cartera del SIS, ademéas de mantener una
capacidad operacional suficiente para realizar el ciclo de
cobranza y las inversiones.

Evolucién Utilidad de Seguros Vida Camara

Fuente: La Compahia.
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3.3.5 Desarrollos Educacionales

Desarrollos Educacionales fue creada en el ano 1999 por
Inversiones y Servicios La Construcciéon con el objetivo de
planificar, crear y operar establecimientos educacionales a lo
largo del territorio nacional. Cuenta actualmente con 9 colegios
particulares pagados con cobertura desde educacidén parvularia a
4° afno medio, de los cuales 6 corresponden a Colegios Pumahue,
que promedian matriculas anuales de aproximadamente CLP$
1.500.000, y 3 corresponden a Colegios Manguecura gue
promedian matriculas anuales de aproximadamente CLP$
890.000. Actualmente Desarrollos Educacionales cuenta con
maés de 7.000 alumnos, 56.000 metros cuadrados construidos
y atiende a alrededor de 4.500 familias.

Los objetivos de este conjunto de establecimientos educacionales
han sido disminuir la brecha en la calidad educativa entre los
colegios del segmento socioeconémico alto y los de nivel medio-
bajo, aportar calidad educativa a costos moderados y obtener
rentabilidad econdémica posibilitando un crecimiento auto
sustentable, esto mediante la correcta eficiencia econémica y
administrativa.

Desarrollos Educacionales cuenta con un sistema de
administracion centralizado para todos los aspectos no
académicos de la operacién, con lo cual se generan importantes
economias de escala y permite que el profesorado se concentre
en temas educacionales.

Colegios Pumahue, cuenta con establecimientos en Pefialolén,
Huechuraba y Chicureo dentro de la Regién Metropolitana.
Ademas opera colegios en la quinta, novena y décima
region en las ciudades de Curauma, Temuco y Puerto Montt
respectivamente. Por otro lado, Colegios Manquecura cuenta
con los establecimientos de Valle Lo Campino, Ciudad del Este
y Ciudad de Los Valles, todos ellos en la Region Metropolitana.

En marzo del ano 2011, Desarrollos Educacionales inaugura su
primer colegio particular subvencionado, ubicado en la comuna
de Machali.

Desarrollos Educacionales ha tenido un sostenido crecimiento
desde su creacién alcanzando durante el afio 2010 ingresos de
CLP$ 11.164 millones y una utilidad neta de CLP$ 637 millones.
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Evoluciéon Namero de Alumnos

Fuente: La Compadiia
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3.3.6 iConstruye

El afto 2000, Inversiones y Servicios la Construccion en conjunto
con Nixus Marketplace S.A. crearon la empresa iconstruye, con la
idea de facilitar las relaciones entre compradores y proveedores
en la industria de la construccién. Iconstruye provee una
plataforma electrénica de compra y venta en linea, que abarca
desde la identificacion de las necesidades de compra hasta el
pago a proveedores. Junto con obtener mejoras en la eficiencia
de sus procesos de compra y venta, las empresas asociadas a
Iconstruye conforman una comunidad de negocios que permite
a los proveedores tener una mejor relacién con sus clientes e
incorporar nuevas empresas a sus carteras, y a los compradores
recibir un servicio oportuno y de calidad a lo largo de toda la
gestion de abastecimiento.

El sistema de Iconstruye cuenta con los siguientes modulos:

Compradores
e Programacién y pedidos
e Compras
* Recepciones
e Bodegas

e Facturacién
e Subcontrataciéon

Proveedores
e Preventa
e \entas

e Post Ventas

Las aplicaciones de Iconstruye han sido desarrolladas con la
mejor tecnologia, permitiendo entregar un servicio seguro,
eficiente vy flexibilidad.

En el ejercicio de 2010, los ingresos de Iconstruye fueron de
CLP$2.453 millones y su utilidad de CLP$117 millones.



3.4 Factores de Riesgo

La condicién de sociedad matriz de Inversiones y Servicios La
Construccidn S.A. la expone a la dependencia del flujo de
dividendos proveniente de sus filiales, particularmente a los
derivados de su participacién controladora en AFP Habitat.
En este sentido, la Compafia es un holding que desarrolla sus
negocios en los sectores previsional, salud y otros en forma
descentralizada, de manera que las decisiones de negocio de
cada una de estas actividades son analizadas y materializadas por
la Administracién y el Directorio de cada una de las respectivas
filiales teniendo en consideracién los riesgos propios de cada
unay las formas de mitigarlos asociadas a cada una.

Los principales riesgos a los que estan expuestos los negocios
son de mercado, riesgos técnicos de sequro, de operacidn y
de liquidez.

A continuacién una breve enumeracién de los factores de
riesgo a 1os que se encuentran expuestas cada una de las
filiales de Inversiones y Servicios La Construccidn, y su cartera
de inversiones:

Habitat

En AFP Habitat se identifican riesgos operacionales, de crédito,
de liquidez y de mercado. El resultado de AFP Habitat esté
expuesto a la rentabilidad del Encaje, uno de los principales
activos de la compafia. El riesgo del Encaje depende de la
volatilidad de los mercados financieros locales e internacionales,
la variacién de los tipos de cambio y de las tasas de interés,
afectando la rentabilidad de éste.

Isapre Consalud

En Isapre Consalud, los principales riesgos que Inversiones y
Servicios La Construccién identifica son: (i) exposiciéon ante
cambios regulatorios, (ii) sensibilidad ante cambios en la
actividad econémica y (iii) riesgo técnico.

Seguros Vida Camara

Por otra parte, los principales elementos de riesgo de la
Compania de Seguros de Vida Cadmara provienen de: (i} ia
correcta tarificacion del riesgo técnico cada vez que se licita el
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia de las AFP, (ii) la cartera de
inversiones vy (jii) la liquidacion de siniestros.

Red Salud

Red Salud y sus filiales estan expuestas a diversos riesgos
relacionados principalmente a: (i) mercado, (if) tasa de interés, iii)
crédito y (iv) liquidez, los que pueden afectar el valor econdémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Desarrollos Educacionales

Los principales riesgos para Desarrollos Educacionales son de
crédito e iliquidez.

iConstruye

Los principales riesgos de Iconstruye son de crédito, que mitiga
con politicas de riesgo de cartera vigente de clientes y respecto
a la correcta inclusion de provisiones de incobrabilidad en sus
estados financieros.

Cartera de Inversiones

Por dltimo, los principales riesgos de la cartera de inversiones
financieras de la Compania son: (i) de mercado, (ii) reinversién,
(iii} liquidez, (iv) crédito y (v) operacionales.

3.5 Politica de Inversion y Financiamiento

Inversion

Inversiones y Servicios La Construccién mantiene inversiones
financieras propias, adicionales a las de sus filiales. para cuya
administracion cuenta con una politica de inversiones aprobada
por su Directorio, la que establece la inversién en instrumentos
de similar naturaleza a los que invierten los Fondos de Pensiones,
privilegiando diversificacién geogréfica y por tipo de activos
teniendo en cuenta consideraciones de alta liquidez y buen
riesgo de crédito.

El Comité de Inversiones de la sociedad, el que estd compuesto
por dos Directores y algunos Ejecutivos de la sociedad, tiene
como rol monitorear el correcto cumplimiento de lo establecido
en la politica de inversiones de Inversiones y Servicios La
Construccién y velar por la apropiada agilidad en la toma de
algunas decisiones de inversion. Los principales riesgos de
esta cartera de inversiones financieras son: (i) de mercado, (ii)
reinversién, (iii) liquidez, (iv) crédito y (v) operacionales.

Financiamiento

La Compariia no cuenta con una politica financiera acordada
directamente por el Directorio”.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados Financieros Inversiones y Servicios La Construcciéon Consolidados IFRS Proforma

4.1.1 Estados Consolidados de Situacién Financiera Proforma (en miles de pesos chilenos):

Ch$ miles

01-Ene-2010

31-Dic-201

0

31-Mar-2011

182,599 265
296.813.281

Total de activos corrientes

Total activos no corrientes

335.354.689
627.293.902

364.722.992
643.580.572

Total de activos 479.412.546 962.648.591 1.008.303.564
Total pasivos corrientes 69.604.519 232.829.736 242.430.754
Total de pasivos no corrientes 109.583.743 206.666.225 213.063.661
Patrimonio total 300.224.284 523.152.630 552.809.149
Total de pasivos y patrimonio 479.412.546 962.648.591 1.008.303.564

4.1.2 Estados Consolidados de Resultados Integrales Proforma (en miles de pesos chilenos):

ChS miles 31-Dic-2010 31-Mar-2010 31-Mar-2011 -
Ingresos de actividades ordinarias 545.824.436 105.015.467 153.663.056
Costo de ventas (364.467.858) (74.745.506) (95.293.739)
Ganancia Bruta 181.356.578 30.269.961 58.369.317
Otros Gastos y Costos (5.992.677) (7.427.460) (28.914.523)
Ganandia (pérdida) 175.363.901 22.842.501 29.454.794
4.1.3 Estados Consolidadoes de Flujos de Efectivo Proforma (en miles de pesos chilenos):
Ch$ miles 31-Dic-2010 31-Mar-2010 31-Mar-2011
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de 219.564.927 57524 561

operacion

Flujo de efectivo neto procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de

(156.344.694)

(146.586.846)

35.223.625

(23.010.706)

financiacion 5.682.015 110.297.383 (7.264.106)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el / \

efectivo y equivalentes al efectivo (178.686) (36.705) (184.753)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principic del periodo 40.326.480 40.326.480 109.050.042
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo  109.050.042 61.524.873 113.814.102
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4.1.4 Razones Financieras

Ratios 01-Ene-2010 31-Dic-2010 31-Mar-2011
indice de Liquidez Corriente (veces) (1) 2,62 1,44 ' 1,50
Deuda Financiera Neta / Patrimonio Total (2) 0,07 0,20 0,19
Pasivo Exigible / Patrimonio Total (veces) (3) 0,60 0,84 0,82

scieros a diciemp, 10 se encuentran en HFRS Froforma.
/05 carrientes /
s finaticieros corriente:
orrientes + fotal de

Nota: Fsta
(1) Tuta
{2} (Ctros pas
(3} (Total pasi

C

s ne corrientas) £ Patrimonio total

4.2 Créditos preferentes

Con fecha 25 de enero de 2010 la Sociedad celebré un
contrato de apertura de linea de crédito con el Banco Crédito
e Inversiones por CLP$110.000 millones, pagadero en un plazo
de dieciocho meses a contar de la fecha del desembolso, la que
ocurnd ese mismo dia. El proposito de este crédito fue financiar
temporalmente la adquisicion de acciones de AFP Habitat. A
fin de garantizar las obligaciones contraidas en virtud de dicho
contrato, las filiales de Inversién y Servicios La Construccién S.A.,
Inpresa dos S.A. e Inversiones La Construccién Limitada, han
constituido una prenda sobre valores mobiliarios, de conformidad
ala ley 4.287 y ademés, prenda mercantil de conformidad a
los articulos 813 y siguientes del Cédigo de Comercio, sobre el
66,7% del capital accionario de Administradora de Fondos de
Pensiones Habitat S.A.

Las garantias y restricciones establecidas en el contrato
mencionado en el parrafo anterior, se alzardn al momento del
pago de las obligaciones establecidas en el contrato de préstamo
entre ambas sociedades.

4.3 Restriccion al emisor en relaciéon a otros
acreedores

A la fecha del Contrato de Emision, el Emisor tiene las siguientes
restricciones financieras establecidas con motivo de la emisién
de otros titulos de deuda o de la contratacion de créditos:

a) Con fecha 28 de diciembre de 2000, {a Sociedad se
compromete a mantener un porcentaje de a lo menos 51%
de participacién en la Sociedad Desarrollos Educacionales
S.A. (al 31 de diciembre de 2010 su participacién asciende
al 99,99%), quien a su vez, en calidad de controlador
de las filiales Sociedad Educacional Pefialolén, Sociedad

b)

asivos financieros no correntes - Electivo y equivalentes af efective) / Patrimaonio total

Educacional Huechuraba y Sociedad Educacional Valle Lo

Campino, se compromete a mantener al menos un 99,9%

sobre las acciones emitidas por éstas, situacion que se

cumple al 31 de diciembre de 2010.

Con fecha 28 de diciembre de 2000, la Sociedad se

compromete con los Bancos BICE y Security a mantener

directa o indirectamente un porcentaje de a lo menos 51%

del capital con derecho a voto y el control de las empresas

Red Salud S.A. (al 31 de diciembre de 2010 su participacién

asciende al 89,81%), y constituirse como fiador y codeudor

solidario de todas y cada una de las obligaciones que la
filial contraiga con los Bancos antes referidos. Inversiones

y Servicios La Construccion se mantendré como fiador y

codeudor solidario de estas obligaciones hasta el 31 de

marzo de 2014, tras dicha fecha la Sociedad quedard exenta
de estas restricciones.

Con fecha 26 de enero de 2010, la Sociedad contrata

con el Banco Crédito e Inversiones una linea de crédito

por un plazo de dieciocho meses a contar de la fecha
del desembolso. La Sociedad se compromete con el

BCl a cumplir las siguientes exigencias mencionadas a

continuacion, no obstante estas restricciones, se alzaran

al momento del pago de las obligaciones establecidas en
el contrato de préstamo entre ambas sociedades.

i} Avalar, afianzar, constituirse en codeudor solidario o
comprometer su patrimonio directa o indirectamente,
salvo por: /a/ obligaciones de terceros relacionados a
la Camara Chilena de la Construccién A.G., hasta por
un monto de mil millones de Pesos; /b/ ciertas fianzas
y avales constituidas respecto de las filiales y coligadas
de Inversiones y Servicios La Construccion sefaldas en
el contrato; y /c/ avales y fianzas a ser otorgadas a
favor de filiales y coligadas de Inversiones y Servicios
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i)

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

La Construccidn, hasta por un monto total equivalente
al treinta por ciento del patrimonio del Deudor /
incluyendo el monto de las garantias actualmente
otorgadas/, sobre la base de sus Estados Financieros a
diciembre y junio de cada afio;

Realizar operaciones relevantes con filiales 0 empresas
relacionadas en términos y condiciones que no sean
similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado y de conformidad con los Articulos cuarenta
y cuatro, ochenta y nueve y noventa y tres, y del Titulo
XVI de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis,
sobre sociedades andnimas, y sus modificaciones de
tiempo en tiempo.

Contraer nueva deuda por un monto total superior al
equivalente en Pesos a US$50 millones. No se considera
nueva deuda a las operaciones de cobertura de riesgo
cambiario y/o de tasas de interés relacionadas a
inversiones liquidas de la Sociedad.

Otorgar en garantfa su participacién en filiales y
coligadas;

Interrumpir el fiujo de dividendos en sus filiales y
coligadas de modo que se generen o pudieren generar
incumplimientos presentes o futuros de las obligaciones
contenidas en dicho Contrato;

Permitir que se realicen fusiones, adquisiciones,
divisiones, liquidaciones, disoluciones, transferencias,
transformaciones, enajenaciones o absorciones,
modificaciones a sus estatutos o los de Inpresa
inversiones y Servicios La Construccion, que puedan
afectar su capacidad para cumplir con las obligaciones
de pago del Financiamiento, salvo previa autorizacién
del B, las cual no podra ser denegada sin fundamento
razonable. No obstante lo anterior, podran efectuarse
transformacion, fusiones o divisiones en Inpresa, o
ésta podrd se objeto de disolucion, en cuanto ello
forme parte de la estructura disefiada por Inversiones
y Servicios La Construccién para la adqguisicion de las
acciones de AFP Habitat, las que sera informada con
anterioridad al Banco; y

Enajenar o gravar los derechos o acciones de
su propiedad en términos que pudieren afectar
negativamente los derechos del Banco bajo los
Documentos del Financiamiento; y/o perder el Control
de la o las sociedades que sean a su vez propietarias
de las acciones de AFP Habitat objeto de las Prendas
de Acciones de AFP Habitat.
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4.4 Restriccion al emisor en relacion a la presente
emision

Las presentes emisiones estan acogidas a las obligaciones y
restricciones detalladas en el titulo 5.5 “Resguardos y covenants
a favor de los tenedores de bonos” del presente prospecto. A
modo de resumen, se describen a continuacidn los principales
resguardos financieros de indices de las presentes emisiones:

Deuda Financiera Neta

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una Deuda
Financiera Neta menor a una vez, medido sobre el Patrimonio
Total.

Al 31 de marzo de 2011 la Deuda Financiera Neta, medido sobre
el Patrimonio Total era de 0,19 veces.

Ingresos

Mantener al menos dos tercios de los ingresos de la cuenta
Ingresos de Actividades Ordinarias de los Estados Financieros del
Emisor, provenientes de los segmentos definidos en los Estados
Financieros como Salud y Previsional, medidos trimestralmente
sobre periodos retroactivos de doce meses, durante toda la
vigencia de la presente emision de bonos.

Al 31 de marzo de 2010 el porcentaje de ingresos provenientes
de los segmentos definidos en los Estados Financieros como
Salud y Previsional era de 98,59%.



5.2.2 Antecedentes Presentados a la SVS de Bonos Series Ay B

5.2.2.1 PROSPECTO LEGAL

5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1 Escritura de emision

La escritura de emisién se otorgd en la Notarfa de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 25 de marzo de 2011,
Repertorio N° 3.155-11, modificada por escritura pablica de
fecha 18 de mayo de 2011, Repertorio N° 5.635-11, otorgada
en la misma Notaria {en adelante el “Contrato de Emisién” o
la “Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie A y de la Serie B se
otorg6 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 14 de junio de 2011, Repertorio N° 6.874-11 (en
adelante, la “Escritura Complementaria”).

5.2 NGmero y fecha de inscripcion
N°671 de Fecha 12 de Julio de 2011
5.3 Codigo nemotécnico

Serie A: BILC-A
Serie B: BILC-B

5.4 Principales caracteristicas de la emision

5.4.1 Emision por monto fijo o por linea
de titulos de deuda

La emisién que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
5.4.2 Monto maximo de la emisién
Monto méximo de la Emisién: UF2.500.000

En cada emision con cargo a la Linea se especificaré si ella
estard expresada en pesos nominales o en Unidades de
Fomento, y, seran pagaderos en pesos o en su equivalencia en
pesos, todo ello segin se establezca en cada escritura publica
complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones
de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea (en adelante
la “Escritura Complementaria”). El monto nominal de capital
de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en
las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto
del saldo insoluto de capital de los Bonas vigentes y colocados

previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con
cargo a la Linea, para lo cual deberd estarse al valor de fa Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria
que acords la emisién. En aguellos casos en que los Bonos se
emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas
de senalar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo
insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se
establecers su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de
la respectiva Escritura Complementaria que acordo la emision.

Limite mdximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante lo
anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto maximo de dos millones quinientas
mil Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos
vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura
publica de fecha 25 de marzo de 2011, repertorio 3156-11,
modificada por escritura pablica de fecha 18 de mayo de
2011, repertorio N°5636-11, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con cargo a ella. El Emisor podra renunciar a emitir
y colocar el total de la Linea y, ademaés, reducir su monto hasta
el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacién del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renundia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV'y
a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre
en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de
los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pablica
en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura
sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez anos contado
desde su fecha de inscripcidn en el Registro de Valores, dentro
del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior,
la Ultima emisién de Bonos que corresponda a esta Linea podra
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tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término del plazo de diez afos, siempre que en el instrumento
o titulo que dé cuenta de la emision se deje constancia de ser
la tltima emisién de la Linea a diez anos.

5.4.4 Al portador / a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran al portador.

5.4.5 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén
desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizaciéon
extraordinaria

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento
o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los
Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcién
de amortizacién extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los
intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para
el rescate;

(ii) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define
a continuacion. Este valor corresponderd al determinado
por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio,
"SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace,
a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor
nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente
y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o

(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii} y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la
suma de la “Tasa Referencial” méas un “Margen”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera:
Se ordenarédn desde menor a mayor duracién todos los

instrumentos que componen las categorias benchmark
de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
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Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada
una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de
una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada
por la Bolsa de Comercio para la categorfa correspondiente.
En caso que no se diere la condicion anterior, se realizara
una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas
de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorfas benchmark, y que se hubieren transado
el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de
rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo
maés cercana posible pero menor a la duracién del Bono a
ser rescatado, e /y/ el sequndo papel con una duracién lo
maés cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a
ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de
Fomento, las categorias benchmark seran las categorfas
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica
de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de
Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero
siete, Unidad de Fomento guidn diez y Unidad de Fomento
guion veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran las Categorfas Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos
guién cero dos, Pesos guién cero cinco, Pesos guidn cero
siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta
Fija por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorfas benchmark, para papeles denominados en
Unidades de Fomento o Pesos nominales segan corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que
se publique el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una
hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aqué!
sistema que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segin lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el Dfa Habil Bancario
previo a la publicacidn del aviso de rescate anticipado.




(b)

El “Margen” para las colocaciones con cargo a la Linea
se determinard por el Emisor dentro de un plazo de diez
dias una vez realizada la colocacion, restando de la Tasa de
Colocacién del Bono la suma de la tasa Referencial a la fecha
de colocacién y veinte puntos base.

Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o
si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles
Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
considerados en las categorias benchmark de renta fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuyas
duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a fa duracién del Bono, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan
estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la
cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco
de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y
el resultado de dicho promedio aritmético constituir4 la tasa
de interés correspondiente a la duracién inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono,
procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa
Referencial mediante interpolacion lineal. La Tasa Referencial
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto.

Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security.

La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Héabil
Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que
se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al
dia de publicacién del aviso del rescate anticipado;

En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de
los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario
y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Unidades
de Fomento o Pesos nominales, en caso que corresponda,
que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la
o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste
se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV
y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo debera verificarse con, a o menos, quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias
Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una
vez en el Diario, con expresién del ndmero y serie de cada
uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV
a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara
lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV,

(¢) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicard un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectde el
rescate anticipado. igualmente, se procurarad que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de
sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird el
nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos
a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital
y de los intereses devengados se haré conforme a lo sefialado
en el Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectte
el pago de la amortizacién correspondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas
a la Emisién

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Codigo Civil;
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5.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos que
se emitirdn con cargo a la Linea se destinaréan a /i/ el pago
y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo de la Sociedad
independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera y/o /ii/ al financiamiento de las inversiones
de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales.

5.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A
y Serie B se destinarén al pago o prepago de pasivos de corto
o largo plazo del Emisor.

5.4.10 Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la Serie
Ay Serie B, son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada : AA
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de
riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden
al 31 de diciembre de 2010.

5.4.11 Caracteristicas especificas de la Emisién
de los Bonos

Monto Emision a Colocar:

Serie A: La Serie A considera Bonos por un valor nominal de
hasta $ 54.400.000.000.-

Serie B: La Serie B considera Bonos por un valor nominal de
hasta 2.500.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar
Bonos por un valor nominal total méximo de hasta dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
conjuntamente los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B emitidos
mediante la Escritura Complementaria, y los Bonos Serie C
emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada en la
Notarfa de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 14
de junio de 2011, Repertorio N° 6.875-11, la que fue efectuada
con cargo a la linea de bonos que consta de escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 25 de marzo de 2011, Repertorio N° 3.156-11,
modificada por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 18 de mayo de
2011, Repertorio N° 5.636-11.

Series:

Serie A
Serie B
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Cantidad de Bonos:

Serie A: 5.440 Bonos.
Serie B:  5.000 Bonos

Cortes:

Serie A: $ 10.000.000.-
Serie B: UF 500 .-

Valor Nominal de las Series:

Serie A $ 54.400.000.000.-
Serie B:  UF 2.500.000 -

Reajustable/No Reajustable:

Serie A:  No reajustable.

Serie B:  Los Bonos de la Serie B estaran expresados en Unidades
de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos
se reajustara segan la variacién que experimente el
valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en
su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la
respectiva cuota.

Tasa de Interés:

Serie A: Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto,
un interés anual de 6,80%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de anos iguales de 360 dias.

Serie B:  Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de 3,20%, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de afios iguales de 360 dias

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie A y Serie B se devengaran desde
el 15 de junio de 2011.



Tablas de Desarrollo:

Bono Inversiones La construccion S.A.

Serie A

Valor Nominal $ 10.000.000
Intereses Anuales
Amortizacion desde 15 de junic de 2016
Tasa Caratula Anual 6,80% anual

Fecha inicio Devengado Intereses 15 de junio de 2011
[y

Fecha de vencimiento 15 de junio de 2016
Prepago a partir de 15 de junio de 2013
. Cuota de Cuota de Fecha de i L Valor Saldo
Cupdn L. L. Interés Amortizacion .
Intereses Amortizaciones Vencimiento Cuota insoluto
1 ! 15 de junio de 2012 5300000 0 680,0000 10.000.000
2 2 15 de junic de 2013 £80.0000 0 680,0000 10.000.000
3 3 15 de junio de 2014 580.00CC o ‘ 680,0000 10.000.000
4 4 15 de junio de 2015 £80.0000 0 £80,0000 10.000.000
5 5 1 15 de junic de 2016 £30.0000 10.000.000 10.680.000 G
Bono Inversiones La construccion S.A.
Serie B
Vator Nominal UF 500
Intereses Anualas
Amortizacién desde 15 de junio de 2016
Tasa Caratula Anual 3,20% anual
Fecha Inicio Devengado Intereses 15 de junio de 2811
Fecha de vencimiento 15 de junio de 2016
Prepago a partir de 15 de junic de 2013
A Cuota de Cuota de Fecha de i . Valor Saldo
Cup6n . o Interés Amortizacion .
Intereses Amortizaciones Vencimiento Cuota insoluto
1 i 15 de junio de 2012 16,0000 0,0000 16,0000 500,0000
2 Z 15 de junio de 2013 16,0000 G,0000 16,0000 500,0000
3 3 15 de junio de 2014 16,0000 0,0000 16,0000 500,0000
4 4 15 de junic de 2015 16,0000 0,0000 16,0000 500,0000
5 5 i 15 de junio de 2016 16,0000 500,0000 516,0000 0,0000

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B a partir del 15 de junio de
2013, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.

Los Bonos Serie A y los Bonos Serie B se rescataran al mayor
valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada
y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma
del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones
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de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo senalado en el
numeral (iii), del literal (a) del nimero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisién. Para efectos de determinar el Margen,
se entenderd por Tasa de Colocacién, la tasa de interés a la que
efectivamente se cologuen los Bonos que se emitan con cargo
a esta Serie.

Plazo de Colocacién:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie A y de los Bonos Serie
B sera de doce meses, contados a partir de la fecha de la emision
del oficio por el que fa Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la inscripcion de la Sociedad en el Registro de Valores
que ella lleva. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
guedaran sin efecto.

5.4.12 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no seran convertibles.

5.5 Resguardos y covenants a favor de los
tenedores de bonos:

5.5.1. Obligaciones, limitaciones
y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen
con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacién pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con
las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le

sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los
impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio
Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales
y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas
en la Republica de Chile;

Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de
Riesqo.

A El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquéllas que al
efecto estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener
a una empresa de auditorfa externa independiente de reconocido
prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de
fos Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinion al
treinta y uno de diciembre de cada ano;
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B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/
si por disposicion de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios
de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones
o prohibiciones contempladas en este punto 5.5.1. o0 en el punto
5.5.4., en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren
por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno
0 mas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de veinte
dfas contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro
de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan
a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacion
contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen
los referidos auditores dentro del plazo de diez dias contados
a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacion al Contrato de Emisién, junto con la documentacion
respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante
una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte Dias
Héabiles Bancarios contados desde la aprobacién de la SVS a la
modificacion del Contrato de Emision respectiva. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision
no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene
por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningdn caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor;

C. Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de
Emisién en caso que solo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en
el Contrato de Emision y ello afectare o no a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo
de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompanar a su presentacion un informe
de su empresa de auditoria externa que explique la manera en
que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el Contrato de Emision;




| i s
) 4 .

Tres: Informacién al Representante.- Enviar al Representante,
en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de
toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta (ltima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias
de los informes de clasificacién de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes
a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
Jos Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a {a SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emisién, particularmente las que se sefalan
en este punto 5.5.1, asi como el calcuto de los indicadores
financieros sefalados en los nimeros siete y ocho de este punto
5.5.1 y cualquier otra informacién relevante que requiera la
Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada
a acreedores y/o0 accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias 0 extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Anénimas y en su Reglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha
en que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho
Esencial, segin lo establecido en la legislacién aplicable y en las
normas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de
reservado, o de cualquier infraccion a sus obligaciones emanadas
del Contrato de Emisién, tan pronto como el hecho o la infraccién
se produzca o llegue a su conocimiento. El documento en que
se cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado
y, en cuanto proceda, por sus auditores externos, y debera ser
remitido al Representante mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes
relacionadas, ni efectuar con estas partes otras operaciones ajenas
al giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al
Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segin
lo dispuesto en el articulo ciento cuarenta y siete de la Ley
de Sociedades Andnimas. Se estara a la definicion de "partes
relacionadas” que da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley
de Sociedades Anénimas;

Siete: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una
Deuda Financiera Neta menor a una vez, medido sobre el
Patrimonio Total;

Ocho: Mantener al menos dos tercios de los ingresos de la cuenta
Ingresos de Actividades Ordinarias de los Estados Financieros det
Emisor, provenientes de los segmentos definidos en los Estados
Financieros como Salud y Previsional, medidos trimestralmente

sobre periodos retroactivos de doce meses, durante toda la
vigencia de la presente emisidn de bonos;

5.5.2 Mantencion, Sustitucién o Renovacion de
Activos:

Activos Esenciales:

Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor no
mantuviera los Activos Esenciales en su poder, se verificard la
“Causal de Opcion de Pago Anticipado”, en virtud de la
cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles ~segin dicho término se define mas adelante—
una opcion de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a
los términos gue se indican mas abajo.

Sin perjuicio de fo indicado anteriormente, no se entendera que se
ha vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado el Activo
Esencial en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte
0 enajenacion se haga a una Filial def Emisor. En este caso, el
Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa
o indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o aporte el
Activo Esencial, y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacién se haga con
una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que deberd
seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el
Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez,
seran solidariamente obligados al pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién.

El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este nimero.
Segdn ya se indicd, tan pronto se verifique la Causal de Opcién
de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el plazo de
ejercicio de la opcién, segun este término se define més adelante,
el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular,

en adelante la “Qpcion de Pago Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcién de Pago Anticipado por un Tenedor
de Bonos Elegible, la que tendré caracter individual y no estara
sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clusulas
referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de
Emisién, se pagara a aquél una suma igual al monto del capital
insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el
pago anticipado, en adelante la "Cantidad a Prepagar”.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcién
de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos,
tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento. Contra el
recibo de dicha comunicacién, el Representante de los Tenedores
de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posible, pero en todo caso, no més allé de treinta Dias
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Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido
el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a
dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal
de Opcién de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta
Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de celebracién
de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el
“Plazo de Ejercicio de la Opcién”, los Tenedores de Bonos
gue de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en
dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /en
adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer
la Opcidén de Pago Anticipado mediante comunicacion escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Pablico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Pago
Anticipado serd irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La drcunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de
la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar deberd ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor,
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcién y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a
dicha fecha. Se deberé publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos
veinte Dias Habiles Bancarios a la senalada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados,
o contra la presentacion del certificade correspondiente, que
para el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido
en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.-

5.5.3 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos:
Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago
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de cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado si
correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacién de
pagar los intereses penales que correspondan. No constituird
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier
declaracion efectuada por el Emisor en los Documentos de la
Emision o en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de la obligacién de informacién derivada del Contrato de
Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado;

Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones
indicadas en el punto 5.5.1 anterior, adquiridas en virtud del
Contrato de Emisidn y no hubiere subsanado tal infraccién
dentro de: (a) noventa dias siguientes tratandose de las
obligaciones de caracter financiero, indicada en los numerales
siete y ocho del punto 5.5.1 anterior; o (b) dentro de los sesenta
dias siguientes tratandose de las demas obligaciones, a contar
de la fecha, en ambos casos, en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres Dfas Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor,

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones:
Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare
dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacién de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente
al cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, segin se
registre en su dltimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios
o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usard como
base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion del Estado Financiero respectivo;

Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier otro acreedor
del Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente
a aquél o a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de
dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes
contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo.
Se exceptdan, sin embargo, los casos en que la causal consista
en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero
cuyo monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del
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Total de Activos Consolidados del Emisor, segiin se registre en su
ultimo Estado Financiero trimestral.- Para estos efectos, se usara
como base de conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado
en la preparacién del Estado Financiero respectivo;

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (i) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(iii) hiciere alguna declaracién por medio de la cual reconozca
su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; 0, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacién de
cesacion de pagos o insolvencia;

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si
se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion
de aquellos procesos de reorganizaciéon empresarial, en que
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisidn y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables
a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de
reorganizacion empresarial, sin excepcién alguna;

Ocho: Garantias Reales. Si el Emisor constituyere garantias
reales sobre sus activos, esto es prendas e hipotecas, que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién
de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que
el monto total acumulado de todas fas obligaciones garantizadas
por el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de Activos del
Emisor, segun el valor que unos y otros tuvieren registrados
en los altimos estados financieros trimestrales o anuales. No
obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las
siguientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha del Contrato
de Emisién; b} las constituidas para financiar, refinanciar, pagar
o amortizar el precio de compra o costos, para el caso de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisién
y siempre que la respectiva garantia recaiga sobre el mismo
activo adquirido o constituido; ¢) las que se otorguen por
parte del Emisor a favor de sus filiales o de éstas al Emisor,
destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las
otorgadas por una sociedad que, con posterioridad a la fecha
de constitucién de la garantia, se fusione, se absorba con el
Emisor o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de
Emisién y que se encuentren constituidas antes de su adquisicién;
f) las que se constituyan por mandato legal; g) la prérroga o
renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en las
letras a) a f), ambas inclusive, de este numeral. No obstante,
el Emisor siempre podré otorgar garantias reales a otras
abligaciones si, previa y simuttdneamente, constituye garantias
al menos proporcionalmente equivalentes, en el exceso del
diez por ciento antes sefialado, a favor de los Tenedores de
Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira

al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias
a favor de los Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre
el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y
decision del arbitro que se designa en conformidad a la cldusula
decimoquinta del Contrato de Emisién, quien resolvera con las
facultades alli sefialadas. El Emisor sélo podré constituir la
referida garantia si obtiene sentencia favorable a sus pretensiones
y en ningun caso podra otorgarlas durante la tramitacion del
juicio.

5.5.4 Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros

Uno: Fusion: En caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumir
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision
impone al Emisor, comprometiéndose este Gltimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la dlasificacion de riesgo de
los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como resultado
de la fusion;

Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, serén responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos ficitos que pudieren convenirse con el
Representante;

Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna;

Cuatro: Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una
filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn;

Cinco: Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una
filial directa, ello no afectaré los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emision;

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios
bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos
por Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por
el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo
existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina
fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Depdsito Central de Valores S.A., el cual mediante
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un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en dep6sito, para luego registrar la colocacidn realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su cardcter
desmaterializado, y el estar dep6sito en el Depédsito Central
de Valores, Depésito de Valores, se hard, mediante cargo en la
cuenta de guien transfiere y el abono en la del gue adquiere, en
base a una comunicacion escrita por medios electrénicos que
_los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante
el Deposito Central de Valores, Dep6sito de Valores, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion
se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.

6.2 Colocadores

La colocacion serd realizada por IM Trust S.A Corredores de Bolsa
y Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa

6.3 Relacion con colocadores

No existe relacién entre los colocadores y el Emisor.

7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE
BONOS

El Emisor divulgara e informaré a los Tenedores de Bonos por
medio de los antecedentes entregados a la SVS y al Representante
de los Tenedores de Bonos, de toda informacién a que le obligue
la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las normas
vigentes.

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencion al publico.

7.2 Forma de avisos de pago

Los avisos de pago se publicaran en el Diario La Segunda y si este
dejare de existir en el Diario Oficial.

7.3 Informes financieros y demas informacion que
el Emisor proporcionara a los tenedores de
bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia
de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta (ltima y siempre que no tenga la calidad
de informacion reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviard al Representante copias
de los informes de clasificacién de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes
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a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emisién, particularmente las sefialadas en el
punto 5.5.1 de este Prospecto, asi como el calculo de los
indicadores financieros sefialados en dicho punto 5.5.1 de este
Prospecto, y cualquier otra informacion relevante que requiera la
Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a
acreedores y/o accionistas.

Los préximos Estados Financieros trimestrales y anuales del Emisor
estaran disponibles en la pagina web de la SVS. Los Estados
Financieros a marzo de 2011, diciembre 2010, 2009 y 2008, se
acompaniaron junto con la solicitud de inscripcién det Emisor y se
encuentran disponibles para el publico en las oficinas de la SVS.
8.0 OTRA INFORMACION

8.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco BICE, con domicilio en Teatinos 220, Comuna y ciudad
de Santiago.

8.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

8.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

8.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

8.5 Relacién con Representante de los tenedores
de bonos, encargado de la custodia, perito(s)
calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

8.6 Asesores legales externos

Patricio Prieto y Compania Limitada (Prieto y Cia.).

8.7 Auditores externos

KMPG Auditores Consultores

8.8 Asesores que colaboraron en la preparacién del
prospecto

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.
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5.2.2.2 CERTIFICADO DE CLASIFICACION DE RIESGO

¢ wia o Standard & Poor's

En Santiago, a 22 de junio de 2011. centifico que la clasificacion asignada a la Linca
de Bonos en proceso de inscripcion por Sociedad de Inversiones y Servicios La
Construccion S.A. ¢s la siguicnte:

Linea de Bonos '" :AA

Emisiones al amparo de la linea:
- 3
e SeriecsAyB"

t1) Segiin escrivura priblica Jde fecha 25 de marzo de 2011, Repertoria N* 3.153.2011,
modificada segiin escritura piblica de fecha 18 de mavo de 2011, Reépertario N7 §.635-
2011, ambas de la 33" Notaria de Santiago.

12} Scgun escritura piiblica de fecha 14 de junio de 2011, Repertorio N* 6.874-201 1, de fu 337
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se realizo sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010.

; ,
\ -
Oscar Mejiast:
Gerente General
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Humphreys

Santiago, 23 de junio de 2011

Sefior Pablo Gonzalez Figari

Gerente General

Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.
Presente

Ref.: Clasificacidn de riesgo de emisién de linea de bonos a diez afios de fecha 25 de marze de
2011 (Repertorio 3.1535-11) y de series A y B con cargo a 1a linea.

Estimado sefior Gonzélez:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA+" la linea de bonos mencionada en la referencia, la que se hace extensiva a los
bonos series A y B {Repertoric N® 6874-11, de fecha 14 de junio de 2011), emitidos con cargo a
dicha linea. La tendencia se calificd como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora vy

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010,

Definicion Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términas y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a8 que pertenece o en la

econornia.

*+" Corresponde a los titulos de deuda con menor riesgo relativo dentro de su categoria.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

] | ] .
, { : :
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5.2.2.3 ESCRITURA DE EMISION

REPERTORIO N° 3155-11

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS

A
DIEZ ANOS

SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS
LA CONSTRUCCION S.A.
Y
BANCO BICE

En Santiago de Chile, a veinticinco de marzo del ano dos mil
once, ante mi, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno,
casado, abogado y Notario Pablico Titular de la Trigésima Tercera
Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad namero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién
cinco, domiciliado en calle Huérfanos namero novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de
Santiago, comparecen: SOCIEDAD DE INVERSIONES Y
SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A., sociedad del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario nGmero noventa y cuatro
millones ciento treinta y nueve mil guién cinco, representada
por don Gastén Escala Aguirre, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula nacional de identidad numero seis millones quinientos
treinta y nueve mil doscientos guidn tres y don Pablo Gonzélez
Figari, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero nueve millones seiscientos once mil
novecientos cuarenta y tres guion siete, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Marchant Pereira nimero diez piso diecisiete,
comuna de Providencia, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE,
una sociedad andnima bancaria, constituida y existente bajo las
leyes de la Republica de Chile, rol dnico tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad nimero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro y por don
Joaquin Izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos
treinta mil trescientos guion cero, todos domiciliados en calle
Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”,

el “Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes y
representantes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el
presente instrumento y de conformidad con los acuerdos
adoptados por el Directorio de la Sociedad en sesion celebrada
con fecha siete de marzo de dos mil once, las partes vienen en
celebrar un contrato de emision de bonos desmaterializados por
Inea de titulos, conforme al cual seran emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central de
Valores, actos que se regiran por las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA -
DEFINICIONES - Para todos los efectos del Contrato de Emision
y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario,
segGn se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: todos los
términos con mayuscula, salvo exclusivamente cuando se
encuentren al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
propio, tendrén el significado adscrito a los mismos en esta
clausula; Dos: cada término contable que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “IFRS”; Tres: cada término legal que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena,
de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas en el
Cédigo Civil; y Cuatro: los términos definidos en esta clausula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propésitos del Contrato de Emision. Los términos que se indican
a continuacion se entenderan conforme a la definicion que para
cada uno de ellos se sefala: “Activo Esencial”: Significara el
control, directo o indirecto del Emisor, por si sélo o a través de
un acuerdo de actuaciéon conjunta para controlar en los términos
del articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores,
sobre la Filial Relevante AFP Habitat S.A. y sobre al menos una
de las otras tres Fitiales Relevantes, debiendo, en este Gltimo
caso, mantener en forma directa o indirecta, al menos el
cincuenta y un por ciento de las acciones emitidas tanto por AFP
Habitat S.A. como por aquella Filial Relevante que mantenga
en su poder. “Agente Colocador”: significara Celfin Capital
S.A. Corredores de Bolsa, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, o
aquella otra entidad que en el futuro pueda ser designada
unilateralmente por el Emisor en su reemplazo; “Bolsa de
Comercio”: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A.; “Bono o Bonos": significaran los titulos de
deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias,
“Caja”: significara la cuenta de “Efectivo y equivalentes al
efectivo” contenida en los Estados Financieros del Emisor;
“Contrato de Emisién”: significara el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto; “DCV": significara
Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores sociedad
anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el
Reglamento del DCV; “Deuda Financiera Neta”:
correspondera a la diferencia entre: (i) la suma de las cuentas
que estén contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS
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consolidados del Emisor que se denominan ”Otros pasivos
financieros, Corrientes” y “Otros pasivos financieros, No
Corrientes”; y (ii) la cuenta de "Efectivo y equivalentes al
efectivo”, contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS
consolidados del Emisor; “Dia Habil Bancario”: significara
cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago, “Diario”:
significara el periddico “La Segunda”, y si este dejare de existir
el Diario Oficial; “"Documentos de la Emisién”: significara el
Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompanado a la SVS con ocasion de fa inscripcion
de los Bonos; “Emisién”: significara las emisiones de Bonos
del Emisor conforme al Contrato de Emision; “Escrituras
Complementarias”: significard las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emision, que deberéan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Lineay
que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales; "Estados Financieros”: Los estados
financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periédicamente a la Superintendencia de
Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que
incluye el Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasificado,
el Estado de Resultados Integrales Consolidados por Funcion,
el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de
Cambio en el Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se
deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS,
corresponden a aquellas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y
Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este Contrato de Emision a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen;
“Filial” o "Filiales”: tiene el significado que a dicho término
se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filiales
Relevantes”: AFP Habitat S.A., Compariia de Seguros Vida
Céamara S.A., Isapre Consalud S.A.y Red Salud S.A.; “Ley de
Mercado de Valores”: significara la Ley nimero dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Sociedades
Anénimas”: significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta
y seis sobre Sociedades Anénimas; ”Ley del DCV”: significara
la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depésito y Custodia de Valores; “Linea”: significara
la finea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién; “Normas Internacionales de Informacion

Financiera “IFRS”" o “IFRS”: significara los /International

Financial Reporting Standards, esto es, el método contable que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad, y que rigen al Emisor, para elaborar y

Prospecto de Emisién de Bonos / Julio 2011

presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero
de dos mil once; "Patrimonio Total del Emisor”: significard
la cuenta “Patrimonio total” contenida en los Estados Financieros
del Emisor; “PCGA Chilenaos”: significara los principios y
practicas contables generalmente aceptados o permitidos en la
Republica de Chile, aplicados en forma consistente durante un
periodo relevante; “Peso”: significard la moneda de curso legal
en la Republica de Chile; "Prospecto”: significara el prospecto
o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
namero treinta de la SVS; "Registro de Valores”: significara
el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley
de Mercado de Valores y a su normativa orgénica;
“Reglamento del DCV": significara el Decreto Supremo de
Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno; "Representante de los Tenedores de Bonos”
o “Representante”: significard Banco BICE, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, segin se ha senalado
en la comparecencia de este instrumento; "SVS” o
“Superintendencia”: significara la Superintendencia de Valores
y Seguros; “Total de Activos”: Corresponde a la cuenta
denominada “Total de Activos” del Estado de Situacion
Financiera Consolidado Clasificado del Emisor; “Tabla de
Desarrollo”: significard la tabla que establece el valor de los
cupones de los Bonos; “Tenedores de Bonos”: significara
cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una
inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién;
“Unidad de Fomento” o “UF”: significard Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco namero
nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir o se modifique la forma de su cdlculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun
la variacién del indice de Precios al Consumidor, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que
lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
en que la UF deje de existir y el altimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.- CLAUSULA
SEGUNDA - ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre:
El nombre del Emisor es SOCIEDAD DE INVERSIONES Y
SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A.- Dos: Direccidn sede
principal: La direccién de la sede principal del Emisor es calle
Marchant Pereira nimero diez piso diecisiete, Providencia,
Santiago.- Tres: Informacién Financiera: Toda la informacion
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados
Financieros, el aitimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta y uno de diciembre de dos mil diez.-
Cuatro: Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se
encuentra en proceso de inscripcion en el Registro de Valores
de la SVS.- CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS .- Uno: Designacién: Ef Emisor designa en este acto
como Representante de los Tenedores de Bonos al Banco BICE,
quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en




el nimero cuatro de esta Clausula Tercera; Dos: Nombre: El
nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco
BICE”; Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la
actual sede principal del Representante de los Tenedores de
Bonos es calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago.- Cuatro: Remuneracién del Representante
de los Tenedoares de Bonos: Fl Emisor pagara al Banco BICE, en
su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos: /a/ una
remuneracién inicial, pagadera por una sola vez a la fecha de
otorgamiento del presente instrumento, equivalente en moneda
nacional a cien UF, més el impuesto al valor agregado que fuere
aplicable; /b/ una remuneracién equivalente en moneda
nacional a treinta y cinco UF, mé&s el impuesto al valor agregado
que fuere aplicable, pagadera por una sola vez junto con la
suscripcidn de cada Escritura Complementaria; y /c/ una comisién
fija semestral por todo el tiempo en que se encuentren vigentes
una o mas colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea,
equivalente en moneda nacional a cuarenta UF, méas el impuesto
al valor agregado que fuere aplicable. Esta comisién semestral
se devengard y pagard en cada fecha de pago de cupones de
la primera colocacion con cargo a la Linea, o de la emisiéon mas
antigua que se encuentre vigente. Respecto de la comisién
semestral a que se refiere esta letra /¢/, se deja expresa
constancia de lo siguiente: /i/ en caso que dentro de un mismo
semestre calendario exista méas de una fecha de pago de
cupones de la primera colocaciéon con cargo a la Linea, o de la
emisién mas antigua que se encuentre vigente, esta comisién
semestral sélo se pagaré en la primera de dichas fechas de pago,
y /ii/ en caso que en un semestre calendario no exista vigente
una 0 mas colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea, esta
comisién no se pagaré en dicho semestre.- CLAUSULA
CUARTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA
EMPRESA DE DEPOSITO DE VALQRES - Uno: Designacion:
Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, el Emisor ha
designado al Depésito Central de Valores S.A., Deposito de
Valores, ya denominado “DCV", a efectos que mantenga en
depdsito los Bonos; Dos: Nombre: El nombre del DCV es
"Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores”; Tres:
Domicilio y direccién de su sede principal: El domicilio del DCV,
es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de su casa
matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero cuatro
mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro:
Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del DCV es el namero
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guion dos; Cinco: Remuneracion del DCV: La
remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este
Contrato se encuentra establecida en el Titulo Vil del
Reglamento Interno del DCV.- CLAUSULA QUINTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR -
Uno: Designacion: E! Emisor designa en este acto al Banco BICE,
en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes,
y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos,
y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisidn. Banco
BICE por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta
designacion y remuneracién establecida en su favor en el nimero

tres de esta Clausula Quinta; Das: Provisién de Fondos: El
Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere,
mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menos,
un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres: Remuneracién
del Banco Pagador: En la medida que las fechas de pago de
cupones de los Bonos no excedan de cuatro en un afio
calendario, el Emisor pagara al BANCO BICE por su actuacion
como Banco Pagador, una remuneracion fija semestral
equivalente en moneda nacional a diez UF, mas el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable. Esta remuneracion fija
semestral sera pagadera en la primera fecha de pago de cupones
dentro del respectivo semestre, y que corresponda a la primera
emisidn con cargo a la Linea o a la emisién méas antigua que se
encuentre vigente. Si, dentro de un afo calendario, las fechas
de pago de capital o intereses de los Bonos fueren mas de
cuatro, el Emisor pagaré al BANCO BICE una remuneraciéon
equivalente en moneda nacional a cinco UF, mas el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable, en cada fecha de pago
adicional.- Cuatra: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo
del Banco Pagador deberé ser efectuado mediante escritura
publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtira efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado
haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y
tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar de pago de los Bonos seréd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar fundadamente
a su cargo, en acuerdo con el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos, con a lo menos noventa Dias Habiles
Bancarios de anticipacion, a una fecha que corresponda pagar
intereses o amortizar el capital conforme al presente Contrato
de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se procedera
a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de los
Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, serd
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante
aviso publicado en el Diario con una anticipacion no inferior a
treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento
de algdn cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no
requerird ni supondrad modificacién alguna del Contrato de
Emisién.- CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION - Uno: Monto Méximo
de [a Emisién: {a) El monto maximo de la presente emisién por
Linea seréa el equivalente en Pesos a dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectle
con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos
nominales. No obstante lo anterior, en ningdin momento el valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que
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estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision
de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de
escritura publica de esta fecha, numero de repertorio tres mil
ciento cincuenta y seis guidon once otorgada con esta misma
fecha ante el Notario que autoriza. Para los efectos anteriores,
si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la
Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara
en la forma sefalada en el nimero Cinco siguiente y, en todo
caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emision
con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias
habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos
que estén por vencer; (b) £l Emisor podra renunciar a emitir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta
el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura pablica y ser comunicadas
al DCVy ala SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion
se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de
la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal
de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte
de la Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide
y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podréan
emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada
una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entenderd
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie serd
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea
partiendo del nimero uno; Tres: Qportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos

gue se colocaran con cargo a la Linea: El monto nominal de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto

de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinara conforme a lo sefalado en el namero Cinco de la
presente cldusula. Toda suma que representen los Bonos en
circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento; Cuatro:
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos
tiene un plazo méaximo de diez anos contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual et Emisor
tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
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cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Gitima emisién de
Bonos que corresponda a esta Linea podré tener obligaciones
de pago que venzan con posterioridad al término del plazo de
diez afios, siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta
de la emision se deje constancia de ser la Gltima emision de la
Linea a diez anos.- Cinco: Caracteristicas generales de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran
ser colocados en el mercado en general, se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once
de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales,
Unidades de Fomento y, serén pagaderos en Pesos o en su
equivalencia en Pesos, todo ello segin se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal de
capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinard
en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto
del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas
con cargo a la Linea, para lo cual debera estarse al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordé la emision. En aquellos casos en
que los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de
Fomento, ademas de sefalar el monto nominal de la nueva
emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en la
respectiva unidad, se establecerd su equivalente en Unidades
de Fomento, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria
que acordd la emisién; Seis: Condiciones econémicas de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales serdn por el monto y
tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento o que se especifiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias, 1as cuales deberén
otorgarse con motivo de cada Emision con cargo a la Linea,
segin corresponda, y, que a lo menos deberéan senalar, ademas
de las menciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, lo
siguiente: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de la
Escritura Complementaria que se efectle con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales
o Unidades de Fomento seguin se indigue en la respectiva
Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si
correspondiere, de esa Emision, plazo de vigencia de cada serie
o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; (€) Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie
si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de
colocacion de la respectiva Emision; (f) Plazo de vencimiento
de los Bonos de cada Emisién; (g) Tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificando la base en
dias a que ella esta referida, perfodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes de ser procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla
de Desarrollo — una por cada serie o0 sub-serie si correspondiere—
para determinar su valor la que deberd protocolizarse e indicar
el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de
pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en
cada cup6n, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones




por cada cupén y saldo de capital adeudado luego de pagada
la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalencia en Pesos; (i} Fecha o periodo de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; (j) Moneda de pago de los Bonos; (k)
Reajustabilidad, si correspondiere; y (1) Uso especifico que el
Emisor dara a los fondos que se obtengan de la Emisién
respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran
al portador y desmaterializados desde la respectiva Emisién y
por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresidn y confeccién material. La transferencia
de los Bonos se realizara de acuerdo al procedimiento que
detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante cargo de la posicién en la cuenta de
quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién
que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien
transfiere como quien adquiere; {(b) Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en
el DQV, y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus
articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de Enero
de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, en
adelante "NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la
forma dispuesta en la Clausula Séptima, NGmero seis de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos; () La numeracion
de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las series o
sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representard y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-
serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el
DCV informaré al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado
del mismo ndmero de |a serie o sub-serie, quedando éste altimo
sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete; Ocho:
Cupones para el pago de intereses y amortizacion: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se realizara conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier
otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda, seran
pagados de acuerdo al listado que para el efecto confeccione
el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencdimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno
del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmatenializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados

al momento de la entrega del referide listado. En el caso de
existir Bonos materializados los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el
cual sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder del
Banco Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevan y, en su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero
de cupones para el pago de intereses y amortizaciéon de capital
que se indique en el presente instrumento o en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén
indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie
o sub-serie del Bono a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los
Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades
que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de
intereses no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de
la respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses
en cada oportunidad serd el que se indique para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo;
Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos
se efectuaran en las fechas que se senala en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de
capital se realizara el primer Dia H&bi! Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de amortizacién en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional que
permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable o en moneda
extranjera segun se trate de una serie o sub-serie denominada
en Pesos nominales o Unidades de Fomento, respectivamente.
Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo
del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si este
Gltimo caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectue el pago de la amortizacion correspondiente;
Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la
Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables,
los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran en
su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de
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la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se pagarén al respectivo
vencimiento en Pesos; Trece: Aplicaciéon de las normas
comunes: En todo lo no regulado en fas respectivas Escrituras
Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su
serie 0 sub-serie.- CLAUSULA SEPTIMA - OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Rescate
anticipado: (a) Salvo que se indigue lo contrario para una 0 méas
Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas
Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva Serie 0 Sub-serie tendran la opcién de amortizacion
extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la
suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun
ésta se define a continuacion. Este valor correspondera al
determinado por el sistera valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de 1a Bolsa de Comercio, “SEBRA",
o0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente vy utilizando la sefialada Tasa de
Prepago; o (iii} a un valor equivalente al mayor valor entre (i)
y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (jii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma
de la "Tasa Referencial” mas un "Margen”. La Tasa
Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran
desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que
componen las categorfas benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se
colocan en mas de una oportunidad, esta contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark,
la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada
por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En
caso que no se diere la condicién anterior, se realizard una
interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos
dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, y gue se hubieren transado et Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado,
/x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero
menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo
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papel con una duracion lo més cercana posible pero mayor a la
duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion cero
dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guion cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guion veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repablica de Chile
Pesos guidn cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guion cero
siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de
Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de
aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en
Unidades de Fomento o Pesos nominales segun corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio
y ta duracién de los instrumentos, se utilizaré el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda
o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segan lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones
de dichos papeles durante el Dia H&bil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado. El “Margen” para
las colocaciones con cargo a la Linea se determinara por el
Emisor dentro de un plazo de diez dias una vez realizada la
colocacién, restando de la Tasa de Colocacién del Bono la suma
de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién y veinte puntos
base.- Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacién
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido
por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a
maés tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos
tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de
interés de los bonos considerados en las categorfas benchmark
de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado. Se consideraré la
cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, seré a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de



interés correspondiente a la duracién inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediendo
de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos
de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank, y Banco Security. La Tasa de Prepago deber3
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién
del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor
debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado; (b)
En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un sorteo ante notario
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a
lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se senalard el monto de Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos
que se rescataran, el notario ante el cual se efectuaré el sorteo
y el dia, hora y lugar en que éste se ilevara a efecto. A la
diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. Se levantaré un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nGmero y
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos,
guince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una
vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno
de ellos, los Bonos que segln el sorteo seréan rescatados
anticipadamente. Ademads, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es,
que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV; (c¢) En caso que el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién
de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se

efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird
el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos
a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y
de los intereses devengados se haré conforme a lo sefialado en
el presente Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el
pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago
anticipado: Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor
no mantuviera los Activos Esenciales en su poder, se verificara
la "Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud de la
cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles —segun dicho término se define mas adelante—
una opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valoresy con arreglo a
los términos que se indican méas abajo. Sin perjuicio de lo
indicado anteriormente, no se entenderd que se ha vendido,
transferido, cedido, aportado o enajenado el Activo Esencial en
el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion
se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el Emisor deberd
mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de
aquella sociedad a la que transfiera o aporte el Activo Esencial,
y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o
enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el
Activo Esencial, salvo que esta operacién se haga con una Filial,
directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que deberéa seguir
siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el Activo
Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez, serd
solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emisién. El Emisor deberd enviar al
Representante los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en la presente cldusula. Segun ya
se indicé, tan pronto se verifique la Causal de Opcién de Pago
Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el plazo de
ejercicio de la opcién, segin este término se define mas
adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que
sea titular, en adelante la “Qpcién de Pago Anticipado”. En
caso de ejercerse la Opcién de Pago Anticipado por un Tenedor
de Bonos Elegible, la que tendra carécter individual y no estard
sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del
presente Contrato de Emision, se pagard a aquél una suma igual
al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efectie el pago anticipado, en adelante la "Cantidad a
Prepagar". E) Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal
de Opcion de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su
conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
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todo caso, no mds alla de treinta Dias Hébiles Bancarios contados
desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte
del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca
de la ocurrencia de la Causal de Opcion de Pago Anticipado.
Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde
la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de
Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”, los
Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido
derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado
mediante comunicacion escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion
escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. El ejercicio de la Opcion de Pago Anticipado serd
irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que
el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de
la Opcion de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor,
que deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcién y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a
dicha fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos
veinte Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacién y cancelacién de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados,
0 contra la presentacion del certificado correspondiente, que
para el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en
la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago:
(a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones
de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada Emision
de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes
o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario,
el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes, o
en su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en
mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al méaximo interés convencional que permita estipular la
Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no
reajustable o reajustable o en moneda extranjera segin se trate
de una serie o0 sub-serie denominada en Pesos nominales o
Unidades de Fomento, respectivamente. No constituird mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en
dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las
cuotas de amortizacién e intereses, serdn pagadas en su
equivalente en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento
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vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; (b)
Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en esta ciudad calle Teatinos namero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera
al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no
efectuard pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagoes que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos
a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacién que para
el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno
del DCV; y en caso de los titulos materializados se presumirg
tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la
entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos
altimos; Cuatro: Garantias: La Emisidn no contempla garantfas,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor
de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil;
Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no serdn convertibles en
acciones; Seis: Emisién y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que
los Bonos que se emitiran con cargo a esta Linea seran
desmaterializados, la entrega de los tftulos, entendida por ésta
aquélla que se realiza al momento de su colocacion, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccion electronica
dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacién, se abrira
en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicion por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias
de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas
gue emitira el Agente Colocador, donde se consignara la
inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de los sistemas del
DCV, abonandose las cuentas de posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo ndmero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV s6lo podran requerir el retiro de uno o més titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG nimero
setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace.
El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion
material de los referidos titulos; (b) Para la confeccién material




de los titulos representativos de los Bonos debera observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
corresponderd al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o més titulos, indicando la Serie y el ndmero
de los Bonos cuya materializacion se solicita; (i) La forma en
que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de
los titulos y el plazo para que el DCV efectle el requerimiento
al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos; (iii) Correspondera al Emisor determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos,
sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV; (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emisién; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas
de seguridad que haya establecido o establezca la
Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a
la entrega el Emisor desprenderé e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo; Siete:
Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, 0 Reemplaz
e éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o
Destruccion: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o
inutilizacién de un titulo representativo de uno o més Bonos
que se haya retirado del DCV o de uno o més de sus cupones,
sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de
toda responsabilidad el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar
un duplicado del respectivo titulo y/o cup6n, en reemplazo del
original materializado, previa entrega de una declaracion jurada
en tal sentido y la constitucién de garantia a favor y a satisfaccion
del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco anos contado
desde la fecha del Gltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n)
dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al
publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de
los, respectivo(s) cupdn(es) inutilizado(s), en forma previa a que
se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva
el derecho de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo
anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las
respectivas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA .-. USO DE
LOS FONDOS .- Los fondos provenientes de la colocacién de
los Bonos que se emitiran con cargo a la Linea se destinaréan a
/i/ el pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo de la
Sociedad independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera y/o /ii/ al financiamiento de las
inversiones de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales. El uso
especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada

Emisién se indicarad en cada Escritura Complementaria.-
CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la
fecha de celebracién det Contrato de Emision: Uno: Que es una
sociedad andnima legalmente constituida y vélidamente existente
bajo las leyes de la Republica de Chile; Dos: Que la suscripcién
y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor; Tres: Que
las obligaciones que asume derivadas de! Contrato de Emisién
han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley de
Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna
accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
gue asume en virtud del Contrato de Emisién; Cinco: Que
cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos
que la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin
las cuales podran afectarse adversa y sustancialmente sus
negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales;
y Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo a los PCGA Chilenos, son completos y fidedignos, y
representan la posicion financiera del Emisor. Asimismo, que
no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o
no, gue no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.
CLAUSULA DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES - Mientras el Emisor no haya pagado a los
Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
que se cologuen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetaré a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legistacion pertinente: Ung: Cumplimiento de
la legislacién aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo
incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago
en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos gue impugne de buena fe
y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este €aso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas contables generalmente aceptadas en la Republica de
Chile; Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién
de Riesgo. A. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aquéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo,
contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el exameny andlisis de los Estados Financieros del Emisor
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y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa
debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada
afio. B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente
que /i/ si por disposicion de la SVS se modificare la normativa
contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o
los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en esta clausula
décima o en la cldusula décimo primera, en adelante los
"Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacion
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno 0 més de los Resguardos, el
Emisor dentro un plazo de veinte dfas contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa
de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes
a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos
Resguardos segln la nueva situacion contable. El Emisor y el
Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro
del plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de
Emisién, junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior
no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberéd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién
en el Diario dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados desde la aprobacién de la SVS a la maodificacion del
Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno 6 mas Resguardos. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables
Yy, €n ningun caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. - C.- Por otra
parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en
caso que s6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran
nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando
la definicion de las cuentas y partidas referidas en este Contrato
de Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos
del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de
quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacién un
informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en el presente Contrato de Emisién.- Tres:
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Informacién al Representante - Enviar al Representante, en el
mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la
informacién que conforme a la legislacion chilena esté obligado
a enviar a ésta ultima y siempre que no tenga la calidad de
informacion reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias
de los informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea,
a maés tardar dentro de los treinta Dias Hébiles Bancarios
siguientes a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores
privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS,
del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones
contraidas en este Contrato de Emision, particularmente de esta
clausula, asi como el célculo de los indicadores financieros
senalados en los numeros siete y ocho de la cldusula Décima y
cualquier otra informacién relevante que requiera la
Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada
a acreedores y/o accionistas; Cuatro: Notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los
plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en
los estatutos sociales ¢ en la Ley de Sociedades Anénimas y en
su Reglamento; Cinco: Dar aviso por escrito al Representante,
en igual fecha en que deba informarse a la Superintendencia,
de todo Hecho Esencial, segun lo establecido en la legislacion
aplicable y en las normas dictadas al efecto por la SVS, que no
tenga la calidad de reservado, o de cualquier infraccién a sus
obligaciones emanadas de este Contrato, tan pronto como el
hecho o la infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.
El documento en que se cumpla con esta obligacién debera ser
suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus
veces o esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus auditores
externos, y debera ser remitido al Representante mediante correo
certificado; Seis: No efectuar inversiones en instrumentos
emitidos por partes relacionadas, ni efectuar con estas partes
otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que
sean mas desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cuarenta
y siete de la Ley de Sociedades An6nimas. Se estard a la
definicion de “partes relacionadas” que da el articulo ciento
cuarenta y seis de la Ley de Sociedades Andnimas; Siete:
Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una Deuda
Financiera Neta menor a una vez, medido sobre el Patrimonio
Total; Ocho: Mantener al menos dos tercios de los ingresos de
la cuenta Ingresos de Actividades Ordinarias de los Estados
Financieros del Emisor, provenientes de los segmentos definidos
en los Estados Financieros como Salud y Previsional, medidos
trimestralmente sobre periodos retroactivos de doce meses,
durante toda la vigencia de la presente emision de bonos.-
CLAUSULA DECIMO PRIMERA .- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION
Y ABSORCION DE FILIALES .- Uno: Fusion: En caso de fusion
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la




absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor,
comprometiéndose este Gltimo a realizar sus mejores esfuerzos
para no perjudicar la dasificacion de riesgo de los Bonos emitidos
bajo este Contrato de Emisién, como resultado de la fusién;
Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante; Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién serén aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcidn alguna; Cuatro: Creacién de Filiales: En el caso
de creacion de una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
el Contrato de Emisién; Cinco: Absorcién de Filiales: En el caso
de la absorcion de una filial directa, ello no afectard los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
el contrato de emisién.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.-
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de
la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con
la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citaciéon, o con los que asistan, en segunda citacion, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos
en virtud del presente Contrato de Emision se consideren como
de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que
ocurriere uno o mas de |os siguientes eventos y mientras los
mismos se mantengan vigentes: Uno: Mora o Simple Retardo
en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple
retardo en el pago de cualquiera cucta de capital, debidamente
reajustado si correspondiere, o de capital e intereses de los
Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Bonos; Dos: Declaraciones Falsas
o Incompletas: Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor
en los Documentos de la Emisién o en los instrumentos
otorgados o suscritos con motivo de la obligacién de informacion
derivada del Contrato de Emisién, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de los sesenta dias siguientes
a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales
efectos por el Representante mediante correo certificado; Tres:
incumplimiento tras Obligaciones del Contrato de Emision:

Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones indicadas
en la cldusulas Décima anterior, adquiridas en virtud del Contrato
de Emisién y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de: (a)
noventa dias siguientes tratdndose de las obligaciones de
caracter financiero, indicada en los numerales siete y ocho de
la cldusula Décima anterior; o (b) dentro de los sesenta dias
siguientes tratandose de las demas obligaciones, a contar de la
fecha, en ambos casos, en que hubiese sido requerido por escrito
para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor;
Cuatro: Mora o Simpie Retardo en el Pago de Obligaciones: Si
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare
dentro de un plazo de sesenta dias hébiles una situacién de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente al
cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, segin se registre
en su Gltimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de
las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios
o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usara como
base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacidn del Estado Financiero respectivo.- Cinco: Aceleracién
de Créditos: Si cualquier otro acreedor del Emisor o de sus Filiales
Relevantes cobrare legitimamente a aquél o a ésta la totalidad
de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud
de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor o de sus Filiales Relevantes contenida en el contrato
que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptlan, sin
embargo, los casos en que la causal consista en el
incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo
monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del Total
de Activos Consolidados del Emisor, segun se registre en su
altimo Estado Financiero trimestral.- Para estos efectos, se usara
como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado
en la preparacion del Estado Financiero respectivo.- Seis:
Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (ii) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(i) hiciere alguna declaracion por medio de la cual reconozca
su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacién de
cesacion de pagos o insolvencia.- Siete: Disolucién del Emisor:
Si se modificare el plazo de duracién del Emisor o de cualquiera
de sus Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor 0 cualquiera
de sus Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a
excepcion de aquellos procesos de reorganizacién empresarial,
en que todas las obligaciones emanadas del presente Contrato
de Emisidn y sus Escrituras Complementarias sean asumidas o
sean aplicables a la o las sociedades que sobrevivan a esos
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procesos de reorganizacién empresarial, sin excepcion alguna;
y, Ocho: Garantias Reales: Si el Emisor constituyere garantias
reales sobre sus activos, esto es prendas e hipotecas, que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién
de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que
el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas
por el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de Activos del
Emisor, segin el valor que unos y otros tuvieren registrados en
los altimos estados financieros trimestrales o anuales. No
obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las
siguientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha del presente
contrato; b) las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o
amortizar el precio de compra o costos, para el caso de activos
adquiridos con posterioridad al presente contrato y siempre que
la respectiva garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido
0 constituido; ¢} las que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o de éstas al Emisor, destinadas a caucionar
obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas por una
sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucion de
la garantia, se fusione, se absorba con el Emisor o se constituya
en su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos
por el Emisor con posterioridad al presente contrato y que se
encuentren constituidas antes de su adquisicion; f) las que se
constituyan por mandato legal; g) la prérroga o renovacién de
cualquiera de las garantias mencionadas en las letras a) a ),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre
podré otorgar garantfas reales a otras obligaciones si, previa y
simultdneamente, caonstituye garantias al menos
proporcionalmente equivalentes, en el exceso del diez por ciento
antes senalado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este
caso, la proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre ef
Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de
las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decision
del arbitro que se designa en conformidad a la clausula
decimoquinta de este instrumento, quien resclvera con las
facultades alli sefaladas. El Emisor s6lo podra constituir la
referida garantia si obtiene sentencia favorable a sus pretensiones
y en ningln caso podrd otorgarlas durante la tramitacién del
juicio.- CLAUSULA DECIMO TERCERA - DE LAS JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se
reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos siempre que sean
convocados por el Representante en virtud de lo establecido en
el articulo ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores; Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados
y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas
que se indican a continuacién: (i) La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se
emita con cargo a la Linea; (ii) La fecha del vencimiento del plazo
para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad con los dispuesto en el namero Uno
de la Cldusula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, deberd dejar
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constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal.- Tres: La citacion
a la junta de Tenedores de Bonos se haré en la forma prescrita
por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores
y el aviso seré publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacién relativa a la
fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta de Tenedores
de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV,
quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores
de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV
de toda informacién pertinente con a lo menos cinco Dias
Hébiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de cierre,
figuren con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista
que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone
el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acomparen
el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de
las cuentas de posicién en el DCV corresponderd al quinto Dia
habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveerd al DCV con la debida antelacién la informacion
pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares
de posiciones que figuren en ella se entenderdn inscritos en el
Registro que abrir el Emisor para los efectos de la participacién
en la Junta. (i) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan
retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito
para participar en la respectiva Junta, con cinco Dias habiles de
anticipacién al dia de celebracion de la misma, en el registro
especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una
institucion autorizada. En este Gltimo caso, el certificado deberd
expresar la serie o sub-serie y el namero del o de los titulos
materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias
seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de
Tenedores de Bonos: (i} la remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante; (i) la
autorizacion para los actos en la que la ley lo requiera; v (iii) en
general, todos los asuntos de interés coman a los Tenedores de
Bonos; Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razonables
que se ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipo, avisos, publicaciones y honorarios profesionales; Siete:
Los Tenedores de Bonos s6lo podran ejercer individualmente
sus derechos, en los casos y las formas en que la ley
expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores
de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que
diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacién emitidos
con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de
Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten
en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El
Representante de los Tenedores de Bonos estaré obligado a
hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito




Tenedores de Bonos que redinan a lo menos un veinte por ciento
del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en
circulacién o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite
el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier
tiempo, cuando asf lo justifique el interés de los Tenedores de
Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse
representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podréan ser mandatarios
los directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente
a la calificacién de poderes se aplicaran en lo que corresponda
las disposiciones relativas a calificacién de poderes en la
celebracién de juntas de accionistas en las sociedades andnimas
abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades An6nimas y su
Reglamento; Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos
de una misma Serie, 0 de una misma sub-serie en su caso, el
ndmero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los
distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva.
El valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos
el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas,
lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que
existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto
en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta
deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con
cargo a la Linea de Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento
para determinar el nimero de votos que le correspondera a
cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera
la equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los
Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de
que en el calculo precedente quedare una fraccién, entonces el
resultado se acercard al entero mas cercano; Doce: Salvo que
la ley o este Contrato de Emisidn establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunird
véalidamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores
de Bonos que representen, a o menos, la mayoria absoluta de
los votos que correspondan a los Bonos en circulacion con
derecho a voto en la reunién, y en segunda citacién, con la
asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su ndmero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con
derecho a voto en la reunién. Los avisos de la segunda citacién
a Junta s6lo podran publicarse una vez que hubiera fracasado
la Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso,
debera ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por
falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores
de Bonos podréa facultar al Representante de los Tenedores de
Bonos para acordar con el Emisor tas reformas al Contrato de
Emisién que especificamente le autoricen, con la conformidad
de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas
al presente Contrato de Emision o cualquiera de las respectivas
Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés

o de reajustes y a su oportunidad de pago, al monto y
vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos,
la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al
Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con
la conformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de
los Bonos en circulaciéon de la emisién afectada por dicha
modificacién; Catorce: En la formacién de los acuerdos
sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos
en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la
Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos
del quérum y de las mayorfas requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas
con el Emisor; Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la
Junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un libro
especial de actas que llevara el Representante de los Tenedores
de Bonos. Se entendera aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que deberd hacer a més tardar dentro de los
tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma,
el acta ser4 firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos
que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible, deberd ser
aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre
con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de
Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de
la Emision y sélo podran llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA - REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia, remacién
y reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor
no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la
suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en
forma Gnica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de
Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su
mandato, sin necesidad de expresién de causa; (c) Producida
Ja renuncia o aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de
Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la
designacion de un reemplazante; {d) La renuncia o remocién
del Representante se hara efectiva sélo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo; (e) El
reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta cladusula, deberd aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacién
produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el
reemplazante manifestd su aceptacion al cargo o desde la fecha
de la dedaracion antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el presente instrumento le confieren at
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, &l Emisor y el
reemplazante del Representante podréan exigir a este Ultimo la
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entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta Emisién que se encuentren en su poder;
(f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento
del reemplazante y su aceptacién del cargo deberan ser
informados dentro de los quince dias habiles siguientes de
ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso
publicado en dos dias hébiles distintos en el Diario. Sin perjuicio
de lo anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias
debera informarse a la Superintendencia y al Emisor, el dia habil
siguiente de haberse producido por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por
tratarse de una emisién desmaterializada, fa comunicacién
relativa a la eleccién, reemplazo o remocion del Representante
de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el
reemplazante de! Representante de los Tenedores de Bonos para
que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de
emision para hacer constar esta situacion; Dos: Derechos v
facuitades: Ademés de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores
de Bonos, el Representante tendré todas las atribuciones que
le confiere la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién
y los Documentos de la Emision y se entenderd ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judidial, todas las acciones judiciales que competan a
la defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y
deméds gestiones judiciales que realice el Representante en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de ias
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores, éstos deberéan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose
entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros
gastos judiciales. El Representante también estara facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en
la medida que lo estime necesario para proteger los intereses
de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con
la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademés, el
Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades An6nimas y en su Reglamento. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de

Bonos; Tres: Deberes y responsabilidades del Representante
de los Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los deberes y

Prospecto de Emision de Bonos / Julio 2011

obligaciones que el presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la
ley establece; (b) El Representante de ios Tenedores de Bonos,
estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste Gltimo deba divulgar
en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes
le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante deberd guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento
en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido
revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones; (c) Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con fines
y facultades que expresamente se determinen; (d) Sera
obligacion del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccién a las
normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios
contado desde que se detecte el incumplimiento; (e) Todos los
gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempeno de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato de Emision, en la organizacion de las Juntas de
Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos; (f) El
Representante debera actuar exclusivamente en el mejor interés
de sus representados y responderd hasta de la culpa leve por el
desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad
administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja establecido
que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y
en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas
como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no
se extiende a aquellas materias que de acuerdo ala ley y el
presente Contrato de Emisién son de responsabilidad del
Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA -
DISPOSICIONES GENERALES - Uno: Domicilio: Para todos los
efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece
en el nimero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad
que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que
respecta a la aplicacién, interpretacion, cumplimiento, o
terminacion del Contrato de Emisién, incluso aguellas materias
que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Gnica




instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sé6lo hecho de dictarse y ser notificadas a
las partes personalmente o por cédula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra
de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aqueilos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por
el Representante de los Tenedores de Bonos, podré actuar de
oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente
por cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del
&rbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder
especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A.G.
para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al
arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en
los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir,
en su €aso, en contra de la parte gue en definitiva fuere
condenada al pago de costas. Asimismo, podran someterse a
la decisién del &rbitro las impugnaciones que uno o mas
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos
acreedores, 0 las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No
obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlo a la decisidon de la
Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA - NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOQS: En subsidio
de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales
y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictamenes
e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de
sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA -
CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con
lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia
ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA -
INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales
y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La
personeria de don Gastén Escala Aguirre y de don Pablo
Gonzélez Figari para actuar en representacién de Sociedad de
Inversiones y Servicios La Construccidén S.A. consta en escritura
publica de fecha veintitrés de marzo de dos mil once, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.- La

personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin
Izcue Elgart para actuar en representacion del BANCO BICE
consta en escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mi! dos, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Enrique
Morgan Torres.- Estas personerias no se insertan a solicitud de
las partes y por ser ellas conocidas del Notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se
da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el ndmero
sehalado.- Doy fe.-

Gaston Escala Aguirre
Pablo Gonzalez Figari
pp. Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.

Patricio Fuentes Mechasqui
Joaquin lzcue Elgart
pp.BANCO BICE
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5.2.2.4 ESCRITURA -
COMPLEMENTARIA DE EMISION

Repertorio N°6874 -11

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA
DE TITULOS DE DEUDA

SERIESAY B

SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS
LA CONSTRUCCION S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS

En SANTIAGO DE CHILE, a catorce de junio de dos mil once,
ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Pablico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guion cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparecen:
SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS LA
CONSTRUCCION S.A., sociedad del giro de su denominacién,
Rol Unico Tributario nimero noventa y cuatro millones ciento
treinta y nueve mil guién cinco, representada por don Lorenzo
Constans Gorri, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad nimero cinco millones ochocientos dieciséis mil
doscientos veinticinco guién seis y don Pablo Gonzalez Figari,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nUmero nueve millones seiscientos once mil
novecientos cuarenta y tres guién siete, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Marchant Pereira nimero diez piso diecisiete,
comuna de Providencia, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la "Sociedad”; y BANCO BICE,
una sociedad andnima bancaria, constituida y existente bajo las
leyes de la Republica de Chile, rol unico tributario ndmero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad nimero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guion cuatro y por don
Joaquin izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
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nacional de identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos
treinta mil trescientos guién cero, todos domiciliados en calle
Teatinos ndmero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco”,
el “Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes y
representantes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA
PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
Antecedentes. Por escritura pablica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veinticinco
de marzo de dos mil once, repertorio nimero tres mil ciento
cincuenta y cinco guién once, modificada por escritura pablica
otorgada en esta misma notaria con fecha dieciocho de mayo
de dos mil once, repertorio nimero cinco mil seiscientos treinta
y cinco guion once /en adelante el “Contrato de Emisién”/, se
establecié la linea a diez anos plazo /en adelante la “Linea de
Bonos” o la “Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo
a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores y deméas normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en una o
maés series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos
al mercado en general, hasta por un monto maximo de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento. La mencionada
Linea a diez afos plazo se encuentra actualmente en proceso
de inscripcién. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas
no definidos en este instrumento tendran los significados
indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION
DE LOS BONOS DE LA SERIE A. TERMINOS y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie de
Bonos denominada Serie A /en adelante la “Serie A"/con cargo
a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos
de la Serie A son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones
del Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos
de la Serie A. (a) Monto a ser colocado. La Serie A considera
Bonos por un valor nominal de hasta cincuenta y cuatro mil
cuatrocientos millones de pesos, equivalentes a dos millones
cuatrocientos noventa mil cuatrocientos sesenta y una coma
seis dos tres cinco cuatro Unidades de Fomento, de acuerdo con
el valor de esta Gltima a la fecha del presente instrumento. Se
deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos
por un valor nominal total maximo de hasta dos millones
quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
conjuntamente los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B emitidos
mediante ésta Escritura Complementaria, y los Bonos Serie C
emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta
misma fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero
seis mil ochocientos setenta y cinco guion once, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos que consta de escritura
publica otorgada en esta misma notaria de fecha veinticinco de




marzo de dos mil once, repertorio ndmero tres mil ciento
cincuenta y seis guidn once, modificada por escritura publica
otorgada en esta misma notaria con fecha dieciocho de mayo
de dos mil once, repertorio nimero cinco mil seiscientos treinta
y seis guién once. (b) Serie en que se divide la Emision y
Enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emisién
se emiten en una sola serie denominada “Serie A”. Los Bonos
Serie A tendran la siguiente enumeracién: desde el ndmero uno
hasta el namero cinco mil cuatrocientos cuarenta, ambos
inclusive. (c) Nimero de Bonos. La Serie A comprende en total
la cantidad de cinco mil cuatrocientos cuarenta Bonos. (d) Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie A tiene un valor
nominal de diez millones de pesos. (e) Plazo de colocacién de
los Bonos. Ei plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de
doce meses, contados a partir de la fecha de la emision del oficio
por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la
inscripcion de la Sociedad en el Registro de Valores que ella
Heva. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie A venceran el quince de junio de dos mil dieciséis. (g) Tasa
de interés. Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital
insoluto, un interés anual de seis coma ochenta por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios iguales de
trescientos sesenta dias. Los intereses se devengaran desde el
quince de junio de dos mil once y se pagaran en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en fa letra (h)
siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de
la Serie A regulada en esta Escritura Complementaria llevan
cinco cupones para el pago de intereses y amortizaciones del
capital, de fos cuales los cuatro primeros serdn para el pago de
intereses y el dltimo para el pago de intereses y amortizacion
del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de
una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y
en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos
a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrolio de los Bonos Serie A que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero ciento diez,
como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de
esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales.
Silas fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no
recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se haré
al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho
mil diez. Asimismo, queda establecido que no constituira mora
o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados

o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectde el pago de la amortizacién
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria. El Emisor podréa rescatar anticipadamente en
forma tota! o parcial los Bonos Serie A a partir del quince de
junio de dos mif trece, de acuerdo con el procedimiento descrito
en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emisién. Los Bonos Serie A se rescataran al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas l0s intereses devengados en
el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a
la Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (i),
del literal (a) del namero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emisidn. Para efectos de determinar el Margen, se
entendera por Tasa de Colocacién, la tasa de interés a la que
efectivamente se coloquen los Bonos que se emitan con cargo
a esta Serie. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de {a
colocacidn de los Bonos Serie A se destinaran al pago o prepago
de pasivos de corto o largo plazo del Emisor. CLAUSULA
TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE B.
TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.
Emisién. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisi6n
una serie de Bonos denominada Serie B /en adelante la “Serie
B"/ con cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones
de los Bonos de fa Serie B son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. Las
estipulaciones del Contrato de Emisién seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas
en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los
Bonos de la Serie B. (a) Monto a ser colocado. La Serie B
considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones
quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia
que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal
total méximao de hasta dos millones quinientas mil Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie Ay los
Bonos Serie B emitidos mediante ésta Escritura Complementaria,
y los Bonos Serie C emitidos mediante Escritura Complementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo
el Repertorio nimero seis mil ochocientos setenta y cinco guion
once, la que fue efectuada con cargo a la linea de bonos que
consta de escritura pablica otorgada en esta misma notaria de
fecha veinticinco de marzo de dos mil once, repertorio nimero
tres mil ciento cincuenta y seis guién once, modificada por
escritura pablica otorgada en esta misma notaria con fecha
dieciocho de mayo de dos mil once, repertorio nimero ¢inco
mil seiscientos treinta y seis guidn once. Los Bonos de la Serie
B estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segun la variacién que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse
en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones
del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial
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el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del
articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
para estos efectos. (b) Serie en que se divide la Emisién y
Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emision
se emiten en una sola serie denominada “Serie B”. Los Bonos
Serie B tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero uno
hasta el nimero cinco mil, ambos inclusive. (¢} Namero de
Bonos. La Serie B comprende en total la cantidad de cinco mil
Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie B
tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e)
Plazo de colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de
los Bonos Serie B serd de doce meses, contados a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la inscripcién de la Sociedad en el
Registro de Valores que ella lleva. Los Bonos que no se colocaren
en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie B venceran el quince de junio
de dos mil dieciséis. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie B
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés anual de tres coma veinte por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos iguales de
trescientos sesenta dfas. Los intereses se devengaran desde el
quince de junio de dos mit once y se pagaran en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h)
siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de
la Serie B regulada en esta Escritura Complementaria llevan cinco
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital,
de los cuales los cuatro primeros seran para el pago de intereses
y el Gitimo para el pago de intereses y amortizacién del capital.
Se deja constancia que tratandose en la especie de una emisién
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie B que se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma notaria bajo el nimero ciento diez, como Anexo B,
y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se haré al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los
Bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés contemplado en el articulo
dieciséis de la Ley dieciocho mil diez. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados
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extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectte el pago de la amortizacion correspondiente.
(i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El
Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie B a partir del quince de junio de dos mil trece,
de acuerdo con el procedimiento descrito en el nGmero Uno de
la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Los Bonos Serie B
se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
maés los intereses devengados en el periodo que media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota
de intereses pagada vy la fecha fijada para el rescate v, /ii/ el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
conforme a lo sefialado en el numeral (iii), del literal (a) del
numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.
Para efectos de determinar el Margen, se entendera por Tasa
de Colocacién, la tasa de interés a la que efectivamente se
cologuen los Bonos que se emitan con cargo a esta Serie. (j)
Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de
los Bonos Serie B se destinaran al pago o prepago de pasivos
de corto o largo plazo del Emisor. CLAUSULA TERCERA.
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo Io no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Contrato
de Emisién. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los
efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en
la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales. PERSONERIAS.-: La personerfa de don Lorenzo
Constans Gorriy de don Pablo Gonzélez Figari para actuar en
representacion de Sociedad de Inversiones y Servicios La
Construcciéon S.A. consta en escritura pablica de fecha veintitrés
de marzo de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo.- La personeria de los
representantes del Banco Bice consta de escritura publica de
fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notarfa
de Santiago de don Enrique Morgan Torres.- En comprobante
y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia y se
anota en el Libro de Repertorio bajo el namero
sefnalado.- Doy fe -

Lorenzo Constans Gorri
Pablo Gonzalez Figari
pp. Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.

Patricio Fuentes Mechasqui
Joaquin Izcue Elgart
pp.BANCO BICE




5.2.3 Antecedentes Presentados a la SVS de Bonos Series C

5.2.3.1 PROSPECTO LEGAL

5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1 Escritura de emisién

La escritura de emision se otorgd en la Notarfa de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 25 de marzo de 2011,
Repertorio N° 3.156-11, modificada por escritura piblica de
fecha 18 de mayo de 2011, Repertorio N° 5.636-11, otorgada
en la misma Notaria {(en adelante el “Contrato de Emisién” o
la “Linea").

La Escritura Complementaria de la Serie C se otorgé en la Notarfa
de Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo con fecha 14 de
junio de 2011, Repertorio N° 6875-11 (en adelante, la “Escritura
Complementaria”).

5.2 Numero y fecha de inscripcion

N°672 de Fecha 12 de Julio de 2011.

5.3 Codigo nemotécnico

BILG-C

5.4 Principales caracteristicas de la emision

5.4.1 Emision por monto fijo o por linea
de titulos de deuda

La emisién que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
5.4.2 Monto maximo de la emision
Monto méaximo de la Emision: UF2.500.000

En cada emisién con cargo a la Linea se especificaré si ella
estard expresada en pesos nominales o en Unidades de
Fomento, y, serdn pagaderos en pesos 0 en su equivalencia en
pesos, todo ello segun se establezca en cada escritura pablica
complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones
de Bonos que se efectden con cargo a la Linea (en adelante
la “Escritura Complementaria”). El monto nominal de capital
de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en
las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto
del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados

previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con
cargo a la Linea, para lo cual deberéd estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria
que acordd la emisién. En aquellos casos en que los Bonos se
emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademés
de senalar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo
insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se
establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de
la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emisién.

Limite méximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante lo
anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podré exceder el monto maximo de dos millones quinientas
mil Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos
vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura
publica de fecha 25 de marzo de 2011, repertorio 3155-11,
modificada por escritura pablica de fecha 18 de mayo de
2011, repertorio N°5635-11, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con cargo a ella. El Emisor podré renunciar a emitir
y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta
el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
ala Lineay colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacién del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura pablica y ser comunicadas al DCV y
a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre
en la Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de
los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica
en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura
sin necesidad de autorizacién previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de treinta afos
contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea.
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5.4.4 Al portador / a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran al portador.

5.4.5 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacién
extraordinaria

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o méas Series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento
0 Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en ias
respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los
Bonos de la respectiva Serie 0 Sub-serie tendran la opcién
de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha
de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate;

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago, segln ésta se define a continuacion. Este valor
corresponderd al determinado por el sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", o aquel sistema que
lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago;
0

(ii)) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).
Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma

de [a “Tasa Referencial” méas un “Margen”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera:

Se ordenaran desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta
fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark.
Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
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considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se
colocan en mas de una oportunidad, esta contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark,
la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada
por la Bolsa de Comercio para la categorfa correspondiente.
En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara
una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado,
/x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero
menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el sequndo
papel con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la
duracién del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de
Fomento, las categorfas benchmark serédn las categorfas
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica de Chile
Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guion
cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de
Fomento guién diez y Unidad de Fomento guién veinte, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorias Benchmark serédn las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion cero dos,
Pesos guién cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn
diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran
o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la RepUblica de Chile,
se utilizardn los papeles punta de aquellas categorfas benchmark,
para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos
nominales segin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publigue el aviso del rescate
anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizar el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del "SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion
lineal entre dos papeles segln lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de [as transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso
de rescate anticipado.

El “Margen” para las colocaciones con cargo a la Linea se
determinara por el Emisor dentro de un plazo de diez dias una
vez realizada la colocacién, restando de la Tasa de Colocacion
del Bono la suma de la tasa Referencial a la fecha de colocacién
y veinte puntos base.



Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido
por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente,
el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos
a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al
menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la
tasa de interés de los bonos considerados en las categorias
benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de
la Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberdn estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara
la cotizacion de cada Banco de Referencia como el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, seré a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de
interés correspondiente a la duracién inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo
de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Serén Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chite, Banco
Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito
e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente
y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas
del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un
aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo elto con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se senalard el monto de Unidades de Fomento o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series
de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual
se efectuard el sorteo y el dfa, hora y lugar en que éste

se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir
el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo
no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se
levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario
en la que se dejara constancia del nimero y serie de los
Bonos sorteados. £} acta serd protocolizada en los registros
de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo
menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al
sorteo se publicard por una vez en el Diario, con expresion
del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que
segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente. Ademas,
copia del acta se remitird al DCV a més tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que
éste pueda informar a través de sus propios sistemas el
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
astuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto
en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso gue el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicaré un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario pablico, todo ello con a lo menos quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que
el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate
anticipado incluira el nimero de Bonos a ser rescatados,
la tasa de rescate /cuando corresponda/y el valor al que
se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser
Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses
devengados se haré conforme a lo sefalado en el Contrato
de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacién correspondiente.

5.4.7 Descripcién de las garantias asociadas
a la Emision

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Cédigo Civil,
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5.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que
se emitirdn con cargo a la Linea se destinardn a /i/ el pago
y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo de la Sociedad
independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera y/o /ii/ al financiamiento de las inversiones
de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales.

5.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie C
se destinaran al pago o prepago de pasivos de corto o largo
plazo del Emisor.

5.4.10 Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la Serie
C, son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de
riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden
al 31 de diciembre de 2010.

5.4.11 Caracteristicas especificas de la Emision
de los Bonos

Monto Emision a Colocar:

La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta
2.500.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar
Bonos por un valor nominal total méximo de hasta dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
conjuntamente los Bonos Serie C emitidos mediante la Escritura
Complementaria, y los Bonos Serie A y Bonos Serie B emitidos
mediante Escritura Complementaria otorgada en la Notaria de
Santiago de Ivéan Torrealba Acevedo con fecha 14 de junio de
2011, Repertorio N° 6.874-11, la que fue efectuada con cargo a
la linea de bonos que consta de escritura pablica otorgada en la
Notaria de Santiago de lvan Torrealba Acevedo con fecha 25 de
marzo de 2011, Repertorio N° 3.155-11, modificada por escritura
publica otorgada en la Notarfa de Santiago de Ivan Torrealba
Acevedo con fecha 18 de mayo de 2011, Repertorio N° 5.635-11.

Series:

Serie C
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Cantidad de Bonos:

5.000 Bonos.

Cortes:

UF 500.-

Valor Nominal de las Series:

UF 2.500.000.-

Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie C estaran expresados en Unidades de
Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara
segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia
de vencimiento de la respectiva cuota.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 3,60%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios iguales
de 360 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie C se devengaran desde el 15
de junio de 2011.



Tablas de Desarrollo:

Bono Inversiones La construccion S.A.

Serie C
Valor Nominal UF 500
Intereses Anuales

Amortizacion desde 15 de junic de 2022

Tasa Caratula Anual 3,60% anual
Fecha Inicio Devengado Intereses 15 de junic de 2011
Fecha de vencimiento 15 de junic de 2016

Prepago a partir de 15 de junio de 2013

. Cuota de Cuota de Fecha de . L, Valor Saldo
Cupén L. L. Interés Amortizacion B

Intereses Amortizaciones Vencimiento Cuota insoluto

i 1 15 de junio de 2012 18,0000 0,0000 18,0000 500,0000
2 2 15 de iunio de 2013 18,0000 0,0000 18,0000 500,000C
3 3 15 de junic de 2014 18,0000 0,0000 18,0000 500,0000
4 4 15 de junio de 2015 18,6006 0,0000 18,0000 500,0000
5 5 15 de junio de 2016 18,0000 0,0000 18,0000 500,0000
o 6 15 de junio de 2017 18,0000 0,0000 18,0000 500,G00Q0
7 7 15 de junio de 2018 18,0000 0,0C00 18,0000 500,0000
8 8 15 de junio de 2019 18,000¢ 0,8600 18,0000 500,0000
9 G 15 de junic de 2020 18,0600 0,6000 18,0000 500,0000
10 10 15 de junio de 2021 18,0000 46,0000 18,0000 500,0000
11 i 1 15 de junio de 2022 18,0000 45,4545 63,4545 454 5455
12 12 2 15 de junio de 2023 16,3636 45,4545 61,8181 408,0910
13 13 3 15 de junio de 2024 14,7273 45,4545 60,1818 363,6365
14 14 4 15 de junio de 2025 13,0808 45,4545 58,5454 318,1820
15 5 5 15 de junio de 2026 11,4546 45,4545 56,2091 272,7275
16 16 & 15 de junio de 2027 9,8187 45,4545 55,2727 227,2730
17 1 7 15 de junic de 2028 8,1818 45,4545 53,6363 181,8185
18 18 8 15 de junio de 2028 6,5455 45,4545 52,0000 136,3640
19 19 9 15 de junio de 2030 4,9061 45,4545 50,3636 90,2095
20 20 10 15 de junio de 2031 3,2727 (45,4545 48,7272 45,4550
21 21 11 15 de junic de 2032 16264 45,4550 47,0914 0,0000

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie C a partir del 15 de junio de 2013, de acuerdo
con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision.

Los Bonos Serie C se rescataran al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en
el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital

restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (i), del
literal (a) del nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato
de Emisién Para efectos de determinar el Margen, se entendera
por Tasa de Colocacion, la tasa de interés a la que efectivamente
se cologuen los Bonos que se emitan con cargo a esta Serie.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie C sera de doce meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que
la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la inscripcion
de la Sociedad en el Registro de Valores que ella lleva. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedarén sin efecto.
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5.412 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no seran convertibles.

5.5 Resguardos y covenants a favor de los
tenedores de bonos:

5.5.1. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones
del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen
con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacién aplicable - Cumplir con

las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le
sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los
impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al
propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos
que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en
este €aso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con las normas contables
generalmente aceptadas en la RepUblica de Chile;

Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de
Riesgo.

A. El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas
de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquéllas
que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y
mantener a una empresa de auditoria externa independiente de
reconocido prestigio, nacional o internacional, para el examen
y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales
Relevantes, respecto de los cuales tal empresa deberd emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de cada afic;

B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que
/i/ si por disposicion de la SVS se modificare la normativa
contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o
los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en este punto 5.5.1.
o en el punto 5.5.4., en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si
se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y
ello afectare uno 0 més de los Resguardos, el Emisor dentro un
plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores
de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que,
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos sequn la nueva
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situacién contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores dentro del plazo de diez dias
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen
su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con
la documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a
ios Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
Contrato de Emision mediante una publicacién en el Diario
dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
desde la aprobacion de la SVS a la modificacién del Contrato de
Emisidn respectiva. En los casos mencionados precedentemente,
y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha
incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con
uno o0 mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposicidn tiene por objetivo resguardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningan caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor;

C .- Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de
Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en
el Contrato de Emision y ello afectare o no a uno o més de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo
de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompanar a su presentacion
un informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en el Contrato de Emision;

Tres: Informacion al Representante - Enviar al Representante,
en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de
toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta ultima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias
de los informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes
a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el
Contrato de Emisién, particularmente las que se sefalan
en este punto 5.5.1, asi como el calculo de los indicadores
financieros sefialados en los nimeros siete y ocho de este punto




5.5.1 y cualquier otra informacién relevante que requiera la
Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada
a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Anénimas y en su Reglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha
en que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho
Esencial, segln lo establecido en la legislacién aplicable y en las
normas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad
de reservado, o de cualquier infraccion a sus obligaciones
emanadas del Contrato de Emisidn, tan pronto como el hecho
o la infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. El
documento en que se cumpla con esta obligacién deber ser
suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus
veces o esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus auditores
externos, y debera ser remitido al Representante mediante correo
certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por partes relacionadas, ni efectuar con estas partes otras
operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en
el mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cuarenta y
siete de la Ley de Sociedades Andnimas. Se estara a la definicion
de “partes relacionadas” que da el articulo ciento cuarenta y
seis de la Ley de Sociedades Andnimas;

Siete: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una
Deuda Financiera Neta menor a una vez, medido sobre el
Patrimonio Total;

Ocho: Mantener al menos dos tercios de los ingresos de la
cuenta Ingresos de Actividades Ordinarias de los Estados
Financieros del Emisor, provenientes de los segmentos definidos
en los Estados Financieros como Salud y Previsional, medidos
trimestralmente sobre periodos retroactivos de doce meses,
durante toda la vigencia de la presente emision de bonos;

5.5.2 Mantencion, Sustitucion o Renovacion
de Activos:

Activos Esenciales:

Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor no
mantuviera los Activos Esenciales en su poder, se verificara la
“Causal de Opcidn de Pago Anticipado”, en virtud de la
cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles —segtn dicho término se define mas adelante—
una opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a
los términos que se indican mas abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera
que se ha vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado
el Activo Esencial en el caso que la venta, cesidn, transferencia,
aporte o enajenacién se haga a una Filial del Emisor. En este
caso, el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz,
directa o indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o
aporte el Activo Esencial, y ésta no podra a su vez, vender, ceder,
transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo
oneroso o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacién
se haga con una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya,
de la que debera seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la
que se traspase el Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera
adquirirlo a su vez, serdn solidariamente obligados al pago de
los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision.

El Emisor deberd enviar al Representante los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este
numero. Segun ya se indicd, tan pronto se verifique la Causal
de Opcién de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor
durante el plazo de ejercicio de la opcidn, segun este término
se define mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sea titular, en adelante la "Opcién de Pago

Anticipado”.

En caso de gjercerse la Opcién de Pago Anticipado por un
Tenedor de Bonos Elegible, 1a que tendréa caracter individual y
no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos
del Contrato de Emisién, se pagara a aguél una suma igual
al monto del capital insoluto de los Bonos de gque sea titular,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efectie el pago anticipado, en adelante la “Cantidad

a Prepagar”.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcién
de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no més alla de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de treinta Dias Hébiles Bancarios contado desde la fecha de
celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar
en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /en
adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podrén ejercer
la Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacién escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Pablico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Pago
Anticipado sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
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Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de
la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor,
que deberad ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcidn y los sesenta Dias Hébiles Bancarios siguientes a
dicha fecha. Se deberé publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos
veinte Dias Habiles Bancarios a la sefalada fecha de pago. El
pago se efectuard contra la presentacion y cancelacién de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados,
0 contra-la presentacién del certificado correspondiente, que
para el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido
en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.-

5.5.3 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con
la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno 0 mas de los siguientes
eventos y mientras fos mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos:
Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago
de cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado si
correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales que correspondan. No constituira
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier
declaracion efectuada por el Emisor en los Documentos de la
Emisién o en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de la obligacién de informacién derivada del Contrato de
Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado;
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Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones
indicadas en el punto 5.5.1 anterior, adquiridas en virtud del
Contrato de Emisién y no hubiere subsanado tal infracciéon
dentro de: (a) noventa dias siguientes tratdndose de las
obligaciones de caracter financiero, indicada en los numerales
siete y ocho del punto 5.5.1 anterior; o (b) dentro de los sesenta
dias siguientes tratdndose de las demas obligaciones, a contar
de la fecha, en ambos casos, en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones:
Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare
dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacidén de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente
al cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se
registre en su Gltimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios
o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usard como
base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacién del Estado Financiero respectivo;

Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier otro acreedor
del Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente
a aquél o a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de
dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes
contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo.
Se exceptudan, sin embargo, los casos en que la causal consista
en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero
cuyo monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del
Total de Activos Consolidados del Emisor, segiin se registre en su
Gltimo Estado Financiero trimestral - Para estos efectos, se usara
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado
en la preparacion del Estado Financiero respectivo;

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes (i} fuere declarado en quiebra; (i) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(i) hiciere alguna declaraciéon por medio de la cual reconozca
su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacién de
cesacion de pagos o insolvencia;

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si




se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion
de aquellos procesos de reorganizacion empresarial, en que
todas as obligaciones emanadas del Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables
a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de
reorganizacidon empresarial, sin excepcién alguna;

Ocho: Garantias Reales. Si el Emisor constituyere garantias
reales sobre sus activos, esto es prendas e hipotecas, que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién
de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que
el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas
por el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de Activos del
Emisor, segun el valor que unos y otros tuvieren registrados
en los dltimos estados financieros trimestrales o anuales. No
obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las
siquientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha del Contrato
de Emisién; b) las constituidas para financiar, refinanciar, pagar
0 amortizar el precio de compra o costos, para el caso de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision
y siempre que la respectiva garantia recaiga sobre el mismo
activo adquirido o constituido; ¢) las que se otorguen por
parte del Emisor a favor de sus filiales o de éstas al Emisor,
destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d) las
otorgadas por una sociedad que, con posterioridad a la fecha
de constitucién de la garantia, se fusione, se absorba con el
Emisor o se constituya en su filial; e} las que se constituyan sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de
Emision y que se encuentren constituidas antes de su adquisicion;
f) las que se constituyan por mandato legal; g) {a prérroga o
renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en las
letras a) a f), ambas inclusive, de este numeral. No obstante,
el Emisor siempre podra otorgar garantias reales a otras
obligaciones si, previa y simultdneamente, constituye garantias
al menos proporcionalmente equivalentes, en el exceso del
diez por ciento antes sefalado, a favor de los Tenedores de
Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira
al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias
a favor de los Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre
el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y
decisién del arbitro que se designa en conformidad a la cldusula
decimoquinta del Contrato de Emision, quien resolvera con las
facultades alli sefialadas. El Emisor sélo podréd constituir la
referida garantia si obtiene sentencia favorable a sus pretensiones
y en ningun caso podra otorgarlas durante la tramitacion del
juicio.

5.5.4 Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros

Uno: Fusion: En caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creaciéon o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision

impone al Emisor, comprometiéndose este Gltimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacion de riesgo de
Jos Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como resultado
de la fusion;

Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la divisién
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante;

Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién serén
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna;

Cuatro: Creacion de Filiales: En ef caso de creacién de una
filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién;

Cinco: Absorcidn de Filiales: En el caso de la absorciéon de una
filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisién;

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios
bajo la modatidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podré ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos
por Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por
el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo
existe bajo la forma de un registro electrénico y no como ldmina
fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Depdsito Central de Valores S.A., el cual mediante
un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los
titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter
desmaterializado, y el estar dep6sito en el Depésito Central
de Valores, Depésito de Valores, se hara, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en
base a una comunicacién escrita por medios electrdnicos que
los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacidn, ante
el Depbsito Central de Valores, Deposito de Valores, serd titulo
suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion
se especificard en la respectiva Escritura Complementaria.
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6.2 Colocadores

La colocacion serd realizada por IM Trust S.A Corredores de
Bolsa y Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa

6.3 Relacion con colocadores

No existe relacion entre los colocadores y el Emisor.

7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE
BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos
por medio de los antecedentes entregados a la SVS vy al
Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion
a que le obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad
a las normas vigentes.

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago,
en horario bancario normal de atencién al publico.

7.2 Forma de avisos de pago

Los avisos de pago se publicaran en el Diario La Segunda y si
este dejare de existir en el Diario Oficial.

7.3 Informes financieros y demas informacién que
el Emisor proporcionara a los tenedores de
bonos

El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia
de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta (ltima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias
de los informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los treinta Dfas Habiles Bancarios siguientes
a aquél en que sean recibidos de sus dasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emisién, particularmente las sefialadas en
el punto 5.5.1 de este Prospecto, asi como el célculo de los
indicadores financieros sefialados en dicho punto 5.5.1 de este
Prospecto, y cualquier otra informacién relevante que requiera
la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada
a acreedores y/o accionistas.
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Los proximos Estados Financieros trimestrales y anuales del
Emisor estaran disponibles en la pagina web de la SVS. Los
Estados Financieros a marzo de 2011, diciembre 2010, 2009
y 2008, se acompanaron junto con la solicitud de inscripcion
del Emisor y se encuentran disponibles para el pablico en las
oficinas de la SVS.

8.0 OTRA INFORMACION
8.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco BICE, con domicilio en Teatinos 220, Comuna y ciudad
de Santiago.

8.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

8.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

8.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

8.5 Relacién con Representante de {os tenedores
de bonos, encargado de la custodia, perito(s)
calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

8.6 Asesores legales externos

Patricio Prieto y Compania Limitada (Prieto y Cia.).

8.7 Auditores externos

KMPG Auditores Consultores

8.8 Asesores que colaboraron en la preparacion
del prospecto

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.




B N BN BB N BN EREEERBRE RN RN RERERNERRERERER

5.2.3.2 CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO

et A \;:.}Statidard & Poor’s

En Santiago. a 22 de junio de 2011, centifico que la clasificacion asignada a la Linea
de Bonos en proceso de inscripcion por Sociedad de Inversiones y Servicios La
Construceion S.A. es la siguiente:

Linca de Bonos '™ T AA

Emisiones al amparo de la linea:
o SerieC™

t1p Seghn excritvra pablica de fechs 25 de morzo de 2011 Repertorio N° 3 [36-204],
modfficada seghin escritura piblica de fecha 18 de mavo de 2011, Repertorio N° 5.636-
2011, ambay de lu 337 Notaria de Santiago.

(21 Segun escraura publica de Jecha 1 de juaws de 2011, Repertorio N" 68752011, de la 337
Nataria de Santiaga

Esta clasificacion se realizo sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en ¢l andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010,

Oscar Mcjias I,
Gerente General

Documentacién Legal

17



18

Humphreys

Santiago, 23 de junio de 2011

Sefor Pablo Gonzalez Figari

Gerente General

Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.
Presente

Ref.: Clasificacidon de resgo de emision de linea de bonos 3 30 asfios de fecha 25 de marzo de
2011 {Repertono 3.156-11} y de serie C con cargo a la linea.

Estimado senor Gonzalez:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA+" la linea de bonos mencionada en la referencia, la que se hace extensiva a los
bonos serie C (Repertorio N® 6875-11, de fecha 14 de junio de 2011), emitidos con cargo a
dicha finea. La tendencia se calificéd como Estable.

L.a clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacidén de la clasificadora vy
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010.

Definicién Categoria AA

Corresponde a aguellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en Jos términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

“+" Corresponde a los titulos de deuda con menor riesgo relativo dentro de su categoria.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

lejdadra Sierra M,
: Socio
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5.2.3.3 ESCRITURA DE EMISION

REPERTORIO N° 3156-11

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS

A
TREINTA ANOS

SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS
LA CONSTRUCCION S.A.

Y
BANCO BICE

En Santiago de Chile, a veinticinco de marzo del afio dos mil
once, ante mi, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno,
casado, abogado y Notario Pablico Titular de la Trigésima Tercera
Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién
cinco, domiciliado en calle Huérfanos nimero novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de
Santiago, comparecen: SOCIEDAD DE INVERSIONES Y
SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A., sociedad del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario nGimero noventa y cuatro
millones ciento treinta y nueve mil guién cinco, representada
por don Gastén Escala Aguirre, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula nacional de identidad nimero seis millones quinientos
treinta y nueve mil doscientos guidn tres y don Pablo Gonzaélez
Figari, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero nueve millones seiscientos once mil
novecientos cuarenta y tres guioén siete, todos domicitiados en
esta ciudad, calle Marchant Pereira nimero diez piso diecisiete,
comuna de Providencia, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE,
una sociedad andnima bancaria, constituida y existente bajo las
leyes de la Republica de Chile, rol Unico tributario ndmero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad nimero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guidon cuatro y por don
Joaquin Izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad namero dieciséis millones cuatrocientos
treinta mil trescientos guién cero, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos veinte, comuna y ciudad de

Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”,
el “Banco Pagador”, el “Representante de |os Tenedores de
Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes y
representantes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el
presente instrumento y de conformidad con los acuerdos
adoptados por el Directorio de la Sociedad en sesién celebrada
con fecha siete de marzo de dos mil once, las partes vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por
Iinea de tftulos, conforme al cual serdn emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Dep6sito Central de
Valores, actos que se regiran por las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables a la materia- CLAUSULA PRIMERA -
DEFINICIONES - Para todos los efectos del Contrato de Emision
y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario,
segun se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: todos los
términos con mayuascula, salvo exclusivamente cuando se
encuentren al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
propio, tendran el significado adscrito a los mismos en esta
clausula; Dos: cada término contable que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las Normas internacionales de
informacién Financiera “IFRS”; Tres: cada término legal que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena,
de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas en el
Codigo Civil; y Cuatro: los términos definidos en esta dlausula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propositos del Contrato de Emision. Los términos que se indican
a continuacion se entenderan conforme a la definicién que para
cada uno de ellos se sefiala: “Activo Esencial”: Significar4 el
control, directo o indirecto del Emisor, por si sélo o a través de
un acuerdo de actuacion conjunta para controlar en los términos
del articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores,
sobre la Filial Relevante AFP Habitat S.A. y sobre al menos una
de las otras tres Filiales Relevantes, debiendo, en este Gltimo
caso, mantener en forma directa o indirecta, al menos el
cincuenta y un por ciento de las acciones emitidas tanto por AFP
Habitat S.A. como por aquella Filial Relevante que mantenga
en su poder. “Agente Colocador”: significara Celfin Capital
S.A. Corredores de Bolsa, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, o
aquella otra entidad que en el futuro pueda ser designada
unilateralmente por el Emisor en su reemplazo, “Bolsa de
Comercio”: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A_; “Bono o Bonos": significaran los titulos de
deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias;
“Caja”: significara la cuenta de “Efectivo y equivalentes al
efectivo” contenida en los Estados Financieros del Emisor;
“Contrato de Emisién”: significara el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto; “"DCV": significaré
Depbsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores sociedad
andénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el
Reglamento del DCV; “Deuda Financiera Neta”:
corresponderé a la diferencia entre: (i) la suma de las cuentas

Documentacion Legal

19



que estén contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS
consolidados del Emisor que se denominan “Otros pasivos
financieros, Corrientes” y “Otros pasivos financieros, No
Corrientes”; y (ii) la cuenta de “Efectivo y equivalentes al
efectivo”, contenidas en los Estados Financieros bajo IFRS
consolidados del Emisor; "Dia Habil Bancario”: significara
cualquier dfa del afo que no sea sdbado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significar4 el periédico “La Segunda”, y si este dejare de existir
el Diario Oficial; "Documentos de la Emisién": significara el
Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompanado a la SVS con ocasién de la inscripcién
de los Bonos; “Emisién”: significaré las emisiones de Bonos
del Emisor conforme al Contrato de Emisién; “Escrituras
Complementarias”: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisién, que deberén
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y
que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demés
condiciones especiales; “Estados Financieros”: Los estados
financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periédicamente a la Superintendencia de
Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que
incluye el Estado de Situacion Financiera Consolidado Clasificado,
el Estado de Resultados Integrales Consolidados por Funcién,
el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de
Cambio en el Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se
deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS,
corresponden a aquellas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y
Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este Contrato de Emisién a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen;
“Filial” o "Filiales”: tiene el significado gue a dicho término
se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filiales
Relevantes”: AFP Habitat S.A., Compania de Seguros Vida
Céamara S.A., 1sapre Consalud S.A.y Red Salud S.A.; “Ley de
Mercado de Valores”: significard la Ley numero dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Sociedades
Anénimas”: significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta
y seis sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV": significard
la Ley ndmero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Dep6sito y Custodia de Valores; “Linea”: significara
la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién; “Normas Internacionales de Informacién
Financiera "IFRS”" o “IFRS”: significara los /nternational
Financial Reporting Standards, esto es, el método contable que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a ia SVS, conforme a las normas impartidas al
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efecto por dicha entidad, y que rigen al Emisor, para elaborary
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero
de dos mil once; “Patrimonio Total del Emisor”: significara
la cuenta “Patrimonio total” contenida en los Estados Financieros
del Emisor; “PCGA Chilenos”: significara los principios y
précticas contables generalmente aceptados o permitidos en la
Republica de Chile, aplicados en forma consistente durante un
periodo relevante; “Peso”: significard la moneda de curso legal
en la RepUblica de Chile; “Prospecto”: significaré el prospecto
o folleto informativo de la Emision que deberéa ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
namero treinta de la SVS; “Registro de Valores”: significara
el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley
de Mercado de Valores y a su normativa organica;
“Reglamento del DCV": significara el Decreto Supremo de
Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno; "Representante de los Tenedores de Bonos”
o “Representante”: significard Banco BICE, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, segin se ha sefialado
en la comparecencia de este instrumento; “SVS” o
“Superintendencia”: significara la Superintendencia de Valores
y Seguros; “Total de Activos”: Corresponde a la cuenta
denominada “Total de Activos” del Estado de Situacion
Financiera Consolidado Clasificado del Emisor; “Tabla de
Desarrollo”: significara la tabla que establece el valor de los
cupones de los Bonos; “Tenedores de Bonos”: significara
cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién;
“Unidad de Fomento” ¢ “UF”: significard Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco numero
nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin
la variacién del indice de Precios al Consumidor, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que
lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.- CLAUSULA
SEGUNDA - ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre:
El nombre del Emisor es SOCIEDAD DE INVERSIONES Y
SERVICIOS LA CONSTRUCCION S.A.- Dos: Direccién sede
principal: La direccién de la sede principal del Emisor es calle
Marchant Pereira nimero diez piso diecisiete, Providencia,
Santiago.- Tres: Informacién Financiera: Toda la informacién
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados
Financieros, el dltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta y uno de diciembre de dos mil diez.-
Cuatro: Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se
encuentra en proceso de inscripcion en el Registro de Valores
de la SVS.- CLAUSULA TERCERA .- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno: Designacién: Ef Emisor designa en este acto
coma Representante de los Tenedores de Bonos al Banco BICE,
quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta




esta designacién y la remuneracion establecida en su favor en
el nimero cuatro de esta Clausula Tercera; Dos: Nombre: El
nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco
BICE"; Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la
actual sede principal del Representante de los Tenedores de
Bonos es calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago.- Cuatro: Remuneracién del Representante
de los Tenedores de Bongs: El Emisor pagara al Banco BICE, en
su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos: /a/ una
remuneracion inicial, pagadera por una sola vez a la fecha de
otorgamiento del presente instrumento, equivalente en moneda
nacional a cien UF, més el impuesto al valor agregado que fuere
aplicable; /b/ una remuneracion equivalente en moneda
nacional a treinta y cinco UF, més el impuesto al valor agregado
que fuere aplicable, pagadera por una sola vez junto con la
suscripcidn de cada Escritura Complementaria; y /c/ una comision
fija semestral por todo el tiempo en que se encuentren vigentes
una o mas colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea,
equivalente en moneda nacional a cuarenta UF, més el impuesto
al valor agregado que fuere aplicable. Esta comisién semestral
se devengard y pagard en cada fecha de pago de cupones de
la primera colocacién con cargo a la Linea, o de la emisién méas
antigua que se encuentre vigente. Respecto de la comisién
semestral a que se refiere esta letra /¢/, se deja expresa
constancia de fo siguiente: /i/ en caso que dentro de un mismo
semestre calendario exista mds de una fecha de pago de
cupones de la primera colocacién con cargo a la Linea, o de la
emisién mds antigua que se encuentre vigente, esta comision
semestral s6lo se pagara en la primera de dichas fechas de pago,
y fi/ en caso que en un semestre calendario no exista vigente
una o0 mas colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea, esta
comisién no se pagaré en dicho semestre.- CLAUSULA
CUARTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA
EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES - Uno: Designacion:
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al Dep6sito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, ya denominado “DCV", a efectos que mantenga en
depdsito los Bonos; Dos: Nombre: Eil nombre del DCV es
“Depésito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores”; Tres:
Domicilio y direccién de su sede principal: £l domicilio del DCV,
es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de su casa
matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero cuatro
mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro:
Rol Unico Tributario: El rol Gnico tributario del DCV es el nimero
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracién del DCV: La
remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este
Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del
Reglamento Interno del DCV.- CLAUSULA QUINTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR -
Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto al Banco BICE,
en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de 1os reajustes,
y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos,
y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco
BICE por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta

designacion y remuneracion establecida en su favor en el nimero
tres de esta Clausula Quinta; Dos: Provisién de Fondos: El
Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere,
mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menos,
un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en gue
carresponda efectuar el respectivo pago.- Tres: Remuneracion
del Banco Pagador: En la medida que las fechas de pago de
cupones de los Bonos no excedan de cuatro en un afo
calendario, el Emisor pagara al BANCO BICE por su actuacién
como Banco Pagador, una remuneracion fija semestral
equivalente en moneda nacional a diez UF, mas el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable. Esta remuneracion fija
semestral sera pagadera en la primera fecha de pago de cupones
dentro del respectivo semestre, y que corresponda a la primera
emisién con cargo a la Linea o a la emisién mds antigua que se
encuentre vigente. Si, dentro de un afno calendario, las fechas
de pago de capital o intereses de los Bonos fueren mas de
cuatro, el Emisor pagara al BANCO BICE una remuneracién
equivalente en moneda nacional a cinco UF, mds el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable, en cada fecha de pago
adicional.- Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo
del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura
ptblica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado
haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y
tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Hébiles Bancarios anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar fundadamente
a su cargo, en acuerdo con el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos, con a lo menos noventa Dias Habiles
Bancarios de anticipacion, a una fecha que corresponda pagar
intereses o amortizar el capital conforme al presente Contrato
de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se procederd
a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de los
Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante
aviso publicado en el Diario con una anticipacion no inferior a
treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento
de algdn cup6n. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no
requerird ni supondréd modificacion alguna del Contrato de
Emisién.- CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION - Uno: Monto Méximo
de la Emisién: (a) El monto maximo de la presente emisién por
Linea sera el equivalente en Pesos a dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie
con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos
nominales. No obstante lo anterior, en ningin momento el valor
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nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que
estuvieren vigentes podra exceder el monto méaximo de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision
de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de
escritura publica de esta fecha, nimero de repertorio tres mil
ciento cincuenta y cinco guién once otorgada con esta misma
fecha ante el Notario que autoriza. Para los efectos anteriores,
si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la
Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara
en la forma sefialada en el nimero Cinco siguiente y, en todo
caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emision
con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias
habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del méximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos
que estén por vencer; (b) El Emisor podra renunciar a emitir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta
el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccidn del valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas
al DCV y ala SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion
se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de
la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal
de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte
de la Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide
y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran
emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada
una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de 1a serie
respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea
partiendo del namero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos

que se colocardn con cargo a la Linea: El monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto

de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco de la
presente clausula. Toda suma que representen los Bonos en
circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento; Cuatro:
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos
tiene un plazo maximo de treinta afos contado desde su fecha
de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
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tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos:
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podrén ser
colocados en el mercado en general, se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once
de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales,
Unidades de Fomento y, serdn pagaderos en Pesos o en su
equivalencia en Pesos, todo ello segun se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal de
capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara
en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto
del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas
con cargo a la Linea, para lo cual deberd estarse al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acord¢ la emisién. En aquellos casos en
que los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de
Fomento, ademés de senalar el monto nominal de la nueva
emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en la
respectiva unidad, se estableceré su equivalente en Unidades
de Fomento, para lo cual deberd estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria
que acordé la emisién; Seis: Condiciones econémicas de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales seran por el monto y
tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento o que se especifiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberan
otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo a la Linea,
segn corresponda, y, que a lo menos deberan sefalar, ademés
de las menciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, lo
siguiente: (@) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de la
Escritura Complementaria que se efectle con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales
o Unidades de Fomento seguin se indigue en la respectiva
Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si
correspondiere, de esa Emisién, plazo de vigencia de cada serie
o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; {€) Namero de Bonos de cada serie o sub-serie
si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de
colocacién de la respectiva Emision; (f) Plazo de vencimiento
de los Bonos de cada Emision; (g) Tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificando la base en
dias a que ella esta referida, periodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes de ser procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla
de Desarrollo —una por cada serie o sub-serie si correspondiere—
para determinar su valor la que debera protocolizarse e indicar
el namero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de
pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en
cada cup6n, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones
por cada cupdn y saldo de capital adeudado luego de pagada
la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos 0 en su
equivalencia en Pesos; (i) Fecha o perfodo de amortizacién




extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; (j) Moneda de pago de los Bonos; (k)
Reajustabilidad, si correspondiere; y (1) Uso especifico que el
Emisor dara a los fondos que se obtengan de la Emision
respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran
al portador y desmaterializados desde !a respectiva Emisién y
por ende: (@) Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresién y confeccién material. La transferencia
de los Bonos se realizara de acuerdo al procedimiento que
detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante cargo de la posicion en la cuenta de
quien transfiere y un abono en la posicion en la cuenta de quien
adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién
que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien
transfiere como quien adquiere; (b) Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en
el DCV, y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus
articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de Enero
de mil novecientos noventa y ocho, de fa Superintendencia, en
adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV vy al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se harén en la
forma dispuesta en la Clausula Séptima, Nimero seis de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos, {c) La numeraciéon
de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las series o
sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representara y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-
serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el
DCV informaré al Emisor el nGmero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado
del mismo nimero de la serie o sub-serie, quedando éste dltimo
sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuar4 la
correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete; Ocho:
Cupones para el pago de intereses y amortizacion: En los Bonos
desmaterializados gue se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendrén existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se realizard conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier
otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda, seran
pagados de acuerdo al listado que para el efecto confeccione
el DCV y que éste comunique al Banco Pagador ¢ a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno
del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados
al momento de la entrega del referido listado. En el caso de
existir Bonos materializados los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el

cual sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder del
Banco Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevan y, en su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero
de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital
gue se indigue en el presente instrumento o en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cup6n
indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie
o sub-serie del Bono a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los
Bonos de la Linea devengardn sobre el capital insoluto, el interés
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengaran y pagarén en las oportunidades
que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de
intereses no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de
la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses
en cada oportunidad serd el que se indique para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo;
Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos
se efectuaran en las fechas que se sefala en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
el pago del monto de fa respectiva cuota de amortizacién de
capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. Ei
monto a pagar por concepto de amortizacién en cada
oportunidad, serd el que se indigue para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional que
permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en
moneda nacional no reajustable o reajustable o en moneda
extranjera segun se trate de una serie o sub-serie denominada
en Pesos nominales o Unidades de Fomento, respectivamente.
Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo
del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si este
Gltimo caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y serdn pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente;
Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la
Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables,
los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran en
su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se pagarén al respectivo
vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacién de las normas
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comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su
serie 0 sub-serie.- CLAUSULA SEPTIMA - OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION .- Uno: Rescate
anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o méas
Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas
Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcién de amortizacién
extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la
suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun
ésta se define a continuacién. Este valor corresponders al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”,
0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de
Prepago; o (iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i)
y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma
de la “Tasa Referencial” mas un “Margen”. La Tasa Referencial
se determinard de la siguiente manera: Se ordenaran desde
menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en méas de una
oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se
diere la condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal
en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la
duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duracién lo més cercana posible pero mayor a la duracién
del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorfas benchmark de renta fija de instrumentos
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emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de
la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad
de Fomento guion cero cinco, Unidad de Fomento guién cero
siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento gui6n
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aguellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark serén las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos guion cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guidn cero
siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran categorfas benchmark de
Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, se utilizarén los papeles punta de
aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en
Unidades de Fomento o Pesos nominales segan corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio
y la duracién de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del “SEBRA", o aquél sistema que lo suceda
o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se consideraré el promedio de las transacciones
de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado. El “Margen” para
las colocaciones con cargo a la Linea se determinard por el
Emisor dentro de un plazo de diez dias una vez realizada la
colocacién, restando de la Tasa de Colocacién del Bono la suma
de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y veinte puntos
base.- Sila duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido
por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a
maés tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos
tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
interés de los bonos considerados en las categorfas benchmark
de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la
cotizaciéon de cada Banco de Referencia como el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de
interés correspondiente a la duracién inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo
de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera




definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serén Bancos
de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank, y Banco Security. La Tasa de Prepago deberd
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacidn
del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor
debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacidn del aviso del rescate anticipado; (b)
En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuaré un sortec ante notario
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo elio con a
lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacion de fa o las series de Ios Bonos
que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo
y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la
diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras puablicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos,
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una
vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno
de ellos, fos Bonos gue segln el sorteo seran rescatados
anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas el resultado del sortec a sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es,
que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion
de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario pablico, todo ello con a lo menos quince
Dfas Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird
el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando

corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos
a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y
de los intereses devengados se hara conforme a lo senalado en
el presente Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efecte el
pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago
anticipado: Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor
no mantuviera los Activos Esenciales en su poder, se verificara
la “Causal de Qpcién de Pago Anticipado”, en virtud de la
cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles —segun dicho término se define mas adelante—
una opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a
los términos que se indican mas abajo. Sin perjuicio de lo
indicado anteriormente, no se entendera que se ha vendido,
transferido, cedido, aportado o enajenado el Activo Esendial en
el caso que la venta, cesién, transferencia, aporte o enajenacion
se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera
mantener (a calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de
aquella sociedad a la que transfiera o aporte el Activo Esencial,
y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o
enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el
Activo Esencial, salvo que esta operacién se haga con una Filial,
directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que debera seguir
siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el Activo
Esencial, o la filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez, sera
solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emisién. El Emisor deberd enviar al
Representante los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en la presente cldusula. Segtn ya
se indico, tan pronto se verifique la Causal de Opcién de Pago
Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles la opcidn de exigir al Emisor durante el plazo de
ejercicio de la opcidn, segin este término se define maés
adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que
sea titular, en adelante la “Opcién de Pago Anticipado”. En
caso de ejercerse la Opcidn de Pago Anticipado por un Tenedor
de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara
sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del
presente Contrato de Emisién, se pagard a aquél una suma igual
al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efectie el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a
Prepagar”. El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal
de Opci6n de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, tan pronto como elo ocurra o llegue a su
conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
todo caso, no mas alla de treinta Dias Habiles Bancarios contados
desde [a fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte
del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca
de la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado.
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Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde
la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de
Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de la Qpcién”, los
Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido
derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podrén ejercer la Opcién de Pago Anticipado
mediante comunicacidn escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion
escrita entregada en el domicilio def Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. El ejercicio de la Opcion de Pago Anticipado seréa
irrevocable y deberé referirse a la totalidad de los Bonos de que
el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendré como rechazo al ejercicio de
la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar deberd ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor,
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcién y los sesenta Dias Hébiles Bancarios siguientes a
dicha fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos
veinte Dias Habiles Bancarios a la senalada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacion y cancelacién de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados,
0 contra la presentacion del certificado correspondiente, que
para el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en
la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago:
(a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones
de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada Emision
de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes
o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario,
el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes, o
en su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en
mora, evento en el cual las sumas impagas devengarén un interés
igual al méximo interés convencional que permita estipular la
Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no
reajustable o reajustable o en moneda extranjera segun se trate
de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o
Unidades de Fomento, respectivamente. No constituird mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en
dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las
cuotas de amortizacion e intereses, seran pagadas en su
equivalente en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; (b)
Los pagos se efectuarén en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en esta ciudad calle Teatinos namero
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario
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bancario normal de atencion al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante el depoésito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd
al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no
efectuarad pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagadoy, se presumird tenedor legitimo de los Bonos
a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacion que para
el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno
del DCV; y en caso de los titulos materializados se presumirg
tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la
entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos
altimos; Cuatro: Garantias: La Emisidn no contempla garantfas,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor
de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil;
Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en
acciones; Seis: Emisién y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que
los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquélia que se realiza al momento de su colocacion, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccién electronica
dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se abrird
en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicidon por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias
de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas
gue emitira el Agente Colocador, donde se consignara la
inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de los sistemas del
DCV, abonandose las cuentas de posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podréan transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segn los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes det

DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los

Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG nimero
setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace.
El Emisor procederé en tal caso, a su costa, a la confecciéon
material de los referidos titulos; (b) Para la confeccion material
de los titulos representativos de los Bonos debera observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializaciéon de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algun depositante,




corresponderd al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o més titulos, indicando la Serie y el nimero
de los Bonos cuya materializacion se solicita; (i) La forma en
que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de
los titulos y el plazo para que el DCV efectle el requerimiento
al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos; (iii) Correspondera al Emisor determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos,
sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV; (iv) El Emisor deberd entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emisién; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas
de seguridad que haya estabiecido o establezca la
Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a
la entrega el Emisor desprenders e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo; Siete:
Procedimiento para Canje de los Titulos 0 Cupones, 0 Reemplazo
de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o
Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o
inutilizacidén de un titulo representativo de uno 0 mas Bonos
que se haya retirado del DCV o de uno o0 mas de sus cupones,
sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de
toda responsabilidad e! Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar
un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del
original materializado, previa entrega de una declaracion jurada
en tal sentido y la constitucion de garantia a favor y a satisfaccion
del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afos contado
desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupon es o fuere(n)
dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al
publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberé hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de
los, respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que
se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva
el derecho de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo
anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se dejaré
constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las
respectivas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA -. USO DE
LOS FONDOS - Los fondos provenientes de la colocacion de
los Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea se destinaran a
/i/ el pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo de la
Sociedad independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera y/o /ii/ al financiamiento de las
inversiones de la Sociedad y/o de sus sociedades filiales. El uso
especifico que el Emisor daréa a los fondos obtenidos de cada
Emisién se indicara en cada Escritura Complementaria.-
CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la
fecha de celebracién del Contrato de Emisién: Uno: Que es una

sociedad andnima legalmente constituida y vélidamente existente
bajo las leyes de la Republica de Chile; Dos: Que la suscripcion
y cumplimiento del Contrato de Emisiéon no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor; Tres: Que
las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién
han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términes, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley de
Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna
accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emisién; Cinco: Que
cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos
que la legislacidn vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacion y explotaciéon de su giro, sin
las cuales podran afectarse adversa y sustancialmente sus
negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales;
y Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo a los PCGA Chilenos, son completos y fidedignos, y
representan la posicién financiera del Emisor. Asimismo, que
no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o
no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién.
CLAUSULA DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES - Mientras el Emisor no haya pagado a los
Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
que se cologuen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacién pertinente: Uno: Cumplimiento de
la leqistacién aplicable- Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo
incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago
en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe
y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, & mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas contables generalmente aceptadas en la Republica de
Chile; Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria vy Clasificacién
de Riesgo. A. El Emisor debera establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aquélias que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo,
contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el examen y anélisis de los Estados Financieros del Emisor
y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa
deberd emitir una opinidn al treinta y uno de diciembre de cada
ano. B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente
que /i/ si por disposicion de la SVS se modificare la normativa
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contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o
los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en esta clausula
décima o en la clausula décimo primera, en adelante los
“Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno o méas de los Resguardos, el
Emisor dentro un plazo de veinte dfas contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, deberad exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa
de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes
a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos
Resguardos segun la nueva situacién contable. El Emisor y el
Representante deberan modificar el Contrato de Emisién a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro
del plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de
Emisién, junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior
no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion
en el Diario dentro del plazo de veinte Dias Hébiles Bancarios
contados desde la aprobacion de ta SVS a la modificacion del
Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno o méas Resguardos. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables
Yy, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. - C .- Por otra
parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emision en
caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran
nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando
la definicion de las cuentas y partidas referidas en este Contrato
de Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos
del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de
quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentaciéon un
informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en el presente Contrato de Emision.- Tres:
Informacién al Representante.- Enviar al Representante, en el
mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la
informacion que conforme a la legislacion chilena esté obligado
a enviar a ésta Gltima y siempre que no tenga la calidad de
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informacion reservada. El Emisor deberd también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviaré al Representante copias
de los informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea,
a mas tardar dentro de los treinta Dias Hébiles Bancarios
siguientes a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores
privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS,
del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones
contraidas en este Contrato de Emision, particularmente de esta
cladusula, asi como el célculo de los indicadores financieros
senalados en los nimeros siete y ocho de la clausula Décima y
cualquier otra informacion relevante que requiera la
Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada
a acreedores y/o accionistas; Cuatro: Notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas, cumpliendo con las formalidades y dentro de los
plazos propios de la citacion a los accionistas, establecidos en
los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Anénimas y en
su Reglamento; Cinco: Dar aviso por escrito al Representante,
en igual fecha en que deba informarse a la Superintendencia,
de todo Hecho Esencial, segun lo establecido en la legislacion
aplicable y en las normas dictadas al efecto por la SVS, que no
tenga la calidad de reservado, o de cualquier infraccién a sus
obligaciones emanadas de este Contrato, tan pronto como el
hecho o la infraccion se produzca o llegue a su conocimiento.
El documento en que se cumpla con esta obligacién deberd ser
suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus
veces 0 esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus auditores
externos, y debera ser remitido al Representante mediante correo
certificado; Seis: No efectuar inversiones en instrumentos
emitidos por partes relacionadas, ni efectuar con estas partes
otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que
sean mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el drticulo ciento cuarenta
y siete de la Ley de Sociedades An6nimas. Se estard a la
definicién de "partes relacionadas” que da el articulo ciento
cuarenta y seis de la Ley de Sociedades Andnimas; Siete:
Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una Deuda
Financiera Neta menor a una vez, medido sobre el Patrimonio
Total, Ocho: Mantener al menos dos tercios de los ingresos de
la cuenta Ingresos de Actividades Ordinarias de los Estados
Financieros del Emisor, provenientes de los segmentos definidos
en los Estados Financieros como Salud y Previsional, medidos
trimestralmente sobre periodos retroactivos de doce meses,
durante toda la vigencia de la presente emision de bonos.-
CLAUSULA DECIMO PRIMERA - EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION
Y ABSORCION DE FILIALES - Uno: Fusién: En caso de fusion
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor,
comprometiéndose este Gltimo a realizar sus mejores esfuerzos
para no perjudicar la dlasificacién de riesgo de los Bonos emitidos




bajo este Contrato de Emisién, como resultado de la fusién;
Dos: Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcidn cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante; Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcién alguna; Cuatro: Creacitn de Filiales: En el caso
de creacién de una filial directa, ello no afectard los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
el Contrato de Emision; Cinco: Absorcion de Filiales: En el caso
de la absorcion de una filial directa, ello no afectaré los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
el contrato de emisién.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA -
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de
la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con
la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citacién, o con los que asistan, en segunda citacién, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por (o tanto, que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos
en virtud del presente Contrato de Emision se consideren como
de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que
ocurriere uno o0 mas de los siguientes eventos y mientras los
mismos se mantengan vigentes: Uno: Mora o Simple Retardo
en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple
retardo en el pago de cualquiera cuota de capital, debidamente
reajustado si correspondiere, o de capital e intereses de los
Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Bonos; Dos: Declaraciones Falsas
o Incompletas: Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor
en los Documentos de la Emisién o en los instrumentos
otorgados o suscritos con motivo de la obligacién de informacién
derivada del Contrato de Emisién, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de los sesenta dias siguientes
a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales
efectos por el Representante mediante correo certificado; Tres:
incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién:
Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones indicadas
en la cldusulas Décima anterior, adquiridas en virtud del Contrato
de Emisién y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de: (a)
noventa dias siguientes tratdndose de las obligaciones de

caracter financiero, indicada en fos numerales siete y ocho de
la cldusula Décima anterior; o (b) dentro de los sesenta dias
siguientes tratdndose de las demas obligaciones, a contar de la
fecha, en ambos casos, en que hubiese sido requerido por escrito
para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor;
Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare
dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacién de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivatente al
cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, segin se registre
en su Gltimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de
las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto no se
considerardn las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios
o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usard como
base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacién del Estado Financiero respectivo.- Cinco: Aceleracién
de Créditos: Si cualquier otro acreedor del Emisor o de sus Filiales
Relevantes cobrare legitimamente a aquél o a ésta la totalidad
de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud
de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor o de sus Filiales Relevantes contenida en el contrato
gue dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptdan, sin
embargo, los casos en que la causal consista en el
incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo
monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del Total
de Activos Consolidados del Emisor, segun se registre en su
Ultimo Estado Financiero trimestral.- Para estos efectos, se usard
como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado
en la preparacién del Estado Financiero respectivo.- Seis:
Quiebra o Insclvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (ii) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(iii) hiciere alguna declaracion por medio de la cual reconozca
su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de
cesacién de pagos o insolvencia.- Siete: Disolucidn del Emisor:
Si se modificare el plazo de duracion del Emisor o de cualquiera
de sus Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a
excepcion de aquellos procesos de reorganizacién empresarial,
en que todas las obligaciones emanadas del presente Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias sean asumidas o
sean aplicables a la o las sociedades que sobrevivan a esos
procesos de reorganizaciéon empresarial, sin excepcion alguna;
y Ocho: Garantias Reales: Si el Emisor constituyere garantias
reales sobre sus activos, esto es prendas e hipotecas, que
garanticen nuevas emisiones de Bonos o cualquier otra operacién
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de crédito de dinero, o cualquier otro crédito, en la medida que
el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas
por el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de Activos del
Emisor, segun el valor que unos y otros tuvieren registrados en
fos dltimos estados financieros trimestrales o anuales. No
obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las
siguientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha del presente
contrato; b) las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o
amortizar el precio de compra o costos, para el caso de activos
adquiridos con posterioridad al presente contrato y siempre que
la respectiva garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido
o0 constituido; ¢} las que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o de éstas al Emisor, destinadas a caucionar
obligaciones contraidas entre ellas; d) las otorgadas por una
sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucién de
la garantfa, se fusione, se absorba con el Emisor o se constituya
en su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos
por el Emisor con posterioridad al presente contrato y que se
encuentren constituidas antes de su adquisicion; f) las que se
constituyan por mandato legal; g) la prérroga o renovacién de
cualquiera de las garantfas mencionadas en las letras a) a f),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre
podra otorgar garantias reales a otras obligaciones si, previa y
simultaneamente, constituye garantias al menos
proporcionalmente equivalentes, en el exceso del diez por diento
antes sefalado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este
aso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien, de estimarla suficiente, concurrir al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre el
Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de
las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decision
del arbitro que se designa en conformidad a la clausula
decimoquinta de este instrumento, quien resolvera con las
facultades alli sefialadas. El Emisor sélo podra constituir la
referida garantia si obtiene sentencia favorable a sus pretensiones
y en ningGn caso podra otorgarlas durante la tramitacion del
juicio.- CLAUSULA DECIMO TERCERA - DE LAS JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se
reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos siempre que sean
convocados por el Representante en virtud de lo establecido en
el articulo ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores; Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados
y en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas
que se indican a continuacion: (i) La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonas de una colocacién que se
emita con cargo a la Linea; (i) La fecha del vencimiento del plazo
para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad con los dispuesto en el nimero Uno
de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar
constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresidn de su valor nominal.- Tres: La citacion
a la junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita
por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores
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y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a fa
fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta de Tenedores
de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV,
quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores
de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberé proveer al DCV
de toda informacion pertinente con a lo menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de cierre,
figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista
que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone
el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acompafien
el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de
las cuentas de posicion en el DCV correspondera al quinto Dia
héabil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveera al DCV con la debida antelacion la informacién
pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares
de posiciones que figuren en ella se entenderdn inscritos en el
Registro que abrira el Emisor para los efectos de la participacion
en la Junta. (i) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan
retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito
para participar en la respectiva Junta, con cinco Dias habiles de
anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el registro
especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una
institucién autorizada. En este Gltimo caso, el certificado debera
expresar la serie o sub-serie y el nimero del o de los titulos
materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias
seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de
Tenedores de Bonos: (i) la remocion del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante; (ii) la
autorizacion para los actos en la que la ley lo requiera; y (iit) en
general, todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de
Bonos; Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razonables
que se ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipo, avisos, publicaciones y honorarios profesionales; Siete:
Los Tenedores de Bonos sélo podrén ejercer individualmente
sus derechos, en los casos y las formas en que la ley
expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores
de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que
diferencian a una y otra serie de Bonos en circulaciéon emitidos
€on cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de
Bonos podré optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten
en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El
Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a
hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito
Tenedores de Bonos que reGnan a lo menos un veinte por ciento
del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en
circulacién o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en drculacion emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite



el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier
tiempo, cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de
Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podrén hacerse
representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios
los directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente
a la calificacién de poderes se aplicaran en lo que corresponda
las disposiciones relativas a calificacién de poderes en la
celebracién de juntas de accionistas en las sociedades andnimas
abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su
Reglamento; Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos
de una misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el
numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los
distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva.
El valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos
el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas,
lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que
existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto
en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta
deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con
cargo a la Linea de Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento
para determinar el nimero de votos que le correspondera a
cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera
la equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los
Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de
que en el calculo precedente quedare una fraccion, entonces el
resultado se acercaré al entero mas cercano; Doce: Salvo que
la ley o este Contrato de Emisién establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira
vélidamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores
de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de
los votos que correspondan a los Bonos en circulacién con
derecho a voto en la reunién, y en segunda citacién, con la
asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su ndmero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con
derecho a voto en la reunién. Los avisos de la segunda citacion
a Junta solo podran publicarse una vez que hubiera fracasado
la Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso,
debera ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por
falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores
de Bonos podra facultar al Representante de los Tenedores de
Bonos para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de
Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad
de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas
al presente Contrato de Emision o cualquiera de Jas respectivas
Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés
o de reajustes y a su oportunidad de pago, al monto y
vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos,
la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podré facultar al
Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con

la conformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de
los Bonos en circulacién de la emisién afectada por dicha
modificacién; Catorce: En la formacion de los acuerdos
sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos
en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la
Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos
del quérum y de las mayorfas requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas
con el Emisor; Quince: De (as deliberaciones y acuerdos de la
Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un libro
especial de actas que llevard el Representante de los Tenedores
de Bonos. Se entendera aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que deberd hacer a més tardar dentro de los
tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma,
el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos
que concurrieron a la junta vy si ello no fuere posible, debera ser
aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre
con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de
Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de
la Emisién y sélo podran lievarse a efecto desde la firma del acta
respectiva- CLAUSULA DECIMO CUARTA - REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONQS - Uno: Renuncia, remocién
y_reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor
no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la
suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en
forma Unica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de
Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su
mandato, sin necesidad de expresién de causa; (c) Producida
la renuncia o aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de
Bonos debera necesariamente proceder de inmediato a la
designacion de un reemplazante; (d) La renuncia o remocion
del Representante se hara efectiva sélo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo; (e) El
reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracion escrita, que entregard al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designaciéon
produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el
reemplazante manifestd su aceptacién al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podran exigir a este Ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta Emisién que se encuentren en su poder;
(f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento
del reemplazante y su aceptacion del cargo deberéan ser
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informados dentro de los quince dias habiles siguientes de
ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso
publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio
de lo anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias
debera informarse a la Superintendencia y al Emisor, el dia habil
siguiente de haberse producido por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por
tratarse de una emisiéon desmaterializada, fa comunicacién
relativa a la eleccion, reemplazo o remocion del Representante
de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos para
que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de
emision para hacer constar esta situacién; Das: Derechos y
facultades: Ademds de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores
de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que
le confiere la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién
y los Documentos de !a Emision y se entenderd ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que competan a
la defensa del interés coman de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y
demas gestiones judiciales que realice el Representante en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose
entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros
gastos judiciales. El Representante también estara facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en
la medida que lo estime necesario para proteger los intereses
de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con
la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademas, el
Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos; Tres: Deberes y responsabilidades del Representante
de los Tenedores de Bonos: (a) Ademds de los deberes y
obligaciones que el presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendrd todas las otras obligaciones que la
ley establece; (b) El Representante de los Tenedores de Bonos,
estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
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Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste Gltimo deba divulgar
en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes
le hubieren sido enviados previamente por ef Emisor. El
Representante deberd guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento
en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido
revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones; (c) Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con fines
y facultades que expresamente se determinen; (d) Ser&
obligacion del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este dltimo, respecto de cualquier infraccién a las
normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios
contado desde que se detecte el incumplimiento; (e) Todos los
gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra ef
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desemperio de las funciones gue contempla la ley y el presente
Contrato de Emisién, en la organizacion de las Juntas de
Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos; (f) El
Representante debera actuar exclusivamente en el mejor interés
de sus representados y responderé hasta de la culpa leve por el
desempeno de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad
admiriistrativa y penal que le fuere imputable. Se deja establecido
que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y
en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas
como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no
se extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el
presente Contrato de Emisién son de responsabilidad del
Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA -
DISPOSICIONES GENERALES .- Uno: Domicilio: Para todos los
efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece
en el nimero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad
gue pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que
respecta a la aplicacion, interpretacién, cumplimiento, o
terminacion del Contrato de Emision, incluso aguellas materias
que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, serén resueltos obligatoriamente y en Unica
instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a
las partes personalmente o por cédula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra




de las resoluciones que dicte el &rbitro no procedera recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por
el Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de
oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero det
artfculo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocado individuaimente
por cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del
arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder
especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A G.
para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al
arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en
los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir,
en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de costas. Asimismo, podran someterse a
la decisién del arbitro las impugnaciones que uno o mas
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de Jas asambleas celebrados por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No
obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlc a la decisién de la
Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA - NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio
de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea se fe aplicardn las normas legales
y reglamentarias pertinentes y, ademés, las normas, dictdmenes
e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de
sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA -
CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con
lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia
ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA -
INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales
y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La
personeria de don Gastén Escala Aguirre y de don Pablo
Gonzalez Figari para actuar en representacion de Sociedad de
Inversiones y Servicios La Construccion S.A. consta en escritura
publica de fecha veintitrés de marzo de dos mil once, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.- La
personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin
lzcue Elgart para actuar en representacion del BANCO BICE
consta en escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrigue

Morgan Torres.- Estas personerfas no se insertan a solicitud de
las partes y por ser ellas conocidas del Notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se
da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero
sefalado.- Doy fe.-

Gaston Escala Aguirre
Pablo Gonzalez Figari
pp. Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.

Patricio Fuentes Mechasqui
Joaquin lzcue Elgart
pp.BANCO BICE
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5.2.3.4 ESCRITURA ]
COMPLEMENTARIA DE EMISION

Repertorio N°6875-11

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA
DE TITULOS DE DEUDA
SERIE C

SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS
LA CONSTRUCCION S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS

En SANTIAGO DE CHILE, a catorce de junio de dos mil once,
ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad nmero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparecen:
SOCIEDAD DE INVERSIONES Y SERVICIOS LA
CONSTRUCCION S.A., sociedad del giro de su denominacion,
Rol Unico Tributario namero noventa y cuatro millones ciento
treinta y nueve mil guién cinco, representada por don Lorenzo
Constans Gorri, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad namero cinco millones ochocientos dieciséis mil
dos cientos veinticinco guién seis y don Pablo Gonzalez Figari,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero nueve millones seiscientos once mil
novecientos cuarenta y tres guion siete, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Marchant Pereira nimero diez piso diecisiete,
comuna de Providencia, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad"; y BANCO BICE,
una sociedad anénima bancaria, constituida y existente bajo las
leyes de la Republica de Chile, rol Gnico tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guion K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad namero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro y por don
Joaquin izcue Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos
treinta mil trescientos guién cero, todos domiciliados en calle
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Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”,
el “Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes y
representantes mayores de edad, quienes acreditaron su

identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA

PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
Antecedentes. Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veinticinco
de marzo de dos mil once, repertorio namero tres mil ciento
cincuenta y seis guion once, modificada por escritura pdblica
otorgada en esta misma notaria con fecha dieciocho de mayo
de dos mil once, repertorio nimero cinco mil seiscientos treinta
y seis guién once /en adelante el “Contrato de Emisién’/, se
establecio la linea a treinta afios plazo /en adelante la “Linea
de Bonos” o la “Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores y demés normativa aplicable
de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en
una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
dirigidos al mercado en general, hasta por un monto méaximo
de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. La
mencionada Linea a treinta afos plazo se encuentra actualmente
en proceso de inscripcion. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendréan los
significados indicados en el Contrato de Emision. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como

plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE C. TERMINOS y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada Serie C /en adelante la “Serie C"/con cargo
a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos
de la Serie C son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisidn. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos
de la Serie C. (a) Monto a ser colocado. La Serie C considera
Bonos por un valor nominal de hasta dos millones quinientas
mil Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el
Emisor sélo podré colocar Bonos por un valor nominal total
méaximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie C
emitidos mediante ésta Escritura Complementaria, y los Bonos
Serie A y Bonos Serie B emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
notaria, bajo el Repertorio nimero seis mil ochocientos setenta
y cuatro guion once, la que fue efectuada con cargo a la linea
de bonos que consta de escritura publica otorgada en esta
misma notaria de fecha veinticinco de marzo de dos mil once,
repertorio numero tres mil ciento cincuenta y cinco guién once,
modificada por escritura pablica otorgada en esta misma notaria
con fecha dieciocho de mayo de dos mil once, repertorio niimero
cinco mil seiscientos treinta y cinco guién once. Los Bonos de
la Serie C estaran expresados en Unidades de Fomento y, por




tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la variacién
que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento gue haga en
el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al
namero nueve del articulo treinta y cinco de la ley namero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se
divide la Emisiéon y Enumeracién de los titulos. Los Bonos
de la presente emision se emiten en una sola serie denominada
“Serie C". Los Bonos Serie C tendran la siguiente enumeracion:
desde el nimero uno hasta el ndmero cinco mil, ambos inclusive.
{c) Nimero de Bonos. La Serie C comprende en total la
cantidad de cinco mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono.
Cada Bono Serie C tiene un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos.
E! plazo de colocacién de los Bonos Serie C sera de doce meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que
la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la inscripcion
de la Sociedad en el Registro de Valores que ella lleva. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f)
Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie C
venceran el quince de junio de dos mil treinta y dos. (g) Tasa
de interés. Los Bonos Serie C devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de tres coma sesenta por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de afios iguales de trescientos sesenta dias. Los
intereses se devengaran desde el quince de junio de dos mil
once y se pagaran en fas fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla
de Desarrollo. Los Bonos de la Serie C regulada en esta Escritura
Complementaria llevan veintitn cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los diez
primeros seran para el pago de intereses y los once Gltimos para
el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja
constancia que tratandose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie C que se protocoliza con esta misma fechay en
esta misma notaria bajo el ndmero ciento once, como Anexo
A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habit
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los
Bonos tampoco devengarén intereses con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés contemplado en el articulo

dieciséis de la Ley dieciocho mil diez. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente.
(i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie C a partir del quince de junio de dos mil trece,
de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de
la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie C
se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
maés los intereses devengados en el periodo que media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota
de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
conforme a lo sefalado en el numeral (iii), del literal (a) del
namero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.
Para efectos de determinar el Margen, se entenderd por Tasa
de Colocacién, la tasa de interés a la que efectivamente se
cologuen los Bonos que se emitan con cargo a esta Serie. (j)
Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de
los Bonos Serie C se destinaran al pago o prepago de pasivos
de corto o largo plazo del Emisor. CLAUSULA CUARTA.
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en fa presente
Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Contrato
de Emision. CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO. Para todos los
efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en
la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales. PERSONERIAS -: La personeria de don Lorenzo
Constans Gorri y de don Pablo Gonzélez Figari para actuar en
representacion de Sociedad de Inversiones y Servicios La
Construccion S.A. consta en escritura pablica de fecha veintitrés
de marzo de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo.- La personeria de los
representantes del Banco Bice consta de escritura pulblica de
fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Enrique Morgan Torres.- En comprobante
y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copiay se
anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero
sefalado.- Doy fe.-

Lorenzo Constans Gorri

Pablo Gonzélez Figari
pp. Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.

Patricio Fuentes Mechasqui
Joaquin lzcue Elgart
pp.BANCO BICE

Documentacién Legal
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I nversiones
I

w L2 Coenstruceissn

“La presente presentacion de emision ha sido preparada por IM Trust Corredores de Bolsa S.A. (en adelante “IM Trust”), Celfin Capital Corredores de
Bolsa S.A. (en adelante “Celfin Capital” y en conjunto con IM Trust, el “Asesor Financiero”) y Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A.
(en adelante, “Inversiones La Construccion”, el “Grupo”, la “Compafia”. “ILC", “ILC Inversiones” o el “Emisor”), con el propésito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compaiiia y de la emisién, para que cada inversionista evalie en forma individual e independiente la
conveniencia de invertir en bonos de esta emisién.

En su elaboracién se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafiia e informacién publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.”

31
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I'nversiones

La fLensiruccidn

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacion contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacién requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicidn de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados
a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.”

o



Consideraciones Finales 1c

I nversiones

Loy Coestfriuccecian

« 60 aios contribuyendo al desarrollo del pais

Prestigio y
trayectoria de la s Ha desarrollado a través de ILC un conjunto de empresas de exitosa trayectoria
CChC

« Gobierno corporativo moderno consistente con el de una sociedad anénima abienta

UMEBSUEEEUCIMINERIE - Sector previsional crece de manera estable con el empleo y las remuneraciones
y de crecimiento . - ,
sostenido + Sector salud con atractivo crecimiento y favorables perspectivas

o » Compaiiias lideres en los negocios en que participan
Destacada posicion . .
competitiva de sus » Grupo de empresas con negocios complementarios

eémpresas ¢ Matriz con bajo nivel de gastos operacionales

» Diversificacion y estabilidad en la generacion de flujos de caja

Sdlida posicion » Nivel de dividendos holgado en relacién al servicio de deuda
financiera « Bajos indicadores de endeudamiento consolidado

= Rating local de AA+ / AA por Humphreys y Feller Rate




Calendario de Actividades

1lc

I nversiones

L ORI Lo SR, s A ) Tt o (SR D R TR,

see La CLoenstruwceciosa

Julio 2011

18 - 21 de Julio Road Show - Presentacion Inversionistas
21 de Julio Reunion Ampliada
PR AA- IV Construccion del libro de 6rdenes
BT e e Cotocacion ]
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Caracteristicas de la Emision Ile

I nversiones

R S0 T wwems L a Canstruccien

Nemotécnicos

, go:mnn, ,

: io:no Maximo

No ocﬂmam en ningln caso la suma total de los montos vigentes colocados con cargo a las Series antes
mencionada podran exceder en conjunto el monto de UF 2.500.000

Plazo

Tasa de Carstula

Duration ;>_u3x~3mo_o

_um,;n_;.;m Inicio devengo de intereses
; _n;mn;_i Rescate Anticipado

gmm,m:mmio Rescate Anticipado

n_mw:momomm: de Riesgo

'Uso de Fondo

Mantencién de >2_<om Esenciales: AFP Habitat S.A. y otra filial relevante. En caso de no oc3_u_: con

, S : C dicho resguardo, los tenedores de los bonos tendrén una opcidn de rescate anticipado a vaior par
1—-m=°muﬂ—mm mmmm:m—‘now" . R USSP P VAT P PP PP PIO IS B T L AT A A b ke
o S . Mantencién de Giro definido como Ingresos de Areas de Negocio Estratégicas (66% de los ingresos

deben provenir del negocio de Salud y Previsidn)

Oaaaﬁo a..
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Antecedentes Financieros Resumidos Ile

tnversiones
L A

L a Construoucciodon

Estados de Situacion Financiera

Consolidados Iindividual?
Ch$ miles 31-Dic-2009 - 31-Dic-2010 31-Mar-2011 E
Total de activos corrientes 182.599.265 335.354.689 364.722.992 113.965.511
Total activos no corrientes 296.813.281 627.293.902 643.580.572 302.284.539
Total de activos 479.412.546 962.648.591 1.008.303.564 416.250.050
Total pasivos cortientes 69.604.519 232.829.736 242.430.754 112.115.093
Total de pasivos no corrientes 109.583.743 206.666.225 213.063.661 402.969
Patrimonio totat 300.224.284 523.152.630 552.809.149 303.731.987
Total de pasivos y patrimonio 479.412.546 962.648.591 1.008.303.564 416.250.050

Estados de Resultados Integrales

Consolidados

Ch$ miles 31-Dic-2010 31-Mar-2010 31-Mar-2011
Ingresos de actividades ordinarias 545.824.436 105.015.467 153.663.056
Costo de ventas -364.467.858 -74,745.506 -95.293.739
Ganancia Bruta 181.356.578 30.269.961 58.369.317
Otros Gastos y Costos -5.992.677 -7.427.460 -28.914,523
Ganancia, atribuible a los propietarios 156.944.434 22 733.826 23.473.696

de la controladora (pérdida)

1: Corresponde a los Estados Financieros al 01 de Enero del 2010, consolidados Proforma IFRS

2: Esta informacion permitird a las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia realizar los célculos de los limites de inversion, segun lo estipulado en el Decreto Ley 3500

de 1980 y en los Regimenes de Inversion (Anexo N° 1 de la circular N°498)

Capitulo 2 — Antecedentes Financieros




Sélida Posicién Financiera Ile

I nversiones

————————————————T Y I

4 Bajo nivel de endeudamiento y una holgada capacidad de caja para hacer frente a sus obligaciones
® A marzo de 2011, la caja representa 1,1 veces del total de la deuda financiera consolidada del Emisor

® Reducido nivel de endeudamiento consolidado = 0,19 a marzo de 2011
v S¢lida clasificacion de riesgo: AA por Feller-Rate y AA+ por Humphreys
v Holgada capacidad para hacer frente a sus obligaciones

Perfil de Pago Individual + intereses Post Refinanciamiento Crédito Sindicado Endeudamiento Financiero Neto'

Monto en Ch$ millones Deuda Financiera Neta / Patrimonio Total

~Dividendos Percibidos 2010: Ch$ 46.000 millones

50.000
~N bt
20.000 - °H°
10.000 - , vn.u,,
O @slalieﬂi .E,.wii.llli.s%!t!\éf .::M,xx..léz.wzezll‘r!sﬂzj;xﬁ,s:],z.%nﬁl{i,m\i,!\cxms.ll; ,,,,,,,,,, e 0
2009 2010 Mar
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2011
hasta 2032*

B Bono ILC-B  ®Bono ILC-C
* Considera total de cuotas 2023 - 2032

1:(Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes - Efectivo y equivalentes al efectivo) / Patrimonio total

Capitulo 2 — Antecedentes Financieros




Diversificacion y Estabilidad en la Generacién de Flujos de Caja Ilc

f'nversiones

AN D B 5 5 00 e s VTS o ST S < p L it sttt . A P TS Tl e R W R La Construvcecetsn

R Y

v'Base de ingresos diversificado entre las empresas de ILC Ingresos Ordinarios (2010)

Por Filial
® Ingresos Consolidados IFRS (2010): Ch$ 545.824 millones Em ﬁm_i
® Utilidad Consolidada IFRS (2010): Ch$ 156.944 millones
Otros
® Utilidad Consolidada PCGA (2010): Ch$ 102.259 millones 2%
v'Sélida generacion de caja en base a dividendos de su filiales e
22%
Red Salud
18%
Dividendos Percibidos por ILC Dividendos Declarados (2010)
En Ch$ millones de mayo de 2011 Por filial, a ser percibidos durante 2011

ol

60.125
46.168
25.352 23.756 L Eam
21.049 * Camara
. - - ._mmm o
2006 2007 2008 2009 2010 2011
(ala fecha) m.mz..ww:i Carsallg
6% 8%

Fuente: La Compaiia

Capitulo 2 — Antecedentes Financieros
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Destacada Posicion Competitiva de sus Empresas

Ic

fnversiones

Fn,
AFP Activos Administrados (2010)
HABITAT
Seguridad y Confianza Cuprum

AFP Habitat
25%

= 22 AFP en # de afiliados 20%
(26%)

= 22 AFP en activos
administrados (25%)

Capital T ——— Em3<~:m_
22% 3%
Provida
Modelo 30%
0%
ufh Participacion de Mercado

VIDACAMARA

Seguros CChC Base Primas de 2do Contrato

Qtros

18%
Ohio
9%
Interamericana
9%

Rigel BRVA

10% 18%

= 36% participacion 2do.
Contrato SIS

Vida Camara
36%

Loa Construccian

Q. CONSALUD N° de Cotizantes (Abril 2011)

Ranmedica lsapre
= 1° Isapre en cotizantes 22% Consalud
22%

(22%)

= 12 Isapre en beneficiarios Ferro wm_:a

G,

(22%) 1%

Masvid Vida Tres

asvida 5o

13% a
Colmena

17%

Cruz Blanca

20%

N\N\W@QMQ\CQ N° de Camas Clinicas Privadas (2010)
/ , CChC

Red Salud

20%

Banmeédica

= 1.204 camas y 874 20%

boxes

Las Condes

4%

Alemana
6%
Indisa
5%

Cruz Blanca

6%

= 8,6 millones de
atenciones de salud

Otros
39%

Fuentes: SAFP, Superintendencia de Salud,
SVS, Clinicas de Chile A.G. y Red Salud

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion / Principales Negocios de la Compaiiia




Otros Sectores

e AR, . A BN oA S SR K S 3

Portafolio de Inversiones Cartera de Inversiones Financieras
Por Clase de Activos

Fuente: La Compafia

® Se administra de acuerdo a una politica de inversiones aprobada por el
Directorio de ILC Rtamacional

16% Alternativos
2%

Renta Fija
Internacionaf

® Al 31 de diciembre de 2010 el portafolio alcanzaba Ch$ 90.537 millones 1%

® Durante el ano 2010 registrdé una utilidad aproximada de
Ch$6.668 millones - Rentabilidad 11%

Desarrollos Educacionales  hepra i
®* Nace el afo 1997

® 9 colegios particulares pagados y 1 colegio particular subvencionado
® 4+ 67.000 m2 construidos

® g8 260 alumnos a marzo de 2011

iConstruye
% Nace el afio 2001 como una empresa de tecnologias de informacion
® Presta servicios para la compra y venta de insumos de construccion

“® E| 2010 se transaron cerca de US$ 2.100 millones a través de esta
plataforma

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion / Principales Negocios de la Compaiia I .,Q.:.,ow Sectores




Principales Negocios de la Compaiiia e

tnversiones
_

R RS 5 BRSO 5V RTINS N o SN0 S 0 1 EBO S0 SRS

O EGIOS COLISIOS EOELIO
vm_w_; %chm MANCQUFCURA  NATULLCURA

| sectores [N SR -

iconstruye

Capitulo 1 - Inversiones La Construccion




Red Salud 3 fedsalud

¥ redsalud

cunica | g

Tabancura n:z_gg.nm:ﬂmamm 5 yiedsalud
Red de Clinicas i avansaa R IQUIGUE Red de Centros Médicos MegasaLy
® Red de 17 clinicas: Tabancura, Bicentenario, Avansalud ® Cobertura Nacional: Red de 35 centros médicos, 34 de

e lquique controladas directamente los cuales son de Megasalud
® Mayor red de camas privadas del pais: 1.204 camas' ;,
v 468 en RM (15%)
v 736 en Regiones (27%)

® Altos niveles de ocupacién: Avansalud (89%), Tabancura
(72%) e lquique (62%)

® Plan de inversiones por US$ 110 millones entre 2011y
2013 en clinica Bicentenario (17%), Tabancura (35%),
Avansalud (13%) y Clinicas Regionales (35%)

® Mayor prestador ambulatorio del pais: 1.184 boxes de
atenciéon médico y dental

® Prestador dental privado mas relevante del pais

® 1.319 médicos, odontdlogos y otros especialistas

Camas Privadas Region Metropolitana Actividad Ambulatoria Megasalud
Tab - # de Consultas Médicas # de Examenes de Labe
abancura .
% pgansalud Bicentenario: 230 camas (mm) imagenes (mm)
Otros o 3% Tabancura: 126 camas 183
28% Bcentenac - Avansalud: 100 camas 173 1,76 _ 1,90 1.87 1,92
7% Arauco: 12 camas ,
Clinica Arauco Total: 468 camas
uc 1%
6% -
Santa Maria Davila
7% 16%
Las Condes S ' ) ) ey v o
8% Alemana Indisa 2008 2009 2010 2008 2009 2010

10% 10%

1: Incluye clinicas regionales coligadas

Capitulo 1 - Inversiones La Construccion / Principales Negocios de la Compahia Sector Salud



Red Salud 1Y redsalud

! CChC

® Uno de los principales prestadores privados de salud hospitalaria y ambulatoria
del pais, prestando 8,6 miliones de atenciones el 2010

® |LC tiene el 80,8% de la propiedad

® Cobertura nacional, con presencia en todas las regiones del pais a través de
una red de 17 clinicas y 35 centros médicos

_ VALPARAISGq ™.
VINA DEL MAR:g-® ..,

® Atenciones de todo tipo de complejidad: desde baja complejidad a través de QUILPUE o, SEGION METRUPOLITANS

RANCAGUA & "
~-om; CURICO
;.

Megasalud y alta complejidad a través de las clinicas Bicentenario y Tabancura

® Inversiones por US$ 200 millones entre 2009 y 2010, principalmente en Clinica
Bicentenario

® En marcha blanca desde noviembre 2010
® En operacion comercial desde marzo de 2011
® 230 camas al 2011 > Proyecto total considera 400 camas

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion / Principales Negocios de la Compaiiia Sector Salud




fnversiones

Principales Negocios de la Compainia 1fe

PN W PRIRIOR A, L S AL ot i 5

Sector

CChC

N oA \\/R; ]
)3 redsalud
Salud /S

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion




Compaiiia de Seguros de Vida Camara

e N
VIDACAMARA

Seguros CCHE

LIS, BRSPS A e S

® Nace el afio 2009 producto de la adquisicién del 99,9% de RBS
(Chile) Seguros de Vida S.A.

® |LC tiene el 99,9% de la propiedad

® Foco en Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS), el que es
contratado por las AFP en base a licitaciones publicas tras un
cambio regulatorio el afio 2009

Aspectos destacados

°F Noow,,% adjudico un 28% ,_,Qm _,m,; 1_,3: acion del SIS (US$ ,mﬂaé

e m_ Noéo,_wm ma_.c%oo un wm@m_am _U,m Nm :o:moa:am_m_m Ac.m_ml,ymmw,,,q:ﬂ:v,, |

° m: m m;_n‘_ow,_:w‘ m_omzwwao czm _umn_o__omo_o: ,a,,mmBmano de 5% en _m,
industria de seguros de vida - o e | o

d Umﬂmmmam @mmz‘a:am_ :m@o&owmo, mo;o -,woi_,._, o -

v ,_ m\:\\ m:.im, U\wmmqm SS.,S.Q:&, de 2,3% (17,8% promedio nosvm\mw\,m&_
v §.m%ow30m de i SthS.m | | S o | |

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion / Principales Negocios de la Compaiiia

Participacion de Mercado Compaiiias
de Seguros de Vida
% de las Primas

Metlife
1%
Consorcio
8%
' Chilena
lnﬂ vida
7%
Santander
Vida Camara 5%
5%

Fuente: AACH, 2010

Sector Previsional




Isapre Consalud

ﬁ & CONSALUD

® Nace el afio 1984 bajo el nuevo sistema de Instituciones de Salud
Previsional (Isapre)

® |LC tiene el 99,9% de la propiedad

® Principales productos: Planes de Libre Eleccién, Cerrados y con
Prestadores Preferentes

Aspectos destacados

b ' #1en 8_.3_38 de ooﬂ_Nmamm Ammnxvv < # 1en Um:m:o_m:Om Ammo@

o O«mo_:,__mao en # Qm oosz:ﬁmm mc_um:oq ala industria > mo\o m::m_
E:.Bom 5 anos)

e mx_ﬁomo um:oao 2010 - 2011

\ Incremento del # de noﬁmimm m:bm:o\ al de la industria en m\ ditimo afio

v Foco en mmmsmiom con alto crecimiento

Capitulo 1 — Inversiones La Construccién / Principales Negocios de la Compafia

Cotizantes Isapre Consalud

CAC* (05-10) = 5%

{cotizantes)

7
i

Participacion de Mercado Isapres
Por Ndmero de Cotizantes 2011

Otras
5%

Consalud
22%

Mas Vida
14%

Colmena

Banmedica 17%

22%

Cruz Blaaca
20%

Fuente: Superintendencia de Salud, Abril 2010
*CAC: Crecimiento Anual Compuesto

Sector Previsional



AFP Habitat " AFP
— HABITAT

v Exito basado en tres pilares claves
1. Capacidad Comercial y Posicion Competitiva
v’ # 2 en términos de cotizantes (26% mkt. share) y de activos administrados (25%)
v 2da Tarifa mas baja del sistema
4 Participacién de mercado creciente
2. Eficiencia en su operacion
v’ AFP més eficiente en gastos operacionales (34,2 % de los ingresos vs. 40,1% promedio de la industria)

3. Rentabilidad de sus fondos
v #2 en rentabilidad fondos A , #1 fondos By C y #2 fondo D y E (ultimos 36 meses)

Gastos Operacionales por Cotizante? Rentabilidad de los Fondos de Pensiones
Comisiones Ahorro Obligatorio Porcentual UDM Marzo 2011 36 meses (Julio 2008 - Junio 2011)

x

2,36% 01
70 4 - Cuprum
@ | Panvital
E 60 4
1ago, 144% 1.48% 154% e - Capital
’ ° , ) B < 50
1,14% W e S
o 40 Provida
IS G Sl NG RN a0 4 * @ Habitat ,
Modelo Habitat Capital Cuprum Provida PFanvital 0 500 1.000 1.500 2.000

Miles de Cotizantes
1: Considera Ingresos Operacionales
2: Gastos operacionales totales descontados de prima
de S1S, Depreciacion y Amortizacion del ejercicio

Sector Previsional

Capitulo 1 ~ Inversiones La Construccion / Principales Negocios de la Compaiiia
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AFP Habitat H >w_+ .»..."_m

Seguridad ¥y Confianza

® Nace el afio 1981 bajo el nuevo sistema previsional
Activos Administrados por AFP Habitat

® |LC tiene el 67,5% de la propiedad

CAC* (05-10) = 13%

® Principales productos: cuenta de capitalizacién individual, ahorro
previsional, cuenta de ahorro voluntario y retiro programado

38.098

>m_umo~ow nmmﬁmnmo_om

.

2005 2005 2007 2008 2005 2010 Mar

° moﬂm:_ao oqmo_a_mao de mo:<om maB_:_mzmaom y o_m_ 3::63 Qm

ooﬁ_Nmsﬁmm (13% < 4% m:cm_ mom dltimos 5 afnos, ﬂmmvmoﬁzmgm:ﬁmv , Cotizantes AFP Habitat
d _,\_m_.xmﬁ Cap Qm Cmm 1.250 3_=o:mm B 60% m: _Om c:.:._o 12 Bmmmmv - CAC* (05-10) = 4%

O
o
o
s
N

2005 :Noom ;moou ,.,wmam 2009 hoH_u )_:_m:,,,
2011

Fuente: SAFP, 2010
*CAC: Crecimiento Anual Compuesto
**Tasa de cambio; 470 Ch$/US$
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Principales Negocios de la Compaiiia Il

f nversiones

RN LT s ) Loa Canslruowcecctian

AFP

HABITAT

Seguridad v Confianza

™,

ES

i
VIDACAMARA

Seguros CChC

Sector
Previsional

ﬁ & CONSALUD

Capitulo 1 - Inversiones La Construccion




Il nversiones

Participa en Industrias Atractivas y de Crecimiento Sostenido e

Le Ceoenstbtruccisbn

Sector Seguros
Evolucion de las Primas Directas

® Laindustria de Seguros se ha desarrollado a atractivas

tasa de crecimiento CAC So.s.v =10,7%

5
]
i

mm

— Ingresos por prima directa - crecimiento a tasa anual de 10,7%
(altimos 10 afios)

<)
2

¢
b

Ch$ miles ¢

— Aumento de la penetracion - desde un 3% a un 4% del PIB

(attimos 10 afos) 2002 2004 2010 UDM
Fuente: SVS
® Favorables perspectivas de crecimiento para el sector Proyecciones Mercado de Seguros

durante los préximos anos

CAC (11-18) = 5%
v’ Positivas proyecciones para el Sector > crecimiento anual \

proyectado de 5% para los préximos 7 afios

m

= T

v Oportunidades en la masificacion de seguros hacia segmentos z
medios (salud, incendio, robo, cesantia entre otros) =
v’ Buenas expectativas de la economia chilena - mayor penetracion s01ie 20186
B Seg. Vida o Generales

de los distintos tipos de seguros
Fuente: La Compania

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion
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Participa en Industrias Atractivas y de Crecimiento Sostenido I

Il nversiones
_ —

S e SR TS @I U R Y L a Construcciesn

Sector Salud

Gasto en Salud vs. PIB per capita

® Sector de atractivo crecimiento en los ultimos anos

Gasto en Satud per Caprea

(1354 PRPY
EE.UU.
— Gasto per capita en salud aumenté un 11% anual (2005 - 2009) 8.000 I\
6.500 Italia mmnmmm
— Gasto en salud per capita > US$ 1.172 PPP aprox. - 2%:%%35 H

Perll
—~ Gasto en salud aprox. 7% del PIB - entre los mas bajos de los paises  *% ,M
de la OCDE

8] 1c 20 30 4 50
PIB pay Capita (JST Miss FPP)

Fuente: OMS, 2008

® Poblacion de Chile Segun Rango de

Edad

(o)

Positivas perspectivas para el sector en los proximos anos

v’ La salud es un bien superior - gasto en salud aumenta en mayor
proporcion que el ingreso

v Envejecimiento de la poblaciéon > mayores de 60 afios gastan cerca de
3 veces mas que los menores de 60 afios

v’ Aumento de la cobertura de seguros de salud (Publico y Privado)

2000 2020
W 019 afios 40-52 afios
W 20-39 afos 60 y mas afios
Fuente: INE

Capitulo 1 - Inversiones La Construccion




Participa en Industrias Atractivas y de Crecimiento Sostenido Ife

Il nversiones

La Constireceiosn

Sector Previsional

Cotizantes AFPs e Isapres

® El crecimiento de este sector depende principalmente

CAC (00-10) = 4%
del empleo y de las remuneraciones de las personas R

4.773.097

1.446.,308

— Fuerza laboral 2 crecimiento a tasa anual de 3% (ultimos 10 afios)

— Renta imponible media - aumento a tasa real anual de 2%
(ultimos 10 afios)

(personas)

2000 2601 2002 2004 2005 2006 2007 2008
W AFP o Isapres

— 14% de incremento en el monto de cotizaciones ingresadas al
sistema durante los ultimos 12 meses

Ingreso Imponible Promedio AFPs

. . . CAC (00-10) = 2%
® Favorables perspectivas de crecimiento para el sector

v A partir del aino 2015 -> 1,3 millones de nuevos cotizantes

v’ Buenas expectativas de la economia chilena

471.108

L
<
N
et
[wl
&
s
c
o
Ly
&
5
o
@

2000 2001 2002 Noow 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: SAFP, Superintendencia de Salud, 2010
*CAC: Crecimiento Anual Compuesto
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Inversiones La Construccion Ile

I nversiones
o RNER
O s S S TPt SRR LGN S 0 BN K 5 <P LB ST, R T g T G s s (B T 5 s 5T RS S R ST A A SR stz L 8 Com s tru e et s

® Grupo de empresas enfocado en sectores de crecimiento sostenido y flujos estables en el tiempo

® Controla inversiones por mas de US$ 2.500 millones

v Administracion de Fondos de Pensiones (AFP) & <~D=b-wu TARE
Sector v Instituciones de Salud Previsional (Isapre) H >m_._..»m.m go ™ "
Previsional v Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS) BN € = consarvo

99,9%

v' Prestaciones hospitalarias de salud SR
X redsalud

v Prestaciones ambulatorias de salud e
80,8%
v Portafolio de inversiones b fk. A2
i ey
v Colegios particulares pagados y particulares 99.9%
subvencionados ..83“&15\0
s

v Tecnologias de la informacion

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion




Gobierno Corporativo | 1c

fnversiones

s st s e, L4 Consbruceidoa

AP N I e S5 08

O R N VTR R AR L

® Gobierno corporativo moderno, con estructura clara y consistente con el de una sociedad anénima

abierta en la matriz y todas sus filiales
® Lasfiliales de Inversiones La Construccién reparten cerca de un 100% de su utilidad distribuible

® La politica de dividendos de Inversiones la Construcciéon considera un dividendo minimo de 5% de su

utilidad
IETEEN .
Consejo del Directores
Area Social
Qmmﬁo: mmom_m >@c5m _u_.mmam:ﬁm
. _ _ m o g _.oﬁmsno Oo:mﬁm:m Do:_ <_om _uqmm_am:ﬁm
Portafolio Otros e .
de Inversiones lnversiones :m_o ONNm:o OmumNo: D:moﬁoﬂ
Proyectos Reales
L [ 5 br Lotk oG .
; o ’ ber Lomm _<__@:m_ Oms_m mo:m<m:_ D_aoﬁoq
ma@mﬂ mooo_mmx< mmox _u:moﬁoﬁ
q - .,ﬁ.ﬁg _umc_o mmNm:___m mmm<ma_‘m U:moﬁoq
HABITAT AT ARA N e
>_cmzo mﬁo:mmm_ﬁv\ >ccq< U:mo”o_.
‘ T e _uqm:o_moo <_w_ mmNm:___m D_Eoﬁoq
wie construye mQB_o Torretti Costa Director
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Destacada Historia de Crecimiento Ile

AR W SR A Loa Ceonstracecion

T R 0 o U

® Como resultado de una destacada gestion, los activos y resultados financieros de la Compaiiia
han aumentado progresivamente en el tiempo

Patrimonio Inversiones La Construccion (1990 — 2011)
Ch$ miles de millones de marzo 2011

420

CAC (90-11) = 14%

M~
’ L~
<

N

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2006 2008 2010 Marzo
2011

123
23

Bl EE.FF. PCGA
BB CE.FF.IFRS
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Inversiones La Construccién: 30 anos de exitosa trayectoria

Ile

inversiones

1980

1989

1990

1999

2000

2011

®

Se constituye “Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion w.>.,_

Se crea AFP Habitat (1981), Isapre Consalud (1984) y mm@cqom o_m <_Qm rm ,,

Construccion (1985)

La CChC inaugura su nuevo edificio de 36.000 m?

Asociacion con Citigroup para controlar conjuntamente >_u_u Imgmﬁ

" Royal & Sun Alliance adquiere el 51% de Seguros de <_o_m _.m Oo:m:coo_o:

Se crea “ Desarrolios Educacionales”

La Compaiiia vende el 100% de Seguros de Vida La Oo:m:cno_o:

Se constituye Red Salud

Se crea Vida Camara y se adjudica 2 licitaciones o._m_, SIS

La Comparniia adquiere a Citigroup su participacién m: _u
alcanza el 67,5% de su propiedad C.

Red Salud inaugura la Clinica Bicentenario

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion

bitat con lo cual

Loe Censtruccion

™
AEP

HABITAT

VIGACAMARA




_u_‘mm:m_o y trayectoria de la Camara Chilena de la Construccion Ile

Il nversiones

e PR T

AT T R i P A S RS e e SR Y L SN ST A Y LR D R A L a Constrouccian

® Inversiones La Construccién es controlada
por la Camara Chilena de la Construccion

A.G. (CChC) ’d e -\i C

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

® La CChC es una asociacion gremial de ) L :
) 3 . . . Mundo Empresarial de - Mundo Social de la
empresarios con mas de 60 anos de historia la CChC . CChC
cuya principal finalidad es promover la -
industria de la construccion W. n =
I>m_4>4 VIDACAMARA | Loshndes :
® | a CChC ha desarrollado un conjunto de ¥ o Consaun xmmm%mﬁmm
empresas de exitosa trayectoria destinadas a \ 2 e
COREDUG: - ‘
atender a los trabajadores en el ambito de la dh - &£ iconstruye S
prevision, salud, vivienda y educacion % L

Capitulo 1 — Inversiones La Construccion




Contenido e

I nversiones

o Loa Comsteruwccidn
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Inversiones La Construccion




tedsalud {fedsalud Portafolio de ’ Ih h

Y | WY \ .
n H >m:.>._. & CONSALUD VTDACAMARA x\ehﬁQOmEQ amciBicentenaio " MEGASALUD" | o cinnes  fCONSruye  BEY - TN

cche
B

egueidal § U

Emision de Bonos

— o SeriesA,ByC

. UF 2.500.000
l n v er s i ones

Julio 2011

L a Construcecion

Asesores Financieros y Agentes Colocadores

IMTrust [3-celfincapital

CCin(

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION





