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Ref.: Envio de Publicaciones

De nuestra consideracion:

Adjunto sirvase encontrar ejemplares de la publicacion realizada por csta
Administradora en los periédicos “La Nacién y “Las Ultimas Noticias™ en sus ediciones
correspondientes al dfa Jueves 15 de Enero de 2004. referidas a la toma de Control de
AFP Magister S.A., conforme a lo dispuesto en el Art. 54 de la Ley N° 18.045 y en la
Norma de Cardcter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sin otro particular, le saluda atentamente a Ud.,

JOSE VA ARIN

ANVITAL S.A.
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CONTROL
_ SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MAGISTER S.A.
POR
ASESORIAS E INVERSIONES LOS OLMOS S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley N° 18.045 y en la Norma de Carécter General N° 104 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A., en adelante el “Informante®, comunica que
pretende obtener el control de la sociedad Administradora de Fondos de Pensiones Magister S.A., (en adelante "Magister"),
inscrita bajo el N° 661 del Registro de Valores, en los sigulentes términos y condlclones‘

1. Forma de Tomar el Control

Con fecha 16 de Diciembre de 2003, Administradora de Fondos de Penisiones Planvital S.A. suscribié un convenio con Inverlink
Capitales S.A., sociedad en quiebra (en adelante e! "Convenio"), en virtud del cual, se otorgd a Administradora de Fondos de
Pensiones Planvital S.A. una opcidn irrevocable de compra de 72.100.899 acciones de Magister, fntegrarnente suscritas y
pagadas, equivalentes al. 64,609% de su capital soclal, todo ello sujeto a los plazos, términos y condiciones estipulados en el
Convenio.

Con fecha 30 de Diciembre de 2003, Administradora de Fondos de Pansmnes Planvital S.A. ejercio la opcion irrevocable de
compra pactada en el Convenio.

Con facha 19 de Enero de 2004, Administradora de Fondos de Pensiones Planwtal S.A. cedera al Informante la opcién
irravocable de compra del 64,609% de las acciones Magister, obligdndose en consecuencia el Informante e Inverlink Capitales |
S.A., sociedad en quiebra, a celebrar el contrato de compraventa de las mismas, todo ello sujeto a los siguientes términos y
condiciones:

2. Monto y Condiciones de ia Operacién

El precio Unico y total por la compra del 64,609% de las acciones de Magister que deberd pagar el Informame 8o desglosa de la
. siguiente forma: (i) Con $51.000.000 (cincuenta y un millones de pesos) pagaderos al contado y en dinero en efectivo al
momento de suscribirse el contrato de compraventa; y (If). Con USD 250.000 (doscientos cincuenta mil Délares de los Estados
Unidos de América) pagaderos el 30 de Junio de 2004, saldo de precio gue devengara un interés tasa LIBOR 60 dias, el cual se
calculara desde la fecha de suscripcion del contrato de compraventa hasta el dia 30 de Junio de 2004 o hasta el dla de su pago
efectivo, si es anterior a dicha fecha.

El contrato de compraventa del 64,609% de las acciones de Magister deberd otorgarse por escritura publica en la Segunda
Notaria de Santiago a més tardar al segundo dia hdébil contado desde que Inverlink Capitales S.A., sociedad en quiebra,
comunique y acredite al Informante que se han cumplido con todas y cada una de las siguientes condiciones esenciales y
copulativas:

(a) Que ol 64,609% de las acciones de Magister puedan ser adquiridas por el Informante dentro del procedimiento de quiebra,
libres de toda prenda, gravamen, usufructo, embargo, prohibicién, litigio, medidas precautorias decretadas en juicios pendientes
de naturaleza civil o eriminal, de derechos preferentes de terceros, condiciones resolutorias, opciones y de cualquier otro derecho
o interés sobre ellas; . ‘

{b) Que Inverlink Capitales S.A., sociedad en quiebra, acredite que goza de las siguientes autorizaciones y aprobaciones para la
enajenacion al Informante del 64,609% de las acciones de Magister: (i) La aprobacién de los acreedores que representen mas de
dos tercios del pasivo con derecho a voto de fa quiebra de Inverlink quﬂales S.A. reunidos en Junta de Acreedores; (i) La
autorizacién del fallido de Inveriink Capitales S.A,, sociedad en quisbra,-para la venta de las acciones de Magister, v su
aprobacién de las condiciones, términos y precio acordados en el Commnin, y (iif)-La aprobacién de las condiciones, precio y
términos acordados en el Convenio para la adquisicidn de las acciones de. Magister de todos los acreedores prendarios que
hayan verificado créditos en la quiebra de Inverlink Capitales S.A. que a la facha del otorgamiento de la opcién se encontraban
reconocidos y que hubleren alegado alguna preferencia sobre las acciones de Magister a ser enajenadas al Informante.

{c) Que Inverlink Capitales $.A., sociedad en quiebra, otorgue conjuntamente con la celebracién del contrato de compraventa y
por medio de escritura puUblica, un mandato irrevocable a Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. para que la
represente en la préxima Junta Extraordinania de Accionistas de Magister citada para el dia 28 de Enero del afio 2004, con todos
los derechos que le correspondan en su calidad de accionista, en especial, con facultades de proponer la suma en que sera
aumentado el capital social de Magister y aprobar el aumento de capital propuesto en forma indivisible al nimero de acciones con
que tiene derecho a participar en dicha Junta .Este mandato se debers otorgar por el total de las acciones que figuran inscritas a
nombre de Inverink Capitales S.A., sociedad en quiebra, en el Registro de Acclonistas de Magister al dla 22 de Enero del afio
2004. Asimismo, este mandato irrevocable contendrd la instruccion precisa a Administradora de Fondos de Pensiones Planvital
S.A. para que una vez iniciado el periodo de opcidn preferente para suscribir las acciones emitidas en virtud del citado aumento
de capital, ceda gratuitamente al Informante el derecho de suscripcion preferente de acciones que le corresponda de acuerdo al
nimero de acciones que flguran inscritas a nombre de Inverlink Capitales §.A., sociedad en quiebra, en el Registro de
Accionistas de Magister con cinco diag hébiles de anticipacidn a la publicacién del aviso que da inicio al perfodo de suscripclén
preferents .

{d) Que Inverlink Capitales S.A., sociedad en quiebra, declare que a la fecha de suscrlpcién del contrato de compraventa de las
acciones: (i) informé todas las obhgaclonqs respecto a las cuales Magister se encuentra en mora; (i) Que Magister no ha dado a
la Superintendencia de Valores y Seguros el aviso prescrito en el inciso 2° del articulo 101 de la Ley N 18.048; (i) Que Magister
no ha celebrado ni se encuentra en negociacion o discusion de convenios extrajudiclales con uno o més de sus acreedores, ni ha
presentado proposiciones de convenio judicial preventivo ante los Tribunales dertro del Gitimo afio, y que tampoco tiene previsto
celebrar o presentar tales convenios dantro del breve plazo; y (iv) Que Magister no tiene conocimiento de la existencia de
solicitudes quiebra o liquidacion pendlomes an su contra; y

{e) Que todos los actos juridicos que sean necesarios para materializar el contrato de compraventa del 64,609% de las acclones
de Magister al Informante cumplirén con los requisitos de validez y formalidades que exige la ley, que la celebracion de éste no
contravendra, directa o indiractamente, ninglin acto, accién, contrato, acuerdo, documento u obligacién del cual Inverlink
Capitales S.A., socledad en quiebra, sea parte y que no infringird ninguna ley, estatuto, resolucién judicial, reglamento u otra
regulacion gubernamental.

Todas las condiciones sefialadas precedentemente se pactaron en el solo interés del Informante, por lo cual, éste puede a
renunciar a una o mas de ellas.

Si al 30 de Abril de 2004 no se ha cumplido con alguna cualquiera de las condiciones descritas, el Informante no tendré la
obllgacién de celebrar el contrato de compraventa del 64,609% de las acciones de Magister, ni tendra responsabilidad alguna por
el ejercicio de la opcién de compra pactada en el Convenio.

3. Objetivo de la Toma de Control y Planes de Negocio

El objetivo de la toma de control de Magister es controlar el 64,609% de sus acciones, y luego, cumplidas todas las condiciones
pactadas en el Convemo, fusionar Magister con Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S5.A., absorblendo la pﬂmera a

la segunda.
4. ldentificacién de las: Pommaa que pretenden tomar el Control
Asesorlas e Invetsiones Los Olmos S.A., RUT N° 96.955.270-1, . sociedad det iro de su denominacién
efectos en Avenida Nueva Tajamar 481, Torre Norte, piso.21°, Las Condes, Santingo. Fue. coratituide
fecha 25 de Mayo de 2001, otorgada ante el Notario Piblico dé Santiago dofia Maria | oel '
inscribié a fojas 14.536 N° 11.704 en el Registro de Comercio del Conservador de Blenaes Ralces de Smﬂago oorrespondlente al
afio 2001, y fue publicado con fecha 13 de Junio del mismo afio en el Diario Oficial. La Sociedad no ha sufrido modificaciones
desde su constitucién. El Informante no tiene clasificacion de.fiesgo ni transa sus valores en Bolsa ni hace ofeita publica de ellos.
El principal activo del informante es el 99,9% de las acciones de administradora de Fondos de Pensiones Planvital 5.A.

El Informante es controlada en un 99% por Atacama Investments Limited, sociedad extranjera constituida en las Islas Virgenes
Britanicas. El controlador de Atacama investments Limited es la sociedad BSI AG Nassau Branch, controlada en un 100% por la
sociedad bancaria Suiza, BSI AG. Por su parte, BS| AG es controlada en un 100% por la compafifa de seguros Assegurazione
Generali SPA, cuyo controlador no es posible determinar dado que sus acciones se transan en bolsa y su propiedad se encuentra
dispersa. La clasificacién de riesgo del Assegurazione Generall SPA es AA- (Standard & Poors) aa3 (Moodys) y sus acciones se
transan bésicamente en la Bolsa de Valores de Mildn. Assegurazione Generali SPA no tiene mds inversiones significativas en
Chile.
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